BNP Paribas Issuance B.V.
SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUDUR

Bu Sermaye Piyasas1 Araci Notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca _ / / tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhgmizin toplam 750.000.000 TL tutarmdaki ihra¢ tavam kapsamindaki yatirnm
kurulusu varantlarimin/sertifikalarimn halka arz edilecek {-] TL’lik kisminin halka arzina iliskin
Sermaye Piyasasi Araci Notudur.

Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun onaylanmasi, Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili anlamina gelmeyecegi gibi, Sermaye Piyasasi
Araclarma iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu Sermaye Piyasasi Arac1 Notu ¢ercevesinde
ihrag edilecek yatirim kurulusn varantlarina/sertifikalarina iliskin ihrag¢inin yatirimcilara karsi olan
ddeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti altina ahnmamistir.
Ayrica halka arz edilecek yatirrm kurulusu varantlarimn/sertifikalarinin fiyvatinin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay vetkisi yoktur.

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu fhracer Bilgi Dokiimam ve Ozet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatirim kurulusu varantlarina/sertifikalarina
iliskin yatirim kararlar1 Ihraeq Bilgi Dokiimam, Sermaye Piyasasi Aracit Notu ve Ozet’in bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu ile birlikte incelenmesi gereken Thragq Bilgi Dokiiman |s]
tarihinde ve Ozet _/_( _ tarihinde ihrag¢inin www.varant.bapparibas.com.tr adresinde yer alan
internet sitesinde, halka arzda piyasa yapicilh@ ve araciik gérevini iistlenecek TEB Yatirnm Menkul
Degerler A.$.nin www.tchyatirim.com.tr adresinde yer alan internet sitesinde ve Kamuyu
Aydmmlatma Platformu (KAP)'nda yayimlanmistir. Ayrica basvuru verlerinde incelemeye acik
tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPKn) 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan
belgeler' ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamilter ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggi sorumludur. Zararmm ihrac¢idan ¢azmin edilememesi veya edilemeyeceginin
acikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden yetkili kurulus, varsa garantdr ve
ihragginin ydnetim kurulu iyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar kendilerine
yiikletilebildifi él¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar: gibi
izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar
da hazirladiklann raporlarda yer alan yanlhg, vaniticit ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.

! Vargntlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalan Tebligi (VI - 128.3) uvannea, yatinm kurulugu varantlar ve sertifikalarinm ihracinda
kullanilacak izahnamenin birden fazla belgeden olusacak sekilde hazirlanmasi zorunlu olup ihraggr bilgi dokiimani, sermaye
piyasasi araglari notu ve dzetten olusmalidir.
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Kurulca [+]tarihinde onaylanan Thragen Bilgi Dokiimam kapsaminda daha dnce ibra¢ edilen
vatirtm kurulugu varantlarina/sertifikalarina iligkin bilgilere 11. EKLER baghkh biliimde yer alan
EK-1’de yer verilmektedir,
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KISALTMA VE TANIMLAR

Al Genel Tammlar

“Fiili Kullanim Tarihi” Varantlarin otomatik olarak kullanildig (Avrupa Tipi Varantlarda, Fiili
Kullanim Tarihi ve Vade Tarihi aynidir) tarihi ifade eder;

“Bagh Kurulus™ Ust kurulus olarak kabul edilmekte olan bir kurulus ile ilgili olarak; iist
kurulus tarafindan dogrudan veya dolayh olarak kontrol edilen veya iist
kurulusu dogrudan veya dolayl olarak kontrol eden veya fist kurulusun
dogrudan veya dolayh olarak ortak kontrolii altinda bulunan kurufuslari
ifade eder; ishu amaclarla “kontrol™ ifadesi bir kurulugun oy haklarinin
cofunliuguna sahip olmak anlamina gelir;

“Aracilik Sozlesmesi” BNPPI adina ihrag/ddeme aracist ve BNP Paribas Financial Markets
S.N.C. (6nceki unvant ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) adina saklayici
olarak hareket eden Tpiick Ekonom: Bankast A.S.nin hak ve
yilkiimliiliikleri ile varantlarin Tirkiye'deki ihraggisi olan BNPPI'nin
hak ve yikdmliiliklerinin diizenlenmesi konulu 24 Ocak 2023 tarihli
s@zlesme anlanuna gelir;

“Aracilar” Hesaplama Kurulusu ve Odeme ve thrag Aracisi anlamina gelir;
“BNPP” BNP Paribas SA’i ifade eder;

“BNPPI™ BNP Paribas Issuance B.V’yi ifade eder;

“Kurul” Sermaye Piyasas) Kurulu'nu ifade eder;

“Borsa istanbul” Borsa [stanbul A.S.vi ifade eder;

“Hesaplama Kurulusu” llgili Sermaye Piyasast Araci Notu'nda hesaplama kurulusu olarak

basgka bir kurulus belirlenmis olmadikea Varantlara iliskin olarak [hrage:
Bilgi Dokiimant ve bu Sermaye Piyasasi Aract Notu uyarinca hesaplama
gérevlerini ylriitecek olan BNP Paribas Financial Markets S,N.C."yi
(bnceki unvani ite BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) ifade eder;

“Hesap Sahibi” Hesap Sahibi. Takasbank, MKK ve sair Takas Sistemleri nezdinde
miigteriler] adina dogrudan veya dolayl olarak hesap bulundurmaya
vetkili finansal aract kurumlar ifade eder.

*Sermaye Piyasasi Araci Ihrag edilecek ve borsada islem gérecck sermaye piyasast aracimn
Notu™ tzellikleri, bunlara bagl hak, yiikiimliiliikler ve riskler ile halka arz ve
horsada iglem gérmeye iliskin bilgileri igeren dokiiman ifade eder;

BNP Paribas [ssuance B.V, TEB Yatirim Menkulp)eger]er AS.
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“Sermaye Pivasas1 Arac Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanacak [hraggt Bilgi

veya Sermaye Piyasas Dokiiman’nda yer alan hilkiimler cergevesinde ihrag edilecek olan
Araclarn” Varantlar ifade eder;
“Takas Kurulugu™ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.yi (“Takasbank”) ve

yiirtirliikteki kural ve diizenlemeler uyarinca [hrager tarafindan
onaylanabilecek ve Kurul’un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydintatma Platformu vasitasiyla Varant sahiplerine
bildirilebilecek olan diger veya alternatif takas kuruluguw/kuruluslar
veya takas sistem(ler)ini ifade eder (ayr1 ayr “Takas Kurulusu” ve
birlikte “Takas Kuruluslar’™);

“MKK” Merkezi Kayit Kurulusu A.S."yi ifade eder;

“MKS” MEK tarafindan isletilen Merkezi Kaydi Sistemi ifade eder:
“Garantdr” BNP Paribas S.A.%i ifade eder;

“ISIN™ Uluslararast menkul kiymet tanimlama kodunu ifade eder;

“lhrager” BNP Paribas Issuance B.V.’vi ifade eder;

“Thra¢ ve Odeme Aracisi™ Aracilik SGzlesmesi tahtinda ihrag ve Gdeme iglemlerini gergeklestiren

Tirk Ekonomi Bankas1 A.S."yi ifade cder:

“¥Varant Sahihi"” llgili Hesap Sahibinin veya [hrageinin (halin icabina gore) hesabinda
ismi Varantlarin hak sahibi olarak belirtilen, halin icabina gdre MKS
kayitlari uyarinca Varantlarin sahibi alan gergek kisi vaurimeilar, tiizel
kisi vaurimeilan veya yatirmm fonu yaurimetlarnn ifade eder;

“Yatirim Kurulusu Sahibine kaydi teslim veya nakdi uzlas: yoluyla belirli bir tarihe kadar

Varantr” veya belirli bir tarihte dayanak varlig1 veya endeksi 6nceden belirlenmis
bir fiyattan alma veya satma hakk: veren menkul kiymet niteligindeki
sermaye piyasasi aracini ifade eder:

“Ihrag¢e1 Bilgi Dokiimam™ Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [+] tarihli ve [+] sayili karan uyarinca
onaylanan ve [hraggr’'nin hukuki durumu, Thragermin  yiiriittiigi
faaliyetler, finansal tablolara iliskin mali bilgiler ile Thrageinin kar
tahminleri ve beklentileri gibi Ihracgt hakkinda bilgiler iceren dokiimani
ifade eder;

“Piyasa Yapier” Ana Aracilik, Temsileilik ve Pivasa Yameilik Sézlesmesi tahtinda
atanan TEB Yatiim Menkul Degerler A.S."yi ifade eder;
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“Piyasa Yapicihd™” Yetkili bir lyenin sorumiu oldugu varantlara iliskin olarak piyasanin
diiriist, etkin ve diizenli bir sekilde islemesini saglamak, likit ve siirekli
bir pivasanin olusmasina katkida bulunmak amacina ydnelik olarak
gergeklestirilen ahm ve satim faalivetini ifade eder;

“TEB” TEB Yatirim Menkul Degerler A.S."yi ifade eder;

“Ana Araciik, Temsilcilik  Sermaye Piyasasi Araci ve [lgili Sermaye Piyasast Araclarna iliskin

ve Piyasa Yapieihi aract kurum ve resmi piyasa vapia sifauyla TEB Yatinm Menkul

Stzlesmesi” Degerler A.S.'nin hak ve yiitkiimliilikleri ile BNPPI'nin piyasa yapiciligi
cercevesinde Thrager sifatiyla sahip oldugu hak ve yikitmliilitkleri
diizenleyen 24 Ocak 2023 tarihli sézlesmeyi ifade eder;

“Katsayr” [sbu Scrmaye Pivasasi Aract Now'nda belirtildigi Gzere bir adet
Varantun kag adet Dayanak Varhik / Gostergeye denk geldigini gisteren
orani ifade eder;

“Uzlag: Para Birimj” Tiirk Lirasi’n1 ifade eder (~TL™);

"Uzlag: Tarihi” Satim veya alim islemini takip eden ikinci {5 glintinl (T+2) ifade eder;
“Uzlas1 Fiyati Tarihi” Degerleme Tarihi'ni ifade eder;

“Ozet™ Thrageiva iliskin bilgilerin. ihra¢ edilecek ve borsada islem gérecek

Yatirum Kurulusu Varantlarimin niteliklerinin yam sira halka arz ve buna
bagh risklere iliskin bilgilerin §zeti niteliindeki dokiimant ifade eder;

“Degerleme Tarihi™: A.  Endekse Dayall Varantlar, Paya Dayali Varantlar durumunda,
Hesaplama Kurulugu'nun gorisiine gdre, sdz konusu giin bir
Aksayan Giin olmadifn siirece lizere, Fiili Kullanim Tarihi'ni
(veya s8z konusu tarihin Planlanmis Islem Giinii olmarmas
halinde sdz konusu tarihi takip eden ilk Planlanmes [stem
Giiniind) ifade eder.

Sdz konusu giin bir Aksayan Giin oldugu takdirde:

(i} Varantlarin tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayali
Varantlar, tek bir Pay ile iliskili Paya Dayali Varantlar
oldugu durumlarda, Planlanmis Degerleme Tarihinin hemen
ardindan gelen Belirlenmis Azami Aksama Giinii Sayisina
esit ardisik Planlanmig [slem Giinlerinin her biri bir Aksayan
Gin olmadigr siirece Degerleme Tarihi Aksayan Giin
olmayan miiteakip ilk Planlanmis Istem Giinii olacaktir, Bu
durumda (A) bu tiir son ardistk Planfannug Iglem Giind, s6z
konusu giinlin bir Aksayan Giin olmasina bakilmaksezin

BNP Paribas [ssuance B.V. TEB Yatinim Menkul Degerler A.S.

v. Selin Onder
ryilirekli Hukuk Bitrosu

Lernet adresi www.tebyatirim.com.ir



Degerleme Tarihi olarak addedilecektir ve (B) Hesaplama
Kurulusu ilgili degeri, diizeyi veya fiyati:

a) Endekse Dayali Varantlar durumunda, son ardisik
Plantanmis Islem Giintinde Degerleme Saati itibariyle
Endeksin diizeyini, Endeksi olusturan her bir menkul
Kiymetin, son ardisik Planlanmis Islem Giiniinde
Degerleme Saati itibariyle Borsada iglem giiren veya
kote edilen fiyatini (veya séz konusu son Planlanmus
Islem Giiniinde ilgili menkul kiymet ile ilgili olarak bir
Aksayan Giine vol acan hir olayin ge"reeklesmis
olmas! durumunda séz konusu son ardigik Planianmg
Islem Giinlinde Degerleme Saati itibariyle ilgili
menkul kiymete iliskin deger konusunda iyi nivetli
tahminini)  kullanarak  ilk  Aksavan  Giiniin
gerceklesmesi dncesinde yiriirliikte olan son Endeks
hesaplama formili ve yontemine gdre belirlemek
suretiyle; veya

b) Paya Dayali Varantlar durumunda, sz konusu son
ardisik Planlanmis Islem Giiniinde Degerleme Saati
itibariyle ilgili deger veya fivata itiskin kendi ivi niyetli
tahminine gére;

tespit edecektir; veya

B. Emtiaya Dayali Varantlar durumunda, Nihai Fiyatlandirma
Tarihini ifade eder.

“Degerleme Saati” A. llgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtilen Degerleme
Saatini; veya

B. Bir Birlesik Endeks ile iliskili Endekse Dayali Varantlar
durumunda, ilgili Sermaye Pivasast Aract Notu'nda aksi
belirtilmedigi stirece, (A) bir Piyvasa Aksama Olayuun gergeklesip
gerceklesmediginin belirlenmesi amaci ile: (x) herhangi bir Bilesen
Menkul Kiymet bakimindan, séz konusu Bilesen Menkul Kivmet
icin Borsadaki Planlanmms Kapanis Saatini ve (y) s8z konusu
Endekste yer alan opsivon sdzlesmeleri veya vadeli islem
stzlesmeleri bakimindan 1liskili Borsada alim satim islemlerinin
kapaniging, ve (B) tiim diger durumlarda sdz konusu endeksin
resmi kapanig seviyesinin hesaplandigi ve Endeks Sponsoru
tarafindan yvayinlandigi saati; veya

C. Birlesik Endeksler disinda Endeksler ile iliskili Endekse Dayal
Varantlar durumunda veva Paya Dayali Varantlar durumunda.
ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda aksi belintilmedigi siirece,
degerlemesi yapilacak her bir Endeks veya Paya iliskin olarak ilgili
Degerleme Tarihinde ilgili Borsadaki Planlanmis Kapanis Saatini
ifade eder — sdyle ki, verine gdre ilgili Borsamn Planlanmis
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Kapams Saatinden 6nce kapanmasi veva belirtilen Degerleme
Saatinin olagan islem seansi icin gegerli fiili kapanis saati sonrasi
olmast halinde Degerleme Saati s6z konusu fiili kapanis saati
olacaktir,

“Dayanak Varhk/Gisterge™ BIST-30 Endeksinde yer alan paylarn ve/veya BIST-30 Endeksi
kapsaminda yer atan birden fazia paydan olusan sepet, Borsa [stanbul
tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile Kurul tarafindan uygun
goriiimesi halinde Hazine ve Maliye Bakanhi tarafindan ihrag edilen
ve Borsa Istanbul'da islem géren devlet i¢ borglanma senetleri,
konvertibl ddviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi uluslararast alanda
genel kabul giérmits endeksler gibt diger varlik ve gdstergeleri ifade
eder; herhangi bir siipheye mahal vermemek adina, isbu Sermaye
Piyasasi Aract Notu kapsaminda ihrag edilen Varantlar agisindan her bir
Endeks. Pay, Emtia, Hedef Para Birimi veya ilgili Varantlarin iliskili
oldugu sair bir referans kaynagt ifade eder:

“Varant(lar)” Yalnizea Kullanim Tarihinde kullanilabilir olan Avrupa Tipi (“Avrupa
Tipi Varantlar™) veya Kullanim Siiresi i¢inde herhangi bir Kullanim I
Giinlinde kullanilabilir olan Amerikan Tipi ("Amerikan Tipi Varant™)
vatirim kurulusu varantlarini ifade eder; ve

“Varant Tipi” Uzlagist nakdi ddeme yoluyla gerceklesen (*Nakit Uzlasiya Tabi
Varantlar™) va da uzlasisi fiziksel teslim yoluyla gergeklesen (~Tiziksel
Teslime Tabi Varantlar™) Varantlar anlamina gelir;

B. Endekse Davah Varantlar ile ilgili Tanimlar

“Takas Sistemi” llgili  menkul kiymetlerde gergeklesen islemlerin  uzlasisinin
gerceklestirilmesinde kullarmuilan baslica yerel takas sistemini ifade eder:

“Bilesen Menkul Kiymet™ Bir Birlesik Endeks durumunda s6z konusu Endeksin her bir bilesen
menkul kiymetini ifade eder;

“Birlesik Endeks” (‘oklu Borsa Endeksi olan herhangi bir Endeksi itade eder;

“Aksayan Giin" A) Herhangi bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, (i) Endeks
Sponsorunun séz konusu bEndeksin diizeyini yaymmlamadigy, (ii) iliskili
Borsanin olagan islem seansi sirasinda alim saum islemleri igin
agiimadif1 veya (iii) bir Piyasa Aksama Olayiin gergeklestigi herhangi
bir Planlanmug isiem Giiniinii; ve

B) Bir Birlesik Endeks olmayan bir Endeks ile ilgili olarak, (i) ilgili
Borsa ve/veya herhangi bir Iliskili Borsamun olaan islem seansi
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strasinda alim satim iglemleri igin agilmadi@r veya (ii) bir Piyasa
Aksama Olayinin gergeklestigi herhangi bir Planlanmis Islem Giliniini

ifade eder;

“Erken Kapanis™ A) Bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, herhangi bir Bilesen Menkul
Kiymete iliskin olarak Borsanin; veya iliskili Borsanmn herhangi bir
Borsa I Giiniinde Planlanmig Kapanis Saati oncesindeki kapanisini soz
konusu erken kapanig (duruma gore) séz konusu Borsa veya iliskili
Borsa tarafindan (i) s6z konusu Borsa Is Giiniinde siiz konusu {duruma
gbre) Borsa veya [liskili Borsada olagan islem seansi igin gecerli fiili
kapamis saati ve (ii) Borsa veya [liskili Borsa sistemine séz konusu Borsa
Is Giiniinde ilgili Degerleme Saatinde gergeklestirilmek tizere girilecek
emirlere iliskin son teslim saatinden hangisi daha 8nce ise s6z konusu
zaman dncesinde ilan edilmis olmadikga; ve

B} Birlesik Fndeks olmayan bir Endeks durumunda, ilgili Borsann/
Borsalann ilgili Endeksin seviyesinin yiizde 20 veya daha fazlasin
olugturan menkul kiymetler bakimmdan veya herhangi bir [liskili
Borsanin, herhangi bir Borsa Is Giiniinde Planlanmig Kapanis Saati
fincesinde kapanmasimi séiz konusu erken kapamg saati, duruma gire,
soz konusu Borsa(lar) veya iliskili Borsa(lar) tarafindan (i) siz konusu
Borsa {5 Giiniinde s6z konusu Borsa veya sz konusu 1liskili Borsada
olagan islem seansi i¢in gecerli fiili kapanis saati ve (ii) Borsa veya
iliskili Borsa sistemine séz konusu Borsa Is Giiniinde ilgili Degerleme
Saatinde gergeklestirilmek tizere girilecek emirlere iliskin son teslim
saatinden hangisi daha 8nce ise sz konusu zamanin en az bir saat
Oncesine kadar ilan edilmis olmadikea;

“Borsa™ A) Bir Birlesik Endeks durumunda, her bir bilesen Menkul Kiymet
bakimindan Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere s6z
konusu Bilesen Menkul Kiymetin esasen islem gormekte oldugu ana
borsa; ve

B} Birlesik Endeks olmayan herhangi bir Endeks durumunda stz konusu
Endeks bakimindan ilgili Sermaye Pivasast Arac1 Notu'nda stz konusu
endeks i¢in bu gekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi,
ilgili borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte baska bir borsa veya
kotasyon sistemi veya sbz konusu Endeksi olusturan menkul
kiymetlerdeki islemlerin gecici olarak tagindigi ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini {Hesaplama Kurulugunun sdz konusu Endeksi
olusturan menkul kivmetler ile iliskili olarak séz konusu gegici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile karsilagtrilabilir
likiditenin meveut oldugunu belirlemis olmasi kaydiyla):

“Borsa is Giinii” Tek bir Endeks durumunda. Borsa Is Giiniiniin (Tek Endeks Esasi)
gecerli olacagl anlamina gelir;
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“Borsa Is Giinii (Tek (a) Birlesik Endeks disinda bir Endeks ile ilgili olarak, ilgili Borsa ve

Endeks Fsasi)” varsa ilgili [liskili Borsamin. bunlarin Planlanmis Kapanis Saati
Oncesinde kapanmasina bakilmaksizin. olagan islem seansinda /
seanslarinda islem i¢in agik oldugu ve

(b) bir Birlesik Endeks durumunda (i) ilgili Endeks Sponsorunun sz
konusu Birlesik Endeks dilzeyini yaymladigi ve (ii) varsa ilgili iliskili
Borsanin, (sdz konusu [liskili Borsamin Planlanmis Kapanis saati
Oncesinde kapanmasina bakilmaksizin) séz konusu Birlesik Endeks ile
ilgili olarak olagan islem seansi sirasinda islemler icin agik oldugu
herhangi bir Planlanmis Islem Giiniinii ifade eder;

“Borsa Aksamas1” A) Bir Birlesik Endeks durumunda, genel olarak piyasa katthmetlarinin
(i) herhangi bir Bilesen Menkul Kiymet i¢in Borsada séz konusu Bilesen
Menkul Kiymete iliskin olarak veva (ii) [liskili Borsada séz konusu
Endekse iliskin vadeli islem veya opsiyvon sdzlesmelerinde islem
gerceklestirme veya bunlar igin pivasa deferi elde ctme yetene@ini
aksatan veya engelleyen (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi
iizere) {bir Erken Kapamnis disinda) herhangi bir olay; ve

B) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, genel olarak piyasa
kaulimeilarinin (i) ilgili Borsa(lar)da ilgili Endeks scviyesinin yiizde
20’si veya daha fazlasini olusturan menkul kiymetlerde iglem
gerceklestirme veya piyasa degeri elde etme veya {ii} ilgili herhangi bir
[liskili Borsada ilgili Endekse iligkin vadeli islem veya opsiyon
stzlesmelerine iliskin islem gerceklestirme veya bunlar igin piyasa
degeri elde etme yetenegini aksatan veva engelleyen (Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlendigi lzere) {bir Erken Kapanis disinda)
herhangi bir olayy;

ifade eder,

“Endeks” ve “Endeksler™ Madde 4.2.4.2 -~Endekse Dayah Varantlar ile iliskili Hiikimler”
uyarnca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, ilgili Sermaye Pivasasi Araci
Notu'nda belirtilen endeks veya endeksleri ifade eder ve iliskili ifadeler
ayni gergevede yarumlanacakur,

“Endeks Diizeltme Sitresi”  (a) ilgili Sermaye Piyasas: Aract Notu'nda belirtilen stireyi veya

{b) herhangi bir siire belirtilmiyor ise, bir Uzlagt Dongiisiin{i ifade eder;

“Endeks Sponsoru™ Bir Endeks ile ilgili olarak (a) séz konusu Endeks ile iliskili usul ve
esaslar ve hesaplama ve dlzeltme ydntemlerini belirlemek ve gdzden
gegirmekten sorumlu olan ve (b} her bir Planlanmis islem Giiniinde
diizenli sekilde séz konusu Endeksin sevivesini {dofrudan veya bir
temsilei vasitasiyla) duyuran, Ihrag Tarihi itibariyle, ilgili Sermaye
Piyasasi Araci Notu'nda stz konusu Endeks icin belirtilen endeks
sponsory olan sirket veya sair kurulusu ifade eder;
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“Coklu Borsa Endeksi” ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda Coklu Borsa Endeksi oldugu
belirtilen herhangi bir Endeksi veya bu sekilde bir Endeks belirtilmedigi
takdirde Hesaplama Kurulusunun bu tiir bir Endeks olarak belirleyecegi
herhangi bir Endeksi ifade eder;

“fligkili Borsa™ Bir Endeks ile iliskili olarak ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda
[ligkili Borsa oldugu belirtilen her bir harsa veya kotasyon sistemini,
ilgili borsa veya kotasyon sistemine halet nitelikte bagka bir borsa veya
kotasyon sistemi veya stz konusu Endeks ile ilgili vadeli islem veya
apsiyon sdzlesmelerindeki islemlerin gegici olarak tagindigr ikame
nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun sdz
konusu Endeks ile iliskili vadeli islem veya opsiyvon sizlesmeleri ile
ilgili olarak stz konusu gegici ikame borsa veya kotasyon sisteminde
orijinal Borsadaki ile karsilastinlabilir likiditenin mevcut oldugunu
belitlemis olmast kavdiyla) ifade eder. {lgili Sermaye Pivasast Araci
Notu'nda “Tiim Borsalar™ iliskili Borsa olarak belirtilivor oldugunda
“{liskili Borsa™ s6z konusu Endeks ile iliskili vadeli islem veya opsiyon
stzlesmelerine iliskin genel piyasa lizerinde ahm satim isleminin nemli
etkiye sahip oldugu (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere)
her bir borsa veya kotasyon sistemini ifade eder;

“Planlanms [slem Giinii™ Tek bir Endeks durumunda Planlanmus Islem Giiniinti (Tek Endeks
Esas1) ifade eder;

“Planlanmis isiem Giinii {(a) Birlesik Endeks disinda bir Endeks ile ilgili olarak ilgili Borsa ve

{Tek Endeks Esasn)™” varsa ilgili 1liskili Barsanin olagan islem seans(lary icinde islem igin
acik olmasi programlanmis olan ve (b) bir Birlesik Endeks durumunda
(i) ilgili Endeks Sponsorunun sz konusu Birlesik endeksin seviyesini
yayvinlamasi planlannus olan ve {ii) varsa ilgili iliskili Borsanin sdz
konusu Birlesik Endekse iliskin olarak olagan islem seans: sirasinda
islem igin agik olmasimun planlanmis oldugu herhangi bir giinii ifade
eder;

“Uzlas: Didngiisii™ Bir Endeks ile ilgili olarak Borsada séz konusu Endeksi olusturan
menkul kiymette yapilan bir islemi takip eden, séiz konusu Borsanin
kurallari uyarinca uzlaginin mutat olarak gergeklesecek oldugu Takas
Sistem Gilinil siiresini ifade eder:

“Uzlas Fiyan™ llgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda aksi belirtilmedigi siirece,
duruma gire, her bir Varant ile iliskili olarak veya Varantlar durumunda
ilgili Sermaye Piyasasi Arac: Now'nda Birimler belirtiliyor ise her bir
Birim ile iliskili olarak. bu Sermaye Piyasasi Aracit Notunda ver alan
hitklimlere tabi olmak kaydiyla ve duruma gtre ek bir Endeks ile iliskili
Endekse Dayali Varantlar durumunda “Degerleme Tarihi™ olarak
anildig tizere, ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notunda belirtildigi tizere,
Endeksin, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen resmi kapans
seviyesine esit (Kullamum Fiyau ile ayni esasta parasal bir deger olarak
addedilecek olan) bir tutar veya ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda
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bu sekilde belirtilivor ise Endeksin ilgili Uzlagt Fiyati Tarihinde
Degerleme Saatinde ilgili Sermaye Piyasast Aract Notu'nda belirtildigi
tzere tlesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen seviyesi anlamina
gelir;

“islem Aksamasi” A) Bir Birlesik Endeks durumunda ilgili Borsa veya iliskili Borsa
tarafindan veva sair sekilde ilgili Borsa veya [liskili Borsa tarafindan
izin verilen limitleri agan fiyvat hareketleri nedeniyle veya sair sckilde:
{i) Borsadaki herhangi bir Bilesen Menku! Kiymete iliskin olarak siz
konusu Bilesen Menkul Kiymete; veya (ii} iliskili Borsada séz konusu
Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon sdzlesmelerine iliskin
olarak islemlerin askiya alinmast veya islemlere sinitlama getirilmest;
ve

B) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda ilgili Borsa veva
iliskili Borsa tarafindan veya sair sekilde ilgili Borsa veya iliskili Borsa
tarafindan izin verilen Himitleri asan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair
sekilde: (1) ilgili Endeksin seviyesinin yiizde yirmisi veya daha fazlasin
olugturan menkul kiymetlere; veya (ii) herhangi bir ilgili [liskili Borsada
ilgili Endeks ile iliskili vadeli islem veya opsiyon sdzlesmelerine iliskin
olarak islemlerin askiya alinmasi veya islemlere sinirlama getirilmesi

anlamina gelir.

C.  Vadeli Islem (Futures) Fivat Dederlemesi ile {liskili Tamimlar

ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda bir Endeks ile iliskili olarak ~Vadeli [slem Fiyat Degerfemesi™ gecerli olarak
belirtildigi takdirde séz konusu Lndeks bakinundan Dayanaklart Endeks clan Varantlarda asagidaki hiklumler
gecerli olacaktr:

“Meveut Borsada islem Borsada istem goren Sdzlesmeyi ifade eder.
Goren Sézlesme™

“Borsada islem Giren Bir Endeks ile iliskili olarak ilgili Sermaye Pivasast Araci Notu'nda

Sizlesme™ Endeks igin bu nitelikte oldugu belirtilen, her bir durumda {a) iliskili
oldugu Endeks. {h) bu tiir her bir sézlesmenin islem gordiigli Vadeli
[slem veya Opsivon Borsast ve (c)(i) Varantlar, [leri Vadeye Tasinan
Vadeli Islem Sozlesmesi Menkul Kiymetleri degil ise sz konusu
stzlesmenin teslim veya itfa ayma referans voluyla belirlenmek
kaydivla, vadeli islem veya opsiyon sézlesmesi / sézlesmelerini ifade
eder.

“Vadeli Islem veya Opsiyon Rir Endeks ile ilgiti olarak ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda sz
Barsas1™ konusu Endekse iligkin Borsada Islem Goren Sézlesme agiklamasinda
belirtilen ilgili borsayr ifade eder.
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“Borsada Islem Giren Borsada islem Goren Soizlesmede alim satm islemlerinin duruma gére

Sizlesmenin ilgili Endeksin Degerleme Tarihinde veya Degerleme Tarihi dncesinde
Baslatilmamasi veya veya defierleme veya gdzleme iligkin sair bir tarihte veya diger ilgili bir
Sonlandirdmasi™ tarihte veya anilan tarihlere kadar herhangi bir zamanda baslamamig

almast veya daimi olarak sonlandirilnuig olmasi sonucunda Resmi Uzlas:
Fivatinin olmamas: anlamina gelir.

“Resmi Uzlas: Fiyat1™ ilgili Barsada Islem Goren Sozlesmeye iliskin olarak, ilgili Vadeli [slem
veya Opsiyon Borsas: veya onun takas kurulusu tarafindan yayinlanan
ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen resmi uzlasi fiyatim (ilgili
Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinin veya onun takas kurulusunun
kuraltari kapsaminda tanimlandifr sekilde) itade eder.

“Uzlas1 Fiyat” Duruma gore, her bir Nakit Uzlasiya Tabi Varant, ilgili Sermaye
Piyasast Araci Notu'nda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iliskin
olarak, tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayali Varanttar durumunda
isbu “Vadeli Islem Fivat Degerlemesi” baslikli 2. Bent hiikiimlerine tabi
olmak kaydiyla. ilgili Uzlasi Fivati Tarihinde Hesaplama Kurulusu
tarafindan tespit edildifii iizere, Endekse iliskin ilgili Borsada [slem
Géren Sozlesmenin Resmi Uzlast Fiyatina esit (Kullamum Fivati ile aym
para biriminde bir parasal deger olarak addedilecek olan) tutar: ifade
eder,

Herhangi bir Endeks ile iliskili olarak Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin gecerli oldugnu durnumiarde bir giinin;
Planianmig bir Isiem Giinii olup olmadigmin belirlenmesi amaci icin, Plantanmis Islem Gimii tanmminda s6z konusu
endekse hevhangi biv atif gegersiz olavak addedilecek olup bunun verine Planlanmig Islem Gimiinin, Vadeli Islem
Fivar Degerlemesinin gecerli oldugu bu iy her biv Endeks ile iliskili olavak ilgili Vadeli Islem veva Opsivon Borsas:
tavafindan Resmi Uzlagr Fiyatun yavinlandigy bir gim olmas: gevekdi olacaknr.

Herhangi hir Endeks ile iligkili olarak Vadeli Islem Fivar Degerlemesinin gegerli oldugu durumlarda bir Borsa Is
Giintt. séz konusu Endeks ile ilgili olarak ilgili Vadeli Islem veva Opsivon Borsasimn, mesai sonrast saatler veva
lugan iglem seansi suatleri dismduki diger islemicr dikkate alinmaksizin olagan islem seanslars icerisinde islem
icin acitk oldugu (hu tir herhangi hir Vadeli Islem veya Opsivon Borsasimm soz konusu Borsa Iy Gimiinde
programlanmus hafia o kapang saati dncesinde kapanmasina bakimaksizi) bir giin olmalidir.

Genel Tammiarda yer alan Degerleme Tarihi tanmuna bakilmatksizin Endekse Dayvalt Varantlar ile ilgili
hitkiimlerde ve/veva bu tammliarda yer alan Aksayan Gin hitkiimleri Borsada Islem Goren Sézlegmenin
Baglatimamasi veya Sonlandiridmast siz konusn olmadi siivece (ki boyle bir durumda ilgili Endeks icin Aksayan
Giin hiikimleri gegerli olacakny) Vadeli Islem Fivat Degerlemesinin uvgulandign hevhangi bir Endeks bakimindan
gegerli olmayacaktir.

BNP Paribas Issuance B.V. TEB Yatirum Menkul Degerler A.S.




D. Pava Dayal Varantlar ile iliskili Tamimlar

“Takas Sistemi” ilgili Payda islemlerin uzlasisi igin mutat olarak kullamlan ana verel
takas sistemini ifade eder;

“Takas Sistemi Giinleri” bir Takas Sistemine iligkin olarak, s6z konusu Takas Sisteminin uzlas
talimatlarinin kabuli veya gergeklestirilmesi i¢in ag¢ik oldugu (veya
Takas Sisteminin ilgili bir menkul liymetin devrinin takasini
gergeklestirememesine yol agan bir olay gergeklesmis olmasaydi agik
olmus olacak olan) herhangi bir giin anlamina gelir;

“Kapanig Fiyati” bir Pay ve Planlamis bir {slem Gunine iliskin olarak, Madde
4.2.43.2de (Potansiyel Diizeltme Olay1) ve Madde 42433t
{Olaganistil Olay) belirtildigi {izere soz konusu Paymn Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlenen giindeki resmi kapams fiyati anlamina
geliv  (ilgili  Sermave Piyasas: Aract Notw'nda ~Global Depo
Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi™min gegerli olarak belirtildigi
durumlarda tadil edildigi iizere):

“Aksayan Giin™ ilgili bir Barsa veya herhangi bir [liskili Borsanin mutat islem seans
sirasinda islem icin agiimadit veya bir Piyasa Aksama Olaymin
gerceklestigi herhangi bir Planlanmus islem Giinii anlamina gelir;

“Erken Kapanss™ ilgili Borsanin/Borsalarin veya herhangi bir Iliskili Borsamn/iliskili
Borsalarn, (a) s6z konusu Borsa I Giiniinde sdz konusu Borsada /
Borsalarda olagan iglem seansina iligkin fiili kapanis saati ve (b) sz
konusu Borsa s Giiniinde Degerleme Saatinde Borsa veya Tliskili Borsa
sistemine gergeklestirilmek dzere girilecek emirler igin son teslim
zamanindan hangisi daha dnce gergeklesir ise sz konusu zamanin en az
bir saat dncesinde duruma gore s6z konusu Borsa(lar) veya séz konusu
iliskili Borsa(lar) tarafindan daha erken bir kapanis saati ilan edilmis
olmadikca. Planlanmis Kapanig Saati éncesinde kapanmasini ifade eder;

“Borsa™ bir Pay ile ilgili olarak, ilgili Sermaye Pivasast Aract Notu'nda soz
Konusu Pay igin bu gekilde belirtilen her bir borsa veya sistemi, ilgili
borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya kotasyon
sistemi veya Paya iliskin islemlerin gecici olarak tagindift ikame
nitelikte bir barsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun sz
konusu Pay ile iliskili olarak sdz konusu gegici ikame borsa veva
kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile karsilastirilabilir likiditenin
meveut oldugunu belirlemis olmasi kaydiyla) ifade eder;

“Borsa Is Giinii” tek bir Pay durumunda, Borsa [s Giiniinii (Tek Pay Esas1) ifade eder;

“Borsa is Giinii (Tek Pay ilgili Borsa ve varsa ilgili [ligkili Borsamin olagan islem seans(larh

Esas)” sirasinda islem igin agik oldugu herhangi bir Planlanns [slem Giiniini
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(sdz konusu ilgili Borsa veya ilgili [liskili Borsarun Planlanmis Kapanis
Saati dncesinde kapanmasina bakilmaksizin) ifade eder;

“Borsa Aksamasi” Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi izere) genel olarak piyasa
katilimctlarmn (a) Borsadaki Paya iliskin islem gergeklestirme veya
piyasa degeri elde etme veya (b) ilgili herhangi bir iliskili Borsada Paya
iliskin wvadeli islem veya opsiyon sdzlesmelerine iliskin islem
gerceklestirme veya piyasa degeri elde etme yetenegini aksatan veya
engelleven (bir Erken Kapanis diginda) herhangi bir olay anlamina gelir;

“Olaganiistii Olay bir Olaganiistl Olaya iliskin olarak, iyt niveti ve ticari acidan makul
Yiiriirliik Tarihi” sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi lizere
507 konusu Olaganiistli Olayin gergeklestigi tarihi itade eder;

“iliskili Borsa” bir Pay e ilgili olarak ilgili Sermaye Pivasasi Araci Notu'nda séz
konusu Pay igin bu sekilde belirtilen her bir borsa veva kotasyon sistemi,
s8z konusu borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya
kotasyon sistemi veya séz konusu Paya iliskin islemlerin gegici olarak
tagindigi ikame nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama
Kurulusunun sz konusu Pay ile iliskili olarak s6z konusu gegici ikame
borsa veva kotasyon sisteminde orijinal Iliskili Borsadaki ile
karsilastirlabilir  likiditenin - meveut olduunu  belirlemis  olmass
kaydivla) ifade eder; su kadar ki, ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda
“Tiim Borsalar™in Tliskili Borsalar olarak belirtildii durumlarda *liskili
Borsa™ alim saum islemlerinin séz konusu Paya iligskin vadell islem veya
opsivon sézlesmeleri ile 1lgii genel piyasa iizerinde Snemli etkiye sahip
oldugu (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendidi fizere) her bir borsa
veya kotasyon sistemi anlamina gelecektir;

“Planlanmis Islem Giinii” tek bir Pay durumunda Planianmus Islem Giintinii ifade eder (Tek Pay

bsasi);
“Planlanmis islem Giinii ilgili Borsa ve ilgili iliskili Barsanin ilgili alagan islem seans(lar)
(Tek Pay Esas1)” sirasinda islem icin agik elmasinin planlanmis oldugu herhangi bir giinti

ifade eder:

*“Uzlas1 Dongiisi” bir Pay ile ilgili olarak Borsada Paya iliskin yapilan bir islemi takip eden,
sz konusu Borsamn Kurallari uyarinca uzlasimn mutat  olarak
sereeklesecek oldugu Takas Sistem Gund siiresini ifade eder;

“Uzlas1 Fivanr™ Duruma gore, her bir Nakit Uzlagiya Tabt Varant, ilgili Sermaye
Piyasast Aract Notu'nda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iliskin
olarak isbu “Paya Dayall Varantlar ile iliskili Tarumlar™ baghki 3,
Bentte yer alan hilklimlere tabi olmak kaydiyla ve ~Degerleme
Tarihi"nde amildifs fizere tek bir Paya iliskin Paya Dayalr Varantlar
durumunda ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda belirtildigi tzere;
ilgili Borsada ilgili Uzlagi Fiyau Tarihinde sdz konusu Pay icin belirtilen
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“Uzlas1 Fiyati Tarihi”

“Paylar” ve "Pay”

“Pay Sirketi”

“Pay Diizeltnie Siiresi”

“islem Aksamasi”

resmi kapanig fiyatina esit hir tutar veya Hesaplama Kurulusunun
goriistine gére s8z konusu resmi kapams fivatimin bu  sekilde
belirlenmiyor olmasi ve ilgili Uzlas: Fiyati Tarthinin bir Aksayan Giin
olmamast durumunda, Hesaplama Kurulusunun, kendi takdirine bagh
olarak, Paymn kapanis gercede uygun alim fiyati ve kapams gercege
uygun satig tivatinin aritmetik ortalamasina dayalt olarak veya Pay alim
satim ile igtigal eden {Hesaplama Kurulugu tarafindan se¢ildigi {izere)
iki veya daha fazla sayida finansal kurulusun kendisine temin ettikleri
orta pivasa kotasyonlarina dayal olarak veya Hesaplama Kurulusunun
kendi karar verecegi diger faktdrlere dayal olarak Paya iliskin kapanig
gercefe uygun alim fiyati ve kapamig gercefie uygun satis fiyanmm
aritmetik ortalamasina esit olarak tespit edilen bir tutar; séz konusu tutar
ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda bu sekilde belirtiliyor ise Doviz
Kuru ilizerinden Uzlasy Para Birimine cevrilecektir ve séz konusu
cevrilen tutar Uzlag: Fivati olacaktir {timi Hesaplama Kurulusu
tarafindan veya adina belirlenecegi lizere);

duruma gore Degerleme Tarihini ifade eder;

Madde 4.2.4.3.2 (Patansiyel Diizeltme Olaylarl) ve Madde 4.2.4.3.3
{Olaganiistii Olaylar) uyarinca dilzelimeye tabi olmak kaydiyla, tek bir
Pay ile iliskili bir Varant thract durumunda ilgili Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda belirtiien pay anlamina gelir ve iliskili ifadeler ayni cercevede
yorumlanacaktir;

tek bir Pay ile iliskili bir Varant ihract durumunda séz konusu Payi ihrag
etmis olan sirketi ifade eder;

(a)ilgili Sermaye Piyasast Aract Notu’nda belirtilen siire veya (b) biyle
bir siire belirtilmiyor ise, bir Uzlas1 Déngiisiinii ifade eder: ve

ilgili Borsa veya Iliskili Borsa tarafindan veya sair sekilde, ilgili Borsa
veya herhangi bir iliskili Borsa tarafindan izin verilen limitleri asan fiyat
hareketleri nedeniyle veya sair sekilde: (a) Borsadaki Paya iliskin
olarak: veya (i) herhangi bir ilgili Tliskili Borsada Pay ile iliskili vadeli
islem veya opsiyon sdzlesmelerine iligkin olarak islemlerin askiya
alimmasi veya islemlere sinirlama getirilmesini ifade eder.

k. Para Birimi Varantlar ile ilgili Tanimlay

“Aksayan Giin”

“Likidite Yetersizligi
Aksamast”

BNP Paribas Issuance B.V.

elin Onder Av.
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Hesaplama Kuruwlusunun bir Aksama Olayinin gergeklesmis aldugunu
belirledigi herhangi bir Planlanmis [slem Giiniinii ifade eder;

Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedet Para Birimlerinden
herhangi birine iliskin olarak Hesaplama Kurulusunun veya [hracci nin,
stz konusu para birimi i¢in; Hesaplama Kurulusu veya lhragginin
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herhangi bir Uzlagi Fiyau Tarihinde (veya farkli ise, sz konusu Uzlasi
Fiyatt Tarihine iliskin kurlarin olagan seyir iginde ilgili fiyat kaynag
tarafindan yayinlanacak veya ilan edilecek oldugu giinde) Varantlar
kapsamundaki yuktmliiliikleri igin (bir veya daha fazla sayida iglernde)
riskten korunma pozisyonu almak igin gerekli addettikleri bir tutarda
kesin teklif elde eimesinin olanaksiz hale geldigi herhangi bir olayin
gereeklesmesini ifade eder;

*Fiyat Kaynag” ilgili Sermaye Piyasasi Araci Now’'nda belirtildigi iizere Uzlast
Fiyatinin hesaplanmasina esas olusturan kur veya kurlar1 iceren
yayinlanmis kaynak, bilgi saticisi veya saglavicisin ifade eder;

“Fiyat Kaynagi Aksamas1™  Uzlagt Fiyatimin hesaplanmasinda esas alinan kur veya kurlarm elde
edilmesinin olanaksiz hale geldigi anlamina gelir;

“Planlannis islem Giinii” Baz Para Birimi ve Hedef Para Birimi veya Hedef Para Birimlerinin ana
finansal merkezlerinde ticari bankalarm is (ddviz piyasasinin pivasa
uygulamalar dogrultusunda ddviz islemleri dahil) icin agk oldugu
{veya bir Aksama Olaywn gerceklesmesi sz konusu olmus almasaydt
acik olacak olduklart) bir giin anlamina gelir;

“Uzlas1 Fivat1 Tarihi” duruma gore Degerleme Tarihi anlamna gelir;

“Belirlenmis Azami ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtilen sayida giin veya bu
Aksama Giinleri” sekilde belirtilmiyor ise bes (5) Planlanms [slem Guiniinii ifade eder;
“Degerleme Tarihi” {Varantlar durumunda} ilgili Sermaye Piyasas: Aract Notu'nda belirtilen

tarih veya sdz kounusu giiniin bir Planlanmus islem Giind olmamasi
durumunda bunu takip eden Planlanmis Islem Giinii (séz konusu giin
Hesaplama Kurulusunun kanaatine gére Aksayan bir Giin olmadif
stirece — Aksayan Giin oldugu hallerde ise Madde 4.2.4.5 2 {Bir Aksama
Otayinin Sonuglart) ile iliskili hitk{imler gecerli olacaktir); ve

“Degerleme Saati” ilgili Sermaye Piyasast Aract Notu'nda aksi belirtilmedigi siirece, Fiyat
Kaynaginin Uzlasi Fiyatimin hesaplanmasinda esas alinan ilgili kur veya
kurlart vayinladifi saati ifade eder;

F. Emtiaya Daval Varantlar ile iliskili Tanimlar

“Emtia™ [sbu Sermaye Piyasasi Araci Notu uyarinca diizeltme hitkiimlerine tabi
olmak kaydivla. ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda belirtilen emria
(veya emtialar) veya emtiaya iligkin vadeli islem siizlesmesini ifade eder
ve iligkili ifadeler ay: ¢ercevede yorumlanacakur ve siipheye mahal
vermemek adina iklimsel degiskenler, navlun fiyatlan ve emisyon
indirimlerinin her biri ilgili Sermayve Piyasasi Araci Notu amaclar
bakimindan bir Emtia olabilir:
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“Emtia Is Giinii” Bir Emtia’ya iliskin olarak asagidakileri itader:

a) ilgili Emtiaya iligkin Emtia Referans Fiyatinn bir Borsa
tarafindan ilan edildigi veya yayinlandigi durumlarda her bir ilgili
Borsanin olagan islem seanslart sirasinda iglem i¢in acik oldugu (veya
bir Piyasa Aksama Olay1 gergeklesmis olmasaydi agik olacak oldugu)
ve siiz konusu Borsanin planlannis kapanig saatinden énce kapanmasina
bakilmaksizin herhangi bir giinii; veya

b) itgili Fiyat Kaynagimn ilgili Emtiaya iligkin bir tiyat yayinlams
oldugu (veya bir Piyasa Aksama Olayt gergeklesmis olmasaydi
yaynlayacak oldugu) bir glind;

“Emtia Aksama Giinii” Bir Piyasa Aksama Olayimin gerceklestigi herhangi bir giinii ifade eder;

“Emtia Alternatif Degeri”  Herhangi bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili Emtiaya iliskin ilgili
Fivatlandirma Tarihi i¢in Referans Aracilarinin her birinin kendilerine
ait Emtia Referans Fiyau olarak Hesaplama Kurutusuna temin ettikleri
kotasyonlarin aritmetik ortalamas: anlamuna gelir; sdyle ki. bu tiir sadece
tig kotasyonun temin edilmiy olmass halinde, Emtia Alternatif Degeri, en
yliksek ve en diisiik degerlere sahip Emtia Referans Fivatlarinun (veva
efer birden fazla bu tlir en yiliksek veya en disiik fiyat var ise. bunlarin
sadece birinin) gdzardi edilmesi sonrasinda geri kalan Emtia Referans
Fiyati olacakur. Ugten az sayida bu tiir kotasyon olmasi durumunda séz
konusu degerin Dbelirlenemeyecegi addedilecek ve ilgili deger
Hesaplama Kurulusunun ivi nivetli tahmini olacaktir;

“Emtia Referans Fiyvan™ Herhangi bir Emtiaya iliskin olarak. ilgili Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda belirtilen Emtia Referans Fiyati anlamina gelir;

“Teslim Tarihi™” Bir Emtia Referans Fivatina iliskin olarak, asagida itade edildigi {izere,
dayanak Emtaya iliskin  teslimin  gergekleseceg@i (ilgili  Fiyat
Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag: tarafindan bildirilen bir tarih veya
ay olmasi gereken veya ilgili Fivar Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi mitmkiin olan) ilgili tarih
veya ay! ifade eder:

Varantlar, lferi Vadeye Tasman Vadeli islem Sozlesmesi Menkul

Kiymetleri degil ise:

a) ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda bir tarih veya bir ay veya
yil belirtiliyor ise, o tarih veya o ay ve yil;

by ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notw'nda En Yakin Vade Ay
belirtiliyor ise, ilgili Vadeli Islem Sézlesmesinin itfa ayi; ve
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¢)  Teslim Tarihinin belirlenmesi amaci igin itgili Sermaye Piyasasi
Aract Notu'nda bir yontem belirtiliyor ise, o yéntem uyarinca
tespit edilen tarih veya ay ve yil;

Varantlar. Ileri Vadeye Tasinan Vadeli Islem Szlesmesi Menkul
Kiymetleri ise. iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulusunun Vadeli Islem Yenileme Tarihinde veya bdyle
bir tarih yok ise lhrag Tarihinde sectizi bir vadeli islem sbzlesmesine
iliskin teslim tarihi.

“Emtia Referans Fiyatimn  (a) ilgili Borsada ilgili Vadeli Islem S&zlesmesinde islemlerin daimi
Yok Olmas1” olarak sonlandirilmast veya

(b)ilgili Emtianin veya ilgili Emtiaya tliskin islemlerin yok olmasi veya

(c) bir Emtia Referans Fiyatinin yok olmasi veya daimi ofarak
sonlandirilmas veya kullanilamaz olmas anlarmmna gelir {iliskili Fiyat
Kaynagimin kullamilabilirligine veya ilgili Vadeli Islem Sozlesmesi,
Emtia veya Endeks Bileseni islemlerinin durumuna bakilmaksizin):

“Aksama Hali Alternatifi”  Fivatlandirma Tarihi olan bir giinde (veya farkli ise. o Fivatlandirma
Tarihine iliskin fiyatlarin olagan seyir iginde Fiyat Kaynag tarafindan
yaymlanacak veya ilan edilecek oldugu glinde) bir Piyvasa Aksama Qlayi
gergeklestii veya meveut oldugunda belirli bir Emtia Referans Fivattna
iliskin olarak Ilgili Fiyatin belirlenmesi i¢in alternatif bir esasa yol
acabilecek olan bir kaynak veya yintemi itade eder. Bir Aksama Hali
Alternatifi, ilgili Sermaye Pivasast Araci Notu'nda belirtifiyor oldugu
takdirde gecerli olacaktir veya herhangi bir Aksama Hali Alternatifi
belirtilmiyor ise Hesaplama Kurulusu Madde 4.2.4.6.2 (bir Piyasa
Aksama Otayinin Sonuglar ve Aksama Hali Alternatifleri) uyarinca
ilgili islemleri belirleyecektir.

“Borsa™ Bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda veya
Emtia Referans Fiyaunda belirtilen, stz konusu Emtiaya iliskin borsa
veya ana islem piyasasin: ifade eder;

“Nihai Fiyatlandirma lgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
Tarihi” eder;

“Vadeli Islem Sozlesmesi” Bir Emtia Referans Fiyauna iliskin olarak o Emtia Referans Fiyatinda
amlan Emtiaya iligkin ilgili Teslim Tarihine iliskin olarak bir sézlesme
bityiikligiiniin gelecekteki teslimi konusunda bir sdzlesmeyi ifade eder;

“Vadeli Islem Yenileme {i) ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda bu sekilde belirtilen
Tarihi” tarih; veya
21
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(ii) Hesaplama Kurulusunun iyi nivetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda
belirtilen siire (*Vadeli Islem Yenileme Siiresi”) iginde segtigi tarihi

ifade eder;

“Baslangi¢ Fiyatlandirma ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
Tarihi” eder;

“Giin ¢i Fiyat” Bir Emtiaya iliskin olarak ve bir Fivatlandirma Tarihinde herhangi bir
zamanda, s6z konusu Emrtianin Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlendifi iizere Madde 4.2.4.6.2°de (bir Pivasa Aksamasi Olayinin
Sonuglart ve Aksama Hali Alternatifi) belirtilen hiklimlere tabi olmak
kaydiyla ilgili Fiyatini ifade eder;

“Limit Fiyat Olay” Herhangi bir Emtianin uzlast fivatinin bir dnceki gline ait yayinlanmus
uzlagi fivatina gére sz konusu Emtia veya Endeks Bilesenine iligkin
gecerli borsa kurallan kapsanunda izin verilen azami tutara esit bir
tutarda artmis veva azalmis olmast anlamina gelir.

“Onemli i¢erik Degisikligi” Islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia veya Vadeli Islem S&zlesmesinin
icerigi, olugumu veya tesekkiiliinde &nemli bir degisikligin
gerceklesmesini ifade eder;

“Onemli Formiil [slem Tarihinden itibaren ilgili Emtia Referans Fivatinin hesaplama

Degisikligi” formiil veya ydnteminde Snemli bir degisikligin gercekiesmesini ifade
eder:

“En Yakin Vade Ay1” Sayisal bir sifatin ardindan kullanddiginda, bir Teslim Tariki ve bir

Fivatlandirma Tarihi ile ilgili olarak, o sayisal sifatin belirttigi Vadeli
[slem S&zlesmesinin itfa ayt anlamina gelir; béylece 6rnegin (a) ~Birinci
En Yakin Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ilk
Vadeli Islem Sézlesmesinin itfa ettifi ay1 ifade eder; (b) “ikinci En
Yakin Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ikinci
Vadeli [slem Sézlesmesinin itfa ettigi ayi ifade eder; ve {¢) “Altinc1 En
Yakin Vade Ay1” o Fivatlandirma Tarihinin ardindan itta edecek altine:
Vadeli [slem Sozlesmesinin itfa ettigi ay1 ifade eder;

“Fiyat Kayna@” ilgili Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, Belirlenmis Fiyats (veya
Belirlenmig Fiyatin hesaplandig fivatlan) iceren (veya bildiren) yavin
{veya bir Borsa da dahil, bu tiir baska bir referans kaynag) anlamina
gelir;

“Fivat Kaynag1 Aksamasr”  (a) ilgili Emiia Referans Fiyat: i¢in Fivat Kaynagimn Belirlenmis Fiyatt
(veya Belirlenmis Fiyatin belirlenmesi  igin  gereken  bilgileri)
duyurmamasi veya yayinlamamas! veya
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(b) Fivat Kaynagimin gegici veya daimi olarak sonlandirilmas: veya
erisilemez olmas anlamina gelir;

“Fiyatlandirma Tarihi” Sermaye Piyasast Aract Notu'nda 11k Fiyatlandirma Tarihi veya Nihai
Fiyatlandirma Tarihi olarak belirtilen her bir tarih veya bu tir bir tarihin
bir Emtia {5 Giinii olmamasi halinde, Hesaplama Kurulusu ifgili giiniin
bir Aksayan Giin oldugu kanaatinde olmadigr siirece, bunu takip eden
Emtia Is Giiniinit ifade eder. Hesaplama Kurulusunun ilgili giiniin bir
Aksayan Giin  oldugu kanaatinde oldugu durumlarda, ilgili
Fiyatlandirma Tarihi bir Emtia Aksama Glinii olmayan miiteakip ilk
Emtia {s Giinii olacaktir (Planlanmus Fivatlandirma Tarihini izleyen
Belirlenmis Azami Aksama Giinlerine esit ardisik Emtia [ Giinleri
sayisinin her biri bir Emtia Aksama Giinil olmadig; siirece). Bu durumda
(A) séz konusu son ardistk Emtia {3 Giinii, ilgili giiniin bir Emtia
Aksama Giinli olmasina bakilmaksizin Fiyatlandirma Tarihi olarak
addedilecektir ve (B) Hesapiama Kurulusu Madde 4.2.4.6.2 (Bir Piyvasa
Aksama Olayinin Sonuglart ve Aksama Hali Alternatifi™)y ile iliskili
Hitkiimler dogrultusunda harcket edecektir;

“Referans Aracilar” ilgili Emtia pivasasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan segilen dor
lider araci anlamina gelir;

~[lgili Fiyat” herhangi bir Fiyatlandirma Tarihi igin, Emtiaya Dayali Varantlar ile
iliskili bu Tammlarda ve ilgili Sermave Pivasasi Aract Notu'nda
diizenlenen sekilde hesaplanan belirlenmis Emtia Referans Fivati igin o
giine ¢zgli olarak belirlenen, her bir birim Emtiaya iliskin fiyar olarak
ifade edilen tiyat anlamina gelir;

“Planlanmig Fivatlandirma  bir Piyasa Aksama Olayina neden olay gerceklesmemis olsaydi bir

Tarihi” Fiyatlandirma Tarihi olmus olacak olan herhangi bir orijinal tarihi ifade
eder;

“Uzlas1 Fiyatr™ yalmizea Emtiaya Dayali Varantlarma iliskin olarak flgili Fiyat ifade
eder;

“Belirlenmis Azami bes (5) Emtia is Ginil veya ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda

Aksama Giinleri” belirtilen sair Belirlenmis Azami Aksama Giinleri savisi ifade eder:

“Belirlenmis Fiyat” bir Emtia Referans Fiyati ile ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasasi Araci

Notu'nda belirlendigi iizere (ve gecerli ise bu sekilde belirtilen zaman
itibariyle) (ilgili Fiyat Kaynagmda veya ilgili Fiyat Kaynag: tarafindan
bildirilen veya tlgili Fiyat Kaynaginda veva ilgili Fivat Kayna@
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan bir fiyat
olmasi gereken) asagidaki fiyatlardan herhangi birini ifade eder: (a)
vitksek fiyat; (b) digtik fiyat; (¢) yiiksek fiyat ile disiik fiyaun
ortalamast; (d) kapanis fivati {e) agihis fiyati; (f) alis fiyati: (g) satss
fiyati; (h) alis fiyat ile satig fiyaunn ortalamasi; (i) uzlast fiyats; (j)
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“Vergi Aksamas1”

“Islem Aksamas1”

resmi uzlagi fiyaty; (k) resmi fiyat; (1) sabah fiksingi; (m) &gle fiksingi;
(n) spot fiyat; (o) Fiyatlandirma Tarihinde saat 17:30"de {Orta Avrupa
Saati) alig ve satig fiyatlarinin aritmetik ortalamasi;

hethangi bir idare veya vergilendirme kurumu tarafindan Islem Tarihi
sonrasinda; ilgili Emtia {izerine veya ilgili Emtia referans alinarak
ol¢lilmek kaydiyla tiiketim, ¢tkarma, satig, kullanim, katma deger, devir,
damga. belge, kayit vergileri veya benzer vergilerin (genel briit veya net
gelire referans yoluyla &lgiilen veya bunlar izerinden alinan vergiler
disinda), ilgili uygulama, degisiklik veya kaldirma isleminin dogrudan
etkisi, sair durumda hir Fiyatlandirma Tarihi alacak olan bir giinde, flgili
Fivatl, ilgili uygulama, degisiklik veya kaldirma sdz konusu olmamis
olsaydl gecerli olacak olan diizeyine gére artirmak veya indirmek
oldugu takdirde, uygulanmas: veya bunlarda degisiklik yapilmasi veya
bunlarin kaldirilmasini ifade eder; ve

Borsada ilgili Vadeli Islem Sozlesmesi veva Emtia ile veya ilgili
Sermaye Piyasast Araci Notu'nda belirtilen herhangi bir Borsada ilave
herhangi bir vadeli islem sézlesmesi. opsivon sdzlesmesi veya emtia ile
yapilan islemlerin dnemli dlgiide askiya alinmas1 veya bunlara dnemli
bir sinirfama getirilmesini ifade eder. Bu amaglar bakimindan:

L. Duruma gire Vadeli [slem Sozlesmesi veya Emtiada yapilan
islemlerin herhangi bir Emtia I5 Giiniinde askiya alinmasi yalmzca
asagdidaki durumlarda dnemli addedilecektir:

a) duruma gére Vadeli Iglem Sézlesmesi veya Emtia ile yapilan
tlim islemlerin tim Fiyatlandirma Tarihi igin askiya alinmasi: veya

b) duruma gére Vadeli Islem Sézlesmesi veya Emtia ile yapilan
tiim islemlerin Fiyatlandnwma Tarihinde islemlerin agilisinin ardindan
askiya alinmast, duruma gére sdz konusu Vadeli Islem veya Emtia ile
yapilan islemlerin séz konusu Fiyatlandirma Tarihinde olagan
programlanm:s kapanigr Sncesinde ahm satim islemlerinin yeniden
baglamamasi ve bu askaya alia halinin baglamasiia bir saatten az zaman
kala bildirilmis olmast; ve

11, Herhangi bir Emtia [s Giiniinde. duruma gére. ilgili Vadeli [slem
Stzlesmesi veya Emtia ile yapilan iglemlere iliskin getirilen bir
simirlandirma, yalmizea, ilgili Borsa duruma gore iigili Vadeli Islem
Sozlesmesi veya Emtianin fiyatmin dalgalanabilecegi araliga bir limit
getirdigi takdirde ve duruma gére ilgili Vadeli islem Sdzlesmesi veya
Emtiaya iliskin kaparnis veya uzlasi fiyati o araligin {ist veya alt sinirinda
oldugu takdirde dnemli nitelikte addedilecektir.
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IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER_VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimz dahilinde ve gérevimiz ¢ercevesinde bu Sermaye Piyasasi
Arac1 Notu’nda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercede uygun olduBunu ve Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul ézenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.
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2. RISK FAKTORLERI
2.1. ihra¢ Edilecek Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina Iliskin Riskler

Satisa sunulmakta olan Varantlarin olasi yatirimcilars bir yatirim karar1 vermeleri sirasinda diger
hususlann yans sira ve kendi finansal kosullan ve yaiirim hedefleri 1s1§inda, isbu Sermaye Piyasas1 Arac
Notu’nda yer verilen tim bilgileri ve &zellikle de asagida belirtilen (fhraggi’min kendi makul kanaati
dogrultusunda [hraggi'min  Varantlar kapsamindaki yiikiimlilliiklerini yerine getirme yetenegini
etkileyebilecek riskleri temsil ettifine veya edebilecek olduguna inandigi) riskleri dikkatli bir sekilde
degerlendirmelidirler. Yatinmcilar bazi durumlarda yatinmlarinin degerinin tamamin kaybedebilirler.

Asagida agiklanan bir dizi risk, belirli bir Varantin icerdigi sartlara bagl olarak, séz konusu Varant
serisi bakimindan ilgili olabilir. Risklerin bu gekilde birlesmesi Varantlarin volatilitesini artinct etki
yaratabilir ve bir Varant Sahibi’nin yatiriminin bir kismit veya tamamim kaybetmesi veya beklenen getiriyi
elde etmemesi olasiligini artirabilir.

Yatinmeilar Varant yatirimlan ile ilgili riskleri anlamalt ve (i) kendilerine dzgii finansal, vergisel
ve diger kosullar 1sifinda Varantlara yatirmun uygun olup olmadigint, (ii) bu Sermaye Piyasasi Araci
Notu'nda ver alan bilgileri ve (i) Dayanak Varlik/Gostergeyi, kendi hukuk, vergi, muhasebe danismanlar
ve difer danismanlan ile dikkatli bir sekilde degerlendirdikten sonra yatinimlarint yapmalidirlar.

2.1.1.  Varantlarin Sagladigt Haklarin Dayanak Varhk/Gostergeye Baghhg

Varantlar Uzlas1 Tarihinde Ihraggr’dan varsa (asla sifirdan az olamayacak olan) Nakit Uzlasi
Tutarini alma hakkini verir.

Alim varantlarinda Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlagr Fiyatimn Kullanim Fiyatindan yiiksek
olmasi durumunda, Nakit Uzlas Tutar1 §denecektir. Nakit Uzlas: Tutari Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlagi
Fiyvatinin Kullamm Fiyatim1 asan kismunin belirfenmis Katsayi ile ¢arpilmas: yoluyla bulunacak tutar
yansitir. Yatinmeilar Varantlara yaptiklart Yatinmdan saglayacaklar (varsa) getirinin Varli@in/Gdstergenin
her bir Degerleme Tarihinde belirtilen sevivesine dayal alacagini g6z dniinde bulundurmalidirlar. En k&tii
senaryoda belirtilen giin(ler)de Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlasi Fiyati ilgili Kullamm Fiyatina esit veya
bundan diisik oldugu takdirde vatinmeci herhangi bir Nakit Uzlasi Tutan elde etmeyebilir ve baslangigta
yapmig oldugu yatinmin tamamini kaybedebilir. Yatinmeilar aynt zamanda bazi vergi, riisum ve harglarin
ve/veya masraflarin Nakit Uzlag: Tutarindan diigiilecegini dikkate almahdirlar.

Satim varantlarinda Kullanim Fiyatmin Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlagi Fiyatindan yliksek
olmast durumunda, Nakit Uzlagi Tutari 6denecektir. Nakit Uzlagt Tutan Kullamm Fiyatmin Dayanak
Varlik/Gostergenin Uzlagi Fiyatint asan kisminin belirlenmis Katsay ile ¢arpilmasi yoluyla bulunacak tutan
yansitir, Yatirimetlar Varantlara yaptiklart Y atirimdan saglayacaklari {(varsa) getirinin VarhZin/Gostergenin
Degerleme Tarihindeki seviyelerine dayali olacagim géz éniinde bulundurmalidirlar. En kotii senaryoda
belirtilen giin(ler)de ilgili Kullanim Fiyati Dayanak Varlik/Gastergenin Uzlasi Fiyatindan diisiik veya buna
esit oldugu takdirde yatirimer herhangi bir Nakit Uzlast Tutan elde etmeyebilir ve baslangigta yapmis
oldugu yatinmin tamamim kaybedebilir. Yatirimeilar ayni zamanda baz: vergi, riisum ve harglarin ve/veya
masraflarin Nakit Uzlag1 Tutarindan diisiilecegini dikkate almalidirlar.
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Kaldiracl diriinler ile iligkili riskier

Varantlardan getiri elde edilebilmesi dayanak varlik/gostergenin performansina baghidir. Varantlara
iligkin kaldirag etkisi pozitif veya negatif olabilir. Bunun sonucunda yatirmmeilar, yatirmmlarint kismen
veya tamamen kaybedebilirler.

Kaldirach olarak maruz kalinan riskler

Kaldirag 6zelligi igeren Varantlar kazang ve kayiplan artirir. Dayanak varlik/gosterge beklentilere karsit
yonde hareket ettigi takdirde Varant Sahipleri ve/veya potansiyel yatirimcilar yatirimlarinin kaldiragh
olmayan bir menkul kiymete yatinm yaprms olsalardi kaybedecek olduklar oranindan daha bilyiik bir
oranini kaybetme riski ile karsifagabilirler.

Endekse Dayalt Varantlar ile iligkili riskler

Endekse Dayali Varantlar, menkul kiymetler, tahviller, déviz kurlart veya emlak fiyati verileri gibi ¢esitli
varhk simiflarini igeren veya gesitli varhik siniflarmin bir kombinasyonunu igerebilecek dayanak bir
endeksin (“Endeks”) performansina baglidir. Endekse Dayali Varantlarda yatinmeilar Endeksin
dayanagim olusturan varhklarn gelencksel borglanma araglanna yapilan bir yatnm ile
karsilagtinldifinda beklenen diizeyde performans gdstermemesi riski ile karsi kargiyadirfar. Bu
dogrultuda Endekse Dayali Varantlara yapilan bir yatinmdan elde edilecek getirinin geleneksel
borglanma senetlerine yapilan bir yatirima kiyasla olumsuz etkilenme olasilifi daha yiiksektir.

Paya Dayalt Varantlar ile iliskili riskler

Dayanak varhk/gostergeyi olusturan Pay(lar)a, Global Depo Sertifikasi/Sertifikalari’na vefveya
Amerikan Depo Sertifikasi/Sertifikalari’na [birlikte “Pay(lar)”] yapilan dogrudan bir yatirimdan farkl
olarak Paya Dayali bir Varanta yaptlan bir yatinim ilgili Varant Sahibine oy kullanma veya temettii veya
dagitim alma hakkini vermez. Bu nedenle Paya Dayal Varantlardan elde edilen getiri ilgili Pay(lar)a
yapilan dogrudan bir yatirim ile ayni olmayabilir ve ilgili Varantlanin Sahipleri dogrudan bir yatirnmda
elde edecek olduklarindan daha az bir getiri elde edebilirler.

Pgra Birimine Dayali Varantlar ile ilighili riskler

Déviz kurlarindaki dalgalanmalar, baska piyasa giiglerine bakilmaksizin, bir para biriminin degerinin
belirlenmesi veya desteklenmesine yonelik hilkiimet tedbirlerini de igeren karmagik siyasi ve ckonomik
faktorlerden etkilenir, Diviz kuru araglarinin (belirli para birimleri veya para birimi endeksleri ile iliskili
varantlar, menkul kiymetler veya opsiyonlar gibi) ihrag orani artud: takdirde ikincil pivasada Para Birimi
Varantlarinin degeri diiser. Para Birimi Varantlarinin Sahipleri ilgili para birimindeki (veya para
birimleri sepetindeki) d6viz kurlari kendi bekledikleri yonde hareket etmedigi takdirde yatinmlarinin bir
kismt veya tamamim kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Buna ilaveten Para Birimi Varantlarinin
uzlagisinm, ilgili Varant Sahibinin kendi ikamet iilkesinin para birimi disinda bir para birimi cinsinden
gergeklesmesi durumunda déviz kuru dalgalanmalarinin negatif etkileri daha biiyiik olacaktir.

Emtiaya Dayalt Varantlar ile iliskili rviskler

Emtiaya Dayali Varantlar ile ilgili olarak bu Varantlarin Sahipleri kullamm Gzerine dayanak emtianin
(bir “Emtia”) degerine atif yoluyla belirlenen (varsa) bir tutar elde ederler. Varantlann igerdigi sartlara
bagl olarak vade sonunda Sdenecek olan tutar Emtianin degerine auf yoluyla tespit edilir. Bir Emtia
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beklenen sekilde performans gostermedigi takdirde bu durum Varant Sahiplerinin Varantlara iliskin
olarak elde edecek olduklari tutarlar (varsa) (izerinde dnemli olumsuz etkive neden olabilir ve ayrca
Varantlarm degerini olumsuz etkileyebilir.

Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi Vadeli Islem Sozlesmelerine veyva
Endekse Dayalr Varantlara atif yoluyla degerlemesi yapilan Emtiaya Dayalt Varantlar ile iligkili
riskler

Emtiaya Dayali Varantlar dayanak bir emtiaya dayali bir vadeli islem veya opsivon sdzlesmesinin
performansina da baglt olabilir. S6z konusu dayanak vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesinin beklenen
sekilde performans gostermemesi durumunda bu tiir Varantlara yatinm yapmis olan yatinmel
beklenenden daha diisiik bir getiri elde edebilir (ve 6nemli dlgiide daha diisiik bir getiri elde edebilir).
Endekse Dayali Varantlara iligkin ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda Vadeli Iglem Fiyat
Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi durumlarda Varantlarin degeri bir endeks ile iliskili
vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesinin performansina bagl olacaktir (Endekse Dayali Varantlar
durumunda). S6z konusu dayanak vadeli iglem veya opsiyon sézlesmesinin beklenen sekilde performans
gostermernesi halinde bu tiir Varantlara yatirim yapan yatirimeilar beklenenden daha diisiik bir getiri {ve
onemli dlgiide daha diisiik bir getiri) elde edebilirler.

Vadeli islem ve opsiyon sdzlegmelerinin performans: difer hususlarin yam sira vadeli islem veya
opsiyon borsasinin likiditesinden ve vadeli islem veya opsiyon borsasinin kontrolii disindaki olaylardan
etkilenebilir. Dayanak emtia, endeks ve/veya para birimine iliskin spot piyasalar ile vadeli islem veya
opsiyon piyasalarinin degerleri arasinda 8nemli farkhihklar s6z konusu olabilir. Bu nedenle bu tiir vadeli
islem stzlesmelerini referans alan Varantlara yapilan bir vatinm bir vadeli islem veya opsiyon
sbzlesmesini referans almayan Emtiaya Dayali Varantlar veya Endekse Dayali Varantlara yapilan
karsilastinlabilir yatirnmdan veya hatta ilgili dayanak emtia, endeks veya déviz kuruna yvapilan dogrudan
bir yatirumdan daha kétii performans sergileyebilir.

Dayanak Varlik/Gostergenin degeri pivasa dalgalanmalarindan ethilenebilir

Dayanak Varhk/Gostergeye bagli olarak Sahibinin Dayanak Varlik/Gostergeye bagh Varantlara
yatimmnin degeri ekonomik ve sivasi gelismeler, faiz oranlarindaki degisiklikler ve menkul kiymet
fivatlarmda algilanan egilimlerin negatif etkisi sonucunda énemli élgiide olumsuz etkilenebilir.

Fark riski

Bir veya daha fazla Dayanak Varhk/Gostergenin ilgili seviyesi, degeri veya fiyatinda islem giinii iginde
veya pivasa agiligi swrasinda ani ve dnemli degisiklik olugabilir. Bu tiir bir degisiklik olumlu veya
olumsuz olabilir ve “Fark Riski” olarak adlandirilir.

Kamuya actk bilgilere dayali yatirim kararn

Varant Sahiplerinin yatirim kararlanni kamuya agik bilgilere dayali olarak vermeleri gerekmektedir. Bu
nedenle, Varant Sahipleri, daha sonra kamuya agik hale gelen bilgilerin Dayanak Varlik/Gdstergenin
igslem fiyatini olumsuz etkilemesi ve bunun sonucunda Varantlarin deferinin nemli Slclide olumsuz
etkilenmesi riski ile kargi karsiyadir.
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2.1.2.  Uzlagt Anina Kadar Odeme Yasag

Yatirimetlar, Varantlarin vadesi boyunca belirli araliklarla faiz 6demeleri veya sair dagitimlarin
olmayaca@ hususunu dikkate almalidirlar. Yatiimeilar, Varantlart vadesinden dnce satabilirler ve bu
satistan elde edilen getiri, elde edebilecekleri tek getiri olabilir. Ancak satisin gergeklestirilememesi ve tlirev
pivasa fiyatinin diismesi durumunda yatirimeilar olumsuz bir etki ile karsilasabilirler.

2.1.3.  Olaganiistii Nedenlerden Dolay1 Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirihk, Miichir Sebep,
Pivasa Aksama Olaylan ve Diizeltmeler

fhraggi’nin  kendi kontrolii  disindaki nedenlerden dolay), Varantlardan kaynaklanan
yukiimluliiklerini yerine getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykin veya
uygulanamaz hale geldigini veya Ihraggr’nin yine kendi kontrolii disindaki nedenlerle, Varantlara iliskin
riskten korunma iglemleri siirdiirmesinin herhangi bir sebeple yasallifinin veya uygulanabilirlifinin
kalmadigim belirlemesi halinde Ihraggi kendi takdirine bagh olarak ve yiikiimliliik altinda olmaksizin
Varant Sahibi’ne bildirimde bulunmak suretiyle Varantlan zamanindan ¢nce kuilanabilir, itfa veya
feshedebilir.

ihraggt tarafindan Varantlarin erken feshi durumunda ihragei, bu tiir her bir Varantin Sahibi’ne,
Hesaplama Kurulusu tarafindan hukuka aykirihik veya uygulanamazlik durumu olmasayd: ilgili Varantin
gercefie uygun pivasa deferi olarak belirlenen tutardan, Dayanak Varlik/Gasterge ile iliskili riskten
korunma pozisyonlarini sona erdirmenin Ihraggr’ya yiikledigi maliyetin mahsup edilmesi sonucunda kalan
tutari, yiirlirlitkteki kanuntarin izin verdigi dl¢lide, 6deyecektir.

Bir Aksayan Giiniin olusumu Endekse Dayalt Varantlar, Paya Dayal Varantlarin degeri ve
likiditesi iizerinde olumsuz etkive neden olabilir

Hesaplama Kurulusu nun tespitine gére (verine gére Endekse Dayali Varantlara iliskin Hiiklimter,
Paya Dayali Varantlara iliskin hilkiimlerde agiklandig fizere) bir Piyasa Aksama Olaymin gergeklesmis
olmasi veya Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantlarin bir ihraci ile ilgili olarak degerleme
tarihinde ilgili borsamin agilmamis olmasi durumunda (yukarida tanimlandig fizere bir “Aksayan Giin”)
degerleme tarihinin buna bagh olarak ertelenmesi veya dayanak varlik/gstergeye iliskin olarak herhangi
bir Varantta temin edilen alternatif hitkiimler $zellikle de Varantlarin Uzlagi Tarihi buna bagh olarak
ertelendigi takdirde sdz konusu Varantlanin degeri ve likiditesi tizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Itave Aksama Olaylarinin ve/veya Opsiyvonel Itave Aksama Olaylarinin gerceklesmesi ile iliskili
riskler

[lave bir Aksama Olayinin gergeklesmesi veya ilgili Sermaye Piyasast Aracit Notu'nda belirtilen
herhangi bir Opsiyonel 1lave Aksama Olayinin gergeklesmesi durumunda (Likidite Yetersizligi Nedeniyle
Teslimin Gerceklesmemesi durumuna bagh olanlar hari¢) [her biri Madde 4.2.4.1°de (flave Aksama
Olaylart ve Opsivonel llave Aksama Olaylart) tanimlandig) {izere] Varantlar diizeltme veya iptale tabi
olabilir. Bu sonuglarin herhangi biri Varantlann degeri ve likiditesi ve/veya bir Varant Sahibi’nin
yatirimindan elde etmeyi bekleyebilecegi getiri iizerinde énemli olumsuz etkiye neden olabilir.
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Bir Endeks Diizeltme Olayiun gerceklesmesi Endekse Dayali Varantlarin Sahiplerini olumsuz
etkileyebilir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Endeks Iptalinin veya bir Endeks Aksamasimin (her biri bir
“Endeks Diizeltme Olayr”) gergeklesmesi [Madde 4.2.4.2.2/(by de (Bir Endeks Hesaplamasinda Degisiklik
ve Hesaplamamn Durdurulmasi) daha ayrintili olarak agiklandig1 tizere] (i) ilgili defer veya fiyatin
hesaplamasinda degisikliklere (Hesaplama Kurulugsu s6z konusu Endeks Diizeltme Olayinin Varantlar
tizerinde dnemli etkisinin oldugunu tespit ettigi takdirde) veya (ii) Varantlann iptaline yol agabilir. Endekse
Dayali Varantlara iliskin bu tiir herhangi bir diizeltme veya iptal s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi
ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri {izerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Potansiyel bir Diizeltme Olayimn ardindan Paya Dayaly Varantlara iligkin bir diizeltme Varant
Sahiplerini olumsuz etkileyebilir

Paya Dayali Varantlar durumunda Pay Sirketi tarafindan herhangi bir Potansiyel Diizeltme
Olayiun [Madde 4.2.4.3.2°de (Potansivel Diizeltme Olaylarr) daha ayrmul olarak agiklandign iizere]
gergeklestiginin ilan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulusu, iyi niyet esasina gére ve ticari agidan makul
bir sekilde hareket etmek suretiyle, s6z konusu Potansiyel Dizeltme Olayinm Paylarin teorik degeri
lizerinde sulandirici veya yogunlastirici bir etkive sahip olup olmadigini tespit edecek ve bdylece
Varantlarin sartlarinda bahsi gegen sulandirict veya yogunlastirict etkiyi hesaba katmak igin iyi niyethi ve
ticari agidan makul bir sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu’nun uygun gorebilecegi diizeltmeyi
yapacaktir (yalmizea ilgili Pay ile iliskili volatilite, beklenen temettiiler, hisse senedi Odiing oranlar veya
likiditede degisikliklerini hesaba katmak amact ile herhangi bir diizeltme yapilmayacak olmak kaydiyla).
36z konusu diizeltme etkilenen Varantlarin degeri ve likiditesi tizerinde ve dolayistyla Varant Sahipleri’nin
yatinmlanindan elde etmeyi bekleyebilecekler tutar {izerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Paya Dayalr Varantlara itiskin Olaganiistii Qlaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.4.3.3'te (Qlagantistii Olaylar) tanimlandifi iizere]
Olaganiistii Olayin gergeklesmesinin lizerine Paya Dayali Varantlarin sartlari diizeltimeye tabi tutulabilir,
Paya Dayali Varantlari bir biitiin halinde iptal edilebilir veya Hesaplama Kurulusu bir Opsivon Borsasi
tarafindan yapilan diizeltmelere karsilik gelen bir diizeltme yapabilir.

Paya Dayali Varantlara iliskin bir diizeltme etkilenen Paya Dayali Varantlarin deperi ve likiditesi
izerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar lizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Pay Dayali Varantlarin iptal edilmesi durumunda bir vatimar ilgili gelir,
genel itibariyle, iptal edilen ilgili Varantlara iliskin efektif getiri kadar yiiksek bir efektif faiz oram iizerinden
yeniden yatinmda kullanamayabilir ve bu yatrimi Snemli 6lciide daha diisiik bir oran {izerinden
gergeklestirmek zorunda kalabilir ve yatiimetlar ilgili sirada faydalanilabilir olan bagka yatirimlarm
ig1ginda yeniden yatinm riskini degerlendirmelidirler. Dolayisiyla bir Pay ile iliskili olarak bir Olaganistii
Olayin gergeklesmesi Varantlann degeri veva likiditesi tizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yatinimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.
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Emtiaya Dayal Varantlar ile iliskili bir Piyasa Aksama Olayimin gercekiesmesi Varant
Sahipleri iizerinde olumsuz etkive neden olabilir

Emtiaya Dayalt Varantlara iligkin degerlemenin yaptlacag bir tarihte [Madde 4.2.4.6.1°de ( Piyasa
Aksamasr) tanimlandifr iizere] bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklesmesi veya devam ediyor olmast
halinde Hesaplama Kurulusu yayimlanan fiyatn yerine alternatif bir deger kullanmak suretiyle Emtiaya
Dayali Varantlara iligkin ilgili hesaplamalari yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veya Ihrage
Varantlan iptal eder. Bu tiir bir diizeltme veya Varant iptali s6z konusu Varantlarnin degeri ve likiditesi ve
dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri iizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Bunlara ilaveten, bazi durumlarda, [hraget bu tiir bir olayn ardindan Varantlar erken feshedebilir.
Boyle bir durumda her bir Varant ile ilgili olarak Ihraggi varsa bu Sermaye Piyasasi Araci Notunda
diizenlenen sekilde belirlenen bir tutari 8devecektir. Yatrmetar séz konusu hitkiimlerin Varantlar
bakimindan gegerli olup olmadig: ve bunlarin Varantlar bakimindan nastl gegerli olduklarini ve neyin bir
Piyasa Aksama Olay1 veya ilgili bir Diizeltme Olay: teskil ettigini anlamak i¢in bu Sermaye Piyasas1 Arac
Notunu gozden gecirmelidirler. Piyasa Aksamasi Olaylar ve dilzeltmeler i¢in bu Sermaye Piyasas1 Arac
Notunda yer alan Madde 4.2.4’e bakiniz.

Bir Aksayan Giiniin gergeklesmesi endeks, pay veya emtiamin nihai seviyesi, degeri, fiyat1 veya
tutarinin tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlag1 Tutarinin 8denmesinde de gecikmeye
neden olabilir,

2.1.4.  Vergilendirme

Yatinmeinin ikametinin yer aldifi veya vergi mukimliginin mevcut oldugu iilkede ve lhrager’ nin
kurulug tilkesinde gegerli olanlar da dahil olmak fizere vergi mevzuati bir yatimmeinn Varantlardan elde
ettigi gelir Gizerinde etkive sahip olabilir.

Varantlarin potansiyel alici ve saticilan Varantlarin devredildigi ve/veya herhangi bir
varhgin/varliklarin teslim edildigi iilkede gegerli kanun ve teamiillere uygun sekilde damga vergisi ve diger
vergiler ve belge {icretleri ddemelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirler.

Varantlarin potansiyel yatirnmeilar Tiirkiye Cumhuriyeti'nde gegerli kanunlar ve teamiillere
uygun gsekilde damga vergisi ve diger belge iicretleri 8demelerinin gerekebilecedi hususunu bilmelidirler.

Varantlarin Sahipleri bu Sermaye Piyasasi Araci Notu Madde $°da diizenlenen hiikiimlere
tabidirler ve Varantlara iligkin olarak édenmesi gereken herhangi bir meblagin teslimi bazi vergiler, harglar
ve/veya masraflarin 6denmesi sartina bagh olacaktir.

Vergi pozisyonlari agisindan siiphesi olan potansiyel alicilar kendi bagimsiz vergi danismanlarina
damgmahdirlar. Ayrica potansiyel alicilar vergi diizenlemelerinin ve bunlarin ilgili vergi kurumlar
tarafindan uygulanma seklinin zaman zaman degisebildigini g6z dniinde bulundurmalidirlar. Bu nedenle
belirli herhangi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesini onceden tahmin etmek mimkin
olamamaktadir.
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2.1.5. Kullanim veya Teslimat Bildirimi ve Resmi Belgeler

Asgari islem tutart bir Varant Sahibi’nin Varantliarint devretme yetenegini etkileyebilir

Varantlarin asgari islem tutari sz konusu cldugu takdirde bir Varant Sahibi asgari islem tutarim
kargilayacak vyeterli sayida ilave Varanti satin almadan Varantlarim devretme iznine sahip olmayacaktir.
Varant Sahibi ilave Varant satin alamayabilir ve bu durumda degerlerini paraya ¢evirmek lizere Varantlar
isleme koymalan miimkiin olmayacaktir. {lave varant satin alabiliyor olmalari durumunda ise bu Varantlarin
orijinal fiyatlarindan daha yilksek bir fivat Gzerinden gergeklesebilir ve bu durum Varant Sahiplerinin
yatinmlarindan elde edecekleri genel getiriyi olumsuz etkileyebilir.

Kullanima (Isteme Koymaya) iliskin Sirlamalar

Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda bu sekilde belirtiliyor olmast durumunda Ihraggt herhangi bir
tarihte [nihai kullanim (isleme koyma) tarihi disinda] kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varant say1sint
Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtilen azami sayi ile simirlama ve bu tlir bir sinirlama ile baglantili
olarak sz konusu tarihte herhangi bir kisi veya (birlikte hareket eden veya etmeyen) kigiler grubu tarafindan
kullamlabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisim simirlandirma segenegine sahip olacaktir. Herhangi
bir tarihte [nihai kullamum (isleme koyma) tarihi diginda] kullanilabilir {(igieme konulabilir) olan Varantlarin
toplam say1s1 56z konusu azami sayidan fazla oldugu ve lhraggr s6z konusu tarihte kullanilabilir (isleme
konulabilir) olan Varant sayisimi simirlandirmayi sectigi takdirde bir Varant Sahibi, kullanmak istedigi tiim
Varantlar1 o tarihte kullanamayabilir ve bunun sonucunda Varant Sahibi’nin Varantlara iligkin getiri elde
edebilecedi zamanda gecikme séz konusu olabilir.

Varantlartn Asgari Kullanim Tutan

Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda bu sekilde belirtilivor olmas: durumunda bir Varant Sahibi
kullanmak igin herhangi bir zamanda belirtifen sayida Varanti satisa sunmall veya otomatik kullanim
durumunda belirtilen sayida Varanti elde bulunduruyor olmalidir. Bu nedenle, belirtilen asgari Varant
sayisindan daha az sayida Varanti elde bulundurmakta olan Varant Sahipleri vatirimlarini paraya ¢evirmek
icin va Varantlanm satmak zorunda olacak veya ilave Varant satin almak ve her bir durumda islem
masraflarina maruz kalmak zorunda olacaklardir. Bunlara ilaveten séz konusu Varantlarin sahipleri soz
konusu Varantlarin islem fiyati ile s6z konusu Varantlarin Nakit Uzlas: Tutarlar arasinda fark olmasi riskine
maruzdurlar,

2.1.6. Kullanim ve Uzlas: Riski

Varantlarin kullamm ve Varantlara iliskin Uzlags ilgili zamanda yiriirlikte olan kanunlar,
yonetmelikler ve teamiillere tabidir ve ihragg1, Garantsr veya [hrag ve Odeme Kurulusundan higbiri bu tiir
kanunlar, yénetmelikler veya teamilller ger¢evesinde makul tim ¢abay1 sarf etmesine ragmen Sngériilen
islemleri gerceklestiremedigi takdirde herhangi bir sorumluluk altinda olmayacaktir. Ancak, [hraggi,
Garantér veya Aracilarin hicbiri, uygulanacak kanunlarin izin verdigi élglide, hicbir kosulda herhangi bir
Takas Kurulusu veya halin icabina gére Hesap Sahibinin Varantlar ile iligkili grevlerinin ifasi ile ilgili
fiillerinden veya temerriide dilgsmesinden sorumlu olmayacaktir.

Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu uyarinca gereken resmi belgelerinin teslim edilmemesi
Varantlar kapsaminda sair durumda 6denmis olabilecek tutarlarin kaybedilmesine veya bunlarin tahsil
edilememesine veya yapilms olabilecek teslimlerin yapilamamasina neden olabilir. Yaurimeilar séz konusu
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hiikiimlerin Varantlar bakimindan gecerli olup olmadig1 ve nasil uygulanacaklarini belirlemek i{izere bu
Sermaye Piyasasi Araci Notu’nu incelemeliditler.

2.1.7. Kullanim Sonrasi1 Gecikme Siiresi

Varant Sahipleri tarafindan bir Kullanim Bildiriminin teslim edilmesi ilgili Varantlarin
kullanimina dair geri alinamaz bir se¢im teskil edecektir. Bir Kullanim Bildiriminin tesliminin ardindan
ilgili Varant Sahibi kullanilmis olan Varantlari devredemeyecektir. Bir Varant Sahibinin kullanim talimat
verdigi zaman ile s6z konusu kullamma iliskin ilgili Nakit Uzlag: Tutarimn belirlendigi zaman arasinda bir
gecikme siiresi séz konusu olabilir. Bu tiir bir gecikme, &zellikle, giinlitkk azami kullanim simirlamasi, bir
Piyasa Aksama Olayimin gergeklesmesi veya (gecerli ise) bir borsanm agilmamasi nedeniyle veya kambiyo
kontrollerinin uygulanmas: veya ilgili bir para birimini elde etme veya bozdurma yetenegini etkileyen diger
benzer dlizenlemelere bagli olarak Varantlarin kullarumindaki bir gecikme durumunda daha uzun olabilir,
Gegerli Nakit Uzlas1 Tutart bu tiir herhangi bir dénem sirasinda énemli oranda degisebilir ve bu tiir bir
hareket veya bu tiir hareketler ilgili Varantlarin Nakit Uzlas: Tutarinda azalmaya neden olabilir ve sz
konusu Nakit Uzlast Tutarmin sifir olmasina neden olabilir.

2.1.8.  Yeniden Arz Fiyat

Varantlarin islem fiyati; dayanak varlik/géstergenin ilgili fiyati, degeri veya seviyesi, Varantlarn
planlanmis vade sonuna kadar kalan siire, dayanak varlik/gdsterge ile iliskili fiili veya ortiilii volatilite ve
ilgili dayanak varlik/gdstergeye iliskin korelasyon riski da dahil fakat bunlarla sinirli olmaksizin gesitli
faktdrlerden etkilenebilir,

Varantlarin degeri ve islem fiyatinin (pozitit veya negatif olarak) dalgalanma olasiligi
yatinmeilarin Varant almadan, kullanmadan veya satmadan Snce dikkatli bir sekilde degerlendirmeleri
gereken ve agafidakileri de igeren bir dizi etmene baghdir:

(a) Varantlarin iglem fiyati;

(b) ilgili demeye bagli olarak dayanak varlik/géstergenin degeri ve/veya volatilitesindeki

hareketler Varantlarin degerinin artmasina veya diigmesine neden olabilir;

{c) ilgili 6demeye bagh olarak vade tarihine kadar kalan siire azalmakta oldugundan Varantlarin

degerinde dalgalanma sz konusu olabilir;
{d) olast Nakit Uzlag1 Tutarlan aralidi;

{(e) ilgili ddemeye bagh olarak faiz oranlar ve/veya (gecerli ise) temettiilerdeki hareketler

Varantlarin degerinin artmasina veya diismesine neden olabilir;
i) déviz kurlarindaki degisiklik(ler);

(g) ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtildigi iizere dayanak varlik/gbstergenin piyasa

derinligi veya likiditesi; ve

(h) ilgili islem masraflari.
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Bu tiir faktorler Varantlarm iglem fiyatinin Nakit Uzlagi Tutarinin altinda oldugu ve bu nedenle
Varant Sahiplerinin beklediklerinden énemli 8lgiide daha diisiik bir tutar veya daha diiiik degere sahip bir
varlik elde edebilecekleri anlamina gelir.

2.1.9.  Piyasa Risk Faktirleri {Dayanak Varhk/Gostergenin Degerlemesi, Divviz Kuru Riski, Faiz
Oran Riski, Volatilite Riski, vh.)

Varantlardan elde edilecek getiri dayanak varlik/gdstergenin performansina baghdir. Getiri ayrica
faiz oranlari, dayanak varlik/gdstergeye iligkin &rtiilii volatilite ve kullamma kalan siire (Avrupa Tipi
Varantlar durumunda) gibi bir dizi piyasa faktoriine bagli olabilir.

Bir Varantin satin alma fivatt Varantin asid degerini yansumayabilir

Varantlarin olast yatirimetlan bir Varantin ahm fiyatimn her zaman Varantin asil degerini
yansitmiyor olabilecegini dikkate almalidirlar. Bir Varantin alim fiyati ile asil degeri arasmdaki farkliliklar
gecerli piyasa kosullart ve Varantin yapilandinimast ve/veya dagitiminin gergeklestirilmesi siireglerinde rol
alan ¢esitli taraflara 6denen veya saglanan iicretler, 1skontolar veya komisyonlar da igeren fakat bunlarla
sinirll olmayan gesitli faktérlerden kaynaklaniyor olabilir. Bu tir deger farkliliklar bir vatirimcimn elde
edebilecek oldugu getiriyl olumsuz etkileyebilir. Ayrintil bilgi i¢in yatirimcir adaylart Varantlar satin
aldiklar1 tarafa bagvurmalidirlar. Yatirime: adaylan ayrica Varant satin almadan 6nce Varantlar igin
bagimsiz deferleme elde etmek isteyebilirler.

Kredi derecelendirmesindeki diigiislerin etkisi

Varantlarin degerinin kismen Ihragg1 ve gegerli ise Garantor’iin kredi itiban hakkinda
yatirimceilarin genel degerlendirmesinden etkilenmesi beklenir. Bu tiir algilar genelde S&P Global Ratings
Europe Limited, Fitch Ratings Ireland Limited, DBRS Ratings GmbH, Moody's France SAS ve Moody's
Investors Service Ltd. gibi standart istatistiksel derecelendirme kuruluslarimin ihraggr veya Garantériin
tedaviildeki menkul kiymetleri i¢in takdir ettikleri notlardan etkilenir. Bu amilan derecelendirme
kuruluglarindan biri tarafindan lhrag¢1 veya Garantériin tedaviildeki borglanma araglan igin uygun gériilen
derecelendirmedeki bir indirim (s6z konusu oldugu takdirde) Varantlarin islem degerinde diisiise neden
olabilir. VII - 128.3 sayilt Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalar1 Tebligi’nin 4’ {incii maddesinin 8 inci
fikrasi uyarinca, lhraggt veya Garantdr'iin uzun vadeli derecelendirme notunun, yatrim yapilabilir
seviyenin en yiksek ilk ii¢ kademesinin altina dilsmesi durumunda,Varant Thraglan Thracei tarafindan
durdurulur,

Kambiyo kontrolii riskleri

(I1gili Sermaye Piyasas1 Araci Notunda belirtildigi sekilde) Uzlasi Para Birimi ve/veya Dayanak
Varlik/Gdstergenin ifade edildigi para birimi fizerinde yetkiye sahip kurumlarn (hitkiimet ve parasal
kurumlar gibi) gegerli déviz kurunu veya ilgili tlke iginde veya diginda fou transferi yapma yetenegini
olumsuz etkileyebilecek kambiyo kontrolleri uygulamalar veya bunlarda degisiklik yapmalar (ge¢miste
yapildif1 gibi) riski séz konusudur. Uygulandigi takdirde bu tiir kambiyo kontrolleri bir Varant Sahibinin
Uzlag1 Para Biriminde ifade edilen veya etkilenen bir Dayanak Varlik/Gastergeyi referans alan Varantlardan
elde edebilecek oldugu tutan olumsuz etkileyecektir.

{lgili bir Para Birimine iliskin olarak kambiyo kontrollerinin uygulanmas: [Madde 4.2.4.1°de
(llave Aksama Olaylari ve Opsiyonel ilave Aksama Olaylan) tammlandig iizere] bir FX Uzlasi Aksama

Olayi riskini dnemli &l¢lide artirabilir. Bir FX Uzlasi Aksama Olay1 gergeklestigi takdirde ddemeler (i)
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beklenenden daha farkli bir zamanda gergeklegebilir ve (ii) USD cinsinden yapilabilir. Bir FX Uzlas:
Aksama Olayimn gergeklesmesi bir Varant Sahibinin Varantlara iligkin olarak elde ettifi tutar {izerinde
onemli olumsuz etkiye neden olabilir ve Varant Sahibinin istenilen para biriminde ddeme tahsil edememesi
anlamina gelebilir. Varant Sahibinin USD cinsinden édeme tahsil etmesi durumunda Varant Sahibi tahsil
edilen meblag: ilgili Uzlas: Para Birimine ddniistiiremeyebilir veya bu tiir bir déniigiimii Varant Sahibinin
nihai olarak Uzlagi Para Biriminde tahsil ettigi tutari Snemli &lglide olumsuz etkileyen bir déviz kuru
lizerinden yapmak zorunda kalabilir.

Gelismekte olan pivasalar ile baglantili Varantlar ile iliskili riskler

Varantlarin degeri ve getirisinin ylikselen veya gelismekte olan iilkelerde ver alan veya bunlarda
gegerli dlizenlemelere tabi ihragcilar tarafindan ihrag edilen, yikselen veya gelismekte olan {ilkelerin para
birimleri cinsinden ifade edilen veya yilkselen veya gelismekte olan iilkelerin para birimi cinsinden islem
gdren bir veya daha fazla sayida Dayanak Varlik/Géstergenin performansina bagh oldugu durumlarda veya
Varantlarin yiikselen veya geligmekte olan ilkelerin para birimleri cinsinden ifade edilmekte oldugu
durumlarda Varant Sahipleri siyasi ve ekonomik belirsizlik, olumsuz hitkiimet politikalari, yabanci
yatimmlan ve kur konvertibilitesine iligkin kisitlamalar, déviz kuru dalgalanmalan, olasi olarak daha disiik
seviyede aciklama gerekliligi ve diizenlemeler ile iligkili daha biiyiik riskler ve sinirlama olmaksizin
kamulagtirma, devletlestirilme ve el koyma ile ilgili olanlar da dahil fakat buniarla sinirh olmaksizin
kanunlarm statiisli, yorumlanmasi ve uygulanmas ile ilgili belirsizlikler ile karsi karsiyadirlar. Yiikselen
veya geligmekte olan tilkelere bu sekilde baghligi olan Varant Sahipleri, yatirimlarim kaybetme riskini daha
artiracak gekilde, s6z konusu Varantlarin daha az likit olmasi ve s6z konusu Varantlarin fivatlarinin daha
oynak olmas riskine maruzdurlar. Buna ek olarak bu tiir pivasalarda alim satimlan islemlerinin uzlasis
daha yavas olabilir ve geligmis tilkelerdeki piyasalara kiyasla bunlarda bagarisiz olma riski daha fazladir,

Bu tiir Varantlara yatirim yvapanlar ayrica Sermaye Piyasast Araci Notu'nda yer alan Madde 4.2.4
uyarinea bir Diizeltme Olayimin gergeklesmesi olasiliginin farkinda olmalidirlar ve buna bagh olarak bir
yatimmeinin kaybedebilecegi yatinm veya kér bazi gelismekte olan veya gelisen pazarlar igin daha yiiksek
olabilir.

Bir Yonetici / Kargilastirma Olayinin gerceklegmesi ile iliskili riskler

Igili Sermaye Piyasas: Araci Notunda [Madde 4.2.4.1°de (Ilave Aksama Olaylari ve Opsiyonel
ilave Aksama Olaylar) tanimlandif sekilde] Opsiyonel bir lave Aksama Olayi olarak belirtildigi takdirde,
bir Yonetici / Kargilagtirma Olayinin gerceklesmesi, Varantlarin iptali veya diizeltmeye tabi tutulmasina
neden olabilir. Bir Yonetici/Karsilastirma Olayiun gergeklesmesinin ardindan Varantlann bu sekilde
dlizeltmeye tabi tutulmasi veya iptali s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi iizerinde ve dolayisiyla
Varant Sahiplerinin yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar {izerinde olumsuz etki varatabilir.

Bankalararas: Teklif Edilen Oranlarin sona ermesi, Varantlann degerini olumsuz ethileyebilir

Tiim vade ve para birimlerinde Londra Bankalararast Teklif Oranlarn (“LIBOR™) ya tamamen
ortadan kalkmis ya da temsili olmaktan g¢ikmistir. LIBOR’u referans alan yeni iiriin ihraglarina artik izin
verilmemektedir (gok sturli durumlar harig) ve ilgili otoriteler EURIBOR gibi Bankalararas1 Teklif Edilen
Oranlardan (“IBORar”) uzaklagilmasim gii¢lil bir sekilde tegvik etmektedir. Birineil kargilagtirma 3lgiitli
olarak bu tlir IBOR larin yerini alacak bir dizi “risksiz oran™ belirlenmigtir. Bu, §zellikle EURIBOR igin,
yeni Euro risksiz faiz orant olarak Euro Kisa Vadeli Faiz Oranmi (“€STR™) icermektedir,
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Degisiklikier ve sonunda EURIBOR'un yerine €STR’in gecmesi, EUJRIBOR'un gegmistekinden
farkli performans gdstermesine, tamamen ortadan kalkmasina veya éngériilemeyen baska sonuglara yol
acmasina neden olabilir,

Dayanak Faiz Oram olarak EURIBOR'a atifta bulunan Varantlardaki yatirmeilar, bu oranin
Varantlarinin siiresi boyunca durdurulmas: veya baska bir sekilde kullamlamamasi riskiyle kargi karsivadir
ve bu durumda Varantlarla ilgili olarak tdenecek tutar aksama hiikiimleri kapsaminda ilgili dénem i¢in
belirlenecektir, EURIBOR'un hilkiim ve kosullar altinda belirlenme sekline bagh olarak, bu durum; (i)
EURIBOR ileriye doniik bir terim bazinda ifade edilirken ve bankalar aras1 bor¢ vermeye dayal bir risk
unsuru icerirken geriye d&niik, risksiz bir gecelik faiz oran1 uygulamasi, (ii) EURIBORun meveut oldugu
bir énceki dénemde uygulanan orana dayali olarak sabit bir oranin etkin bir sekilde uygulanmasi, veya (iii)
endiistri tarafindan kabul gormiis standartlarla tutarli yetkiye sahip bir kurum tarafindan secilen alternatif
bir orana veya boyle bir alternatif oranin olmamasi durumunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan atanan bir
figlincii taraf temsilcisi tarafindan belirlenmesi gibi bazi durumlarla sonuglanabilir. Ikame editen oran ile
asil oran aymu olmayacagindan (ve karsilastinlabilir olmayabileceginden), yukardaki kosullardan herhangi
birinin Varantlarin degeri veya likiditesi ve getirisi iizerinde &nemli bir olumsuz etkisi olabilir. Ek olarak,
asil ikame referans oranina dayal olarak riskten korunma araglarina giren bu tiir Varantlarin Sahipleri,
riskten korumalarinin etkisiz oldugunu gérebilir ve bu tiir riskten korumalari yeni ikame referans oranina
bagl araclarla degistirme maliyetlerine maruz kalabilirler.

Olast Menfaat Catismalan

BNPP, BNPPI ve/veya bunlarin ilgili Bagli Kuruluglari veya temsilcilerinin kendi finansal
menfaatleri ve Varant Sahiplerinin finansal menfaatleri arasinda menfaat ¢atismalarinin dogmasina yol
acabilecek faaliyetler veya diizenlemelerde rol almalan siéz konusu olabilir. Asagida bunlar igin Srnekler
verilmektedir:

i. Dayanak Varlik/Gosterge veya Referans Kurulug ile iligkili ve Varantlarin Dayanak
Varlig1/Gostergesi veya Referans Kurulusuna dayal veyva bunlarla iliskili baska araglar
veya tiirev lirlinlere iliskin olarak kendi hesaplarina veya kendi yonetimleri altindaki bagka
hesaplar adina alim satim faaliyetleri (riskten koruma faaliyetleri dahil) ile istigal edilmesi;

ii. bir Varant ihraci ile iligkili olarak paylarin veya diger menkul kiymetlerin gelecekteki
arzlara aracihk edilmesi veyva bazi sirketlere veya paylar veva diger menkul kiymetleri
bir Varant serisine iliskin bir sepete dahil olan sirketlere finansal damsman sifatiyla veya
ticari bankacilik yetkisine dayali olarak hizmet verilmesi;

jii. dayanak bir Endeks ile iliskili olarak, Endeks bilesenlerinin ihracgisi, endeks sponsoru
veya hesaplama kurulugu sifatlan da dahil ve fakat bunlarla simrh olmaksizin farkh
sifatlarla hareket edilmest;

iv. pay veya bir bor¢ senedi ihrag etmis olan bir sirket, fon paylan veya birimlerini, ilgili
Dayanak Varlik/Gostergeyi veya bir Referans Kurulusu olusturan, borsada iglem goren bir
aract ihrag etmis olan bir fona yatirim yapma, kredi verme, danigmanlik hizmeti sunma,
veya bunlarla finansman veya tlirev islemleri gerceklestirme gibi faaliyetler ile istigal
edilmesi;
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V. yukarnida agiklanan hizmetlerin sunulmasi veya islemlerin yapilmasi karsiliginda bir {icret
alinmast;

vi. herhangi bir Dayanak Varlik/Gastergeve veyva Referans Kurulusa iliskin olarak, Varant
satin alma veya Varant sahibi olma ile tutarsiz gériislere yer veren aragtirma raporlar
yayinlanmasi;

vii. Varantlara iligkin gesitli olaylarin ger¢eklesmesi ve bunlarin sonuglar hakkinda duruma
gbre Varantlarin Hesaplama Kurulugu veya [hraggis sifatiyla tespitler yapiimasi,

Yukanda agiklanan menfaat ¢atigmalan Varantlarin deferi ve bir Varant Sahibi’nin
Varantlarindan elde etmeyi bekleyebilecegi getiri izerinde dnemli olumsuz etkiye neden olabilir ve BNPP,
BNPPI ve/veya bunlarin ilgili Baglt Kuruluslari veya temsilcileri herhangi bir sifatla hareket etmeleri
sirasinda Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almak zorunda olmayacaklardir.

Hesaplama Kurulusunan roliine iliskin acihlama

i Hesaplama Kurulusu; Thragginin veya eer gegerli ise Garantér’Gn bir Bagh Kurulusu
olabilir veya Hesaplama Kurulusu bizzat ihraggi veya gegerli ise bizzat Garantér olabilir.
Hesaplama Kurulusu bir Piyasa Aksama Olayi da dahil olmak iizere bir olayin gerceklegip
gerceklesmedigi ve bazi durumlarda ilgili sonuglart gibi bazi tespitler ve kararlar ile iligkili
olan durumlar da dahil Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almakla yiikiimlii degildir,

i, Hesaplama Kurulugu iyi niyetli ve ticari agidan makul hareket etmek suretiyle hesaplama
kurulusu sifatiyla gdrev ve islevlerini yerine getirmek zorundadir.

2.1.10. Varantlar ile Baz1 Riskten Korunma Degerlendirmeleri

Yatirimeilar kendilerini sahip olduklan pozisyonlara karst Varantlar ile ters pozisyon almak
suretiyle koruyabilirler. Bu nedenle, zararlarini Varantlardan elde ettikleri kar ile telafi edebilirler. Bununla
birlikte, riskten kaginmak i¢in Varantlara yatirim yapan yatirrmeilarin baska risklerle karsilasmalan da
mimkiindiir. Dayanak Varlik/Gosterge’nin igerdigi risklere karst kendilerini gilvence altina almak igin
Varant satin almayr amaglayan vatinmeilar Varantlanin kullamminin kendilerine getirecegi risklerin
bilincinde olmalidir. Varantlarin degerinin Dayanak Varhk/Gésterge dalgalanmalan ile iliskili oldugu ve
Dayanak Varlik/Gosterge kombinasyonunun zaman iginde degisccegi konusunda herhangi bir giivence
verilmemektedir.

Bunlara ek olarak Varantlari her zaman Dayanak Varhik/Gostergelerin degerini dogrudan yansitan
fiyatlar izerinden paraya gevirmenin miimkiin olamayacag bilinmelidir. Bu nedenle, Varant yatinmlarinin
getirisi ile dogrudan Dayanak Varlik/Gsterge yatinmi arasinda iliski diizeyi bakimindan bir giivence
verilmemektedir,

2.1.11. Likidite Yetersizligi

Varantlar ile ilgili olarak TEB’in piyasa yapici olarak hareket etmesi gerekmektedir; bu durumda
Varantlarin siiresi boyunca ikincil bir piyasayr siirdiirmek isteyecektir. Bununla birlikte, TEB’in baz
donemlerde alis ve satis kotasyonu saglamasi zor, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir ve bu tiir dénemlerde
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bu Varantlar satin almak veya satmak giig, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir. Olumsuz piyasa kosullar,
oynak fiyatlar veya biiylik fiyat dalgalanmalari, biiyiik bir piyasanin kapali olmasi veya kisitlamaya tabi
olmasi veya bir IT/Bilgi Teknolojileri sistemi hatasi veya network/ag arzas: gibi teknik sorunlarn
yasanmas1 TEB’in ikincil bir piyasa sirdiirme vetenegini etkileyebilir.

Ihrag¢1 herhangi bir zamanda agik piyasada herhangi bir fiyat tizerinden veya teklif veya dzel
ihrag/ antlagma yoluyla Varantlar satin alabilecek olup béyle bir yiikiimliiliik altinda olmayacaktir. TEB bir
Varant ihraci konusunda piyasa yapict olarak hareket etse bile s6z konusu Varantlara iliskin ikincil piyasa
simirh olabilir.

Bir Varant Sahibi'nin Varantlarin Kullanim Tarihleri 6ncesinde Varantlarin degerini paraya
gevirebilmesi icin tek yol (Avrupa Tipi Varantlar durumunda) bunlari mevcut bir ikincil piyasada gegerli
piyasa fiyat: lzerinden satmaktir. S$6z konusu fiyat Varant Sahibinin Varantlar satin aldi1 orijinal fiyattan
daha disiik bir degerde olabilir. Varantlar i¢in ikincil bir pivasa olmadigi veya simirh bir ikincil pivasa
oldugu takdirde ve Varant Sahibi Varantlarini satamadi@i takdirde herhangi bir degeri paraya gevirmek icin
Varantlarin itfasina kadar beklemek zorunda olacaklardir,

2.1.12.  Avrupa Birligi (“AB”) Banka Coéziimleme ve Kurtarma Direktifinin Uygulanmasi

Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 2019/879 sayili 20 Mayis 2019 tarihli (AB) Direktifi ile tadil
edildigi haliyle 2014/59/AB sayil Direktif (“Banka Céziimleme ve Kurtarma Direktifi” veya “BCKD")
kredi kurumlar ve yatinm firmalarmin ¢6ziimlenmesi ve kurtarilmasina iliskin AB ¢apmda gegerli bir
gergevenin tesis edilmesini dngérmektedir. BCKD; Fransa’da, saghikli olmayan veya soruniu bir kuruma,
bir yandan bu tiir bir kurumun potansiyel batmasinin ekonomi ve finansal sistem iizerindeki etkisini asgariye
indirirken diger yandan ilgili kurumun kritik finansal ve ekonomik islevlerinin devamlihifmi saglamak igin
yeterince erken ve hizli bir sekilde miidahale edebilmek i¢in diger vetkilerin yam sira ilgili tasfiye
kurumlarina giivenilir bir dizi gere¢ (“BCKD Tasfive Geregleri”) saglamak {izere ¢esitli mevzuat metinleri
yoluyla uygulanmustir.

BCKD’nin gozden gegirilmesinin ardindan, kredi kurumlarn ve yatirm firmalarinin zarar
karsilama ve yeniden sermayelendirilme kapasitesi konularinda 2014/59/AB sayili Direktifi tadil eden
Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 20 Mayis 2019 tarihli 2019/879/AB sayili Direktifi ve 98/26/AT sayili
Direktif (“BCKD 27) kabul edilmistir.

BCKD 2 bankacilik sektérlinde tastiye rejiming iliskin 2020-1636 say1 ve 20 Aralik 2020 tarihh
Tuziik ve 2020-1703 sayili ve 24 Aralik 2020 tarihli Kararname vasitasiyla Fransiz kanununa uyarlanmis
ve 28 Aralik 2020 itibariyle yliriirliife girmigtir.

BNPP’nin Garantdr oldugu Varantlar ile ilgili olarak BNPP nin BCKD’de belirtilen anlamda ve
BCKD ile belirlenen sartlar kapsaminda battifinin veya batma olasiliginin oldugunun belirlenmesi halinde
ilgili tasfiye kurumu BCKD Tasfiye Gereglerinden herhangi birini veya bunlarin bit kombinasyonunu (bir
isletmenin satis1, képril kurumunun tesisi, varlik ayirma veya bail-in) uygular, BNPP nin varliklanmn satist
sonucunda kalan her tiirli eksiklik o kurulusun teminatsiz alacaklilarimin baz: alacaklarinin ddenmemis
tutarlarinda kismi bir azalmaya (duruma gére Varantlar veya Garanti dahil) neden olabilir veya en kétii
senaryoda sifira inmeleri sdz konusu olabilir. BNPP’nin teminatsiz borg alacaklart da (duruma gore
Varantlar veya Garanti dahil) normal ddeme aczi iglemleri kapsaminda alacak hiyerargisine uygun olarak,
gelecekte iptal, devir veya sulandirmanin konusu olabilecek sekilde, 6zkaynaga veya diger millkiyet
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araglarina ¢evrilebilir, Bahsi gegen azalma veya iptal dncelikle adi hisse senetleri birinei kademe araglara
uygulanir ve daha sonra azalma, iptal veya ddniigiim ilave birinci kadere araclara ve daha sonra ikinei
kademe araglara ve diger ikinci derecede 6ncelikli borglara ve daha sonra diger uygun yiikiimliiliiklere
uygulanir. [igili tasfiye kurumu aym zamanda &denmemis teminatsiz borg senetlerinin sartlarini tadil etmeye
(itfa veya ddeme tarihlerini degistirmek gibi) ¢aligabilir (duruma gére, Varantlar veya Garanti dahil) [tiimii
Madde 4.3.12°de (Bail-in ve Zarar Karsilamanmn Muhasebelestirilmesi) daha aynntih sekilde agiklandi
lizere].

Batma riski sz konusu oldugunda Garaniériin tasfiyesi i¢in kamu finansal destegine, bir yandan
finansal istikrar siirdiiriilmek suretiyle, bail-in gereci de dahil yukanidaki tasfiye gereglerinin azami dl¢iide
degerlendirilmesi ve uygulanmasi sonrasinda yalnizca son ¢are olarak basvurulacaktir.

iigili tasfiye kurumu tarafindan BCKD kapsaminda herhangi bir yetkinin kullanimi veya bu tiir
vetkilerin kullamlabilecegine dair herhangi bir éneri Varant Sahiplerinin haklarini, Varantlanin fiyatini veya
Varant Sahiplerinin Varantlara yatinmlarmin degerini ve/veya Garantoriin Garanti kapsamindaki
yiikiimliiliiklerini yerine getirme vetenegini onemli 6lgiide olumsuz etkileyebilir. Bunun sonucunda
Varantlarin Sahipleri Varantlara yvaptiklar yatinmin tamarm veya 6nemli bir kisminu kaybedebilirler.

Thracgt veya Garantiriin (gegerli ise} yerine baska bir kurulug gegebilir

Varantlarin igerdigi sartlar, Madde 4.3.11°de (Jhraggr veva Garantériin Ikamesi) yer verilen
sartlara tabi olmak kaydiyla lhragci’nin, bazi olaylarin gergeklesmesinin ardindan Varant Sahiplerinin
muvafakati olmaksizin Varantlar kapsaminda [hragg1 yerine baska bir girketin asil borglu olarak gegmesini
kabul edebilecegini dngérmektedir. Ozellikle, bunlarin yerine gegen sirket BNPP olmadiginda, BNPP
ikame sirketin Varantlar kapsamindaki yiikiimliiliiklerin ifasin garanti edecektir.

Varantlarin igerdigi sartlar ayrica lhraggr’mmn, baz1 olaylarin gergeklesmesinin ardindan, Madde
4.3.11’de (fhraggr veya Garantoriin Tkamesi) yer verilen sartlara tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin
muvafakati olmaksizin BNPPI’nin ihrag ettifi Varantlara iligkin olarak BNPP yerine bagka bir sirketin
garantdr olarak gegmesini kabul edebilecegini ongdrmektedir. Ozellikle, ikame edilen garantdriin kredi
itibari, diger hususlarin yani sira Hesaplama Kurulusunun belirledigi derecelendirme kuruluglan tarafindan
verilen uzun vadeli birineil $ncelikli borg derecelendirmelerine atif yoluyla, iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket eden Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi iizere BNPPnin kredi itibarina en azindan
esit olmahdir.

Thraget ve Garantériin her biri yalnizea (i) bir ikame Olay1 gerceklestigi ve (i) duruma gore ikame
Eden ihraggidan veya ikame Eden Garantérden ikame isleminin Varant Sahiplerinin menfaatleri iizerinde
onemli bir etkiye neden olmayacap: yoniinde bir taahhiit almis oldugu takdirde Ihragg1 veya Garantor
ikamesini gerceklestirebilir. Buna karsin bu tiir bir ikame Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir.

ihragg1 Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine ilgili ikameyi bildirecektir.

2.2, Risk Bildirim Formuna Iliskin Aciklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirnmealar, yatirnm kurulusu varantysertifikasi yatirimlarinin
tamamini veya duruma gére bir bliimiinii kaybedebilirler.
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VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIYASASI ARACLARI RiSK BILDIiRIM FORMU

Onemli Aciklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasasi araglart alim
satim iglemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem
yapmaya karar vermeden dnce, piyasada kargilagabilece@iniz riskleri anlamamz ve mali durumunuzu ve
kisitlarimzi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla VII - 128.3 sayih Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalan Tebligi (Teblig)’ nin 9uncu
maddesinde &ngoriildigl lizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Pivasasi Araglani Risk Bildirim
Formu”nda yer alan asagidaki hususlar anlamamz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baslamadan énce calismay1 diisindiginiiz kurulusunun “ahm satim aracilifi yetki
belgesi”ne sahip olup olmadifim kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve araci kurumlarm
wwiv.spk.eov.ar veya www.tspb.org.ir web sitelerinden 6grenebilirsiniz.

Varantlara iliskin Genel Bilgi

Yatinm Kurulusu Varant (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varhg va da gdstergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlas ile kullanildig1 varant niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varhigini, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olusan sepet olugturur. Dayanak géstergesi ise Borsa Istanbul A.S. (“Borsa Istanbul™)
tarafindan olusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belittilen dayanak varhk ve
gostergeler disinda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas alanda genel kabul
gormiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurui’un uygun gorecegi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasasi araglan (varant benzeri) igin de gecerlidir. Varant benzeri sermaye piyasas: araci
alim satim iglemini gergeklestiren yatirm kurulusu, s6z konusu sermaye piyasasi aracinin dzellikleri
hakkinda misterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme baslamadan 6nce bu bilgileri edinmeniz
onemiidir. Yatirim kurulugunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslari, Haklar ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alim satimu, Kurulun onayi iizerine Borsa Istanbul mevzuati gergevesinde belirlenecek
islem esaslar1 kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gérecegi pazarda, piyasa yapicilik esasina dayal
olarak yapilir. Piyasa yapiciligt kapsanunda, piyasa yapicisi yatirim kurulusu likidite saglamak iizere,
ilgili piyasa diizenlemeleri gercevesinde stirckli alim-satim Kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
yapiciligina iliskin esaslar, Kurulun uygun goristl iizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satiginin yatinm kuruluglart vasitasiyla yapilmasi ve Borsa Istanbul’da islem gdrmesi
zorunludur. Borsa Istanbul’da iglem géren varantlarin islem sirasimn kapatilmasina iliskin esaslar
Borsa [stanbul tarafindan belirlenir.
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3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, beg yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varlif1 veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olugan sepetin oldugu varantlarda uzlag bigimi kaydi teslimat veya nakit
uzlagt olarak belirlenebilir. Dayanak varligi bunlarin disinda varlik ya da gdsterge olan varantlarda
ise nakit uzlag: esaslarinin uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlag yiikiimliiligiiniin yerine getirilmesinden ihrager sorumludur. Garantor
bulunmasi halinde, ihrage: ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglar kaydi olarak yapilir ve ihragomin MKK iiyesi olmas zorunludur,
Risk Bildirimi

Islem yapacagimiz yatinm kurulusu ile imzalanacak ger¢eve sozlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
asagidaki hususlar anlamaniz ¢ok énemlidir:

1. Yatinim kurulusu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap tizerinden gergeklestirilecek tiim islemler
icin Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan ¢ikartilan ilgili her
tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.

2, Varant iglemleri ¢esitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri sonucunda yatirim
kuruluguna yatirdiimz paramin tiimiinii kaybedebilecediniz gibi, kayiplanmz yapacagimz islemin
tiirline gore yatirdiginiz para tutarum dahi asabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmamn piyasada lehe ¢ahgabilecegi gibi aleyhe de
calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimza yilksek kazanglar saglayabilecegi gibi
zararlara da yol agabilecegi ihtimali gz dniinde bulundurulmalidur.

4, Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladifi dayanak varlig1 ya da géstergeyi dnceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta ddediginiz bede] ve buna ek olarak &deyeceginiz komisyon ve diger
muamele Ucreti ile sinirlamaniz miimkiindiir.

5. Yatirrm kurulusunun piyasada islem yapacagimiz varantlara iliskin olarak tarafiniza aktaracag:
bilgiler ve yapacaf tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhta¢ olabilecedi tarafinizea dikkate
alinmalidir.

6. Varant alim satimina iligkin olarak yatirim kurulugunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel

analizin kigiden kisiye farklihk arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan 6ngorilerin kesin olarak
ger¢eklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidrr,

7. Varant ihract nedeniyle ihraggimn maruz kaldign risklere iliskin risk yonetim politikasinn
izahnamede yer almas: zorunludur. Izahname, Teblig uyarinca ihraggi ile piyasa yapicimin internet
sitesinde yaymlanir. Thragginin risk ydnetim politikasi, yatinm kararimizi vermeden once dikkatle
okunmalidir,

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlanin dayanak varhgmda, yukanda
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar nedeniyle Tlirk Liras1 bazinda
deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek
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ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim iglemlerinin zamaninda gergeklegmeyebilecegi
bilinmelidir.

9. Islemlerinize baglamadan énce, yatirum kurulusunuzdan yiikiimlii olacaginz biitiin komisyon ve diger
muamele {icretleri konusunda teyit almalisimz. EZer iicretler parasal olarak ifade edilmemisse,
ticretlerin parasal olarak size nasil yansiyacaf ile ilgili anlasilir &rnekler igeren yazili bir aciklama
talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirimeiyi genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflanmizi bu tip yatirimlara yénlendirmeden dnce dikkatli bir sekilde
aragtirma yapmalisinz.,

3. TEMEL BILGILER
3.1 Halka Arza lliskin ilgili Ger¢ek ve Tiizel Kisilerin Menfaatleri

BNP Paribas Financial Markets SIN.C. TEB Yatinm Menkul Degerler A.$.ye 8denen
komisyonlar ve/veya iicretler ile lhragei tarafindan verilen yetki uyarinca hareket eden, gerceklestirilen
hizmetlere dayali olarak komisyon ve/veya licret alan aracilardan hizmet alinmas: thtimali harig olmak
tizere, thraggi’nin bilgisi dahilinde, Varantlarin halka arzindan herhangi bir menfaate sahip olan herhangi
bir iiglincll taraf gergek kisi veya tiizel kisi s6z konusu degildir.

3.2. Halka Arzin Gerekgesi ve Halka Arz Gelirlerinin Kullamim Yerleri

Varantlarin ihracindan elde edilecek net gelir [hragg’nin genel fonlarinin bir pargast haline
gelecektir. S6z konusu gelirler opsiyon veya vadeli sézlesmeler veya difier riskten korunma araclarmdaki
pozisyonlan siirdiirmek i¢in kullaniabilir. Belirli herhangi bir tertip ihragtan elde edilen gelirlerin 6zel bir
kullamima 6zglilenmesi sdz konusu ise, bu husus ilgili tertip ihraca iliskin Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda
belirtilecektir.

4. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILiSKIN BiLGILER

4.1.  Yatrim Kurulusu Varantlarmma/Sertifikalarina iliskin Bilgiler
4.1.1. ihra(; Edilecek Yatirnm Kurulusu Varantlarnmn/Sertifikalarinin;
a) Tiirii : Litfen Ek-2"deki tabloya bakimz,

b) Tipi : Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tahtinda ihrag edilen Varantlar kullamm hakkimi sadece
vade sonunda veren Avrupa Tipi Varantlardir.

¢) ISIN kodu : Litfen Ek-2’deki tabloya bakimz.

4.1.2. Dayanak  Varhgmn/Gostergenin Deferindeki  Degisimin Yatirim Kurulugu
Varantinin/Sertifikasimin Degerini Nasil Etkileyecegine Iliskin Bilgi

Ahm Varantlarinda Dayanak Varlik/Gdstergenin degeri diistiigii ve Dayanak Varlik/Géstergenin
degerinin Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde dilsmesinin olast olduu yoninde bir piyasa algist meveut
oldugu takdirde tim diger faktorler esit oldugunda Varantlarin pivasa degeri normal sartlarda diisecektir.
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Dayanak Varlik/Gostergenin degeri arttifs ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde artmasinin olasi
oldugu yoniinde bir piyasa algist meveut oldugu takdirde tiim diger sartlar esit oldugunda Varantlarin piyasa
degeri normal sartlarda artacaktir.

Satim  Varantlarinda Dayanak Varlik/Gostergenin  degeri arttift  ve/veya Dayanak
Varhik/Gostergenin degerinin Varantlarm geri kalan vadesi icerisinde artmasimin olast oldugu yoniinde bir
pivasa algisi meveut oldugu takdirde tiim diger faktdrler esit oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal
sartlarda diisecektir. Dayanak Varlik/Gostergenin degeri distiigli ve/veya Varantlanin geri kalan vadesi
icerisinde diismesinin olasi oldugu yéniinde bir piyasa algis1 mevcut oldugu takdirde tiim diger sartlar egit
oldugunda Varantlarin pivasa degeri normal sartlarda artacaktir.

Dayanak Varlik/Gosterge bir endeks ise veya sair sekilde bilesenleri dikkate alinarak
hesaplaniyorsa Dayanak Gostergenin herhangi bir glindeki degeri, bilesenlerinin aymi giindeki degerini
yansitacaktir. Dayanak Gostergenin bilesiminde ve (Risk Faktérlerinde agiklananlar da dahil) faktdrlerde
giriilen ve bilesenlerin degerini etkileyen veya etkileyebilecek degisiklikler Dayanak Gostergenin degerini
ctkileyecek ve bu nedenle Varantlarin getirisine etki edebilecektir. Herhangi bir miinferit bilesenin
degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya
siddetlenebilir.

4.1.3.  Yatirim Kurulusu Varantlannin/Sertifikalarinin Hangi Mevzuata Gére Olusturuldugu

Varantlarin ihract, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu, 10 Eyliil 2013 tarih ve 28761 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan VIl — 128.3 numarali Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalar Tebligi ve
23 Ekim 2013 tarih ve 28800 say1li Resmi Gazete’de yayinlanan VII-128.4 sayil1 Yabanci Sermaye Piyasas
Araglan ve Depo Sertifikalari ile Yabanct Yatirim Fonu Paylar: Tebligi’nin ilgili hilkimleri gergevesinde
ve 01/03/2016 tarihli Borsa [stanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirii uyarinca gergeklestirilecektir.

41,4, Yatrim Kurulusu Varantlarinm/Sertifikalarinm  Kaydilestirilip Kaydilestirilmedigi
Hak¥inda Bilgi

Ihrag edilecek Yatirnm Kurulusu Varantlan kaydilestirme esaslarigergevesinde Merkezi Kayit Kurulugu
A.S. (“MKK") nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir ve Takasbank aracilifiyla takas: yapilan Varantlarin
miilkiyeti 11-13.1 sayili Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araglarina iliskin Kayitlarin Tutulmasinn Usul

ve Esaslari Hakkinda Teblig ile MKK usu) ve esaslari gercevesinde hesap kaydi yoluyla tesis edilir. Hgili
Varantlar i¢in herhangi bir fiziki dokiiman veya sertifika diizenlenmeyecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Saniyer / [stanbul

41.5.  Yatinm Kurulusu Varantlarimin/Sertifikalarinin Hangi Para Birimine Gore Ihrag Edildigi
Haklanda Bilgi

Yatirim kurulusu varantlari/sertifikalan Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.1.6. Ihracaimin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Siralamas: I¢inde ihraci Planlanan Yatirim
Kurulusu Yarantlarimin/Sertifikalarinin Yeri Hakkinda Bilgi ile Siralamay: Etkileyebilecek
veya Yatinnm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin ihraceinin Meveut ya da Gelecekteki
Diger Yiikiimliiliiklerinden Sonra Gelmesine Yol Acabilecek Hiikiimlerin Ozetleri
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Thraggi’min iflast durumunda, Varant Sahibinin alacaklart 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayil
Resmi Gazete’de yayinlanan 2004 sayil lera ve Iflas Kanunu (“IIK™) uyarinca takip edilecektir.
Yrtirlikteki kanun uyarmca. Yatinm Kurulusu Varantlar gibi sermaye piyasasi araglarindan dogan
alacaklar imtivazli olmayan alacaklar arasinda yer almaktadir. 1IK’da yer alan Madde 206 uyarinca,
lhraggr’nin teminatsiz ve sozlesmesel yiikiimliiliklerinden olan Yatiim Kurulusu Varantlan, imtivazl
olmayan diger alacaklar ile birlikte dérdiincii sirada yer almaktadir. ishu Sermaye Piyasasi Aract Notu tarihi
itibariyle, bildigimiz kadariyla, lhraggi’nin birlesmesi veya devrolmasi durumunda menkul kiymet
sahiplerinin alacaklarina dair bir degerlendirme yapilmasiu gerektirecek sekilde Ihraggidan baska bir
kuruluga devredilip devredilmeyecegine [hragg1’nin planiadig bir birlesme devralinma séz konusu degildir.
Bununla birlikte, lhragginin birlesmesi veya devrolmasinin séz konusu olmas: halinde, Thrage1, Varant
Sahibi alacaklarinin hukuki durumuna engel olmamak igin ilgili mevzuat uyarinca gerekli tedbirleri
alacaktir.

4.1.7. Ihrag Edilecek Yatinm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarinin Yatinmerya Sagladig:
Haklar, Bu Haklarin Kullanim ile isleme Koyma Esaslari, Nakavt Durumuna Tliskin
Hususlar ve Bu Haklara iliskin Kisitlamalar

Varantlar Sahiplerine Dayanak Varligi/Géstergeyi dnceden belirlenmis belirli bir tarihte (vade)
dnceden belirlenmis bir fiyat fizerinden satm alma (Alim Varanti) veva satma (Satim Varanti) hakki
vermektedir. S8z konusu hakk: kullanmak i¢in 8denen fivat, isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu’nda Madde
2.1'de belirtilen riskleri kapsayacak sekilde Dayanak Varlik/Gostergenin piyasa fivatina, Dayanak
Varlik/Gstergenin beklenen volatilitesine, vadeye kalan sfireye, temettll beklentilerine, faiz oranlarina ve
Varantin Kullanim Fiyatina dayalhidir. Bunlar disinda arz ve talep dengesi, piyasa kosullar ve likidite sartlar
da Varantlarin fivat tlizerine etki edecektir.

a) ALIM VARANTI

“Alm Varantlarinda, Varant Sahipleri, vade tarihinde Dayanak Varlik/Gésterge Uzlas: Fiyat
Kullanim Fiyatindan yiiksek oldugu siirece bagka bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir tutar alma
hakkina sahip olacaklardir. Ancak, Vade sonunda Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyati Kullanim Fiyatina
esit veya Kullamm Fiyatindan diisiik olduu takdirde Varantlanin Sahipleri herhangi bir getiri
almayacaklardir.

Vade tarihinde Varantlar asagidaki sekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarthinde Dayanak Varlik/Gésterge Uzlas: Fiyati > Kullamm Fiyati = nakdi ddeme
yapilir,

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gasterge Uzlas1 Fiyati = Kullamm Fiyat1 = nakdi deme
yapilmaz.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlas: Fiyati < Kullamm Fiyati = nakdi ddeme
yapilmaz.

Alm Varantlarinda, Varant vadede pozitif bir nakit tutar ddedigi takdirde vadede Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlas: Fiyati ile Kullamm Fivati arasindaki fark katsay1 kullamlarak ve Referans Para
Biriminden Tiirk Lirasina ¢evrim oram uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine nakden
ddenecektir. Varantin basa bas noktasinda veya zararda olmasi, vadedeki Dayanak Varhk/Gdosterge Uzlast
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Fiyati ile Kullamim Fiyati arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda herhangi bir ddeme
vapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktir.

b) SATIM VARANTI

Satim Varantlarinda, Varant Sahipleri, vadedeki Dayanak Varlik/Gosterge Uzlas1 Fiyat: Kullanm
Fiyatindan diisiik oldugu siirece bagka bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir ddeme alacaklardir. Ancak,
vadedeki Dayanak Varlik/Gé&sterge Uzlast Fiyatmin Kullamm Fiyatina esit veya Kullanim Fiyatindan
yiiksek olmasi halinde Varantlarin Sahipleri herhangi bir édeme almayacaklardir.

Vadede Varantlar agsagidaki sekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlast Fiyvat < Kullamim Fiyati = nakdi ddeme
yapilir.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyati = Kullanim Fiyati = nakdi deme
yapilmaz.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyatt > Kullanim Fiyatt = nakdi 6deme
yapilmaz.

Satim Varantlarinda, Varant vade tarihinde pozitif bir nakdi tutar 6dedigi takdirde, Kullanim
Fivati ile Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyati arasindaki fark Katsayt kullamilarak ve Referans Para
Biriminden Tiirk Lirasina ¢evrim oram uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine
Odenecektir. Varantin basa bas noktasinda veya zararda olmasi, Kullanim Fiyat ile vadedeki Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyati arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda herhangi bir édeme
yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktir.

Veya “Nihai Doviz Kuru” yukaridaki formiilde gortinmiivor ise.

Yukaridaki hususlar uyarinca tespit edilen herhangi bir meblag, Uzlag: Para Birimi cinsinden bir
meblag degil ise, Nakit Uzlasi Meblagmun belirlenmesi amaci icin ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda
belirtilen Déviz Kuru lizerinden Uzlagi Para Birimine gevrilecektir. Nakit Uzlagi Meblags ilgili Uzias: Para
Biriminde en yakin iki ondalik haneye yuvarlanacaktir, 0.005 yukan dogru yuvarlanacaktir, aym Varant
Sahibi tarafmdan ayni anda kullanilan Varantlar duruma gére s6z konusu Varantlar veya Birimlere iliskin
olarak &denmesi gercken toplam Nakit Uzlasi Meblaginin belirlenmesi amaci igin toplam olarak
degerlendirilecektir. Bu tiir durumlarda Nakit Uzlasi Meblaginin belirlenmesinde kullantlan formil ilgili
Sermaye Pivasast Aract Notunda belirtilen sekilde satis vergisi kesintisini igerebilir.

Kullanilabilir Asgari ve Azami Varant Sayisi

ihraggr tarafindan belirlendigi {izere, herhangi bir Varant Sahibi tarafindan Kullanim Tarihinde
kullamlabilecek Varant sayisi ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen Asgari Kullamm Sayisina
esit olmali ve ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notunda belirtiliyor ise, Asgari Kullanim Sayisindan biiyiik bir
rakam ise, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen sayinin tam kati bir say1 olmahdir. Bu hilkme
aykin sekilde Varant kullamimint amaglayan herhangi bir Kullamm Bildirimi hiikiimsiiz ve gegersiz
olacaktir.

4.1.8.  Yatim Kurulusu Varantlanimn/Sertifikalarimin Thracina Iliskin Yetkili Organ Kararlar

!
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Varantlarin ihraci lhraggi tarafindan kurulus belgeleri uyarinca usuliine uygun sekilde
yetkilendirilmigtir. Thragg1 digerlerinin yami sira paylara, pay sepetlerine, menkul kiymetler borsas
endekslerine, para birimlerine, emtiaya veya emtia vadeli islem s6zlesmelerine dayal: olarak varantlar ihrag
etme yetkisine sahiptir ve ihrag edebilir (lhraggi'min Esas Sézlesmesi’nin 3’tincli maddesinde belirtildigi
iizere),

26 Subat 2024 tarihli imza yetkilileri kararina dayali olarak lhraggi endeksler, paylar, emtia
(dayanak bir emtiaya iliskin vadeli islem veya opsiyon s6zlesmelert dahil) ve para birimleri ile iliskili Varant
ihracina ve bunlarin Borsa Istanbul’da kote edilmesi ve islem gérmesine karar vermistir.

4.19. Yatinm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarimin Kaydi Ihra¢ Tarihi

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsaminda ihra¢ edilecek Varantlanin Kaydi Ihrag Tarihi
[*]"tiir. Daha fazla bilgi icin Sermaye Piyasast Araci Notu'nda “11. EKLER” baghi altindaki béliimde yer
alan EK -2’ye bakimiz,

4.1.10. Yatinm Kurulusn Varantlarninn/Sertifikalarinin Uzerinde, Devir ve Tedaviiliinii Kisitlayier
veya Bunlan Alanlarm Haklarimi Kullanmasina Engel Olacak Kayitlarin Bulunup
Bulunmadimna lliskin Bilgi

Varantlarin tizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayict veya bunlart alanlarin haklarini kullanmasina
engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarin halka arzi ve satigi, belirli {ilkelerde
yasaklanmis veya kisitlanmis olabilir. ihraggl, yatirimeilarm  asagida aciklanan hususlarda bilgi
edinmelerini ve gereken yasak ve kisitlamalara uymalarini talep etmektedir.

Amerika Birlesik Devletleri

Varantlar, Garanti veya Fiziksel Teslime Tabi Varantlar durumunda stz konusu Varantlarin
kullanimu {izerine teslim edilecek Hak Sahipligi’nin higbiri, tadil edildigi haliyle 1933 tarihli Menkul
Kiymetler Yasasi (“Menkul! Kiymetler Yasasi™) tahtinda veya diger gegerli eyalet menkul kiymetler
vasalan tahtinda tescil edilmemistir veya edilmeyecektir ve Varantlar ile islem yapilmasi tadil edildigi
haliyle Amerika Birlesik Devletleri Emtia Borsast Yasasi (“Emtia Borsasi Yasasi”™) kapsaminda Emtia
Vadeli Islemler Komisyonu (“CFTC™) tarafindan onaylanmamustir. lhraggr; tadil edildigi haliyle 1940
tarithli ABD Yatirim Sirketleri Yasasi uyarinca bir yatirim girketi olarak kaydedilmemistir. Sermaye Piyasas
Aract Notunda aksi belirtilmedigi siirece, Varantlar Menkul Kiymetler Yasas1 S Yénetmeligi’ne dayanarak
arz edilmekte ve satnlmaktadir. Sz konusu serideki higbir Varant veya bunlara iligkin menfaatler herhangi
bir zamanda Amerika Birlesik Devletleri’nde veya ABD'li bir kisiye veya ABD disi1 bir kisi olmayan bir
kisiye (CEA Kural 4,7’ de tammlandigt iizere) veya bunlar hesabina veya yararina dogrudan veya dolayli
olarak arz edilemez, satilamaz, yeniden satisa sunulamaz, islem gremez, rehnedilemegz, kullanilamaz, itfa
edilemez, devredilemez veya teslim edilemez ve dogrudan veya dolayl olarak Amerika Birlegik Devletleri
i¢inde veya ABD’li bir kigiye veya ABD’li bir kisi hesabina veya yararina yapilan herhangi bir arz, satis,
veniden satig, islem, rehin, kullamm, itfa, devir veya teslim taninmayacaktir, Bu tiir serilerdeki Varantlara
herhangi bir zamanda yasal miilkiyet veya faydalanma hakk: olarak herhangi bir ABIY1i kisi tarafindan
sahip olunamaz ve bu nedenle Amerika Birlesik Devletleri disinda S Ydénetmeligi ¢ercevesinde yalmzca
ABD dis1 kisilere arz edilmekte ve satilmaktadir.

Burada kullanildigi haliyte, “ABD’li kisi” (i) § Y&netmeligi’'nde tarumlandif) iizere bir “ABD’1i
kisi™; veya (i} Emtia Borsas1 Yasas1 Kural 4.7°de tanimlandid iizere “ABD dis1 kigi” haricinde bir kisi;
46
BNP Paribas Issuance B.V. TEB Yatﬁélﬂm m i]-l)D erler 1{\ s.

1nlap ah. Sokullu Cad. No: 7B Umnn 3 68 Istanbul

rvurﬂkli Hukuk Biirosu Eryjre IiHukukB osu




veya (iii) her bir durumda Emtia Borsasi Yasasi uyarinca zaman zaman tadil edildigi, degistirildigi veya
ilaveler yapildigy haliyle (a) CFTC tarafindan yayinlanan Bazi Swap Diizenlemeletine Iligkin Yorumlama
Rehberi ve Politika Beyani'nda veya (b) CFTC tarafindan yaymlanan Swap Aracilan ve Onemli Swap
Katilimeilar! i¢in Gegerli Tescil Esikleri ve Bazi Gerekliliklerin Siir Otesi uygulanmasia iligkin nihai
kararda tamimlandif {izere bir “ABD’li kisi™; veya (iv) S Yénetmeligi’nde veya Emtia Borsas: Yasasi
tahtinda kabul edilen y6netmelikler veya kilavuzlarda tamimlanmis olabilecegi haliyle herhangi bir “ABD’li
kisi” olan (bu tiir her bir kisi bir “ABD"li kisi”) herhangi bir kisidir.

Borsada islem gé&ren belirli bir menfaat veya borsada islem goren araglara iligkin menfaatler sepeti,
belirli bir para birimi veya para birimleri sepeti, belirli bir emtia veya emtia sepeti ile iliskili Varantlar veya
bu varlik simiflarindan herhangi biri ile iligkili Hibrid Varantlar herhangi bir zamanda dogrudan veya dolayh
olarak Amerika Birlesik Devletleri'nde veya (i) Menkul Kiymetler Yasasi kapsamimnda S Yénetmeligi’nde
tamimlandif tizere “ABD’li kisi”; veya (ii}) Emtia Borsasi Yasast Kural 4.7°de tanimlandif: iizere “ABD
dis1 kisi” haricinde bir kisi; veya (iii) her bir durumda Emtia Borsas1 Yasas! uyarinca zaman zaman tadil
edildigi, degistirildigi veya ilaveler yapildigi haliyle (a) CFTC tarafindan yayinlanan Bazi Swap
Diizenlemelerine Iliskin Yorumlama Rehberi ve Politika Beyam’nda veya (b) CFTC tarafindan yayinlanan
Swap Aracilari ve Onemli Swap Katihmeilar igin Gegerli Tescil Esikleri ve Bazi Gerekliliklerin Sinir Otesi
uygulanmasina iligkin nihai kararda tanimlandig1 iizere bir “ABD’li kigi”; veya (iv) S Yonetmeligi'nde veya
Emtia Borsasi Yasasi tahtinda kabul edilen y&netmelikler veya kilavuzlarda tammlannus olabilecegi haliyle
diger herhangi bir “ABD’li kisi” (bu tiir her bir kisi bir “ABD’li kisi™) olan kisilere, bunlar tarafindan veya
bunlar hesabina veva yararina arz edilemez, satilamaz, yeniden satilamaz, elde bulundurulamaz, islem
goremez, rehnedilemez, kullamlamaz, itfa edilemez, devredilemez veya teslim edilemez (Sermaye Piyasasi
Arac1 Notuna iliskin gecerli bir ABD bilgi kitap¢igi (wrapper) uyarinca agikea Ongdrillmiis olmadigt
siirece). Bu tlir gecerli herhangi bir ABD bilgi kitapgidi (wrapper) s6z konusu Varantlarin hiikiimleri
kapsaminda arz edilebilecek, satilabilecek. yeniden satilabilecek, elde bulundurulabilecek, islem
gorebilecek, rehnedilebilecek, kullanilabilecek, itfa edilebilecek, devredilebilecek veya teslim edilebilecek
Varantlarin tiirlerini sinirlandirabilir.

Amerika Birlesik Devletleri disinda Varant satig1 ile baglantili olarak ilgili her bir aracimn,
herhangi bir zamanda dagitiminin pargas1 olarak yukaridaki paragrafta agiklanan durumlar hari¢ olmak
fizere, Amerika Birlesik Devletleri’nde veya ABD’li kisilere veya ABD’li kisgiler hesabina veya yararina
herhangi bir Varant arz etmemis, satmamig veya teslim etmemis oldugunu ve arz etmeyecegi, satmayacagi
veya teslim etmeyecegini kabul etmesi gerekli olacaktr.

Buna ek olarak, Menkul Kiymetler Yasasi S Yénetmeligi’nde yer alan tescil muafiveti uyarinca
Varantlarin bir arzinin baglamasindan 40 giin sonrasina kadar sz konusu Varantlarin herhangi bir arac
tarafindan Amerika Birlesik Devletleri icerisinde bir arz veya satis1 (arza katiliyor olsun veya olmasin), eger
s6z konusu arz veya satis Menkul Kiymetler Yasasi kapsaminda faydalamlabilecek bir muafiyet uyarinca
olan durumlar disinda herhangi bir sekilde yapiliyor ise, Menkul Kiymetler Yasasi tescil gerekliliklerini
ihlal edebilir.

Yukarida kullanilan ve S Yonetmeliginde tanimlanan terimler duruma gore kendilerine stz
konusu Yoénetmelikte verilen anlamlara sahip olacaktir.

Hamiline diizenlenmis, ABD federal gelir vergisi amaglar i¢in ABD vergi vasasi gereklilikleri
agisindan borg niteliginde olan Varantlar, ABD Hazine yonetmeliklerinde izin verilen bazr 6zel durumlar
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hari¢ olmak iizere Amerika Birlesik Devletleri veya ABD y&netimindeki bolgelerde veya Amerika Birlesik
Devletleri kisilerine arz edilemez, satilamaz veya teslim edilemez. Bu paragrafta kullanilan terimler 1986
tarihli ABD Dahili Gelir Yasasinda ve séz konusu yasa kapsaminda yayinlanan Hazine y&netmeliklerinde
stz konusu terimlere verilen anlamlara gelecektir,

TEFRA kurallart kaydi formdaki Varantlar i¢in gecerli olmayacaktir.
Avrupa Ekonomik Alanr’na ve Birlesik Krallik Bireysel Yatirimeirlarma Satis Yasag

Avrupa Ekonomik Alani’na (“"AEA™) devletleri ile ilgili olarak, belirli bir AEA devleti i¢in ilave
satig kisitlamalarinin gegerli olabilecegi hususu gbzéniinde bulundurulmahdir. Ayrica asagida belirtildigi
tizere Birlesik Krallik igin ilave satis kisitlamalar uygulanmaktadur,

AEA Bireysel Yatirimcilaring Satis Yasag:

Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda dngériilen arzin konusunu olusturan Varantlar kilit bir bilgi
dokiimaninin (gerekli ise) kullanima sunuldugu iitke(ler) hari¢ olmak iizere AEA i¢inde herhangi
bir bireysel yatinmeiya arz edilemez, satilamaz veya sair sekilde kullandrilamaz.

Bu hiiklim amagclan igin:

a)  “bireysel yatirimcr” ifadesi asagidakilerden biri (veya daha fazlasi} olan bir kisi anlamina
gelir:

i 2014/65/AT sayili Direktif’te ver alan Madde 4{1Yin (11) numarah bendinde
tanimlanan bir bireysel miisteri (tadil edildigi haliyle “MiFID IT"); veya

ii. miigterinin MiFI1D II’de ver alan Madde 4(1)in (10) numarali bendinde tammlanan
profesyonel bir misteri olarak nitelendirilemeyecegi durumlarda 2016/97 sayili (AB)
Direktifi’nde {tadil veya ilga edildigi haliyle “Sigorta Dagitim Direktifi™) belirtilen
anlam kapsaminda bir miisteri; veya

il. izahname Yénetmeligi’nde tammlandig tizere nitelikli bir yatinme: olmayan bir kisi;
ve

b)  “arz” ifadesi herhangi bir sekilde ve her tiirli yontemle, bir yatinmmcinin Varantlara iligkin
ahim veya istirak karar1 verebiimesi i¢in arzin gartlarina ve arz edilecek Varantlara iliskin
yeterli bilgilerin iletilmesini igerir.

AEA’nin her bir Uye Devleti ile ilgili olarak bu Sermaye Pivasasi Notunda &ngérillen arzin
konusunu olusturan Varantlarin o Uye Devlette halka arzlan asagidaki istisnaya tabi olmak
kaydiyla yapilamaz: Séz konu”su Varantlarm o Uye Devlette ve kilit bir bilgi dokiimaninmin
kullanmma sunuldugu filke(ler)de asagidaki sekillerdeki halka arzlarn yapilabilir:

a) Varantlara iliskin Sermaye Piyasasi Araci Notunda, s6z konusu Varantlarin bir arzimn o
Uye Devlette izahname Yonetmeligi Madde 1(4) uyarinca olan durumlar digmda
gerceklestirilebilecegi belirtilivor ise (bir “Muaf Olmayan Arz™), bu Varantlara iliskin
olarak diizenlenmis, o Uye Devletin vetkili kurumu tarafindan onaylanmis veya ilgili
oldugunda baska bir Uye Devlette onaylanmis ve o Uye Devletin yetkili kurumuna
bildirilmig izahnamenin yayimlanma tarihinin ardindan halka arz gerceklesebilir; su kadar
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ki, s6z konusu izahnamenin, duruma gdre sz konusu izahnamede veya Sermaye Piyasasi
Aract Notunda belirtilen tarihlerde baglayip sona eren dénemde [zahname Yé&netmeligine
uygun sekilde Muaf Olmayan Arzi 8ngéren Sermaye Piyasast Araci Notu vasitasiyla
miiteakiben tamamlanmis olmasi ve s6z konusu Muaf Olmayan Arz amacina yénelik olarak
bunun kullanimina yazili onay vermis olmasi gereklidir;

b)  Herhangi bir zamanda Izahname Yénetmeliginde tammlanan nitelikli yatirimer olan
herhangi bir tiizel kisiye;

c) S&z konusu arz konusunda lhragct veya herhangi bir Yéneticinin 6nceden muvafakatinin
elde edilmis olmasi kaydiyla 150°den az gergek veya tiizel kisive (izahname
Y énetmeliginde tamimlanan nitelikli yatinmecilar diginda) herhangi bir zamanda; veya

d)  lzahname Yonetmeligi Madde 1(4) kapsamina giren diger durumlarda herhangi bir
zamanda.

e)  Susartlaki, yukaridaki (b} ila(d) arasinda amlan bu tiir bir Varant arzi thraggi’nin izahname
Yénetmeligi Madde 3 uyarinca bir izahname yayimlamasini veya [zahname Y 8netmeligi
Madde 23 uyarinca izahnameye iliskin bir ek diizenlemesini gerektirmeyecektir.

Bu hiikiim amaglar1 bakimindan:

(i)  herhangi bir Uye Devlette Varantlar ile ilgili olarak “Varantlarin halka arzi” ifadesi, bir
yatirrmeinn Menkul Krymetlerin alinn veya taahhiit edilmesi karar1 vermesini saglamak
i¢in herhangi bir bigimde ve arz sartlarina ve arz edilecek Varantlara iliskin yeterli bilginin
iletilmesi anlamina gelir; ve

(i) “Izahname Yinetmeligi” tadil edildigi haliyle (AB) 2017/1129 sayil Yonetmeligi ifade
eder.

Birlesik Krallik Bireysel Yatirimctlara Sattg Yasag:

Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda dngorillen arzin konusunu olusturan Varantlar Birlesik
Krallik’ta bir kilit bilgilendirme dokiimanm (gerekli ise) kullamima sunulmus olmadifi siirece
Birlesik Krallik’ta herhangi bir bireysel yatirimciya arz edilemez, satilamaz veya sair sekilde
kullandirilamaz,

Bu hiiklim amaglan igin:
{a) “bireysel yattrimer” ifadesi asaidakilerden biri veya daha fazlasi olan bir kisiyi ifade eder:

(1) EUWA nedeniyle yerel kanunun bir pargasint olusturmakta oldugundan 2017/565
say1ll (AB) Ydnetmeliginde ver alan Madde 2’nin (8). bendinde tanimlanan bir
bireysel miigteri; veya

(i) EUWA nedeniyle yerel kanunun bir parcasini olusturmakta oldugundan 600/2014
sayili (AB) Yonetmeliginde yer alan Madde 2(1)"in (8). bendinde tammlanchg
{izere profesyonel bir miisteri olarak nitelendirilmeyecek oldugunda, 2000 tarihli
Finansal Hizmetler ve Piyasalar Yasasimin (“FSMA™) ve 2016/97 sayih (AB)
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Direktifinin uygulanmasina yonelik olarak FSMA kapsaminda diizenlenen kurallar
veya dilzenlemeler hilkiimlerinde belirtilen anlamda bir miigteri; veya

(iil)  Birlesik Krallik Izahname Yonetmeliginde Madde 2°de tarumlanan nitelikli bir
yatinmct olmayan bir kisi; ve

(b)  “arz” ifadesi, arza ve arz edilecek Varantlara iliskin olarak, bir yatinmecinmn Varant alim
ve taahhiidii karariny verebilmesini saglamak igin yeterli bilginin herhangi bir bigimde ve
herhangi bir ydntemtle iletilmesini igerir.

Bu Sermaye Piyasast Araci Notunda 3ngérillen arzin konusunu olugturan Varantlarin Birlesik
Krallik’ta halka arzlan, sdz konusu Varantlarin Birlesik Kralhk’ta halka arzlarmn kilit bir
bilgilendirme dokiimanimin kullanima sunulmus oldugu ve asagida belirtilen durumlar haricinde
yapilamaz:

(a) Birlesik Krallik izahname Yonetmelipgi Madde 2’de tamimlandigi izere nitelikli bir
vatirnme! olan herhangi bir tiizel kisive, herhangi bir zamanda;

(by ilgili arz konusunda lhraggt veya herhangi bir Yoneticinin &nceden muvafakatinin elde
edilmis olmas1 kaydiyla 150°den az sayida gergek veya tiizel kisiye (Birlesik Krallik
Izahname Y&netmeliginde Madde 2°de tanimlanan nitelikli yatirrmerlar disinda), herhangi
bir zamanda; veya

(¢)  herhangi bir zamanda FSMA Ba&lim 86 kapsamina giren diger kosullarda,

Su kadar ki, yukarida (a) ila (¢)'de anilan Varantlarin bu tiir bir arzt ilgili [hraggi’'nm FSMA’da
yer alan Madde 75 uyarinca bir izahname yayimlamasim veya Birlesik Krallik Izahname
Yonetmeliginde yer alan Madde 23 uyarinca bir izahnameye ilaveler yapmasim
gerektirmeyecektir.

Bu hiikiim amag¢lan igin;

()  herhangi bir Varant ile ilgili olarak “Varantlarin halka arzi” ifadesi arzin sartlar ve arz
edilecek Varantlara iligkin olarak bir yatirrmcinin Varantlarin aliun veya taahh{idii kararin
vermesini saglayacak yeterli bilginin herhangi bir bigimde ve herhangi bir ydntemle
iletilmesini ifade eder; ve

(ii}  "Birlesik Krallik izahname Yonetmeligi" EUWA nedeniyle yerel kanunun bir pargasm
olugturmakta oldugundan 2017/1129 sayili (AB) Y onetmeligini ifade eder.

4.1.11, Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinn:

a) Vadesi: Litfen Ek-2"de yer alan tabloya bakimz.

b) Itibari Degeri: Varantlarin itibari degeri 0,01 TL (1 Kurug)'dir.
¢) isleme Koyma Tarihi: Liitfen Ek-2’de yer alan tabloya bakiniz.

d) Uzlas1 Sekdi : Varantlarin Uzlast Sekli Nakit Uzlasi’dir.
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¢) Erken ftfaya ve Artk Degere iliskin Esaslar: Liitfen isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu’nda Madde
4.2.4’e bakimz.

4.1.12. Takas Esaslan

Yatirnm kurulusu varantlarinin takas islemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri gergevesinde
gergeklestirilir. MKK da hak sahibi kayitlarinin olusmasi igin, Son Islem Giiniinde gergeklesen islemlerin
takasinin tamamlanmast gerckmektedir (Son Islem Giinti + 2 is giinil). Dolayisiyla yatinm kurulusu
varantlarinin son hak sahipleri (Son Islem Giinii+2 is giinii) sonunda belirlenir ve hak kullamm islemleri
(Son Islem Giinii + 3 is giinii) sonunda yapilir. Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsaminda ihrag edilecek
varantlarin Son Islem Tarihi igin “EKLER” baslig1 altimdaki béliimde yer alan EK-2"ye bakiniz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son islem Tarihini takip eden ikinci is giiniinde belirlenir.
Varant piyasasindaki son islemler vade sonunda gergeklestirilebilecek oldugundan Varantin son hak sahibi
vade sonunu takip eden ikinci is giiniinde belirlenir. Bu tarihte MKS’ye gore nihai hak sahiplerinin
hesaplarmda meveut olan Varant Paylan dikkate alinir. Varant déntsiimiinde Isleme Koyma Fiyan ve
Dayanak Gostergenin Uzlagt deferi karsilagtirilir ve her bir Varant i¢in Katsayiya gore Uzlagi miktar
hesaplanir.

Varant doniistimii vade sonunda MKS de gergeklestirilir, Miisteri hesaplarinda geri kalan Varant
bakiyesi otomatik olarak silinir ve 6demeler Ihraggi tarafindan ddenen nakdin MKS tarafindan yatinm
kuruluglarimin Takas Kurulusu nezdindeki cari hesabina aktarilmasi yoluyla gergeklestirilir. Varant demesi
{hraggimn MKS hesabina 6deme yaptig: tarihte. diger bir ifade ile, vade sonunu takip eden (glincii is
giiniinde gerceklesir. Uzlast ve takas iglemleri Merkezi Kayit Kurulugu’nun kurallart ve ilgili mevzuat
uyarinca ylriitiilir, Herhangi bir sebepten Otiiri varantlann Degerleme Tarihi’nin Fiili Kullamim
Tarihi’nden farkli olmast durumunda, yatirnmetlara yapilacak ddemelerin tarihi, vade sonunu takip eden
tiglincii is glind (T+3) olmayabilir. Bu durumda ilgili 6demeler, isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu hiikiimleri
uyarinea belirlenecek Degerleme Tarihini takip eden tiglneti is giing yapilacaktir. Bu durumlarda, gerekli
aciklamalar ve &deme tarihi en ge¢ Fiili Kullanim Tarihi sonunda KAP iizerinden yatinmecilara
duyurulacaktir.

Varantlar MKK nezdinde kaydi olarak izlendiginden &demeler MKK tarafindan iiye hesaplarina
otomatik olarak gegmektedir.

Tiim ddemeler tiim durumlarda 6deme yerinde bunlar konusunda gegerli mali ve sair kanunlar ve
yonetmeliklere tabi olacaktir ve bu Sermaye Piyasast Aract Notu'nda Madde 9°da (Vergilendirme} yer alan
hiikiimlere tabi olacaktir.

Apir ihmal veya kasitl hareketler hari¢ olmak lizere lhraggi, Hesaplama Kurulusu veya Yetkili
Kiginin higbiri ishu Sermaye Piyasast Araci Notu ile ilgili olarak odenecek herhangi bir meblagin
hesaplanmasindaki veya isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu ile ilgili herhangi bir tespit veya bulgudaki
hatalardan sorumlu tutulmayacakur. Varantiarin satin alinmasi ve/veya bunlann elde bulundurulmasi
Dayanak Varlik/Gastergeye veya Nakit Uzlagi Tutarimin hesaplanmasinda referans alinan bagka herhangi
bir varliga (oy hakki, temettii hakki, vb.) iliskin olarak Varant sahiplerine herhangi bir hak vermemektedir.

Varantlar, kullamim iglemleri sonrasinda transfer edilemezler.
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4.1.13. Yatirnm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda Getirinin Nastl Gergeklesecegi ve Nasil
Hesaplandigi, Odeme veya Teslimin Nasil Yapilacag Hakkinda Bilgi

Varantlar; belirli bir endeks (“Endekse Dayah Varantlar”), belirli bir pay (“Paya Dayal
Varant™), bir pay1 (“Dayanak Pay”) referans alan belirli depo sertifikalari (“Global Depo
Sertifikalari/Amerikan Depo Sertifikalarr™), belirli bir emtia (“Emtiaya Dayalt Varantlar™) veya belirli
bir para birimi ("Para Birimi Varantlar1”)'ne dayalt olarak ihra¢ edilmektedir.

Her bir Varant veya eger gegerli Sermaye Piyasas: Araci Notunda Birimler belirtiliyor ise her bir
Birim Sahibine, Thragg1”dan Uzlas: Tarihinde Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen, varsa, Nakit Uzlas:
Tutarim Uzlas1 Para Biriminde tahsil etme hakkini verir:

A, Tiirk Endekslerine Dayali Varantlar
(i)  Varantlar Alm Varantlar ise:

Azami[0;Nihai Uzlas Fiyati— Kullamm Fiyati] x Katsay:; veya
(ii) Varantlar Satun Varantlan ise:

Azami [0;Kullarum Fiyati— Nihai Uzlas: Fiyati] x Katsay:

Getiri Odemesine Iliskin Actklama

Alim Varantlar: durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlag: Fivatinm (Katsay: ile carpilan)
Kullamm Fivatini asan kismuna (varsa) egit olacaktir.

Satim Varantlari durumunda Getivi Odemesi Degerleme Tarihinde Kullanim Fiyvatiun (Katsay! ile
carpilan) Uzlagt Fivatint agan kismina (varsa) esit olacaktir,

“Uzlasi Para Birimi” Tiirk Lirasimu (“TL™) ifade eder;
“Nihai Uzlas: Fiyat” Degerleme Tarihindeki Uzlas: Fiyatini ifade eder;
*“Uzlasi Fivat1” her bir Varant, duruma gre, ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda

Ririmler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak, isbu Sermaye
Piyasast Aract Notu'na tabi olmak kaydiyla ve “Degetleme Tarihi”’nde
atif yapildig {izere:

(i) tek bir Endeks ile iliskili Endekse Dayali Varantlar durumunda, ilgili
Uzlagt Tarihinde, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'na tabi olmak
kaydiyla ve “Degerleme Tarihi”nde atif yapildifi iizere Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlenen Endeks resmi kapanis seviyesine esit bir
tutart [{Varantlar durumunda) Kullanéim Fiyati ile aym esasa dayah
olarak parasal bir deger olarak addedilecek olan] ifade eder.

B. Tiirk Olmayan Endekslere Dayali Varantlar (Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin
Uygulanmadigy)

(i) Varantlar Alim Varantlar ise:
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Azami[(;Nihai Uzlas1 Fiyati— Kullanim Fiyati] x Katsay1 x Nihai Doviz Kuru; veya
(ii) Varantlar Satim Varantlan ise:

Azami[0;Kullamm Fiyati— Nihai Uzlas1 Fiyat1] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine fliskin Actklama

Alim Varantlart durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlag Fivaumn (Katsay ile carpilan)
Kullamm Fivatim agan kismina (varsa) esit olacaktir,

Satim Varantlart durumunda Getiri QOdemesi Degerleme Tarihinde Kullamm Fiyatmn (Katsayr ile
carptlan) Uzlasi Fivatim asan kismina (varsa) esit olacaktir,

Hgili para birimindeki Nihai Doviz Kuru dalgalanmalare de Varantlarin degerini etkileyecektir,

“Déviz Kuru” Nakit Uzlagt Tutarinin belirlenmesi amaci igin herhangi bir meblagin
Dayanak Varhk/Gosterge Para Biriminden (bir birim Dayanak
Varlik/Gosterge Para Biriminin déniigtiiritlebilecegi Uzlasi Para Birimi
birim sayist cinsinden ifade edilen) Uzlasi Para Birimine
dénistiiriilmesinde  kullanilan, Hesaplama Kurulusu tarafindan
Degerleme Saatinde ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen
{lgili Ekran Sayfasinda gériinen spot d&viz kuruna referans yoluyla
belirlenen oran olan gecerli déviz kurunu ifade eder. Bahsi gecen
kaynagin mevcut olmamast halinde, ilgili déviz kuru, ilgili piyasa
uygulamasint dikkate alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli
ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretivle kendisinin uygun
giordiiti kaynaklara referans yoluyla belirlenebilir;

“Nihai Déviz Kuru” Degerleme Tarihindeki Déviz Kurunu ifade eder;
“Uzlas1 Para Birimi” Tiirk Lirasinu (“TL.”) ifade eder;
“Uzlasn Fiyat1” her bir Varant, duruma gére, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda

Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak, isbu Ek 2’de yer
alan hiikiimlere tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Tarthi”’nde anf
yvapildig) iizere:

(1) tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayali Varantlar durumunda, ilgili
Uzlasi Fiyati Tarihinde, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’na tabi olmak
kaydiyla ve “Degerleme Tarihi"nde atif yapildigi iizere Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlenen Endeks resmi kapanig seviyesine egit bir
tutan [{Varantlar durumunda) Kullanun Fiyati ile aym esasa dayali
parasal bir deger olarak addedilecek olan] ifade eder;

C. Tiirk Olmayan Endekslere Dayah Varantlar (Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin Uygulandig)

(i} Varantlar Alim Varantlan ise:
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Azami[0;Nihai Uzlasi Fiyati— Kullamm Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru; veya
(i1} Varantlar Satim Varantlar ise:

Azami[0;Kullamim Fiyati— Nihai Uzlagt Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine Iliskin A¢iklama

Alim Varanttart durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tavihinde Uzlasi Fivatinm (Nihai Déviz Kuru ve
Katsay: ile carpilan) Kullaram Fiyatim asan kismina (varsay esit olacaktir.

Satim Varantlar durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullamm Fivatimn (Nihai Doviz Kuru
ve Katsayr ile carpilan) Uzlagi Fiyatom ayan kismuna (varsa) esit olacaktir.,

Hgili para birimindeki Nihai Doviz Kuru dalgalanmalart da Varantlarin degerini etkileyecektir.

“Diviz Kuru” Nakit Uzlasi Tutarinin belirlenmesi amaci igin herhangi bir meblagin
Dayanak Varlik/Gésterge Para Biriminden (bir birim Dayanak
Varlik/Gosterge Para Biriminin doniigtirtilebilecegi Uzlagi Para Birimi
birim sayist cinsinden ifade edilen) Uzlagi Para Birimine
déntigtiriilmesinde kullanilan, Hesaplama Kurulusu tarafindan, Resmi
Uzlasi Fiyatinin yayinlanacak oldugu zamanda ilgili Sermaye Piyasasi
Aract Notunda belirtilen Ilgili Ekran Sayfasinda gériinen spot doviz
kuruna referans yoluyla belirlenen oran olan gegerli doviz kurunu ifade
eder. Bahsi gegen kaynagin meveut olmamast halinde, ilgili doviz kuru,
ilgili pivasa uygulamasim dikkate alarak Hesaplama Kurulusu
tarafindan iyi nivetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek
suretiyle kendisinin uygun girdigii kaynaklara referans yoluyla
belirtenebilir;

“Nihai Doviz Kuru” Degerleme Tarihindeki Déviz Kurunu ifade eder;

“Uzlasi Para Birimi” Ttirk Lirasmi (“TL”) ifade eder;

“Nihai Uzlag1 Fiyat1” Degerleme Tarihindeki Uzlag Fiyvatini ifade eder;

*Uzlas1 Fivatr” her bir Nakit Uzlasiya Tabi Varant, duruma gére, ilgili Sermaye Piyasasi

Araci Notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak, isbu
Sermaye Piyasasi Araci Notu'na tabi olmak kaydiyla:

(1) tek bir Endeks ile iliskili Endekse Dayal Varantlar durumunda, ilgili
Uzlast Fiyat Tarihinde Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen, ilgili
Mevcut Borsada islem Géren Séziesmenin Resmi Uzlagi Fiyatina esit
[(Varantlar durumunda) Kullanim Fiyat: ile aym para birimindeki
parasal bir deger olarak addedilecek olan] bir tutar ifade eder;

“Resmi Uzlagt Fiyat1” ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasi veya ona bagli takas kurulusu
tarafindan yaywnlanan ilgili Borsada Islem Goren Sozlesmeye iligkin
(ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasi veya ona bagl takas
kurulusunun kurallari kapsaminda nasil tanimlamyor olursa olsun) olan
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ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen resmi uzlas: fiyatin ifade
eder.

D. Paylar ile iliskili Varantlar
(i) Varantlar Alim Varantlar ise:

Azami[0;Nihail Uzlag: Fivati- Kullamim Fiyati] x Katsay1 x Nihai Ddviz Kuru; veya
(i) Varantlar Satim Varantlar ise:

Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlag1 Fiyati} x Katsayi x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine Hliskin Actklama

Alim Varantlar: durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlasi Fiyatimn (Nihai Doviz Kuru ve
Katsayr ile carprlan) Kullamm Fiyatvu asan kismina (varsa) egit olacaktir.

Satim Varantlart durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullavim Fiyatimn (Nikai Doviz Kuru
ve Katsayi ile carpilan) Uzlagi Fivatin asan kismuna (varsa) esit olacaktir,

Igili para birimindeki Nihai Diviz Kuru dalgalanmalar: da Varantlarn degerini etkileyecektir. Hedef Para
Biriminin Uzlagi Para Birimine esit oldugu Varantlar icin Nihai Déviz Kuru I'e egittir.

“Diiviz Kurun” Wakit Uzlasi Tutarinin belirlenmesi amaci ig¢in herhangi bir meblagin
Dayanak Varlik/Gésterge Para Biriminden (bir birim Dayanak
Varlik/Gosterge Para Biriminin déniistiiriilebilecegi Uzlasi Para Birimi
birim sayist cinsinden ifade edilen) Uzlasi Para Birimine
doniistliriilmesinde  kullanilan, Hesaplama Kurulusu tarafindan,
Degerleme Saatinde ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen
ilgili Ekran Sayfasinda gdriinen spot ddviz kuruna referans yoluyla
belirlenen oran olan gegerli ddviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen
kaynagm mevcut olmamasi halinde, ilgili déviz kuru, ilgili piyasa
uygulamasini dikkate alarak Hesaplama Kurulugu tarafindan ivi nivetli
ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun
gordligd kaynaklara referans yoluyla belirlenebilir;

“Nibai Déoviz Kuru” Degerleme Tarihindeki Doviz Kurunu ifade eder;
“Nihai Uzlasi Fiyat1” Degerleme Tarihindeki Uzlas Fiyatini ifade eder;
“Uzlas1 Fiyatr” her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, duruma gore, ilgili Sermaye Piyasasi

Araci Notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak,
duruma gore, burada yer alan hilkiimlere tabi olmak kaydiyla ve
“Degerleme Tarihi"nde atif yapildig fizere:

(i) tek bir Pay ile iligkili Paya Dayah Varantlar durumunda ilgili Uzlas
Fiyati Tarihinde s6z konusu Pay igin ilgili Borsada kote edilen, ilgili
Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtildigi Gzere, resmi kapanig
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fiyatina egit bir meblag veya Hesaplama Kurulusunun kanaatine gore,
sz konusu resmi kapams fiyatinin bu sekilde belirlenmemesi ve ilgili
Uzlagi Fivati Tarihinin bir Aksayan Giin olmamasi durumunda
Hesaplama Kurulugunun Hesaplama Kurulusunun takdirine bagli olarak
yukaridaki fiyatlarin aritmetik ortalamasina veya Pay alim satimi ile
istigal eden (Hesaplama Kurulusu tarafindan segilen) iki veya daha fazla
finansal kurumun kendisine sagladifi piyasa kotasyonlari orta deferine
dayalr olarak veya Hesaplama Kurulugunun kendi karar verecegi diger
faktérlere dayali olarak Paya iligskin kapams adil piyasa alis ve kapans
adil pivasa satig fiyaumin aritmetik ortalamasina esit olarak belirlenen
bir meblag: ifade eder; tiimii Hesaplama Kurulugu tarafindan veya adina
belirlenecegi tizere, stz konusu meblag, ilgili Sermaye Piyasasi Araci
Notunda bu sekilde belirtildigi takdirde, Doviz Kuru tizerinden Uzlasi
Para Birimine gevrilecektir ve sz konusu dénlistiiriilen meblag Uzlasi
Fiyat: olacaktir;

E. Para Birimi ile Iligkili Varantlar
(1}  Varantlar Alim Varantlan ise:
Azami[0;Nihai Uzlagi Fiyati— Kullanim Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kury; veya

(i) Varantlar Satim Varantlar ise:

Azami[0;Kullamm Fivati— Nihai Uzlas1 Fiyati] x Katsay1 x Nihai Ddviz Kuru

Getiri Odemesine fliskin Actklama

Alim Varantlart durumunda, Geltivi Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlasi Fivatimn (Nihai Doviz Kuru ve
Katsayt ile carpilan) Kullanim Fiyvatim asan kismina (varsa) esit olacaktir.

Satim Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullamm Fivannmin (Nihai Doviz Kuru
ve Katsayi ile carpldan) Uzlasi Fiyatin asan kismina (varsaj egit olacakiir.

Hgili para birimindeki Nihai Doviz Kuru dalgalanmalary da Varantlarn degerini etkileyecekiir. Hedef Para
Biriminin Uzlast Para Birimine egit oldugu Varantlar i¢in Nihai Doviz Kuru 1'e esitiir.

“Diviz Kuru” Nakit Uzlasi Tutarimin belirlenmesi amact igin ilgili Hedef Para
Biriminden (bir birim Hedef Para Biriminin déntistiriilebilecegi Uzlas:
Para Birimi birim sayisi cinsinden ifade edilen) Uzlas: Para Birimine
doéniisimde kullanilan, Hesaplama Kurulugu tarafindan, Frankfurt saati
ile vaklasitk 14.00°da  www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-
fixings adresine (veya Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecegi
tizere bunun verine gegerli bir internet sitesi veya sayfaya) atif yoluyla
belirlenen oran olan gegerli diviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen
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kaynagin mevecut olmamas: halinde, ilgili doviz kuru, ilgili piyasa
uygulamasim dikkate alarak Hesaplama Kurulugu tarafindan iyi niyetli
ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun
gordigil kaynaklara referans yoluyla belirlenebilir;

*Nihai Déviz Kuru” Degerleme Tarihindeki Déviz Kurunu ifade eder

“Fiyat Kaynag” Bloomberg™i ifade eder;

“Uzlag1 Para Birimi” Tiirk Lirasi (“TL™) ifade eder;

“Uzlas1 Fiyat1” bir Hedef Para Birimi ve bir Uzlasi Para Birimi ile ilgili olarak ve

asagida yer alan Madde 4.2.4.5.2 “bir Aksama Olaymin Sonuglari™na
tabi olmak kaydiyla, stz konusu Hedef Para Biriminin Baz Para
Birimine gevrilmesi igin Hesaplama Kurulusu tarafindan séz konusu
Uzlast Fivati Tarihinde Frankfurt saati ile yaklasik 14.00te
www .bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings  adresine  (veya
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecegi tizere bunun yerine gegerli
bir internet sitesi veya sayfaya) auf yoluyla belirlenen orana esit olan
tutarr; veva séz konusu oramin meveut olmamasy halinde, (Hesaplama
Kurulusu tarafindan secilen) bir doviz piyasasinda (Hesaplama
Kurulusu tarafindan segilen) iki veya daha fazla sayida lider aracinin
ilgili Uzlasi Fiyati Tarihinde Degerleme Saatinde (yukarida belirtilen
sekilde ifade edilen) Hedef Para Birimi/Baz Para Birimi alis ve satt
déviz kurlarinin (gerektigi takdirde dért ondahk hane yuvarlanmak
suretiyle (0.00005 yukari dogru yuvarlanir)) aritmetik ortalamasina atf
yoluyla Hesaplama Kurulusu tarafindan veya adina belirlenen tutari
ifade eder. Su kadar ki. ilgili déviz kurunun iki veya daha fazla sayida
déviz kurundan tiiretilmesi halinde Uzlagi Fiyat: Hesaplama Kurulusu
tarafindan bu tiir her bir déviz kuruna dayali olarak iyi niyetle ve makul
gckilde harcket eden Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplanacalktir.

F. Emtia ile liskili Varantlar
(i) Varantlar Ahm Varantlar ise:

Azami[0;Nihai Uzlag1 Fiyati—- Kullamm Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru; veya
(ii) Varantlar Satim Varantlar ise:

Azami[0;Kullamim Fiyati— Nihai Uzlag1 Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine fliskin A¢tkiama
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Alim Varantlar: durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlasi Fivatiun (Nihai Déviz Kury ve
Katsay: ile carpiian) Kullamm Fivann asan kismina (varsa) esit olacakir.

Satim Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullomm Fiyatomn (Nikai Déviz Kuru
ve Katsayr ile carpilan) Uzlas: Fiyann asan kismina (varsa) esit olacakhr.

Iigili para birimindeki Nihai Doviz Kuru dol galanmalart da Varantlarin degerini etkileyecektir.

“Emtia Referans asafidaki anlanu ifade eder:

Fiyat”
- Giimiig ile ilgili olarak (“LBMA Giimiis Fiyan®):
Bir Fiyatlandirma Tarihine iliskin fiyat; teslimi gergeklestirmek igin
yetkilendirilmis bir Londra Kilge Piyasast Birligi (“LBMA™) {yesi
vasitasiyla Londra’da teslim edilmek iizere, Giimiisiin her bir troy onsu igin,
LBMA ile akdedilmis bir sbzlesme uyarinca bafimsiz  hizmet
saglayicisi/saglayicilar tarafindan hesaplandigi ve uygulandigi haliyle, ABD
Dolan cinsinden belirtilen ve LBMA (“Fiyat Kaynagr™) tarafindan o
Fiyatlandirma  Tarihinde gegerli olan fiyatlarin gbriintiilendigi
www.Ibma.org.uk adresindeki internet sitesinde yayinlanan o giinkii Londra
Giimiis fivati olacakiir,

- Al ile ilgili olarak (“LBMA Altm Fiyati PM”):

Bir Fiyatlandirma Tarihine iliskin fiyat; teslimi gerceklestirmek igin
yetkilendirilmis bir Londra Kiilge Pivasasi Birligi ("LBMA™) iiyesi
vasitasiyla Londra’da teslim edilmek iizere, Altinin her bir troy onsu icin,
LBMA ile akdedilmis bir sdzlesme uyarinca baZimsiz  hizmet
saglayicisi/saglayicilari tarafindan hesaplandigi ve uygulandipi haliyle, ABD
Dolarr cinsinden belirtilen ve LBMA (“Fiyat Kaynag”) tarafindan o
Fiyatlandirma  Tarihinde gegerli olan fiyatlann  gériintilendigi
www.lbma.org.uk adresindeki internet sitesinde yayinlanan, o giinin é3leden
sonrasina ait Londra Altin fivati olacaktr.

- Paladyum ile ilgili olarak (“LBMA Paladyum Fiyati PM™):

Bir Fiyatlandirma Tarihine iliskin fiyal; teslimi gereklestirmek igin
yetkilendirilmis bir Londra Platin ve Paladyum Piyasas1 (“LPPM™) livesi
vasitasiyla Londra’da teslim edilmek iizere, Paladyum’un her bir briit troy
onsu igin, Londra Maden Borsasi (“LME”) tarafindan hesaplandigi ve
uygulandig: haliyle, ABD Dolan cinsinden belirtilen ve LME (“Fiyat
Kayna1”) tarafindan o Fiyatlandirma Tarihinde gegerli olan fiyatlarin
gortintiilendifi www .lme.com adresindeki internet sitesinde yayimlanan, o
giiniin 6gleden sonrasina ait Londra Paladyum Fiyati (ayni zamanda LBMA

Paladyum Fiyat: olarak ifade edilebilir) olacaktir,
- Platin ile ilgili olarak (“LBMA Platin Fiyatt PM”):

Bir Fiyatlandirma Tarihine iliskin fiyat; teslimi gergeklestirmek igin
yetkilendirilmis bir Londra Platin ve Paladyum Piyasas (“LPPM™) (yesi
vasitasiyla Londra’da teslim edilmek iizere, Platin’in her bir briit troy onsu
igin, Londra Maden Borsasi (“"LME”) tarafindan hesaplandig: ve uygulandig
haliyle, ABD Dolar1 cinsinden belirtilen ve LME (“Fiyat Kaynag™)
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tarafindan o Fiyatlandirma Tarihinde gegerli olan fiyatlarin goriintiilendigi
www.Ime.com adresindeki internet sitesinde yaymmlanan, o giinlin 6gleden
sonrasina ait Londra Platin Fiyati (aym1 zamanda LBMA Platin F ivati olarak
ifade edilebilir) olacaktir.

- Brent Ham Petrol ile ilgili olarak:

Vadeli iglem s6zlesmesinin (asagida tanimlandidi iizere) Teslim Tarihine
iliskin olarak, her bir Fiyatlandirma Tarihinde Fiyat Kaynagi tarafindan
agtklandig haliyle varil basina ABD Dolari cinsinden ifade edilen, uzlas
fiyats (“Belirlenen Fiyat™) igin Intercontinental Exchange ("ICE”, “Borsa” ve
“Fiyat Kaynag:”) brent karma hafif ham petrol:

- WTI Ham Petrol ile ilgili olarak:

Vadeli islem sézlesmesinin (asagida tammlandigi tizere) Teslim Tarihine
iligkin olarak, her bir Fiyatlandirma Tarihinde Fiyat Kaynag! tarafindan
agtklandig1 haliyle, varil bagina ABD Dolari cinsinden ifade edilen, uzlasi
fiyatt (“Belirlenen Fiyat™) igin New York Mercantile Exchange’de
("NYMEX?", "Borsa" ve "Fiyat Kaynag1") Bati Teksas Orta Diizey hafif tatl:

ham petrol.
“Teslim Tarihi” Sermaye Piyasasi Araci Notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade eder;
“Doviz Kuru” Nakit Uzlagi Tutarinin belirlenmesi amact i¢in Dayanak Varlik/Géstergenin

Para Biriminden (bir birim Dayanak Varlik/Gosterge Para Biriminin
déniistiiriilebilecegi Uzlagi Para Birimi birim sayis: cinsinden ifade edilen)
Uzlagi Para Bitimine déniigiimde kullanilan, Hesaplama Kurulusu tarafindan,
Degerleme Saatinde ilgili Sermaye Piyasast Araci Notunda belirtilen Igili
Ekran Sayfasinda goriinen spot doviz kuruna atif yoluyla belirlenen oran olan
gegerli ddviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen kaynagin mevcut olmamasi
halinde, ilgili doviz kuru, ilgili piyasa uygulamasimi dikkate alarak
Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde
hareket etmek suretiyle kendisinin uygun gordiigi kaynaklara referans
yoluyla belirlenebilir;

“Nihai Déviz Kuru” Degerleme Tarihindeki Déviz Kurunu ifade eder:
“Fiyat Kaynag” asagidakileri ifade eder;
Dayanak Referans Bilginin Kayna®
Yarhk/Gésterge | Kaynak
Adi
Altin ICE www. lhma.org.uk
Benchmark
Administration
Limited
Giimis ICE www,[bma.ore.uk
| Benchmark
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Administration
Limited
NYMEX WTI New York www.emegroup. com/lrading/cnergy
Hafif Tath Ham | Mercantile
Petrol Vadeli Exchange
Islem (NYMEX)
Sozlegmesi
ICE Brent Ham Intercontinental | www.theice.com
Petrol Vadeli Exchange
islem (ICE)
Stzlesmesi
London Metal
Exchange www. lime.com/melals/precious-
Paladyum (LME) metals/palladium/
London Metal
Exchange wwww Ime com/metals/precious-
Platin (LME) metals/platinum/

“figili Fiyat” herhangi bir Fiyatlandirma Tarihi ile ilgili olarak, belirli bir Emtia Referans
Fiyati igin o giin igin tespit edilen. Emtiaya Dayali Varantlara iliskin gecerli
bu sartlarda ve ilgili Sermaye Piyasast Araci Notunda Sngbriilen sekilde
hesaplanan, her bir Emtia birimine iliskin fiyat olarak ifade edilen fiyat ifade

eder;
Tiirk Lirasim (TL) ifade eder;
Nihai Fiyatlandirma Tarihindeki Uzlagi Fiyatint ifade eder;

“Uzlag1 Para Birimi”
“Nihai Uzlasi Fiyat”
“Uzlas Fiyat1” yalnizca Emtiaya Dayali Varantlar bakimindan lgili Fiyati ifade eder.

4.2. Dayanak Varhga/Giostergeye Iliskin Bilgiler

4.2.1.  Dayanak Varhga/Gistergeye iliskin Hususlar

Dayanak Varhk/Géstergenin Isleme Koyma Fiyati
i¢in bu Sermaye Piyasasi Araci Notunda “EKLER”
basligi altinda yer alan Ek —2¢ye bakiniz.

a) Dayanak varh@in/giistergenin son referans
fiyatr veya isleme koyma fiyati

b) Nakavt ozellikli yatirnm kurulusu | YOKTUR
varantlarinda/sertifikalarinda bariyer degeri
¢) Iskontolu yatirim kurulusu sertifikalarinda | YOKTUR
dayanak varhgin/gostergenin azami degeri
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4.2.2,  Dayanak Varhgm/Gistergenin Tiirii ve Dayanak Varhk/Gostergeye Iliskin Detayh Bilgi

a) Dayanak varligin/gistergenin gegmisi, gecmis performansi ve degiskenligi hakkinda bilginin
nereden edinilebilecegi ve dayanak varlik ve/veya gistergenin piyasa fiyatinin yatinm
kurulusu varantinin/sertifikasinin vadesi boyunca kamuya a¢iklanmasina iliskin esaslar

BIST 30, BIST BANKA Endeksleri ve Paylar ile iliskili Varantlar i¢in, Dayanak
Varlik/Gstergenin gegmisi ve gegmis performansina iligkin bilgiler ve Dayanak Varlik/Gostergenin piyasa
fiyaimin - Varantin - vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar Borsa Istanbul’un
www.borsaistanbul.com adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Varhik/Gostergenin
oynakligl hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina veya Foreks, Euroline
ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina basvurunuz.

DAX Endeksi ile iligkili Varantlar i¢in, Dayanak Varlik/Géstergenin geemisi ve gegmis
performansmna iliskin bilgiler ve dayanak géstergenin piyasa fiyatiun Varantin vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina iligkin esaslar Deutsche Borse AG nin www.deutsche-boerse.com adresinde yer alan internet
sitesinden elde edilebilir. Dayanak Géostergenin oynakligt hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi
finansal veri saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina basvurunuz.

EuroStoxx 50 Endeksi ile iliskili Varantlar igin, Dayanak Varlik/Gostergenin geemisi ve gecmis
performansimna iligkin bilgiler ve dayanak gdstergenin piyasa fiyatimin Varantin vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina iliskin esaslar Stoxx’un www.qontigo.com adresinde yer alan internet sitesinden elde
edilebilir. Dayanak Gostergenin oynakligs hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri
saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.,

S&P 500 ve Dow Jones Industrial Average Endeksi ile iliskili Varantlar icin, Dayanak
Varhik/Gastergenin gegmisi ve gegmis performansina iliskin bilgiler ve Dayanak Géstergenin / Varligm
piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar S&P’nin www.spglobal.com
adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gaosterge/Varligin oynakligi hakkinda bilgi
i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri
saglayicilarina basvurunuz.

Nasdag 100 Endeksi ile iligkili Varantlar i¢in, Dayanak Varhik/Géstergenin gegmigt ve gegmis
performansina iligkin bilgiler ve Dayanak Géstergenin / Varhiim piyasa fiyatimin Varantin vadesi boyunca
kamuya agiklanmasina iligkin esaslar Nasdaq’in www.nasdag.com adresinde yer alan internet sitesinden
elde edilebilir. Dayanak Gosterge/Varhgin oynaklig hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal
veri saglayicilarina veya Forcks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina basvurunuz.,

EUR/TRY, EUR/USD, USD/TRY, USD/TRY, EUR/IPY, EUR/CHF, EUR/GBP, GBP/USD,
USD/JPY gibi doviz kurlarma dayal varantlar ile ilgili olarak, Dayanak Varlifin gecmisi, gegmis
performans1 ve degiskenligi hakkinda bilgi edinmek igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri
saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal veri saglayicilarma bagvurunuz.

ICE Brent Petrol Vadeli Islem Sozlesmeleri ile iliskili Varantlar igin, Dayanak Varhk /
Gostergenin gecmisi ve geemis performans: hakkinda bilgiler ve dayanak gostergenin piyasa fiyatimn
Varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar Intercontinental Exchange www.theice.com
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adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi
edinmek i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks
gibi yerel finansal veri saglaytctlarina basvurunuz.

NYMEX WTI Hafif Tath Ham Petrol Vadeli Islem Sozlesmeleri ile iliskili Varantlar igin,
Dayanak Varlik / Gostergenin gegmisi ve gegmis performansi hakkinda bilgiler ve dayanak géstergenin
piyasa fiyatinm Varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar NYMEX
www.cmegroup.com adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gdstergenin
degiskenligi hakkinda bilgi edinmek igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina ve aynica
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina basvurunuz.

Gumiy ve Altin ile iliskili Varantlar igin, Dayanak Varlik / Gostergenin gegmisi ve gegmis
performansi hakkinda bilgiler ve dayanak gostergenin piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina iliskin esaslar Londra Kiilge Piyasasi Birliginin www.lbma.org.uk adresinde yer alan internet
sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi edinmek igin Bloomberg ve
Reuters gibi finansal veri saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina
basvurunuz.

Paladyum ve Platin ile iligkili Varantlar i¢in, Dayanak Varlik / Gastergenin geemisi ve geemis
performanst hakkinda bilgiler ve dayanak gostergenin piyasa fiyatimn Varantin vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina iligskin esaslar Londra Metal Borsasi’mn www.lIme.com adresinde yer alan internet sitesinden
elde edilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi edinmek icin Bloomberg ve Reuters gibi
finansal veri saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina basvurunuz.

Uluslararas1 Borsalarda iglem géren paylara dayali varantlar icin Dayanak Varhk/Gdstergenin
gegmisi ve gegmis performansi hakkinda bilgiler ve dayanak varlik fiyatimn Varantin vadesi boyunca
kamuya agiklanmasma iliskin esaslar asagidaki tabloda ver alan referans kaynak internet sitelerinden
edinililebilir. Dayanak Varligin oynakligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri
saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yverel veri saglayicilarina bagvurunuz.
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Dayanak Varhk Borsa Kodu | ISIN Kodu Referans Kaynak [nternet
Sitesi

Apple Inc. AAPL US0378331005 www.nasdag.com

Bayer AG - BAYN DECOOBAYO0017 WW _w,_ggs;th—i)gc_rsg__cgm
g:r’t]fflea‘;? SE ~ Amerikan Depo | b US09075V1026 | www.nasdag.com
Amazon.com Inc. AMZN USG0231351067 www.nasdag.com

Deutsche Bank AG DBK DEOGO5140008 www . deutsche-boerse.com
Alphabet Inc.-C GOOG US02079K 1079 www.nasdag.com

Meta Platforms Inc. METPL US30303M1027 www.nasdag.com
Microsoft Corp MSFT LIS5949181045 www.nasdag.com

Novo Nordisk A/S NOVO B DK0062498333 www.nasdaqomxnordic.com
NVIDIA Corp NVDA US67066G 1040 wwwy. nasdag.com
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Netflix Inc. NFLX US64110L1061 www.nasdag.com
Rheinmetall AG RHM DEO0O7030009 www.deatsche-boerse.com
Tesla Inc. TSLA USEE160RI1014 www.nasdag.com
b) Dayanak Varhk Bir Menkul Kiymet ise Thrac¢isinin Unvani ile ISIN Kodu
Dayanak VarhEn fhraggisinin Unvam Borsa lIstanbul (BIiAS) | ISIN Kodu
Kodu
Akbank T.AS. AKBNK TRAAKBNK9ING6
Argelik A.S. ARCLK TRAARCLK9IH3
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. ASELS TRAASELS9IH2
Birlesik Magazalar A.S. BIMAS TREBIMMO0018
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakhig | EKGYO TREEGYOO00017
AS.
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. ENKAI TREENKAO0O! |
Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. EREGL TRAEREGL91G3
Turkiye Garanti Bankasi A.S. GARAN TRAGARAN9IN]
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ISCTR TRAISCTR9IN2
Kog¢ Holding A.S. KCHOL TRAKCHOL21Q8
Koza Altin isletmeleri A.S. KOZAL TREKOALOGO14
Kardemir Karabitk Demir Celik Sanayi ve | KRDMD TRAKRDMR91G7
Ticaret A.S.
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKM91E()
Pegasus Hava Tagimacih@i A.S. PGSUS TREPEGS00(16
Haci Omer Sabanci Holding A.S. SAHOL TRASAHOL91Q5
Sasa Polyester Sanayi A.S. SASA TRASASAWSIE4
Turkiye Sige ve Cam Fabrikalan A.S. SISE TRASISEW910Q3
Turkeell [letisim Hizmetleri A.S. TCELL TRATCELLO9TIM]
Tirk Hava Yollan A.O. THYAO TRATHYAO91MS5
Tofas Tirk Otomobil Fabrikas1 A.S. TOASO TRATOASO91H3
Tiipras Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS TRATUPRSO1ES
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. YKBNK TRAYKBNK®21N6
Astor Enerji A.S. ASTOR TREASTRG0013
Alarko Holding A.S. ALARK TRAALARK91Q0
Ford Otomotiv Sanayi A.S. FROTO TRAOTOSNIIHG
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Eibre Fabrikalar T.A.S. GUBRF TRAGUBRF9I1E2
Hektas Ticaret T.A.S. HEKTS TRAHEKTS91E4
ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. ODAS TREODAS00014
OYAK Cimento Fabrikalari A.S. OYAKC TRAMRDIN91F2
Dayanak Varhk Borsa Kodu ISIN Kodu
Apple Inc. AAPL USQ0378331005
Adobe Inc, ADBE US00724F1012
Applied Materiais Inc. AMAT US0382221051
Advanced Micro Devices Inc, (AMD) AMD US0079031078
Amazon.com Inc. AMZN UsS0231351067
Activision Blizzard Inc. ATVI USQ0507V1098
Boeing Co BA US0970231058
BioNTech SE — Amerikan Depo Sertifikasi BNTX US09075V1026
Berkshire Hathaway Inc.-B BRK-B US0846707026
Caterpillar Inc, CAT US1491231015
salesforce.com Inc. CRM US79466L.3024
Chevron Corp CvX US1667641005
Dr. Horton Inc., DHI US23331A1097
Danaher Corp DHR US2358511028
Walt Disney Co DIS US2546871060
Electronic Arts Inc. EA US2855121099
Ebay Inc. EBAY US2786421030
Enphase Energy Inc. ENPH US29355A1079

' Facebook Inc.-A FB US30303M1027
Fiserv Inc. FISV US3377381088
Alphabet Inc.-C GOOG US02079K 1079
Goldman Sachs Group Inc. GS US38141G1040
Home Depot Inc. HD US4370761029
Intel Corp INTC US4581401001
Intuit Inc. INTU US4612021034
Johnson & Johnson INJ US4781601046
Mastercard Inc.-A MA US576360Q1040
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Moderna Inc. MRNA US60770K 1079
Microsoft Corp MSFT US5949181045
Micron Technology Inc. MU US5951121038
NextEra Energy Inc. NEE US65339F1012
Netflix Inc. NFLX US64110L1061
Nike Inc.-C1 B NKE US6541061031
ServiceNow Inc. NOW US81762P1021
Netease Inc.-Amerikan Depo Sertifikasi NTES US64110W1027
NVIDIA Corp NVDA US67066G 1040
Pfizer Inc. PFE US7170811035
Procter & Gamble Co PG US7427181091
Plug Power Inc, PLUG US72919P2020
Peloton Interactive Inc. PTON US70614W1009
PayPal Holdings, Inc. PYPL US70450Y1038
Starbucks Corp SBUX US8552441094
Spotify Technology S.A. SPOT LU1778762911
Square Inc. SQ US8522341036
Thermo Fisher Scientific Inc. T™O UUS8835561023
Tesla Inc. TSLA US88160R1014
Trade Desk Inc.-A TTD US88339J1051
Twitter Inc, TWTR USS0184L1026
UnitedHealth Group Inc. UNH US91324P1021
Union Pacific Corp UNP US9078181081
Visa Inc.-A v US92826C8394
Dayanak Varhk Borsa Kodu ISIN Kodu
Volkswagen AG VOW3 DE0007664039
SAP SE SAP DE0007164600
Infineon Technologies AG IFX DE0006231004
Deutsche Telekom AG DTE DEOO0S557508
Bayer AG BAYN DEOOOBAY0017
Daimler AG DAI DE0007100000
\illianz SE ALV DEO008404005
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Varta AG VARI DEOOOAOTGISS
Deutsche Bank AG DBK DED005140008
adidas AG ADS DEOOQATEWWWO
ASML Holding NV ASML NL0010273215
Deutsche Post AG DPW DE0005552004
thyssenkrupp AG TKA DE0O007500001
Deutsche Lufthansa AG LHA DEO008232125
BASF SE BAS DEOQCOBASF11]
Covestro AG 1COV DEG006062144
RWE AG RWE DE0007037129
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE MC FRO000121014
Siemens AG SIE DEN007236101
Linde PLC LIN [ECOBZ12WP32
Porsche Automobil Holding SE PAH3 DEOOCPAHO0038
E.ON SE EOAN DEOOOENAG999
Fresenius SE & Co KGaA FRE DEO005785604
TUI AG TUIN DEOOOTUAGOO0
Bayerische Motoren Werke AG BMW DEOODS 190003
Continental AG CON DEQ0(5439004
Commerzbank AG CBK DEOGOCBK 1001
Muenchener Rueckversicherungs- MUV2 DE0008430026
Gesellschaft AG in Muenchen
MTU Aero Engines AG MTX DEOOOACDYPTO
Airbus SE AIR NL0000235190
Delivery Hero SE DHER DEOOCAZE4K 43
Nordex SE NDX1 DE0GOAOD6554
L'Oreal SA OR FRO0OO0120321
HelloFresh SE HFG DEO00A 161408
Fraport AG Frankfurt Airport Services FRAG DEO0005773303
Worldwide
Royal Dutch Shell PLC RDSA GBOOBO3IMLX29
Adyen NV ADYEN NL0012969182
MorphoSys AG MOR DEJ006632003
K+S8 AG SDF DEOOOKSAGRSS
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Zalando SE ZAL DEQOOZALIIL11
Fresenius Medical Care AG & Co KGaA FME DEG005785802
Siemens Energy AG ENR DEOOOENERGYOQ
AIXTRON SE AIXA DEOOOAOWMPI6
Sartorius AG SRT3 DEQD0O7 165631
HUGO BOSS AG BOSS DEQOOAIPHFF7
Nestle SA NESN CHO038863350
Nokia Oyj NOKIA F10009000681
HeidelbergCement AG HEI DEQ006047004
TeamViewer AG ™V DEOCOA2YNOGO
ProSiebenSat.1 Media SE PSM DEO0OPSM7770
Evotec SE EVT DEQ005664809
Siemens Healthineers AG SHL DEOOOSHL1006
Novo Nordisk A/S NOVOB DK0062498333
Deutsche Boerse AG DBI1 DEQ005810055
ArcelorMittal SA MT LUI598757687
Vivendi SE VIV FRO000127771
BP PLC BP GB0007980591
Merck KGaA MRK DE0006599905
Rheinmetall AG RHM DE00G7030009
<) Dayanak Gosterge bir endeks ise endeksin ad1 ve endeksin ihrager tarafindan olusturulmus

olmasi durumunda endeksin tanimi ile endeksin ihrager tarafindan olusturulmadif
durumlarda endeksin kimin tarafindan olusturuldugu ile endekse iliskin bilginin nereden

edinilebilecegi

Endeksin Ad1

Endeksin Kimin Tarafindan

Endekse iligkin Bilginin

Olusturuldugn Nereden Edinilebilecegi
BIST 30 Endeksi (XU030) Borsa [stanbui A.S. wivw.borsaistanbul.com
DAX® Deutsche Bérse AG www.deutsche-boerse.com
EuroStoxx 50 STOXX Ltd. www. gontigo.com
S&P 500® S&P Dow Jones Indices LLC wuww.spplobal.com

Nasdag-100 ®

Nasdagq Inc.

www.nasdag.com

Dow Jones Industrial Average®

S&l; Dow Jones Indices LLC

www.spelobal.com
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d) Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin
agrrlifl ve menkul kiymetlerin ibragcifarimin unvanlan ile ISIN kodlan

YOKTUR.

e) Dayanak varhk/gisterge yukarida yer alan kategorilerden higbirine girmiyor ise konuya

iliskin bilgi

Administration Limited

Dayanak Varhk/Gisterge Referans Kaynak Bilginin Nereden Edinilebilecegi
Adr
Altin ICE Benchmark www.|bma,org.uk
Administration Limited
Glimiis ICE Benchmark www.ibma.org.uk

NYMEX WTI Hafif Tath Ham
Petrol Vadeli [glem Sozlesmesi

New York Mercantile
Exchange (NYMEX)

www.emegroup.com/trading/cnergy

ICE Brent Ham Petrol Vadeli
Islem Sézlesmesi

Intercontinental Exchange
(ICE)

www.theice.com

London Metal Exchange

www.lme.com/melals/precious-

Paladyum (L.ME) metals/palladium/
London Metal Exchange www lme.com/metals/precious-
Platin (LME) metals/platinum/

USD/TRY Déviz Kuru

Bloomberg Index Services
Limited

www bloomberg com

EUR/USD Déviz Kuru

Bloomberg Index Services
Limited

www. bloomberg com

EUR/TRY Déviz Kuru

Bloomberg Index Services
Limited

www.bloomberg.com

EUR/IPY Déviz Kuru

Bloomberg Index Services
Limited

www.bloomberg.com

EUR/CHF Déviz Kuru

Bloomberg Index Services
Limited

www. hloomberg.com

GBP/USD Déviz Kuru

Bloomberg Iindex Services
Limited

www.bloomberg.com

EUR/GBP Déviz Kuru

Bloomberg Index Services
Limited

www. bloomberg.com

Foiirekli Hukuk Biross

USD/JPY Déviz Kuru

Bloomberg Index Services

Limited

www.bloomberg.com
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4.23. Dayanak Varhg/Gostergeyi  FEtkileyen Piyasa Dalgalanmasi  veya  Odeme
Dalgalanmalarv/Karigikhiklarina Neden Olan Olaylarim Ac¢iklanmasi

Thragei'mn  kendi  kontrolii  disindaki nedenlerden dolay1  Varantlardan kaynaklanan
yiikiimliiliikklerini yerine getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykin veya
uygulanamaz hale geldigini veya Ihraggimn yine kendi kontrolii digindaki nedenlerte Varantlara iliskin
riskten korunma diizenlemelerini (hedging) siirdiirmesinin herhangi bir sebeple yasalligiin veya
uygulanabilirlifinin kalmadigim belirlemesi halinde thragc: kendi takdirine bagh olarak ve yakiimliiliik
altinda olmaksizin Varant sahibine bildirimde bulunmak suretiyle Varantlar zamanindan énce kullanabilir,
itfa veya feshedebilir.

Ihraget tarafindan Varantlarin erken feshi durumunda Thragg, yiiriirlitkteki kanunlarin izin verdigi
dl¢iide, bu tiir her bir Varantin sahibine hukuka aykinlik veya uygulanamazlik durumuna karsin Hesaplama
Kurulugunun gergege uygun degeri olarak belirledigi tutardan Dayanak Varlik/Gdsterge ile iligkili riskten
korunma pozisyonlarim kapatmanin ihragi’ya maliyetinin disiilmesi sonucunda kalan tutar: 6deyecektir.

Bir Aksayvan Giiniin olusumu Endekse Dayalt Varantlar, Pava Dayalt Varantlarin degeri ve
likiditesi lizerinde olumsuz ethiye neden olabilir

Hesaplama Kurulusu'nun tespitine gére (yerine gére Endekse Dayali Varantlara iliskin Hilkiimler,
Paya Dayali Varantlara iliskin Hiikiimler’de agiklandigi Gizere) bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklesmis
clmasi veya Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantlarm bir ihract ile ilgili olarak degerleme
tarihinde ilgili borsanin agilmamis olmasi durumunda (yukarida tamimlandig {izere bir “Aksayan Giin™)
degerleme tarihinin buna bagh olarak ertelenmesi veya dayanak varlik / gdstergeye iliskin olarak herhangi
bir Varantta temin edilen alternatif hiikiimler ozellikle de Varantlarin Uzlasi Tarihi buna bagh olarak
ertelendigi takdirde s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi tizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

ltave Aksama Olaylarimin ve/veya Opsiyonel Ilave Aksama Olaylarimn gerceklesmesi ile iligkili
riskler

flave bir Aksama Olaymin gerceklesmesi veya ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtilen
herhangi bir Opsiyonel Ilave Aksama Qlayimin gergeklesmesi durumunda (Likidite Yetersizligi Nedeniyle
Teslimin Gergeklegsmemesi durumuna bagh olanlar harig). her biri Madde 4.2.4.1°de ({lave Aksama Olavlar:
ve Opsiyonel Have Aksama Olaylart) tammlandig) {izere Varantlar diizeltme veya iptale tabi olabilir. Bu
sonuglarin herhangi biri Varantlann degeri ve likiditesi ve/veya bir Varant Sahibinin yatinmindan elde
etmeyi bekleyebilecegi getiri lizerinde nemli olumsuz etkiye neden olabilir.

Bir Endeks Diizeltme Olayinin gerceklesmesi Endekse Dayalt Varantlarin Sahiplerini olumsuz
etkifeyebilir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Endeks Iptalinin veya bir Endeks Aksamasinin (her biri bir “Endeks
Diizeltme Olay1™) gerceklesmesi [Madde 4.2.422.(bYde (Bir Endeks Hesaplamasmun DeSismesi ve
Durmasi) daha ayrintih olarak agiklandif Gzere] (i) ilgili deger veya fiyatin hesaplamasinda degisikliklere
(Hesaplama Kurulusu sz konusu Endeks Diizeltme Olayinin Varantlar iizerinde dnemli etkisinin oldugunu
tespit ettigi takdirde) veya (ii) Varantlarin iptaline yol acabilir. Endekse Dayali Varantlara iliskin bu tiir
herhangi bir diizeltme veya iptal séz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi ve dolayisiyla Varant
Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri lizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.
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Potansiyel bir Diizeltme Olayintn ardindan Paya Dayali Varantlara iliskin bir diizeltme Varant
Sahiplerini olumsuz etkileyebilir

Paya Dayal1 Varantlar durumunda Pay Sirketi tarafindan herhangi bir Potansiyel Diizeltme Olayimn
[Madde 4.2.4.3.2"de (Potansiyel Diizeltme Olaylari} daha ayrintili olarak agiklandig iizere] gerceklestiginin
ilan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulusu, iyi niyet esasina gére ve ticari agidan makul bir sekilde
hareket etmek suretiyle, séz konusu Potansiyel Diizeltme Olayinin Paylarin teorik degeri {izerinde
sulandirict veya yogunlastirict bir etkiye sahip olup olmadigini tespit edecek ve bdylece Varantlarin
sartlarinda bahsi gegen sulandiric1 veya yogunlastirici etkiyi hesaba katmak igin iyi niyetli ve ticari a¢idan
makul bir sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusunun uygun gérebilecegi diizeltmeyi yapacaktir (yalmzca
ilgili Pay ile iliskili volatilite, beklenen temettiiler, hisse senedi 6diing oranlan veya likidite degisikliklerini
hesaba katmak amaci ile herhangi bir diizeltme yapilmayacak olmak kaydiyla). S6z konusu diizeltme
etkilenen Paya Dayali Varantlann degeri ve likiditesi iizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
vatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar fizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Paya Dayal Varantlara fliskin Olaganiistii Olaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.4.3.3"te (Olagamistii Olaylar) tanimlandifi tizere] Olaganiistii
Olayn gergeklesmesinin lizerine Paya Dayali Varantlarin sartlan diizeltmeye tabi tutulabilir, Paya Dayali
Varantlarin bir biitiin halinde iptal edilebilir veya Hesaplama Kurulusu bir Opsiyon Borsasi tarafindan
yapitan diizeltmelere karsilik gelen bir diizeitme yapabilir.

Paya Dayali Varantlara iliskin bir diizeltme etkilenen Paya Dayali Varantlarin degeri ve likiditesi
iizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Paya Dayah Varantlarin iptal edilmesi durumunda bir yatinme ilgili geliri,
genel itibariyle, iptal edilen ilgili Varantlara itigkin efektif getiri kadar yliksek bir efektif faiz orani iizerinden
yeniden vatirimda kullanamayabilir ve bu yatirnmi &nemli &lgiide daha diisiik bir oran iizerinden
gergeklestirmek zorunda kalabilir ve yatirimeilar ilgili sirada faydalamilabilir olan bagka yatirimlarin
1is1iginda yeniden yatirim riskini degerlendirmelidirler. Dolayisiyla bir Pay ile iligkili olarak bir Olaganiistii
Olayin gerceklesmesi Varantlann deferi veya likiditesi {izerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yatirnmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar {izerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Emtigya Dayali Varantlar ile iligkili bir Piyasa Aksama Olayrnin gerceklesmesi Varant Sahipleri
lizerinde olumsuz etkive neden olabilir

Emtiaya Dayali Varantlara iliskin degerlemenin yapilacag bir tarihte [Madde 4.2.4.6.1°de (Piyasa
Aksamast) tamimlandigr iizere] bir Piyasa Aksama Olaymin gerceklesmesi veya devam edivor olmasi
halinde Hesaplama Kurulusu yayunlanan fiyatin yerine alternatif bir deger kullanmak suretiyle Emtiaya
Dayali Varantlara iliskin ilgili hesaplamalar yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veya Ihrages
Varantlar: iptal eder. Bu tiir bir diizeltme veya Varant iptali sz konusu Varantlarm degeri ve likiditesi ve
dolayistyla Varant Sahiplerinin yatirnmlarnindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri iizerinde olumsuz
etkive neden olabilir.

Bunlara ilaveten, bazi durumlarda, lhragg: bu tiir bir olayin ardindan Varantlart erken feshedebilir.
Boyle bir durumda her bir Varant ile ilgili olarak Ihraggt varsa bu Sermaye Piyasasi Araci Notunda
diizenlenen sekilde belirlenen bir tutan ddeyecektir. Yatinmeilar sz konusu hiikiimlerin Varantlar
bakimindan gegerli olup olmadigi ve bunlarin Varantlar bakimindan nasi gegerli olduklarini ve neyin bir
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Piyasa Aksama Olayi veya ilgili bir Diizeltme Olay: tegkil ettigini anlamak igin igbu Sermaye Piyasasi Arac
Notunu gdzden gecirmelidirler. Piyasa Aksamasi Olaylar ve diizeltmeler igin igbu Sermaye Pivasasi Arac
Notunda yer alan Madde 4.2.4%e bakimz.

Bir Aksayan Giiniin ger¢eklesmesi endeks, pay veya emtianin nihai seviyesi, degeri, fivati veya
tutarinin tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlast Tutarinin §denmesinde de gecikmeye
neden olabilir.

4.24.

4.2.4.1.

Dayanak Varhkta/Gostergede Yapilan Fiyat Diizeltmelerinin ya da Degisikliklerin Ihra¢
Edilen Yatirim Kurulusu Varantiny/Sertifikasim Nasil Etkileyecegine iliskin Diizeltme
Kurallan

Herhangi bir secim, degisiklik, tespit veya diizeltme yapiimas: sirasinda, duruma gore, ihrage:
veya Hesaplama Kurulusu, iyi nivetli ve ticari agidan makul gekilde hareket etmek suretiyle
kararlastirilan sartlarin ekonomisini muhafaza veya yeniden tesis etmeyi amaglayacaktir. Bu tiir
bir segim, degisiklik tespit veya dilzeltme Varant Sahiplerine kiyasla Ilhragcr'min hak ve
yikiimliliikleri arasinda Varant Sahiplerinin dezavantajina olacak Onemli bir dengesizlik
yaratmayacaktir.

ilave Aksama Olaylar1 ve Opsiyonel Ilave Aksama Olaylar
{A) Tanimlar

“flave Aksama Olayr” Kanun Degisiklifi ve/veya Riskten Korunma Diizenlemesine iliskin
Aksama anlamima gelir;"

“Yionetici/Karsilastirma Olayr”™ Hesaplama Kurulusunun asagidakilert belirlemesi anlarmina
gelir;

(iy  karsilastirmada herhangi bir 8nemli degisiklik gergeklestigini veya gerceklesecegini;

(i)  karsilagtirmamin temininde kalic1 veya siiresiz iptal veya sonlandirma gergeklestigini veya
gercekleseceging;

(ifi) her bir durumda ihraggr veya Hesaplama Kurulusunun veya sair bir kurulusun ilgili
Karsilagtirma’y1 gegerli kanun veya yonetmelik tahtinda Varantlar kapsamindaki ilgili
yikiimliliklerini yerine getirmek igin kullanma iznine sahip olmamasi veya sahip
olmayacak olmasina yol acacak sekilde, ilgili bir Karsilasirma veya ilgili bir
Karsilastirma’nin yéneticisi veya sponsoru ile ilgili olarak herhangi bir yetkilendirme,
tescil, tanima, tasdik, denklik karari, onay veya herhangi bir resmi sicile kaydin ilgili yetkili
kurum tarafindan veya sair bir ilgili resmi organ tarafindan elde edilmemis veya elde
edilmeyecek oldugunu veya reddedilmis, geri gevrilmis, askiya alinnis veya geri ¢ekilmis
oldugunu veya reddedilecek, geri gevrilecek, askiya alinacak veya geri ¢ekilecek oldugunu;
veya

(iv) lhraggt veya Hesaplama Kurulunun agisindan Varantlar ile baglantli olarak ilgili
Karsilastirma’nin kullammina devam etmenin ticari agidan makul olmadigini veya ihragg:
veya Hesaplama Kurulugunun, her bir durumda gecerli lisans kisitlamalar veya ilgili
lisansin elde edilmesi veya gegerliliginin siirdiriilmesine iliskin maliyetteki degisiklikler

71 f

BNP Paribas [ssuance B.V. TEB Yat rim Menkul [Deg erler AS

o=

VALIRINA MENKUL BLERRIEL A Y.
M:l_ Sokullu Cad Ho: 78 tionrrye 1Ift.
1 beﬁdMli}x 0216 631 44 e
Skellefice VI3 83307 3504 lic. Sic o v
Intemet adresi wwpRyairim com tr

\n



sonucunda artmig bir malivet ile karsilastigim veya karsilasacak oldugunu (sinirlama
olmaksizin lhraggi, Hesaplama Kurulusu veya sair herhangi bir kurulusun Varantlari ihrag
etmek veya Varantlara iligkin yiikiiml{iliklerini yerine getirmek igin gegerli bir lisansa
sahip olmasinin gerektigi ve herhangi bir nedenle sz konusu lisansin elde edilemedigi,
venilenmedigi veya iptal edildifi veya s6z konusu lisansm elde edilmesi veya
yenilenmesine iligkin maliyette 6nemli degisikligin séz konusu oldugu durumlar dahil);

“Karsilastirma” tiim{l Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere, AB Karsilagtirma
Yonetmeligi (tadil edildigi haliyle 2016/1011 sayili (AB) Yonetmelifi)’'nde tanimlanan bir
Karsilagtirma olan ve Varantlar kapsaminda ddenecek veya teslim edilecek herhangi bir meblagin
veya Varantlann degerinin tamamen veya kismen belirlenmesinde referans alinan rakam, deger,
sevive veya orani ifade eder;

“Kanun Degisikligi” islem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra;

(a) ilgili herhangi bir kanun veya ynetmeligin kabulil veya bunlardaki herhangi bir degigiklik
nedeniyle (sinirlama oimaksizin herhangi bir vergi yasasi, 6deme giicii veya sermaye gerekliligi ile
ilgili olanlar dahil) veya

(b) yetkili herhangi bir mahkeme, heyet veya diizenleyici veya sair bir denetleme kurumu tarafindan
herhangi bir kanun veya yénetmeligin yaymlanmasi: veya bunlarin yorumlanma veya uygulanma
seklindeki degigiklikler (bir vergi veya finans kurumu veya herhangi bir denetleyici kurum
tarafindan yapilan islemler dahil) veya birden fazla kez gergeklesmesi durumunda bunlarin birlesik
etkisi nedeniyle,

ihraggimn, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle;

(i) kendisinin ve Bagh Kuruluslarinin (Endekse Dayali Varantlar durumunda) bir Endeks ile
iligkili ilgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna, (Paya Dayali Varantlardurumunda)
bir Paya iliskin ilgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna veya (Emtiaya Dayall
Varantlar durumunda) Emtiaya iligkin ilgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna (her
biri bir “Riskten Korunma™) sahip olmasi, bunu iktisap etmesi veya elden ¢ikarmasinin yasa
dist hale geldigini tespit etmesi veya

(i1} kendisinin veya Baglh Kuruluslarindan herhangi birinin ihrag halindeki Varantlarin
siirdiriilmesi ile ilgili olarak veya Sermaye Piyasasi Aract Notunda Hedge Siirdiirme
Maliyetinin gegerli olmadig:r belirtilivor olmadikga herhangi bir Hedge’in  elde
bulundurulmasi, devralinmasi veya elden gikarilmasinda (sinirlama olmaksizin herhangi bir
vergi, ddeme giicll, diizenleyici gereklilikler veya sermaye gereklilikleri ile ilgili olanlar
dahil) dnemli &l¢tide artrmug bir maliyete maruz kalacak olduklarini tespit etmesi anlamina
gelir;

“Para Birimi Olay1” islem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra:

(a) herhangi bir Kamu Kurumunun herhangi bir uygulanabilir kanunu, kurali, ydnetmeligi, karar.
emti, direktifi veya kararnamesinin kabulii veya bunlardaki herhangi bir degisiklik nedeniyle veva
sair sekilde, [hraggr veya Baggli Kuruluslar igin Endeks, Paylar veya Borg Senetlerinin veya Endeks,
Paylar veya Borg Senetleri ile iligkili opsiyon veya vadeli islem sézlesmelerinin veya diger hedging
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diizenlemelerinin ifade edildigi para birimini (*Yerel Para Birimi”) (Varantlar tahtinda ihragci’min
yiiktimliiliiklerinin riskten korunmas:t amaglar i¢in) Uzlagt Para Birimine déniigtirmenin veya
Yerel Para Birimi veya Uzlagi Para Birimindeki fonlarin Endeks, Paylar veya Borg Senetlerinin
veya sirastyla Endeks veya Paylar ile iliskili opsivon veya vadeli islem sézlesmelerinin islem
gormekte oldugu tilkenin diginda bozdurulmasi veya kaynak tilkeye geri génderilmesinin veya

(b} Hesaplama Kurulusu i¢in Varantlar kapsaminda denmek lizere Yerel Para Biriminin Uzlas:
Para Birimine doniigtiiriilebilecek oldugu bir oran1 veya (Hesaplama Kurulusunun tespitinde) ticari
agidan makul bir orami belirlemenin vygulanamaz, hukuka aykir veya olanaksiz hale gelmis olmasi
anlamina gelir;

“Olaganiistii Harici Olay” islem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra Thraggr’nin Varantlar
kapsamindaki yiltkiimliilitklerini ifasimn agagidakiler nedeniyle engellendigi veya dnemli 6lgiide
aksadig1 veya geciktigi anlamina gelir:

(i herhangi bir Kamu Kurumunun herhangi bir islemi (bir Piyasa Aksama Olayr diginda),
kanunu, kurali, yénetmeligi, hitkmil, emri, direktifi, yorumu, kararnamesi veya Snemli
yasama ile ilgili veya idari miidahalesi; veya

{i1) i¢ savag, karmasga, askeri harekat, ¢alkanti, siyasi bagkaldiri, herhangi tiirde bir terdr eylemi,
isyan, sokak gdsterisi ve/veya protesto veya séz konusu tarafin kontrolii disinda bagka
finansal veya ekonomik sebeplerin veya sair nedenlerin veya engellerin ortaya ¢ikmasi;
veya

(iii)  herhangi bir Kamu Kurumu tarafindan gergeklestirilen veya gergeklestirilecedi tehdit
edilen, Thraggi veya Bagli Kuruluslanni, Yerel Para Birimi tilkesindeki varliklarmin tamarm
veya tamamina vakin bir kismindan mahrum birakan herhangi bir kamulastirma, miisadere,
el koyma, devletlestirme veya sair iglem.

“FX Uzlasi Aksama Olay1” Nakit Uzlagi Meblagimn, planlanmis Uzlasi Tarihinde veya sair bir
Odeme tarihinde Uzlagi Para Biriminde &denmesini yasa digi, olanaksiz veya sair sekilde
uygulanamaz hale getiren bir olayin gergeklesmesi anlamina gelir;

“Kamu Kurumu” herhangi bir ulus, devlet veya hiikiimet, herhangi bir il veya bunlarin diger siyasi
alt birimleri, herhangi bir organ, kurum veya bakanlik, vergi ile ilgili, para, déviz ile ilgili veya sair
bir kurum, mahkeme, heyet veya diger bir daire veya hitkiimete ait veya hiikiimet ile ilgili yasama
ile ilgili, yargi ile ilgili, diizenleme ile ilgili veya idari gbrevler yiiriiten sair bir kurulugu ifade eder;

“Riskten Korunma Aksamasy” {hracci ve/veya Bagh Kuruluglariin ticari agidan makul her tiirlii
¢abay1 sarf etmesine ragmen:

(&) hisse senedi fiyat riskini veya ilgili diger herhangi bir fiyat riskini korumak icin gerekli addettigi
islem(ler) veya varlik(lary veya vadeli islem veya opsiyon sozlegsmelerini devralamamasi, tesis
edememesi, yeniden tesis edememesi, ikame edememesi, sirdiirememesi, tasfiye edememesi veya
elden gikaramamasi anlamina gelir (lhraggi’'nin Varantlart ihract ve Varantlar ile ilgili
yiikiimliilitklerini yerine getirmesing iligkin olarak para birimi riski dahil) veya

(b) bu tiir iglem(ler), varlik(lar) veya vadeli islem veya opsiyon sézlesmeleri veya Varantlar ile

iligkili diger riskten koruma pozisyonlarinin gelirierini serbestge paraya déniistiirememesi, tahsil
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edememesi, havale yoluyla génderememesi, teslim alamamasi, kaynak tlkeye geri génderememesi
veya transfer edememesi anlamina gelir;

“Riskten Korunma Paylan” Ihraggi ve/veya Bagh Kuruluglarmin Varantlar ile ilgili
yiktmliliklerini istlenmeleri ve bunlari yerine getirmelerine iliskin 6zkaynak veya diger fiyat
riskini hedge etmek icin gerekli addettikleri, (Endekse Dayali Varantlar durumunda) bir Endeksi
olusturan bilesenlerin sayist veya (Paya Dayali Varantlar durumunda) Pay sayisi anlamina gelir;

“Artmis Riskten Korunma Maliyeti” [hrace1 ve/veya Bagli Kuruluglarnin

(a) Varantlarin ihraci ve Varantlar kapsamindaki yiikiimliliklerinin yetirilmesi sirasinda
ihraggi nin piyasa riskini (siirlama olmaksizin hisse senedi fiyat riski, doviz kuru riski ve faiz riski
dahil) riskten korunmak i¢in gerekli gordiigi, (Emtiaya Dayali Varantlar durumunda), herhangi bir
Emtiaya veya bir Emtia Endeksi durumunda Endeks Bilesenine iligkin olarak herhangi bir islem
veya varlik veya vadeli islem veya opsiyon sozlesmesini veya bir Ozel Endeks ile iliskili Endekse
Dayali Varantlara iligkin olarak Endeks ile iligkili riskten korunma pozisyonlarint veya herhangi bir
Borg Varantina iliskin olarak bir Borg Senedi ile iligkili ilgili hedge pozisyonlanm satin almak, tesis
etmek, veniden tesis etmek, ikame etmek, sirdiirmek, tasfiye etmek riskten korunma elden
¢tkarmak

(b) stz konusu igslem(ler) veya varlik(lar)dan veya soz konusu vadeli islem veya opsiyon
sozlesmelerinden elde edilen geliri veya Ozel bir Endeks ile iligkili Endekse Dayali Varantlara
iligkin olarak bir Endeks ile iligkili ilgili riskten korunma pozisyonlarii veya Bor¢ Varanti
durumunda bir Borg Senedi ile iligkili ilgili riskten korunma pozisyonlarini paraya gevirmek, tahsil
etmek veya havale etmek i¢in (islem Tarihinde meveut olan sartlar ile kargilagtinldiginda) 6nemli
dlglide daha fazla bir vergi, resim, masraf veya iicrete (aracilik komisyonlan harig¢) maruz kalacak
oldugu anlamina gelir;

su kadar ki, maruz kalinan bu tiir dnemli dlgiide artrmg meblaga yalmzca ihragg: ve/veya Bagh
Kuruluslarinin kredi itibanmin bozulmasi nedenivle maruz kalinmig oldugu durumlarda bu tiir
artmig maliyetier Artmig Hedge maliyeti olarak addedilmeyecektir;

“Artan Odiing Pay Maliyeti® Thragei ve/veya Bagh Kuruluslarinin (Endekse Dayali Varantlar
durumunda) bir Endeksi olusturan bilesen menkul kiymetleri veya (Paya Dayal Varantlar
durumunda) herhangi bir Pay: 6diing almak i¢in Baglangigtaki Hisse Senedi Odiing Oranindan daha
yiiksek bir orana maruz kalacak olduklart anlamina gelir;

“Baslangictaki Odiing Pay Oram” (Endekse Dayali Varantlardurumunda) bir Endeksi olugturan
bir bilesen menkul kiymet veya (Paya Dayah Varantlar durumunda) bir Pay ile ilgili olarak ilgili
Sermaye Pivasasi Araci Notunda s6z konusu Pay, menkul kiymet, bilesen veya emtia ile ilgili olarak
belirtilen baglangictaki 8diing pay oranini ifade eder;

“QOdeme Aczi Basvurusu” bir Pay Sirketi veya bir Sepet Sirketinin kurulus veya tesekkiil iilkesinde
veya merkez ofisi veya idare merkezinin bulundugu Ulkede bir dilzenleyici kurum, denetleme
kurumu veya kendisi lizerinde birincil derecede édeme aczi ile ilgili, rehabilitasyon ile ilgili veya
diizenleyici yetkiye sahip benzer bir gérevli nezdinde ddeme aczi veya iflas karan veya herhangi
bir iflas veya ddeme aczi kanunu veya alacaklilarin haklarini etkileyen benzer bir kanun kapsaminda
sair bir gare elde etmeyi amaglayan bir iglem baglatrms oldugu veya kendisine karsibu tiir bir kurum
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tarafindan bu tiir bir iglem baglatilmis olduBu veya bu tiir islemin baslatilmasina muvafakat verdigi
veyva kendisi veya bu tiir bir diizenleyici, denetleyici kurum veya benzer gérevli tarafindan
kendisinin tasfiyesi veya infisahi konusunda bir dilekge sunuldugu veya bu tlr bir dilekgeye
muvafakat verdigi anlamina gelir (alacaklilar tarafindan baslatilan isiemler veya sunulan dilekgeler
ile ilgili olarak bunlara Pay Sirketi veya Sepet Sirketinin muvafakat vermis olmadig1 durumlar bir
Odeme Aczi Basvurusu olarak addedilmeyecektir);

“Yasal Yetki Olayr” islem Tarihinde veya [slem Tarihinden sonra; [hraggt’nin
(i) Varantlar kapsamindaki; veya

(ii) Varantlar ile baglantl: ilgili herhangi bir riskten korunma diizenlemesine iliskin (sinirlama
olmaksizin Ihragg1 ve/veya Bagh Kuruluslart tarafindan Varantlar miinferit olarak veya portféy
esasina dayali olarak riskten korunmak igin bir veya daha fazla sayida menkul kiymet
pozisyonunun, para birimi pozisyonu, ddiing pay islemleri, tlirev pozisyonu, emtia pozisyonunun
veya diger araglar veya diizenlemelerin (nasil tamimlanirsa tarumlansin) satin alinmasi, satilmasi
veya akdedilmesi veya elde tutulmas: dahil),

veya bunlan yapmamin malivetinin (iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulusunun tespitine gére) herhangi bir Kamu Kurumunun veya sair kururnlarin
mevcut veva gelecekteki kanun, kural, ydnetmelik, karar, emir, yorumlama, direktif veya
kararnamelerindeki kisitlama veya sirlama kapsammda &nemli Slgtide artmis olacak oldugu
anlamina gelir,

“Pay Senedi Odiing Kayb1” Ihracer ve/veya Bagl Kuruluglarmin, ticari agidan makul gabay!
gdstermelerinin sonrasinda, Azami Pay Senedi Odiing Oranina esit veya s6z konusu oranin altinda
bir oran iizerinden Riskten Korunma Paylarina esit bir miktarda (Endekse Dayali
Varantlardurumunda) bir Endekste yer alan herhangi bir bilesen menkul kiymeti veya (Paya Dayal
Varantlar durumunda) herhangi bir Payr 6diing alamiyor olmasi (veya bu tiir bir &diincii
strdiiremiyor olmast} anlamina gelir;

“Azami Pay Senedi Odiing Oran1” (Endekse Dayalt Varantlardurumunda) bir Endekste yer alan
herhangi bir bilesen menkul kiymet veva (Paya Dayah Varantlar durumunda) herhangi bir Pay ile

ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen Azami Pay Senedi Odiing Oranini ifade
eder;

“QOpsiyonel Ilave Aksama Olay1” her bir durumda ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda
belirtildigi takdirde Yonetici / Karsilastirma Olayi, Iptal Olayi, Para Birimi Olayi, Likidite
Yetersizligi Nedeniyle Teslim Gergeklestirilememesi, Olagantistii Harici Olay, Artmis Riskten
Korunma Maliyeti, Artmus Pay Senedi Odiing Maliyeti ve/veya Zarar Durdurma Olay1 anlamina
gelir;

“Korumali Tutar” ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda bu sekilde belirtilen tutan ifade eder;

“Zarar Durdurma Olay1” bir Pay ile ilgili olarak s6z konusu Pay i¢in Aksayan Giin olmayan
herhangi bir Planlanmms Islem Giiniinde Planlanmis Kapams Saatinde ilgili Borsada kote edildigi
haliyle herhangi bir Payin fiyatinin, Islem Gimiinde veya islem Giiniinden sonra, tiimii Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere, s6z konusu Paym Igleme Koyma Fiyatimin veya ilgili
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Sermaye Piyasasi Araci Notunda herhangi bir isleme Koyma Fiyati belirtilmis olmadigi takdirde
88z konusu Pay igin ilgili Sermaye Piyasast Aract Notunda Kargilagtirma olarak verilen fiyatin
yiizde 5inden veya ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen ylizde oranindan daha azi
oldugunu ifade eder; ve

“Islem Tarihi” ilgili Sermaye Piyasasi Notunda belirtilen anjam1 ifade eder.
B) ilave Aksama Olaylarimin veya Opsiyonel ilave Aksama Olaylarinin Sonuglan

{lgili Sermaye Piyasasi Notunda ilave Aksama Olaylarinin gegerli oldugunun belirtiliyor olmasi ve
bir ilave Aksama Olayirun ve/veya bir Opsivonel Ilave Aksama Olayiuin gergeklesmesi halinde
ihragg1 kendi mutlak takdirine bagh olarak duruma gore asagidaki (a) veya (b) paragrafinda
aciklanan iglemleri ger¢eklestirebilir:

(a) Hesaplama Kurulusundan, varsa (Varantlar durumunda) Kullanim Fiyatinda ve/veya ilgili
Sermaye Piyasasi Notundaki diger hiikiim ve sartlarda, ilave Aksama Olay1 ve/veya
Opsiyonel Aksama Olaymu dikkate almak (izere yapilacak uygun diizeltmeyi kendi mutlak
takdirine bagh olarak belirlemesini ve ilgili diizeltmenin yirtrliik tarihini belirlemesini
isteyebilir. Bir Yonetici/Karsilastirma Olay1 durumunda, s6z konusu diizeltme (a) bir veya
daha fazla sayida tadilden olusabilir ve/veya bir veya daha fazla tarihte gergeklestiritebilir,
{(b) Varantlara iligkin riskien korunma diizenlemeleri ile ilgili olarak ilgili olay veya kosula
atif yoluyla belirlenebilir ve (c) sinirlama olmaksizin miiteakiben gegerli olacak
Karsilagtirma(laryin segilmesini ve ilgili Sermaye Piyasast Aract Notunun hilkiim ve
sartlarinda ilgili diizelimelerin  yapilmasim icerebilir (gecerli oldugunda miiteakip
Karsilastirma(lar)in bu sekilde uygulanabilirliginin temin edilmesinin ve birden fazla bu tlr
miiteakip Karsilastirma durumunda miiteakip Karsilastirmalar arasinda risk tahsisi igin
karsilik aynimasinin Ihraggr agisindan neden oldugu maliyet artigini yansitmak igin yapilan
diizeltmeler de dahildir;

(b) Sermaye Piyasast Aract Notu'nun Madde 4.3.6 ("Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine
bildirim géndermek suretiyle Varantlan iptal edebilir. Varantlarin bu sekilde iptal edilmesi
durumunda, thragg1 duruma gére her bir Varant Sahibinin sahip oldugu her bir Varant igin
veya ilgili Sermaye Piyvasasi Araci Notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim igin her
bir Varant Sahibine, ilave Aksama Olayini ve/veya Opsiyonel ilave Aksama Olayim
dikkate almak suretiyle, duruma gore bir Varant veya bir Birimin gergege uygun piyasa
degerine esit olacak bir meblagdan, dayanak varlik/gdstergeye iliskin riskten korunma
islemlerini sona erdirme lhraggi ve/veya Bagl Kuruluglarina maliyetini (ilgili Sermaye
Piyasast Aract Notunda aksi belirtilmedigi siirece) ¢gikartip, gegerli ve halihazirda 8denmis
ise, Kullamm Fiyatini (tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi mutlak takdirine bagi
olarak belirlenmek kaydiyla) ekleverek tespit edilen tutart 8deyecektir. Odemeler Sermaye
Piyasasi Aract Notu'nun Madde 4.3.6 numarali (“Bildirimler”™) uyarinca Varant Sahiplerine
bildirilecek olan sekilde yapilacaktir;

Bir Ilave bir Aksama Olay1 ve/veya Opsiyonel Ilave Aksama Olayinin gergeklegmesi
{izerine, Hesaplama Kurulusu yukandaki hikiimler uyarinca bir diizeltmenin gerekli
oldugunu belirledigi takdirde bu konuyu en kisa zaman iginde Ihragg’ya bildirecektir ve
ihracer duruma gore flave Aksama Olayt vefveya Opsiyonel llave Aksama Olayimun
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gerceklestigini belirtmek. bunlara iliskin ayrintilar ve bunlarla ilgili olarak atilmas: gereken
adimlar: belirtmek suretiyle Madde 4.3.6 (“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine en
kisa siire iginde bildirimde bulunacaktir,

4.2.4.2. Endekse Dayah Varantlar ile ilgili Hiikiimler
4.2.4.2.1. Piyasa Aksamas
“Piyasa Aksama Olayr™:
{A) Bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak asagidakilerden herhangi biri anlamina gelir:

(D) herhangi bir Bilesen Menkul Kiymet ile ilgili olarak asagidakilerin ortava ¢ikmasi
veya mevcudiyeti:

{A) $6z konusu Bilesen Menkul Kiymete iligkin olarak séz konusu Bilesen
Menkul Kiymetin esasen islem gérmekte oldugu Borsaya iliskin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurulusunun énemli oldugunu tespit ettigi bir Islem Aksamasi;

{(B) sdz konusu Bilesen Menkul Kiymete iligkin olarak sdz konusu Bilesen
Menkul Kiymetin esasen islem gbrmekte oldugu Borsaya iliskin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik sire iginde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurulusunun énemli oldugunu tespit ettigi bir Borsa Aksamasi;
veya

(C) 88z konusu Bilesen Menkul Kiymete iligkin bir Erken Kapanis; ve

(ii) sadece bir Coklu Borsa Endeksine iliskin olarak, s6z konusu Endeks seviyesinin
yiizde 20 veya daha fazlasini olusturacak sekilde gergeklegen veya mevecut olan bir
Islem Aksamasi, bir Borsa Aksamasi veya bir Erken Kapamsa konu olan tiim
Bilesen Menkul Kiymetlerin toplami; veya

(iii) 56z konusu Endeks ile iliskili vadeli islem s6ézlesmeleri veya opsivon sézlesmeleri
ile ilgili olarak; her bir durumda sdz konusu vadeli islem veya opsiyon
sozlesmelerine iliskin olarak, her bir durumda iliskili Borsaya iliskin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik slire iginde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurulusunun dnemli oldugunu tespit ettigi bir (A) bir Islem Aksamasi
veya (B) bir Borsa Aksamasinin; veya (C) bir Erken Kapanisin gergceklesmesi veya
mevcut olmas.

Bir Coklu Borsa Endeksi durumunda, herhangi bir zamanda bir Bilesen Menkul Kiymet ile
ilgili olarak bir Piyasa Aksama Olayinin mevceut olup olmadiginun belitlenmesi amaci igin
o sirada sbz konusu Bilesen Menkul Kiymete iligkin olarak bir Piyasa Aksama Olayimn
gergeklesmesi halinde o Bilegen Menkul Kiymetin ilgili Endeksin seviyesine yapti ilgili
yiizde katkisi (x) s6z konusu Endeksin seviyesinin s6z konusu Bilesen Menkul Kiymet ile
iligkilendirilebilir olan kismimin (y) s6z konusu Endeksin genel seviyesi ile
karsilastirilmasina (her bir durumda piyasa “agilis verileri”nin bir pargasi olarak Endeks
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Sponsoru tarafindan yayinlanan resmi agihs agichiklan kullanilmak suretiyle) dayah
olacaktir; ve

(B) Birlesik Endeksler disindaki Endeksler durumunda; her iki durumda da ilgili Degerleme
Saatinde sona eren bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda Hesaplama Kurulusunun
snemli oldugunu tespit ettigi (i) bir Islem Aksamasi, (ii} bir Borsa Aksamasinin; veya (iii)
bir Erken Kapanigin gerceklesmesi veya mevcut olmasi. Sézkonusu Endeks ile iliskili
olarak herhangi bir zamanda bir Piyasa Aksama Olayimin mevcut olup olmadifinin
belirlenmesi amaci i¢in bir Piyasa Aksama Olayr herhangi bir zamanda séz konusu
Endekste yer alan bir menkul kiymete iligkin olarak gergeklestigi takdirde o menkul
kiymetin Endeks seviyesine ilgili yiizde katkisi (A) sdz konusu Endeksin seviyesinin o
menkul kiymet ile iliskilendirilebilir kismu ile (B) sz konusu Endeksin genel seviyesinin
bir karsilastirmasina dayali olacaktir (her bir durumda séz konusu Piyasa Aksama Olayinmin
gergeklesmesinden hemen dnce).

Hesaplama Kurulusu, bir Aksayan Giin gergeklesmesi durumunda, Degerleme Tarihi olmus
olacak olan herhangi bir giinde bir Aksayan Gliniin gergeklestigi hususunda Madde 4.3.6
(“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine miimkiin olan en kisa siire iginde bildirimde

bulunacaktir.
4.2.4.2.2. Endekse iliskin Diizeltmeler
(a) Halef Endeks Sponsorunun bir Endeks Hesaplamas) ve Raporlamasi

ilgili bir Endeksin (a)} Endeks Sponsoru tarafindan hesaplanmamasi ve duyurulmamas: fakat
Hesaplama Kurulusu agisindan kabul edilebilir halef bir endeks sponsoru (“Halef Endeks
Sponsoru”) tarafindan hesaplanmasi ve duyurulmasi veya (b) Hesaplama Kurulusunun tespitine
gore, o Endeksin hesaplanmasinda kullanilan formiil ve hesaplama y6ntemi ile ayni1 veya buna esash
Olgiide benzer bir hesaplama formill ve véntemi kullamilmak suretiyle halef bir endeks ile
degistirilmesi halinde, bu durumlarin her birinde o endeks (“Halef Endeks”) Endeks olarak
addedilecektir.

(b) Bir Endeks Hesaplamasinda Degisiklik ve Hesaplamamin Durdurulmasi

(a) Degerleme Tarihinde veya De@erleme Tarihi 8ncesinde ilgili Endeks Sponsorunun ilgili bir
Endeksin hesaplanmasina iligkin formiilde veya ydntemde veya Endeksi 6nemli dl¢iide degigtiren
diger herhangi bir sekilde esash bir degisiklik yapmasi veya yapacagini ilan etmesi (Endeksin
bilegenlerini olusturan pay senetlerindeki degisiklikler, sermayelendirme ve/veya diger rutin olaylar
halinde s&z konusu endeksin muhafaza edilmesine ydnelik yéntemde veya sézkonusu formiilde
Ongoriilen herhangi bir degisiklik disinda) (“Endeks Degisikligi”) veya ilgili bir Endeksi kalici
olarak iptal etmesi veya Halef Endeksin mevcut olmamasi halinde (bir “Endeks Iptali®) veya (b)
bir Degerleme Tarihinde, Endeks Sponsorunun veya (mevcut ise) Halef Endeks Sponsorunun ilgili
Endeksi hesaplayamamasi ve ilan edememesi halinde (bir “Endeks Aksamas1” ve bir Endeks
Degisikligi ve bir Endeks Iptali ile birlikte bir, her biri bir “Endeks Diizeltme Olayr™):

{A) Hesaplama Kurulugu sdz konusu Endeks Diizeltme Olayinin Varantlar tizerinde énemli bir
etkiye sahip olup olmadiBini tespit edecek ve énemti bir etkiye sahip oldugunu belirledigi
takdirde o Endeks igin vaynlanan seviye yerine, degisiklik, hesaplayamama veya iptalin

78 /
BNP Paribas Issuance B.V. TEB Yatirim Menkul Degerler A.5.
TER VATIRIA MENKUL DICFRLER 2.5,
IrbaiMah Sokuilu G No: ki) I"Immm',vf’ RETA
Tet0716 636 4414 F o Ui 5 471 e 7

Lr

TR I Huk k;?ri?.le '
" Erylirekti Rukuk Biirosu Eryarekli Hu

; (}UILL;J' Lk, S R
Internet advesi www.tebyalirim com



hemen oncesinde en son yiiriirlitkte olan Endeks hesaplama formiilii ve yéntemine gére
Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edilen, o Degerleme Tarihinde Degerleme Saatinde
o Endekse iliskin seviyeyi kullanmak suretiyle fakat sadece o Endeks Diizeltme Olayimn
hemen &ncesinde o Endeksi olusturan menkul kiymetleri kullanmak suretiyle, ilgili degeri,
seviyeyi veya fiyati hesaplayacaktir; veya

(B) Hesaplama Kurulugu, ilgili Endeksi, Varantlarin dayanagimn durumunda siireklilik
saglamak Uzere gerektigi takdirde bir baglayict katsayi ile ¢arpilan veni ve benzer bir
endeks ile degistirebilir; veya

(C) Ihraggl, Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim gondermek
suretiyle Varantlar iptal edebilir. Varantlarin bu sekilde iptal edilmesi halinde Thrager iptal
edilen her bir Varanta veya ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda Birimler belirtiliyor ise,
her bir Birime iliskin olarak, her bir Varant Sahibine Endeks Diizeltme Olayini dikkate
almak suretiyle duruma gore bir Varant veya bir Birimin ger¢ege uygun pivasa degerine
esit bir tutar eksi iligkili herhangi bir dayanak riskten korunma diizenlemesinin tasfiye
edilmesinin Thragg1 ve/veya Bagli Kurulusuna maliyeti (tiimit kendi mutlak takdirine bagh
olarak Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi {izere) seklinde hesaplanacak bir tutan
ddeyecektir.  Odemeler Madde 4.3.6 (“Bildirimler™) uyarmca Varant Sahiplerine
bildirilecek olan sekilde yapilacaktir.

4.2.4.2.3. Bildirim

Hesaplama Kurulugu yukanida kendisi tarafindan yapilan herhangi bir tespiti ve bununla ilgili olarak
atilmasi dnerilen adimlart miimkiin olan en kisa siire iginde Piyasa Yapicisina bildirecek ve Piyasa Yapicisi
ilgili tespitleri Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) 'nda ilan edecektir.

4.2.4.2.4. Endekste Diizeltme

Belirli bir glinde yaymlanan ve Varantlar kapsaminda herhangi bir tespitin yapilmasinda Hesaplama
Kurulusu tarafindan kullamilan veya kullanilacak Endeks seviyesinin miiteakiben dizeltilmesi ve
diizeltmenin ilgili Endeks Sponsoru veya (mevcut ise)} ilgili Halef Endeks Sponsoru tarafindan (a) bir
Birlesik Endekse iligkin olarak orijinal yayin tarihinden en ge¢ bes Borsa Is Giinii sonra veya (b) Birlesik
Endeks olmayan bir Endekse iliskin olarak orijinal yayindan itibaren Endeks Diizeltme Stiresine esit sayida
gln iginde yayinlanmasi halinde, kullanilacak olan seviye bu sekilde diizeltilmis olan haliyle Endeksin
seviyesi olacaktir; su kadar ki, Varantlar kapsaminda Endeksin seviyesine atif voluyla hesaplanmak iizere,
bir ddemeye iliskin vade tarihinden (i¢ Borsa s Giinii 6ncesi olan giinden sonra yayinlanan diizeltmeler
ddenecek tutarin belirlenmesi amaci bakimindan Hesaplama Kurulusu tarafindan dikkate alinmayacaktir,

42.4.2.5. Dislokasyon Olay1
{a) Tanmlar

“Dislokasyon Olayr” Varantlarin Kotasyon Tarihinden (veya yok ise lhra¢ Tarihinden) sonraki
herhangi bir Planlanmis Islem Giniinde, ilgili bir Vadeli Islem Sézlesmesinin Islem Fiyatinin
Dislokasyon Seviyesinden diisiik veya Dislokasyon Seviyesine esit oldufu anlamma gelir;

“Dislokasyon Seviyesi” ilgili Sermaye Piyasas1 Aracit Notunda bu sekilde belirtilen seviye veya bu

sekilde bir seviye belirtilmiyor ise, 0 (sifir) anlamina gelir;
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“Tigili Vadeli Islem S6zlesmesi” Borsada islem Goren Sizlesme veya Borsada [slem Goren
So6zlegmenin iligkili oldugu Endeksi referans alan ve ilgili vadeli iglem veya opsiyon sdzlesmesinin
itfa tarihine bakilmaksizin Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinda islem goren diger herhangi bir
vadeli islem veya opsiyon stzlegmesi anlamina gelir;

“Islem Fiyati” Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi haliyle, llgili Vadeli islem
Sozlesmesine iliskin olarak herhangi bir zamanda ilgili Vadeli islem veya Opsiyon Borsasinda
yayinlanan islem fivati anlamina gelir.

(b Dislokasyon Olaymmin Sonuglari

ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda Dislokasyon Olaymin gegerli olarak belirtiliyor olmasi ve
Hesaplama Kurulusunun tespitine gére bir Dislokasyon Olayinin gergeklesmis olmast halinde,
ihragg1, Varant Sahiplerine Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca bildirim géndermek suretiyle
Varantlar itfa edebilir. Varantlarin bu sekilde itfa edilmesi durumunda Ihrages, tiimii iyi niyetli ve
ticari ag¢idan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecegi lizere, itfa
edilen her bir Varanta iligskin olarak her bir Varant Sahibine, Dislokasyon Olaymi dikkate almak
suretiyle ilgili Varantin gercefe uygun pivasa deferine esit bir tutar eksi ilgili Sermaye Piyasasi
Aract Notunda Tasfiye Maliyetlerinin gegersiz olarak belirtildigi durumlar harig, iliskili dayanak
riskten korunma diizenlemelerinin tasfive edilmesinin ihraggt ve/veya Bagh Kuruluslarina maliveti
seklinde hesaplanacak bir 8deme yapacakur. Odeme Madde 4.3.7 (“Bildirimler”) uyarmca Varant
Sahiplerine bildirilecek gekilde yapilacaktir.

4.2.4.3. Paya Dayali Varantlar ile Iligkili Hiikiimler
4.2.43.1. Piyasa Aksamas

“Piyasa Aksama Olay1” tek bir Pay ile iliskili Varantlar bakimindan, ilgili Degerleme Saatinde sona eren
bir saatlik silire iginde herhangi bir zamanda her iki durumda da Hesaplama Kurulusunun énemli oldugunu
tespit ettigi (a) bir Islem Aksamasi, (b) bir Borsa Aksamasinin gerceklesmesi veya meveut olmasim veya
(c) bir Erken Kapanis: ifade eder.

Hesaplama Kurulusu, bir Aksama Giinii gerceklesmesi durumunda, Degerleme Tarihi olmus olacak
herhangi bir giinde bir Aksama Giintiniin gerceklestigini miimkiin olan en kisa siire icinde Varant
Sahiplerine Madde 4.3.6 (“Bildirimler™) uyarinca bir bildirim yoluyla bildirecektir.

4.2.4.3.2. Potansivel Diizeltme Olaylan
(a) Tanimlar
“Potansiyel Diizeltme Olayr” asafidakilerden herhangi biri anlamina gelir:

(A) (bir Birlesme Olay: sonucunda ortaya ¢ikmadign sirece) ilgili Paylarin alt paylara
bdliinmesi, konsolidasyonu veya yeniden siiflandinlmast veya ilgili Paylarin herhangi
birinin bedelsiz sermaye artig1, sermayetendirme veya benzer bir ihrag yoluyla mevcut Pay
sahiplerine bedelsiz dagitilmast veya temettli olarak verilmesi;

(B) ilgili Paylarin mevcut sahiplerine (i) sz konusu Paylann veya (ii) temettii ve/veya Pay
Sirketi tarafindan yapilan paraya c¢evirme isleminden elde edilen getirinin 5denmesinde
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sozkonusu Paylarin sahiplerine yapilan &demeler ile orantih veya esit derecede hak
sahiplifi saglayan sair 8zkaynak payimin veya menkul kiymetlerin veya (iii) herhangi bir
béliinme veya difer benzeri islem neticesinde Pay Sirketi tarafindan {(dogrudan veya dolayh
olarak) devralinan veya sahip olunan, baska bir ihrag¢iya ait sermayenin veya diger menkul
kiymetlerin veya (iv) Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenmek kaydiyla, her durumda
gecerli piyasa fivatiuin altinda yapilan ddemeler igin (nakden veya sair karsilik geklinde)
diger tiir menkul kiymetlerin, haklarin veya varantlarin veya diger varliklarim dagitilmast,
ihrac1 veya temettii olarak verilmesi ve/veya Dayanak Paylara iliskin olarak Dayanak
Paylarin sahibine, nakit, pay veya Dayanak Paylar ile iligkili haklar chginda mal varhgimn
dagitimi;

{C) Hesaplama Kurulusu tarafindan karar verilen herhangi bir olagandisi temett;

(D) karsilig) tamamen ddenmis olmayan ilgili Paylara iliskin olarak Pay Sirketi tarafindan bir
cagri;
(E) kardan karsilanmak veya sermayeden kargilanmak suretiyle ve ilgili geri alimin karsilifinin

nakden, menkul kiymet cinsinden veya sair sekilde ddenmesine bakilmaksizin ilgili
Paylarin Pay Sirketi veya herhangi bir istiraki tarafindan geri alimi;

{F) bir Sirket ile ilgili olarak, bu tiir herhangi bir olay neticesinde ger¢eklestirilen diizeltmelerin
stz konusu haklarin itfa edilmesini milteakiben tekrar diizeltmeye konu olacak olmas
kaydiyla belirli olaylarin ortaya ¢ikmasi fizerine imtiyazii paylarin, varantiarin, borglanma
senetlerinin veya pay senedi haklarinin Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen piyasa
degerinin altinda dagitilmasinin 6ngérildigl, diismanca devralmalara karg: yoneltilen, pay
sahipligi haklarina iliskin bir plan veya diizenleme uyarmca pay sahipligi haklarimn
dagitilmasina veya séz konusu Pay Sirketinin adi pay senetlerinden veya sermaye kargihg
alinan sair paylarindan ayrilmasina yol agan bir olay; veya

(G) Hesaplama Kurulugunun kanaatine gére ilgili Paylarin teorik degeri lizerinde herhangi bir
seyreltici veya yogunlastiric: etkiye sahip olabilecek diger herhangi bir olay.

“Potansiyel Diizeltme Olay1 Yiirirliik Tarihi” bir Potansiyel Dizeltme Olay: ile ilgili olarak,
iyiniyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi
lizere Pay Sirketi tarafindan s&z konusu Potansiyel Diizeltme Olayinin ilan edildigi tarihi ifade eder.

(b) Potansiyel Diizeltme Olayinin Sonuclar

Pay Sirketinin herhangi bir Potansiyel Dizeltme Olayma iliskin sartlarin beyan edilmesinin
ardindan Hesaplama Kurulusu iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle séz
konusu Potansiyel Diizeltme Olaymun, Paylann teorik deeri izerinde seyreltici veya yogunlagtiric:
bir etkiye sahip olup olmadigim belirlevecek ve efer biyle bir etkiye sahip ise (a) (Varantlar
durumunda) Kullamm Fiyatinda ve/veya ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notundaki bu hiikiim ve
sartlarm iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusunun séz konusu
seyreltici veya yogunlastiricr etkiyi hesaba katmak i¢in uygun oldugunu degerlendirebilecegi diger
kosullarinda buna karsilik gelen dizeltmeyi yapacaktir {su kadar ki, yalnizeca ilgili Paya gorece
volatilite, beklenen temettil, pay senedi &diing orani veya likiditeye iligkin degisiklikleri dikkate
almak i¢in herhangi bir dizeltme yapilmayacaktir) ve (b) bu diizeltmenin ylrlirlik tarihini
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belirleyecektir. Hesaplama Kurulusu, bir opsiyon borsasimin opsiyon borsasinda islem goren
Paylarda yaptig1 bu tiir bir Potansiyel Diizeltme Olayina iliskin olarak diizeltmeyi referans alarak
uygun ditzeltmeyi tespit edebilir fakat bdyle bir yiikiimliilik altinda olmayacaktir.

Hesaplama Kurulusu tarafindan sz konusu diizeltmenin yapilmasi lizerine, Hesaplama Kurulusu
(Varantlar durumunda) Kullamum Fiyatina ve/veya ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notundaki bu
hiikiim ve sartlarin diger kosullarina iligkin diizeltmeyi belirtmek ve Potansiyel Diizeltme Olay1 ve
Potansiyel Diizeltme Olay1 Yuriirliik Tarihi hakkinda kisa ayrintiya yer vermek suretiyle miimkiin
olan en kisa siire iginde Madde 4.3.6 (“Bildirimler™) uyarinca Sahiplere bildirimde bulunacaktir.

4.2.4.3.3.  Olaganiistii Olaylar

Sonuglan asagida belirtilmekte oldugu tizere, duruma gore Kotasyondan Cikarma, Odeme Aczi, Birlesme
Olay1, Devletlestirme, Eslestirme, Pay Alim Teklifi (Pay Alim Teklifi ilgili Sermaye Piyasasi Aracit Notunda
gegersiz olarak belirtilmedigi siirece), Doniistiirme Olay1 veya ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notunda gegerli
olarak belirtildigi takdirde, Likidite Yetersizligi, Kotasyon Degisikligi veya Kotasyonun Askiya Alinmast
durumlarindan herhangi birinin gergeklesmesi “Olaganiistii Olay” olarak addedilecektir:

“Kotasyondan Cikarma” Dayanak Varlik olan Paylara iliskin olarak, Borsanin séz konusu Borsanin
kurallart uyarinca, herhangi bir nedenle (bir Birlesme Olay1 veya Pay Alim Teklifi haricinde) s&z
konusu Paylarin Borsada kote edilmesine, islem gdérmesine veya bunlara iliskin olarak halka agik
kotasyon emri verilmesine son verildigi (veya verilecedi) ve bunlarin (a) Borsanin Amerika Birlesik
Devletlerinde bulundugu durumlarda New York Menkul Kiymetler Borsasi (New York Stock
Exchange), Amerikan Menkul Kiymetler Borsas1 (the American Stock Exchange) veya NASDAQ
Ulusal Piyasa Sisteminde (NASDAQ National Market System) (veya bunlarin haleflerinde) veya (b)
Borsa ile ayn lilkede (veya Borsa Avrupa Birligi igerisinde ise, Avrupa Birliginin bir {iye devietinde)
bulunan karsilastirilabilir bir borsa veya kotasyon sisteminde hemen yeniden kote edilemiyor,
yeniden islem g6remiyor veya bunlara iliskin yeniden kotasyon emri sunulamiyor olmasi anlamina
gelir.

“Odeme Aczi” Pay Sirketinin ihtiyari veya zorunlu tasfiyesi, iflast, 6deme aczi. infisahi veya tasfiyesi
veya Pay Sirketini etkileyen benzer islemler nedeniyle (a) ilgili Pay Sirketinin tiim Paylarinin bir
yediemine, tasfiye memuruna veya diger benzer bir gérevliye devredilmesinin gerekmesi veya (b)
ilgili Pay Sirketinin Pay sahiplerinin bunlar devretmelerinin kanunen yasak hale gelmesi anlamina

gelir.

“Kotasyon Degisikligi” Dayanak Varlik olan Paylara iliskin olarak séz konusu Dayanak Varlik olan
Paylarin, Varantlarin ihrag Tarihinde kote edilmekte, islem gérmekte veya séz konusu Paya iligkin
olarak kotasyon saglanmasi gerekliligine tabi olduklart Borsanin kotasyon bdlimii veya ilgili
pazarinda kote edilmesine, iglem gérmesine veva sdz konusu Paya iliskin olarak kotasyon saglanmasi
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gerekliligine, (bir Birlesme Olay1 veya Pay Alim Teklifi haricinde) herhangi bir nedenle son verilmesi
{veya verilecegi) anlamina gelir.

“Kotasyonun Askiya Ahnmasi” Dayanak Varhk olan Paylara iliskin olarak sézkonusu Paylarn
Borsada kote edilmesinin askiya alindig anlamina gelir.

“Birlesme Olay1” ilgili Paylara iliskin olarak:

(A) tedaviildeki Paylarin tiimiiniin bir baska kurulusa veya kisiye devrine veya devredilmesi
yoniinde gayrikabili rilcu bir taahhiitte bulunulmasina yol acacak sekilde séz konusu
Paylarin yeniden simiflandirilmasi veya degistirilmesi;

(B) Pay Sirketinin bagka bir kurulus veya kisi ile veya baska bir kurulus veya kisi ¢atisi altinda
konsolidasyon, birlestirme, birlesme veya baglayici pay takas islemi gerceklestirmesi (s6z
konusu Pay Sirketinin varligim siirdiiren kurulus oldugu ve tedaviildeki sdz konusu tiim
Paylarin yeniden siniflandiriimast veya dedistirilmesine yol agmayan bir konsolidasyon,
birlestirme, birlesme veya baglayici pay takasi distnda);

{C) herhangi bir kurulug veya kisinin Pay Sirketinin tedaviildeki Paylanmn yiizde 100’ {inil satin
almasi veya sair sekilde elde etmesine yonelik olarak sézkonusu Paylarin (s6z konusu diger
kurulus veya sirketin sahip oldugu veya kontrolii altinda bulunan sz kenusu Paylar harig)
tiimiinlin devrine veya devredilmesi yoniinde gayri kabili riicu bir taahhiide yol agacak
sekilde devralma teklifi, pay alim teklifi, takas teklifi, talebi, 6nerisi veya sair olay; veya

{D) Pay Sirketinin varhigin siirdiiren kurulus oldugu ve tedaviildeki Paylarin timiiniin yeniden
simflandirilmasi veya degistirilmesine yol agmayan fakat ilgili olayin hemen éncesinde
tedaviilde olan Paylarm (ilgili diger kurulusun sahip oldugu veya kontrolil altinda bulunan
Paylar harig), birlikte, bu olayin hemen sonrasinda tedaviilde olan Paylarin %50’sinden
azint olusturmasiyla sonuc¢lanacak gekilde Pay Sirketi veya istiraklerinin bagka bir kurulus
ile veya bagka bir kurulus gatis1 altinda gergeklestirdikleri konsolidasyon, birlestirme,
birlesme veya baglayici pay takasi iglemi,

her bir durumda ilgili Olaganistli Olay Yirirlitk Tarihi (i) Nakit Uzlasiya Tabi Varantlar
durumunda, ilgili Varanta iliskin son gergeklesen Degerleme Tarihinde veya sz konusu tarih
dncesinde ise,

“Devletlegtirme” Paylarin tamamui veya Pay Sirketinin variiklariin tamamsi veya tamamina vakin bir
kismimin devletlestirildigi, kamulagtirildign veya sair sekilde herhangi bir kamu kurumuna, idari
otoriteye, kurulusa veya bunlarin alt birimlerine devredildigi anlamina gelir.

“Pay Alm Teklifi” resmi veya &z diizenleyici kurumiar nezdinde bagvurularin yapilmas: ve
Hesaplama Kurulusunun ilgili oldugunu degerlendirebilecegi diger bilgilere dayali olarak Pay
Sirketinin Hesaplama Kurulusw tarafindan belirlendigi (zere tedaviildeki oy hakki veren paylarimn
yiizde 50’sinden fazlasinin ve yiizde 100’{inden azinin baska bir kurulug veya kigi tarafindan satin
alinmas: veya baska sekilde elde edilmesi veya doniisim yoluyla veya diger yollarla elde etme
hakkina sahip olmasi ile sonug¢lanacak sekilde bu tiir herhangi bir kurulus veya kisi tarafindan yapilan
devralma teklifi, pay alim teklifi, takas teklifi, talep, 6neri veya sair bir olay anlamina gelir.

4.2.43.4. Olaganiistii Qlayin Gerceklesmesinin Sonu¢lan
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Bir Pay ile iligkili olarak Olaganistii bir Olay gerceklestigi takdirde Ihraggi kendi miinhasir ve mutlak
takdirine bagl olarak (A) ve (B), veya (uygulanabilir olmasi halinde, belirtilen her durumda) (C)
paragrafinda agiklanan islemleri yapabilir:

(A) Hesaplama Kurulusundan, (Varantlar durumunda) Kullamm Fiyatinda vefveya ilgili Sermaye
Piyasasi Notunun bu hiikiim ve sartlarnna iliskin diger kosullarda, ilgili Olaganiistil Olay1 dikkate
almak lizere yapilacak, varsa, uygun dilzeltmeyi kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak
belirlemesini ve ilgili dizeltmenin yiriirliik tarihini belirlemesini isteyebilir. ilgili diizeltmeler
sinirlama olmaksizin Paylara veya Varantlara iliskin volatilite, beklenen temettiiler, pay &diing oran
veya likidite ile ilgili degisikliklerin dikkate alinmasiu saglayacak diizeltmeleri igerebilir.
Hesaplama Kurulugu diizeltmeyi referans alarak ilgili Olaganiistii Olaya iligkin olarak herhangi bir
opsiyon borsas: tarafindan o opsiyon borsasinda islem goren Paylara iliskin uygun diizeltmeyi
belirleyebilir (fakat biyle bir yiikiimliiliik altinda olmayacaktiry

(B) Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim gondermek kaydiyla, ilgili
Olaganiisti Olay1 dikkate alarak duruma gore bir Varant veya Birimin gergege uygun piyasa degeri
eksi iliskili herhangi bir dayanak riskten korunma diizenlemesini tasfiye etmenin Thraggi ve/veya
Bagh Kuruluglarina maliyeti arfi gegerli ve hélihazirda 6denmis ise, Kullamm Fiyatina {(tiimii
Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi mutlak takdirine bagi olarak belirlenmek kaydiyla) esit bir
tutart Sdemek suretiyle, duruma gire Varantlarin veya ilgili ilgili Sermaye Piyasast Araci Notunda
Birimler belirtiliyor ise, Birimlerin tamamim (sadece bir kismim degil) iptal edebilir. Odemeler
Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacaktir;

(C) lhraggimin - kendi miinhasir takdiring bagli olarak segecegi borsa(lar)da veya kotasyon
sistem(ler)inde islem goren Paylar tizerindeki opsiyonlann uzla;i sartlanna iligkin bu tiir bir
diizeltmenin ardindan (“Opsiyon Borsast”) Hesaplama Kurulusundan Kullamim Fiyatinda
{Varantlar durumunda) ve/veya ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notundaki bu hitkiim ve sartlara
iliskin diger kosullarda buna karsihk gelen bir dilzeltmeyi yapmasini isteyebilir. S8z konusu
diizeltme Hesaplama Kurulusunun Opsiyon Borsasi tarafindan yapilan miitekabil diizeltmenin
ylirtirlilk tarihi olarak belirledigi tarih itibariyle yiiriirlige girecektir. Paylar tizerindeki opsiyonlarin
Opsiyon Borsasinda islem gérmiiyor olmas: durumunda Hesaplama Kurulusu, ilgili Olaganiistii
Olayn dikkate almmast i¢in Opsiyon Borsasi tarafindan belirlenen kurallar ve teamiilleri (varsa)
referans almak suretiyle, Hesaplama Kurulusunun tespitine gére séz konusu opsiyonlarin bu sekilde
islem géirmiis olmasi halinde Opsiyon Borsasi tarafindan yapilacak bir diizeltmeye sebebiyet vermis
olacak olan Olaganiisti Olaya karsilik gelmek iizere, ilgili (Varantlar durumunda) Kullanim
Fiyatinda ve/veya ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notundaki bu hiikiim ve sartlara iliskin diger
kosullarda, varsa, kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak uygun gdrdiigin diizeltmeyi
yapacaktir; veya

42.4,3.5, Pay Fiyat Diizeltmeleri

Varantlar kapsaminda herhangi bir &deme veya teslimin vade tarihinden ii¢ Borsa I Giinii dncesi olan
tarihten sonra yayinlanan diizeltmeler istisna olmak kaydiyla; belirli bir giinde yaymlanan ve Hesaplama
Kurulusu tarafindan Varantlar kapsaminda herhangi bir tespitin yapilmasinda kullamlan veya kullamilacak
olan ilgili Pay fiyatinin miiteakiben diizeltilmesi ve diizeltmenin orijinal yayindan itibaren Pay Diizeltme
Stiresine egit sayida glin iginde ilgili Borsa tarafindan yayinlanmasi halinde kullanilacak fiyat ilgili Payin
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bu sekilde diizeltilen fiyati olacaktir. Varantlar kapsaminda &deme veya teslime iligkin bir vade tarihinden
iic Borsa Iy Giinii 6ncesi olan giinden sonra yayinlanan diizeltmeler ilgili tutarin belirlenmesi amaci
bakimindan Hesaplama Kurulusu tarafindan dikkate almmayacakdtir.

4.2.4.4. Amerikan Depo Sertifikasi / Global Depo Sertifikasi ile [lgili Hiikiimler
4.2.4.4.1.  Global Depo SertifikasiyAmerikan Depo Sertifikasi

I1gili Sermaye Piyasas: Aract Notunda Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasiolarak belirtilen
paylar ile ilgili olarak Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi’nin gecerli oldugunun belirtildigi
durumlarda yukaridaki Madde 4.2.4.3 (“Paya Dayali Varantlar ile Iliskili Hikiimler”) kapsamindaki Paya
Dayali Varantlara iligkin hiikiimler uygulanacaktir.
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4.2.44.2. Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikas: ile iliskili Tanimlar

“Diniigiim Olay1” Hesaplama Kurulugunun kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak Global Depo
Sertifikasi ve/veya Amerikan Depo Sertifikalaninin Dayanak Paylara veya Dayanak Paylarin ihraggisinn
diger kote edilen Varantlarina déniistiiriilmesi ile sonuglanan (veya sonuglanacak olan) herhangi bir olay
anlamina gelir;

“Dayanak Paylar” duruma gére bir Global Depo Sertifikas: veya Amerikan Depo Sertifikasi’nindayanagin
olusturan paylar anlamina gelir.

4.2.4.4.3. Genel

Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda dzel olarak belirtilen durumlar harig olmak {izere, isbu Madde 4.2.4’te ve
Paya Dayali Varantlar ile iligkili Hiikiimlerde “Paylar’a yapilan tiim atiflar, Global Depo
Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikast oldugu belirtilen paylara iliskin olarak, duruma gére Global Depo
Sertifikast veya Amerikan Depo Sertifikalarina ve/veya Dayanak Paylara atiflar olarak addedilecektir, “Pay
Sirketi”ne atiflar, duruma gére Global Depo Sertifikasi veya Amerikan Depo Sertifikalarinin ihraggisina ve
Dayanak Paylarin ihraggisina atiflar olarak addedilecektir ve Varant sahipleri agisindan énemli 6lgiide
olumsuz bir degisiklik olmamak kaydiyla Hesaplama Kurulusu’nun gerekli veya sair sekilde uygun
gorebilecegi ilave veya alternatif degisiklikler uygulanmak suretiyle “Borsa”ya atiflar duruma gire Global
Depo Sertifikast veya Amerikan Depo Sertifikalarimn  kote edildigi borsa veya kotasyon sistemine ve
Dayanak Paylarin kote edildigi borsa veya kotasyon sistemine atiflar olarak addedilecektir.

4.2.4.4.4. Pay Olayn

Bir Pay Olayin gergeklesmesi iizerine, iyi nivetli ve ticart agidan makul sekilde hareket eden Ihrage1
(Varantlar durumunda) Madde 4.2.4.3.4’tin (“Olagantisti Olaymm Gergeklesmesinin Sonuglan™) duruma
gore paragraf (a), (b) veya (c)'sinde agiklanan islemleri gergeklestireceklerdir. hraggt Pay Olayinin
gerceklestigini belitmek ve buna iliskin ayrintilari ve bununla ilgili olarak yapilmasi gereken islemleri
agiklamak suretiyle Madde 4.3.7 (“Bildirimler”) uyarinca miimkiin olan en kisa siire i¢inde Sahiplere
bildirimde bulunacakiir.

“Pay Olay1” asagidaki olaylardan her biri anlamina gelir:

(A) ihraggr veya bir Nitelikli Yatirimer tarafindan Dayanak Paylarin saklama kurutusuna Dayanak
Paylarin geri gekilmesi veya bunlardan feragat edilmesi konusunda yazih talimatlarin verilmis
olmasi;

(B) Dayanak Paylara iliskin saklama sézlesmesinin sona ermesi.

Bir olay hem bir Pay Olay1 hem de bir ilave Aksama Olay: teskil ediyor oldugu takdirde Hesaplama
Kurulusu ilgili olayin bu olaylardan hangisini teskil ediyor oldugunu belirleme konusunda mutlak takdir
yetkisine sahip olacaktir,

4.2.4.4.5. Potansiyel Diizeltme Olay

Isbu Madde 4.2.4.4 agisindan, yukarida Madde 4.2.4.3.2’de ver alan Potansiyel Diizeltme Olay1, Dayanak
Pay sahibine nakit, paylar veya Dayanak Paylara iligkin haklar diginda Dayanak Paylara iliskin bir mal
varhg1 dagitimim da kapsayacaktir.
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4.2.4.4.6. Olaganiistii Olaylar

Isbu 4.2.4.4 numaral bslim agisindan, yukarida 4.2.4.3.3 numarali bsltimiin ilk paragrafinda belirtilen
Olaganiistii Olaylar, isbu 4.2.4.4 numarali béliimde tarimlanan Dniisim Olayt ve Pay Olayi'm da
kapsayacaktir.

4.2.4.5. Para Birimi Varantlar ile Iliskili Hiikiimler

4.2.4.5.1. Aksama Olaylar

Herhangi bir Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedef Para Birimlerine iligskin olarak asagidaki
olaylardan herhangi birinin gergeklesmesi bir Aksama Olayt olacaktir:

{A) Fiyat Kaynag Aksamasi;

(B) ilgili Sermaye Piyasasi Aracit Notu'nda gecerli olmadigi belirtilmis olmadii siirece Likidite
Yetersizligi Aksamast;

©) Ikili D&viz Kuru; veya

m Hesaplama Kurulugu'nun gériisiine gore (). (b) (gecerli ise) veya (¢} ye benzer nitelikteki diger
herhangi bir olay.

Hesaplama Kurulusu; duruma gére Aksayan Giin gergeklesmis olmasaydi bir Uzlasi Fiyati Tarihi olmus
olacak olan herhangi bir giinde bir Aksayan Giiniin gerceklesmis oldugunu Varant Sahiplerine Madde 4.3.6
(“Bildirimler™) uyarinca miimkiin olan en kisa siire i¢inde bildirecektir.

4.2.45.2. Bir Aksama Olayimin Sonuglari

Herhangi bir Uzlagi Fiyati Tarihinde (veya eger farkli ise, o tarihe iliskin fiyatlarin olagan seyir i¢inde Fiyat
Kaynag: tarafindan vayintanacak oldugu giinde) gerceklesen veya devam eden bir Aksama Olay iizerine
Hesaplama Kurulusu Aksama Olaymin sonuglarinin belirlenmesinde ilgili Aksama Hali Alternatifini
uygulayacaktir.

*Aksama Hali Alternatifi” bir Uzlagi Fiyati Tarihi (veya eger farkl: ise o tarihe iliskin fiyatlarin
olagan seyir iginde Fiyat Kaynag tarafindan yayinlanacak veya ilan edilecek oldugu giin) olan bir
glinde bir Aksama Olay1 gerceklestigi veya mevcut oldugunda Uzlas: Fiyatmin belirlenmesi tgin
alternatif bir esasa yol agabilecek bir kaynak veya yontemi ifade eder. Hesaplama Kurulugu asagida
yer alan (a) veya (b) de belirtilen ilgili islemleri ger¢eklestirecektir.

(A) Bir Uzlas1 Fiyati Tarihi bir Aksayan Giin oldugu takdirde, Hesaplama Kurulusu duruma
gdre ilgili Uzlagi Fiyati Tarihinin Aksayan Giin olmayan ilk miiteakip Planlanmis Islem
Ginid olacak oldugunu (herhangi bir Uzlasi Fiyati Tarihi durumunda) belirleyecektir
(orijinalde planlanmis Uzlagi Fiyati Tarihini takip eden Belirtilen Azami Aksama Giin
Sayisina esit ardisik Planlanmus [stem Giinii sayisinin her biri bir Aksayan Giin olmadigy
stirece — bdyle bir durumda Hesaplama Kurulusu bu tiir son ardisik Planlanmis islem
Gimniiniin Uzlas: Fiyat: Tarihi olarak addedilecek olduguna karar verebilir (ilgili son ardisik
Planlanmis Islem Giiniiniin halihazirda bir Uzlas1 Fiyati Tarihi olup olmadigindan bagimsiz
olarak) ve Uzlagt Fiyatini iyi niyet esasma dayali olarak kendisinin ilgili gérdiigii meveut
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tiim bilgileri dikkate almak suretiyle séz konusu son ardisik Planlanmis islem Gimiinde
Degerleme Saati itibariyle Hedef Para Birimi i¢in bir seviye tespit etmek igin ticari agidan
makul tiim cabay1 sarf etmek suretiyle Uzlast Fiyatint belirieyebilir; veya

(B) Varantlar durumunda herhangi bir Uzlagi Fiyati Tarihinin bir Aksayan Giin olmas: fakat
nihai Degerleme Tarihi olmamasi halinde lhraggi Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca
Varant Sahiplerine bildirim géndererek her bir Varant, timii Hesaplama Kurulusunun kendi
miinhasir ve mutiak takdirine bagl olarak belirlenecegi lizere, 0 Varantin gergege uygun
piyasa degerine esit bir meblag eksi iligkili dayanak riskten korunma diizenlemelerinin
ihraggi’ya maliyetine esit bir meblagin denmesi yoluyla iptal edilmek suretiyle Varantlarin
tamamini (sadece bir kismim degil) iptal edebilir. Odeme Madde 4.3.6 (“Bildirimler™)
uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacaktir,

4.2.4.6. Emtiaya Dayah Varantlar ile iliskili Hiikiimler

4.2.4.6.1. Piyasa Aksamasi

“Piyasa Aksama Olay1” bir ilgili Emtiaya iliskin olarak ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi
tizere asagidakilerin gerceklesmesi veya mevcudiyeti anlamina gelir:

(A) tim Emtialar durumunda, Fiyat Kaynag Aksamasi, Islem Aksamasi, Emtia Referans
Fiyatinin Yok Olmasi, Limit Fiyat Olay1; ve bunlara ek olarak

(B) Altin, Glimils, Platin veya Paladyum diginda tim Emtialar durumunda, Onemli Formiil
Degisikligi, Onemli igerik Degisikligi ve/veya Vergi Aksamasi;

Hesaplama Kurulusu bir Piyasa Aksama Olayinun gergeklestigi hususunu ve bununla ilgili olarak atilmasi
onerilen adimi Madde 4.3.6 (“Bildirimler™) uyarinca miimkiin olan en kisa siire iginde Varant Sahiplerine
bildirecektir.

4.2.4.6.2. Bir Piyasa Aksama Olayinin Sonugclari ve Aksama Hali Alternatifleri

Herhangi bir Fiyatlandirma Tarihinde (veya efer farkli ise, o Fiyatlandirma Tarihine iligkin fiyatlarin olagan
seyir iginde Fiyat Kayna@i tarafindan yayinlanacak oldugu giinde) bir Piyasa Aksama Olayinin
gerceklesmesi veya devam ediyor olmas: tizerine Hesaplama Kurulusu iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle agagida (a), (b) veya (¢) de agiklanan iglemleri yapabilir:

{A) Hesaplama Kurulusu ilgili olayin Varantlar iizerinde &nemli bir etkive sahip olup
olmadigini belirleyecek ve eZer var ise ilgili Nakit Uzlasi Tutarim hesaplayacak ve/veya o
Emtia igin vayinlanan fiyat veya seviye yerine, Emtia Alternatif Degerinin kullanim
yoluyla Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edilen o Emtiaya iliskin fivat veya seviyeyi
kullanmak suretiyle sair bir hesaplamayi yapacaktir; veya

(B) Hesaplama Kurulugu ilgili Emtiayr, Emtia Referans Fiyatimi, Piyasa Aksama Olayindan
etkilenen her bir Emtia veya Emtia Referans Fiyati (her biri, duruma gore, bir “Etkilenen
Emtia” veya “Etkilenen Emiia Referans Fivatt”) i¢in asaguda yer verilen kriterlere giire
kendisi tarafindan segilen bir Emtia veya Emtia Referans Fiyat: (her biri bir “Ikame Emtia”
veya bir “Ikame Emtia Referans Fiyat:1”) ile degistirebilir ve duruma gére ikame Emtia,
[kame Emtia Referans Fiyati Varantlar amaci igin duruma gore bir “Emtia” veya “Emtia
Referans Fiyat1” olarak addedilecektir ve Hesaplama Kurulusu, (Varantlar durumundza)
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Kullamm Fiyati ve/veya “ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda yer alan hiikiim ve sartlarin
diger kosullan™ arasindan biri veya daha fazlasinda Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli ve
ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle uygun gorebilecegi diizeltmeyi
yapacaktir. Su kadar ki, Varantlar kapsamimda ddenmesi gereken tutarin duruma gére Emtia
veya Emtia Referans Fiyatimin ilk fivatina auf yoluyla belirlenecek olmasi durumunda
duruma gore her bir ikame Emtia veya Ikame Emtia Referans Fiyatinm ilk fiyati veya
seviyesi iyl niyetli ve ticari agidan makul hareket etmek suretiyle Hesaplama Kurulugu
tarafindan belirlenecektir.

Bir ikame Emtia olarak se¢ilmesi icin [kame Emtia; Etkilenen Emtiamin teslim tarihine
karsilik gelen bir teslim tarihine sahip olan ve Etkilenen Emtia ile aym Emtiaya iliskin,
Etkilenen Emtia ile benzer sartlara dayali bir vadeli islem sdzlegmesine dayali olarak
degerlemeye tabi tutulacaktir.

Bir Ikame Emtia Referans Fiyati olarak segilmesi igin, Ikame Emtia Referans Fiyati iyi
niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu
tarafindan segilen ve Hesaplama Kurulusunun kendi tespitine gdre pivasa katilimeilarinin
Etkilenen Emtia Referans Fiyati yerine bir ikame olarak kullandiklan veva kullanacak
olduklan bir karsilastirma, fiyvat veya kotasyon olacaktir.

Séz konusu ikame ve ilgili diizeltme(ler) iyi nivetli ve ticari agcidan makul sekilde hareket
etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu tarafindan segilen tarih (“Ikame Tarihi”) itibariyle
yiridrliige girmis addedilecektir. S6z konusu tarih Pivasa Aksama Olayinin ilgili tarihi
olabilir ancak boyle olmasi sart degildir. iigili ikame Madde 4.3.6 (“Bildirimler™) uyarnnca
ikame Tarihinden sonra miimkiin olan en kisa siire iginde Varant Sahiplerine bildirilecektir;
veya

(C) ihraggi; Varantlarin sadece bir kismint degil, tamamim iptal edecektir; her bir Varant sz
konusu Varantin gercefe uygun piyasa degeri eksi iliskili herhangi bir dayanak riskten
korunma diizenlemesinin Ihraggiya maliyetine. tlimii Hesaplama Kurulusunun kendi
miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak belirlenecegi iizere, esit bir tutari ddemek
suretiyle iptal veya itfa edilecektir. Odeme Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca Varant
Sahiplerine bildirilecek olan sekilde ger¢eklestirilecektir.

4.2.4.6.3. Emtia Referans Fiyatiomn Diizeltilmesi

Varantlar kapsaminda herhangi bir 6demenin vade tarihinden tic Emtia Is Giinil éncesi olan ginden sonra
vaymlanan dilzelimeler istisna olmak kaydiyla belirli bir glinde yayminlanan veya Hesaplama Kurulug
tarafindan Varantlar kapsaminda herhangi bir tespiti yapmada kullanilan veya kullanilacak olan Emtia
Referans Fiyati miiteakiben diizeltildigi ve ilgili diizeltme ilgili Borsa veya Emtia Referans Fiyaumn
yaymlanmas: veya ilanmdan sorumlu sair bir kisi tarafindan orijinal yayindan itibaren 30 takvim glinll iginde
vayinlandig takdirde, kullanilacak olan fiyat ilgili Emtianin bu sekilde diizeltilmis fiyat1 olacaktir. Varantlar
kapsaminda bir 6deme vade tarihinden ii¢ Emtia [s Glindi &ncesi olan giinden sonra yayinlanan diizeltmeter
ilgili meblagin tespiti amaglari igin Hesaplama Kurulugu tarafindan géz ard: edilecektir,
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4.2.4,6.4. Dislokasyon Olay
(a) Tammlar

“Dislokasyon Olayr” Varantlarin Kotasyon Tarihinden (veya yok ise lhrag Tarihinden) sonra
herhangi bir Emtia is Giniinde Ilgili Vadeli Islem Sézlesmesinin Islem Fiyatinin Dislokasyon
Seviyesinden dilsiik veya Dislokasyon Seviyesine esit oldugu anlamina gelir;

“Dislokasyon Sevivesi” Sermaye Piyasasi Aract Notunda bu gekilde belirtilen seviye veya bu
sekilde belirtilen bir seviye yok ise 0 (sifir) anlamina gelir;

“flgili Vadeli Islem Sozlesmesi” itfa tarihine bakilmaksizin, Borsada iglem géren, ilgili Sermaye
Pivasasit Araci Notunda belirtilen Emtia ile iliskili Vadeli Iglem Sozlesmesi veya bir s8zlesme
bitytikligiiniin gelecekteki teslimine iligkin diger herhangi bir sézlesme anlamina gelir;

“Islem Fiyat” Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi haliyle herhangi bir zamanda ilgili
Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinda kote edilen llgili Vadeli sézlesmesine iliskin olarak
yaywnlanmisg islem fiyat anlamina gelir.

(b) Dislokasyon Olaymn Sonuglar

Dislokasyon Olayi, ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda gegerli olarak belirtildigi ve Hesaplama
Kurulugunun tespitine gore, bir Dislokasyon Olayr gerceklestigi takdirde Thraggr Madde 4.3.6
(“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim gondermek suretiyle Varantlan itfa edebilir.
Varantlarin bu sekilde itfa edilmesi halinde Thragel, timili iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde
hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecegi iizere, itfa edilen her bir Varanta iligkin
olarak her bir Sahibe Dislokasyon Olayini dikkate almak suretiyle séz konusu Varantin gergege
uygun piyasa deferi eks/ ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda Tasfiye Masraflaninin “gegerli
degil” seklinde belirtiliyor oldugu durumlar harig, iligkili herhangi bir dayanak riskten korunma
diizenlemesinin tasfiye edilmesinin ihraggi’ya ve/veya Bagli Kuruluslarina maliyetine esit bir tutan
ddeyecektir. Odeme, Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan
sekilde yapilacaktir.

4.3, Diger Hususlar
43,1, HUKUKA AYKIRILIK VE MUCBIR SEBEP
4.3.1.1. Hukuka Aykirihk

ihraggi’mn Varantlar kapsamindaki yikimliitiklerini ifasimin herhangi bir nedenle tamamen veya
kismen hukuka aykin hale gelmis oldugunu tespit etmesi durumunda lhragg Madde 4.3.6 (“Bildirimler™)
uyarinca Sahiplere bildirim géndermek suretiyle Varantlar iptal edebilir.

ihragci’nin duruma gore, Varantlar iptal veya itfa etmesi durumunda [hragg: gegerli mevzuat izin
verdigi takdirde ve siirece her bir Varant Sahibine her bir Varant veya ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notunda
Birimler gegerli olarak belirtiliyor ise s6z konusu Varant Sahibinin sahip oldugu her bir Birime iligkin
olarak; stz konusu hukuka aykiriliga bakilmaksizin duruma gére bir Varant veya Birimin gergege uygun
piyasa deferi eksi dayanak herhangi bir iliskili riskten korunma diizenlemesinin lhragg1 ve/veya Bagh
Kuruluglanna maliyeti arz Varantlar durumunda gegerli ise ve Varant Sahibi tarafindan veya adina
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héilihazirda 6denmis ise Kullanim Fiyatina (timi Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi miinhasir ve mutlak
takdirine bagh olarak belirlenecegi iizere) esit bir tutar Sdeyccektir. Odeme Madde 4.3.6 (“Bildirimler”)
uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yvapilacaktir.

ilgili Sermaye Piyasast Aract Notu’nda yer alan bu hiikiim ve sartlarin bir veya daha fazlasimin
gecersiz olmasi veya gegersiz hale gelmesi durumunda geri kalan hiikiimlerin gecerliligi herhangi bir sekilde
bundan etkilenmeyecektir,

4.3.1.2. Miicbir Schep

Thraggr’nin Islem Tarihinden sonra ortaya ¢ikan miicbir sebep veva devlet islemi nedeniyle
Varantlar ve/veya iligkili riskten korunma diizenlemeleri kapsamindaki yiikUmliliklerini tamamen veya
kismen yerine getirmesinin imkinsiz veya uygulanamaz hale geldigini tespit ettigi takdirde Ihragg1 Madde
4.3.6 (“Bildirimler”) uyarmca Varant Sahiplerine bildirim géndermek suretiyle Varantlar: iptal edebilir.

thraggi'nin duruma gore Varantlan iptal veya itfa etmesi durumunda ihrage1 olasi veya
uygulanabilir oldugu takdirde ve slirece her bir Varant Sahibine duruma gére her bir Varant Sahibinin sahip
oldugu her bir Varant veya Varantlar durumunda ilgili Sermaye Piyasast Aracit Notunda Birimler gecerli
olarak belirtiliyor ise her bir Birime iliskin olarak; stz konusu miicbir sebep veya devlet islemi dikkate
alinarak duruma gére bir Varant veya Birimin gercege uygun piyasa degeri (varsa) eksi dayanak herhangi
bir iligkili riskten korunma ditzenlemesinin [hraggt ve/veya Bagh Kuruluglarma maliyeti arti Varantlar
durumunda gegerli ise ve Varant Sahibi tarafindan veya adina halihazirda 6denmis ise Kullanim Fiyatina
(tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak belirlenecegi izere)
esit bir tutar ddeyecektir. Qdemeler Madde 4.3.6 (“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek
olan sekilde yapilacaktir,

4.3.2. TESPITLER VE DEGISIKLIKLER
4.3.2.1. Ihracel ve Garantiriin Tespitleri

Sermaye Piyasasi Aracit Notu’nda yer alan hiikiim ve sartlar uyarinca Thraggr veya (gegerli ise)
Garantor tarafindan yapilan tespitler, gecerli mevzuat uyannca izin verildigi siirece, (bariz hata durumu
harig) thraggi, (gegerli ise) Garantdr ve Varant Sahipleri izerinde nihai, kesin ve baglayicr olacaktir.

4,3.3. BILDIRIMLER

Varant Sahiplerine tiim bildirimier, Kurul’un énemli durum agiklamalarina iligkin diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydmlatma Platformunda ve 1hrac;<;1’nm ("W\\‘\\' varant. bnpparibas com.u™) ve Piyasa

!
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4.3.4. THRACCI VEYA GARANTORUN IKAMESI
4.3.4.1. ikame Olay

Duruma gore, lhragci veya Garantér agisindan asagidaki olaylardan herhangi birinin
gereeklesmesi bir “Tkame Olayr” teskil edecektir:

{A) Ihraggi ile ilgili bir elden ¢ikarma;

{B) duruma gére lhragg1 veya Garantériin ilgili izin veya lisansinin herhangi bir kamu kurumu, yasal
veya diizenleyici bir kurum tarafindan iptali, askiya alinmast veya geri alinmasi;

©) duruma gdre, lhraggr veya Garantéire iliskin olarak baska bir kurulug veya kisi ile veya bagka bir
kurulug veya kisi gatisi altinda konsolidasyon, birlestirme, birlesme veya baglayici pay takasi;

D) duruma gére ihragcr veya Garantdrde kontrol hakk: saglayan bir pay satin alinmasi veya sair sekilde
elde edilmesine ydnelik herhangi bir kurulus veya kisi tarafindan bir devralma teklifi, pay alim
teklifi, takas teklifi, talep teklifi veya sair bir olay; veya

{E) herhangi bir menkul kiymetler borsasimn diizenlemeleri, duruma gdre, ihragg1 veya Garantdriin
lilkesinde yiiriirlikte olan gecerli kanun veya yonetmelikler veyva menkul kiymetlerin satisa
sunuldugu ilkede vyiriirliikte olan gegerli kanun veya yonetmelikler uyarinca ikamenin
gergeklestirilebilecegi, duruma goére lhrager veya Garantéril etkileyen diger herhangi bir olay.

4.3.4.2. likame ile fgili Sartlar

Asagida yer alan Madde 4.3.10.3 veya 4.3.10.4 uyarinca Ihracgi’min bir ikamesi yalnizca asagidaki sartlarin
(“Ikame Sartlan”) yerine getirildigi durumlarda gerceklesebilir:

{A) digerlerinin yani sira, The McGraw-Hill Companies, Inc.’in bir béliimii olan S&P Global Ratings
Europe Limited, Moody's Investors Service Ltd. ve/veya Fitch Ratings Ireland Limited tarafindan
veya bunlara halef nitelikte herhangi bir derecelendirme kurulusu veya derecelendirme kuruluslan
veya Hesaplama Kurulusunun belirleyecefi sair bir derecelendirme kurulusu tarafindan lkameye
veya duruma gére lhraggiya (veya daha dnceki bir ikameye) verilen; birinci derecede borg
derecelendirmelerine {varsa) atif yoluyla Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan
makul sekilde hareket etmek suretiyle belirlendigi {izere Ikamenin kredi itibarinin o sirada
ihragginin (veya daha énceki bir ikamenin) kredi itibarina en azindan egit olmasi;

(B) lhraggr’min Varantlara iliskin olarak geciktirilmis herhangi bir deme olmadigim ve Sdemelerin
yvakinda geciktirilecek oldugunu veya Varantlara iliskin olarak ddeme yapilmasinda herhangi bir
sorunun s8z konusu olabilecegini gosteren bir emare bulunmadigim teyit etmesi;

) Varantlarin [kamenin yasal, gegetli ve baglayict yikamlaliklerini temsil ediyor olmasiru saglamak
icin yapilmasi gereken tiim islemler, uyulmas: gereken sartlar ve hususlarin gerceklestirilmis ve
bunlara uyulmus olmas1 ve bunlarin tam olarak gecerli ve yiriirliikte olmasi;

D) (Ikame, Araclik Sozlesmesinin halihazirda bir tarafi degil ise) [kamenin, AracilikSézlesmesine,
sozlesmenin orijinal bir tarafiymiscasina uygun dolayl degisiklikler uygulanmak suretivle taraf
haline gelmesi;

]
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(E) Varantlarin kote edilmekte oldugu her bir menkul kiymetler borsasimin lkamenin &nerilen
ikamesinin ardindan, Varantlarin s6z konusu menkul kiymetler borsasinda kote edilmeye devam
edecegini teyit etmis olmasi;

(F) uygun oldugu takdirde, ikamenin Varantlardan veya Varantiar ile baglantili olarak dogan yasal
islemler veya takipler ile ilgili olarak tebligatlari teslim almak tizere bir tebligat temsilcisi tayin
etmig olmasi; ve

(G)  Thrager’mn Madde 4.3.7 (“Bildirim™} uyarinca Varant Sahiplerine s8z konusu ikamenin tarihini en
az 30 giin 6nceden bildirmis olmasi.

4.3.4.3. BNPPI Tarafindan ihra¢ Edilecek Varantlar

Bir ikame Olayinin gergeklesmesinin ardindan Thrage: asapudaki sartlara tabi olmak kaydiyla Varant
Sahiplerinin onay1 olmaksizin Varantlar kapsaminda asil borglu sifatiyla kendi yerine BNPPL (BNPPI nin
daha 8nce lhragg sifatiyla ikame edildigi durumlarda) veya BNPP igindeki diger herhangi bir sirket olmak
iizere bir [kame belirleyebilir fakat bayle bir yikiimldlik altinda olmayacakur:

(A)  BNPP’nin Ikame tarafindan Varantlar kapsamindaki tiim yiikiimlilliklerin, ilgili Garanti ile esasen
aymi sartlarda yerine getirilmesini kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu sekilde garanti etmesi;

(B)  BNPPI ’nin Ikameden ikame isleminin (lhracgt’ya kiyasla) Ikamenin tabi oldugu vergi ve
diizenleyici rejimin sonucunda Varant sahiplerinin menfaatleri {izerinde &nemli bir etkiye sahip
olmayacad! ve Varant Sahibine Sdenmesi gereken meblaglardan ikame islemine iliskin olarak
herhangi bir masrafi diismeyecegi yoniinde bir taahhiit etmis olmasi; ve

(©) ikame Sartlarinin karsilanmis olmasi.

4.3.4.4. BNPP Tarafindan Garanti Edilen Varantlar

Bir ikame Olayinin gergeklesmesinin ardindan BNPP veya daha 6nce ikame edilmis sirket asagidaki sartlara
tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin muvafakati olmaksizin Varantlara iliskin garantér sifatiyla kendi
yerine BNPP (BNPP nin daha &nce Garantér sifatiyla ikame edildigi durumlarda) veya BNPP igindeki diger
herhangi bir sirket olmak iizere herhangi bir sirketi (“Ikame Garantsr”) belirleyebilir fakat bayle bir
yiikiimliiliik altinda olmayacaktir:

(A) lkame Garantériin o siradaki kredi itibarinin; digerlerinin yani sira, The MeGraw-Hill Companies,
Inc.’in bir béliimi olan S&P Global Ratings Europe Limited ve/veya Moody's Investors Service
Ltd. vefveya Fitch Ratings Ireland Limited veya bunlara iligskin halef derecelendirme kurulusu veya
kuruluslarimin  veya Hesaplama Kurulusunun lkame Garantdr olarak belirledigi diger bir
derecelendirme kurulusunun lkame Garantér icin veya duruma gére BNPP (veya bu Madde
kapsaminda daha &nceki bir ikame)} i¢in verdigi uzun vadeli birinci dereceden borg
derecelendirmelerine (varsa) referans yoluyla, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi izere BNPP nin (veya bu Madde kapsaminda daha
dnceki bir ikamenin) kredi itibarina en az esit olmast;

(B) Ikame Garantdriim Varantlara iliskin olarak ilgili BNPP Garantisi ile esasen aym sekle uygun
diizenlenmis bir garanti (“lkame Garanti”) ve ikame islemine tam yiiriirlik kazandirmak igin
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gerekebilecek (varsa) ve (yukaridakilerin genel gecer niteligi sinirlandinlmaksizin) lkame
Garant8riin her bir Varant Sahibi lehine ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notundaki bu hiitkiim ve
sartlarin, Aracilik S6zlesmesinde yer alan hitkiimlerin sanki ikame Garantdr ilgili Sermaye Piyasast
Aract Notundaki bu hiikiim ve sartlarda, Dokiimanlarda, Aracihik Sézlegmesinde Varantlara iligkin
olarak BNPP’nin (veya bu Madde kapsaminda daha &nceki bir ikamenin) yerine garantér olarak
ismen adlandinlmiscasina kendisi {izerinde baglayict oldugunu taahhiit edecek oldugu diger
belgeleri akdetmis olmast;

Ikame Garanti ve Dokiimanlarin Varantlarin tedaviilde olduklan siire boyunca veya Varantlar,
ikame Garanti veya Dokiimanlar ile iliskili olarak herhangi bir Varant Sahibi tarafindan lkame
Garantore veya lhraggiya karsi ileri siiriilen herhangi bir talep nihai olarak karar baglanmamis,
¢Oziimlenmemis veya bertaraf edilmemis oldugu slirece Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan
saklanmak tizere Tiirk Ekonomi Bankas! A.S."ye teslim edilmis olmasi;

Varantlarin kote edilmekte oldugu her bir menkul kiymetler borsasinin; Ikame Garantériin (veya bu
Madde kapsaminda daha dnceki bir ikamenin) 6nerilen ikamesinin ardindan Varantlart kote etmeye
devam edecegini teyit etmis olmasi;

uygun ise, Tkame Garantdriin Varantlar veya ikame Garantiden veya bunlar ile baglantih olarak
dogan yasal iglem veya takipler konusunda Fransa’da kendi adina tebligatlari almas: igin bir tebligat
temsilcisini kendi vekili olarak tayin etmis olmast;

BNPP’nin (veya bu Madde kapsaminda daha &nceki bir ikamenin) Madde 4.3.6 (“Bildirtimler”)
uyannca bu tiir bir ikamenin tarihini Varant Sahiplerine en az 30 giin énceden bildirmis olmasi;

BNPP nin Varantlara iligkin olarak geciktirilmis bir 6deme olmadigim ve demelerin yakin zaman
iginde gecikmeli hale gelecegine dair veya Varantlara iligkin olarak 6deme yapilmasi ile ilgili bir
sorun olabilecegine dair bir emare bulunmadigim teyit etmesi; ve

BNPP’nin [kame garantérden ikame isieminin Ikamenin (lhraggiya kiyasla) tabi oldugu vergi veya
diizenleyici rejim sonucunda Varant Sahiplerinin menfaatleri lizerinde onemli bir etkiye sahip
olmayacagl ve Varant Sahibine $denmesi gereken meblaglardan ikame iglemi ile ilgili olarak
herhangi bir masraf diismeyecei yoniinde bir taahhiit elde etmis olmasi.

UYGULANACAK HUKUK VE YETKILI MAHKEME

Varantlar Tiirk hukukuna tabi olarak uygulanacak ve yorumlanacak olup bunlar ile ilgili olarak
Thragcr’ya kars: dava veya islemler (“Yasal Takip™) Tirkiye'de yetkili mahkemeler nezdinde
goriilebilecektir.

Garanti Fransa hukukuna tabi olarak uygulanacak ve yorumlanacaktir ve Paris Temyiz Mahkemesi
yargl alanindaki yetkili mahkemeler Garanti ile iligkili olarak dogan yasal takipleri ¢dziime
kavusturmaya yetkili olacakur,

BAIL-IN VE ZARAR KARSILAMANIN MUHASEBELESTIRILMESI

Kabul
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Varantlan iktisap etmesi sonucunda her bir Varant Sahibi (isbu Madde 4.3.12 amaglari igin Varantlarin
mevcut veya gelecekteki faydalanma hakk: sahiplerini de igerir):

(A) (asagida tamimlandi fizere) [lgili Tasfiye Kurumu tarafindan (agagida tamimlandig iizere)
Bail-In veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullamminin (agafidakileri veya bunlarin gesitli
kombinasyonlarini igerebilecek olan ve bunlara yol agabilecek olan) sonuglarimn kendisi
{izerinde baglayici olacagini:

(i) (asagida tarumlandi@r iizere) Vadesi Gelmis Tutarlann tamami veya bir kisminin
azalmast;

(ii) Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) sartlarinda tadil veya degisiklik yapilmasi
yoluyla séz konusu olanlar dahil Vadesi Gelmis Tutarlarin tamam veya bir
kismunin Thraggimn (veya gecerli ise Garantdriin) veya baska bir kisinin paylar,
sair menkul kiymetleri veya diger yiikiimliiliklerine dontgtiriilmesi (ve s6z
konusu paylar, menkul krymetler veya yiikiimliliiklerin Varant Sahibine ihract) —
bu durumda Varant Sahibi Varantlar (veya gecerli ise Garanti) kapsamindaki
haklarimin yerine [hragginin (veya gegerli ise Garantdriin) veya sair bir kisinin s6z
konusu paylar, sair menkul kiymetleri veya diger yiikiimliliiklerini kabul etmeyi
kabul eder;

(iii) Varantlarin {veya gecerli ise Garantinin) iptali; ve/veya

(iv) Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) kullamim tarihi veya kullanim siiresinin
tadili veya degistirilmesi;

{B) Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) sartlarmn (her biri asagida tammlandig fizere)
[1gili Tasfiye Kurumu tarafindan Bail-In veya Zarar Kargilama Yetkisinin kutfanimina tabi
oldugunu ve gerektigi takdirde bunlara yiiriirlitk kazandirmak i¢in degistirilebilecegini

kabul eder ve bu konuda onay verir.

Bu amaglar igin “Vadesi Gelmis Tutarlar” (i) her bir Varanta iligkin olarak 8denmesi gereken tutarlar veya
her bir Varanta iliskin olarak teslim edilmesi gereken Hak Sahipligi veya (ii) duruma gore Garantinin sartlar
kapsaminda Garantdr tarafindan 6denmesi gereken tutarlardir.

4.3.6.2. Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi

Bu amagclar bakimindan "Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi" sinirlama olmaksizin, seffaflik,
yolsuzlukla miicadele ve ekonomik yasamin modernizasyonuna iliskin 9 Aralik 2016 tarih ve 2016-1691
sayili Kanun (Loi no. 2016-1691 du 9 décembre 2016 relative & la transparence, a la lutte contre la
corruption et 4 la modernisation de la vie économigue) ile onaylanan, (zaman zaman tadil edildigi haliyle)
20 Agustos 2015 tarth ve 2015-1024 sayili Fransa kanun hilkmiinde kararnamesi (Ordonnance portant
diverses dispositions d'adaptation de la législation au droit de 'Union européenne en matiére financiere)
(zaman zaman tadil edildigi haliyle bu kararname, 2016-1691 sayili Kanun ile onaylanmustir), Avrupa
Parlamentosu ve Konseyin, bir Tek Tasfiye Mekanizmas: ve bir Tek Tasfiye Fonu ¢ergevesinde kredi
kurumlari ve bazi yatinm firmalarinin tasfiyesi konusunda yeknesak kurallar ve yeknesak bir prosediir tesis
eden ve 1093/2010 sayilt (AB)Y Yanetmeligini tadil eden 15 Temmuz 2014 tarihli ve 806/2014 sayili (AB)
Yonetmeligi (20 Mayis 2019 tarihli 2019/877 sayili (AB) Yonetmeligi ile gergeklesen tadil dahil, zaman
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zaman tadil edildigi haliyle, “Tek Tasfive Mekanizmas1 Yonetmeligi”) uyarinca s6z konusu olanlar ve
sair sekilde Fransa kanunlan tahtinda ortaya gikanlar da dahil olmak fizere (her bir durumda, bunlarin
kapsaminda tesis edilen talimatlar, kurallar ve standartlar dahil), Fransa’da yirfirlikte olan kanunlar,
yonetmelikler, kurallar veya gereklilikler kapsaminda zaman zaman mevcut olan, Avrupa Parlamentosu ve
Konseyin {zaman zaman tadil edildigi haliyle) 15 Mayis 2014 tarih ve 2014/59/AB sayili, kredi kurumlar
ve yatirim firmalarnin kurtanilmasi ve tasfiyesine iliskin bir cerceve tesis eden Direktifinin yansitilmas ile
iliskili, Diizenlemeye Tabi bir Kurulusun (veya stz konusu Diizenlemeye Tabi Kurulusun bir bagh
kurulusunun) yikiimliliiklerinin (tamamen veya kismen) iptal edilmesi, askiya alinmasi, devredilmesi,
degistirilmesi veya herhangi bir sekilde sair degisiklige tabi tutulmasina veya bir Diizenlemeye Tabi
Kurulusun (veya stz konusu Diizenlemeye Tabi Kurulusun bir bagh kurulusunun) menkul kiymetlerinin,
tasfiyeye almmmasinin ardindan bir bail-in gerecinin uygulanmas ile baglantili olarak olsun veya olmasin,
{tamamen veya kismen) séz konusu Ditzenleme Tabi Kurulusun veya baska bir kisinin paylari, sair menkul
kiymetleri veya sair yitkiimliilikklerine dénustiirlilmesine izin veren herhangi bir yetkidir.

“Diizenlemeye Tabi Kurulus”a bir atif, Fransa Para ve Finans Kanunu (Code monéiaire et financier)
Madde 1..613-34 Boliim 1’de amlan, Fransa’da kurulu bazi kredi karumlan, yatirinm firmalan ve
bunlarin bazi ana sirketleri ve holding sirketlerini de kapsayan herhangi bir kurulusa bir atiftir.

“Ilgili Tasfive Kurumu”na bir atf, Tek Tasfiye Mekanizmas: Y netmeligi uyarinca tesis edilen Tek
Tasfiye Kurulu'na (Aurorité de contrile prudentiel et de resolution) velveya zaman zaman herhangi
bir Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi kullanma veya bu tiir bir kullamma katilmaya yetkili sair
herhangi bir kuruma (Tek Tasfive Mekanizmasi Y&netmeligi Madde 18 uyarinca hareket etmesi
sirasinda Avrupa Birligi Konseyi ve Avrupa Komisyonu dahil) bir atiftir.

4.3.6.3. Faiz ve Diger Vadesi Gelmis Tutarlarin Odenmesi

Vadesi Gelmis Tutarlara iliskin bir 6deme veya geri 6deme ilgili Tasfive Kurumu tarafindan [hraggiya (veya
gecerli ise Garantdre) iliskin olarak Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisinin kullanim sonrasinda, sirasiyla
56z konusu geri ddeme veya ddemenin muaccel hale gelmesinin programlanmig oldugu zamanda séz konusu
geri ddeme veya 6demenin Fransa’da ve Avrupa Birligi'nde yiriirliikte olan, Ihraggi (veya gegerli ise
Garantér) veya grubunun diger lyeleri agisindan gegerli kanunlar ve yonetmelikler kapsaminda ihraggi
(veya gegerli ise Garantdr) tarafindan yapilmasina izin verilmis olmadifi siirece muacecel olmayacaktir.

4.3.6.4. Temerriit Olay:1 Olmamasi

I1gili Tasfive Kurumu tarafindan Thraggiya (veya gegerli ise Garantore) iliskin olarak Bail-in veya Zarar
Karsilama Yetkisinin kullammi sonucunda Varantlanin iptali, Vadesi Gelmis Tutarlarda kismen veya
tamamen bir indirim, bunlarn lhragginin (veya gegerli ise Garantériin} veya bagka bir kiginin bagka bir
menkul kiymeti veya yiikimliiligii haline getirilmesi, Varantlara iliskin olarak Ilgili Tasfiye Kurumu
tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullanilmasi bir temerriit hali olmayacaktir
veya bir sozlesmesel yilkkimliliigiin ifasina iligkin bir eksiklik hali teskil etmeyecektir veya Varant Sahibine
burada agikga feragat edilmekte olan herhangi bir iyilestirmeye (hakkaniyet ¢ercevesindeki iyilestirmeler
dahil) basvurma hakk: vermeyecektir.

4.3.6.5. Varant Sahiplerine Bildirim

lgili Tasfiye Kurumu tarafindan Varantlara iligkin olarak herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama
yetkisinin kullanimi iizerine Thraggt (veya gegerli ise Garantér) séz konusu Bail-in veya Zarar Karsilama
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Yetkisinin kullammi konusunu miimkiin olan en kisa siire i¢inde Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edecektir. lhraggr (veya gegerli ise Garantér) bilgilendirme
amaglart bakimmdan s6z konusu ilanin bir kopyasim ayrica ihrag ve Odeme Aracisi’na da teslim edecektir.
Bununla birlikte séz konusu Ihrac ve Odeme Aracisi Varant Sahiplerine bildirim géndermek zorunda
olmayacakutir. thraggimin (veya gecerli ise Garantériin) Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan yapmamasi
veya [hrag ve Odeme Aracisi’na bildirim géndermemesi Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisinin gegerlilik
veya icra edilebilirligini veya yukarida Madde 4.3.12.1°de agiklanan sonuglari etkilemeyecektir.

4.3.6.6. Ana Teminat Temsilcisinin ihrag ve Odeme Aracis1 Gorevleri

ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Kargilama yetkisinin kullanim tizerine
ihraggr (veya gegerli ise Garantor) ve her bir Varant Sahibi (Varantlarda her bir yararlanma hakki sahibi
dahil) (a) ihrag ve Odeme Aracisi Varant Sahiplerinden herhangi bir talimat almasimn gerekmeyecegini ve
(b) Aracilik Sézlesmesinin lhrag ve Odeme Aracisi lizerine herhangi bir gbrev yiiklemeyecegini (her bir
durumda Ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Kargilama vetkisinin kullanimina
iliskin olarak) kabul eder.

Yukandakilere bakilmaksizin llgili Tasfiye Kurumu tarafindan Bail-In Yetkisinin kullammimmn
tamamlanmasinin ardindan bakiye herhangi bir Varant kalmasi durumunda (6rmegin, Bail-In Yetkisinin
Varantlarin ana parasinn yalmzea kismi silinmesine yol agmasi) ihrag ve Odeme Aracisi Aracilik
Sozlesmesi kapsanundaki gérevleri Thrace (veva gegerli ise Garantor) ve Thrag ve Odeme Aracisi Aracihk
Stzlesmesine iliskin bir tadil uyarinca anlagmaya vardiklan siirece stz konusu tamamlanmanin ardindan
Varantlara iligkin olarak gecerli kalacaktir.

4.3.6.7. Oransal Esas

flgili Tasfiye Kurumunun Vadesi Gelmis Tutarlarn toplamindan daha az bir kismina iligkin olarak Bail-in
veya Zarar Karsilama Yetkisi kullanmasi halinde Thrag ve Odeme Aracisi Thragg1 (veya gegerli ise Garantdr)
veya llgili Tasfiye Kurumu tarafindan aksi yénde talimat verilmis olmadifi siirece Bail-in veya Zarar
Karsilama Yetkisi uyarinca Varantlara iligkin olarak yapilan herhangi bir iptal, silme veya ddniislim oransal
esasa gore yapilacaktir.

4.3.6.8. Simrh Sartlar

fsbu Madde 4.3.12'de (“Bail-In ve Zarar Kargilamanin Muhasebelestirilmesi™) belirtilmekte olan hususlar
fhragg (veya gecerli ise Garantér) ve herhangi bir Varant Sahibi arasindaki diger tiim sbzlesmeler,
diizenlemeler veya mutabakatlar igin gegerli olmayacak. yalnizca yukarida diizenlenen hususlar ile sinirh
olarak gegerli olacaktir.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka Arzin Kosullari, Halka Arza iliskin Bilgiler, Tahmini Halka Arz Takvimi ve Halka Arza
Katilmak I¢in Yapiimasi Gerekenler

5.1.1. Halka Arzin Tabi Oldugu Kosullar

Varantlar, izahname’nin Kurul tarafindan onaylanmasi sonrasinda lhraggt tarafindan ihrag edilecektir.
Kotasyon gerekliligi cercevesinde Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onayi ile ihrag edilecek ve Borsa
istanbul Yapilandirilmig Uriinler ve Fon Pazart’nda iglem gérecektir.
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5.1.2. Halka Arz Edilen Yatrrim Kurulusu Varantlanmn/Sertifikalarimn Toplam Adedi ve
Miktan

Toplam [-] TL nominal degerli [+] adet Varant itrag edilecektir.
5.1.3.  Halka Arz Siiresi ile Halka Arza Katihm Hakkinda Bilgi
5.1.3.1. Halka Arz Siiresi ve Tahmini Halka Arz Takvimi

Varantlar, ilk islem tarihi ile vade tarihi arasinda Borsa Istanbul Yapilandiriimis Urlinler ve Fon Pazari’nda
satis voluyla halka arz edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyati sabitlemesi uygulamalan
bulunmamaktadir. Konuya iliskin bilgi i¢in “EKLER” baglhi g1 altindaki b&liimde yer alan Ek — 2’ye bakimz.

5.1.3.2. Halka Arza Basvuru Siireci Ile Basvuru Yerleri ve Satis Sekli

[hrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandirilmig Uriinler ve Fon Pazari’nda Borsa’da satis
yontemi ¢ergevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yontemi ile bir halka arz
gerceklestirilmevecektir. Pivasa Yapicilik islemleri TEB Yatinmm Menkul Degerler A.§. tarafindan
gerceklestirilecektir.

Piyasa Yapici sorumlu oldugu varantlara iligkin olarak mevcut diizenlemeler uyarinca iglemler igin ¢ift
taraflr kotasyon vererek piyasa olusmasina ve islem gerceklesmesine katkida bulunmakla yiikiimliidir. Bu
amagcla yatirmmecilar islem emirlerini hizmetlerinden faydalandikiari aract kuruma verebilirler. Bu hususta
islemler Piyasa Yapici tarafindan verilen kotasyonla baslayacak olup yatirimeilar alim emirlerini kendi
vatirim kuruluglan aracilifiyla verebilirler ve yatirmcilar halka arza herhangi bir yatinm kurulugu
aracilifiyla Borsa Istanbul’da gergeklestirilecek alim islemi yoluyla katilabilirler.

5.1.4.  Talep Edilebilecek Asgari ve/veya Azami Miktarlar Haklanda Bilgi

YOKTUR.
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5.1.5. Yatirim kurulusu varantvsertifikasi almak i¢in basvuru yapiacak yerler ile bunlarm
bedellerinin &denme yeri ve gekli ile teslim siiresi de dahil yatirim kurulusu
varantlarinin/sertifikalarinin teslimine iligkin bilgi

a) Basvuru yapilacak verler ile yatinm kurulusu varanti/sertifikasy bedellerinin ddenme veri ve
sekline iliskin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gdrecektir. Halka arz borsada
satig ydntemiyle gergeklestirilecek oldugundan yatirimcilar halka arza emir iletimine aracilik veya islem
aracilig yetkisine sahip herhangi bir yatrim kurulusu aracilifiyla Borsa Istanbul’da alim islemi yoluyla
katilabilirler. Aract Kuruluglanin misterileri ile varantlar konusunda bir islem gerceklestirmeden ve
sozlesme akdetmeden énce varantlarin isleyis esaslar ve getirdikleri hak ve ylkiimlilikler ile sGzkonusu
islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligince belirlenen “Varant ve Varant
Benzeri Sermaye Piyasasi Araglan Risk Bildirim Formu’nu kullanmalarn ve séz konusu formu miisterilering
vermeleri zoruntudur. Varant yatirnmecilarimin séz konusu formu okuyup anlamis olmalari ve s6z konusu
formda belirtilen konulan g6z 6niinde bulundurarak islem yapmalan gereklidir.

b) Yatirim kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin teslimine iligkin bilgi

Halka arz edilecek yatirim kurulusu varantlan/sertifikalari, satisin tamamianmasmi miiteakip Sermaye
Piyasas: Mevzuati ¢er¢evesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir,

Teslim, Son Islem Giiniinii izleyen Ugiincii Is Giiniinde MKK ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$
aracilifiyla gerceklestirilecektir. Varantlar yiirirliikteki mevzuata ve Varantlar devrine iliskin kayitlan
devir isleminde esas alinacak olan herhangi bir Takas Kurulusunun tiim usul ve esaslarina uygun sekilde
devredilebilecektir.

Varantlar ilgili mevzuatta yer alan usul ve esaslara uygun sekilde MKK veya sair Takas Kurulusu /
Kuruluglarinda veya ihraggi tarafindan onaylanacak ve kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gergevesinde
Varant sahiplerine bildirilecek olan takas sistemi / sistemlerinde kaydilestirilmis bicimde saklanacaktir.
Varantlar izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasi ile es zamanli olarak MKK nezdinde kaydedilecektir.

Teslimin Ihraggr’dan kaynaklanan bir nedenle ertelenmesi durumunda ve 01/03/2016 tarihli Borsa [stanbul
A.S. Pay Piyasasi Prosediirii’niin 3 numarali ekinde yer alan “Varantlarin Borsada Islem Gormesine iligkin
Usul ve Esaslar” baslikli bliimde takas islemlerine iliskin yer alan hitkiimler uygulanacaktir.

5.1.6. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi

Ihrag edilecek Varantlar, Borsa istanbul Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda borsada sati yontemi
ile halka arz edilecektir. Piyasa yapicilik kapsaminda gergeklestirilen islemler VII-128.3 sayih Varantlar ve
Yatirim Kurulusu Sertifikalann Tebligi hikimleri ¢er¢evesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
duyurulacakfir.

5.1.7. Bagvuran yatirmmclar tarafindan satis fiyatimn iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli
hakkinda bilgi

YOKTUR.
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5.1.8.  Yatirnm kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin satiginin ne zaman ve hangi sartlar altinda
iptal edilebilecegi, durdurulabilecegi veya ertelenebilecedi hakkinda agiklama

ihraggt Varant ihracim Kaydi lhrag Tarihi 6ncesinde iptal etme hakkimt sakli tutar. Kaydi ihra¢ Tarihi
sonrasinda [hraggi’nin kendi kontrolii disindaki nedenlerle Varantlar kapsamindaki yiikiimliliiklerini
ifasinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykirt veya uygulanamaz hale gelmis oldugunu
tespit etmesi veya lhraggi’nin kendi kontrolii disindaki nedenlerle Varantlara iliskin kendi riskten korunma
pozisyonlarim herhangl bir nedenle siirdiirmesinin artik vasal veya uygulanabilir olmadigim tespit etmesi
durumunda Thracgi kendi takdirine bagli olarak yiiriirliikteki kanunlarin izin verdigi dlgtide Varantlar erken
feshedebilir. Thrageimin Varantlar: erken feshetmesi durumunda [hrager yiiriirlitkteki mevzuatin izin verdigi
olgiide her bir Varant sahibine Hesaplama Kurulusunun hukuka aykirnilik veya uygulanamama haline
bakilmaksizin o Varantin ger¢ek piyasa deferi oldugunu belirledigi tutardan Dayanak Varlik / Gosterge ile
iliskili riskten korunma diizenlemelerinin tasfiye edilmesinin lhraggi’ya maliyetinin diisiilmesi sonrasinda
elde edilen tutan &deyecektir.

Ayrica Madde 4.2.4 ve 4.3.4’te belirtilen hususlarin sakh tutulmas: kaydiyla ihraggt asagidakiler de dahil
herhangi bir nedenle Varantlarin ihracini iptal edebilir:

{a) ihraggi’min Varantlar kapsamindaki yitkiimliiliiklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen
hukuka aykin veya makul 8l¢iide uygulanamaz hale gelecek oldugunu veya sbz konusu ifamin
(Varant arzinin baslamasi dncesindeki pozisyona kiyasla) énemli Slgiide artmis tutarda dogrudan
veya dolayl maliyetler, vergiler, resimler veya masraflara neden olacak oldugunu tespit etmesi;

{b) Ihragg’mn Varantlara iliskin olarak riskten korunma diizenlemelerini (“Riskten Korunma
Diizenlemeleri™) iktisap etmesi, tesis etmesi, yeniden tesis etmesi, ikame etmesi, siirdiirmesi,
tasfiye etmesi veya elden ¢tkarmasinin tamamen veya kismen hukuka aykiri veva makul &l¢iide
uygulanamaz hale gelecek oldugunu veya lhraggr'nmm Varantlara iligkin Riskten Korunma
Diizenlemelering iligkin olarak (Varant arzinin baslamasi dncesindeki pozisyona kiyasla) dnemli
Slglide artmis tutarda dogrudan veya dolayli maliyetler, vergiler, resimler veya masraflara veya
iicretlere maruz kalacak oldugunu tespit etmesi (simrlama olmaksizin [hraggi’min  vergi
yikimliiligiinde artis, vergi faydalarinda azalma veya lhrager’ mn vergi pozisyonu iizerinde sair bir
olumsuz etki nedenivle olanlar dahil};

© Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varlik/Gostergenin seviyesini veya fiyatim
belirleme yodntemini veya Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varlik/Gostergenin
seviyesini veya fiyatini belirleme yetenegini énemli dl¢iide etkileyen bir olayin gerceklesmesi;

{d) Bir Dayanak Varhk/Gdstergenin kotasyondan ¢ikarilma, birlesme olay1, pay alim teklifi, fesih, itfa,
odeme aczi, devletlestirme, s6z konusu Dayanak Varlik/Géstergenin hesaplanma formill veya
ybnteminde nemli bir degisiklik veya fhragei’min yaunm ilkeleri, politikalari, stratejisi, yonetim
ve kurulug belgelerindeki dnemli bir depisiklik veya [hragei’min kendi takdirine bagl olarak
Dayanak Varlik/Gostergenin esash bir degisikligini tegkil ettigini veya Dayanak Varhk/G8stergeyi
dnemli 6lglide etkiledigini tespit ettifi diger bir olay sonucunda dnemli Slciide defismesi veya
etkilenmesi;

{e) Bir miichir sebep olayimn gerceklesmesi. Bu amaglar igin, miichir sebep olayi, Ihrager’nin
yiktmliiliiklerini ifasim engelleyecek veya esasl 6lgiide etkileyecek bir olay veya durum anlamina

!
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gelir ve bir sistem arizasi, yangin, bina tahliyesi, tabii veya insan yapimi felaketler, dogal afetler,
silahlt catismalar, terdr eylemleri, isyan veya isglic ile ilgili aksamalar veya etki yaratan benzer
kosullarim igerebilir;

) Herhangi bir Dayanak Varlik/Gésterge ile iligkili likidite veya piyasa sartlatimin (herhangi bir
Referans Unsurun ahm satimi dahil) 6nemli olglide olumsuz etkilenmesi;

(2) ihraggr'min  beklentilerinde &nemli olumsuz bir degisikligin veya finansal veya iglem
pozisyonlarinda &nemli bir degisikligin gergeklesmesi.

51.9. Yatrmmeillara satin alma taleplerini geri ¢ekme imkam veriliyorsa, taleplerin geri
¢ekilebilecegi siire
YOKTUR.

5.2. Dagitm ve Tahsis Plam

5.2.1.  Satisin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildi1 durumlarda, bu iilkelerden hirine belli bir
oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yatirmmeilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi

YOKTUR.
5.2.2.  Halka arzda yatinnmeilara tahsis ve daitim esaslari hakkinda bilgi
YOKTUR.

52.3. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis yatirim Kurolusu
varanty/sertifikasi miktarmin bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.3. Yatinm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikasimin  Satig  Fiyati veya Fiyatin Tespit
Edildigi/Edilecesi Yontem ile Nihai Fiyatin Kamuya A¢iklanma Siireci

Varantlarin satis fiyvat Dayanak Varhik Fiyati. Varantin Kullamm Fiyati, Dayanak Varlikta
beklenen volatilite, vadeye kalan siire, temettii beklentisi ve piyasa faiz oranlarina bagh olarak opsiyonlara
iliskin fiyatlandirma modeline dayahdir. Arz-talep dengesi, piyasa kogullan ve likidite sartlart da satis
fivatin etkileyebilir,

Her bir Varant i¢in ihrag fiyat: Ihrager’ mn (" www.varant.bnpparibas.com.tr”) ve Piyasa Yapicinin
{(“www.tebyatirim.com.tr”) internet sitelerinde ve Kamuyu Aydimlatma Platformunda ("www.kap.org.tr™)
ilk islem Tarihi’nden en geg bir is glinii &nce ilan edilecektir. Alm ve satim fiyatlari Varantlarin Borsa
[stanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren degisebilir.

54. Aracihk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
54.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

Halka arza aractlik edecek yetkili kurulus inkilap Mah. Sokullu Cad. No: 7b Umraniye
34768istanbul adresinde yer alan TEB Yatinm Menkul Degerler A.S olacaktir.
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5.4.2. Halka arzin yapilacad iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarimn isimleri
YOKTUR.
5.4.3.  Arachk tiirii hakkinda bilgi

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde
Yatirim Kurulusu Bulunuimayan Yatirum
Varantlarimin Kurulusu Yarantlarinin
Yetkili Olusturulmussa Araciligin | Nominal | Halka Arz Nominal Halka Arz
Kurulus Konsorsivamdaki Tiirii Degeri Edilen Degeri Edilen
Pozisyonu (TL) Yaranta Oram | (TL) Varanta
(%) Oram
(%)
TEB Yatim . En lyi
Konsorsivum
Menkul Gayret - - ] %6100,00
Degetler A.S. yoktur. Aracilig

54.4. Araclik Ve Yiiklenim Sozlesmesi Haklkinda Bilgi

fhracgi, Hesaplama Kurulusu ve TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. 24 Ocak 2023 tarihinde, bu
Sermaye Piyasas1 Aract Notu kapsaminda ihrag edilen Varantlara iliskin olarak TEB Yatirim Menkul
Degerler A.S.'nin yatinm kurulusu ve piyasa yapici olarak hareket etmesini diizenleyen Ana Aracihik,
Temsileilik ve Piyasa Yapiciligi Sizlesmesi’ni akdetmislerdir.

Sozlesme kapsaminda Ihrager TEB Yatinm Menkul Degerler A.$.’yi Varantlar igin arac1 ve piyasa
yapicist olarak tayin etmekte ve TEB Yatimm Menkul Degerler A.$. de bu gekilde hareket etmeyi kabul ve
taahhiit etmektedir. Sézlesmenin belirli diger konulara iligkin hiitkiimleti zaman zaman belirli Griin
ihraglarina dayali olarak kararlastirilabilir. Sozlesme Tiirk hukukuna tabidir ve istanbul Mahkemeleri ve
fcra Dairelerinin yarg yetkisine tabidir.

54.5. Hesaplama Kurulusu

{1gili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda baska bir kurulug hesaplama kurulusu olarak belirlenmis
olmadikca BNP Paribas Financial Markets SN.C asagida ve ilgili Setmaye Piyasasi Aract Notunda
belirtildigi lizere Varantlar ile ilgili olarak hesaplama kurulusu gorevlerini listlenecektir. Hesaplama
Kurulusu'nun herhangi bir sekilde hareket etmesi veya hitkiim vermesi gerektiginde bunu iyi niyete dayah
olarak ticari agidan makul sekilde yapacaktir. “Hesaplama Kurulusu™ ifadesi, ilgili Varantlar ile iliskili
olarak belirlenmis diger hesaplama kurulusunu da igerecektir. Her bir Varant ihraci ile ilgili olarak
Hesaplama Kurulugu yalmizea Thraggrnin ve (gegerli ise) Garantdr’iin temsilcisi sifatiyla hareket eder ve
Varant Sahiplerine kars1 herhangi bir yikiimliilik veya gorev {istlenmez veya Varant Sahipleri i¢in veya
Varant Sahipleri ile herhangi bir aracilik veya giiven iligkisi listlenmez. Hesaplama Kurulusunun Varantiara
iliskin olarak yaptig tim hesaplamalar ve tespitler (bariz hata durumu disinda) Ihraggr, (gegerli ise)
Garantér ve Varant Sahipleri iizerinde nihai, kesin ve baglayici olacaktir. Hesaplama Kurulusunun
ihragct’min bir Bagl Kurulusu olabilecek olmast nedeniyle Hesaplama Kurulugunun yapmasi gereken bazi
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tespitler ve deferlendirmeler ile ilgili konular da dahil Hesaplama Kurulugu ile Varant Sahipleri arasinda
potansivel menfaat ¢atismalari sz konusu olabilir.

Hesaplama Kurulusu Ihragginin onay1 ile yiiklimliliik ve gorevlerini kendi uygun gérdiigi bir
{igiincii sahsa devredebilir.
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5.5,

Halka Arza iliskin Olarak fhragoinin Odemesi Gereken Toplam ve Halka Arz Edilecek

Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikas1 Bagina Maliyet

Kurum

Ucret (TL cinsinden)

Aciklama

Kurul Ucreti

ihraggn Bilgi Dokiiman
kapsamindaki Varantlarin
nominal degeri lizerinden

%0,2

Bu baglangig ticreti bagvuru evresinde Kurul adina agilan
bir banka hesabina [hragg1 tarafindan yatinlacakur. Daha
sonraki hesaplamalar ve &demeler Varantlarin vade
tarthine kadar miiteakip 6 (alt)) aylik dénemlerle
vapilacaktir. Ucret, VII-128.3 sayill Varantlar ve
Yatirim Kurulugu Sertifikalar: Tebligi'nin 16. Maddesi
uyarinca hesaplanacaktir.

Borsa [stanbul Kotasyon
Ucreti

Kota alinan her bir varant
igin 2.560 TL + BSMV

Acilan her yeni islem sirast (her bir ISIN) igin

alinmaktadir.

fstanbul Endeks

Lisanslama Ucreti

Borsa

10.000 USD Sabit (cret +
Her bir Varant igin 500
USD Degisken Ucret

1. Endeks icin 25.000 USD, 2. Endeks i¢in 40.000 USD
tutarinda bir (st limite tabi olmak kaydiyla her bir
Varanta iligkin licrettir. Sabit ticret 1 (bir) yiullik sézlesme
siiresinin baglangicinda yatinlir ve degigken ticretier
sOzlesme siiresi sonunda yatinlir,

Tahsis Ucreti

MKK Thrag Hizmetleri | % 0,01 Kayith varantlarin sayisina istinaden Gdenen iicrettir.

Ucreti Her bir varant igin iist limit 17.607 TL, yillik {ist limit ise
469.384 TL dir.

MEKK Nakit Uzlag: Ucreti | % 0,005 ibrager tarafindan her bir iglem igin &denecek olan nakit
uzlast iicretidir. islem bagma alt limit 5.890 TL, Gist limit
ise 293.351 TL dir.

Takasbank ISIN Kodu | 174 TL + BSMV Miktar simiclamast olmaksizin 1 yildan kisa vadeli ISIN

kodu tahsisi i¢in 174 TL + BSMV,

Yukanda belirtilen ticretler haricinde ve Borsa Istanbul ve MKK tarafindan talep edilebilecek

ilave hizmetlere iliskin iicretler disinda Ihragc ticaret siciline Thraggr Bilgi Dokiimammun ilan ve tesciline
itigkin tcretleri de édemekle yikiimlidiir.

5.6.

Talepte bulunan yatirimecinin 6deyecegi maliyetler hakkinda bilgi

Yatinmeilar, Varantlarin alimmyla ilgili olarak hizmet aldiklar yatirmm kuruluslanna komisyon
8demek durumunda olabilirler. Olast vergi sonuglar konusunda bu Sermaye Piyasasi Aract Notu Madde

9’a bakimz.

Varantlara iliskin masraflar, ilgili Varant Sahibi’ne ait olup; herhangi bir Nakit Uzlas1 Tutarimin
ve/veya Varanta iliskin bir bagka tutarin ddenmesi, ilgili Varant Sahibi tarafindan tiim masraflar uygun

sekilde Thraggi’ya ddeninceye kadar yapilmayacakur.

J
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6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIN BILGILER

6.1. Yatirnm Kurulusu Varantlarimin/Sertifikalarinin Borsada Islem Gormesine Iligkin Esaslar ile
islem Gérmeye Baslayacag Muhtemel Tarihler

Varantlar Borsa Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Yonetmeligi ve 01/03/2016
tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasast Prosediiril uyarinca islem gorecektir. Varantlar Borsa Istanbul
Kurulu’nun onayt {izerine Yapilandiriimis Uriinler ve Fon Pazarinda islem gorecektir.

Varantlarin islem gérmeyve baslayacafi muhtemel tarih [+]’tlir. Buna karsin Kurul ve Borsa
istanbul’un onay1 ve diger siiregleri ite ilgili bir gecikme durumunda ihrag olasi en erken tarihte baslayacak
sekilde ertelenecektir. Soz konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kaydi ihrag Tarihine iliskin bilgiler
ihraggr’mn  ("www.varant.bnpparibas.com.tr’”} adresindeki internet sitesinde ve Piyasa Yapici'nin
(“www.tebyatirim.com.tr™) adresindeki internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan
edilecektir.

6.2. ihra¢ Edilecek ve Borsada Islem Gorecek Aym Nitelikteki Yatrim Kurulugu
Varanty/Sertifikas1 Grubundan Yatirnm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarmin Halen
islem Gérmekte Olduklan Tiim Diizenlenmis Piyasalar ile Ilgili Bilgi

BNPPI; BNPP igin yapilandirilmug tiriinlerde ana ihraggidir. BNPPI; Fransa, Hollanda, ltalya,
ispanya, Isveg, Isvigre, Hong Kong ve Almanya’da varant ve sertifika ihrag etmektedir. BNP Paribas,
Boerse Frankfurt, Boerse Stuttgart, Euronext. Borsa Italiana, Bolsas y Mercados Espanoles, Nordic Growth
Market, SIX Swiss Exchange ve Hong Hong Exchange gibi Avrupa’nin baglica menkul kiymetler
borsalarinda gercek zamanh olarak kote edilmis giinlitk olarak birkag¢ bin varanti ithrag etmektedir.

6.3. Borsada islem girecek olan yatirnm kurulusu varantlarimin/sertifikalarimin  hangi
durumlarda islem sirasimin kapatilabilecegi hakkinda bilgi

01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediiri’niin 3 numarah ekinde yer alan
Varantlarin Borsada Islem Gérmesine lliskin Usul ve Esaslar béliiminde yer alan 2. Madde uyarinca Borsa
istanbul’da islem g@ren Varantlarin islem sirasinun siirekli olarak kapatilmasina ve pazardan gikarilmasina
yol agabilecek durumlar agagidaki gibidir:

a) Varantin vadesinin dolmasi; ve

b) sepet varantlar veya endekse dayali Varantlar hari¢ olmak tiizere Varantin Dayanak
Varhgi/Gastergesinin birlesme, devrolma ve diger nedenlerle kottan ¢ikarilmasi.

01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirii’'ntin 3 numaralt ekinde yer alan
Varantlarin Borsada Islem Gormesine Iliskin Usul ve Esaslar bolimiinde yer alan 14. Madde asagidakileri
dngdrmektedir;

. Dayanag pay olan varantlarda, ilgili payin sirasinin isleme kapatilmas: durumunda, bu pay ile
ilgili tim varant siralan da igleme kapatihr.

. Dayanag birden fazla paydan, bir sepetten olusan varantlarda sdz konusu paydan herhangi
birisinin sirasi kapatildiginda sepet varant siras1 da isleme kapatilir.
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. Dayanag1 endeks olan varantlarda endekse dahil paylardan isleme kapatilanlar olsa dahi varant
isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant siras1 da agik kalir. Ancak
endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira isleme kapatilabilir.

. Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatirime1 ¢ikarlanmin korunmasina yonelik olarak piyasa
yapict ilgili oldugu varant siralarimn gegici olarak isleme kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu
talep Borsa Genel Mudiirliigiince degerlendirilir.

. Piyasa yapicmin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da stirekli olarak durdurulmas: ya da
piyasa yapict olmaya iligkin gartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak
hakl: gerek¢eler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmas: durumlannda Kurul tarafindan
yeni bir pivasa yapicisi atamuncaya kadar ilgili varantlann iglem sirasi gegici olarak durdurulur,
Islem sirasi durdurulduktan sonra 10 Eyliil 2013 tarih ve 28761 say1li Resmi Gazete’ de yayinlanan
VII — 128.3 numarali Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalari Tebligi’nde belirtilen siire
icerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi
atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadig: siirece) varantin islem sirasi vade sonuna kadar kapal
kalir,

. Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimliikiklerini yerine getirememesi, ihragg ile ilgili
iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihragginin tlim varantlart isleme kapatilir.

Dayanak Varlik/Gostergenin iglem g6rdiigli pazarlarin kapanmasi veya [hraggi'nin faaliyet
gosterdigi lilkelerde resmi tatil oimasi durumunda Varantlar gegici olarak kotasyondan gikarilabilir veya
pazar digi birakilabilir.

6.4. Piyasa Yapia ve Piyasa Yapiellifin Esaslan
a) Piyasa yapicinin unvani

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
b) Piyasa yapieilik esaslar hakkinda bilgi

BNPPI, TEB ve BNP Paribas Financial Markets S.N.C. arasinda imzalanarak yiriirliige giren 24
Ocak 2023 tarihli Ana Aracilik, Temsilcilik ve Piyasa Yapicitlifi Stzlesmesi uyarmca piyasa
yapict olarak belirlenen TEB, sorumlu oldugu varantlarda piyasamin diriist, diizenli ve etkin
calismasini, likit ve stirekli bir piyasanin olusmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak tizere kotasyon saglayacakur.

BNP Paribas Financial Markets S.N.C., TEB'e piyasa yapicilik faaliyetleri ve ahm satim islemleri
i¢in fiyat kotasyonlar saglayacaktir. TEB, Borsa Istanbul ilgili pivasasina, isbu amagla agilan ve
belirlenen hesap(laryina Borsa Istanbul’da Sermaye Piyasast Araglan igin piyvasa yapicihk
yapacaktir,

BNPPI'nin kendisi veya herhangi bir istiraki veya istiraki aracilifiyla hareket ederek, TEB'e,
digerlerinin yani sira, aracihk hizmetleri karsiliginda bir katk pay1 6demeyi taahhiit etmigtir,
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Sermaye Pivasasi Araclar ile ilgili tim pivasa yapicilik faaliyet ve islemleri Kurul ve Borsa
Istanbul diizenlemelerine tabi olup TEB faaliyetlerini isbu diizenlemelere uygun olarak
yiirlitecektir,

Gerekli 6zel durum agiklamalarinin yapilmasindan BNPPI ve TEB'in miistereken sorumlu
olmalarina bagh olarak Tebligler ve diger gecerli mevzuat kapsaminda Piyasa Yapiciya yiiklenen,
llgili Sermaye Piyasast Araglarina iliskin tim bildirim ve agiklama gereklilikleri TEB tarafindan
yirlitillecektir. Diger yandan, TEB ile ilgili veya TEB tarafindan sunulan bilgiler hari¢ olmak
fizere, bildirim ve agiklama igin kendisine TEB tarafindan sunulan agiklamalarin ve bilgilerin
gercek bakimindan dogrulugundan BNPPI sorumludur. TEB, gerekli 6zel durum agiklamalarinin
yapilmasi, finansal tablo ve raporlarin bagimsiz denetimi ve agiklanmasi, Tebligler uyarinca SPK
veya Borsa Istanbul tarafindan istenen bilgi ve belgelerin iletilmesinden BNPPI ile birlikte
vatirnmetlara karg! sorumludur.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKiN BiLGILER
7.1, Garantinin Mahiyeti

BNPPI tarafindan ihrag edilen Varantlar 21 Mart 2024 tarihinde imzalanan, Fransa hukukuna tabi
bir garanti uyarinca BNPP tarafindan Garanti Edilen Tutar’a kadar kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu
sekilde garanti edilecektir.

Agagida belirtilen hususlara tabi olmak kaydiyla BNPP; herhangi bir nedenle BNPPi’nin kendisi
tarafindan 6denmesi gereken herhangi bir tutari veya herhangi bir Varanta iliskin sair bir yikiimlilig séz
konusu ddemenin yapilmas: veya yikiimliiliigiin ifa edilmesi gereken tarihte ddememesi veya ifa etmemesi
durumunda BNPP’nin izahname uyarinca sz konusu tutari sdemenin muaccel oldugu para biriminde ve
derhal kullamilabilir fon cinsinden ddeyeceZini veya duruma gdre sdz konusu ifanin gergeklesmesi gereken
vade tarihinde ilgili ytikiiml{iligs 200.000.000.00 Eure (“Garanti Edilen Tutar”) ya kadar ifa edecegini
veya ifa edilmesini saglayacagint kayitsiz sartsi1z ve gayri kabili ricu sekilde her bir Varant Sahibine garanti
eder. BNPPI’nin muaccel hale geldiginde bu tiir bir ylikiimliiliigii yerine getirmemesi durumunda BNPP
Garanti hiiklimleri uyarinca BNPP’den talepte bulunmasinin ardindan sz konusu ytkiimliliige iliskin
olarak sanki BNPP asil borgluymuscasma Garanti Edilen Tutar’a kadar s6z konusu ddemeyi yapmayi veya
ddemenin yapilmasini saglamay: veya sz konusu yikiimliilikleri yerine getirmeyi veya bunlarin yerine
getirilmesini saglamay: taahhiit eder.

BNPP igin bir bail-in (i¢ kaynaklar yoluyla finansman) uygulanmasi fakat BNPPI igin
uygulanmamasi durumunda BNPP nin garanti kapsaminda borglu oldugu ytikiimlilitkler ve/veya tutarlar
ilgili herhangi bir diizenleyici tarafindan BNPP ye iliskin bir bail-in uygulanmasi sonucunda (garantinin
kendisinin bu tiir bir bail-in’in konusu olmadigi durumlar dahil) BNPP'nin yiikiimliliklerine uygulanan
indirim veya degisiklikleri yansitacak sekilde indirilecektir.

Garanti kapsamindaki yiikiimliiliikler BNPP’nin (Fransa Para ve Finans Yasast (Code monétaire
et financier) L.613-30-3-1-3°‘te belirtilen anlamda birinci derecede 8ncelikli yukiimliltkleri ve teminatsiz
yilkiimliilitklerini olusturmaktadir ve zaman zaman Fransa kanunlari tahtinda zorunlu olabilecek istisnalara
tabi olmak kaydiyla tim diger mevcut ve gelecege iliskin birinci derecede dncelikli ve teminatsiz
yiikimliiliikleri ile egit sirada olacaktir.

7.2. Garantinin Kapsam
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Garantinin amaci BNPP’nin BNPPI tarafindan Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsaminda
¢ikarlmis olan, Tiirk hukukuna tabi teminatsiz vatirim kurulusu Varantlan ile ilgili yikimliliklerini
Garanti Edilen Tutar’a kadar garanti etmesidir. Garanti kayusiz ve sartsizdir ve BNPP’nin Garanti
kapsamindaki yiikiimliliikleri Varantlar kapsaminda 6édenmemis herhangi bir tutar oldufu veya yerine
getirilmemis herhangi bir yikiimliliik olugu siirece gecerli ve yiriirliktedir ve gegerli ve yliriirliikie
kalacaktir. Garanti Fransa hukukuna tabidir ve Paris Temyiz Mahkemesi (Couwr d’Appel de Paris) yarg
alamndaki yetkili mahkemelerin yarg: vetkisine tabidir.
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7.3. Garantir Hakkindaki Bilgiler

7.3.1.  Secilmis Finansal Bilgiler

BILANCO
milyon Avro cinsinden 31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
YARLIKLAR
Merkez bankalarindaki nakit ve bakiyeler 288.259 318.560
Kar ve zarar yoluyla gercege uygun degerde finansal araglar
Menkul kiymetler 211.634 166.077
Krediler ve repo s6zlesmeleri 227.175 191.125
Tiirev finansal araglar 292079 327.932
Riskten korunma (hedging) amaclar: igin kullamilan tiirev
araclar 21.692 25.401
Ozkaynak yoluyla gergege uygun degerler tizerinden finansal varliklar
Borg senetleri 50.274 35.878
Ozkaynak senetleri 2275 2.188
Amortize maliyet tizerinden finansal varhiklar
Kredi kuruluglarina krediler ve avanslar 24335 32616
Migterilere krediler ve avanslar 859.200 §57.020
Borg senctleri 121.161 114.014
Faiz oram riskine kars1 hedge edilmis portfoylere iliskin
yeniden dlgiim dilzeltmesi (2.661) {(7.477)
Sigorta faaliyetleri ile iligkili yatinmlar ve diger varhklar 257.098 245.475
Cari ve ertelenmis vergi varliklan 6.556 5.932
Tahakkuk eden gelir ve diger varliklar 170.758 208.543
Ozkaynak yéntemine tabi yatirimlar 6.751 6.073
Gayrimenkul. tesis ve ekipman ve yatinim amagli
gayrimenkuller 45.222 38.468
Gayrimaddi varhklar 4.142 3.790
Screfive 5.549 5.294
Satmak igin elde tutulan varliklar 86.839
TOPLAM VARLIKLAR 2.591.499 2.663.748
YUKUMLULUKLER
Merkez bankalarindan mevduatlar 3374 3.054
Kar ve zarar yoluyla gergege uygun deger lizerinden finansal araglar
Menkul kiymetler 104.910 99.153
Mevduatlar ve repo szlesmeleri 273.614 234,076
ihrag edilen borg senetleri 83.763 65.578
Tiirev finansal araglar 278.892 300.121
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Riskten korunma (hedging) amaglar i¢in kullanilan tiirev

araglar 38.011 40.001
Amortize maliyet tizerinden finansal yiikdmliiltikler
Kredi kuruluslarindan mevduatlar 95.175 124.718
Miigterilerden mevduatlar 988.549 1.008.056
Borg senetleri 151.482 155.359
Sermaye benzeri borglar 24.743 24,160
Faiz orami riskine kargi hedge edilmis portféylere iliskin
yeniden Glgiim diizeltmesi (14.175) {20.201)
Cari ve ertelenmis vergi yiikiimlittikleri 3.821 2.979
Tahakkuk eden giderler ve diger ylikiimliiliikler 143.673 185.010
Sigorta stzlesmeleri ile iliskili yiiktmlilikler 218.043 209.772
Sigortacihk faaliyetleri ile iligkili finansal yiikiimliiliikler 18.239 18.358
Muhtemel zarar ve gider kargiliklan 10.518 10.040
Satilmak igin elde bulundurulan varliklar ile iligkili
ylkiimlilikler
TOPLAM YUKUMLULUKLER 2,462,632 2,537,738
OZKAYNAK
Sermaye. ilave édenmis sermaye ve dagitiimamg karlar 115.809 115.008
Hissedarlardan kaynaklanan donem riski 10.975 9.848
Toplam sermaye. dagitilmamis karlar ve hissedarlardan
kaynaklanan donem net geliri 126.784 124.856
Dogrudan 6zkaynakta kaydedilen varhik ve yiikiimliiliklerdeki
degisimler (3.042) (3.619)
Ozkaynak 123.742 121.237
Azinlik paylan 5.125 4,773
TOPLAM OZKAYNAK 128.867 126.010
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAK 2.591.499 2.663.748

KAR VE ZARAR HESABI
milyon Avro cinsinden 31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Faiz geliri 79.542 41.082
Faiz gideri (60.484) (20.149)
Komisyon geliri 15.011 14.622
Komisyon gideri {5.190) (4.457)
Kar veya zarar yoluyla gercefe uygun deger iizerinden finansal 10.346 9.352
araglardan net kazang
Ozkaynak yoluyla gergege uygun deder lizerinden finansal 28 138
araglardan net kazang
Amortize maliyvet lizerinden bilango kayitlarindan ¢ikarilan 66 (41)
finansal varhiklardan net kazang
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Sigorta faaliyetlerinden net gelir 2.320 1.501
Sigortacthik geliri §,945 8,759
Sigortacthk hizmeti giderleri (6,786) {6,619)
Yatwwrim getirisi 10,254 (12,077)
Net finans geliri veya sigortacilik sézlegmelerinden dogan (10,093) 11,838
giderier

Diger faaliyetlerden gelir 18.560 15.734
Diger faaliyetlere iligkin gider (14.325) (12.752)
DEVAM EDEN FAALIYETLERDE GELIRLER 45.874 45,430
Operasyon giderleri (28.713) (27.560)
Gayrimenkul. tesis ve ekipman ve gayrimaddi varlhiklarin deger (2.243) (2.304)
kaybi. amortismam ve deger disikligi

DEVAM EDEN FAALIYETLERDEN BRUT ISLETME 14918 15.566
GELIRI

Risk Maliyeti (2.907) (3.003)
Finansal araclar iizerindeki diger net risk kayiplan (735) -
DEVAM EDEN FAALIYETLERDEN ISLETME GELIRi 11.236 12.563
Ozkaynak yéntemine tabi kuruluglarin kazang payt 593 655
Duran varliklardan net kazang (104) (253)
Serefiye - 249
DEVAM EDEN FAALIYETLERDEN VERGI ONCESI 11.725 13.214
GELIR

Devam eden faaliyetlerden kurumlar vergisi (3.266) (3.633)
DEVAM EDEN FAALIYETLERDEN NET GELIiR 8.459 9.561
Sonlandirlan faaliyetlerden net gelir 2.947 687
NET GELIR 11.406 10.248
Azinlik paylarindan kaynaklanan net gelir 431 400
GZKAYNAK SAHIPLERINDEN KAYNAKLANAN NET 10,978 9.848
GELIR

Hisse bagina temel kazang 858 7.52
Hisse basina seyreltilinis kazang 8.58 7.52

7.3.2.  Risk Faktirleri

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu ile birlikte incelenmesi gereken Ihracg Bilgi Dokiimam
¢ercevesinde ihraci yapilacak olan yatirnm kurulusu varantlarina iliskin garantériin yatirmmeilara
kargi 6deme yiikiimliiliigli herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti alina allmmamis olup,
yatirnm kararimn, garantiriin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

Aksi belirtilmedigi siirece, bu risk faktérlerinde yer verilen 31 Aralik 2022 tarihli finansal ve diger
bilgiler ihtivath bir gériis vansitacak sekilde BancWest’in faaliyetini de igerir. Bu bilgiler, UFRS 5
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uygulamasinin satis amach elde tutulan varlik ve yikiimliiliik gruplan lizerindeki etkisi harig tutularak
sunulmustur.

Bu risk faktérlerinde yer verilen 31 Aralik 2023 tarihli finansal ve diger bilgilere, 1 Subat 2023
tarihinde satilmis olan BancWest’in faaliyetleri dahil edilmemistir.

Risk Agirhikh Varhklar
milyar Avro cinsinden 31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Kredi Riski 535 580
Kars: Taraf Kredi Riski 45 42
Bankacihik Hesaplarmda Menkul 17 16
Kiymetlestirme Riski
Operasyonel Risk 59 62
Piyasa Riski 29 26
Kesinti Esiginin Altindaki Tutarlar 19 20
(%250 risk agirhgma tabi)
TOPLAM 704 745

Daha genel olarak BNPP’nin maruz oldugu riskler digerlerinin yan1 stira makroekonomik veya
diizenleyici ortamdaki degisiklikler ile iliskili bir dizi faktérden veya kendi stratejisi ve faaliyetinin
uvgulanmast ile iliskili faktorlerden kaynaklanabilir,

BNPP’nin faaliyetine dzgii, 2022 Kiiresel Kayit Dokiimani (Universal Registration Document) ve
tadillerinin tarihi itibarivle yonetim tarafindan bilinmekte olan sartlara dayal: olarak tespit edilen baslica
riskler, bu vesileyle, asagida, 14 Haziran 2017 tarihli “Izahname 3" olarak bilinen ve risk faktdrlerine iligkin
hitkiimleri 21 Temmuz 2019 tarihinde yiirlirlige giren (EU) 2017/1129 sayil Yonetmelik’in 16. maddesi
gereBince yedi baglica kategori altinda sunulmaktadir: kredi riski, karsi taraf riski ve bankacilik hesaplarinda
menkul kiymetlestirme riski; operasyonel risk: pivasa riski; likidite ve finansman riski; makroekonomik ve
pivasa ortamm ile iliskili riskler; diizenleyici riskler; ve BNPPnin mevcut ortaminda bilylimesi ile iligkili
riskler.

BNPP’nin risk yonetim politikalart bu risklerin &nemlilik derecesinin degerlendirilmesinde
dikkate alinmustir; dzellikle risk agirlikl varhiklar ilgili bankacilik diizenlemeleri uyarinca risk hafifletme
unsurlarini hesaba katmaktadir.

7.3.2.1. Garantoriin Yatirrm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iliskin Yiikiimliiliiklerini
Yerine Getirme Giiciinii Etkilevebilecek Riskler

7.3.2.1.1.  Kredi riski, kars: taraf riski ve bankacihik hesaplarinda menkul kiymetlestirme riski

31 Aralik 2023’te BNPP’nin kredi riski agikliginin kinlime su gekildedir: sirketler (%43),
merkezi hiikimetler ve merkez bankalan (%25), bireysel miigteriler (%24), kredi kurumlan (%4), risk
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varliklan (%2) ve hisse senetleri (%1). 31 Aralik 2023°te BNPP'nin kredi riskine agikliginin %33’
Fransa’daki risklerden, %16°s1 Belgika ve Lilksemburg’da, %I10°u Italya’da, %21°i diger Avrupa
tilkelerinde, %9’u Kuzey Amerika, %6’s1 Asya ve %5°1 diinyanin geri kalan kismundaki risklerden
olusmaktadir. BNPP’nin isbu risk tiiriine tabi risk agirlikh varliklarinin, 31 Arahk 2022°deki 580 milyar
Avro tutarinda olarak BNPP’nin toplam risk agirhkli varliklannin %78’sini temsil etmesi ile
kargilagtinldiginda 31 Aralhik 2023°te 535 milyar Avro tutarinda veya BNPP'nin toplam risk aglikhi
varhiklarimn %77 sini olusturmaktadir,

31 Aralik 2023 itibariyle BNPP’nin maruz kaldig karsi taraf riskinin %637°si kurumsal sektore, %12’si
hiikiimetler ve merkez bankalanna, %23°(i kredi kurumlart ve yatirim firmalarina ve %28’t takas
kurumlarinadir. Uriin itibariyle, BNPP nin 31 Aralik 2023’te, CVA (“Kredi Degerleme Diizeltmesi”) riski
haricinde, sunlara maruz kalmigtir: %41 tezgahiistii tiirevlerinde (“OTC”), %40 repo islemleri ve menkul
kiymet 6diing verme/ddiing alma iglemlerinde, %9 kote edilmis tiirevlerde ve %10 takas kurumlarintn
temerriit fonlarina istiraklerde, Bu karg: taraf riski diizeyi, kapsama giren islemlerin gelecekteki potansiyel
degerini etkileyen piyasa parametrelerindeki dalgalanmalara bagh olarak zaman i¢inde degisiklik g@sterir.
Ayrica, CVA riski, BNPP’nin riske tabi oldugu karsi taraflarin kredi marjlarindaki dalgalanmalardan
kaynaklanan CVA volatilitesi ile iligkilt kayip riskini él¢er. Karsi taraf kredi riskine konu risk agirlikh
varltklar, 31 Aralik 2022 deki 42 milyar Avro tutarinda veya BNPP’nin toplam risk agirhikii varliklarimn
%6°s11le kargilastirldiginda 31 Aralik 2023 te 45 milyar Avro tutarinda veya BNPP nin toplam risk agirlikh
varhiklarinin %6’sinitemsil etmektedir, Bankacilik kayitlarinin menkul kiymetlestirilmesine iliskin riskle
ilgili olarak BNPP’nin taahhiitlerinin biiyilk bir kisrm, ihtiyath bankacilik portféyll iginde
kaydolunmaktadir. Menkul kiymetlestirilmis riskler temelde BNP Paribas Grubu’nun yarattiklandir. Soyle
ki, BNPP'nin sahip oldugu veya satin aldifi menkul kiymetlegtirme pozisyonlart da yine menkul
kiymetlestirme iglemlerindeki roliine dayah olarak kategorize edilebilir: 31 Aralik 2023 tarihindeki maruz
kalinanlardan; BNPP, %427sinin kaynak firmasidir, %35%inin sponsorudur ve %23’{iniin yatirimeisidir.
BNPP nin isbu risk tiiriine tabi risk agirhkh varliklar, 31 Aralik 2022°de 16 milyar Avro tutan veya
BNPP’nin toplam risk agirhikli varliklarinin %2’sine kiyasla. 31 Aralik 2023’te 17 milyar Avro tutarinda
bir bagka deyisle BNPP nin toplam risk agirhikl varliklanmn %2’sini olugturmaktadir.

7.3.2.1.1.1. Yeni kargihklarda 8nemli bir artis veya kredi riski ve kars taraf riskine maruz daha
onceden kaydedilmis karsihikiarin seviyesinde bir azalma BNPP’nin faaliyet sonuclar ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Kredi riski ve karsi taraf riski, bir miisteri veya bir kars: taraf yiikiimliliiklerini yerine
getiremediginde ve bu yitkiimliilitklerin BNPP’nin kayitlarindaki defter degeri pozitif oldugunda BNPP’nin
konsolide finansal tablolarini etkiler. Miisteri veya kars: taraf bir banka, bir finansal kurum, bir endiistriyel
veya ticari tesebbils, bir hilkiimet veya bir kamu kurulusu, bir yatinim fonu veya gercek bir kisi olabilir.
Miisteriler veya karsi taraflarin temerriit orans arttigi takdirde BNPP’nin ekonomik kogullardaki veya diger
faktdrlerdeki bozulmaya karsilik olarak tahsili miimkiin olmayan veya siipheli kredilere (Evre 3) veya canlt
kredilere (Evre 1 ve 2) iligkin olarak daha fazla licret veya kargilik kaydetmesi gerekebilir ve bu durum
karhiligini etkileyebilir.

Bunun sonucunda, kredi verme faaliyetleri ile baglantili olarak BNPP, gelir tablosunda Risk
Maliyeti kalemi altinda kaydedildigi iizere diizenli olarak karsilik ayirmaktadir. Bu karsiliklar 2023°te 2.907
milyon ve 2022’de 3.003 milyon Avro tutanndadir. Bu tutar, Personal Finance’in risk maliyeti harig
tutularak, 2023°te aktif kredilere ayrilan 517 milyon Avro tutanindaki ve supheli kredilere aynlan 1.833
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milyon Avro tutarindaki karsiliklarin yeniden girisini yansitmaktadir. 31 Aralik 2023 tarthinde risk maliyeti
finansal araglar igin olan difer net ticretleri (yani finansal araglarin gegerliligini ve icra edilebilirligini
slipheye diisiiren risklere iligkin iicretler) icermemektedir. Bu {icretler 31 Arahik 2023 tarihinde 775 milyon
Avro tutarinda olup, 2023"te Polonya’daki ipotek kredilerine iligkin dava siireclerinin karsiliklarmin (450
milyon Avro), Personal Finance’e iliskin dava siireglerinin kargthklarinm (221 milyon Avro) ve kredi riski
icin kargiliklarm (104 milyon Avro) olagandis: etkisi dahil edilmistir.

BNPP’nin genel karsilik seviyesi dnceki kayip deneyimine iligkin kendi degerlendirmesine,
yiriitiillen kredi verme islemleri hacmi ve tiiriine, sektdr standartlarina, vadesi gegmis kredilere, ekonomik
sartlara ve cesitli kredilerin tahsil edilebilirlipi ile iliskili diger faktérlere veya varlik simflan igin gegerli
senaryolara dayali istatistiksel analizlere dayalidir. BNPP uygun karsihik seviyeleri olusturmaya
calismaktadir.

BNPP; uygun diizeyde kargilik tesis etmeyi amag¢hyor olmasina kargin Grubun kredi is kollar,
bozulan ekonomik sartlar nedenivle veya baska scbeplerle kredi kayiplarina iliskin karsiliklanm veya
saglam alacaklarim gelecekte dnemli miktarda artirmak zorunda kalabilirler. Ornegin, 2020'de ayrilan
karsihiklar, dncelikle saghik krizinin etkileriyle ilgili potansiyel zararlarin erken 6n muhasebelestirilmesi
nedeniyle artmigtir (UFRS 9 uyaninca aktif kredilere iligkin 1. ve 2. Derece karsiliklar). Kredi kayiplarina
iligkin kargiliklarda 6nemli bir artig veya BNPP’nin kendi deger kaybina ugramarmg krediler portféyimiin
dogasinda yer alan kayip riskine iligkin tahminindeki énemli bir degisiklik ve ayrica iligkili karsiliklan asan
kredi kayiplarinin gergeklesmesi BNPP’nin faaliyet sonuglari ve finansal durumu tizerinde nemli olumsuz
ctki yaratabilir.

Referans olarak, 31 Aralik 2023 tarihinde siipheli kredilerin toplam kredilere ofan oram %1,7
olup karsilik ayrilmak suretiyle isbu siheli alacakliarin (alinan garantilerin disiilmesinden sonra) karsilanma
orani %71,7°dir. Bunlar 31 Aralik 2022 itibariyle sirasiyla %1,7 ve % 72,5'tir,

BNPP, kredi riskine ve karst taraf riskine agiklifini, teminatlandirma, garanti alma, kredi
tirevleri akdetme ve netlesgtirme sdzlesmeleri akdetmek gibi risk hafifletme teknikleri yoluyla azaltmay1
amachyor olmasina karsin bu tekniklerin bu tekniklerin kapsamina giren kars: taraf temerriitlerinden dogan
kayiplari telafi etmekte etkili olacagirun bir garantisi yoktur. Ayrica BNPP kredi riski teminatim saglayan
tarafin (6rnegin, bir tiirev veya bir kredi sigortasi sézlesmesindeki bir kars: taraf) temerriit riskine de veya
herhangi bir teminatin degerinde kayip riskine de maruzdur. Bunlara ilaveten, BNPP genel kredi riski ve
kars1 taraf riskinin yalmzca bir b6liimii bu tekniklerin kapsamina girmektedir. Bu nedenle BNPP bu risklere
onemli dl¢lide agik olmasi séz konusudur.

7.3.2.1.1.2. Baska finansal kuruluslarin ve pivasa katithmecilarimin saglamhg ve isleyisi de BNPPyi
olumsuz etkileyebilir.

BNPP finansman, yatirrm ve tiirev islemleri ger¢eklestirme yetenegi baska finansal kuruluglar
veya piyasa katihmcilarinin saglamligindan olumsuz etkilenebilir. Finansal kuruluglar, alim saum islemleri,
takas, kars1 taraf, finansman veya sair iligkiler sonucunda birbirleri ile baghdir. Bunun sonucu olarak bir
veya daha fazla sayida Devlet veya finansal kurulusun temerriidii veya hatta bir veya daha fazla sayida
finansal kurulus hakkindaki veya genel olarak finansal hizmet sektérii ile ilgili dedikodular veya sorular bile
piyasa ¢apinda likidite problemlerine yol agabilir ve daha bagka kayiplar veya temerriitieri tetikleyebilir.
BNPP; finansal sektérde dogrudan veya dolayh olarak, takas kurumlari, aract kurumlar ve aracilar, ticari
bankalar, vatirim bankalari, kargihikli ve alternatif yatinm fonlan ve diizenli olarak iglem gergeklestirdigi
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diger kurumsal misteriler de dahil olmak Uzere, bircok karg: tarafa maruz bulunmaktadir. BNPP aym
zamanda oyuncularin finansal sektdrde giderek daha fazla rol almasi ve diizenlemesi olmayan veya ¢ok az
dizeyde diizenlemeye tabi (6rnegin, diizenlenmemis fonlar, islem platformlart veya kitlesel fonlama
platformiart) yeni islem tirlerinin ortaya ¢ikmast ile iliskili risklere de acik olabilir. BNPP elinde
bulundurduBu teminatin paraya c¢evrilememesi, degerinin azalmast durumunda veya kredi miktarinin
tamaminin tahsili veya BNPP kars: tiirev riski i¢in yeterli olmayan fiyatlardan paraya ¢evrilmesi durumunda
veya merkezi bir kars: taraf gibi dnemli bir finansal piyasa katilimcisimin batmasi durumunda kredi ve kars:
taraf riskleri daha artabilir,

Referans olmas agisindan, sirasiyla 31 Aralik 2022°deki %13 ve %33 oranlarina kiyasla, 31
Aralik 2023 te finansal kuruluglar ile iligkili kars: taraf riski 45 milyar Euro veya BNPP toplam kars: taraf
risk agikligimin %23°0 oramndadir ve takas kurumlart ile iligkili kars: taraf'risk agiklig: 56 milyar Euro veya
BNPP toplam karst taraf risk agiklipimn %28 ini temsil etmektedir.

Bunlara ek olarak, finansal piyasa katilimeilarinin hile veya kusurlu hareketleri &zellikle
finansal piyasalarin birbirine bagl yapisi nedeniyle finansal kuruluslar Gzerinde olumsuz etkiye neden
olabilir. Bunlara 2008’de ortaya gikartildig1 iizere Bernard Madoff tarafindan gergeklestirilen ve BNPP u
da dahil ¢ok sayida finansal kurulusun $nemli miktarlarda kayip veya kayip riski agiklamasi ile sonuglanan
dolandincilik 8rnek olarak verilebilir. BNPP halen Madoff'ile baglantili ¢esitli taleplere konudur; 31 Arahk
2023’te sona eren yila iliskin konsolide finansal tablolarin 9.c numarali ve “Davalar ve tahkim islemleri”
baglkli dipnotuna bakinz.

Yukarida &zetlenen risklerden kaynaklanan kayiplar onemli &lgide ve olumsuz sekilde
BNPP’nin faaliyet sonuglarini etkileyebilir.

7.3.2.1.2. Piyasa riski

BNPP, ¢zellikle Global Piyasalarda olmak tizere, 2023’te BNPP'nin gelirlerinin %17 sini
temsil etmekte olan Ticari & Kurumsal Bankacihk (“CIB™) is kollan tarafindan yiriitilen faalivetler
yoluyla piyasa riskine maruzdur, BNPP'nin ticari faaliyetleri bu ig kollarindaki miisteriler ile arasindaki
ekonomik iligkiler ile dogrudan baglantihdir veya piyasa yapicilifi faaliyetinin bir pargasi olarak dolayh
sekilde baglantilichr.

Buna ek olarak, BNPP'nin bankacilik faaliyetleri ile iligkili piyasa riski; bir bankacilik aracis
olarak faalivetlen ile baglantih faiz orant ve déviz kuru risklerini de kapsamaktadir. “igletme™ doviz kuru
riski, ilgili kurulusun islevsel para birimi digindaki para birimlerinde yriitiilen faaliyetler sonucunda
yaratilan net kazang ile iliskilidir. Bir kurulugun “yapisal” déviz kuru risk pozisyonu para birimlerine
yatirimiar ile iliskilidir. BNPP faiz orani riskinin Slgiilmesinde, standart oran riski ve yapisal oran riski
kavramiarim kullanmaktadir. Standart oran riski, belirfi bir islem i¢in genel duruma karsilik gelir. Yapisal
oran riski ise, kendi fonlarina ve faizsiz cari hesaplara iliskin faiz oran riskidir.

BNPP'nin riskten korunma stratejilerinin etkisiz kalmast veya kismi koruma sagiamasi
halinde, BNPP faaliyet sonuglarini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilecek kayiplar ile karsilasabilir.
BNP Paribas’nin faaliyetlerine dayali piyasa riski Riske Maruz Deger (“VaR™) yoluyla veya bir y1llik siire
iginde maksimum potansiyel kayip yoluyla ve gesitli diger piyasa gistergeleri (strese tabi Riske Maruz
Deger, ilave Risk Karsiligy, kredi korelasyon portfoyii Kapsamh Risk Olgiimil) ve ayn1 zamanda piyasa
limitleri ile karsilastirmali stres testleri ve duyarlilik analizleri yoluyla dlgtiliir.
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