istanbul’da istem gbren Varantlarin iglem sirasimn strekli olarak kapatimasina ve pazardan ¢ikariimasina
yol agabilecek durumlar agagidaki gibidir: '

a) Varantin vadesinin dolmass, ve

b) sepet varantiar veya endekse dayali Varantlar harig olmak tzere Varantin Dayanak
Varhg/Gostergesinin birlegme, devrolma ve diger nedenlerle kottan ¢ikanlmass.

01/03/2016 1arhli Borsa [stanbul A.§. Pay Piyasasi Prosediirli’niin 3 numarals ekinde yer alan
Varantlarin Borsada Islem Grmesine Tligkin Usul ve Esaslar bsliimbnde yer alan 14. Madde agagrdakileri
dngdrmektedir:

. Dayanag1 pay olan varantlarda, ilgili paymn sirasinm igleme kapatimas: durumunda, bu pay ile
ilgili tiim varant siralar da igleme kapatilir. :

. Dayanaf birden fazla paydan, bir sepetien olusan varantlarda s3z konusu paydan herhangi
birlsinin sitas: kapatildiinda sepet varant sirast da igleme kapstilir,

. Dayanag endeks olan varantiarda endekse dihil paylardan igleme kapatilanlar olsa dahi varant
igleme kapatiimaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi sirece varant sirasi da agti kalir, Ancak
endeks hesaplamassmda bir kesinti yaganmasi durumunda sira igleme kapatilabilir.

. Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatinmei gikariarimin kKorunmasina ybnelik olarak piyasa
yapict ilgili oldugu varant siralarnin gegicl olarak igleme kapatilmasini talep edebilir. S8z konusu
talep Borsa Genel Mildiirldjtince degerlendirilis.

. Piyasa yapicimmn faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas: ya da
piyasa yapici olmaya iligkin sartlar: yitirdiginin Kurulea tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacek
hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda deBisiklik olmast durumlarinda Kurul tarafindan
yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlarin iglem sirasi gesici olarak durdurulur.
tglem siras1 durdurulduktan sonra 10 Eyiiif 2013 tarih ve 28761 sayih Resmi Gazete'de yayinlanan
VII -~ 128.3 niumarall Varantler ve Yatmm Kurulugu Sertifikalart Tebligi’nde belirtilen silte
igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemozse (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicis
atanmasma iliskin yeni bir karar almmadigs siirece) varantm iglem sirast vade sonuna kadar kapali
kalir.

. Varant ihtagpisinn herhangi bir verantta yikiimlilliklerini yerine getirememesi, ihrage1 ile ilgili
iflas, konkordato talebinds bulunulmas: durumunda, ihraggimin t0m varantlar igleme kapatilir,

Dayanak Varhk/Gistergenin iglem gorddgil pazarlarin kapanmasi veya {hrager’min faaliyet
gdsterdigi Ulkelerde resmi tatil olmas dursmunda Varanilar gegici olarak Kotasyondan gikarilabilir veya

pazar digt birakilabilir.
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64. Piyasa Yapic ve Piyasa Yapicilfin Esaslar
a) Plyasa yapicimin unvani

TEB Yatinm Menkul Degerlor A.S.
b) Piyasa yapicihk esaslan haklunda bilgi

BNPPI, TEB ve BNP Paribas Financial Markets S.N.C. arasmnda imzalanarek yiitirltife giren 24
Ocak 2023 tarihli Ane Aracibk, Temsilcilik ve Piyssa Yapiciligi Stzlegmesi uyarmnca piyasa
yapici olarsk belirlenen TEB, sorumlu oldugu varantlarda piyasanin diirilst, diizenli ve etkin
cahgmasim, likit ve sirekli bir piyasanin olugmasina katkida bulunmak amaciyla fasliyette
bulunmak itzere katasyon saglayacaktir.

BNP Paribas Financial Markets S.N.C., TEB'e piyasa yapicibik faeliyetleri ve alim satim iglemleri
igin fiyat kotasyonlar: saflayacaktir, TEB, Borsa fstanbul ilgili piyasasina, igbu amagla agilan ve
belirienen hesap(lar)ina Borsa lstanbul’da Sermaye Piyasasi Araglar igin piyasa yapiethk
yapacaktir.

BNPPI'nin kendisi veya herhangi bir istiraki veya istiraki araciliftyla hareket ederek, TEB'e,
digerlerinin yani sira, aracilik hizmetleri kargihginda bir katki pay) tdemeyi taahhilt etmigtir.

Sermaye Piyasast Araglan ile ilgili tim piyasa yapicihk faaliyet ve iglemleri Kurul ve Borsa
Istanbul diizenlemelerine tabi olup TEB faaliyetlerini isbu diizenlemelere uygun olarak
yliriitecektir,

Gerekli 6zel durum agiklamalarinm yapiimasmdan BNPP1 ve TEB'in mligtereken sorumiu
olmalarma bagli olarak Tebligler ve difer gegerli mevzuat kapsaminda Piyasa Yapiciya ytiklenen,
{igili Sermaye Piyasas: Araglarma iligkin tim bildirim ve agiklama gerekiilikleri TEB tarafindan
yliriitilecektir. Diger yandan, TEB ile ilgili veya TEB tarafindan sunulan bilgiler harig olmak
tzere, bildirim ve agiklama igin kendisine TEB tarafindan sunulan agtklamelarin ve bilgilerin
gergek bakimindan dogirulugundan BNPFI sorumludur, TEB, gerekli 8zl durum agrkiamalarinin
yapilmasi, finansal tablo ve raporlarin bagimsiz denetimi ve agiklanmasi, Tebligler uyarinca SPK
veya Borsa Istanbul tarafindan istenen bilgi ve belgelerin iletilmesinden BNPPI ile birlilds
yatmmeilara karg: sorumludur.

7. GARANTI HUKUMLER! VE GARANTORE ILISKIN BILGILER
7.1, Garantinin Mahiyeti

BNPP] tarafindan ihrag edilen Varantlar 21 Mart 2024 tarihinde imzalanan, Fransa hukukuna tabi
bir gatanti uyarinca BNPP tarafindan Garanti Edilen Tutar’a kadar kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu
sekilde garanti edilecektir.

Asafiida belirtilen hususlara tabi olmak kaydiyla BNPP; herhungi bir nedenle BNPPInin kendisi
tarafindan tdenmesi gereken herhangi bir tutari veya herhangi bir Varanta iligkin sair bir yilkimbligh séz
konusu Sdemenin yapilmas: veya yilkimibiigin ifa edilmesi gereken tarihte Sdememesi veya ifa etmemesi
durumunda BNPP'nin lzahname uyarinca stz konusu tutart Sdemenin muaccel oldujfu para biriminde ve
derhal kullanilabilir fon cinsinden ddeyecegini veya duruma gdre s6z konusu ifanin gergeklegmest gereken
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vade tarihinde ilgili yiktimliligt 200.000.000,00 Euro (*Garanti Edilen Tutar")’ya kadar ifa edecegini
veya ifa edilmesini safflayacagini kaytsiz gartsiz ve gayri kabili ricu sekilde her bir Varant Sahibine garanti
eder. BNPPI’nin muaccel hale geldiginde bu tiir bir yukimliililgh yerine getirmemesi durumunda BNPP
Garanti httkmleri uyarinca BNPP’den talepte bulunmasinin ardindan stz konusu yitktmliluge iliskin
olarak sanki BNPP asil borgluymugcasina Garanti Edilen Tutar'a kadar sbz konusu tdemeyi yapmay! veya
Sdemenin yapilmasini saglamayi veya sbz konusu yllktimlolikleri yerine getirmeyi veya bunlarm yerine
getirilmesini saflamayi tashhiit eder.

BNPP igin bir bail-in (i¢ kaynallar yoluyla finansman) uygulanmast fakat BNPPI igin
uygulanmemasi durumunda BNPP'nin garanti kapsaminda borglu oldugu yuktmltlikler ve/veya tutarlar
Hgili herhangi bir dlizenleyici tarafindan BNPP’ye iligkin bir bail-in uygulanmas) sonucunda (garantinin
kendisinin bu tilr bir bail-in’in konusu olmadif durumlar dahil) BNPPnin yiikimliluklerine uygulanan
indirim veva degisiklikleri yansitacak gekilde indirilecektir.

Garanti kapsamindaki ytkilmldlikler BNPP'nin (Fransa Para ve Finans Yasas: (Code monétaire
et financier) L.613-30-3-1-3°"1e belirtilen anlamda birinci derecede Sncelikli yuktm!lillikleri ve teminatsiz
yikiimioliklerini olugturmaktadir ve zaman zaman Fransa kanunlar tahtinda zorunlu olabilecek istisnalara
tabi olmek kaydiyla tim diger meveut ve gelecege iliskin birinci derecede 8ncelikli ve teminatsiz
ylktml0lukleri ite egit sirada olacakuir.

1.2, Garantinin Kapsam

Garantinin amac) BNPP’nin BNPP! tarafindan sermaye piyasesi aract notu kapsaminda gikanlmig
olan, Tilrk hukukuna tabi teminatssz yatirun kurulusu Varantlan ile ilgili yikimltiltklerini Garanti Edilen
Tutar's kadar garanti etmesidir. Garanti kayitsiz ve sarsizdir ve BNPP’nin Garanti kapsamindaki
yiikiimltlitkler! Varantlar kapsaminda 8denmemiy herhangi bir tutar oldugu veya yerine getirilmemig
herhangi bir yitkdm1iiltik oluu sitrece gegerli vo ylrirliiktedir ve gegerli ve ylriirlitkte kalacaktir. Garanti
Fransa hukukuna tabidir ve Paris Temyiz Mahkeresi (Cour d'Appel de Paris) yargi alanindaki yetkili
mahkemelerin yarg yetkisine tabidir,

7.3, Garantdr Hakdundaki Bilgiler
7.3.1.  Segilmis Finansal Bilgiler

mifyon Avro cinsinden 31 Aralk 2023 31 Arahk 2022
VARLIKLAR
Nakit, merkez bankalar! 288.259 318.560
Piyasa degeri KAr veya zarara yansititan finansa} araglar
Menkul kiymet portfoyll 211.634 166.077
Krediler ve repolar 227175 191.125
Tiirev finansal argglar 202.079 327.932
Tirev riskten korunma araglar 21.692 25.401
Piyasa degerinden dzkaynaklara yansitilan finansal varliklar
Borglanma senctleri 50274 35.878
Ozkaynak araglart 2275 2,188
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1tfa edilmig maliyetinden gosterilen finansal varhklar
Kredi kuruluglarina verilen kredi ve avanslar 24,335 32.616
Mugterilere verilen kredi ve avanslar 859.200 857.020
Borglenma sonetleri 121.161 114.014
Faiz oran riskine karg1 korunan portfylerin gergefe uygun
deger dizeltmeleri (2.661) (7.477)
Sigoria fealiyetleryle ifgili yatinmlar ve diger varliklar 257.098 245475
Cari ve ertelenmis vergl varliklar. 6.556 5.932
Tahakkuklar ve diger varliklar 170,758 208.543
tstiraklerdeki yatirimlar 6.751 6.073
Maddi duran varhiklar ve yatinm amagli gayrimenkuller 45222 3R.468
Maddi olmayan duran varhkler 4.142 3,790
Sereflye 5,549 5294
Satiy amagh elde tutulan varhklar 86.839
TOPLAM VARLIKLAR 2.591,49% 2,663,748
BORCLAR
Merkez bankalat 3.37% 3,054
Plyasa deferi kér veya zatara yansttilan finansal araglar
Mepkul kiymet portfiylh 104.910 99.155
Mevduatlar ve repo anlagmalart 273.614 234.076
Borglanma senetieri 83.763 65.578
Tiirev finansal aragiar 278.892 300.121
Torav riskten koronma acaglarl 38.011 40,001
1tfa edilmig maliyetinden gbsterilen finansal ytkamlilikler
Kredi kuruluglanna borglu olunan tutarlar 95.175 124.718
Milgteri mevduatlari 988.549 1.008.056
Borglanma senetleri 191,482 155,359
Sermaye benzeri borg 24.743 24,160
Faiz oran1 riskine karst korunan portfylerin gergefo uygun :
dejer duzeltmeleri (14.175) (20.201)
Cari ve ertelenmiy vergi yuktmlalokleri 3.321 2979
Tahakkuklar ve difjer ylkiimlulikler 143.673 185.010
Sigorta sbzlegmelerine iligkin ytikilmlaldkler 218,043 209,772
Slgortacilik faaliyetlerine iligkin finansal yokiimlalukler 18.239 18.858
Yikmluiok ve masraf kargiliklarl 10.518 10.04¢
Sat amactyla elde utulan varliklara iligkin yukimitkler
TOPLAM BORCLAR 2.462.632 2.537.738
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Av. A
Erylr,

OZKAYNAKLAR

Sermaye ve yedekler 115.809 115.008
Net dénem kdri, Grup payi 10.975 9.848
Taplam rermaye, konsollde yedekler ve ddnem kan, Grup
pan 126.784 124,856
Dojirudan 8zkaynaklarda muhasebelestirilen varltk ve
yulktimliliklerdeki degigimler (3.042) {3.619)
Toplam Grup pay! 123.742 121.237
Azmlik paylan 5.125 4,773
TOPLAM OZKAYNAKLAR 128.867 126.010
TOPLAM BORCLAR 2.591.495 2.663.748
KAR VE ZARAR HESABI _ B ] '
milyon Avro cinsinden 31 Aralhk 2023 31 Aralk 2022
Faiz ve benzeri gelirler 79,542 41.082
Falz va benzeri giderler (60.484) (20,149}
Komlsyon geliri 15011 14.622
K.omisyonlar (giderler) {5.190) (4.45T)
Piyasa defieri kr veya zarara yansitilan finansal araglarden clde 10.346 9.352
edilen net kazanglar
Piyasa degeri 0zkaynaklara yansihlan finansal aragiardan net 28 138
kezanglar
1efa maliyetinden gosterflen finansal varliklarin kayitlardan 66 (an)
gikariimasindan kaynaklanan net kezanglar
Sigorta faaliyetlerinden elde edilen net gelir 2.320 1,901
Sigortacilik faaliyetierinden elde edilen gellr 8,945 8,759
Sigorta sozlegmelerine Wiskin giderier {6,786) (6,619)
Sigortactlik faaliyetlerinden elde edilen net yatirim geliri 10,254 (12,077)
Sigorta soalegmelerine lligkin finansal gelir veya giderier (10,0%3) 11,838
Diper faaliyetlerden elde cdilen gelir 18.560 15.734
Difer faaliyetierden giderler (14.325) (12.752)
SURDURULEN FAALIYETLERDEN NET BANKACILIK 45.8474 45,430
GEL{RI
Genel igletme giderleri (28.713) (27.560)
Maddi duran varliklarin amortismann, ltfas ve deger digikligl (2:243) {2.304)
ve maddi o/mayan duran varliklar
SURDURULEN FAALIYETLERDEN BRUT FAALIYET 14918 15.566
KARI
Risk maliyeti (2.907) {3.003)
Finansal areglardan kaynaklanan diger net risk giderlerl (775) -
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SURDURDLEN FAALIYETLERDEN ELDE EDILEN 11.236 12.563
FAALIYET GELIRI

tgtiraklerin net karindan peylar 593 655
Diger duran varliklardan elde edilen net kazenglar (104) (253)
Serefiye - 249
gn;nﬂnﬂmn FAALIYETLERDEN VERGI ONCEST 11.725 13.214
Surdirilen faaliyetlerden elde edilen kériar Nzerinden (3.266) (3.653)
hesaplanan vergi

SURDURULEN FAALIYETLERDER ELDE EDILEN 8.459 9.561
NET GELIR

Sang amagh elde tutulan faaliyetlerden net kAr 2.947 687
NET GELIR 11.406 10.248
Azinlik paylan 431 400
NET KAR, GRUP PAY] 10,975 9,848
Hisse bagma kazang 8.58 71.52
Hisse bagina seyreltilmis kazang 8.58 7.52

732, Risk Faktérleri

isbu sermaye plyasast arac notu ile birlikte incelenmesi gereken ihraggp bilgl dokiimani
cergevesinde thrac yapilacak olan yatiim kurulusu varantlarma iligkin garantériin yatimmalara
karst ddeme ylklimliiligi herhangl bir kamu kurulusu tarafmdan garanti alana alinmamig olup,
yatrim kararipm, garantérin finansa]l duvumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerckmeoktedir.

Aksi belirtilmedigi stirece, bu risk faktorlerinde yer verilen 31 Aralik 2022 tarihli finansal ve diger
bilgiler ihtiyath bir gbris yansitacak gekilde BancWest’in faaliyetini de igerir. Bu bilgiler, UFRS 5
uygulamasimin satis amagl elde {utulan varlik ve ylkiimlifuk groplari izerindeki elkisi harig tutularak
sunulmugtur.

Bu risk faktdrlerinde yer verilen 31 Aralik 2023 tarihli finansal ve diger bilgilere, 1 Subat 2023
tarihinde satilmig olan BancWest'in faaliyetleri dahil edilmemisgtir.

Risk Agwrhkh Varkklar
milyar Avro cinsinden 31 Arahk2023| 31 Arahk2022
Kredi Riski 535 580
Kars Taraf Kredi Risk 45 42
Bankacilik Hesaplarinda Menkul 17 16
Krymetlestirme Riski
Operasyonel Risk 59 62
Piyasa Riskl 29 26
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Kesinti Eyiginin Altndaki Tutarlar (%250 19 20
risk afichiina tabi)

TOPLAM 704 745

Daha genel olarak BNPP’nin maruz olduju riskler digerlerinin yani sira makroekonomik veya
duzenleyici ortamdaki degisiklikler ile {ligkill bir dizi fakisrden veya kendi stratejisi ve faaliyetinin
uygulanmast ile iligkili faktorlerden kaynaklanabilir.

BNPP’nin faaliyetine tzgll, 2022 Kilresel Kayit Dok{imam (Universal Registration Document) ve
tadillerinin tarihi itibariyle ybnetim tarafindan bilinmekte olan gartlara dayali olarak tespit edilen baglica
riskler, bu vesileyle, agajiida, 14 Haziran 2017 tarihli “izahname 3” olarak bilinen ve risk fakttrlerine iligkin
hitkUmleri 21 Temmuz 2019 tarihinde yiirdrlige giren (EU) 2017/1129 sayih Yinetmelik'in 16. maddesi
geregince yedi baglica kategori altinds sunulmaktadir: kredi riski, karst taraf riski ve bankactlik hesaplarinda
menkul krymetlestirme riski; operasyonel risk; plyasa riski; likidite ve finansman riski; makroekonomik ve
piyasa ortamu ile iliskili riskler; dlzenleylci riskler; ve BNPP’nin meveut ortaminda bliylimesi ile iligkili
riskler,

BNPP’nin risk y8netim politikalarl bu risklerin dnemlilik derecesinin defierlendirilmesinde
dikkate alinmustir; 8zellikle risk agirlikh varliklar ilgili bankacilik dilzenlemeleri uyarinca risk hafifletme
unsurlarin hesaba katmaktadir,

7.3.2.1. Garantdriin_Yatirym Kurulusu Varantlarma/Sertifikalaring Riskin Yilldimliltiklerini
VYerine Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

732.1.1. Kredi riski, karm taraf riski ve bankachk hesaplarinda menkul Jaymetlegtirme riskl

3] Aralik 2023'te BNPP’nin kredi riski agikliinin kinhmt §o sekildedir: sirketler (%43),
merkezi htikimetler ve merkez bankalar (%25), bireysel milsteriler (%24), kredi kurumlan (%4), risk
varhklann {%2) ve hisse genetleri (%1). 31 Aralk 2023te BNPP'nin kredi riskine agikhgnin %331
Fransa’daki risklerden, %16’s1 Belgika ve Litksemburg’da, %10 Italya’da, %21'i diger Avrupa
{ilkelerinde, %9’y Kuzey Amerika, %6’s1 Agya ve 945°1 dilnyamn geri kalan kismundaki risklerden
olugmalctadir, BNPP*nin igbu risk tlrline tabi risk aguhkl varbklarimin, 31 Aralik 2022'deki 580 milyar
Avro tutarmda olarak BNPP'nin toplam risk agirhkh varhklanun  %78’sini temsil etmesi ile
kargilagtirildiiinda 31 Arahk 2023’te 535 milyar Avro tutarinda veye BNPP'nin toplam risk agirhkl
varliklarinn %77’sini olugturmaktadir.

31 Aralik 2023 itibariyle BNPP’nin maruz kaldis kars: taraf riskinin %37’si kurumsal sektdre, %12"si
hilkiimetler ve merkez bankalarine, %423°0 kredi kurumlan ve yatiim firmalarina ve %28'i takas
kurumlarinadir. Uriin itibariyle, BNPP'nin 31 Aralik 2023'te, CVA (“Kredi Degerleme Diizeltmesi”) riski
haricinde, sunlara maruz kalmugtir: %41 tezgahiistil tirevlerinde (“OTC"), %40 repo iglemleri ve menkul
kiymet 8dling verme/td(ng alma islemlerinde, %9 kote edilmis tirevlerde ve 9410 takas kurumlarinin
temerrilt fonlarma igticaklerde. Bu kar1 taraf riski dilzeyi, kapsama giren iglemlerin gelecekteki potansiyel
degerini etkileyen piyasa patametrelerindeki dalgalanmalara bagh olarak zaman Iginde defisiklik gdsterir.
Ayrica, CVA riski, BNPP’nin riske tabi oldupu kars1 teraflarin kredi marjlanndaki dalgalanmalardan
kaynaklanan CVA volatilitesi ile iligkili keywp riskini 8lger. Karsa taraf kredi riskine konu risk agurhiklt
varliklar, 31 Aralik 2022"dcki 42 milyar Avro tutarinda veya BNPP'nin toplam risk agrlikh varliklarinim
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%6°st ile karsilagtirildiginda 31 Aralik 2023°te 45 milyar Avro tutarinda veya BNPP’nin toplam risk agrhkl
varhklarinin %6smni temsil etmektedir. Bankacihk kayitlarimm menkul laymetlegtirilmesine iligkin riskle
ilgili olarak BNPP’nin taahhtitlerinin byttk bir kismi, ihtiyath bankacilk portfdyll iginde
kaydolunmaktadir. Menkul kiymetlegtirilmis riskler temelde BNP Paribas Grubu’nun yarattiklatidir, Soyle
ki, BNPP'pin sahip oldufu veya salin aldin menkul kiymetlestinme pozisyonlar1 da yine menkul
kiymetlegtirme islemlerindeki roliine dayali olarak kategorize edilebilir: 31 Aralik 2023 tarihindeki maruz
kahnanlardan; BNPP, %42'sinin kaynak firmesidir, %35'inin sponsorudur ve %23Minbn yatirtmaisidir,
BNPP'nin igbu risk tliriine tabi risk agichikly varliklars, 31 Aralik 2022°de 16 milyar Avro iutan veya
BNPP'nin toplam risk agirlikli varlidarimn %2sine kiyasla, 31 Araiik 2023’te 17 milyar Avro tutarinda
bir baska deyigle BNPP'nin toplam risk agtlik varliklarinin %2°sini olusturmaktadir.

73.2.1.1.1, Yeni kargihllarda Snemli bir arhy veya Kkredi riski ve karsi tavaf riskine maruz daha
Snceden Kaydedilmis kargiiklarm seviyesinde bir azalma BNPP'nin faaliyet sonuglan ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Kredi riski ve kargt taraf riski, bir migteri veya bir kergt taraf ybkUmidiiklerini yerine
getiremediginde ve bu yiktmliliklerin BNPP'nin kayitlanndaki defter degeri pozitif oldugunda BNPP’nin
konsolide finansal tablolarm etkiler, Migteri veya karg1 taraf bir banka, bir finansal kurum, bit endbistrivel
veya ticari tegebbils, bir hiikiimet veya bir kamu kurulugu, bir yatiim fonu veya gergek bir kigi olabilir.
Mitigteriler veya kars: taraflarin temerriit orani arttig takdirde BNPPnin ekonomik kogullardaki veya diger
faktdrlerdeki bozulmaya kargilik olarak tahsili milmkiin olmeyan veya sipheli kredilere (Evre 3} veya canit
kredilere (Evre 1 ve 2} iligkin olarak daha fazla ficret veya kargilik kaydetmesi gerekebilir ve bu durum
kérltigin etkileyebilir.

Bupun sonucunda, kredi verme faaliyetleri ile baglantili olarak BNPP, gelir tablosunda Risk
Maliyeti kalemi altinda kaydedildigi Uzere duzenli ofarak kargitik ayirmaktadir. Bu kargiliklar 2023°162.907
milyon ve 2022'de 3.003 milyon Avro tutarindadir. Bu tutar, Personal Finance'in risk maliyeti hario
tutularak, 2023°te aktif kredilere aynlan 517 milyon Avro tutarindaki ve glipheli kredilere ayrilan 1.833
milyon Avro tutarindaki kargihiklarin yeniden girigini yansitmakiadir. 31 Aralik 2023 tarihinde risk maliyeti
finansal araglar igin olan difier net loretleri (yeni finansal araglarin gegerliligini ve icra editebilirligini
glipheye diisliren risklere iligkin icretler) igermemektedir, Bu ticretler 31 Aralik 2023 tarihinde 775 milyon
Avro tutarinda olup, 2023'te Polonya’deki ipotek kredilerine iligkin dava stireglerinin kargiliklarinin (450
milyon Avro), Personal Finance’s iliskin dava siireglerinin kargiliklarmin (221 milyon Avro) ve kredi riski
jein kargiliklarin (104 milyon Avro) olagandigi etkisl dahil edilmigtir,

BNPP'nin genel kargiik seviyesi snceki kayip deneyimine iligkin kendi deferlendirmesine,
yuriithlen kredi verme islemlerl hacmi ve iliriine, sekiSr standartlarina, vadesi gegmis kredilere, ckonomik
gartlara ve cegitli kredilerin tahsil edilebilirligi ile iigkili diger faktorlere veya varlik simiflart igin gegerli
senaryolara dayall istatistiksel analizlere dayalidir, BNPP uygun kargilik seviyeleri olugturmaya
caligmaktadur,

BNPP; uygun dilzeyde karsilik tesis etmeyi amagliyor olmasina kargin Grubun kredi ig kollari,
bozulan ekonomik gartlar nedeniyle veya bagka sebeplerle kredi kayiplarina iligkin kargthklanm veya
saplam alacaklarim gelecekte Snemli miktarda artrmak zorunda kalebilirler. Ornegin, 2020°de aynlan
kargihiklar, dncelikle saglk krizinin etkileriyle ilgili potansiyel zararlarm erken 6n muhasebelestiriimesi
nedeniylo artmgtr (UFRS 9 uyatinca aktif kredilere iligkin 1. ve 2, Derece Kargiliklat). Kredi kayiplarina
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iskin kargtliklarda 8nemli bir artis veya BNPP’nin kendi deer keybina ugremamig krediler portfyiiniin
dogasinda yer alan kayip riskine iligkin tahminindeki Snemli bir degisiklik ve ayrica iligkili karsiliklar: agan
kredi kayiplaninin gergeklesmesi BNPP’nin faaliyei sonuglart ve finansal durumu iizerinde nemli olumsuz
etki yaratabilir.

Referans olerak, 31 Arahk 2023 tarihinde stipheli kredilerin toplam kredilere olan oram %1,7
olup kergik aynimak suretiyle igbu giipheli atacaklann (alinan garantilerin diglilmesinden sonra)
kargtlanma orani %71,7°dir. Bunlar 31 Araltk 2022 itibariyle sirasiyla %1,7 ve % 72,5°tir,

BNPP, kredi riskine ve kargt taraf riskine agikliginy, teminatlandirma, garanti alma, kredi
tirevieri akdetme ve netlegtirme stzlesmeleri akdetmek gibi risk hafifletme teknikleri yoluyla azaltmay:
amagliyor oJmasma kargin bu tekniklerin bu tokniklerin kapsamina giren karst tavaf temerriitlerinden dogan
kayiplari telafi etmekte etkili olacagnin bir garantisi yoktur, Ayrica BNPP kredi riski teminatim saflayan
tarafin (Srnedin, bir threv veya bir kredi sigortast sbzlesmesindeki bir karg: taraf) temerriit riskine de veya
herhangi bir teminatin degerinde kayip riskine de maruzdur. Bunlara ilaveten, BNPP genel kredi riski ve
karg1 taraf riskinin yalnizea bir bdltimil bu tekniklerin kapsamina girmektedir. Bu nedenle BNPP bu risklere
tnemli 8tghde agik olmasi s6z konusudur.,

7.3.2.1.1.2, Bagka finansal kuruluglarm ve piyasa katiimeilannn saglamhi@ ve Igleyisi de BNPPvi
olumsuz etkileyehilir.

BNPP finansman, yatinm ve tirev iglemleri gergeklegtirme yetenefi bagka finansal kuruluglar
veya piyasa katilimeilarinin saglamhiindan olumsuz etkilenebilir. Finansal kurulugtar, alm satim iglemleri,
takas, karg! teraf, finansman veya sair iliskiler sonucunda birbirleri ile baghdsr. Bunun sonucu olarak bir
veya daha fazla sayida Devlet veya finansal kurulusun temerriidil veya hatta bir veya daha fazla sayida
finansal kurulug haklandaki veya genel olarak finansal hizmet sektsi ile ilgili dedikodular veya sorular bile
piyasa ¢apinda likidite problemlerine yol agabilir ve daha baska kayiplar veys temetrittiori tetikleyebilir.
BNEP: finansal sekttrde dogrudan veya dolayh olarak, takas kurumlart, aracs kurumlar ve aracilar, ticari
bankalar, yatirim bankalari, kargihikl ve alternatif yatirm fonlari ve diizenli ofarak iglem gergoklegtirdigi
diger kurumssl migteriler de dahil olmak lzere, birgok keryi tarafa maruz bulunmaktadir, BNPP ayn
zamanda oyuncularin finansal sektdrde giderek daha fazla rol almas: ve dlizenlemesi olmayan veys gok az
dizeyde dtzenlemeye tabi (Srnefin, ditzenlenmemiy fonlar, islem platformlar veya kitlesel fonlama
platformlari) yeni iglem tilerlnin ortaya ¢ikmasi ile iliskili risklere de agik olabilir. BNPP elinde
bulundurdufin teminatm paraya gevrilememesi, deferinin azalmas durumunda veya kredi miktarinin
tamamuini tahsil{ veya BNPP kars1 ttirev riski igin yeterli olmayan fiyatlardan paraya gevrilmesi durumunda
veya merkezi bir kargi taraf gibi anemli bir finansal piyasa katthmeismin batmas: durumunda kredi ve karst
taraf riskleri daha artabilir.

Referans olmas! agisindan, sitasiyla 31 Aralik 2022°deki %13 ve %33 oranlarina kiyasla, 31
Aralik 2023'te finansal kuruluslar ile iligkili kargt taraf riski 45 milyar Euro veya BNPP toplam kargt taraf
risk agikliginin %23°il oranindadir ve takas kurumlan ile iligkili kargt taraf risk agiklifit 56 milyar Buro veya
BNPP toplam kars: taraf risk agiklgimn %28’ini temsil etmektedit.

Bunlara ek olarak, finansal piyasa ketiluneslarinin hile veya kusurlu hareketleri Bzellikle
finansal piyasalarin birblrine bagh yapist nedeniyle finansal kuruluglar zerinde olumsuz etkiye neden
olabilir, Bunlara 2008°de ortaya gikartildig) izere Bemnard Madoff tarafindan gergeklestirilen ve BNPP v
da dahil ¢ok sayida finansal kurulugun 3nemli miktarlarda kayip veya kayip riski agiklamas jle sonuglanan
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dolandriciltk Smek olarak verilebilir. BNPF halen Madoff ile baglantili gesitli taleplerc konudur; 31 Aralik
2023'te sona eten yila iligkin konsolide finansal tablolarin 9.¢ numarali ve “Davalar ve tahkim islemleri”
baglikli dipnotuna bakiniz.

yukarida Szetlenen risklerden kaynaklanan kayiplar snemli 8lgilde ve olumsuz sekilde
BNPP’nin faaliyef sonuglann! etkileyebilir.

73.2.12. Piyaga riski

BNPP, tizellikle Global Piyasalarda olmak lizere, 2023'to BNPP'pin gelirlerinin %17’sini
temsil etmekte olan Ticati & Kurumsal Bankacihik (*CIB”) i§ kollari tarafindan yirbtilen faaliyetler
yoluyla piyasa riskine maruzdur. BNPP'nin ticari faaliyetleri bu ig kollarmdaki musteriler ite arasindaki
ekonomik iligkiler ile dogrudan baglantilidir veya piyasa yapicihgs faaliyetinin bir pargast olarak dolayl
sekilde baflantihdur.

Buna ek ofarak, BNPP'nin bankactiik faaliyetleri ile iligkili plyasa riski; bir bankacilik aracist
olarak faaliyetieri ile baglantdls faiz orani ve diSviz kuru risklerini de kapsamaktadir. “isletme” ddviz kuru
riski, {lgili kurulusun iglevsel para birimi digindaki para birimlerinde ylirbtilen faaliyetler sonucunda
yaratilan net kazang ile iligkilidir. Bir kurulusun “yapisal” dbviz kuru risk pozisyonu para birimlerine
yatinmlar ile iligkilidir, BNPP faiz orans riskinin 8lgiilmesinde, standart otan riski ve yapisal oran riski
lavramlarim kullanmaktadir. Standart oran riski, belirli bir islem igin genel duruma kargpiltk gelir, Yapisal
oran riski ise, kendi fonlarina ve faizsiz cari hesaplara iligkin faiz orani riskidir.

BNPP’nin riskten korunma stratejilerinin etkisiz kalmasi veya kismi koruma saflamas
halinde, BNPP faaliyet sonuglanint ve mali durumunu olumsuz etkileyebilecek kayiplar ile kargtlagabilir.
BNP Paribas’in faaliyetlerine dayah piyasa riski Riske Matuz Dejger (“VaR") yoluyla veya bir y1llik siire
jginde maksimum potansiyel kayip yoluyla ve gesitli digier piyasa gbstergeleri (strese tabi Riske Maruz
Deger, liave Risk Kargilif, kredi korelasyon portfdyll Kapsamli Risk Olgiimyy) ve aynt zamanda piyasa
limitter ile kargtlagtirmali stres testleri ve duyerlilik analizleri yoluyla 8lgiiHr.

Bu risk tliriine tabi risk agiritkh varliklar, 31 Aralik 2022°de 26 milyar Avro futarina veya
BNPP’nin toplam risk agrhikll varhklarmn %3*ine kiyasla, 31 Aralik 2023’te 29 milyar Avro tutarinda
veya BNPP™nin toplam risk agirbikli varliklarin yakiagik %4%iinl olugturmeaktadir.

7.32.1.2.1. BNPP piyasa dalgalanmalari ve volatilite nedeniyle alim satim ve yatinm faaliyetlerinde
nemli kayba maruz kalabilir.

BNPP; borg, para birimi, emtia ve tzkaynak pazarlarinda ve kote edilmeyen menkul kiymetler,
gayrimenkul ve difier varlk siniflarinda, tiirev stzlesmeler yoluyla olanlar da dahil, alim satim ve yatirim
pozisyonlarim strdirmektedir. Bu pozisyonlar, piyasa diizeylerine bakiimaksizin bu piyasalardaki agirt
oynakliktan, diger bir ifade ile, belirli bir pazarda belirli bir ddnemde fiyatlarm dalgalanmasindaki boyuttan
olumsuz etkilenebilir. Aynca BNPP'nin beklentilerinden esash Blglide farkhibk tagiyabilecek volatilite
egilimleri BNPP'nin kullandift difjer genig lirlin yelpazesi (swap’lar, forward ve future vadeli islem
s6zlegmeleri, opsiyonlar ve yapilandirslmig iglemler dahil) ile iligkili kaysplara yol agabilir.

BNPP; bu piyasalarn herhangi birinde varliklara sahip oldufn veya net uzun pozisyonlara
sahip oldugu siirece piyasada asag: yonlit bir hareket pozisyonlarinin degietinde azalmadan kaynaklanan
kayiplara yol agabilir. Diger taraftan, BNPP kendi sahip olmadif varliklan satmig oldugu veya bu
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plyasalarin herhangi birinde kisa pozisyonlara sahip oldufu silrece risk ve kontrol sistemlerinin meveut
sintrlamasina ragmen piyasada yukar y6ntU bir harcket, BNPP'nin yiikselen bir piyasada varhk devralmak
suretiyle net kisa pozisyonlarmi kargilamaya gitigmesi siraswnda potansiyel olarak Bnemli miktarda kayba
mamuz birakabilir. BNPP zaman zaman miigterileri ile islemleri hedge etmek amact ile vefveya iki varhgin
ghrece degierindeki degisikliklerden faydalanmak amaci ile bir varlikia uzun pozisyon ve diger bir varlikta
kisa pozisyona sahip olabilir. Bununla birlikte, iki varkiin gdrece degerinin BNPP'nin beklemedigi veya
pozisyonlanmn hedge edilmis olmadigt bir ybnde veya sekilde degismesi durumunda sdz konusu
eslegtirilmig pozisyonlarda kayba ugrayabilir. Bu tir kayiplar 8nemli tutarda oldufu takdirde BNPP'nin
sonuglannt ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Ayrica BNPP'nin riskten korutima stratejileri bazi
piyasa gartlars bakimindan uygun olmayabilir.

BNPP'nin faaliyetlerinde gesitli tirlerde risklerc agik olmast durumana kargt kendini korumaya
almak igin kullandifi1 gegitli araglar ve stratejilerden hethangi biri etkili olmadigt takdirde Grup kayba maruz
kalabilir. BNPP'nin birgok stratejisi tarihsel iglem modeleri ve bagintilara dayanmaktadir. Omegin, BNPP,
bir varlikta uzun pozisyona sahip olmasi durumunda kisa pozisyonun tarihse! olarak uzun pozisyonun
degierinde defigimi telafi edecek bir yinde hareket etmis oldugu durumlarda bagka bir varlskta kisa pozisyon
alarak o pozisyonu hedge edebilir, Bununla birlikte, stz konusu hedge yalnizea kismi bir korunma alabilir
veya benimsenen siratejiler BNPP’nin tim piyasa gevrelerindeki risklerinin hafifletilmesinde veya
golecekteki tim risk tiirlerine karg tam olarak etkili olmaysbilir. Boklenmeyen piyasa geligmeleri de
BNPP'nin riskten korunma stratefilerinin etkililigini azaltabilir. Aynca kazanglarm ve bazi etkisiz hedge
iglemlerinden kaynaklanan kayiplann ne sekilde kaydedildigi de BNPP'nin beyan edilen kazanglarinda ilave
volatiliteye neden olabilir.

BNPP piyasa risklerinden kaynaklanan potansiyel kayip riskine ne dlglide maruz oldugunu
sayisallagtirmak igin “Riske Maruz Deger” (VaR) modeli kullanmaktadir ve ayrica ug senaryolarda maruz
oidugu potansiyel riskleri sayisallagtirmak amaci ile stres testleti ylirtitiir (Ingilizce ditindeki 31 Aralik 2023
tarihti BNPP Kiiresel Kayit Dokiimant’nda (Universal Registration Document) yer alan Madde 5.7 Piyasa
Riski Stres Testi Cergevesine bakiniz). Bununla birlikte bu teknikter tarinsel gbzlemlere dayall istatistik
metodolojilerine dayanmaktadir ve bunlar gelecege iliskin piyasa sartianini dngtrmede yetorsiz kalabilir.
Bu bakundan, BNPP'nin ug senaryolarda maruz oldugu piyasa riski BNPP'in kullandigt nicellegtirme
teknikleri yoluyla sngbriilen riskierden daha biiyiik olabilir.

Daha genel olarak, makroekonomik kogullardaki aksamalar veya kttiilegmelerden
kaynakianan finansal piyasalardaki dalgalanma, BNPP’nin ticari gayrimenkul yatimlar: gibi diger
yatrmlardaki pozisyonlarinin yani Sia borg, dviz, emtia ve hisse senedi piyasalarmdaki alim satim ve
yatirim pozisyonlann olumsuz etkileyebilir, Referans olarak ve agafiida belirtildigi gibi, Global Piyasalarn
gelirleri, BNPP'nin alim satim faaliyetlerini idare edon Kurumsal Bankacilik {CIB) departmaninin ana
faaliyet alani, BNPP'nin 2023'deki gelirlerinin %17'sini olugtormaktadir. Son yillarda (2023 dahil} ciddi
piyasa aksaklklar: ve agii piyasa oynakhginin siklikla meydana gelmesi ve bu dutumun devam cime veya
yeniden ortaya gikma ihtimali dahilinde, BNPP’nin dnemli derecede zarara ugramasi stiz konusu olabilir.
Bu tlir kayiplar, swaplar, forward ve future vadeli sbzlesmaler, opsiyonlar ve yaptlandinilmig riinler dahil
olmak lizere gok gegitli alim satim ve riskten korunma {rlinlerini kapsayabilir. Finansal piyasalann
oynakhif, trendleri tahmin etmeyi ve etkili ticaret stratejileri uygulamayi zorlegirmaktadir. Ayrica, 2022'de
ve 2023'ts oldugu gibi Kurumsal Bankaciik faaliyetini etkileyen ana hisse senedi ve tahvil piynsalarinda
da etkisi gtzlemlenmektedir,
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73.2.1.2.2. BNPP plyssa agagt yonlii hareketleri ve faaliyetindeki dilsily dinemleri sirasinda
komisyon ve licretlere dayah faaliyetlerinden daha dtigiik gelir elde edebilir.

2023 yilmda BNPP tarafindan alinan komisyonlar, gelirlerinin %42 1"ini olugturmugtur. Finansal
ve ekoniomik koguliar BNPP’nin menkul kiymet aracilik vilklenimi, finansal danigmanlik ve diger Yatirin
Bankacilit hizmetlerinin konusunu olusturan iglemlerin sayis1 ve bitylkligling etkilemektedir. Bu
hizmetlerden elde edilen Ucretleri de kapssyan bu gelirler dogrudan BNPP’nin katildigt islemlerin sayis1 ve
bityikiagi ile iligkilidic ve bu nedenle BNPP’nin Yatinm Bankacihg: isi ve miigterileri agisindan olumsuz
ekonomik veya finansal degisiklikierden tnemli Slglide etiilenebilir. Buna ek olarak, BNPP’nin
mitgterilerinin portfylerini ydnetmek i¢in wyguladigs iicretler birgok durumda bu portfdylerin degerine veya
performansma baglidiv; misterilerin portftylerinin deferini azaltan veya gekim miktaring artiran bir piyasa
agag yonlél hareketi BNPP'nin varhk yonetimi, hisse senedi tilrevleri ve Bireysel Bankacilik ig kollarindan
elde ettigi gelirleri azaltabilir. Piyasa degisimlerinden bagimsiz olarak endeks portfdylerinin gelisimi veya
BNPP'nin yatrmm fonlannin piyasanin aitinda performans gdstermesi BNPP'nin varlik ybnetim
faaliyetinden daha az gelir elde edilmesine ve gekimlerin artmasma ve bu araglarda daha az girige neden
olabilir. Yukarida anilan komisyon ve iicrete dayal faaliyetlerden daha az dizeyde net bankacilik geliri elde
edilmesi BNPP*nin finansal sonuglari Uzerinde Snemli olumsuz etkiye neden ofabilir,

7.32.12.3. BNFP’nin menkul luymet ve tlirev portféylerinin ve BNPP'nin kendi borcunun defter
degerine iligkin diizelimeler BNPP’nin net geliri ve dzkaynafnda olumsuz etki
yaratabilir,

BNPP' nin menkul kiymet ve tilrev portfSylerinin ve bazt diger varliklannin ve kendi borcunun
bilangosundaki defter degeri her finansal tablo tarihi itibariyle dizeltmeye tabi tutulur. 31 Aralik 2023
tarihinde, BNPP’nin bilangosunun vatlik tarafinda, kit ve zatar yoluyla gergefie uygun degerde finansal
araglar, riskten korunma amaglart igin kullanlan tilrev finansal araglar ve dzkaynak yoluyla gergege uygun
deggerde finansal varhklar sirastyla 731 milyar Avro, 22 milyar Avro ve 53 milyar Avro tutarndadir.
yokimlnlikler stitununda, kér veya zarer yoluyla gercege uygun defordeki finansal araglar ve riskten
korunma amaglari i¢in kullanilan tirey finansal araglar 31 Aralik 2023 tarihinde sirasiyla 741 milyar Avro
ve 38 milyar Avro olarak gorgeklegmistir, Cogu diizeltme; BNPP'nin bir muhasebe donemi iginde varlsk
veya borglarimin gergege uygun degerindeki degigikliklere dayalt olarak gergoklestirilir ve degigiklikier gelir
tablosunda veya dogrudan dzkaynaklarda kaydedilir. Gelir tablosuna kaydedilen degisiklikler, diger
varliklarin deperindeki kargit ybndeki degisiklikler ile dengelenmediZi sirece, BNPP'nin konsolide
golirlerini ve bunun sonucunda net gelirini etkiler. BNPP’nin menkul kiymet ve tiirev portfoyletinin gergefie
uygun degerinde asapL ydnli bir diizeltme zkaynaklarda azalmaya neden olabilir ve BNPP’nin
yilkimliuklerinin deferinde kargit yonil) deigiklikler ile dengelenmedigi slirece BNPP’nin sermayo
yeterlilik oranlani da azalabilir. Bir muhasebe ddneminde gergefie uygun deger dlizeltmelerinin kaydedilmis
olmast mitteakip ddnemlerde bagka duzeltmelere ihtiyag olmayacag anlamina gelmez.

7.3.2.1,3, Likidite ve fonlama risld

BNPP'nin likidite riski, bir stres senaryosunda 30 giinlik net nakit grkiglarimin kapsamini analiz
eden kisa vadeli likidite oram (“Likidite Karsilama Oram — LCR") ile degerlendirilebilir. 31 Arahk 2023'te
BNPP'nin dénem sonu LCR'si %148'di. 31 Aralik 2023°te likidite rezervi 474 milysr Avro idi.
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7.3.2.1.3,1. BNPP’nin fonlamaya erigimi ve fonlama mallyeti ﬁna‘nsal krizlerin yeniden canlanmasl,
ckonomik Xkognllamn kitillegmesi, derecelendirmelerin  diigmesi, devlet kredileri
marjlarin artmas ve diger faktbrlerden olumsuz etkilenebilir.

Finansal keiz, Avro bblgesi devlet borg krizi ve genel makroekonomik ortam son on bes yillik
slireg boyunca zaman zaman Avrupa bankalarinm fonlamaya ulasmasim ve fonlama meliyetini olumsuz
etkilemistir, Bu, dzellikle deviet borg riski nedeniyle banka kredi riski algisinda ani bir artig, devletler ve
bankalarin kredi derecelendirmelerindeki diglisler ve borg piyasas: spek(lasyonunu da igeren birgok
faktbrden kaynaklanmigur. BNP Paribas Grubu da dahil birgok Avrupa bankasi, bu d8nemlerde gesitli
noktalarda kurumsal yatiimeilar igin toptan borg piyaselarine ve bankalararas piyesaya suurly etigim ve
ayrica fonlama maliyetlerinde genel blr artig ile kargilagmagtir. Son zemanlarda, saglik krizi ile ilgili olarak
Avrupa Merkez Bankast (“ECB") bankalann ekonomiyi finanse etmelerini tegvik etmek igin tasarlanmig,
BNPP’nin da yararlandifii refinansman kredileri (Hedeflenmis, Daha Uzun Vadeli Refinansman Opsiycnlart
veya “TLTRO") tesis etmiglerdir. Bliytmede durgunlugun uzamasi pard politikasinda bir degigiklik
(drnegin, kotllesen enflasyon ve faiz oranlarnda hizh artgn yam sia 2022 ve 2023'te “parasal
geniglemenin” sona crmesinde ve TLTRO hitkiim ve kogullarindaki degigikliklerle birlikte gorlildliga gibi),
resesyon, deflasyon stagflasyon (enflasyonla birlikte yavag bllylime), bagka bir devlet borg kriz, yenl
finansal kriz tirierinin ortaya gikmass halinde bu olumsuz piyasa kosullart yeniden stz konusu oldugu
takdirde, finansal sektdr veya genel olarak ekonomi ile iligkili (Ukrayna'nin isgali veya Orta Dogu*daki
gatigmanin ekonomik sonuglari dahll) veya BNPP bzelindeki faktdrlerden btlirll ortaya ¢ikabilir. Btyle bir
dururda genel olaralkc Avrupa finansal kuruluglasinin ve Szellikle BNPP'nin likiditesi, bilango gliell ve
fonlama maaliyeti iizerindeki etki Snem!i Blgtide olumsuz olabilir ve BNPP’nin faaliyet sonuglari ve finansal
durumu olumsuz etkilenebilir.

7.3.2.1.3.2. Uzun siireli piyasa gerileme dénemleri BNPP’uin likiditesinde azalmaya neden olabilir
ve bunup sonucunda varlk satig gliglegebilir ve tnemil kaywplar stz konusu olabilir. Bu
nedenle BNPP kayba maruz kalma riskinden kaginmak i¢in varbk ve yilktimlilliillerinin
uygun sekilde eglestifinden emin olmahdir,

BNPP nun, Szellikle (BNPP'nin 2023 gelirlerinin %17’sini temsil eden) Global Piyasalar ig
kolu ve Varhk/Yiktimlblik Yonetimi is kolu olmak tizere bazt i5 kollarinda uzun stireli piyasa hareketleri,
zellikle, varhk fiyat dilgisleri, piyasadaki faaliyet diizeyini azaltabilir veya piyasa likiditesini azallabilir,
PNPP bozulan pozisyonlar: zamammda bir sekilde kapatamadif takdirde bu geligmeler Snemli kayiplara
yol agabilir. Bu, tabiat: gerofi likit olmayan varliklar igin tzellikle gecerlidir, Finansal kurumlar arasindaki
baz: tirev stzlesmeler gibi menkul kiymetler borsalarinda veya digter halka agik iglem piyasalarinda iglem
gérmeyen varhklar BNPP'nin kote edilen fiyatlardan gok modeller kullanmak suretiyle hesapladifit
degerlere szhip olabilir. Bunlar gibi varhklarm fiyatlarmdaki bozulmayr izlemek glgtlr ve Gnemli
beklenmeyen kayiplara yol agabilir (Ingilizee dilindeki 31 Aralik 2023 tarihli Ktiresel Kayst Dokimani’niun
(Universal registration document) Bolum 5.8, Stres Testlori ve Likidite Rezervi paragrafina bakiniz).

BNEP; varhiklarinin vade, faiz orani veya para birimlesi ile ylikimltilikierinin vade, faiz oram
veya para birimlerinin eslegmiyor olmasi riskine maruzdus. BNPP varliklarinin bazilarmna jligkin Bdemelerin
zamant belirsizdir ve BNPP herhangi bir zamanda beklenenden daha az gelir elde ettigi takdirde
yiktimliluklerine iligkin borgiarint kargifamak igin ilave piyasa fonlamasina ihtiyag duyabilir. BNPP tesis
etmig oldugu risk ydnotim siireglerinin pasgast ofarak varlik ve yUkimlulikleri arasindaki bogluklara kati
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limitler uyguluyor olmasina kargin bu limitlerin varlik ve yliktimlulitk uyumsuzluklarindan dogan potansiyel
olumsuz etkileri gidermekee tam olarak etkili olacagindan emin olamamakiadir.

73.2.1.3.3. BNPP'nin kredi derecelendirmelerinde bir indirim Grubun kil iizerinde omemli
etkiye neden olabilir.

Kredi derecelendirmeleri BNPP’nin likiditesi Wizerinde 8nemli etkive sahiptir. BNPP, dort
derecelendirme kurulusu tarafindan derecelendirilmig durumdadir; Standard & Poor's, Moody's, Fitch ve
DRBS. 24 Nisan 2023°te Standard & Poor’s, BNPP’nin ihragg: kredi derecelendirme notunu A+t ve lusa
vadeli derecelendirme notunu A-1 (durafen) olarak teyit etmigtir. 3 Temmuz 2023°te Fiteh BNPP’ye iligkin
uzun vadeli mevduat ve birinoi derecede Sncelikli borg derecelenditmesini AA- ve kisa dbnem mevduat ve
birineil borg derecelendirmesini F1+ olarak muhsfaza etmigtir ve gdriintmanli durafan olarak revize
etmistir. 15 Subat 2024’te Moady’s BNPP’nin uzun vadeli borg derecelendirme notunu Aa3 olarak feyit
etmis ve kisa vadeli derecelendirme notunu duragan bir gdrintimle P-1 olarak teyit etmistir. 10 Mayis
2023’te DBRS, BNPP'nin dncelikli tercih edilen borg notunu AA (dlisiik) olarak ve kisa vadeli notunu
duraan bir gdriniimle R-1 (oria) olarak onaylamigtr, BNPP'nin kredi derecelendirmesinde bir digls
Grubun Jikiditesi ve rekabetgi pozisyonunu etkileyebilir. Ayn: zamanda BNPP’nin borglanma maliyetlerini
artirabilir, sermaye piyasalarna erigimi sinrlandirabilic veya ipotek teminatlt menkul kiymetleri
kapsaminda veya bazi alm satim, tirev veya teminatl; finansman séziesmelerindeki baz ki tarafh
hitkilmler kapsarninda ilave yGkiimlittikleri tetikleyebilir,

Bunlara ek ofarak, BNPP’nin piyasa yatinmeilanindan uzun vadeli teminatsiz fon elde etme
maliyeti de dogrudan kredi marjlars ile iligkilidir. Bunlar ise, belirli bir 8lgiide, Grubun kredi
derecelendirmelerine baghdir. Kredi marjlanndaki artiglar BNPP'nin fonlama maliyetini Snemli dlside
artirabilic. Kredi marjlarmdaki degigimler siireklidir, piyasa odaklidir ve zaman Zaman sngdriimesi
mUmkiin olmayan ve yliksok volaliliteye sahip hareketlere tabidir. Kredi marjlart ayrica BNPP’nin kredi
itibarina iligkin piyasa algdarindan da otkilenir. Ayrica, kredi marjlart BNPP™nin borg yiiktmlditklerini
referans alan kredi temerritt swap’lerinin alicilara tnaliyetindeki hareketlerden de etkilencbilir, Bunlar ise,
hem bu yikiimltiiklerin kredi kalitesinden hem de BNPP'nin kontrolil digindaki gok sayida piyasa
faktsribnden etkilenmektedir.

73214, HuypkukiDiizenlemelere igkin Riskler

7.3.2.1.4.1. Son yillarda kabul edilen kanun vé yinetmelilder ve ayrica glincel ve gelecekteki mevzuat
geligmeleri ve dilzenleyict geligmeler BNPP’nin ve fanliyet gbsterdifi finansal ve
ekonomdk ertaym Snemli Slglide etkileyebilir,

Ozeliikle BNPP'nin faaliyette bulundujin yarg: alanlarinds (Fransa, Avrupa ve Amerika
Birlegik Devletleri’'nde) son yillarda ylriitlige giren kanum ve yonetmelikler 8nemli oranda defigmis, ve
BNPP ve diger finansal kurulusletin fanliyet gisterdikleri ortamlarda gelecekte de Snemli oranda degismeye
devam edebilecektir.

BNPP gibi finansal kuruluglara uygulanacak en yakwn tarihli tedbirler arasinda Szellikle
asagidakiler yer almaktadir:

o Daha ket: “ihtiyat?” (8ro. Sermeye Sdeme glict, likidite) gereklilikler; dzellikle BNPP gibi kiiresel
sisternik agidan &nemli bankalar igin ve Avrupa Parlamentosu ve Konseyi’nin 26 Haziran 2013
Ysnetmeligi kapsaminda (zaman zaman deigtirilen "CRR") ve risk afyrliklandirma metodolojilerinde
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ve igsel modellerin kullanilmasina ybnelik yéntemlerde sermaye gereksinimlerinin artmasna yol agan
ve agabilecek degisiklikler. '

Asgari sermaye zorunluluklarine iligkin olarak Ekim 2021'de, Avrupa Komisyonu, Avsupa
Komisyonu’nun Merkez Vineticilerl ve Denetim Bagkanlari Grubu (“GHOS”) tarafindan 7 Arahk
2017de kabul edilen ve Basel 11l anlagmasmmn Avrupa Birligi biinyesinde uygulanmasinin
tamamlanmasina ybnelik bir mevzuat paketi kabul etmigtir, Mevzuat paketi beraberindeki etki
degerlendirmesinde, Avrupa Komisyonu, Aralik 2020 tarihli bir Avrupa Bankacihk Komisyonu etki
caligmasina ve AB’ye dzgli bazi dtizeltmeler konusunda ilave Avtupa Komisyonu tahminlerine dayal
olarak nihai Basel 3 standartlarmm uygulanmasinin reformun tam olarak uygulanmast sonrasinda
toplam asgari sermaye gerekliliklerinde ortalama %6,4 ila 98,4 arasinda bir artiga yol agabilecegi
Bngdristinde bulunmugtur. Bu kapsamda gerekliliklerin 2030’a kadar kademeli olarak artitilacag (ve
baz gereklilikler igin 2032°ye kadar) asamals bir dénem siz konusu olacaktir. Bu esasa dayal olarak
BNPP ilk olarak 1 Ocak 2025 igin agiklanan ilk bagvuru tarihinde risk afrhkli veriklaninda %7
oraninda potansiyel bir artig dngbrmis olup bu Basel 1II’Un (tam olarak) nihai hale gelmesinden
kaynaklanan toplam asgari sermaye pereklilikierinde %7 oranmda potansiyel bir artigt ifade
etmektedir. Bu tshmin teslak mefinde yapilabilecek potansiyel degigikliklere ve BNPP ile
makrockonomik baglama bagh olarak degigebilir. Heziran 2023'te miizakersler, Konsey ve Avrupa
Parlamentosu arasinda sarilt bir anlagmaya varilmasiyla sonuglanmustir ve aniagma Arahk 2023'te
onaylenmig, Avrupa Parlamentosu tarafindan 2024 yilmn ikinci geyreginde resmi olarak hayata
gegirilmesi gerekmektedir.

Halihazirda var olan denetleme organiarimin giiglendirilmesi ve BNPP"yt dogrudan ECB’nin denetimi
altna sokacak olan Tek Tasfiye Mekanizmas (“SRM™) altinda yeni denetleme kurymlarimn
kurulmas:.

Kayplarm agichkl olarak alacaklilar ve pay sahipleri tarafindan kargilanmasini saglamak ve vergi
milkelleflerinin maruz kaldig: maliyetleri asgari diizeyde tutmak ve dolayisiyla bankacilik krizlerini
snleme ve ¢bzlimlemek Uzere geligtirilmig kurtarma ve tasflye rejimleri yetkilerinin gliglendirilmesi,
szellikle zaman zaman tadil edilen 15 Mayis 2014 tarihli Banka Cdziimleme ve Kurtarma Direktifi
(“BCKD”ynin benimsenmosi;

BCKD vasitasiyla ulusal tasfiye foplarinin tesis edilmesi ve Avrupa Parlamentosu ve Avrupa Birligi
Konseyi tarafindan, zaman Zzaman tadil edilen, 15 Temmuz 2014 tarihli bir karar ile (“SRM
Yénetmeligi®), BNPP gibi bankacslik kuruluslarinin tasfiye islemlerini baglatma yetkisini haiz olan
Tek Tasfiye Kurulunun (SRB) ve finansal kuruluslar aracithfryla yillik katkilar ile finansman saglantlan
Tek Tasfiye Fonunun (“SRF") kuruimast. 2023 yilinda BNPP*nin katk1 payt 1.002 milyon Avro idi;

Ticari bankalar tarafindan yllrlitiilen ve spekiilatif olarak degerlendirilen ve dolayistyla yasakl ya da
istiraklerde kullanimi belirli bir amaca ayrilmasi gereken ve belirli sermaye ve fonlama gerekliliklerine
tabi olan bazi faaliyet tirlerine ($zellikle kendi hesaplarina alim satum istemleri) iliskin kisitlamalar;
Baz finansal Griin veya fanliyet tilrlerine iligkin iicretlerde yasak veya kistlamalar;

Ulusal mevduat garanti planlarmm tesis edilmesi ve katihmes Ulkelerin garanti planlarinin tamami veya
bir kismn1 tedricen kapsayacak olan dneri niteliginde bir Avrupa mevduat garanti plant veya mevduat
sigortasinun tesis edilmesi;

Bazi faaliyetler konusunda daha fazla I¢ kontrol, risk ySnetimi ve raporlama gereklilikleri;

lave diizenleyici sermaye gereklifiklerine yol agabilecek olan diizenleyici stres testlerinin (iklim
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degigikligi riski ile ilgili olanlar dahil) uygulanmas [BNPPnin Ingilizce dilindeki 31 Aralik 2023
tarihindeki Kiiresel Kaytt Dokilman (Universal vegistration document) (Bohim 5.7 'deki Piyasa Riski
Stres Testine Higkin Cerceve)];

» Ozellikle 13 Aralik 2023 tarihli sarth anlagma sltinda Konsey ve Avrupa Parlamentosu tarafindan
tegvik edildigi lizere, 8zellikle yeni bir Avrupa para aklamayla ve terbriin finansmaniyla mlicadele
otoritesinin olusturulmasi yoluyla, kara para aklama ve tertrizmin finansmani ile miicadele konusunda
ilgili kurumlara daha fazla yetki verilmesi;

o Daha kati ybnetisim ve isleyis kurallan ve lasitlamalari ve belirli dilzeyledin Uzerinde ¢aligan
ticretlerinin daha ytiksek vergilendirilmesi;

o Ozellikle finansal araglara iliskin olmak tizere (BNPP kuruluglan tarafindan ihrag edilen hisse ve diger
menkul kiymetler dahil) menkul kiymet duizenlemelerindoki degisiklikler; finansal piyasalarin
seffafligs, verimiiligi ve blitiinlogtntl iyilegtirmeye ydnelik tedbirler ve tzellikle yilksek frekansh
islemlere iligkin dilzenlemeler, kapsamli piyesa bozucu fiillere iliskin daha genis kapsamh
dlizenlemeler, tlirev ve menkul kiymet finansman iglemlerinin zorunlu bildirimi de dahil baz: finansal
trln tiirleri igin daha fazla dizenlemeler, tezghh Ustd tirev iglemlerinin takasmmn zorunlu olarak
gerceklegtirilmesi veya bunlar ile iligkili risklerin sair sekilde azaltlmasi konusundaki gereklilikler
(takas: merkezi olarak gergeklegmeyen trevlere iligkin olarak teminat yatinilmasi yoluyla dahil);

« Alim-satim platformlari, takas kuraluglar, merkezi kayit kuruluglart ve menkul kiymet dagitim ve takas
sistemleri gibi piyasa altyapilarina iligkin dilzenlemeler;

« (i) BNPP gibi varltk ybnetim hizmetleri sunan bankacilik gruplarinin yatirim kararlar1 vermeleri
sirasinda stirdiicilebilirlik riskleri veya negatif etkiler, stirdiirilebilir yatirim hedeflerini nasc) entegre
edeceklerine veya yatiim kararlan vermeleri sirasinda gevresel veya sosyal konulann tegvik
edilmesine, (ii) bankacihk gruplarmmn Avrupa Taksonomisinde tanimlandify tzere gevresel olarak
sirdtirulebilir olarak deperlendirilen ekonomik faaliyetleri nasil ve ne blglide finanse ettikleri veya
geligtirdiklerine ve (iii) stirdiirtlebilirlik agisindan; Kurumsal Stirdirtilebilirlik Raporlamas: Direktifi
(“CSRD"Y'ni aktaran metinler uyarnca, bagimsiz Gelinot bir tarafca BNP Paribas Grubu’nun ticari
fasliyetlerinin Cevresel Sosyal Yonetisim (“ESG”) konularma etkisinin ve bu konulann ticari
fanliyetleri etkiledigi bigimin, BNP Peribas Grubu operasyonlarmin sonuglarimin ve finansal
durumunun etkilerinin analiz edilmesine imkan verecek ve 1 Qcak 2024 tarihinden beri ileriye diniik
uygulanabilir olacak sekilde onaylanmasine dair getirilen yeni agiklama gereklilikleri de dahil olmak
tizere geligtirilmig agtklama gerekliliklerinin tanstimy;

« tklim depisikligl ile ilgili fiziksel ve gegis riskleri de dahil olmak ilzere CSR risk ybnetimine iliskin
seffaflik ve aciklama gereksinimlerinin gUglendiriimesi ve bankalarn illim riskini yinetmesi ve
agiklamasina ySnelik tekliflerin yayinlanmas da dahil, iklim degisikliginin bankacilik gruplarinin risk
8leiim ve ybnetim sistemlerine entegre edilmesine dair yeni gerekliliklerin getirilmesi;

« Tedbirlerde, yatirim fonu sektorliyle ilgili Snlemler veya "agik veri" erigimi gibi teknolojik yenilikleri
tegvik eden tnlemler, 8deme hizmetlerine lliskin dtzenlemelerin geligtirilmesi, kitlesel fonlama ve
fintekler gibi finansal kuruluglar dzelinde olmayan arfiglar.

Halihazirda kabul edilmig olsun veya gelecokie kabul edilebilecek oleniar (tanimu geregi tahmin
edilemez) olsun, bu tedbirlerin etkisi dzellikle BNPP'nin sermayesini ve finansman kaynaklarni tahsis
stme ve uygulatna yetenegini azaltabilir, riskleri cesitlendirme yetenegini smnirlandirma, baz: finansman
ve likidite kaynaklarinim erigilebilirlifini azaltma, finansman maliyetini artarma, uyum maliyetini artirma,
{iriin ve hizmetlerinin maliyetini artirma veya bunlara talebi azaltma, BNPP'nin dahili reorganizasyonlar,
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yapisal defjigiklikler veya yeniden dagilim!lar gergeklogtirmesini gerektirme, BNPP’nin bazi faaliyetleri
yiirlitme veya yetenekleri gekme velveya elde tutma yetenegini etkileme, finansal servis sektdrilne yeni
aktorlerin dahil olmasini kolaylagtwma ve BNPP*nin ig modelini etkileme ve daha genel olarak Grubun
rekabet glicll ve kfrlilim etkileyebilir. Bu durumlar Grubun ticari fasliyctleri, finansal durumu ve
faaliyet sonuglan fizerinde snemli etkiler dogurabilir,

7.1.2.1.4.2, BNPP; gecerli kanun ve ySnetmelikdere uyulmamast sonucunda $nemli para cezalarma
ve diier idari cezalara ve ¢¢Za hukuku kapsamnda yaptirimlara marz kalabilir ve
ayrica bzel taraflar ite iligkili (veya lligkisiz) davalarda kayba maruz kalabilir.

BNPP: ditzenlemelere uyum riskine maruz kalmaktadir, Bu risk; farkh iilkelerin birden fazla
ve zaman zaman birbirinden farkli ve hatta birbiri ile gelisen hukuki veya dtizenleyici gereklilikler
benimsemesi sonucunda daha da agirlagmaktadir, BNPP BNPP’nin itibarina ve 8zel dava haklarina (toplu
dava dahil) gelebilecek zararin yem sira, uyumsuzluk ayrice Snemli yasal islemlere, para cezasi ve
masraflara (kayith karsiliklar1 agan tutarda para cezalar: ve masraflar dahil), kinanmaya, faaliyetlerin askiya
alinmasma veya agir1 durumlarda, kurumlar tarafindan faaliyet izinlerinin geri ¢ekilmesine yol agabilir. Bu
risk, dizenleyici gergevede finansal kurulugtarin giderek daha fazla incelemeye tabi tutulmasi nedeniyle ve
ayrica uygulanan para cezalar) ve cezalann miktanndaki nemli artiglar nedeniyle daha da artmaktadir,
Ayrica, 8ze! taraflarca finansal kuruluglara kargl agilan davalarda son yiilarda btiytik oranda artig olmugtur.
Bu ¢ergevede BNPP faaliyetlerinde nemii hukuki riske maruzdur ve finansal hizmet firmalarna kargt
davalar, diizenleyici islemler ve diger gekigmeli yargilamalann miktarn ve bunlarda talep edilen tutarlar son
yillarda dnemli Slglide artmighr ve daha da artabilir. BNPP bu konuda 31 Arabk 2023'te sona eren yila
jliskin konsolide finansal tablolarin 5.n olafaniistil masraflar ve giderlere illskin karsiltddar dipnotunda
belirtildigi Uzere karpihik ayuwrabilir,

Fransa Autorité de contrble prudentiel et de résolution ve ABD Federal Reserve Guverndrler
Kurulu tarafindan 30 Haziran 2014’te miistereken diizenlenen, BNPP’nin ABD kanunlan ve ekonomik
yaptirimlara iligkin dtizenlemelerinin ihlsli ite iligkill ofarak (diger hususlarin yam sira 8.9 milyar Dolar
cezaya sebep olan) Durdurma ve Cekme Karan hakkinda, Autorité de contrble prudentiol et de résolution
Secrétariat Général’i tarafindan BNPPye 19 Ocak 7024 tarihinde BNPP’nin Durdurma ve Gekme karen
huktimlerine bituniiyle uydugiu kanaati ve BNPP’nin uyumunun izlenmesinin sirdiiriimeyecegi teblif
cdilmigtir. Ayrica 6 Subat 2024'te, Federal Reserve Guverntirler Kurulu Durdurma ve Gekme Karari'nin ve
ilgili bir icra stirecinin sona erdigini duyurmugtur.

BNPP halihazirda, 31 Aralik 2023’ie sona eren doneme iligkin konsolide firansal tablolarmin
9.0 numarali ve “Davalar ve tahkim iglemleri’ baglikly dipnotunda szetlenmekte olan gesitli davalar ve
sorusturmalara da dahil bulunmaktadir. Herhangi bir zamanda diger davalara ve sorugturmalara dahil
olabilir. Bu tir davalann biri veys daha fazlasinda olumsuz bir sonucun BNPP’nin belirli herhangi bir
ddneme iligkin faaliyet sonuglari izerinde anemli olumsuz bir etki yaratmayacags konusunda herhangi bir
glivence verilememektedir

73.2.1.4.3, BNPP sartlarmda olumasuz bir degsigildizie maruz Kalabilir ve bu tiir bir durum bir tasfiye
islemine tabi clmasina veya tasfiye dipinda bir yeniden yapilaomaya yol agabiliv: buaun
sonucunda BNPP menkul kiymet sahipleri kayba ugrayabilirler.

BCKD (Bankafars Cbzimleme ve Kurtarma Direktifi), bunu akfaran 20 Agustos 2015 ve 21
Aralik 2020 tarihli ysnetmelikler ve zaman zaman tadil edildigi haliyle TTM (Tek Tasfiye Mekanizmast)
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Yonetmeligi, kritik islevlerin devamini saflamak, sirayet risklerinden kaginmak ve kurulusun yeniden
sermayelendirilmesi veyn yagama kapasitesinin restore edilmesi amacs i¢in ACPR ve SRM’ye BNPP gibi
bir bankacilik kurulusu igin tasfiye iglemleri baglatma yetkisi vermektedir. Bu yelkiler baz: istisnalara tabi
olmak kaydiyla zararlarin 8ncelikle pay sahipleri tarafindan ve daha sonra Tier | (stiper sermaye benzeri
tahviller gibi) ve Tier 2 olarak nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermaye araglar: sahipleri
tarafindan ve daha sonra birincil 8ncelikii olmayan borg sahipleri tarafindan ve son olarak birincil oncolikli
bore sahipleri tarafindan ve timi normal Sdeme aczi iglemlerindeki iflas sira cetveline uygun sekilde
tistlenmesi saglanacak gekilde uygulanmalidyr., Referans olmast igin, BNPP *mun 31 Aralik 2023'te orta-
uzun vade toptan finansmant sunlardan olugmaktadir: hibrid Tier 1/ (sliper sermaye benzeri tahviller gibi)
borg olarak 14.9 milyar Avro, Tier 2 ikinci derecede borg olarak 20.Tmilyar Avro, 1.6 milyar Avro kendi
fonlan dahil olmaksizin sermaye benzeri borg birinci derecede teminatsiz Bnceliltsiz borg olarak 73.5 milyar
Avro, birinci derecede teminatsiz sncelikli borg olarak 91.5 milyar Avro ve birinci derecede teminath borg
olarak 15.5 milyar Avro.

Tasfiye kurumlary; tasfiye iglemierine tabi kuruluglar ve gruplar ile ilgili olarak tasfiye
dnlemleri uygulama konusunda genig yetkilere sahiptirler. Bunlarin arasinda (simrlama olmaksizin) sunlat
da yer alabilir: kurulugun isletmesinin tamamen veya kismi olarak bir liglinch tarafa veya bir képrii kurulusa
satiimas1, varliklarin ayrilmasi, borg senetleri bakimindan borglu sifatryla kurulusun ikemes{ veya
depistirilmes], sermaye araglarinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi, yeni dzkaynak ihraci
yoluyla sermaye araglarinin seyreltilmesi, borg senetlerinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi
veya hisse senedine dénQgtiritimesi, borg sonetlerinin sartlarinda degisiklik yapilmas: (vadenin ve/veya
ddenmesi gereken faiz tutanmin deistirilmesi ve/veya Sdemelerin gegici askiya almmasi dahil), finansal
araglarin kotasyondan gikariimast ve iglem sirasinin kapatilmasi, miidirierin azledilmesi veya tizel bir
yinetici (administrateur special) tayin edilmesi.

Sermaye araglarinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi, yeni dzkaynak jhracy
yoluyla sermaye araglarimin sulandiriimasi, Diizey 1 (stper sermaye benzeri tahviller gib) ve Dizey 2
olarak nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermeye araglarmin tamamen veya kismen
degerlerinin silinmesi veya hisse senedine doéntistiirdlmesi gibi baz: yetkiler, tasfiye iglemleri kapsami
diginda, kurulugun istisnai kamu finansal destegine ihtiyag duymasi helinde Avrupa Devlet Yardmmi
gerevesi uyarinca da kullanlabilir.

Bu gereg ve yetkilerin BNPP ile iligkili olarak uygulanmast BNPP’de Bnemli yapisal
degisikiige (varlik ve igletme satiglar veya k8pril kuruluglannm tesisi sonucunda olan durumlar dahil) ve
pay sshiplerl ve alacaklilann taleplerinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi, tadili veya
defigtiriimesine neden olabilir, Bu tlr yetkiler ayrica BNPP*nin iginin tamami veya bir kisminin herhangi
bir devrinden veya herhangi bir varlifimin ayrilmasindan sonra menkul kiymetlerinin sahiplerinin (bu tdr
bir deier silmesi veya dnligtiirme olmasa bile), geri kalan igi veya varliklari Grubun alacaklaninin tamami
veya herhangi birinin taloplerini desteklemeye yetersiz kalan BNPP’nin alacaklilari olarak kalmasina yol
agabilir.

7.3.2.2, Diger Rislder

7.3.2.2.1. Operasyonel Risk

BNPP'nin operasyonel riske tabi risk aguwlikht varhiklars, 31 Arahk 2023 itibariyla BNPP'nin
toplam risk afrlikl varhklarnm %8'ini olugturan veya 59 milyar Avro ve 31 Aralik 2022 itibariyla
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BNPP'nin toplam risk agirlik!i var{tklarinin %8'ini clusturan veya 62 milyar Avro tutatindadur. 2015-2023
dtnemi igin kayiplarin operasyonel risk tirinde kinlmi, 2014'te ABD makamlariyla yapilan kapsamh
vzlagmantn referans periyodundan gikist takiben yeniden dengelenmigtir. Operasyonel riskin baslica olay
tiirti “Musteriler, birlinler ve ticari uygulamalar” kategorisinde gergeklesen olaylar olarak kalmakta, takiben,
“jstemlerin yiirltlllmesi veya iglenmesindoki hatalar” ve “harici dolandiricilik” dahil olmak Uzere slireg
bagansiziklandir. 2015 - 2023 arasinda, operasyonel riskteki diger risk tilrleri, harici dolandnealik (%622),
i kesintisi ve sistem arizasi (%44), istihdam uygulamalar ve igyeti glivenligi (%3), dahili dotandiriciirk (%1)
ve fiziksel varliklar (%) zararlardan oluguyordu.

7.3.2.2.1.1. BNPP'nin risk ySnetim politikalar, prosediirleri ve ySntemleri; grubu ftammlanmamig
veya beklenmeyen risklere maruz birakabilir ve bu durum Snemli kaywplara yol agabilir.

BNPP'nin kendi siki ybnetim politikalarim, prosedbrlerini ve deferiendime yonterlerini
golistirmek igin nemli kaynak aywmaktadir ve gelecekte de bunu yapmaya devam etmeyi planlamaktadir.
Buna karsin BNPP'nin risk ynetim teknikleri ve stratejileri, BNPP’nin faaliyet gosterdigi tim ekonomik
gevreler ve piyasa gevrelerinde risk agikiiklanm hafifletmekte tam etkili olamayabilir. Ayrica bu teknik ve
stratejiler tzellikle BNPP’nin tanimlayamamis olabilecegi veya beklemedigi riskler olmak Uzere tim risk
thrleri kargisinda etkili olamayabilirler. Son yillarda yaganan pazar karmasas: veya benzer piyasa
kogullarinin sonucunda BNPP'nin tarafindan kullanilan modeller ve yaklagimlarin gelecckteki davramglar,
degetlemeler, varsayimlar veya tahminleri dngbrmede eksik kalmast durumunda BNPP'nin migterilerinin
kredi itibariny, varliklannm degerleri ve riskten korunma iglemlerinin etkililigi gibi risk parametrelerini
degerlendirme veya riskleri lgme yeteneginde bozulma olabilir,

BNPP'nin risk ybnetimi ilc ilgili nicel baz: geregleri ve 8lglim kriterleri gozlemlenmiy gegmis
piyasa davramglerin kullanimina dayalidir. BNPP'nin risk agikliklarinm sayisal olarak ifade edilmesi fgin
istatistik ve diger geregler kullanic. BNPP'nin maruz oldugu kredi riskinin kapsadif1 Kayiplart tahmin etmek
veya bazi varliklarin dejerini tahmin etmek igin kullandi1 sllreg; ekonomik kogullara iligkin tahminler ve
bu ekonomik dngdrillerin grubun kredi alanlarium aldiklan kredileri ddeme yetencklerini nasil
etkileyebilecefi veya varliklarinin dogerini nasil etkileyebilecegi ile ilgili konular da dahil glig, dznel ve
karmagik degerlendimmeler yapilmasim gerektirir. Piyasa aksamasi veya snemli belirsizlik dnemlerinde
dogru tahminde bulunulmast mimkin olamayabilir ve bunun sonucunda stirecin gltvenilirligi etkilenebilir.
Bu geregler ve diglim kriterleri, Srnegin, BNPP'nin istatistiksel modellerindeki baz: faktbrleri bngbrememesi
veya dogru deferlendirememesi veya geregler veya lglim kriterlerinin agin derecede diiglik olasilik olarak
degerlendirdiggi bir olayin gergeklesmesi izerine, gelecekteki risk agikliklarina iligkin tahminde bulunmada
yetersiz kalabilir. Bu durum, BNPP'nin risklerini yonetme yetenegini sinrlandirabilir. BNPP'nin kayiplar
bu nedenle gegmis Slgtlerin ghsterdiginden Snemli 8lglide daha bilyilk olabilir. Ayrica BNPP'nin nicelikse!
modellemesi titm riskleri dikkate almamaktadir. Bunun baz risklerin yonetilmesine iliskin daha niteliksel
yaklagimi yetersiz kalabilir ve grubu tnemli beklenmoyen kayiplara maruz birakabilir.

7.3.2.2.1.2. BNPP'nin bilisim sistemlerinde bir kesinti veya bir ihlal milgteri bilgilerinde $nemli
kayba, BNPP'nin itlbarinm zedelenmesine ve finanyal zarara yol agabilir.

Diger birgok banka gibi BNPP de faaliyetini ylirbtmek igin 8nemli derecede iletigim ve biligim
sistemlerine dayanmaktadir. Bu bagimhilik mobil ve gevrim ici bankacihik hizmetlerinin yayginlagmasi,
bulut bilisimin gelistiriimesi ve daha genel olarak yeni teknolojilerin kollanim ile daha da artmugtir. Bu
sistemlerdeki bir ariza veya kesinti veya bunlann giivenlifindeki hethangi bir ihlai BNPP'nin miigteri
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fligkileri yonetimi, defter-i-kebir, mevduat, servis ve/veya kredi organizasyon sistemlerinde anza veya
kesintiye yol agabilir veya BNPP'nin kayip verileri kurtarma veya dogrulamada tnemli maliyetlere maruz
kaimasina yol agabilin BNPP bu tlir anza veya kesinfilerin gergeklesmeyecefi konusunda veya
gergeklogtikleri takdirde bunlarm yeterli gekilde tstesinden gelinebilecegi konusunda giivence temin
edememekiedir. '

Bunlara {laveten, BNPP, siber glivenlik riskine veya BNPP'nin igtirakleri, galiganlar, ortaklari
ve milgterilerine 8nemli zarar vermek igin veya harag elde etmek (fidye yazthimlar1) igin bilginin (gizli bilgi,
banka/sigorta, teknik veya stratejik), sregler vs kullanicilarin maniplilasyonu amac: ile sanal ortamda
islenen koth niyetli fiil veya hile sonucunda olugabilecek risklere maruzdur, (Finansal kurumlar da dahil)
gok sayida girket son yitlarda bilgi teknolojileri glivenligi ile ilgili girigimler veya hatia ihlallere maruz
kalmigtir, Bunlarin bazis: bilgisayar aglarina sofistike ve yitksek dercceds hedeflenmiy saldinlar igermistir.
Yetkisiz erigim elde stmek, hizmeti devre dis1 birakmak veya derecesin azaltmak, gizli verileri galmak veya
biligim sistemlerine sabotaj uyguiamak daha sofistike hale geldiginden, sik olarak deigtiginden ve bir
hedefe karsi uygulanmas: sonrasina kadar genelde fark edilmediginden BNPP ve BNPP'nin Uigtincll taraf
hizmet saglayicilar: bu teknikleri tahmin edemeyebilir veya bunjara kars1 etkili ve etkin karg tedbitleri
zamaninda uygulayamayabilir.

BNPP'nin bilisim sistemlerinde veya saglayicilarinin sistemlerinde herhangi bir ariza veya
Kesinti ve bunun sonucunda BNPP'nin mugterileri, kars: taraflart veya galiganlar: (veya diger herhangi biri
kisi) ile ilgili gizli bilgilerin ifgas1 veya BNPP'nin iletigim sistemine yapilan herhangi bir miidahale veya
saldiri Snemli keyiplara yol agabilir ve BNPP'nin itibari, finansal durumu ve faaliyet sonuglari lizerinde
olumsuz etki yaratebilir,

Diizenleyici kurumlar artik siber suglan finansal sektor igin biiyllyecek bir sisternik risk olarak
degerlendirmektedirler. Finansal kurumlarin dahili IT izleme ve kontrol prosediirlerini gliglendirmek
suretiyle siber saldirlara karg: direnglerini geligtirmeleri gerektifi hususunu vurgularglardir, Bu nedenle
bagarth blr siber saldiri, zellikle herhangi bir kigisel misteri verisinin kaybolmas: halinde Gruba
dtizenleyici para cezast uygulanmassna neden olabilir.

Ayrica BNPP, bir takas kurulusunun, yabanci piyasenin, takas kurumlarmmn, sakiama
kuruluglarinin veya BNPP'nin finansal iglemleri yiirlitmek veya kolaylagtirmak igin faydalandifs diger
finansal aracitar veya harici hizmet saglayicilarindaki operasyonel bir ariza veya kesinti riskine de
maruzdur. Migterileri ile artan etkifesimi nedeniyle BNPP ayni zamanda miisterilerinin bilgisayar
sistemlerinde operasyonel ariza riskine maruzdur. BNPP'nin iletigim ve veri sistemleri ve milgterileri,
hizmet saglaytcilart ve karg: taraflarn iletigim ve veri sistemleri de siber suglar ve siber tertrizin sonucunda
ariza veya kesintilere konu olabilir. BNPF; kendi sistemlerinde veya difer taraflarin sistemnlerinde bu tiir
ariza veya kesintilerin gergeklesmeyecegi veya bir siber sald1 durumunda bu ariza veya kesintilerin yeterli
slgiide poizlimlenebilecefi konusunda bir garanti verememektedir.

7.32.2,1.3, itibar riski BNPP'nin finansal gilciinde soruna neden olabilir ve miigierilerin ve karsi
taraflarin BNPP'ye olan gilvenini zedeleyebilir.

Finansal hizmetler sektbriiniin ybksek derecede rekabetgi yapis: degerlendirildiginde finansal
gllg ve biitiinlbk alaninda itibara sahip olmak, BNPP'nin mUgteri gekme ve mUgterileri elde tutma yetenegi
agisindan kritik Snemdedir. BNPP'nin Uiriin ve hizmetlerini pazarlamak ve tanitmak igin kullandifin araglaniti
milgterilerinin menfaatleri ile tutarsiz addedilecek olmast halinde BNPP'nin itiban zarar gbrebilir. Ayrica,
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migteri tabanini ve iglerinin 8lgegini artirmast ile birlikte, monfaat catigmalar ile ilgili genel prosedtirleri
ve kontrollerinin bunlan uygun sekiide ole almada basarisiz olmas veya basanstz olarak gdrbinmesi
durumunda da BNPP'nin itibart zarar g8rebilir, Ayrica cahiganlarin kusuriu hareketleri, BNPP’nin matuz
oldugn finansa! sektdr katilimeilan tarafindan hile veya kusurlu hareket, BNPP'nin sonuglarinin yeniden
beyan edilmesi, bunlarda bir diigls veya dilzeltmeler sonucunda da veya BNPP’nin 2014 yilinda ekonomik
yaptinm|ar ile ilgili ABD kanun ve yonetmeliklerinin ihfali konusunda ABD kurumler ile akdettigi uzlagt
gibi olumsuz yasal veya dlizenleyici iglemler sonucunda da BNPP'nin itibar) zarar gdrebilir. BNPP'nin
itibarinn zarar g8rmesi sonucunda olusabilecek i kaybi BNPPnin faeliyet sonuglari ve finansal durumu
tizerinde olumsuz etki yaratabilir.

732.22. Makroekonomik ortam ye piyasa ortami ile jliskili riskier

732.22.1. Olumsnz makrockonomik ve finansal kogullar BNPP ve BNPP’nin faallyet gbsterdifi
pazarlarda gecmigte Snemli blciide etkill olmugtur ve gelecekte de olabilir.

BNPP’nin faaliyetleri finansal piyasalardaki degigimlerden ve daha genel olarak Fransa’daki
egilimlerden (31 Aralik 2023 itibariyle BNPP gelirterinin %25'1), dier Avrupa lkelerindeki (31 Aralik
2023 itibariyle Grup gelirlerinin %52’si) ve diinyamn geri kalan kismundaki (31 Arahk 2023 itibariyle,
BNPP gelirlerinin %23*11) ekonomik kogullardan etkilenmektedir. BNPP'nin faaliyet gsterdigi ve gegmiste
fanliyet gtistermis olup gelecekte yeniden fasliyet gdstercbilecegi bikelerdeki piyasalardaki ve ekonomik
ortamdaki bir bozulmanm gelecekte agagidakiler de dahil olmak iizere ¢esithi etkileri olabilir:

. Olumsuz ekonomik kosullar BNPPnin migterilerinin iglerini ve faaliyetlerini otkiler, milgterilerin
kredi taleplerini ve iglem hacimlerinin azalmasina nedep olur ve kismen girketier ve hane halklarinin
finansal kapasitesindeki bozulma sonucunda krediler ve difier migteri alacaklarinda artan bir
temerrlit oranina yol agar; 2024’tin bagtndan itibaren, bu risk, BNPP’nin Bkonomik Aragtirma
birimi tarafindan gizilen, 2023 igin dilnya GSYH’sinde ortalama %?2,8, Euro bilgesi ve ABD
GSYH’sinde sirasiyla %0,5 ve %2,3 ve 2024°te bu iki bblge igin %1 civaninda yilhk artig dngdren
merkez senaryoya uygun olarak, dimyanin gesitli bolgelerinde yavag veya zayif bilyllme ve
sonucunda bazt bdlgelerde (Euro bblgesi dahil) resesyon riski, minhasir etkilerin {Gin’deki
gayrimenkul krizi ve ABD’deki ticari gayrimenkul krizi) yan sira dzellikle 2022 ve 2023 faiz oran
artiglart bigiminde somutlagmgtir. Sonug olarak, 2024'te, 2023’te olduju gibi, global ekonomiler
ve Euro bBlgesi ekonomileri jeopolitik olaylarn etkilerinin yam sira enflasyon ve sonucunda faiz
oranlar: kargisinda hassas olacaktr;

[ Tahviller, hisse senetleri ve emtianin piyasa fiyatlarinda (veya volatilitede artig) bir ditgls, Szellikie
alun satim iglemleri, Yatirum Bankacilifa ve vachk yonetim gelirlori dahil, BNPP’nin faaliyetlerini
etkiler. Yam sira, nzun streli yBksek volatilite {inansal piyasa duzeltmelerine yol agabilir (dzellikle
en risk!i varbiklarda) ve sonug olarak BNPP igin kayiplar getirebilir. Buna ek olarak, volatilite yapisi
ve dlizeyindeki ani bir degisiklik, veya daha kisa siireds gigli piyasa ylikseligleri ve dligiiglerinin
hizlt bir bigimde birbirini izlemesi, BNPP iin kayip riskini artirarak bazi yapilandiriimig Orlinlerin
riskten korunmasin zotlagtirabilir veya daha maliyetli hale getirebilir;

. Ozellikle faiz oranlan ve dbviz kurlan gibi piyasa parametreleri olmak Dzere, fiilen mevcul olan
veya gergeklesmesi beklenen ekonomik kosullara yanit olarak benimsenen makroekonomik veya
patasal pofitikalarin beklenen veya beklenmeyen sonuglar: olabilir. Bunlar BNPF’nin piyasa riskine
en gok maruz olan ig kollarini etkiteyebilir, Bu risk, merkez bankalarinca 2022 ve 2023’te
pergeklogtirilen belirgin ve izly parasal sikilagma sebebiyle 2023 yilinda belistilmig, ve 2024 igin
de devam etmektedir. (sermaye plyasasi aract notunun 7. 3.2.2.2.2, Onemli faiz oran: degisiklikleri,
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ve dzel olarak uzun silrer dilgilk faiz periyodunu takiben 2022 ve 2023 'teki faiz oram artislary,
BNPP ‘nin faaliyetlerinin sonuglarim ve [finansal garflarm: ohumsuz etkileyebiltr boltmiine bkz.);

. Global veya belirll sektdrlerde avantajl ekonomik kogullar algisi, spekilatif balonlar olusumuna
yol agabilir ve sartlar defigtifinde piyasa dilzeltmeleri yaganabiliv. Bu risk yakin tarihli parasal
stkilasmay! takiben 2024°te, bzellikle ticari gayrimenkul ve kaldsragh finans (31 Aralik 2023 tarihii
Ingilizee BNPP Kiresel kayit dokiimanmin 5.2. bd{timiine bkz. Onemli faiz oram depisiklikleri, ve
&zel olarak uzun siren dlstk faiz periyodunu tekiben 2022 ve 2023%teki faiz oram artigleri,
BNPP'nin faaliyetlerinin sonuglarimt ve finansal gartlanii olumsuz etkileyebilir.) gibi belirli
sektdrlerde olmak iizere sirecektir, Omegin dugen degerlemeler ve ticari gayrimenkul sektSriinde
daha az islem gergeklegmesi finansal kosullan sikilagtirmakta ve s8z konusu piyasadeki yatirimet
belirsizlifini arthrmaktsa, ve bu durum piyasa katlimeilarinm finansal glicind ve dolayssiyla varlik
niteligini etkileyebilmektedir. 31 Arabk 2023'te BNPP’nin ticari gayrimenkul kargisinda brlit
bilango igi ve bilango digi apkbk toplam bilango agikliginm %3,9'unu ve 31 Aralk 2023t
BNPP’nin temerrilt agikhift (BAD) toplam EAD’sinin 9%3,8"sini olugturmaktadir. ABD ticari
gayrimenkuliine iligkin olarak, 31 Aralik 2023'te BNPP’in BAD'si toplam EADsinin %0,09"unu
olugturmakdtadir,

N Cesitli olumsuz siyasi veya jeopolitix olaylarla ilgili dnemli milnferit ekonomik aksaklklar veya
buntardan kaynaklanan olumsuz ekonomik sonuglar (2008 global finansal krizi, 2011 Avrupa deviet
borcu krizi veya 2020 ve 2021°de Covid-19 pandemisi sebebiyle olugan resesyon veys yliksek
enflasyon ve yikselen faiz oranlan ve &nemli jeopolitik olaylar (drnegin 2022 yihnda Ukrayna'nin
isgal edilmesl gibi) ve Orta Dogu’da 2023’te gelisen gatiyma) BNPP'nin tim faaliyetlerinde, tzel
olarsk da 5zellikle volatilite ve fonlama kaysaklar maliyetleri artigt, varlik kalitesinde bozulmalar,
finans piyasalan dizeltmeleri, piyasa likiditesinin azalmasi ve dolayisiyla belirli kategorilerdeki
varliklarin adi! piyasa degerleri lizerinden veya herhangi bir gekilde satilamamast nedeniyle, daha
da ketiiye gidebilen 6nemli bir etkiye neden olabilir. Bu aksamalar, jeopolitik olaytarin BNPP'nin
faaliyet gtisterdigii ekonomik kogullardaki gegici veya katici etkisiyle tzellikle islem komisyonlan
vo titketici kredilerinde diiglise de neden olabilir;

Tamm itibariyle séz konusu olumsuz jeopolitik olaylerin yaganmasinin Sng8rliimesi zor
olmakla birlikte 2024 yili igerisinde, Ukrayna'nin iggalinden dogen ve Orta Dogu’daki catigmalardaki
kititlesmeler veya geniglemeler bunlara dahil olabilit ve bu durum da genet olarak &zellikle cnerji
piyasalanm ve/veya tedarik zincirlerini, bagimsiz bir borg krizini (pandemi sonrasi yiiksek seviyeli kamu
borglar, yeniden finansman maliyctlerindeki huzh attigs, bzellikle ABD dolari borglananlar igin olmak lizere
airlagan ddviz kuru etkileri) ve gesithi sivasal risklerin somutlasmas:, tmek olarak ABD Kongresi’ndeki
kilitlenme veya segimlerle baglantili belirsizlikleri (2024’in se¢imlerin yogunlukta bir yil oldugu
dustnitldtigitnde) etkileyebilir.

7.3.2.2.2.2. Ozellikle uzun siiven d8gik faiz oranlan dbneminin ardindan faiz oranlarmda 2022 ve
2023 yillarmda yaganan artiglar BNPP'nin faaliyet sonuclarinn ve finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir.

Faiz oranlan, dlstik faiz oranlariyla gegen yillarin ardindan 2022 ve 2023 yillarinda Snemli
dlgiide artmigtr. Bu baglamda BNPP’nin sonuglari gegitli sekillerde dnemli 8lglide etkilenmigtic ve
etkilenmeye devam edebilir, Faiz oranlarmdaki artis, kisa vadeli mevduatlar, ticari senetler ve tahviller gibi
yilkimliiluklerdeki yitksek faiz oranlarimin yam sira mitgterilerin faiz getirmeyen mevduatiar ile faizli
mevduatlar (bankalarmn ayni mevduatlardan elde ettigi getirilerin izerindeki seviyeler de dahil olmak lizere,
diizenlenmig tasarrof oranlarini artirmaya ytinelik politika kararlariyla Fransa’da birlegtiriimigtir) arasinde
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arbitsaj yapma tiski nedeniyle BNPP’nin fonlama maliyetini artirmaktadir. Fonlama maliyetindeki bu arti,
BNPP"nin diisttk faizli bir ortamdan dehilindeyken nemli bir kredi portfytine sahip olmasmin bir sonucyu
olarak bir dengesizlik ve net faiz marjinda bir azalma yaratabilir, BNPP ayrica, migteri mevduatlarnmn
maliyeti ve riskten korunma maliyetlerinin daha b1zl bir sekilde artmas: kargisinda yeni ipotek veya difier
sabit faiz]i tiketici veya kurumsal kredilerdeki yliksek faiz oranlaring derhal yansitmada zorluk (Bzeliikle
Fransa'daki agir1 faiz oranindan dolayi) yagayabilic. Buna ek olarak, ECB 2022 ve 2023'te  “parasal
genigleme” uygulamak ve banka likiditesini artirmak igin dnceden kullandigi araglan defigtirmig (bu
durumda, bir “iletim koruma aracinin” olugturulmas: ve uzun vadeli yeniden finansman kogullarinin
degigtirilmesi (TLTRO 3)) BNPP, genel faiz orani pozisyonunu korumakta ve bu araclari etkileyen gart ve
kogullardaki herhangi bir de5isiklik, bu korunmada diizenlemelere yol agabilir ve bu da BNPP’nin sonuglan
{izerinde olumsuz etki yaratmigtir ve yaratabilir.

Bu dilzenlemelerin sonucu olarak, BNPP 31 Aralik 2023’te net bankecilik getirisinin kargisinda
938 Milyon Buro tutarinda olageniistl bir maliyet kaydetmistir. Ayrica, uzun sireli duigik faiz orenlarinm
bir sonucu olarak &nemli mikierda ditgtik faizli krediler ve sabit getirili varliklardan olugan bir portfByiin
(hizla yiikselen piyasa faiz orani ortaruinda) degerinin diigmesi beklenecektir. BNPP'nin riskten korunma
stratejiler] etkisizse veya bu tilr bir deger degisikligine kars yalnizea kismi bir koruma sagityorsa, Snemli
kayiplara maruz kalabilir.

Daha yitksek faiz oranlari borglularin mali masraflann artuir ve borg yilkimliilikierini yering
getirme kabiliyetlerini zorlayebilir. Ustelik beklenenden daha keskin veya daha hizli herhangi bir faiz arhigy,
Avrupa Bitligi, ABD ve difer yerlerdeki okonomik bilylimeyi tehdit cdebilir. Bu etkiler BNPP'nin kredi ve
tahvil portfSylerinin dayamklilifim simayabilir ve bu da giipheli kredilerde ve temerriltlerde artga yol

agabilir, Daha genel olarak, azellikle ABD Merkez Bankasi ve ECB’nin destekleyici para politikalarina son
vermesi, &zellikle uzun vadeli diighk faiz stre¢lerinden ve yliksek likiditeden yerarlanan belizli piyasalarda
veya varliklarda (8rnegin, yatwim notu olmayan korumsal ve kamu borglulari ve szellikle ticari ve kaldiagh
finans piyasas olmak fizere belicli hisse senedi ve gayrimenkul sektdrleri, Szellikle ticari ve kaldwragh
finansman) keskin duzeltmelere yol agmgtr, yol agmayl stirditrebilir ve piyasa ketilimeilarini olumsuz
etkileyebilir. Omefin 2024'n erken dénemlerinde, bazy blyik gayrimenkul tireticilerinin finansal
kogullarmin yami sira, ticari gayrimenku! krizi, pek gok ABD bitlgesel bankasinm hisse fiyatlarim da
etkilemigtir. Daha genel olarak bu tir diszeltmeler, volatilitenin 8nemli 8lglide artmasi ve bifyilyen yatinme:
gitvensizliginin etkisiyle olmak izere, genel olarak veya ticari gayrimenkul piyasas: agikhigt sebebiyle
bankacilik sektdrli ve 8zel olarak ylikselen faiz orantarindan etkilenen selditrler de dahil olmak Uzere bazi
sektorlerte iligkili olarak finansal piyasalar i¢in potanstyel olarak bulagic olabilir. Sonug olarak BNPP’nin
operasyonlari tnemli blgiide kesintiye ufrayabilir ve isleri, faaliyet sonuglart ve mali durumu tzerinde
tnemli bir olumsuz etki dojurabilir.

7.3.2.2.2.3. Fasliyetlerinin global kapsami degerlendivildifinde BNPP lilke riskine ve belirli bir
iilkenin siyasi, makroekonomik veya finansal baplamlarindaki degisikliklere maruz
kalmaktadir.

BNPP; Ulke riskini izler ve gergefe uygun defier dilzeltmeler] ve finansal tablolarinda kayitls
risk maliyeti bakimindan tike riskini dikkate alr. Bununla birlikte siyasi veya makroekonomik ortamlardaki
dnemli bir degigiklik Grubun daha 8nce finansal tablolarinda yazilan miktarlarin dzerinde zarara ufiramasina
veya ilave masraflara maruz kalmasina neden olabilir. Buna ek olarak BNPP'nin faaliyet gbsterdigi bir filke
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veya bblgeye 6zglt fakidrler Grubun faaliyetlerini yiritmesini gliglestirebilir ve zarara veya varhiklarin
deger distikliigilne neden olabilir.

31 Aralik 2023'te BNPP’nin kredi portfdyll Fransa’da (%33), Belgika ve Litksemburg’da
(%16), ltalya'da (%10), diger Avrupa illkelerinde (%21), Kuzey Amerika’da (%9), Asya'da (%6) ve
diinyanin geti kalan kisminda (%5) yer alan kredi alanlardan olan alacaklardan olugmaktadir, (zellikle bu
Olkeler ve bSlgeleri etkileyen olumsuz ekonomik veya dilzenleyici kogullar BNPP fizerinde dnemli etki
yaratabilir. Omek olarak 2022-2024 déneminde, genellikle dejisken oranlarda ipotek kredisi kapsamundaki
borglularin 8demelerini sekiz ay siteyle askiya almatarina izin veren bir yasa kapsaminda Polonya
Hitkilmeti’nin Temmuz 2022’de yaptifi agiklama, BNPP’nin (Polonya'da BNP Paribas Bank Polska
aracilifiyla faaliyet gdsteren) 2022°nin Hglincll ¢eyrefiinde 204 milyon Avro tutarinda olagandi; bir
olumsuz etki kaydediimesine yol agti. Bir diger 8mek olarak, Tuirkiye’deki hiperenflasyon BNPP’nin 2023
sonuglarini olumsuz etkitemistir, Ayrica BNPP, siyasi istikrarsizlk, Sngbrilemez dilzenleme ve
vergilendinme, kamulagtirma ve daha gelismis lilkelerde daha az glindeme gelen diger riskleri de igeren
risklere konu OECD digt Ulkelerde tnemli risklere maruzdur.

Ayrica BNPP, Ukrayna'da, Avrupa Imar ve Kalkinma Bankast (%40) ile birlikte kendisinin
%60 hisseye sahip oldugn igtiraki UkrSibbank aracilifiyla varligin sirdbrmektedir, Ukrayna'daki karigiklik
kapsaminda BNPP, bagh kurulusu Uzerinde uyguladig kontrolin nitelifini yeniden degerlendirmis ve
minhasir kontrold kaybettigi ve Snemli etkisinin devam ettigi sonucuna varmighir. Bu durum, BNPP'nin 1
Mat 2022 tarihinden itibaren dzkaynak yontemini kullanarak bu kurulugu konsolide etmesine yol agmigtir,
31 Aralik 2023 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolann 9.4 Isletme kombinasyonlars ve
konirolin veya émemli etkinin kayb: notunda agiklandig izere, 31 Aralik 2023’te BNPP’nin UkrSibbank™
faaliyetlerinden dogan agikhify dnemli 8lgide degildir.

Ozellikle Avrupa Birligi, ABD ve Birlesik Krailik tarafindan uygulanan genig kapsaml
ekonomik yaptirimlara tabi olan Rusya ile ilgili olarak, BNPP'nin bu tlke bakimindan brilt bilango igi ve
bilango digt riskleri, 31 Aralik 2023°te BNPP'nin brtit bilango igi ve bilango dis1 risklerinin %0,03'tinden
azini temsil etmektedir, BNPP, ilgili makamlarla bislikte durumdaki geligmeleri ve dzellikle ekonomik
yaptinmlara iliskin uluslararas: toplumun tepkilerini 6zenle izlemektedir,

7.3.2.23. BNPP’nin meveut ortamda bilytimesi ile fligkili riskler

732.23.1. BNPP’nin stratelik kedefler uygulayamamasi veya yaywladify finansal hedefleri
gergeklestirememesl halinde veya Grubun sonuglari beldenen efifimlere uymadigi
takdirde menkul Juymetlerinin alm satim fiyat olumsaz etkilenebilir.

11 Aralik 2021 'de sona cren yila iligkin olarak sonuglarm yayinlanmas ile baglantili olarak,
BNPP 2025 yih stratejik plarim: duyurmugtur. Plan, sabit bir kapsam bazinda finansal ve operasyonel
hedefleri ipermektedir. 31 Aralik 2023°te sona eren yalin sonuglarint yaynnlamast ile baglantib olarak BNPP
2025 hedeflerini makroskonomik ortamin bozulmasi, bzellikle Avrupa’da, Avrupa kamu politikalari
karaclarinin ve halihazirdaki dongliden etkilenen belirli is kollarnin gériniimi hesaba katilarak revize
edilmigtir. BNPP’nin gergek sonuglari, bu bblimde agiklanan bir veya daha fazla sayida riskin somutlagmast
da dahil gesitli nedenlerle bu egilimlerden tnemli lglide farkhibk tagtyabilir. BNPP*nin sonuglar bu
egilimlere uymadi@ takdirde finansal durumu ve menkul kiymetlerinin fiyatlar: ve finansman maliyetleri
etkilenebilir.
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Bunlara ilaveten, Grup dinamik bir kurumsal sosyal sorumluluk (CSR) politikast
uygulamektadir ve somut baganlar ile toplum Uzerinde pozitif bir etki yaratma hedefine baghdur. 2022'de
BNP Paribes Net Sifir Bankacilik Birligi, Net Sifir Varlik Sahipleri Birligi ve Net Sifir Varhk Yineticisi
inisiyatifini imzalamak suretiyle siirdtirblebilir bir ekonomi taahhiidiin( gliglendirmis ve katbonsuzlagtirma
stratejilerini hizlandirougtir. Grup bu nedenle stratejisini Paris Anlagmasi ve Strdiriilebilir Kalkinma
Hedefleri (SDGler) ile uyumlu hale gelirmeyi taahhtit ettifii Birlesmis Milletler Sorumly Bankacilik
{1kelerinin kurueu ityesi olarak gglti pozisyoniar almaktadir. Grup 2022-2025 stratejik planinim bir pargast
olarak, 2025 kadar ESG ile iliskili krediler ve tahvil ihraglarinda (sirketlere, kurumsaliara ve bireylere
gevrese] ve sosyal konulan kapsayan krediler ve yillik siirdilrillebilir tehvil ikraglar)) 350 milyar EUR
mobilize etmek ve strdirilebilir sorumlu yatirimlar igin 300 milyar EUR'yu ybnetim altina almak
istemektedir (BNP Paribas Varltk Yénetimi Avrupa agik fonliar1 SFDR ile tanumlandig Madde 8 ve 9). Ek
olarak, iklim degigikligine kars1 yliriitilen micadele gergevesinde BNPP’nin 2019'da, OECD'de 2030'a
kadar ve dinyanin geri kalaninda 2040'a kadar termal kdmir maruziyetini stfira indirmek igin yeni
taahhitlerde bulundu. 2022'nin sonunda BNPP, ilk iklim uyum raporunu ve 2023 yilina kadar karbon
emisyon yoguniugunun azaltimasma ybnelik hedeflerini yayin Jamug olup kredi portf8ylerini karbon ndtrlilk
tashhiitleriyle uyumlu hale getirmek igin gerekli dniemleri aimaktadir. Son olarak, Ocak 2023'te Grup,
sosyal taahhiit politikasimi gliglendirdi ve milsterileriyle birlikte siirdtirtlebilir, dlglik karboniu bir
ekonomiye gegise ybnelik kiiresel bir yaklagimnin pargas: olarak galigmaktadir. BNPP, Dilsitk Karbona Gegig
Grubu aracthgiyla geligtirilen uzmenhge dayanarak, 2030 yilina kadar diigitk katbonlu enerji tiretiminin
finensmaninds hizlanma ve fosil yakit ilretiminin finansmaninda azalma ile sonuglanacak yeni hedeflerini
agiklamigtr. BNPP'nin kontrolinde olmayan ve bu hedeflerine ulagmasinda etkili olabilecek olan
faktdrierin ortaya gikmasi durumunda, itibari etkilenebilir BNPP'nin kismen kendi kontrolti diginda olan
faktorlere dayanan bu hedefleri kargilayamamast durumunda itibars etkilencbilir.

7.3.2.2.3.2. BNPP devralma jglemleri sonrasmda Isletmelerin entegre edilmesinde gli¢liklerle
Kargilagabilic ve bu tiir islemlerden elde edilmes] beklenen faydalan
ger¢eldegtiremeyebilir.

BNPP; diizenli olarsk devralma ve birlesme islemlerinde yer glmaktadwr, Grup 8zellikle Bank
of the West'in satigindan elde edilen gelirleri, dovralmalara tahsis etime niyetini agtklamastir,

2019 ylmda Deutsche Bank'in Ana Aracihk & Elektronik Ydriitme Platformu ile
entegrasyonu, 2021'de daha dnce %50'si BNP Paribas’ya ait olan Exane’1n %100’ (inlin devralinmasi islemi,
5021'de Floa’mn %100*inin devralinmas: ve 2023'te Kentox’un devralinmast, BNPP’nin en son
gergeklesen bu tiir Snemli nitelikteki iglemleri arasinde yer almaktadir. Bagarilt entegrasyon ve sinerjilerin
gergeklegtirilmesi bagka unsurlarin yam sira ig geligtirme ve pazarlama galismalannin uygun sekilde
koordinasyonuny, kilit ybnetim tyelerinin elde tutulmasin, etlili ise alma ve efitim politikalarnin
siirdtirDlmesini ve bilgi ve bilgisayar sistemlerini adapte etme yetenefini gerektiric. Operasyonlann
birlestiriimesinde kargilagilan gi¢likler beklenenden daha ytksek entegrasyon maliyetlerine ve daha diiglik
tasarruflara veya gelirlere yol agabilir, Bu gergevede, beklenen sinerjilerin ne boyutta gergeklegecepi ve
bunlarin  gergeklesecei zaman konusunda belirsizlikier olacaktr. Ayrica BNPP’nin  meveut
operasyonlarinin devralnanlar ile entegrasyonu Grubun iglerini engelleyebilir ve ybnetimin dikkatinin
BNPP’nin diger konulanindan sapmasina neden olabilir ve bu durum BNPP’nin i5i ve sonuglan iizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Aynca bazi durumlarda devralmalar ile ilgili ihtilaflar entegrasyon stirecini
olumsuz etkileyebilic ve finansal sonuglart da igerebilecek bagka olumsuz sonuglara yol agabilir.
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BNPP 'nun devralmay: planladify sirketlerin detayh bir analizini gergeklestiriyor olmasina
kargin bu analizlerin tim hususlar igeriyor olmasi miimklin degildir. BNPP’nin bir devralma Sncesinde
kapsamli bir inceleme ¢aligmasi ylrtitememesi durumunda kérsiz olabilecek veya sadece devralma
sonrasinda gereklesen baz potansiye) riskler barmdirryor olabilecek siipheli veya sorunlu varhiklar veya
faaliyetleri devralmas: durumu sz konusu olabilir. K&rsiz bir ijletme veya gergeklegmis riskleri olan bir
igletmenin devralinmas: BNPP’nin genel kdrhligimi Snemli Slglde olumsuz etkileyebilir ve Grubun
ylktmliliiklerini artirabilir.

732233, BNPP'nin meveut ortarm bankacihk ve bankacihk digt igleticiler arasindaki yogun
rekabetten etkilenebilir ve bu durum BNPP’nin gelirlerl ve kirlilfim olumsoz
etkileyebilir.

BNPP'nin Fransa’da ve faaliyetlerinin dnemli kismint ytiritfmekte oldufiu, difer Avrupa
dikeleri ve Amerika Birlesik Devletleri de dabil, difer Glkelerde ana is kollarwnin fimbinde yogun bir rekabet
sz konusudur. Odeme ve finansman hizmetleri alaminda yeni oyuncularin varhfi veya kitlese! fon
platformlarmin gelismesi sonucunda finansal hizmetler alaninda konsolidasyon sonucunda ve bankacilik
sektdriinde titketici aligkanliklarinin  silrekii depismesi sonucunda bankacilik sekttriinde rekabet
yoguniagabilir, BNPP ; Hello bankl inisiyatifi ve Nickel veya Floa’y1 devralims gibi bu atanlarda gesitli
inisiyatifler baslatmig olmasina karpin daha az kapsamls diizenleyici gerekliliklerc veya daha az kat1 sermaye
gerekliliklerine (drnegin, borg fonlan, golge bankalar) tabi olan veya slgek ekonomilerinden, veri
sinerjilerinden, teknolojik yeniliklerden (Srnepin, internet yemobil operattrler, dijital platformlar, fintekler)
veya mUgteri finansal verilerine serbest erigimden yararlanan rakipler daha diisitk fiyat teklifleri ve yeni
tiketici ihtiyaglarina ydnelik daha yenilikei hizmetler sunmak suretiyle daha rekabetgi olabilirler. Blokzincir
teknolojileri ve iligkili hizmetler gibi iglem slireglerini ve &deme sistemlerini kolaylagtiran veya ddniigtiiren
veya merkez bankas1 dijital para birimleri gibi bankacilik sisteminin temel mekanizmalarin Snemli Slgiide
etkiloyebilecek yeni teknolojiler son yillarda geligtirilmistir veya yakin golecekte geligtirilebilir. Bu
gelismelerin ve bunlarm tabi olacag! yasal diizenlemelerin etkilerini 8nceden tahmin etmek gli¢ olsa da bu
tiir teknolojilerin kullanimi BNPP de dahil bankalarin pazar paylarin azaltabilir, aksi takdirde BNPP gibi
daha yerlegik finansal kuruluglarin kullandif: teknolojiyi kullanmag olacak olan yatimlar gekebilir veya
daha genel olarak BNPP gibi yerlegik finansal kuruluglan kullanmanin cazibesini etkileyebilecek farkl bir
parasal sistemin dogmasina neden olabilir. Bu tiir geligmeler 8zellikle do hikiimetler ve merkez bankalannin
destejii ile hiz kazanmaya devam etiifii takdirde, BNPP Fransa’da veya diger Ynemli pazarlarda rekabetgi
ortama meveut rakipler veya piyasa yeni giren oyuncularin sunduklarindan daha cazip, yenitikgi ve kirl
Orlin ve hizmet ¢iziimleri sunmak suretiyle yanmt veremedigi takdirde veya bu faaliyetlerin bir kismmnin
bankalar diginda kuruluglar tarafindan yliritilecek olmasi halinde Grup kilit fanliyet alanlarinda pazar pay!
kaybedebilir veya faaliyetlerinin bir kismi veya tamaminda zarara urayabilir. Buna ek olarak Grubun
fagliyet gdsterdifi baghea pazarlarin ekonomilerindeki bozulmatar, Srnegin, artmug fiyat baskisi ve BNFPP
ve rakipleri igin daha duisiik ig hacimleri yoluyla rekabet baskisina katki yapabilir. Ayrica yeni oyuculara
degil de daha bityiik veya sistemik dneme sahip finansal kuruluglara uygulanmas stz konusu olabilecek
daha kati gereklilikler (Szellikle sermaye gereklilikleri ve ig kisitlamalari olmak lizere) BNPP gibi blylk
dzel sektbr kuruluglar agisindan olumsuz olacak gekilde rekabette bozulmalara yol agabilir,
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73.2.2.34. BNPP bzellikle ildim deBisikdigi ile igili gevresel, sosyal ve ybnetigim (“ESG") ile ilgili
riskler nedeniyle gegly riskler, fiziksel riskler veya yllkiimtilliik riskleri gibi i aksumasi
ve kayplar yagayabilir,

BNPP kendi operasyonlan vasitasiyla dogrudan veya fingnsman ve yatirim faaliyetleri
vasitasiyla dolayh olarak iklim desisikhigi risklerine maruzdur. iklim degigikligi ile igili iki ana risk
meveuttur: (i) enerji politikalan veya dugik karbon ekonomisine gegis igin teknolojik degisimlerin
uygulanmasina cevaben ekonomik ve finansal akidrierin davraniglarindaki degigikliklerden kaynaklanan
gesis riski; ve (ii) agir hava olaylari yoluyla iklim degisikliginin insanler ve maller Uzerindeki dogrudan
etkisinden veya yllkselen su seviyeleri veya artan sicakliklar gibi uzun vadeli risklerden kaynaklanan
fiziksel riskler, Emisyonlart azaltma siirecinin, finansal varlikiarin degerini ve girket krlarim etkileyerck
okonominin tim sektorleri Uzerinde dnemli bir etkiye sahip olmas1 muhtemel olmakla birlikte fiziksel risk,
BNPP miisterilerinin defier zinciri boyunca yayilabilir ve bu da &deme temerriidine yol agabilir ve
dolayisiyla mali kayiplara neden olabilir, Ayrica sorumluluk riski her iki kategorideki riskten ortaya
cikabilir.

Buna ek olarak sorumluluk dogmaswna iliskin risk, iki risk kategorisinden birinden
kaynaklanabitir. Iklim degisikliEi olaylarindan, faaliyetlerinden veya etkilerinden etkilenebitecek ve bu tiir
olaylars, faaliyetleri veya etkileri kolaylaghran veya bagka sekilde katkida bulunan finans sektBriindeki
aktorleri finansman konusunda sorumlu tutmaya ¢aligacak bireyler, sirketler, htikiimetler veya sivil toplum
kuruluglan (STK'lar) tarafindan talep edilebilecek mali tazminata kargil ik gelirler. Son yilarda hisscdarlar,
aktivist fonlar, STK'lar ve digerleri tarafindan zellikle ESG konularinda aktivizm, birgok halka agik girkete
ybneltildi. Halka agik sirketleri sorumlu tutmaya iligkin bu girisimler, girketlerin ESG ile ilgili eylemlesi ve
tashhtleri hakkinda Snemli bilgileri agiklamalarmi zorunlu tutmay1 ve bazi durumlarda onlart stratejik ve
ticari degigiklikler yapmaya zorlamay) icermektedir. Bazi yargi gevrolerinde, finans sekttrll aktérleri;
bireyler, girketler, hilkilimetler veya STK'lar, gruplar veya dzel kigiler tarafindan da yasal iglemte kargi
kargiya kalabilmektedirler.

fkiim degigikligi ve strdurillebilirlik ile ilgili olarak Fransiz, Avrupa Birligi ve ulusiararast
ditzeylerdeki dizenlemeler ve girigimler ve endiistri ittifaklari araciliftyla goatillil ve ortak taahhiitler dahil
olmak tizere, bunlarm sonucu olarak artan yasal, dilzenleyici ve itibar riskler yaratmalktadir. ESG
duzenlomelerinin gergovesi stirekli degismekte, gelismekte ve hizla geligmeye devam etmekiedic. Difer
geylerin yant sira, iklim risklerinin agiklanmast ve risk dlglim ve yonetim sistemlerine entegrasyon ile genel
bir 8zen ylldmluligd igermektedic (Bkz. Bolim 7.3.2.1.4.1. Son yillarda kabul edilen kanun ve
yonetmelikler ve ayrica giincel ve gelecokicki mevzuat geligmeleri ve diizenleyici geligmeler BNPP’yi ve
faaliyet gosterdifii finansal ve ekonomik ortams Snemli 8lgde ctkileyebilir). Bu girisimler ve gergeveler
bazi agilardan Sritgmekie birlikto hedeflerinde her zaman tutarh degildir ve bu da diizenlemelerde
karmagikhiga ve baz: durumlarda yeterince agikhik getimemekte ve yorumlama konusunda zorluklan
betaberinde getirmektedir. BNPP’nin faaliyetlerinde ve agiklama yilkomlOigh gergevesinde uywm
gtstermemesi ve bu ve differ diizenleyici gerekliliklere ve ayrica daha diigiik kerbon ekonomisine gesls,
iklim degigikligi, strdiirilebilirlik veya enerji ile ilgili yatrimlara iligkin diger dilzenlemelere uymamasi,
BNPPP faaliyetleri, yatimiatinin deferi vo itibart Uzerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir.

BNPP, ESG risklerini tek bagina bir risk kategorisi olarak degil, kredi, piyasa ve operasyonel
riskler gibi gesitli risk kategorilerini etkileyen fakttrler olarak ele almaktadir. Buna géro BNEP, bu risklerin
degerlendirmesini giderek kendi risk ytnetimi sistemine entegre etmektedir. BNPPnin 31 Aralik 2023
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tatihli Evrensel Kayit Belgesimin 7. biliimtnde ayrintily olarak agiklandif gibi, iklim ve gavresel risk
faktdrlerinin elt kimesini de igeren ESG risk faktdrleri, BNPP'nin risk tamimiama siirecine katkida
bulunanlar tarafindan dikkate alinan ve uzun vadeli ite birlikte kisadan orta vadeli (Ug veya doért v
senaryolara dayali risk degertendimmesinde uygulanan risk faktdrleri arasindadir, 2022'de BNPP, gigorta ve
reasiirans piyasalarindaki olasi degisiklikler; miiteri beklentileri ve tiketiciligin etkisi; yatrimeilann
finansal beklentileri; iklim degigikligi ve enerji dintisiimil; saflik vo gevreye ybnelik tehditler; ve bankalatrin
ESG kapsamunda genel ofarak rolleri de dahil olmak tizere iklim degisikligiyle dogrudan veya dolayh olarak
baglantih olan birgok snemli risk faktSrlinil belirledi. Grup, faaliyetlerini ylirlitmesi girasinda, kargt
taraflann faaliyetlerini ylriitmeleri sirasinda ve kendi adina ve iglncll gahislar adina yaptit yatirimlarda
bu riskleri izlemektedir, Bu baglamda zel kredi politikalar1 ve Genel Kredi Politikes: sosyal ve gevresel
sorumlufuk konulaninda ilgili maddelerin ilave edilmesiyle sirasiyla 2012 ve 2014'ten beri geligtirilmigtir,
Ek olarak, bu alandaki duzenleyici gerekliliklerin goligmesi, finansal kurumlarin iklim degigikligi ve difer
ilgili konulacla ilgiti kargilagtiklar: davalarda artisa yol agabilir. BNPP bu nedenle, Bregin belisli finansal
firbnlerin gevresel, sosyal ve yonetim kritelerinin yetersiz degerlendirilmesi durumunda, iglemlerden
sorum]lu tutulabilir,

Ayrica, ESG kriterleri gergevesinde belirli sekidrlerin finansmammn bertaraf edilmesi dahil,
sektorlere 8zgh politikalarin uygulanmasi ve BNPP’nin stratejik hedeflerine ulagmak igin faaliyetlerini ve
Bzellikle by kapsamdaki kargi taraf jzlemesini uygun gekilde uyarlamast gerckmektedir (bakiniz Biilitm
73.2.2.3.1, BNPP'nin stratejik hedefler uygulayamamas: Vveya yaymladif finansal hedefleri
gergeklostitememesi halinde veya Grubun sonugfart beklenen efilimlere uymadifi takdirde menkul
kiymetterinin alium satm fiyat: olumsuz etkilenebilir). Ozellikle drnek olarak, BNPP'nin ¢SY analizinin
sonuglari, onun bir milgteri iligkisinden gekilmesine (tatmin edici olmayan sonuglar), bir mugter iligkisini
imceleme ve dlzenli izlemeye almasma (ara sonuglar) veya yeni bir milsteri iligkisine girmesine {veya
meveut bir iligkiyi sitrdiirmesine) (tatmin edici sonuglar) yol agabilir, Benzer sekilde BNPP'nin, yatinm
yapilan kurulugtaki CSY risk yonetiminin etkinligine iligkin degerlendirmesi, onun mevcut yatirimlardan
vazgegmesine yol agabilir veya yeni yatinmlar yapip yapmama karann etkileyebilir. Bununla beraber,
BNPP’nin Iklim degisikligiyle mlicadele etmek ve bunun’a ilgili riskleri iztemek, fklim degisikligiyle ilgili
fiziksel, gegis voya sorumluluk riskleri veya ESG risk ytnetiminin uygulanmasindaki herhangi bir gecikme
veya bagarisizhk, BNPP’nin ticari veya finansal faaliyefleri ve itibar lizerinde tnemli bir olumsuz etkiye
sahip olabilir.

7.3.2.2.3.5. Kredi karuluglar: veya finansal kurnluglarda sahip olunan bazy pay sahipliklerindekd
degigiklikler BNPP'nin finansal durumu lizerinde etki yaratabilir.

Baz1 varlik siuflant %250 cramnda yiiksek risk aforhig tagtyabilmektedir. Bunlar arasmda
guntar da bulunmaktadur: jhtiyatlslik kapsaminda (sigorta harig) tzkaynak yOntemi altinda konsolide olan
kredi kuruluglar: veye finansal kurulugular; BNPP"'nin % 10*un lizerinde paya sehip oldugu kredl veya finans
kuruluglarinda 8nemli finansal menfaat; ve gelecek karliliia dayanan ve gegici farklardsn dogtan sttelenmiy
vergi varbklar,

Risk agriikh varliklar 31 Aralik 2023’te 19 milyar Avro tutaninda olup, %250 oraninda bir risk
agarlifi tagimakta ve BNPP’nin toplam risk agrlikh verliklarinn 3" linfl olugturmaktadir, Bu varliklar, 3
Aralik 2022 tarihinde 20 milyar Avro tutarinda veya BNPP’nin toplam risk aguehikli varhiklartnin %3’ iintt
olugturmakiadic. BNPP'nin yitksek risk agirlskin varliklarima miktarint artumas) durumunda (s6z konusu
yitksok risk agirlikli verhiKlann Grubun genel varhik portRyil igindeki oramm arlirmak suretiyle veya bu
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varliklar igin gegerli yasal risk agirhfinda bir artig nedeniyle) Grubun sermaye yeterlilik oranlar
digtirilebilir,

7323, Garantdriln risk vinetim politikas: ha da bilgi

BNPP'nin risk ydnetimi politikalar, prosediirleri ve ybntemleri, onu maddi kayiplara yol
agabilecek, tanimlanamayan veya Sngdrlilemsyen risklere maruz birakabilir.

BNPP, risk yonetimi politikalarini, prosediirlerini ve degerlendirme ySntemlerini geligtirmeyo
snemli kaynaklar aysrmigtic ve gelecekte de bbyle yapmaya devam etmeyi planlamaktadir, Bununla birfikte,
BNPP'nin risk ybnetimi teknikleri ve stratejileri, tim ekonomik ve plyasa ortamlarmnda veya dzellikle
BNPP'nin tanimlayamadigi veya tahmin edemedigi riskler olmak iizere tim risk tlrlerine kargt maruz
kaldig riski azaltmada tam olarak etkili olmayabilir. BNPP'nin mUgterilerinin kredibilitesini degerlendirme
veya varliklarmin degerini tahmin ctme yetenegi, son yillarda yagananlar gibi piyasa galkantilanmn bir
sonuct olarak, kullandig modeller ve yaklagimiarin gelecekteki davraniglar, degerlemeler igin daha az
tahmin edici hale gelmesi durumunda bozulabilit, , varsayimlar veya tzhminler. BNPP'nin risk ybnetimine
yonelik nitelikse! araglarindan ve dlgtitlerinden bazilan, goziemlenen tarihsel piyasa davranisi kullanimwna
dayanmaktadir. BNPP, maruz kaldif risklerin sayisallagtiriimasina ulagmak i¢in bu gdzlemlere istatistiksel
ve diger araglart uygular. BNPP'nin kredi riskinin dogasnda var olan kayiplan tahmin etmek veya belirli
varliklarin defierini tahmin etmek igin kullandifx stireg, ekonomik kosullanin tahminleri ve bu ekonomik
tahminlerin borglularinin kredilerini veya piyasanin bozuldugu veya tnemli Bl¢lide belirsiz oldufu
dénemlerde dogru tabmin edilemeyen vacliklarn degerini otkileyebilir ve sonug olarak siirecin
glivenilirligini etiileyebilir, Bu araglar vo Sigiimler, Srnefiin BNPP'nin istetistiksel modellerinde belirli
faktrleri tahmin etmemesi veya dogiru bir gekilde degerlendirmemesi veya araglar ve 8lglmler tarafindan
son derece olast grilmeyen bir olayn meydana gelmesi durumunda, gelecekteki risk maruziyetlerini
takmin etmeds bagarisiz olabilir. Bu, BNPP'nin risklerini ySnetme yetenegini simrlayacaktir. Bu nedenle
BNPPnin kayiptar, tarihsel 8lgmlerin gsterdifinden snemli Blgide daha biiylik olabilir. Ayrice,
BNPP'nin sayisallasiriimis modellemesi tim riskleri hesaba ketmaz. Belirli riskleri ytnetmeye yinelik
daha niteliksel yaklagimi yetersiz kalabilir ve beklenmeyen dnemli kayiplara maruz kalabilir.

73.23.1. Risk Yinetimi (Denetlgnmis)
Yonetisim

Ynetim Kurulu'nun BNPP lgeginde alinan riskleri ve risk politikalarins inceleyen dzel komiteleri (BNPP
2022 Kiiressl Kayit Doklimani'nin Bolilm 2 Kurumsal Yonetigim ve I¢ Kontrol, Béliim 2.1.2. BNPP’nin
Kurumsal Ydnetigimi — bakimiz) agagiidaki gibidir:

. f¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesi (“CCIRC™);
. CCIRC ve Finansal Tzblolar Komitesini birlegtiren Ortak Komite.
. Kurumsa! Y3netigim, Etik, Aday Gosterme ve CSR Komitesi (*CGEN”)

BNPP’nin Risk fstahy Beyant ile uyumlu olarak, Ust Ytnetim, agagidaki semada 8nde gelenleri gsterilen
BNPP seviyesindeki y8netigim organlar aracihifiyla risk yonetimi igin genis ydnergeler saglar.

131
BNP Paribas Issuance B.V. TEB Yatirim Menkul Degerler A.§.




Av.
Erydn

Nty
0

b

- pigkie A kowstaran Cenal ot 2 ' . Kridh, MurbaLve Fals Oraceve itk

Uyum, fashve finani
Fomits i [CRIF)

Ana Grup seviyesindeki ydnetigim organlart agafiidaki rollere sahiptir:

Sermaye Komitesi: Ingilizce BNPP 2023 Kliresel Kayit Dokiimant’min 5.2, bSlimlnde sermaye
yonetimi baghg, altinda tammiandify gibi: Sermaye ytnetimi ve sermaye yeterliligi, Grubun ddeme
gilc oranlari ve Toplam Kayip Kargilama Kapasitesi (TLAC) gereklilikleri ile ilgili olarak Grubun
hedeflerini ve bu hedeflere ulagmak igin izlenecek yolu onaylar ve ilgili oldugunda diizelme
Snlemlerini 8nerir. Dahili kredi ve operasyonel model ile iligkili tim konular igin BNPP'nin yetkili
fera Heyetl kurumu olarak Sermaye Komitesi MARCo Komitesinde (Model Onaylama ve inceleme
Komitesi) atinan kararlar konusunda bilgilendirilir;

Grup ALM Hazine Komitesi (Grup ALCo): ttim BNPP'nin likidite riski, bankacilik defterinde faiz
oram riski ve yapisal ddviz riskinin ydnetiminden sorumudur.

Grup Denetim ve Kontro! Komitesi (GSCC) fora Heyeti dizeyinde Grubun kontrol departmanlarini
bir araya getirir ve maruz olunan riskler ile ilgili thm hususlarm ele almmasinda Grup gapinda bir
yaklagim benimser.

Devralma Komitesi BNPP’nin genel yatirim onay prosediri} kapsarminda yetki alam dahilinde olan
faaliyetler igin devralmaya, clden gikarmaya ve dig ortakhklara karar verir. Devralma Komitesi,
dnerilen projelerin stratejik dnemini BNPP bakis agisindan ve ayrica i§ planlarmin eg atkinlik ve
uygulama riskleri dahil oimak Uzero gegitli bilegenlerini inceler. Ozellikle, projelerin igsel karlihgm
(Yabrim Getirisi ile Slglilen) ve BNPP'nin ddeme ghicll, Iikidite ve karhhif tizerindeki stkisi ve
bunlarin BNPP'in Risk 1stahi Beyani ile yeterliliggini saglar;
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. SiirdUriilebilir Finans Stratejik Komitesi (SFSC) bu alanda BNPP’nin Siirdiritlebilir Finans
stratejisini ve tashhitlerini dorulamayt amaglamaktadir. Stratejinin tamamm, sUrdlirllebilir finans
agisindan opaylar, stirdiritlebilir finansin ticari politikalarimn ana odak noktalarina karar verir ve
bunlarin operasyonel uygulamalarm izler. Gerekli olduju yerlerde, dtizenleyici yikumliliklerin ve
Grubun slirdtriilebilir finansla ilgili ydntemler, analizler, risk ySnetimi, veriler, araclar, standartlar
ve raporlamada yapilen tashhiitlerinin uygulanmasinda vzmanlk ve tutarlihk saglayan iglevler aram
altyapi segimlerini de dofrular.

. Genel Yénetim Kredi Komitesi (CCDG), kredi ve karg: taraf riskleri ile ilgili olarak Grubun en yliksek
otarltesidir. Bu komite, tncelikie ayrim ve lgili is kollarma atfedilen miinferit yetkilendirme
miktarinl agan veya belirli nitelikteki iglemlere iliskin veya Genel Kredi Polifikas1 esaslarindan
farklilik arz cdecek kredi taleplerini karara, baglar, Bir Uyum temsilcist, finansal giivenlik hakkinda
bir gbriige ihtiyag duyuldugunda CCDG toplantilarina katilabilir;

. Genel Yonetim Sipheli ilemler Komitesi (CDDG@), Grubun migteri risklerine iligkin 8zel provizyon
ve kayiplarin taninmasi agisindan Grubun en st dizey karar alma komitesidir;

. Finansal Piyasaler Risk Komitesi (FMRC), Grubun sermaye piyasas: faaliyetlerine iligkin risk
profilini ybneten argandir; gdrevleri, diferlerinin yam sira, piyasa ve karg taraf risklerini analiz
etmek ve sermaye piyasalar faaliyetleri igin limitler belirlemektir;

) Ulke Kapsayiciligi Komitoleri, lke, piyasa kogullari, ig stratejileri ve risk ve uyum ybnleri ile ilgili
riskleri g8z 8nilnde bulundurarak orta ila yliksek riskli tlkeler igin limitler belirleyerek BNP Paribas
Grubunun risk igtehin belirler,

. Risk ve Kalkinma Politikas1 Komitelerinin (RDPC), bir ticari faaliyet, bir (rlin, bir coprafi balge
(bBige veya ttlke), bir miigteri segmenti veya ekonomik sektdr olabilecek herhangi bir konu igin uygun
bir risk politikas1 tammlama gibi ikili bir amaci vardir, ve stz konusu konuyla ilgili geligme
firsatlarini aragtirmak;

* Grup BT Risk Komitesi (GITRC), BNP Paribas Group'un BT risk profilini tamymlar ve denetler. Bu,
teknolojik ve siber glivenlik risk ydnetimi agisindan en yitksek oforitedir.

7.3.2.3.2. Risk Y3unetim Qrganizasyonu
a)  Kontrol fonksiyoniarinin konumu

Risk ybnetimi bankacilik faaliyeti agisindan merkezi tnemdedir ve BNPP igin operasyonlarm temel
tag konumundadir. BNPP, maruz olabilecei tim risk tiirlerini kapsayan, fl¢ savonma hatt etrafinda
organize olmug dahili bir kontrol sistemine sahiptir (BNPP 2023 ingilizce Kiiresel Kayit Dokimani’nin
Kurumsal ydnetisim ve i¢ kontrol baghkl B8lim 2.4°te maddesine bakimz):

. {k savunma hatts olarak, i¢ kontrol her galisanin igidir ve operasyonel faaliyetler amirleri ikinci bir
savinma battt olarak bagimsiz kontrol uygulayan departmanlar tarafindan tammlanan standartlara
gtre risklerin belirlenmesi, degerlendirilmesi ve yBnetilmesi konusunda bir sistem tesis etmekten ve
bu sistemi ¢alighrmaktan sorumludurlat;
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. BNP Paribas igersinde ikinci bir savunma hatti saflayan ana kontrol departmanlar Uyum, Risk ve
Hukuk departmanlaridi. Bunlarin amirleri dofrudan lera Heyeti Bagkanina rapor ederler ve
gtrevlerinin ifast konusunda ihtisaslarmig komiteleri vasitastyla Yanetim Kuruluna hesap verirler;

. Genel Denetim {iglineii bir sevanma hatti saglar. Periyodik kontrolden sorumludur,
b)  Risk ve Uyum Departmaniarinn genel sorumluluklarn

Riskler] ytnetme sorumiulugu dncelikle dayanak islemlerin merkezindeki divizyonlar ve ig kollarina
aittir. Risk biriml Grubun kredi ve karg taraf riski, piyasa riski, bankacilik defteri izetindeki faiz oram ve
dviz riski, likidite riski, sigorta riski, teknolojik ve siber gilvenlik riskleri de dahil operasyonel riskleri, veri
koruma riskleri, modelleme riskleri ve gevresel sosyal risk faktsrleri ile ilgili ySnetim riskler] konusunda
stirekli olarak ikinci hat kontrol uygular. Bu gbrevinin pargasi olarak ticari g gellgtirmelerin saglam ve
strdirllebilir olup olmadifini ve bunlerm Grup tarafindan olugturulan risk igtahi hedefine genel olarak
uyumlulugunu tespit etmelidir. Risk biriminin vetki alam risk politikalarma iligkin tavsiyeler formole
edilmesini, ileriye dénik esasta risk portRiytiniin analiz edilmesi, milgteri kredilerinin ve iglem lim itlerinin
onaylanmas, izleme prosediirierinin kalitesi ve etkililiginin garanti edilmesi, stireglerin ve temeldeki
operasyonel risklerin vadesini Slgmek igin kontroller yapruak ve risk 8l¢tim yontemlerinin validasyonunu
kapsamaktadir, Risk birimi aym zamanda yeni isler veya firiinlerin fim risk olasiliklarnin yeterli derecede
deerlondirilmesini saglamaktan sorumludur.

Uyum, finansal giivenlik, piyasa blitinliZa, misterileri korunmasi, mesleki etik, milgterilere uygulanabilir
vergi mevzuati ve bankacilik faaliyetlerini dlizenleyen yasalar ile ilgilenir, Gbrevi, ghzetim ve ikinei seviye
kontrollerinin yam sira, gtlig ve kararlan vasitasiyln, gbzetim ve ikinci seviye kontroller gergeklestirerek,
uyum sisteminin faaliyetler ve itibarin korunmas Uzerindeki etkinligi ve tutarlthigt konusunda mekul
giivence saglamakr.

¢)  Riskve Upum Departmaniarunn Organizasyont
Yaklagim

Risk biriminin orgenizasyon yapisi, Grup Yonetiminin Grubun ana kontrol departmanlan (Uyum birimi,
Risk birimi, Hukuk birimi ve tglncit savunma hatti olarak Genel Denetim birimi) igin diizenledifi
bagimsizlik, dikey entegrasyon ve ademimerkeziyet ilkeleri ile tamamen uyumludur. Bu nedenle Risk
birimi;

. Faatiyet halindeki kuruluglardakiler de dahil risklerden sorumiu tim ekiples bu kuruluglarn Riskten
Sorumlu Y¥neticilerine raporlama hatlari yoluyla departman iginde entegte edilmiglerdir;

s Kuruluglarn Riskten Sorumlu Yoneticileri Risk birimine rapor ederler.

Bu organizasyon yapsi, dogrudan, risk metodolojileri ve modellerinin bafumsiz incelemesinden sorumiu
ekipleri gruplandiran Riskten Sorumlu Bag Ytnetici'ye (CRO) rapor eden Risk birimi Bagimstz nceleme
ve Kontrol (RISK IRC) ekibi aracihiffiyla Szeliikle model risk yonetimi saglar, Bu ekip ayrica, Ingilizce
BNPP 2023 Kilresel Kayit Dokiimant’'mn Operasyonel risk baglikl: 5.9 Bolim’nde agiklanan orgenizasyon
yapis: ile Risk biriminin operasyonel riskin bafimsiz incelemesi alanunda risk yonetim fealiyeileri
ynetisiminin giiglendirilmesini saglamigtir,
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Uluslararast standarilar ve Fransa yonetmelikleri uyarinca Uyum_Departman: Grubun Fransa’da ve
yurtdiginda tim faaliyetlerine iligkin uyum ve itibar risklecini izleme sistemini yonetir. Uyum ve itibar
visklerini izleme sistemni Ingilizce BNPP 2023 Kiiresel Kayit Dokimam’nin 5.9 Bélumi’nde
agiklanmaktadir,

Kilrese! bazda bagimsiz ve hiyerarsik olarak entegre olan Uyum Departmant, tim caliganlar fonksiyona
raporlayarak bir eraya getirir. Organizasyonn, yerel ekipler (operasyonel bdlimler, CPBS, IPS ve CIB),
uzmeanlk alanlen ve ¢apraz gdrevlerden sorumly departmanlar araciligiyla yol gbsterici ilkelere
(bagimsizlik ve entegrasyon, sorumlulugun dagititnas: ve baBliligl, isletmelerle diyalog) dayelidir.

Riskten Sorumlu Bag Yéneticinin Rolii

Grubun Riskten Sorumiu Bag Y6neticisi dogrudan lera Heyeti Bagkanina rapor eder ve BNP Paribas lera
Heyetinde rol alir, TUm Risk birirai galiganlari iizerinde hat yetkisine sahiptir. Risk biriminin yetki alamna
giren rigklerle ilgili olarak Risk 1stahi Beyanina uymeyan kararlaci veto edebilir. Grup Risk Direktdri’niin
Cekirdek Faaliyetler, is kollart ve bilgelerin Amirleri ile yetki bakimndan bir baglantis: yoktur, Ayrca
Riskten Sorumiu Bag Yénetici, I¢ Kontrol, Risk y6netimlert ve Uyum Komitesi {CCIRC) eracihifiyla BNP
Paribas ytnetim kuruluna dogrudan ve baZimsiz erigime sahiptir.

Bu konumlandirma agagidaki amaglara hizmet eder:
. ticari iligkilerdeki tiim rolleri ortadan kaldirmak suretlyle risk kontroliniin nesnelligini saglamak;

J fist ySnetimin riskteki her tiirll bozulma konusunda uyanidigindan ve risklerin durumu hakkinda
nesnel ve kapsam gekilde bilgilendirildiginden emin olmak;

. BNPP araciligyla yuksek ve tekdUizen risk ybnetim standartlan ve uygulamalariom yayilmasin
saglamak;

. ulustararast rakipler tarafindan uygulanan en iyi uygulamalar 15ifnda bu yontem ve prosedirleri
degerlendirmek ve geligtirmekien gorumiu profesyonef risk ySneticilerine bagvurmak suretiyle risk
degerlendirme ydntem ve usullerinin kalitesini glivence altina almak.

Uyumdan Sorumlu Bag Y8 neticinin Rolil

Uyumdan sorumiu Bag Yonetici lcra Heyetl Bagkanina rapor eder ve BNP Paribas lera Heyeti’nin bir
tiyesidir. Yénetim Kuruluna ve szellikle onun uzmanlagmis komilesi 1¢ Kontrol, Risk yonetimi ve Uyum
Komitesine (CCIRC) dogrudan ve bagimsiz erlgime sahip olup, Grup tizerinde tnemli etkisi olmasi
muhtemel olan olaylar hakkinda bilgilendirme yapar. Son olarak, CCIRC, etkili yUneticiler olmadan,
Uynmdan Sorumlu Bag Yénetici ile periyodik olarak grligmeler yapar.

Uyumdan Scrumlu Bag Yonetici, uynmsuzivk ve itibar riski yOnetimi gergevesi diginda herhangi bir
operasyonel aktivitesi yoktur ve herhangi bir ticari aktivitesi yoktur. Bu onun eylemlerinin bafimsiz
niteligini garanti eder. Cegitli ig Uniteler!, cografi bblgeler ve deparimanlardaki tim uyum takimlar. tzerinde
hiyerargik denetim uygular.
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73.233. Risk Kultiri

a)

Grubun Temel Kuruca ilkelerinden Biri

BNPP giiglil bir risk ve uyum killtdrting sahiptir.

fera Yonetimi risk kiltirting g kilit kurumsal kQltir doklimanina dahil etmeyi segmigtir:

Davramy tlizligl:

Grup 2016°da yeni bir davranig tiiziigi kabu] etmistir. Bu, {im ¢alisanlar igin gegexlidir ve kurumsal
kisltdrlmilzlin temel degerlerine paralel davramg kurallar: tanimlat. Ornegin, Davramg T0zliFlnde
gahiganlara Grup menfaatlerinin kat1 bir kontrol ortamy iginde sorurnlu risk alma ilkesi ile korundugu
hususu hatirlatilmaktadie. 2021°de glncellenen Davranig TozUED aynca tWmil uyumsuzluk ve itibar
riskletinin Snlenmesinde dnemli rol oynayan miigteri menfaatlerinin korunmasi, finansal glivenlik,
pivasa blitinltigy, profesyonel etik ilkeler ve rligvet ve yolsuzlufun engellenmesi konularinda
konusuanda kurallar igerir;

Sorumluluk TUzOEG:

fera Yénetimi Grubun temel degerlerinden (“BNP Paribas Y8ntemi”), ybnetim ilkelerinden ve
Davramg Tiizitgiinden esinlenen resmi bir Sorumluluk TOzUig8 hazwlanmgtir. Dbrt taahhiitten biri
“yakm risk kontroll uygulamak suretiyle risk almaya hazrikl olmak"dir,

Grup siki risk kontrolindl hem miigterilere hem de bir bitln olerak finansal sisteme karg
sorumlulugunun bir pargasi olarsk gdriir. BNPP’nin yaptig taahhtiflere iligkin kerarlarina, Grubun
{lim seviyelerinde hakim olan giiglt, ortak bir risk kbiltiirdne dayal: olarak Szenli ve ortak yiirQtiilen
bir slireg sonrasnda varilir. Bu siireg, kredi alanin durumu ve finansmana konu projenin detayli
analizi sonrasinda keedilerin verildigi kredi verme faaliyetleri ile baflantili riskler icin ve aym
zamanda miugteriler ile iglemlerden dogan piyasa riskleri igin gegerlidir. Bunlar giinlik olarak
degerlendirilir, stres senaryolarina karg1 ve limitlere tabi tutularak test edilir.

Hem cografi hem de ig olarak giiglt bir gesitlilik barindiran bir Grup olarak BNP Paribas riskleri ve
gergeklestiklerinde bunlarin sonuglarini dengeleyebilme yetenegine sahiptir. Grup, bir i bilgesinde
dogan gliclibklerin BNPP'nin diger bir ig bblgesini tohlikeye dilglirmemesi saglanacak gekilde
organize ediimekte ve yonetlimektedir;

Grubun amac ve tazhhiltleri:

BNP Paribas’in amact ekonomiyi finanse etmek ve misterilerine, projelerinde, yatinmlarmda ve
tasarruflaninin ydnetiminde destek sunmak yoluyla gilgit etik itkeler gergevesinde yol gbstermelkdir.
Bu faaliyetler yoluyla BNP Paribas paydaylar ve toplum tizerinde olumlu etki yaratmak ve soktbrde
en glivenilir oyunculardan biri olmak istemektedir. BNP Paribas’in sorumiu bir benka ofarak 12
taahhid{ arasinda, dzeliikle, en yitksek etik standartlari uygulama ve gevresel, toplumsal riskler ve
yBnetigim risklerini dzenli gekilde yOnetme tashhiitleri de bulunmaktadir (ingilizee dilindeki 2022
vili Kiresel Kayit Dokiimani’nia Ekonorsik Sorumiuluk: ekonomiyi etik bir sekilde finanse etme
baghkh B#jliim 7.2’ye bakintz).
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8)  Risk Kitirdniin Yayilmast

Gilgli risk yBnetimi ve kontroltl, Banka ilkelerinin ayrilmaz bir parcasidur. Risk y8netim ve kontrol kitltirll
her zaman baglica dncelikleri arasinda olmugtur.

Bu igtahu destekleyen gegitli efitim programlarma ek olarak, farklt kuruluglar blnyesinde global ve yerel
dilzeylerde ¢ok sayida farkindalik ve killtiirlesme girigimleri bulunmaktadir. Bu girigimlere siber riskler,
CSY riskleri, yasal riskler gibi bazi risk kategorilerinde killtlirlesmoyi saglamaya dzel uzman ekipleri
trnekleri de dahildir.

BNP Paribas, Grup ¢apinda bit inisiyatif olan ve risk ybnetimindeki en jyi uygulamalarm ilotigimini
glglendirme hedefini tesis eden Risk Kiiltiirini olugturmustur. Uyumluluk, Hukuk, Insan Kayneklar: ({K)
ve Risk olmek tizere dért fonksiyonun destekledifi Risk Kilttrt, tm personelin yararina {asarlanmakta ve
piyasa, likidite, operasyonel, uyumsuzluk, diizenleyici, gevresel ve sosyal riskler dahil olmak ilzere Grubun
maruz kalabilccelti kredi risklere karg: tasarlanmugtir.

Uyarlanabilir ve katilmel bir yaklagim benimseyen bu girigim, &rnegin déndgim projelerinde veya yeni
¢ahiganlar ige alirken ig kollarini ve islevlerd riskleri anlama slireglerinde destekler. Bilhassa, bilgi aktarma
misyonunun Stesinds, davrang ve davranig gerekliliklerinin iyi bir gekilde biitinlegtirilmesini saglamak Szel
bir zen gerektirmektedir. Kurumlara bilgi, killtiirlesme ve risk koitiirinin tim yBnlerinde galisan
becerilerinin geligtirilmesi igin kullanabilecekleri kaynaklar saglar,

Faaliyet gtisteren kuruluglaria baglantil olarak, Risk Kblttirtl eylemleri temel olavak agagiidakilerden olugur:

. konferanslar ve epitici makaleler veya videolarin yaynlanmasi yoluyla rlsk yonetimi alaminda
bilginin dafitim ve profesyons] geligimin saflanmass;

. Banka'nin cesitli oyuncular: arasinda, Szeliikle Banka'mn i5 kollarindaki degtigiklikler, diizenieyici
gerekliliklers iligkin haberler ve yeni ¢alisma bigimleri hakkinda bilgi paylagiminin kolaylagtirtimasy,
Grubun uzmanlari, galisanlarin Grup igerisinde gegitli iletigim kanallari Ozerinden erigebilecekleri
belgesel kaynaklar genigietmeye davet edilir.

. Gerekli oldufu takdirde bir kurulugu digerine adapte ederek yedekler, difer kuruluglarin
girigimlorinde uygulanan iyi risk uygulamelarmn farkindalifin: artirma gahigmalar yapar,

Tilm inisiyatiflerinde Risk Kultiirl gliglt bir risk kiiitilel geligtirilmesinde kili¢ Sneme sahip alt teme risk
yBnetim uygolamasini tegvik eder. Bu uygulamalar, uzun vadeli bir bakig agiss ite risklerin agik gekilde
anlagiimas) ve dngdrilmesi, alinan riskler konusunda disiplinli olunmas: ve risk yénetiminin hizh vo geffaf
sekilde bildirilmesi konularinin &nemi konusunda personele hatirlatma hizmeti gorirler.

Son olarak, risk kulttirl, 2015 yilindan beri kararlart 8nemli risk unsuriar: igeren galiganlar igin gliglendirilen
bir sistem altinda tazminat: performans ve riske baglayarak (bakniz tngilizce dilindeki BNPP 2023 Kiiresel
Kayit Dokiimani’nin bblim 7, kisim 7.3 rekabetgi bir tazminat politikas:) Grup igerisinde yayilmigtir.
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73.23.4. Risk tstaby

@)  Tanim ve hedefler

Grubun; belirli bir risk igtaht hedefi olmamakla birlikte bazi riskler isinin dofasinda vardir ve bu nedenle
de bu riskler stratejik hedeflerinin bagariimasinin $zlnde meveuttur. Grup, Grubun stratejisini uygulamas:
sirasmda maruz oldugu risklere kars: toleransinin resmi bir beyam olarak gérillmesi gereken bit Risk fstaht
Beyani ve Risk Igtahi Gergevesi hazirlamistir.

Risk Igtatu Beyant fora Yonetiminin toklifi tizetine Yonetim Kurulu tarafindan yillik araliklaria veya gerekli
olmast halinde daha ssk olarak onaylamir. Grup stratejisi ile tutarl: gekilde ve Grubun faaliyet gBsterdifi
ortamn 151§inda, bu doktiman Grubun ticari faaliyetlerinde izlemeyi amagladifit niteliksel risk ilkelerini ve
aym zamanda Grubun risk profil gbstergelerinin sayisal Sloiitler ve egik degerler yoluyla denetlenmesine
fliskin niceliksel bir mekanizmay! ortaya koymaktadir. Bu sistem Grubun maruz oldugu hem Slgtlebilir
hem de 8lgillebilir olmayan riskleri kapsamaktadir.

Grubun risk istahi Iera Y8netiminin bagkanlik yapitg1, Grubun farkh risk tiiclerinin ybnetilmesi ile gorevli
cesitli komiteler (CCDG, FMRC, Grup ALCo, Sermaye Komitesi) vasitasiyla belirlenir. Grubun biitge,
sermaye ve likidite ynetimi gibi stratejik stiregleri Risk fgtahi Beyanma uygundur. Bazi Risk {stahi Beyami
gostergeleri biftge uygulamas: iginde yer almaktadwr ve bunlarm biltgedeki beklenen degerleri Risk fstah
Beyanindaki egikler dikkate altnarak gapraz kontrole tabi tutulur,

Grubun Risk Igtaht Beyan: Grubun risk kiiltlirlinfin temel degerlerini yansitir, Grubun sorumlu bir banka
olarak risk kiiltbrintn ve taabhiitlerinin Grup stratefisinin tziia olusturdufunu belirtir. Beyan, Grubun
amacini teyit eder: ekonomiyi finanse etmek ve gliglt! etik ilkeler gercevesinde musterilerine danssmanlik
sunmak ve projelerini finanse etmeye yardim ctmek. Grubun risk istahini destekleyen stratejisinin temelini
Grubun geligiminde yol gdstermig olan temel ilkeler olugturmaktadir: kirlilik ve istikrar saglayacak gekilde
ticari faaliyetler arasinda bir denge, miigteri odaklt bir i modeli ve milgterilers hizmetleri optimize etmek
lpin entegre bir bankaciitk madeli. Bu strateji aym zamanda bankactlik sektbriindeki dijital modele dogru
eilim, makrockonomik durum, son yillardaki daha yliksek enflasyonun ve fajz oranlarimn yilkseldigi
szellikle kritik jeopolitik risk ortaminda, baz sekdtrlor daha yUksek risk duzeyleri gbsterirken, belivginlegen
durum ve siki duizenleyici kisitlamalar dahil olmak iizere geliymeleri de dikkate atmaktadir.

b)  Risk likeleri

Risk ilkelerl Grubun ig stratejisini desteklemek igin tstlenmeye hazir oldugu risk tirlerini tanimlamayi
amaglar. _

Bunlar 8zellikle asagidakileri igermektedir:
. Cesitlondirme ve riske gore diizeltilmig krhik:

Grup; sdrdlirlilebilir, miigteri odakh, riske gdre ditzeltilmis kér elde etmeyi amaglar. Siirdiriilebilic karhlik;
sepicilik ve BNPP'nin vashklanmin kontrollti olugumu ve gesitlendirllmis bir is modeli arayigina dayalt
olarak elde edilecektir. Grup belirli bir dizeyde kazanglarda volatiliteyi kabul ediyor olmakla birlikte
olumsuz bir senaryoda azami potansiyel kayip dilzeyini her zaman kargilayabilme konusunda dikkat
ghstermektedir;
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. tdeme giicl ve kichlik:

BNP Paribas; stres senaryolan ile baga gikemak ve ylirlirlitkteki yasal sermaye standartlarint kargilamak igin
yeterli sermayeye sahiptir. Mtigterilerine hizimet vermesi sirasinda BNP Paribas kabul edilebllir bir zaman
dilimi igerisinde uygun bir getiri safiiyor oldufunda ve bunlanin potansiyel etkileri kabul edilebilir
gdrinddtinde risklere maruz olmayi kabu! etmekiedir;

. fonlama ve likidite:

Grup; keynekigrinmn geyitliligi ve fon kaynakian ve kullanimlari arasindaki dengenin Grubun olumsuz
likidite senaryolarinda direngli kelmasina izin veren muhafazakér bir fonlama stratejisine kargilik
geldigindon emin olur, Grup ybriirlikteki yasal likidite oranlarina uydugundan emin olur;

. kredi riski:

Grup yalmzea kapsamh bilgiye dayal: olarak iyi tanidit mdgterilerden kaynaklanan riskleri kabul eder ve
verdigi finansmanm yapisina dikkat eder. Grup genig yogunlasmalardan (8zellikle tekil isimler, sektdrler ve
iilkeler) kagmarak gesitlendirilmis bir risk portfoyil inge ader ve slrdiirlic ve ylribrlikteki yogunlagma
politikalarina uyar;

. pivasa riski:
Grup piyasa risklerini agagidaki gercevede ybnetir (faiz oranlari, dzkaynaklar, para birimleri, emtia):

o migteri odakli sermaye piyasalarindaki aktiviteler igin BNP Paribas piyasa riski profilini
bu milgteri odakl i moduna uygun tutmay: amaglar,

o sonuglarinim kabul edilebilir limitler dahilinde sttreklilik esasina dayah olarak istikrarl) hale
getirilmesi amaci ile bankacilik defter ile iligkili faiz orani riski;

. operasyone! risk:

Grup; misterileri, gahganlari ve pay sahiplerini operasyonel riskten korumay\ amaglar. Bugu yapmak i¢in
potansiyel risklerin, riskleti hafifletmeye ydnelik stratejilerin ve bu rigkler konusunda farkimdalif1 arfimaya
yonelik &nlemlerin belirlenmesine dayali bir risk ybnetim altyaptsi geligtirmigtir. Bazs belirli riskler
Bzellikle agafadakiler olmak {lzere 6zel ilkelerin tanimlanmasina neden olmugtur:

o uyumsuzluk riski:

Grup; tim geerli kanun ve ydnetmelikiere uyma ilkesine baghdr. Isi igin en Snemli
dlizenlemelere ayrilnug zel programlar da dahil olmak lizere uyumsuzluk riskini y6netmek
igin bir sistern uygulamay taahhit etmektedir.

o Bilgi, lletisim ve Teknoloji riski:

Grup; gesithl farkindalik aktiviteleri, digarindan hizmet alim1 yoluyla yiiriltillen faaliyetlerin
daha yitksek duzeyde denetimi, terminallesin yliksek derecede korunmasi, olay izleme ve IT
zafiyetleri ve saldirilara iligkin bir teknoloji g8zetimi yoluyla biligim gitvenligi ile riskleri
azalmay: amaglar
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. sigorta fanliyetleri:

BNP Paribas Cardif, temel olarak kredi, aracthik yiiklenimi ve piyasa risklerine maruzdur. Kurulus, risklerini
ve Sdeme giicl kuralian agisindan sermaye yeterliligini dikkate almak suretiyle risklerini ve krliligin yakmn
bir gekilde izlemektedir. Olumsuz senaryolarda potansiyel kayiplari kabul edilebilir diizeylerde tutmay:
amagiamaktadr,

. toplumsal ve gevresel sorumluluk ile iligkili risk:

Grup; mUgterilerinin toplumsal ve gevresel sorumluluk konusundaki performansina Szellikle duyarldir.
Bunun 8pemli bir itibar riski olmaginin yan sifa mtiterilerin risk profili ve dolaystyla migterilerin ddeme
glcil Uzerinde Snemli etkisi olabilecegine inanmaktadir. BNP Paribas mugteriler ile iligkili riskleri
degierlendirmesi sirasinda toplumsal ve gevresel riskleri g6z Snlinde bulundurur. Grap ayrica igini
yiiriftmesinin bir pargas: olarak kars taraflarm i yiiritme seklini ve kendi adina ve lglincli sahislar adina
yatirimlarinn yUritdlmesini izler.

c) Risk profili gidstergelerinin denetlemesl

Risk fgtahi Beyam: Grubun risk kategorileri bakimindan Grubun risk profilini dlgen gistergeleri
belirtmektedir,

Her bir Olgiite risk dilzeyl egikleri tayin edilir. Bu egiklere ulegildiginda Icra Yonetimini ve Yénetim
Kurulunu bilgilendirmek ve gerektigi takdirde aksiyon planlarin uygulamak igin tesis edilmis bir silreg
tetiklenir.

Bu gostergeler CCIRC'ye sunulan risk gbsterge panosunde g aylik aral tklarla izlenir.

Ornegin, (Ingilizce Dilindeki BNEP 2023 Kiiresel Kayit Dokmam’nm 5.1 Yillk risk araghrmasi
bBltimilnde agiklandif1 Uizere) agagidaki oranlar Risk Igtahi Beyanlar gbstergeleri arasinda yer almaktadir:

. Odeme kabiliyeti rasyolari (CET1, Tier 1, toplam kendi fonlar, TLAC, MREL ve kaldirag arant);
. Risk agirhkii varliklaein ig koluna gtre larhminwn dengesi;

. Odenmemis kredilerde risk matiyeti (yilik hale getirilmig bax puanlar seklinde) ve supheli kredilerin
briit 8denmemis kredilers orans;

) likidite karsilama rasyosu (LCR ve NSFR).

7.3.235.

Dinamik risk denetimi ve ydnetimi igin BNPP kapsamli bir stres testl gergevesi olugturmugtur.
a) Stres testl gercevesi

Stres testi cergevesi risk ybnetimi ve finansal izleme sisteminin ayrilmaz bir pargastni olugturur ve zellikle
Grubun ve ana kuruluglarinin JCAAP ve ILAAP stiregler] yoluyla ileriye ddniik risk ydnetimi, duzenleyici
kaynaklarm ve likidite gereksinimlerinin planlanmast ve bu kaynaklarin Grup iginde konumlandintimasmin
optimizasyonu seklinde tigld bir hedef ile birlikte kullamlir.
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Farkh stres testi tiirlerl
Ii titr stres testi vardir:
. duzenleyici sires testleri:

Bunlar temel olarak Avrupa Bankacilik Kurumu, Avrupa Merkez Bankalan ve digier denetleyiol kurumlar
tarafindan gerekli gdritlen stres testlerini igerir.

2023'te BNP Paribas Avrupa Bankacshk Otoritesi ve Avrupa Merkez Bankasi tarafindan organize edilen
AB capindaki stres testinde yer alds. Test, Avrupa Birligi’ndeki bankacilik sisteminin toplam varhklarmin
%475"ini temsil eden 70 banka arasindaki panelde gergeklegtirildi. Onceki ydlarda oldugu gibi, kargilagtirma
amagh olarak, makrockonomik senaryolar ve belirli sayida metodolojik tahminler tiim bankalara uygulandi.
Bir makroekonomik stres senaryosu kredi agiklify, piyasa riskleri ve operasyonel riskler, ve gelir (net faiz
getirisi ve komisyonlar) ve P&L hesabing, risk agirlikh vachklar ve sermaye toplamlas {izerindeki etkiyi
test etmek icin kullamldi.

2022 yilmda ECB, gtzetimindeki 104 finansal kurulug arasmda iklim stres testi gergeklestirdi. ECB, bir
banka t5zelinde bilgi agiklamadi, Tatbikat, BNPF tarafindan iklimn stres testi sisteminde iyi derecede ilerleme
gosterdi, Grup, ileriye donilk yapis: gbz énine alndignda, iklim riskinin olas: etkilerini degarlendirmek
igin senaryo analizinin uygunlugunu kabul etmektedir, Ancak Grup, iklim stres testinin gelismekte olan bir
faaliyet oldufunu ve makro ekonomik veya sermaye piyasasi senaryolarini iceren gelencksel stres testleri
kadar gelismiy olmadifim diginmektedir. Bu analizlerin sonuglarimin senaryoya gbite kuJlaniminda, bu
sonuglarin yeterince geligmemis oldugu dikkate alinmalidir.

BNFP 2024’iln i1k aylannda Avrupa Bankacilik Otoritesi tarafindan dilzenlenen EIOPA ve ESMA’ya ortak
ySnotimi devreden Avrupa Komisyonu’nun Avrupa finansal sektbriintin enerji dénilgimiintin finansmanina,
ve daha dzel olarak Avrupa Birligi'nin 2030 itibariyle sera gazi emisyonlarim %55 azaltma taghhidiiall
kargilayabilmesi igin gerekli yatnim duzeyini degerlendirmesi igin Ozel 55 iklim risk senaryosuna uygunluk
analizine katilmigtir,

2024'te, BNPP aynt zamanda Avrupa Merkez Bankast tarafindan diizenlenen Siber Dayaniklilik Stres
Testi’nde kattlacaktir,

. dahili stres testleri:

o risk tahrminine zglilenen stres testleri: ozellikle kredi, piyasa, karsi taraf, bankacilik
deflerindeki faiz oranlari, operasyonel, faaliyet ve likidite riskleri olmak tizere ileriye don0k
risk ybnetimine katkida bulunurlar. Gapraz stres testlerinin sonuglari, dier amaglarin yani sira,
BNPP'nin risk istahint formitle etmek ve risk profilini periyodik olarak dlemek igin kullanihir,
Grup Ust Yonetimine ve ySnetim kurulunun f¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesine
(CCIRC) periyodik olarak ilg ayda. bir Grup risk panosu aracihjjtyle sunnlurlar. Ayrice, Grubun
portfylerindeki kirilganlik alanlarin belirlemek ve dogerlendirmek igin Risk ve Kalkinma
Politikass Komitelerinde, portfdy incelemelerinde veya {lke Stratejik Komitelerinde uygun
ofdugunda gegici stres testi yapihr.

o blitge stireci igin stres testleri: bu testler, lig yillik sermaye planiamasina katkida bulunur, Stres
testleri blitge slirecinin bir pargasi olarek yilhk araliklarla yiriithltic ve [CAAP ve ILAAP’ye
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dahil edilir. Bunlar Bankamin sermayesi, likiditesi ve kazanglan Uzerinde kapsamli etki
deperlendirmesi saglamek Uzere Grup seviyesinde konsolide edilmeden énce divizyon ve ig
kolu seviyesinde gdzden gegirilir.

o  Hesaplanan nihai ¢ikti, bir dizi ngdrilen BNPP 6deme gilcll oranlarinin yan: sira olas
dtizelbme dnlemleridir. Kullamlan senaryolar, sttes testlerinin sonuglar: ve dnerilen muhtemel
diizeltme tedbirleri (bir alt segmente maruz kalmamin azaltilmas), maliyetlerin dugitrilmesi
tegvikleri veya fonlama veya likidite politikelarmdaki depigiklikler vb.) blitee stirecinin
sonunda Grup (st Y&netimine ve Ydnetim Kuruluna sunulan blitge sentez raporuna dahil
edilmektedir. Ek olarak, BNPP'nin iSEDES'inde tideme gilcll, BNPP tarafindan zaman zaman
tamimlanan risk konular: ile tanimlanan olumsuz bir biige senaryosu digmdski olumsuz
senaryolarda analiz edilebilir.

o Ters stres testi: BNPP'nin iyilestirme ve ¢bziim planumn ve ICAAP'nin bir pargas: ofarak
gerceklegtirilir. Ters stres testleri, stz konusu kullamim ydntemleri dogtultusunda BNPP'nin
tdeme glell oranlanmn Unceden belirlenen seviyelere dilgmesine neden olsbilecek
senaryolarin belirlenmesinden olugur, By tatbikatlar, BNPP'nin belitli risk faktSrlerindeki
degigiklikler agtsmdan kirlgan oldugiu tim alanlann tespit edilmesini saflar ve ig kollan
terafindan veya Grup capinda uygulanabilecek iyilegtirici eylemlerin derinlemesine
analizlerini kolaylagtirir.

Yinetigim ve uygulama

Bu stres tesfi ¢ergevesi; bzel olarak operasyonel entegrasyon ve uyumlulugu tegvik etmek igin
sorumfuluklarin Grup ile faaliyet gdsteren kuruluglar arasmda paylagildig iyi tanimlanmig bir ydnetisime
dayamilmakia, uygun risk y8netimi ve Grup kaynak planlama igin gereken dahili stres testi uygulamalarint
goligtirmektir.

Finans, RISK ve ALM Hazine fonksivonlar; BNPP kuruluslan ve faaliyetleri izerinde stres testi
gelistirmek, ICAAP, i¢ sermaye ve sermaye planlamadan sorumlu ortak bir ekip — Stres Testi ve Finansal
Simillasyonlart (“STFS”) ekibini kurmuglardir,

STES ekibi $zellikle agagidakilerden sorumludur:

Stres testi agisindan Grubun hedef yapisinm, iligkili organizasyonel konular, modelizasyon, IT
sisternleri ve ydnetisimi de kapsayacak gekilde tansmlanmas: ve uygulanmasi;

Ozellikle Risk Birimi ve Finans Fonksiyonlar: igerisindeki meveut ekiplere dayanlarak Grubun tiim
stres testi uygnlamalarninin yliriitiilmesi;

Grup ¢apinda tutarlilk ve uyumluluk prosedirleri saglamak {izere Grubun is kollart ve tiizel

kigilerinin sires testi ve ICAAP inisiyatiflerinin desteklenmesi;
Grubun finansal simtilasyonunun koordinasyonu ve bunun SREP zorfuklarma uyumlu hale
getirilmesi.
Grubun risk tanimlama stireci.
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. Grubun ISEDES (ICAAP) raporunun hazirlanmas ve belirli riskler igin dahili sermayenin miktarinin
belirlenmesi. ' '

Stres testi metodolojileri ana risk kategorilcrine goire uyarlanir ve bagimsiz incelemeye tabi tutulor.

Stres testleri bir veya deha fazla risk tlirlne dayal olarak ve amaca bagh olarak ¢ok sayida defigkene dayah
olarak Grup, i§ kolu veya portfdy dlizeyinde yiriitllebilir, Uygun oldugunda niceliksel modellerin sonuglart
uzman gdrilgh dogrultusunda dizeltmeye tabi tutulabilir.

{1k olugturuldugu zsmandan bu yana Grubun stres testi gergevesi, metodoloji bakimindan veya Grubun
ydnetim streglerine daya iyl operasyonel entegrasyon bakimindan en yeni geligmeleri stres testlerine
entegre etmek iizere siirekli olarak geligtirilmigtir. Risk tlirtine g&re stres testi gergavesi Kredi riski baglikh
BSltm 5.4te, Karst taraf kredi riski baglikh Bolim 5.6'de ve Piyasa riski baghkli Bblim $5.7'de
ayrinhilaryla agiklanmaktadir, Bu baglamda BNPP, senaryolan (asafitya bakiniz), verileri ve modelleri ve
metodolojileri kapsayan ve ayrica iklim riskinin materyal haline geldigi iki ana risk thirfi olan hem gegis
hem de $iziksel riskleri kapsayan bir iklim stres testi altyapisinin geligtirilmesi ile ilgilidir,

b)  Dahili sires testi senaryosu tansmy

Stres testi galismalarinda, referans senaryoyu bir veya birkag alternatif senaryodan ayirmak igin yapilmasi
yaygm bir uygulamadir. Makroekonomik bir senaryo normalde gefecekteki belirli bir periyotta tahmini
yapilan bir dizi makroekonomik ve finansal defigken setidir (gayrisafi yurtigi hasila ve bilegenleri,
enflasyon, istihdem ve igsizlik, faiz ve ddviz kurlar, hisse senedi fiyatlari, emtia fiyatlar, vb.).

Makroekonomik stres testleri
Referans senaryo

Reforans senaryo projeksiyon ufkunda en olast senaryo olarak degerlendirilir. Referans senaryo Grup
Bkonomik Arastirma tacafinden zellikle agagdakiler olmak tizere befirli bir konuda uzmanlifa sahip gesitli
deparimanlar veya ig kollan ile igbirligi halinde inga edilir:

. faiz oranlan konusunda Grup ALM Hazine;

» hisse sened} endeksleri konusvnda Servet Ydnetimi;

. ticari gayrimenkuller konusunda BNP Paribas Gayrimenkul;
. bblgesel uzmanhga ihtiyag olduunda yerel ckonomistler;

. senaryonun koordinasyonu ve genel tutarhlit bakimindan Stres Testi & Finansal Simtilasyonlar
Departmant (“STFS™).

Global senatyo birbiri ile tutarl bislgesel ve ulusal senaryolardan olugur (Avro blgesi, Fransa, ftalya,
Belgika, Ispanye, Almanya, Birlesik Krallik, Polonya, Turkiye, Amerika Birlegik Devletleri, Japonya, Cin,
Hindistan, Rusys, vb).
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Alternatif senaryolar

Uygulamaya bagh olarak, stres testleri igin bir veys deha fazla alternatif senaryo kullamlabilir. STFS,
merkezi senaryoda talep edilenlerle aym fonksiyoniar ve is kollar: ile igbirlifi icinde duizenli olarak U tiir
alternatif senaryo tretir: Bunlar; olumsuz senaryo, siddetli senaryo ve olumiu separyodur,

s Olumsuz senaryo projeksiyon ufkunda ekonomik ve finansal ortamda stz konusu olabilecek bir veya
birden fazla potansiyel soku, diger bir ifadc ile, referans senaryodsa bir veya birden fazla riskin
gergeklesmesi durumunu anlatir, Olumsuz senaryo bu nedenle her zaman referans senaryo ile iligkili
olarak tasarlanir ve olumsuz senaryo ile iliskilendirilen goklar yukarida listelenen gekillerdeki
makroekonomik ve finansal depigkenler setinde referans senaryodaki degerlerinden sapmalar olarak
govrilir.

o  Siddetii senaryo, olumsuz senaryonun agirlagtrilmig versiyonudur,
»  Olumly senaryo risklerin ekonomide pozitif bir etkiyle somutiagmasinmn etkisini yansir.

Senaryolarin olugturulmasi

Teme), olumsuz, giddetli ve olumlu senacyolar Bankanin risk istahi dlctitlerine iligkin inceleme ve UFRS 9
(bkz. UFRS 17 ve UFRS 9'un itk uygulamasinin konsolide finansal tablolara etkisi dipnotu) gergevesinde
kredi karguigi hesaplamalari igin iger aylik araliklarla revize edilir.

Bunlar, Grup lcra Yonetiminin katildigi, Grubun biifge stireci igin kullantlan senaryo toplantilarmda (y1lin
2. ve 3, geyrepi) dogrulanmaktadir, Mart ve Aralik*taki diger iki g aylik uygulama igin senaryclar Grubun
Riskten Sorumlu Yéneticisi ve Grubun Finanstan Sorumly Ydneticisi tarafindan milgteroken onaylanir.

Senaryolar bundan sonra tlim Grup poriféyleri igin yil boyunca beklenen kayiplari (veya piyasa riskleri
durumunda kir ve zarar etkisini) hesaplamak igin kullamlr:

. kredi ve kars1 taraf riskine maruz olan portfyler igin ve bankacilik deferinin hisse senedi portfdyil
igin: bu hesaplama senaryonun makroekonomik senaryo sopucunda portféy kalitesinde bozulma veya
higse senedi fiyatlarinda olumsuz hareketler nedeniyle risk maliyeti ve risk apulikli varliklar
Uzerindeki etkisini lger. Kredi riski stres testleri; tim bblgeler ve Bireyscl, Kurumsallar ve Kurumlar
olmak Uzere tim iktiyati portfyler olmak iizere Bankanin tim portfUyi iizerinde uygulamr;

) piyasa portfdyleri igin: deger deigimleri ve bunlarin kér ve zarar etkisi genel senaryo ile tutarh bir
kereye mabsus bir yokun simillasyonu yoluyla hesaplanir.

Kredi ve piyasa riskleri ilzerinde stres testlerine iliskin ynkandaki hesaplamalar ve iligktli metodolojiler
STFS ekibi tarafindan Grup seviyesinde merkezi olarak koordine edilir. Bunlar aym zamanda uygulanmalan
ve tasatlanmalarinda Grup ve b8ige duzeylerinde gegitli uzman ekiplerini igerir.

Son olarak olumsuz bir bltge scnaryosunda Gruba ve ticari faaliyetlerine ait olan ve olumsuz
makroekonomik semaryonun bir pargasmt olusturmayan riskler eklenir. Bunlar Grubun ig initeleri
tatafindan veya bir bitiin olarak Grubu etkileme olasilig olanlar iin merkezi olarak belitlenir ve nicel hale
getirilir.
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{11im stres testi

Makroekonomik stres testinin Stesinde, iklim stres testleri alan1 hizla geligmektedir. Bu kapsamda Grup,
gegig ve fiziksel risk senaryolarinin analizi, uyarlanmast ve olugturulmast ile ilgilenmekiedir.

Gegig riskine iligkin olarak, analiz ve uyarlama galigmalar: bu agamada bu afanda 3ncil olen NGFS'nin
(Finansal Sistemi Yesillegtirme Ag) galigmalarina dayanmakiadir. Grubun iklim stres testleri agisimdan
dahili zorunluluklari igin, NGFS senaryolart, en son geligmelerle daha baglantil olacak gekilde (Srnegin
makroekonomik dilzeyde) veya Grubun porifylerine daha 8zel olarak uyarlanacak sekilde ayarlanabilir ve
adapte edilebilir. Buna ek olarak, Grup, diger girket ve kurumlarla isbirligi iginde, gegis riskini anlamakla
ilgili olarak daha ayrintili sektsrel agilarla gegig senaryolarim degerlendirmek igin Iris girigiminde yer
almaktadir,

Grup tarafindan kullandan fiziksel risk senaryolars, bu agamada Avrupa'daki tnemli dilzeyde bireysel
bankacilik faaliyetleri bulunan cografyalara odaklanmaktadr,

7.3.24. Risk Bildivim Formuna iliskin Aciklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatmmorar, yatinm kurnlugu varanti yatwimlarimn famamin yeya
duruma gitire bir bilimiini kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIYASASI ARACLARI RiSK BILDIRIM FORMU
Onemli Apiklama

Sermaye piyasasinda gesceklegtirccofiniz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasasi araglari alim
satim islemleri sonucunda kér elde edebilecciniz gibi zarar riskiniz do bulunmaktadir. Bu nedenle, islem
yapmaya karar vermeden tnce, piyasada kargilagabilecefiniz riskleri anlamamz ve mali durumunwzu ve
kigitlarimz1 dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla VII - 128.3 sayili Varantlar ve Vatrim Kurulusu Sertifikalart Tebligi'nin 9’unou maddesinde
tngdrisldigl tzere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglar Risk Bildirins Formu”nda yer alan
asafindaki hususlar anlamaniz gerekmektedr,

Uyar:

fglem yapmaya baslamadan Once ¢aligmay dlgiindiginiz kurulugunun “gim satim aracilif yetki
belgesi"ne sahip olup olmadigimi kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve araci kurumlarm
www.spk.gov.tr veya www.tspb.orgte web sitelerinden tgrenebilirsiniz.

Varantlara iligkin Genel Bilgi

Yatrim Kurulpsu Varant (Varant), elinde bulunduran kigiye, dayanak varh@i ya da gostergeyl tnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kader alma veya satma hakk) veren ve bu
hakkip kaydi teslimat ya da nakit uzlag ile kullamldsg1 varant nitsligindeki sermaye piyasast aracidar.

Varantin dayanak varhgmi, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazle paydan olugan sepet olusturur, Dayanak gbstergesi ise Borsa Istanbul A.§. ("Borsa Istanbul”)
tarafindan olusturolmug pay endeksleridir.
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Sermaye Piyasass Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gérillmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varlik ve
gbstergeler diginda kalan konvertibl ddviz, luymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas: alanda genel kabul -
gBrmbig endeksler gibi difier varlik ve gdstergeler de varanta dayanak tegkil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamatar Kurul dizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gdrecegi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasast araglan (varant benzeri) igin de gegerlidir, Varant bonzeri sermaye piyasast aracl
almn satim lslemini gerpeklegtiren yamm kurulusu, stz konusu sermaye piyasasi aracimn dzellikleri
hakiinda misgteriletini bilgilondirmek zorundadir. Isleme baglamadan Snce bu bilgileri edinmeniz
snemlidir. Yatirim kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

levis Esaslar,, Haklar ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlann ahm satimi, Kurulun onay: tizerine Borsa istanbul mevzuatt gergevesinde belirlenccek
iglem esaslar kapsaminda Borsa istanbul’un uygun gbrecegi pazarda, piyasa yapiciiik ssasina dayah
olarak yapilir. Piyasa yapicihifi kapsaminda, piyasa yapiois: yatirim kurulagu likidite safflamak dzere,
ilgili piyasa dilzenlemeleri ¢ergevesinde stirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir, Plyasa
yapiciligina iligkin esaslar, Kurufun uygun gorisll {tzerine Borsa istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlanin satigmm yatirim kuruluglar vesitasiyla yapilmasi ve Borsa istanbul’da iglem gtrmesi
zorunludur. Borsa Istanbul’da iglom gBren varantiarn iglem sirasin kapatsimasina iligkin esaslar
Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarm vadeleri iki aydan az, beg yildan fazla olamaz,

4,  Dayanak varlif1 veya gdstergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olugan sepetin oldugu varantlarda wzlag1 bigimi kaydi teslimat veya nakit
uzlag olarak belirlenebilir. Dayanak varlis bunlarin diginda varhik ya da gdsterge olan varantlarda
ise nakit uzlag: esaslarinin uygulanmass zorunludur,

5. Vatant inracindan dogan uzlag! yikimlGligintin yerine getiriimesinden ihragg: sorumludur. Garantdr
bulunmas: halinde, irage1 ile garantdr milteselsilen sorsmlu olur,

6.  Varant ihraglar kaydi olarak yapilir ve ihraggmin MKK liyesi olinasi zorunludur.

Risk Bildirimi

fslem yapacaguuz yatnm kurulusu ile imzalanacak gergeve stizlegmede belirtilen hususlara ek olarak,
eyagideki husustan anlamaniz gok dnemlidir:

. Yatwun kurulusu nezdinde agliracaginiz hesap ve bu hesap lizerinden gergeklestirilecck tilm iglemler
igin Sermeye Piyasass Kuruhi, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan ¢ikartilan ifgili her
tirll mevzuat ve benzeri titm idari diizenleme huikiimleri uygulanacaktir,

3. Varant iglemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat harckell eri sonucunda yatinm
kuruluguna yalrdifiniz paranin tmiind kaybedebilecefiniz gibi, kayiplanniz yapaoaginiz iglernin
tlirline gbre yatirdifimz para tutarin dahi agabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe caligabilecedi gibi aleyhe de
¢aligabilecegi ve bu anlarnda kaldirag etkisinin tarafiniza yliksek kazanglar saflayabilecefi gibi
zararlara da yol agabileceRi ihtimali gz tntinde bulundurulmahdir,
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4. Bir varant sati alirsaniz ve varantin sagladigs dayanak varlip ya da gistergeyi dnceden belirlenen

bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkint kullanmamaya karar

" verirseniz, riskinizi varanta tdediginiz bedel ve buna ek olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger
muamele ticreti ile stmrlamaniz mimkiindtir,

5. Yatmm kurulugunun piyasada islem yapacafimz verantlara iligkin olarak tarafimza aktaracaf
bilgiler ve yapacafi tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecefi tarafimizca dikkate
alinmaldir,

6.  Varant alm satumina iligkin olarak yaurm kurulugunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel
analizin kigiden Kigiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan Bngtirllerin kesin olarak
gergeklegmenme olasiifinin bu lundun dikkate alinmahdir.

7. Varant ihraci nedeniyle ihraggimn maruz kaldiga risklere iligkin risk ySnetim politikasinn
izahnamede yer almasi zorunfudur. izahname, Teblig uyannca ihrage1 ile piyasa yapioinin internet
sitasinde yayolamr, Thrageinm risk yinetim politikass, yatirim kararimizi vermeden once dikkatle
okunmalidir.

B. Yabanct para cinsinden dilzenlenen varantlar vefveya varantlarin dayanak varliganda, yukarida
sayilan risklere ok olarak kur riskinin oldugunu, kor dalgalanmalari nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda
deger kayb: olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve dbviz hareketlerini kisiilayabilecefi, ek
vefveya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda gerpeklegmeyebileoogi
bilinmelidi.

9. Islemlerinize baglamadan &nce, yatirim kurulngunuzdan yuklimli olacagimiz biithn komisyon ve difer
muamele Ucretleri konusunda teyit almahsimz, Efer {icretlor parasal olarak ifade edilmemigse,
ticretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag ile ilgili anlagilir brnekler igeren yazili bir agiklama
talep etmelisiniz.

fybu varantlara iligkin risk bildirim formu yatiimety: genel olarak mevecut riskler hakkmds bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantiarin ahm satiminden ve uygulamadan kaynaklanabilecek tUm riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yabrimiara ydnlendirmeden Once dikkatli bir gekilde
ataghirma yapmalisiniz.

733. Garantdre iliglin Genel Bilgi
7.3.3.1. Garantér’in Ticaret Unvam
Garantdr*in kurumsal unvani BNP Paribas SA’drr.
7333, Garantbr*iin Kayil Oldufu Ticaret Sicill ve Sicil Numarast

Garantdr Paris, Franse merkezli olup kayitl: ofisi 16, boulevard des Haliens, 75009, Paris, Fransa
adresindedir. Garantdr, Paris Ticaret ve Sitketler Sicilinde (Regisire du commerce el des sociétés de Paris)
RCS Paris 662 042 449 sicil numaras ile kaythdir,
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7.33.3. Garantbriin Kurulugu Taribi ve Siiresiz Dedilse, Ongdriilen Siresi

Garantbr 26 Mayis 1966 tarihli bir keramame uyarinca kurulmugtur. Yasal stiresi 17 Bylol 1993
tarihi itibariyle 99 yila uzahiimagtir.

7334, Garantdr'{in Hukoki Statiisii, Tabi Oldugu Mevzuat, Garantbriin Kuruldugu Ulke, Kayith
Merkezinin ve Fiili Yénetim Merkezinin Adresi, Internet Adresi ile Telefon ve Faks
Numaralan

Hukuki Statil : Halka Agik Anonim $irket (Société Anonyme)
Tabi Oldugu Mevzuat ; Fransiz Hukuku

Kurulug Ulkesi ; Fransa

Merkez Ofis Adresi  : 16, Boulevard des Italiens, Paris

Internet Sitesi : www.invest.bnpparibas.com

Telefon Numarasi & +33 (0)1 40 1445 46

Fransa’da kurulu olarak yabanci yasa) mevzuata tabi olan ortakhifimuz; Kurul'un yatinm kurulugu
varantlanna iligkin dilzenlemeleri kapsaminda, satigt yapilacak yatiim kurulugu varantlanmin hukuki
niteliginden, halka arzindan veya satisindan ve garanti veya piyasa yapioilifh sdzlesmesi veya ihrag ile ilgili
diger sozlegmelerden doffan her tirll ibtilafin esas ve usulilnde TUrk hukukunun uygulanacagi ve
uyugmazlikierin ¢8zlimiinde Tiirk Mahkeme ve yergn organlarinin yetkili oldugunu 24/01/2023 tarihli yazis:
ile beyan etmistir.

7335 Garantbrin Odeme Giiciiniin Degerlendirilimesi i¢in Onemli Olan Son Zamaslarda
Meydana Gelmiy Olayfar Hakkmda Bilgi

Garantbr'in tdeme giiclniin degerlendirilmesi bakimindan snemli dlgiide ilgili olabilecek 31
Araltk 2023’ton beri gergeklosmis bir olay bulunmamaktadir,

734, 1dari Yap
7.3.4.1, Garanttr*iin Yonetim Kurufu Uyeleri Halklanda Bilgl

Ad1 Soyad Girevi Son 5 Yilda GBrev Stiresi/ | Sermaye Pay
| Garantdr’de Kalan Glirev Adet
Ustlenilen Girevler Stirest
A\ Jean LEMIERRE Yénetim Kurulu Bagkan 2026 41.341
Bagskam
Jean-Laurent Direkttr ve fera Direltor ve lera 2025 111.588
BONNAFE Heyeti Bagkant Heyeti Bagkan:
Jacques Direktér Direkior 2026 1.000
ASCEENBROICH
Juliette BRISAC Direkeor Direktsr 2024 10.469
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Monique COHEN Direkibr Direktir 2026 9.620
Hugues EPAILLARD | Cahganiar Direitdr 2027 502
tarafindan segilen
direktdr
Marion GUILLOU | Direlgér Direktér 2025 1.000
Vanessa Direktér Direkidr 2027 (1]
LEPOULTIER
Lieve LOGGHE Direktér Direktor 2025 1.000
Marie-Christine Direktir Direktér 2024 /]
LOMBARD
Christien NOYER Direktor Direktir 2024 2.000
Daniela Direltir Direkasr 2026 100D
SCHWARZER
Annemarie Direlatr Direlatr 2027 0
STRAATHOF
Michel TILMANT Direktor Direktor 2025 1.000

BNPP diginda sirketlerde sahip olunan gbrevler:

Adi Soyady Gbrevi

Jean LEMIERRE BNP Paribas Grubu dahilinde, Fransa' € urt disinds ko
veya borsaya kate olmayan girketierde yiiritiilen gorevier!"
-~ TER Holding A.S., Direktér

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veys yurt disinda horsaya kote veva
borsaya kote olmayan girketlerde yiirftlilen gbrevier®
~ TotalEnergies(*), Direkttr

Fransiz veya yabana sirketlerin uzmanlagmis komitelerine katihim!

_ Total Energies, Kurumsal Yonetim ve Etik Komitesi Uyesi ve

Strateji vo CSR Komitesi Uyesi
Diger?

_ Centre d'Etudes Prospectives ¢t d'Informations Intemationales
{CEP11}, Bagkan '

~ Paris Buroplace, Bagkan Yarduncis:

_ Franwiz Ozet Sirketler Demnegi (Afep), Yonetim Kurulu Uyesi

—  Stirdiiriilebilir Finans Enstitiist (IFD), Yénetim Kurulu Uyesi

—  Uluslararas: Finans Enstitlist (IIF), Uye
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~  Cin Kalkmma Bankasi Uluslararas: Danigma Konseyi (CDB}), flye

- Cin Yatiim Sirketi Uluslararas: Danigma Konseyi {CIC), liye

~ Singapur Para Otoritesi'nin (MAS} Uluslararasi Dantgma Paneli
(IAP), iiye

) 31 Aralhk 2023 'te
@ Sirket Tasarruf Plam kapsammda elde tutulan 1.515 BNPP hissesi dahil
Haika agik yirket

Jean-Laurent BNP Paribas Group diginda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya
BONNAFE borsaya kote olmayan sirketlerde yriitiilen diger gdrevier"
’ — Pierrs Fabre SA, Direktdr
— Pierre Fabre Participations, Direkttr
Fransiz veya yabana sirketlerin uzmanlasmes komitelerine kathm(!
—  Pierre Fabre SA, Stratejik Komite Uyesi
Diger(
—  Pierre Fabre SA, Stratejik Komite Uyesi
—  Fransiz Bankalar Birligi (AFB), Ytnetim Kurulu Bagkant
—  Paris Operast Sosyal Yardimfagma Dernegi, Baskan
— Banka Politikas: Enstitist, Yonetim Kurulu Uyesl
—  Fransa Bankacilik Federasyonu, fera Kurulu Bagkan Yardimesst
— La France s’engage Demegi, Dircktdr
0 3] Avahk 2023 'te
@ Sirket Tasarruf Plani kapsaminda hissedariar fonv birimi olarak elde tuulan
30.213 BNPP hissesi dahil
O Halka agik girket
Jacques Asil fonksiyon kapsamnda yilrittiilen gbreyler(
ASCHENBROICH ~  Orange, {dari Kurul Bagkant

BNP Paribas Grubu thsinda, Franga'da veya yurt disinda halka acik veya
listelenmemis sirketlerde yfirlitiilen gdrevier® ‘
~ Total Energies, Direktir

Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlagmis komitelerine katihm®
— BNP Paribas, Kurumsal Yénetim, Etik, Aday Gdsterme ve KS8
Komitesi Bagkani, Hesaplar Komitesi liyesi
— Total Energies, Kurumsal Ybnetisim ve BEtik Komitesi ve
Ueretlendirme Komitesi ve Strateji & CSR Komitesi tiyesi
Diger
—  Ulusal Maden Ckulu ParisTech, Yonetim Kurulu Bagkani
—  Fransiz-Japon [y Kuliibli, Eg Bagkan
—  SitrdUrilebilir Finans Enstitlist (JFD), Yénetim Kurulu Uyesi

0 3] Araltk 2023 'te
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€% Halka Agtk Sirket

Juliette BRISAC

BNP Paribas Grubu dahilinde, Fransa'da veya vart diginda borsaya kote
veya borsaya kote olmayan sirketlerde vilriitillen girevier”
—  Grup kar paylasimi gemas: ortak fonu “BNP Paribas Acclonnariat
Monde” Gézetim Komitesi Bagkant
Fransiz veya yabane sirketlerin uzmaylasmg komitelerine kathim®
_  BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Uyesi
1 3] Avalk 2023 'te

Monique COHEN

Asil fonksivon kapsarmnda ylirlitiilen girevier?
— Proxima Investments SA, Bagkan

— Fides Holdings, Bagkan
— Fides Acquisitions, Bagkan
ribas Grubu disinda, Fransa'da veva yu inda borsaya kote veya

borsaya kote olmayan sirketlerde yiiriltdlen diger gireyler®
- Hermas International(*), Danigma Kurulu Es Bagkam

— Safran(*), Bas Denetsi
Frans)z veva yabano sirketlerin uzmanlasmiy komitelerine katiym®
_ BNP Paribas, Ig Kontrol, Risk Ybnetimi ve Uyum Komitesi
Bagkans, Yonetigim, Btik, Aday Gisterme ve CSR Komitesi Uyesi
_  Hermés International, Denetim ve Risk Komitesi Bagkant
_  Safran, Aday Gosterme ve Deretlendirme Komitest Bagkan

3} Aralik 2023 'te
(" Halka agik girket

Hugues EPAILLARD

Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya kote olmayan BNP Paribas
Grubu dig) girkeglerde viiriitillen gorevier®

_  Action Logement Services, Direkidr

Frangz veya yabanc: girketlerin uzmaniagmis komitelerine katihm("

— BNP Paribas, Iy Kontro}, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesi Uyesi,
Aday Gisterme Komitesi Uyesi
_  Action Logement Services, Risk Komitesi Bagkant

Digter"
_ Institut francais des administratours (IFA), direktdrler Kultbiintin
iggileri tomsilen Eg Bagkam
_  Massilya ls Mahkemesi Hakimi, Y&netim Boliimil
_  Commission Paritaire de la Banque (AFB — Recourse Commission),
Uye

M3 Arahk 2023 'te.
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Marion GUILLOU

BNP Paribas Grubu diginda, Fransa'da veya yurt diginda halka acik yeva
halka agik olmayan girketlerde yilyiitiilen difer giirevier”

—  Veolia Environnement(?, Direkttr
Fransiz veya yabanc girketlerin uzmaunlagmis Komitelerine katihm™

—  BNP Paribas, Kurumsal Yénetim, Etik, Aday Qusterms ve CSR
Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi Uyesi

~ Veolia Environnement, Aragirma, Inovasyon ve Sirdiirilebilic
Kalkinma Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi Uyesi

Diger®

_ Kltiir bitkileri ve akrabalariun biyogesitliliginin kerunmasi igin
Fon, Bagkan

— Fransa Tanm Akademisi, Bagkan Yardimeist

_  Care— Fransa (STK), Bagken Yarduncist

—  Afrika Avrupa Dernegi, yemek gistemleri stratejik grubw Eg Bagkani

_ Bioversity-CIAT Alliance, Ynetim Kurulu Oyesi

—  Bioversity, Yénetim Kurulu Uyesi

_  Centre international d’agriculture torpicale (CIAT), Direktir

— Bioversity International - CIAT Alliancs, Y 6netim Kurulu lyesi ve
Stratejik Komite (ASPAC) bagkant

_  CGIAR Afrika tklim Aragtrmalarinm Artan Bkileri (AICCRA),
BaZimsiz Yonlendirme Komitesi (ISC) Uyesi

_ Institut frangais des relations intemationales (IFRI}, Direkttr

- Iklim Yitksek Kurulu Oyesi

N3] Araltk 2023 'te

) Halka agik girket

Vanessa
LEPOULTIER

Frangiz veya yabanc) sirketlerin uzmanlagms komitelerine katihm®
—  BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesl

)25 Nisan 2024 'te

Lieve LOGGHE

BNP Paribas Grubn disinda, Fransa'da veva yurt disinda halka acik veys
halka acik olmayan sirketterde yiiriitiilen diper ghrevier”
— TINCC BV, Direktér

Frausiz veya yabana girketlerin uzmaniasmis komitelerine katdim(®
—. BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi

Diger”
—  ODISEE, Direkidr ve Denetirn Komitesi Uyesi
3] Aralik 2023 'te
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Marle-Chrisline
LOMBARD

Asil fonksivon kapsaminda yliriltiilen gtirevier!)
—  Geodis, Y8netim Kurulu Bagkant

— SNCE, fera Komitesi ilyesi

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva yurt diginda halka acik veva

halka acik olmavan sjrketlerde vilrlitiilen girevier!
—  Vinci®, Direktsr

Fransz veva yabanc: girketlerin uzmanlasmns komitelerine katihm®
_ BNP Paribas, Ucretlendirme Komitesi Uyesi

- Vinci, Ucretlendirme Komitesi Bagkani, Atama vo Kurumsal
Yonetim Komitesi Uyesi

) 25 Nisan 2024’te
) Halka agik sirket

Christion NOYER

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva yurt disimda halka acik veya

halka acil olmayan sivketlerde yiirfititlen gtiveyler”
- Power Corporation Canada®, Dirckttr

—  SetlLid, Direktdr
Fransiz veya vabane sicketlerin uzmanlagmug komitelerine katilm("
— BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Bagkani ve 1¢ Kontrof, Risk
Yonetimi ve Uyum Komitesi Uyesi
- Power Corporation Canada, Ydnetigim ve Aday Gosterme Komitesi
ve llgili Taraf ve Davrans inceleme Komitesi Uyesi
Diger
- Kamu Mali Egitim Enstitilsii JEFP),Bagkan
Franstz Uluslararas: lliskiler Enstittisi(IFRI), Yonetim Kurula
Uyesi
~  Group of Thirty (G30), Uye
93] Aralik 2023 'te
) Halka agik givket

L

Danlela
SCHWARZER

BNP Paribas Grubu disinda, Frapga'da veya yurt disinda halka acik veva
halka acik olmayan sirketlerde yilriltllen diger pirevler"
~ Covivia(*), Direkitr
Fransiz veva yabang; sirketlerin uzmanlasmis komitelerine kaglm(®
— BNP Paribas, Kurumsal Ybnetigim, Etik, Aday Gosterme, CSR, Ig
Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesi ve Finansal Tablolar
Komitesi Uyesi

Diger®
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— Jacques-Delors Enstitlisil, Y 8netim Kusulu Oyesi
_  Alman Dig Politika Toplulugu, Y8netim Kurulu Uyesi
_  Jean Monnet Enstittisil, Yénetim Kurulu Uyesi

(Y31 Aralik 2023 'te

Y Halka acik girker
Amnemarie Frans)z veya yabane sivketlerin uzmanlagrns komitelerine katthm(®
STRAATHOF _ BNP Paribas, Direktér, Ig Kontro!, Risk Ydnetimi ve Uyum
Komitesi yesi
M4 Mayis 2024 'te

Michel TILMANT Astl fonksivon kapsaminda yiiriitiilen girevier"
—  Sitrafin sprl, Midiir

BNP Paribas Grubu diginda, Fransa'da veva yurt diggnda halka acik veya
acik olmayan girketlerde yilriiti $revler’)
—  Groupe Lhoist SA, Direktdr
— Foyer Finance SA, Direktbir
Fransiz veva yabauna: sirketlerin yzmanlagmg komitelerine katilim®
_ BNP Paribas, g Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesi Uyesi
—  Groupe Lhoist SA, Denetim Komitesi Bagkam

Diger
—  RBelgika Kraliyet Otomobil Kuliibt, Yonetim Kurulu Uyesi
. Zoute Otomobil Kulibt, Yénetim Kurutu Uyesi

3] drahk 2023 'te

73.4.2. Ytnetimde stz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adi Seyads Gdrevi Son § Yilda Garantsr'de Ustlenilen Sermaye Pay1

Gorevler ) Adet
Tuliotte direktdr Temel iglevi: BNPP'nin lera Kurufu Bagkan 10,469
BRISAC

Fransa'da veya yurt diginda BNPP Grubu’nun
borsaya kote olan veya kote olmayan girketler:

Grup Taahhiit Departmant
Hugues direkttr Temel iglevi: Gayrimenkul igletme midirl; 502
EPAILLARD Franse’da veya yurt diginda BNPP Grubu’nun

borsaya koto olan veya kote olmayan girketler:
BNPP, Direkttr;
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Fransiz veya yabanci girketlerin uzmanlagmig
komitelerine kat'lim: BNP Paribas;

t¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesi
ve Ucretlendjrme Komitesi Uyesi.

735, Songenel kupul toplantis ve son durum itibariyle sermayedeki voya toplam oy hakla icindeki

paylan dofirudap veya dolayh olarak %3 ve fazlas: olan gercek ve tizel Ligiler ayry olarak
Gsterilmek diyla ortakhk yapisi;

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle BNPP'nin semmayesi her biri 2 EUR itibari desere sahip 1,147,477,409 adet
paya blinmily 2.294.954.818 EUR'dur. 7 Mart 2024 ¢arihi itibariyle Garanttr’iin sermayesi her biri 2 EUR
itibari defiere sahip 1.147.477.409 adet paya bslinmog 2.294.954.818 EUR dur.

Meveut pay sshiplerinin higbiri dofrudan veya dolayli olarak BNPP iizerinde kontrole sahip defildir. 31
Aralik 2023 itibaciyle, baglica pay sahipleri sermayenin %5,5'ini elinde bulundurmakta olan Belgika
hillkiimeti adina hareket eden bir kamu menfaati halka agik limited sirket olan Sooiété Fédérale de
Participations et d'Investissement (“SFPI"), sermayenin %6,9'unu elinde bulunduran BlackRock Ine.,
sermayenin %5,4’ini elinde bulunduran Amundi ve sermayenin %I1,1%ini slinde bulunduran Litksemburg
Bilyiik Dukalige’dir. BNPP’nin bildigi kadariyla SFPI, Amundi ve Blackrock Inc'den baska higbir pay
sahibi sermaye veya oy haklarinin %5'inden fazlesina sahip degildir,

31/12/2023

Pay Sahibi Pay Sahipligi Oy Oram
(milyon pay cinsinden) (%)

BlackRock Ine. 79.34% %6.9
SFPI? 63,220 %5.5
Ammndi 61.339 %54
Litksemburg Blyllk Dukahf 12,87 %]1.1
Caliganlar 57.65% %5
- Grup FCPE yoluyla sahip olunan® 40.83 %3.5
- dogrudan sahip olunan 16.82 %1,5(
Kurumsal Yineticiler 0,30 NS
Hazine Paylar® 1.49 0,1
Bireysel Yatmmolar® 66.52 %5.8
 Korumsal Yatmmeilar® 804.76 9%70.2
- Avrupe 431.87 %37,7
« Avrupa Digt 372.8% %325
Diper ve Tamumlanmamg - -
TOPLAM 1,147.48 %100
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() BlackRock'un 19 Temmuz 2023 larikli beyanina gire.

2) Société de Participations et d’Investissement: Belgika deviel adina hareket eden bir kamu menfaati limited
$irket (soctété anonyme).

(3 SFPI'mn 25 Mayis 2023 tarihll beyanina gére.

(4 Amundi‘nin 19 Mayts 2023 tavikli beyanina gore.

(3) (Kar paylagim plany) FCPE 'nin oy haklar: Denetim Kurulunun karar: sonrasinda Deneilm Kurulu Bagkam
targfindan kullaimaktadyr. '

{6) Islem birimlerinin envanter pozisyonlart harig

™ Bunun %0,4°%, agiimast halinds gahyen pay sahiplerini temsil eden bir Direktor tayininin feklf ediimesini
gerektiren esik degerin sonlandirimasma izin veren Fransa Ticaret Yasasinn 1.225-102 no.lu maddesinde amilan
paplar ile Hgitidir.

73.6. Garantdr'éin Derecelendirmesi Hakkinda Bilgi ve Derecelendivmenin Anlami Hakkinda Bilgi

Bir menkul kiymet derecelendirme notu menkul kiymet aluny, satimi veya elde tutulmasi konusunda
bir tavsiys degildir ve derecelendirmeyi veren derecelendirme kurulugu tarafindan herhangi bir zamanda
askiya alinabilir, indirilebilir veya geri gekilebilir, Derecelendirme notlari yaps, piyasa riskleri, yukarida
“Risk Faktbrleri” bbkiminde tartisilan ilave faktdrler ve Varantlarin degferini etkileyebilecok difer
faktdrlerin potansiyel etkisini yansitmayabilir.

BNPP’nin uzun vadeli kredi derecelendirme notu; duragan grintm ile A+ (S&P Global Ratings
Europe Limited (“Standard & Poor's™)), durafan goriinim ile Aa3 (Moody's Investors Service Lid.
(“Moody's”)) ve duragan gérintim ile AA- (Fitch Ratings Ireland Limited (“Fitch™)) (Fitch tarafindan
BNPPnin birinci derecede ncelikli borcuna verilen uzunr vadeli derecelendirme) ve AA (disik) ve
istikrarh gdrlinim (DBRS Rating GmbH (“DBRS Morningstar”). BNPP’nin kisa vadeli kredi
derecelendirme notu A-1 (“Standard & Poor*s™), F1 (Fitch) ve R-1 (orta) (‘DBRS Morningstar”).

Standard & Poor's, Fitch ve DBRS Momningstar’n her biri Avrupa Bisligi'nde kuruludur ve (tadil
edildigi haliyle) 1060/2009 sayili (AT) Yonetmelii (“CRA Yonetmeligl”) uyannca tescil edilmistr.
Moody’s tarafindan verilen derecelendirme notlarl Moody’s Fransa tarafindan CRA Yénetmeligine uygun
gekilde onaylanmigtir. Moody's France SAS (“Moody’s Fransa™) Avrupa Birligi’nde kuulu olup CRA
Yonetmeligi uyarinca tescil edilmistir. Standard & Poor’s, Fitch, Moody's France ve DBRS Morningstar'in
her biri, CRA Yonetmelifi uyarmca Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Kurumu tarafindan
(https://www.esma.europa.eu/credit-rating-agencigs/cra-authorisgtion edresindeki} internet sitesinde
yaymlanan kredi derecelendirme kuruluslar: listesinde yer almaktadir, Moody's Birlegik Krallik’ta
kuruludur ve 2018 tarihli Avrupa Birligi (Geri Cekilme) Yasas1 (“Birlegik Krathk CRA Yénetmeligi”)
nedeniyle yerel hukukun bir pargasim olugturmskta oldugundan 1060/2009 sayili (AT) Ybnetmeligi
uyarinca tescil edilmigtir, Moody’s, Birlesik Kralilk CRA Y6netmeligi uyarmca F inensal Yiirllitme Otoritesi
tarafindan internet sitesinde (https://foa.org.uk) yaymlanan kredi derecelendirme kurumlari listesinde yer
almaktadir. Standard & Poor's, Fitch veya DBRS Morningstar’in higbiri, Birlegik Krallik'ta kurulu degildir
fakat bunlarin her biri, tegcbblslerinden biri (i) Birlegik Krallk’ta kurulu olan ve (i) Birlegik Krallk CRA
Yénetmeligi uyarmea tescil edilmig olan bir grubu bir pargasidiclar. Bu itibarla, Standard & Poor's, Fitch ve
DBRS Morningstar tarafindan verilen notlar Birlegik Krallik'ta Birlesik Krallik CRA Y dnetmeliine uygun
olarak diizenleyici amaglarla kullamlabilir.




74. incelemeye Aqik Tutulacak Belgeler

GarantSr’iin konsolide yillik finansal tablolani internet sitesinde
H aribas.com/en/repisiration-documents-annual-financial- yatirimeilarin
incelemesine agik tutulmaktadir.

8. DIGERBILGILER

8.1. Halka Arz Sttrecinde Thraggiya Damgmanhk Yapanjar Haklunda Bilgiler

Erytirekli Hukuk Biirosu, Thrages tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu sermaye piyasas
aract notunun, ihragg: bilgi doklimanimin ve Szetin hazirlanmast ve Tirk hukukuna iligkin konularda
danigmanlik hizmeti vermistir,

Allen & Overy LLP, bu sermaye piyasas: araci nofunun, ihragg1 bilgi doklimanimn ve Szetin
hezirlanmasinda ve lhrage: tarafindan temin edilen bilgiler igifinda Fransiz hukuku ve Hollanda hukuku ile
ilgili konularda danigmanlik hizmeti sunmugtur,

8.2, Uzman ve Bagamsz Denetim Raporlar: ile Usiinedl Kigilerden Abnan Bilgiler

Ishu sermaye piyasas aract notunds ilgiincll kisilerden saglanarak yer verilen bilgiler dogru gekilde
aynen alinmis olup thraggr’min bildigi veya séz konusu iiglneh kigiletin yayinladig: bilgilerden kanaat
getirebildigi kadanyla, agiklanan bilgileri yanlig veya yamiltier hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmamaktadir, bilgiler givenilir oldugu varsaytlan keynaklardan edinilmistir fakat stiz konusu bilgilerin
dogru veya tam  oldufu konusunda  garanti  verilememektedir, (Bilginin  kaynagu

httgs:l/invesl.bnpparibas/en/search/repom@ocuments!ﬂnancial-rgports)

Bafpmsiz denetim kurulugunun ticaret unvam, adresi ve sorumlu ortak bag denetginin adi ve
soyadr

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren mali yillara iliskin Hollanda'da Ticaret Odam
nezdinde 24362853 sicil numarasi {le kayith ve kayith ofisi Amsterdam (Gustav Mahlerlaan 2970, 1081 LA
Amsterdam, P.O. Box 58110, 1040 HC) adresinde yer alan bagmsiz yeminli mali miigavirlik firmasi
Deloiite Accountants B.V,, ihragg1’nim bagimsiz denetgisi olarak hareket etmigtir. Sorumlu ortak bag denetei
Ronald Spijker’dir.

2023 finansal tablolanmn denetlenmesine iligkin rapor:

Goriig

Amsterdam merkezli BNP Paribas Issuance B.V.!nin 2023 finansal tablolarim denetlemis
bulunmakteyiz.

Bizim gorityUmilze gbre, ekte yer alan finansal tablolar, BNP Paribas Issuance B.V.'nin 31 Aralik
2023 tarihi itibariyle finansal pozisyonu hakkinda ve Avrupa Birligi tarafindan benimsendigi haliyle
Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan (AB-UFRS) ve Hollanda Medeni Kanunu Kitap 2 Kisim 9
uyarinca 2023e iligkin sonuglan ile nakit akislanini gergege uygun ve adil bir sekilde yansitmaktadir.
Finansal tablolar asafidakilerden olugmaktadir:

1. 31 Arahk 2023 tarihi jtibariyle finansal durum tablosu.
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2. 2023 iligkin agagidaki tablolar: gelir tablosu, kapsamli gelir tablosu, dzkaynak degigimleri
tablosu ve nakit akiglars tablosu.
3, Onemli muhasebe politikast bilgileri ve diger agiklayiet bilgileri ireren dipnotlar,

Gorligiimiizlin dayanafi

Denetimimizi Hollanda Denetim Standartlars da dahil olmak tzere Hollanda yasalarina uygun gokilde
yilrlitmts bulunmekiayiz. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz raporumuzun “bagimsiz
denetginin finansal tablolarin bagimsiz denetimine iligkin sorumiuluklar” b5limlinde daha ayrintili olarak
agiklanmaktadir.

Kamu menfaatine hizmet eden kuruluglann yasal denetimine dair belirli gereklilikleri iceren AB
Yenetmelii, Wet toezicht accountantsorganisaties (Wta, denetim firmalar: denetim yasast), the
Verordening inzake de onafhankelijkheid van accountants bij assurance-opdrachten (bagmsiziik ile ilgili
bir dizenleme olan ViO, Profesyonel Mali Miisavirler Etik Yasasi) ve Hollanda'daki bagimsizlik ile ilgili
diger dizenlemeler uyannce BENP Paribas Issuance B.V'den bafmsiz bir kuruluguz. Ayrica Verordening
gedrags- en beroepsregels accountants'a (VGBA, Hollanda Etik Yasasi) uymusg bulunmaktayiz.

Elde eftigimiz denetim delilinin géristimiiz igin bir deyanak temin etmek bakimindan yeterli ve
uygun oldufu kanaatindeyiz.

83, Ihrageya iligkin Derecelendirmeler ile Derecelendirme Notlarimn Anlann Haklmda Bllgi

Bir menkul kiymet derecelendirmes! menku! kiymet alimy, satumi veya elde tutubmasi konusunda bir
tavsiye degildir ve derecelendirmeyi veren derccelendirme kurulugu tarafindan hethangi bir zamanda asKiya
alwnabilir, indirilebilir veya geri gekilebilir. Derecelendirmeler yapt, piyasa ile ilgili tim riskier, yukarida
“Risk Fakbrleri” bolimiinde tartigilan ilave faktdrler ve Verantlarm degerini etkileyebilecek difer
fakt8tlerin potansiyel etkisini yansitmayabilir,

BNPPI $&P Global Ratings Burope Limited (“Standard & Poor's”™) tarafindan derecelendirilmigtir.

Standard & Poor's Aviupa Birliginde kuruludur ve Avrupa Parlamentosu ve Konsey® in (tadil edildigi
haliyle) 16 Bylil 2009 tacihli 1060/2009 tarihli (AT) Yonetmeligl (“CRA Yénetmelifii”) uyarinca tescil
edilmistir. Standard & Poor's CRA Y3netmelii uyannca Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Kurumu
tarafindan  (htips:/fwww.esma.curopa ev/credit-rating-agencies/cra- isati adresindeki internet
sitesinde yaynlanan kredi derecelendirme kuruluglar listesinde yer almaktadir.

BNPPI’nin uzun vadeli kredi derecelendirme notu duragan grlin(im ile A4*dir (Standard & Poor's)
ve BNPPI’nin kisa vadeli kredi derecelendirme notu A-1"dir (Standard & Poor's).

8.4. Diger Hususlar

lhrager'nin 31 Aralik 2022 ve 31 Araltk 2023'te sona eren donemlere iliskin denetlenmis finansal
tablolan ihragei’mn www varant.bypparibas.com.tr adresindeki internet sitesi ve TEB Yatnm Menkul
Deferler A.§.'nin www.tebyatirim.com.tr adresindeki internet sitesinde yaymlanmstr. TEB Yatinm
Menkul Degerler A.$.’nin agafidaki adresinden tloretsiz olarak elde edilebilirler:

takilap Mah. Sckullu Cad. No: 7b Umraniye 34768, Istanbul
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9.  YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI iLE fLGILl VERGILENDIRME
ESASLARI '

9.1. Tiirk Hukuku Uyarinca Vergilendirme ve Masraflar

A.  Gelir Vergisl Kanuna Madde 67 uyarinca Stopaj Vergisi

Tiirkiye’de thrag edilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda almrmis ve/veya Tirkiye'de kurulu menkul
kiymet ve vadeli iglem ve opsiyon borsalarinda iglem goren menkul kiymetler ve dier sermaye piyasas:
araglanndan ele edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu Madde 67 uyarinca vergiye tabidir. Varantlardan
elde edilen her tir kazang 193 sayth Gelir Vergisi Kanunu Madde 7 kapsarmunda stopaj vergisine tabi
olacaktir. Gelir Vergisi Kanunu’nun 67, Maddesi 31.12.2025’e kadar geserlidir,

282 Seri No.lu Gelir Vergisi Tebligi ile, Gelir Vergisi Kanununda yer alan Gepici Madde 67 kapsaminda
varantlarin vergilendirmesi konusunda detaylt bilgi temin edilmektedir. Varantlardan elde edilen kazanglara
uygulanan stopaj vergisi oranlar) dayanak varhga ve yatinmeilarin hukuki statiisiine (gergek ki, thizel kigi,
mukim, mukim olmayan) gére defismektedir.

Borsa fstanbul’da iglem gdiren paylara veys pay endekslerine dayalt varantlardan elde edilen kazanglar %0
stopaj vergisine tabidir. Borsa Istanbul’da iglem gBren paylar veya pay endeksleri diginda daysnek varhga
dayal varantlardan elde edilen kazanglar varant sahibinin statiistine bagh olarak %0 veya %10 oraninda
stopaj vergisine tabidir. Stopaj nihai vergilendirmedir ve bagka bir beyan gerekli degildir. Tirk kurumsal
vergi milkellefleri tarafindan elde edilen kazanglar kurumlar vergisine tabidir ve stopaj vergisi kurumlar
vergisi yliktimltltgiinden mahsup edilebilir.

Gegici Madde 67 kapsaminda zarar mahsubu amaglan bakimindan, ayni tirden alim-satuna konu menkul
kiymet veya diger scrmaye piyasasi aracinun alim satimindan kaynaklanan kayiplar, aym yil iginde miteakip
dnemlerin stopaj vergisi matrahindan mahsup edilebilir. Aym tir alim satima konu menkul kiymetler veya
dijer sermaye piyasasi araclarinimn simflandirmast asafidaki sekilds dikkate almmahidir:

I Sabit getirili satilabilir menkul kiymetler,

II.  Degisken getirili satilabilir menkul kiymetler,

M.  Diger satilabilir monkul kiymetler ve sermaye piyasas araclari

IV. Yatrun fonlarinin katilim sectifikalart ve satilabilir menkul kaymet yabinm birliklerinin paylar

Borsa fstanbul’da islem gbren paylar ve pey endekslerine dayals varantiar “degisken getirili pazarlanabilir
menkul kiymetler” grubu kapsaminda degetlendirilecektir. Borsa Istanbul'da iglem glren pay ve pay
endeksleri diginda dayanak varliklara dayak varantlar ilglincii grup jgerisinde suiflandirlacaktir.

B. Damga Vergisi

Genel uygulamada, stzlesmeler stzlesmede belirtilen parasal meblag tizerinden % 0.948 (binds 9.48)
oramnda damga vergisine tabidir. Bununla birlikte, bazi islemlor igin bazi muafiyetler stz konusudur.
Damga Vergisi Kanununa ekli Tablo 2’de yer alan Madde IV/19 uyannca, bankelar / araci kuruluglar ile
akdedilen tlirev sozlesmeleri veya bankelar / araci kuruluglarm taraf oldugu durumlar damga vergisinden
muaftir. Dokiiman incelenmeden tam damga vergisi muamelesinin ne olacag dngdrilememektedir.
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C. Banka ve Sigorta Muamelelerl Vergisi

Banka ve Sigorta Muameleler! Vergisi (BSMV) sadece 6302 sayili Gider Vergileri Kanunu'nda
tamumiandig izere Thirkiye’de mukim BSMV vergi mitkelleflerinin kazanglarindan alinir. Gider Vergileri
Kanunu’nda yer alan Madde 29(p) uyarinca vadeli islem ve opsiyonlardan {varantlar dahil) elde edilen
kazanglar BSMV*den muafhir.

D. Katma Defer Vergisi (KDV)

3065 sayih Katma Deger Vergisi Kanununun 17/4 —g maddesi uyarinca Tilrkiye’de kurulu borsalarda islem
goren sermaye piyasasi ataglarmin teslimi katma deger vergisinden muafur. Varantlar borseda iglem giiren
sermaye piyasast araglart oldupundan herhangi bir KDV kil fetinin dogmasi bektenmemektedir.

E. Veraset ve lntikal verglsi
Hediye ve/veya verasct yoluyla intikal eden Varantlar Tiirkiye’de veraset ve intikal vergisine tabi olabilir.

Potansiyel Varant yatirmerlar: Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kanun ve teamillleri gerefince damga vergisi ve
sair belge harglar §demelerinin gerekli olabilecegi hususunu dikkate almaldirlar.

Varantlata iligkin olarak Sdenmesl gereken herhangi bir meblagin Sdenmesi ve/veya teslimi bazi vergiler,
resimler ve/veya masraflarin 8denmesi sartina bagls olacaktr.

Kendi vergi pozisyonlari konusunda gliphe duyan potansiyel yatirmetlar kendi bafmsiz vergi
damismaniarina damsmalidirlar. Ayrica potansiyel yatirmerlar vergi dilzenlemelerinin ve bunlanin ilgili
vergi kuwumlan tarafindan uygulanma geklinin zaman zaman degigebildifini gtz Oniinde
dulundurmalidirlar, Bu nedenle belirli herhangi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesini tnceden
tahmin etmek mUmkfin olamamakiadir.

92. Yabanci Diizenlemeler Uyarinca Vergilendirme ve Masraftar

9.2.1. Tilrk Hukuku Uyarinca Vergilendirme ve Masraflar

Bir Varant Sahibi, Varantlenn igerdifii sarflar uyarmca Varantlarm elden gikarimasi, kullanmi ve
uzlagisindan velveya Hak Sahipliginin teslim veya devrinden (duruma gdre) dogan gegerli saklama ticretleri,
islem veya kullamm (cretleri, damga vergisi, damga vorgisi rezerv vergisi, ibrag, teseil, menkul kiymet
devir vergileri ve/veya sair vergiler veya harglar da dahil olmak lizere, yukarida diizenlendifi lizere s6z
konusu Varantlar ile iligkili titm vergiler, hasglar ve/veya masraflan tdemelidir.

{hragpt; Varant Sahiplerine Sdenmesi gereken tutarlardan veya Varant Sahiplerine teslim edilmesi gereken
varliklardan, Hesaplama Kurulugunun lyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle
Varantlardan kaynaklandigimn: tespit ettifi, Varant Sahjplerine 8denmis tutarlar veya teslim edilmig
varliklardan daha 8nce disilmus olmayan tim ligkili Masraflan dtigecektir.

Silpheye mahal vermemek adina, thragg: iligkili Masraflardan sorumlu olmayacaktir ve Varant Sshipleri
sahip oldukian Varantlardan kaynakjanan Higkili Masraflan 3demekle yiikiimlii olacaklardir.

“Masraflar® Varant Masraflan ve Uiskili Masraflar anlamma gelir,

“flighili Masraflar” her bir durumda ssefidakilere iligkin veya asagidakiler ile bajjlantils olmak kaydiyla
(8) herhangi bir devletin (veya bu tur bir devletin siyasi bir alt birimi veya kurumunun) kanunlar,
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ynetmelikleri veya idari teamiilleri gergevesinde kesilen veya Sdenmesi gereken (veya kesilebilecek veya
tdenmesi gerekebilecek olan) veya kesilmis olan veya Sdenmesi gerekmiy olan (veya kesilmis veya
tdenmesi gerekmis olabilecek) tilm meveut, gelecee iliskin, olast, sarta bagh veya beklenen Vergiler ve
(b) ddenmesi gereken (veya Bdenmesi gerekebilecek olan) veya Bdenmesi gerekmig olan (veya Sdenmesi
gerekmis olabilecek) difier her tirl meveut, gelecege iliskin veya garta bakl masraflac (sinitlama
olmakeizin gegerli saklama teretleri, iglem harglar, ibrag tescit, menkul kiymetler devri veya sair masraflar
dahil) anlamina gelir:

(i) Varantlarin ihracs, devri veya icrasy;
(i)  Varant Sahiplerine herhangi bir ddeme (veya varlik teslimi};

(i)  iyi niyetli ve ticari agidan makul gekilde hareket eden Hesaplama Kurulusuw’nun Varantlar ile
baglantilt olarak bir riskten korunma unsuru veya iligkili iglem pozisyonu olarek uygun olduguna karar
verebilecegi sayida olmak ilzere, bir kiginin veya onun temsilcisinin varhklan veya stz konusu varliklara
iligkin temettii dagtim (sz konusu yaturimcl (veya temsilcisl) variiklar satin almig, bunlann milkiyetine
sahip olmus, bunjan elde bulundurmus, paraya gevirmis, satmis voya sair gekilde bunlari elden gikarmig
olsayd1); veya

(iv) _1hrat,'91’nm (veya Bagl Kuruluglan'mm) Varantlar ile baflanth difier - riskten korunma
dtizenlemeleri.

“Vergiler” (demga, tescil veya devir vergisi, resimleri veya sair harglar veya gelir, ddemeler (veya varkik
teslimi), kAr, sermaye kazancina iligkin vergiler veya slipheye mahal vermemek adina (i) ABD Dahili Gelir
Yasas) (Yasa) Madde 1471(b)’de apiklanan bir stzlesme veya Yasa Madde 1471 ila 1474 uyarinca sair
sekilde uygulanan, bunlar kapsemindaki stzlegmeler veya ySnetmelikler, bunlarn resmi yorumlamalart
veya bunlarla iligkili bir hikGmetleraras: yaklagimi uygulayan herhangi bir kanun ve (if) Yasa Madde
871(m) uyannca yapilmasi gercken kesinti veya tevkifatlar dahil), vergiler, harglar, resimler, kesintiler,
tevkifatlar, tarhiyatlar veya diger Gcretleri (vergiye iligkin faiz, ilaveler veya cezalar ile blrlikte) ifade eder.

Buna ek olarak Varantlarin Yasada yer alan Madde 871(m) amaglan i¢in sermaye piyasas1 araci notunda
Belirlenmis Varantlar olarak belirtiliyor olmas: halinde Yasa Madde 871(m) uyarinca, Varantlara iligkin
ddenmesi gereken tutarlara iligkin olarak yapilmas) geveken tevkifat veya kesinti tutarinin belirlenmesinde
thrapgr (Y asa Madde 871(m) amaglar. igin tammlandif Uzere) herhangi bir “temettil egdeferi” Sdemesinden
ylizde 30 oraninda bir tevkifat gergeklestiome hakkina sahip olacaktsr.

ABD menkul kiymetlerini veya ABD menkul kiymetlerini igeren bir endeksi referans alan Varentlara iligkin
sdemeler stz konusu ABD menkul kiymetleri igin ddenmesi gereken not temettllye veya stz konusu
endeksin ABD bilegenterinin net toplam getirisine auif yoluyla hesaplanabilir. Tigili ddeme tutarinin
hesaplanmasinda, Ihrage), duruma glre ilgili ABD menkul kiymetleri veya ABD temettih 8demeli endeks
bilesenlerine iligkin olarak (Yasa Madde 871(m)’de tammlandif Uizere) “temuettll egdegeti” tdemelerin
yiizde 30'unu tevkif edebilir ve Varant sahibi bunu tahsil etmis addedilebilir. fhragp tevkif edilmis
addedilen Madde 871(m) tutar! nedeniyle Varant Sahibine ilave herhangi bic meblag ddemeyecektir,

Bu sermaye piyesas: araci notunda aksi agikga belirtilmedigi stirece Varantlar 1986 tarihi ABD Dahifi Gelir
Yasas) Madde 871(m) amaglart bakimindan Belirlenmig Menkul Kiymetler degildir.
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9.2.2. ABD Temettll Egdefferi Tevkifah

1986 tariali ABD Dahili Gelir Yasas: Bolim 871(m) bir “temettll egdegerl” tdemeyi, genel olarak,
yararlanma hakki sahibinin ABD Dahili Gelir Servisinden (“IRS") zamaninds gekilde alacak veya iade talep
etmesi kaydiyla dier ABD vergi yukimiiliklerine karsi alacak kaydedilmeye uygun, geperll bir vergi
antlagmast yoluyla indirilebllecek veya iade alinabilecek, ytizde 30 oraminda ABD stopaj vergisine tabi,
Amerika Birlegik Devletleri igerisindeki kaynaklardan bir temeftl olarak addeder. Bir “temettll esdegeri”
8deme (i) Amerika Birlegik Devletleri igindeki kaynaklardan bir temetti Sdemesi gartina (dofrudan veya
dolayh gekilde) bagl veya buna referans yoluyla tespit edilen, bir menkul kiymet dding veya satim-geri
alm iglemi uyarinca yapilan bir ikame temettll Sdemesi, (i) Amerika Birlegik Devletleri igindeki
kaynaklardan bir temettil demesi sartina (dofrudan veya dolayh sckilde) bagl veya buna referans yoluyla
tespit edilen, bir “belirlenmis itibari ana sizlesme” uyarinca yapilan bir Sdeme ve (iii) IRS’nin (i) veya
(i)’ de agiklanan bir 8demeye esash Slgiide benzer nitelikte oldugunu belirledigi sair bir tdemedir. Madde
871(m) tahtinda yaymlanan ABD Hazine ybnetmelikleri vo buniara iligkin kilavuz (“Madde 871(m)
Duzenlemeleri”) temettll esdegferi tdeme olarak addedilen tutarlar ife ilgili olarak Varantlann bazi ABD
digt sahiplerine tevkifat uygulanmasin: gerektirmektedir. Madde 871(m) Dlizenlemelerinde, yalmzca,
Madde 871(m) Dizenlemelerinde belirtilen testlere dayali olarak dayanak ABD menkul kiymetine yeterince
benzer bir beklenen ekonomik getiriye sahip olan bir Varant, Madde 871(m) tevkifat rejimine 1abi olacaktir
(ve bu durum s8z konusu Varanti bir “Belirlenmis Menkul Kiymet” haline getirecektir). Ozellikle baz genis
tabanh endeksler ile baglantil araglar olmak izere bu tevkifat gerekliligine iligkin baz: istisnalar stz
konusudur.

Temettl esdeferlerine iligkin tevkifat, genelde, Belirlenmiz Menkul Kiymete iliskin nakit tdemeler
yapildiginda veya Belirlenmis Menkul Kiymetin vade tarihi, vade sonu veya sair tasarrufu iizerine nakit
Sdemeler yapildiginda gerekli olacaktir, Dayanak ABD menkul kiymeti veya menkul kiymetlerinin
Belirlenmis Menkul Kiymetin stiresi iginde temettlt Sdemesi bekleniyor ise, Belirlenmis Menkn! Kiymet
agikea temettitlere bagl nakit 8demeler tngdrmiiyor olsa bile yine de gerekli olacak®r, {hragg; Varanlara
iliskin olarak dogan herbangi bir temettll cgdeferine iliskin olarak sbz konusu Varantlar igin yapilan
herhangi bir 8demeden, gegerli mevzuat uyarinca ilgili tevkifata iligkin sair gekilde gegerli olabilecek bir
muafiyet voya indirime bakilmaksizin (3ipheye mahal vormemek adina ABD digt bir Varant sahibinin
Amerika Birlegik Devletleri ile meveut bir vergi antlagmas: kapsammda indirimli bir vergi oranindan
faydalanabilecek oldufu durumlar dahil), tam ytizde 30 oramndaki verglyi tevkif etmeyi planlamaktadir.
thragginin stz konusu tevkifattan bu tir bir muafiyeti veya siz konusu tevkifattaki bu tiir bir indirimi
uygulayamamast; birgok merkezi menkul kiymet saklama kurulusunun Belirlenmis Menkul Kiymetlerin
yararlanma hakki sahipleri ile Iigili kimlik tanimlama bilgilerini temin etmiyor olmasindan ve fhrager’nin
sbz konusu belirlenmis Menkul Kiymetlerin takasin gergeklestiren ilgili takas sistem(let)inin s0z konusu
bilgileri temin efmesini beklemiyor olmasindan kaynaklanmaktadir. Bir 8demenin yararlanma hakki sahibi
bir vergi antlagmas: kapsammda daha diigitk bir tevkifat oran hakina sahlp oldugu takdirde, bu durum,
fazla tevkifat yapslmasina yol agabilir ve yararlanma hakk1 sahibi bir iade alamayabilir. Ayrica Jhraget iade
talepleri konusunda yardime olamayacakuir. 1hragg1 veya herhangi bir tevkifat temsilcisi tevkifatin gerekli
olduguna karar verdigi takdirde thragr veya herhangi bir tevkifat temsilcisinin bu sekilde tevkif edilen
tutarlar ile ilgili olarak ilave bir meblaj 8demesi gerekli olmayacakuir. Indirimli bir tevkifat orani elde etme
hakkina sahip olan Varant Sahipleri; Belirlenmiy Menkul Kiymetiere bir yatinm konusunda kendi vergi
damismanlarma danigmahdirlar.
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Madde 871(m) Diizenlemeleri, genel olarak, 1 Ocak 2017°de veya sonrasinda ihrag edilen Belirlenmig
Menkul Kiymetler bakimindan gegerlidir. Bir Varantin sartlar, (ABD vergi amaglari igin) “Snemli bir
degigiklige” tabi oldugu takdirde, Varant genel olarek geri gekilmig ve stz konusu degisiklik tarihinde
gegerli olan ekonomik gartlara dayal1 olarak s8z konusu Varantun Belirlenmis bir Menkul Kiymet olup
olmadifimn belirlenmesi amaci igin stz konusu degigiklik tarihinde yeniden ihrag edilmiy olarak
addedilecektir. Benzer gekilde, orijinal ihrag tarihinden sonra aym seriden ilave Varantlar ihrag edildigi
(veya baz envanterden Varant satiglan gibi, ABD vergi amaglari igin iheag edilmis addedildigi) takdirde,
IRS mevcut Varantlarm Belirlenmis Menkul Kiymet olup olmadiginin belirienmesinde ihrag tarihini sdz
konusu miteakip satig veya ihracn tarihi olarak addedebilir. Dolayistyla, daha tnceden kapsam digt olan
bir Varant sdz konusu degisiklik veya yeni ihracin ardindan Belirlenmiy Menku] Kiymet olarak
addedilebilir. Gegerli Nihai Sartlerda, thraggi’mn Varantlarn Bolirlenmis Menkul Kiymet oldufiunu tespit
edip etmedigi belirtilecek ve Madde 871(m)’nin stz konusu Varantlara uygulanmas: hakkinda ilave bilgi
edilmesi igin irtibat detaylara yer verecektir.

Gegerli Nihai Sartlarda; ayni zamanda, bir Belirlenmis Menkul Kiymetler serisine iligkin Sdemelerin “Net
Temettl”ye (digier bir ifade ile, bir ihragg! tarafindan yilzde 30 oramnda ABD federal stopaj vergisinin
duglilmesi sonrasmnda denen temettd) atif yoluyla mi1 yoksa “Net Toplam Getiri“ye (diger bir ifade ile, bir
endeks ile ilgili olarak, bilegeni olan bir menkul kiymetin ihraggist tarafindan 8denen ABD kaynakh
temettitleri yeniden yatinmda kullanan bir endeksin, ilgili Endeks Sponsoru tarafindan hesaplandif haliyle,
ABD kaynakh temettd Sdeyen bilegenlerinin, stz konusu ABD kaynakh temettitlerden yiizse 30 oraninda
ABD stopaj vergisinin disiilmesi sonrasindaki net toplam gotirisine) atif yoluyla mu hesaplandigt
belirtilecektir. Varantlarin Belirlenmis Menkul Kiymetler oldugu durumlarda, séz konusu Varantlarin ABD
dist bir sahibi, sbz konusu Varantlanin dayanaZint olugturan, temettl ddemesi olan ABD menkul
keymetlerine iliskin olarak stopaja (ab olacaklan bekientisinde olmalidirlar. thraggi’nin tespiti Varantlarin
ABD digi sehipleri tizerinde baglayicidir; fakat IRS iizerinde baglayici degildir. Madde 871(m)
Diizenlemeleri, ABD menkul kiymetlerine bagli Varantlar ile ilgili olarak karmagik hesaplamalar
yaptlmasini gerektiriv ve bunlarin belirli bir Varant ihracina uygulanmas: belirsizlikler igerebilir. Olast
yatinmetlar Madde 871{m)'nin Varantlara potansiyel uygulanmast konusunda kendi vergi danigmanlarina
danigmalidirlar.

10, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asspidaki belgeler Herengracht 595, 1017 CB, Amsterdam, Hollanda adresindeki hragginm
merkezi veya Piyasa Yapicist TEB Yatinm Menku! Degerler A.§. nin inkilap Mah. Sckully Cad. No: 7b
Umraniye 34768, Istanbul adresindeki merkezi ve bagvuru yerleri ile [hraggmin internet sitesi
(www.yarant.bnpparibag.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarrof sahiplerinin
incelemesine agik tutulacakt:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagm olugturan her tirlll rapor ya da belge
ile degerleme ve gdriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlart ile yetkili kuruluglarca
hazirlanan raporlar, vb.)

11, EKLER
Bu bulilm agagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak Uzere iki ayr! ekten olugmaldadir.
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EK-1

"

Kurulea _/_/ _ tarihinde onaylanan ihragg1 bilgi dokliman kapsammda daha tnce ihrag edilen yatinm
kurulusu varant ve sertifikalarina iligkin bilgi bulunmamaktadir.
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