Karsilagtirma({larin segilmesini ve ilgili sermaye piyasasi aract notunun hiikiim ve
sartlarinda ilgili diizeltmelerin yapilmasini igerebilir (gegerli oldugunda miiteakip
Karsilastirma(lar)in bu sekilde uygulanabilirliinin temin edilmesinin ve birden fazla bu tiir
milteakip Karsilastirma durumunda miitcakip Karstlagtirmalar arasinda risk tahsisi igin
kargilik aynlmasinin lhraggi agisindan neden oldugu maliyet artisini yansitmak igin yapilan
diizeltmeler de dahildir;

(b) Sermaye piyasast araci notunun Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine
bildirim gdndermek suretiyle Varantlar iptal edebilir. Varantlarin bu sekilde iptal edilmesi
durumunda, [hragei duruma gore her bir Varant Sahibinin sahip oldugu her bir Varant igin
veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim i¢in her bir
Varant Sahibine, [lave Aksama Olayini ve/veya Opsiyonel ilave Aksama Olayim dikkate
almak suretiyle, duruma gore bir Varant veya bir Birimin gergege uygun piyasa degerine
esit olacak bir meblagdan, dayanak varlik/gbstergeye iligkin riskten korunma iglemlerini
sona erdirme Ihraggi ve/veya Bagh Kuruluglarina maliyetini (ilgili sermaye piyasasi araci
notunda aksi belirtilmedigi siirece) ¢ikartip, gegerli ve halihazirda 6denmis ise, Kullamm
Fiyatimi (témii Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi mutlak takdirine bagi olarak
belirlenmek kaydiyla) ekleyerek tespit edilen tutar: Sdeyecektir. Odemeler sermaye
piyasast aract notunun Madde 4.3.6 numarah (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine
bildirilecek olan gekilde yaplacaktir;

Bir ilave bir Aksama Olay: ve/veya Opsiyonel flave Aksama Olayinin gergeklesmesi
izerine, Hesaplama Kurulusu yukaridaki hiikimler uyannca bir diizeltmenin gerekli
oldugunu belirledigi takdirde bu konuyu en kisa zaman iginde ihrager’ya bildirecektir ve
ihraggt duruma gore Ilave Aksama Olayr ve/veya Opsiyonel ilave Aksama Olaymin
gerceklestigini belirtmek, buniara iliskin aynintilari ve bunlarla ilgili olarak atilmasi gereken
adimlan belirtmek suretiyle Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine en
kisa siire i¢inde bildirimde bulunacaktir.

4.2.4.2. Endekse Dayah Varantlar ile ilgili Hiikiimler
4.2.4.2.1. Piyasa Aksamasi
“Piyasa Aksama Olay1”:
(A) Bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak agafidakilerden herhangi biri anlamna gelir;

(i) herhangi bir Bilesen Menkul Kiymet ile ilgili olarak asagidakilerin ortaya ¢ikmasi
veya mevcudiyeti:

(A) sdz konusu Bilesen Menkul Kiymete iliskin olarak sz konusu Bilesen
Menkul Kiymetin esasen iglem gérmekte oldugu Borsaya iliskin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurulugunun nemli oldugunu tespit ettigi bir islem Aksamast;

(B) s6z konusu Bilesen Menkul Kiymete iliskin olarak s6z konusu Bilesen
Menkul Kiymetin esasen islermn gormekte oldugu Borsaya iliskin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik siire i¢inde herhangi bir zamanda

P 6
BNP Paribas Issuance B.V. 7 R
~ - | ‘i“ L
i i C?k“; Av. M an Dan ezd‘e?%\ Lo A
' uk BUTOSU ekl Hukuk Biirosu # g ast



Hesaplama Kurulusunun énemli oldugunu tespit ettigi bir Borsa Aksamasi;
veya

© sz konusu Bilesen Menkul Kiymete iliskin bir Erken Kapanis; ve

(ii) sadece bir Coklu Borsa Endeksine iliskin olarak, s6z konusu Endeks seviyesinin
yiizde 20 veya daha fazlasini olugturacak sekilde gergeklesen veya mevcut olan bir
islem Aksamast, bir Borsa Aksamasi veya bir Erken Kapamsa konu olan tiim
Bilesen Menkul Kiymetierin toplami; veya

(iii))  soz konusu Endeks ile iliskili vadeli islem sozlegmeleri veya opsiyon sdzlesmeleri
ile ilgili olarak; her bir durumda sz konusu vadeli islem veya opsiyon
sdzlesmelerine iliskin olarak, her bir durumda iligkili Borsaya iligkin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik siire i¢inde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurulugunun 8nemli oldugunu tespit ettigi bir (A) bir Islem Aksamasi
veya (B) bir Borsa Aksamasinin; veya (C) bir Erken Kapanisin gergeklesmesi veya
meveut olmasi.

Bir Coklu Borsa Endeksi durumunda, herhangi bir zamanda bir Bilesen Menkul Kiymet ile
ilgili olarak bir Piyasa Aksama Olayinin mevcut olup olmadifinin belirlenmesi amaci igin
o sirada s6z konusu Bilesen Menkul Kiymete iligkin olarak bir Piyasa Aksama Olaymin
gergeklesmesi halinde o Bilegen Menkul Kiymetin ilgili Endeksin seviyesine yaptig ilgili
yiizde katkisi (x) séz konusu Endeksin seviyesinin soz konusu Bilesen Menkul Kiymet ile
iliskilendirilebilir olan kisminin (y) s6z konusu Endeksin genel seviyesi ile
kargilasurilmasina (her bir durumda piyasa “agihig verileri’nin bir pargasi olarak Endeks
Sponsoru tarafindan yaymlanan resmi agilis agirhiklari kullanilmak suretiyle) dayali
olacaktir; ve

(B) Birlesik Endeksler disindaki Endeksler durumunda; her iki durumda da ilgili Degerleme
Saatinde sona eren bir saatlik siire i¢inde herhangi bir zamanda Hesaplama Kurulusunun
onemli oldugunu tespit ettigi (i) bir Islem Aksamast, (ii) bir Borsa Aksamasinin, veya (iii)
bir Erken Kapamgin gerceklesmesi veya mevcut olmast. S6z konusu Endeks ile iliskili
olarak herhangi bir zamanda bir Piyasa Aksama Olayinin mevcut olup olmadigimin
belirlenmesi amaci igin bir Piyasa Aksama Olay: herhangi bir zamanda stz konusu
Endekste yer afan bir menkul kiymete iliskin olarak gerceklestigi takdirde o menkul
kiymetin Endeks seviyesine ilgili yiizde katkis1 (A) s6z konusu Endeksin seviyesinin o
menkul kiymet ile iligkilendirilebilir kismu ile (B) sz konusu Endeksin genel seviyesinin
bir kargilagirmasina dayah olacaktir (her bir durumda stz konusu Piyasa Aksama Olayimin
gerceklesmesinden hemen once).

Hesaplama Kurulugu, bir Aksayan Giin gergeklesmesi durumunda, Degerleme Tarihi olmus
olacak olan herhangi bir giinde bir Aksayan Giiniin ger¢eklestigi hususunda Madde 4.3.6
(“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine miimkiin olan en kisa siire i¢inde bildirimde
bulunacaktir.
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4.2.422. Endekse Iliskin Diizeltmeler

(@

(b)

Halef Endeks Sponsorunun bir Endeks Hesaplamas: ve Raporlamas

Igili bir Endeksin (a) Endeks Sponsoru tarafindan hesaplanmamasi ve duyuwrulmamas: fakat
Hesaplama Kurulusu agisindan kabul edilebilir halef bir endeks sponsoru (“Halef Endeks
Sponsoru™) tarafindan hesaplanmasi ve duyurulmasi veya (b) Hesaplama Kurulusunun tespitine
gdre, o Endeksin hesaplanmasinda kullamilan formiil ve hesaplama ydntemi ile ayni1 veya buna esasl
lglide benzer bir hesaplama formiil ve ydntemi kullanilmak suretiyle halef bir endeks ile
degistirilmesi halinde, bu durumlarin her birinde o endeks (“Halef Endeks™) Endeks olarak
addedilecektir.

Bir Endeks Hesaplamasinda Degisiklik ve Hesaplamanin Durdurulmas)

(a) Degerleme Tarihinde veya Degerleme Tarihi dncesinde ilgili Endeks Sponsorunun ilgili bir
Endeksin hesaplanmasina iliskin formillde veya yontemde veya Endeksi 6nemli Slgiide degistiren
diger herhangi bir sekilde esasli bir degisiklik yapmasi veya yapacagini ilan etmesi (Endeksin
bilegenlerini olugturan pay senetlerindeki degisiklikler, sermayelendirme ve/veya diger rutin olaylar
halinde s6z konusu endeksin muhafaza edilmesine y&nelik yéntemde veya s6z konusu formiilde
dngdriilen herhangi bir degisiklik diginda) (“Endeks Degisikligi™) veya ilgili bir Endeksi kalici
olarak iptal etmesi veya Halef Endeksin mevcut olmamasi halinde (bir “Endeks iptali”) veya (b)
bir Degerleme Tarihinde, Endeks Sponsorunun veya (mevcut ise) Halef Endeks Sponsorunun ilgili
Endeksi hesaplayamamas: ve ilan edememesi halinde (bir “Endeks Aksamast” ve bir Endeks
Degisikligi ve bir Endeks [ptali ile birlikte bir, her biri bir “Endeks Diizeltme Olay1™):

(A) Hesaplama Kurulusu sz konusu Endeks Diizeltme Olayinin Varantlar iizerinde énemli bir
etkiye sahip olup olmadiin: tespit edecek ve Snemli bir etkiye sahip oldugunu belirledigi
takdirde o Endeks igin yayinlanan seviye yerine, degisiklik, hesaplayamama veya iptalin
hemen &ncesinde en son yiiriirliikte olan Endeks hesaplama formiilii ve ydntemine gore
Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edilen, o Degerleme Tarihinde Degerleme Saatinde
0 Endekse iliskin seviyeyi kullanmak suretiyle fakat sadece o Endeks Diizeltme Olayinin
hemen &ncesinde o Endeksi olusturan menkul kiymetleri kullanmak suretiyle, ilgili degeri,
seviyeyi veya fiyat1 hesaplayacakur; veya

(B) Hesaplama Kurulusu, ilgili Endeksi, Varantlarin dayanaginin durumunda siireklilik
saglamak iizere gerektifi takdirde bir baglayic: katsay: ile carpilan yeni ve benzer bir
endeks ile degistirebilir; veya

(C)  lhrager, Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim géndermek
suretiyle Varantlar iptal edebilir, Varantlann bu sekilde iptal edilmesi halinde ihragg1 iptal
edilen her bir Varanta veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda Birimler belirtiliyor ise,
her bir Birime iligkin olarak, her bir Varant Sahibine Endeks Diizeltme Olayimi dikkate
almak suretiyle duruma gore bir Varant veya bir Birimin gergege uygun piyasa degerine
estt bir tutar eks: iligkih herhangi bir dayanak riskten korunma diizenlemesinin tasfiye
edilmesinin {hrage1 ve/veya Bagh Kurulusuna maliyeti (tiimii kendi mutlak takdirine bagi
olarak Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edildigt iizere) seklinde hesaplanacak bir tutar
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odeyecektir.  Odemeler Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine
bildirilecek olan sekilde yapilacakur.

4.24.2.3. Bildirim

Hesaplama Kurulusu yukarida kendisi tarafindan yapilan herhangi bir tespiti ve bununla ilgili olarak
atilmasi dnerilen adimlar miimkiin olan en kisa siire icinde Piyasa Yapicisina bildirecek ve Piyasa Yapicisi
ilgili tespitleri Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) 'nda ilan edecektir.

4.2.4.2.4. Endekste Diizeltme

Belirli bir giinde yaynlanan ve Varantlar kapsaminda herhangi bir tespitin yapiimasinda Hesaplama
Kurulusu tarafindan kullamlan veya kullanilacak Endeks seviyesinin miiteakiben diizeltilmesi ve
diizeltmenin ilgili Endeks Sponsoru veya (mevcut ise) ilgili Halef Endeks Sponsoru tarafindan (a) bir
Birlesik Endekse iliskin olarak orijinal yayin tarihinden en geg bes Borsa is Giinit sonra veya (b) Birlesik
Endeks olmayan bir Endekse iliskin olarak otijinal yayindan itibaren Endeks Diizeltme Siiresine esit sayida
giin iginde yayinlanmasi halinde, kullanilacak olan seviye bu sekilde diizeltilmis olan haliyle Endeksin
seviyesi olacaktir; su kadar ki, Varantlar kapsaminda Endeksin seviyesine atif yoluyla hesaplanmak iizere,
bir 6demeye iliskin vade tarihinden ii¢ Borsa Is Giinii §ncesi olan giinden sonra yayinlanan diizeltmeler
ddenecek tutarin belirlenmesi amaci bakimindan Hesaplama Kurulusu tarafindan dikkate alinmayacaktir.

4.2.4.2.5. Dislokasyon Olay1
(a) Tammlar

“Dislokasyon Olayr” Varantlarin Kotasyon Tarihinden (veya yok ise Ihrag Tarihinden) sonraki
herhangi bir Planlanmis Iglem Giiniinde, ilgili bir Vadeli Islem Sézlesmesinin [slem Fiyatinin
Dislokasyon Seviyesinden diisiik veya Dislokasyon Seviyesine esit oldugu anlamina gelir;

“Dislokasyon Seviyesi” ilgili sermaye piyasas: araci notunda bu gekilde belirtilen seviye veya bu
sekilde bir seviye belirtilmiyor ise, 0 (sifir) anlamina gelir;

“ligili Vadeli islem Sozlesmesi” Borsada Islem Goren Stzlesme veya Borsada islem Goren
Sézlesmenin iligkili oldugu Endeksi referans alan ve ilgili vadeli islem veya opsiyon sozlesmesinin
itfa tarihine bakilmaksizin Vadeli islem veya Opsiyon Borsasinda islem goren diger herhangi bir
vadeli islem veya opsiyon sozlesmesi anlamna gelir;

“Islem Fiyat” Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi haliyle, Ilgili Vadeli [slem
Sozlesmesine iligkin olarak herhangi bir zamanda ilgili Vadeli islem veya Opsiyon Borsasinda
yayinlanan iglem fiyati anlamina gelir.

(b)  Dislokasyon Olayinin Sonuglari

ilgili sermaye piyasast araci notunda Dislokasyon Olaynin gegerli olarak belirtiliyor olmas: ve
Hesaplama Kurulugunun tespitine gdre bir Dislokasyon Olayinin gergeklesmis olmasi halinde,
fhraggt, Varant Sahiplerine Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca bildirim gondermek suretiyle
Varantlar itfa edebilir. Varantlarin bu sekilde itfa edilmesi durumunda ihragg, tiimii iyi niyetli ve
ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecegi iizere, itfa
edilen her bir Varanta iligkin olarak her bir Varant Sahibine, Dislokasyon Olayin: dikkate almak
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suretiyle ilgili Varantin gergegie uygun piyasa degerine esit bir tutar eksi ilgili sermaye piyasasi araci
notunda Tasfiye Maliyetlerinin gecersiz olarak belirtildigi durumlar harig, iligkili dayanak riskten
korunma diizenlemelerinin tasfiye edilmesinin [hraggt ve/veya Bagh Kuruluslarma maliyeti
seklinde hesaplanacak bir 6deme yapacaktir. Odeme Madde 4.3.7 (“Bildirimler”) uyarinca Varant
Sahiplerine bildirilecek sekilde yapilacaktir.

4.2.4.3, Paya Dayah Varantlar ile Iliskili Hiikiimler
4.2.43.1. Piyasa Aksamas

“Piyasa Aksama Olays” tek bir Pay ile iligkili Varantlar bakimindan, ilgili Degerleme Saatinde sona eren
bir saatlik slre iginde herhangi bir zamanda her iki durumda da Hesaplama Kurulugunun 8nemli oldugunu
tespit ettifi (a) bir Islem Aksamasi, (b) bir Borsa Aksamastnin gergeklesmesi veya mevcut olmasimi veya
(c) bir Erken Kapanisi ifade eder.

Hesaplama Kurulugu, bir Aksama Ginii gergeklesmesi durumunda, Degerleme Taribi olmus olacak
herhangi bir giinde bir Aksama Giiniiniin gergeklestigini miimkiin olan en kisa siire iginde Varant
Sahiplerine Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca bir bildirim yoluyla bildirecektir.

4.2.43.2. Potansiyel Diizeltme Olaylan
(a) Tanimlar
“Potansiyel Didzeltme Olayr” agagidakilerden herhangi biri anlamina gelir:

(A)  (bir Birlesme Olay: sonucunda ortaya ¢ikmadigi siirece) ilgili Paylarin alt paylara
béliinmesi, konsolidasyonu veya yeniden simflandiriimas: veya ilgili Paylarin herhangi
birinin bedelsiz sermaye artigs, sermayelendirme veya benzer bir ihra¢ yoluyla mevcut Pay
sahiplerine bedelsiz dagitilmasi veya temettil olarak verilmesi,

(B) ilgili Paylarin mevcut sahiplerine (i) s6z konusu Paylari veya (ii) temetti ve/veya Pay
Sirketi tarafindan yaptlan paraya ¢evirme isleminden elde edilen getirinin 6denmesinde séz
konusu Paylarin sahiplerine yapifan 6demeler ile orantihi veya esit derecede hak sahipligi
saglayan sair 6zkaynak payimm veya menkul kiymetlerin veya (iii) herhangi bir béliinme
veya diZer benzeri islem neticesinde Pay Sirketi tarafindan (dogrudan veya dolayhi olarak)
devralinan veya sahip olunan, bagka bir ihraggiya ait sermayenin veya difer menkul
kiymetlerin veya (iv) Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenmek kaydiyla, her durumda
gegerli piyasa fiyatinin altinda yapilan ddemeler igin (nakden veya sair karsilik seklinde)
diger tiir menkul kiymetierin, haklarin veya varantlarin veya diger varliklarin dagitilmasi,
ihrac1 veya temettii olarak verilmesi ve/veya Dayanak Paylara iligkin olarak Dayanak
Paylarin sahibine, nakit, pay veya Dayanak Paylar ile iligkili haklar diginda mal varliginin
dagitimi;

{C)  Hesaplama Kurulusu tarafindan karar verilen herhangi bir olagandisi temettii;

) karsihg tamamen 6denmis olmayan ilgih Paylara iliskin olarak Pay Sirketi tarafindan bir
cagr;
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(E)  kirdan karsilanmak veya sermayeden kargilanmak suretiyle ve ilgili geri alimn karsiligimn
nakden, menkul kiymet cinsinden veya sair sekilde Gdenmesine bakilmaksizin ilgiti
Paylarin Pay Sirketi veya herhangi bir istiraki tarafindan geri alim,

(F) bir Sirket ile ilgili olarak, bu tiir herhangi bir olay neticesinde gergeklestirilen diizeltmelerin
s6z konusu haklarin itfa edilmesini miiteakiben tekrar dilzeltmeye konu olacak olmasi
kaydiyla belirli olaylarin ortaya gikmas: iizerine imtiyazl: paylarm, varantlarin, bor¢lanma
senetlerinin veya pay senedi haklarinin Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen piyasa
degerinin altinda dagitiimasinin ongoriildiigi, diismanca devralmalara karsi yoneltilen, pay
sahipligi haklarina iliskin bir plan veya diizenleme uyarinca pay sahipligi haklarinin
dagmilmasina veya s6z konusu Pay Sirketinin adi pay senetlerinden veya sermaye karsilig
alinan sair paylarindan aynilimasina yol agan bir olay; veya

(G)  Hesaplama Kurulusunun kanaatine gore ilgili Paylarin teorik degeri tizerinde herhangi bir
seyreltici veya yogunlagtinic etkiye sahip olabilecek diger herhangi bir olay.

“Potansiyel Diizeltme Olay: Yiiriirliik Tarihi” bir Potansiyel Diizeltme Olay: ile ilgili olarak,
iyiniyetli ve ticari agidan makul sekilde harcket eden Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edildigi
lizere Pay Sirketi tarafindan s6z konusu Potansiyel Diizeltme Olayinin ilan editdig; tarihi ifade eder.

(b) Potansiyel Diizeltme Olayinin Sonu¢lan

Pay $irketinin herhangi bir Potansiyel Diizeltme Olayina iliskin sartlarm beyan edilmesinin
ardindan Hesaplama Kurulusu iyi niyetli ve ticari agtdan makul sekilde hareket etmek suretiyle s6z
konusu Potansiyel Diizeltme Olayinin, Paylarm teorik degeri iizerinde seyreltici veya yogunlagtirsci
bir etkiye sahip olup olmadigini belirleyecek ve eger bdyle bir etkiye sahip ise (a) (Varantlar
durumunda) Kullamm Fiyatinda ve/veya ilgili sermaye piyasas: araci notundaki bu hiikiim ve
sartlarin iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulugunun s&z konusu
seyreltici veya yogunlagtirica etkiyi hesaba katmak icin uygun oldugunu degeriendirebilecegi diger
kosullarinda buna karsilik gelen diizeltmeyi yapacaktir (su kadar ki, yalnizca ilgili Paya gérece
volatilite, beklenen temettii, pay senedi ddiing oram veya likiditeye iliskin degisiklikleri dikkate
almak igin herhangi bir diizeltme yapitmayacaktir) ve (b} bu diizeltmenin yiiriirliik tarihini
belirleyecektir. Hesaplama Kurulugu, bir opsiyon borsasimn opsiyon borsasinda islem goren
Paylarda yaptig: bu tiir bir Potansiyel Diizeltme Olayina iligkin olarak diizeltmeyi referans alarak
uygun diizeltmeyi tespit edebilir fakat boyle bir ylikiimliiliik altinda olmayacaktir.

Hesaplama Kurulusu tarafindan séz konusu diizeltmenin yapilmas iizerine, Hesaplama Kurulusu
(Varantlar durumunda) Kullanim Fiyatma ve/veya ilgili sermaye piyasasi araci notundaki bu hiikiim
ve sartlarm diger kosullarma iligkin diizeltmeyi belirtmek ve Potansiyel Diizeltme Olay) ve
Potansiyel Diizeltme Olay: Yiiriirliik Tarihi hakkinda kisa ayrintiya yer vermek suretivle miimkiin
olan en kisa siire iginde Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca Sahiplere bildirimde bulunacaktr.

4.2.4.33. Olaganiistii Olaylar

Sonuglar: agagida belirtilmekte olduu iizere, duruma gére Kotasyondan Cikarma, Odeme Aczi, Birlesme
Olay1, Devletlestirme, Eslestirme, Pay Alun Teklifi (Pay Alim Teklifi ilgili sermaye piyasass araci notunda
gegersiz olarak belirtilmedigi siirece), Déniistiirme Olay1 veya ilgili sermaye piyasas: aract notunda gegerli
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olarak belirtildigi takdirde, Likidite Yetersizligi, Kotasyon Degisikligi veya Kotasyonun Askiya Almmas;
durumlarindan herhangi birinin gergeklesmesi “Olaganiistii Olay” olarak addedilecektir:

“Kotasyondan Cikarma™ Dayanak Varlik olan Paylara iligkin olarak, Borsanin sz konusu Borsanin
kurallar1 uyarinca, herhangi bir nedenle (bir Birlesme Olay: veya Pay Alim Teklifi haricinde) s5z
konusu Paylarin Borsada kote edilmesine, iglem gormesine veya bunlara iliskin olarak halka agik
kotasyon emri verilmesine son verildigi (veya verilecegi) ve bunlarin (a) Borsanin Amerika Birlesik
Devletlerinde bulundugu durumlarda New York Menkul Kiymetier Borsas1 (New York Stock
Exchange), Amerikan Menkul Kiymetler Borsas: (the American Stock Exchange) veya NASDAQ
Ulusal Piyasa Sisteminde (NASDAQ National Market System) (veya buniarin haleflerinde) veya (b)
Borsa ile aym lilkede (veya Borsa Avrupa Birligi icerisinde ise, Avrupa Birliginin bir iiye devletinde)
bulunan kargilagtinlabilir bir borsa veya kotasyon sisteminde hemen yeniden kote edilemiyor,
yeniden iglem géremiyor veya bunlara iligkia yeniden kotasyon emri sunulamiyor olmasi anlamina
gelir,

“Odeme Aczi” Pay Sirketinin ihtiyari veya zorunlu tasfiyesi, iflasi, ddeme aczi, infisah veya tasfiyesi
veya Pay Sirketini etkileyen benzer iglemler nedeniyle (a) ilgili Pay Sirketinin tiim Paylarinin bir
yediemine, tasfiye memuruna veya diger benzer bir gorevliye devredilmesinin gerekmesi veya (b)
ilgili Pay Sirketinin Pay sahiplerinin bunlari devretmelerinin kanunen yasak hale gelmesi anlamna
gelir.

“Kotasyon Degisikligi” Dayanak Varlik olan Paylara iliskin olarak stz konusu Dayanak Varlik olan
Paylarm, Varantlanin ibra¢ Tarihinde kote edilmekte, islem gdrmekte veya sz konusu Paya iliskin
olarak kotasyon saglanmast gerekliligine tabi olduklari Borsanin kotasyon boliimii veya ilgili
pazarinda kote edilmesine, islem gormesine veya séz konusu Paya iliskin olarak kotasyon saglanmasi
gerekliligine, (bir Birlesme Olay: veya Pay Alim Teklifi haricinde) herhangi bir nedenle son verilmesi
(veya verilecegi) anlamina gelir.

“Kotasyonun Askiya Ahnmasi” Dayanak Varlik olan Paylara iligkin olarak stz konusu Paylarin
Borsada kote edilmesinin askiya alindg anlamina gelir.

“Birlegsme Olay1” ilgili Paylara iliskin olarak:

(A)  tedaviildeki Paylarmn tiimiiniin bir baska kurulusa veya kisiye devrine veya devrediimesi
yoniinde gayrikabili riicu bir taahhiitte bulunulmasina yol acacak sekilde sz konusu
Paylarin yeniden siniflandinlmasi veya degigtirilmesi;

(B) Pay Sirketinin bagka bir kurulus veya kisi ile veya bagka bir kurulug veya kisi gatisi altinda
konsolidasyon, birlegtirme, birlesme veya baglayic: pay takasi islemi gergeklestirmesi (s6z
konusu Pay Sirketinin varhgim siirdiiren kurulug oldugu ve tedaviildeki séz konusu tiim
Paylarin yeniden sinfflandirilmasi veya degistirilmesine yol agmayan bir konsolidasyon,
birlestirme, birlesme veya baglayic pay takasi diginda);

(C) herhangi bir kurulus veya kiginin Pay Sirketinin tedaviildeki Paylarinn yitzde 100’{inii satin
almasi veya sair sekilde elde etmesine ydnelik olarak s6z konusu Paylarin (562 konusu diger
kurulug veya sirketin sahip oldugu veya kontrolii altinda bulunan sz konusu Paylar harig)
tiiminiin devrine veya devredilmesi yoniinde gayri kabili riicu bir taahhiide yol agacak
sekilde devralma teklifi, pay ahm teklifi, takas teklifi, talebi, Snerisi veya sair olay; veya
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(D)  Pay Sirketinin varlign siirdiiren kurulus oldugu ve tedaviildeki Paylarin tiimiiniin yeniden
stuflandiriimasi veya degistirilmesine yol agmayan fakat ilgili olayin hemen dncesinde
tedaviilde olan Paylarin (ilgili diger kurulusun sahip oldugu veya kontrolii altinda bulunan
Paylar harig), birlikte, bu olayin hemen sonrasinda tedaviilde olan Paylarin %50°sinden
azt olugturmastyla sonuglanacak sekilde Pay Sirketi veya itiraklerinin bagka bir kurulus
ile veya baska bir kurulus catis1 altinda gerceklestirdikleri konsolidasyon, birlestirme,
birlesme veya baglayici pay takast islemi,

her bir durumda ilgili Olaganiistii Olay Yiiriirliik Tarihi (i) Nakit Uzlagiya Tabi Varantlar durumunda,
ilgili Varanta iligkin son gerceklesen Degerleme Tarihinde veya s6z konusu tarih éncesinde ise.

“Devletlestirme” Paylarin tamami veya Pay Sirketinin varliklarinin tamam veya tamamina yakin bir
kismimin devletlestirildigi, kamulastinldig: veya sair sekilde herhangt bir kamu kurumuna, idari
otoriteye, kuruluga veya bunlarin alt birimlerine devredildigi anlamina gelir,

“Pay Ahm Teklifi” resmi veya 6z diizenleyici kurumlar nezdinde bagvurularin yapilmasi ve
Hesaplama Kurulugunun ilgili oldugunu degerlendirebilecegi diger bilgilere dayah olarak Pay
Sirketinin Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi izere tedaviildeki oy hakki veren paylarinin
yiizde 50’sinden fazlasimin ve yiizde 100%iinden azinin baska bir kurulug veya kisi tarafindan satin
alinmasi veya baska sekilde elde edilmesi veya doniigtim yoluyla veya diger yollarla elde etme
hakkina sahip olmasi ile sonuglanacak sekilde bu tiir herhangi bir kurulus veya kisi tarafindan yapilan
devralma teklifi, pay alim teklifi, takas teklifi, talep, dneri veya sair bir olay anlamina gelir.

4.2.4.34.  Olaganiistil Olayin Gergeklegmesinin Sonuclan

Bir Pay ile iliskili olarak Olaganiistii bir Olay gergeklestigi takdirde ihraggr kendi miinhasir ve mutlak
takdirine bagli olarak (A) ve (B), veya (uygulanabilir olmasi halinde, belirtilen her durumda) (C)
paragrafinda aciklanan iglemleri yapabilir:

(A) Hesaplama Kurulusundan, (Varantlar durumunda) Kullanim Fiyatinda ve/veya ilgili Sermaye
Piyasasi Notunun bu hiikiim ve sartlarina iliskin diger kosullarda, ilgili Olaganiistii Olay: dikkate
almak iizere yapilacak, varsa, uygun diizeltmeyi kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak
belirlemesini ve ilgili diizeltmenin yiriirliik tarihini belirlemesini isteyebilir. ilgili diizeltmeler
sinirlama olmaksizin Paylara veya Varantlara iligkin volatilite, beklenen temettiiler, pay 6diing orani
veya likidite ile ilgili degisikliklerin dikkate alinmasim saglayacak diizeltmeleri icerebilir,
Hesaplama Kurulusu diizeltmeyi referans alarak ilgili Olaganiistii Olaya iligkin olarak herhangi bir
opsiyon borsasi tarafindan o opsiyon borsasmda islem goren Paylara iliskin uygun diizeltmeyi
belirleyebilir (fakat béyle bir yikiimlilok altinda olmayacakuir),

(B) Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim gondermek kaydiyla, ilgili
Olagantistii Olay: dikkate alarak duruma gére bir Varant veya Birimin gergege uygun piyasa degeri
eksi iligkili herhangi bir dayanak riskten korunma diizenlemesini tasfiye etmenin [hrag1 ve/veya
Bagli Kuruluslarina maliyeti artr gegerli ve halihazirda 6denmiy ise, Kullamm Fiyatina (timi
Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi muttak takdirine bag1 olarak belirlenmek kaydiyla) esit bir
tutant ddemek suretiyle, duruma gére Varantlarin veya ilgili ilgili sermaye piyasasi araci notunda
Birimler belirtiliyor ise, Birimlerin tamamini (sadece bir kismini degil) iptal edebilir. Odemeler
Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacakuir:
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(C)  Ihraggmin kendi miinhasir takdirine bagli olarak segecegi borsa(lar)dda veya kotasyon
sistem(ler)inde islem goren Paylar iizerindeki opsiyonlarin uzlag: sartlanna iliskin bu tir bir
diizeltmenin ardindan (“Opsiyon Borsas1”) Hesaplama Kurulusundan Kullanim Fiyatnda
(Varantlar durumunda) ve/veya ilgili sermaye piyasasi aract notundaki bu hiikiim ve sartlara iliskin
diger kosuilarda buna karstlik gelen bir diizeltmeyi yapmasini isteyebilir. S6z konusu diizeltme
Hesaplama Kurulusunun Opsiyon Borsas: tarafindan yapilan miitekabil diizeltmenin yiiriirliik tarihi
olarak belirledigi tarih itibariyle yiiriirlige girecektir. Paylar {izerindeki opsiyontarin Opsiyon
Borsasinda igslem gérmiiyor olmasi derumunda Hesaplama Kurulugu, ilgili Olaganiisti Olaymn
dikkate alinmast igin Opsiyon Borsasi tarafindan belirlenen kurallar ve teamiilleri (varsa) referans
almak suretiyle, Hesaplama Kurulusunun tespitine gdre sz konusu opsiyonlarin bu sekilde islem
gormiis olmast halinde Opsiyon Borsasi tarafindan yapilacak bir diizeltmeye sebebiyet vermis
olacak olan Olaganiistii Olaya karsilik gelmek iizere, ilgili (Varantlar durumunda) Kullanim
Fiyatnda ve/veya ilgili sermaye piyasas: araci notundaki bu hiikiim ve sartlara iligkin diger
kosullarda, varsa, kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak uygun gdrdiigi diizeltmeyi
yapacaktir; veya

4.2.4.3.5. Pay Fiyati Diizeltmeleri

Varantlar kapsaminda herhangi bir 5deme veya teslimin vade tarihinden iic Borsa Is Giinil ncesi olan
tarihten sonra yayinlanan diizeltmeler istisna olmak kaydiyla; belirli bir giinde yayinlanan ve Hesaplama
Kurulusu tarafindan Varantlar kapsaminda herhangi bir tespitin yapiimasinda kullanilan veya kullamiacak
olan iigili Pay fiyatsnin miiteakiben diizeltilmesi ve diizeltmenin orijinal yayindan itibaren Pay Diizeltme
Siiresine egit sayida giin iginde ilgili Borsa tarafindan yaymianmasi halinde kullamilacak fiyat ilgili Paym
bu sekilde diizeltilen fiyat: olacaktir. Varantlar kapsaminda ddeme veya teslime iliskin bir vade tarihinden
i¢ Borsa s Giinii oncesi olan glinden sonra yayinlanan diizeltmeler ilgili tutarin belirlenmesi amact
bakimindan Hesaplama Kurulusu tarafindan dikkate alinmayacaktir.

4.2.4.4. Amerikan Depo Sertifikas: / Global Depo Sertifikas ile Iigili Hiikiimler
4.2.4.4.1.  Global Depo Sertifikasy/Amerikan Depo Sertifikasi

ligili sermaye piyasasi araci notunda Globai Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi olarak
belirtilen paylar ile ilgili olarak Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi’nin gecerli oldugunun
belirtildigi durumlarda yukaridaki Madde 4.2.43 (“Paya Dayali Varantlar ile Iliskiti Hiikiimler™)
kapsammndaki Paya Dayal: Varantlara iligkin hitkiimler uygulanacakir.

4.2.4.42.  Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi ile hiskili Tammlar

“Déniigiim Olayr” Hesaplama Kurulusunun kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak Global Depo
Sertifikasi ve/veya Amerikan Depo Sertifikalarinin Dayanak Paylara veya Dayanak Paylarin ihraggisinin
diger kote edilen Varantlarma doniistiiriilmesi ile sonuglanan (veya sonuglanacak olan) herhangi bir olay
anlamina gelir;

“Dayanak Paylar” duruma gére bir Global Depo Sertifikasi veya Amerikan Depo Sertifikasi’nin
dayanagm olusturan paylar anlamina gelir.
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4.2.4.4.3. Genel

Sermaye piyasasi araci notunda 5zel olarak belirtilen durumlar hari¢ olmak iizere, isbu Madde 4.2.4'te ve
Paya Dayall Varantlar ile iliskili Hikiimlerde “Paylar"a yapilan tim auflar, Global Depo
Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi oldugu belirtilen paylara iliskin olarak, duruma gore Global Depo
Sertifikasi veya Amerikan Depo Sertifikalarina ve/veya Dayanak Paylara atflar olarak addedilecektir, “Pay
Sirketi”ne atiflar, duruma gore Global Depo Sertifikasi veya Amerikan Depo Sertifikalarinin ihraggisina ve
Dayanak Paylarin ihraggisina atiflar olarak addedilecektir ve Varant sahipleri agtsindan Snemli olciide
olumsuz bir degisiklik olmamak kaydiyla Hesaplama Kurulusu'nun gerekli veya sair sekilde uygun
gorebilecegi ilave veya alternatif degisiklikler uygulanmak suretiyle “Borsa”ya atiflar duruma gore Global
Depo Sertifikast veya Amerikan Depo Sertifikalarinm  kote edildigi borsa veya kotasyon sistemine ve
Dayanak Paylann kote edildigi borsa veya kotasyon sistemine atiflar olarak addedilecektir.

4.2.444. Pay Olayi

Bir Pay Olayinin gergeklesmesi iizerine, iyi niyetli ve ticari agidan makul gekilde hareket eden thragg:
(Varantlar durumunda) Madde 4.2.4.3.4’iin (“Olaganiistis Olayin Gergeklesmesinin Sonuglan™) duruma
gore paragraf (a), (b) veya (c)'sinde agiklanan islemleri gergeklestireceklerdir. Thraggs Pay Olayinin
gerceklestifini belirtmek ve buna iliskin ayrintilari ve bununla ilgili olarak yapilmasi gereken iglemleri
agiklamak suretiyle Madde 4.3.7 (“Bildirimler”) uyarinca miimkiin olan en kisa siire icinde Sahiplere
bildirimde bulunacaktir.

“Pay Olay1” asagidaki olaylardan her biri anlamina gelir:

(A) lhrager veya bir Nitelikli Yatinme: tarafindan Dayanak Paylarm saklama kurulusuna Dayanak
Paylarin geri ¢ekilmesi veya bunlardan feragat edilmesi konusunda yazili talimatlarin veriimis
olmasi;

(B) Dayanak Paylara iliskin saklama stzlesmesinin sona ¢crmesi.

Bir olay hem bir Pay Olay: hem de bir Ilave Aksama Olay teskil ediyor oldugu takdirde Hesaplama
Kurulusu ilgili olayin bu olaylardan hangisini teskil ediyor oldugunu belirleme konusunda mutlak takdir
yetkisine sahip olacaktir.

4.24.4.5. Potansiyel Diizeltme Olay

Isbu Madde 4.2.4.4 agisindan, yukarida Madde 4.2.4.3.2°de yer alan Potansiyel Diizeltme Olayi, Dayanak
Pay sahibine nakit, paylar veya Dayanak Paylara iliskin haklar diginda Dayanak Paylara iliskin bir mal
varlige dagitimint da kapsayacakuur,

4.2.4.4.6. Olaganiistii Olaylar

Isbu 4.2.4.4 numaral bslim agistndan, yukarida 4.2.4.3.3 numarali béliimiin ilk paragrafinda belinilen
Olaganiistii Olaylar, isbu 4.2.4.4 numarali bdliimde tanimlanan Déniisiim Olayi ve Pay Olayr’m da
kapsayacaktir.
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4.2.4.5. Para Birimi Varantlan ile Qligkili Hiikiimler

424.5.1. Aksama Olaylan

Herhangi bir Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedef Para Birimlerine iligkin olarak asagidaki
olaylardan herhangi birinin gergeklesmesi bir Aksama Olay1 olacaktir;

(A) Fiyat Kaynagi Aksamas;

(B) ilgili Sermaye piyasasi araci notunda gegerli olmadig1 belirtilmis olmadig siirece Likidite
Yetersizligi Aksamasi;

() Ikili Déviz Kuru; veya

(D) Hesaplama Kurulusu’nun goriisiine gore (a), (b) (gegerli ise) veya (c)’ye benzer nitelikteki diger
herhangi bir olay.

Hesaplama Kurulusu; duruma gore Aksayan Giin gerceklesmis olmasaydi bir Uzlagi Fiyati Tarihi olmug
olacak olan herhangi bir giinde bir Aksayan Giiniin gerceklesmis oldugunu Varant Sahiplerine Madde 4.3.6
(“Bildirimler”) uyarinca miimkiin olan en kisa siire iginde bildirecektir.

4.2.4.52. Bir Aksama Olaymnn Sonu¢lan

Herhangi bir Uzlas: Fiyat: Tarihinde (veya eger farkli ise, o tarihe iliskin fiyatlarin olagan seyir iginde Fiyat
Kaynag) tarafindan yayinlanacak oldugu giinde) gergeklesen veya devam eden bir Aksama Olayi iizerine
Hesaplama Kurulusu Aksama Olayinin sonuglarinin belirlenmesinde ilgili Aksama Hali Alternatifini
uygulayacaktir,

“Aksama Hali Alternatifi” bir Uzlasi Fiyat Tarihi (veya eger farkli ise o tarihe iliskin fiyatlarin
olagan seyir icinde Fiyat Kaynag) tarafindan yayinlanacak veya ilan edilecek oldugu giin) olan bir
giinde bir Aksama Olay: gerceklestigi veya meveut oldugunda Uzlagi Fiyatinin belirlenmesi icin
alternatif bir esasa yol agabilecek bir kaynak veya ydntemi ifade eder. Hesaplama Kurulusu agagida
yer alan (a) veya (b)’de belirtilen ilgili islemleri gergeklestirecektir.

(A) Bir Uzlas: Fiyat: Tarihi bir Aksayan Giin oldugu takdirde, Hesaplama Kurulusu duruma
gore ilgili Uzlag Fiyati Tarihinin Aksayan Giin olmayan ilk mitcakip Planlanms Islem
Giinii olacak oldugunu (herhangi bir Uzlasi Fiyat Tarihi durumunda) belirleyecektir
(orijinalde planlanmig Uzlasi Fiyati Tarihini 1akip eden Belirtilen Azami Aksama Giin
Sayisina esit ardigik Planlanmis Islem Giinii sayisimin her biri bir Aksayan Giin olmadig
sirece — bdyle bir durumda Hesaplama Kurulusu bu tiir son ardigik Planlanmis [slem
Giiniiniin Uzlag: Fiyati Tarihi olarak addedilecek olduguna karar verebilir (ilgili son ardrsik
Planlanmisg islem Giiniiniin halihazirda bir Uzlas: Fiyati Tarihi olup olmadigindan bagimsiz
olarak) ve Uzlagi Fiyatini iyi niyet esasma dayal olarak kendisinin ilgili g&rdiigii mevcut
tiim bilgileri dikkate almak suretiyle s6z konusu son ardigik Planlanmis islem Giiniinde
Degerleme Saati itibariyle Hedef Para Birimi igin bir seviye tespit etmek igin ticari agidan
makul tiim ¢abay\ sarf etmek suretiyle Uzlagi Fiyatim belirleyebilir; veya

(B) Varantlar durumunda herhangi bir Uzlagi Fiyati Tarihinin bir Aksayan Giin olmas: fakat
nihai Degerleme Tarihi olmamas: halinde Ihraggt Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca
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Varant Sahiplerine bildirim gndererek her bir Varant, tiimi Hesaplama Kurutusunun kendi
minhasir ve mutlak takdirine bagh olarak belirlenecegi iizere, o Varantin gergefie uygun
piyasa degerine esit bir meblag eksi iliskili dayanak riskten korunma diizenlemelerinin
Ihrag¢1’ya maliyetine esit bir meblagin 8denmesi yoluyla iptal edilmek suretiyle Varantlarin
tamamini (sadece bir kismint degil) iptal edebilir. Odeme Madde 4.3.6 (“Bildirimler™)
uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacakur;

4.2.4.6. Emtiaya Dayali Varantlar ile iligkili Hiikiimler
4.24.6.1. Piyasa Aksamas

“Piyasa Aksama Olay1” bir ilgili Emtiaya iliskin olarak ve Hesaplama Kurulusy tarafindan belirlendigi
Uzere agagidakilerin gerceklesmesi veya mevcudiyeti anlamina gelir:

(A)  tim Emtialar durumunda, Fiyat Kaynag Aksamasi, islem Aksamasi, Emtia Referans
Fiyatimin Yok Olmasi, Limit Fiyat Otay:; ve bunlara ek olarak

(B)  Alun, Giimil, Platin veya Paladyum diginda titm Emtialar durumunda, Onemli Formiil
Degisikligi, Onemli Igerik Degisikligi ve/veya Vergi Aksamasi;

Hesaplama Kurulugu bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklestigi hususunu ve bununla ilgili olarak atilmas:
onerilen adim1 Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca mimkin olan en kisa siire iginde Varant Sahiplerine
bildirecektir.

4.24.6.2.  Bir Piyasa Aksama Olayimn Sonuglari ve Aksama Hali Alternatifleri

Herhangi bir Fiyatlandirma Tarihinde (veya eger farkh ise, o Fiyatlandirma Tarihine iligkin fiyatlarin ofagan
seyir iginde Fiyat Kaynag: tarafindan yaymlanacak oldugu giinde) bir Piyasa Aksama Olaymnin
gergeklesmesi veya devam ediyor olmas: iizerine Hesaplama Kurulusu iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle asagida (), (b) veya (c)'de agiklanan iglemleri yapabilir:

(A)  Hesaplama Kurulusu ilgili olaym Varantlar izerinde dnemli bir etkiye sahip olup
olmadigini belirleyecek ve eger var ise ilgili Nakit Uzlag: Tutarin hesaplayacak ve/veya o
Emtia igin yaymlanan fiyat veya seviye yerine, Emtia Alternatif Degerinin kullanim
yoluyla Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edilen o Emtiaya iliskin fiyat veya seviyeyi
kullanmak suretiyle sair bir hesaplamayi yapacaktir; veya

B) Hesaplama Kurulugu ilgili Emtiayi, Emtia Referans F iyatini, Piyasa Aksama Olayindan
etkilenen her bir Emtia veya Emtia Referans Fiyan (her biri, duruma gére, bir “Etkilenen
Emtia” veya “Etkilenen Emtia Referans Fiyatr”) igin agagida yer verilen kriterlere gére
kendisi tarafindan segilen bir Emtia veya Emtia Referans Fiyati (her biri bir “ikame Emtia”
veya bir “Ikame Emtia Referans Fiyati™) ile degistirebilir ve duruma gore lkame Emtia,
ikame Emtia Referans Fiyati Varantlar amact igin duruma gére bir “Emtia” veya “Emlia
Referans Fiyat1” olarak addedilecektir ve Hesaplama Kurulusu, (Varantlar durumunda)
Kullanim Fiyat: ve/veya “ilgili sermaye piyasasi aract notunda yer alan hiikiim ve sartlarin
diger kosullar:” arasindan biri veya daha fazlasinda Hesaplama Kurulusunun iyi niyeti ve
ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle uygun gérebilecegi diizeltmeyi
yapacakutir. Su kadar ki, Varantlar kapsaminda 8denmesi gereken tutarin duruma gore Emtia
veya Emtia Referans Fiyatiun ilk fiyatina atif yoluyla belirlenecek olmasi durumunda
duruma gére her bir ikame Emtia veyadkage Emtia Referans Fiyatinin ilk fiyati veya
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seviyesi iyi niyetli ve ticari agidan makul hareket etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu
tarafindan belirlenecektir,

Bir ikame Emtia olarak segilmesi igin Ikame Emtia; Etkilenen Emtianin teslim tarihine
karsiltk gelen bir teslim tarihine sahip olan ve Etkilenen Emtia ile aymi Emtiaya iligkin,
Etkilenen Emtia ile benzer sartiara dayah bir vadeli islern sdzlesmesine dayali olarak
degerlemeye tabi tutulacaktir,

Bir lkame Emtia Referans Fiyat: olarak segilmesi i¢in, lkame Emtia Referans Fiyati iyi
niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle Hesaplama Kuruluju
tarafindan segilen ve Hesaplama Kurulugunun kendi tespitine gére ptyasa katilimcilarinin
Etkilenen Emtia Referans Fiyati yerine bir ikame olarak kullandiklar: veya kullanacak
olduklan bir karsilastirma, fiyat veya kotasyon olacaktir.

S6z konusu ikame ve ilgili diizeltme(ler) iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket
etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu tarafindan segilen tarih (“ikame Tarihi”) itibariyle
ytriirliige girmis addedilecektir. S6z konusu tarih Piyasa Aksama Olayinin ilgili tarihi
olabilir ancak boyle olmas: sart degildir. ilgili ikame Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca
tkame Tarihinden sonra miimkiin olan en krsa siire i¢inde Varant Sahiplerine bildirilecektir;
veya

Q) ihragg1; Varantlann sadece bir kismini degil, tamamimy iptal edecektir; her bir Varant séz
konusu Varantin gergege uygun piyasa degeri eksi iligkili herhangi bir dayanak riskten
korunma diizenlemesinin Ihraggiya maliyetine, tiimii Hesaplama Kurulusunun kendi
miinhasir ve mutlak takdirine bagl olarak belirlenecegi iizere, esit bir tutani Sdemek
suretiyle iptal veya itfa edilecektir. Odeme Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca Varant
Sahiplerine bildirilecek olan sekilde gergcklestirilecektir.

4.2.4.6.3. Emtia Referans Fiyatimn Diizeltilmesi

Varantlar kapsaminda herhangi bir 6demenin vade tarihinden li¢ Emtia is Giinii &ncesi olan giinden sonra
yaywlanan diizeltmeler istisna olmak kaydiyla belirli bir giinde yaywmlanan veya Hesaplama Kurulus
tarafindan Varantlar kapsaminda herhangi bir tespiti yapmada kullanilan veya kullamlacak olan Emtia
Referans Fiyati miiteakiben diizeltildigi ve ilgili diizeltme ilgili Borsa veya Emtia Referans Fiyatinin
yayinlanmasi veya ilanindan sorumu sair bir kisi tarafindan orijinal yayindan itibaren 30 takvim giinii iginde
yaymlandig takdirde, kullamlacak olan fiyat ilgili Emtianin bu sekilde diizeltilmig fiyat olacaktir. Varanttar
kapsaminda bir 6deme vade tarihinden ii¢ Emtia Is Giinii 5ncesi olan giinden sonra yayinlanan diizeltmeler
ilgili meblagmn tespiti amaglari igin Hesaplama Kurulusu tarafindan géz ardi edilecektir.

4.2.4.6.4. Dislokasyon Olay
{a) Tanmmlar

“Dislokasyon Olayr” Varantlarin Kotasyon Tarihinden (veya yok ise Ihrag Tarihinden) sonra
herhangi bir Emtia Iy Giiniinde Ilgili Vadeli islem Sézlesmesinin islem Fiyatinin Dislokasyon
Seviyesinden diisiik veya Dislokasyon Seviyesine egit oldugu anlamina gelir;

“Dislokasyon Seviyesi” sermaye piyasas: araci notunda bu sekilde belirtilen seviye veya bu sekilde
belirtilen bir seviye yok ise 0 (sifir) anlamina gelir;
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“Iigili Vadeli Islem Sézleymesi” itfa tarihine bakilmaksizin, Borsada islem goren, ilgili sermaye
piyasasi araci notunda belirtilen Emtia ile iliskili Vadeli islem Sozlesmesi veya bir sdzlesme
bilyiikligiiniin gelecekteki teslimine iligkin diger herhangi bir sdzlesme anlamina gelir;

“Iglem Fiyat” Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edildigi haliyle herhangi bir zamanda ilgihi
Vadeli Iglem veya Opsiyon Borsasinda kote edilen ligili Vadeli sbzlesmesine iliskin olarak
yaymlanmis islem fiyat: anlamuna gelir.

(b) Dislokasyon Olayinin Sonuglar

Dislokasyon Olay, ilgili sermaye piyasas: araci notunda gegerli olarak belittildigi ve Hesaplama
Kurulusunun tespitine gore, bir Dislokasyon Olayi gerceklestigi takdirde fhrage: Madde 4.3.6
(“Bildirimlet”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim géndermek suretiyle Varantlar: itfa edebilir.
Varantlarin bu sekilde itfa edilmesi halinde lhrage, tiimi iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde
hareket eden Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecegi iizere, itfa edilen her bir Varanta iliskin
olarak her bir Sahibe Dislokasyon Olayin: dikkate almak suretiyle s6z konusu Varantm gergege
uygun piyasa degeri eksi ilgili sermaye piyasasi araci notunda Tasfiye Masraflarinin “gegerli degil”
seklinde belirtiliyor oldugu durumlar harig, iliskili herhangi bir dayanak riskten korunma
diizenlemesinin tasfiye edilmesinin ihrag¢1’ya ve/veya Bagh Kuruluslarina maliyetine egit bir tutan
8deyecektir. Odeme, Madde 4.3.6 (“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan
sekilde yapilacaktir.

4.3. Diger Hususlar
4.3.1. HUKUKA AYKIRILIK VE MUCBIR SEBEP
4.3.1.1. Hukuka Aykirhk

thraggi’nin Varantlar kapsamindaki yiikiimliiliiklerini ifasinin herhangi bir nedenle tamamen veya
kismen hukuka aykin hale gelmis oldugunu tespit etmesi durumunda Thraggt Madde 4.3.6 (“Bildirimler™)
uyarinca Sahiplere bildirim géndermek suretiyle Varantlar, iptal edebilir.

Thrager’min duruma gore, Varantlari iptal veya itfa etmesi durumunda ihrag¢: gecerli mevzuat izin
verdigi takdirde ve siirece her bir Varant Sahibine her bir Varant veya ilgili sermaye piyasast araci notunda
Birimler gegerli olarak belirtiliyor ise séz konusu Varant Sahibinin sahip oldugu her bir Birime iliskin
olarak; s6z konusu hukuka aykinlia bakilmaksizin duruma gore bir Varant veya Birimin gergege uygun
piyasa deferi eksi dayanak herhangi bir iliskili riskten korunma diizenlemesinin ihragr ve/veya Bagi
Kuruluslarina maliyeti artr Varantlar durumunda gegerli ise ve Varant Sahibi tarafindan veya adina
hélihazirda 5denmis ise Kullamim Fiyatina (timii Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi miinhasir ve mutlak
takdirine bagh olarak belirlenecedi tizere) esit bir tutar ddeyecektir. Odeme Madde 4.3.6 (“Bildirimler™)
uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan gekilde yapilacakuir.

[lgili sermaye piyasasi aract notunda yer alan bu hitkiim ve sartlarin bir veya daha fazlasinin

gecersiz olmasi veya gegersiz hale gelmesi durumunda geri kalan hitkiimlerin geeerliligi herhangi bir sekilde
bundan etkilenmeyecektir.
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4.3.1.2. Miicbir Sebep

Ihraggr’min iglem Tarihinden sonra ortaya ¢tkan miicbir sebep veya devlet iglemi nedeniyle
Varantlar ve/veya iliskili riskten korunma diizenlemeleri kapsamendaki yiikiimliiliiklerini tamamen veya
kismen yerine getirmesinin imkansiz veya uygulanamaz hale geldigini tespit ettigi takdirde Thragei Madde
4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim gondermek suretiyle Varantlar: iptal edebilir.

lhragei'nin duruma gore Varantlan iptal veya itfa etmesi durumunda lhrag¢i olasi veya
uygulanabilir oldugu takdirde ve siirece her bir Varant Sahibine duruma gore her bir Varant Sahibinin sahip
oldugu her bir Varant veya Varantlar durumunda ilgili sermaye piyasass araci notunda Birimler gegerli
olarak belirtiliyor ise her bir Birime iliskin olarak; séz konusu miicbir sebep veya devlet islemi dikkate
alinarak duruma gére bir Varant veya Birimin gergege uygun piyasa degeri (varsa) eksi dayanak herhangi
bir iligkili riskten korunma diizenlemesinin ihragg ve/veya Bagl Kuruluglarina maliyeti art1 Varantlar
durumunda gegerli ise ve Varant Sahibi tarafindan veya adina halihazirda 6denmis ise Kullanim Fiyatina
(timii Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak belirlenecegi iizere)
esit bir tutar 8deyecektir. Odemeler Madde 4.3.6 (“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek
olan sekilde yapilacaktr.

4.3.2. TESPITLER VE DEGISIKLIKLER
4.3.2.1. ihragei ve Garantiriin Tespitleri

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan hiikiim ve sartlar uyarinca lhraggr veya (gegerli ise)
Garantor tarafindan yapilan tespitier, gegerli mevzuat uyarinca izin verildigi siirece, (bariz hata durumu
harig) lhrage, (gegerli ise) Garantdr ve Varant Sahipleri iizerinde nihai, kesin ve baglayici olacaktir.

4.3.3. BILDIiRIMLER

Varant Sahiplerine tiim bildirimler, Kurul'un nemli durum agiklamalarina iligkin diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformunda ve fhraggi’nin ("www varantbnpparibas.cou.ie) ve Piyasa
Yapicinm (“www ebyvatirim.com.r”) internet sitelerinde yaywmlandig) takdirde gegerli olacakutir.

43.4. IHRACCI VEYA GARANTORUN iKAMESI
4.3.4.1. ikame Olay

Duruma  gére, ihragg1 veya Garantdr agismdan agagidaki olaylardan herhangi birinin
ger¢eklesmesi bir “Ikame Olay1r” teskil edecektir:

(A) ihrager ile ilgili bir elden ¢ikarma;

(B) duruma gore ihragg1 veya Garantdriin ilgili izin veya lisansinin herhangi bir kamu kurumu, yasal
veya dilzenleyici bir kurum tarafindan iptali, askiya alinmasi veya geri alinmas;

(C) duruma gore, Thraggr veya Garantére iliskin olarak bagka bir kurulug veya kisi iie veya baska bir
kurulug veya kist ¢atisi altinda konsolidasyon, birlestirme, birlesme veya baglayici pay takasi;

) duruma gére Ihraggt veya Garantdrde kontrol hakki saglayan bir pay satin alinmasi veya sair yekilde
clde edilmesine yonelik herhangi bir kurulug veya kigi tarafindan bir devralma teklifi, pay alim
teklifi, takas teklifi, talep teklifi veya sair bir olay; veya
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(E)

herhangi bir menkul kiymetler borsasinin diizenlemeleri, duruma gore, [hragr veya Garantéoriin
ilkesinde yiirirlitkte olan gecerli kanun veya ybnetmelikler veya menkul kiymetlerin satiga
sunuldugu iilkede yiiriirlikte olan gegerli kanun veya ydnetmelikler uyarinca ikamenin
gereeklestirilebilecegi, duruma gore Thraggi veya Garantéri etkileyen diger herhangi bir olay.

4.3.4.2. ikame ile Iigili Sartlar

AsaBida yer alan Madde 4.3.10.3 veya 4.3.10.4 uyarinca ihraggr’min bir ikamesi yalnizca agagidaki sartlarin
(“Ikame Sartlarn”) yerine getirildigi durumlarda gergeklesebilir:

(A)

(B)

(©)

D)

(E)

(F)

(@)

digerlerinin yam sira, The McGraw-Hill Companies, Inc.’in bir bsliimii olan S&P Global Ratings
Europe Limited, Moody's Investors Service Ltd. ve/veya Fitch Ratings Ireland Limited tarafindan
veya bunlara halef nitelikte herhangi bir derecelendirme kurulusu veya derecelendirme kuruluslan
veya Hesaplama Kurulusunun belirleyecegi sair bir derecelendirme kurulusu tarafindan ikameye
veya duruma gére Ihraggiya (veya daha onceki bir ikameye) verilen; birinci derecede borg
derecelendirmelerine (varsa) atif yoluyla Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan
makul sekilde hareket etmek suretiyle belirlendigi iizere Ikamenin kredi itibarmin o sirada
ihragginin (veya daha dnceki bir ikamenin) kredi itibarina en azindan esit olmasi,

Ihraggi’nin Varantlara iliskin olarak geciktirilmis herhangi bir 6deme olmadigini ve Gdemelerin
yakinda geciktirilecek oldugunu veya Varantlara iliskin olarak édeme yapilmasimda herhangi bir
sorunun s6z konusu olabilecegini gdsteren bir emare bulunmadigini teyit etmesi;

Varantlarin tkamenin yasal, gegerli ve baglayici yitkiimliiliiklerini temsil ediyor olmasin: saglamak
igin yapilmasi gereken tiim iglemler, uyulmas: gereken sartlar ve hususlarin gerceklestirilmis ve
bunlara uyulmus olmasi ve bunlarin tam olarak gegerli ve yiiriirliikte olmast;

(Ikame, Aracilik Sézlesmesinin halihazirda bir tarafi degil ise) ikamenin, Aracilik Sézlesmesine,

sozlesmenin orijinal bir tarafiymiggasina uygun dolayli degisiklikler uygulanmak suretiyle taraf
haline gelmesi;

Varantlarin kote edilmekte oldugu her bir menkul kiymetier borsasimin lkamenin Snerilen
ikamesinin ardindan, Varantlarm s6z konusu menkul kiymetler borsasinda kote edilmeye devam
edecegini teyit etmis olmasi;

uygun oldugu takdirde, lkamenin Varantlardan veya Varantiar ile baglanul: olarak dogan yasal

islemler veya takipler ile ilgili olarak tebligarlari teslim almak iizere bir tebligat temsilcisi tayin
etmis olmasi; ve

Ihragg1’min Madde 4.3.7 (“Bildirim™) uyarinca Varant Sahiplerine séz konusu ikamenin tarihini en
az 30 glin 6nceden bildirmis olmas:.

4.3.4.3, BNPPI Tarafindan ihra¢ Edilecek Varantlar

Bir lkame Olaymin gerceklesmesinin ardindan ihrace1 asagidaki sartlara tabi olmak kaydiyla Varant
Sahiplerinin onay olmaksizin Varantlar kapsaminda asi! borglu sifatiyla kendi yerine BNPPI (BNPPI ’nin
daha &nce Thraggt sifatiyla ikame edildigi durumlarda) veya BNPP igindeki diger herhangi bir sirket olmak
izere bir lkame belirleyebilir fakat boyle bir yiikiimlilik altinda olmayacaktir:
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(4)

(B)

©)

BNPPnin {kame tarafindan Varantlar kapsamndaki tiim yiikiimliiliklerin, ilgili Garanti ile esasen
aym sartlarda yerine getirilmesini kayitsiz sarts1z ve gayri kabili riicu sekilde garanti etmesi;

BNPPI ’nin fkameden ikame isleminin (ihrager’ya kiyasla) ikamenin tabi oldugu vergi ve
diizenleyici rejimin sonucunda Varant sahiplerinin menfaatleri iizerinde dnemli bir etkiye sahip
olmayacagi ve Varant Sahibine 6denmesi gereken meblaglardan ikame islemine iligkin olarak
herhangi bir masrafi diigmeyecegi yoniinde bir taahhiit etmis olmast; ve

Ikame Sartlarmin karsilanmis olmasu.

4.3.4.4. BNPP Tarafindan Garanti Edilen Varantlar

Bir Ikame Olayinin gergeklesmesinin ardindan BNPP veya daha &nce ikame edilmis sirket asagidaki sartlara
tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin muvafakati olmaksizin Varantlara iligkin garantér sifatiyla kendi
yerine BNPP (BNPP’nin daha 6nce Garantor sifatiyla ikame edildigi durumlarda) veya BNPP igindeki diger
herhangi bir sirket olmak iizere herhangi bir sirketi (*ikame Garantér”) belirleyebilir fakat bayle bir
yikiimliiliik alunda olmayacaktir:

(A)

(B)

©

(D)
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ikame Garantoriin o sradaki kredi itibarinin; digerlerinin yani sira, The McGraw-Hill Companies,
Inc.”in bir bslimii olan S&P Giobal Ratings Europe Limited ve/veya Moody's Investors Service
Ltd. ve/veya Fitch Ratings Ireland Limited veya bunlara iliskin halef derecelendirme kurulugu veya
kuruluglaninin veya Hesaplama Kurulusunun ikame Garantér olarak belirledigi diger bir
derecelendirme kurulugunun fkame Garantor icin veya duruma gore BNPP (veya bu Madde
kapsaminda daha &nceki bir ikame) igin verdigi uzun vadeli birinci dereceden borg
derecelendirmelerine (varsa) referans yoluyla, iyi niyetli ve ticari agidan maku! sckilde hareket eden
Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi iizere BNPP’nin (veya bu Madde kapsaminda daha
dnceki bir ikamenin) kredi itibarina en az esit olmasi;

lkame Garantériin Varantlara iliskin olarak ilgili BNPP Garantisi ile esasen ayni sekle uygun
diizenlenmis bir garanti (“ikame Garanti”) ve ikame islemine tam yuriirlik kazandimak icin
gerekebilecek (varsa) ve (yukaridakilerin genel geger niteligi simirlandiriimaksizin) ikame
garantdriin her bir varant sahibi lehine ilgil: sermaye piyasasi araci notundaki bu hiikiim ve sartlarin,
Aracilik Sozlesmesinde yer alan hiikiimlerin sanki tkame Garantsr ilgili sermaye piyasasi araci
notundaki bu hiikiim ve sartlarda, Dokiimaniarda, Aracilik Soézlesmesinde Varantlara iligkin olarak
BNPP’nin (veya bu Madde kapsaminda daha énceki bir ikamenin) yerine garantér olarak ismen
adlandinitmiscasina kendisi {izerinde baglayici oldugunu taahhiit edecek oldugu diger belgeleri
akdetmis olmasi;

ikame Garanti ve Dokiimanlarin Varantlarin tedaviilde olduklar siire boyunca veya Varantlar,
lkame Garanti veya Dokiimanlar ite iligkilt olarak herhangi bir Varant Sahibi tarafindan {kame
Garantdre veya Ihraggiya karsi ileri siiriilen herhangi bir talep nihai olarak karar baglanmamis,
¢Oziimlenmemis veya bertaraf edifmemis oldugu siirece Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan
saklanmak iizere Tiirk Ekonomi Bankast A S."ye teslim edilmis olmast;

Varantlarn kote edilmekte oldugu her bir menkul ktymetler borsasinmn; ikame Garantdriin (veya bu
Madde kapsaminda daha 6nceki bir ikamenin) &nerilen ikamesinin ardindan Varantlart kote etmeye
devam edecegini teyit etmis olmasi;




(E) uygun ise, ikame Garantériin Varantlar veya ikame Garantiden veya bunlar ile baglantili olarak
dogan yasal islem veya takipler konusunda Fransa’da kendi adina tebligatlari almasi igin bir tebligat
temsilcisini kendi vekili olarak tayin etmis olmasi;

(F) BNPP’nin (veya bu Madde kapsaminda daha onceki bir ikamenin) Madde 4.3.6 ("Bildirimler™)
uyarinca bu tiir bir ikamenin tarihini Varant Sahiplerine en az 30 giin 6nceden bildimis olmasi;

(G) BNPP’nin Varantlara iligkin olarak geciktirilmis bir 6deme olmadifin ve Gdemelerin yakin zaman
i¢ginde gecikmeli hale gelecegine dair veya Varantlara iliskin olarak Sdeme yapiimasi ile ilgili bir
sorun olabilecegine dair bir emare bulunmadigini teyit etmesi; ve

(H)  BNPP’nin lkame garantdrden ikame isleminin ikamenin (Ihraggtya kiyasla) tabi oldugu vergi veya
diizenleyici rejim sonucunda Varant Sabiplerinin menfaatleri iizerinde nemli bir etkiye sahip
olmayacagi ve Varant Sahibine Sdenmesi gereken meblaglardan ikame islemi ile ilgili olarak
herhangi bir masraf diismeyecegi ydniinde bir taahhiit elde etmis olmasi.

43.5. UYGULANACAK HUKUK VE YETKILi MAHKEME

(A) Varantlar Tirk hukukuna tabi olarak uygulanacak ve yorumlanacak olup bunlar ile ilgili olarak
ihrager’ya karst dava veya islemler (“Yasal Takip™) Tiirkiye'de yetkili mahkemeler nezdinde
goriilebilecektir.

(B) Garanti Fransa hukukuna tabi olarak uygulanacak ve yorumlanacaktir ve Paris Temyiz Mahkemesi
yargi alanindaki yetkili mahkemeler Garenti ile iliskili olarak dogan yasal takipleri ¢dziime
kavusturmaya yeikili olacaktir,

4.3.6. BAIL-IN VE ZARAR KARSILAMANIN MUHASEBELESTIRILMES{
43.6.1. Kabul

Varantlan iktisap etmesi sonucunda her bir Varant Sahibi (isbu Madde 4.3.12 amaglan i¢in Varantlarin
mevcut veya gelecekteki faydalanma hakki sahiplerini de igerir):

(A) (asagida tanimlandi iizere) ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan (asagida tanimlandii {izere)
Bail-In veya Zarar Karsilama Yetkisinin kultamiminin (asagidakileri veya bunlarin gesitli
kombinasyoniarini igerebilecek olan ve bunlara yol acabilecek olan) sonuglarinin kendisi
iizerinde baglayici olacagin:

() (asagida tammlandig: iizerz) Vadesi Gelmis Tutarlarin tamam veya bir kisminin
azalmasi;

(ii) Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) sartlarinda tadit veya degisiklik yapilmas:
yoluyla séz konusu olanlar dahil Vadesi Gelmis Tutarlarin tamam veya bir
kisminin [hraggimn (veya gegerli ise Garantériin) veya bagka bir kisinin paylari,
sair menkul kiymetleri veya diger yiikimliliiklerine déniistiiriilmesi (ve soz
konusu paylar, menkul kiymetler veya yiikiimliliiklerin Varant Sahibine ithraci) -
bu durumda Varant Sahibi Varantlar (veya gegerli ise Garanti) kapsamindaki
haklarnin yerine ihragginin (veya gegerli ise Garantdriin) veya sair bir kisinin stz
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konusu paylari, sair menkul kiymetleri veya diger yikiimliiliiklerini kabul etmeyi
kabul eder;

(i) Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) iptali; ve/veya

(iv) Varantlarin (veya gecerli ise Garantinin) kullanim tarihi veya kullanim siiresinin
tadili veya degistirilmesi,

(B) Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) sartlarcun (her biri asagida tamimlandigy iizere)
I1gili Tasfiye Kurumu tarafindan Bail-In veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullanimina tabi
oldufunu ve gerektigi takdirde bunlara yiiriirliik kazandirmak igin degistirilebilecegini

kabul eder ve bu konuda onay verir.

Bu amaglar igin “Vadesi Gelmig Tutarlar” (i) her bir Varanta iliskin olarak 8denmesi gereken tutarlar veya
her bir Varanta iligkin olarak teslim edilmesi gereken Hak Sahipligi veya (ii) duruma gére Garantinin sartlart
kapsaminda Garantor tarafindan 8denmesi gereken tutarlardir.

4.3.6.2. Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi

Bu amaglar bakimmdan "Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi" siirlama olmaksizin, seffaflik,
yolsuzlukla miicadele ve ekonomik yasamin modernizasyonuna iligkin 9 Aralik 2016 tarih ve 2016-1691
sayilr Kanun (Loi no. 2016-1691 du 9 décembre 2016 relative & la transparence, a la lutte contre la
corruption et a la modernisation de la vie économique) ile onaylanan, (zaman zaman tadil edildigi haliyle)
20 Agustos 2015 tarih ve 2015-1024 sayili Fransa kanun hiikmilnde kararnamesi (Ordonnance portant
diverses dispositions d'adaptation de la législation au droit de I'Union européenne en matiére Jinanciere)
(zaman zaman tadil edildigi haliyle bu kararname, 2016-1691 sayil Kanun ile onaylanmigtir), Avrupa
Parlamentosu ve Konseyin, bir Tek Tasfiye Mekanizmasi ve bir Tek Tasfiye Fonu cergevesinde kredi
kurumlar: ve bazi yatinm firmalarimn tasfiyesi konusunda yeknesak kurallar ve yeknesak bir prosediir tesis
eden ve 1093/2010 say\li (AB) Yonetmeligini tadil eden 15 Temmuz 2014 tarihli ve 806/2014 sayili (AB)
Yonetmeligi (20 Mayis 2019 tarihli 2019/877 sayili (AB) Yonetmeligi ile gergeklesen tadil dahil, zaman
zaman tadil edildigi haliyle, “Tek Tasfiye Mekanizmasi Yonetmeligi™) uyarinca s6z konusu olanlar ve
sair gekilde Fransa kanunlari tahtinda ortaya grkanlar da dahit olmak iizere (her bir durumda, bunlarin
kapsaminda tesis edilen talimatlar, kurallar ve standartlar dahil), Fransa’da yiirlirliikte olan kanunlar,
yonetmelikler, kurallar veya gereklilikler kapsaminda zaman zaman mevcut olan, Avrupa Parlamentosu ve
Konseyin (zaman zaman tadil edildigi haliyle) 15 Mayis 2014 tarih ve 2014/59/AB saytly, kredi kurumlar
ve yatinm firmalarinmn kurtarilmas ve tasfiyesine iliskin bir cergeve tesis eden Direktifinin yansitilmasi ile
iliskili, Diizenlemeye Tabi bir Kurulusun (veva s6z konusu Diizenlemeye Tabi Kurulusun bir baglh
kurulugunun) yitkiimliiliklerinin (tamamen veya kismen) iptal edilmesi, askiya alinmasi, devredilmesi,
degistirilmesi veya herhangi bir sekilde sair degisiklige tabi tutulmasma veya bir Diizenlemeye Tabi
Kurulusun (veya s6z konusu Diizenlemeye Tabi Kurulusun bir bagh kurulugunun) menkul kiymetlerinin,
tasfiyeye alinmasinin ardindan bir bail-in gerecinin uygulanmasi ile baglantili olarak olsun veya olmasm,
(tamamen veya kismen) s6z konusu Diizenleme Tabi Kurulugun veya bagka bir kisinin paylari, sair menkul
kiymetleri veya sair yiikiimlilliklerine doniistiirilmesine izin veren herhangi bir yetkidir.

“Diizenlemeye Tabi Kurulus”a bir auf, Fransa Para ve Finans Kanunu (Code monétaire et financier)
Madde L.613-34 Boliim 1°de amlan, Fransa’da kurulu bazi kredi kurumlan, yatrim firmalari ve bunlarin
baz1 ana girketleri ve holding sirketlerini de kapsayan herhangi bir kurulusa bir atiftir.
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“lgili Tasfiye Kurumu”na bir auf, Tek Tasfiye Mekanizmasi Y&netmeligi uyarinca tesis edilen Tek
Tasfiye Kurulu’na (dutorité de controle prudentiel et de resolution) velveya zaman zaman herhangi bir
Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisi kullanma veya bu tiir bir kullanima katilmaya yetkili sair herhangi bir
kuruma (Tek Tasfiye Mekanizmas Yénetmeligi Madde 18 uyarinca hareket etmesi sirasinda Avrupa Birligi
Konseyi ve Avrupa Komisyonu dahil) bir atiftir.

4.3.6.3. Faiz ve Diger Vadesi Gelmis Tutarlarin Odenmesi

Vadesi Gelmis Tutarlara iliskin bir 5deme veya geri 6deme ilgili Tasfive Kurumu tarafindan ihraggrya (veya
gegerli ise Garantdre) iliskin olarak Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullanimi sonrasinda, sirastyla
stz konusu geri 5deme veya 6demenin muaccel hale gelimesinin programlanmis oldugu zamanda sz konusu
geri ddeme veya 6demenin Fransa’da ve Avrune Birligi’nde yiiriirliikte olan, ihraggr (veya gegerli ise
Garantdr) veya grubunun diger fiyeleri agisindan gecerli kanunlar ve yonetmelikler kapsaminda ihraggi
(veya gecerli ise Garantor) tarafindan yapilmasina izin verilmis olmadig siirece muaccel olmayacaktir.

4.3.6.4. Temerriit Olay) Olmamas:

flgili Tasfiye Kurumu tarafindan Ihraggiya (veya gegerli ise Garantdre) iliskin olarak Bail-in veya Zarar
Kargilama Yetkisinin kullamimi sonucunda Varanclarin iptali, Vadesi Gelmis Tutarlarda kismen veya
tamamen bir indirim, bunlarin Ihragginin (veya gegerli ise Garantériin) veya baska bir kisinin bagka bir
meakul kiymeti veya yiikiimliitigi haline getirilmesi, Varantlara iliskin olarak ilgili Tasfiye Kurumu
tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullanilmas: bir temerriit hali olmayacaktir
veya bir sozlesmesel yiikiimliliigiin ifasina iliskin bir eksiklik hali teskil etmeyecektir veya Varant Sahibine
burada agikga feragat edilmekte olan herhangi bir ivilestirmeye {hakkaniyet gergevesindeki iyilestirmeler
dahil) bagvurma hakk: vermeyecektir.

4.3.6.5. Varant Sahiplerine Bildirim

ligili Tasfiye Kurumu tarafindan Varantlara iliskin olarak herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama
yetkisinin kuflamimi iizerine fhraggt (veya gegerli ise Garantor) séz konusu Bail-in veya Zarar Karsilama
Yetkisinin kullanim: konusunu miimkiin olan en kisa siire icinde Madde 4.3.6 (*“Bildirimler™) uyarinca
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edecektir. ihrager (veya gegerli ise Garantér) bilgilendirme
amaglan bakimindan s6z konusu ilanin bir kopyasini ayrica Ihrag ve Odeme Aracisi’na da teslim edecektir.
Bununla birlikte séz konusu lhrag ve Odeme Aracisi Varant Sahiplerine bildirim gdndermek zorunda
olmayacakur. lhragginin (veya gegerli ise Garantériin) Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan yapmamas:
veya ihra¢ ve Odeme Aracisi’na bildirim géndermemesi Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisinin gegerlilik
veya icra edilebilirligini veya yukarida Madde 4.3.12.1°de a¢iklanan son uclan etkilemeyecektir.

43.6.6. Ana Teminat Temsilcisinin Thra¢ ve Odeme Aracisi Girevleri

iigili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Kargilama yetkisinin kullanimi iizerine
Ihragg: (veya gegerli ise Garantdr) ve her bir Varant Sahibi (Varantlarda her bir yararlanma hakki sahibi
dahil) (a) [hrag ve Odeme Aracisi Varant Sahiplerinden herhangi bir talimat almasinin gerekmeyecegini ve
(b) Aracihk Sozlesmesinin thrag ve Odeme Aracis: iizerine berhangi bir gorev yiiklemeyecegini (her bir

durumda Ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Kargilama yetkisinin kullanimina
iliskin olarak) kabul eder.
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Yukaridakilere bakilmaksizin [lgili Tasfiye Kurumu tarafindan Bail-In Yetkisinin kullaniminin
tamamlanmasinin ardindan bakiye herhangi bir Varant kalmasi durumunda (6megin, Bail-In Yetkisinin
Varantlarin ana parasinin yalmzca kismi silinmesine yol agmasi) lhrag ve Odeme Aracisi Aracilik
Sozlesmesi kapsamindaki gérevleri ihrage (veya gecerli ise Garantor) ve thrag ve Odeme Aracis: Aracilik
Stzlesmesine iligkin bir tadil uyarmca anlagmaya vardiklar siirece séz konusu tamamlanmanin ardindan
Varantlara iligkin olarak gecerli kalacaktr.

4.3.6.7. Oransal Esas

[1gili Tasfiye Kurumunun Vadesi Gelmis Tutarlarin toplamindan daha az bir kismina iliskin olarak Bail-in
veya Zarar Kargilama Yetkisi kullanmasi halinde thrag ve Odeme Aracisi Ihraggi (veya gegerli ise Garantér)
veya ligili Tasfiye Kurumu tarafindan aksi yénde talimat verilmis olmadds siirece Bail-in veya Zarar
Kargtlama Yetkisi uyarinca Varantlara iligkin olarak yapilan herhangi bir iptal, silme veya dénilsiim oransal
esasa gdre yapilacaktir.

4.3.6.8. Swnirh Sartlar

isbu Madde 4.3.12°de (“Bail-In ve Zarar Karsilamanin Muhasebelestirilmesi’”) belirtilmekte olan hususlar
ihragg: (veya gegerli ise Garantér) ve herhangi bir Varant Sahibi arasindaki diger tiim sozlesmeler,
diizenlemeler veya mutabakatlar igin gegerli olmayacak, yalnizea yukarida diizenlenen hususlar ile simrh
olarak gegerli olacaktir.

5.  HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka Arzin Kogullan, Halka Arza iligkin Bilgiler, Tahmini Halka Arz Takvimi ve Halka Arza
Katilmak I¢in Yapilmas: Gerekenler

S.1.1.  Halka Arzin Tabi Oldugu Kosullar

Varantlar, izahname’nin Kurul tarafindan onaylanmasi sonrasinda ihraggi tarafindan ihrag edilecektir.
Kotasyon gerekliligi cercevesinde Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onay ile ihrag edilecek ve Borsa
Istanbul Yapilandirilmug Urilnler ve Fon Pazari’nda islem gorecektir.

5.1.2. Halka Arz Edilen Yatinm Kurulusu Varantlanmno/Sertifikalarinin Topiam Adedi ve
Miktan

Toplam 54.050.000 TL nominal degerli 5.405.000.000 adet Varant ihrag edilecektir.
5.1.3.  Halka Arz Siiresi ile Halka Arza Katlim Hakkinda Bilgi
5.1.3.1. Halka Arz Siiresi ve Tahmini Halka Arz Takvimi

Varantlar, itk iglem tarihi ile vade tarihi arasinda Borsa istanbul Yapilandirtimis Uriinler ve Fon Pazari'nda
satty yoluyla halka arz edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyati sabitlemesi uygulamalan
bulunmamaktadir. Konuya iligkin bilgi igin “EKLER” bash# altindaki baliimde yer alan Ek — 2’ye bakiniz.

5.1.3.2. Halka Arza Bagvuru Siireci ile Bagvuru Yerleri ve Satis Sekli

ihrag edilecek Varantlar Borsa istanbul’un Yapilandiniimig Uriinler ve Fon Pazar’nda Borsa’da satis
yontemi gergevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yéntemi ile bir halka arz
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gerceklestirilmeyecektir. Piyasa Yapicilik islemleri TEB Yatnm Menkul Degerler A.S. tarafindan
gergeklestirilecektir.

Piyasa Yapici sorumlu oldugu varantlara iliskin olarak mevcut diizenlemeler uyarinca islemler igin cift
tarafl: kotasyon vererck piyasa olusmasina ve islem gergeklesmesine katkida bulunmakla yilkiimliidiir. Bu
amagla yatirrmeilar iglem emirlerini hizmetlerinden faydalandiklart araci kuruma verebilirler. Bu hususta
iglemler Piyasa Yapici tarafindan verilen kotasyonla baglayacak olup yatinmcilar alim emirerini kendi
yatnm kuruluglart araciligiyla verebilirler ve yatrimcilar halka arza herhangi bir yatnm kurulusu
araciligiyla Borsa Istanbul’da gergeklestirilecek alim iglemi yoluyla katilabilirler.

S.1.4.  Talep Edilebilecek Asgari ve/veya Azami Miktarlar Hakkinda Bilgi
YOKTUR,

5.1.5. Yatimnm kurulugu varantvsertifikasi almak icin bagvuru yapilacak yerler ile bunlarin
bedellerinin &denme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil yatrim kurulusu
varantlannin/sertifikalaraimn teslimine iligkin bilgi

a) Bagvuru yapilacak yerler ile yatirim kurulusu varanti/sertifikas) bedellerinin 6denme yeri ve
sekline iligkin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazar’'nda islem gorecektir. Halka arz borsada
satis ydntemiyle gergeklestirilecek oldugundan yaurimcilar halka arza emir iletimine aracilik veya iglem
aracth yetkisine sahip herhangi bir yatrim kurulugu araciligryla Borsa Istanbul’da alim islemi yoluyla
katilabilirler. Araci Kuruluglarin miisterileri ile varantlar konusunda bir islem gerceklestirmeden ve
s6zlesme akdetmeden dnce varantlarin isleyis esaslari ve getirdikleri hak ve yiikiimliiliikler ile s6z konusu
islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligince belirlenen “Varant ve Varant
Benzeri Sermaye Piyasasi: Araglan Risk Bildirim Formu’nu kulianmalari ve s6z konusu formu miisterilerine
vermeleri zorunludur. Varant yatinmeilarinin 56z konusu forinu okuyup anlams olmalart ve sz konusu
formda belirtilen konulan géz dniinde bulundurarak iglem yapmalar: gereklidir.

b} Yatirim kurulugu varantlarimn/sertifikalarinin teslimine iligkin bilgi

Halka arz edilecek yatiim kurulusu varantlari/sertifikalari, satisin tamamlanmasini miiteakip Sermaye
Piyasas: Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Teslim, Son Islem Giiniinii izleyen Ugitncil Is Giiniinde MKK ve istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S
araciligryla gergeklestirilecektir. Varantlar yilriiriikteki mevzuata ve Varantlarin devrine iliskin kayitlan
devir isleminde esas alinacak olan herhangi bir Takas Kurulusunun tim usul ve esaslarina uygun sekilde
devredilebilecektir.

Varantlar ilgili mevzuatta yer alan usul ve esaslara uygun sekilde MKK veya sair Takas Kurulugu /
Kuruluglarinda veya ihragg: tarafindan onaylanacak ve kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gergevesinde
Varant sahiplerine bildirilecek olan takas sisterci / sistemleria?= kayvdilestirilmis bigimde saklanacaktir.
Varantlar izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmast ile es zamanl olarak MKK nezdinde kaydedilecektir.

Teslimin Ihragg1’dan kaynaklanan bir nedenle ertelenmesi dvrumunda ve 01/03/2016 tarihli Borsa istanbul
A 3. Pay Piyasasi Prosediirli’niin 3 numarali ekinde ver al2 1 “Verantlarin Borsada [5lem Gormesine iliskin
Usul ve Esaslar” baghkl bbliimde takas iglemlerine iliskin v~ atan hiikiimler uygulanacaktir.
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5.1.6.  Halka arz sonuglarimin ne gekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi

Ihrag edilecek Varantlar, Borsa Istanbul Yapilandinlmis Uriinler ve Fon Pazar’nda borsada satig yontemi
ile halka arz edilecektir. Piyasa yapicihik kapsaminda gergeklestirilen islemler Vi-128.3 sayih Varantlar ve
Yatirnm Kurulusu Senifikalan Tebligi hilkiimleri gercevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
duyurulacakur.

3.1.7.  Basvuran yatirnmcdar tarafindan sabs fiyatmie iizerinde Gdenen tutarlarin iade sekli
haklkainda bilgi

YOKTUR.

35.1.8.  Yatinm kurulugu varantlarimn/sertifikalarinin satisimin ne zaman ve hangi sartlar altinda
iptal edilebilecefi, durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda agiklama

ihraggr Varant ihracimi Kaydi ihrag Tarihi dncesinde iptal etme hakkini sakli tutar. Kaydi Ihrag Tarihi
sonrasinda Ihrager’nin kendi kontrolii disindaki nedenlerle Varantlar kapsamindaki yikiimliiliiklerini
ifasinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamer bukuka 2yl 1 veya uygulanamaz hale gelmis oldugunu
tespit etmesi veya [hrag¢r’nin kendi kontrolii digindaki nedenict’s Varantlara iligkin kendi riskten korunma
pozisyonlarini herhangi bir nedenle siirdiirmesinin artik yasal veya uygulanabilir olmadigini tespit etmesi
durumunda ihragg1 kendi takdirine bagli olarak yiiriirliikteki kanunlarin izin verdigi élgiide Varantlan erken
feshedebilir. ihragginin Varantlar: erken feshetmesi durumunda Ihrag yiiriirlikteki mevzuatin izin verdigi
Slgiide her bir Varant sahibine Hesaplama Kurulugunun hukuka aykmlk veya uygulanamama haline
bakilmaksizin o Varantin gergek piyasa degeri oldugunu belirledigi tutardan Dayanak Varlik / Gosterge ile
iligkili riskten korunma diizenlemelerinin tasfiye edilmesinin {hrag¢i’ya maliyetinin diisiilmesi sonrasinda
elde edilen tutari 6deyecektir.

Ayrica Madde 4.2.4 ve 4.3.4%e belirtilen hususlann sakh e imasa kaydiyla Ihrager asagidakiler de dahil
herhangi bir nedenle Varantlarin ihracini iptal edebiiir:

(a) Ihrag¢r’min Varantlar kapsamindaki yilkiimliliklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen
hukuka aykiri veya makul dlgiide uygulanamaz haic gelecek oldugunu veya soz konusu ifanin
(Varant arzimin baglamas ncesindeki pozisyana xiyas'a) dnemli 8lgiide artmis tutarda dogrudan
veya dolayh maliyetler, vergiler, resimler vvya masraflara neden olacak oldugunu tespit etmesi;

(b) ihraggr’nin Varantlara iliskin olarak risk:en korurma diizenlemelerini (“Riskten Korunma
Diizenlemeleri”) iktisap etmesi. tesis etmesi, yeniden tesic etmesi, ikame etmesi, siirdiirmesi,
tasfiye etmesi veya elden gikarmasinin tamarxer »2 - lasmen hukuka aykin veya makul slciide
uygulanamaz hale gelecek oldugunu veva thragc.'min Varantlara iliskin Riskten Korunma
Diizenlemelerine iliskin olarak (Varant arzimin baglamasi dncesindeki pozisyona kiyasla) Snemli
Slglide artmig tutarda dogrudan veya dolayly maliyetler, vergiler, resimler veya masraflara veya
ticretlere maruz kalacak olduunu tespit etmesi (smrlama olmaksizin Ihraggi'nin vergi
yiikiimliiligiinde artiy, vergi faydalarinda azaima veya thraggi'nin vergi pozisyonu iizerinde sair bir
olumsuz etki nedeniyle olanlar dahil):

(c) Hesaplama Kurulugunun herhangi bir Dayanas Varlik/Goslergenin seviyesini veya fiyatim
belirleme y&ntemini veya Hesaplama Kurilusunur: hertangi bir Dayanak Varhk/Gostergenin
seviyesini veya fiyatim belirleme yetene3ini snem!i ¢lgiid: 2tkileyen bir olayin gerceklesmesi;
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(d) Bir Dayanak Varlik/Gostergenin kotasyondan gikarilma, birlesme olayt, pay alim teklifi, fesih, itfa,
6deme aczi, devletlestirme, séz konusu Dayanak Varlik/Gostergenin hesaplanma formiil veya
ydnteminde nemli bir degisiklik veya [hraggi nin yaunm ilkeleri, politikalar, stratejisi, ynetim
ve kurulug belgelerindeki onemli bir degisiklik veya lhraggi’'min kendi takdirine bagl olarak
Dayanak Varlik/Gostergenin esash bir degisikligini teskil ettigini veya Dayanak Varlik/Gostergeyi
6nemli dlgiide etkiledigini tespit ettigi diger bir olay sonucunda Snemli 6lgiide degismesi veya
etkilenmesi;

(e} Bir miicbir sebep olayinin gergeklesmesi. Bu amaglar igin, miichir sebep olays, ihrage’nin
yiikiimliiliiklerini ifasin engelleyecek veya esash olgiide 2*kileyecek bir olay veya durum anlamina
gelir ve bir sistem anizasi, yangin, bina tahliyesi, tabii veva insan yapimi felaketler, dogal afetler,
silahlt catigmalar, terr eylemleri, isyan veya iggiicii ile ilgili aksamalar veya etki yaratan benzer
kosullarini igerebilir;

(f) Herhangi bir Dayanak Varlik/Gosterge ile ‘liskili likiditc veya piyasa sartlarmin (herhangi bir
Referans Unsurun alim satimi dahil) dner:!i élgiide clumsy= ctkilenmesi:

@ Ihrager’nin  beklentilerinde 6nemli olumsuz  bir degisikhgin veya finansal veya iglem
pozisyonlarinda Snemli bir degisikligin gerceklesmesi.

5.1.9.  Yatinmcilara satin alma taleplerini geri c¢ekme imkam veriliyorsa, taleplerin geri
cekilebilecepi siire

YOKTUR.
5.2. Dagitim ve Tahsis Plam

3.2.1.  Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildig durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmugsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yatinnmcilara tahsis ve dagitim esaslari hakkinda bilgi

YOKTUR.

S.2.2.  Halka arzda yatinmeilara tahsis ve dagitim esaslan hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.2.3. Talepte bulunan yatinmclara, halka arzdan aldiklan Kkesinlesmis yatirnm kurulusu
varantysertifikas: miktarimin bildirilme siirecs hz%%inds bilgi

YOKTUR.

5.3. Yatinm Kurulusu Varantlarun/Sertifikasimin - Satis  Fiyan veya Fiyatin Tespit
Edildigi/Edilecegi Yontem ile Nihai Fiyaun Kamuya A¢iklanma Siireci

Varantlarm satis fiyati Dayanak Varlik Tiyvau, Varanun Kullamm Fiyat, Dayanak Varhkta
beklenen volatilite, vadeye kalan siire, temettii beklentisi ve piyasa faiz orantarma bagli olarak opsiyonlara
iligkin fiyatlandirma modeline dayalidir. Arz-ta'ep “engesi. niyaca kosullart ve likidite sartlart da satig
fiyatim etkileyebilir.
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Her bir Varant igin ihrag fiyati Ihraggi'nin ("www.varant.bnpparibas.com.tr”) ve Piyasa Yapicinin
{(“www.tebyatirim.com.tr”) internet sitelerinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda (“www.kap.org.tr”)
Ik islem Tarihi’nden en ge¢ bir iy ginti dnce ilan edilecektir. Ahm ve satim fiyatlan Varantlarin Borsa
Istanbul’da iglem gormeye baslamasindan itibaren degisebilir.

54. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
S4.1.  Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi

Halka arza aracilik edecek yetkili kuru!u; Inkilap Mah. Sokullu Cad. No: 7b Umraniye 34768
istanbul adresinde yer alan TEB Yatirim Menkul Degerler A.$ olacaktir.

5.4.2. Halka arzin yaptlacag: iilkelerde yer alan saklama ve deme kuruluglarmin isimleri
YOKTUR.

54.3.  Araalk tiirii hakkinda bilgi

1
| Yiiklenimde Buiunulan Yiiklenimde
Yatirnm Kurulusu Bulunulmayan Yatirnm
Varantlannn Kurulusu Varantlarinmn
Yetkili Olugturulmugsa Aracihgin ' Nominal l Halka Arz Nominal | Halka Arz
Kurulus Konsorsiyumdaki Tird Dederi fd*en Defferi Edilen
Pozisyonu (TL) | Varanta Oram (TL) Varanta
L (%) Oram
| %)
TEB Yaurnim Konsorsiyum En lyi
Menkul Gayret - 54.050.000 | %100,00
Degerler A.S. yoktur. Aracih

54.4.  Araclik Ve Yiiklenim Sozlesmesi Haklanda Bilgi

ihrages, Hesaplama Kurulusu ve TEB Yaunm Menkul Degerler A.S. 24 Ocak 2023 tarihinde, bu
sermaye piyasasi araci notu kapsammda ihrag edilen Vaiuntiaca iliskin olarak TEB Yatirim Menkul
Degerler A.S.’nin yatinm kurulusu ve piyasa yapici olarak hareket etmesini diizenleyen Ana Aracilik,
Temsilcilik ve Piyasa Yapicihig Sozlegmesi’ni ak i -tinicle -2Jir.

Sozlesme kapsaminda ihraggi TEB Yatirun Maphul De genwer ALS."yi Varantlar igin arac ve piyasa
yapicisi olarak tayin etmekte ve TEB Yatirim Menkul Degerls .4.S. de bu sekilde hareket etmeyi kabul ve
taahhiit etmektedir. Sozlesmenin belirli diger Lonularz iligkin ki'kiimleri zaman zaman belirli iiriin
ihraglarina dayal olarak kararlagtinilabilir, S6zle:~: "= hakukuna tabidir ve istanbul Mahkemeleri ve
lera Dairelerinin yarg: yetkisine tabidir.

5.4.5. Hesaplama Kurulusu
ilgili sermaye piyasasi arac1 notunda bagka bir kurulug hesaptama kurulusu olarak belirlenmis

olmadikga BNP Paribas Financial Markets S.N.C asafiida ve iigili serinaye piyasasi aract notunda belirtildigi
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lizere Varantlar ile ilgili olarak hesaplama kurulusu gérevlerini Ustlenecektir. Hesaplama Kurulusu’nun
herhangi bir sekilde hareket etmesi veya hikiim vermesi gerektiginde bunu iyi niyete dayali olarak ticari
agidan makul sekilde yapacaktir. “Hesaplama Kurulugu” ifadesi, ilgili Varantlar ile iliskili olarak
belirlenmis diger hesaplama kurulusunu da igerecektir. Her bir Varant ihrac ile ilgili olarak Hesaplama
Kurulusu yalmizca lhraggr’'min ve (gegerli ise) Garantor'iin temsilcisi sifatiyla harcket eder ve Varant
Sahiplerine kars1 herhangi bir yiikiimliilik veya gorev iistlenmez veya Varant Sahipleri igin veya Varant
Sahipleri ile herhangi bir aracilik veya giiven iligkisi iistlenmez. Hesapltama Kurulusunun Varantlara iligkin
olarak yaptigi tilm hesaplamalar ve tespitler (bariz hata durumu disinda) Ihragel, (gegerli ise) Garantér ve
Varant Sahipleri iizerinde nihai, kesin ve baglayic: olacaktir. Hesaplama Kurulusunun thragei’nin bir Bagh
Kurulusu olabilecek olmasi nedeniyle Hesaplama Kurutusunun yapmasi gereken bazi tespitler ve
degerlendirmeler ile ilgili konular da dahil Hesaplama Kurulusu ile Varant Sahipleri arasinda potansiyel
menfaat ¢atigmalan s6z konusu olabilir.

Hesaplama Kurulusu Ihragginm onayt ile yiikitmlClik ve gorevlerini kendi uygun gordiigii bir
ligiincii sahsa devredebilir.

5.5. Halka Arza lligkin Olarak fhraceinin Odemesi Gereken Toplam ve Halka Arz Edilecek
Yatirnm Kurulusu Varant/Sertifikas) Basina Maliyet
Kurum Ucret (TL cinsinden) T .Acn-klz;.r-r-:a- o

Kurul Ucreti ihragg: bilgi dokiimen ' Bu baslangig iicreti basvuru evresinde Kurul adina agilan

kapsamindaki Varantiann | bir vai<a hiesabina ihrage tarafindan yatinlacaktir. Daha

nominal degeri ilzerincer | surrak: aesuplamalar ve Odemeler Varantlarin vade

% 0,2 '::.rii e kadz miteakip 6 (aln) aylik doénemlerle
yapiiacakur. Ucret, VII-128.3 sayit Varantlar ve
YVatirm K. -uinsu Sertifikalan Tebligi’nin 16. Maddesi
ayar.oald h.:.-':_.-.; sacakur.

Borsa istanbul Kotasyon
Ucreti

Kota alman her bir varam
igin 2.560 TL + BSMV

Agilan her yeni islem swast ¢her bir ISIN) igin
aunmaktadir,

Borsa Istanbul Endeks

Lisanslama Ucreti

10.000 USD Sabit Ucret +
Her bir Varant igin 500
USD Degisken Ucret

\. Endeks icin 25.000 USD, 2. Endeks i¢in 40.000 USD
itarinda bir i'st limite tabi olmak kaydiyla her bir
Varanta iligkin ilcrettir. Sabit éicret | (bir) yillik sdzlesme
siresinin baslangicinda yaunhr ve degisken icretler
sizle e stiresi sonunda yatirr.

MKK ihrag Hizmetleri | % 0,01 Kaylovamed.nn sayisina istinaden Sdenen iicrettir.

Ucreti sfer Licvaiart ., .0 st limit 17.607 TL, yillik Ost limit ise
09,58+ T .

MKK Nakit Uzlagt Ucreti | % 0,005 ihrecgt tarsfindan her bir iglem igin 8denecek olan nakit
uzlag. Goretidir. Islem bagina alt limit 5.890 TL, tist limit
ise 295300 T dir.

Takasbank TSIN Kodu | 174 TL + BSMV Mik:7- soairlimast olmaksizin 1 yildan kisa vadeli ISIN

Tahsis Ucreti “odu tahsisi 52 374 TL + BSMV.
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Yukarida belirtilen iicretler haricinde ve Borsa istanbul ve MKK tarafindan talep edilebilecek
ilave hizmetlere iliskin iicretler diginda [hragg: ticaret siciline ihraggt bilgi dokiimaninin ilan ve tesciline
iligkin iicretleri de 8demekle yiikiimliidiir.

5.6. Talepte bulunan yatinmecimin 5deyecegi maliyetler hakkinda bilgi

Yatrimailar, Varantlarin alimuyla ilgili olarak hizmet aldiklar yatinm kuruluslarina komisyon
8demek durumunda olabilirler. Varantlarin karda itfa olmas) ve vaurimeilarin nakit uzlagi bedeli aima hakks
dogmasi durumunda, nakit uzlasi sonucunda ddenen tutarm on binde biri yatirnmeilarin hizmet aldiklan
yatinim kuruluslar tarafindan, MKK’ya nakit ddeme iz < (ls i bedeli olarak ddenmekte olup, s6z konusu
maliyetin ilgili yatrim kuruluglari tarafindan vatrimeiera yansitilmast miimkiin olabilir. Olas: vergi
sonuglar konusunda bu sermaye piyasasi araci notu Madde 9°a bakiniz.

Varantlara iligkin masraflar, ilgili Varant Sahibi*ne a’ ulup: herhangi bir Nakit Uzlagi Tutarinin
vefveya Varanta iliskin bir bagka tutarim &denm.i. i'eili /5.1t “<Fibi tarafindan tiim mastaflar uygun
sekilde [hraggi’ya Sdeninceye kadar yapilmayacakur.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

6.1. Yatinm Kurulugu Varantlarimn/Sertifikalarimin Borsada Islem Gérmesine iligkin Esaslar ile
islem Gérmeye Baglayacag Muhtemel Tarihler

Varantlar Borsa Istanbul A.§. Borsacilik Fzalivctlesine 1i1skin Esaslar Yonetmeligi ve 01/03/2016
tarihli Borsa Istanbul A_$. Pay Piyasas: Prosediirii uyannca islem gorecektir. Varantlar Borsa istanbul
Kurulu’nun onayt iizerine Yapilandinilmg Urtaler ve Fo- Pesuminda slem gorecektir.

Varantlanin islem gérmeye baglayacagi muvt.temel tarih 23 Agustos 2024°tiir. Buna karsm Kurul ve
Borsa istanbul’un onay: ve diger siiregleri ile ilg™i 14« "nwe 1 -umunda ihrag olasi en erken tarihte
baslayacak sekilde ertelenecektir. S8z konusu ihracin ertelonmesi Zurumunda Kaydi ihrag Tarihine iliskin
bilgiler ihraggr’nin ("www.varant.bnpparibas.ccrotr’) adre i11.%" “ntzrnet sitesinde ve Piyasa Yapici’nin
(“www.tebyatirim.com.tr”) adresindeki internet sitesinde ve aynca Kamuyun Aydinlatma Platformunda ilan
edilecektir.

6.2. ihrag Edilecek ve Borsada fslenr Gisri ot Awyni  Nitelikteki Yatinm Kurulusu
Varanty/Sertifikas1 Grubundan Yat.rm * - ! . Vi eantlanmin/Sertifikalarnmin  Halen
islem Gormekte Olduklan Tiim Diizenle.. riy Piyasalar fle ligili Bilgi

BNPPL, BNPP igin yapilandinlmig tiriinler!s ora ‘h sggidir. BNPPI; Fransa, Hollanda, italya,
Ispanya, Isveg, Isvigre, Hong Kong ve Almany "da . -4 v ortifika ihrag etmektedir. BNP Paribas,
Boerse Frankfurt, Boerse Stuttgart, Euronext. R~ri 7219 - ™ "~y Mercados Espanoles, Nordic Growth

Market, SIX Swiss Exchange ve Hong Kung " . rge gi*’ Aviupa’nin baghca menkul kiymetler
borsalarinda gergek zamank olarak kote edilmis giinliik olarak birkag bin varant: ihrag etmektedir.

6.3. Borsada islem gdrecek olan y:t:um - [ap prantlanmm/sertifikalarinin  hangi

durumiarda islem srasimin kapatl~* ‘1.2 * 00 0 Uy

01/03/2016 tarihli Borsa istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirii'niin 3 numaral: ekinde yer alan
Varantlarin Borsada Islem Gormesine iliskin Usul ve Fisa<!=» =& '3v'iade yer alan 2. Madde uyarinca Borsa
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Istanbul’da islem goren Varantlarin iglem sirasinin stirekli olarak kapatilmasina ve pazardan gikariimasina
yol agabilecek durumlar asagidaki gibidir:

a) Varantin vadesinin dolmasi; ve

b) sepet varantlar veya endekse dayali Varantlar haric olmak iizere Varantin Dayanak
Varligi/Gstergesinin birlesme, devrolma ve diger nedenterle kottan ¢ikarilmasi.

01/03/2016 tarihli Borsa istanbul A.S. Pay Piyasas: Prosediirii’niin 3 numarah ekinde yer alan
Varantlarin Borsada Islem Gormesine {ligkin Usul ve Esaslar balimiinde yer alan 14. Madde asapidakileri
ongdrmektedir:

° Dayanag: pay olan varantlarda, ilgili payin sirasinin isleme kapatilmas: durumunda, bu pay ile
ilgili tiim varant siralan da igleme kapatuiir,

. Dayanag: birden fazla paydan, bir sepetten olusan varantlarda s6z konusu paydan herhangi
birisinin sirasi kapatildiginda sepet varant sivas: da isleme kapatihr,

. Dayanagi endeks olan varantlarda endekse dhil paylardan isleme kapatilanlar olsa dahi varant
isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant sirasi da agik kalir. Ancak
endeks hesaplamasinda bir kesinti yaganmas; du.owunda siwa isleme kapatilabilir.

. Yaganan bir aksakltk neticesinde ya da vatirune: cikarlarimin korunmasina yénelik olarak piyasa
yapict ilgili oldugu varant siralarinin gegici olarak iz'er: l:apatiimasini talep edebilir. S6z konusu
talep Borsa Genel Miidiirliigiince degerlendivilir.

. Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayivla gegici va da siirekli olarak durdurulmasi ya da
piyasa yapici olmaya iliskin sartlan yi_irdiginin Keeiles *2<p i veya Kurul tarafindan onaylanacak
hakly gerekgeler nedeniyle piyasa yaric:sinc. 424551 lik - 'masi durumlaninda Kurul tarafindan
yeni bir piyasa yapicisi atamincaya kadz. i':ili varanclarin islem sirasi gegici olarak durdurulur.
islem siras1 durdurulduktan sonra 10 Ey1i1 2013 te:il ve 28761 say1l Resmi Gazete'de yayinlanan
VII -~ 128.3 numarah Varantlar ve Yaurim Kurulusu sertifikalan Tebligi’nde belirtilen siire
igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni pivasa yapicisi
atanmasina iligkin yeni bir karar alinmaaigi sirece) varantin iglem sirast vade sonuna kadar kapali
kalr.

. Varant ihraggisinin herhangi bir varantty yiiiiialilet eriv yerine getirememesi, ihrager ile ilgili
iflas, konkordato talebinde bulunulmas; Jureinunce., ihracguinin tiim varaatlar isleme kapatilir.

Dayanak Varlik/G8stergenin islem girdigi pacacloan kapanmasi veya lhrager’'nin faaliyet
gosterdigi iilkelerde resmi tatil olmas: durumuncz: Verant'a: geyic. olarak kotasyondan ¢ikarilabilir veya
pazar dis:1 birakilabilir.
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6.4.

b)

7.

7.1.

Piyasa Yapic1 ve Piyasa Yapicih@in Esaslar
Piyasa yapicinin unvam

TEB Yatinnm Menkul Degerler A S.

Piyasa yapicilik esaslan hakkinda b1zt

BNPPI, TEB ve BNP Paribas Financial Markets $.N.C. arasinda imzalanarak yiiriirlige giren 24
Ocak 2023 tarihli Ana Aracilik, Temsilcilik ve Piyasa Yapiciligi Sézlesmesi uyarinca piyasa
yapici olarak belirlenen TEB, sorumlu oldugu varantlarda piyasanin diriist, diizenli ve etkin
¢ahsmasini, likit ve siirekli bir piyasi un clugmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak iizere kotasyon saglayacakur.

BNP Paribas Financial Markets S.N.C., TEE e piyasa vaycilik faaliyetleri ve ahm satim islemleri
i¢in fiyat kotasyonlan saglayacaktir. TEB, Borsa i<tanbul 3)3ili piyasasina, isbu amagla agilan ve
belirlenen hesap(lar)ma Borsa Istar*+tda Ser-sve Pivisasi Araglan igin piyasa yapicilik
yapacaktir.

BNPPI'nin kendisi veya herhangi bir iztir:ki vese iyicaki aracilignyla hareket ederek, TER',
digerlerinin yant sira, aracilik hizmettz= ka 1S d'= " 'z’ pay1 demeyi taahhiit etmistir.

Sermaye Piyasas) Araglari ile ilgili tim piyasa yapicilik faaliyet ve iglemleri Kurul ve Borsa
Istanbul diizenlemelerine tabi olup TEB faaliyetierini isbu diizenlemelere uygun olarak
yiirlitecektir.

Gerekli 6zel durum agiklamalarinin yapilmasindan BNPPI ve TEB'in miistereken sorumlu
olmalarina baglh olarak Tebligler ve dig:r gegerl’ mcvevat kapsaminda Piyasa Yapiciya yilklenen,
ilgili Sermaye Piyasas: Araglarina iliskin tiim bildivim v agiklama gereklilikleri TEB tarafindan
yiiriitiilecektir. Diger yandan, TEB ile ilgi'i verr TTR rorafindan sunulan bilgiler hari¢ olmak
lizere, bildirim ve agiklama i¢in kend'sine TE® ¢~ %n 1~ sunulan agiklamalarin ve bilgilerin
gergek bakimindan dogrulugundan BN Pl sorumludur. [VB, gerekli 6zel durum agiklamalarinin
yapilmasi, finansal tablo ve raporlarin bagimsiz denetimi ve agiklanmasi, Tebligler uyarinca SPK
veya Borsa Istanbul tarafindan istenen bilgi ve belgelerin iletiimesinden BNPPI ile birlikte
yatirimeilara kars: sorumludur.

GARANTI HUKUMLERI VE GAR. “TOe% *1.iSkiN BILGILER
Garantinin Mahiyeti

BNPPI tarafindan ihrag edilen Varantlar 21 Mart 2024 tarihinde imzalanan, Fransa hukukuna tabi

bir garanti uyarinca BNPP tarafindan Garanti Ediler ‘Tutar'a ka~ar kavitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu
sekilde garanti edilecektir.

Asagida belirtilen hususlara tabi olmak kayd:vlz BNPP: nerhangi bir nedenle BNPPI’nin kendisi

tarafindan 8denmesi gereken herhangi bir tutart weya nerhiangt bir Varanta iligkin sair bir yiikiimlilugt séz
konusu 8demenin yapilmasi veya yiikiimliiligiin ila ¢ i imes g2are! 1 tacibte Sdememesi veya ifa etmemesi
durumunda BNPP’nin izahname uyarinca s6z konust: tutan ddemznin muaceel oldugu para biriminde ve
derhal kullantlabilir fon cinsinden Sdeyecegini veva durum: adre s6z konusu ifann gergeklesmesi gereken
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vade tarihinde ilgili yikiimlaligii 200.000.000,00 Euro (“Garanti Edilen Tutar”)'ya kadar ifa edecegini
veya ifa edilmesini saglayacagim kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu sekilde her bir Varant Sahibine garanti
eder. BNPPI’nin muaccel hale geldiginde bu tiir bir viikiimliliigii verine getirmemesi durumunda BNPP
Garanti hiikiimleri uyarinca BNPP’den talepte bulunmasiun ardindan s6z konusu yilkiimluliige iliskin
olarak sanki BNPP asil borgluymusgasina Garauti Edilen Tutara kadar s6z konusu 8demeyi yapmay veya
6demenin yapilmasm saglamayi veya s6z konusu yikiimlillikleri verine getirmeyi veya bunlann yerine
getirilmesini saglamay: taahhiit eder.

BNPP igin bir bail-in (i¢ kaynaklar volu'a I'az-sinen) uygulanmasi fakat BNPPI igin
uygulanmamass durumunda BNPP nin garanti kapsi-iinda “or. 1) oldugu yiikiimlilikler ve/veya tutarlar
ilgili herhangi bir diizenleyici tarafindan BNPP'ye i'":kin - hail-1n uygulanmasi sonucunda (garantinin
kendisinin bu tiir bir bail-in’in konusu olmadig durumlar dahil) BNPP’nin yiikiimliiliiklerine uygulanan
indirim veya degisiklikleri yansitacak sekilde indirileccktir.

Garanti kapsamundaki yiikiimliilikle- PP uin (F = :5: P2 ve Finans Yasast (Code monétaire
et financier) L.613-30-3-1-3°“te belirtilen anlamd: biv 'y " <.peec fe Saezlikli yiikiimlilikleri ve teminatsiz
yiskiimliiliiklerini olugturmaktadir ve zaman zama:n Fruns: k:-iqi1a-. ;ahtinda zorunlu olabilecek istisnalara
tabi olmak kaydiyla tiim diger mevcut ve ge'zcei: iliskin birinei derecede oncelikli ve teminatsiz
yikiimliitiikleri ile esit sirada olacaktir.

7.2. Garantinin Kapsam:

Garantinin amaci BNPP’nin BNPPI taratinden sermaye piyasasi aract notu kapsaminda gikarilmis
olan, Tiirk hukukuna tabi teminats1z yatiim kurulusu Varanilan ile ilgili yitkiimlliiklerini Garanti Edilen
Tutar’a kadar garanti etmesidir. Garanti Yayisz . s1v-sadtr 2 BNPP’nin Garanti kapsamindaki
yikiimliilibkleri Varantlar kapsaminda ddenmaiois hevtangi '~ tuta oldugu veya yerine getirilmemis
herhangi bir yiikiimliiliik olugu siirece gegerli ve viiriu"iihte "it ve p2erli ve yiiriirlilkte kalacaktir. Garanti
Fransa hukukuna tabidir ve Paris Temyiz Mahxene i (Cow o Appel de Paris) yargi alamindaki yetkili
mahkemelerin yarg: yetkisine tabidir.

1.3. Garantér Hakkindaki Bilgiler

7.3.1.  Se¢ilmis Finansal Bilgiler

BILANCO
milyon Avro cinsinden - _ . !l .A.\rahk 2023 31 Aralik 2022
VARLIKLAR
Nakit, merkez bankalar | 288.259 318.560
Piyasa degieri kér veya zarara yansitilan finansal aracl:;r_ - |
Menkul kiymet portfoyti ) o ) I ) 211634 166.077
Krediler ve repolar B 227.175 191125
Turev finansal araglar o 292,079 327932
Turev riskten konunma araglan B - 21.692 25.401
Piyasa degerinden dzkaynaklara yansitilan finansal v_f;fhklér_
Borglanma senetleri B o 50.274 35.878
Ozkaynak araglar R 2.275 2.188
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Itfa edilmis maliyetinden gésterilen finansal varliklar

Kredi kuruluglaring verilen kredi ve avanslar 24,335 32616
Miigterilere verilen kredi ve avanslar 859.200 857.020
Bor¢lanma senetleri - ! 121,161 114.014
Faiz orani riskine karg1 korunan portfdylerin gergefic uygun
deger ditzeltmeleri ' (2.661) (7.477)
Sigorta faaliyetleriyle ilgili yatinmlar ve diger varliklar 257.098 245475
Cari ve ertelenmis vergi varliklan 6.556 5.932
Tahakkuklar ve diger varliklar o 170.758 208.543
Istiraklerdeki yatrumlar ) 6.751 6.073
Maddi duran varhkiar ve yatinm amaglh gayrimenkuller 45.222 38.468
Maddi olmayan duran varhklar 4.142 3.790
Serefiye 5.549 5.294
Satig amagl elde tutulan varliklar 86.839
TOPLAM VARLIKLAR ) 2.591.499 2.663.748
BORCLAR
Merkez bankalan 3.374 3.054
Piyasa degeri kdr veya zarara yansititan finansal araglar
Menkul kiymet portféyii S 104.910 99.155
Mevduatlar ve repo anlagmalari 273.614 234.076
Borglanma senetleri 83.763 65.578
Tiirev finansal araglar 278.892 300.121
Tiirev riskten korunma araglari 38.011 40.001
Itfa edilmig maliyetinden gosterilen finansal yikumlilikler
Kredi kuruluslarina borglu olunan tutarlar 95.175 124.718
Miisteri mevduatlan 988.549 1.008.056
Borglanma senetleri o 191,482 155.359
Sermaye benzeri borg 24,743 24.160
Faiz orani riskine kargi korunan portféylerin gercege uygun
deger ditzeltmeleri (14.175) (20.201)
Cari ve ertelenmis vergi yilkiimlilikleri 3.821 2.979
Tahakkuklar ve diger ytkiimlillakler 143.673 185.010
Sigorta sdzlegmelerine iligkin yilkiimlilikler 218.043 209.772
Sigortacitik faalivetlerine iliskin finansal yiikiimliitiikler 18.239 18.858
Yikiimldlitk ve masraf karsiliklar 10.518 10.040
Satig amaciyla elde tutulan varliklara itiskin yokamlilikler
TOPLAM BORCLAR - 2,462.632 2.537.738
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OZKAYNAKLAR

Sermaye ve yedekler ) 115.809 115,008
Net donem kdri, Grup pay: | 10.975 9.848
Toplam sermaye, konsolide yedekler ve dénem kiri, Grup
pay) 126.784 124,856
Dogrudan tzkaynaklarda muhasebelestirilen varhik ve !
ylukiimliiliklerdeki degisimler (3.042) (3.619)
Toplam Grup pay 123.742 121.237
Azinhk paylar 5.125 4.773
TOPLAM OZKAYNAKLAR ) 128.867 126.010
TOPLAM BORCLAR B 2.591.499 2.663.748
KAR VE ZARAR HESABI -
milyon Avro cinsinden 31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Faiz ve benzeri gelirler 79.542 41.082
Faiz ve benzeri giderler (60.484) (20.149)
Komisyon geliri 15.011 14.622
Komisyonlar (giderler) {5.190) (4457
Piyasa degeri kér veya zarara yansitilan finansal araqlardan- él:i; 10.346 9.352
edilen net kazanglar = e
Piyasa degeri 6zkaynaklara yansitilan finansal araclaran et 28 138
kazanglar
itfa maliyetinden gosterilen finansal varliklarin kavitlardan 66 (41)
¢ikanlmasindan kaynaklanan net kazanglar
Sigorta faaliyetlerinden elde edilen net gelir 2.320 1.901
Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen gelir 8,945 8,759
Sigorta sozlegmelerine iligkin giderler (6,786) (6,619)
Sigortacilik faalivetlerinden elde edilen net yam;;;:ge.’iri o 10,254 (12,077
Sigorta sozlegmelerine iligkin finansal gelir veyva giderler (10,093) 11,838
Diger faaliyetierden elde edilen gelir 18.560 15.734
Diger faaliyetlerden giderler (14.325) (12.752)
SURDURULEN FAALIYETLERDEN NET BANKACILIK 45.874 45,430
GELIRIi
Genel isletme giderleri (28.713) (27.560)
Maddi duran varhklarin amortismany, itfasi ve deger disiikiagi (2.243) (2.304)
ve maddi olmayan duran varhklar
SURDURULEN FAALIYETLERDEN BRUY FAALIYET 14.918 15.566
KARI
Risk maliyeti {2.907) (3.003)
Finansal araglardan kaynakianan diger net risk giserleri _ (775) -
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SURDUROULEN FAALIYETLERDEN ELDE EDILEN | 11.236 12.563
FAALIYET GELIRI
istiraklerin net karindan pa'yll_a: - 593 655_‘
iiger duran varllklar_dan elde edilen net kazanglar (104) (253)
| Serefiye - , . | S 249
SORDURULEN FAALIYETLERDEN VERGI ONCESI ’ 11.725 13.214
KAR
Siirdiiritlen faaliyetlerden elde edilen kdrlar zerinden (3.266) (3.653)
| hesaplanan vergi B I
SURDURULEN FAALIYETLERDEN ELDE EDILEN 8.459 9.561
NET GELIR
| Satig amagli elde tutulan faaliyetlerden net kir 2047 687 |
 NETGELIR 11.406 10.248
F_Azmhk paylan i . _ n 431 400
NET KAR, GRUP PAYI ] e 10975 9.848
Hisse bagma kazanq:. - . 858 | 7.52
| Hisse bésma seyreltilmis kazang . i | 8.58 - 7.52

7.3.2, Risk Faktérleri

Isbu sermaye piyasas: aract notu ile birlikte incelenmesi gereken ihra¢er bilgi dokiimam
cercevesinde ihraci yapilacak olan yatinm kurulusu varantlanna iliskin garantériin yatmmailara
kars) ddeme yiikiimlilliigi herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmanug olup,
yatrim kararmn, garantdriin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

Aksi belirtilmedigi sirece, bu risk faktorierinde yer verilen 31 Aralik 2022 tarihli finansal ve diger
bilgiler ihtiyath bir goriiy yansitacak sekilde BancWest'in faaliyetini de igerir. Bu bilgiler, UFRS 5
uygulamasinin satis amagli elde tutulan varhik ve yikiimliiliik gruplan éizerindeki etkisi hari¢ tutularak
sunulmusgtur.

Bu risk faktorlerinde yer verilen 31 Aralik 2023 tarihli finansal ve diger bilgilere, 1 Subat 2023
tarihinde satilmig olan BancWest'in sonuglan ve faaliyetleri dahil edilmemistir.

Risk Agirlikh Varliklar
milyar Avro cinsinden 30 Haziran 2024 31 Arabk 2023 31 Aralik 2022
Kredi Riski 560 535 580
Kars1 Taraf Kredi Riski 48 45 42
Bankaailik Hesaplarinda Menkul 16 17 16
Kiymetlestirme Riski
Operasyonel Risk 58 59 62
Piyasa Riski 30 29 26
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Kesinti Esiginin Altindaki Tutarlar 20 19 20
(%250 risk agirhifina tabi)

TOPLAM 733 704 745

Daha genel olarak BNPP'nin maruz oldugu riskler digerlerinin yant sira makroekonomik veya
duzenleyici ortamdaki degisiklikler ile iliskili bir dizi fakidrden veya kendi stratejisi ve faaliyetinin
uygulanmast ile iligkili faktdrlerden kaynaklanabilir.

BNPPnin faaliyetine 6zgii. 2023 Kiirescl Kayit Dokimant (Universal Registration Document) ve
tadillerinin tarihi itibariyle yonetim tarafindan bilinmekte olan sartlara dayal olarak tespit editen baslica
riskler, bu vesileyle, asagida, 14 Haziran 2017 tarihli “izahname 3" olarak bilinen ve risk faktdrlerine iliskin
hiikiimleri 21 Temmuz 2019 tarihinde yiiriirlige giren (EU) 2017/1129 say:h Yonetmelik'in 16. maddesi
geregince yedi baslica kategori altinda sunulmaktadir: kredi riski, kargi taraf riski ve bankacihk hesaplarinda
menkul kiymetlestiome riski; operasyonel risk; piyasa riski; likidite ve finansman riski; makroekonomik ve
piyasa ortam ile iligkili riskler; diizenleyici riskler; ve BNPP’nin mevcut ortaminda biiyiimesi ile iliskili
riskler,

BNPPnin risk yonetim politikalari bu risklerin 6nemlilik derecesinin degerlendirilmesinde
dikkate alinmistir; 6zellikle risk agirhkh varliklar ilgili bankacilik diizenlemeleri uyarinca risk hafifletme
unsurlarim hesaba katmaktadir.

7.3.2.1. Garantoriin_Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iligkin Yiikiimliiliiklerini

Yerine Getirme Giiciinii Etkilevebilecek Riskler

7.3.2.1.1.  Kredi riski, kars: taraf riski ve bankacilik hesaplarinda menkul kiymetlegtirme riski

31 Aralik 2023'te BNPP’nin kredi riski agikhiginin kinhmu su sekildedir: girketler (%43).
merkezi hitkiimetler ve merkez bankalan (%25), bireysel miisteriler (%24), kredi kurumian (%4), risk
varliklan (%2) ve hisse senetleri (%1). 31 Aralik 2023’te BNPP'ain kredi riskine agtkhmin %33’
Fransa’daki risklerden, %16’st Belgika ve Liiksemburg’da, %I10°u ltalya’da, %21°i diger Avrupa
iilkelerinde, %9'u Kuzey Amerika, %6’s1 Asya ve %5'i diinyanin geri kalan kismindaki risklerden
olugmaktadir. BNPP’nin igbu risk tiiriine tabi risk agirlikh varhklarinin, 31 Aralik 2022°deki 580 milyar
Avro tutarinda olarak BNPP'nin toplam risk agirhkh varliklannin %78’sini temsil etmesi ile
kargtlagtinldiginda 31 Aralik 2023'te 535 milyar Avro tutarinda veya BNPP’nin toplam risk agirlikh
varliklannin %77’sini, ve 30 Haziran 2024’te 560 milyar Avro tutarinda veya BNPP’nin toplam risk
agirhkh varhiklarinin %76’ sin1 olusturmaktadir.

31 Arahk 2023 itibariyle BNPP'nin maruz kaldig: kars: taraf riskinin %37’si kurumsal sektére, %12°si
hiikiimetler ve merkez bankalanina, %23’ii kredi kurumlari ve yatinm firmalarina ve %28'i takas
kurumlarinadir. Uriin itibariyle, BNPP nin 31 Arabik 2023’te. CVA (“Kredi Degerleme Diizeltmesi”) riski
haricinde, sunlara maruz kalmigtir: %41 tezgahiistii tiirevlerinde (“OTC™), %40 repo islemleri ve menkul
kiymet 8ding verme/ddiing alma islemlerinde, %9 kote edilmis tiirevlerde ve %10 takas kurumlarinin
temerriit fonlarina istiraklerde. Bu kargt taraf riski diizeyi, kapsama giren islemlerin gelecekteki potansiyel
degerini etkileyen piyasa parametrelerindeki dalgalanmalara bagl olarak zaman iginde degisiklik gosterir.
Ayrica, CVA riski, BNPP'nin riske tabi oldugu karsi taraflarin kredi marjlarindaki dalgalanmalardan
kaynaklanan CVA volatilitesi ile iliskili kayip riskini dlcer. Kargi taraf kredi riskine konu risk agirlikh
10
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varlklar, 31 Aralik 2022°deki 42 milyar Avro tutarinda veya BNPP’nin toplam risk agirlikl varliklarinin
%6’s1 ile kargilagtinldiginda 31 Aralik 2023’te 45 milyar Avro tutarinda veya BNPP'nin toplam risk agsrlikly
varliklarinin %6°sin1, ve 30 Haziran 2024°teki 48 milyar Avro tutarinda veya BNPP’nin toplam risk agirlikl;
varhiklarimin %7’sini temsil etmektedir. Bankacilik kayitlarinin menkul kiymetlestirilmesine iliskin riskle
ilgili olarak BNPP'nin taahhiitlerinin biiyiik bir kism, ihtiyath  bankacihik portfdyii iginde
kaydolunmaktadir. Menkul kiymetlestirilmis riskler temelde BNP Paribas Grubu'nun yarattiklaridir, S6yle
ki, BNPP’nin sahip oldufu veya satin aldigi menkul kiymetlestirme pozisyonlar: da yine menkul
kiymetlestirme islemlerindeki roliine dayal olarak kategorize edilebilir: 31 Arahik 2023 tarihindeki maruz
kalinanlardan; BNPP, %42’sinin kaynak firmasidir, %35 inin sponsorudur ve %23 iiniin yatirimeisidir.
BNPP’nin igbu risk tiriine tabi risk agirhkli varliklan, 3! Arahk 2022°de 16 milyar Avro tutari veya
BNPP’nin toplam risk agirlikl varliklarinin %2’sine kiyasla, 31 Araltk 2023°te 17 milyar Avro tutarinda
bir bagka deyisie BNPP nin toplam risk afirlikls varliklarimin %2 sini, ve 30 Haziran 2024’te 16 milyar
Avro tutari veya BNPP nin toplam risk agirlikl varliklarinin %2’sini olusturmakitadir.

7.3.2.1.1.1. Yeni karsihklarda énemli bir artiy veya kredi riski ve kars: taraf riskine maruz daha
dnceden kaydedilmis karsiliklarin seviyesinde bir azalma BNPP’nin faaliyet sonuglari ve
finansal durumunu olemsuz etkileyebilir.

Kredi riski ve kargi taraf riski, bir misteri veya bir kargi taraf yiikiimliiliklerini yerine
getiremediginde ve bu yiikiimliiliklerin BNPP nin kayitlarindaki defter degeri pozitif oldugunda BNPP nin
konsolide finansal tablolarini etkiler. Miisteri veya kargi taraf bir banka, bir finansal kurum, bir endiistriyel
veya ticari tegebbiis, bir hikiimet veya bir kamu kurulusu, bir yatinm fonu veya gergek bir kisi olabilir,
Miisteriler veya kars: taraflarin temerriit orani artti takdirde BNPP’nin ekonomik kosullardaki veya diger
fakedrlerdeki bozulmaya karsilik olarak tahsili miimkiin olmayan veya siipheli kredilere (Evre 3) veya canls
kredilere (Evre 1 ve 2) iliskin olarak daha fazla iicret veya karsilik kaydetmesi gerekebilir ve bu durum
karlihgini etkileyebilir.

Bunun sonucunda, kredi verme faaliyetleri ile baglantil olarak BNPP, gelir tablosunda Risk
Maliyeti kalemi altinda kaydedildigi iizere diizenli olarak karsilik ayirmaktadir. Bu karsiliklar 2023°te 2.907
milyon ve 2022°de 3.003 milyon Avro tutarindadir. Bu tutar, Personal Finance'in risk maliyeti harig
tutularak, 2023’te aktif kredilere ayrilan 517 milyon Avro tutarindaki ve siipheli kredilere ayrilan 1.833
milyon Avro tutarindaki kargiliklarin yeniden girigini yansitmaktader. 31 Aralik 2023 tarihinde risk maliyeti
finansal araglar icin olan diger net icretleri (yani finansal araglarin gegerlilifini ve icra edilebilirlifint
stipheye diisiiren risklere iliskin ticretler) icermemektedir. Bu iicretler 31 Aralik 2023 tarihinde 775 milyon
Avro ttannda olup, 2023°te Polonya®daki ipotek kredilerine liskin dava siireglerinin kargihklarimn (450
milyon Avro), Personal Finance’e iligkin dava siircglerinin karsihiklaninun (221 milyon Avro) ve kredi riski
icin kargiliklarin (104 milyon Avro) olagandisi etkisi dahil edilmistir.

BNPPnin genel karsilik seviyesi 6nceki kayip deneyimine iliskin kendi degerlendirmesine,
yiritilen kredi verme iglemleri hacmi ve tiriine, sektor standartlarina, vadesi gegmis kredilere, ekonomik
sartlara ve gesitli kredilerin tahsi! edilebilirligi il iliskili diger faktorlere veya varlik siniflan igin gegerli
senaryolara dayali istatistiksel analizlere dayalidir. BNPP uygun Kkarsiltk seviyeleri olusturmaya
caligmaktadir.

BNPP; uygun diizeyde karsilik tesis etmeyi amagliyor olmasina karsin Grubun kredi is kollart,
bozulan ekonomik sartlar nedeniyle veya bagka sebeplerle kredi kayiplarina iliskin karsiliklarini veya
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saglam alacaklarim pelecekte énemli miktarda artirmak zorunda kalabilirler. Ormnegin, 2020'de ayrilan
kargiliklar, dncelikle saglik krizinin etkileriyle ilgili potansiyel zararlarin erken on muhasebelestirilmesi
nedeniyle artmistir (UFRS 9 uyarinca aktif kredilere iligkin I. ve 2, Derece kargiliklar). Kredi kayiplarina
iligkin kargiliklarda 6nemli bir artis veya BNPP nin kendi deger kaybina ugramams krediler portfdyiiniin
dogasinda yer alan kayip riskine iliskin tahminindeki 6nemli bir degisiklik ve ayrica ifigkili kargihklart agan
kredi kayiplarimin gergeklesmesi BNPPnin faaliyet sonuglar ve finansal durumu iizerinde $nemli olumsuz
etki yaratabilir.

Referans olarak, 31 Arahk 2023 tarihinde siipheli kredilerin toplam kreditere olan oram %17
olup karsilik aynlmak suretiyle isbu siipheli alacaklarin (alinan garantilerin disiilmesinden sonra)
kargilanma oram %71,7°dir. Bunlar 31 Aralik 2022 itibariyle sirastyla %1,7 ve % 72,5'tir.

BNPP, kredi riskine ve karsi taraf riskine agikligini, teminatlandirma, garanti alma, kredi
tirevleri akdetme ve netlestirme sozlegmeleri akdetmek gibi risk hafifletme teknikleri yoluyla azaltmay:
amagliyor olmasina kargin bu tekniklerin bu tekniklerin kapsamina giren karsi taraf temerriitierinden dogan
kaysplar telafi etmekte etkili olacaginin bir garantisi yoktur. Ayrica BNPP kredi riski teminatim saglayan
tarafin (6rnegin, bir tiirev veya bir kredi sigortas1 sdzlesmesindeki bir kars: taraf) temerriit riskine de veya
herhangi bir teminatin degerinde kayip riskine de maruzdur. Bunlara ilaveten, BNPP genel kredi riski ve
kargi taraf riskinin yalnizca bir bsliimii bu tekniklerin kapsamina girmektedir. Bu nedenle BNPP bu risklere
onemli 6l¢iide agik olmasi séz konusudur.

7.3.2.1.1.2. Bagka finansal kuruluslarin ve piyasa katthmeilarnin saglamhg ve isleyisi de BNPP’yi
olumsuz etkileyebilir.

BNPP finansman, yatinm ve tiirev iglemleri gergeklestirme yetenegi baska finansal kuruluslar
veya piyasa katthmcilarinin saglamhigindan olumsuz etkilenebilir. Finansal kuruluglar, alim satim islemleri,
takas, kargi taraf, finansman veya sair iligkiler sonucunda birbirleri ile baglidir. Bunun sonucu olarak bir
veya daha fazla sayida Devlet veya finansal kurulusun temerriidii veya hatta bir veya daha fazla sayida
finansal kurulus hakkindaki veya genel olarak finansal hizmet sektérii ile ilgili dedikodular veya sorular bile
piyasa ¢apinda likidite problemlerine yol agabilir ve daha baska kayiplar veya temerriitleri tetikleyebilir.
BNPP; finansal sekt6rde dogrudan veya dolaylt olarak, takas kurumlart, aract kurumlar ve aracilar, ticari
bankalar, yatirim bankalari, karsilikli ve alternatif yatrim fonlani ve diizenli olarak islem gergeklestirdigi
diger kurumsal musteriler de dahil olmak iizere, birgok karsi tarafa maruz bulunmaktadir. BNPP aymi
zamanda oyuncularn finansal sektorde giderek daha fazla rol almas: ve diizenlemesi olmayan veya ¢ok az
diizeyde diizenlemeye 1abi (&rnein. diizenlenmemis fonlar, islem platformlan veya kitlesel fonlama
platformlari) yeni islem tiirlerinin ortaya gikmasi ile iliskili risklere de acik olabili. BNPP elinde
bulundurdugu teminatin paraya gevrilememesi, degerinin azalmasi durumunda veya kredi miktarinin
tamamunin tahsili veya BNPP kargu tiirev riski igin yeterli olmayan fiyatlardan paraya gevrilmesi durumunda
veya merkezi bir karst taraf gibi onemli bir finansal piyasa katilimeisinin batmasi durumunda kredi ve kargt
taraf riskleri daha artabilir.

Referans olmasi agisindan, sirasiyla 31 Aralik 2022"deki %13 ve %33 oranlarma kiyasla, 31
Arahk 2023°te finansal kuruluslar ile iligkili kars: taraf riski 45 milyar Euro veya BNPP toplam karsi taraf
risk agikhiginin %23’ oranindadir ve takas kurumlar ile iliskili karsi taraf risk agtkligi 56 milyar Euro veya
BNPP toplam karg1 taraf risk agikliginin %28’ ini temsil etmektedir.

o
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Bunlara ek olarak, finansal piyasa kaulimcilarmin hile veya kusurlu hareketleri szellikle
finansal piyasalarin birbirine baglh yapisi nedeniyle finansal kuruluslar iizerinde olumsuz etkiye neden
olabilir. Bunlara 2008’de ortaya ¢ikartildigi iizere Bernard MadofT tarafindan gerceklestirilen ve BNPP u
da dahil gok sayida finansal kurulusun 6nemli miktarlarda kayip veya kayip riski agiklamasi ile sonugianan
dolandirnicilik érnek olarak verilebilir. BNPP halen MadofT ile baglantili gesitli taleplere konudur; 30
Haziran 2024’te sona eren alt: ayhk doneme iligkin konsolide finansal tablolarin 7.c numaral ve “Davalar
ve tahkim islemleri” baglikh dipnotuna bakiniz.

Yukarida 6zetlenen risklerden kaynaklanan kayiplar dnemli Slgiide ve olumsuz sekilde
BNPP’nin faaliyet sonuglarini etkileyebilir.

7.3.2.1.2.  Piyasa riski

BNPP. ozellikle Global Piyasalarda olmak iizere. 2023’te BNPP'nin gelirlerinin %17 sini
temsil etmekte olan Ticari & Kurumsal Bankacihk (“CIB”) is kollan tarafindan yiiriitiilen faaliyetler
yoluyla piyasa riskine maruzdur. BNPP'nin ticari faaliyetleri bu is kollarindaki miisteriler ile arasindaki
ekonomik iliskiler ile dogrudan baglanulidir veya piyasa yapicilig faaliyetinin bir pargasi olarak dotayl
sekildc baglantilidsr.

Buna ek olarak, BNPP'nin bankacilik faaliyetleri ile iliskili piyasa riski; bir bankacilik aracist
olarak faaliyetleri ile baglantili faiz oram ve déviz kuru risklerini de kapsamaktadir. “isletme” déviz kuru
riski, ilgili kurulugun islevsel para birimi digmdaki para birimlerinde yiiriitiilen faaliyetler sonucunda
yaratilan net kazang ile iligkilidir. Bir kurulugun “yapisal” doviz kuru risk pozisyonu fonksiyonel para birimi
digindaki para birimlerine yanrimlar ile iligkilidir. BNPP faiz orami riskinin &lgiiimesinde, standart oran riski
ve yapisal oran riski kavramlarini kullanmaktadir. Standart oran riski, belirli bir islem igin genel duruma
karsihk gelir. Yapisal oran riski ise, kendi fonlarina ve faizsiz cari hesaplara iliskin faiz oram riskidir.

BNPP’nin riskten korunma stratejilerinin ctkisiz kalmasi veya kismi koruma saglamasi
halinde, BNPP faaliyet sonuglarini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilecek kayiplar ile karsilagabilir.
BNP Paribas’in faaliyetlerine dayah piyasa riski Riske Maruz Deger (*VaR") yoluyla veya bir yillik siire
iginde maksimum potansiyel kayip yoluyla ve gesitli diger piyasa gdstergeleri (strese tabi Riske Maruz
Deger, llave Risk Karsihig, kredi korelasyon portfoyii Kapsamh Risk Olgtimi) ve aym zamanda piyasa
limitleri ile kargilagtirmali stres testleri ve duyarlihik analizleri yoluyla l¢iiliir.

Bu risk tiiriine tabi risk agirlikh varliklar, 31 Arahk 2022°de 26 milyar Avro tutarina veya
BNPP'nin toplam risk agirbkh varhiklarinin %23%iine kiyasla, 31 Aralik 2023’te 29 milyar Avro tutarinda
veya BNPP’nin toplam risk agirlikh varliklarinin yaklasik %ed’iinii, ve 30 Haziran 2024°te 30 milyar Avro
tutarma veya BNPP nin toplam risk agirlikli varliklarinin %4’ iini olugturmaktadir,

7.3.2.1.2.1. BNPP piyasa dalgalanmalar ve volatilite nedeniyle alim satim ve yatinm faaliyetlerinde
dnemli kayba maruz kalabilir.

BNPP; borg, para birimi, emtia ve 6zkaynak pazarlarinda ve kote edilmeyen menkul kiymetler,
gayrimenkul ve difier varlik siniflarinda, tiirev sozlesmeler yoluyla olanlar da dahil, alim satun ve yatinm
pozisyonlarim siirdiirmektedir. Bu pozisyonlar, piyasa diizeylerine bakilmaksizin bu piyasalardaki asin
oynakliktan, diger bir ifade ile, belirli bir pazarda belirti bir dénemde fiyatlarin dalgalanmasindaki boyuttan
olumsuz etkilenebilir. Ayrica BNPP'nin beklentilerinden esash 8lgiide farklilik tagiyabilecek volatilite

BNP Paribas Issuance B.V. 4 “W'EB Yatirim Menkul Degerler A.S.

4768 istanbul

aran Cakir



egtlimleri BNPP'nin kullandigi diger genis tiriin yelpazesi (swap’lar, forward ve future vadeli islem
sozlesmeleri, opsiyonlar ve yapilandiritmis islemler dahil) ile iligkili kayiplara yol acabilir.

BNPP; bu piyasalarin herhangi birinde varliklara sahip oldugu veya net uzun pozisyonlara
sahip oldugu siirece piyasada asagt yonlii bir hareket pozisyonlarmin degerinde azalmadan kaynaklanan
kayiplara yol agabilir. Diger taraflan, BNPP kendi sahip olmadigi varliklar satmis oldugu veya bu
piyasalarin herhangi birinde kisa pozisyonlara sahip oldugu siirece risk ve kontrol sistemlerinin meveut
simrlamasina ragmen piyasada yukari yonlii bir hareket, BNPP'nin yiikselen bir piyasada varlik devralmak
suretiyle net kisa pozisyonlarim karsilamaya girismesi sirasinda potansivel olarak énemli miktarda kayba
maruz birakabilir. BNPP zaman zaman miisterileri ile iglemleri hedge etmek amact ile ve/veya iki varhgin
gorece degerindeki degisikliklerden faydalanmak amaci ile bir varlikta uzun pozisyon ve diger bir varlikta
kisa pozisyona sahip olabilir. Bununla birlikte, iki varligin gorece degerinin BNPP'nin beklemedigi veya
pozisyonlarimin hedge edilmis olmadifi bir yonde veya sekilde defiismesi durumunda séz konusu
eslestirilmis pozisyonlarda kayba ugrayabilir. Bu tiir kayiplar dnemli tutarda oldugu takdirde BNPP'nin
sonuglarimi ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Ayrica BNPP'nin riskten korunma stratejileri bazi
piyasa sartlari baksmindan uygun olmayabilir.

BNPP'nin faaliyetlerinde gesitli tiirlerde risklere agik olmast durumuna kargi kendini korumaya
almak igin kullandig1 gesitli araglar ve stratejilerden herhangi biri etkili olmadigi takdirde Grup kayba maruz
kalabilir. BNPP'nin birgok stratejisi tarihsel islem modelleri ve bagntilara dayanmakrtadir. Ornegin, BNPP,
bir varlikta uzun pozisyona sahip olmas: durumunda kisa pozisyonun tarihsel olarak uzun pozisyonun
degerinde degisimi telafi edecek bir yonde hareket etmis oldugu durumlarda baska bir varlikta kisa pozisyon
alarak o pozisyonu hedge edebilir. Bununia birlikte, s6z konusu hedge yalmzca kismi bir korunma olabilir
veya benimsenen siratejiler BNPP’nin tiim piyasa cevrelerindeki risklerinin hafifletilmesinde veya
gelecekteki tiim risk tirlerine kargi tam olarak etkili olmayabilir. Beklenmeyen piyasa gelismeleri de
BNPP'nin riskten korunma stratejilerinin etkililigini azaltabilir. Ayrica kazanglarin ve bazi etkisiz hedge
iglemlerinden kaynaklanan kayiplarin ne sekilde kaydedildigi de BNPP'nin beyan edilen kazanglarinda ilave
volatiliteye neden olabilir.

BNPP piyasa risklerinden kaynaklanan potansiyel kayip riskine ne 8lgiide maruz oldugunu
sayisallagtirmak i¢in “Riske Maruz Deger” (VaR) modeli kullanmakiadir ve ayrica ug senaryolarda maruz
oldugu potansiyel riskleri sayisaltastirmak amaci ile stres testleri yiirfitiir (Ingilizce dilindeki 31 Aralik 2023
tarihli BNPP Kiiresel Kayit Dokiimani’'nda (Universal Registration Document) yer alan Madde 5.7 Piyasa
Riski Stres Testi Cergevesine bakimz). Bununla birlikte bu teknikler tarihsel gozlemlere dayali istatistik
metodolojilerine dayanmaktadir ve bunlar gelecefie iligkin piyasa sartlarini 8ngérmede yetersiz kalabilir.
Bu bakimdan, BNPP'nin ug senaryolarda maruz oldugu piyasa riski BNPP'nin kullandiga nicellestirme
teknikleri yoluyla 6ngoriilen risklerden daha biiyiik olabilir.

Daha genel olarak, makrockonomik kogullardaki aksamalar veya kétiilesmelerden
kaynaklanan finansal piyasalardaki dalgalanma, BNPP’nin ticari gayrimenkul yatinmlan gibi diger
yatinmlardaki pozisyonlarinm yani sira borg, déviz, emtia ve hisse senedi piyasalarindaki alim satim ve
yatinm pozisyonlarini olumsuz etkileyebilir. Referans olarak ve agagida belirtildigi gibi, Global Piyasalarin
gelirleri, BNPP'nin alim satim faaliyetlerini idare eden Kurumsal Bankacihk (CIB) departmaninin ana
faaliyet alam, BNPP'nin 2023'deki gelirlerinin %17'sini olusturmaktadir. Son yillarda (2023 dahil) ciddi
piyasa aksakliklart ve asiri piyasa oynakliginin siklikla meydana gelmesi ve bu durumun devam etme veya
yeniden ortaya ¢ikma ihtimali dahilinde, BNPP nin énemli derecede zarara ugiramas séz konusu olabilir.
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Bu tiir kayplar, swaplar, forward ve future vadeli sézlesmeler, opsiyonlar ve yapilandinlmg tiriinler dahil
olmak iizere gok cesitli alim satm ve riskten korunma iiriinlerini kapsayabilir. Finansal piyasalarin
oynakligy, trendleri tahmin etmeyi ve etkili ticaret stratejileri uygulamay1 zorlastirmaktadir. Ayrica, 2022'de
ve 2023'te oldugu gibi Kurumsal Bankacihik faaliyetini etkileyen ana hisse senedi ve tahvil piyasalarinda
da etkisi gézlemlenmektedir.

7.3.2.1.2.2. BNPP piyasa asapr yonlii hareketleri ve faaliyetindeki diigiis dénemleri sirasinda
komisyon ve iicretiere dayah faaliyetlerinden daha diisiik gelir elde edebilir.

2023 yilinda BNPP tarafindan alinan komisyonlar, gelirlerinin %217ini olusturmustur. Finansal
ve ekonomik kogullar BNPP’nin menkul kiymet aracilik yiiklenimi, finansal danismanhik ve diger Yatinm
Bankacilift hizmetlerinin konusunu olusturan iglemlerin sayist ve biiyiikligiini etkilemektedir. Bu
hizmetlerden elde edilen iicretleri de kapsayan bu gelirler dogrudan BNPP’nin katildigi islemlerin sayvisi ve
biiyiiklisgi ile iliskilidir ve bu nedenle BNPP'nin Yatirim Bankacilis isi ve miisterileri agismdan olumsuz
ekonomik veya finansal degisikliklerden &nemli &lgiide etkilenebilir. Buna ek olarak, BNPP’nin
miigterilerinin portfoylerini ybnetmek igin uyguladigi icretler birgok durumda bu portfdylerin degerine veya
performansina baghdir; miisterilerin portfoylerinin degerini azaltan veya gekim miktarini artiran bir piyasa
asag) yonlii hareketi BNPP’nin variik ydnetimi, hisse senedi tiirevleri vc Bireysel Bankacilik is kollarindan
clde ettigi gelirleri azaltabilir, Piyasa degisimlerinden bagimsiz olarak endeks portfoylerinin gelisimi veya
BNPP'nin yatinm fonlarinin piyasanin altinda performans géstermesi BNPP’nin varlik y&netim
faaliyetinden daha az gelir elde edilmesine ve gekimlerin artmasina ve bu araglarda daha az girise neden
olabilir. Yukarida anilan komisyon ve iicrete dayal faaliyetlerden daha az diizeyde net bankacilik geliri elde
edilmesi BNPP nin finansal sonuglar: iizerinde Snemli olumsuz etkiye neden olabilir.

7.3.2.1.2.3. BNPP’nin menkul kiymet ve tiirev portféylerinin ve BNPP nin kendi borcunun defter
degerine iligkin diizeltmeler BNPP’nin net geliri ve Gzkaynaginda olumsuz etki
yaratabilir,

BNPP’nin menkul kiymet ve tiirev portfoylerinin ve bazi diger varliklarinin ve kendi borcunun
bilangosundaki defter degeri her finansal 1ablo tarihi itibariyle diizeltmeye tabi tutulur. 31 Aralik 2023
tarihinde, BNPPnin bilangosunun varhk tarafinda, kir ve zarar yoluyla gergege uygun degerde finansal
araglar, riskten korunma amaglar: igin kullanilan tiirev finansal araglar ve 8zkaynak yoluyla gergege uygun
degerde finansal varliklar sirasiyla 731 milyar Avro, 22 milyar Avro ve 53 milyar Avro tutarmdadir.
Yikimliilikler stitununda, kar veya zarar yoluyla gergege uygun degerdeki finansal araglar ve riskten
korunma amaglart igin kullamlan tirev finansal araglar 31 Aralik 2023 tarihinde sirasiyla 741 milyar Avro
ve 38 milyar Avro olarak gergeklesmistir. Cogu diizeltme; BNPP nin bir muhascbe dénemi iginde varlik
veya borglarinin gergege uygun degerindeki degisikliklere dayali olarak gergeklestirilir ve degisiklikler gelir
tablosunda veya dogrudan ozkaynaklarda kaydedilir. Gelir tablosuna kaydedilen degisiklikler, diger
varliklarin degerindeki karsit ydndeki degisiklikler ile dengelenmedigi siirece, BNPP'nin konsolide
gelirlerini ve bunun sonucunda net gelirini etkiler. BNPP’nin menkul kiymet ve tiirev portféylerinin gergede
uygun degerinde asagr yonlii bir diizeltme 6zkaynaklarda azalmaya neden olabilir ve BNPP’nin
yiktimbiiliiklerinin degerinde karsit yonli degisiklikler ile denpelenmedigi siirece BNPP'nin sermaye
yeterlilik oranlari da azalabilir. Bir muhasebe déneminde gergefe uygun deger diizeltmelerinin kaydedilmis
olmasi miiteakip donemlerde baska diizeltmelere ihtiyag olmayacag: anlamma gelmez.




7.3.2.1.3. Likidite ve fonlama riski

BNPP'nin likidite riski, bir stres senaryosunda 30 giinliik net nakit ¢ikislarinin kapsamin: analiz
eden kisa vadeli likidite orani (“Likidite Kargilama Orani — LCR} ile degerlendirilebilir. 30 Haziran 2024°te
BNPP'nin dénem sonu LCR'si %132 idi. 30 Haziran 2024 te likidite rezervi 468 milyar Avro idi.

7.3.2.1.3.1. BNPP’nin fonlamaya erigimi ve fonlama maliyeti finansal krizlerin yeniden canlanmasi,
ekonomik kosullarin kétiileymesi, derecelendirmelerin diismesi, devlet Kkredileri
marjlarimn artmasi ve diger faktérlerden olumsuz etkilenebilir.

Finansal kriz, Avro bdlgesi devlet borg krizi ve genel makroekonomik ortam son on bes yillik
sire¢ boyunca zaman zaman Avrupa bankalarinin fonlamaya ulagmasini ve fonlama maliyetini olumsuz
etkilemistir. Bu, 6zellikle devlet borg riski nedeniyle banka kredi riski algisinda ani bir artig, devletler ve
bankalanin kredi derecelendirmelerindeki diisiisler ve borg piyasass spekiilasyonunu da igeren birgok
fakirden kaynaklanmigtir. BNP Paribas Grubu da dahil birgok Avrupa bankasi, bu dénemlerde cesitli
noktalarda kurumsal yatinmeilar igin toptan borg piyasalarina ve bankalararast piyasaya sinirh erisim ve
ayrica fonlama maliyetlerinde genel bir artig ile kargilasmigtir. Son zamanlarda, saglik krizi ile ilgili olarak
Avrupa Merkez Bankasi (“ECB”) bankalarin ekonomiyi finanse etmelerini tegvik etmek igin tasarlanmus,
BNPP’nin da yararlandig: refinansman kredileri (Hedeflenmis, Daha Uzun Vadeli Refinansman Opsiyonlari
veya “TLTRO”) tesis etmislerdir. Biyiimede durgunlugun uzamasi para politikasinda bir degisiklik
(Ornegin, kotilesen enflasyon ve faiz oranlarinda hizli artisin yam swa 2022 ve 2023'te “parasal
geniglemenin” sona ermesinde ve TLTRO hilkiim ve kosullarindaki degisikliklerle birlikte goriildiigi gibi),
resesyon, deflasyon stagflasyon (enflasyonla birlikte yavas biiyiime), bagka bir devlet borg krizi, veya
BNPP’nin faaliyet gésterdigi onemli piyasalarindaki kamu borglanmalarina iliskin borglanma
derecelendirme notu diisiisleri, politik istikrarsizlik, yeni finansal kriz tiirlerinin ortaya ¢ikmas halinde bu
olumsuz piyasa kosullar1 yeniden sz konusu oldugu takdirde, finansal sektér veya genel olarak ekonomi
ile iligkili (Ukrayna’nin isgali veya Orta Dogu’daki ¢atismanin ekonomik sonuglari dahil) veya BNPP
Ozelindeki fakibrlerden otiirii ortaya ¢ikabilir. B&yle bir durumda genel olarak Avrupa finansal
kuruluglarinin ve zellikle BNPP nin likiditesi, bilango giicli ve fonlama maaliyeti iizerindeki etki nemli
dlgtide olumsuz olabilir ve BNPP’nin faaliyet sonuglari ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

7.3.2.1.3.2. Uzun siireli piyasa gerileme ddnemleri BNPP nin likiditesinde azalmaya neden olabilir
ve bunun sonucunda varhk satig1 giiglesebilir ve 6nemli kayiplar séz konusu olabilir. Bu
nedenle BNPP kayba maruz kalma riskinden kaginmak icin varhk ve yiikiimliiliiklerinin
uygun sekilde eslesti@inden emin olmalidar.

BNPP nun, dzellikle (BNPP'nin 2023 gelirlerinin %17 sini temsil eden) Global Piyasalar is
kolu ve Varlik/Yiikiimlilik Yonetimi ig kolu olmak iizere bazt i5 kollarinda uzun siireli piyasa harcketleri,
ozellikle, varhik fiyat: diisiisleri, piyasadaki faaliyet diizeyini azaltabilir veya piyasa likiditesini azalabilir.
BNPP bozulan pozisyonlar zamaninda bir sekilde kapatamad:g takdirde bu gelismeler 6nemli kayiplara
yol agabilir. Bu, tabiati geregi likit olmayan varhiklar igin 6zellikle gegerlidir. Finansal kurumlar arasindaki
baz tiirev sbzlegsmeler gibi menkul kiymetler borsalarinda veya diger halka agik islem piyasalarmda islem
gormeyen varliklar BNPP'nin kote edilen fiyatlardan ¢ok modeller kullanmak suretiyle hesapladig:
degerlere sahip olabilir. Bunlar gibi varliklanin fiyatlarnndaki bozulmay: izlemek giigtir ve 6nemli
beklenmeyen kayiplara yol agabilir (ingilizce dilindeki 31 Aralik 2023 tarihli Kiresel Kayit Dokiimani'nin
(Universal registration document) Béliim 5.8, Stres Testleri ve Likidite Rezervi paragrafina bakiniz).
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BNPP; varliklarin vade, faiz oram veya para birimleri ile yiskismlilliiklerinin vade, faiz oran:
veya para birimlerinin eglesmiyor olmasi riskine maruzdur. BNPP varliklarinin bazilarina iliskin 6demelerin
zamam belirsizdir ve BNPP herhangi bir zamanda beklenenden daha az gelir elde ettigi takdirde
yukiimlitlitklerine iliskin borglarini karsilamak igin ilave piyasa fonlamasina ihtiyag duyabilir. BNPP tesis
etmis oldugu risk yonetim siireglerinin par¢ast olarak varlik ve yiikiimliliikleri arasindaki bogluklara kati
limitler uyguluyor olmasina kargin bu limitlerin varlik ve yiikismliiliik uyumsuzluklarmdan dogan potansiyel
olumsuz etkileri gidermekte tam olarak etkili olacagindan emin olamamaktadir.

7.3.2.1.3.3. BNPP’nin kredi derecelendirmelerinde bir indirim Grubun karhh@ iizerinde 6nemli
etkiye neden olabilir.

Kredi derecelendirmeleri BNPP'nin likiditesi ve fonlama maliyeti iizerinde 6nemli etkiye
sahiptir. BNPP, dont derecelendirme kurulusu tarafindan derecelendirilmis durumdadir: Standard & Poor’s,
Moody’s, Fitch ve DRBS. 24 Nisan 2023’te Standard & Poor’s, BNPP’nin ihragg1 kredi derecelendirme
notunu A+ ve kisa vadeli derecelendirme notunu A-1 (duragan) olarak teyit etmistir. 14 Haziran 2024°te
Fitch BNPPye iligkin uzun vadeli mevduat ve birinci derecede 6ncelikli borg derecelendirmesini AA- ve
kisa dnem mevduat ve birincil bor¢ derecelendirmesini F1+ olarak muhafaza etmistir ve goriiniimiinii
duragan olarak revize etmistir. 15 Subat 2024’te Moody’s BNPP nin uzun vadeli bor¢ derecelendirme
notunu Aa3 olarak teyit etmis ve kisa vadeli derecelendirme notunu duragan bir goriiniimle P-1 olarak teyit
etmistir. 20 Haziran 2024’te DBRS, BNPP'nin éncelikli tercih edilen borg notunu AA (diisiik) olarak ve
kisa vadeli notunu duragan bir goriinimle R-1 (orta) olarak onaylamisti. BNPP’nin kredi
derecelendirmesinde bir diisiis Grubun likiditesi ve rekabetgi pozisyonunu etkileyebilir. Ayni zamanda
BNPP’nin bor¢lanma maliyetlerini artirabilir, sermayc piyasalarina erisimi simrlandirabilir veya ipotek
teminath menkul kiymetleri kapsaminda veya bazi alm satim, tiirev veya teminath finansman
sozlesmelerindeki baz:i iki tarafli hiikiimler kapsaminda ilave yiikiimliiliikleri tetikleyebili. BNPP’nin
baglica iilke pazari olan Fransa’nin keedi notunun disgiirilmesi, Fransiz finansal kuruluslarimn risk priminde
ortaya ¢ikabilecek artis nedeniyle BNPP'nin kredi notunu ve fonlama maliyetini de dolayh olarak
etkileyebilir.

Bunlara ek olarak, BNPP'nin piyasa yatinmcilarindan vzun vadeli teminatsiz fon elde etme
maliyeti de dogrudan kredi marjlan ile iliskilidir. Bunlar ise, belirli bir olgiide, Grubun kredi
derecelendirmelerine baghdir. Kredi marjlarindaki artiglar BNPP nin fonlama maliyetini nemli slgiide
artirabilir. Kredi marjlarindaki degisimler sureklidir, piyasa odakhidir ve zaman zaman &ngbriilmesi
miimkiin olmayan ve yiiksek volatiliteye sahip hareketlere tabidir. Kredi marjlar ayrica BNPP’nin kredi
itibanina iligkin piyasa algilarindan da etkilenir. Ayrica, kredi marjlari BNPP nin bore yiikiimliliklerini
referans alan kredi temerriit swap®lerinin alicilara maliyctindeki hareketlerden de etkilenebilir. Bunlar ise,
hem bu yiikiimliiliiklerin kredi kalitesinden hem de BNPP’nin kontrolii disindaki ok sayida piyasa
faktoriinden etkilenmektedir.

7.3.2.1.4. Hukuki Diizenlemelere lliskin Riskler
7.3.2.1.4.1. Son yillarda kabul edilen kanun ve yinetmelikler ve ayrica giincel ve gelecekteki mevzuat

gelismeleri ve diizenleyici gelismeler BNPP’nin ve faaliyet gisterdigi finansal ve
ekonomik ortan dnemli él¢iide etkileyebilir.

Ozellikle BNPP’nin faaliyette butundugu yargi alanlarinda (Fransa, Avrupa ve Amerika
Birlesik Devletleri’nde) son yillarda yiiriirlige giren kanun ve ydnetmelikler nemli oranda degismis, ve
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BNPP ve diger finansal kuruluglarin faaliyet gésterdikleri ortamlarda gelecekte de Snemli oranda degismeye
devam edebilecektir.

BNPP gibi finansal kuruluglara uygulanacak en yakin tarihli tedbirler arasinda 8zellikle
asagidakiler yer almaktadir:

* Daha kat “ihtiyati" (6m. Sermaye 6deme giicii, likidite) gereklilikler; dzellikle BNPP gibi kiiresel
sistemik agidan Gnemli bankalar igin ve Avrupa Parlamentosu ve Konseyi’nin 26 Haziran 2013
Ydnetmeligi kapsaminda (zaman zaman degistirilen "CRR™) ve risk agirliklandirma metodolojilerinde
ve i¢sel modellerin kullamiimasina yonelik yéntemlerde sermaye gereksinimlerinin artmasina yol agan
ve agabilecek degisiklikler.

e Asgari sermaye zorunluluklarina iliskin olarak Avrupa Komisyonu, Ekim 2021'de Avrupa
Komisyonu'nun Merkez Yoneticileri ve Denetim Bagkanlari Grubu (“*GHOS”) tarafindan Basel 111
anlagmasinin Avrupa Birligi biinyesinde uygulanmasinin tamamlanmasina yénelik bir mevzuat paketi
onaylanmigtir. Mevzuat paketi beraberindeki etki degerlendirmesinde, Avrupa Komisyonu, Aralik
2020 tarihli bir Avrupa Bankacihk Komisyonu etki ¢alismasina ve AB’ye 6zgil bazi diizeltmeler
konusunda ilave Avrupa Komisyonu tahminlerine dayali olarak nihai Basel 3 standartlarinimn
uygulanmasinmn reformun tam olarak uygulanmasi sonrasinda toplam asgari sermaye gerekliliklerinde
ortalama %6.4 ila %8,4 arasinda bir artisa yol acabilecegi dngériisiinde bulunmugtur. Yasama siirecinin
tamamlanmasinin ardindan, (i) 1 Ocak 2025ten itibaren uygulanacak olan CRR’yi degistiren bir
yonetmelik, gerekiiliklerin 2030°a (ve belirli gereklilikler igin 2032'ye) kadar kademeli olarak
artinlacagi bir asamali donem ve (ii) Uye Devletler tarafindan 11 Qcak 2026’dan itibaren {belirli
istisnalara tabi olarak) uygulanacak olan 26 Haziran 2013 tarihli Avrupa Parlamentosu ve Konseyi
Sermaye Gereklilikleri Direktifini degistiren bir direktif kabul edilmistir. Bu yeni metinler Temmuz
2024’te yiiriirliige girmistir. BNPP, Basel IV'iin | Ocak 2025°te nihai hale gelmesinin CET1 oraninda
50 baz puanlik bir dilgiige yol agacagini tahmin etmektedir (AB bankalarinin piyasa riski iin dzkaynak
gereksinimlerinin hesaplanmasina yonelik Basel 11l alim satim defterinin temelden gizden gegirilmesi
(FRTB) standartlarinin uygulanmasindan kaynaklanan ve | Ocak 2026’ya kadar crtelenen etki harig).
Bu tahmin, BNPPdeki ve makroekonomik baglamdaki olas: degisikliklere bagl olarak degisebilir.

o Halihazirda var olan denetleme organlarinin giiglendirilmesi ve BNPP’yi dogrudan ECB’nin denetimi
altna sokacak olan Tek Tasfiye Mekanizmasi (“SRM”) altnda yeni denetleme kurumlannin
kurulmast.

* Kayiplarin agirlikh olarak alacaklilar ve pay sahipleri larafindan karsilanmasini saglamak ve vergi
miikelleflerinin maruz kaldigi maliyetleri asgari diizeyde tutmak ve dolayisiyla bankacilik krizlerini
Onleme ve ¢ozilmlemek Uizere gelistirilmis kurtarma ve tasfive rejimleri yetkilerinin giiclendirilmesi,
Ozellikle zaman zaman tadil edilen 15 Mayis 2014 tarihli Banka Coziimleme ve Kurtarma Direktifi
(“BCKD™) nin benimsenmest;

¢ BCKD vasitasiyla ulusal tasfiye fonlarimin tesis edilmesi ve Avrupa Parlamentosu ve Avrupa Birligii
Konseyi tarafindan, zaman zaman tadil edilen. 15 Temmuz 2014 tarihli bir karar ile (“SRM
Yénetmeligi”), BNPP gibi bankacilik kuruluslarinin tasfiye islemlerini baglatma yetkisini haiz olan
Tek Tasfiye Kurulunun (SRB) ve finansal kuruluglar aracilifiyla yillik katkilar ile finansman saglanilan
Tek Tasfiye Fonunun (*SRF”) kurulmasi. 2023 yilinda BNPP’nin katki pays 1.002 milyon Avro idi;

o Ticari bankalar tarafindan yiiriitiilen ve spekiilatif olarak degerlendirilen ve dolayssiyla yasakh ya da
istiraklerde kullammi belirli bir amaca ayrilmas: gereken ve belirli sermaye ve fonlama gerekliliklerine
tabi olan bazi faaliyet tiirlerine {5zellikle kendi hesaplarina alim satim islemleri) iliskin kisitlamalar;
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Bazi finansal iiriin veya faaliyet tiirlerine iliskin ticreticrde yasak veya kisitlamalar;

Ulusal mevduat garanti planlarinin tesis edilmesi ve katilime1 illkelerin garanti planlarinin tamamt veya
bir kismuni tedricen kapsayacak olan oneri niteliginde bir Avrupa mevduat garanti plani1 veya mevduat
sigortasinin tesis edilmesi;

Baz: faaliyetler konusunda daha fazla i¢ kontrol, risk yonetimi ve raporlama gereklilikleri;

Ilave diizenleyici sermaye gerekliliklerine yol agabilecek olan diizenleyici stres testlerinin (iklim
degisikligi riski ile ilgili olanlar dahil) uygulanmasi [BNPP nin Ingilizce dilindeki 31 Arahk 2023
tarihindeki Kiiresel Kayn Dokiimam (Universal registration document) (Bokiim 5.7 ‘deki Piyasa Riski
Stres Testine Hiskin Cer¢eve)):

Ozellikle Mayis 2024’te Konsey tarafindan kabul edilen ve | Temmuz 2025’ten itibaren (belirli
istisnalara tabi olarak) uygulanacak yeni bir yonetmelikle kurulan ve 2025%in ortalarinda faaliyetlerine
baglayacak olan yeni bir Avrupa para aklamayla ve terdriin finansmaniyla miicadele otoritesinin
olusturulmasi yoluyla, kara para aklama ve ter6rizmin finansmani ile miicadele konusunda ilgili
kurumiara daha fazla yetki verilmesi;

Daha kati y&netisim ve isleyis kurallart ve kisitlamalan ve belirli diizeylerin iizerinde gahsan
iicretlerinin daha yiiksek vergilendirilmesi;

Ozellikle finansal araclara iliskin olmak tizere (BNPP kuruluglar tarafindan ihrag edilen hisse ve diger
menkul kiymetler dahil) menkul kiymet diizenlemelerindeki degisikiikler; finansal pivasalarin
seffafhigl, verimliligi ve biitinligiini iyilestimeye yonelik tedbirler ve ozellikle yiiksek frekansly
islemlere iligkin diizenlemeler, kapsamli piyasa bozucu fiillere iliskin daha genis kapsamh
dilzenlemeler, tiirev ve menkul kiymet finansman islemlerinin zorunlu bildirimi de dahil baz1 finansal
uriin tirleri icin daha fazla diizenlemeler, tezgih Ustii tirev islemlerinin takasinin zorunlu olarak
gergeklestirilmesi veya bunlar ile iligkili riskierin sair sekilde azaltilmasi konusundaki gereklilikler
(takas: merkezi olarak gergeklesmeyen tiirevlere iligkin olarak teminat yatirilmasi yoluyla dahil);

Abm-satim platformlan, takas kuruluslari, merkezi kayit kuruluslar ve menkul kiymet dagitim ve takas
sistemleri gibi piyasa altyapilarina iliskin diizenlemeler;

(i) BNPP  gibi varlik ydnetim hizmetleri sunan bankacihik gruplarinin yatinim kararlan vermeleri
swasinda siirdiiriilebilirlik riskleri veya negatif etkiler, siirdiiriilebilir yatiim hedeflerini nasil entegre
edeceklerine veya yatinm kararlan vermeleri sirasinda ¢evresel veya sosyal konulanin tesvik
edilmesine, (ii) bankacilik gruplarinin Avrupa Taksonomisinde tanimlandips iizere gevresel olarak
surduriilebilir olarak degerlendirilen ekonomik faaliyetieri nasil ve ne 6lgiide finanse eftikleri veya
gelistirdiklerine ve (iii) siirdiiriilebilirlik agisindan; Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Raporlamas: Direktifi
(“CSRD™)’ni aktaran metinler uyarmca, bafimsiz iigiincii bir tarafca BNP Paribas Grubu’nun ticari
faaliyetlerinin Cevresel Sosyal Yonetisim (“ESG™) konularina etkisinin ve bu konularn ticari
faaliyetleri etkiledigi bigcimin, BNP Paribas Grubu operasyonlarinin sonuglarinin ve finansal
durumunun etkilerinin analiz edilmesine imkan verecek ve | Ocak 2024 tarihinden beri ileriye doniik
uygulanabilir olacak sekilde onaylanmasina dair getirilen yeni agiklama gereklilikleri de dahil olmak
iizere gelistirilmis agiklama gerekliliklerinin tanitims;

iklim degisikligi ile ilgili fiziksel ve gegis riskleri de dahil olmak iizere CSR risk yonetimine iliskin
seffaflik ve agiklama gereksinimlerinin giiglendirilmesi vc bankalarin iklim riskini yonetmesi ve
agtklamasina yonelik tekliflerin yayinlanmasi da dahil, iklim degisikliginin bankacilik gruplarnimin risk
lgiim ve ynetim sistemlerine entegre edilmesine dair yeni gerekliliklerin getirilmesi;
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* Tedbirlerde, yatinm fonu sektorilyle ilgili 5nlemler veya "agik veri” erigimi gibi teknolojik yenilikleri
tesvik eden onlemler, 5deme hizmetlerine iligkin diizenlemelerin gelistirilmest, kitiesel fonlama ve
fintekler gibi finansal kuruluglar &zelinde olmayan artislar.

Halihazirda kabul edilmis olsun veya gelecekte kabul edilebilecek olanlar (tanimi geregi tahmin
edilemez) olsun, bu tedbirlerin etkisi &zellikle BNPP'nin sermayesini ve finansman kaynaklarini tahsis
etrne ve uygulama yetenegini azaltabilir, riskleri ¢esitlendirme yetenegini sinirlandirma, bazi finansman
ve likidite kaynaklarmn erisilebilirligini azaltma, finansman maliyetini artirma. uyum maliyetini artirma,
iirlin ve hizmetlerinin maliyetini artirma veya bunlara talebi azaltma, BNPP’nin dahili reorganizasyonlar,
yapisal degisiklikler veya yeniden dagilimlar gergeklestirmesini gerektirme, BNPP nin bazi faaliyetleri
yuritme veya yetenekleri gekme ve/veya elde tutma yetenegini etkileme, finansal servis sektoriine yeni
aktdrlerin dahil olmasini kolaylastirma ve BNPP nin is modelini etkileme ve daha genel olarak Grubun
rckabet gilcii ve karlihgini etkileyebilir. Bu durumlar Grubun ticari faaliyetleri, finansal durumu ve
faaliyet sonuglar izerinde 6remli etkiler dogurabilir.

7.3.2.1.4.2. BNPP; gegerli kanun ve ybnetmeliklere uyulmamas: sonucunda $nemli para cezalanaa
ve diger idari cezalara ve ceza hukuku kapsaminda yaptinnmlara maruz Kalabilir ve
ayrica ozel taraflar ile iliskili (veya iligkisiz) davalarda kayba maruz kalabilir.

BNPP; diizenlemelere uyum riskine maruz kalmaktadir. Bu risk; farkl iilkelerin birden fazla
ve zaman zaman birbirinden farkli ve hatta birbiri ile geligen hukuki veya diizenleyici gereklilikler
benimsemesi sonucunda daha da agirlasmaktadic. BNPP BNPP nin itibarina ve 6zel dava haklarina (toplu
dava dahil) gelebilecek zararin yani sira, uyumsuzluk ayrica onemli yasal islemlere, para cezasi ve
masraflara (kayith karstliklar agan tutarda para cezalar ve masraflar dahil), kinanmaya, faaliyetlerin askiya
alinmaswa veya asin durumlarda, kurumlar tarafindan faaliyet izinlerinin geri ¢ekilmesine yol agabilir. Bu
risk, diizenleyici gergevede finansal kuruluglanin giderek daha fazla incelemeye tabi tutulmasi nedeniyle ve
ayrica uygulanan para cezalan ve cezalarin miktarindaki 6nemli artislar nedeniyle daha da artmaktadr.
Ayrica, ozel taraflarca finansal kuruluslara karss agilan davalarda son yillarda biiyiik oranda artis olmustur.
Bu gergevede BNPP faaliyctlerinde 6nemli hukuki riske maruzdur ve finansal hizmet firmalarina karsi
davalar, diizenleyici islemler ve diger cekismeli yargilamalarin miktari ve bunlarda talep edilen tutarlar son
yillarda dnemli olgiide artmistir ve daha da artabilir. BNPP bu konuda 30 Haziran 2024’te sona eren alti
aylik doneme iliskin konsolide finansal tablolarin 5.n olaganiistii masraflar ve giderlere iliskin karsiliklar
dipnotunda belirtildigi iizere karsihik ayirabilir,

Fransa Autorité de contréle prudentiel et de résolution ve ABD Federal Reserve Guvernérler
Kurulu tarafindan 30 Haziran 2014°te miistereken diizenlenen, BNPP’nin ABD kanunlart ve ekonomik
yaptinmlara iligkin diizenlemelerinin ihlali ile iligkili olarak (diger hususfartn yam sira 8.9 milyar Dolar
cezaya sebep olan) Durdurma ve Cekme Karan hakkinda, Autorité de contrdle prudentiel et de résolution
Secrétariat Général'i tarafindan BNPPye 19 Ocak 2024 tarihinde BNPP’nin Durdurma ve Cekme karari
hitkiimlerine biitiiniiyle uydugu kanaati ve BNPP'nin uyumunun izlenmesinin siirdiiriilmeyecegi tebiig
edilmistir. Aynica 6 Subat 2024’te, Federal Reserve Guverndrler Kurulu Durdurma ve Cekme Karari’min ve
ilgili bir icra siirecinin sona erdigini duyurmustur.

BNPP halihazirda, 30 Haziran 2024 te sona eren alti aylik déneme iliskin konsolide finansal
tablolanmin 9.c numarali ve “Davalar ve tahkim iglemleri” baghkl dipnotunda 6zetlenmekte olan gesitli
davalar ve sorusturmalara da dahil bulunmaktadir. Herhangi bir zamanda diger davalara ve sorusturmalara
dahil olabilir. Bu tiir davalanin biri veya daha fazlasinda olumsuz bir sonucun BNPP"nin belirli herhangi bir




doneme iliskin faaliyet sonuglar: iizerinde énemli olumsuz bir etki yaratmayacagi konusunda herhangi bir
giivence verilememektedir

7.3.2.1.4.3. BNPP sartlarinda olumsuz bir degisiklige maruz kalabilir ve bu tiir bir durum bir tasfiye
islemine tabi olmasina veya tasfiyeden bagimsiz ve/veya tnce bir yeniden yapilanmaya
yol a¢abilir: bunun sonucunda BNPP menkul kiymet sahipleri kayba ugrayabilirler,

BCKD (Bankalari Céziimleme ve Kurtarma Direktifi), bunu aktaran 20 Agustos 2015 ve 21
Aralik 2020 tarihli yénetmelikler ve zaman zaman tadil edildigi haliyle TTM (Tek Tasfiye Mekanizmasi)
Yonetmeligi, kritik islevlerin devamim saglamak, sirayet risklerinden kaginmak ve kurulusun yeniden
sermayelendirilmesi veya yasama kapasitesinin restore edilmesi amaci i¢in ACPR ve SRM’ye BNPP gibi
bir bankacilik kurulusu igin tasfiye islemleri baslatma yetkisi vermektedir. Bu yetkiler bazi istisnalara tabi
olmak kaydiyla zararlarin dncelikle pay sahipleri tarafindan ve daha sonra Diizey 1 (siiper sermaye benzeri
tahviller gibi) ve Diizey 2 olarak nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermaye araglar
sahipleri tarafindan ve daha sonra birincil dncelikli olmayan borg sahipleri tarafindan ve son olarak birincii
tnceelikli borg sahipleri tarafindan ve tiimil normal 6deme aczi islemlerindeki iflas sira cetveline uygun
sekilde listlenmesi saglanacak sekilde uygulanmalidir.. Referans olmasi igin, BNPP *nun 30 Haziran 2024’te
orta-uzun vade toptan finansmam sunlardan olugmaktadir: hibrid Tier 1/ (siiper sermaye benzeri tahviller
gibi) borg olarak 15.0 milyar Avro, Diizey 2 ikinci derecede borg olarak 21.1 milyar Avro, 1.9 milyar Avro
kendi fonlart dahil olmaksizin sermaye benzeri borg birinci derecede teminatsiz dnceliksiz borg olarak 72.6
milyar Avro, birinci derecede teminatsiz ncelikli borg olarak 103.9 milyar Avro ve birinci derecede
teminatli borg olarak 13.7 milyar Avro.

Tasfiye kurumlars; tasfiye islemlerine tabi kuruluslar ve gruplar ile ilgili olarak tasfiye
onlemleri uygulama konusunda genis yetkilere sahiptirler. Bunlarin arasinda (sinirlama olmaksizin) sunlar
da yer alabilir: kurulusun isletmesinin tamamen veya kismi olarak bir iigiincil tarafa veya bir kdprii kurulusa
satilmasi, varliklarin ayrilmast, borg senetleri bakimindan borglu sifatiyla kurulusun ikamesi veya
degistirilmesi, sermaye araglarinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi vefveya borg senetlerinin,
ilave Diizey | senetlerin, Diizey 2 senetlerin ve/veya borg senetlerinin adi hisse senedi sahiplerine ait olan
ozkaynak Diizey | senetlerine doniistiiriilmesi, yeni ozkaynak ihract yoluyla sermaye araglarinin
seyreltiimesi, bor¢ senetlerinin sartlarinda degisiklik yapilmas: (vadenin ve/veya odenmesi gereken faiz
tutarimin degistirilmesi ve/veya 6demelerin gegici askiya alinmasi dahil), finansal araglarin kotasyendan
¢ikarilmasi ve islem sirasinin kapatilmasi, miidiirlerin azledilmesi veya 6zel bir yonetici (administrateur
special) tayin edilmesi.

Buna ek olarak. tasfiye makamlari, tasfiye siirecinin baslatilmasi igin gerekli kosullarin
kargilanmas: halinde, tasfiye siirecinin baslatilmasindan 6nce sermaye araglarinin tamamen veya kismen
geri alinmasi veya Diizey 1 (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) ve Diizey 2 (sermaye benzeri tahviller
gibi) olarak nitelendirilen ilave sermaye araglarinin  &zkaynaga doniistiiriilmesi  iglemlerini
gergeklestirmelidir.

{laveten, sermaye araglarinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi, yeni zkaynak
thraci yoluyla sermaye araglarinin sulandirilmas), Diizey | (siiper sermaye benzeri tabviller gibi) ve Diizey
2 olarak nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermaye araglarimin hisse senedine
doniistiiriiimesi gibi bazi yetkiler, tasfiye islemleri ncesinde ve/veya bagimsiz olarak, druegin kurulusun
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istisnai kamu finansal destegine ihtiyag duymass halinde Avrupa Devlet Yardimi gercevesi uyarinca da
kullanilabilir.

Bu gere¢ ve yetkilerin BNPP ile tligkili olarak uygulanmasi BNPP’de &nemli yapisal
degisiklige (varhik ve istetme satiglari veya koprii kuruluglarinin tesisi sonucunda olan durumlar dahil) ve
pay sahipleri ve alacakhlarin taleplerinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi, tadili veya
degistiriimesine neden olabilir. Bu tiir yetkiler ayrica BNPP nin isinin tamam veya bir kisminin herhangi
bir devrinden veya herhangi bir varliginin ayrilmasindan sonra menkul kiymetlerinin sahiplerinin (bu tiir
bir deger silmesi veya dontistiirme olmasa bile), geri kalan isi veya varliklan Grubun alacaklarinin tamam
veya herhangi birinin taleplerini desteklemeye yetersiz kalan BNPP’nin alacakhlar olarak kalmasina yol
acabilir.

7.3.2.2. Diger Riskler

7.3.2.2.1. Operasyonel Risk
BNPPnin operasyonel riske tabi risk agirhikh varhiklar, 31 Aralik 2023 itibariyla BNPP'nin

toplam risk agirlikli varhklarinin %8'ini olusturan veya 59 milyar Avro, 31 Aralik 2022 itibartyla BNPP'nin
toplam risk agirlikle varliktarinin %8'ini olusturan veya 62 milyar Avro ve 30 Haziran 2024°te 58 milyar
Avro veya BNPPnin toplam risk agurhikl varhiklarinin %871 tutarindadir. 2015-2023 dénemi igin kayiplarin
operasyonel risk tiirinde kiriimi, 2014°te ABD makamlariyla yapilan kapsamh uzlasmanm referans
periyodundan ¢ikisi takiben yeniden dengelenmistir. Operasyonel riskin bashca olay tiirli “*Misteriler,
uriinler ve ticari uygulamalar” kategorisinde gerceklesen olaylar olarak kalmakta, takiben, “islemlerin
yliritilmesi veya islenmesindeki hatalar” ve “harici dolandincilik™ dahil olmak iizere siireg
basartsizhiklaridir. 2015 - 2023 arasinda, operasyonel riskteki diger risk tiirleri, harici dolandiricilik (%22),
is kesintisi ve sistem arizast (%4), istihdam uygulamalari ve igyeri giivenligi (%3), dahili dolandurcihk (%)
ve fiziksel varliklar (%) zararlardan olusuyordu.

7.3.2.2.1.1. BNPP'nin risk yinetim politikalan, prosediirleri ve yontemleri; grubu tammlanmarms
veya beklenmeyen risklere maruz birakabilir ve bu durum dnemli kayiplara yol agabilir.

BNPP'nin kendi siki ydnetim pol itikalarini, prosediirlerini ve degerlendirme yontemlerini
gelistirmek i¢in Gnemli kaynak ayirmaktadir ve gelecekte de bunu yapmaya devam etmeyi planlamaktadir.
Buna karsin BNPP'nin risk yonetim teknikleri ve stratejileri, BNPP nin faaliyet gosterdigi tiim ekonomik
gevreler ve piyasa geveelerinde risk agikliklarini hafifletmekte tam etkili olamayabilir. Ayrica bu teknik ve
stratejiler dzellikle BNPP nin tamimlayamamis olabilecegi veya beklemedigi riskler olmak iizere tim risk
tiirleri kargisinda etkili olamayabilirler. Son yillarda yasanan pazar karmasasi veya benzer piyasa
kosullarmin sonucunda BNPP'nin tarafindan kullanilan modeller ve yaklagimlarin gelecekteki davranislar,
degerlemeler, varsayimlar veya tahminleri ongdrmede eksik kalmas: durumunda BNPP'nin miisteriferinin
kredi itibarint, varliklarinin degerleri ve riskten korunma islemlerinin etkililigi gibi risk parametrelerini
degerlendirme veya riskleri 5lgme yeteneginde bozulma olabilir.

BNPP'nin risk yonetimi ile ilgili nicel bazi geregleri ve digiim kriterleri gozlemlenmis gegmis
piyasa davramslarim kullamimina dayalidir. BNPP'nin risk agikliklaninin sayisal olarak ifade edilmesi icin
istatistik ve digier gerecler kullanir. BNPP'nin maruz oldugu kredi riskinin kapsadigi kayiplari tahmin etmek
veya bazi varliklarin degerini tahmin etmek i¢in kullandig1 siireg; ekonomik kosullara iligkin tahminler ve
bu ekonomik O6ngérillerin grubun kredi alanlarinin  aldiklar kredileri Sdeme yeteneklerini nasil
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etkileyebilecegi veya varliklarinin degerini nasi! etkileyebilecegi ile ilgili konular da dahil giig, dznel ve
karmagik degerlendirmeler yapilmasing gerektirir. Piyasa aksamas: veya onemli belirsizlik dénemlerinde
dogru tahminde bulunulmasi miimkiin olamayabilir ve bunun sonucunda siirecin giivenilirligi etkilenebilir.
Bu gerecler ve sl¢iim kriterleri, 5regin, BNPP'nin istatistiksel modellerindeki baz: faktérleri Sngdrememesi
veya dogru degerlendirememesi veya geregler veya Slgiim kriterlerinin asirt derecede diisiik olasilik olarak
degerlendirdigi bir olaymn gergeklesmesi dahil olmak iizere, gelecekteki risk agikliklarina iligkin tahminde
bulunmada yetersiz kalabilir. Bu durum, BNPP'nin risklerin yGénetme yetenegini sinirlandirabilir. BNPP'nin
kayiplari bu nedenle gegmis dlciilerin gosterdiginden dnemli dl¢iide daha biiyiik olabilir. Ayrica BNPP'nin
niceliksel modellemesi tiim riskleri dikkate almamaktadir. Bunun baz risklerin ybnetilmesine iliskin daha
niteliksel yaklagtmi yetersiz kalabilir ve grubu nemi beklenmeyen kayiplara maruz birakabilir.

7.3.2.2.1.2. BNPP'nin bilisim sistemlerinde bir kesinti veya bir ihlal miisteri bilgilerinde Snemli
kayba, BNPP'nin itibaninm zedelenmesine ve finansal zarara yol acabilir.

Diger bircok banka gibi BNPP de faaliyetini yiiriitmek igin 6nemli derecede iletisim ve biligim
sistemlerine dayanmaktadir. Bu bagimlilik mobil ve gevrim i¢i bankactlik hizmetlerinin yayginlasmasi,
bulut biligimin gelistiriimesi ve daha genel olarak yeni teknolojilerin kullanim: ile daha da artm stir. Bu
teknolojiler esas itibariyle dahili olarak geligtirilmistir ancak bir bolimii iigiincii taraflarca saglanmigtir. Bu
sistemlerdeki bir ariza veya kesinti veya bunlarm givenligindeki herhangi bir ihlal BNPP'nin miisteri
iligkileri yonetimi, defter-i-kebir, mevduat, servis ve/veya kredi organizasyon sistemlerinde ariza veya
kesintiye yol agabilir veya BNPP'nin kayip verileri kurtarma veya dogrulamada nemli maliyetlere maruz
kalmasina yol agabilir. BNPP bu tiir anza veya kesintilerin gerceklesmeyecegi konusunda veya
gergeklestikleri takdirde bunlarin kendisi veya ligiincil taraf hizmet saglayicilar tarafindan yeterli sekilde
ustesinden gelinebilecegi konusunda giivence temin edememektedir.

Bunlara ilaveten, BNPP, siber giivenlik riskine veya BNPP'nin istirakleri, galisanlart, ortaklan
ve miisteriterine Snemli zarar vermek igin veya harag elde etmek (fidyc yazilimlari) igin bilginin (gizli bilgi,
banka/sigorta, teknik veya stratcjik), siiregler ve kullanicilarin manipiilasyonu amaci ile sanal ortamda
islenen kotii niyetli fiil veya hile sonucunda olugabilccek risklere maruzdur. (Finansal kurumlar da dahil)
¢ok sayida sirket son yillarda bilgj teknolojileri giivenligi ile ilgili girisimler veya hatta ihlallere maruz
kalmugtir, Bunlanin bazis: bilgisayar aglanina sofistike ve yiiksek derecede hedeflenmis saldiriar icermigtir.
Yetkisiz erigim elde etmek, hizmeti devre digi birakmak veya derecesini azaltmak, gizli verileri calmak veya
biligim sistemlerine sabotaj uygulamak daha sofistike hale geldiginden, sik olarak degistiginden ve bir
hedefe karst uygulanmasi sonrasina kadar genelde fark edilmediginden BNPP ve BNPP'nin figiincis taraf
hizmet saglayician bu teknikleri tahmin edemeyebilir veya bunlara karsi etkili ve etkin karsi tedbirleri
zamaninda uygulayamayabilir.

BNPP'nin bilisim sistemlerinde veya saglayicilarimin sistemlerinde herhangi bir ariza veya
kesinti ve bunun sonucunda BNPP'nin miisterileri. kargi taraflart veya ¢ahsanlari (veya diger herhangi biri
kisi) ile ilgili gizli bilgilerin tfsasi veya BNPP'nin iletisim sistemine veya l¢lincii taral hizmet
saglayicilanmin iletisim sistemlerine yapilan herhangi bir miidahale veya saldin Gnemli kayiplara yol
agabilir ve BNPP'nin itibari, finansal durumu ve faaliyet sonuglan iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Diizenleyici kurumlar artik siber suglari finansal sektor igin biiyiiyecek bir sistemik risk olarak
degerlendirmektedirler. Finansal kurumlann dahili IT izleme ve kontrol prosediirlerini giiglendirmek
suretiyle siber saldirilara kargi direnglerini gelistirmeleri gerektigi hususunu vurgulamislardir. Bu nedenle
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basarii bir siber saldin, &zellikle herhangi bir kisisel miisteri verisinin kaybolmasi halinde Gruba
diizenleyici para cezast uygulanmastna neden olabilir.

Aynica BNPP, bir takas kurulusunun, yabanci piyasamin, takas kurumlannin, saklama
kuruluglarmin veya BNPP'nin finansal iglemleri yiiriitmek veya kolaylagtirmak igin faydalandig diger
finansal aracilar veya harici hizmet saglayicilarindaki operasyonel bir ariza veya kesinti riskine de
maruzdur. Miisterileri ile artan etkilesimi nedeniyle BNPP ayni zamanda miisterilerinin bilgisayar
sistemlerinde operasyonel ariza riskine maruzdur. BNPP'nin iletisim ve veri sistemleri ve miisterileri,
hizmet saglayicilari ve kars: taraflarin iletisim ve veri sistemleri de siber suglar ve siber terorizm sonucunda
ariza veya kesintitere konu olabilir. BNPP; kendi sistemlerinde veya diger taraflarin sistemlerinde bu tiir
anza veya kesintilerin gergeklesmeyecegi veya bir siber saldir durumunda bu aniza veya kesintilerin yeterli
dlgiide ¢6ziimlenebilecegi konusunda bir garanti verememektedir.

7.3.2.2.1.3. Itibar riski BNPP'nin finansal giiciinde soruna neden olabilir ve miisterilerin ve kars
taraflarin BNPP'ye olan giivenini zedeleyebilir.

Finansal hizmetler sektdriiniin yiiksek derecede rekabetgi yapist degerlendirildiginde finansal
gii¢ ve bitiinliik alaninda itibara sahip olmak, BNPP'nin miisteri cekme ve miisterileri elde tutma yetenegi
a¢isindan kritik snemdedir. BNPP'nin {iriin ve hizmetlerini pazarlamak ve tanitmak igin kullandig araglarin
miisterilerinin menfaatleri ile tutarsiz addedilecek olmast halinde BNPP'nin itiban zarar gorebilir. Ayrica,
miisteri tabanini ve islerinin dlgegini artirmas ile birlikte, menfaat gatismalan ile ilgili genel prosediirleri
ve kontrollerinin bunlar uygun sekilde ele almada basarisiz olmasi veya basansiz olarak goriinmesi
durumunda da BNPP'nin itiban zarar gorebilir. Ayrica calisanlarin kusurlu hareketleri, BNPP’nin maruz
oldugu finansal sektdr katlimcilare tarafindan hile veya kusurlu hareket, BNPP'nin sonuglarimin yeniden
beyan edilmesi, bunlarda bir diisiis veya diizcltmeler sonucunda da veya BNPP'nin 2014 yilinda ekonomik
yaptrimlar ile ilgili ABD kanun ve yonetmeliklerinin ihlali konusunda ABD kurumlars ile akdettigi uzlag
gibi olumsuz yasal veya diizenleyici iglemler sonucunda da BNPPnin itibart zarar gorebilir. BNPP'nin
itibarinin zarar gormesi sonucunda olusabilecek is kaybi BNPP'nin faaliyet sonuglart ve finansal durumu
iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

7.3.2.2.2. Makroekonomik ortam ve piyasa ortamu ile iligkili riskler
7.3.2.2.2.1. Olumsuz ekonomik ve finansal kosullar BNPP ve BNPP’nin faaliyet gosterdigi

pazarlarda gecmiste Gnemli dlgiide etkili olmus ve gelecekte de olabilir.

BNPP'nin faaliyetleri finansal piyasalardaki degigimlerden ve daha genel olarak Fransa daki
egilimlerden (31 Aralhik 2023 itibariyle BNPP gelirlerinin %25’i), diger Avrupa iilkelerindeki (31 Aralik
2023 itibariyle Grup gelirlerinin %52si) ve diinyantn geri kalan kismindaki (31 Aralik 2023 itibariyle,
BNPP gelirlerinin %23°1) ekonomik kosullardan etkilenmektedir. BNPP nin faaliyet gosterdigi ve/veya
geemiste faaliyet gostermis olup gelecekte yeniden faaliyet gosterebitecegi iilkelerdeki piyasalardaki ve
ekonomik veya politik ortamdaki bir bozulmann veya galkantinin gelecekte asagrdakiler de dahil olmak
lizere cesith etkileri olabilir:

. Olumsuz ekonomik kosullar BNPP’nin miisterilerinin islerini ve faaliyetlerini etkiler, miisterilerin
kreditaleplerini ve islem hacimlerinin azalmasina neden olur ve kismen sirketler ve hane halklarinin
finansal kapasitesindeki bozulma sonucunda krediler ve diger miisteri alacaklarinda artan bir
temerriit oranina yol agar; 2024'{in bagindan itibaren, bu risk, BNPP'nin Ekonomik Arastirma
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birimi tarafindan gizilen, 2024 igin Euro bdlgesi ve ABD GSYH’sinde 2023 'teki %2,5 ve %0,6
oraninda biiyimeye kiyasla, sirastyla %2.5 ve %0,9 bilyime Sngdren merkez senaryoya uygun
olarak, diinyanin gesitli bolgelerinde yavag veya zayif bilyiime ve sonucunda bazi bolgelerde (Euro
bolgesi dahil) resesyon riski, miinhasir etkilerin (Cin’deki gayrimenkul krizi ve ABD deki ticari
gayrimenkul krizi) yani sira ozellikle 2022 ve 2023 faiz oran artiglart bigiminde somutlagmigtir.
Sonug olarak, 2024’te, 2023°te oldugu gibi, global ekonomiler ve Euro bolgesi ekonomileri
Jeopolitik olaylarin etkilerinin yani sira enflasyon ve sonucunda faiz oranlan kargisinda hassas
olacaktir;

. Tahviller, hisse senetleri ve emtianin piyasa fiyatlarinda (veya volatilitede artis) bir diisils, 5zetlikle
alim satum iglemleri, Yatinm Bankacih ve varlik y6netim gelirleri dahil, BNPP’nin faaliyetlerini
etkiler. Yani sira, uzun siireli yiiksek volatilite finansal piyasa diizeltmelerine yol acabilir (6zellikle
en riskli varliklarda) ve sonug olarak BNPP igin kayiplar getirebilir. Buna ek olarak, volatilite yapisi
ve diizeyindeki ani bir degisiklik, veya daha kisa siirede gii¢lii piyasa yiikseligleri ve diisitslerinin
hizh bir bigimde birbirini izlemesi, BNPP i¢in kay1p riskini artirarak bazi yapilandmlmig iiriinlerin
riskten korunmastne zorlagtirabilir veya daha maliyetli hale getirebilir;

. Ozellikle faiz oranlari ve doviz kurlan gibi piyasa parametreleri olmak iizere, fiilen meveut olan
veya gergeklesmesi beklenen ekonomik kosullara yanit olarak benimsenen makroekonomik veya
parasal politikalarin beklenen veya beklenmeyen sonuglart olabilir. Bunlar BNPPnin piyasa riskine
en gok maruz olan is kollaniu etkileyebilir. Bu risk, merkez bankalarinca 2022 ve 2023’te
gergeklestirilen belirgin ve hizli parasal sikilasma sebebiyle 2023 yilinda belirtilmisti ve 2024 icin
de devam etmektedir. (sermaye pivasas: aract notunun 7.3.2.2.2.2. Onemli Jaiz oram degisikiikleri,
ve dzel olarak uzun siiren diigiik fuiz periyodunu takiben 2022 ve 2023 teki Jaiz oram artislan,
BNPP 'nin faaliyetlerinin sonuclarim ve finansal sartlurim olumsuz etkile yebilir bislimiine bkz.),

. Global veya belirli sektsrlerde avantajli ekonomik kogullar algisi, spekiilatif balonlar olusumuna
yol agabilir ve sartlar degistiginde piyasa diizelimeleri yaganabilir. Bu risk yakn tarihli parasal
sikilagmay takiben 2024’te, 6zellikle ticari gayrimenkul ve kaldiragh finans (31 Aralik 2023 tarihli

ingilizce BNPP Kiiresel kayit dokiimaninin 5.2. bsliimiine bkz. Onemli faiz oram degisiklikleri, ve

ozel olarak uzun siiren diisik faiz periyodunu takiben 2022 ve 2023’teki faiz oram artislari,

BNPP'nin faaliyetlerinin sonuglarm ve finansal sartlarini olumsuz etkileyebilir.) gibi belitli

sektdrlerde olmak iizere siirecektir. Ornegin diisen degerlemeler ve ticari gayrimenkul sektériinde

daha az islem gergeklesmesi finansal kogullan sikilagtirmakta ve s6z konusu piyasadaki yatirungt
belirsizligini arttirmakta, ve bu durum piyasa kaulimcilarinin finansal gilciinil ve dolayisiyla varhik
niteligini etkileyebilmektedir, 31 Aralik 2023°te BNPP'nin ticari gayrimenkul karsisinda briit
bilango i¢i ve bilango dist agiklik toplam bilango agiklifimin %3,9’unu ve 31 Arahk 2023°te

BNPP’nin temerriit agikhg: (EAD) toplam EAD’sinin %3,8’sini olusturmaktadir. ABD ticari

gayrimenkuliine iliskin olarak, 31 Arahk 2023’te BNPP’in EADsi toplam EAD’sinin %0,09'unu

olusturmaktadir.

. Cesitli olumsuz siyasi veya jeopolitik olaylarla ilgili nemli miinferit ekonomik aksakhklar veya
bunlardan kaynaklanan olumsuz ekonomik sonuglar (2008 global finansal krizi, 2011 Avrupa devlet
borcu krizi veya 2020 ve 2021'de Covid-19 pandemisi sebebiyle olusan resesyon veya yiiksek
enflasyon ve yiikselen faiz oranlart ve dnemli jeopotitik olaylar (6rnegin 2022 yilinda Ukrayna’min
isgal edilmesi gibi) ve Orta Dogu’da 2023"te gelisen catisma) BNPP nin tiim faaliyetlerinde. dzel
olarak da ozellikle volatilite ve fonlama kaynaklari matiyetleri artist, varhk kalitesinde bozulmalar,
finans piyasalan diizeltmeleri, piyasa likiditesinin azalmas! ve dolaysiyla belirli kategorilerdeki
varliklarin adil piyasa degerleri iizerinden veya herhangi bir sekilde satilamamasi nedeniyle, daha
da kotiiye gidebilen 6nemli bir etkiye neden olabilir. Bu aksamalar, jeopolitik olaylarin BNPP’nin
faaliyet gosterdigi ekonomik kosullardaki gegici veya kalici etkisiyle ozellikle iglem komisyonlar
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ve tiiketici kredilerinde diistise de neden olabilir;

Tanim itibariyle s6z konusu olumsuz jeopolitik olaylarn yaganmasinin Sngdriilmesi zor
olmakla birlikte 2024 yili icerisinde, Ukrayna'nin isgalinden dogan ve Orta Dogu’daki ¢atismalardaki
kotillesmeler veya genislemeler bunlara dahil olabilir ve bu durum da genel olarak &zellikle enerji
piyasalarint ve/veya tedarik zincirlerini, bagimsiz bir borg krizini (pandemi sonrasi yilksek seviyeli kamu
borg¢lari, yeniden finansman maliyetlerindeki hizh artis), dzellikle ABD dolan borglananlar igin olmak iizere
agiriagan ddviz kuru etkileri) ve gesitli siyasal risklerin somutlasmasi, dmek olarak ABD Kongresi’ndeki
kilitlenme veya segimlerle baglantili belirsizlikleri (2024%iin segimlerin yogunlukia bir yil oldugu
diigiiniildiigiinde, srnek olarak, Avrupa Parlamentosu secimleri ve ardindan Fransa’da yapilan erken yasama
secimlerinden kaynaklanan belirsizlik genel olarak ve 6zellikle finans sektdriinde piyasa volatilitesi
yaratmigtr ve Kasim aywnda yapilacak ABD baskanlik ve yasama segimleri de piyasa oynakliginin bir
kaynag ofabilir.) etkileyebilir.

7.3.2.2.2.2. Ozellikle uzun siiren diisiik faiz oranlari déneminin ardindan faiz oranlannda 2022 ve
2023 yillarinda yasanan artistar BNPP’nin faaliyet sonuglarim ve finansal dorumunun
olumsuz etkileyebilir.

Faiz oranlar, diisiik faiz oranlariyla gegen yllarin ardindan 2022 ve 2023 yillarinda 6nemli
Olgide artmigtir, Bu baglamda BNPP’nin sonuglari gesitli sekillerde Snemli Slgiide etkilenmistir ve
etkilenmeye devam edebilir, Faiz oranlarindaki artig, kisa vadeli mevduatlar, ticari senetler ve tahviller gibi
ylikiimliiliiklerdeki yiiksek faiz oranlarinin yam sira miigterilerin faiz getirmeyen mevduatlar ile faizli
mevduatlar (bankalarin aym mevduatlardan elde ettii getirilerin iizerindeki seviyeler de dahil olmak iizere,
diizenlenmis tasarruf oranlarim artirmaya yonelik politika kararlariyla Fransa'da birlestirilmistir) arasinda
arbitraj yapma riski nedeniyle BNPP nin fonlama maliyetini artirmaktadir. Fonlama maliyetindeki bu artis,
BNPPnin diigiik faizli bir ortamdan dahilindeyken dnemli bir kredi portféiyiine sahip olmasinin bir sonucu
olarak bir dengesizlik ve net faiz marjinda bir azalma yaratabilir. BNPP ayrica, miisteri mevduatlarinin
maliyeti ve riskten korunma maliyetlerinin daha hezli bir sekilde artmasi karsisinda yeni ipotek veya diger
sabit faizli tiiketici veya kurumsal kredilerdeki yiiksek faiz oranlarim derhal yansitmada zorluk (5zellikle
Fransa'daki agiri faiz oranindan dolayr) yasayabilir. Buna ek olarak, ECB 2022 ve 2023'te “parasal
genisleme” uygulamak ve banka likiditesini artirmak i¢in dnceden kullandigr araglan degistirmis (6rnegin
bu durumda, bir “iletim koruma aracinin” olusturulmasi ve uzun vadeli yeniden finansman kosullarinin
degistirilmesi (TLTRO 3) dahil olmak iizere) BNPP, genel faiz orant pozisyonunu korumakta ve bu araglar
ctkileyen sart ve kosullardaki herhangi bir degisiklik, bu korunmada diizenlemelere yol agabilir ve bu da
BNPP'nin sonuglar lizerinde olumsuz etki yaratmistir ve yaratabilir,

Bu diizenlemelerin sonucu olarak, BNPP 31 Aralik 2023 'te net bankacilik getirisinin kargisinda
938 Milyon Euro tutarinda olaganiistii bir maliyet kaydetmistir. Ayrica, uzun siireli dilgiik faiz oranlarinin
bir sonucu olarak Snemli miktarda diisiik faizli krediler ve sabit getirili varliklardan olusan bir portfoyiin
(hizla yiikselen piyasa faiz oran: ortaminda) degerinin diismesi beklenecektir. BNPP nin riskten korunma
stratejileri etkisizse veya bu tir bir deger degisikligine kargi yalnizca kismi bir koruma sagliyorsa, Snemli
kayiplara maruz kalabilir.

Daha yiiksek faiz oranlar borglularin mali masraflarini artirir ve borg yiikiimlilliklerini yerine
getirme kabiliyetlerini zorlayabilir, Ustelik beklenenden daha keskin veya daha izl herhangi bir faiz artigi,
Avrupa Birligi, ABD ve diger yerlerdeki ekonomik biyiimeyi tehdit edebilir. Bu etkiler BNPP'nin kredi ve
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tahvi! portfSylerinin dayamkliligint sinayabilir ve bu da sipheli kredilerde ve temerriitlerde artisa yol
acabilir. Daha genel olarak, &zellikle ABD Merkez Bankast ve ECB nin destekleyici para politikalarina son
vermesi, Szellikle uzun vadeli diisiik faiz stireclerinden ve yiksek likiditeden yararlanan belirli piyasalarda
veya varhklarda (6rnegin, yatirim notu olmayan kurumsal ve kamu borglulan ve dzellikle ticari ve kaldiragl
finans piyasast olmak iizere belirli hisse senedi ve gayrimenkul sektérleri, dzellikle ticari ve kaidiragh
finansman) keskin diizeltmelere yol agmstir, yol agmayi siirdiirebilir ve piyasa katilimcilarmi olumsuz
etkileyebilir. Ormegin 2024’iin erken donemlerinde, baz:i bliyilk gayrimenkul iireticilerinin finansal
kosullariin yant sira, ticari gayrimenkul krizi, pek g¢ok ABD bilgesel bankasinin hisse fiyatiarmi da
ctkilemistir. Daha genel olarak bu tiir diizelimeler, volatilitenin &nemli 6lgiide artmasi ve biiyilyen yatirime:
giivensizliginin etkisiyle olmak iizere, genel olarak veya ticari gayrimenkul piyasasi agikligs sebebiyle
bankacilik sektérii ve 6zel olarak yiikselen faiz oranlarindan etkilenen sektorier de dahil olmak lizere bazi
sektdrlerle iligkili olarak finansal piyasalar igin potansiyel olarak bulasici olabilir. Sonug olarak BNPP nin
operasyonlari Snemii Glgiide kesintiye ugrayabilir ve isleri, faaliyet sonuglart ve mali durumu iizerinde
onemli bir olumsuz etki dogurabilir.

7.3.2.2.2.3. Faaliyetlerinin global kapsam degerlendirildiginde BNPP iilke riskine ve belirli bir
lilkenin siyasi, makroekonomik veya finansal baglamlanindaki degisikliklere maruz
kalmaktadar.

BNPP; iilke riskini izler ve gergege uygun deger diizeltmeleri ve finansal tablolarinda kayith
risk maliyeti bakimindan iilke riskini dikkate alir. Bununla birlikte siyasi veya makroekonomik ortamlardaki
Snemli bir degisiklik Grubun daha énce finansal tablolarinda vazilan miktarlarin iizerinde zarara ugramasina
veya ilave masraflara maruz kalmasina neden olabilir. Buna ek olarak BNPP’nin faaliyet gosterdigi bir iilke
veya bolgeye dzgii faktorler Grubun faaliyetlerini yiiriitmesini giiglestirebilir ve zarara veya varhiklarin
deger diisiikliigiine neden olabilir.

31 Aralik 2023'te BNPP'nin kredi portféyd Fransa’da (%33), Belgika ve Liiksemburg'da
(%16), Italya’da (%10), diger Avrupa ulkelerinde (%2!), Kuzey Amerika’da (%9), Asya'da (%6) ve
diinyanin geri kalan kisminda (%5) yer alan kredi alanlardan olan alacaklardan olugmaktadir. Ozellikle bu
iilkeler ve bolgeleri etkileyen olumsuz ekonomik, politik veya diizenleyici kogullar BNPP {izerinde Snemli
etki yaratabilir. Ornek olarak 2022-2024 déneminde, genellikle degisken oranlarda ipotek kredisi
kapsamindaki bor¢lularin 6demelerini sekiz ay siireyle askiya almalarina izin veren bir yasa kapsaminda
Polonya Hiikiimeti’nin Temmuz 2022'de yapug aciklama, BNPP’nin (Polonya'da BNP Paribas Bank
Polska aracihigtyla faaliyet gsteren) 2022’ nin iiiincii ¢eyreginde 204 milyon Avro tutarinda olagandist bir
olumsuz ctki kaydedilmesine yol agti. Bir diger omek olarak, l'irkiye’deki hiperenflasyon BNPP nin 2023
sonuglanni olumsuz etkilemigtir. Ayrica BNPP, siyasi istikrarsizhik, Ongérilemez diizenleme ve
vergilendirme, kamulastirma ve daha gelismis ilkelerde daha az giindeme gelen diger riskleri de iceren
risklere konu OECD dist illkelerde tnemli risklere maruzdur.

Ayrica BNPP, Ukrayna'da, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (%40) ile birlikte kendisinin
%60 hisseye sahip oldugu istiraki UkrSibbank aracihgiyla varhgini siirdiirmektedir. Ukrayna Merkez
Bankas: tarafindan daha énce getirilen bazi kisitlamalar kaldinilmis ve boylece BNPP nin 1 Ocak 2024
tarihinden itibaren UFRS 10°da tantmlanan kontroliin tesis edilmesi icin gerekli kogullart bir kez daha yerine
getirmesine izin verilmistir. Bu durum, UkrSibbank igin konsolidasyon yonteminin | Mart 2022°den
itibaren uygulanan Ozkaynak yénteminden tam konsolidasyon yontemine degistirilmesi sonucunu
dogurmugtur.
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Ozeilikle Avrupa Birligi, ABD ve Birlesik Krallik tarafindan uygulanan genis kapsamlt
ekonomik yaptirimlara tabi olan Rusya ile ilgili olarak, BNPP’nin bu iilke bakimindan briit bilango ici ve
bilango disi riskleri, 31 Aralik 2023°te BNPP'nin briit bilango i¢i ve bilango disi risklerinin %0.03 iinden
azim temsil etmektedir. BNPP, ilgili makamlarla birlikte durumdak; gelismeleri ve &zellikle ekonomik
yaptinmlara iliskin uluslararas: toplumun tepkilerini 6zenle izlemektedir.

7.3.2.2.3. BNPP’nin meveut ortamda biiviimesi ile iliskili riskler

7.3.2.2.3.1. BNPP’nin stratejik hedefler uygulayamamas) veya yaymladifn finansal hedefleri
gerceklestirememesi halinde veya Grubun sonuglar beklenen egilimlere uymadig
takdirde menkul kiymetlerinin alim satim fiyats olumsuz etkilenebilir.

31 Aralik 2021°de sona cren yila iliskin olarak sonuglarn yayinlanmas; ile baglantil: olarak,
BNPP 2025 yilt stratejik plamini duyurmugtur. Plan, sabit bir kapsam bazinda finansal ve operasyonel
hedefleri icermektedir. 31 Aralik 2023°te sona eren yilin sonuglarimi yayimlamasi ile baglantili olarak BNPP
2025 hedeflerini makroekonomik ortamin bozulmasi, ozellikle Avrupa’da, Avrupa kamu politikalan
kararlarimin ve halihazirdaki dongiiden etkilenen belirli is kollarmmn gériiniimi hesaba kaularak revize
edilmistir. BNPP nin gergek sonuclar, bu bliimde agiklanan bir veya daha fazla sayida riskin somutlagmasi
da dahil gesitli nedenlerle bu egilimlerden Gnemli Olgiide farkhlik tastyabilir. BNPP’nin sonuglan bu
egilimlere uymadi: takdirde finansal durumu ve menkul kiymetlerinin fiyatlan ve finansman maliyetleri
etkilenebilir.

Bunlara ilaveten, Grup dinamik bir kurumsal sosyal sorumluluk (CSR) politikas:
uygulamakiadir ve somut bagarilar ile toplum tizerinde pozitif bir etki yaratma hedefine baghdir. 2022°de
BNP Paribas Net Sifir Bankacilik Birligi, Net Sifir Varlik Sahipleri Birligi ve Net Sifir Varlik Yoneticisi
inisiyatifini imzalamak suretiyle siirdtiriilebilir bir ekonomi taahhiidiinii gii¢lendirmis ve karbonsuzlastirma
stratejilerini hizlandirmigtir. Grup bu nedenle stratejisint Paris Anlasmasi ve Siirdiinilebilir Kalkinma
Hedefleri (SDGler) ile uyumlu hale getirmeyi taahhiit ettigi Birlesmis Milletler Sorumiu Bankacihk
lkelerinin kurucu iyesi olarak giiglii pozisyonlar almaktadir. Grup 2022-2025 stratejik planinin bir pargasi
olarak, 2025%e kadar ESG ile iliskili krediter ve tahvil ihraglarinda (sirketlere, kurumsallara ve bireylere
¢evresel ve sosyal konulari kapsayan krediler ve yillik siirdiiriilebilir tahvil ihraglari) 350 milyar EUR
mobilize etmek ve siirdiiriilebilir sorumlu yatinmlar igin 300 milyar EUR’yu yénetim aluna almak
istemektedir (BNP Paribas Varlik Yonetimi Avrupa agik fonlari SFDR ile tanimlandi Madde 8 ve 9). Ek
olarak, iklim degigikligine kars: yiiriitiilen miicadele cercevesinde BNPP’nin 2019°da, OECD'de 2030'a
kadar ve diinyanin geri kalamnda 2040'a kadar termal kdmiir maruziyetini sifira indirmek igin yeni
taahhiitlerde bulundu. 2022'nin sonunda BNPP, ilk iklim uyum raporunu ve 2025 yilina kadar karbon
emisyon yogunlugunun azaltilmasina ydnelik hedeflerini yaywnlamis olup kredi portfoylerini karbon nétrliik
taahhiitleriyle uyumlu hale getirmek igin gerekli dnlemieri almaktadir. Son olarak, Ocak 2023'te Grup,
sosyal taahhiit politikasini giiglendirdi ve migterileriyle birlikte siirdiiriilebilir, diisik karbonlu bir
ekonomiye gegise yonelik kiiresel bir yaklasimin par¢as) olarak calismaktadir. BNPP, Diisiik Karbona Gegis
Grubu aracihigiyla geligtirilen uzmanhga dayanarak, 2030 ytlina kadar diisiik karbonlu enerji iiretiminin
finansmanmda hizlanma ve fosil yakit iiretiminin finansmaninda azalma ile sonuglanacak yeni hedeflerini
agiklamisur. BNPP'nin kontroliinde olinayan ve bu hedeflerine ulasmasinda etkili olabilecek olan
faktorlerin ortaya gikmast durumunda, itiban etkilenebilir BNPP nin kismen kendi kontrolii diginda olan
faktérlere dayanan bu hedefleri kargilayamamasi durumunda itibari etkilenebilir.
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7.3.2.2.3.2. BNPP devralma islemleri sonrasinda isletmelerin entegre edilmesinde giicliiklerle
karsilagabilir ve bu tiir islemlerden elde edilmesi beklenen faydalan
gerceklestiremeyebilir.

BNPP; diizenli olarak devralma ve birlesme iglemlerinde yer almaktadir. Grup ozellikle Bank
of the West’in satisindan elde edilen gelirleri, devralmalara tahsis etme niyetini actklamistir.

2019 yiinda Deutsche Bank’in Ana Aracilik & Elektronik Yiritme Platformu ile
entegrasyonu, 2021°de daha 6nce %50°si BNP Paribas’ya ait olan Exane’in %100’ tiniin devralinmast islemi,
2021°de Floa'min %100%Unin devralinmas: ve 2023’te Kantox'un devralinmasi;, BNPP'nin en son
gerceklegen bu tiir 5nemli nitelikteki islemleri arasinda yer almaktadir. Basarili entegrasyon ve sinerjilerin
gerceklestirilmesi baska unsurlanin yam sira is gelistirme ve pazarlama ¢ahsmalarinin uygun sekilde
koordinasyonunu, kilit yonetim iiyelerinin elde tutulmasim, etkili ise alma ve cgitim politikalarinm
siirdiirillmesini ve bilgi ve bilgisayar sistemlerini adapte etme yetenegini gerektirir. Operasyonlarin
birlestirilmesinde kargilasilan giiclilkler beklenenden daha yiiksek entegrasyon maliyetierine ve daha diigiik
tasarruflara veya gelirlere yol agabilir. Bu gergevede, beklenen sinerjilerin ne boyutta gergeklesecegi ve
bunlarin  gerceklesecegi zaman konusunda belirsizlikler olacaktir. Aynica BNPP’nin  mevcut
operasyonlarinin devralmanlar ile entegrasyonu Grubun iglerini engelleyebilir ve y6netimin dikkatinin
BNPP’nin diger konularindan sapmasina neden olabilir ve bu durum BNPP nin isi ve sonuglan lizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Ayrica bazi durumlarda devralmalar ile ilgili ihtilaflar entegrasyon siirecini
olumsuz etkileyebilir ve finansal sonuglan da igerebilecek bagka olumsuz sonuglara yol agabilir.

BNPP ’nun devralmay: planladigi sirketlerin detayl bir analizini gergeklestiriyor olmasina
kargin bu analizlerin tiim hususlar igeriyor olmas: miimkiin degildir. BNPP’nin bir devralma éncesinde
kapsaml bir inceleme ¢ahsmasi yiiriitememesi durumunda kirsiz olabilecek veya sadece devralma
sonrasinda gergeklesen bazi potansiyel riskler barindinyor olabilecek siipheli veya sorunlu varliklar veya
faaliyetleri devralmasi durumu séz konusu olabilir. Karsiz bir isletme veya gerceklesmis riskleri olan bir
isletmenin devralinmasi BNPP’nin genel karlthgim Snemli Sigiide olumsuz etkileyebilir ve Grubun
yukiimliiliiklerini artirabilir.

7.3.2.2.3.3. BNPP’nin mevcut ortamu bankacthk ve bankacilik disa igleticiler arasindaki yogun
rekabetten etkilenebilir ve bu durum BNPP’nin gelirleri ve kidrlihiim olumsuz
etkileyebilir.

BNPP’nin Fransa'da ve faaliyetlerinin énemli kismim yiiritmekte oldugu, diger Avrupa
ulkeleri ve Amerika Birlesik Devletleri de dahil, diger iilkelerde ana is kollarinin tiimiinde yogun bir rekabet
s0z konusudur. Odeme ve finansman hizmetleri alaninda yeni oyuncularin varhigi veya kitlesel fon
platformlarinin gelisimesi sonucunda finansal hizmetler alaninda konsolidasyon sonucunda ve bankacilik
sektoriinde tilketici ahgkanliklarinin siirekli degismesi sonucunda bankacilik sektériinde rekabet
yogunlagabilir. BNPP ; Hello bank! inisiyatifi ve Nickel veya Floa’yr devralimi gibi bu alanlarda gesitli
inisiyatifler baglatmis olmasina kargin daha az kapsaml: diizenleyici gerekliliklere veya daha az kat: sermaye
gerekliliklerine (6regin, borg fonlar, gélge bankalar) tabi olan veya oleek ekonomilerinden, veri
sinerjilerinden, teknolojik yeniliklerden (8enegin, internet ve mobil operatdrler, dijital platformiar, fintekler)
veya miisteri finansal verilerine serbest erigimden yararlanan rakipler daha diigiik fiyat teklifleri ve yeni
titketici ihtiyaclarina yonelik daha yenilikgi hizmetler sunmak surctiyle daha rekabetgi olabilirler. Blokzincir
teknolojileri ve iligkili hizmetler gibi iglem siireglerini ve 6d me sistemlerini kolaylastiran veya déniistiiren
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veya merkez bankas: dijital para birimferi gibi bankacilik sisteminin temel mekanizmalarim nemli sl¢iide
etkileyebilecek yeni teknolojiler son yllarda gelistirilmistir veya yakin gelecekte gelistirilebilir, Bu
gelismelerin ve bunlarin tabi olacaji yasal diizenlemelerin etkilerini onceden tahmin etmek gii¢ olsa da bu
tiir teknolajilerin kullantmi BNPP de dahil bankalarin pazar paylarin; azaltabilir, aksi takdirde BNPP gibi
daha yerlesik finansal kuruluglarin kullandig1 teknolojiyi kullanmis olacak olan yatirimiari gekebilir veya
daha genel olarak BNPP gibi yerlesik finansal kuruluslar kullanmanin cazibesini etkileyebilecek farklt bir
parasal sistemin dogmastna neden olabilir. Bu tiir gelismeler 6zellikle de hiikiimetler ve merkez bankalarinin
destegi ile hiz kazanmaya devam ettigi takdirde, BNPP Fransa’da veya diger Gnemli pazarlarda rekabetgi
ortama mevcut rakipler veya piyasa yeni giren oyuncularin sunduklarindan daha cazip, yenilik¢i ve karli
lirin ve hizmet ¢dziimleri sunmak suretiyle yanit veremedigi takdirde veya bu faaliyetlerin bir kisminin
bankalar disinda kuruluslar tarafindan yiiriitiilecek olmasi halinde Grup kilit faaliyet alanlarinda pazar pay)
kaybedebilir veya faaliyetlerinin bir kismi veya tamaminda zarara ugrayabilir. Buna ek olarak Grubun
faaliyet gosterdigi baslica pazarlarin ekonomilerindeki bozulmalar, 6rnegin, artmis fiyat baskisi ve BNPP
ve rakipleri igin daha diisiik is hacimleri yoluyla rekabet baskisina katk: yapabilir. Ayrica yeni oyuculara
degil de daha biiyiik veya sistemik Sneme sahip finansal kuruluslara uygulanmas: sz konusu olabilecek
daha kat: gereklilikler (6zellikle sermaye gereklilikleri ve is kisitlamalari olmak iizere) BNPP gibi bilyiik
Ozel sektor kuruluslari agisindan olumsuz olacak sekilde rekabette bozulmalara yol agabilir.

7.3.2.2.3.4. BNPP dzellikle iklim degisikligi ile ilgili cevresel, sosyal ve yénetisim (“ESG") ile ilgili
riskler nedeniyle gegig riskleri, fizikse! riskler veya yiikiimliiliik riskleri gibi is aksamasi
ve kayiplar yagayabilir,

BNPP kendi operasyonlar vasitasiyla dogrudan veya finansman ve yatirim faaliyetleri
vasitastyla dolayh olarak iklim degisikligi risklerine maruzdur. iklim degisikligi ile ilgili iki ana risk
mevcuttur: (i) enerji politikalari veya diisiik karbon ekonomisine gegis icin teknolojik degisimlerin
uygulanmasina cevaben ekonomik ve finansal aktérlerin davraniglarindaki degigikliklerden kaynaklanan
gegiy riski; ve (ii) agir hava olaylari yoluyla iklim degisikliginin insanlar ve mallar iizerindeki dogrudan
ctkisinden veya yilkselen su seviyeleri veya artan sicakliklar gibl uzun vadeli risklerden kaynaklanan
fiziksel riskler. Emisyonlari azaltma siirecinin, finansal varliklarin degerini ve sirket kdrlanm etkileyerek
ekonominin titm sektérleri iizerinde Snemli bir etkiye sahip olmast muhteme) olmakla birlikte fiziksel risk,
BNPP miisterilerinin deger zinciri boyunca yayilabilir ve bu da &deme temerriidiine yol agabilir ve
dolayisiyla mali kayiplara neden olabilir. Ayrica sorumluluk riski her iki kategorideki riskten ortaya
eikabilir,

Buna ck olarak sorumluluk dogmasma itiskin risk, iki risk kategorisinden birinden
kaynaklanabilir. Iklim degisikligi olaylarindan, faaliyetlerinden veya etkilerinden etkilenebilecek ve bu tiir
olaylar, faaliyetleri veya etkileri kolaylastiran veya baska sekilde katkida bulunan finans sektdriindeki
aktérleri finansman konusunda sorumlu tuimaya ¢alisacak bireyler, sirketler, hitkitmetler veya sivil toplum
kuruluglar: (STK'lar) tarafindan talep edilebilecek mali tazminata karsihk gelirler. Son yillarda hissedarlar,
aktivist fonlar, STK'lar ve digerleri tarafindan ozeliikle ESG konularinda aktivizm, bircok halka agik sirkete
yéneltildi. Halka agik sirketleri sorumlu tutmaya iligkin bu girigimler, sirketlerin ESG ile ilgili eylemleri ve
taahhiitleri hakkinda 6nemli bilgileri agiklamalarim zorunlu tutmay: ve bazi durumlarda onlar stratejik ve
ticari degisiklikler yapmaya zorlamay) icermekiedir. Bazi yarg! gevrelerinde, finans sektdrii aktorleri:
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bireyler, sirketler, hiikiimetler veya STK'lar, gruplar veya ozel kisiler tarafindan da yasal islemle kars:
karsiya kalabilmektedirler.

iklim degisikligi ve sitrdiiriilebilirlik ile ilgili olarak Fransiz, Avrupa Birligi ve uluslararas
diizeylerdeki diizenlemeler ve girisimler ve endiistri ittifaklart aracihifiyla goniillii ve ortak taahhiitler dahil
olmak iizere, bunlarin sonucu olarak artan yasal, diizenleyici ve itibari riskler yaratmaktadir. ESG
diizenlemelerinin gergevesi siirekli degismekte, gelismekte ve hizla gelismeye devam etmektedir. Diger
seylerin yani sira, iklim risklerinin agiklanmast ve risk dl¢iim ve yOnetim sistemlerine entegrasyon ile genel
bir &zen yiikiimliligli icermektedir (Bkz. Bolim 7.3.2.1.4.1. Son yillarda kabul edilen kanun ve
yonetmelikler ve ayrica giincel ve gelecekieki mevzuat gelismeleri ve diizenleyici gelismeler BNPP'yi ve
faaliyet gosterdigi finansal ve ckonomik ortami dnemli dlgide etkileyebilir). Bu girisimler ve ¢erceveler
bazi agilardan ortiismekle birlikte hedeflerinde her zaman tutarl: degildir ve bu da diizenlemelerde
karmasikliga ve bazi durumlarda yeterince agikhik getirmemeckte ve yorumlama konusunda zorluklan
beraberinde getirmektedir. BNPP'nin faaliyetlerinde ve agiklama yukiimliigi cergevesinde uyum
gostermemesi ve bu ve diger diizenleyici gerekliliklere ve ayrica daha diigiik karbon ekonomisine gegis,
iklim degisikligi, siirdiriilebilirlik veya enerji ile ilgili yatrimlara iliskin diger diizenlemelere uymamas:,
BNPPP faaliyetleri, yatirnmlarinin degeri ve itiban iizerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir.

BNPP, ESG risklerini tek bagina bir risk kategorisi olarak degil, kredi, piyasa ve operasyonel
riskler gibi gesitli risk kategorilerini etkileyen fakidrler olarak ele almaktadir. Buna gére BNPP, bu risklerin
degerlendirmesini giderek kendi risk yonetimi sistemine entegre etmektedir. BNPP'nin 31 Aralik 2023
tarihli Evrensel Kayit Belgesi'nin 7. boliimiinde ayrinuli olarak aciklandig1 gibi, iklim ve gevresel risk
faktdrlerinin alt kiimesini de iceren ESG risk faktorleri, BNPP'nin risk tanimlama siirecine katkida
bulunanlar tarafindan dikkate alinan ve uzun vadeli ile birlikte kisadan orta vadeli (ii¢ veya dort yil)
senaryolara dayali risk degerlendirmesinde uygulanan risk fakisrleri arasindadir. Buna ek olarak, BNPP,
2023 risk tammlama siirecini gelistirmek igin, iklim degisikligiyle dogrudan veya dolayli olarak baglanuls
olan ve Grup Risk Envanterini giinccllerken dikkate alinmas: gereken bazi dnemli risk egilimleri veya
tehditleri belirlemistir. Bu egilimler ve tehditler arasinda sigorta ve reasiirans piyasalarindaki gelismeler;
miigterilerin iklimle ilgili kaygilara iliskin bekientileri ve tiiketiciligin etkisi; yaturimcilarin artan iklim ve
gevre riskleri bagiamindaki finansal beklentileri; iklim degisikligi ve enerji doniigiimitniin ekonomik
etkilerine iligkin giincellenmiy degerlendirmeler, dogal kaynaklar igin arz-talep bosluklar, ekosistemlerin
¢Bkmesi ve ekosistem hizmetlerinin zarar gérmesinden kaynaklanan riskler; sagliga yénelik tehditler ve
patojenik ajanlanin direnci; bankalarin CSY konularindaki roliine ve ilgili itibar risklerine odaklanma; ve
iklim ve gevre konulariyla ilgili olarak genisleyen esitsizlikler, toplumsal kutuplasma ve sosyal huzursuzluk
yer almaktadir. Grup, faaliyetlerini yiiriitmesi sirasinda. kars: taraflarin faaliyetlerini yiiriiteneleri sirasinda
ve kendi adina ve iigiincii sahislar adina yaptig yatinmlarda bu riskleri izlemektedir. Bu baglamda &zel
kredi politikalan ve Genel Kredi Politikasi sosyal ve ¢evresel sorumluluk konularinda ilgili maddelerin ilave
edilmesiyle sirasiyla 2012 ve 2014’ten beri gelistirilmistir. Ek olarak. bu alandaki diizenleyici gerekliliklerin
gelismest, finansal kurumlarin iklim degisikligi ve diger ilgili konularla ilgili kargilagtiklan davalarda artisa
yol agabilir. BNPP bu nedenle, megin belirli finansal iriinlerin gevresel, sosyal ve yonetim kriterlerinin
yetersiz degerlendirilmesi durumunda. islemlerden sorumlu tutulabilir.

Aynica, ESG kriterleri gergevesinde belirli sektorlerin finansmamnin bertaraf edilmesi dahil,
sekidrlere 6zgii politikalarin uygulanmasi ve BNPP nin stratejik hedeflerine ulasmak igin faaliyetlerini ve
ozellikle bu kapsamdaki kargt taraf izlemesini uygun sckilde uyarlamas gerekmektedir (bakimiz Béliim
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73.22.3.1. BNPPnin stratejik hedefler uygulayamamasi veya yaynladigt finansal hedefleri
gergeklestirememesi halinde veya Grubun sonuglari beklenen egilimlere uymadig) takdirde menkui
ktymetlerinin alim satim fiyati olumsuz etkilenebilir). Ozellikle drnek olarak, BNPP'nin CSY analizinin
sonuglari, onun bir misteri iligkisinden cekilmesine (tatmin edici olmayan sonugiar), bir migteri iliskisini
inceleme ve diizenli izlemeye almasina (ara sonuglar) veya yeni bir miigteri iligkisine girmesine (veya
mevcut bir iliskiyi sirdiirmesine) (tatmin edici sonuglar} yol agabilir. Benzer sekilde BNPP'nin, yatirim
yapilan kurulugtaki CSY risk ydnetiminin ctkinligine iliskin degerlendirmesi, onun mevcut yatirnmlardan
vazgecmesine yol acabilir veya yeni yatinimlar yapip yapmama kararint etkileyebilir. Bununla beraber,
BNPP’nin iklim degisikligiyle miicadele etmek ve bununla ilgili riskleri izlemek, iklim degisikligiyle ilgili
fiziksel, gegis veya sorumluluk riskleri veya ESG risk ydnetiminin uygulanmasindaki herhangi bir gecikme
veya baganisizltk, BNPP nin ticari veya finansal faaliyetleri ve itibart iizerinde dnemli bir olumsuz etkiye
sahip olabilir.

7.3.2.2.3.5. Kredi kuruluslan veya finansal kuruluslarda sahip olunan bazi pay sahipliklerindeki
degisiklikler BNPP’nin finansal durumu iizerinde etki yaratabilir.

Bazi varlik stniflari %250 oraninda yiiksek risk agirh@: tagiyabilmektedir. Bunlar arasinda
sunlar da bulunmaktadir: ihtiyathhk kapsaminda (sigorta hari¢) Szkaynak yontemi altinda konsolide olan
kredi kuruluglar veya finansal kurulusular; BNPP’nin %10 un iizerinde paya sahip oldugu kredi veya finans
kuruluglarinda onemli finansal menfaat; ve gelecek karliliga dayanan ve gecici farklardan dogan ertelenmis
vergi varlikiar.

Risk agurliklt varhiklar 31 Aralik 2023°te 19 milyar Avro tutarinda olup, %250 oraninda bir risk
agirhg1 tasimakta ve BNPP nin toplam risk agirliklt varhiklarimin %3 iinii olusturmaktadir. Bu varliklar, 3{
Aralik 2022 tarihinde 20 milyar Avro tutarinda veya BNPP’nin toplam risk agirlikli varhiklarimm %3 inii
ve 30 Haziran 2024 tarihinde 20 milyar Avro tutarinda veya BNPP’nin toplam risk agwhkh varliklarinin
%3 tinii olugturmaktadir. BNPP’nin yiiksek risk agarlikl varliklarunun miktanm artirmast durumunda (séz
konusu yiiksek risk agirlikli varliklarin Grubun genel varlik portfdyii igindeki oranini artrmak suretiyle
veya bu varliklar igin gecerli yasal risk agirhiginda bir artis nedeniyle) Grubun sermaye yeterlilik oraniar
ditsiiriilebilir,

7.3.2.3. Garantériin risk yénetim politikasi hakkinda bilgi

BNPPnin risk yonetimi politikalar, prosediirleri ve yontemleri, onu maddi kaymplara yol
agabilecek, lamimlanamayan veya dngériilemeyen risklere maruz birakabilir.

BNPP, risk ydnetimi politikalarini. prosediirlerini ve degerlendirme yGatemlerini geligtirmeye
onemli kaynaklar ayirmistir ve gelecekte de byle yapmaya devam etmeyi planlamaktadir. Bununla birlikte,
BNPP'nin risk yonetimi teknikleri ve stratejiferi, BNPP nin faaliyet gosterdigi tiim ekonomik ve piyasa
ortamlarinda veya bu teknikler ve stratejiler BNPP'nin tanimlayamadif: veya tahmin edemedigi riskler
olmak iizere tiim risk tiirlerine karsi maruz kaldig: riski azaltmada tam olarak etkili olmayabilir. BNPP'nin
migsterilerinin kredibilitesini degerlendirme veya varliklarinin degeri gibi risk parametrelerini, riskten
korunmalarinin (hedge) etkinligi veya riskleri gere@i gibi dlgmelerini degerlendirme yetenegi, son yillarda
bazi piyasa ortamlarinda yagananlar gibi piyasa ¢alkanularinin bir sonucu olarak, kullandigi modelier ve
yaklagimlarm gelecekteki davraniglar, degerlemeler igin daha az tahmin edici hale gelebilir, Varsayimlar
veya tahminler. BNPP'nin risk yonetimine yonelik niteliksel araglarindan ve Olgiitlerinden bazilar,
gozlemlenen tarihsel piyasa davramsi kullanmma dayanmakiadir. BNPP, maruz kaldig1 risklerin
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sayisallagtirilmasina ulagmak igin bu gozlemlere istatistiksel ve diger araglar1 uygular. BNPP'nin kredi
riskinin dogasinda var olan kayiplari tahmin etmek veya belirli varliklarin degerini tahmin etmek igin
kullandig1 siireg, ekonomik koguliarin tahminleri ve bu ekonomik tahminlerin bor¢lularinin kredilerini veya
piyasanin bozuldugu veya onemli slgiide belirsiz oldugu dénemlerde dogru tahmin edilemeyen vartiklarin
degerini etkileyebilir ve sonug olarak siirecin giivenilirligini etkileyebilir. Bu araglar ve 8lgiimler, ormegin
BNPP'nin istatistiksel modellerinde belicli faktorleri tahmin etmemesi veya dogru bir sekilde
degerlendirmemesi veya aragtar ve dlgitmler tarafindan son derece olasi goriilmeyen bir olaymn meydana
gelmesi durumlarinda da olmak iizere, gelecekteki risk maruziyetlerini tahmin etmede basarisiz ofabilir. Bu,
BNPP'nin risklerini yonetme yetenegini sinirlayacakuir. Bu nedenle BNPP'nin kayiplari, tarihsel 8l¢iimlerin
gosterdiginden Snemli slgiide daha bilyiik olabitir. Ayrica, BNPP'nin sayisallagtinlmis modellemesi tiim
riskleri hesaba katmaz. Belirli riskleri yonetmeye yonelik daha niteliksel yaklasimi yetersiz kalabilir ve
beklenmeyen 6nemli kayiplara maruz kalabilir.

7.3.2.3.1.  Risk Yonetimi (Denetlenmis)
Yinetisim
Yonetim Kurulu’nun BNPP 8l¢eginde abinan riskleri ve risk politikalarini inceleyen 6zel komiteleri (BNPP

2022 Kiiresel Kayit Dokiimani’nin Békim 2 Kurumsal Yénetigim ve ¢ Kontrol, Béliim 2.1.2. BNPP’nin
Kurumsal Yonetisimi — bakiniz) asagidaki gibidir;

. i¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesi (“CCIRC”);
. CCIRC ve Finansal Tablolar Komitesini birlestiren Ortak Komite.
. Kurumsal Yonetisim, Etik, Aday Gosterme ve CSR Komitesi {(*CGEN")

BNPP’nin Risk Istahi Beyan: ile uyumlu olarak, Ust Yonetim, agagidaki semada énde gelenleri gosterilen
BNPP seviyesindeki yonetisim organlan araciligiyla risk yonetimi i¢in genis yonergeler saglar.
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Ana Grup seviyesindeki ydnetisim organlar) asagidaki rollere sahiptir:

. Sermaye Komitesi: Ingilizce BNPP 2023 Kiiresel Kayit Dokiimani'nin 5.2. bsliimiinde sermaye
yonetimi bagligt altinda tamimiandigc gibi: Sermaye yonetimi ve sermaye yeterlifigi, Grubun ddeme
giict oranlar: ve Toplam Kayip Kargilama Kapasitesi (TLAC) gereklilikleri ile ilgili olarak Grubun
hedeflerini ve bu hedeflere ulasmak icin izlenecek yolu onaylar ve ilgili oldugunda diizelme
onlemlerini &nerir. Dahili kredi ve operasyonel model ile iligkili tiim konular igin BNPP nin yetkili
lcra Heyeti kurumu olarak Sermaye Komitcsi MARCo Komitesinde (Model Onaylama ve Inceleme
Komitesi) alman kararlar konusunda bilgilendirilir;

. Grup ALM Hazine Komitesi (Grup ALCo): tim BNPP nin likidite riski, bankacihik defterinde faiz
orani riski ve yapisal déviz riskinin y6netiminden sorumudur.

. Grup Denetim ve Kontrol Komitesi (GSCC) icra Heyeti diizeyinde Grubun kontrol departmanlarini
bir araya getirir ve maruz olunan riskler ile ilgili tim hususlarn ele alinmasinda Grup ¢apinda bir
yaklastm benimser,

o Devralma Komitesi BNPP’nin genel yatinm onay prosediirii kapsaminda yetki alan: dahilinde olan
faaliyetler icin devralmaya, elden gikarmaya ve dis ortakliklara karar verir. Devralma Komitesi,
Onerilen projelerin stratejik nemini BNPP bakis agisindan ve ayrica ig planlarinin es etkinlik ve
uygulama riskleri dahil olmak tizere ¢esitli bilesenlerini inceler, Ozellikie, projelerin igsel karlthging
(Yaurim Getirisi ile lgiilen) ve BNPP'nin ddeme giici, likidite ve karhhg) tzerindeki etkisi ve
bunlarin BNPP'nin Risk Istahi Beyan ile yeterliligini saglar:
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. Siirdiirtilebilir Finans Stratejik Komitesi (SFSC) bu alanda BNPPnin Siirdiiriilebilir Finans
stratejisini ve taabhiitlerini dogrulamay amaclamaktadir. Stratejinin tamamun, sirdiiriilebilir finans
agisindan onaylar, sirdtiriilebilir finansin ticari politikalarinin ana odak noktalarina karar verir ve
bunlarin operasyonel uygulamalarini izler. Gerekli oldugu yerlerde, diizenleyici yiikiimliiliiklerin ve
Grubun siirdilriilebilir finansla ilgili yontemler, analizler, risk yénetimi, veriler, araglar, standartlar
ve raporlamada yapilan taahhiitlerinin uygulanmasinda uzmanhk ve tutarlilik saglayan islevler arasi
altyaps segimlerini de dogrular.

) Genel Yonetim Kredi Komitesi (CCDG), kredi ve kars taraf riskleri ile ilgiti olarak Grubun en yiiksek
otoritesidir. Bu komite, &ncelikle ayrim ve ilgili is kollarina atfedilen miinferit yetkilendirme
miktarint agan veya belirli nitelikteki islemlere iligkin veya Genel Kredi Politikass esaslarindan
farkhibk arz edecek kredi taleplerini karara baglar. Bir Uyum temsilcisi, finansal giivenlik hakkinda
bir goriise ihttyag duyuldugunda CCDG toplantilarma katilabilir:

. Genel Y&netim Siipheli islemler Komitesi (CDDG), Grubun miisteri risklerine iligkin 6zel provizyon
ve kayiplarin taunmas) agisindan Grubun en iist diizey karar alma komitesidir:

. Finansal Piyasalar Risk Komitesi (FMRC), Grubun sermaye piyasas: faaliyetlerine iliskin risk
profilini ydneten organdir; gérevleri, digerlerinin yan sira. piyasa ve kars: taraf risklerini analiz
etmek ve sermaye piyasalan faaliyetleri igin limitler belirlemektir;

. Ulke Kapsaytcihg Komiteleri, iilke, piyasa kosullari, is stratejileri ve risk ve uyum yonleri ile ilgili
riskleri gz dniinde bulundurarak ora ila yiiksek riskli iilkeler igin limitler belirleyerek BNP Paribas
Grubunun risk istahint belirler;

. Risk ve Kalkinma Politikasi Komitelerinin (RDPC), bir ticari faaliyet, bir iiriin, bir cografi bolge
(bolge veya iilke), bir miisteri segmenti veya ekonomik sektor olabilecek herhangi bir konu igin uygun
bir risk politikasi tanimlama gibi ikili bir amac\ vardir, ve s6z konusu konuyla ilgili gelisme
firsatlarimi arastinmak:

. Grup BT Risk Komitesi (GITRC), BNP Paribas Group'un BT risk proftlini tanimlar ve denetler. Bu,
teknolojik ve siber giivenlik risk yonetimi agisindan en yiiksek otoritedir.

7.3.2.3.2. Risk Yonetim Organizasyonu

a) Kontrol fonksiyonlarinin konumu

Risk ydnetimi bankacilik faaliyeti agisindan merkezi dnemdedir ve BNPP i¢in operasyonlarin temel
tagi konumundadir. BNPP, maruz olabilecegi tiim risk tiirlerini kapsayan, ii¢ savunma hatti etrafinda
organize olmus dahili bir kontrol sistemine sahiptir (BNPP 2023 Ingilizce Kiiresel Kayit Dokiimani’nin
Kurumsal yonetisim ve i¢ kontrol baghklh B3lim 2.4'te maddesine bakimz):

. itk savunma hatti olarak, i¢ kontrol her ¢ahisanin isidir ve operasyonel faaliyetler amirleri ikinci bir
savunma hatt olarak bagimsiz kontro! uygulayan departmanlar tarafindan tanimlanan standartlara
gore risklerin belirlenmesi, degerlendirilmesi ve yonetilmesi konusunda bir sistem tesis etmekten ve
bu sisterni ¢aligtirmaktan sorumludurlar;

s
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. BNP Paribas igersinde ikinci bir savunma hatti saglayan ana kontrol departmanlar Uyum, Risk ve
Hukuk departmaniaridir. Bunlarin amirleri dogrudan icra Heyeti Baskanina rapor ederler ve
gobrevlerinin ifas1 konusunda ihtisaslarmis komiteleri vasitastyla Yonetim Kuruluna hesap verirler;

. Genel Denetim iiglincii bir savunma hatu saglar. Periyodik kontrolden sorumiudur.
b)  Risk ve Uyum Departmaniarinin genel sorumiuluklar:

Riskleri yonetme sorumlulugu dncelikle dayanak islcmierin merkezindeki divizyonlar ve is kollarina
aittir. Risk birimi Grubun kredi ve kars taraf riski, piyasa riski, bankacilik defteri iizerindeki faiz orani ve
doviz riski, likidite riski, sigorta riski, teknolojik ve siber giiventik riskleri de dahil operasyonel riskleri, veri
koruma riskleri, modelleme riskleri ve gevresel sosyal risk faktdrieri ile ilgili yonetim riskleri konusunda
siirekli olarak ikinci hat kontrol uygular. Bu gérevinin pargas: olarak ticari is gelistirmelerin saglam ve
stirdiiriilebilir olup olmadigini ve bunlarin Grup tarafindan olusturulan risk istaht hedefine genel olarak
uyumluluBunu tespit etmelidir. Risk biriminin yetki alami risk politikalarina iliskin tavsiyeler formiile
edilmesini, ileriye déniik esasta risk portfoyiiniin analiz edilmesi, miisteri kredilerinin ve iglem limitlerinin
onaylanmas, izlemc proscdiirlerinin kalitesi ve etkililiginin garanti edilmesi, slireglerin ve temeldeki
operasyonel risklerin vadesini 6lgmek igin kontroller yapmak ve risk Olgiim yontemlerinin validasyonunu
kapsamaktadir. Risk birimi ayni zamanda yeni isler veya {iriinlerin tiim risk olasiliklarinm yeterli derecede
degerlendirilmesini saglamaktan sorumiudur.

Uyum, finansal giivenlik, piyasa biitiinlagii, miisterileri korunmasi, mesleki etik, miisterilere uygulanabilir
vergi mevzuati ve bankacilik faaliyetlerini diizenleyen yasalar ile ilgilenir. Garevi, gozetim ve ikinci seviye
kontrollerinin yani sira, gorils ve kararlari vasitasiyla, gbzetim ve ikinci seviye kontroller ger¢eklestirerek,
uyum sisteminin faaliyetler ve itibarin korunmast iizerindeki etkinligi ve tutarhhg konusunda makul
giivence saglamaktir.

c) Risk ve Uyum Departmaniarimn Organizasyonu
Yaklastm

Risk biriminin organizasyon yapisi, Grup Yénetiminin Grubun ana kontrol departmanlan (Uyum birimi,

Risk birimi, Hukuk birimi ve iigiincit savunma hatt: olarak Genel Denetim birimi) igin diizenledigi

bagimsizhk, dikey entegrasyon ve ademimerkeziyet ilkeleri ile tamamen uyumludur. Bu nedenle Risk

birimi;

. Faaliyet halindeki kuruluslardakiler de dahil risklerden sorumlu tim ekipler bu kurulugiarin Riskten
Sorumlu Y&neticilerine raporlama hatlari yoluyla departman iginde entegre edilmigterdir,

. Kuruluglarin Riskten Sorumlu Yéneticileri Risk birimine rapor ederler.

Bu organizasyon yapist, dogrudan. risk metodolojileri ve modellerinin bagimsiz incelemesinden sorumlu
ekipleri gruplandiran Riskten Sorumlu Bas Yonetici’'ye (CRO) rapor eden Risk birimi Bagimsiz inceleme
ve Kontrol (RISK IRC) ckibi araciligiyla zellikle model risk yénetimi saglar. Bu ekip ayrica, ingilizce
BNPP 2023 Kiiresel Kayit Dokiimanm’nin Operasyonel risk baglikh 5.9 B&limii’nde agiklanan organizasyon
yapist ile Risk biriminin operasyonel riskin bagimsiz incelemesi alaninda risk y6netim faaliyetleri
yénetigiminin giiclendirilmesini saglamistir.
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Uluslararasi standartlar ve Fransa yonetmelikleri uyarmca Uyum Departmam Grubun Fransa’da ve
yurtdiginda tiim faaliyetlerine iligkin uyum ve itibar risklerini izleme sistemini yonetir. Uyum ve itibar

risklerini izleme sistemi ingilizce BNPP 2023 Kiiresel Kayit Dokiiman’’min 5.9 Bélimii’nde
agiklanmaktadir.

Kiiresel bazda bagimsiz ve hiyerarsik olarak entegre olan Uyum Departmani, tim caliganlan fonksiyona
raporlayarak bir araya getirir. Organizasyonu, yerel ekipler (operasyonel bolimler, CPBS, IPS ve CIB),
uzmanhk alanlart ve capraz gérevierden sorumlu departmanlar aracihifiyla yol gosterici ilkelere
(bagimsizhik ve entegrasyon, sorumlulugun dagitilmas: ve baghhig.. isletmelerle diyalog) dayahdir.

Riskten Sorumlu Bas Yéneticinin Rolii

Grubun Riskten Sorumlu Bas Yéneticisi dogrudan icra Heyeti Baskanina rapor eder ve BNP Paribas cra
Heyetinde rol alir. Tiim Risk birimi ¢aliganlar iizerinde hat yetkisinc sahiptir. Risk biriminin yetki alanina
giren risklerle ilgili olarak Risk istah) Beyanina uymayan karariari veto edebilir. Grup Risk Direktdrii niin
Cekirdek Faaliyetler, is kollan ve bolgelerin Amirleri ile yetki bakimindan bir baglantist yoktur. Aynca
Riskten Sorumlu Bag Yénetici, i¢ Kontrol, Risk ysnetimleri ve Uyum Komitesi (CCIRC) aracihigiyla BNP
Paribas yonetim kuruluna dogrudan ve bagimsiz erisime sahiptir.

Bu konumlandirma agagidaki amaglara hizmet eder:
. ticari iliskilerdeki tiim rolleri ortadan kaldirmak suretiyle risk kontroliiniin nesnelligini saglamak;

. iist yonetimin riskteki her tiirlii bozulma konusunda uyanldigindan ve risklerin durumu hakkinda
nesnel ve kapsamis sekilde bilgilendirildiginden emin olmak:

. BNPP aracihfiyla yitksek ve tekdiizen risk yonetim standartlan ve uygulamalarimin yayilmasini
saglamak;
. uluslararas: rakipler tarafindan uygulanan en iyi uygulamalar 1s1inda bu yontem ve prosediirleri

degerlendirmek ve gelistirmektien sorumlu profesyonel risk yéneticilerine basvurmak suretiyle risk
degerlendirme y&ntem ve usullerinin kalitesini giivence altna almak.

Uyumdan Sorumlu Bag Yiéneticinin Rolii

Uyumdan sorumlu Bas Yénetici lcra Heyeti Baskanma rapor eder ve BNP Paribas Icra Heyeti'nin bir
iiyesidir. Yonetim Kuruluna ve 6zellikle onun uzmanlagmis komitesi I¢ Kontrol, Risk yonetimi ve Uyum
Komitesine (CCIRC) dogrudan ve bagimsiz erisime sahip olup, Grup iizerinde dnemli etkisi olmasi
muhtemel olan olaylar hakkinda bilgilendirme yapar. Son olarak, CCIRC, etkili yoneticiler olmadan,
Uyumdan Sorumlu Bag Yanetici ile periyodik olarak goriismeler yapar.

Uyumdan Sorumlu Bag Yonetici, uyumsuzluk ve itibar riski ysnetimi cergevesi disinda herhangi bir
operasyonel aktivitesi yoktur ve herhangi bir ticari aktivitesi yoktur. Bu onun eylemlerinin bagimsiz
niteligini garanti eder. Cesitli is iiniteleri, cografi bolgeler ve departmanlardaki tiim uyum takimlari iizerinde
hiyerarsik denetim uygular.
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7.3.2.33. Risk Kiiltiirii

a)

Grubun Temel Kurucu [tkelerinden Biri

BNPP giiglii bir risk ve uyum kiiltiiriine sahiptir.

icra Yonetimi risk kiiltiriini ii¢ kilit kurumsal kiltiir dokiimanina dahil etmeyi segmistir:

BNP Paribas Issuance B.V.

Davrams tiiziigii:

Grup 2016°da yeni bir davranis tiiziigii kabul etmistir. Bu, tim ¢ahsanlar iin gecerlidir ve kurumsal
kiiltirimiiziin temel degerlerine paralel daveanis kurallar tamimlar. Omegin, Davranig Tiiziigiinde
¢alisanlara Grup menfaatlerinin kati bir kontrol ortami i¢inde sorumlu risk alma ilkesi ile korundugu
hususu hatirlaulmaktadir. 2021 de giincellenen Davranis Tiiz{igii ayrica timii uyumsuzluk ve itibar
risklerinin dnlenmesinde Gnemli rol oynayan miisteri menfaatlerinin korunmasi, finansal giivenlik,
piyasa biitiinliigii, profesyonel etik ilkeler ve riisvet ve yolsuzlugun engellenmesi konularinda
konusunda kurallar igerir;

Sorumiluluk Tiiziigii:

icra Yonetimi Grubun temel degerlerinden (“BNP Paribas Yontemi”), yonetim ilkelerinden ve
Davranig Tiiziiglinden esinlenen resmi bir Sorumluluk Tiziigi hazirlamistic. Dort taahhiitten biri
“yakin risk kontrolii uygulamak suretiyle risk almaya hazirhkli olmak™dir.

Grup siki risk kontroliinii hem miisterilere hem de bir biitiin olarak finansal sisteme karsl
sorumlulugunun bir pargasi olarak gériir. BNPP nin yaptifi taahhiitlere iliskin kararlarina, Grubun
tim seviyelerinde hakim olan giiglii, ortak bir risk kiltiiriine dayali olarak 6zenli ve ortak viiriitiilen
bir siireg sonrasinda varilir. Bu siireg, kredi alanin durumu ve finansmana konu projenin detayl
analizi sonrasinda kredilerin verildigi kredi verme faaliyetleri ile baglantili riskler igin ve aym
zamanda miisteriler ile islemlerden dogan piyasa riskleri igin gegerlidir. Bunlar glnlik olarak
degerlendirilir, stres senaryolarina karsi ve limitlere tabi tutularak test edilir.

Hem cografi hem de is olarak giiglii bir ¢esitlilik barindiran bir Grup olarak BNP Paribas riskleri ve
gerceklestiklerinde bunlarin sonuglarini dengeleyebilme yetencgine sahiptir. Grup, bir 15 bolgesinde
dogan giiclitklerin BNPP’nin diger bir is bélgesini tehlikeye diisimmemesi saglanacak sekilde
organize edilmektc ve yonetilmektedir;

Grubun amaci ve taahhitleri:

BNP Paribas’in amaci ekonomiyi finanse ctmek ve miisterilerine, projelerinde, yatirimlarinda ve
tasarruflarinin yénetiminde destek sunmak yoluyla giiglii etik ilkeler gergevesinde yol gstermektir.
Bu faaliyetler yoluyla BNP Paribas paydaglar ve toplum iizerinde olumlu etki yaratmak ve sektérde
en giivenilir oyunculardan biri olmak istemektedir. BNP Paribas’in sorumlu bir banka olarak 2
taahhiidii arasinda, dzellikle, en yiiksek etik standartlari uygulama ve gevresel, toplumsal riskler ve
ybnetigim risklerini 6zenli sekilde yoneime taahhiitleri de bulunmaktadir (Ingilizce dilindeki 2022
yilv Kiiresel Kayit Dokiimani'nin Ekonomik Sorumluluk: ekonomiyi etik bir sekilde finanse etme
bashikh Boliim 7.2°ye bakimz).
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b} Risk Kaltiiriiniin Yayimas:

Criiglu risk yonetimi ve kontrolii, Banka itkelerinin ayrilmaz bir pargasidir. Risk yonetim ve kontrol kidltiirii
her zaman baglica &ncelikleri arasinda olmustur.

Bu istati destekleyen gesitli egitim programlarina ek olarak, farkl; kuruluslar biinyesinde global ve yerel
diizeylerde gok sayida farkindalik ve kiiltiirlesme girisimleri bulunmaktadir. Bu girigsimlere siber riskler,
CSY riskleri, yasal riskler gibi baz: risk kategorilerinde kiiltiirlesmeyi saglamaya 6zel uzman ekipleri
Ornekleri de dahildir.

BNP Paribas, Grup capinda bir inisiyatif olan ve risk ydnetimindeki en iyi uygulamalarin iletigimini
giiclendirme hedefini tesis eden Risk Kiiltiiriinii olusturmustur. Uyumluluk, Hukuk, insan Kaynaklar (iK)
ve Risk olmak tizere dért fonksiyonun destekledigi Risk Kiiltiirii, tiim personelin yararina tasarlanmakta ve
piyasa, likidite, operasyonel, uyumsuzluk, diizenleyici, cevresel ve sosyal riskler dahil olmak iizere Grubun
maruz kalabilecegi kredi risklere kars: tasarlanmustir.

Uyarlanabilir ve katilimer bir yaklagim benimseyen bu girisim, ornegin doniisim projelerinde veya yeni
calisanlart ise alirken is kollarini ve islevleri riskleri anlama siireglerinde destekler. Bilhassa, bilgi aktarma
misyonunun Stesinde, davranig ve davrans gerekliliklerinin iyl bir sekilde biitiinlestirilmesini sagilamak ozel
bir 6zen gerektirmektedir. Kurumlara bilgi, kiltirlesme ve risk kiiltliriiniin tiim yonlerinde ¢alisan
becerilerinin gelistirilmesi i¢in kullanabilecekleri kaynaklar saglar.

Faaliyet gdsteren kuruluslarla baglanuli olarak, Risk Kiiltiirii eylemleri temel olarak asagidakilerden olusur:

. konferanslar ve egitici makaleler veya videolarin yaymlanmas: yoluyla risk ybnetimi alanmda
bilginin dagitimi ve profesyonet gelisimin saglanmas;

. Banka'nin gesitli oyuncular: arasinda, dzellikle Banka'min is kollarindaki degisiklikler, diizenleyici
gerekliliklere iliskin haberler ve yeni galisma bigimleri hakkinda bilgi paylasiminin kolaylastiriimasi.
Grubun uzmanlan, ¢alisanlarin Grup igerisinde gesitli iletigim kanallar iizerinden erisebilecekleri
belgesel kaynaklan genisletmeye davet edilir.

. Gerekli oldugu takdirde bir kurulusu digerine adapte ederek yedekler, diger kuruluglarin
girisimlerinde uygulanan iyi risk uygulamalarinin farkindaliini arttirma ¢aligmalar yapar.

Tim inisiyatiflerinde Risk Kilturia giiglii bir risk kiiltirii gelistirilmesinde kilit oneme sahip alt1 teme! risk
ybnetim uygulamasin tesvik eder. Bu uygulamalar, uzun vadcli bir bakis agisi ile risklerin acik sekilde
anlagilmasi ve dngoriilmesi, alinan riskler konusunda disiplinli olunmasi ve risk yonetiminin hizh ve geffaf
sekilde bildirilmesi konularinin Gnemi konusunda personele hatirlatma hizmeti goriirler.

Son olarak, risk kiiltiirii, 2015 yilindan beri kararlar 6nemli risk unsurlars iceren ¢alisanlar igin giiglendirilen
bir sistem altinda tazminati performans ve riske baglayarak (bakiniz ingilizce dilindeki BNPP 2023 Kiiresel
Kay1t Dokéimani’nin bslim 7, kisim 7.3 rekabetgi bir tazminat politikasi) Grup igerisinde yayilmistir.
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7.3.2.34. Risk Istan

a) Tanmim ve hedefler

Grubun; belirli bir risk istahi hedefi olmamakia birlikte baz: riskler isinin dogasinda vardir ve bu nedenle
de bu riskler stratejik hedeflerinin basaniimasiun éziinde meveuttur. Grup, Grubun stratejisini uygulamas:
sirasinda maruz oldugu risklere karsi toleransinin resmi bir beyans olarak gériilmesi gereken bir Risk Istah
Beyam ve Risk Istah: Cergevesi hazirlamisu.

Risk istaht Beyan: icra Y@netiminin teklifi iizerine Yonetim Kurulu tarafindan yulik arahklarla veya gerekli
olmas: halinde daha sik olarak onaylanir. Grup stratejisi ile tutarl sekilde ve Grubun faaliyet gosterdigi
ortamin 151ginda, bu dokiiman Grubun ticari faaliyetlerinde izlemeyi amagladigi niteliksel risk itkelerini ve
aym zamanda Grubun risk profil gdstergelerinin sayisal Slgiitler ve esik degerler yoluyla denetlenmesine
iliskin niceliksel bir mekanizmayi ortaya koymaktadir. Bu sistem Grubun maruz oldugu hem &lgiilebilir
hem de &lgiilebilir olmayan riskleri kapsamaktadir.

Grubun risk istahi icra Yonetiminin bagkanlik yaptigi, Grubun farkl risk tiirlerinin yonetilmesi ile gérevli
¢esitli komiteler (CCDG, FMRC, Grup ALCo, Sermaye Komitesi) vasitastyla belirlenir. Grubun biitge,
sermaye ve likidite yonetimi gibi stratejik siiregleri Risk {stah1 Beyanina uygundur. Bazt Risk istah Beyan
gostergeleri biitce uygulamasi iginde yer almaktadir ve bunlarin biitgedeki beklenen degerleri Risk istah
Beyanindaki esikler dikkate alinarak gapraz kontrole tabi tutulur.

Grubun Risk Istah1 Beyani Grubun risk kiiltiiriiniin temcl degerlerini yansitir. Grubun sorumiu bir banka
olarak risk kiiltiiriniin ve taahhiitlerinin Grup stratejisinin 6ziin olusturdugunu belirtir. Beyan, Grubun
amacmt teyit eder: ekonomiyi finanse etmek ve giiclii etik ilkeler ¢ergevesinde miisterilerine danismanlik
sunmak ve projelerini finanse etmeye yardim etmek. Grubun risk istahim destekleyen stratejisinin temelini
Grubun gelisiminde yol gostermis olan temel ilkeler olusturmaktadir: karlilik ve istikrar saglayacak sekilde
ticari faaliyetler arasinda bir denge, miisteri odakly bir is modeli ve miisterilece hizmetleri optimize etmek
i¢in entegre bir bankacilik modeli. Bu strateji ayni zamanda bankacilik sektériindeki dijital modele dogru
egilim, makroekonomik durum, son yillardaki daha yiiksek enflasyonun ve faiz oranlarimin yiikseldigi
ozellikle kritik jeopolitik risk ortaminda, bazi sektdrler daha yiiksck risk diizeyleri gésterirken, belirginlesen
durum ve siki diizenleyici kisitlamalar dahil olmak iizere gelismeleri de dikkate almaktadr.

b)  Risk itkeleri

Risk ilkeleri Grubun is stratejisini desteklemek igin iistienmeye hazir oldugu risk tiirlerini tanimlamay
amaglar.

Bunlar 6zellikle asagidakileri icermektedir:
° Cesitlendirme ve riske gore diizeltilmis karlilik:

Grup; siirdiiriilebilir, misteri odakl, riske gore diizeltilmis kar elde etmeyi amaglar. Siiediiriilebilir karlilik;
segicilik ve BNPP’nin varliklarinin kontrollii olusumu ve gesitiendirilmis bir is modeli arayigina dayal
olarak elde edileccktir. Grup belirli bir diizeyde kazanglarda volatiliteyi kabul ediyor olmakla birlikte
olumsuz bir senaryoda azami potansiyel kayip diizeyini her zaman kargilayabilme konusunda dikkat
gdstermektedir;
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. Sdeme giicli ve karhlik:

BNP Paribas; stres senaryolar: ile baga ¢ikmak ve yiiriirliikteki yasal sermaye standartlarini karsilamak igin
yeterli sermayeye sahiptir. Misterilerine hizmet vermesi sirasinda BNP Paribas kabul edilebilir bir zaman
dilimi igerisinde uygun bir getiri sagliyor oldugunda ve bunlarin potansiyel etkileri kabul edilebilir
goriindiigiinde risklere maruz olimayi kabul etmektedir;

. fonlama ve likidite:

Grup; kaynaklarinin gesitliligi ve fon kaynaklan ve kullanimlan arasindaki dengenin Grubun olumsuz
likidite senaryolarinda direngli kalmasina izin veren muhafazakir bir fonlama stratejisine karsilek
geldiginden emin olur. Grup yiiriirlikteki yasal likidite oranlarina uydugundan emin olur;

. kredi riski:

Grup yalnizca kapsamli bilgiyc dayal olarak iyi tanidigi miisterilerden kaynaklanan riskleri kabul eder ve
verdigi finansmanin yapisina dikkat eder. Grup genis yogunlasmalardan (6zellikle tekil isimier, sektdrler ve
Ulkeler) kaginarak gesitlendiriimis bir risk portfyii insa eder ve siirdiiriir ve yiirlirliikteki yogunlasma
politikalarina uyar,

° piyasa riski:
Grup piyasa risklerini agagidaki gercevede ydnetir (faiz oranlan, ézkaynaklar, para birimleri, emtia):

© miisteri odakh sermaye piyasalanndaki aktiviteler icin BNP Paribas piyasa riski profilini
bu miisteri odakh is moduna uygun tutmay amaglar,

o sonuglarinin kabul edilebilir limitler dahilinde siireklilik esasina dayali olarak istikrarli hale
getirilmesi amact ile bankacihik defteri ile iliskili faiz orant riski;

. operasyonel risk;

Grup; miterileri, calisanlar ve pay sahiplerini operasyonel riskten korumayi amaglar. Bunu yapmak icin
potansiyel risklerin, riskleri hafifletmeye yonelik stratejilerin ve bu riskler konusunda farkindahgi artirmaya
yonelik énlemlerin belirlenmesine dayal bir risk yonetim altyapisi gelistirmistir. Bazi belirli riskler
dzellikle asagidakiler olmak iizere 6ze! ilkelerin tanimlanmasina neden olmustur:

o uyumsuzluk riski:

Grup; tim gecerli kanun ve ySnetmeliklere uyma ilkesine baghdir. Isi i¢in en Snemli
diizenlemelere aynlmis dzel programlar da dahil olmak iizere uyumsuzluk riskini yénetmek
i¢in bir sistetn uygulamay1 taahhiit etmektedir.

o Bilgi, iletisim ve Teknoloji riski:

Grup; gesitli farkindahk aktiviteleri, disarindan hizmet alimi yoluyla yiiriitiilen faaliyetlerin
daha yilksek diizeyde denetimi, terminallerin yiiksek derecede korunmas:, olay izleme ve IT
zafiyetleri ve saldinlara iligkin bir teknoloji gdzetimi yoluyla bilisim giivenligi ile riskleri
azalmay1 amaglar;
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. sigorta faaliyetleri:

BNP Paribas Cardif, temel olarak kredi, aracilik yiiklenimi ve piyasa risklerine maruzdur. Kurulus, risklerini
ve ddeme giici kurallan agisindan sermaye yeterliligini dikkate almak suretiyle risklerini ve kdrhligint yakin
bir sekilde izlemekiedir. Olumsuz senaryolarda potansiyel kayplart kabul edilebilir diizeylerde tutmayi
amaglamaktadir,

L toplumsal ve gevresel sorumluluk ile iliskili risk:

Grup; milgterilerinin toplumsal ve gevresel sorumluluk konusundaki performansina ozellikle duyarlidir.
Bunun 6nemli bir itibar riski olmasinin yani sira miisterilerin risk profili ve dolayistyla miisterilerin 6deme
giicli uzerinde Gnemli etkisi olabilecegine inanmaktadir. BNP Paribas miisteriler ile iligkili riskleri
degerlendirmesi sirasinda toplumsal ve gevresel riskleri g6z &niinde bulundurur. Grup ayrica isini
ytiriitmesinin bir parcasi olarak kargs taraflanin is yiiriitme seklini ve kendi adina ve igiincii sahislar adina
yatinimlarinin yiriitiilmesini izler.

c) Risk profili gistergelerinin denetlemesi

Risk [stahi Beyami Grubun risk kategorileri bakimmdan Grubun risk profilini ©lgen gostergeleri
belintmektedir.

Her bir dlgiite risk diizeyi esikleri tayin edilir. Bu esiklere ulasildiginda icra Yonetimini ve Yanetim
Kurulunu bilgilendirmek ve gerektigi takdirde aksiyon plantarini uygulamak igin tesis edilmis bir stireg
tetiklenir,

Bu gostergeler CCIRCye sunulan risk gdsterge panosunda iig aylik araliklarla izlenir.

Ornegin, (ingilizce Dilindeki BNPP 2023 Kiiresel Kayit Dokiimani'nin 5.1 Yillik risk arastirmasi
bolimiinde agiklandigi Gzere) agagidaki oranlar Risk Istahi Beyanlari gostergeleri arasinda yer almaktadir:

. (Odeme kabiliyeti rasyolari (CET, Tier 1, toplam kendi fonlari, TLAC, MREL ve kaldirag orant);
. Risk agirhkli varliklarin i koluna gére kiriliminin dengesi;

. Odenmemis kredilerde risk maliyeti (yillik hale getirilmis baz puanlar seklinde) ve siipheli kredilerin
briit 6denmemis kredilere orani;

° likidite kargilama rasyosu (LCR ve NSFR).

7.3.2.3.5. Stres testleri

Dinamik risk denetimi ve y6netimi igin BNPP kapsamli bir stres testi ¢ergevesi olusturmustur.
a) Stres testi cercevesi

Stres testi gergevesi risk yénetimi ve finansal izleme sisteminin ayriimaz bir pargasim olusturur ve zellikle
Grubun ve ana kurutuglarinin ICAAP ve ILAAP siiregleri yoluyla ileriye donilk risk yonetimi, diizenleyici
kaynaklarin ve likidite gereksinimlerinin planlanmasi ve bu kaynaklarin Grup iginde konumlandinimasinin
optimizasyonu seklinde ii¢lii bir hedef ile birlikte kullanilir.
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Farkh stres testi tiirleri
iki tiir stres testi vardir:
. diizenleyici stres testleri:

Bunlar temel olarak Avrupa Bankacilik Kurumu, Avrupa Merkez Bankalari ve diger denetleyici kurumlar
tarafindan gerekli gériilen stres testlerini igerir.

2023’te BNP Paribas Avrupa Bankacilik Otoritesi ve Avrupa Merkez Bankasi tarafindan organize edilen
AB capindaki stres testinde yer ald:. Test, Avrupa Birligi'ndeki bankacihk sisteminin toplam varliklarinin
%75’ini temsil eden 70 banka arasindaki panelde gerceklestirildi. Onceki yillarda oldugu gibi, karsilasgtirma
amagh olarak, makroekonomik senaryolat ve belirli sayida metodolojik tahminler tiim bankalara uyguland.
Bir makroekonomik stres senaryosu kredi agiklig1. piyasa riskleri ve operasyonel riskler, ve gelir (net faiz
getirisi ve komisyonlar) ve P&L hesabina, risk agirlikly varliklar ve sermaye toplamlan iizerindeki etkiyi
test ctmek igin kullanildi.

2022 yiinda ECB, gozetimindeki 104 finansat kurulus arasinda iklim stres testi gergeklestirdi. ECB, bir
banka §zelinde bilgi agiklamad. Tatbikat, BNPP tarafindan iklim stres testi sisteminde iyi derecede ilerleme
gosterdi. Grup, ileriye doniik yapisi géz Sniine alindiginda, iklim riskinin olasi etkilerini degerlendirmek
i¢in senaryo analizinin uygunlugunu kabul etmektedir. Ancak Grup, iklim stres testinin gelismekte olan bir
faaliyet oldugunu ve makro ekonomik veya sermaye piyasasi senaryolarini iceren geleneksel stres testleri
kadar geligmis olmadigim diisiinmektedir. Bu analizlerin sonuglarinin senaryoya gére kullaniminda, bu
sonuglarm yeterince gelismemis oldugu dikkate alinmalidir.

BNPP 2024°iin ilk aylarinda Avrupa Bankacilik Otoritesi tarafindan diizenlenen EIOPA ve ESMA ’ya ortak
yBnetimi devreden Avrupa Komisyonu’nun Avrupa finansal sektdriiniin enetji doniisimiiniin finansmanina,
ve daha 6zel olarak Avrupa Birligi'nin 2030 itibariyle sera gazi emisyonlarini %55 azaltma taahhiding
kargilayabilmesi igin gerekli yatinm diizeyini degerlendirmesi i¢in Ozel 55 iklim risk senarvosuna uygunluk
analizine katilmistir,

2024’te, BNPP aym zamanda Avrupa Merkez Bankasi tarafindan diizenlenen Siber Dayaniklilik Stres
Testi'nde katilacaktir.

) dahili stres testieri:

o risk tahminine &zgilenen stres testleri: Szellikle kredi, piyasa. karsi taraf, bankacilik
defterindeki faiz oranlari, operasyonel, faaliyet ve likidite riskleri olmak iizere ileriye doniik
risk yonetimine katkida bulunurlar. Capraz stres testlerinin sonuglari, diger amaglarin yan sira,
BNPP'nin risk igtahini formiile etmek ve risk profilini periyodik olarak élgmek igin kullanilir,
Grup Ust Yénetimine ve yonetim kurulunun I¢ Kontrol, Risk Yanetimi ve Uyum Komitesine
(CCIRC) periyodik olarak iig ayda bir Grup risk panosu aracihigiyla sunulurlar. Ayrica, Grubun
portfoylerindeki Kirilganlik alanlarimi belirlemek ve degerlendirmek igin Risk ve Kalkmma
Politikas1 Komitelerinde, portfoy incelemelerinde veya Ulke Stratejik Komitelerinde uygun
oldugunda gegici stres testi yapilir.

o biitge siireci igin stres testleri: bu testler, ii¢ yillik sermaye planlamasina katkida bufunur. Stres
testleri biitge siirecinin bir pargas: olara '
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dahil edilir. Bunlar Bankanin sermayesi, likiditesi ve kazangfar iizerinde kapsamli etki
degerlendirmesi saglamak iizere Grup seviyesinde konsolide edilmeden dnce divizyon ve is
kolu seviyesinde gozden gegirilir.

o Hesaplanan nihai ¢ikti, bir dizi éngoriilen BNPP ddeme giicll oranlarimin yani sira olas:
diizeltme 6nlemleridir. Kullamlan senaryolar, stres testlerinin sonuglar: ve énerilen muhtemel
diizelime tedbirleri (bir alt segmente maruz kalmanin azaltilmasi, maliyetlerin distiriilmesi
tesvikleri veya fonlama veya likidite politikalarindaki degisiklikler vb.) biitge siirecinin
sonunda Grup Ust Yénetimine ve Yonetim Kuruluna sunulan biitge sentez raporuna dahil
edilmektedir. Ek olarak, BNPP'nin iISEDES'inde 6deme giicii, BNPP tarafindan zaman zaman
tanimlanan risk konulart ile tanimlanan olumsuz bir biitge senaryosu dismndaki olumsuz
senaryolarda analiz edilebilir.

o] Ters stres testi: BNPP'nin iyilestirne ve ¢oziim plaminin ve ICAAP'nin bir pargasi olarak
gergeklestirilir. Tecs stres testleri, sz konusu kullanim yéntemleri dogrultusunda BNPP'nin
6deme giici oranlanmm Onceden belirlenen seviyelere diismesine neden olabilecek
senaryolarin belirlenmesinden olusur. Bu tatbikatlar, BNPP'nin belirli risk faktorlerindeki
degisiklikler agisindan kinlgan oldugu tiim alanlarin tespit edilmesini saglar ve is kollar
tarafindan veya Grup capinda uygulanabilecek iyilestirici eylemierin derinlemesine
analizlerini kolaylagtirir.

Yonetisim ve uygulama

Bu stres testi gercevesi; ozel olarak operasyonel entegrasyon ve uyumlulugu tesvik etmek igin
sorumluluklarin Grup ile faaliyet gosteren kuruluglar arasinda paylagildigs iyi tanimlanmis bir ybnetisime
dayaniimakta, uygun risk ySnetimi ve Grup kaynak planlama igin gereken dahili stres testi uygulamalarin
gelistirmektir.

Finans, RISK ve ALM Hazine fonksiyonlari; BNPP kuruluslar ve faaliyetleri tizerinde stres testi
geligtirmek, ICAAP, i¢ sermaye ve sermaye planlamadan sorumlu ortak bir ekip — Stres Testi ve Finansal
Simdlasyonlar: (“STFS™) ekibini kurmuslardir.

STFS ekibi 6zellikle asagidakilerden sorumludur:

. Stres testi agisindan Grubun hedef yapisinm, iliskili organizasyonel konular, modelizasyon, IT
sistemleri ve ydnetisimi de kapsayacak sekilde tanimlanmasi ve uygulanmast;

. Ozellikle Risk Birimi ve Finans Fonksiyonlari igerisindeki mevcut ckiplere dayanilarak Grubun tiim
stres testi uygulamalarimn yiiriitiilmesi;

. Grup capinda tutarlibk ve uyumluluk prosediirleri saglamak tizere Grubun is kollar ve tiizel
kigilerinin stres testi ve ICAAP inisiyatiflerinin desteklenmesi:

. Grubun finansal simiilasyonunua koordinasyonu ve bunun SREP zorlukiarina uyumlu hale
getirilmesi.
o Grubun risk tammlama siircci.
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. Grubun ISEDES (ICAAP) raporunun hazirlanmast ve belirli riskler igin dahili sermayenin miktarinin
belirlenmesi.

Stres testi metodolojileri ana risk kategorilerine gore uyarlanir ve bagimsiz incelemeye tabi tutulur.

Stres testleri bir veya daha fazla risk tiiriine dayali olarak ve amaca bagh olarak gok sayida degiskene dayali
olarak Grup, i§ kolu veya portfby diizeyinde yiiriitiilebilir. Uygun oldugunda niceliksel modellerin sonuglar
uzman goriigii dogrultusunda diizeltmeye tabi tutulabilir.

ilk olusturuldugu zamandan bu yana Grubun stres testi gercevesi, metodoloji bakimmmdan veya Grubun
yOnetim siireclerine daya iyi operasyonel entegrasyon bakimindan en yeni gelismeleri stres testlerine
entegre etmek iizere siirekli olarak gelistirilmistir. Risk tliriine gire stres testi gercevesi Kredi riski baglikli
Bolim 5.4'te, Kargi taraf kredi riski baglikli Béliim 5.6°da ve Piyasa riski baghkl Bolim 5.7'de
ayrintilanyla agiklanmaktadir. Bu baglamda BNPP, senaryolari (asagiya bakiniz), verileri ve modelleri ve
metodolojileri kapsayan ve ayrica iklim riskinin materyal haline geldigi iki ana risk tirii olan hem gegis
hem de fizikse! riskleri kapsayan bir iklim stres testi altyapismin geligtirilmesi ile ilgilidir.

b)  Dahili stres testi senaryosu tannu

Stres testi ¢aligmalarinda, referans senaryoyu bir veya birkag alternatif senaryodan ayirmak igin yapilmasi
yaygmn bir uygulamadir. Makroekonomik bir senaryo normalde gelecekteki belirli bir periyotta tahmini
yapilan bir dizi makroekonomik ve finansal degisken setidir (gayrisafi yurti¢i hasila ve bilesenleri,
enflasyon, istihdam ve issizlik, faiz ve déviz kurlari, hisse senedi fiyatlari, emtia fiyatlari, vb.).

Makroekonomik stres testleri
Referans senaryo

Referans senaryo projeksiyon ufkunda en olasi senaryo olarak degerlendirilir. Referans senaryo Grup
Ekonomik Arastirma tarafindan 6zellikle asagidakiler olmak iizere belirli bir konuda uzmanhga sahip gesitli
departmanlar veya is kollan ile igbirligi halinde insa edilir:

. faiz oranlari konusunda Grup ALM Hagzine;

. hisse senedi endeksleri konusunda Servet Yénetimi;

. ticari gayrimenkuller konusunda BNP Paribas Gayrimenkul:

. bolgesel uzmanliga ihtiyag oldugunda yerel ekonomistler;

. senaryonun koordinasyonu ve genel tutarhligi bakimindan Stres Testi & Finansal Simiilasyonlar

Departmanm (“STFS™).

Global senaryo birbiri ile tutarl bétgesel ve ulusal senaryolardan olusur (Avro bdlgesi, Fransa, Italya,
Belgika, ispanya, Almanya, Birlesik Krallik, Polonya, Tiirkiye, Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Cin,
Hindistan, Rusya, vb).
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Alternatif senaryolar

Uygulamaya bagl olarak, stres testleri igin bir veya daha fazla alternatif senaryo kullanilabilir. STFS,
merkezi senaryoda talep edilenlerle ayni fonksiyonlar ve is kollar ile isbirligi iginde diizenli olarak ii¢ tiir
alternatif senaryo tiretir: Bunlar; olumsuz senaryo, siddetli senaryo ve olum!u senaryodur.

* Olumsuz senaryo projeksiyon ufkunda ekonomik ve finansal ortamda s6z konusu olabilecek bir veya
birden fazla potansiyel soku, diger bir ifade ile, referans senaryoda bir veya birden fazla riskin
gerceklesmesi durumunu anlaur. Olumsuz senaryo bu nedente her zaman referans senaryo ile iliskili
olarak tasarlanir ve olumsuz senaryo ile iliskilendirilen soklar yukanda listelenen sekillerdeki
makroekonomik ve finansal degiskenler setinde referans senaryodaki degerlerinden sapmalar olarak
cevrilir,

¢ Siddetli senaryo, olumsuz senaryonun agirlastirilis versiyonudur.
*  Olumlu senaryo risklerin ekonomide pozitif bir etkiyle somutlasmasimin etkisini yansitrr.
Senaryolarin olusturulmas

Temel, olumsuz, siddetli ve olumlu senaryolar Bankanin risk istahi 8lgiitlerine iliskin inceleme ve UFRS 9
{bkz. UFRS 17 ve UFRS 9"un ilk uygulamasinin konsolide finansal tablolara etkisi dipnotu) gercevesinde
kredi karsthgi hesaplamalart igin iicer aylik arahiklarla revize edilir.

Bunlar, Grup Icra Yénetimi'nin kattldigi, Grubun biitge sitreci igin kuflandan senaryo toplantilarinda (yilin
2. ve 3. geyregi) dogrulanmaktadir. Mart ve Aralik’taki diger iki iig aylik uygulama igin senaryolar Grubun
Riskten Sorumlu Ydneticisi ve Grubun Finanstan Sorumlu Y&neticisi tarafindan miistercken onaylanir.

Senaryolar bundan soara tiim Grup portfoyleri igin yil boyunca beklenen kayiplan (veya piyasa riskleri
durumunda kar ve zarar etkisini) hesaplamak igin kullambr:

. kredi ve kars: taraf riskine maruz olan portfoyler igin ve bankacilik defterinin hisse senedi portfsyii
igin: bu hesaplama senaryonun makroekonomik senaryo sonucunda portfy kalitesinde bozulma veya
hisse senedi fiyatlaninda olumsuz hareketler nedeniyle risk maliyeti ve risk agirlkly varliklar
iizerindeki etkisini dlger. Kredi riski stres testleri; tiim bolgeler ve Bireysel, Kurumsatlar ve Kurumlar
olmak iizere tiim ihtiyati portfoyler olmak iizere Bankanin tiim portfoyii lizerinde uygulanur;

. piyasa portfoyleri igin: deger degisimleri ve bunlarin kar ve zarar etkisi genel senaryo ile tutarls bir
kereye mahsus bir sokun simiilasyonu yoluyla hesaplanir.

Kredi ve piyasa riskleri iizerindc stres testlerine iliskin yukaridaki hesaplamalar ve iliskili metodolajiler
STFS ekibi tarafindan Grup seviyesinde merkezi olarak koordine edilir. Bunlar ayni zamanda uygulanmalar
ve tasarlanmalarinda Grup ve bolge diizeylerinde ¢esitli uzman ekiplerini igerir.

Son olarak olumsuz bir biitge senaryosunda Gruba ve ticari faaliyetlerine ait olan ve olumsuz
makroekonomik senaryonun bir pargasini olusturmayan riskler eklenir. Bunlar Grubun is {initelert
tarafindan veya bir biitiin olarak Grubu etkileme olasilig1 olanlar igin merkezi olarak belirlenir ve nicel hale
getirilir.
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Iklim stres testi

Makroekonomik stres testinin &tesinde, iklim stres testleri alani hizla gelismektedir. Bu kapsamda Grup,
gegis ve fiziksel risk senaryolarinin analizi, uyarlanmasi ve olusturulmasi ile ilgilenmektedir.

Gegig riskine iligkin olarak, analiz ve uyarlama galismalan bu asamada bu alanda éncii olan NGFS'nin
(Finansal Sistemi Yesillestirme Agi) ¢caligmalarina dayanmaktadir. Grubun iklim stres testleri agisindan
dahili zorunluluklan igin, NGFS senaryolar, en son gelismelerie daha baglantili olacak sekilde (6rmegin
makroekonomik diizeyde) veya Grubun portfSylerine daha 6zel olarak uyarlanacak sekilde ayarlanabilir ve
adapte edilebilir. Buna ek olarak, Grup, diger sirket ve kurumlarla isbirligi icinde, gegis riskini anlamakla
ilgili olarak daha ayrintili sektdrel agilarla gegis senaryolarnm degerlendirmek igin Iris girisiminde yer
almaktadir.

Grup tarafindan kullamilan fiziksel risk senaryolari, bu asamada Avrupa'daki onemli diizeyde bireysel
bankacilik faaliyetleri bulunan cografyalara odaktanmaktadir.

7.3.24, Risk Bildirim Formuna iligkin Aciklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatrimctlar, yatrim kurulugu varanti yatnmlarinin tamamin veya
duruma gére bir boliimiinii kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK BiLDiRiM FORMU

Onemli Aoaklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasasi araglar ahm
satim iglemleri sonucunda kér elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir, Bu nedenle, islem
yapmaya karar vermeden &nce, piyasada karsilagabileceginiz riskleri anlamanmiz ve mali durumunuzu ve
kisitlanimzi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla VI - 128.3 sayili Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi’nin 9’uncu maddesinde
ongdrilldiigil izere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasas1 Araglani Risk Bildirim Formu”nda yer alan
asagidaki hususlari anlamaniz gerekmektedir.

Uvan

islem yapmaya baslamadan once ¢alismayi dissiindiigiiniiz kurulugunun “alim satim aracihgi yetki
belgesi"ne sahip olup olmadigini kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve araci kurumlarin
ww . sph.pov.ir veya www. ispb.org.tr web sitelerinden 6grenebilirsiniz.

Varantlara iliskin Genel Bilgi

Yatinim Kurulugu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varhigi ya da gostergeyi onceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlas: ile kullanildig: varant niteligindeki sermaye piyasast aracidir.

Varantin dayanak varligini, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endcksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olugan sepet olusturur. Dayanak gostergesi ise Borsa istanbul A.S. (“Borsa istanbul™)
tarafindan olusturulmus pay endeksleridir.

e
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Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gériilmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varlik ve
gostergeler diginda kalan konvertibl diviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi uluslararas alanda genel kabul
gormiig endekster gibi diger varhk ve géstergeler de varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri nyarinca Kurul'un uygun gbrecegi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasast araglan (varant benzeri) igin de gecerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi araci
alm satim islemini gergeklegtiren yatirim kurulusu, s6z konusu sermaye piyasast aracinin dzeflikleri
hakkinda miisterilerini bilgilendirmck zorundadir. Isleme baslamadan once bu bilgileri edinmeniz
Gnemlidir. Yatinim kurulugunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslan, Haklar ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alum satimi, Kurulun onay iizerine Borsa Istanbul mevzuat gergevesinde belirlenecek
islem esaslart kapsaminda Borsa Istanbul un uygun gorecegi pazarda, piyasa yapicilik esasina dayals
olarak yapilir. Piyasa yapiciligi kapsaminda, piyasa yapicisi yatirim kurulusu likidite saglamak iizere,
ilgili piyasa diizenlemeleri gercevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
yapiciligina ifiskin csaslar, Kurulun uygun gériisii iizerine Borsa Istanbul tarafindan beliclenir.

2. Varantlann satigiiin yatirim kuruluglan vasitasiyla yapilmasi ve Borsa istanbul’da iglem gormesi
zorunludur. Borsa istanbul’da islem géren varantlarin islem sirasinin kapatilmasina iliskin esaslar
Borsa istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4, Dayanak varlig veya gdstergesi BIST 30 endcksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlas: bigimi kaydi teslimat veya nakit
uzlagi olarak belirlenebilir, Dayanak varlifi bunlarin disinda varlik ya da gisterge olan varantlarda
ise nakit uziagi esaslarimin uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlas: yiikiimliiligiiniin yerine getirilmesinden ithraggt sorumludur. Garantér
bulunmasi halinde, ihrag¢1 ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglari kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK iiyesi olmasi zorunludur,
Risk Bildirimi

islem yapacagimiz yatiim kurulusu ile imzalanacak cergeve sbzlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
asagtdaki hususlar anlamaniz gok Sncmlidir:

1. Yatinm kurulusu nezdinde agtiracagimiz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklegtirilecek tim iglemler
igin Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan ¢ikartilan ilgili her
tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacakur,

2. Varant islemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatirim
kurulusuna yatirdigimz paranin timiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplarimz yapacagimz islemin
tiirline gére yaurdigimiz para tutarimi dahi asabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alun iglemi yapmanin piyasada lehe ¢alisabilecegi gibi aleyhe de
¢ahsabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi

zararlara da yol agabilecegi ihtimali goz oniipgde-bhagdurulmahdir.
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4. Bir varant satin alirsaniz ve varantun sagladigi dayanak varlig) ya da gostergeyi dnceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta ddediginiz bedcl ve buna ek olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger
muamele dicreti ile sintrtamaniz mimkiindiir,

5. Yatinm Kurulusunun piyasada islem yapacagimz varantlara iligkin olarak tarafiniza aktaracag:
bilgiler ve yapacagi tavsiyelerin eksik ve dofrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca dikkate
alinmahdr,

6. Varant alim satimina iligkin olarak yatirim kurulusunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel

analizin Kigiden kigiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizierde yapilan dngdriilerin kesin olarak
gergeklesmeme olasth@imn bulundugu dikkate alinmahdir.

7. Varant ihraci nedeniyle ihraggimin maruz kaldigs risklere ilisgkin risk yonetim politikasinin
izahnamede yer almasi zorunludur. izahname, Teblig uyarinca ihraggi ile piyasa yapicinin internet
sitesinde yayinlanir. Thragginin risk yénctim politikas:, yatrim kararimizi vermeden énce dikkatle
okunmalidir.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varhginda, yukarida
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu. kur dalgalanmalar: nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda
deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek
ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alin satim islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi
bilinmelidir.

9. Islemlerinize baglamadan dnce, yatinm kurulusunuzdan yikiimlii olacagimz biitiin komisyon ve diger
muanele icretleri konusunda teyit almahsimiz. Eger {icretler parasal olarak ifade edilmemisse,
iicretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag ile ilgili anlagihr 6rnekler igeren yazili bir agiklama
talep etmelisiniz.

isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatinmeiyi genel olarak mevcut riskier hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarimizi bu tip yatirimlara yénlendirmeden dnce dikkatli bir sekilde
aragtirma yapmalisiniz.

7.3.3.  Garantir’e iligkin Genel Bilgi
7.3.3.1. Garantér’iin Ticarct Unvam
Garantdr’iin kurumsal unvani BNP Paribas SA'dir.
7.3.3.2. Garantir’iin Kayith Oldugu Ticaret Sicili ve Sicil Numarasi

Garantdr Paris, Fransa merkezh olup kayitli ofisi 16, boulevard des Italiens, 75009, Paris, Fransa
adresindedir. Garantor, Paris Ticaret ve Sirketler Sicilinde (Registre du commerce et des sociétés de Paris)
RCS Paris 662 042 449 sicil numarast ile kayitledir.
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7.3.3.3. Garantiriin Kurnlusu Tarihi ve Siiresiz Degilse, 6ngiiriilen Siiresi

Garantor 26 Mayis 1966 tarihli bir kararname uyarinca kurulmustur. Yasal siiresi 17 Eyliil 1993
tarihi itibariyle 99 yila uzatilmstir.

7.3.3.4. Garantor’iin Hukuki Statiisii, Tabi Oldugu Mevzuat, Garantériin Kuruldugu Ulke, Kayith
Merkezinin ve Fiili Yonetim Merkezinin Adresi, internet Adresi ile Telefon ve Faks

Numaralar
Hukuki Statii : Halka A¢ik Anonim Sirket (Société Anonyme)

Tabi Oldugu Mevzuat : Fransiz Hukuku

Kurulus Ulkesi : Fransa
Merkez Ofis Adresi  : 16, Boulevard des l1aliens, Paris

internet Sitesi : www.invest.bnpparibas.com

Telefon Numaras: :4+33(0)1 401445 46

Fransa’da kurulu olarak yabanci yasal mevzvata tabi olan ortakhigimiz; Kurul’un yatinm kurulusu
varantiarima iliskin diizenlemeleri kapsaminda, satist yapilacak yatirim kurulusu varantlarimn hukuki
niteliginden, halka arzindan veya satisindan ve garanti veya piyasa yapicilifs sdzlesmesi veya ihrag ile ilgili
diger sozlesmelerden dogan her tiirlii ihtilafin esas ve usuliinde Tiirk hukukunun uygulanacag: ve
uyusmazliklarin ¢6ziimiinde Tiirk Mahkeme ve yargi organlaninun yetkili oldugunu 24/01/2023 tarihli yazisi
ile beyan etmistir,

7.3.3.5. Garantiriin Odeme Giiciiniin Degerlendirilmesi I¢cin Onemli Olan Son Zamanlarda
Meydana Gelmis Olaylar Hakkinda Bilgi

Garantor'iin ddeme giiciiniin degerlendirilmesi bakimindan énemli dlgiide ilgili olabilecek 31
Aralik 2023’ten beri gergeklesmis bir olay bulunmamaktadir.
7.3.4.  lidari Yap

7.3.4.1. Garantér’iin Yonetim Kurulu Uyeleri Hakkinda Bilgi

Adi Soyad: Gorevi Son 5 Yilda Girev Siiresi/ | Sermaye Pay:
Garantir’de Kalan Girey Adet
Ustlenilen Gorevler Siiresi

Jean LEMIERRE Yonetim Kurulu Baskan 2026 41.341

Bagkan:

Jean-Laurent Direktor ve Icra Direktir ve Icra 2025 111.588

BONNAFE Heyeti Bagkant Heyeti Bagkan

Jucques Direktir Direktor 2026 1.¢oo

ASCHENBROICH

Juliette BRISAC Direktor Direktor 2024 10.469
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| Monique COHEN | Direktor | Direktor 2026 [ 9.620 |
| Hugues EPAILLARD | Calisanlar Direktor 2027 502
tarafindan secilen
direktor
Marion GUILLOU | Direktor Direktir 2025T 1.000
| Vanessa Direktor Direktor 202 7 66
LEPOULTIER
| Lieve LOGGHE Direktor Direktir 2025 L1060
| Marie-Christine Direktir Direktr 2024 0
LOMBARD ' '
Christian NOYER Direktiir Direkior 2024 2.000
Daniela Direktir Direkior 2026 1.000
SCHWARZER
Annemarie Direktor Direktor 2027 0
STRAATHOF
Michel TILMANT Direktor Dirckior 2025 1.000

BNPP disinda sirketlerde sahip olunan gorevler:

Ad1 Soyadh Gorevi

Jean LEMIERRE BNP Paribas Grubu dahilinde, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote
veva borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiilen gérevler!"
TEB Holding A.S., Direktsr
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya
borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiilen gérevier!"
— TotalEnergies(*), Direktor

Fransiz veya yabana sirketlerin uzmanlasms komitelerine katihm!"

~ Total Energies, Kurumsal Yonetim ve Etik Komitesi Uyesi ve
Strateji ve CSR Komitesi Uyesi

Digert!)
- Cenre d'Etudes Prospectives et d'Informations Internationales
{CEPII), Baskan

Paris Europlace, Bagkan Yarduncisi
—  Fransiz Ozel Sirketler Dernegi (Afep). Yonetim Kurulu Uyesi
—  Siirdiiriilebilir Finans Enstitlisti (IFD), Yénetim Kurulu Uyesi

Uluslararasi Finans Enstitiisit (11F), Uye
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| W'Halka agik sirket

~ " Cin Kalkinma Bankast Uluslararas: Dantsma Konseyi (CDB), liye B
—  Cin Yatinim Sirketi Uluslararasi Damgma Konseyi (CIC). iiye
Singapur Para Otoritesinin (MAS) Uluslararasi Danigma Panels
(IAP), iiye
31 Aralik 2023 'te
% Sirket Tasarruf Plam kapsammda elde tutulan 1.515 BNPP hissesi dahil
“Halka agik sirke! B
BNP Paribas Group disinda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya |
borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitilen diger gorevier!"
Pierre Fabre SA, Direktor

Pierre Fabre Participations, Direktdr

Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlagmis komitelerine kathm'"

_  Pierre Fabre SA, Stratejik Komite Uyesi
Diger'!
_  Pierre Fabre SA, Stratejik Komite Uyesi
Fransiz Bankalar Birligi (AFB), Yénetim Kurulu Bagkan
— Paris Operast Sosyal Yardimlagma Demegi, Bagkan

Banka Politikasi Enstitiisii, Yonetim Kurulu Uyesi

—  Fransa Bankacilik Federasyonu, lera Kurulu Bagkan Yardimceisi
I La France s’engage Dernegi, Direktor 1
31 Aralk 2023 'te

2 Sirket Tasarruf Plant kapsaminda hissedartar fonu birimi olarak elde tutulan
30.213 BNPP hissesi dahil i

Asil fonksivon kapsaminda yiiriitiilen girevier'"
Orange, [dari Kurui Bagkant

BNP Paribas Grubu diginda, Fransa'da veya yurt disinda halka acik veya
listelenmemis sirketlerde viiriitiilen gorevier"
Total Energies, Direktdr

Fransiz veya yabana: sirketlerin uzmanlasmus komitelerine katthm'"
— BNP Paribas, Kurumsal Yénetim, Etik, Aday Gosterme ve KSS |
Komitesi Baskani, Hesaplar Komitesi iiyesi '

— Total Energies, Kurumsa! Yonetisim ve Etik Komitesi ve
Ucretlendirme Komitesi ve Strateji & CSR Komitesi éiyesi

Diger
~  Ulusal Maden Okulu ParisTech. Yénetim Kurulu Bagkani
—  Fransiz-Japon {5 Kuliibii, Es Bagkan
Siirdiiriilebilir Finans Enstitiisii (IFD), Yonetim Kurulu Uyesi

| 31 Aralik 2023 e | B




* Halka Acik Sirket

Juliette BRISAC

BNP Paribas Grubu dahilinde, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kete
veva borsaya kote olmayan sirketlerde yiiriitiilen girevier!"
—  Grup kar paylasimi semasi ortak fonu “BNP Paribas Accionnariat
Monde " Gozetim Komitesi Bagkam

Fransiz veva yabanci sirketlerin uzmanlasmig komitelerine katilim'"
BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Uyesi
31 Aralik 2023 'te

Monique COHEN

Asil fonksivon kapsaminda viiriitiilen girevler'”
—  Proxima Investments SA, Bagkan

—  Fides Holdings, Bagkan
- Fides Acquisitions, Baskan
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya

borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiilen diger girevier'"
— Hermes International(*), Damisma Kurulu Es Bagkam

—  Safran(*), Bas Denetgi
Fransiz veya yabanc girketlerin uzmanlasmis komitelerine katihm'"

BNP Paribas, i¢ Kontrol, Risk Y&netimi ve Uyum Komitesi
Bagkani, Yonetisim, Etik, Aday Gésterme ve CSR Komitesi Uyesi

Hermés International, Denctim ve Risk Komitesi Bagkani

—  Safran, Aday Gosterme ve Ucretlendirme Komitesi Baskam

W31 Aralik 2023 'te
I Halka acik sirket

Hugues EPAILLARD

Fransa'da veya vurt disinda borsaya kote veya kote olmayan BNP Paribas
Grubu disi sirketlerde viiriitiilen girevler'"

Action Logement Services, Direktor

Fransiz veva yabane sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim'"
BNP Paribas, i¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesi {iyesi,
Aday Gésterme Komitesi Uyesi
— Action Logement Services, Risk Komitesi Bagkani

Diger™"
- Institut francais des administrateurs (IFA), direktdrler Kuliibiiniin
iscileri temsilen Es Bagkam
Marsilya is Mahkemesi Hakimi, Yénetim Boliimii

- Commission Paritaire de la Banque (AFB — Recourse Commission),
Uye

W31 Aralik 2023 'te.
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Marion GUILLOU BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disstnda halka acik veya
halka a¢ik olmayan sirketlerde viiriitiilen diger gérevier"

—  Veolia Environnement"!, Direktor

Fransiz veya vabana sirketlerin uzmanlagmis komitelerine katilim'"

— BNP Paribas, Kurumsal Yoénetim, Etik, Aday Gdsterme ve CSR
Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi Uyesi

Veolia Environnement, Aragtirma, inovasyon ve Siirdiiriilebilir
Kalkinma Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi Uyesi

Diger'!
- Kiiltiir bitkileri ve akrabalarmin biyogesitliliginin korunmasi igin
Fon, Bagkan

Fransa Tarim Akademisi, Bagkan Yardimcisi
— Care — Fransa (STK), Baskan Yardimcisi
— Afrika Avrupa Dernegi, yemek sistemleri stratcjik grubu Es Bagkani
- Bioversity-CIAT Alliance, Yonetim Kurulu Uyesi
Bioversity, Yonetim Kurulu Uyesi
~ Centre international d’agriculture torpicale (CIAT), Direktdr

Bioversity International — CIAT Alliance, Yo6netim Kurulu iyesi ve
Stratejik Komite (ASPAC) baskant

CGIAR Afrika iklim Arastrmalarinin Adan Etkileri (AICCRA),
Bagimsiz Yonlendirme Komitesi (ISC) iiyesi

~ Institut frangais des relations internationales (IFRI), Dircktor
— [klim Yitksek Kurulu Uyesi

W31 Araltk 2023 'te

™ Halka acik sirket
Vanessa Fransiz veya yabanc sirketlerin uzmanlagmg komitelerine katibm'"
LEPOULTIER — BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi

425 Nisan 2024 'te

Lieve LOGGHE BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya vurt disinda halka acik veya
halka acik olmayan sirketlerde yiiriitiilen diger gorevier"

— TINCC BV, Direktir

Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katim'"
BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi

Diger'"
- ODISEE, Direktsr ve Denetim Komitesi Uyesi
D3] Aralik 2023 'te
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Marie-Christine | Asil fo-nksixon kapsam:nda viiriitiilen gorevler'"
| LOMBARD Geodis, Yénetim Kurulu Basgkam

SNCF, icra Komitesi ilyesi

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda halka acik veyva
halka acik olmayan sirketlerde viiriitiilen gorevler'”

I Vinei'®), Direktor

| Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlagms komitelerine katilim''’
— BNP Paribas, Ucretlendirme Komitesi Uyesi

Vinci, Ucretlendirme Komitesi Baskani, Atama ve Kurumsal
Yonetim Komitesi Uyesi

25 Nisan 2024 'te
™ Halka acik sirket

Christian NOYER BNP Paribas Grubu disinda, Fransa da veya vurt disinda halkg_;aji( veya
' halka acik olmayan sirketlerde viiriitiilen gérevler"

—  Power Corporation Canada'”), Direktor :
| - Setl Ltd, Direktor |
! Fransiz veya yabana sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katihm'!! i
—  BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Baskam ve i¢ Kontrol, RISk

Yénetimi ve Uyum Komitesi Uyesi

Power Corporation Canada, Yonetisim ve Aday Gosterme Komitesi
ve llgili Taraf ve Davrams inceleme Komitesi Uyesi
Diger
| — Kamu Mali Egitim Enstitiisii (IEFP),Bagkan
—  Fransiz Uluslararasi iliskiler Enstitlisti{IFRI), Yonetim Kurulu
Oyesi
~  Group of Thirty (G30), Uye
31 Arafik 2023 'te

™ Halka ag k sirket
| Daniela - BNP Paribas Grubu dlsmda, Fransa'da veya yu rt dasinda halka agk veya
| SCHWARZER _Ilglka acik olmayan sirketlerde viiriitiilen difer porevier"

—  Covivio(*), Direktor
Fransiz veya yabanc sirketlerin uzmanlagmis komitelerine katihm'"
- BNP Paribas, Kurumsal Yonetisim, Etik, Aday Gosterme, CSR, i¢

Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesi ve Finansal Tablolar |
Komitesi Uyesi ‘

Diger'"

BNP Paribas Issuance B.V.

Aran Cakir
LRk GGiarosy



— Jacques-Delors Enstitiisii, Yénetim Kurulu Uyesi
Alman Dis Politika Toplulugu, Yénetim Kurulu Uyesi
— Jean Monnet Enstitiisii, Yonetim Kurulu Uyesi
M3t Araltk 2023 te

) Halka actk sirket
Annemarie Fransiz veva yabanci sirketlerin yzmanlasmis komitelerine katihm”
STRAATHOF - BNP Paribas, Direktor, Ig Kontrol, Risk Y&netimi ve Uyum

Komitesi Uyesi
14 Mays 2024 '1e

Michel TILMANT Asil fonksivon kapsaminda yiiriitiilen gorevler"
Strafin sprl, Miidiir
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya vurt disinda halka acik veya

hatka acik olmayan sirketlerde viiriitillen gérevler'”
— Groupe Lhoist SA, Direktér

Foyer Finance SA, Direktor

Fransiz veya vabana sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katthm "
BNP Paribas, i¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesi Uyesi

—  Groupe Lhoist SA, Denetim Komitesi Baskant

Diger'"
Belgika Kralivet Otomobil Kuliibis, Yonetim Kurulu Uyesi
—  Zoute Otomobdil Kuliibii, Yonetim Kurulu Uyesi

W37 Aralik 2023 'te

7.3.4.2. Yénetimde séz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Ad1 Soyad: Girevi Son 5 Yilda Garantor’de Ustlenilen Sermaye Pay

Girevler Adet
Juliette direktér Temel islevi: BNPP’nin icra Kurulu Baskam 10.469
BRISAC

Fransa’da veya yurt diginda BNPP Grubu’nun
borsaya kote olan veya kote olmayan girketler:
Grup Taahhiit Departmani

Hugues direktor Temel islevi: Gayrimenkul isletme mildiirit; 502

EPAILLARD Fransa'da veya yurt disinda BNPP Grubu'nun

borsaya kote olan veya kote olmayan sirketler:
BNPP, Direktor;
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Fransiz veya yabanct sirketlerin uzmanlagmig
komitelerine katilim: BNP Paribas;

i¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesi
ve Ucretlendirme Komitesi Gyesi.

7.3.5. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibarivle sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki
paylan dofrudan veya dolayl olarak %S5 ve fazlas) olan gercek ve tiizel kisiler ayn olarak
gosterilmek kaydiyla ortaklik yapist:

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle BNPP’nin sermayesi her biri 2 EUR itibari degere sahip 1,147,477,409 adet
paya béliinmiis 2.294.954.818 EUR'dur. 2024°{in itk yanisinda BNPP, 1.055 milyon EUR tutarindaki
paylarin geri alimina iligkin 31 Ocak 2024 tarihli yonetim kurulu karart gergevesinde, piyasadan geri almig
oldugu 16.666.738 adet kendi hissesini iptal etmistir. BNPP’nin sermayesi, 30 Haziran 2024 tarihinde, her
biri 2 EUR itibari degere sahip 1.130.810.671 paya boliinmiig 2.261.621.342 EUR’dur.

Mevcut pay sahiplerinin higbiri dogrudan veya dolayli olarak BNPP iizerinde kontrole sahip degildir. 30
Haziran 2024 itibariyle, baslica pay sahipleri sermayenin %S5,6'sim elinde bulundurmakta olan Belgika
hitkiimeti adina hareket eden bir kamu menfaati halka agik limited sirket olan Société Fédérale de
Participations et d'Investissement (“SFPI"), sermayenin %6,0'im elinde bulunduran BlackRock Inc.,
sermayenin %5,1’ini elinde bulunduran Amundi ve sermayenin %1,1"ini elinde bulunduran Litksemburg
Biiyiik Dukaligi’dir. BNPP nin bildigi kadariyla SFPI, Amundi ve Blackrock Inc’den bagka higbir pay
sahibi sermaye veya oy haklarinin %5’inden fazlasina sahip degildir.

31/12/2023 30/06/2024

Pay Sahibi Pay Sahipligi Oy Oram Pay Sahipligi Oy Oram

(milyon pay (%) (milyon pay (%)

cinsinden) cinsinden)

BlackRock Inc. 79,349 %6,9 67,942 %6,0
SFPI*™ 63,22 %5,5 63,22 %35,6
Amundi 61,339 %S5,4 57,547 %5,1
Liiksemburg Biiyiik 12,87 %1,1 12,87 %1,1
Dukahf
Caliganlar 57,68 %5 52,32 %4,7
- Grup FCPE yoluyla 40,83 %3.5 41,47 %3,7
sahip olunan®
- dogrudan sahip olunan 16,82 %]1,5t" 10,85 %1,0™
Kurumsal Ydneticiler 0,30 NS 0,30 NS
Hazine Paylan'® 1,49 0,1 1,54 %0,1
Bireysel Yatinmctlar!'® 66,52 %5.,8 72,28 % 6,4
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Kurumsal 804,76 %70,2 802,80 %71,0
Yatinmcslart'®

- Avrupa 431,87 %37,7 425,62 %37,6
- Avrupa Disi 372,89 %32.5 377,18 %33.4
Diger ve - - - -
Tanimianmams

TOPLAM 1.147,48 %100 1.130,81 %100

h BlackRock un 19 Temmuz 2023 tarihli beyamna gore.

(2 BlackRock un 27 Haziran 2024 tarihli beyanna gére

(3) Société de Participations et d'Investissement: Belgika devleti adina hareket eden bir kamu menfaati limited
sirket (sociéte anonyme).

() SFP!'run 25 Mayis 2023 tarihli beyamna gore.

(5) SEP!'nin 10 Temmuz 2024 tarikdi beyanina gore.

(6) Amundi'nin 19 Mayts 2023 tarihli beyanina gire.

(7) Amundi'nin 7 Mayis 2024 1arihli beyariina gire

(8) (Kdr paylasim planm) FCPE 'nin oy haklar: Denetim Kurulunun karari sonrasinda Denetim Kurulu Baskan
tarafindan kullaniimaktadr.

9 Islem birimlerinin envanter pozisyonlar: hari¢ ve 2023 ve 2024 hisse geri alim programi kapsaminda satin
alinan menkul kiymetler dahildir (Not: satin alinan bu hisseler iptal edilecektir).

(10) SRD 2 aragtirmalarindan elde edilen analizlere dayanmakiadir — BlackRock (2022, 2023, 2024 'te) ve Amundi
(2023 ve 2024 'te) haric kurumsal yatirimcilar.

(%) Bunun %0,4 i, agilmast halinde ¢ahigan pay sahiplerini temsil eden bir Direkior tayininin teldif ediimesini
gerektiren esik deferin sonlandiiimasina izin veren Fransa Ticaret Yasasinin L.225-102 no.lu maddesinde amlan
payiar ile ilgilidir.

7.3.6. Garantér’iin Derecelendirmesi Hakkinda Bilgi ve Derecelendirmenin Anlann Hakkinda Bilgi

Bir menkul kiymet derecelendirme notu menkul kiymet alim, satimi veya elde tutulmasi konusunda
bir tavsiye degildir ve derecelendirmeyi veren derecelendirme kurulusu tarafindan herhangi bir zamanda
askiya alinabilir, indirilebilir veya geri gekilebilir. Derecelendirme notlan yap, piyasa riskleri, yukarida
“Risk Faktorleri” bolimiinde tarusilan ilave faktérler ve Varantlarin degerini etkileyebilecek diger
faktorlerin potansiyel etkisini yansitmayabilir.

BNPP’nin uzun vadeli kredi derecelendirme notu; duragan gorinim ile A+ (S&P Global Ratings
Europe Limited (“Standard & Poor's™)), duragan goriiniim ile Aal (Moody's Investors Service Lid.
(“Moody's”)) ve duragan goriiniim ile AA- (Fitch Ratings Ireland Limited (“Fitch™)) (Fitch tarafindan
BNPP'nin birinci derecede &ncelikli borcuna verilen uzun vadeli derecelendirme) ve AA (diisiik) ve
istikrarh  gériinim (DBRS Rating GmbH (*DBRS Morningstar”). BNPP’nin kisa vadeli kredi
derecelendirme notu A-1 (“Standard & Poor's”), FI (Fitch) ve R-1 (orta) (“DBRS Morningstar™).

Standard & Poor's, Fitch ve DBRS Morningstar’in her biri Avrupa Birligi’nde kuruludur ve (tadil
edildigi haliyle) 1060/2009 sayili (AT) Yonetmeligi (“CRA Yonetmeligi”) uyarinca tescil edilmistir.
Moody’s tarafindan verilen derecelendirme notlart Moody's Fransa tarafindan CRA Yodnetmeligine uygun
sekilde onaylanmisur. Moody's France SAS (“Moody’s Fransa™) Avrupa Birligi’nde kurulu olup CRA
Y8netmeligi uyarinca tescil edilmistir. Standard & Poor's, Fitch, Moody's France ve DBRS Morningstar’in
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her biri, CRA Yo&netmeligi uyarinca Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Kurumu tarafindan
(bttps:/Avivw.esma.curopa.cu/credit-rating-agencics/cra-authorisation  adresindeki) internet  sitesinde
yayinlanan kredi derecelendirme Kkuruluslan listesinde yer almaktadir. Moody's Birlesik Kralhk’ta
kuruludur ve 2018 tarihii Avrupa Birligi (Geri Cekilme) Yasas: (“Birlesik Kralhk CRA Yonetmeligi™)
nedeniyle yerel hukukun bir pargasimi olusturmakta oldugundan 1060/2009 sayih (AT) Yonetmeligi
uyarinca tescil edilmistir. Moody's, Birlesik Krallik CRA Y6netmeligi uyarinca Finansal Y tiriitme Otoritesi
tarafindan internet sitesinde (https://fca.org.uk) yayinlanan kredi derecelendirme kurumlar: listesinde yer
almaktadir. Standard & Poor's, Fitch veya DBRS Morningstar’in hi¢biri, Birlesik Krallik’ta kurulu degildir
fakat bunlarin her biri. tesebbiislerinden biri (i) Birlesik Krallik'ta kurulu olan ve (ii} Birlesik Krallik CRA
Yonetmeligi uyarinca tescil edilmis olan bir grubu bir pargasidirlar. Bu itibarla, Standard & Poor's, Fitch ve
DBRS Morningstar tarafindan verilen notlar Birlesik Krallik'ta Birlegik Krallhk CRA Y &netmeligine uygun
olarak diizenleyici amaglarla kullanilabilir.

7.4. incelemeye Aqik Tutulacak Belgeler

Garantor’iin konsolide yillik finansal tablolan internet sitesinde
(https://invest.hnpparibas.com/cn/registration-documents-annual-financial-reports)  yatirnmcilarin
incelemesine agik tutulmakeadir.

8. DIGER BILGILER
8.1. Halka Arz Siirecinde ihracclya Damsmanlhik Yapanlar Hakkinda Bilgiler

Eryiirekli Hukuk Biirosu, Ihragg! tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu sermaye piyasas
aract notlunun, ihragg: bilgi dokiimaminin ve 6zetin hazirlanmasi ve Tiirk hukukuna iliskin konularda
damigmanlik hizmeti vermistir.

Allen & Overy LLP, bu sermaye piyasast araci notunun, ihraggr bilgi dokiimanmimin ve &zetin
hazirlanmasinda ve ihraggi tarafindan temin edilen bilgiler is1ginda Fransiz hukuku ve Hollanda hukuku ile
ilgili konularda damigsmanhik hizmeti sunmustur.

8.2. Uzman ve Bagimsiz Denetim Raporlan ile Ugiincii Kisilerden Alinan Bilgiler

isbu sermaye piyasasi araci notunda iigiincii kisilerden saglanarak yer verilen bilgiler dogru sekilde
aynen alinmis olup ihraggt’nin bildigi veya s6z konusu iigiincii Kisilerin yayinladigr bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmamaktadir, bilgiler giivenilir oldugu varsayilan kaynaklardan edinilmigtir fakat s6z konusu bilgilerin
dogru veya tam oldugn  konusunda  garanti  verilememektedir.  (Bilginin  kaynagn
hitps://invest.bnpparibas/en/scarch/reports/documents/tinancial-reports)

Bagimsiz denetim kurulugsunun ticaret unvani, adresi ve sorumiu ortak bas denetginin adi ve
soyadi

31 Aralhik 2022 ve 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren mali villara iliskin Hollanda’da Ticaret Odasi
nezdinde 24362853 sicil numaras: ile kayith ve kayith ofisi Amsterdam (Gustav Mahlerlaan 2970, 1081 LA
Amsterdam, P.O. Box 58110, 1040 HC) adresinde yer alan bagimsiz yeminli mali miisavirlik firmas:
Deloitte Accountants B.V., {hragg1’nin bagimsiz denetgisi olarak hareket etmistir. Sorumlu ortak bas denetgi
Ronald Spijker’dir.
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2023 finansal tablolarinin denetlenmesine iligkin rapor:
Goriig

Amsterdam merkezli BNP Paribas Issuance B.V.nin 2023 finansal tablolanm denetlemis
bulunmaktayiz.

Bizim goriisiimiize gore, ekte ver alan finansal tablolar, BNP Paribas Issuance B.V.'nin 31 Aralik
2023 tarihi itibariyle finansal pozisyonu hakkinda ve Avrupa Birligi tarafindan benimsendigi haliyle
Uluslararasi Finansa! Raporlama Standartlan (AB-UFRS) ve Hollanda Medeni Kanunu Kitap 2 Kisim 9
uyarimca 2023’e iligkin sonuglari ile nakit akiglanm gergege uygun ve adil bir sekilde yansitmaktadr,
Finansal tablolar asagidakilerden olusmaktadir:

1. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle finansa!l durum tablosu.

2. 2023’e iliskin asagidaki tablolar: gelir tablosu, kapsamlr gelir tablosu, dzkaynak degisimleri
tablosu ve nakit akislan tablosu.

3. Onemli muhasebe politikast bilgileri ve diger agiklayic: bilgileri igeren dipnotlar,

Goriigiimiiziin dayanag)

Denetimimizi Hollanda Denetim Standartian da dahil olmak iizere Hollanda yasalarina uygun sekilde
yiiritmils bulunmaktayiz. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz raporumuzun “bagimsiz
denetginin finansal tablolarin bagimsiz denetimine iligkin sorumlulukiar” bolimiinde daha ayrintili olarak
agiklanmaktadir.

Kamu menfaatine hizmet eden kuruluglarin yasal denetimine dair belirli gereklilikleri igeren AB
Yonetmeligi, Wel toezicht accountantsorganisaties (Wia, denetim firmalar: denetim yasasi), the
Verordening inzake de onafhankelijkheid van accountants bij assurance-opdrachten (bagunsiziik ile ilgili
bir diizenleme olan ViO, Profesyonel Mali Miisavirler Etik Yasast) ve Hollanda'daki bagimsizlik ile ilgili
diger diizenlemeler uyarinca BNP Paribas Issuance B.V'den bagimsiz bir kurulusuz. Ayrica Verordening
gedrags- en beroepsregels accountants'a (VGBA, Hollanda Etik Yasasr) uymus bulunmaktayiz.

Elde ettigimiz denetim delilinin gériisiimiiz i¢in bir dayanak temin etmek bakimindan yeterli ve
uygun oldugu kanaatindeyiz.

8.3. lhracaya iliskin Derecelendirmeler ile Derecelendirme Notlarimin Anlamn Hakkinda Bilgi

Bir menkul kKiymet derecelendirmesi menkul kiymet aluni, satuni veya elde tutulmasi konusunda bir
tavsiye degildir ve derecelendirmeyi veren derecelendirme kurutugu tarafindan herhangi bir zamanda askiya
alimabilir, indirilebilir veya geri gekilebilir. Derecelendirmeler yap, piyasa ile ilgili tim riskler, yukarida
“Risk Faktérleri” boliimiinde tartisilan ilave faktorler ve Varantlarin degerini etkileyebilecek diger
faktérierin potansiyel etkisini yansitmayabilir.

BNPPI S&P Global Ratings Europe Limited (“Standard & Poor's”) tarafindan derecelendirilmigtir.

Standard & Poor's Avrupa Birliginde kuruludur ve Avrupa Parlamentosu ve Konsey’in (tadil edildigi
haliyle) 16 Eyliil 2009 tarihli 1060/2009 tarihli (AT) Yénetmeligi ("CRA Yodnetmelii™) uyarinca tescil
edilmistir, Standard & Poor's CRA Ydnetmeligi uyarinca Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Kurumu
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tarafindan (M)SL\V\_V}V.csr_na.cump_a.cu/crcd_i_tialin,«_';ae,encics!cra-authorisalinn) adresindeki internet
sitesinde yaynlanan kredi derecelendirme kuruluglan listesinde yer almaktadir.

BNPPI nin uzun vadeli kredi derecelendirme notu duragan goriiniim ile A+’dir (Standard & Poor's)
ve BNPPI nin kisa vadeli kredi derecelendirme notu A-1'dir (Standard & Poor's).

8.4. Diger Hususlar

fhraggt’nin 31 Arahk 2022 ve 31 Aralik 2023’te sona eren dénemlere iliskin denetlenmis finansal
tablolart [hraggi'nim www varant.bnpparibas.com.tr adresindeki internet sitesi ve TEB Yatinm Menkul
Degerler A.S.’nin www .tebyatirim com.tr adresindeki internet sitesinde yaymlanmistir. TEB Yatiim
Menkul Degerler A.$.’nin asagidaki adresinden ticretsiz olarak elde edilebilirler:

inkslap Mah. Sokullu Cad. No: 7b Umraniye 34768, istanbul

9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI jLE iLGILI VERGILENDIRME
ESASLARI

9.1. Tiirk Hukuku Uyarinca Vergilendirme ve Masraflar

A.  Gelir Vergisi Kanunu Madde 67 uyarinca Stopaj Vergisi

Tiirkiye’de ihrag edilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alinmig ve/veya Tiirkiye'de kurulu menkul
kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem goren menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi
araglarindan elde edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu Madde 67 uyarinca vergiye tabidir. Varantlardan
elde edilen her tiir kazang 193 savili Gelir Vergisi Kanunu Madde 7 kapsaminda stopaj vergisine tabi
olacakur. Gelir Vergisi Kanunu’nun 67. Maddesi 31.12.2025e kadar gecerlidir,

282 Seri No.lu Gelir Vergisi Tebligi ile, Gelir Vergisi Kanununda yer alan Gegici Madde 67 kapsaminda
varantiarin vergilendirmesi konusunda detayh bilgi temin edilmektedir. Varantlardan elde edilen kazanglara
uygulanan stopaj vergisi oranlart dayanak varhga ve yatinmeilarin hukuki statiistine (gergek kisi, tiizel Kist,
mukim. mukim olmayan) gore degismektedir.

Borsa Istanbul’da islem goren paylara veya pay endekslerine dayali varantlardan elde edilen kazanglar %0
stopaj vergisine tabidir. Borsa istanbul’da islem gbren paylar veya pay endeksleri diginda dayanak varliga
dayalt varantlardan elde edilen kazanglar varant sahibinin statiisiine bagh olarak %0 veya %10 oramnda
stopaj vergisine tabidir. Stopaj nihai vergilendirmedir ve bagka bir beyan gerekli degildir. Tiirk kurumsal
vergi miikellefleri tarafindan elde edilen kazanglar kurumlar vergisine tabidir ve stopaj vergisi kurumlar
vergisi yikiimliliigiinden mahsup edilebilir.

Gegici Madde 67 kapsaminda zarar mahsubu amaglari bakimmdan, ayni tiirden ahm-satima konu menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alim satimindan kaynaklanan kayiplar, aym y1l iginde miiteakip
donemlerin stopaj vergisi matrahindan mahsup edilebilir. Ayni tiir alim satima konu menkul kiymetler veya
diger sermaye piyasasi araglariin simflandirmast asagidaki sckilde dikkate alinmalidir:

1. Sabit getirili satilabilir menkul krymetler,
il.  Degisken getirili satilabilir menkul kiymetler.
IIl.  Diger satilabilir menkul kiymetler ve sermaye piyasas araglart

IV.  Yaurim fonlarmm katilim sertifikalari ve satilabilir menkul kiymet yatinm birliklerinin paylar1

BNP Paribas Issuance B.V,

Ay

an Cakir

Tk irean

Erviirek



Borsa stanbul’da iglem goren paylar ve pay endekslerine dayah varantlar “degisken getirili pazarlanabilir
menkul kiymetler” grubu kapsaminda degerlendirilecektir. Borsa istanbul’da islem gdren pay ve pay
endeksleri diginda dayanak varhiklara dayal varantlar iigiincii grup icerisinde sinrflandsrilacaktr.

B. Damga Vergisi

Genel uygulamada, stzlesmeler sGzlesmede belirtilen parasal meblag {izerinden % 0.948 (binde 9.48)
oraninda damga vergisine tabidir. Bununla birlikte. baz: islemler icin baz muafiyetler s6z konusudur.
Damga Vergisi Kanununa ekli Tablo 2"de yer alan Madde 1V/19 uyarinca, bankalar / arac kuruluglar ile
akdedilen tiirev sozlesmeleri veya bankalar / aract kuruluglarin taraf oldugu durumlar damga vergisinden
muafur. Dokiiman incelenmeden tam damga vergisi muamelesinin ne olacag Ongorillememektedir.

C.  Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) sadece 6802 sayili Giider Vergileri Kanunu'nda
tammlandig iizere Tiirkiye'de mukim BSMV vergi miikelleflerinin kazanglarindan alintr. Gider Vergileri
Kanunu’nda yer alan Madde 29(p) uyarinca vadeli islem ve opsiyonlardan (varantlar dahil) elde edilen
kazanglar BSMV'den muaftir.

D.  Katma Deger Vergisi (KDV)

3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanununun 1 7/4 —g maddesi uyarinca Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem
goren sermaye piyasas araglarinin teslimi katma deger vergisinden muafur. Varantlar borsada islem gdren
sermaye piyasas: araglart oldugundan herhangi bir KDV kiilfetinin dogmasi bekienmemektedir.

E.  Veraset ve intikal vergisi
Hediye ve/veya veraset yoluyla intikal eden Varantlar Tiirkiye’de veraset ve intikal vergisine tabi olabilir.

Polansiyel Varant yatirimecilan Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kanun ve teamiilleri geregince damga vergisi ve
sair belge harglari Sdemelerinin gerekli olabilecedi hususunu dikkate almalidirlar.

Varantlara iligkin olarak 8denmesi gereken herhangi bir meblagin 5denmesi ve/veya teslimi bazi vergiler,
resimler ve/veya masraflarin 6denmesi sartina bagli olacaktr.

Kendi vergi pozisyonlari konusunda siphe duyan potansiyel yatirmaoilar kendi bagimsiz vergi
danmismanlarina danismahdirlar. Ayrica potansiyel yaurmcilar vergi diizenlemelerinin ve bunlarin ilgili
vergi kurumlart tarafindan  uygulanma seklinin zaman zaman dcgisebildigini goz Gniinde
bulundurmalidirlar. Bu nedenle belirli herhangi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesini dnceden
tahmin etmek mumkiln olamamaktadir.

9.2. Yabanci Diizenlemeler Uyarinca Vergilendirme ve Masraflar

9.2.1. Tiirk Hukuku Uyarinca Vergilendirme ve Masraflar

Bir Varant Sahibi, Varantlarin icerdigi sartlar uyarinca Varantlarin elden ¢ikanimas;, kullanimy ve
uzlagisindan ve/veya Hak Sahipliginin teslim veya devrinden (duruma gore) dogan gegerli saklama iicretleri,
islem veya kullamim iicretleri, damga vergisi, damga vergisi rezerv vergisi, ihrac, tescil, menkul kiymet
devir vergileri ve/veya sair vergiler veya harglar da dahil olmak iizerc, yukarida diizenlendigi iizere s6z
konusu Varantlar ile iliskili tiim vergiler, harglar ve/veya masraflart 6demelidir.
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Ihrage1; Varant Sahiplerine 8denmesi gereken tutarlardan veya Varant Sahiplerine teslim edilmesi gereken
varhklardan, Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle
Varantlardan kaynakiandigini tespit ettigi, Varant Sahiplerine tdenmis tutarlar veya teslim edilmis
varhklardan daha 6nce diisiiimiis olmayan tiim i iskili Masraflar| diisecektir.

Siipheye mahal vermemek adima, lhraggi Iliskili Masraflardan sorumlu olmayacaktir ve Varant Sahipleri
sahip olduklar Varantlardan kaynak[anan ligkili Masraflart 5demekle yilkiimlii olacaklardir.

“Masraflar” Varant Masraflar: ve | liskili Masraflar anlamina gelir,

“fliskili Masraflar” her bir durumda asagidakitere iligkin veya agagidakiler ile baglantili olmak kaydiyla
(a) herhangi bir devletin (veya bu tiir bir devletin siyasi bir alt birimi veya kurumunun) kanunlar,
yonetmelikleri veya idari teamiilleri cercevesinde kesilen veya 5denmesi gereken (veya kesilebilecek veya
ddenmesi gerekebilecek olan) veya kesilmis olan veya ddenmesi gerekmis olan (veya kesilmis veya
tdenmesi gerekmis olabilecek) tiim mevcut, gelecege iligkin, olasi. sarta bagli veya beklenen Vergiler ve
(b) ddenmesi gereken (veya Gdenmesi gerekebilecek olan) veya Gdenmesi gerekmis olan (veya ddenmesi
gerekmig olabilecek) diger her tiirlii meveut, gelecefie iliskin veya sarta bagh masraflar (sinirlama
olmaksizin gecerli saklama iicretleri, iglem harglar, ihrag tescil, menkul kiymetler devri veya sair masraflar
dahil) anlamina gelir:

(i) Varantlarn ihrac, devri veya icrasi;
(ii) Varant Sahiplerine herhangi bir 5deme (veya varlik tesiimi);

(iiiy  iyi niyetli ve ticari agidan makul sckilde hareket eden Hesaplama Kurulusu’nun Varantlar ile
baglantil olarak bir riskten korunma unsuru veya iliskili islem pozisyonu olarak uygun olduguna karar
verebilecefii sayida olmak iizere, bir kisinin veya onun temsilcisinin variiklar veya s6z konusu varliklara
iliskin temettii dagitimi (s6z konusu yatrimet (veya temsilcisi) varliklan satin almis, bunlarin miilkiyetine
sahip olmus. bunlarn elde bulundurmus, paraya ¢evirmis, satmig veya sair sekilde bunlan elden ¢tkarmis
olsaydi); veya

(iv)  lhrager’nin (veya Bagh Kuruluslari’'nin) Varantlar ile baglantibh  diger riskten korunma
diizenlemeleri,

“Vergiler” (damga, tescil veya devir vergisi, resimleri veya sair harglar veya gelir, ddemeler (veya varlik
teslimi), kar, sermaye kazancina iliskin vergiler veya siipheye mahal vermemek adina (i) ABD Dahili Gelir
Yasasi (Yasa) Madde 1471(b)’de agiklanan bir sézlesme veya Yasa Madde 1471 ila 1474 uyarinca sair
sekilde uygulanan, bunlar kapsamindaki sozlesmeler veya yonetmelikler, bunlarin resmi yorumlamalan
veya bunlarla iligkili bir hitkiimetleraras: yaklagimi uygulayan herhangi bir kanun ve (ii) Yasa Madde
871(m) uyarinca yapilmas: gereken kesinti veya tevkifatlar dahil), vergiler, harglar, resimler, kesintiler,
tevkifatlar, tarhiyatlar veya diger iicretleri (vergiye iliskin faiz. ilaveler veya cezalar ile birlikte) ifade eder.

Buna ek olarak Varantlarin Yasada yer alan Madde 87((m) amaglan icin sermaye piyasast araci notunda
Belirlenmis Varantlar olarak belintiliyor olmasi halinde Yasa Madde 871(m) uyarinca, Varantlara iliskin
Gdenmesi gereken tutarlara iliskin olarak yapimasi gereken tevkifat veya kesinti tutarimin belirlenmesinde
Thraggr (Yasa Madde 871 (m) amaglarn i¢in tamimlandig: iizere) herhangi bir “temettll esdegeri” Sdemesinden
ylizde 30 oraninda bir tevkifat gergeklestirme hakkina sahip olacaktir.
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ABD menkul kiymetlerini veya ABD menkul kiymetlerini iceren bir endeksi referans alan Varantlara iliskin
Odemeler sé6z konusu ABD menkul kiymetleri igin ddenmesi gereken net temettiiye veya s6z konusu
endeksin ABD bilesenlerinin net toplam getirisine atif yoluyla hesaplanabilir. Ilgili ddeme tutarinin
hesaplanmasinda, ihraggi, duruma gore ilgili ABD menkul kiymetleri veya ABD temetiii 6demeli endeks
bilesenlerine iliskin olarak (Yasa Madde 871(m)'de tammlandigi iizere) “temettii esdegeri” ddemelerin
yuzde 30’unu tevkif edebilir ve Varant sahibi bunu tahsil etmis addedilebilir. Thraggr tevkif edilmis
addedilen Madde 871(m) tutar nedeniyle Varant Sahibine ilave herhangi bir meblag demeyecektir.

Bu sermaye piyasasi araci notunda aksi agtkea belirtilmedigi siicece Varantlar 1986 tarihli ABD Dahili Gelir
Yasasi Madde 871(m) amaglari bakimindan Belirlenmiy Menku! Kiymetler degildir.

9.2.2. ABD Temettii Esdegeri Tevkifati

1986 tarihli ABD Dahili Gelir Yasasi Bsliim 871(m) bir “temettii esdegeri” odemeyi, genel olarak,
yararlanma hakki sahibinin ABD Dahili Gelir Servisinden (“IRS™) zamaninda sekilde alacak veya iade taiep
etmesi kaydiyla diger ABD vergi yiikiimliiliiklerine karsi alacak kaydedilmeye uygun, gecetli bir vergi
antlasmasi yoluyla indirilebilecek veya iade alinabilecek, yiizde 30 oraninda ABD stopaj vergisine tabi,
Amerika Birlesik Devletleri ierisindeki kaynaklardan bir temettii olarak addeder. Bir “temettii esdegeri”
odeme (i) Amerika Birlesik Devletleri igindeki kaynaklardan bir temettli Sdemesi sartina (dogrudan veya
dolayl: sekilde) bagh veya buna referans yoluyla tespit edilen, bir menkul kiymet &diing veya satim-geri
alim iglemi uyarinca yapilan bir ikame temettit 6demesi, (ii) Amerika Birlesik Deviectleri igindeki
kaynaklardan bir temettii demesi sartina (dogrudan veya dolayli sekilde) bagl veya buna referans yoluyla
tespit edilen, bir “belirlenmis itibari ana s6zlesme™ uyarinca yapilan bir sdeme ve (iii) IRS nin (i) veya
(ii)’de agiklanan bir 5demeye csash dlgiide benzer nitelikte oldugunu belirledigi sair bir édemedir. Madde
871(m) tahtinda yayinlanan ABD Hazine yonetmelikleri ve bunlara iliskin kilavuz (*Madde 871(m)
Diizenlemeleri”) temettii eydegeri ddeme olarak addedilen tutarfar ile ilgili olarak Varantlarin bazi ABD
dis1 sahiplerine tevkifat uygulanmasint gerektirmektedir. Madde 871(m) Diizenlemelerinde, yalmizca,
Madde 871(m) Diizenlemelerinde belirtilen testlere dayal: olarak dayanak ABD menkul kiymetine yeterince
benzer bir beklenen ekonomik getirtye sahip olan bir Varant, Madde 871(m) tevkifat rejimine tabi olacakur
(ve bu durum s&z konusu Varant: bir “Belirlenmis Menkul Kiymet™ haline getirecektir), Ozellikle baz: genis
tabanli endeksler ile baglantl araglar otmak iizere bu tevkifat gerekliligine iliskin baz istisnalar séz
konusudur.

Temettis esdegerlerine iliskin tevkifat, genelde, Belirlenmis Menkul Kiymete iliskin nakit ddemeler
yapildiginda veya Belirlenmis Menkul Kiymetin vade tarihi. vade sonu veya sair tasarrufu dzerine nakit
Sdemeler yapildiginda gerekli olacaktir. Dayanak ABD menkul kiymeti veya menkul kiymetlerinin
Belirlenmis Menkul Kiymetin stiresi iginde temettii 6demesi bekleniyor ise, Belirlenmis Menkul Kiymet
agikga temettiilere bagl nakit 6demeler dngdrmiiyor olsa bile yine de gerekli olacaktir. fhragei; Varanlara
iliskin olarak dogan herhangi bir temettii esdegerine iliskin olarak séz konusu Varantlar i¢in yapilan
herhangi bir §demeden, gecerli mevzuat uyarinca ilgili tevkifata iligkin sair sekilde gegerli olabilecek bir
muafiyet veya indirime bakilmaksizin (stipheyc mahal vermemek adina ABD dig1 bir Varant sahibinin
Amerika Birlesik Devletleri ile mevcut bir vergi antlasmasi kapsaminda indirimli bir vergi oranindan
faydalanabilecek oldugu durumlar dahil), tam ylizde 30 oranindaki vergiyi tevkif etmeyi planlamakiadir.
Ihragginin s6z konusu tevkifattan bu tiir bir muafiyeti veya séz konusu tevkifattaki bu tiir bir indirimi
uygulayamamasr; bircok merkezi menkul kiymet saklama kurulusunun Belirlenmis Menkul Kiymetlerin
yararlanma hakki sahipleri ile ilgili kimlik tammlama bilgilerini temin etmiyor olmasindan ve fhrager’nin
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$0Z konusu belirlenmis Menkul Kiymetlerin takasim gergeklestiren ilgili takas sistem(ler)inin s6z konusu
bilgileri temin etmesini beklemiyor olmasindan kaynaklanmakiadir. Bir 5demenin yararlanma hakki sahibi
bir vergi antlasmas: kapsamnda daha dtigik bir tevkifat orani hakkina sahip oldugu takdirde, bu durum,
fazla tevkifat yapimasina yol agabilir ve yararlanma hakk: sahibi bir iade alamayabilir. Ayrica thraggi iade
talepleri konusunda yardimer olamayacakur. lhrage1 veya herhangi bir tevkifat temsilcisi tevkifatin gerekli
olduguna karar verdigi takdirde lhraggt veya herhangi bir tevkifat temsilcisinin bu sekilde tevkif edilen
tutariar ile ilgili olarak ilave bir meblag ddemesi gerekli olmayacaktir. Indirimli bir tevkifat oran elde etme
hakkina sahip olan Varant Sahipleri; Belirlenmis Menkul Kiymetlere bir yatinim konusunda kendi vergi
danigmanlarina danismalidirla.

Madde 871(m) Diizenlemeleri, genel olarak, 1 Ocak 2017°de veya sonrasinda ihrag edilen Belirlenmis
Menkul Krymetler bakimindan gegerlidir. Bir Varantin sartlari, (ABD vergi amaglan igin) “Snemii bir
degisiklige” tabi oldugu takdirde. Varant genel olarak geri ¢ekilmis ve s6z konusu degisiklik tarihinde
gegerli olan ekonomik sartlara dayalt olarak séz konusu Varantm Belirlenmis bir Menkul Kiymet olup
olmadiginin  belirlenmesi amaci icin s6z konusu degisiklik tarihinde yeniden thrag edilmis olarak
addedilecektir. Benzer sekilde, orijinal thrag tarihinden sonra ayni seriden ilave Varantlar ihrag edildigi
(veya bazi envanterden Varant satiglaci gibi, ABD vergi amaclart igin ihrag edilmis addedildigi) takdirde,
IRS mevcut Varantlarin Belirlenmis Menkul Kiymet olup olmadigiamn belirlenmesinde ihrag tarihini stz
konusu miiteakip satis veya ihracin tarihi olarak addedebilir. Dolayisiyla, daha &nceden kapsam dig1 olan
bir Varant stz konusu degisiklik veya yeni ihracin ardindan Belirlenmis Menkul Kiymet olarak
addedilebilir. Gegerli Nihai Sartlarda, thrage1’nin Varantlann Belirlenmis Menkul Kiymet oidugunu tespit
edip etmedigi belirtilecek ve Madde 871(m) nin s6z konusu Varantlara uygutanmasi hakkinda ilave bilgi
edilmesi igin irtibat detaylara yer verecektir.

Gegerli Nihai Sartlarda; ayni zamanda, bir Belirlenmis Menkul Kiymetler serisine iliskin 6demelerin *Net
Temettii”ye (diger bir ifade ile, bir ihraggt tarafindan ylizde 30 oraninda ABD federal stopaj vergisinin
diisiiimesi sonrasinda denen temettii) auf yoluyla mt yoksa “Net Toplam Getiri”ye (diger bir ifade ile, bir
endeks ile ilgili olarak, bilegeni ofan bir menkul kiymetin ihraggisi tarafindan &denen ABD kaynakh
temettiileri yeniden yatinmda kullanan bir endeksin, ilgili Endeks Sponsoru tarafindan hesaplandigs haliyle,
ABD kaynaki temettii 8deyen bilesenlerinin, s6z konusu ABD kaynakl temettiilerden yiizse 30 oraninda
ABD stopaj vergisinin diistilmesi sonrasindaki net toplam getirisine) atf yoluyla mi hesaplandig
belirtilecektir. Varantlarin Belirlenmis Menkul Kiymetler oldugu durumlarda, sz konusu Varantlarin ABD
dist bir sahibi, séz konusu Varantiarin dayanagim olusturan, temettii ddemesi olan ABD menkul
kiymetlerine iliskin olarak stopaja 1abi olacaklari beklentisinde olmalidirlar. ihragg1’nin tespiti Varantlarin
ABD dwi sahipleri uizerinde baglayicidir; fakat IRS iizerinde baglayici degildir. Madde 871(m)
Diizenlemeleri, ABD menkul kiymetlerine bagli Varantlar ile ilgili olarak karmagik hesaplamalar
yaptlmasini gerektirir ve bunlarin belicli bir Varant ihracina uygulanmast belirsizlikler icerebilir. Olas
yaterimcilar Madde 871(m) nin Varantlara potansiyel uygulanmast konusunda kendi vergi damgmanlarina
danismalidirlar.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Herengracht 595, 1017 CE, Amsterdam. Hollanda adresindeki {hragginin
merkezi veya Piyasa Yapicis1 TEB Yatinm Menkul Degerler A.S."nin inkilap Mah. Sokullu Cad. No: 7b
Umraniye 34768, istanbul adresindeki merkezi ve bagvuru yerleri ile Ihragcimin internet sitesi

6452 o\
BNP Paribas Issuance B.V. P ' "c_,_ % TEB Ygtinm Menkul Degerler A.S.

<

et Gagn Dankile




(www.varant.bnanribas.cnm.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulacaktir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagini olugturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goritsler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili kuruluglarca
hazirlanan raporlar, vb.)

11, EKLER

Bu bslim agagtda yer alan EK-1 ve EK-2 olmak tizere iki ayn ekien olugmaktadir.
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EK-1

——

Kurulca 19/07/2024 tarihinde onaylanan thrage1 bilgi dokiimani kapsaminda daha énce ihrag edilen yatirun

kurulugu varant ve sertifikalarina iliskin bilgiler asagida gosterilmektedir.

KAP’ta
Daha Once Tut Sat Yayimmianan
ibra¢ Edilen Tiirii (;:)' Vade Yti:t:ni ihrag Tarihi Sermaye
Toplam Tutar Piyasasi Araci
Notu/Ozet
Tarihi
20/09/2024
Yatirim 30/09/2024 25 Temmuz
l. Tertip Kurulusu 45.550.000 17/10/2024 | Halka Arz 2024 23 Temmuz 2024
Varanti 25/10/2024
28/10/2024
TOPLAM 45.550.000
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