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Ara Donem Finansal Bilgilere iligkin Sinirh Denetim Raporu
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu'na
Giris

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2014 tarihli iligikteki 6zet finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik dénemine ait ilgili 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akig tablosunun sinirli denetimini yiiriitmiisg
bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standard1 34’e
(“TMS 34”) “Ara Donem Finansal Raporlama” uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir
bi¢imde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime dayanarak s6z konusu
ara donem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Stnirlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan Sinirh
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirh denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kigiler olmak iizere ilgili kigilerin sorgulanmas ve
analitik prosediirler ile diger simirh denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirh denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6lgiide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir gilivence saglamamaktadir.
Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriigii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirh denetimimize gore iligikteki ara donem ozet finansal bilgilerin, tiim 6nemli yonleriyle, TMS 34’e
uygun olarak hazirlanmadig) kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
¢cekmemisgtir.
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a member of e
Pr}éewa\‘erhousq.Coope

— m){ \ h.
?yﬁepﬁras, SMMM
Sorumlu Denetci

istanbul, 31 Temmuz 2014

Busaran Nas Bagimsiz Denetin rbest Muhasebect Mali Misavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Bestktas 34357 Istanbul - Turkey
p om/tr Tel 1e: +90 (212) 326 6060, Facsimil 0 (21



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLAR

ICINDEKILER SAYFA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO) 1

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU 2

OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU 3

OZET NAKIT AKIS TABLOSU 4

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR 5-28

DIPNOT 1
DIPNOT 2
DIPNOT 3
DIPNOT 4
DIPNOT 5
DIPNOT 6
DIPNOT 7
DIPNOT 8
DIPNOT 9
DIPNOT 10
DIPNOT 11
DIPNOT 12
DIPNOT 13
DIPNOT 14
DIPNOT 15
DIPNOT 16
DIPNOT 17
DIPNOT 18
DIPNOT 19
DIPNOT 20
DIPNOT 21
DIPNOT 22
DIPNOT 23
DIPNOT 24

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU .....cooouimiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR ........c.coimiviiieeeieeeeeeeeeeereeeeeenes
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI..........ooiiiiiiiieiiece et
FINANSAL YATIRIMLAR........ooovuiiieiieeieceees et en st s st an s
FINANSAL BORCLAR.........cccooee......

TICARI ALACAK VE BORCLAR
DIGER ALACAK VE BORCLAR
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
MADDI DURAN VARLIKLAR .......c.ooiiiiiieieisieeeseeeseeeseeee e sesaes s s ses s ses s esesnessennennens
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR.........corvrimiierieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s ses s s seesesnesseneennens
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR ......cooviiiiiieieeeeeeeeeeeeeeee e nennes s
DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER .........c.ooiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeee e ese s s
OZKAYNAKLAR .....oooiiimiieeeeee e

HASILAT GELIRLERI VE SATISLARIN MALIYETI
NITELIKLERINE GORE GIDERLER .......c.cociuiiuiiiiiaeiiieceeiee e ses s sen s
FINANSMAN GELIRLERI
FINANSMAN GIDERLERI
PAY BASINA KAZANC ......ooooieieeeeeeeeeeeeeeee e ees e ses s sessase s st sas s esessessaneennans
ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI ......oooimiiiiieeeeeeeeeeeeee e
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1
BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR .......oooivitieeeteeieeeeeeeeeeeee e
FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN

ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR ......coouivimiiiieieeieeeeeteeeees st ses s senas s senannansas 28




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHLI ITIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Stnrlt (Bagimsiz
) incelemeden denetimden
Dipnot gecmig) gecmis)
referanslari 30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
VARLIKLAR
Donen varhklar 112.352.063 99.470.814
Nakit ve nakit benzerleri 4 8.216.032 23.102.888
Ticari alacaklar 7 103.217.869 75.997.207
Pesin 6denmis giderler 14 711.907 215.639
Diger donen varliklar 14 206.255 155.080
Duran varhklar 22.670.596 17.648.357
Finansal yatirimlar 5 4.362.422 159.712
Diger alacaklar 8 11.857.015 9.927.455
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 9 4.306.981 5.144.884
Maddi duran varliklar, (net) 10 837.850 819.932
Maddi olmayan duran varliklar, (net) 11 328.676 316.787
Pesin 6denmis giderler 14 110.096 92.488
Ertelenmis vergi varligi 867.556 1.187.099
Toplam varhklar 135.022.659 117.119.171
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 51.998.030 29.001.642
Kisa vadeli finansal borglar 6 40.010.399 20.710.359
Ticari borglar 7 2.216.208 1.793.327
- Iliskili taraflara ticari borglar 21 525.382 487.208
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 1.690.826 1.306.119
Diger borglar 8 6.971.221 1.318.978
Donem kari1 vergi yiikiimliiliigi - 613.767
Kisa vadeli karsiliklar 1.980.829 3.942.425
- Diger kisa vadeli karsiliklar 12 - 99.650
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 13 1.980.829 3.842.775
Diger yukiimliiliikler 14 819.373 622.786
Uzun vadeli karsihiklar 2.612.977 2.232.421
Uzun vadeli karsiliklar 2.612.977 2.232.421
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 13 2.612.977 2.232.421
Ozkaynaklar 80.411.652 85.885.108
Odenmis sermaye 15 28.793.895 28.793.895
Sermaye diizeltme farklari 15 28.406.568 28.406.568
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli giderler 15 (136) (30.178)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler (619.316) (309.236)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 11.802.976 10.696.716
Gegmis yillar karlar 9.254.971 9.017.259
Net donem kar1 2.772.694 9.310.084
Toplam kaynaklar 135.022.659 117.119.171

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Stmirl (Stnrh (Stmirl (Stmirl
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
gecmis) gecmenmis) gecmis) gecmenmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
referanslar1 30 Haziran 2014 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013 30 Haziran 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 16 51.855.548 33.606.060 55.824.184 27.539.970
Hasilatlar 28.554.067 21.023.981 32.399.352 15.521.849
Hizmet gelirleri 20.732.868 11.249.049 21.236.675 10.858.419
Hizmet gelirlerinden indirimler (3.391.608) (1.758.539) (2.308.341) (1.089.672)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 5.960.221 3.091.569 4.496.498 2.249.374
Finans sektoru faaliyetleri maliyeti 16 (28.551.008) (21.020.738) (32.413.212) (15.523.388)
Brit kar 23.304.540 12.585.322 23.410.972 12.016.582
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 17 (3.419.125) (1.928.829) (2.861.814) (1.555.521)
Genel yonetim giderleri 17 (16.453.221) (8.726.697) (14.291.841) (7.667.751)
Diger faaliyet gelirleri 5.665 - 661 -
Esas faaliyet kar1 3.437.859 1.929.796 6.257.978 2.793.310
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin karlarindan paylar 129.529 (30.062) 559.259 384.841
Finansal gelirler 18 1.030.640 499.892 614.498 302.753
Finansal giderler 19 (1.109.639) (667.498) (756.385) (383.180)
Sirdurulen faaliyetler vergi 6ncesi kar 3.488.389 1.732.128 6.675.350 3.097.724
Sirdurulen faaliyetler vergi gideri
- Dénem vergi gideri (322.676) 66.323 (686.614) (508.990)
- Ertelenmis vergi gideri (393.019) (440.480) (552.666) (42.641)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 2.772.694 1.357.971 5.436.070 2.546.093
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zarar olarak yeniden
simiflandirilacaklar 30.042 12.544 (79.734) (116.748)
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden
degerleme kazang / (kayiplari) 30.042 12.544 (79.734) (116.748)
Kar veya zarar olarak yeniden
siiflandirilmayacaklar (310.080) (310.080) 144.294 144.294
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
aktueryal kazanglar (387.600) (387.600) 180.367 180.367
Ertelenmis vergi gideri 77.520 77.520 (36.073) (36.073)
Diger kapsamh gelir (280.038) (297.536) 64.560 27.546
Toplam kapsaml gelir 2.492.656 1.060.435 5.500.630 2.573.639

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI INCELEMEDEN GECMIS OZET OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Finansal Kardan Cahisanlara
) diizeltmesi varhklar ayrilan saglanan faydalara Gecmis

Dipnot Odenmis enflasyon deger artis kasitlanms iliskin aktiieryal yillar Net donem Toplam

referanslari sermaye farki fonu yedekler kayiplar (2.B) karlari kari o0zkaynak

1 Ocak 2013 28.793.895 28.406.568 (20.378)  10.276.556 (368.722) 8.627.878  3.328.286 79.044.083
Transfer - - - 420.160 - 2.908.126  (3.328.286) -
Dagitilan temettii - - - - - (2.518.745) - (2.518.745)
Net donem kar1 - - - - - - 5.436.070 5.436.070
Diger kapsamli gelir - - (79.734) - 144.294 - - 64.560
30 Haziran 2013 28.793.895 28.406.568 (100.112)  10.696.716 (224.428) 9.017.259  5.436.070 82.025.968
1 Ocak 2014 15 28.793.895 28.406.568 (30.178)  10.696.716 (309.236) 9.017.259  9.310.084 85.885.108
Transfer - - - 1.106.260 8.203.824  (9.310.084) -
Dagitilan temettii - - - - - (7.966.112) - (7.966.112)
Net donem kar1 - - - - - - 2.772.694 2.772.694
Diger kapsamli gelir - - 30.042 - (310.080) - - (280.038)
30 Haziran 2014 15 28.793.895 28.406.568 (136) 11.802.976 (619.316) 9.254.971  2.772.694 80.411.652

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Sinirh incelemeden

(Siirh incelemeden

Dipnot gecmis) gecmis)
referanslari 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013
Faaliyetlerden saglanan nakit akimi:
Do6nem net kari 2.772.694 5.436.070
Donem net kar1 ile mutabakatini saglamak
icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 10, 11 240.139 219.730
Kullanilmamus izin karsiligt ile ilgili diizeltmeler 317.294 302.770
Kidem tazminat: kargilig1 ile ilgili diizeltmeler 13 250.127 195.602
Ikramiye gider karsilig ile ilgili diizeltmeler (2.087.600) (2.913.000)
Vergi gideri ile ilgili dizeltmeler 715.695 1.239.280
Faiz gelir tahakkuklar ile ilgili diizeltmeler 109.717 66.412
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
oncesi saglanan net nakit: 2.318.066 4.546.864
Ticari alacaklardaki (artig)/azalis ile ilgili diizeltmeler (27.220.662) 14.097.520
Diger alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (1.929.560) (577.837)
Diger varliklardaki artigla ilgili diizeltmeler (565.051) (515.990)
Ticari borg¢lardaki artisla ilgili diizeltmeler 168.577 69.280
Diger borglardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 1.195.551 (190.855)
Diger yiikiimliiliiklerdeki artisla ilgili diizeltmeler 281.648 120.090
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (25.751.431) 17.549.072
Qdenen vergiler (1.004.882) (806.653)
Odenen kidem tazminati 13 (239.707) (231.080)
Odenen/kullanilan izin (91.640) (118.384)
Odenen dava karsiligi (99.650) -
A. isletme faaliyetlerinde (kullamilan)/saglanan nakit akislari (27.187.310) 16.392.955
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari:
Finansal yatirimlardaki degisim (4.202.710) )]
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardaki degisim 837.903 420.016
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar 10, 11 (269.946) (357.681)
B. Yatirim faaliyetlerinden (kullamlan)/saglanan nakit akislar (3.634.753) 62.334
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akiglari:
Odenen temettii 15 (7.966.112) (2.518.745)
Finansal borglardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 19.300.040 (13.256.000)
C. Finansman faaliyetlerinde saglanan/(kullanilan) nakit akislari 11.333.928 (15.774.745)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azahs)/artis (19.488.135) 680.544
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 4 21.753.656 14.673.575
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 4 2.265.521 15.354.119

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup Genel
Miidirligii 23 Eyliil 2009 tarihinden itibaren TEB Kampiis D Blok Saray Mabhallesi Kiigiiksu Cad.
Sokullu Sok. No:7 34768 Umraniye/istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket, 1996 yilinda faaliyete
geemigstir. Sirket’in hisselerinin %96,62°si Tiirk Ekonomi Bankasi A.S’ye aittir. Tiirk Ekonomi
Bankasi1 A.S$’nin sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6zkonusu olan nitelikli pay sahibi
grup TEB Holding A.S.’dir. TEB Holding A.S. bir Colakoglu ve BNP Paribas Sirketler Grubu
tyesidir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) 14 Haziran 2011 tarih ve 6076 say1 ile Fortis Yatirnm Menkul
Degerler A.S.’nin tasfiyesiz infisahi1 suretiyle tiim hak, alacak, borg, yilikiimliiliikkleri ve mal varliginin
kiil halinde devri yoluyla TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Fortis Yatirim Menkul Degerler
A.S.’nin birlesmesine izin vermistir. Anilan izin sonras1 TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. ile Fortis
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin birlesme islemi 24 Haziran 2011 tarihi giin sonu itibariyla
gergeklesmistir.

Sirket’in, fiili faaliyet konusu 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu ger¢evede, Sirket miisterilerine, daha
once ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin alim satimimna aracilik, sermaye piyasasi
araclarmin ihracina ve halka arz yoluyla satisina aracilik, geri alim satim taahhiidii ile sermaye
piyasasi araclariin alim-satimi, yatirim danigsmanligi, miisteri portfdy yonetimi, sermaye piyasast
araclarmin kredili alim, agiga satis, 0diing alma-verme islemleri ve tiirev araglarin alim satimina
aracilik ve saklama hizmeti sunmaktadir. Sirket’in 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 141
(31 Aralik 2013: 148)’dir.

30 Haziran 2014 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibariyla hazirlanan 6zet finansal tablolar1
31 Temmuz 2014 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir. Genel Kurul onaylanan 6zet
finansal tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
(@ Uygulanan muhasebe standartlar:1 ve TMS’ye uygunluk beyani

Mlisikteki 30 Haziran 2014 ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013
tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in
5. Maddesine istinaden Kamu GoOzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK™)
tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

Sirket, 30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet finansal tablolarin1 SPK’nin Seri:
XI1I, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulari ¢ercevesinde, TMS 34 “Ara Dénem
Finansal Raporlama” standardina ve SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak hazirlamistir. Ara donem 6zet finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan
uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢ergevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih
etmistir.

Sirket’in ara donem Ozet finansal tablolar1 yil sonu finansal tablolarini icermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara donem Ozet finansal tablolar1
31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolar ile beraber okunmalidir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati ve Tiirkiye
Cumbhuriyeti Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Ara
donem o6zet finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmistir. Ara dénem 6zet finansal
tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun
yapilmas1 amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

(b)  Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar

Sirket, UMSK ve Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlar1 Komitesi (“UFRYK”) tarafindan
yayinlanan ve 30 Haziran 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.

30 Haziran 2014 ara donem raporlama donemi icin gecerli yeni standartlar, degisiklikler ve
yorumlar:

. TMS/UMS 32°deki degisiklik, “Finansal Araclar”: varlik ve yiikiimliiliklerin mahsup
edilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler, TMS/UMS 32 “Finansal Aracglar: Sunum” uygulamasina yardimci
olmak igin vardir ve bilangodaki finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mahsup edilmesi i¢in
gerekli bazi unsurlari ortaya koymaktadir.

. TFRS/UFRS 10, TFRS/UFRS 12 ve TMS/UMS 27°deki degisiklik, “Konsolide finansal
tablolar”: istiraklerin konsolidasyonunda istisnalar’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, “Yatirim Isletmesi”
tanimini1 karsilayan bazi farkli karakterdeki isletmelerin konsolide edilmesi yerine gercege
uygun degerlerinden muhasebelestirilip, gercege uygun deger farklarinin ise gelir tablosu ile
iliskilendirilmesini icermektedir.

. TMS/UMS 36’daki degisiklik, “Varliklarda deger disikliigii” geri kazanilabilir tutar
acgiklamalarina iliskin’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, deger diisiikliigline ugramis varligin, geri
kazanilabilir degeri, gercege uygun degerinden satis i¢in gerekli masraflar1 diigiilmesi ile
bulunmusgsa; geri kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin ek aciklamalar
getirmektedir.

. TMS/UMS 39°daki degisiklik, “Finansal Araclar”: Muhasebelestirilmesi ve Ol¢iimii’ - ‘tlirev
araglarin yenilenmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisik belirtilen sartlar saglandig1 siirece, kanun ve
yonetmeliklerden kaynaklanan korunma aracinin taraflarinin degismesi veya karsi tarafin
yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi uygulamasina son
verilmeyecegine agiklik getirmektedir.
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TFRYK/UFRYK 21 — TMS/UMS 37, “Zorunlu vergiler”; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. “Karsiliklar, kosullu borglar
ve kosullu varliklar” {izerine bu yorum vergiye iliskin yiikiimliliiglin isletme tarafindan,
O0demeyi ortaya ¢ikaran eylemin ilgili yasalar gergcevesinde ger¢eklestigi anda kaydedilmesi
gerektigine agiklik getirmektedir.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle yayimlanmis ancak 1 Temmuz 2014 tarihinden sonra
yiiriirliige girecek olan standartlar ve degisiklikler:

TMS/ UMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmis Fayda Planlar1”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya

bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu siirli degisiklik

ticlincii kisiler veya ¢alisanlar tarafindan tanimlanmig fayda planina yapilan katkilara uygulanir.

Plana yapilan katkilarin hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandigi; 6rnegin maasinin sabit bir

kismimin katki olarak alinmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina agiklik

getirmektedir.

Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik

raporlama dénemlerinde gecerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida yer alan 7

standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS/UFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

. TFRS/UFRS 3, isletme Birlesmeleri

. TFRS/UFRS 8, Faaliyet Boltmleri

. TFRS/UFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

. TMS/UFRS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS/ UMS 38, Maddi Olmayan Duran
Varliklar

. TFRS/UFRS 9, Finansal Araglar: TMS/UMS 37, Karsiliklar, Sarta Baglh Varlik ve
Yukumlultkler

. TMS/UMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Ol¢iim

Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2011-2-13 dénem asagida yer alan 4
standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS/UFRS 1, “TFRS/UFRS’nin {1k Uygulamasi

. TFRS/UFRS 3, isletme Birlesmeleri

. TFRS/UFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

. TMS/UFRS 40, Yatirim Amagli Gayrimenkuller

TFRS/UFRS 11°deki degisiklik, “Miisterek Anlagmalar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ticari faaliyet
olusturmus bir miisterek ortakliktan iktisap edilen hisselerin nasil muhasebelestirilecegi
konusunda yol gdstermektedir.

TMS/UMS 16 ve TMS/UMS 38’deki degisiklikler, “Maddi duran varliklar 7, “Maddi olmayan
duran varliklar ”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik ile maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
amortisman ve itfa paylarinin hesaplanmasinda kullanilan hasilat merkezli yontem ortadan
kaldirilmastir.
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. TFRS/UFRS 14, “Diizenleyici Erteleme Hesaplar1”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Tarife uygulamasmi kullanan
isletmelere ilk kez uluslarasi finansal raporlama standartlarini uygularken daha once kullandig1
muhasebe standartlarina gére uygulamis olduklar1 muhasebe politikalarina devam etme hakk1
vermektedir.

. TFRS/UFRS 15, “Miisteri kontratlarindan dogan hasilat”, 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. Bu standart ile Uluslarasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu ve Amerika Muhasebe Standartlari Kurulu birlikte ¢alisarak
hasilat standartlar1 {izerinde yeknasakligi saglamayir ve mali tablo okuyucularina islemin;
igerigi, tutari, zamani ile hasilatin belirsizligi ve miisteri kontratlarindan dogan hasilatin nakit
akistyla ilgili bilgi sunmay1 amaglamaktadir. Bu standart ile hasilatin muhasebelestirilmesinde;
kazang yonteminden, kontroliin transferini esas alan varlik-yiikiimliiliikk yontemine gecilmesi
amaglanmaktadir.

. TFRS/UFRS 9 “Finansal Araclar - siniflandirma ve 6l¢im™; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart finansal varlik ve
ylkiimliiliikklerin, siniflandirmasi ve Ol¢timii ile ilgili TMS/UMS 39 standartlarinin yerine
geemistir. TFRS/UMS 9; itfa edilmis deger ve gergege uygun deger olmak iizere olgtimle ilgili
iki model sunmaktadir. Tiim 6zkaynak aracglar1 ger¢ege uygun degeri ile dl¢iiliirken; bor¢lanma
aracglarmin kontrata bagli nakit getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit getiri faiz ve
anaparayl1 iceriyorsa, bor¢lanma araglari1 itfa edilmis deger ile oSlgiiliir. Yukiimliiliikler i¢in
standart, TMS/UMS 39°daki itfa edilmis maliyet yontemi ve gomiilii tiirevlerin ayristirilmas: da
dahil olmak iizere bir¢ok uygulamayir devam ettirmektedir. Esas onemli degisiklik, finansal
yilikiimliiliikklerinin ger¢ege uygun degerden takip edildigi durumlarda; muhasebesel uyusmazlik
olmadig siirece gercege uygun deger degisimindeki Sirketin kendi kredi riskinden kaynaklanan
kismen artik gelir tablosuna degil, kapsamli gelir tablosuna yansitilmasidir. Bu degisiklik
ozellikle finansal kuruluslar1 etkileyecektir.

. TFRS/UFRS 9°daki degisiklik, “Finansal Araglar - genel riskten korunma muhasebesi”. 1 Ocak
2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklik TFRS/UFRS 9 Finansal Araglar standardina yer alan riskten korunma muhasebesine
onemli degisiklikler getirerek riski yonetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi
yansitilmasini saglamustir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasmin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

(c)  Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢cin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“UMS 29”") uygulanmamustir.
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(d) Karsilastirmah bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in Ozet finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 30 Haziran 2014 tarihi
itibartyla 6zet finansal durum tablosunu 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanmis 6zet finansal
durum tablosu ile 1 Ocak - 30 Haziran 2014 hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Haziran 2013 6zet kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim tablosu ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerekli goriildiigii takdirde cari donem 6zet finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

(e) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(f)  Raporlama Para Birimi

Sirket’in 6zet finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

(9) Tisletmenin Siirekliligi
Sirket, 6zet finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

SPK’nin 1I-14.1 numarali “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Finansal Raporlama Tebligi”) 13 Haziran 2013 tarihli ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak 1 Nisan 2013 tarihinden sonra sona eren ara donem finansal raporlardan itibaren
yiiriirliige girmistir. Ilgili teblig ile “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (Seri: XI, No: 29) yiirlirlikten kaldirilmistir. Sirket Finansal Raporlama Tebligi’ni ilgili
yiriirliik tarihinde sonra uygulanmasi Sirket’in muhasebe politikalar1 iizerinde 6nemli bir degisiklige
neden olmamustir.
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C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGIiSIKLiIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Haziran 2014 ara hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

D. ONEMLI MUHASEBE POLITiIKALARININ OZETi

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren doneme iliskin 6zet ara donem finansal tablolar, UFRS nin ara
donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik UMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmstir.
Ayrica, 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla 6zet ara donem finansal tablolar,
31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan
muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir.
Dolayisiyla, bu 6zet ara donem finansal tablolar 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal
tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

E. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagli varlik ve ylikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve

giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye

oldugundan 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla sona eren doneme ait 6zet finansal tablolarda ayrica
boliimlere gore raporlama yapilmamaistir.
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4 - NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Kasa 413 880
Bankadaki nakit (***) 7.972.984 22.823.251
Vadesiz mevduat (*) 7.972.984 1.505.223
Vadeli mevduat (****) - 21.318.028
Ters repo islemlerinden alacaklar (**) 210.282 244.740
Vadeli Islem Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islem teminatlar1 32.353 34.017
8.216.032 23.102.888

*) Vadesiz mevduatlarin 5.950.511 TL (31 Aralik 2013: 1.239.515 TL) tutarindaki kism1 miisterilere ait
olup, Sirket’in hesaplarinda tutulmaktadir (Dipnot 7 ve 8).

(**) 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla ters repo islemlerinden alacaklar bir aydan kisa vadeli olup faiz orani
%6,40 - %8,15 arasindadir (31 Aralik 2013: %6,60-%7,06 arasindadir).

(***) 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 7.322.551 TL’si (31 Aralik 2013: 22.055.602
TL) iligkili bankalar ve kuruluslardir (Dipnot 21).

aziran tarihi itibariyla vadeli mevduatlar1 bulunmamaktadir ralt : Vadeli
(****) 30 Hazi 2014 tarihi itibartyla TL vadeli duatlar1 bul ktadir (31 Aralik 2013: Vadeli
mevduatlarin faiz oranm1 %9,10-%9,25 arasindadir).

Sirket’in 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerler ile menkul kiymetlerin toplamindan faiz tahakkuklar1 ve miisteri
varliklar diisiilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerleri 8.216.032 23.102.888

Miisteri varliklari (-) (5.950.511) (1.239.515)

Faiz tahakkuklari (-) - (109.717)
2.265.521 21.753.656
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5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirimlar
30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Satilmaya hazir finansal varliklar

Devlet tahvili (*) 4.202.709 -
Borsaya kote olmayan hisse senetleri (**) 159.713 159.712
4.362.422 159.712

(*) 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla Sirket’in satilmaya hazir finansal varlik olarak simifladigi devlet
tahvilinin faiz 6demesi 6 ayda bir TUFE + %2,25°dir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

(**) Borsaya kote olmayan hisse senetlerinin detay1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahik 2013

Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) (*) 159.711 159.711
TEB Faktoring A.S.(**) 2 1
159.713 159.712

*) Borsa Istanbul A.S. Yénetim Kurulu'nun 4 Temmuz 2013 tarihli ve 2013/17 sayil toplantisinda,
Borsa Istanbul A.S. (C) Grubu ortaklik paylarindan 15.971.094 adet payin Sirket’e bedelsiz olarak
devredilmesine karar verilmistir.

(**) TEB Faktoring A.S. 27 Mart 2014 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda sermayesini
19.000.000 TL’den 30.000.000 TL’ye tamamu i¢ kaynaklardan karsilanmak {izere artirmig, bunun
sonucunda Sirket’in TEB Faktoring A.S. sermayesi igerisindeki 1 TL’lik payt 2 TL’ye
yukselmistir.

6 - FINANSAL BORCLAR

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Kisa vadeli finansal borc¢lar
Borsa Para Piyasasi’na borglar (*) 40.010.399 20.710.359
40.010.399 20.710.359

(*) 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla Borsa Para Piyasasina borglarin vadesi bir aydan kisa olup faiz oram
%8,75 ve 11,00 araligindadir (31 Aralik 2013: %3,50 ve %8,40 araligindadir).
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7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Kisa vadeli ticari alacaklar

Kredili miisterilerden alacaklar (*) 100.309.360 74.106.835
Miisterilerden alacaklar 2.845.111 1.841.766

Yatirim fonu yonetim faaliyetlerinden kaynaklanan
iicret ve komisyon alacaklar1 43.101 45917
Diger ticari alacaklar 20.297 2.689
103.217.869 75.997.207

(*) 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla, Sirket’in misterilerine kullandirdig1 kredilere uyguladig: faiz orami
%10,43 ve %25,56 araligindadir (31 Aralik 2013: %9,06 ve %27,81 araliginda). Sirket, 30 Haziran 2014
tarihi itibartyla kullandirilan krediler karsiliginda miisterilerinden gergege uygun degeri 199.857.480 TL
(31 Aralik 2013: 156.239.085 TL) tutarinda olan teminat almustir.

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla vadesi ge¢mis ve silipheli hale gelmis alacak
bulunmamaktadir.

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Kisa vadeli ticari borg¢lar
Miisterilere borglar (*) 1.374.002 1.119.698
Mliskili taraflara borglar (Dipnot 21) 525.382 487.208
Saticilar 316.824 186.421
2.216.208 1.793.327

(*)  Sirket’in 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla kendi hesaplarinda tutulan ve miisterilere ait olan 1.374.002 TL
(31 Aralik 2013: 1.119.698 TL) tutarinda banka mevduati bulunmaktadir (Dipnot 4).

8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Uzun vadeli diger alacaklar
VIOP garanti fonu teminati 11.857.015 9.927.455
11.857.015 9.927.455

Kisa vadeli diger borglar

Musteriler adina tutulan doviz varliklar1 (*) 4.576.509 119.817
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler (**) 2.394.712 1.199.161
6.971.221 1.318.978

(*)  Sirket’in 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla kendi hesaplarinda teminat olarak tutulan ve miisterilere ait olan
4.576.509 TL (31 Aralik 2013: 119.817 TL) tutarinda banka mevduati bulunmaktadir (Dipnot 4).

(**)  Odenecek vergi ve fonlarin 99.574 TL (31 Aralik 2013: 106.709 TL) tutarindaki kismi miisteriler adina
yapilan vergi kesintilerinden (stopaj) olugsmaktadir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle Sirket’in 6zkaynak yontemine gore degerlenen istirakinin detayi

asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014
Istirakler Ana faaliyeti Pay %
TEB Portfoy Yonetimi A.S Portfoy yonetimi 29,14

Sirket’in igtiraki ile ilgili 6zet finansal bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013
Pay %

29,14

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Toplam varliklar 16.935.536 20.149.586
Toplam yukumlalukler (-) 2.155.230 2.493.843
Net varhiklar 14.780.306 17.655.743
Istirakin net varhklarinda Sirket’in pay1 4.306.981 5.144.884
1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Hasilat 6.731.557 15.799.073
Doénem kari 444.506 3.818.433
Diger kapsamli giderler 47.112 (94.351)
30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

1 Ocak 5.144.884 4.959.229
Kardan diisen pay 129.529 1.112.691
Temettl 6demeleri (981.263) (899.686)
Diger 6zkaynak hareketleri 13.831 (27.350)
Ozkaynak yontemine gore istiraklerdeki toplam degisim (837.903) 185.655
Do6nem sonu 4.306.981 5.144.884
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Makine ve ofis Doseme ve Diger maddi Tasit

30 Haziran 2014 ekipmanlar1 demirbaslar duran varhklar aragclari Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2014 3.128.256 673.278 797.000 35.646  4.634.180
Alimlar 193.605 6.226 - - 199.831
30 Haziran 2014 3.321.861 679.504 797.000 35.646  4.834.011
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2014 (2.368.469) (646.624) (763.509) (35.646) (3.814.248)
flaveler (158.593) (6.768) (16.552) - (181.913)
30 Haziran 2014 (2.527.062) (653.392) (780.061) (35.646) (3.996.161)
1 Ocak 2014 tarihi itibariyla

net defter degeri 759.787 26.654 33.491 - 819.932
30 Haziran 2014 tarihi itibariyla

net defter degeri 794.799 26.112 16.939 - 837.850

Makine ve ofis Doseme ve Diger maddi Tasit

31 Arahk 2013 ekipmanlar1 demirbaslar duran varhklar aragclari Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2013 2.620.684 663.981 797.000 35.646  4.117.311
Alimlar 556.756 9.297 - - 566.053
Cikislar (49.184) - - - (49.184)
31 Aralik 2013 3.128.256 673.278 797.000 35.646  4.634.180
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2013 (2.140.645) (631.775) (730.155) (35.646) (3.538.221)
flaveler (277.008) (14.849) (33.354) - (325.211)
Cikis 49.184 - - - 49.184
31 Aralik 2013 (2.368.469) (646.624) (763.509) (35.646) (3.814.248)
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla

net defter degeri 480.039 32.206 66.845 - 579.090
31 Aralik 2013 tarihi itibariyla

net defter degeri 759.787 26.654 33.491 - 819.932
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar yazilimlari
ve data hatlan

Maliyet degeri

1 Ocak 2014 ag1lis bakiyesi 3.096.671
Alimlar 70.115
30 Haziran 2014 kapanis bakiyesi 3.166.786
Birikmis itfa paylari

1 Ocak 2014 ag1lis bakiyesi (2.779.884)
Donem gideri (58.226)
30 Haziran 2014 kapanis bakiyesi (2.838.110)
1 Ocak 2014 tarihi itibariyla net defter degeri 316.787
30 Haziran 2014 tarihi itibariyla net defter degeri 328.676

Bilgisayar yazilimlari
ve data hatlan

Maliyet degeri

1 Ocak 2013 ag1lis bakiyesi 3.004.730

Alimlar 91.941

31 Aralik 2013 kapanis bakiyesi 3.096.671

Birikmis itfa paylari

1 Ocak 2013 ag1lis bakiyesi (2.668.546)
Donem gideri (111.338)
31 Aralik 2013 kapanis bakiyesi (2.779.884)
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla net defter degeri 336.184

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla net defter degeri 316.787
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
(a) Borg¢ karsiliklar

30 Haziran 2014 31 Arahik 2013
Kisa vadeli bor¢ karsiliklar

Dava karsiliklar: (*) - 99.650

- 99.650

(*)  Sirket’in, 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla dava karsiligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: 99.650 TL).
(b) Miisteri emanetleri
Miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan yatirim fonlari, devlet tahvilleri, repo

taahhiitleri ile hisse senetlerinin 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Hisse senetleri ve varantlar 1.754.845.367 1.345.866.241
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 48.354.428 85.784.332
Yatirim fonlar1 974.280 989.030
Tiirev menkul kiymetler 97.623 107.675

Sirket, 30 Haziran 2014 tarihinde Borsa Para Piyasasi’nda miisteriler adina toplam 131.772.000
TL(31 Aralik 2013: 107.899.000 TL) tutarinda satis islemine aracilik yapmistir. Ayni sekilde
30 Haziran 2014 tarihinde Borsa Istanbul A.S. Borglanma Araglari Piyasasi’nda miisteriler adina
49.719.762 TL (31 Aralik 2013:81.418.306) tutarinda ters repo islemine aracilik yapilmustir.

(c) Teminat mektuplart

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.(“Takasbank”) 69.340.000 69.340.000
BIST 29.268.800 29.345.100
SPK 1.766.328 1.766.328
T.C. Ozellestirme Idaresi Baskanlig 1.090.800 1.090.800
Viop - 10.000
Diger 25.500 15.500
101.491.428 101.567.728
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Kasada bulundurulan degerli varliklar ile maddi duran varliklara iliskin toplam sigorta tutari, bilango
tarihi itibartyla 345.000 TL (31 Aralik 2013: 345.250 TL)’dir. Ayrica, elektronik cihazlara iligkin
sigorta bedeli 688.480 ABD Dolar1 (31 Aralik 2013: 685.630 ABD Dolar1)’dir. Borsalardaki islemler,
Ziirich Sigorta A.S.’ye yaptirilan 10.000.000 Avro (31 Aralik 2013: 10.000.000Avro) tutarinda
“Borsa Aract Kurum Tazminat Poligesi” kapsami altindadir. Ayrica Sirket’in bagli bulundugu
TEB Grup ile birlikte miisterek police seklinde 5.000.000 Avro (31 Aralik 2013: 5.000.000 Avro)
tutarinda yonetici sorumluluk ve 13.000.000 Avro (31 Aralik 2013: 13.000.000 Avro) tutarinda mali
sorumluluk sigortast bulunmaktadir.

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Kisa vadeli calisanlara saglanan faydalar

Kullanilmamus izinler karsilig 1.468.429 1.242.775
Personel prim karsilig 512.400 2.600.000
1.980.829 3.842.775

Uzun vadeli calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsilig 2.612.977 2.232.421

2.612.977 2.232.421

Kidem tazminati karsilig1 agagidaki aciklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen
veya emekli olan, 25 yilin1 (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmig
(58 yas kadinlarda ve 60 yas erkeklerde), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem
tazminati 6demekle miikelleftir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamistir.

Kidem tazminati yiikiimliliigli, Sirket’in c¢alisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolarda Sirket, kidem tazminatin1 tahmin edilen
enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmast veya isine son verilmesi ile ilgili kendi
deneyimlerinden dogan faktdrlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin bilango tarihinde gecerli
olan devlet tahvili faiz oranim1 ve “Ongoériilen Birim Kredi Yontemi”ni kullanarak iskonto eden
bagimsiz bir aktiieryal ¢alisma yaptirmis ve finansal tablolarina yansitmistir. Bilango tarihi itibariyla
kidem tazminat1 karsiligi, yillik %6,55 enflasyon, %7,55 {icret artis oran1 ve %8,92 iskonto orani
(31 Aralik 2013: Yillik %6.,45 enflasyon, %7.,45 {icret artis orani ve %9,92 iskonto oran1) varsayimlari
kullanilmak suretiyle hesaplanmistir.

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
oran1 gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavan her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren gecerli olan 3.348 TL (1 Ocak 2014: 3.438 TL) Uzerinden
hesaplanmaktadir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati karsiliginin yil i¢indeki hareketleri agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahik 2013
Doénem basi bakiyesi 2.232.421 2.195.000
Hizmet maliyeti 96.860 191.634
Faiz maliyeti 98.447 147.211
Aktiieryal kayip/kazang 370.136 (96.295)
Odeme ve faydalarin kisilmasi 54.820 29.610
Doénem iginde yapilan 6deme (-) (239.707) (234.739)
Do6nem sonu 2.612.977 2.232.421
14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
30 Haziran 2014 31 Arahik 2013
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler
Pesin 6denmis giderler 711.907 215.639
711.907 215.639
Diger donen varhklar
Saticilara verilen avanslar 75.570 105.716
Gelir tahakuklar1 73.918 19.364
Personele verilen avanslar (Dipnot 21) 56.767 30.000
206.255 155.080
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30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14 - DIGER VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (Devam)

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

Pesin 6denmis giderler 110.096 92.488

110.096 92.488

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler

Diger yiikiimliiliikler ve gider tahakkuklar1 819.373 622.786

819.373 622.786

15 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 28.793.895 TL (31 Aralik 2013: 28.793.895 TL) olup her biri 1 TL
nominal degerli 28.793.895 (31 Aralik 2013: 28.793.895) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylari
tarihi degerlerle agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 27.819.889 96,62 27.819.889 96,62
Diger 974.006 3,38 974.006 3,38
28.793.895 100,00 28.793.895 100,00
Sermaye diizeltme farklar1 28.406.568 28.406.568
57.200.463 57.200.463

2 Haziran 2014 tarihli Yonetim Kurulu karari ile Sirket ortagit TEB Portféy Yonetimi A.S.’nin 1 TL
tutarindaki hissesi Sirket’in diger ortagi TEB Faktoring A.S.’ye devredilmistir.
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30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi oncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade
eder.

Sirket’in 26 Mart 2014 tarihinde gerceklesen Olagan Genel Kurulu’'nda 7.966.112 TL temettii
dagitilmasina karar verilmig, 27 Mart 2014 tarihinde temettii 6demesi gergeklesmistir. Ayrica, ayni
tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden cari yilda 1.106.260 TL tutarinda yasal yedek
ayrilmstir.

Tulrk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°1 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50°sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Yukarida bahsi gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan ayrilan
kisitlanmig yedekler” igerisinde smiflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 30 Haziran 2014 tarihi
itibartyla kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerinin tutar1 11.802.976 TL (31 Aralik 2013: 10.696.716
TL) dir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya g¢ikan ve “Geg¢mis yillar zarari”nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iligskin diizenlemeleri g¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “Ge¢mis yillar zarari”’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve
dagitilmamis ge¢mis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akceler, yasal
yedek akceler, dzkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gére dizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla Sirket’in ge¢cmis yillar kar1 9.254.971 TL (31 Aralik 2013: 9.017.259
TL) tutarindadir.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo dizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon primi, Yasal
yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri
ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer almaktaydi. Tiim dzkaynak kalemlerine
iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar’” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar
mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.
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15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

SPK diizenlemelerine gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlannms yedekler” ve “Hisse
senedi ihra¢ primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlar {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z
konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Geg¢mis yillar kar/zarartyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.
Finansal varhiklar deger artis fonu

30 Haziran 2014 itibariyla vergi etkisi diisiildiikten sonra 136 TL tutarinda finansal varlik deger azalig
fonu bulunmaktadir ( 31 Aralik 2013: 30.178 TL deger azalis).

Kidem tazminati yiikiimliiliiklerinden olusan aktiieryal kayip-kazancglar

30 Haziran 2014 tarihi itibartyla vergi etkisi diistildiikten sonra 619.316 TL tutarinda Sirket’in kidem
tazminati yiikiimliliigiinden dogan birikmis aktiieryal kayip tutar1 bakiyesi bulunmaktadir
(31 Aralik 2013: 309.236 TL birikmis aktiieryal kayip).

16 - HASILAT GELIRLERI VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2014 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013 30 Haziran 2013
Hasilat gelirleri 28.554.067 21.023.981 32.399.352 15.521.849
Hazine bonusu ve
devlet tahvili satiglar 25.498.134 18.510.823 28.035.709 14.569.735
Hisse senedi satiglart 3.055.933 2.513.158 4.363.643 952.114
Hizmet gelirleri 20.732.868 11.249.049 21.236.675 10.858.419
Aracilik komisyonu 19.210.262 10.292.686 19.367.763 9.884.928
Portfdy ve fon ydnetim Ucreti
gelirleri 242521 123.276 423.701 217.747
Danigmanlik geliri 651.504 432.802 814.186 401.607
Diger hizmet gelirleri 628.581 400.285 631.025 354.137
Hizmet gelirlerinden indirimler (-) (3.391.608) (1.758.539) (2.308.341) (1.089.672)
Acentelere geri 6denen
komisyonlar (-) (3.391.608) (1.758.539) (2.308.341) (1.089.672)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 5.960.221 3.091.569 4.496.498 2.249.374
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 5.960.221 3.091.569 4.496.498 2.249.374
Finans sektori faaliyeti geliri 51.855.548 33.606.060 55.824.184 27.539.970
Finans sektori faaliyeti maliyeti (-) (28.551.008) (21.020.738) (32.413.212) (15.523.388)
Hazine bonusu ve devlet tahvili
satiglarinin maliyetleri (-) (25.487.719) (18.503.112) (28.029.923) (14.566.374)
Hisse senedi satiglariin
maliyetleri (-) (3.063.289) (2.517.626) (4.383.289) (957.014)
Brut kar 23.304.540 12.585.322 23.410.972 12.016.582
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17 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak -
30 Haziran 2014

1 Nisan-
30 Haziran 2014

1 Ocak -
30 Haziran 2013

1 Nisan -
30 Haziran 2013

Pazarlama giderleri:

VIOP islemleri borsa pay 1.804.345 1.092.227 1.286.163 733.415
Pay senedi ve sabit getirili menkul
islem paylari 488.773 251.328 558.497 276.481
Takas ve saklama giderleri 445,565 245.322 306.553 173.244
Diger 680.442 339.952 710.601 372.381
3.419.125 1.928.829 2.861.814 1.555.521
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 11.395.965 6.169.717 10.060.626 5.341.446
Haberlesme giderleri 1.588.230 822.367 1.225.981 680.622
Danigsmanlik giderleri 626.646 371412 467.873 240.597
Kira gideri 510.538 250.419 412.629 204.787
Vergi ve harg giderleri 248.550 88.902 225.627 112.036
Amortisman gideri ve
itfa paylart (Dipnot 10 ve 11) 240.139 123.886 219.730 111.018
Aidat ve Uyelik giderleri 62.474 38.627 50.021 34.636
Diger 1.780.679 861.367 1.629.354 942.609
16.453.221 8.726.697 14.291.841 7.667.751
18 - FINANSMAN GELIRLERI
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2014

30 Haziran 2014

30 Haziran 2013

30 Haziran 2013

itfa ve faiz gelirleri 979.757 469.807 593.003 289.845
Kambiyo gelirleri 50.883 30.085 21.495 12.908
1.030.640 499.892 614.498 302.753
19 - FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2014

30 Haziran 2014

30 Haziran 2013

30 Haziran 2013

Borsa Para Piyasasina
faiz giderleri 1.052.425 627.109 722.465 366.134
Kambiyo giderleri 34.923 24.160 11.645 3.825
Alinan kredilere verilen faizler 11.338 5.286 22.256 13.203
Diger 10.953 10.943 19 18
1.109.639 667.498 756.385 383.180
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20 - PAY BASINA KAZANC

Pay Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem gérmeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem goérmediginden, bu 6zet finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.

21 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

a) 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla iliskili taraflarla bakiyeler asagidaki

gibidir:

. 30 Haziran 2014 31 Arahik 2013

liskili kuruluslardaki mevduatlar:
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 7.322.551 22.055.602
7.322.551 22.055.602

Iliskili taraflara ticari bor¢lar:

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 362.552 330.282
TEB Holding A.S. 162.830 145.422
BNP Paribas Asset Management - 11.292
TEB Arval - 212
525.382 487.208

iliskili taraflardan diger alacaklar:
Personele verilen avanslar 56.767 30.000
56.767 30.000

b) 30 Haziran 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan elde edilen gelirler asagidaki

gibidir:

1 Ocak -
) 30 Haziran 2014
Hiskili taraflardan finansal gelirler:

1 Ocak -
30 Haziran 2013

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 144.971 522.426
TEB Portfoy Yonetimi A.S. 129.529 559.259
274.500 1.081.685

Iliskili taraflardan hizmet gelirleri:
BNP Paribas Arbitrage 803.000 412.051
BNP Paribas Investment Partners 131.431 -
BNP Paribas Asset Management 95.538 604.913
TEB Portfoy A.S. 259 4.983
BNP Paribas Securities Services Succursale Luxembourg - 594.376
BNP Paribas London - 19.402
1.030.228 1.635.725
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21 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
) 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013
Iliskili taraflardan diger gelirler:

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 277.269 246.968
TEB Portfoy Yonetimi A.S. 13.081 18.468
290.350 265.436

C) 30 Haziran 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla ilgili sirketlere 6denen giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2014 30 Haziran 2013
iliskili taraflara finansal giderler:

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 12.624 24.614

12.624 24.614

iliskili taraflara hizmet giderleri:

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 3.392.471 2.309.137
TEB Holding A.S. 695.628 623.109
TEB Arval 137.711 94.486

4.225.810 3.026.732

iliskili taraflara diger giderler:

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 201.127 149.519

201.127 149.519

d)  Yonetim kuruluna ve (st dlizey yoneticilere verilen Ucretler:

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimecilar1 gibi iist yoneticilere cari
donemde saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin  toplam tutarn1  3.985.151 TL
(1 Ocak - 30 Haziran 2013: 1.599.531 TL) dir.

22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan

risk yOnetim programi, mali piyasalarin Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performansi tlizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamaistir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

L. Piyasa riski acitklamalar:
Doviz Pozisyonu Riski

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar
ve borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
TL ABD Ingiliz TL ABD Ingiliz
Karsih@ Dolan Avro  Sterlini Karsih@ Dolan Avro Sterlini
Nakit ve
nakit benzerleri 818.532  28.788 257.432 3.584 41.972 4.559 4.086 5.765
Ticari alacaklar 28.406 7.728 1.803 1.879 706.766 - 240.683 -
Toplam varhklar 846.938  36.516 259.235 5.463 748.738 4559 244769 5.765
Ticari borglar 323.899 6.973 104.734 1.721 323.016 9.121 102.052 1.103
Toplam
yukumlulukler 323.899 6.973 104.734 1.721 323.016 9.121 102.052 1.103
Net yabanci
para varhklar 523.039  29.543 154.501 3.742 425.722 (4.562) 142.717 4.662

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari, Avro ve diger kurlarindaki %10’luk degisime olan
duyarliligim gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolar’nin, Avro’nun ve Ingiliz Sterlini’nin
TL karsisinda %10 oraninda deger artisinin/azalisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz
sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.

30 Haziran 2014
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliligi 6.273 (6.273) 6.273 (6.273)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -

3- ABD Dolari net etki (1 +2) 6.273 (6.273) 6.273 (6.273)
Avro’nun TL karsisinda
%10 degisimi halinde

4 - Avro net varlik / yiikiimliilik 44.680 (44.680) 44.680 (44.680)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - -

6- Avro net etki (4+5) 44.680 (44.680) 44.680 (44.680)

Ingiliz Sterlini’nin TL kargisinda

%10 degisimi halinde
7- Ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiliigii 1.351 (1.351) 1.351 (1.351)
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - -

9- ingiliz Sterlini net etki (7+8) 1.351 (1.351) 1.351 (1.351)

TOPLAM (3 + 6 +9) 52.304 (52.304) 52.304 (52.304)
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

31 Arahk 2013
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiliigi (974) 974 (974) 974
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- ABD Dolari net etki (1 +2) 974) 974 974) 974

Euro’nun TL karsisinda

%10 degisimi halinde
4 - Euro net varlik / yiikiimliiliik 41.909 (41.909) 41.909 (41.909)
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (4+5) 41.909 (41.909) 41.909 (41.909)
Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
7- Ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiligii 1.637 (1.637) 1.637 (1.637)
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Ingiliz Sterlini net etki (7+8) 1.637 (1.637) 1.637 (1.637)
TOPLAM (3 +6 +9) 42.572 (42.572) 42.572 (42.572)

ii.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy g¢esitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her igletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiliksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
geligmeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
[liskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve
yonetmektedir. Sirket, 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi
gereklerini yerine getirmektedir.

23 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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24 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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