TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCIi RAPORU
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu'na

1. TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte
yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunu, 6zkaynak degisim tablosunu, nakit akis tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti
ve diger aciklayic1 dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

2. Sirket yonetimi bu finansal tablolarin Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan ve gercege uygun olarak sunumundan ve bunun icin finansal tablolarin
usulsiizliik veya hatadan kaynaklanan 6nemli yanligliklar icermeyecek bi¢cimde hazirlanmasini
saglamak amaciyla yonetim tarafindan gerekli goriilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulugsunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriig
bildirmektir. Bagimsiz denetimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasimni ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadig1 konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiillmesini gerektirmektedir.

Denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve aciklamalarla ile ilgili denetim kanit1 toplamak amaciyla,
bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Denetim tekniklerinin se¢imi, finansal
tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil
olmak iizere 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde,
mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, sirketin finansal tablolarin
hazirlanmasi ve dogru sunumu ile ilgili i¢ kontrol sistemi g6z 6niinde bulundurulmakla birlikte,
amag i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, mevcut kosullarin gerektirdigi
denetim tekniklerini gelistirmektir. Denetim, ayni zamanda sirket yonetimi tarafindan uygulanan
muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe tahminlerinin makulliigiiniin yaninda
finansal tablolarin genel sunus seklinin degerlendirilmesini de icermektedir.

Elde ettigimiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

4. Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin 31 Aralik 2013
tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit
akiglarini, TMS (bkz. Dipnot 2) ¢ercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetci Yiikiimliiliikleri Hakkinda Raporlar

5. 6102 say1ll Tiirk Ticaret Kanununun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmais ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamugtir.

6. 6102 say1il Tiirk Ticaret Kanununun 378. Maddesine gore, pay senetleri borsada islem gérmeyen
sirketlerde, Riskin Erken Teshisi Komitesi denet¢inin gerekli goriip bunu yonetim kuruluna yazil
olarak bildirmesi halinde kurulur. Ayni kanunun 398. Maddesinin 4. fikrasina gore, bagimsiz
denetcinin, yonetim kurulunun girketi tehdit eden veya edebilecek nitelikteki riskleri zamaninda
teshis edebilmek ve risk yonetimini gerceklestirebilmek icin 378 inci maddede ongoriilen sistemi ve
yetkili komiteyi kurup kurmadigini, boyle bir sistem varsa bunun yapisi ile komitenin
uygulamalarim agiklayan, esaslar1 KGK tarafindan belirlenecek, ayri bir rapor diizenleyerek,
denetim raporuyla birlikte, yonetim kuruluna sunmasi gerekmektedir. Bilanco tarihi itibariyle
riskin erken teghisine yonelik denetci tarafindan gerceklestirilecek calismalarin kriterlerine ve
raporun esaslarina iligkin ikincil mevzuat heniiz yayimlanmadigindan dolayi, Sirket biinyesinde
riskin erken teghisi komitesinin kurulmasinin gerekli olup olmadigina yonelik denet¢i kanaati
olusturmak iizere bir calisma gerceklestirilmemistir ve bu amacla ayr1 bir rapor diizenlenmemistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetci

Istanbul, 13 Subat 2014
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHLI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMI$

FiINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslari 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 (¥)
VARLIKLAR
Dénen varhklar 99.470.814 105.414.813
Nakit ve nakit benzerleri 4 23.102.888 15.966.570
Ticari alacaklar 7 75.997.207 89.310.831
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 23 - 9.571
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 75.997.207 89.301.260
Pesin 6denmis giderler 14 215.639 135.927
Diger donen varliklar 14 155.080 1.485
Duran varhklar 17.648.357 8.599.997
Finansal yatirimlar 5 159.712 1
Diger alacaklar 8 9.927.455 1.386.299
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 9 5.144.884 4.959.229
Maddi duran varliklar, (net) 10 819.932 579.090
Maddi olmayan duran varliklar, (net) 11 316.787 336.184
Pesin 6denmis giderler 14 92.488 6.973
Ertelenmis vergi varligi 21 1.187.099 1.332.221
Toplam varhklar 117.119.171 114.014.810
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 29.001.642 32.775.727
Kisa vadeli finansal bor¢lar 6 20.710.359 24.204.106
Ticari borglar 7 1.793.327 1.316.002
- Iliskili taraflara ticari borglar 23 487.208 339.192
- lliskili olmayan taraflardan ticari bor¢lar 1.306.119 976.810
Diger borglar 8 1.318.978 1.890.911
Donem kari1 vergi yiikiimliiliigi 613.767 515314
Kisa vadeli karsiliklar 3.942.425 4.626.256
- Diger kisa vadeli karsiliklar 12 99.650 91.000
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 13 3.842.775 4.535.256
Diger yukiimliiliikler 14 622.786 223.138
Uzun vadeli yakumlaltkler 2.232.421 2.195.000
Uzun vadeli karsiliklar 2.232.421 2.195.000
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 13 2.232.421 2.195.000
Ozkaynaklar 85.885.108 79.044.083
Odenmis sermaye 15 28.793.895 28.793.895
Sermaye diizeltme farklari 15 28.406.568 28.406.568
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli (giderler)/gelirler 15 (30.178) 281
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler (309.236) (389.381)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 10.696.716 10.276.556
Gegmis yillar karlar 9.017.259 8.627.878
Net donem kar1 9.310.084 3.328.286
Toplam kaynaklar 117.119.171 114.014.810

(*) Onceki dénem finansal durum tablosunda (bilangosunda) 2B no’lu dipnotta agiklanan yeniden diizenleme

islemi yapilmustir.

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olugtururlar.

1



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 (*)
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat gelirleri 16 103.146.398 100.596.542
Hasilatlar 56.379.408 67.555.103
Hizmet gelirleri 42.388.011 28.137.492
Hizmet gelirlerinden indirimler (-) 5.309.376 3.863.464
Esas faaliyetlerden diger gelirler 9.688.355 8.767.411
Satiglarin maliyeti (-) 16 56.413.185 67.551.343
Brut kar 46.733.213 33.045.199
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 17 5.944.412 3.668.246
Genel yonetim giderleri (-) 17 30.370.995 27.547.407
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18 163.665 8.666
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 18 1 414
Faaliyet kar1 10.581.470 1.837.798
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan paylar 9 1.112.691 1.013.261
Finansman gelirleri 19 1.685.129 1.356.423
Finansman giderleri (-) 20 1.985.010 361.160
Surdurulen faaliyetler vergi éncesi kar 11.394.280 3.846.322
Surdurilen faaliyetler vergi gideri
- Dénem vergi gideri 21 (1.958.332) (1.222.376)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 21 (125.864) 704.340
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 9.310.084 3.328.286
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar (30.459) 3.609
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin
diger kapsamli gelirinden
kar/zararda siniflandirilacak paylar (30.459) 3.609
Kar veya zarar olarak yeniden simflandirilmayacaklar 80.145 (389.381)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
aktleryal kazanclar 100.181 (486.726)
Ertelenmis vergi gideri (20.036) 97.345
Diger kapsamh gelir/(gider) 49.686 (385.772)
Toplam kapsamh gelir 9.359.770 2.942.514

(*) Onceki donem kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda 2B no’lu dipnotta agiklanan yeniden

diizenleme islemi yapilmustir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.

2



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Finansal Kardan Calisanlara
) diizeltmesi varhklar ayrilan saglanan faydalara Gegmis
Dipnot Odenmis enflasyon deger artis kisitlanms iliskin aktiieryal yullar Net donem Toplam
referanslari sermaye farki fonu yedekler kayiplar (2.B) karlar1 kari ozkaynak
1 Ocak 2012 15 28.793.895 28.406.568 (3.328) 9.294.093 - 7.806.805 7.770.058 82.068.091
Transfer - - - 982.463 - 6.787.595 (7.770.058) -
Dagitilan temettii - - - - - (5.966.522) - (5.966.522)
Muhasebe politikalarindaki
degisikliklere
iliskin diizeltmeler (*) 2B - - - - (389.381) - 389.381 -
Toplam kapsaml gelir - - 3.609 - - - 2.938.905 2.942.514
31 Arahk 2012 15 28.793.895 28.406.568 281 10.276.556 (389.381) 8.627.878 3.328.286 79.044.083
1 Ocak 2013 15 28.793.895 28.406.568 281 10.276.556 (389.381) 8.627.878 3.328.286 79.044.083
Transfer - - - 420.160 2.908.126 (3.328.286) -
Dagitilan temettii - - - - - (2.518.745) - (2.518.745)
Toplam kapsaml gelir - - (30.459) - 80.145 - 9.310.084 9.359.770
31 Arahk 2013 15 28.793.895 28.406.568 (30.178) 10.696.716 (309.236) 9.017.259 9.310.084 85.885.108

(*) Onceki dénem 6zkaynak degisim tablosunda 2B no’lu dipnotta agiklanan yeniden diizenleme islemi yapilmistir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE

SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Faaliyetlerden saglanan nakit akim:
Donem net kar (¥) 9.310.084 3.328.286
Doénem net kar ile mutabakatim saglamak
icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 10, 11 436.549 361.170
Kullanilmamus izin karsilifi ile ilgili diizeltmeler 13 242.248 374.016
Kidem tazminati karsihi ile ilgili diizeltmeler 13 368.455 574.381
Ikramiye gider karsiligi ile ilgili diizeltmeler 13 2.600.000 3.400.000
Vergi gideri ile ilgili dizeltmeler 2.084.196 518.036
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili duzeltmeler (109.716) (88.908)
Dava karsilig ile ilgili diizeltmeler 72.986 91.000
Déviz kurundaki degisimin nakit degerler lizerindeki etkisi - (1.744)
Kar zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler (159.711) -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
oncesi saglanan net nakit: 14.845.091 8.556.237
Ticari alacaklardaki azalis/(artisla) ilgili diizeltmeler 13.313.624 (35.707.406)
Diger alacaklardaki artisla ilgili diizeltmeler (8.541.156) (541.066)
Diger varliklardaki artisla ilgili diizeltmeler (318.822) (2.754)
Ticari borglardaki azalisla ilgili diizeltmeler (110.166) (12.926)
Diger borglardaki azalisla ilgili diizeltmeler (49.840) (26.143)
Diger yiikiimliiliiklerdeki artig/(azalisla) ilgili diizeltmeler 491.175 (69.261)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 19.629.906 (27.803.319)
Odenen vergiler (1.859.880) (1.234.721)
Odenen ikramiyeler 13 (3.400.000) (652.000)
Odenen kidem tazminat1 13 (234.739) (427.216)
Odenen/kullanilan izin 13 (134.729) (151.440)
Odenen dava karsiliklari (64.336) -
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar (5.693.684) (2.465.377)
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislar 13.936.222 (30.268.696)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari:
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardaki degisim (185.655) 3.423.053
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar1 10, 11 (657.994) (541.450)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: (843.649) 2.881.603
Finansman faaliyetlerinde kullamlan nakit akislari:
Finansal yatirimlardaki degisim - 384
Odenen temetti (2.518.745) (5.966.522)
Finansal borglar ile ilgili duzeltmeler (3.493.747) 24.200.000
C. Finansman faaliyetlerinde kullamlan nakit akislar: (6.012.492) 18.233.862
D.Yabanci para ¢evirim farklarinin nakit ve
nakit benzerleri Gzerindeki etkisi - 1.744
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/ (azahs) (A+B+C+D) 7.080.081 (9.151.487)
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 4 14.673.575 23.825.062
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 4 21.753.656 14.673.575

(*) Onceki dénem nakit akis tablosunda 2B no’lu dipnotta agiklanan yeniden diizenleme islemi yapilmustir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup Genel
Miidirligii 23 Eyliil 2009 tarihinden itibaren TEB Kampiis D Blok Saray Mabhallesi Kiigiiksu Cad.
Sokullu Sok. No:7 34768 Umraniye/istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket, 1996 yilinda faaliyete
geemigstir. Sirket’in hisselerinin %96,62°si Tiirk Ekonomi Bankasi A.S’ye aittir. Tiirk Ekonomi
Bankasi1 A.S$’nin sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6zkonusu olan nitelikli pay sahibi
grup TEB Holding A.S.’dir. TEB Holding A.S. bir Colakoglu ve BNP Paribas Sirketler Grubu
tyesidir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) 14 Haziran 2011 tarih ve 6076 say1 ile Fortis Yatirnm Menkul
Degerler A.S.’nin tasfiyesiz infisahi1 suretiyle tiim hak, alacak, borg, yilikiimliiliikkleri ve mal varliginin
kiil halinde devri yoluyla TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Fortis Yatirim Menkul Degerler
A.S.’nin birlesmesine izin vermistir. Anilan izin sonras1 TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. ile Fortis
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin birlesme islemi 24 Haziran 2011 tarihi giin sonu itibariyla
gergeklesmistir.

Sirket’in, fiili faaliyet konusu 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu ger¢evede, Sirket miisterilerine, daha
once ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin alim satimimna aracilik, sermaye piyasasi
araclarmin ihracina ve halka arz yoluyla satisina aracilik, geri alim satim taahhiidii ile sermaye
piyasasi araclariin alim-satimi, yatirim danigsmanligi, miisteri portfdy yonetimi, sermaye piyasast
araclarmin kredili alim, agiga satis, 0diing alma-verme islemleri ve tiirev araglarin alim satimina
aracilik ve saklama hizmeti sunmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibarryla ¢alisan sayis1 148
(31 Aralik 2012: 138)’dir.

31 Aralik 2013 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibartyla hazirlanan finansal tablolari
13 Subat 2014 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan finansal
tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.
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A.

(@)

(b)

SUNUMA iLiSKIiN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesi’ne istinaden Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™)
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir.
TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”)
ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 igermektedir.

Sirket’in finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu
kapsamda ge¢mis doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmustir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik
sirketler i¢cin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasimin gerekli olmadigim1 ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolar1 bu karar
¢er¢evesinde hazirlanmustir.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda,
SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati
ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plan1 sartlarina uymaktadir. Finansal
tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasit
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar
Sirket, UMSK ve Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorumlar1 Komitesi (“UFRYK”) tarafindan

yayinlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.
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Yillik raporlama donemi sonu 31 Aralik 2013 olan finansal tablolarda gecerli yeni
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

. TMS/UMS 1°deki degisiklikler, “Finansal tablolarin sunumu”:diger kapsamli gelirlere iligkin
degisiklik; 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra aslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Buradaki en onemli degisiklik, sirketlerin diger kapsamli gelir
tablosunda bulunan kalemlerin, miiteakip donemlerde gelir tablosuna aktarilip
aktarilamayacagina gore gruplandirmast gerekliligidir. Bununla birlikte degisiklik, hangi
kalemlerin diger kapsamli gelir tablosunda yer alacagi konusuna agiklik getirmez.

. TMS /UMS 19°daki degisiklik: *’Calisanlara saglanan faydalar’’; 1 Ocak 2013 tarihinde veya
bu tarihten sonra aslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik koridor
yontemini ortadan kaldirir ve finansman maliyetinin net fon bazina gore hesaplanmasini
Oongordr.

. TFRS/UFRS 1°deki degisiklikler, ‘Uluslararasi finansal raporlama standartlarin ilk kez
uygulanmasi’: devlet kredileri; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra aslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, Uluslararas1 finansal raporlama standartlarini
ilk kez uygulayacaklar i¢in piyasa faizinden diisiik, devlet kredisinin nasil muhasebelestirilecegi
ile ilgili bilgi verir. Ayrica 2008 yilinda yayinlanan TMS/UMS 20’e ilaveler getirerck, daha
once UFRS finansal tablo hazirlayanlarinda ge¢mise doniik olarak, ilk defa TFRS/UFRS
hazirlayanlara taninan imtiyazdan yararlanmasini saglar.

. TFRS/UFRS 7°deki degisiklik, ‘Finansal araglar’: varlik ve yiikiimliiliiklerin mahsup edilmesi;
1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra aslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklik Amerika Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Prensipleri uyarinca finansal tablo
hazirlayan kuruluglarla, TFRS/UFRS finansal tablolar1 hazirlayan kuruluslar arasindaki
karsilastirmay1 kolaylagtirmak i¢in yeni acgiklamalar1 igermektedir.

. TFRS/UFRS 10,11 ve 12 gegis rehberindeki degisiklik; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra aglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik TFRS/UFRS 10,11 ve
12°de karsilagtirmali bilginin sadece bir 6nceki donemle ilgili verilmesini saglayan sinirlama
getirmistir. Konsolide edilmeyecek sekilde yapilandirilmis isletmelerde ilgili agiklamalar igin,
ilgili degisiklikler, TFRS/UFRS 12 o6ncesi donemler icin karsilastirmali bilgi sunma
zorunlulugunu kaldirmak i¢in uygulanacaktir.

. Yillik iyilestirmeler 2011; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra aglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yillik iyilestirmeler, 2009-2011 raporlama dénemi
i¢inde alt1 baslig1 igerir. Bu degisiklikler:

e TFRS/UFRS 1, ‘Uluslararasi finansal raporlama standartlarin ilk kez uygulanmas1’®
e  TMS/UMS 1, ‘Finansal tablolarin sunumu’

e  TMS/UMS 16, ‘Maddi duran varliklar’

e TMS/UMS 32, ‘Finansal Araglar; Sunumlarr’

e TMS/UMS 34, ‘Ara dénem finansal raporlama’

o TFRS/UFRS 10,”’Konsolide finsansal tablolar’” ; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
aglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS/UFRS 10’un amac1 bir veya birden ¢ok
sirkette kontrolii bulunan bir sirketin konsolide finansal tablolar1 sunmasi i¢in konsolide
finansal tablolarin sunumu ve hazirlamasiyla ilgili esaslarin belirlenmesidir. Kontrole iligkin
esaslarin belirlenmekte ve konsolidasyonun temeli olan kontroller hazirlanmaktadir. Yatirimct
istirakini kontrol ediyorsa ve bu nedenle istirakin konsolide olmasi gerekmektedir. Kontrol
esasmin uygulanmasina yonelik diizenlemeler yatinmcinin istirakini kontrol etmesi ve bu
nedenle istirakin konsolide olmasi1 gerekliligini tanimlamistir. Konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasina yonelik olarak muhasebe gerekliliklerini diizenlemektedir.
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° TFRS/UFRS 11, Miisterek anlagmalar ; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. TFRS/UFRS 11 daha gercekei bir yaklagimla sirketin
yasal diizenlemeleri yerine miisterek anlagmalara iligkin haklar ve yiikiimliiliiklere
odaklanmistir. Iki tiir miisterek anlasma bulunmaktadir: Miisterek faaliyet ve is ortakligi.
Miisterek faaliyet, miisterek katilimcinin anlagsmaya iliskin hak ve ylkiimliiliiklere sahip
olmasinda ortaya ¢ikmaktadir ve bundan dolay1 paylarina ait varliklar yiikiimliiliikler, gelir ve
giderleri muhasebelestirir. Is ortaklig1, is ortaginin diizenlemeye gore net varliklar {izerindeki
haklara sahip olmasiyla ortaya ¢ikmaktadir ve bu paylarin 6zkaynak muhasebelestirilmesi
yapilmaktadir. Is ortakliginda oransal konsolidasyona izin verilmemektedir.

. TFRS/UFRS 12, ‘Diger isletmelerdeki paylara iligkin agiklamalar’; 1 Ocak 2013 tarihinde veya
bu tarihten sonra aslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TFRS/UFRS 12, miisterek
anlagmalar, istirakler, 6zel amagli araclar ve diger bilango dis1 araglar dahil olmak {izere her
cesit yatirim ile ilgili yapilacak dipnot agiklamalarini belirlemistir.

. TFRS/UFRS 13, ‘Gergege uygun deger ol¢iimlemesi’; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra aglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS/UFRS 13 tutarliligin gelismesini
gergege uygun degerin tam bir tanimini yaparak ve karmagikligin azalmasinmi ve tek kaynakli
gergege uygun Olgiimiin ve dipnot aciklama gerekliligini TFRS/UFRS {izerinden kesin
tanimlamalar yaparak saglamayi amag¢lamistir. UFRS ve Amerika GKGMS ile arasinda uyumu
saglarken ilgili standartlarda varolan ger¢cege uygun degerin uygulama ile ilave zorunluluklar
getirmeyip; yalnizca uygulamaya yonelik aciklik getirmistir.

o TFRS/UMS 27 (revize 2011), ‘Bireysel finansal tablolar’; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra aslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Daha 6nce TMS/UMS 27°de
yer alip simdi TFRS/UFRS 10’da yer alan kontrol tanimi disinda, bireysel finansal tablolar
hakkinda bilgi verir.

. TMS/UMS 28 (revize 2011), ‘Istirakler ve is ortakliklar’; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra aslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS/UFRS 11’in
yayimlanmasia miiteakip TMS/UMS 28 (diizeltme 2011) is ortakliklarinin ve istiraklarin
Ozkaynak yontemine gére muhasebelestirilmesi gerekliligini getirmistir.

. TFRYK/UFRYK 20, 'Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj)';
1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra aslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu yorumlama yeriisti maden isletmelerinde iiretim asamasindaki hafriyat (dekapaj)
maliyetinin muhasebelestirilmesini ortaya koyar. Bu yorumlama, TFRS/UFRS raporlamasi
yapan madencilik sirketlerinin, varliklarin bir cevher kiitlenin belirlenebilir bir bilesenine
atfedilememesi durumunda, mevcut dekapaj varliklarinin acgilis ge¢mis yil karlarindan
silinmesini de gerektirebilir.

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
yiiriirliige girecek olan standartlar ve degisiklikler:

. TMS/UMS 32°deki degisiklik, " Finansal Araglar”: varlik ve yiikiimliiliiklerin mahsup
edilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler, TMS/UMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’ uygulamasina yardimci
olmak igin vardir ve bilangodaki finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mahsup edilmesi i¢in
gerekli bazi unsurlari ortaya koymaktadir.
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. TFRS/UFRS 10, 12 ve TMS/UMS 27°deki ‘yatirim isletmelerinin konsolidasyonu ile ilgili
degisiklikler’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik “yatirim isletmesi” tanimina giren sirketleri, bagl
ortakliklarin1 konsolide etmekten muaf tutarak, bunun yerine, bu yatirimlar1 gergege uygun
deger degisiklikleri kar veya zarara yansitmak suretiyle muhasebelestirmelerine olanak
saglamistir. TFRS/UFRS 12°de de yatirim isletmelerine iligkin agiklamalar ile ilgili
degisiklikler yapilmustir.

o TMS/UMS 36’daki degisiklik, 'Varliklarda deger diisiikliigii' geri kazamilabilir tutar
aciklamalarina iliskin’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger disiikliigline ugramis varligin, geri
kazanilabilir degeri, gercege uygun degerinden satis i¢in gerekli masraflar1 diigiilmesi ile
bulunmugsa; geri kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iligkin ek agiklamalar
getirmektedir.

. TMS/UMS 39’daki degisiklik‘Finansal Araclar’: Muhasebelestirilmesi ve olglimii” - ‘tlirev
araclarin devredilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisik belirtilen sartlar saglandigi siirece, kanun ve
yonetmeliklerden kaynaklanan korunma aracinin taraflarinin degismesi veya karsi tarafin
yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi uygulamasina son
verilmeyecegine agiklik getirmektedir.

. TFRS/UFRS 9 “Finansal Araglar - siniflandirma ve 6l¢iim”; 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu

tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin, smiflandirmasi1 ve Ol¢iimil ile ilgili TMS/UMS 39 standartlarinin yerine
geemistir. TFRS/UFRS 9; itfa edilmis deger ve gergege uygun deger olmak tizere dlgiimle ilgili
iki model sunmaktadir. Tiim 6zkaynak araglar gergege uygun degeri ile dlgiiliirken; borglanma
araclarmin kontrata bagli nakit getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit getiri faiz ve
anaparay1 iceriyorsa, bor¢lanma araclar itfa edilmis deger ile Slgiiliir. Yikiimliilikler igin
standart, TMS/UMS 39°daki itfa edilmis maliyet yontemi ve gomiilii tiirevlerin ayristirilmasi da
dahil olmak tizere birgok uygulamay1 devam ettirmektedir.
Esas Onemli degisiklik, finansal yiikiimliiliikklerinin ger¢ege uygun degerden takip edildigi
durumlarda; muhasebesel uyusmazlik olmadigi siirece gergege uygun deger degisimindeki
Sirketin kendi kredi riskinden kaynaklanan kismen artik gelir tablosuna degil, kapsamli gelir
tablosuna yansitilmasidir. Bu degisiklik 6zellikle finansal kuruluslar etkileyecektir.

. TFRS/UFRS 9’daki degisiklik, “Finansal Araglar - genel riskten korunma muhasebesi”; bu
degisiklik TFRS/UFRS 9 Finansal Araclar standardina yer alan riskten korunma muhasebesine
onemli degisiklikler getirerek riski yonetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi
yansitilmasini saglamistir.

. TMS/UMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmis Fayda Planlar1”; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu smirli degisiklik
ticlincii kisiler veya ¢alisanlar tarafindan tanimlanmig fayda planina yapilan katkilara uygulanir.
Plana yapilan katkilarin hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandigi; 6rnegin maasinin sabit bir
kismimin katki olarak alinmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina agiklik
getirmektedir.

. Yillik lyilestirmeler 2012; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida yer alan 7
standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS/UFRS 2; Hisse Bazli Odemeler

TFRS/UFRS 3; Isletme Birlesmeleri

TFRS/UFRS 8; Faaliyet Bolimleri

TMS/UMS 16; Maddi Duran Varliklar ve UMS 38; Maddi Olmayan Duran Varliklar

TFRS/UFRS 9; Finansal Araglar: UMS 37; Karsiliklar, Sarta Baghi Varlik ve

Yukumlaltkler

. TMS/UMS 39; Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Ol¢iim
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(©)

(d)

Yillik Iyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2011-2-13 dénem asagida yer alan 4
standarda degisiklik getirmistir:

TFRS/UFRS 1; “UFRS’nin Ik Uygulamasi

TFRS/UFRS 3; Isletme Birlesmeleri

. TFRS/UFRS 13; Gergege Uygun Deger Olciimii

. TMS/UMS40; Yatirim Amacgh Gayrimenkuller

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 lizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama
Standartlar1”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart
(“UMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, ylriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin
tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyla finansal durum tablosu (bilango) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal
durum tablosu (bilanco) ile 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik
2012 hesap donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari
donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler
yeniden dizenlenmektedir.

Sirket, SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca
diizenlenecek mali tablo ve dipnot formatlar1 hakkindaki duyurusuna istinaden gegmis
donemlere ait finansal tablolarda cari donemde yapilan gosterim degisikliklerine uygun olarak
gerekli stmiflandirmalar1 yapmistir.

Tiirkiye Muhasebe Standardi 19 (“TMS 19”), Calisanlara Saglanan Faydalar, 1 Ocak 2013
tarihinden itibaren gegerli olmak {izere yeniden diizenlenmistir. Buna gore, kidem tazminati
karsiliklarina iliskin aktlieryal kar/zararin diger kapsamli gelir altina yansitilmasi
gerekmektedir.
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Sirket, 31 Aralik 2013 tarihine kadar kidem tazminati1 karsiliklarina iligkin aktiieryal kar/zarar1
kar veya zarar ve diger kapsamli gelirler tablosunda muhasebelestirmigtir. Sirket, ilgili
standardin yeniden diizenlenmesi sebebiyle muhasebe politikasindaki s6z konusu degisikligi
standardin belirledigi sekilde ge¢mise doniik olarak uygulamis ve bu dogrultuda Onceki
donemlerde finansal tablolar ve notlarda raporlanmis aktiieryal kar/zararlar, kar veya zarar ve
diger kapsamli gelirler ¢ikarilip tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kazang/kayiplarina
yansitilmak suretiyle yeniden diizeltilmistir.

Yapilmigs olan siniflandirmalarin finansal tablolarin biitiinii agisindan 6nemli olmadigl
diistiniilmektedir.

(e) Netlestirme

Finansal varlik ve yikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
ylkiimliiliikkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yilikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(f)  Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

() Tisletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamustir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

SPK’nin 1I-14.1 numarali “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Finansal Raporlama Tebligi”) 13 Haziran 2013 tarihli ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak 1 Nisan 2013 tarihinden sonra sona eren ara donem finansal raporlardan itibaren
yiiriirliige girmistir. ilgili teblig ile “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (Seri: XI, No: 29) yiirlirliikten kaldirilmistir. Sirket Finansal Raporlama Tebligi'ni ilgili
yiirlirliikk tarihinde sonra uygulanmasi Sirket’in muhasebe politikalar1 {izerinde dnemli bir degisiklige
neden olmamustir.

Diger taraftan, KGK’nin 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede yayimlanan teblig ile
giincellenen TMS 19'a gore Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliigii hesaplamalarinda aktiieryal
varsayimlardaki degisiklikler ya da aktiieryal varsayimla gerceklesen arasindaki farklar nedeniyle
olusan aktiieryal kazang ve kayiplarm 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu”nda “Diger kapsaml gelir”
hesab1 altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Standart'n “Gegis ve yiiriirliiliik tarihi” baslhigi altinda uygulamanin geriye doniik baslamasina izin
vermesi dolayistyla Sirket ilgili raporlama donemlerinde olusan aktiieryal kazang ve kayiplar1 “Diger
kapsamli gelir” hesabi altinda muhasebelestirerek ilgili birikmis kazang ve kayiplart “Finansal durum”
tablosunda Ozkaynaklar boliimii altinda “Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal kayiplar”
hesabi altinda gdstermistir.

Sirket’in ilgili degisikligi geriye dogru uygulamasi neticesinde ertelenmis vergi etkisi dikkate alinarak
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla biten yila iliskin 368.722 TL olarak hesaplanan aktiieryel kayip
tutarlari1 “Net donem kar1” icinden “Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktlieryal kayiplar”
siniflandirilmistir,

Bununla birlikte Sirket’in 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilen istiraki olan TEB Portfoy
Yonetimi A.S.’nin yukarida detayli anlatildigi tizere 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla vergi etkisi
dikkate alinarak biten yila iliskin olan 20.659 TL aktiieryel kayip tutarmin “Net donem kar1” i¢inden
“Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal kayiplar” i¢cine stniflandirilmustir.

Yukaridaki siniflamalar neticesinde Kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu”nda 389.381 TL
“Genel yonetim giderleri” hesabindan “Diger kapsamli gelir” hesabina siniflandirilarak yeniden
diizenleme yapilmamustir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

D. ONEMLIi MUHASEBE POLITiIKALARININ OZETi

(@) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak
kasa ve bankalardan alacaklar1 ve orijinal vadesi ii¢ aydan kisa vadeli olan alim satim amagh ve
satilmaya hazir menkul kiymetleri dikkate almistir (Dipnot 4).
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

(b)

(©)

Finansal yatirimlar

Sirket, menkul kiymetlerini “alim-satim amacgl” ve “vadeye kadar elde tutulacak” menkul
kiymetler olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin
siniflandirilmas1 Sirket yoOnetimi tarafindan satin alma amaclart dikkate alinarak, elde
edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri tizerinden gdsterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amacli finansal varliklar piyasa degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amach finansal varliklarin piyasa degerindeki degisiklik sonucu
ortaya c¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Finansal gelirler” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagli menkul kiymetler bilango tarihi itibartyla bekleyen en iyi alig emri lizerinden
degerlenmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak (zere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli
kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve
kredi ve alacaklar disinda kalan, ilk muhasebelestirme sirasinda alim satim olarak
siniflandirilmayan, kayitlarda satilmaya hazir olarak gosterilmeyen ve tiirev olmayan finansal
varliklardir. S6z konusu varliklar, ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmaktadir.
Bu deger, ger¢ege uygun deger olarak kabul edilir. Edinilen vadeye kadar elde tutulacak
varliklari gercege uygun degeri, bunlarin edinilmesine esas iglem fiyati1 veya benzeri finansal
araclarin piyasa fiyatlar1 esas alinarak belirlenir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar,
kayda alinmay1 miiteakiben “etkin faiz oran1 yontemi” kullanilarak" “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak varliklarla ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda
“Finansal gelirler” hesabina dahil edilmistir.

Sirket’in 6nceden vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar arasinda siniflandirdigi ancak
siniflandirma esaslarina uyulmadigindan iki yil boyunca bu siniflandirmaya tabi tutulamayacak
finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

Yatinm amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklar1 ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Tim yatinm amach menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 5).

Ticari alacaklar

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar
i¢in siipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitl degeri
ile tahsili mimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akislarinin, olusan
ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir

kismimin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan
diisiilerek diger gelirlere kaydedilir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(d)

(€)

()

(9)

Maddi duran varhklar

Maddi varliklar, kayith degerleri lizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir (Dipnot 10). Amortisman, maddi varliklarmn kayith degerleri iizerinden
faydali omiirleri kullanilarak dogrusal amortisman ydntemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z
konusu varliklari tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Makine ve ofis ekipmanlari 3-10y1l
Doseme ve demirbaslar Syl
Diger maddi duran varliklar Syl
Tasit araglar Syl

Maddi varliklarin bilangoda taginan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin {izerinde olmast
durumunda s6z konusu varhigin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger
diistikligii karsiligr gider hesaplar ile iliskilendirilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir (Dipnot 11). Bunlar, iktisap maliyeti Uzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri
tarihten itibaren bes yil olan tahmini faydali dmiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi
ile amortismana tabi tutulur. Deger diisiikliigliniin olmas1 durumunda maddi olmayan varliklarin
kayitl degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Karsiliklar bilanco tarihi itibariyla mevcut bulunan ve geg¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir ylikiimliligiin bulunmasi, yiikiimliliigi yerine getirmek i¢in ekonomik fayda
saglayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak
Olclilemedigi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin
bulunmadigr durumlarda s6z konusu yiikiimliilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve
dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 12).

Calisanlara saglanan faydalar

(i)  Kidem tazminati
Kidem tazminat1 karsilig, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun
gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Sirket calisanlarinin en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak emekliye ayrilmasi, iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi

veya vefati durumunda hak kazanilan kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini
yansitmaktadir (Dipnot 13).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(h)

(i)

)

(il)  Izin yiikiimliiliigii

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gore Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle
sona ermesi halinde caliganlarinin hak kazanip da kullanmadig: yillik izin siirelerine ait
iicreti, sozlesmenin sona erdigi tarihteki iicreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine
6demekle yikumludar (Dipnot 13).

(ili) Jfkramiye édemeleri

Sirket, Sirket’in karlilik, biitge gergeklestirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir
yonteme dayanarak ikramiyeyi yiikiimliiliik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket,
sozlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni bir yilikiimliilik yaratan ge¢cmis bir
uygulamanin oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir (Dipnot 13).

Ucret, komisyon, faiz gelir/giderleri ve satim ve geri alim anlagmalari

(i)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Aracilik iglem komisyonlari, portfdy yonetim komisyonlari, fon yonetim {icretleri ve
yatirim danismanligi iicretleri tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmektedir. Diger

iicret ve komisyonlar ise tahsil edildikleri veya Odendikleri tarihte kapsamli gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

(i)  Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Faiz geliri, vadeli mevduatlar ile ters repo sozlesmelerinden alacaklardan saglanan
gelirlerini kapsamaktadir.

Borclanma maliyetleri

Tim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna kaydedilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci
para cinsinden olan parasal varlik ve bor¢lar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 doviz alis kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin
¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(k)

V)

(m)

Kurum kazanc iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 21).

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin
olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal
tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden
hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi
itibartyla gegerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir (Dipnot 21).

Onemli gecici farklar, kidem tazminati karsihgindan, personel prim karsiligindan,
kullanilmamus izin karsiligindan ve maddi ve maddi olmayan duran varliklar vergi matrahi ile
kayith deger farklarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiligli vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
ylkiimliiliikklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumundan ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli
olarak birbirinden mahsup edilir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye
iligkisinde bulunan kuruluslardan, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu tiyeleri, aileleri
ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili
taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 23).

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger
se¢ilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango
tarihi ile bilangonun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket,
bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara aliman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 26).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(n)

(0)

Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iligkin deger
kaybina dair gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayitl degeri, tahmini yerine
koyma degerinden biiyiik ise deger diisiikligii karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin
net satig degeri ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri,
varligin siirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim
Omrii sonundaki satig degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak
siniflandirilmaktadir. Donem i¢inde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar diger gelirler
igerisinde smiflandirilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlar iizerinden degerlendirilmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat
tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger alacaklar igerisinde
gosterilmistir.

ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagh varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarim1 ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarmi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini
gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek
sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.
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4 - NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahk 2013

31 Arahk 2012

Kasa 880 433
Bankadaki nakit (***) 22.823.251 15.708.765
Vadesiz mevduat (*) 1.505.223 1.585.814
Vadeli mevduat (****) 21.318.028 14.122.951
Ters repo islemlerinden alacaklar (**) 244.740 230.152
VIOP islem teminatlar1 34.017 27.220
23.102.888 15.966.570

*) Vadesiz mevduatlarin 1.239.515 TL (31 Aralik 2012: 1.174.117 TL) tutarindaki kismi miisterilere ait

olup, Sirket’in hesaplarinda tutulmaktadir (Dipnot 7 ve 8).

(**) 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla ters repo islemlerinden alacak bir aydan kisa vadeli olup faiz orani

%6,60-%7,06 arasindadir (31 Aralik 2012: %5,01-%6,55 arasindadir).

(***) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 22.055.602 TL’si (31 Aralik 2012: 15.490.038

TL) iligkili bankalar ve kuruluslardir (Dipnot 23).

(****) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla TL bir haftadan fazla TL vadeli mevduatlarin faiz oram1 %9,10-%9,25

(31 Aralik 2012: %8,00-%8,25) arasindadir.

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler, hazir degerler ile menkul kiymetlerin toplamindan faiz tahakkuklar1 ve miisteri varliklari

diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2013

31 Arahk 2012

Nakit ve nakit benzerleri 23.102.888 15.966.570

Miisteri varliklari (-) (1.239.515) (1.174.117)

Faiz tahakkuklar1 (-) (109.717) (118.878)
21.753.656 14.673.575
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Uzun vadeli finansal yatirnmlar

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Satilmaya hazir finansal varliklar
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 159.712 1
159.712 1

Satilmaya hazir finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013

31 Arahk 2012

Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) (*) 159.711 -
TEB Faktoring A.S. 1 1
159.712 1

(*)  Borsa Istanbul A.S. Yénetim Kurulu'nun 4 Temmuz 2013 tarihli ve 2013/17 sayili toplantisinda, Borsa
Istanbul A.S. (C) Grubu ortaklik paylarindan 15.971.094 adet paym Sirket’e bedelsiz olarak

devredilmesine karar verilmistir (Dipnot 18).

6 - FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Kisa vadeli finansal borc¢lar
Borsa Para Piyasasina borglar (*) 20.710.359 24.204.106
20.710.359 24.204.106

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Borsa Para Piyasasina borg¢larin vadesi bir aydan kisa olup faiz orani

%3,50 ve %8,40 araligindadir (31 Aralik 2012: %5,40 ve %6,45 araligindadir).

7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Kisa vadeli ticari alacaklar

Kredili miisterilerden alacaklar (*) 74.106.835 88.237.711
Miisterilerden alacaklar 1.841.766 992.072

Yatirim fonu yonetim faaliyetlerinden kaynaklanan
iicret ve komisyon alacaklar1 45.917 71.441
Miskili taraflardan alacaklar (Dipnot 23) - 9.571
Diger ticari alacaklar 2.689 36
75.997.207 89.310.831

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla, Sirket’in miisterilerine kullandirdig1 kredilere uyguladig faiz orant %9,06
ve %27,81 araligindadir (31 Aralik 2012: %38,00 ve %21,49 araliginda). Sirket, 31 Aralik 2013 tarihi
itibartyla kullandirilan krediler karsiliginda miisterilerinden gercege uygun degeri 156.239.085 TL
(31 Aralik 2012: 189.118.738 TL) tutarinda olan teminat almustir.
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31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Aralhik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla vadesi ge¢mis ve siipheli hale gelmis alacak
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Kisa vadeli ticari borclar

Miisterilere borg¢lar (*) 1.119.698 532.207
Mliskili taraflara borglar (Dipnot 23) 487.208 339.192
Saticilar 186.421 444.603

1.793.327 1.316.002

(*)  Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla kendi hesaplarinda tutulan ve miisterilere ait olan 1.119.698 TL
(31 Aralik 2012: 532.207 TL) tutarinda banka mevduati bulunmaktadir (Dipnot 4).

8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Uzun vadeli diger alacaklar

ViOP garanti fonu teminati 9.927.455 1.386.299

9.927.455 1.386.299

Kisa vadeli diger borglar

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler (*) 1.199.161 1.249.001
Miisteriler adina tutulan déviz varliklart (**) 119.817 641.910
1.318.978 1.890.911

(*)  Odenecek vergi ve fonlarin 106.709 TL (31 Aralik 2012: 58.677 TL) tutarindaki kismi miisteriler adina
yapilan vergi kesintilerinden (stopaj) olusmaktadir.

(**)  Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla kendi hesaplarinda teminat olarak tutulan ve miisterilere ait olan
119.817 TL (31 Aralik 2012: 641.910 TL) tutarinda banka mevduati bulunmaktadir (Dipnot 4).
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket’in 6zkaynak yontemine gore degerlenen istirakinin detayi

asagidaki gibidir:

Istirakler Ana faaliyeti

TEB Portfoy Yonetimi A.S Portfoy yonetimi

31 Arahk 2013
Pay %

29,14

31 Arahk 2012
Pay %

29,14

Sirket’in igtiraki ile ilgili 6zet finansal bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013

31 Arahk 2012

Toplam varliklar 20.149.586 19.193.988

Toplam yukumlalukler (-) 2.493.843 2.175.357

Net varhiklar 17.655.743 17.018.631

Istirakin net varhklarinda Sirket’in pay1 5.144.884 4.959.229

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Hasilat 15.799.073 11.761.680

Doénem kari 3.818.433 3.477.217
Diger kapsamli giderler (94.351) (58.509)

31 Arahk 2013

31 Arahk 2012

1 Ocak 4.959.229 8.382.282
Kardan diisen pay 1.112.691 1.013.261
Temettl 6demeleri (899.686) (4.419.264)
Diger 6zkaynak hareketleri (27.350) (17.050)
Ozkaynak yontemine gore istiraklerdeki toplam degisim 185.655 (3.423.053)
Do6nem sonu 5.144.884 4.959.229
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Makine ve ofis Doseme ve Diger maddi Tasit

31 Arahk 2013 ekipmanlar1 demirbaslar duran varhklar aragclari Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2013 2.620.684 663.981 797.000 35.646  4.117.311
Alimlar 556.756 9.297 - - 566.053
Cikislar (49.184) - - - (49.184)
31 Aralik 2013 3.128.256 673.278 797.000 35.646  4.634.180
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2013 (2.140.645) (631.775) (730.155) (35.646) (3.538.221)
flaveler (277.008) (14.849) (33.354) - (325.211)
Cikis 49.184 - - - 49.184
31 Aralik 2013 (2.368.469) (646.624) (763.509) (35.646) (3.814.248)
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla

net defter degeri 480.039 32.206 66.845 - 579.090
31 Aralik 2013 tarihi itibariyla

net defter degeri 759.787 26.654 33.491 - 819.932

Makine ve ofis Doseme ve Diger maddi Tasit

31 Arahk 2012 ekipmanlar1 demirbaslar  duran varhklar araclan Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2012 agilis bakiyesi 2.639.394 651.672 794.900 35.646  4.121.612
Alimlar 263.275 12.616 2.100 - 277.991
Cikislar (281.985) (307) - - (282.292)
31 Aralik 2012 kapanis bakiyesi 2.620.684 663.981 797.000 35.646  4.117.311
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2012 ag1lis bakiyesi (2.209.217) (609.844) (696.886) (35.646) (3.551.593)
Ddnem gideri (213.413) (22.238) (33.269) - (268.920)
Cikislar 281.985 307 - - 282.292
31 Aralik 2012 kapanis bakiyesi (2.140.645) (631.775) (730.155) (35.646) (3.538.221)
1 Ocak 2012 tarihi itibariyla

net defter degeri 430.177 41.828 98.014 - 570.019
31 Arahk 2012 tarihi itibariyla

net defter degeri 480.039 32.206 66.845 - 579.090
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar yazilimlari
ve data hatlari

Maliyet degeri

1 Ocak 2013 ag1lis bakiyesi 3.004.730

Alimlar 91.941

Cikislar -
31 Aralik 2013 kapanis bakiyesi 3.096.671

Birikmis itfa paylari

1 Ocak 2013 ag1lis bakiyesi (2.668.546)
Donem gideri (111.338)
Cikislar -

31 Aralik 2013 kapanis bakiyesi (2.779.884)
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla net defter degeri 336.184

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla net defter degeri 316.787

Bilgisayar yazilimlari
ve data hatlan

Maliyet degeri

1 Ocak 2012 ag1lis bakiyesi 2.742.294
Alimlar 263.459
Cikiglar (1.023)
31 Aralik 2012 kapanis bakiyesi 3.004.730
Birikmis itfa paylari

1 Ocak 2012 ag1lis bakiyesi (2.577.319)
Donem gideri (92.250)
Cikislar 1.023
31 Aralik 2012 kapanis bakiyesi (2.668.546)
1 Ocak 2012 tarihi itibariyla net defter degeri 164.975
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla net defter degeri 336.184
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
(a) Borg¢ karsiliklar

31 Aralik 2013
Kisa vadeli bor¢ karsiliklar

Dava karsiliklar: (*) 99.650

31 Arahk 2012

91.000

99.650

91.000

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla dava karsiliklar: hesabinda gosterilen 99.650 TL (31 Aralik 2012: 91.000
TL) tutarindaki karsilik Sirket aleyhine agilmis olan ise iade davalarina iligkin olarak ayrilmustir.

(b) Miisteri emanetleri

Miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan yatirim fonlari, devlet tahvilleri, repo
taahhiitleri ile hisse senetlerinin 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibartyla asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Hisse senetleri ve varantlar 1.345.866.241 877.180.566
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 85.784.332 95.121.606
Yatirim fonlari 989.030 1.208.157
Tiirev menkul kiymetler 107.675 47.403
(c) Teminat mektuplart
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.(“Takasbank”) 69.340.000 50.000.000
BIST 29.345.100 22.383.200
SPK 1.766.328 3.521.328
T.C. Ozellestirme Idaresi Baskanlig 1.090.800 1.090.800
VOB 10.000 10.000
Diger 15.500 15.500
101.567.728 77.020.828

Kasada bulundurulan degerli varliklar ile maddi duran varliklara iliskin toplam sigorta tutari, bilango
tarihi itibartyla 345.250 TL (31 Aralik 2012: 345.250 TL)’dir. Ayrica, elektronik cihazlara iligkin
sigorta bedeli 685.630 ABD Dolar1 (31 Aralik 2012: 552.980 ABD Dolar1)’dir. Borsalardaki igslemler,
Ziirich Sigorta A.S.’ye yaptirilan 10.000.000 Avro (31 Aralik 2012: 10.000.000Avro) tutarinda
“Borsa Aract Kurum Tazminat Poligesi” kapsami altindadir. Ayrica Sirket’in bagli bulundugu
TEB Grup ile birlikte miisterek police seklinde 5.000.000 Avro (31 Aralik 2012: 5.000.000 Avro)
tutarinda yonetici sorumluluk ve 13.000.000 Avro (31 Aralik 2012: 10.000.000 Avro) tutarinda mali
ve mesleki sorumluluk sigortasi bulunmaktadir.
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13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Kisa vadeli cahisanlara saglanan faydalar
Personel prim karsilig1 2.600.000 3.400.000
Kullanilmamus izinler karsilig1 1.242.775 1.135.256
3.842.775 4.535.256

Uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati karsilig 2.232.421 2.195.000
2.232.421 2.195.000

Kidem tazminati karsilig1 agagidaki aciklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen
veya emekli olan, 25 yilin1 (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmig
(58 yas kadinlarda ve 60 yas erkeklerde), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem
tazminati 6demekle miikelleftir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamistir.

Kidem tazminati yiikiimliliigli, Sirket’in c¢alisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihli finansal tablolarda Sirket, kidem tazminatini tahmin edilen enflasyon
oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili kendi deneyimlerinden
dogan faktorlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin bilango tarihinde gegerli olan devlet tahvili
faiz oranin1 ve “Ongoriilen Birim Kredi Yéntemi”ni kullanarak iskonto eden bagimsiz bir aktiieryal
calisma yaptirmig ve finansal tablolarina yansitmugtir. Bilango tarihi itibariyla kidem tazminati
karsiligi, wyillik %6,45 enflasyon, %7,45 fiicret artis oranm1 ve %9,92 iskonto orani
(31 Aralik 2012: Yillik %5,13 enflasyon, %7,13 {icret artis orani ve %9,55 iskonto oran1) varsayimlari
kullanilmak suretiyle hesaplanmistir.

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavan her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan 3.438 TL (1 Ocak 2013: 3.129 TL) Uzerinden
hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihinde sona eren donemlere iligkin kullanilmamus izinler karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Doénem basi bakiyesi 1.135.256 912.680
Doénem iginde ayrilan karsilik 242.248 374.016
Doénem iginde yapilan 6deme (-) (134.729) (151.440)
Dénem sonu 1.242.775 1.135.256
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13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihinde sona eren donemlere iligkin personel prim ve ikramiye karsiliginin

hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013

31 Arahk 2012

Donem basi bakiyesi 3.400.000 652.000
Do6nem iginde ayrilan karsilik 2.600.000 3.400.000
Doénem iginde yapilan 6deme (-) (3.400.000) (652.000)
Donem sonu 2.600.000 3.400.000

Kidem tazminati karsiliginin yil i¢indeki hareketleri agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2013

31 Arahk 2012

Donem basi bakiyesi 2.195.000 1.658.454
Hizmet maliyeti 191.634 149.263
Faiz maliyeti 147.211 144.633
Aktiieryal kayip/kazang (96.295) 460.903
Odeme ve faydalarin kisilmasi 29.610 208.963
Doénem iginde yapilan 6deme (-) (234.739) (427.216)
Donem sonu 2.232.421 2.195.000

14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2013
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Arahk 2012

Pesin 6denmis giderler 215.639 135.927
215.639 135.927

Diger donen varhklar

Saticilara verilen avanslar 105.716 1.207

Personele verilen avanslar (Dipnot 23) 30.000 30

Gelir tahakuklar1 19.364 248
155.080 1.485
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14 - DIGER VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (Devam)

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
Pesin 6denmis giderler 92.488 6.973
92.488 6.973
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler
Diger ylikiimliiliikler ve gider tahakkuklar 622.786 223.138
622.786 223.138

15 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 28.793.895 TL (31 Aralik 2012: 28.793.895 TL) olup her biri 1 TL
nominal degerli 28.793.895 (31 Aralik 2012: 28.793.895) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 27.819.889 96,62 27.819.889 96,62
Diger 974.006 3,38 974.006 3,38
28.793.895 100,00 28.793.895 100,00
Sermaye diizeltme farklar 28.406.568 28.406.568
57.200.463 57.200.463

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade
eder.

Sirket’in 29 Mart 2013 tarihinde gerceklesen Olagan Genel Kurulu’'nda 2.518.745 TL temettii
dagitilmasia karar verilmig, 30 Mart 2013 tarihinde temettii 6demesi gergeklesmistir. Ayrica, ayni
tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden cari yi1lda 420.160 TL tutarinda yasal yedek ayrilmisgtir.
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15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Tulrk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %35°1 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50°sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Yukarida bahsi gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan ayrilan
kisitlanmig yedekler” igerisinde siniflandirilmast gerekmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi
itibartyla kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerinin tutar1 10.696.716 TL (31 Aralik 2012: 10.276.556
TL) dir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya g¢ikan ve “Geg¢mis yillar zarari”nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iligskin diizenlemeleri g¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “Ge¢mis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve
dagitilmamis ge¢mis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akceler, yasal
yedek akceler, dzkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gére dizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket’in ge¢mis yillar kar1 9.017.259 TL (31 Aralik 2012: 8.996.600
TL) tutarindadir.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo dizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon primi, Yasal
yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri
ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer almaktaydi. Tiim dzkaynak kalemlerine
iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar’” sadece bedelsiz sermaye artirmmi veya zarar
mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

SPK diizenlemelerine gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse
senedi ihra¢ primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z
konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirinmina konu olmamigsa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
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15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Finansal varliklar deger artis fonu

31 Aralik 2013 itibariyla 6zkaynaklar altinda 30.178 TL tutarinda 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlardan gelen deger azalig fonu bulunmaktadir ( 31 Aralik 2012: 281 TL deger artis).

Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal kayiplar

Ayrica cari donemde degisen TMS 19 standardi geregi (Dipnot 2.B) Sirket’in kidem tazminati
ylkiimliiliigiinden dogan vergi etkisi sonrasi aktiieryal kayip tutar1 olan 309.236 TL’dir (31 Aralik

2012: 389.381 TL vergi sonrasi aktiieryal kayip).

16 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Hasilat gelirleri 56.379.408 67.555.103
Hazine bonusu ve devlet tahvili satiglari 48.338.171 60.791.159
Hisse senedi satiglari 8.041.237 6.630.645
Yatirim fonu satiglart - 133.299
Hizmet gelirleri 42.388.011 28.137.492
Aracilik komisyonlar 37.727.212 25.161.490
Danigmanlik ve halka arz gelirleri 2.544.816 1.609.533
Portfoy ve fon yonetim satis
pazarlama komisyonu 745.557 504.844
Diger hizmet gelirleri 1.370.426 861.625
Hizmet gelirlerinden indirimler (-) 5.309.376 3.863.464
Acentelere geri 6denen komisyonlar (-) 5.309.376 3.817.445
Miisteri komisyon iadeleri (-) - 46.019
Esas faaliyetlerden diger gelirler 9.688.355 8.767.411
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 9.688.355 8.767.411
Toplam hasilat geliri 103.146.398 100.596.542
Satislarin maliyeti (-) 56.413.185 67.551.343
Hazine bonusu ve devlet tahvili satiglarinin maliyetleri (-) 48.327.190 60.773.376
Hisse senedi satislarinin maliyetleri (-) 8.085.995 6.777.967
Brut kar 46.733.213 33.045.199
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17 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

1 Ocak -
31 Arahk 2013

1 Ocak -
31 Arahk 2012

VIOP islemleri borsa pay1 2.614.492 1.464.277
Pay senedi ve sabit getirili menkul islem paylar 1.050.403 824.398
Takas ve saklama giderleri 686.065 518.551
Diger 1.593.452 861.020
5.944.412 3.668.246
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 21.505.597 20.363.971
Haberlesme giderleri 2.651.381 2.096.084
Danismanlik giderleri 926.149 921.247
Kira gideri 883.391 815.719
Amortisman gideri ve itfa paylart (Dipnot 10 ve 11) 436.549 361.170
Vergi ve harg giderleri 410.744 409.442
Aidat ve Uyelik giderleri 99.799 91.265
Diger 3.457.385 2.488.509
30.370.995 27.547.407
18 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR/GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Esas faaliyetlerden diger gelirler
BIST bedelsiz hisse devri 159.711 -
Diger 3.954 8.666
163.665 8.666
Esas faaliyetlerden diger giderler
Finansal yatirimlarin hisse iptalinden kaynaklanan zarar 1 -
Maddi duran varlik satig zarar1 - 414
1 414
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19 - FINANSMAN GELIRLERIi

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2013 31 Arahik 2012
Itfa ve faiz gelirleri 1.627.231 1.337.515
Kambiyo gelirleri 57.855 15.699
Diger 43 3.209
1.685.129 1.356.423

20 - FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2013 31 Arahik 2012
Borsa Para Piyasasina faiz giderleri 1.898.619 315.272
Alinan kredilere verilen faizler 50.244 20.328
Kambiyo giderleri 36.117 25.189
Diger 30 371
1.985.010 361.160

21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Arahk 2013

31 Arahk 2012

Ertelenen vergi varliklar 1.234.969 1.364.251
Ertelenen vergi ylkimlulUkleri (47.870) (32.030)
Ertelenen vergi varhgi, net 1.187.099 1.332.221
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliikklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii agagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergi
farklar varhiklary/(viikiimliiliikleri)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2013 2012 2013 2012
Ertelenmis vergi varhklari
Personel prim karsilig1 2.600.000 3.400.000 520.000 680.000
Kidem tazminati karsilig 2.232.420 2.195.000 446.484 439.000
Kullanilmamus izin karsilig1 1.242.775 1.135.256 248.555 227.051
Dava karsiligi 99.650 91.000 19.930 18.200
1.234.969 1.364.251
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki 239.351 160.152 47.870 32.030
47.870 32.030
Ertelenmis vergi varhgi, net 1.187.099 1.332.221

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile de8ismistir. S6z konusu
5520 sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak
iizere ylrirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orant 2013 yili i¢in %20 (2012:
%20)’dir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar1 istisnasi,
yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61.
madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmast halinde yararlanilan istisna tutari
iizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler licer aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢cinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagska mali borca da mahsup edilebilir.
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazan¢larini bilanco esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarmmi 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hitkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oranmin (TUIK UFE artig oraninin) %100’ ve son 12 aylik enflasyon oranmin (TUIK UFE
artig oraninin) %10°u asmas1 gerekmektedir. 2005 ve 2006 yillar1 i¢in s6z konusu sartlar saglanmadig:
i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamaistir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayr takip eden
dordiincii ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali
islem tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar bes yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazang¢lar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmigtir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiukminde belirtilen

indirimler de dikkate alinir.

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Odenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi 1.958.332 1.222.376
Pesin 6denen vergiler (-) (1.344.565) (707.062)

Odenecek vergiler, net 613.767 515.314

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Cari y1l vergi gideri 1.958.332 1.222.376
Ertelenen vergi gideri / (geliri) 125.864 (704.340)

2.084.196 518.036
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Cari yi1l vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin

mutabakati:

31 Arahk 2013

31 Arahk 2012

Vergi dncesi kar 11.394.280 3.846.322
%20 vergi orant ile olusan teorik vergi gideri 2.278.856 769.264
Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarin kar/zarardaki paylari (222.538) (202.652)
Muhasebe politikasindaki degisikliklere iligkin

diizeltmelerin kar/zarardaki pay1 - (73.744)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 49.931 20.592
Diger (22.053) 4.576
Cari yil vergi gideri 2.084.196 518.036

22 - PAY BASINA KAZANC

Pay Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem gérmeyen igletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamustir.

23 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

Iliskili kuruluslardaki mevduatlar:

31 Arahk 2013

31 Arahk 2012

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 22.055.602 15.490.038
22.055.602 15.490.038

Iliskili taraflardan ticari alacaklar:
BNP Paribas London - 9.571
- 9.571

Iliskili taraflardan diger alacaklar:
Personele verilen avanslar 30.000 30
30.000 30
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23 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

. 31 Aralik 2013
Liskili taraflara ticari borg¢lar:

31 Arahk 2012

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 330.282 167.122
TEB Holding A.S. 145.422 135.225
BNP Paribas Asset Management 11.292 -
TEB Arval 212 -
BNP Paribas Arbitrage - 32.627
BNP Paribas London - 4.218

487.208 339.192

b) 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan elde edilen gelirler asagidaki

gibidir:

1 Ocak -
31 Aralik 2013
iliskili taraflardan finansal gelirler:

1 Ocak -
31 Arahk 2012

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 1.172.137 896.680
1.172.137 896.680
iliskili taraflardan hizmet gelirleri:
BNP Paribas Equities France 1.804.520 254.359
BNP Paribas Arbitrage 1.401.791 1.118.164
BNP Paribas Asset Management 740.222 -
BNP Paribas London 22.499 175.667
TEB Portfoy Yonetimi A.S. 56.097 22.597
4.025.129 1.570.787
iliskili taraflardan diger gelirler:
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 505.610 241.947
505.610 241.947

C) 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla ilgili sirketlere 6denen giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Aralik 2013
iliskili taraflara finansal giderler:

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S 53.458

1 Ocak -
31 Arahk 2012

27.434

53.458

27.434
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23 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak -
31 Aralik 2013
iliskili taraflara hizmet giderleri:

1 Ocak -
31 Arahk 2012

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 5.619.736 4.175.590
TEB Holding A.S. 1.282.960 1.222.570
TEB Arval 215.737 178.079

7.118.433 5.576.239

d)  Yonetim kuruluna ve (st dlzey yoneticilere verilen Ucretler:

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimecilar1 gibi iist yoneticilere cari
donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 6.364.080 TL (31 Aralik 2012:

2.912.598 TL)’dir.

24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

FiINANSAL RiSK YONETIMi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yOnetim programi, mali piyasalarin Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamaistir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

i Kredi riski aciklamalart

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum goéz Oniine alinarak degerlendirilmekte ve
uygun oranda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

_Ticari Alacaklar _Diger Alacaklar
Hiskili Diger Hiskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2013 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (*) Yatirimlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski - 75.997.207 - 9.927.455 23.102.008 159.712
Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigline ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - 75.997.207 - 9.927.455 23.102.008 159.712
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger diistikligi (-) - - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence

altina alinmig kismi - - - - - -

*) Bankalar mevduati tutarmin iginde iligkili taraf olan Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’deki 22.055.602 TL tutarinda
mevduat bulunmaktadir.

_Ticari Alacaklar _Diger Alacaklar
Tiskili Diger Hiskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahik 2012 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (*) Yatirnmlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski 9.571 89.301.260 - 1.386.299 15.966.137 1
Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 9.571 89.301.260 - 1.386.299 15.966.137 1
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger diistikliigi (-) - - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence

altina alinmig kismu - - - - - -

*) Bankalar mevduat1 tutarinin iginde iligkili taraf olan Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’deki 15.490.038 TL tutarinda
mevduat bulunmaktadir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

ii. Likidite riskine iligkin actklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliliigli bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yilikiimliiliikklerin 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme
siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi agsagidaki gibidir.

31 Arahk 2013

Sozlesme

Defter 3aydan 3ay-1yil 1-5yl uyarinca nakit

degeri kisa arasi aras1 Vadesiz cikislar toplam

Finansal borglar 20.710.359 20.710.359 - - - 20.710.359
Ticari borglar 1.793.327  1.793.327 - - - 1.793.327
Diger borglar 1.318.978 1.318.978 - - - 1.318.978
Diger kisa vadeli yiikiimliliikler 622.786 622.786 - - - 622.786
Toplam yukumlulukler 24.445.450 24.445.450 - - - 24.445.450

31 Arahk 2012

Sozlesme

Defter 3aydan 3ay-1yil 1-5yl uyarinca nakit

degeri kisa arasi aras1 Vadesiz cikislar toplam

Finansal borglar 24.204.106 24.204.106 - - - 24.204.106
Ticari borglar 1.316.002  1.316.002 - - - 1.316.002
Diger borglar 1.890.911 1.890.911 - - - 1.890.911
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 223.138 223.138 - - - 223.138
Toplam yukumlulukler 27.634.157 27.634.157 - - - 27.634.157
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

iii.  Piyasa riski aciklamalart
Doviz Pozisyonu Riski

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibarryla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglarin
orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
TL ABD Ingiliz TL ABD Ingiliz
Karsih@ Dolan Avro  Sterlini Karsih@ Dolan Avro Sterlini

Nakit ve

nakit benzerleri 41.972 4.559 4.086 5.765 80.298 8.345 27.819 -
Ticari alacaklar 706.766 - 240.683 - 336.542 - 143.106 -
Toplam varhklar 748.738 4.559 244.769 5.765 416.840 8.345 170.925 -
Ticari borglar 323.016 9.121 102.052 1.103 155.652 10.666  55.773 1.648
Toplam

yukumlalukler 323.016 9.121 102.052 1.103 155.652 10.666  55.773 1.648
Net yabanci

para varhklar 425.722 (4.562) 142.717 4.662 261.188 (2.321) 115.152 (1.648)

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari, Avro ve diger kurlarindaki %10’luk degisime olan
duyarliligmm gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolari’nin, Avro’nun ve Ingiliz Sterlini’nin
TL karsisinda %10 oraninda deger artisinin/azalisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz
sirasinda tiim degigkenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.

31 Arahk 2013
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliliigi (974) 974 (779) 779
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

3- ABD Dolari net etki (1 +2) (974) 974 (779) 779
Euro’nun TL karsisinda

%10 degisimi halinde
4 - Euro net varlik / yiikiimliiliik 41.909 (41.909) 33.527 (33.527)

5 - Euro riskinden korunan kisim (-)

6- Euro net etki (4+5) 41.909 (41.909) 33.527 (33.527)

Ingiliz Sterlini’nin TL kargisinda

%10 degisimi halinde
7- Ingiliz Sterlini net varhk / yiikiimliligi 1.637 (1.637) 1.310 (1.310)
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -

9- ingiliz Sterlini net etki (7+8) 1.637 (1.637) 1.310 (1.310)

TOPLAM (3 + 6 +9) 42,572 (42.572) 34.058 (34.058)
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

31 Arahk 2012
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiliigi (422) 422 (338) 338
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- ABD Dolar1 net etkisi (1 +2) (422) 422 (338) 338

Euro’nun TL karsisinda

%10 degisimi halinde
4 - Euro net varlik / yiikiimliiliik 27.017 (27.017) 21.614 (21.614)
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etkisi (4+5) 27.017 (27.017) 21.614 (21.614)
Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
7- Ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiliigii (476) 476 (381) 381
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Ingiliz Sterlini net etki (7+8) 476) 476 (381) 381
TOPLAM (3 +6 +9) 26.119 (26.119) 20.895 (20.895)

Faiz Pozisyonu Riski

Faiz orani1 degisikliklerinin Sirket varlik ve ytikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 aymi tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar
- Bankalardaki vadeli mevduat 21.318.028 14.122.951
- Kredili miisterilerden alacaklar 74.106.835 88.237.711
Finansal yakamlalikler
- Finansal borglar 20.710.359 24.204.106

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfdy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfdyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek ic¢in yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.
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25 - FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter
degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.

Gercege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.
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25 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Arahik 2013 31 Aralik 2012
Gercege Gercege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 23.102.888 23.102.888 15.966.570 15.966.570
Ticari alacaklar 75.997.207 75.997.207 89.310.831 89.310.831
Finansal yatirimlar 159.712 159.712 1 1
Finansal borglar 20.710.359 20.710.359 24.204.106 24.204.106

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliilikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Bilangoda gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar i¢in kullanilan gercege uygun deger
seviyeleri belirlenmesi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 tarihi itibarniyla Sirket’in 159.712 TL (31 Aralik 2012: 1 TL) olan satilmaya hazir
finansal yatirimlart maliyet degerleri ile gosterilmektedir (Dipnot 5).

26 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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27 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri:
V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig
bilangolarinda yer alan ve aracit kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini
ifade eden tutarlarin yer aldigr grubu olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gore araci
kurumlarin alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olmalar1 gereken 6z sermaye tutar1 31 Aralik 2013
tarihinde sona eren donem icin 845.000 TL (31 Aralik 2012: 832.000 TL) olarak belirlenmistir.
Ayrica, aracit kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti i¢in 6z sermayelerini asagida
belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar. Bu kapsamda Sirket i¢in toplam 6z sermaye tutari
2.120.000 TL (31 Aralik 2012: 2.087.000 TL)’dir.

a) Halka arza aracilik faaliyeti i¢in, alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 50’si,

b)  Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimi faaliyeti i¢in, alim satim
araciligi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin % 50’si,

c) Portfoy yoneticiligi faaliyeti i¢in, alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 40’1,

d)  Yatinnm danismanligi faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 10’u,

Teblig Seri: V No: 34’iin 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri:
V No: 34’lin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak {izere,
deger diisiikliigli karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrac
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34°te anilan risk
karsiliklar1 ve degerleme giintinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibarryla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.
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