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ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA iNCELEME RAPORU
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu'na,
Girig

1. TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) ekte yer alan 30 Haziran 2013 tarihli 6zet finansal
durum tablosu, aym tarihte sona eren alt aylik 6zet kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu,
Ozet dzkaynak degisim tablosu ve 6zet nakit akig tablosu tarafimizca incelenmigtir. Sirket
yonetiminin sorumlulugu, s6z konusu ara dénem 6zet finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan kabul edilen finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve
sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara donem 6zet finansal tablolarin incelenmesine iligkin
ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

2. Incelememiz, Sermaye Piyasas: Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 hakkinda
tebligde yer alan ara donem finansal tablolarn incelenmesi ile ilgili diizenlemelere uygun olarak
yapilmigtir. Ara donem finansal tablolarimin incelenmesi, agirhkh olarak finansal raporlama
stirecinden sorumlu kigilerden bilgi toplanmas ve analitik inceleme ile diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasim kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlar ¢ergevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢aligmasina gére daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim énemli hususlar ortaya
¢tkarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim goriigii agtklanmamagtir.

Sonug¢

3. Incelememiz sonucunda, ekteki ara dénem 6zet finansal tablolarn, Sermaye Piyasas: Kurulu'nca
kabul edilen finansal raporlama standartlarina (Bakiniz Dipnot 2), tiim 6nemli yonleriyle, uygun
hazirlanmadig konusunda herhangi bir hususa rastlamilmamstir.,
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHLI ITIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

) (Stnrlt (Bagimsiz
) incelemeden denetimden
Dipnot gecmiys) gecmis)
referanslari 30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
VARLIKLAR
Dénen varhklar 92.215.418 105.414.813
Nakit ve nakit benzerleri 4 16.472.972 15.966.570
Ticari alacaklar 7 75.213.311 89.310.831
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 21 1.936 9.571
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 75.211.375 89.301.260
Pesin 6denmis giderler 14 525.045 137.134
Diger donen varliklar 14 4.090 278
Duran varhklar 8.431.298 8.599.997
Finansal yatirimlar 5 2 1
Diger alacaklar 8 1.964.136 1.386.299
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 9 4.539.213 4.959.229
Maddi duran varliklar, (net) 10 712.875 579.090
Maddi olmayan duran varliklar, (net) 11 340.350 336.184
Pesin 6denmis giderler 14 131.240 6.973
Ertelenmis vergi varligi 743.482 1.332.221
Toplam varhklar 100.646.716 114.014.810
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 16.641.594 32.775.727
Kisa vadeli finansal borglar 6 10.951.333 24.204.106
- lliskili taraflara finansal borglar 21 4.853.607 -
- 1ligkili olmayan taraflara bor¢lar 6.097.726 24.204.106
Ticari borglar 7 1.654.643 1.316.002
- Iliskili taraflara ticari borglar 21 173.997 339.192
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 1.480.646 976.810
Diger borglar 8 1.322.965 1.890.911
Donem kari1 vergi yiikiimliiliigi 471.783 515314
Kisa vadeli karsiliklar 1.897.642 4.626.256
- Diger kisa vadeli karsiliklar 12 91.000 91.000
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 13 1.806.642 4.535.256
Diger yukiimliiliikler 14 343.228 223.138
Uzun vadeli karsihiklar 1.979.154 2.195.000
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 13 1.979.154 2.195.000
Ozkaynaklar 82.025.968 79.044.083
Odenmis sermaye 15 28.793.895 28.793.895
Sermaye diizeltme farklari 15 28.406.568 28.406.568
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli (giderler)/gelirler 15 (100.112) (20.378)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler (224.428) (368.722)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 10.696.716 10.276.556
Gegmis yillar karlar 9.017.259 8.627.878
Net donem kar1 5.436.070 3.328.286
Toplam kaynaklar 100.646.716 114.014.810

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olugtururlar.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Sturl (Stnurl (Stmurl (Stnurl

incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden

gecmis) gecmenmis) gecmis) gecmemis)

Dipnot 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

referanslar1 30 Haziran 2013 30 Haziran 2013 30 Haziran 2012 30 Haziran 2012

Hasilat gelirleri 16 55.824.184 27.539.970 57.657.365 23.151.255
Hasilatlar 32.399.352 15.521.849 42.336.947 14.770.088
Hizmet gelirleri 21.236.675 10.858.419 12.825.453 6.936.027
Hizmet gelirlerinden indirimler (2.308.341) (1.089.672) (2.034.906) (1.177.745)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 4.496.498 2.249.374 4.529.871 2.622.885

Satiglarin maliyeti 16 (32.413.212) (15.523.388) (42.328.785) (14.767.427)
Brit kar 23.410.972 12.016.582 15.328.580 8.383.828
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 17 (2.861.814) (1.555.521) (1.660.710) (919.988)
Genel yonetim giderleri 17 (14.291.841) (7.667.751) (12.044.879) (6.676.663)
Diger faaliyet gelirleri 661 - 8.399 8.399
Esas Faaliyet kar1 6.257.978 2.793.310 1.631.390 795.576
Finansal gelirler 18 614.498 302.753 965.668 240.753
Finansal giderler 19 (756.385) (383.180) (96.699) (67.593)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarin karlarindan paylar 559.259 384.841 288.807 108.722
Surdurulen faaliyetler vergi dncesi kar 6.675.350 3.097.724 2.789.166 1.077.458
Surdurulen faaliyetler vergi gideri

- Ddnem vergi gideri (686.614) (508.990) (480.682) (120.294)

- Ertelenmis vergi gideri (552.666) (42.641) (41.699) (81.657)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 5.436.070 2.546.093 2.266.785 875.507
Net donem karimnin dagihm:
Ana ortaklik paylari 5.436.070 2.546.093 2.266.785 875.507
Ana ortaklik dis1 paylar - - - -
Toplam net donem kari 5.436.070 2.546.093 2.266.785 875.507
Diger kapsamh (gider) / gelir 64.560 27.546 20.135 -
Kar veya zarar olarak yeniden

simiflandirilacaklar (79.734) (116.748) 20.135 -
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirrmlarin

diger kapsamli gelirinden

kar/zararda siniflandirilacak paylar (79.734) (116.748) 20.135 -
Kar veya zarar olarak yeniden

smiflandirilmayacaklar 144.294 144.294 - -
Calisanlara saglanan faydalara iligkin

aktleryal kazanclar 180.367 180.367 - -
Ertelenmis vergi gideri (36.073) (36.073) - -
Toplam kapsamh gelir 5.500.630 2.573.639 2.286.920 875.507
Toplam kapsamh gelirin dagilim:
Ana ortaklik paylari 5.500.630 2.573.639 2.286.920 875.507
Ana ortaklik dis1 paylar - - - -
Toplam kapsamh gelir 5.500.630 2.573.639 2.286.920 875.507

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parc¢asini olugtururlar.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI INCELEMEDEN GECMIS OZET OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Finansal Kardan Cahisanlara
diizeltmesi varhklar ayrilan saglanan faydalara Gecmis
Dipnot Odenmis enflasyon deger artis kasitlanms iliskin aktiieryal yillar  Net donem Toplam
referanslari sermaye farki fonu yedekler kayiplar (2.B) karlar kari o0zkaynak
1 Ocak 2012 15 28.793.895 28.406.568 (3.328) 9.294.093 - 7.806.805 7.770.058 82.068.091
Transfer - - - 982.463 - 6.787.595 (7.770.058) -
Dagitilan temettii - - - - - (5.966.522) - (5.966.522)
Toplam kapsamli gelir - - 20.135 - - - 2.266.785 2.286.920
30 Haziran 2012 12 28.793.895 28.406.568 16.807 10.276.556 - 8.627.878 2.266.785 78.388.489
1 Ocak 2013 12 28.793.895 28.406.568 281 10.276.556 - 8.627.878 2.938.905 79.044.083
Muhasebe politikalarindaki
degisikliklere
iliskin diizeltmeler 2.B - - (20.659) - (368.722) - 389.381 -
Diizeltme sonrasi yeni
bakiyeler 28.793.895 28.406.568 (20.378) 10.276.556 (368.722) 8.627.878 3.328.286 79.044.083
Transfer - - - 420.160 - 2.908.126 (3.328.286) -
Dagitilan temettii - - - - - (2.518.745) - (2.518.745)
Toplam kapsamli gelir - - (79.734) - 144.294 - 5.436.070 5.500.630
30 Haziran 2013 12 28.793.895 28.406.568 (100.112) 10.696.716 (224.428) 9.017.259 5.436.070 82.025.968

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Sinirh incelemeden

(Siirh incelemeden

Dipnot gecmis) gecmis)
referanslari 30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
Faaliyetlerden saglanan nakit akimi:
Donem net kari 5.436.070 2.266.785
Doénem net kar1 ile mutabakatini saglamak
icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 10, 11 219.730 171.580
Kullanilmamis izin karsiligi ile ilgili diizeltmeler 13 302.770 173.264
Kidem tazminati karsihig ile ilgili diizeltmeler 13 195.602 146.949
Ikramiye gider karsilig ile ilgili diizeltmeler 13 487.000 198.000
Vergi gideri ile ilgili dizeltmeler 1.239.280 522.381
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 66.412 11.799
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
oncesi saglanan net nakit: 7.946.864 3.490.758
Ticari alacaklardaki azalig/(artigla) ilgili diizeltmeler 14.097.520 (15.468.240)
Diger alacaklardaki artisla ilgili diizeltmeler (577.837) (462.104)
Diger varliklardaki artigla ilgili diizeltmeler (515.990) (371.276)
Ticari borg¢lardaki artisla ilgili diizeltmeler 69.280 23.764
Diger borglardaki (azalis) /artisla ilgili diizeltmeler (190.855) 29.245
Diger yiikiimliiliiklerdeki artisla ilgili diizeltmeler 120.090 247.170
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 13.002.208 (16.001.441)
Odenen vergiler (806.653) (722.795)
Odenen ikramiyeler 13 (3.400.000) (652.000)
Odenen kidem tazminati 13 (231.080) (174.706)
Odenen/kullanilan izin 13 (118.384) (64.794)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar (4.556.117) (1.614.295)
A. isletme faaliyetlerinden nakit akiglari 16.392.955 (14.124.978)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar::
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardaki degisim 420.016 4.110.322
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar1 10, 11 (357.681) (270.654)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: 62.335 3.839.668
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akiglari:
Finansal yatirimlardaki degisim 6 (1) 383
Odenen temettii 14 (2.518.745) (5.966.522)
Finansal borglardaki azaligla ilgili diizeltmeler 7 (13.256.000) -
C. Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akislar: (15.774.746) (5.966.139)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/ (azahs) 680.544 (16.251.449)
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 4 14.673.575 23.505.529
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 4 15.354.119 7.254.080

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup Genel
Miidirligii 23 Eyliil 2009 tarihinden itibaren TEB Kampiis D Blok Saray Mabhallesi Kiigiiksu Cad.
Sokullu Sok. No:7 34768 Umraniye/istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket, 1996 yilinda faaliyete
geemigstir. Sirket’in hisselerinin %96,62°si Tiirk Ekonomi Bankasi A.S’ye aittir. Tiirk Ekonomi
Bankasi1 A.S$’nin sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6zkonusu olan nitelikli pay sahibi
grup TEB Holding A.S.’dir. TEB Holding A.S. bir Colakoglu ve BNP Paribas Sirketler Grubu
tyesidir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun 10 Subat 2011 tarihli izninin 12 Subat 2011 tarih ve
27844 sayili Resmi Gazete’de yayinlanmasini miiteakip, 14 Subat 2011 tarihinde Istanbul Ticaret
Sicili’ne yapilan tescil ile Fortis Bank A.S’nin tiizel kisiliginin sona erdirilmesi suretiyle tiim hak,
alacak, bor¢ ve yiikiimliiliikleri (aktif ve pasifi) ile kiil halinde Sirket’in ana ortagi Tiirk Ekonomi
Bankas1 A.S.’ye devri yoluyla iki bankanin birlesmesi 14 Subat 2011 tarihinde gergeklesmistir.

TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin 24 Mart 2011 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel
Kurulu’nda, Fortis Yatirim Menkul Degerler A.S’nin tasfiyesiz infisah yoluyla biitiin aktif ve pasifi
ile kiil halinde TEB Yatirim Menkul Degerler A.S’ye devri yoluyla birlesmesi miizakere edilerek oy
birligi ile karar verilmis ve birlesme islemlerinin yiiriitiilmesi i¢in Ydnetim Kurulu yetkilendirilmistir.
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Fortis Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin birlesmesi
islemlerine baglanabilmesi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’nun gerekli 6n iznini almak iizere
25 Mart 2011 tarihinde SPK’ya miiracaat edilmistir.

SPK 14 Haziran 2011 tarih ve 6076 say1 ile Fortis Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin tasfiyesiz
infisah1 suretiyle tiim hak, alacak, borg, yiikiimliiliikleri ve mal varliginin kiil halinde devri yoluyla
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Fortis Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin birlesmesine izin
vermistir. Anilan izin sonrast TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. ile Fortis Yatirnm Menkul Degerler
A.S.’nin birlesme igslemi 24 Haziran 2011 tarihi giin sonu itibariyla ger¢ceklesmistir.

Sirket’in, fiili faaliyet konusu 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu ger¢evede, Sirket miisterilerine, daha
once ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin alim satimimna aracilik, sermaye piyasasi
araclarmin ihracina ve halka arz yoluyla satisina aracilik, geri alim satim taahhiidii ile sermaye
piyasasi araclarinin alim-satimi, yatirim danigsmanhigi, miisteri portfdy yonetimi, sermaye piyasast
araclarmin kredili alim, agiga satis, 0diing alma-verme islemleri ve tiirev araglarin alim satimina
aracilik ve saklama hizmeti sunmaktadir. Sirket’in 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 148
(31 Aralik 2012: 138)’dir.

30 Haziran 2013 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibariyla hazirlanan 6zet finansal tablolar1
31 Temmuz 2013 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan 6zet
finansal tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

A.

(b)

SUNUMA iLiSKIiN TEMEL ESASLAR
(@) Uygulanan muhasebe standartlar:1 ve TMS’ye uygunluk beyami

Ilisikteki 30 Haziran 2013 ara hesap donemine ait dzet finansal tablolar Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri
II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu Gd&zetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan yliriirliige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

Sirket, 30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara doneme iliskin Ozet finansal tablolarini
SPK’nin Seri: XII, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari ¢ergevesinde,
TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem
Ozet finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun
olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara déonem finansal tablolarin1 tam set veya 0zet
olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cercevede, ara donemlerde Ozet finansal tablo
hazirlamayi tercih etmistir.

Sirket’in ara donem Ozet finansal tablolar1 yil sonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan
aciklama ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara donem Ozet
finansal tablolar1 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolar1 ile beraber okunmalidir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda,
Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1
tarafindan c¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet
gosteren Bagli Ortakliklar, Is Ortakliklar1 ve Istirakler kanuni finansal tablolarmi faaliyet
gosterdikleri tilkelerde gegerli olan kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Ara
donem oOzet finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve
ylikiimliiliiklerin disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmistir. Ara
donem oOzet finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara
TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve
revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.
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1 Ocak 2013 tarihinde baslayan yillik déonemler ve yine 1 Ocak 2013 tarihinde baslayan
yila ait ara donemler icin gecerli olan standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsamli Gelir”, 1 Temmuz
2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Degisikler sonucu ortaya c¢ikan temel gelisme isletmelerin diger kapsamli gelir altinda
gosterdigi  hesaplar1 daha sonraki donemlerde potansiyel olarak gelir tablosu ile
iliskilendirilecek olarak gruplamasi zorunlulugunun getirilmesidir. Degisiklik diger
kapsamli gelirde hangi kalemlerin gosterileceginden bahsetmemektedir.

TMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklikler, koridor
metodunu yiiriirliikten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde
hesaplanmasii ongérmektedir. Standart, ge¢mis hizmet maliyetlerinin gelir tablosunda
muhasebelestirilmesi hitkmiinii igermektedir. Yeni bir kavram olan yeniden 6l¢timii, gelir
tablosu yerine diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmesini igermektedir.

TFRS 10 (degisiklik), “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, kontrol
konseptini bir isletmenin konsolidasyon kapsamina alinmasi i¢in belirleyici unsur kabul
ederek var olan prensipleri gelistirmektedir.

TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal
sekli yerine diizenlemenin sagladigi haklara ve yikiimliiliikleri vurgulayarak ortak
diizenlemelere daha gergekei bir bakis acis1 getirmektedir.

TFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Ag¢iklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart ortak
diizenlemeler, istirakler, 6zel amagh araglar ve diger bilango dis1 araglar da dahil olmak
iizere diger isletmelerde bulundurulan tiim paylara iliskin agiklama yiikiimliiliiklerini
icermektedir.

TFRS 10, 11 ve 12’ye geg¢is rehberi (degisiklik), 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, TFRS 10, 11 ve
12°ye gecis siirecinde diizeltilmesi gereken O6nceki donem mali tablolarina limit getirip
karsilagtirilmasi gereken mali tabloyu bir dnceki yil ile smirli tutmaktadir. Konsolide
yapist olmayan isletmeler i¢in degisiklik karsilastirmali mali tablo sunumunu TFRS
12°nin ilk defa gecerli olacagi tarihe kadar kaldirmustir.

TFRS 13, “Ger¢ege Uygun Deger Olgiimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, tam bir makul deger
tanim1 ve tiim TFRS’lerde uygulanacak tek bir 6l¢iim ve agiklamalar kaynagi saglayarak
tutarliligin gelistirilmesi ve karmasikligin azaltilmasini amaglamaktadir.

TMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, TMS 27°nin kontrol
ile ilgili hiikiimlerinin yeni TFRS 10’da ele alinmasindan sonra geride kalan bireysel
finansal tablolar ile ilgili huikimleri icermektedir.

TMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”, 1 Ocak 2013 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, yeni
TFRS 11’in yaymlanmasinin ardindan 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilecek is
ortakliklar1 ve istirakler ile ilgili yiikiimliiliikleri igermektedir.
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. TFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Ac¢iklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik, halihazirda
gecerli olan dipnot aciklamalarinin iyilestirilerek TFRS ve US GAAP finansal tablo
hazirlayan sirketler arasindaki karsilastirilabilirligin arttirilmasi amacini tagimaktadir.

. TFRS 1 (degisiklik), “TFRS’nin Ik Defa Uygulanmasi — devlet kredileri”, 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Degisiklik, ilk kez TFRS uygulayan sirketlerin piyasa faiz oranindan daha az bir maliyet
ile kullandiklar1 devlet kredilerinin muhasebelestirilmesini igermektedir.

. TFRS’ lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2011 yili icinde 5 tane standarda
degisiklik getirilmistir. TFRS 1, TMS 1, TMS 16, TMS 32 ve TMS 34. Bu degisiklikler
1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir.

. TFRYK 20, “Acik Isletme Madeninin Uretim Asamasindaki Dekupaj Maliyetleri”
1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu yorum, fretim sirasinda olusan sokme maliyetleri ile ilgili
muhasebelestirmeyi igermektedir.

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar, degisiklikler
ve yorumlar:

. TMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. Degisiklik ile TMS 32,
“Finansal Araglar: Sunum” standardinda bulunan uygulama rehberi bilangoda bulunan
finansal varlik ve finansal ylikiimliiliiklerin netlestirilmesi konusunda daha agiklayici
olmas1 amaciyla giincellenmistir.

. TFRS 9 “Finansal Aracglar ”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi,
Olclimii ve muhasebelestirilmesine yer vermektedir. TMS 39’da yer alan finansal
enstriimanlarin siniflama ve 6l¢iim prensipleri yerine gelmistir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasiin gelecek dénemlerde
Sirket’in finansal tablolari lizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama
Standartlar1”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasmin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart
(“UMS 29”) uygulanmamustir.
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Karsilastirmal bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda aliman karar uyarinca Teblig
kapsamina giren sermaye piyasast kurumlari i¢in 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara
donemlerden itibaren yiiriirlige giren finansal tablo Ornekleri ve kullanim rehberi
yayimlanmigtir. Yiriirlige giren bu formatlar uyarinca Sirket’in bilangolarinda cesitli
simiflandirmalar yapilmistir. Sirket tarafindan 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolarda yapilan
siiflandirmalar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla “Finansal Durum Tablosu”nda “Diger donen varliklar” hesabi1
altinda gosterilen 137.134 TL tutarindaki verilen siparig avanslari yine donen varliklar boliimii
altinda “Pesin 6denmis giderler” hesabinda, duran varliklar boliimii altinda gosterilen 6.973 TL
tutarindaki gelecek aylara ait giderler yine duran varliklar boliimiinde “Pesin 6denmis giderler”
altinda siiflanmustir.

30 Haziran 2012 tarihinde biten ara hesap donemine ait “Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml
Gelir Tablosu”nda “Finansal giderler” hesabi altinda gosterilen 22.256 TL tutarinda alinan
kredilerden kaynaklanan faiz giderleri “Finansman giderleri” hesabi altinda siniflandirilmistir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe
hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve énceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

SPK’nin II-14.1 numarali “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Finansal Raporlama Tebligi”’) 13 Haziran 2013 tarihli ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak 1 Nisan 2013 tarihinden sonra sona eren ara donem finansal raporlardan itibaren
yiiriirliige girmistir. Ilgili teblig ile “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (Seri: XI, No: 29) yiiriirlikkten kaldirilmistir. Sirket Finansal Raporlama Tebligi’ni
ilgili yiirtirliikk tarihinde sonra uygulanmasi Sirket’in muhasebe politikalari iizerinde 6nemli bir
degisiklige neden olmamustir.
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Diger taraftan, KGK’nin 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede yayimlanan teblig
ile giincellenen TMS 19'a gore Sirket’in kidem tazminati yilikiimliiligii hesaplamalarinda
aktiieryal varsayimlardaki degisiklikler ya da aktiieryal varsayimla gerceklesen arasindaki
farklar nedeniyle olusan aktiieryal kazang ve kayiplarin 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu”nda “Diger kapsamli gelir” hesabi altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir.

Standart'in “Gegis ve yiirlirliiliik tarihi” baslig1 altinda uygulamanin geriye doniik baslamasina
izin vermesi dolayisiyla Sirket ilgili raporlama donemlerinde olusan aktiieryal kazang ve
kayiplar1 “Diger kapsamli gelir” hesabi altinda muhasebelestirerek ilgili birikmis kazang ve
kayiplar1 “Finansal durum” tablosunda Ozkaynaklar béliimii altinda “Calisanlara saglanan
faydalara iliskin aktiieryal kayiplar” hesab1 altinda goéstermistir.

Sirket’in ilgili degisikligi geriye dogru uygulamasi neticesinde ertelenmis vergi etkisi dikkate
almarak 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla biten yila iliskin 368.722 TL olarak hesaplanan
aktiieryel kayip tutarlart “Net donem kar1” i¢inden “Calisanlara saglanan faydalara iliskin
aktiieryal kayiplar” smiflandirilmistir. Sirket’in 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla aktiieryal
varsayimlarinda Oonemli degisiklikler ya da aktiieryal varsayimlariyla gerceklesen arasinda
o6nemli bir fark olmamasi nedeniyle 1 Ocak - 30 Haziran 2012 ara donemine ait Kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu”nda yeniden diizenleme yapilmamustir.

Bununla birlikte Sirket’in 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilen istiraki olan TEB Portfoy
Yonetimi A.S.’nin yukarida detayli anlatildig: tizere 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla vergi etkisi
dikkate alinarak biten yila iliskin olan 20.659 TL aktiieryel kayip tutarinin “Net donem kar1”
icinden “Finansal varliklar deger artis fonu” igine siniflandirilmistir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGIiSIKLiIKLER VE HATALAR

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1
cari donemde, gelecek donemlere iligskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zarariin belirlenmesinde dikkate
almacak sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Haziran 2013 ara hesap déneminde
muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamstir.

D. ONEMLI MUHASEBE POLITiIKALARININ OZETi

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren déneme iligkin 6zet ara donem finansal tablolar, UFRS nin
ara donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik UMS 34 standardina uygun olarak
hazirlanmistir. Ayrica, 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla 6zet ara donem finansal tablolar,
31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan
muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle
hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu dzet ara donem finansal tablolar 31 Aralik 2012 tarihinde sona
eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

E. ONEMLiIi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagh varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini
gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek
sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
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3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla sona eren doneme ait finansal tablolarda ayrica
boliimlere gore raporlama yapilmamaistir.

4 - NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

Kasa 685 433
Bankadaki nakit (****) 9.290.513 15.708.765

Vadesiz mevduat (**) 1.258.754 1.585.814

Vadeli mevduat 8.031.759 14.122.951
Ters repo islemlerinden alacaklar (***) 120.154 230.152
Borsa Para Piyasasindan alacaklar (*) 7.028.000 -
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1 (“VOB”) islem teminatlar1 33.620 27.220
Toplam kasa ve bankalardan alacaklar 16.472.972 15.966.570

(*) 30 Haziran 2013 tarihi itibartyla Borsa Para Piyasasindan alacaklar bir aydan kisa vadeli olup faiz orani
%7,20°dir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir).

(**)  Vadesiz mevduatlarin 1.066.386 TL (31 Aralik 2012: 1.174.117 TL) tutarindaki kismi miisterilere ait
olup, Sirket’in hesaplarinda tutulmaktadir (Dipnot 4 ve 8).

(***) 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla ters repo islemlerinden alacak bir aydan kisa vadeli olup faiz orani
%4,90-%5,35 arasindadir (31 Aralik 2012: %5,01-%6,55 arasindadir).

(*¥***) 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 8.842.739 TL’si (31 Aralik 2012: 15.490.038
TL) iligkili bankalar ve kuruluslardir (Dipnot 21).

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla TL vadeli mevduatlarin agirlikli ortalama faizi 96,90 dir
(31 Aralik 2012: %8-%8,25).

Sirket’in 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerler ile menkul kiymetlerin toplamindan faiz tahakkuklar1 ve miisteri

varliklar diisiilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

Nakit ve nakit benzerleri 16.472.972 15.966.570

Miisteri varliklari (-) (1.066.386) (1.174.117)

Faiz tahakkuklar1 (-) (52.467) (118.878)
15.354.119 14.673.575
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5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirnmlar

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Satilmaya hazir finansal varliklar
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 2 1
2 1
Satilmaya hazir finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:
30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
TEB Faktoring A.S. 1 1
Fortis Faktoring A.S. 1 -
2 1
6 - FINANSAL BORCLAR
30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Kisa vadeli finansal borg¢lar
Borsa Para Piyasasina borglar (*) 6.097.726 24.204.106
[liskili taraflara finansal borglar ( Dipnot 21) 4.853.607 -
10.951.333 24.204.106

(*) 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla Borsa Para Piyasasina borglarin vadesi bir aydan kisa olup faiz oram
%7,00 ve 8,00 araligindadir (31 Aralik 2012: %5,4 ve6,45araligindadir).

7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Kisa vadeli ticari alacaklar

Kredili miisterilerden alacaklar (*) 73.559.961 88.237.711
Miisterilerden alacaklar 1.510.086 992.072

Yatirim fonu yonetim faaliyetlerinden kaynaklanan
iicret ve komisyon alacaklari 68.956 71.441
[liskili taraflardan alacaklar (Dipnot 21) 1.936 9.571
Diger ticari alacaklar 72.372 36
75.213.311 89.310.831

(*) 30 Haziran 2013 tarihi itibartyla, Sirket’in misterilerine kullandirdig1 kredilere uyguladigi faiz oram
%7,48 ve %26,66 araligindadir (31 Aralik 2012: %8,00 ve %21,49 araliginda). Sirket, 30 Haziran 2013
tarihi itibartyla kullandirilan krediler karsiliginda miisterilerinden gergege uygun degeri 139.527.156 TL
(31 Aralik 2012: 189.118.738 TL) tutarinda olan teminat almustir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla vadesi ge¢mis ve siipheli hale gelmis alacak
bulunmamaktadir.

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

Kisa vadeli ticari borclar

Miisterilere borg¢lar (*) 966.763 532.207
Saticilar 513.883 444.603
Mliskili taraflara borglar (Dipnot 21) 173.997 339.192

1.654.643 1.316.002

(*)  Sirket’in 30 Haziran 2013 tarihi itibartyla kendi hesaplarinda tutulan ve miisterilere ait olan 966.763 TL
(31 Aralik 2012: 532.207 TL) tutarinda banka mevduati bulunmaktadir (Dipnot 4).

8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Uzun vadeli diger alacaklar

VOB garanti fonu teminati 1.964.136 1.386.299

1.964.136 1.386.299

Kisa vadeli diger borglar

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler (*) 1.223.342 1.249.001
Miisteriler adina tutulan déviz varliklart (**) 99.623 641.910
1.322.965 1.890.911

(*)  Odenecek vergi ve fonlarm 70.648 TL (31 Aralik 2012:58.677 TL) tutarindaki kismi miisteriler adina
yapilan vergi kesintilerinden (stopaj) olusmaktadir.

(**)  Sirket’in 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla kendi hesaplarinda teminat olarak tutulan ve miisterilere ait olan
99.623 TL (31 Aralik 2012: 641.910 TL) tutarinda banka mevduati bulunmaktadir (Dipnot 4).
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle Sirket’in 6zkaynak yontemine gore degerlenen istirakinin detayi

asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013
Istirakler Ana faaliyeti Pay %
TEB Portfoy Yonetimi A.S Portfoy yonetimi 29,14

31 Arahk 2012
Pay %

29,14

Sirket’in igtiraki ile ilgili 6zet finansal bilgileri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahik 2012

Toplam varliklar 17.870.793 19.193.988
Toplam yukumlalukler (-) 2.293.533 2.175.357
Net varhklar 15.577.260 17.018.631
Istirakin net varhklarinda Sirket’in pay1 4.539.213 4.959.229
1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Hasilat 7.662.218 11.761.680
Doénem kari 1.919.221 3.477.217
Diger kapsamli (giderler)/gelirler (273.622) (58.509)
30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

1 Ocak 4.959.229 8.382.282
Kardan diisen pay 559.261 1.013.261
Temettl 6demeleri (899.543) (4.419.263)
Diger 6zkaynak hareketleri (79.734) (17.049)
Ozkaynak yontemine gore istiraklerdeki toplam degisim (420.016) (3.423.051)
Do6nem sonu 4.539.213 4.959.229

14



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Makine ve ofis Doseme ve Diger maddi Tasit

30 Haziran 2013 ekipmanlar1 demirbaslar duran varhklar aragclari Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2013 2.620.684 663.981 797.000 35.646  4.117.311
Alimlar 287.799 9.298 - - 297.097
Cikislar (1.260) - - - (1.260)
30 Haziran 2013 2.907.223 673.279 797.000 35.646  4.413.148
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2013 (2.140.645) (631.775) (730.155) (35.646) (3.538.221)
flaveler (138.799) (7.836) (16.677) - (163.312)
Cikis 1.260 - - - 1.260
30 Haziran 2013 (2.278.184) (639.611) (746.832) (35.646) (3.700.273)
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla

net defter degeri 480.039 32.206 66.845 - 579.090
30 Haziran 2013 tarihi itibariyla

net defter degeri 629.039 33.668 50.168 - 712.875

Makine ve ofis Doseme ve Diger maddi Tasit

31 Arahk 2012 ekipmanlar1 demirbaslar  duran varhklar araclan Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2012 agilis bakiyesi 2.639.394 651.672 794.900 35.646  4.121.612
Alimlar 263.275 12.616 2.100 - 277.991
Cikislar (281.985) (307) - - (282.292)
31 Aralik 2012 kapanis bakiyesi 2.620.684 663.981 797.000 35.646  4.117.311
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2012 ag1lis bakiyesi (2.209.217) (609.844) (696.886) (35.646) (3.551.593)
Ddnem gideri (213.413) (22.238) (33.269) - (268.920)
Cikislar 281.985 307 - - 282.292
31 Aralik 2012 kapanis bakiyesi (2.140.645) (631.775) (730.155) (35.646) (3.538.221)
1 Ocak 2012 tarihi itibariyla

net defter degeri 430.177 41.828 98.014 - 570.019
31 Arahk 2012 tarihi itibariyla

net defter degeri 480.039 32.206 66.845 - 579.090
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger maddi
olmayan duran
varhklar
Maliyet degeri
1 Ocak 2013 ag1lis bakiyesi 3.004.730
Alimlar 60.584
Cikislar -
30 Haziran 2013 kapanis bakiyesi 3.065.314
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2013 ag1lis bakiyesi (2.668.546)
Donem gideri (56.418)
Cikislar -
30 Haziran 2013 kapanis bakiyesi (2.724.964)
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla net defter degeri 336.184
30 Haziran 2013 tarihi itibariyla net defter degeri 340.350

Bilgisayar yazilimlari
ve data hatlan

Maliyet degeri

1 Ocak 2012 ag1lis bakiyesi 2.742.294

Alimlar 263.459

Cikislar (1.023)
31 Aralik 2012 kapanis bakiyesi 3.004.730

Birikmis itfa paylari

1 Ocak 2012 ag1lis bakiyesi (2.577.319)
Donem gideri (92.250)
Cikislar 1.023

31 Aralik 2012 kapanis bakiyesi (2.668.546)
1 Ocak 2012 tarihi itibariyla net defter degeri 164.975

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla net defter degeri 336.184
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

(a) Borg¢ karsiliklar

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Kisa vadeli bor¢ karsiliklar
Dava karsiliklar: (*) 91.000 91.000
91.000 91.000

(*) 30 Haziran 2013 tarihi itibartyla dava karsiliklar1 hesabinda gosterilen 91.000 TL (31 Aralik 2012: 91.000
TL) tutarindaki karsilik Sirket aleyhine agilmis olan ise iade davalarina iligkin olarak ayrilmustir.

(b) Miisteri emanetleri

Miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan yatirim fonlari, devlet tahvilleri, repo
taahhiitleri ile hisse senetlerinin 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Hisse senetleri ve varantlar 894.130.196 877.180.566
Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 56.828.215 95.121.606
Yatirim fonlari 1.238.279 1.208.157
Tiirev menkul kiymetler 44.852 47.403
(c) Teminat mektuplart
30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.(“Takasbank”) 69.000.000 50.000.000
Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) 27.878.600 22.383.200
Sermaye Piyasas1 Kurulu 1.766.328 3.521.328
T.C. Ozellestirme Idaresi Baskanlig 1.090.800 1.090.800
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi 1.010.000 10.000
Diger 18.027 15.500
100.763.755 77.020.828

Kasada bulundurulan degerli varliklar ile maddi duran varliklara iliskin toplam sigorta tutari, bilango
tarihi itibartyla 345.250 TL (31 Aralik 2012: 345.250 TL)’dir. Ayrica, elektronik cihazlara iligkin
sigorta bedeli 685.630 ABD Dolar1 (31 Aralik 2012: 552.980 ABD Dolar1)’dir. Borsalardaki igslemler,
Ziirich Sigorta A.S.’ye yaptirilan 10.000.000 Avro (31 Aralik 2012: 10.000.000Avro) tutarinda
“Borsa Aract Kurum Tazminat Poligesi” kapsami altindadir. Ayrica Sirket’in bagli bulundugu
TEB Grup ile birlikte miisterek police seklinde 5.000.000 Avro (31 Aralik 2012: 5.000.000 Avro)
tutarinda yonetici sorumluluk ve 13.000.000 Avro (31 Aralik 2012: 10.000.000 Avro) tutarinda mali
sorumluluk sigortast bulunmaktadir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Haziran 2013 31 Arahik 2012

Kisa vadeli cahisanlara saglanan faydalar
Kullanilmamus izinler karsilig1 1.319.642 1.135.256
Personel prim karsiligi 487.000 3.400.000
1.806.642 4.535.256

Uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati karsilig 1.979.154 2.195.000
1.979.154 2.195.000

Kidem tazminati karsilig1 agagidaki aciklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen
veya emekli olan, 25 yilin1 (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmig
(58 yas kadinlarda ve 60 yas erkeklerde), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem
tazminati 6demekle miikelleftir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamistir.

Kidem tazminati yiikiimliliigli, Sirket’in c¢alisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolarda Sirket, kidem tazminatin1 tahmin edilen
enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmast veya isine son verilmesi ile ilgili kendi
deneyimlerinden dogan faktdrlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin bilango tarihinde gecerli
olan devlet tahvili faiz oranim1 ve “Ongoériilen Birim Kredi Yontemi”ni kullanarak iskonto eden
bagimsiz bir aktiieryal ¢alisma yaptirmis ve finansal tablolarina yansitmistir. Bilango tarihi itibariyla
kidem tazminat1 karsiligi, yillik %5,13 enflasyon, %7,13 {icret artis oran1 ve %9,55 iskonto orani
(31 Aralik 2012: Yillik %5,13 enflasyon, %7,13 {icret artis orani ve %9,55 iskonto oran1) varsayimlari
kullanilmak suretiyle hesaplanmistir.

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavan her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Temmuz 2013 tarihinden itibaren gecerli olan 3.254 TL (1 Ocak 2013: 3.129 TL) Uzerinden
hesaplanmaktadir.

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren donemlere iliskin kullanilmamus izinler
karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahik 2012
Doénem basi bakiyesi 1.135.256 912.680
Doénem iginde ayrilan karsilik 302.770 374.016
Doénem iginde yapilan 6deme (-) (118.384) (151.440)
Dénem sonu 1.319.642 1.135.256
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren donemlere iliskin personel prim ve ikramiye

karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Donem basi bakiyesi 3.400.000 652.000
Do6nem iginde ayrilan karsilik 487.000 3.400.000
Doénem iginde yapilan 6deme (-) (3.400.000) (652.000)
Donem sonu 487.000 3.400.000

Kidem tazminati karsiliginin yil i¢indeki hareketleri agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Donem basi bakiyesi 2.195.000 1.658.454
Hizmet maliyeti 99.449 149.263
Faiz maliyeti 69.011 144.633
Aktiieryal kayip/kazang (180.368) 224.428
Odeme ve faydalarin kisilmasi 27.142 445.438
Doénem iginde yapilan 6deme (-) (231.080) (427.216)
Donem sonu 1.979.154 2.195.000
14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Pesin 6denmis giderler
Pesin 6denmis giderler 476.776 135.927
Saticilara verilen avanslar 48.269 1.207
525.045 137.134
Diger donen varhklar
Personele verilen avanslar (Dipnot 21) 4.090 30
Diger - 248
4.090 278
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14 - DIGER VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (Devam)

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Pesin 6denmis giderler
Pesin 6denmis giderler 131.240 6.973
131.240 6.973
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler
Diger ylikiimliiliikler ve gider tahakkuklar 343.228 223.138
343.228 223.138

15 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 28.793.895 TL (31 Aralik 2012: 28.793.895 TL) olup her biri 1 TL
nominal degerli 28.793.895 (31 Aralik 2012: 28.793.895) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylar
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 27.819.889 96,62 27.819.889 96,62
Diger 974.006 3,38 974.006 3,38
28.793.895 100,00 28.793.895 100,00
Sermaye diizeltme farklar 28.406.568 28.406.568
57.200.463 57.200.463

Sirket’in 24 Haziran 2011 tarihinde 31 Mart 2011 finansal tablolar1 baz alinarak Fortis Yatirim
Menkul Degerler A.S. ile birlesmistir. Birlesme 6ncesinde Sirket’in sermayesi 12.950.000 TL, devir
alman Fortis Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin sermayesi ise 18.100.000 TL dir. Birlesme islemleri
sirasinda Istanbul 10. Ticaret Mahkemesi’nin talebi ile bir bilirkisi raporu talep edilmis ve bu bilirkisi
raporuna istinaden; devir olacak Fortis Yatirim Menkul Degerler A.S. ortaklarina, her 1 TL nominal
hisse degeri karsilig1 olarak 0,8754 TL tutarinda Sirket’in. hissesinin verilmesine karar verilmistir.
Sonug olarak, Fortis Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin sermayesi %87,54’liik degistirme orami ile
15.843.895 TL olarak birlesmeye konu edilmis ve Sirket’in birlesme sonrasi sermayesi 28.793.895 TL
olarak belirlenmistir.

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi oncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade
eder.

Sirket’in 29 Mart 2013 tarihinde gerceklesen Olagan Genel Kurulu'nda 2.518.745 TL temettii
dagitilmasina karar verilmis, 30 Mart 2012 tarihinde temettii 6demesi gergeklesmistir. Ayrica, ayni
tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden cari yilda 420.160 TL tutarinda yasal yedek ayrilmstir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Tulrk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %35°1 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50°sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Yukarida bahsi gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan ayrilan
kisitlanmig yedekler” igerisinde smiflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 30 Haziran 2013 tarihi
itibartyla kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerinin tutar1 10.696.716 TL (31 Aralik 2012: 10.276.556
TL) dir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya g¢ikan ve “Geg¢mis yillar zarari”nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iligskin diizenlemeleri g¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “Ge¢mis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve
dagitilmamis ge¢mis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akceler, yasal
yedek akceler, dzkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gére dizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla Sirket’in ge¢mis yillar kar1 9.017.259 TL (31 Aralik 2012: 8.627.878
TL) tutarindadir.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo dizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon primi, Yasal
yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri
ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer almaktaydi. Tiim dzkaynak kalemlerine
iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar’” sadece bedelsiz sermaye artirmmi veya zarar
mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

SPK diizenlemelerine gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse
senedi ihra¢ primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z
konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirinmina konu olmamigsa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
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15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Finansal varliklar deger artis fonu

30 Haziran 2013 itibariyla 6zkaynaklar altinda 79.435 TL tutarinda 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlardan gelen deger azalis fonu bulunmaktadir ( 31 Aralik 2012: 281 TL deger artig). Ayrica
cari donemde degisen TMS 19 standardi geregi (Dipnot 2.B) Sirket’in kidem tazminati
ylkiimliliigiinden dogan aktiieryal kayip tutar1 olan 224.428 TL net vergi bulunmaktadir
(31 Aralik 2012: 368.722 TL Aktiieryal kayip net vergi).

16 - HASILAT GELIRLERI VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak -
30 Haziran 2013

1 Nisan-
30 Haziran 2013

1 Ocak -
30 Haziran 2012

1 Nisan -
30 Haziran 2012

Hasilat gelirleri 32.399.352 15.521.849 42.336.947 14.770.088
Hazine bonusu ve
devlet tahvili satiglari 28.035.709 14.569.735 38.164.678 12.316.356
Hisse senedi satiglari 4.363.643 952.114 4.172.269 2.453.732
Hizmet gelirleri 21.236.675 10.858.419 12.825.453 6.936.027
Aracilik komisyonu 19.367.763 9.884.928 11.992.198 6.324.297
Portféy ve fon yonetim Ucreti
gelirleri 423.701 217.747 196.300 98.083
Danigmanlik geliri 814.186 401.607 305.726 287.700
Diger hizmet gelirleri 631.025 354.137 331.229 225.947
Hizmet gelirlerinden indirimler (-) (2.308.341) (1.089.672) (2.034.906) (1.177.745)
Acentelere geri 6denen
komisyonlar (-) (2.308.341) (1.089.672) (2.034.906) (1.177.745)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 4.496.498 2.249.374 4.529.871 2.622.885
Miisterilerden alinan faiz gelirleri ~ 4.496.498 2.249.374 4.529.871 2.622.885
Toplam hasilat geliri 55.824.184 27.539.970 57.657.365 23.151.255
Satislarin maliyeti (-) (32.413.212) (15.523.388) (42.328.785) (14.767.427)

Hazine bonusu ve devlet tahvili

satiglarinin maliyetleri (-) (28.029.923) (14.566.374) (38.152.345) (12.311.857)
Hisse senedi satiglarinin

maliyetleri (-) (4.383.289) (957.014) (4.176.440) (2.455.570)

Brit kar 23.410.972 12.016.582 15.328.580 8.383.828
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17 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak -
30 Haziran 2013
Pazarlama giderleri:

1 Nisan-
30 Haziran 2013

1 Ocak -
30 Haziran 2012

1 Nisan -
30 Haziran 2012

VOB islemleri borsa pay1 1.286.163 733.415 576.362 348.590
Pay senedi ve sabit getirili menkul
islem paylari 558.497 276.481 406.669 192.587
Takas ve saklama giderleri 306.553 173.244 252.142 142.709
Diger 710.601 372.381 425.537 236.102
2.861.814 1.555.521 1.660.710 919.988
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 10.060.626 5.341.446 8.616.562 4.890.682
Haberlesme giderleri 1.225.981 680.622 1.031.891 534.109
Danigmanlik giderleri 467.873 240.597 448.780 288.349
Kira gideri 412.629 204.787 389.389 204.197
Vergi ve harg giderleri 225.627 112.036 215.223 97.476
Amortisman gideri ve
itfa paylar1 (Dipnot 10 ve 11) 219.730 111.018 171.580 89.690
Aidat ve Uyelik giderleri 50.021 34.636 58.162 43.883
Diger 1.629.354 942.609 1.113.292 528.277
14.291.841 7.667.751 12.044.879 6.676.663
18 - FINANSAL GELIiRLER
1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2013

30 Haziran 2013

30 Haziran 2012

30 Haziran 2012

itfa ve faiz gelirleri 593.003 289.845 959.903 238.023
Kambiyo gelirleri 21.495 12.908 5.261 2.631
Diger finansal gelirler - - 504 99
614.498 302.753 965.668 240.753

Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlardan elde edilen gelirler 559.259 384.841 288.807 108.722
559.259 384.841 288.807 108.722
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19 - FINANSAL GiDERLER

1 Ocak -
30 Haziran 2013
Borsa Para Piyasasina

1 Nisan-
30 Haziran 2013

1 Ocak -
30 Haziran 2012

1 Nisan -
30 Haziran 2012

faiz giderleri 722.465 366.134 76.487 58.955
Kambiyo giderleri 11.645 3.825 16.774 6.456
Alinan kredilere verilen faizler 22.256 13.203 2.627 1.844
Diger 19 18 811 338

756.385 383.180 96.699 67.593

20 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse Basina Kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gére hisse senetleri borsada
islem goérmeyen isletmeler hisse basina kazang¢ aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gormediginden, bu 6zet finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamigtir

21 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) 3Qb.I(;Igziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla iliskili taraflarla bakiyeler asagidaki
gibidir:
. 30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Iliskili kuruluslardaki mevduatlar:
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 8.842.739 15.490.038
8.842.739 15.490.038
Mliskili taraflardan ticari alacaklar:
BNP Paribas London 1.936 9.571
1.936 9.571
Mliskili taraflara ticari borclar:
TEB Holding A.S. 162.020 135.225
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 11.977 167.122
BNP Paribas London - 4.218
BNP Paribas Arbitrage - 32.627
173.997 339.192
Iliskili taraflara finansal borclar:
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 4.853.607 -
4.853.607 -
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21 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 30 Haziran 2013 ve 2012 tarihleri itibartyla iliskili taraflardan elde edilen gelirler asagidaki

gibidir:

1 Ocak -
30 Haziran 2013
iliskili taraflardan finansal gelirler:

1 Ocak -
30 Haziran 2012

TEB Portfoy Yonetimi A.S. 559.259 288.807
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 522.426 582.830
1.081.685 871.637
iliskili taraflardan hizmet gelirleri:
BNP Paribas Asset Management 604.913 -
BNP Paribas Securities Services Succursale Luxembourg 594.376 139.951
BNP Paribas Arbitrage 412.051 511.581
BNP Paribas London 19.402 128.834
TEB Portfoy A.S. 4.983 31.683
1.635.725 812.049
iliskili taraflardan diger gelirler:
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 246.968 50.000
TEB Portfoy A.S 18.468 -
BNP Paribas Finansal Kiralama A.S. - 791
265.436 50.791

C) 30 Haziran 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla ilgili sirketlere 6denen giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak -
30 Haziran 2013
iliskili taraflara finansal giderler:

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S 24.614

1 Ocak -
30 Haziran 2012

6.363

24.614

6.363
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21 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2013 30 Haziran 2012

iliskili taraflara hizmet giderleri:

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 2.309.137 1.832.845
TEB Holding A.S. 623.109 590.021
TEB Arval 94.486 70.895
BNP Paribas Arbitrage 66.257 137.520
BNP Paribas London 7.736 58.440

3.100.725 2.689.721

iliskili taraflara diger giderler:

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 149.519 200.793

149.519 200.793

d)  Yonetim kuruluna ve Ust dlizey yoneticilere verilen Ucretler:

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimecilar1 gibi iist yoneticilere cari
donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.599.531 TL (30 Haziran 2012:
1.516.443 TL)dir.

22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan

risk yOnetim programi, mali piyasalarin Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamaistir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

i. Piyasa riski acitklamalar
Doviz Pozisyonu Riski

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar
ve borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 i 31 Aralik 2012 ]
TL ABD Ingiliz TL ABD Ingiliz
Karsihig: Dolan Avro  Sterlini Karsihd Dolar Avro Sterlini
Nakit ve
nakit benzerleri 147.820  11.624  47.268 2.263 80.298 8.345 27.819 -
Ticari alacaklar 536.377  14.806 184.914 14.700 336.542 - 143.106 -
Toplam varhklar 684.197 26.430 232.182 16.963 416.840 8.345 170.925 -
Ticari borglar 41516 16.104 2.638 1.298 155.652 10.666  55.773 1.648
Toplam
yukumlalakler 41516 16.104 2.638 1.298 155.652 10.666 55.773 1.648
Net yabanci
para varhklar 642.681 10.326 229.544 15.665 261.188 (2.321) 115.152 (1.648)

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari, Avro ve diger kurlarindaki %10’luk degisime olan
duyarliligin1  gdstermektedir. Bu tutarlar ABD Dolari’nin, Avro’nun ve ingiliz Sterlini’nin
TL karsisinda %10 oraninda deger artisinin/azalisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz
sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.

30 Haziran 2013
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / ylikiimliligi 1.982 (1.982) 1.586 (1.586)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -

3- ABD Dolari net etki (1 +2) 1.982 (1.982) 1.586 (1.586)
Euro’nun TL karsisinda

%10 degisimi halinde
4 - Euro net varlik / yiikiimliiliik 57.699 (57.699) 46.159 (46.159)
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (4+5) 57.699 (57.699) 46.159 (46.159)

Ingiliz Sterlini’nin TL kargisinda

%10 degisimi halinde
7- Ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiliigii 4.587 (4.587) 3.670 (3.670)
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - -

9- ingiliz Sterlini net etki (7+8) 4.587 (4.587) 3.670 (3.670)

TOPLAM (3 + 6 +9) 64.268 (64.268) 51.415 (51.415)
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

31 Arahk 2012
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiliigi (422) 422 (338) 338
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- ABD Dolar1 net etkisi (1 +2) (422) 422 (338) 338

Euro’nun TL karsisinda

%10 degisimi halinde
4 - Euro net varlik / yiikiimliiliik 27.017 (27.017) 21.614 (21.614)
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etkisi (4+5) 27.017 (27.017) 21.614 (21.614)
Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
7- Ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiligii (476) 476 (381) 381
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Ingiliz Sterlini net etki (7+8) 476) 476 (381) 381
TOPLAM (3 +6 +9) 26.119 (26.119) 20.895 (20.895)

ii.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy g¢esitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her igletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiliksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
geligmeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
[liskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve
yonetmektedir. Sirket, 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi
gereklerini yerine getirmektedir.

23 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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24 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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