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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2013 TARIHLI OZET BiLANCO
(Tutarlar aksi belintilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Dipnot
referanslar 31 Mart 2013 31 Arahk 2012

VARLIKLAR
Dinen varhiklar 94.203.472 105.414.813
Nakit ve nakit benzerleri 5 17.093.248 15.966.570
Ticari alacaklar 7 76.350.648 89.310.831

- dliskili taraflardan ticari alacaklar 21 997 9.571

- Diger taraflardan ticari alacaklar 76.349.651 89.301.260
Diger donen varliklar 14 759.576 137.412
Duran varhklar 8.030.163 8.599.997
Finansal yatirimlar 6 2 1
Diger alacaklar 8 1.672.544 1.386.299
Ozkaynak ySntemiyle degerlenen yatirimlar 9 4.271.118 4.959.229
Maddi duran varhiklar, {net) 10 765.813 579.090
Maddi olmayan duran varliklar, (net) i1 368.361 336.184
Ertelenmis vergi varhigi 822.196 1.332.221
Diger duran varliklar 14 130.129 6.973
Toplam variiklar 102.233.635 114.014.810
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 20.502.154 32.775.727
Finansal borglar 13.307.067 24.204.106
Ticari borglar 7 2.440.858 1.316.002

- fligkili taraflara ticari borglar 21 190.303 339.192

- Diger taraflara ticari borglar 2.250.555 976.810
Diger borglar 8 2.215.369 1.890.911
Ddnem kar vergi yiklimliligii 121.865 515314
Borg kargiliklar 12 91.000 91.000
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 13 1.898.238 4.535.256
Diger yiikiimlulikler 14 427.757 223.138
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.279.230 2.195.000
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 13 2.279.230 2.195.000
Ozkaynaklar 79.452.251 79.044.083
Odenmis sermaye 15 28.793.895 28.793.895
Sermaye diizeltmesi farklan 16 28.406.568 28.406.568
Deger artis fonlari 15 37.295 281
Kardan ayrilan kisitlanms yedekler 15 10.696.716 10.276.556
Diger sermaye yedekleri {368.722) (368.722)
Gecemis yillar karlar 15 8.996.600 8.996.600
Net dénem kan 2.889.899 2.938.905
Toplam kaynaklar 102.233.635 114.014.810
Karsihiklar, kosullu varhik ve yitkkimililiikler 12

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir parcasint olustururlar.




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

{(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslan 31 Mart 2013 31 Mart 2012

Satig gelirleri 16 28.284.136 34.506.110

Satiglar 16.877.505 27.566.859

Hizmet gelirleri 10.378.176 5.889.426

Hizmet gelirlerinden indirimler (-) 1.218.669 857.161

Esas faaliyetlerden diger gelirler 2.247.124 1.906.986
Satiglarin maliyeti (-) 16 16.889.824 27.561.358
Briit kar 11,394,312 6.944.752
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 17 1.306.293 740.722
Genel yonetim giderleri (-) 17 6.624.090 5.368.216
Diger faaliyet gelirleri 661 -
Faaliyet kart 3.464.590 835.814
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

kar/zarardaki paylar 174.418 -
Finansal gelirler - 18 311.745 901.668
Finansal giderler (-) 19 373.205 29.105
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 3.577.548 1.708.377
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri

- D8nem vergi gideri (177.624) (360.388)

- Ertelenmis vergi geliri (510.025) 39.958
Siirdiiriilen faaliyetler dénem kar 2.889.899 1.387.952
Dinem kar 2.889.899 1.387.952
Diger kapsaml gelir - 37.014 28.239
Finansal varhklar deger artig fonundaki degisim 37.014 28.239
Toplam kapsaml: gelir 2.926,913 1.416.191
Net donem karmin dagihm; -
Ana ortaklik paylart 2.889.899 1.387.952
Ana ortaklik dig1 paylar - -
Toplam net donem kari 2.889.899 1,387.952
Toplam kapsamh gelirin dagithm:
Ana ortaklik paylar 2.926913 1.416.191
Ana ortaklik dis1 paylar - -
Toplam kapsamh gelir 2.926.913 1.416.191

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayiet bir parcasim olugtururlar.

£B YATRIM
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 0CAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE

AIT OZET NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Dipnot
referanslan 31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Faaliyetlerden saglanan nakit akim;
Cari ddnem net kari 2.889.899 2.938.905
Faaliyetlerden saglanan net nakit

mevendunun net dénem kar ile mutabakatim

saglamak icin yapian diizeltmeler:
Amortisman giderleri ve itfa paylar 10. 11 108.712 361.170
Kullaniimams izinler kargthig 13 101.745 374.016
Kidem tazminati karsihgi 13 211.863 293.896
Aktiieryal kayip / kazang 13 - 669.866
Personel prim karsih 13 272.000 3.400.000
Vergi karsiligi 687.649 518.036
Dava karsilig 13 - 91.000
Faiz tahakkuklarmdaki degigim 85.578 (88.908)
Didviz kurundaki degisimin nakit degerler tizerindeki etkisi - (1.744)
Aktif ve pasif kalemlerdeki degigildikier

Oncesi faaliyetlerden saglanan net nakit: 4.357.446 8.556.237
Ticari alacaklardaki artis 12.960.184 (35.707.406)
Diger alacaklardaki artis (286.246) (541.066)
Diger varliklardaki (artis)Vazalis (745.319) (2.754)
Ticari borglardaki azahsg 38.206 (12.926)
Diger borglardaki (azahs)/artig 874.397 (26.143)
Diger yitktimliiliklerdeki (azalisyartis 204.620 (69.261)
Odenen vergiler (571.073) (1.234.721)
Odenen ikramiyeler 13 (2.980.000) {652.000)
Qdenen kidem tazminat 13 (127.633) (427.216)
Odenen/kuilanilan izin 13 (30.763) (151.440)
Faaliyetlerden (kuilanilan)/saglanan net nakit 13.693.819 _ (30.268.696)
Yatirim faaliyetleri icin nakit kullanim:
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardaki degisim 688.111 3.423.053
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alim 11 (327.612) {541.450)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satislart. net 11 - -
Yatirim faaliyetlerinde saglanan net nakit 360.499 2.881.603
Finansal faaliyetlerden saglanan nakit:
Finansal yatirimiardan satis 6 (1) 384
Odenen temettil 15 (2.518.745) (5.966.522)
Finansal borglardaki artis/ (azalis) (10.900.000) 24.200.000
Finansal faaliyetlerden saglanan/(kullamlan) net nakit (13.418.746) 18.233.862
Diviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger

lizerindeki etkileri - 1.744
Nakit ve nakit benzeri deZerlerdeki net (azahs)/artis 635.572 (9.151.487)
Ddnem bagi nakit ve nakit benzeri degerler 5 14.673.575 23.825.062
Dionem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 5 15.309.147 14.673.575

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayier bir pargasint olugtururlar.




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

TEB Yatim Menkul Degerler A.§. (“Sirket”), Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup Genel
Miidiirliigti 23 Eylil 2009 tarihinden itibaren TEB Kampils D Blok Saray Mahallesi Kiigitksu Cad.
Sokullu Sok. No:7 34768 Umraniye/istanbul adresinde bulunmaktadr. Sirket, 1996 yilinda faaliyete
geemistir. Sirket’in hisselerinin %96,62’si Tiirk Ekonomi Bankast A.8’ye aittir. Tiirk Ekonomi
Bankast A.§’nin sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti sézkonusu olan nitelikli pay sahibi
grup TEB Holding A.$.°dir. TEB Holding A.S. bir Colakoglu ve BNP Paribas Sirketler Grubu
tyesidir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun 10 Subat 2011 tarihli izninin 12 Subat 2011 tarih ve
27844 sayili Resmi Gazete’de yaymlanmasim miiteakip, 14 Subat 2011 tarihinde Istanbul Ticaret
Sicili’ne yapilan tescil ile Fortis Bank A.S’nin tijzel kisiliginin sona erdirilmesi suretiyle tiim hak,
alacak, bor¢ ve yiikiimlillikleri (aktif ve pasifi) ile kiil halinde Sirket’in ana ortag Tiirk Ekonomi
Bankast A.$.’ye devri yoluyla iki bankanin birlesmesi 14 Subat 2011 tarihinde gergeklesmistir.

TEB Yatrrim Menkul Degerler A.S.nin 24 Mart 2011 tarihinde gergeklestirilen Olagan Genel
Kurulu'nda, Fortis Yatirim Menkul Degerler A.$’nin tasfiyesiz infisah yoluyla biitiin aktif ve pasifi
ile kiil halinde TEB Yatirim Menkul Degerler A.S’ye devri yoluyla birlesmesi miizakere edilerck oy
birligi ile karar verilmis ve birlesme islemlerinin yiiriitilmesi igin Yonetim Kurulu yetkilendirilmistir.
TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Fortis Yatinm Menkul Degerler A.$.nin birlesmesi
islemlerine baglanabilmesi igin Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)'nun gerekli 6n iznini almak iizere
25 Mart 2011 tarihinde SPK’Ya miiracaat edilmistir.

SPK 14 Haziran 2011 tarih ve 6076 say: ile Fortis Yatirtm Menkul Degerler A.$.’nin tasfiyesiz
infisah1 suretiyle-tiim hak, alacak, borg, yikiimliiliikleri ve mal varligmin kiil halinde devri yoluyla
TEB Yatirtm Menkul Degerler A.S. ve Fortis Yatirim Menkul Degerler A.$. nin birlesmesine izin
vermistir. Amlan izin sonrast TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. ile Fortis Yatirim Menkul Degerler
A.$.’nin birlesme islemi 24 Haziran 2011 tarihi giin sonu itibaryla gerceklesmistir.

Sirket’in, fiili faaliyet konusu 2499 sayth Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu gercevede, Sirket miisterilerine, daha
once ihra¢ edilmis olan sermaye piyasast araglarmin alim satimma aracilik, sermaye piyasasi
araglarinin ihracina ve halka arz yoluyla satisina aracilik, geri alim satim taahhiidii ile sermaye
piyasasi araglarinm alim-satimi, yatirm damsmanligi, miisteri portfy yonetimi, sermaye piyasasi
araglaninin kredili alim, agiga sattg, diing alma-verme islemleri ve tiirev araglarin alim satimina
aracthk ve saklama hizmeti sunmaktadir, Sirket’in 31 Mart 2013 tarihi itibariyla ortalama ¢ahgan
sayist 138 (31 Aralik 2012: 138y dur.

I Mart 2013 tarihi ve bu tarihte sona eren yil itibariyla hazirlanan finansal tablolari
Mayis 2013 tarihinde Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan finansal
tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.

~
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2013 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“T1.”) olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

A,
(2)

)

SUNUMA [LiSKIiN TEMEL ESASLAR

Uygualanan muhasebe standartlan

SPK, Seri: XI, No: 29 saythi “Sermaye Piyasasmda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Teblizi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmas: ve
ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslart belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008
tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerine ait ilk ara dénem finansal tablolardan gegerli
olmak iizere yiirtrliige girmis olup, SPK’min Seri: XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig”i yiriirlikkten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin
finansal tablolarmi Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararast Finansal
Raporlama Standartlan (“UMS/TFRS”)'na gére hazirlamalar gerekmektedir. Ancak Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/TFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurulu
(“UMSK”) tarafindan yaymmlananlardan farklart Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/TFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykiri  olmayan, TMSK tarafindan vaymmlanan Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan (“TMS/TFRS™) esas alinacaktir,

Finansal tablolarin hazirlams tarihi itibariyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/TFRS’ nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilave
edilmediginden, finansal tablolar SPK’nin Seri: X1, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama
getiren duyurulari gercevesinde, UMS/TFRS’ nin esas alindigt SPK Finansal Raporlama
Standartlar’na uygun olarak hazirlanmstir. Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmast tavsiye edilen formatlara uygun olarak
ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugstur. Bu kapsamda ge¢mis dSnem finansal
tablolarinda gerekli degisiklikler yapilmstir.

Finansal tablolar, gercege uygun degetleri ile gosterilen finansal varhik ve yitkiimliiklitlerin
disinda, tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlara SPK’min Seri X1, No:29 sayili
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi”ne vygunlugun saglanmasi
agisindan gerekli diizeltme ve simflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmgtir.

Yeni ya da diizenlenmis standartlarin ve yorumlarin uygutanmas

Sirket, UMSK ve Uluslararas: Finansal Raporlama Yorumlan Komitesi (“UF RYK?™) tarafindan
yaymlanan ve 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.

Yeni standartlar ve degisiklikler:

. UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: A¢tklamalar”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihien sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, transfer
islemlerinde seffafligi arttuma ve finansal varhk transferleri ile ilgili maruz kalinan
risklerin ve bu risklerin isletmenin finansal durumu fizerindeki etkilerinin daha iyi
anlagiimas: amacini tagimaktadir.

. UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin {1k Defa Uygulanmast”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, bir
isletmenin fonksiyonel para biriminin hiper enflasyona maruz kalmasi sebebiyle
UFRS’lere uygunluk saglayamadig: bir dénemin ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal

tablo yaynlayacagim agiklamaktadir. "
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR {Devami)

UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, makul degeri ile 6lglilen
yatrim amagh gayrimenkullere iligkin ertelenen vergi varlik ve yiikimliliiklerinin
dlciimlemesine iliskin meveut prensiplere istisna getirmektedir,

Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ve degisiklikler:

-

UMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, | Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklikler, koridor
metodunu  ylirlrliikten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde
hesaplanmasini &ngdrmektedir. Erken uygulamaya izin vermektedir.

UMS I (degisikiik), “Finansal Tablolarm Sunumu, Diger Kapsamli Gelir®, 1 Temmuz
2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raportama dénemlerinde gegerlidir,
Degisikler sonucu ortaya gikan temel gelisme isletmelerin diger kapsamli gelir altinda
gosterdigi hesaplart daha sonraki dénemlerde potansivel olarak gelir tablosu ile
iligkilendirilecek olarak gruplamast zorunlulugunun getirilmesidir. Degisiklik diger

kapsamli gelirde hangi kalemlerin . gosterileceginden bahsetmemektedir. Erken -

uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yiflik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Standart, kontrol konseptini bir
isletmenin konsolidasyon kapsamina alinmasi icin belirleyici unsur kabul ederek var olan
prensipleri gelistirmektedir. Standart, kontroliin belirlenmesinin zor oldugu durumlarda
ek agiklamalar getirmektedir. Bu standart bir grup tarafindan konsolide edilen sirketleri
etkileyebilir.

UFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal
sekli yerine diizenlemenin sagladif: haklara ve yiikiimlilikleri vurgulayarak ortak
dizenlemelere daha gercekei bir bakis agisi getirmektedir. ki gesit ortak diizenleme
tanimlanmaktadir: miisterek faaliyetler ve is ortakhiklari, Standart ile is ortaklarmm
oransal konsolidasyon ySntemine son verilmistir.

UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart ortak
diizenlemeler, istirakler, dzel amagl araglar ve diger bilango dist araglar da dahil olmak
tizere diger isletmelerde bulundurulan tiim paylara iliskin agiklama yiikiimitiliklerini
icermektedir.

UFRS 10, 1T ve 12’ye gegis rehberi (degisiklik), ! Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, gegis UFRS 10,
11 ve 12°ye gecis siirecinde diizeltilmesi gereken dnceki dénem mali tablolarina limit
getirip karsilagtirilmas: gereken mali tabloyu bir 8nceki yil ile smirli tutmaktadir.
Konsolide yapist olmayan isletmeler igin degisiklik karsilastirmalt mali tablo sunumunu
UFRS 12’nin ilk defa gegerli olacag tarihe kadar kaldirmustir.

UFRS 13, “Makul Deger Olglimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, tam bir makul deger tanimt
ve tim UFRS’lerde uygulanacak tek bir ol¢iim ve agiklamalar kaynafn saplayarak
tutarlihgin gelistirilmesi ve karmagikligin azaltilmasint amaglamaktadir.

UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, UMS 27°nin kontrol
ile ilgili hikiimlerinin yeni UFRS 10°da ele alinmasindan sonra geride kalan bireysel
finansal tablolar ile ilgili hiikiimleri igermektedir.

UMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar”, 1 Ocak 2013 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Standart, yeni
UFRS 1P’in yaymlanmasinin ardindan zkaynak yontemiyle muhasebelestirilecek is

ortakliklar: ve istirakler ile ilgili ytikiimliliikleri icermektedir. —
{3 YATIRI
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. UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar®, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisikiik, halihazirda
gegerli olan dipnot agiklamalarinin iyilestirilerek UFRS ve US GAAP finansal tablo
hazirlayan sirketler arasindaki karsilagtirilabilirligin arttirilmast amacin tasimaktadir,

. UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik ile UMS 32,
“Finansal Araglar: Sunum” standardinda bulunan uygulama rehberi bilangoda bulunan
finarisal varhk ve finansal yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi konusunda daha agiklayic
olmast amaciyla giincellenmistir.

. UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmasi”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik, ilk kez
UFRS uygulayan sirketlerin piyasa faiz oranindan daha az bir maliyet ile kullandiklar:
kamu kredilerinin muhasebelestirilmesini igermektedir.

. UFRS’lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2011 yilt i¢inde 3 tane standarda degisiklik
getirilmistir. UFRS 1, UMS 1, UMS 16, UMS 32 ve UMS 34. Bu degisiklikler 1 Ocak
2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

. UFRS 9 “Finansal Araglar™: ?, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Finansal varhk ve yitkiimliilitkierin
stniflandirilmasi, Slglimii ve muhasebelestirilmesine yer vermektedir. UMS 39°da yer
alan finansal enstriimantarin simflama ve Slgiim prensipleri yerine gelmistir.

. UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, UFRS 12 ve UMS 27, “Istiraklerdeki
Yatirimlar” (degisiklik), 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik ile birgok fon ve fon nitelikli sirketin
istirakleri konsolidasyondan hari¢ tutulacak, bunun yerine, bu istirakleri makul
degisiklikleri gelir tablosuna yansitilmak suretiyle izlenecektir. Degisiklik istiraklerdeki
yatrimlar tanimlamasina giren sirketler igin istisna getirmektedir. UFRS 12've de
istiraklerdeki yatirimlara iligkin agiklamalar ile ilgili degisiklikler yapilmigtir.

. UFRYK 20, Madenlerle ilgili iretim sirasinda olusan sékme maliyetleri.

Sirket ybnetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde
Sirket’in finansal tablolar: lizerinde Snemli bir etki yaratmayacag: goriisiindedir.

(¢) Yiiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarm diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almus oldupu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama
Standartlar”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak Gizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmig 29 No’lu “Yitksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart
(“UMS 29”) uygulanmamustir.
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(@)

(¢)

)

(8

Kargidastirmah bilgiler ve énceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’min
tebliglerine uymaktadir.

Netlestirme

Finansal varhk ve yitklimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yikiimiilitkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmas veya varliklarin elde edilmesi ile
yikiimliilitklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gbsterilirler.

Rapeorlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan T1, ¢insinden
ifade edilmistir.

Isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarim igletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamstir.
MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan nemli degisiklikler ve tespit edilen &nemli muhasebe hatalart
geriye dontik olarak uygulanir ve nceki dénem finansal tablolar: yeniden diizenlenir. Sirket’in
2012 yih igerisinde muhasebe politikalarmda bir degisiklik olmamustir.
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C.

(a)

(b)

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizea bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildiga
cari dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapudify dénemde hem de
gelecek donemde, ilerive yonelik olarak, net donem kan veya zararinin belirlenmesinde
dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Mart 2013 hesap déneminde
muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir,

ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak
kasa ve bankalardan alacaklart ve orijinal vadesi ii¢ aydan kisa vadeli olan alim satim amacli ve
satilmaya hazir menkul kiymetleri dikkate almistir (Dipnot 5).

Finansal yatirnmlar

Sirket, menkul kiymetlerini “alim-satim amagli” ve “vadeye kadar elde tutulacak” menkul
kiymetler olarak smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir, Finansal varliklarm
siniflandirilmas1  $irket yonetimi tarafindan satin alma amagclari dikkate alinarak, elde
edildikleri tarihlerde kararlastinlmaktadir.

Ttim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflart da dahil olmak tizere maliyet bedelleri lizerinden gdsterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amach finansal varliklar piyasa degerieriyle
degerlenmektedir. Alim satim amaglhi finansal varliklarin piyasa degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Finansal gelirler” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagli menkul kiymetler bilanco tarihi itibartyla bekleyen en iyi ahg emri tizerinden
degerlenmektedir,

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak lizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli
kogullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve
kredi ve alacaklar diginda kalan, ilk muhasebelestirme sirasinda alm satim  olarak
sintflandirilmayan, kayrtlarda satilmaya hazir olarak gosterilmeyen ve tiirev olmayan finansal
varitklardir, S8z konusu varliklar, ilk olarak elde etme maliyeti {izerinden kayda alinmaktadir.
Bu deger, gergefe uygun defer olarak kabul edilir. Edinilen vadeye kadar elde tutulacak
varliklarin gergefe uygun degeri, bunlann edinilmesine esas islem fiyat veya benzeri finansal
araglarin piyasa fiyatlar: esas alinarak belirlenir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar,
kayda almmay1 miiteakiben “etkin faiz orani yéntemi” kullanilarak" “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak varhklarla ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda
“Finansal gelirler” hesabina dahil edilmistir,

Sirket’in 6nceden vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar arasinda simflandirdigi ancak
stniflandirma esaslarina uyulmadigindan iki y1l boyunca bu siniflandirmaya tabi tutulamayacak
finansal varliklar: bulunmamaktadir.

Yatirim amag¢h menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansttilmaktadir. Temettii alacaklari ise ayri olarak temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gésterilmektedir.

Tim yatmm amagli menkul kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadir

{Dipnot 6).
10
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(©)

(@)

(e)

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alman alacaklarin izleyen dbnemlerde elde
edilecek tutarlartnin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz
orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oranmn etkisinin cok bilyiik olmamas:
durumunda, maliyet degerleri tizerinden gosterilmistir (Dipnot 7).

Sirket, tahsil imkdninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar
i¢in §lipheli alacak kargilig ayirmaktadir, 86z konusu bu kargilign tutart, alacagin kayith degeri
ile tahsili mimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak tizere tiim nakit akislarmin, olusan
ticari alacagn orijinal etkin faiz orani esas almarak iskonto edilen degeridir.

Siipheli alacak tutarina karsiik ayrilmasim takiben, stipheli alacak tutarmin tamammin veya bir
kismmin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan
distilerek diger gelirlere kaydedilir.

Maddi duran varhklar

Maddi varliklar, kayitl: degerleri fizerinden, birikmis amortisman disiilditkten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir (Dipnot 10). Amortisman, maddi varliklarn kayith degerleri lizerinden
faydalt &miirleri kullamilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayriimaktadir. Séz
konusu varliklarm tahmin edilen faydah 6miirleri asagida belirtilmistir:

Makine ve ofis ekipmanlar: Syil
Déseme ve demirbaglar 5wl
Diger maddi duran varliklar S5yl
Tasit araclan 5yl

Maddi varliklarin bilangoda tagian degeri tahmini geri kazamilabilir degerinin tizerinde olmas:
durumunda séz konusu varhigm degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger
diistikliigit kargiligr gider hesaplart ile iliskilendirilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartiimasi sonucu olugan kar veya zarar, diizeltitmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastiriimast ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimiarim
igermektedir (Dipnot 11). Bunlar, iktisap maliyeti {izerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri
tarihten itibaren bes yil olan tahmini faydah 6mirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi
ile amortismana tabi tutulur. Deger diisiikligiintin olmasit durumunda maddi olmayan varliklarin
kayith degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

13
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(2)

(k)

()  Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Kargitiklar bilango tarihi itibartyla meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yikiimliilign bulunmasi, ylkimliligi yerine getirmek icin ekonomik fayda
saglayan kaynaklarin gikiginin muhtemel olmasi ve yiikiimliilik tutar1 konusunda glivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince glivenilir olarak
lglilemedigi ve yitkiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin
bulunmadig durumlarda s6z konusu yitkimlilik “Kosullu® olarak kabul edilmekte ve
dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 12).

Calisanlara saglanan faydalar

®

(ii)

(iii)

Kidem tazminan

Kidem tazminatt kargiligi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun
gerektirdigi gekilde hesaplanmakta ve Sirket galisanlarimin en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak emekliye ayrilmas, iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti igin ¢apiriimasi
veya vefati durumunda hak kazamian kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini
yansitmaktadir (Dipnot 13).

Izin yiikdimiiiligi

Tiirkiye’de meveut Is Kanunlari’na gére Sirket, iy sozlesmesinin herhangi bir nedenle
sona ermesi halinde ¢alisanlarmin hak kazanip da kullanmadigr yillik izin siirelerine ait
licreti, sozlesmenin sona erdigi tarihteki licreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine
tdemekle ylkiimltidir (Dipnot 13).

Ikramiye Gdemeleri

Sirket, bazi diizeltmeler sonrast Sirket hissedarlarina ait kari dikkate alan bir yénteme
dayanarak ikramiyeyi ytiktimliilik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sdziesmeye
bagl bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimlitlik yaratan gegmis bir uygulamanim oldugu
durumlarda karsilik ayirmaktadir (Dipnot 13),

Ucret, komisyon, faiz gelir/giderleri ve satim ve geri alim anlasmalan

M

(i)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Portfdy y&netim komisyonlari, fon ydnetim ficretleri, yatirim damsmanlig ticretleri ve
aracilik isiem komisyonlar1 tahakkuk esasina gdre muhasebelegtirilmektedir. Diger ticret
ve komisyonlar ise tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte kapsaml gelir tablosuna
yansitikmaktadir,

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Faiz geliri, sabit getirili yatirnim araglarinm kuponlanndan saglanan gelirleri ve iskontolu
devlet tahvillerinin i¢ verim oran1 yontemine gore iskontolanmis degerlenmelerini kapsar.

12
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(i)

)]

(k)

M

Bor¢lanma maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olustuklan donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanc
para cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Titkiye Cumhwriyet Merkez
Bankasi d6viz ahg kurundan Tiirk Lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin
gevrimi sonucunda ortaya gikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hitkiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin
olmast veya soz konusu varhk ve yiikiimliliklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, yuklmlilik ydntemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal
tablolarda -yer alan kayitli deBerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden
hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirlitkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi
itibariyla gegerli bulunan vergi oranlart kullanilir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminati karsih@indan, personel prim karsilifindan,
kullaniimamig izin karsiigindan ve maddi ve maddi olmayan duran varliklar vergi matrah: ile
kayith deger farklarindan dogmaktadir,

Ertelenen vergi ylikiimliiltigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmamin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmakiadir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarimin cari vergi
yikimliiloklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmas1 durumundan ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi yitkiimliilitkleri, karsihikl
olarak birbirinden mahsup edilir.

itigkili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklart ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayh sermaye
iligkisinde bulunan kuruluglardan, Sirket fist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri
ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya Snemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “111§k|11
taraflar™ olarak kabut edilir (Dipnot 21).




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TFiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)
(m) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger
secilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilanco
tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Sirket,
bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde ditzeltir (Dipnot 23).

(n)  Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varhiklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, soz konusu varlifa iligkin deger
kaybmna dair gdstergelerin varlig1 agisindan incelenir. Bir varhigim kayith degeri, tahmini yerine
koyma degerinden biiyiik ise defer digiikliigli karsiig1 ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin
net satig degeri ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullamm degeri,
varligin siirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit giristerinin ve kullamm
Omrii sonundaki satis degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

(0) Vadeliislem ve opsiyon borsasi (“VOB”} islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak
smiflandmimaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar diger gelirler
igerisinde simflandirilmistir. Agtk olan islemlerin piyasa fiyatlan tizerinden degerlendirilmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, Sdenen komisyonlar ve kalan teminat
tutarinin nemalandirilmas: sonucu olugan faiz gelirleri netlestirilerek diger alacaklar igerisinde
gosterilmistir,

E. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARY

Finansal tablolarin hazirlanmas, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agtklanan
sarta bagl varlik ve ylikiimliiliiklerin tutarlarmi ve ilgili dSnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasin: gerektirir. Bu tahminler y6netimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farkhlik gisterebilir,

3-BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket'in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bdlge Tiirkiye
oldugundan 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibarryla finansal tablolarda ayrica béliimlere
gbre raporlama yapiimamstir.

4 - ISLETME BiRLESMELERI

Dipnot 1’de detayl: olarak agtklandig tizere, SPK’nin 14 Haziran 2011 tarih ve 6076 sayili karar ile
Fortis Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin tasfiyesiz infisahi suretiyle tiim hak, alacak, borg,
yikiimlitliikleri ve mal varhlgmin kiil halinde devti yoluyla TEB Yatrim Menkul Degerler A.S. ve
Fortis Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin birlesmesine izin vermistir. Anilan izin sonras: TEB Yatirim
Menkul Degerler A.S. ile Fortis Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin birlesme islemi 24 Haziran 2011
tarihi gitn sonu itibariyla gergeklesmistir. TEB Yatinm Menkul Degerler A.$’nin ana ortagt olan Tiirk
Ekonomi Bankasi A.§. ile Fortis Yatinm Menkul Degerler A.S$.’nin ana ortag1 olan Fortis Bank
A.S.nin birlesmeleri 14 Subat 2011 tarihi itibariyla gergeklestiginden, Fortis Yatiim Menkul
Degerler A.S.’nin 2011 yilina iliskin kar-zarar hesaplarinin 14 Subat 2011 tarihinden sonraki kisimlar
ortak kontrol varsayimi ile Grup’un gelir tablosu ile iligkilendirilmis, 14 Subat 2011 tarihinden tnceki
faaliyet sonuglar: ise gegmis yillar karlarma siniflanmustar.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir))

5- NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Kasa 1.768 433
Bankadaki nakit (***) 16.981.623 15.708.765

Vadesiz mevduat (*) 1.941.301 1.585.814

Vadeli mevduat 15.040.322 14.122.951
Ters repo islemlerinden alacaklar (*¥) 83.800 230.152
Vadeli Opsiyon Borsast (“VOB™) islem teminatlar 26.057 27.220
Toplam kasa ve bankalardan alacaklar 17.093.248 15.966,.570

(*)  Vadesiz mevduatlarin 1.659.522 TL (31 Aralik 2012: 1.174.117 TL) tutarindaki kismn miisterilere ait
olup, §irket’in hesaplarinda tutulmaktadir (Dipnot 8 ve 9).

(**) 31 Mart 2013 tarihi itibariyla ters repo iglemlerinden alacak bir aydan kisa vadeli olup faiz oram
%6,2-%6,7 arasmdadir (31 Aralk 2012: %5,01-%6,55 arasinda).

(***) 31 Mart 2013 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 16.820.754 TL’si (31 Aralik 2012: 15.490.038 TL)
iliskili bankalar ve kurulustardir (Dipnot 26).

31 Mart 2013 tarihi itibartyla TL vadeli mevduatlarin faizi %7,25 (31 Aralik 2012: %8-%8,25)’tir.

Sirket’in 31 Mart 2013 tarihi itibartyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, hazir
degerler ile menkul kiymetlerin toplamindan faiz tahakkuklari ve misteri varliklart diislilerek
15.309.147 TL ( 31 Aralik 2012: 14.673.575 TL) olarak gésterilmektedir.

6 - FINANSAL YATIRIMLAR
Uzun vadeli finansal yatirimlar
31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Satmaya hazir finansal varltklar

Borsaya kote olmayan hisse senetleri 2 |

Satilmaya hazir finansal varliklarin detayr asagidaki gibidir:
31 Mart 2013 31 Aralik 2012

TEB Faktoring A.S. 1 1
Fortis Faktoring A.S. 1 -
2 1
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiick Lirast (“TL") olarak ifade edilimdstir.)

7- TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Kisa vadeli ticari alacaklar

Kredili miisterilerden alacaklar (*) 75.235.086 88.237.711
Miisterilerden alacaklar 1.003.554 992.072

Yatirim fony yonetim faaliyetlerinden kaynaklanan
licret ve komisyon alacaklar 64.771 71.441
Hiskili taraflardan alacaklar (Dipnot 26) 997 9.571
Diger ticari alacaklar 46.239 36
76.350.647 89.310.831

(*) 31 Mart 2013 tarihi itibaiyla, Sirket’in miigteriterine kullandirdign kredilere uyguladifz faiz oran: %7,90
ve %21,50 arahigindadir (31 Aralik 2012: %8,00 ve %21,49 araliginda). Sirket, 31 Mart 2013 tarihi
itibartyla, kullandirilan krediler kargihginda milgterilerinden gergege uygun degeri 169.994.134 TL
(31 Arahk 2012: 189.118.738 TL) tutartnda olan teminat almistr.

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla vadesi gegmis ve sipheli hale gelmis alacak
bulunmamaktadir.

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Kisa vadeli ticari bor¢lar

Miisterilere borglar (*) 1.659,522 532.207
Saticilar 591.033 444.603
1liskili taraflara borglar (Dipnot 26) 190.303 339.192

2.440.858 1.316.002

(*)  Sirket’in 31 Mart 2013 tarihi itibariyla kendi hesaplarinda tutulan ve miisterilere ait olan 1.659.522 TL
(31 Aralik 2012: 532.207 TL) tutarinda banka mevduat: bulunmaktadir (Dipnot 5).
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir,)

8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 20613
Uzun vadeli diger alacaklar

31 Arahk 2012

VOB garanti fonu teminat: 1.672.544 1.386.299
1.672.544 1.386.299

Kisa vadeli diger borglar

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler * 2.117.513 1.249.001

Miigteriler adina tutulan d8viz varliklar: (**) 91.970 641.910

Diger borglar 5.886 -
2.215.369 1.890.911

{(*)  Odenecek vergi ve fonlarm 48.736 TL (31 Aralik 2012: 58.677 TL) tutarindaki kism1 miigteriler adina

yapilan vergi kesintilerinden (stopaj) olugmaktadir,

(**)  Sirket’in 31 Mart 2013 tarihi itibariyla kendi hesaplarinda teminat olarak tutulan ve miigterilere ait olan
91.970 TL (31 Aralik 2012: 641.910 TL) tutarinda banka mevduat: bulunmaktadir (Dipnot 3).

9- OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket’in tzkaynak yontemine gore degerlenen istirakinin detay:

asagiidaki gibidir:

31 Mart 2013
istirakler Ana faaliyeti Pay %
TEB Portfdy Yénetimi A.S Portfoy yénetimi 29,14

Sirket’in istiraki ile ilgili 6zet finansal bilgileri asagidaki gibidir:

31 Mart 2013

31 Arahk 2012
Pay %

29,14

31 Aralik 2012

Toplam varliklar 17.054.056 19.193,988

Toplam yliktimliiliikler 2.396.824 2.175.357

Net varhklar 14.657.232 17.018.631

Istirakin net varktklarinda Sirke’in pay: 4.271.118 4.959.229

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Hasilat 2.986.824 11.761.680
Ddnem kar 598.551 3.406.322
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

10 - MADDi DURAN VARLIKLAR"

Makine ve ofis Diseme ve Diger maddi Tasit
31 Mart 2013 ekipmanlart  demirbaglar  duran varhklar araglar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2013 agilis bakiyesi 2.620.684 663.981 797.000 . 35.646 4.117.311
Alimlar 262.529 4519 - - 267.048
Cikislar (1.260} - - - (1.260)
31 Mart 2013 kapang bakiyesi 2.881.953 668.500 797.000 35.646  4.383.099
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2013 agihg bakiyesi (2.140.645) (631.775) (730.155) (35.646) (3.538.221)
Dnem gideri (67.745) (4.241) (8.339) - (80.325)
Cikislar 1.260 - - - 1.260
31 Mait 2013 kapanig bakiyesi (2.207.130) {636.016) (738.494) (35.646) (3.617.286)
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla
net defter deferi 480.039 32.206 66.845 - 579.090
31 Mart 2013 tarihi itibariyla
net defter degeri 674.823 32,484 58.506 - 765.813
Makine ve ofis Diseme ve Diger maddi Tagit
31 Arahk 2012 ekipmanlari  demirbaglar  duran varliklar araclar: Toplam
Maliyet deZeri
1 Ocak 2012 agihig bakiyesi 2.639.394 651.672 794.900 35.646  4.121.612
_ Almlar 263.275 12.616 2.100 - 277,991
Crikaslar (281.985) 307) - - (282.292)
31 Aralik 2012 kapanig bakiyesi 2.620.684 663.981 797.000 35.646  4.117.311
Birikmis amortismanlar
I Ocak 2012 ag¢ilis bakiyesi (2.209.217) (609.844) {696.886) (35.646) (3.551.593)
Dénem gideri (213.413) (22.238) (33.269) - (268.920)
Cikislar 281.985 307 - - 282292
31 Arahk 2012 kapanis bakiyesi (2.140.645) (631.775) (730.155) (35.646) (3.538.221)
1 Ocak 201 tarihi itibariyla
net defter degeri 430.177 41.828 98.014 - 570.019
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla
net defter degeri 480.039 32,206 66.845 - 579.090
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

11 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar yazilimlart
ve data hatlan

Maliyet degeri
[ Ocak 2013 agihs bakiyesi 3.004.730
Alimlar 60.564
Cikiglar -
31 Mart 2013 kapanis bakiyesi 3.065.295
Birikmis itfa paylar
I Ocak 2013 agihs bakiyesi (2.668.546)
Dénem gidert {28.388)
Cikslar -
31 Mart 2013 kapams bakiyesi (2.696.934)
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla net defter degeri 336.184
368.361

31 Mart 2013 tarihi itibariyla net defter degeri

Bilgisayar yazihmlan
ve data hatlan

Maliyet degeri

I Ocak 2012 agihi bakiyesi 2.742.294
Alimlar 263.459
Cikislar (1.023)
31 Aralik 2012 kapanis bakiyesi 3.004.730
Birikmis itfa paylar:

! Ocak 2012 agilig bakiyesi (2.577.319)
Dénem gideri (92.250)
Cikiglar 1.023
31 Aralik 2012 kapams bakiyesi (2.668.546)
1 Ocak 2012 tarihi itibariyla net defter degeri 164.975
31 Arahik 2012 tarihi itibartyla net defter degeri 336.184
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

(¢}  Borg karsthtklar:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Kisa vadeli bore karsihklan

Dava kargiliklar (*) 91.000 91.000

91.000 91.000

(*} 31 Mart 2013 tarihi itibariyla dava kargiliklart hesabnda gosterilen 91.000 TL (31 Aralik 2012: 91.000
TL) tutarindaki karsilik Sirket aleyhine agimus olan ige iade davalarina iliskin olarak ayrilmsgtir,

(b)  Miisteri emanetleri

Misteriler admna saklanmasi amaciyla emanette tutulan yatirim fonlar, devlet tahvilleri, repo
taahhiitleri, hisse senetleri ile tlirev menkul kiymetler 31 Mart 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri
itibariyla asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Hisse senetleri ve varantlar 889.671.490 877.180.566
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar: 200.864.287 95.121.606
Yatirim fonlar 1.303.757 1.208.157
Tiirev menkul kiymetler 74.685 47.403

(c)  Teminat mektuplar

Ugtincit sahislara verilen teminat mektuplar asagidaki gibidir:

31 Mart 2013

31 Arahk 2012

IMKB Takas ve Saklama Bankast A.S.(“Takasbank™) 65.000.000 50.000,000
Istanbul Menkul Kiymetler Borsast (“IMKB”) 23.565.900 22.383.200
Sermaye Piyasas1 Kurulu 1.766.328 3.521.328
T.C. Ozeltestirme Idaresi Baskanligi 1.090.800 1.090.800
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast 1.010.000 10.000
Diger 15.500 [5.500

92.448.528 77.020.828

31 Mart 2013 tarihi itibaryla Sirket’in sermaye blokaji olarak SPK adma 1.761.000 TL ( 31 Aralik
2012: 3.516.000 TL) teminat mektubu Takasbank’ta tutulmaktadhr.

Kasada bulundurulan degerli varhiklar ile maddi duran varliklara iligkin toplam sigorta tutari, bilango
tarihi itibariyla 345.250 TL (31 Aralik 2012: 345.250 TL)’dir. Ayrica, elektronik cihazlara iliskin
sigorta bedeli 685.630 ABD Dolar: (31 Aralik 2012: 552.980 ABD Dolan)’dir. Borsalardaki iglemler,
Ziirich Sigorta A.§.’ye yaptirilan 10.000.000 Avro (31 Arahik 2012: 10.000.000 Avro) tutarinda
“Borsa Araci Kurum Tazminat Poligesi” kapsamu altindadir. Ayrica Sirket’in bagh bulundugu TEB
Grup ile birlikte miiterek polige seklinde 5.000.000 Avro (31 Aralik 2012: 5.000.000 Avro) tutarinda
ybnetici sorumluluk ve 13.000.000 Avro (31 Arahk 2012: 13.000,000 Avro) tutarinda mali ve mesleki
sorumluluk sigortas: bulunmaktadir.
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31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Titrk Liras: (“TL”) ofarak ifade edilmigtir.)

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Kisa vadeli ¢calisanlara saglanan faydalar

Personel prim karsilig 692.000 3.400.000
Kullanilmarsg izinler karsilig 1.206..238 1.135.256
[.898.238 4.535.256

Uzun vadeli ¢calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsilig1 2.279.230 2.195.000

2.279.230 2.195.600

Kidem tazminat1 karsilig1 agagidaki agiklamalar gergevesinde ayrimaktadir:

Tirk kanunlarina gore, $irket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen
veya emekli olan, 25 yilim (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmus (58 yas
kadinlarda ve 60 yas erkeklerde), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati
8demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yih i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Mart 2013 tarihi
itibarryla 3.129 TL (31 Aralik 2012: 3.034 TL) ile sintrlandiriImstir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigndan yiikiimliiliik igin fon ayrilmamistir.

Kidem tazminati ylikiimliiligli, Sirket’in ¢alsanlarin emekliliginden dogacak gelecektekl olas
yukimliligiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmistir.

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 20112 tarihli finansal tablolarda Sirket, kidem tazminatim tahmin edilen
enflasyon oranlarina ve personelin igten ayrilmast veya isine son verilmesi ile ilgili kendi
deneyimlerinden dogan faktdrlere dayanarak ve hak kazamlan menfaatlerin bilango tarihinde gegerli
olan devlet tahvili faiz oramni ve “Ongoriilen Birim Kredi Yéntemi”ni kullanarak iskonto eden
bagimsiz bir aktiieryal calisma yaptirmis ve finansal tablolarina yansitmustir. Bilango tarihi itibartyla
kidem tazminati karsihigi, yillik %4,18 enflasyon, %5,78 ticret artis oram ve %6,91 iskonto orant
(31 Aralik 2012: Yillik %4,18 enflasyon, %5,78 licret artis oran1 ve %6,91 iskonto orant) varsayimlari
kullanilmak suretiyle hesaplanmigtir,

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsihifimm enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmus gergek
orant gdsterir. Sirket’in kidem tazminat: karsihig1, kidem tazminati tavan1 her alti ayda bir ayarlandig
i¢in, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan 3.129 TL (1 Ocak 2012: 2.917 TL) tizerinden
hesaplanmaktadir.
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31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) oJarak ifade edilmigtir.)

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tariblerinde sona eren ddnemlere iligkin kullanilmamus izinler
karsiligimin hareketleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Ddnem bast bakiyesi 1.135.256 912.680
Dénem iginde ayrilan karsihk 101.745 374.016
Dénem icinde yapilan 6deme (-) (30.763) (151.140)
Diénem sonu 1,206.238 1.135.256

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin personel prim ve ikramiye
karsiligimn hareketleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Dénem bagi bakiyesi 3.400.000 652.000
Dénem i¢inde ayrilan karsilik 272000 3.400.000
Dénem iginde yapilan 8deme (-) {2.980.000) (652.000)
Diinem sonu 692,000 3.400.000

Kidem tazminatt kargihgimn yil igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Dénem basi bakiyesi 2.195.000 1.658.454
Hizmet maliyeti 113.541 149.263
Faiz maliyeti 98.322 144,633
Aktiieryal kayip/kazang - 669.866
Donem iginde yapilan ddeme (-) (127.633 (427.216)
Dénem sonu 2.279.230 2.195.000
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Diger dénen varhklar

Pesin ddenmis giderler 638.967 135.927
Satictlara verilen avanslar 116.895 1.207
Personele verilen avanslar 3.714 30
Diger - 248

759.576 137.412

Diger duran varhklar

Pesin 6denmis giderler 130.128 6.973

130.128 6.973

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler

Diger ylikiimliiliikler ve gider tahakkuklar 427.757 223.138

427.757 223.138

15- OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket’in ddenmis sermayesi 28.793.895 TL (31 Aralik 2012: 28.793.895 TL) olup her biri 1 TL
nominal degerli 28.793.895(31 Aralik 2012: 28.793.895) adet hisseye béliinmiistiir.

Sirkét’in 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerindeki hissedarlar: ve sermaye igindeki paylar: tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 27.819.889 96,62 27.819.889 96,62
Diger 974.006 3,38 974.006 3,38
28.793.895 100,00 28.793.895 100,00
Sermaye diizeltme farklar 28.406.568 28.406.568
57.200.463 57.200.463
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in 28 Mart 2013 tarihinde gergeklesen Olagan Genel Kurulu’nda 2.518.745 TL temettil
dagitilmasina karar verilmis, 29 Mart 2013 tarihinde temettii demesi gerceklesmistir. Ayrica, aym
tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden cari yilda 420.160 TL. tutarinda vasal yedek ayrilmistir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gire, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
¥20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gbre, yasal
yedekler odenmis sermayenin %50°sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlegtirmek igin
kullamlabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas: miimkiin degildir.

Yukarida bahsi gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan ayrilan
kisttlanmus  yedekler” igerisinde simiflandiriimasi gerekmektedir. Sirket’in 31 Mart 2013 tarihi
itibartyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutart 10.696.716 TL (31 Aralik 2012: 10.276.556
TL) dir, .

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gerekiilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya gikan ve “Gegmis yillar zarari”nda izlenen tutarin,
SPK’min kar dagitimena iliskin diizenlemeleri gergevesinde, enflasyona gbre diizeltilmis finansal
tablolara gére dagitilabilecek kar rakamm bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “Gegmis yillar zarari™nda izlenen séz konusu tutar, varsa ddnem kan ve
dagitilmamis gegmis yil karlari, kalan zarar miktarinmn ise sirasiyla olaganiistli yedek akgeler, yasal
yedek akgeler, dzkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktayd:.

Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu, 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili
Resmi Gazete’de “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standards (TMS 19)
Hakkinda Teblig (Sira No: 9 adi ile yaymlattigi muhasebe standard: 31/12/2012 tarihinden sonra
bagslayan hesap donemleri igin uygulanmak iizere yiriirliige girmistir. Standard, “Gegig ve yliriicliilitk
tarihi” baslig: altinda uygulamanm geriye daniik baslamasina hiikmetmektedir. Bu sebeple, 31 Aralik
2012 tarihi itibariyla “Diger Kapsamli Gelir” altinda muhasebelesmesi gereken tutar, "Gegmis yillar
kar/zarar" hasabina simiflandirttmugtir. Ilgili siniflandirma neticesinde 1 Ocak 2013 itibariyle “Gecmis
Yiltar Kér/Zarar™ 1 368.722 TL artnus, “Diger Sermaye Yedekleri” kalemi ise aym tutarda azalmistir.
31 Mart 2013 tarihi itibarryla Sirket’in gegmis yillar ka1 8.996.600 TL (31 Aralik 2012: 8.996.600
TL) tutarindadir,

Yine | Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda dzkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon primi, Yasal
yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiisti yedek” kalemlerine bilangoda kayith degerleri
ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde dzkaynak grubu icinde
“QOzsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” hesabinda yer almaktaydl. Tiim &zkaynak kalemlerine
iliskin *“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” sadece bedelsiz sermaye artirimt veya zarar
mahsubunda, olagantistii yedeklerin kayitl degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitinm
ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

I Ocak 2008 itibariyla yiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayil: teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayritan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. Sz konusu tebligin
uygulanmas: esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkhiliklanin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemigse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek Uzere agtlacak “Sermaye diizeltmesi farklarr kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmms yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimr veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gegmis yillar kar/zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar:
cergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarmin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.
Finansal varhiklar deger artis fonu

31 Mart 2013 itibariyla 6zkaynaklar altinda 37.591 TL deger artig ( 31 Aralik 2012:281 TL deger
azalis) fonu bulunmaktadir.

16 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2013 31 Mart 2612

Satig gelirleri 16.877.503 27.566.859
Hazine bonusu ve devlet tahvili satiglan 13.465.974 25.848.322
Hisse senedi satislan 3.411.529 1.718.322
Hizmet gelirleri 10.378.176 5.889.426
Yurtici aracilik komisyonu 7.815.153 5.086.835
Yurtdis: aracilik komisyonu 1.667.682 581.066
Damsmanlik ve halka arz gelirleri 412,579 18.026
Portfdy ve fon ydnetim ticreti gelirleri 205.954 98.217
Diger hizmet gelirleri 276.888 105.281
Hizmet gelirierinden indirimler (-) 1.218.669 857.161
Acentelere ddenen komisyonlar {-) 1.218.669 857.161
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2.247.124 1.906.986
Miisterilerden alinan faiz gelitleri 2.247.124 1.906.986
Toplam satis geliri 28.284.136 34.506.109
Satislarm maliyeti (-) 16.889.824 27.561.357
Hazine bonusu ve devlet tahvili satiglarinin maliyetleri (-) 13.463.549 25.840.487
Hisse senedi satiglarimin maliyetleri (-) 3.426.275 1.720.870
Net esas faaliyet geliri 11.394.312 6.944.752
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17 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Pazarlama giderleri

1 Ocak -
31 Mart 2013

1 Ocak -
31 Mart 2012

VOB islemleri borsa pay1 552.874 227.772
IMKB islemleri borsa payiar: 282.016 214.082
Takas ve saklama giderleri 133.309 109433
Diger 338.094 189.435
1.306.293 740.722
Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 4.719.180 3.725.880
Haberlesme giderleri 545.359 497.782
Damigmanlik ve denetim giderleri 227.276 160.431
Kira gideri 207.842 185.192
Vergi ve harg giderleri 113.59]1 117.747
Amortisman gideri ve itfa paylar1 (Dipnot 10 ve 11) 108.712 81.888
Adidat ve tiyelik giderleri 15.385 14.279
Diger 686.745 585.016
6.624.090 5.368.216

18 - FINANSAL GELIRLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 2012
Faiz gelirleri 303.158 721.880
Kambiyo gelirleri 7.525 2.630
Diger finansal gelirler 174.423 177.158
485.107 901.668

19 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 2012
Borsa Para Piyasasina faiz giderleri 356.331 17.532
Kambiyo giderleri 7.820 10318
Alnan kredilere verilen faizler 9.053 782
Diger 3 473
373.206 29.105

20 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse Bagina Kazanca Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gére hisse senetleri borsada
islem gérmeyen isletmeler hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gdrmediginden, bu finansal tablolarda hisse bagina kazang hesaplanmamigtir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

21 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Mart 2013 ve 31 Araltk 2012 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla bakiyeler agagidaki gibidir:

. 31 Mart 2613
Hiskili kuruluslardaki mevduatlar (Dipnot 5)

31 Arahk 2012

Tiirk Ekonomt Bankasi A.S. 16.820.754 15.490.038
16.820.754 15.490.038

iliskili taraftardan ticari alacaklar (Dipnot 8)
BNP Paribas London 997 9.571
997 9.571

Iligkiti taraflara ticari borglar (Dipnot 8)

Tiitk Ekonomi Bankas1 A.S. 52.976 167.122
TEB Holding A.S. 128.205 135.225
BNP Paribas Asset Management 8.702 32.627
BNP Paribas London 420 4.218
190.303 339.192

b) 31 Mart 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan elde edilen gelirler asagidaki

gibidir:

1 Ocak -
) 31 Mart 2013
Higkili taraflardan finansal gelirler

1 Oc¢ak -
31 Mart 2012

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 286.304 537.802
286.304 537.802
Iliskili tarafiardan hizmet gelirleri
BNP Paribas Arbitrage 203.847 207.734
BNP Paribas Securities Services Succursale Luxembourg 265.702 24.238
BNP Paribas London 8.748 40.705
TEB Portfoy Yénetimi A.S. 3.199 8.293
BNP Paribas Asset Management 232.978 -
714474 280.971
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21 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

1 Ocak - 1 Qcak -

. 31 Mart 2013 31 Mart 2012
Itiskili taraflardan diger gelirler

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 148.110 12.500

148.110 12,500

¢) 31 Mart 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla ilgili sirketlere 6denen giderler agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 2012

Higkili taraflara finansal giderler
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S 9.053 1.985
9.053 _ 1,985

itiskili taraflara hizmet giderleri
Tiirk Ekonomi Bankast A.S. 1.291.680 878.720
TEB Holding A.S. 289.948 260.395
BNP Paribas Arbitrage 45.094 -
TEB Arval 50.266 26.773
BNP Paribas London 3.934 -
1.680.923 1.165.887

d)  Yonetim kuruluna ve iist diizey yéneticilere verilen iicretler:

Yonetim kurulu baskan ve tiyeleriyle genel miidir, genel miidtir yardimeilar: gibi tist y8neticilere cari
dénemde saglanan ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 693.373 TL (31 Mart 2012: 395.729
TL) dir.

22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELICGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI

Sirket faaliyetlerinden dolays, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarmdaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir, Sirket’in toptan
risk y6netim programu, mali piyasalarin Sngdriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performans: tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.,
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2013 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) ofarak ifade edilmigtir.)

22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELICGi VE DUZEYi
(Devamni)

i Piyasa riski aciklamalar:
Diviz Pozisyonu Riski

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 _ 31 Aralik 2012 .
TL ABD Ingiliz TL ABD Ingiliz
Karsihgy  Dolan Avre  Sterlini Karsiligh Dolar: Avro Sterlini
Ticari alacaklar - - - - - - - -
Nakit ve _
nakit benzerleri 128.933 5492 24630 22,552 80.298 8345 27.819 -
Diger dénen varhiklar 91,919 - 39.639 - 336.542 - 143.106 -
Toplam varhklar 220.852 5.492  64.269  22.552 416.840 8.345 170,925 -
Ticari borglar 157.781  10.682  57.689 1.600 155.652 10.666 55773 1.6438
Toplam
yiikiimliiliikler 157.781  10.682  57.689 1.600 155.652 10.666 55.773 1.648
Net yabanci
para varhklar 63.071 (5.190)  6.580 (20.952) 261.188 (2.321) 115152 (1.648)

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolan, Avro ve diger kurlarindaki %10’luk degisime olan
duyarliligim  gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolar’’nin, Avro’nun ve Ingiliz Sterlini’nin
TL karsisinda %10 oraninda deZer artisinin/azalisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz
sirasinda tlim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacag varsayilmistir.

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Avro net varlik/(yikiimliiliiii) 1.502 27.017
Ingiliz Sterlini net varhk/(ytikimliiliga) 5.747 (476)
ABD Dolart net varhk/(yiikimliligit) {942) {422)
Toplam 6.307 26.119

fi.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfSy cegitlemesiyle yatirim riskini en diistik seviyeye indirerek ybnetmeye
aligmaktachr. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfdylin degerini
korumaya ve artirmaya ¢alismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek igin yiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yaturim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri siirekli izler ve portféy yonetimiyle ilgili gerekli $nlemleri alir.
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23 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

24 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR _VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DIiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gerekiilikleri

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No: 34 sayihi Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iligkin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. Soz konusu Teblig’e gire aract kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri:
V No: 34’te getirilen degerleme hitkiimleri gergevesinde, degerleme giinil itibariyla hazirlanmus
bilangolarmda yer alan ve aract kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini
ifade eden tutarlarin' yer aldigi grubu olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hikiimlerine gore arac
kurumlann alim satim aracilii faaliyeti i¢in sahip olmalari gereken &z sermaye tutars 31 Mart 2013
tarihinde sona eren dénem igin 845.000 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2012: 832.000 TL) olarak
belirlenmigtir. Ayrica, araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasas: faaliyeti igin 6z sermayelerini
asagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar. Bu kapsamda $irket icin toplam &z sermaye tutar
2.120.000 TL (31 Aralik 2012; 2.087.000 TL) dir.

a)  Halka arza aracilik faaliyeti igin, alim satim aracilig: faaliyeti igin sahip olunmasi1 gereken &z
sermaye tutarimun % 50°si,

b}  Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satumi faaliyeti i¢in, alim satim
aractht faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarimn % 50°si,

¢}  Portfy ybneticiligi faaliyeti i¢in, alim satim aracilig: faaliyeti igin sahip olunmasi gereken oz
sermaye tutarinm % 40°1,

d)  Yatwim danigmanhg faaliyeti i¢in, alim satim aracihig1 faaliyeti igin sahip olunmas: gereken 6z
sermaye tutarinin % 10°u,

Teblig Seri: V No: 34°{in 4. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabam, Teblig Seri:
V No: 34°tin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varhiklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérenler hari¢ olmak tizere,
deger diigikliigli karsilif1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem g&rmeyen sermaye piyasast araglart
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar: ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’lin 8. maddesine gire aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlar, sahip
olduklarn yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te antlan risk
karsiliklari ve degerleme glintinden dnceki son iig ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

Sirket, 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.




