BMNP Paribaz lssuance BV,
SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUDUR

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermayve Piyasas: Kuralu (Kurul)'nea 12/12/2024 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhfimean toplam 750000000 TL tutanndaki ihra¢ tavam kapsamndaki yatirim
kurulusu varantlanmn/sertifikalarimn halka arz edilecek 62.500.000 TL’lik kismimin halka arzina
iliskin sermaye pivasas: araci notudur.

Sermaye piyasasi araci nolunun onaylanmasi, sermaye pivasasi araci notunda ver alan
hilgilerin dogru olduiunun Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecefi gibi, sermaye pivasasi araclarina
iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemer. Bu sermave pivasasi aracl notu cercevesinde ihrag
edilecek yatnm Kurulusu varantlannafsertifikalarna iliskin ihragemm yatimmelara kars: olan
tdeme yitkiimliligi, Kurol veya herhangi bir kamuo kurulusu tarafindan garanti altna alimmamisar.
Ayrica halka arz edilecek yannm kurulusu varantlanmin/sertifikalarinm fivatimn belirlenmesinde
Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yokiur.

Bu sermaye pivasasi araci notu ihrace bilgh dokiimani ve dzet ile birlikte gecerli bir izahname
olugturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatinm kurulusu varantlanna/sertifikalarna iliskin
yatinm kararlan ihraggr bilgi dokiimam, sermaye pivasasi araci notu ve dzetin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

bu sermaye pivasasi araci notn ile birlikte incelenmesi gereken ihrager bilgi dokiimam
23/07/2024 tarihinde, ihrage bilgi dokiimam tadil metinleri 21/08/2024 ve 200/11/2024 tariblerinde ve
dzet 17/1272024 tarihinde ibhracgimn www.varanthopparibas.com.tr adresinde yver alan intermet
silesinde, halka arzda piyasa yapiaili@ ve aracihik glirevini iistlenecek TEB Yatinm Menkul Degerler
AS."min www lebvalirim.com.ir adresinde yer alan internet sitesinde ve Kamuyu Avdinlatma
Flatforma (KAP) nda yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeve agik tninlmakiadir,

Sermaye Piyasas: Kanunu'oun (SPKn) 10'uncu maddesi uyarmca, izahnamevi olusiuran
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamlier ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrager sorumludur, Zarann ihragodan tazmin edilememesi veya edilemeyecefinin
agikga belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden yetkili korulus, varsa garantin ve
ithraggimm yhnetim kurulu iiyeleri kusurlanna ve durumuon gereklerine giire rararlar kendilerine
yiikletilebildigi Glgiide sorumludur, Bagimsiz denetim, derecelendirme ve deerleme kuruluslar gibi
izalinameyi olusturan belgelerde yver almak iizere hazorlanan raporlan hanirlavan kisi ve knromlar
da hazrladiklan raporlarda yer alan vanhs, yamilter ve cksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
sergevesinde sorumludur,

Kurulea 19/07/2024 tarihinde onaylanan ihrage bilgi dokiimam kapsaminda daha Snce ihrag
edilen yatinm kurolusu varantlanna/sertifikalanna iliskin bilgilere 11. EKLER bashkh bilimde ver
alan EK-1"de ver verilmekiedir,
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A, Genel Tammlar

“Fiili Kullanim Tarihi™

“Bagh Kurulug”

“Aracilik Sdzlesmesi”

" Aracilar”

“Bail-in veva Zarar
Karsilama Yetkisi"

“BNFP
“BNFPPT”
“Kurul™

“Borsa istanbul”

“Hesaplama Kurulusu”

5 VE TANIMLAR

Varantlann otomatik olarak kullamldig { Avrupa Tipi Varantlarda, Fiili
Kullanim Tarihi ve Vade Tarihi aymdir) tarihi ifade eder:

Ust kurulug olarak kabul edilmekte olan bir kurulus ile ilgili olarak: st
kurulug wrafindan dogrudan veva dolayh olarak kontrol edilen veya st
kurulusu dogrudan veya dolayh olarak konirol eden veya fist kurulusun
dogredan veya dolayh olarak ortak kontrofi altinda bulunan kurulusbar
ifade eder; ishu amaglarla “kontrol” ifadesi bir kurulusun oy haklarinm
gogunlufuna sahip olmak anlamma gelir;

BNPP] adina ihrag/Gdeme aracisi ve BNP Paribas Financial Markets
5MN.C. (Gnceki unvani ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) adina saklayici
olarak hareket cden Tirk Ekonomi Bankasi A5 nin hak we
yikimlilikleri ile varantlarnin Tirkive'deki ihragoisi olan BNPPnin
hak ve vikimliliklerinin diizenlenmesi konulu 24 Ocak 2023 tarihli
stizlegme anlamina gelir;

Hesaplama Kurulugu ve Odeme ve lhrag Aracisi anlamina gelir;

Isbu sermaye piyasasi arach notunun 4.3.6.2 numaral) baliimiinde ver
verilen yasal dizenlemeler gergevesinde, ilgili diizenlemelere tabi bir
kurulugun (veya sbx konusu dizenlemeye tabi kurulusun bir bagh
kurulusunun) yitkikmliiliiklerinin (tamamen veya kismen) iptal edilmesi,
askiya alinmasi, devredilmesi, defistirilmesi veva herhangi bir sekilde
sair degigiklige tabi tutulmasina veyva bir dizenlemeve tabi kumulusun
(veya sz konusu diizenlemeye tabi kurulusun bir bagl kurulusunun)
menkul kiymetlerinin (famamen veva kismen) s8z konusu dilzenleme
tabi kurulugun veya bagka bir kiginin paylarma, sair menkul kiymetlerine
veya sair yikimliliklerine déniigtiiriilmesine izin veren herhangi bir
vasal yetki anlamina gelir;

BINP Paribas 5A°1 ifade eder;

BMP Paribas Issuance B,V."vi ifade eder:
Sermaye Pivasas: Kurulu'nu ifade eder:
Borsa lstanbul A.S."yi ifade cder;

Hgili sermaye piyasasi araci notunda hesaplama kurulusu olarak byskes
bir kurulus belirlenmis olmadikga Varantlara iliskin olarak ihragg#hj
dokiimam ve bu sermaye pivasasi araci nolu uyannca .'"

3 !
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“Hesap Sahibi™

“Sermaye Pivasasm Arac
veya Sermaye Piyasasi
Araclan”

“Takas Kurulusu”

I.-M KH1?
HMKEH
“arantir”

I'llﬁl N'I.'

“Ihragp”

“Ihirag ve Odeme Aracisi™

“Varanl Sahibi”

“Yaburim Kurulusu
Varant™

gérevierini yiiriitecek olan BNP Paribas Financial Markets S.N.C'yi
{finceki unvam ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) ifade eder;

Hesap Sahibi, Takasbank, MKK ve sair Takas Sistemleri nezdinde
milsterileri adina dofrudan veya dolayh olarak hesap bulundurmaya
vetkili finansal aracr kurumlan ifade eder.

Sermaye  Pivasasi Kumulu tamafindan  onavlanacak ihraggr  bilg
dokiimaninda ver alan hikiimler gergevesinde thrag edilecek olan
Varantlar ifade eder;

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS.vi (“Takasbank™ ve
vilrikrlikteki kural ve diizenlemeler uvannca [hraggr tarafindan
onaylanabilecck ve Kurul'un kamuyu aydmnlatma  dilzenlemeleri
uyvannca Kamuyu Aydinlatma Platformu vasitasivla Varant sahiplerine
bildirilebilecek olan difier veya alternatif takas kurulusu/kuruluslan
veva takas sistemiler)ini ifade eder (ave ayn “Takas Kurulusu™ ve
hirlikie “Takas Kuruluslan™);

Merkez Kayit Kurulusu A5 vi ifade eder,

MEEK tarafindan isletilen Medkez Kaydi Sisterm ifade eder;
BMNP Paribas S.A.i ifade eder;

Uluslararas menkul kiymet tamimlama kodunu ifade eder;
BMP Paribas Issuance B.V . vi ifade eder:

Aracihk Stzlesmesi tahtinda ihrag ve Gdeme islemlerini gergeklestiren
Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. vi ifade eder;

llgili Hesap Sahibinin veva [hraggmin (halin icabma gore) hesabinda
i=mi Yarnilann hak sahibi olamk belirtilen, halin icabma gire MKS
kayitlan uyarmca Varmantlann sahibi olan gergek Kisi vatinmeilan, tizel
kisi vatrimcilan veva vabinm fong vatrmcillanm ifade eder;

Sahibine kaydi teslim veva nakdi uzlas: yoluyla belirli bir tarihe kadar
veya belirli bir tarihie davanak varhig veva endeksi Snceden belirlenmis
bir fivattan alma veva satma hakk: veren menkul kiymet niteligindeki
sermaye pivasas: aracam ifade eder;

“Piyasa Yapcr” Ana Aracilik, Temsilcilik ve Pivasa Yapiahik Sozlesmesi tahtipdae
atanan TEB Yatinm Menkul Dederler A.5."vi ifade eder;
t .
BNP Paribas Issuance B.V. TEB{Y atirim Menkul A}
n r b
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“Piyasa Yapieithin™ Yetkili bir iyenin sorumlu oldugu varantlara iliskin olarak piyasanin
diiriist, etkin ve diizenli bir sekilde islemesini saglamak, likit ve siirekli
bir piyasanin olusmasina katkida bulunmak amacma yonelik olarak
gergeklestirilen alim ve satim faalivetini ifade eder:

“TER" TEB Yaunm Menkul Degerler AS.'vi ifade eder;

“Ana Aracibk, Temsileilik  Sermaye Pivasasi Araci ve llgili Sermaye Pivasasi Araglanna iliskin
ve Piyasa Yapocilin aract kurum ve resmi pivasa yapicr sifativla TEB Yatinm Menkul
Sézlesmesi” Degerler A.5.'nin hak ve yilkiimlilikleri ile BNPPI nin pivasa yapicihi

gergevesinde Thragr sifatiyla sahip oldugu hak ve vikamlilikleri
dilzenleyen 24 Ocak 2023 tarihli sézlesmeyi ifade eder;

“Katsay1" Isbu sermaye pivasas: araci notunda belirtildifi tizere bir adet Varantin
kag adet Dayanak Varlik / Gostergeye denk geldifini gésteren oran
ifade eder;

“Uzlasi Para Birimi™ Tirk Lirasi m ifade eder (“TL");

“Uzlass Tarihi” Satim veya alim islemini takip eden ikinci is gimiini (T+2) ifade eder:

“Uzlag Fiyan Tarihi” Degerleme Tarihi™ni ifade eder;

“Degerleme Tarihi™: A.  Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantlar durumunda,

Hesaplama Kurulugu'nun gériigiine gire, sdz konusu giin bir
Aksayan Giin olmadifi siirece dizere, Fiili Kullanim Tarihi’ni
(veya sbz konusu tarthin Planlanmis Islem Giinii olmamasi
halinde stz konusu tarihi takip eden ilk Planlanmis Islem
Ciliniini) ifade eder,

Stz konusu giin bir Aksayan Giin oldufiu takdirde:

(i) Varmantlann tek bir Endeks ile iliskili Endekse Diaval:
Varantlar, ek bir Pay ile iliskili Paya Dayali Varantlar
oldugu durumlarda, Planlanmis Degerleme Tarihinin hemen
ardindan gelen Belirlenmis Azami Aksama Giinii Sayisina
esit ardigik Planlanmig Islem Giinlerinin her biri bir Aksayan
Giin olmadify siirece Degierleme Tarihi Aksayan Giin
olmayan milteakip ilk Planlanmig Islem Gind olacakiir. Bu
durumda (A) bu tiir son ardek Planlanmis islem Giinii, stz
konusu giiniin bir Aksavan Giin olmasina bakilmaksizin
Degerleme Tarihi olarak addedilecektir ve (B) Hesaplama
Kurulugu ilgili degeri, dizeyi veya fiyan:

a) Endekse Davall Varantlar durumunda, son saffiges g
Planlanmig lglem Giiniinde Defierleme Saati i

yoom
BNP Paribas Issuance B.V. TEB Yatinm Menkul [egede
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kiymetin, son ardisik Planlanms Islem Giintinde
Degerleme Saaii itibarivle Borsada islem glren veva
kote edilen fiyatin (veya stz konusu son Planlanmis
Iglem Gintinde ilgili menkul kivmet ile ilgili olarak bir
Aksayan Gilne yol agan bir olayin gergeklesmis olmass
durumunda stz konusu son ardisik Planlanmig Islem
Giniinde  Degerleme Saati itibarivie ilgili menkul
kiymete iligkin defier konusunda iyi nivetli tahminini)
kullanarak  ilk  Aksayan Gilniln  gergeklesmesi
dncesinde yiirlirlilkte olan son Endeks hesaplama
formiilt ve yontemine giire belirlemek surctivle; veya

b} Paya Dayal Varantlar durumunda, stz konusu son
ardigik Planlanmis fslem Giniinde Defierleme Saati
itibariyle ilgili deger veya fiyata iligkin kendi ivi niyetli
tahminine giine;

tespit edecektir; veva

B.  Emtiaya Dayali Varantlyr durumunda, Nihai Fivatlandima
Tarihini ifade eder.

“Degerleme Saati” A, llgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen Deferleme Saatini;
veya

B. Bir Birlesik Endeks ile iliskili Endekse Davali Varantlar
durumunda, ilgili sermaye piyasasi ammci notunda  aksi
belirtilmedigi siirece, (A} bir Pivasa Aksama Olayinin gergeklesip
gerceklesmediginin belirlenmesi amaci ile: (x) herhangi bir Bilesen
Menkul Kiymet bakimindan, sz konusu Bilesen Menkul Kivmet
igin Borsadaki Planlanmis Kapamig Saatini ve {v) siz konusu
Endekste yer alan opsivon sizlesmeleri veya vadeli islem
siizlegmelen bakimmdan [ligkili Borsada alim satim islemlerinin
kapamigma: ve (B) thm difer durumlarda sdz konusu endeksin
resmi kapamsy seviyesinin hesaplandifn ve Endeks Sponsoru
tarafindan yaymnlandigs saati; veya

C. Birlegik Endeksler dipinda Endeksler ile iligkili Endekse Dayal
Varantlar durumunda veya Paya Dayah Varantlar durumunda,
ilgili sermaye pivasasi araci notunda aksi belirtilmedigi siirece,
defierlemesi yapilacak her bir Endeks veva Paya iliskin olarak ilgili
Degerleme Tarihinde ilgili Borsadaki Planlanmis Kapanis Saatini
ifade eder — syle ki, yerine gore ilgili Borsamin Planlanmes
Kapams Saatinden tnce kapanmasi veya belinilen Degerleme
Saatinin olagian islem seans: igin gecerli fiili kapanis saati sonrasi
olmasi halinde Degerleme Saati s0z konusu fiili kapamis saati
olacaktor,
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“Davanak Varhk/'Gosterge™

“Narant{lar)”

“Varant Tipi”

B. Emnd W

“Takns Sistemi”

“Bilesen Menkul Kiymet”

“Birlegik Endeks”

“Aksayan Giin™

“Erken Kapaniy™

BIST-30¢ Endeksinde wver alam pavlar ve'veva BIST-30 Endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla pavdan olusan sepet, Borsa [stanbul
farafindan olugurulmus pay endeksleri ile Kurul farafimdan uygun
goriilmesi halinde konvertibl doviz, kivmetli maden, emtia, gegerliligi
uluslararasy alanda genel kabul ghrmiis endeksler gibi diger varlik ve
gostergeleri ifade eder; herhangi bir slipheve mahal vermemek adina,
ishu sermave pivasasi araci notu kapsamnda ihrag edilen Varantlar
agisindan her bir Endeks, Pay, Emtia, Hedef Para Binmi veya ilgili
Varantlann iliskili oldugiu sair bir referans kaynag ifade eder;

Yalnizea Kullanim Tanhinde kullamlabilic olan Avrupa Tipi (“Avrupa
Tipi Varantlar™) veya Kullanmim Sdiresi iginde herhangi bir Kullanm s
Giiniinde kullamlabilir olan Amerikan Tipi (“Amerikan Tipi Varant™)
vatirim kurulusu varanilaring ifade eder; ve

Uzlagisi nakdi &deme yoluyla gerceklesen (“Nakit Uzlasiya Tabi
Varantlar”) va da uzlasis fiziksel teslim voluyla gergeklesen (“Fiziksel
Teslime Tabi Varantlar™) Varantlar anlamina gelir;

flgili menkul kiymetlerde gerceklesen islemlerin  uzlagisinn
gergeklestirilmesinde kullanilan baghea verel takas sistemini ifade eder;

Bir Birlesik Endeks durumunda siz konusu Endeksin her bir bilesen
menkul Kiymetin ifade eder;

Coklu Borsa Endeksi olan herhangi bir Endeksi ifade eder;

A) Herhangi bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, (i) Endeks
Sponsorunun stz konusu Endeksin diizeyvini vayvimlamadig, (i) iliskili
Borsamn olagan islem seansi sirasinda alim satim islemlen igin
agtimadig veva (i) bir Pivasa Aksama Olavimin gergeklestifi herhangi
bir Planlanmis Islem Giininii; ve

B} Bir Birlesik Endeks olmavan bir Endeks ile ilgili olarak, (i) ilgili
Borsa ve/veya herhangi bir iligkili Borsamn olagan islem scansi
simasmda alim sattim islemlen icin agilmadigi veva (i) bir Pivasa
Aksama Olayinin gerceklestigi herhangi bir Planlanms [5lem Giiniini

ifade eder;
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“Borsa”

“Horsa s Giinii”

“Borsa s Giinii (Tek
Endeks Esasi)”

konusu erken kapamis (duruma ghire) séz konusu Borsa veva [liskili
Borsa tarafindan (i) stz konusu Borsa | Gintinde séz konusu {duruma
ghire) Borsa veya lligkili Borsada olagan iglem seansi igin gegerli fiili
kapang saati ve (i) Borsa veya lliskili Borsa sistemine 58z konusu Borsa
Is Giiniinde ilgili Degerleme Saatinde gergeklestiriimek fizere pinlecek
emirlere iligkin son teslim saatinden hangisi daha Snce ise stz konusy
zaman dncesinde ilan edilmis olmadikga; ve

B} Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, ilgili Borsamn/
Borsalanin ilgili Endeksin seviyesinin yiizde 20 veya daha fazlasim
olusturan menkul kivmetler bakimindan veya herhangi bir ligkili
Borsanin, herhangi bir Borsa I Giintinde Planlanmis Kapanis Saati
dncesinde kapanmasin s8z konusu erken kapamg saati, duruma giire,
stiz konusu Borsa(lar) veya iligkili Borsa(lar) tarafindan (i) séz konusu
Borsa |5 Giiniinde sz konusu Borsa veya stz konusu [liskili Borsada
olagan iglem seansi igin gegerli Rili kapanis saati ve (i) Borsa veya
iligkili Borsa sistemine stz konusu Borsa s Giiniinde ilgili Degerleme
Saatinde gergeklestirilmek lizere girilecek emirlere iliskin son teslim
saatinden hangisi daha Snce ise sbz konusu zamann en az bir saat
dncesine kadar ilan edilmis olmadikea;

A) Bir Birlesik Endeks durumunda, her bir bilesen Menkul Kivmet
bakimindan Hesaplama Kurulusu tarafindan beliflendii dizere stz
konusu Bilegen Menkul Kiymetin esasen iglem grmekte oldugu ana
borsa; ve

B) Birlegik Endeks olmayan herhangi bir Endeks durumunda siz konusu
Endeks bakimindan ilgili sermaye piyasasi araci notunda séz konusu
endeks igin bu sekilde belirtilen her bir borsa veya katasyon sistemi,
ilgili borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikie bagka bir borsa veya
kotasyon sistemi veyva soz konusu Endeksi olusteran  menkul
kiymetlerdeki islemlerin gegici olarak tagindig ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun sz konusu Endeksi
olugturan menkul kiymetler ile iliskili olarak stz konusu gegici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile karsilastinlabilir
likiditenin meveut oldugunu belirlemis olmas: kaydiyla);

Tek bir Endeks durumunda, Borsa |5 Gindiniin (Tek Endeks Esasi)
gegerh olacag anlamina gelir;

{a) Birlesik Endeks disinda bir Endeks ile ilgili olarak, ilgili Borsa ve
varsa ilgili Hiskili Borsamin, bunlann Planlanmis Kapanig Saati
dncesinde kapanmasmna bakilmaksizin, olagan iglem seansinda /
seanslaninda islem igin apik oldugiu ve

(b} bir Birlesik Endeks duremunda (i} ilgili Endeks Sponsorunun siie
konusu Birlegik Endeks dilzeyini yavinladifs ve (i) varsa ilgili igh i,

Borsanin, {sbz konusu lligkili Borsamin Planlanmis Kapamg, &
Gneesinde kapanmasina bakilmaksizin) séz konusu Birlesik Enfeks ¥
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“Borsa Aksamasi”

“Endeks” ve “Endeksler”

“Endeks Diizeltme Siiresi™

“Endeks Sponsoru”

“Coklu Borsa Endeksi”

“Iliskili Borsa™

ilgili olarak olagan islem seansi swasinda islemler igin agik oldugu
herhangi bir Planlanmis [slem Giindinii ifade eder:

A) Bir Birlesik Endeks durumunda, genel olarak pivasa kanhmeilarinin
(i) herhangi bir Bilegen Menkul Krymet igin Borsada stz konusu Bilesen
Menkul Kivmete iliskin olarak veyva (ii) iliskili Borsada 36z konusu
Endekse iliskin vadeli islem veva opsivon sielesmelerinde islem
gerpeklestimme veya bunlar igin pivasa deferi clde etme yetenegini
aksatan veya engelleven (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi
fizere) (bir Erken Kapanig disinda) herhangi bir olay; ve

B) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, genel olarak pivasa
kathmelanmin (i) ilgili Borsa(larida ilgili Endeks seviyesinin yikzde
I'si veya daha fazlasim olusuran menkul kometlerde islem
gerceklegtirme veya piyasa deferi elde etme veya (ii) ilgili herhangi bir
lligkili Borsada ilgili Endekse iliskin vadeli iglem veva opsiyon
stizlegmelerine iliskin islem gorgeklestirme veya bunlar igin piyasa
deferi elde etme yetenegini aksatan veya engelleyen (Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlendigi Gzere) (bir Erken Kapanis disinda)
herhang bir olay;

ifade eder.

Madde 4.2.4.2 “Endekse Dayal Varantlar ile iliskili Hokimber”
uyarmea diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, ilgili sermaye piyasas: arac
notunda belirtilen endeks veva endeksleri ifade eder ve iliskili ifadeler
aym gergevede yorumlanacaktr;

{a) ilgili sermaye pivasas: araci notunda belintilen siireyi veya

(b} herhangi bir siire belintitmiyor ise, bir Uzlasi Déngiisiing ifade eder;

Bir Endeks ile ilgili olarak (a) stz konusu Endeks ile iliskili usul ve
esaslar ve hesaplama ve diizeltme yintemlerini belirlemek ve gizden
ge¢irmekien sorumlu ofan ve (b) her bir Planlanmig 15lem Giindinde
diizenli sekilde sbz konusu Endeksin sevivesini (dofrudan veva bir
temsilci vasiasivla) duyuran, Ihrag Tarihi iftibarivie, ilgili sermave
piyasasi arac notunda sz konusu Endeks igin belitilen endeks
sponsomd olan sirket veva sair kurulusu ifade eder;

lgili sermaye pivasasi araci notunda Coklu Borsa Endeksi oldugu
belirtilen herhangi bir Endeksi veya bu sekilde bir Endeks belirtilmedigi
takdirde Hesaplama Kurulugunun bu tir bir Endeks olarak belirleyecefi
herhangi bir Endeksi ifade eder:

Bir Endeks ibe iliskili olarak ilgili sermave pivasas: araci notunda [lighste==

Borsa oldugu belintilen her bir borsa veya kotasyon sistemini, ilgijA
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“Planlanms [slem Giinii~

“Planlanmis [slem Giini
(Tek Endeks Esasi)”

“Uzlag Dingiisa”

“Uzlasi Fiyan”

sisterni veya sz konusu Endeks ile ilgili vadeli islem veya opsiyon
stizlesmelerindeki islemlerin gegici olarak tagindifi ikame nitelikte bir
borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun siz konusu
Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon stzlesmeleri ile ilgili olarak
stz konusu gegici ikame borsa veya kotasyon sisteminde orijinal
Borsadaki ile karpilagtinlabilir likiditenin meveut oldugunu belidemis
olmas: kaydiyla) ifade eder, [lgili sermaye pivasasi araci notunda “Tiim
Borsalar” iligkili Borsa olarak belirtilivor oldugunda “iliskili Borsa” stiz
konusu Endeks ile iliskili vadeli islem veva opsiyon stzlesmelerine
iliskin genel piyasa iizerinde alim satm igleminin Snemli etkive sahip
oldugn (Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi lizere) her bir borsa
veya kotasyon sistemini ifade eder;

Tek bir Endeks durumunda Planlanmos Islem Gilndindl (Tek Endeks
Esasi) ifade eder;

{a) Birlesik Endeks diginda bir Endeks ile ilgili olarak ilgili Borsa ve
varsa ilgili lliskili Borsanm olagan islem seans{larh iginde islem icin
agik olmas: programlanmis olan ve (b) bir Birlesik Endeks durumunda
(1) ilgili Endeks Sponsorunun stz konusu Birlesik endeksin seviyesini
yaymlamas: planlanmis olan ve (i) varsa ilgili iliskili Borsamin séz
konusu Birlesik Endekse iligkin olarak olagan islem seans: sirasinda
iglem igin agik olmasimin planlanmis oldugu herhangi bir giinii ifade
eder,

Bir Endeks ile ilgili olarak Borsada sie konusu Endeksi olusturan
menkul kiymette vapilan bir islemi takip eden, stz konusu Borsanin
kurallan uyarnca uzlasinm mutat olarak gergeklesecek oldufu Takas
Sistem Giinil sfiresing ifade eder;

llgili sermaye pivasas: araci notunda aksi belirtilmedii siirece, duruma
giire, her bir Varant ile iliskili olarak veva Varantlar durumunda ilgili
sermaye piyasas) araci notunda Birimler belintilivor ise her bir Birim ile
iligkili olarak, bu sermaye pivasasi araci notunda ver alan hiikkiimbere tabi
olmak kaydiyla ve duruma gire tek bir Endeks ile iligkili Endekse
Dayall Varantlar durumunda “Degerleme Tarihi” olarak anildig iizere,
ilgili sermayve pivasas amct notunda belirtildigi Gzere, Endeksin,
Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen resmi kapamig sevivesine esit
(Rullanim Fivau ile aym esasta parasal bir defer olarak addedilecek
olan) bir tutar veya ilgili sermaye piyasas aract notunda bu sekilde
belirtilivor ise Endeksin ilgili Uzlapn Fiyan Tarihinde Degerleme
Saatinde ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi dzere
Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen sevivesi anlammna gelir;

“Islem Aksamasi™ A} Bir Birlesik Endeks durumunda ilgili Borsa veva [liskili Borsa
tarafindan veva sair sekilde ilgili Borsa veya lliskili Borsa tarafindg
izin verilen limitleri agan fiyat hareketleni nedeniyle veya sair sphffi
(i) Borsadaki herhangi bir Bilesen Menkul Kiymete iliskin olgéak 2
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konusu Bilesen Menkul Kiymete; veva (ii) iliskili Borsada séiz konusu
Endcks ile iliskili vadeli islem veya opsivon sbelesmelerine iligkin
olarak islemlerin askiya almmast veya iglemlere simrlama getirilmesi:
v

B) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda ilgili Borsa veya
lliskili Borsa tarafindan veya sair sekilde ilgili Borsa veya [ligkili Borsa
tarafindan izin verilen limitleri asan fiyat hareketleri nedenivle veya sair
gekilde: (i) ilgili Endeksin seviyesinin yilzde yirmisi veya daha fazlasing
olugturan menkul krymetlere; veva (ii) herhangi bir ilgili lliskili Borsada
ilgili Endeks ile iliskili vadeli islem veva opsivon stzlesmelerine iliskin
olarak islemlerin askiya alinmas) veya iglemlere siirlama getirilmesi

anlamna gelir.

lgili sermaye pivasasi araci notunda bir Endeks ile iligkili olarak “Vadeli Iglem Fiyat Defierlemesi” gegerli olarak
belirtildigi takdirde stz konusu Endeks bakimindan Dayanaklan Endeks olan Varantlarda asagidaki hilkiimler
gecerli olacakr

“Meveut Borsada islem Borsada islem giiren Sézlesmeyi ifade eder,

Giiren Stzlesme”
“Borsada islem Giren Bir Endeks ile iliskili olarak ilgili sermave pivasasi araci notunda
Sozlesme™ Endeks i¢in bu nitelikie oldugu belirtilen, her bir durumda (a) iliskili

oldufiu Endeks, (b) bu tilr her bir sdzlesmenin islem gordiigi Vadeli
Islem veva Opsivon Borsas: ve (¢)(i) Varantlar, lleri Vadeve Tasmnan
Vadeli lIslem Sozlesmesi Menkul Kaiymetleri dejil ise sz konusu
sizlegmenin teslim veyva itfa avina referans voluyla belirlenmek
kaydiyla, vadeli iglem veya opsiyon sdzlesmesi / sbzlesmelerini ifade
eder.

“Vadeli islem veya Opsiyon  Bir Endeks ile ilgili olarak ilgili sermaye piyasasi araci notunda siez

Borsas:’ konusu Endekse iliskin Borsada [slem Giren Sozlesme agiklamasinda
belirtilen ilgili borsay ifade eder.
“Borsada Islem Giiren Borsada Iglem Géren Stzlesmede alm satim islemlerinin duruma gore
Stzlegmenin ilgili Endeksin Degerleme Tarihinde veya Degierleme Tarihi dncesinde
Baslatilmamas: veya veya defierleme veya ghizleme iliskin sair bir tarihte veya diger ilgili bir
Sonlandinlmas:” tarihte veya amilan tarihlere kadar herhangi bir zamanda baglamarmis
olmasi veya daimi olarak sonlandinlmis olmasi sonucunda Resmi Uzlas
Fiyatimin olmamas: anlamna gelir.
“Resmi Uzlag Fiyat™ ligili Borsada Islem Garen Stizlesmeye iliskin olarak, ilgili Vadel#s
veya Opsiyon Borsasi veya onun takas kurulusu tarafindan yvag
13
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ve Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen resmi uzlas fiyatm (ilgili
Vadeli Iglem veya Opsiyon Borsasinn veya onun takas kurulusunun
kurallan kapsaminda tanimlandi sekilde) ifade eder.

“Uzlas: Fivan™ Duruma gtire, her bir Makit Uzlagiya Tabi Varant, ilgili sermaye pivasas:
araci notunda Birimber belirtilivor ise, her bir Birime iliskin olarak, tek
bir Endeks ile iliskili Endekse Dayal Varantlar durumunda isha “Vadeli
Islem Fiyat Degerlemesi” baghikh 2. Bent hitkiimlerine tabi olmak
kayduyla, ilgili Uzlagi Fivan Tarihinde Hesaplama Kurulusu tarafindan
tespit edildifii Gizere, Endekse iliskin ilgili Borsada Islem Giren
Stzlesmenin Resmi Uzlag Fiyatina egit (Kullanim Fiyan ile aym para
biriminde bir parasal deger olarak addedilecck olan) tutan ifade eder,

Herhamgi bir Endeks ile ligkili olarak Vadeli lslem Fivar Degerfemesimin gecerli oldugn durnmlarda bir gimin:
Planlanms bir fslem Giini olup olmadigrn belirlenmesi amaci icin, Planlanmiy Islem Gisii tanmminda soz konusy
endelse herhangi bir atif gecersiz olarak addedilecek olup bunun yerine Planlanmy Islem Gindiniin, Vadeli fglem
Fivai Degerlemesinin gegerli oldugu bu tir ber bir Endeks ile iligkili olarak ilgili Vadeli fglem veva Opsivon Rovsas:
farafindan Resoi Uziag Fivatmm yaymlandifi bir giin olmas: gevekli elacakir.

Herhangi bir Endeks ile iliskili olarak Vadeli fslem Fivar Degerlemesinin gegerll oldugu durumlarda bir Borsa s
Giing, soz konusu Endeks ile ilgili olarak ilgili Vadeli Islem veva Opsivon Borsasumm, mesai sonras: saatler ve W
olagan iglem seansi saatleri digmdaki diger islemler dikkate alinmaksizin olagan islem seanslary icerisinde iglem
icin agik oldufu (bu tir herhangi bir Vadeli Iglem veva Opsivon Borsasimun stz kowusu Borsa Iy Gitirrfinde
programlanmg hafia ici kapanis saai éncesinde kapanmasing bakilmaksizimg bir ghin olmalidir

Genel Tammlarda yer alan Degerleme Tarihi tanmminma bakdmaksizn Endekse Dayalt Varandlar ile ifeili
hikdimlerde vefveya bu tommiarda ver alon Aksavan Gim hilkiimleri Borsada felem Giren Sozlesmenin
Baglatdmamas: veya Sonlandiriimas sz komusu olmadids siirece (ki bévle bir durwmda i lgili Evdeks igin Aksavan
Crtim hiskiimleri gecerli olacakur) Vadeli [sfem Fivat De Ferlemesinin upgulandhd herfangt bir Endeks bakimindan
gecerli olmayacakier.

D.  Pava Davah Varantlar ile iliskili Tammlar

“Takas Sistemi” ilgili Payda islemlerin uzlasisi igin mutat olarak kullanilan ana yirel
takas sistemini ifade ader:

“Takas Sistemi Gilnleri” bir Takas Sistemine iligkin olarak, stz konusu Takas Sisteminin uzlag:
talimatlarin kabuli veya gergeklestirilmesi icin agik oldugu (veya
Takas Sisteminin ilgili bir menkul kiymetin devrinin  takasing
gergeklestirememesine yol agan bir olay gergeklesmis olmasavdi agik
olmus olacak olan) herhangi bir giin anlamina gelir;

“Kapaniy Fiyan® bir Pay ve Planlamis bir lslem Gntine iliskin olarak, Madde
4243.2'de (Polansivel Dizeltme Olavi) ve Madde 42433
{mﬂﬁ.ﬂnﬂstﬂ ﬂlﬂ_‘p‘} bl:lil!‘lllH:iﬂi zere stz Konusu Pﬂ}"lﬂ Hesaplssme
Kurulusu tarafindan belirlenen giindeki resmi kapamis fiyan agfan
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“Aksayan Giin”

“Erken Kapams™

H:H.‘]m'n

“Borsa Is Giinii”

“Borsa is Gilnii (Tek Pay
Esazi)”

“Borsa Aksamasi”

“Olaganiistd Olay
Yiiriirliik Tarihi”

“Tliskili Borsa™

BMNP Paribas lssuance B.V.

Dogrulamahlﬁodw a7c439gr3;a%1(a6—4d68

gelir  (ilgili  sermaye pivasasi arac notnda  “Global Dep
sertifikastAmerikan Depo Sertifikasi™nin gegerli olarak belirtildigi
durumlarda tadil edildigi Gzere);

tlgili bir Borsa veya herhangi bir iligkili Borsamin mutat islem scanss
sirasinda iglem igin agilmadifi veya bir Piyasa Aksama Olayinin
gergeklestifi herhangi bir Planlanmis Islem Giind anlamna gelir;

ilgili Borsamn/Borsalann veya herhangi bir lliskili Borsamn/iliskil;
Borsalarin, {a) stz konusu Borsa Is Giiniinde stz konusu Borsada /
Borsalarda olagan iglem seansina iliskin fiili kapams saati ve (b) stz
konusu Borsa |5 Gilnlinde Degerleme Saatinde Borsa veya [liskili Borsa
sistemine gergeklestirilmek (izere girilecek emirler igin son teslim
zamanmndan hangisi daha Gnce perceklesir ise 26z konusu zamanim en ar
bir saat Gncesinde duruma gire stz konusu Borsailar) veyva s6z konwsu
iligkili Borsaflar) tarafindan daha erken bir kapanis saati ilan edilmis
olmadikga, Planlanmis Kapanis Saati Sncesinde kapanmasini ifade eder:

bir Pay ile ilgili olarak, ilgili sermaye piyasas: araci notunda sz konusu
Pay icin bu sekilde belirtilen her bir borsa veya sistemi, ilgili borsa veya
kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemi veya
Paya iligkin islemlenin gegici olarak tasindiffs ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulugunun séz konusu Pay ile
iligkili olarak sz konuse gegici ikame borsa veya kotasyon sisteminde
orijinal Borsadaki ile karsilasunlabilir likiditenin mevewt oldugunu
belilemis olmas: kaydiyla) ifade eder;

tek bir Pay durumunda, Borsa is Giintinii (Tek Pay Esasi) ifade eder-

ilgili Borsa ve varsa ilgili lligkili Borsamin olagan islem secans(lar)
sirasmda islem igin agik olduBu herhangi bir Planlanmis islem Giiniinii
(st konusu ilgili Borsa veya ilgili lligkili Borsann Planlanmis Kapams
Saati dncesinde kapanmasina bakilmaksizin) ifade eder;

Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi iizere) genel olarak piyasa
katilimeilannin (a) Borsadaki Paya iliskin iglem gerceklestinme veya
pivasa degeri elde etme veya (b) ilgili herhangi bir liskili Borsada Paya
iligkin vadeli iglem wveya opsiyon sBzlesmelerine  iligkin  iglem
gergeklegtirme veya pivasa defieri elde etme yetenegini aksatan veya
engelleyen (bir Erken Kapamis disinda) herhangi bir olay anlamma gelir;

bir Olaganiisti Olaya iliskin olarak, iyi niveti ve ticari a¢idan makul
gekilde hareket eden Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi tizere
sz konusu Olaganiistll Olayin gereeklestigi warihi ifade eder;

bir Pay ile ilgili olarak ilgili sermaye pivasasi araci notunda sbz ke

Pay igin bu sekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistef
konusu borsa veya kotasvon sistemine halef nitelikie bir bofs
15
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“Planlanms I;sltm Gini™”

“Planlanms islem Giini
(Tek Pay Esasi)”

"Uzlasi DMingiisii™

“Uﬂﬂ-}t mﬂur-

BNF Paribas Issuance BV,

Calur
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kotasyon sistemi veva siz konusu Paya iliskin islemlerin gegici olarak
tasindigi ikame nitelikie bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama
Kurulugunun siiz konusu Pay ile iliskili olarak stz konusu gecici ikame
borsa veva kotasyon sisteminde orijinal [liskili Borsadaki ile
karsilaghnlabilir  likiditenin - meveut  oldugunu  belirlemis  olmass
kaydiyla) ifade eder; su kadar ki, ilgili sermaye pivasas: araci notunda
“Tiim Borsalar™m |ligkili Borsalar olarak belintildigi durumlarda “iliskili
Borsa™ alim satum iglemlerinin soz konusu Paya iliskin vadeli islem veva
opsiyon stizlegmeleri ile ilgili genel piyasa tkzerinde Gnemli etkiye sahip
eldugu (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi fizere) her bir borsa
veya kodasyon sistemi anlamina gelecektir;

tek bir Pay durumunda Planlanmig islem Giintind ifade eder (Tek Pay
Esasi);

ilgili Borsa ve ilgili iliskili Borsamin ilgili olagan islem seans{lar)
sirasinda islem igin agik olmasimin planlanmig oldugu herhangi bir giind
ifade eder;

bir Pay ile ilgili olarak Borsada Paya iliskin yapilan bir islemi takip eden,
stz konusu Borsamn kurallan uyanneca uzlasimn mutat olarak
gergeklesecek oldugu Takas Sistem Ginii siiresini ifade eder:

Duruma giire, her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, ilgili sermaye piyasasi
araci notunda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iligkin olarak isbu
“Paya Dayah Varantlar ile iliskili Tammlar™ bashkh 3. Bentte yer alan
hitkiimlere tabi olmak kaydiyvla ve “Degerleme Tarihi“nde amidif ikzere
tek bir Paya iliskin Paya Dayah Varantlar durumunda ilgili sermaye
piyasasi araci nodunda belintildigi iizere; ilgili Borsada ilgili Uzlasi
Fiyati Tarihinde stz konusu Pay igin belirtilen resmi kapams fivatina
egit bir tutar veya Hesaplama Kurulusunun goriisiine giire sz konusu
resmi kapanis fiyatimin bu sekilde belirlenmiyor olmasi ve ilgili Uzlag
Fiyatr Tarihinin bir Aksayan Gin olmamas: durumunda, Hesaplama
Kurulugunun, kendi takdirine bagh olarak, Payin kapams gercege uygun
ahm fivan ve kapanis percefie uvpun sang  fivatmim  aritmetik
ortalamasima dayah olarak veya Pay alm satum ile istigal eden
(Hesaplama Kurulusu tarafindan segildigi dzere) iki veyva daha fazla
saywda finansal kerulugun  kendisine temin ettikleri orta pivasa
kotasyonlarma dayali elarak veya Hesaplama Kurulusunun kendi karar
vereceti dier fakedirlere dayali olarak Pava iliskin kapamis gerpege
uvgun alm fiyatt ve kapamsg gerpege uygun sans fivatimin aritmetik
ortalamasina esil olarak tespit edilen bir tutar; séz konusu tutar ilgili
sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde beliniliyor ise Déviz Kuru
fizerinden Uzlagi Para Birimine gevrilecektir ve sz konusu pevjles==

o
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wtar Uzlag: Fivan olacakuor (timih Hesaplama Kurulugu tarafindan veya
adna belirlenecegi itzere);

“Uzlas: Fiyan Tarihi™ duruma gire Degerleme Tarihini ifade eder;

“Paylar” ve “Pay" Madde 4.2.4.3.2 (Potansivel Diizcltme Olaylan) ve Madde 4.2.433
(Dlaganiistii Olaylar) uyannca dilzelimeye tabi olmak kaydiyla, tek bir
Pay ile iliskili bir Varant ihraci durumunda ilgili sermaye pivasasi arac
notunda belirtilen pay anlamina gelir ve iliskili ifadeler aymi cergevede
yorum lanacakiir;

“Pay Sirketi” tek bir Pay ile iligkili bir Varant ihraci durumunda s8z konusu Payi ihrag
etmis olan sirketi ifade eder;

“Pay Diizeltme Siiresi” {a) ifgili sermaye piyvasas aract notunda belirtilen siire veva (b) biyvle bir
siire belintilmivor ise, bir Uzlag Déngilisiini ifade eder; ve

“islem Aksamasi” ilgili Borsa veya lliskili Borsa tarafindan veva sair sekilde, ilgili Borsa
veya herhangi bir iligkili Borsa tarafindan izin verilen limitleri asan fivat
hareketleri nedeniyle veya sair sckilde: (a) Borsadaki Paya iliskin
olarak; veya (ii) herhangi bir ilgili lliskili Borsada Pay ile iliskili vadeli
iglem veya opsivon sbzlegmelerine iliskin olarak islemlerin askiya
almmas: veya iglemlere simirlama getirilmesini ifade eder.

E. Para Birimi Varantlar ile ilgili Tanimlar

“Aksayan Giin™ Hesaplama Kurulugunun bir Aksama Olayinin gergeklesmis oldugunu
belirledigi herhangi bir Planlanmis [slem Giiniinii ifade eder:

“Likidite Yetersizlifi Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedef Para Birimlerinden
Aksamas™ herhangi birine iliskin olarak Hesaplama Kurulusunun veya [hragoi'nin,
siiz konusu para birimi igin; Hesaplama Kurulusu veya [hraggmmn
herhangi bir Uzlag Fivat Tarihinde (veya farkl ise, stz konusu Uzlas:
Fiyati Tarihine iliskin kurlann olagan seyir iginde ilgili fivat kaynaf
tarafindan yayvmnlanacak veva ilan edilecek oldugu giinde) Varantlar
kapsammdaki vilkimlGliikleri igin (bir veyva daha fazla sayvida islemde)
riskten Korunma pozisyonu almak igin gerekli addettikleri bir tutarda
kesin teklif elde etmesinin olanaksiz hale geldigi herhangi bir olayin
gergeklesmesini ifade eder;

“Fiyat Kaynafn" ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi iizere Uzlas Fiyatinin
hesaplanmasina esas olusturan kur veya kurlan igeren vaymlanmis
kaynak, bilgi saticis: veya saglavicisim ifade eder;

“Fiyat Kaynafy Aksamasi”  Uzlasi Fiyatimn hesaplanmasinda esas alinan kur veya kurlann e)de—
edilmesinin olanaksiz hale geldigi anlamina gelir;
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“Planlanms Islem Giinii”  Bar Para Birimi ve Hedef Para Birimi veya Hedef Para Birimlerinin ana
finansal merkezlerinde ticari bankalarin is (déviz pivasasinm piyasa
uygulamalan dogrultusunda diviz islemleri dihily igin agik oldufu
{veya bir Aksama Olayinm gerceklesmesi siiz konusu olmus clmasayd
agik olacak olduklan) bir giin anlamina gelir:

“Uzlags Fiyat Tarihi” duruma giire Degerleme Tarihi anlamina gelir:

“Belirlenmis Azami ilgili sermaye pivasasi araci notunda belirtilen sayida giin veya bu
Aksama Ginleri™ sekilde belirtilmivor ise bes (5) Planlanmis Islem Giiniin ifade eder:
“Deferleme Tarihi” {Varantlar duremunda) ilgili sermaye pivasasi arach notunda belirtilen

tarih veya stz konusu ginidn bir Planlanmis Islem Ginil olmamas:
durumunda bunu takip eden Planlanrms Islem Gini (s6z konusu giin
Hesaplama Kuralusunun kanaatine piire Akzavan bir Giin almadig
siirece — Aksayan Gin oldugu hallerde ise Madde 4.2.4.5.2 (Bir Aksama
CHayinm Sonuglan) ile iliskili hitkiimler gecerli olacakiir); ve

“Degerleme Saati” ilgili sermaye pivasasi araci notunda aksi belirtilmedigi siirece, Fivat
Kaynagmn Uzlagi Fiyatinin hesaplanmasinda esas alinan ilgili kur veva
kurlan vaymladig saati ifade eder:

F. tiava Da Varanilar i kili Tanimlar

“Emitia” Isbu sermaye pivasasi aract notu uyarinca diizeltme hitkiimlerine tabi
olmak kaydivla, ilgili sermave piyasasi araci notunda belirtilen emtia
{(veya emtialar) veya emtiava iliskin vadeli islem sizlesmesini ifade eder
ve iligkili ifadeler ay1 gergevede vorumlanacaktir ve siipheye mahal
vermemek adina iklimsel degiskenler, navlun fivatlan ve emisyon
indirimlerinin her biri ilgili sermaye pivasasi araci notu amaglan
bakimindan bir Emtia olabilir:

“Emtia s Ginii” Bir Emtia’ya iliskin olarak asagidakileri ifade eder:

a) llgili Emtiaya iliskin Fmtia Referans Fivatimin bir Rorsa
tarafindan ilan edildigi veya yaymlandigi durumlarda her bir ilgil
Borsanin olagan islem seanslar sirasinda islem igin agik oldugu (veva
bir Pivasa Aksama Olayr gerceklesmis olmasaydy agik olacak oldugu)
ve sz konusu Borsanin planlanmig kapanis saatinden dnce kapanmasina
bakilmaksuan herhangi bir giink; veya

b} tgili Fiyvat Kaynagmmn ilgili Emtiava iliskin bir fyat vaymlamas
oldufu (veya bir Pivasa Aksama Olayi gergeklesmis  olmasayds
vayinlayacak oldugu) bir giinii;

e

\._

)

“Emtia Aksama Giini" Bir Piyasa Aksama Olayimin gergeklestigi herhangi bir giindl ifadeA
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“Emtia Alternatif Degeri”  Herhangi bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili Emtiaya iliskin ilgili
Fiyatlandirma Tarihi igin Referans Aracilaninin her birinin kendilerine
ait Emtia Referans Fiyat olarak Hesaplama Kurulusuna temin entikleri
kotasyonlarin aritmetik ortalamasi anlamma gelir; stiyle ki, bu tir sadece
tg kotasyonun temin edilmis olmase halinde, Emtia Alternatif Degeri, en
vilksek ve en diigiik degerlere sahip Emtia Referans Fivatlannin {veya
eer birden fazla bu tiir en yitksek veya en dilsiik fivat var ise, bunlarin
sudece birinin) gBz ard: edilmesi sonrasinda geri kalan Emtia Referans
Fiyat olacakur. Ugten az sayida bu tir kotasyon olmasi durumunda siiz
konusu degerin  belirlenemeyecegi addedilecek ve ilgili  deger
Hesaplama Kurulusunun ivi nivetli tahmini olacakir

“Emtia Referans Fiyan™ Herhangi bir Emtiaya iligkin olarak, ilgili sermaye piyasasi araci
notunda belintilen Emtia Referans Fivan anlamina gelir:

“Teslim Tarihi” Bir Emtia Referans Fivatia iliskin olarak, asafida ifade edildigi izere,
dayanak Emtiaya iliskin teslimin  gergeklesecefii  (ilgili  Fivat
Kaynaginda veya ilgili Fivat Kaynag tarafindan bildirilen bir tarih veya
ay olmasi gereken veva ilgili Fivat Kaynafinda veya ilgili Fivat Kaynag
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi mimkiin olan) ilgili tarih
veva avi ifade eder:

Varantlar, lleri Vadeye Taginan Vadeli Islem Sozlesmesi Menkul
Kiymetleri degil ise:

a)  ilgili sermaye piyasasi aract notunda bir tarih veya bir ay veya wil
belintilivor ise, o tarih veya o ay ve vil;

by  ilgili sermaye pivasasi araci notunda En Yakin Vade Ay
belirilivor ise, ilgili Vadeli [5lem S8zlcsmesinin itfa avi; ve

¢} Teslim Tarihinin belirlenmesi amaci igin ilgili sermaye pivasas:
arag1 notunda bir yontem belintiliyer ise, o yintem uyarinca tespit
edilen tarih veya ay ve vil;

Varntlar, lleri Vadeye Taginan Vadeli lslem Sszlesmesi Menkul

Kiymetleri ise, ivi nivetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden

Hesaplama Kurulegunun Vadeli [5lem Yenileme Tarthinde veya biyle

hir tarih yok ise lhrag¢ Tarihinde segtifi bir vadeli islem sizlesmesine

iliskin teslim tarihi.

“Emitia Referans Fiyatimmn  (a) ilgili Borsada ilgili Vadeli Islem Stzlesmesinde islemlerin daimi
Yok Olmas:™ olarak sonlandinlmas: veya

(b) ilgili Emtiamn veya ilgili Emtiaya iliskin iglemlerin yok olmas: veya
{c) bir Emtia Referans Fiyatmn yok olmasi veya daimi gff ¥
sonlandinimas: veya kullamlamaz olmasi anlammna gelir (ilis /i
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“Aksama Hali Alternatifi”

“Borsa”

“Nihai Fiyatlandirma
Tarihi™

“Yadeli [slem Sozlesmesi”
“Vadeli Islem Yenileme

Tarihi”

“Baslangic Fivatlandirma
Tariki”

“Giin Ici Fivat”

“Limit Fivat Olayi”

BMP Paribas Issuance BV,
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Kaynagimin kullanilabilirligine veva ilgili Vadeli Islem Stzlesmesi,
Emtia veya Endeks Bileseni iglemlerinin durumuna bakilmaksizin);

Fivatlandirma Tarihi olan bir giinde (veya farkh ise, o Fiyatlandirma
Tarihine iligkin fiyatlarn olagan seyir iginde Fiyat Kaynaf tarafindan
yayinlanacak veya ilan edilecek oldugu giinde) bir Piyasa Aksama Olay
gerceklestigi veya meveut oldugunda belirli bir Emtia Referans Fivatima
iliskin olarak ligili Fiyatn belirlenmesi igin alternatif bir esasa yol
agabilecek olan bir kaynak veyva yintemi ifade eder. Bir Aksama Hali
Alternatifi, ilgili sermayve piyasasi araci nomnda belimtilivor oldugu
takdirde gecerli olacaktr veya herhangi bir Aksama Hali Allernatifi
belitilmiyor ise Hesaplama Kurulusu Madde 4.2.4.6.2 (bir Pivasa
Aksama Olayimin Sonuglan ve Aksama Hali Alternatifleri) uyannca
ilgili iglemleri belirleyecektir.

Bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili sermaye piyasasi araci notunda veya
Emtia Referans Fivatinda belintilen, sbz konusu Emtiaya iliskin borsa
veya ana islem pivasasim ifade eder;

llgili sermaye pivasasi araci notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
eder;

Bir Emtia Referans Fiyatina iligkin olarak 0 Emtia Referans Fiyatinda
amilan Emtiaya iligkin ilgili Teslim Tarihine iliskin olarak bir sézlesme
bilyiikligiiniin gelecekteki teslimi konusunda bir sozlesmeyi ifade eder:

(i) ilgili sermaye pivasas: arac1 notunda bu sekilde belirtilen tarih;
vieya
(i) Hesaplama Kurulusunun iyi niyeth ve ticari agidan makul

sekilde hareket etmek suretivle ilgili sermave pivasasi araci notunda
belirtilen stire (“Vadeli Islem Yenileme Siiresi™) iginde segtigi tarihi

ifade eder;

llgili sermaye piyasas: araci notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
eder;

Bir Emtiava iliskin olarak ve bir Fivatlandirma Tarihinde herhangi bir
zamanda, sz konusu Emtiamn Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlendigi ilzere Madde 4.2.4.6.2°de (bir Pivasa Aksamasi Olayimin
Sonuglan ve Aksama Hali Alternatifi) belirtilen hilkkimbere tabi olmak
kaydiyla lgili Fiyatin ifade eder:

Herhangi bir Emtianim uzlag: fiyatinin bir dnceki giine ait yvayinlanmis
uzlags fivating giire sz konusu Emtia veya Endeks Bilesenine iliski

gegerli borsa kurallan kapsaminda izin verilen azami tutara eyl e
tutarda artmig veya azalmis olmass anlamina gelir. 7
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“Onemli Igerik Degisikligi”

“Onemli Formiil
Degigikligi™

“En Yakin Vade Ay1”

“Fiyat Kavaag™

“Fiyat Kaynaf Aksamas:™

“Fiyatlandirma Tarihi”

21
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Iskem Tarihinden itibaren ilgili Emtia veya Vadeli Islem Sézlesmesinin
igerifi, olusumu  veya tesekkillinde Snemli  bir degisikligin
gergeklesmesini ifade eder;

Islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia Referans Fivatimn hesaplama
formiil veya yonteminde dnemli bir degisikligin gerceklesmesini ifade
wder;

Sayisal bir sifatin ardindan kullanildiginda, bir Teslim Tarihi ve bir
Fiyatlandirma Taribi ile ilgili olarak, o sayisal sifatin belirttifi Vadeli
Islem Sazlesmesinin itfa ayi anlamma gelir; bivlece amegin (a) “Birinci
En Yakin Vade Ayi" o Fivatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ilk
Vadeli Islem Sdzlesmesinin itfa ettigi ay: ifade eder: (b} “ikinci En
Yakin Vade Ayi" o Fiyvatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ikinei
Vadeli Islem Sozlesmesinin itfa ettifii ay1 ifade eder; ve {¢) “Alinc: En
Yakmn Vade Ayi” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek altmes
Vadeli Islem Stizlesmesinin itfa ettifi ayi ifade eder;

ilgili Emtia Referans Fiyatnda belirtilen, Belirlenmis Fiyati {veva
Belirlenmig Fivatn hesaplandsgi fivatlan) igeren (veya bildiren) vayin
{veya bir Borsa da dahil, bu tiir baska bir referans kaynag) anlamina

gelir;

(a) ilgili Emtia Referans Fiyat igin Fivat Kaynagimin Belirlenmis Fivat
(veya Belirlenmis Fiyatin  belirlenmesi igin  gereken hilgileri)
duyurmamasi veva vayinlamamasi veya

(b) Fiyat Kaynagimin gegici veya daimi olarak sonlandirilmas: veya
erigilemes olmasi anlamma gelir;

sermaye piyasasi araci notunda [k Fivatlandirma Tarihi veva Nihai
Fiyatlandirma Tarihi olarak belirtilen her bir tarih veya bu tilr bir tarihin
bir Emtia I5 Giind olmamas halinde, Hesaplama Kurulusu ilgili giiniin
bir Aksayvan Giin oldugu kanaatinde olmadii siirece, bunu takip eden
Emtia i3 Giiniinii ifade eder. Hesaplama Kurulusunun ilgili ghindn bir
Aksayan  Gin  oldufu  kanaatinde  oldufiv  durumlarda, ilgili
Fiyatlandima Tarihi bir Emtia Aksama Ginil olmayan miteakip ilk
Emtia s Giinii olacaktr (Planlanmis Fivatlandwma Tarihini izleyen
Belirlenmis Azami Aksama Giinlerine esit ardisik Emtia Is Giinleri
siyisimn her biri bir Emtia Aksama Giinii olmadif siirece). Bu durumda
(A) sbz konusu son ardipk Emtia ls Gind, ilgili giiniin bir Emtia
Aksama Giindl olmasma bakilmaksizin Fivatlandima Tarihi olarak
addedileccktir ve (B) Hesaplama Kurulusu Madde 4.2.4.6.2 (Bir Pivasa
Aksama Olaymm Sonuglan ve Aksama Hali Ahemnatifi™) ile iliskili
Hiikiimler dogrultusunda harcket edecektir:
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“Referans Aracilan”

“Tigili Fiyat”

“Planlanmis Fiyatlandirma
Tarihi”

“Uzlas Fivan™
“Beliflenmis Azami

Aksama Giinleri”
“Belirlenmis Fivat™

“Vergi Aksamasi™

ilgili Emtia pivasasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan segilen dont
lider araci anlamina gelir;

herhangi bir Fiyatlandirma Tarihi igin, Emtiaya Dayal Varantlar ile
iligkili bu Tammlarda ve ilgili sermave pivasass araci notunda
dilzenlenen gekilde hesaplanan belirlenmis Emiia Referans Fivan igin o
gline dzgil olarak belirlenen, her bir birim Emtiava iliskin fivat olarak
ifade edilen fivat anlamimna gelir;

bir Piyasa Aksama Olayma neden olay gergeklesmemis olsaydi bir
Fiyatlandirma Tarihi olmus olacak olan herhangi bir orijinal tarihi ifade
eder;

valmzca Emtiaya Dayali Varantlarina iliskin olarak lgili Fivau ifade
oder;

beg (5) Emtia ls Gind veya ilgili sermaye pivasas: aract notunda
belirtilen sair Belirlenmis Azami Aksama Giinleri sayvismi ifade eder;

bir Emtia Referans Fiyvat ile ilgili olarak ilgili sermaye pivasasi arac
notunda belirlendigi Gizere (ve gegerli ise bu sekilde belirtilen zaman
itibariyle) (ilgili Fiyar Kaynagnda veya ilgili Fivat Kaynag tarafindan
bildirilen veya ilgili Fiyat Kaynagmda veya ilgili Fivat Kaynag
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi mimkiin olan bir fivat
olmasi gereken) asafidaki fivatlardan herhangi birini ifade eder; (a)
yiiksek fiyat; (b) digiik fivai; (c) viksek fivar ile dosik fivatn
ortalamasy; (d) kapams fyats; (e) agihg fivan; () ahs fiyat: {m) =atg
fiyan; (h) alg fiyan ile satig fiyatwn ortalamasi; (i) uzlag fiyat; (j)
resmi uelag fivan; (k) resmi fiyat; (1) sabah fiksingi: (m) ddle fiksingi:
(n) spot fiyat; (o) Fivatlandirma Tarihinde saat 17:30"de {Crta Avrupa
Saati) ahg ve satig fivatlarmin aritmetik ortalamas:;

herhangi bir idare veya vergilendirme kurumu tarafindan islem Tarihi
sonrasinda; ilgili Emtia ikeerine veya ilgili Emtia referans alinarak
dlgiilmek kaydivla tilketim, cikarma, satag, kullamm, katma deger, devir,
damga, belge, kayit vergileri veya benzer vergilerin (genel brilt veva net
gelire referans yoluyla Blgillen veva bunlar Gzerinden alnan vergiler
daginda), ilgili uygulama, degisiklik veya kaldirma isleminin dogrudan
etkisi, sair durumda bir Fiyatlandirma Tarihi olacak olan bir giinde, i1gili
Fiyaty, ilgili uygulama, degisiklik veya kaldirma séiz konusu olmams
olsaydi gegerli olacak olan dilzeyine géire artirmak veva indirmek
oldugu takdirde, uygulanmas: veya bunlarda degisiklik vapilmasi veya
bunlarin kaldinlmasini ifade eder: ve

“Islem Aksamasi” Borsada ilgili Vadeli Isglem Sézlesmesi veya Emtia ile veya ilgitio
sermaye pivasast araci notunda belintilen herhangi bir BorsadgAT
herhangi bir vadeli iglem sizlesmesi, opsivon szlesimesi veya
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yapilan islemlerin dnemli Slgiide askiva alinmasi veva bunlara Snemli
bir simirlama getirilmesini ifade eder. Bu amaglar bakimindan:

1, Duruma gore Vadeli islem Sizlesmesi veva Emtiada vapilan
iglemlerin herhangi bir Emtia Is Giniinde askiva alinmas: yalmizca
asagidaki durumlarda Gnemli addedilecektir:

a) duruma gire Vadeli Islem Sézlesmesi veya Emtia ile yapilan
tikm iglemlerin tiim Fivatlandima Tarihi icin askiva alinmas:; veya

Y duruma gére Vadeli lslem S8zlesmesi veya Emtia ile wapilan
thim iglemlerin Fivailandima Tarihinde islemlerin agilisimn ardindan
askiya alinmasi, duruma goire sz konusu Vadel Islem veva Emtia ile
vaplan iglemlerin sz konuwsu  Fiyatlandirma  Tarihinde olagan
programlanmig kapamsi Oncesinde ahm satim islemberinin veniden
baglamamasi ve bu askiya alma halinin baslamasina bir saatten az zaman
kala bildirilmis almasi: ve

. Herhangi bir Emtia ls Guntinde, duruma géire, ilgili Vadeli Islem
Sdzlesmesi veya Emtia ile vapilan islemlere iliskin petirilen bir
smirlandimma, yalmezca, ilgili Borsa duruma gore ilgili Vadeli Islem
Stizlesmesi veya Emtianin fivatiun dalgalanabilecegi aralisa bir limit
getirdigi takdirde ve duruma gore ilgili Vadeli Islem Stizlesmesi veya
Emtiaya iliskin kapanis veva uzlag fiyats o aralifin dst veya alt simininda
oldugu takdirde Gnemli nitelikie addedilecekiir.

23
BNP Paribas Issuance BV, TEB|Y atirim Menk
i e VT RAELN
kb & 5 Soluiu Cod. No
A omir AR €3 44
Eryi) T 1 Erylrekl Hiskuk Bilvosy " - Mgk VAR
& Dogrulama Kodu; a7c43993-01a6-4d6 -81b|5-b?ci: b12f05
hlﬁps:ﬂspk.gov. r/do uman-gogru ama




YOKTUR.

I.  SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUCGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve girevimiz ¢ercevesinde bu sermaye pivasas
aract notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldufumuz ksimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
g?rqeﬁc uygun oldugunu ve sermaye pivasast aract notunda bu bilgilerin anlamim defistirecek
nitelikie bir eksiklik bulunmamasi icin her tirli makul Geenin gbsterilmis oldufunu beyan ederiz.

—

ihrage
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2. RISK FAKTORLERI
2.1. ihrag Edilecek Yatinm Kurulusu Varantlarnna/Sertifikalarnna Iliskin Riskler

Satiza sunulmakta olan Varantlann olasi vatinmerlan bir vatinm kaman vermeleri sirasinda diger
hususlarin yam sira ve kendi finansal kosullan ve vatinm hedefleri wpinda, ishu sermaye piyasas: araci
notunda ver verilen tiim bilgileri ve Gzellikle de asafirda belintilen (lhraggi’'nin kendi makul kanaati
dogrultusunda Thrage'min  Varantlar kapsamindaki  yOkamliliklerini  verine getime  velenegini
ethileyebilecek riskleri temsil entigine veva edebilecek olduguna nandig) riskleri dikkatli bir sekilde
degerlendirmelidirler. Yatnmeilar bazi durumlarda vatirimlarinn degerinin tamamumy kaybedebilirler.

Asagida agiklanan bir dizi risk, belirli bir Varantin icerdigi sartlara bagh olarak, stz konusu Varant
serisi bakemindan ilgili olabilir. Risklerin bu sekilde birlesmesi Varantlann volatilitesini amine etki
yaratabilir ve bir Varant Sahibi’nin vaunminn bir kismi veva tamamm kaybetmesi veya beklenen getiriyi
elde etmemesi olasilifing artirabilir,

Yatirmeilar Varant yatinmlan ile ilgili riskleri anlamali ve (1) kendilerine tzgi finansal, vergisel
ve diger kogullar isiginda Varantlara yatmimin uygun olup olmadifin, (i) bu sermaye piyasasi araci notunda
yer alan bilgileri ve (iii) Dayanak Varlk/Giistergevi, kendi hukuk, vergl, muhasebe damismanlan ve diger
danigmanlari ile dikkatli bir sekilde degerlendirdikten sonra yatmmlanng vapmalidirlar.

L1 Varantlarin Safladigs Haklarin Dayanak Varhik/Gastergeye Baghhg

Varantlar Uzlasi Tarihinde Ihraggi’dan varsa (asla sifirdan az olamayacak olan) Nakit Uzlas
Tutanm alma hakkini verir.

Alm varantlarmda Dayanak Varhk/Géstergenin Uzlagi Fivatmn Kullanim Fivatndan vitksek
olmasi durumunda, Nakit Uzlas Tutan ddenecektir. Nakit Uzlas: Tutar Dayanak Varlik/Gastergenin Uzlas:
Fiyatmm Kullaum Fiyatni agan kismmm belirlenmis Katsayr ile qarpilmas: yoluyla bulunacak tutan
yansitir, Yannmcilar Varantlara vaptiklan Yannmdan safilayacaklari (varsa) getirinin Varhgn/'Gistergenin
her bir Degerleme Tarihinde belintilen seviyesine dayah olacagimi gbz Sniinde bulundurmalidirlar, En kit
senaryoda belirtilen glin(ler)de Dayanak Varlik/Gastergenin Uzlasi Fiyat ilgili Kullamm Fiyatina esit veya
bundan dilgitk oldugu takdirde yatirune: herhangi bir Nakit Uszlas: Tutan elde etmeyebilir ve baglangigta
yapmig oldugu yatrmmn tamamn kaybedebilir. ¥ atinmeilar aym zamanda baz) vergi, risum ve harglarn
velveya masraflann Nakit Uzlagi Tutarindan disilecegini dikkate almalidirlar.

Satim varantlarinds Kollamm Fiyatmm Dayanak Varlik/Géstergenin Uzlas Fivatimdan yiksck
olmasi durumunda, Nakit Uzlasi Tutan ddenccektir. Nakit Uzlagi Tutan Kullanim Fivatmin Dayanak
Varlik/Géstergenin Uslag: Fiyatam agan kisminm belilenmis Katsayi ile ¢arpilmas: yoluyla bulunacak tutar
yansiir, Yatinmeilar Varantlara yapuklan Yatnmdan saglayacaklan (varsa) getirinin Varh@in/Gostergenin
Degerleme Tarihindeki sevivelerine daval olacafim giz tniinde bulundurmalidiclar. En kéti senaryoda
belirtilen giin(ler)de ilgili Kullanim Fivati Davanak Varlik/Géstergenin Uzlag Fiyatndan disgitk veya buna
esit oldufu takdirde yannmer herhangi bir Nakit Uzlasi Tutan elde etmeyebilir ve baslangigta yapmis
oldugu yatrmm tamamin kaybedebilir. Yatinmeilar aymi zamanda bazi vergi, riisum ve harglann ve/veya
masraflarm Makit Uzlas: Tutanndan dilsiileceftini dikkate almalidirlar.
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Kaldiragh driinler ile Biskili riskler

Varantlardan getiri elde edilebilmesi dayanak varhik/géstergenin performansina baglidir. Varantlara
iligkin kaldirag etkisi pozitif veva negatif olabilir. Bunun sonucunda vatnmelar, vatinimlarnim kismen
veya tamamen kayvbedebilirler.

Kaldirach olarak maruz kaltnan riskier

Kaldirag dzelliii iceren Varantlar kazang ve kayiplan artirir., Dayanak varlik/gisterge beklentilere karsit
yiinde harcket ettigi takdirde Varant Sahipleri ve/veya potansivel yatunmelar yabnmlarmin kaldiragh
olmayan bir menkul kiymete vatnm vapmis olsalards kaybedecek olduklan oramndan daha blivik bir
oranini kaybetme riski ile karsilasabilirler.

Endekse Dayaly Varantiar ile iliskili riskler

Endekse Dayah Varantlar, menkul kivmetler, tahviller, déviz kurlan veya emlik fiyan verileri gibi cesitli
varlik simflanin igeren veva gesitli varlik simiflaninm bir kombinasyonunu igerebilecek dayanak bir
endeksin (“Endeks™) performansina bahidir. Endekse Dayali Varantlarda vatinmeilar Endeksin
dayanagim  olusturan  varhiklann  peleneksel  borglanma  araglarina yapilan bir yatiim ile
karsilaghinldiginda beklenen dizevde performans piistermemesi riski ile karst karsivadirlar. Bu
dofrultuda Endekse Dayal Varantlara vapilan bir vatnmdan elde edilecek getirinin  elencksel
borglanma senetlerine yapilan bir yatirima kiyasla olumsuz etkilenme olasilifs daha yiiksektir,

Paya Dayale Varantiar ife fliskili rivkler

Dayanak varlik/gbstergeyi olusturan Pay(lar)a, Global Depo Sertifikasy/Sentifikalan'na velveva
Amerikan Depo Sertifikasy/Sertifikalan’na [birlikte “Pay(lar)”] yapilan dogrudan bir vatrimdan farkh
olarak Paya Dayali bir Varanta vapilan bir yvatinm ilgili Varant Sahibine oy kullanma veya temettil veya
dafitim alma hakkim vermez. Bu nedenle Pava Davah Varantlardan elde edilen getini ilgili Pay(laria
yapilan dogrudan bir yatinm ile aym olmayabilir ve ilgili Varantlarin Sahipleri dofrudan bir yatirmda
elde edecek olduklarindan daha az bir getiri elde edebilirler.

Para Birimine Davale Varanilar ile iliskili riskler

Déviz kurlanndaki dalgalanmalar, baska piyasa giiclerine bakilmaksizin, bir para biriminin degerinin
belirlenmesi veya desteklenmesine yonelik hilkiimet tedbirlerini de igeren karmasik siyasi ve ekonomik
fakifirlerden etkilenir. D¥vie kuru araglarinn (belirli para birimleri veva para birimi endeksleri ile iliskili
varantlar, menkul kiymetler veya opsiyonlar gibi) ihrag oram arttid takdirde ikincil pivasada Para Birimi
Varantlarinm degeri dilger. Para Birimi Varantlannin Sahipleri ilgili para birimindeki {veya para
birimleri sepetindeki) doviz kurlan kendi bekledikleri vinde hareket etmedigi takdirde yatirimlarimn bir
kismi veya tamamim kaybetme riski ile kars karsiya kalabilirler. Buna ilaveten Para Birimi Varantlanmn
uzlagisinin, ilgili Varant Sahibinin kendi ikamet Glkesinin para birimi disimda bir para birimi cinsinden
gergeklesmesi durumunda diviz kuru dalgalanmalarinin negatif etkileri daha biivilk olacaktir,

Enviayva Dayal Varantlar ile ifiskili riskler

Emtiaya Dayal Varantlar ile ilgili olarak bu Varantlann Sahipleri kullanim fizerine dayanak emigssn
(bir “Emitia™) degerine auf yoluyla belirlenen (varsa) bir tutar elde ederler. Varantlann igerdi g
bagh olarak vade sonunda Gdenecek olan tutar Emtianim degerine atf voluyla tespit edilir. JBi
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beklenen sekilde performans géstermedigi takdirde bu durum Varant Sahiplerinin Varantlara iliskin
olarak elde edecek olduklan tutarlar (varsa) tizerinde Snemli olumsuz etkive neden olabilir ve ayrica
Varantlann deferini olumsuz etkileyebilir.

Vadeli Islem Fiyat Degertemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi Vadeli Iylem Sizlesmelerine veya
Endekse Dayal Varanilara anf yoluyla degeriemesi yapilan Emtiaya Dayali Varantlar ile ilivkili
rivkfer

Emtiaya Dayvali Varantlar dayanak bir emtiaya davali bir vadeli islem veva opsiyon sizlesmesinin
performansina da bagh olabilir. S5z konusu dayanak vadeli islem veya opsivon siizlesmesinin beklenen
sekilde performans pistermemesi durumunda bu tiir Varantlara yatinm yapmis olan yatirume
beklenenden daha digiik bir getiri elde edebilir (ve dnemli Slgiide daha diisik bir getiri elde edebilin),
Endekse Dayall Varantlara iliskin ilgili sermaye pivasasi araci notunda Vadeli Islem Fiyat
Degerlemesinin uygulanabilir olarak belinildigi durumilarda Varantlann degert bir endeks ile iliskili
vadeli iglem veya opsivon sizlegmesinin performansina bagh olacaktir (Endekse Dayal Varantlar
durumunda). Sz konusu dayanak vadeli islem veva opsivon siizlesmesinin beklenen sekilde performans
gdstermemesi halinde bu tiir Varantlara yatinm yapan yatmmacilar beklenenden daha diisiik bir getiri (ve
tdnemli Slglide daha diigiik bir getin) elde edebilirler.

Vadeli iglem ve opsiyon sizlesmelerinin performanss diger hususlarin vam swa vadeli islem veya
opsiyon borsasimin likiditesinden ve vadeli iglem veya opsivon borsasimin kontroli digindaki olaviardan
etkilenebilir. Dayanak emtia, endeks ve/veya para birimine iliskin spot pivasalar ile vadeli islem VEVD
opsiyon piyasalarimin degerleri arasinda Snemli farklhiliklar stz konusu olabilir. Bu nedenle bu tiir vadeli
islem sbzleymelerini referans alan Varantlara yapilan bir yatm bir vadeli islem veya opsiyon
stizlesmesini referans almayan Emtiaya Dayali Varantlar veva Endekse Dayali Varantlara yapilan
karsilagtinlabilir yatitnmdan veya hatta ilgili dayanak emtia, endeks veya déviz kuruna vapilan dogrudan
hir vatinmdan daha kiti performans sergilevebilir.

Dayanak Varitk/Gastergenin degeri pivasa dalgalanmalarindan etkilenebili

Dayanak Varhk/Géstergeye bagh olarak Sahibinin Dayanak Varlik/Gostergeve bagh Varantlara
yatinmanim degeri ekonomik ve siyasi gelismeler, faiz oranlarndaki degisiklikler ve menkul kiymet
fivatlannda alglanan egilimlerin negatif etkisi sonucunda dnemli dlgiide olumsuz etkilenebilir.

Fark riski

Bir veya daha fazla Dayanak Varlik/Gostergenin ilgili seviyesi, dederi veyva fivatinda islem glindl iginde
veya piyasa agilisn sirasinda ani ve tnemli degisiklik olusabilir. Bu tiir bir degisiklik olumlu veva
olumsuz olabilir ve “Fark Riski” olarak adlandirilir,

Kamuya agik bifgilere dayvals yatirim karar

Varant Sahiplerinin yatinm kararlarim kamuya agik bilgilere dayah olarak vermeleri gerekmektedir. Bu
nedenle, Varant Sahipleri, daha sonra kamuya acik hale gelen bilgilerin Dayanak Varlik/Géstergenin
iglem fivatim olumsuz etkilemesi ve bunun sonucunda Varantlarn defrerinin Snemh Sleiide olumsuz
etkilenmesi riski ile karsi karsiyadir.
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2.1.2.  Uglag Amina Kadar Odeme Yasag

Yatrsneilar, Varantlarm vadesi bovunca belirli araliklarla faiz Sdemeleri veva sair dagitimlann
olmayacai hususunu dikkate almaldirlar. Yatnmeilar, Varantlan vadesinden Gnce satabilirler ve bu
satigtan elde edilen getiri, elde edebilecekleri tek getiri olabilir, Ancak satisim gergeklestirilememesi ve tiirey
piyasa fiyatimn dilsmesi durumunda yatinmeilar olumsuz bir etki ile karsilasabilirler,

213, Olaganiistih Nedenlerden Dolayi Frken Fesih Halleri, Hukuka Aylanlik, Michir Sebep,
Pivasa Aksama Olavlan ve Diizeltmeler

Ihraggi'min  kendi  kontrolii digindaki  nedenlerden  dolayr, Varantlardan  kaynaklanan
yilkiimldliiklerini yerine getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veva tamamen hukuka aykin veya
uygulanamaz hale geldigiini veya lhraggi'nin yine kendi kontrolii disindaki nedenlerle, Varantlara iliskin
riskien korunma islemleri stirdiirmesinin herhangi bir sebeple yasalliinin veya uygulanabilirliginin
kalmadifum belidemesi halinde [hrager kendi takdirine bagh olarak ve vikomlilik altinda olmaksizin
Varant Sahibi'ne bildirimde bulunmak suretivle Varantlin zamanndan dnce kullanabilir, itfa veva
feshedebilir.

Ihragg: tarafindan Varantlann erken feshi durumunda Iheagg, bu tiir her bir Varantin Sahibi'ne,
Hesaplama Kurulugu tarafindan hukuka avkinlik veya uygulanamazlik durumu olmasaydi ilgili Varantm
gergefe uygun piyasa deferi olarak belirlenen mitardan, Dayanak Varlk/Gosterge ile iligkili riskten
korunma pozisyonlanm sona erdirmenin lhraggi'va yikledigi malivetin mahsup edilmesi sonucunda kalan
tutar, yirirlikieki kanunlarn izin verdifi Slcide, Sdevecektir.

Bir Aksayan Giniin olugumu Endekse Dayalt Varantlar, Paye Dayal Varantiars degreri ve
likiditesi fzerinde olumsuz etkive neden olabilir

Hesaplama Kurulugu'nun tespitine gore (verine giire Endekse Dayal Varantlara iliskin Hikiimler,
Paya Dayali Varantlara iliskin hikiimlerde agiklandif lizere) bir Pivasa Aksama Olavimin gergeklesmis
olmast veya Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantlarin bir ihraci ile ilgili olarak deferleme
tarihinde ilgili borsann agilmamis olmas: durumunda {yukanda tanimlandi@i fizere bir “Aksavan Gin™)
degerleme tarthinin buna bagh olarak ertelenmesi veya dayanak varhik/gistergeve iliskin olarak herhangi
bir Varantta temin edilen alternatil hiikiimler Gzellikle de Varantlann Uzlag: Tarihi buna bagl olarak
erelendigi takdirde sbz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi fzerinde olumsuz etkive neden olabilir.

flave Aksama Ofa plarimn vesveya Opsivonel Have Aksama Ha wlarimin pergeklegmesi ile iliskili
Friskier

Have bir Aksama Olaymin gergeklesmesi veya ilgili sermaye piyasas: araci notunda belirtilen
herhangi bir Opsiyonel ilave Aksama Olayinin gerceklesmesi durumunda (Likidite Yetersizligi Nedeniyle
Teslimin Gergeklegmemesi durumuna bagh olanlar harig) [her bid Madde 4.2.4.1'de (Have Aksama
Obaylars ve Opsivomel flave Aksama laylar) tanimlandigy dzere] Varantlar diizelime veva iptale tabi
olabili. Bu sonuglann herhangi biri Varantlann degieri ve likiditesi ve/veva bir Varant Sahibi'nin
yatinmindan elde etmeyi bekleyvebilecei getiri Ozerinde Snemii olumsuz etkive neden olabilir,
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Bir Endeks Ditzelime Olayinin gergekleymesi Endekse Dayalt Varanilarin Kabiplerini olumsuz
ethileyebilir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Endcks iptalinin veya bir Endeks Aksamasinin (her biri bir
“Endeks Diizeltme Olayr”) gergeklesmesi [Madde 4.2.4.2.24b) de (Bir Endeks Hesaplamasmda Degisikiik
ve Hesaplamanm Durduradmeass) daba ayrntil olarak agiklandidy Gizere] (i) ilgili deger veva fivatin
hesaplamasinda degigikliklere (Hesaplama Kurulusu stz konusu Endeks Diizcltme Mlayimin Varantlar
lizerinde dnemli etkisinin oldugunu tespit ettifi takdirde) veya (ii) Varantlann iptaline vol agabilir. Endekse
Dayali Varantlara iliskin bu tiir herhangi bir diizelime veya iptal sz konusu Varantlanin degeri ve likiditesi
ve dolayistyla Varant Sahiplerinin vatinmlarindan elde eimeyi bekleyebilecekleri getini lizerinde olumsuz
etkive neden olabilir,

Potansivel bir Diizeltme Olayinn ardindan Paya Dayaly Varantlara ifigkin bir diizeltme Varani
Sahiplerini olumsuz etkileyebiliv

Paya [Davali Varantlar durumunda Pay Sirketi tarafindan herhangi bir Potansivel Diizelime
Olayn [Madde 4.2.43.2'de (Potansivel Diizelime Eaplari) daha aynntih olarak agiklandigs iizere]
gergeklestiginin ilan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulugu, ivi nivet esasina géire ve ticari agidan makul
bir sekilde hareket etmek suretivle, séz konusu Potansiyel Dilzeltme Olaymun Paylann teorik degeri
lizerinde sulandinicr veya yofunlastine: bir etkive sahip olup olmadigim tespit edecek ve héylece
Varantlarin sartlaninda bahsi gegen sulandine: veya vogunlastirc: ethiyi hesaba katmak igin iyi niyetli ve
ticari agidan makul bir gekilde harcket eden Hesaplama Kurulusu'nun uygun girehilecegi diizeltmeyi
yapacaklr (yalmzea ilgili Pay ile iliskili volatilite, beklenen temettiiler, hisse senedi ddiing oranlan veya
likiditede degisikliklerini hesaba katmak amaci ile herhangi bir diizelime yapiimayacak olmak kavdivla),
Sz konusu ditzeltme etkilenen Varantlanin degeri ve likiditesi tizerinde ve dolayisiyla Varant Sahipleri'nin
yatnmlanndan elde etmeyi bekleyebilecekler tutar Gzerinde olumsuz etkive neden olabilir,

Paya Dayals Varantlera iliskin Olaganiisei Naylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.4.3.3%te ((Haganisti CHayiar) tanmlandigy iizere]
Olaganiistii Olaym gergeklesmesinin Ozerine Pava Dayali Varantlarin sartlan dilzeltmeye tabi tutulabilir,
Paya Dayal Varantlan bir biitiin halinde iptal edilebilir veva Hesaplama Kurulusu bir Opsivon Borsas
tarafindan yapilan diizelimelere karsihk gelen bir dizelime yapabilir.

Paya Dayal Varantlara iliskin bir diizeltme etkilenen Paya Dayal Varanilanin degeri ve likiditesi
Gzerinde ve dolayisivia Varant Sahiplerinin vatinnmlanndan alde etmevi beklevebilecekleri tutar Geerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Pay Dayal Varantlarn iptal edilmesi durumunda bir yatinmer ilgili geliri,
genel itibariyle, iptal edilen ilgili Varantlara iliskin efektif getiri kadar yiiksek bir efektif faiz orani iizerinden
yeniden yatnmda kullanamayabilir ve bu yatinmi Snemli dlgiide daha disiik bir oran iizerinden
gerceklestirmek zorunda kalabilic ve yannmeilar ilgili sirada faydalamilabilir olan bagka yatirimlarin
ipignda yeniden yatinm riskini degerlendirmelidirler. Dolayisivla bir Pay ile iliskili olarak bir Olaganistii
Olayin gergeklesmesi Varantlann degeri veya likiditesi iizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yannmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.
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Ermtiaya Dayali Varandar ile iliskili bir Pivasa Aksama Ofayimin gergeklesmesi Varant
Sakipleri iizerinde ofumsuz etkive neden olabilir

Emtiaya Dayal Varantlara iliskin degerlemenin vapilacag: bir tarihte [Madde 4.2.4.6.1"de (Pivasa
Aksamasi) tammlandify iizere] bir Pivasa Aksama Olayimin gergeklesmesi veya devam edivor olmasi
halinde Hesaplama Kurulusy vayimlanan fivatin yerine alternatif bir defier kullanmak suretiyle Emtiaya
Dayali Varantlara iliskin ilgili hesaplamalan yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veva [hrages
Varantlar iptal eder. Bu tiir bir diizchtme veyva Varant iptali so konusu Varantharn degeri ve likiditesi ve
dolayisivla Varant Sahiplerinin vatmmilanmdan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri (zerinde olumsuz
etkive neden olabilir,

Bunlara ilaveten, bazi durumlarda, [hrages bu tiir bir olayim ardindan Varantlan erken feshedebilir,
Biyle bir durumda her bir Varant ile ilgili olarak ihrage: varsa bu sermaye piyasas: araci notunda diizenlenen
sekilde belirlenen bir tutan Gdeyecektir, Yatirmeilar bz konusu hitkiimlerin Varantlar bakimindan gecerli
olup olmadifis ve bunlarn Varantlar bakimmndan nasil gegerli olduklarim ve neyin bir Piyasa Aksama Olays
veya ilgili bir Dilzeltme Olay) teskil ettigini anlamak icin bu sermaye piyasasi araci notunu ghzden
gegirmelidirler. Pivasa Aksamasi Olaylan ve ditzeltmeler Kin bu sermaye piyasas: arace notunda ver alan
Madde 4.2 4°¢ bakiniz.

Bir Aksayan Giiniin gergeklesmesi endeks, pay veva emtianin nihai seviyesi, de@eri, fiyan veva
tutarinin tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlas Tutarimin Sdenmesinde de gecikmeye
neden olabilir.

214,  Vergilendirme

Yatmmeimn ikametinin yer aldif veya vergi mukimliginin meveut oldufu Olkede ve Thrager nin
kurulug ilkesinde gegerli olanlar da dahil olmak Gzere vergi meveuan bir yaunmemin Varantlardan elde
ettifi gelir Gizerinde cikive sahip olabilir.

Varantlarm  potansivel aber ve satcilan Varantlann devredildigi velveya herhangi  bir
varhgin/varhklarin teslim edildigi dlkede gegerli kanun ve teamiillere uygun gekilde damga vergisi ve diger
vergiler ve belge Gicretleri édemelerinin gerckebilecedi hususunu bilmelidirler.

Varantlann potansiyel yatinmailan Tirkiye Cumburiveti'nde gecerli kanunlar ve teamiillere
uygun sekilde damga vergisi ve difier belge iicretleri ddemelerinin gerckebilecedi hususunu bilmelidirler.

Varantlarm Sahipleri bu sermaye piyasas: araci notu Madde 9'da dizenlenen hiikiim lere tabidicler
ve Varantlara iligkin olarak denmesi gereken herhangi bir meblagin teslimi b vergiler, harglar ve/veya
masraflarm denmesi sartina bagl olacakur.

Vergi pozisyonlan agisindan siiphesi olan potansivel ahicilar kendi bagimsiz vergi damsmanlanna
damgmalidirlar. Aynica potansiyel alicilar vergi diizenlemelerinin ve bunlanmn ilgili vergi kurumlan
tarafindan uygulanma seklinin zaman zaman degisebildifini gz dniinde bulundurmahdirlar. Bu nedenle
belirfli herhangi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesini Snceden tahmin etmek  miimkiin
olamamaktadir.
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L5 Kullamm veya Teslimat Bildirimi ve Resmi Belgeler
Asgari iglem tutars bir Varani Sahibi'nin Varantlaron devreime yetenedind eikileyebilir

Varantlarin asgari iglem tutari sdz konusu oldugu takdirde bir Varant Sahibi asgari islem tutanini
karpilayacak veterli sayida ilave Varant satin almadan Varantlanini devretme iznine sahip olmavacaktir,
Varant Sahibi ilave Varant satin alamayabilir ve bu durumda deferlerini paraya cevirmek Gzere Varantlan
isleme koymalan mimkiin olmayacakur. [lave varant satm alabiliyor olmalan durumunda ise bu Varantlann
orgjinal fiyatlanndan daha yiksek bir fivat Gzerinden gergeklesebilir ve bu durum Varamt Sahiplerinin
yaunmlanndan elde edecekleri genel getiriyi olumsuz etkileyebilir,

Kullamma (isleme Kaymaya) Hiskin Simirlamatar

Sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde beliniliyor olmasi durumunda {hrage: herhangi bir
tarihte [nihai kullamm (isleme kovma) tarihi diginda] kullanslabilir (igleme konulabilir) olan Varant sayisim
sermaye piyasas: araci notunda belirtilen azami sayi ile simirlama ve bu tiir bir ssmirlama ile baglantil olarak
stz konusu tarihte herhangi bir kisi veva (birlikte hareket eden veya etmeyen) kigiler grubu tarafindan
kullamilabilir {isleme konulabilir) olan Varant sayisim simirlandirma secenefine sahip olacakiir, Herhangi
bir tarihte [nihai kullamm {isleme koyma) tarihi diginda] kullanilabilir (igleme konulabilir) olan Varantlann
toplam sayisi siz konusu azami sayidan fazla oldugu ve Thraggr stz konusu taribte kullamlabilir {isleme
konulabilir) olan Varant sayisin sinrlandimays segtigi takdirde bir Varant Sahibi, kullanmak istedigi thim
Varantlan o tarihte kullanamayabilir ve bunun sonucunda Varant Sahibi'nin Varantlara iligkin getiri elde
edebilecedi zamanda gecikme sfz konusu olabilir.

Varantlarin Asgari Kullamm Tiwtan

Sermaye piyasast araci notunda bu sekilde belirtilivor olmasi durumunda bir varant sahibi
kullanmak igin herhangi bir zamanda belirtilen sayida Varant: satisa sunmah veva otomatik kullanim
durumunda belirtilen saywda Varanti elde bulunduruyor olmalidir. Bu nedenle, belirtilen asgari Varant
sayisindan daha az sayida Varanti elde bulundurmakia olan Varant Sahipleri vatnmblarim parava ¢cevirmek
igin va Varantlanm satmak zorunda olacak veya ilave Varant satn almak ve her bir durumda islem
masraflarina maruz kalmak zorunda olacaklardir. Bunlara ilaveten stz konusu Varantlann sahipleri siz
konusu Varantlarmn islem fivan ile sz konusu Varantlarin Nakit Uzlagi Tutarlar arasinda fark olmas rizskine
maruzdurlar,

L6,  Kullamm ve Uzlasi Riski

Varantlarin kullanim ve Varantlara iligkin Uzlag: ilgili zamanda yirirlikte olan kanunlar,
yonetmelikler ve teamilllere tabidir ve Thrager, Garantir veva fhrag ve Odeme Kurulugundan highiri bu tiir
kanunlar, yinetmelikler veya teamilller gergevesinde makul tiim cabayr sarf etmesine ragmen Gngdriilen
islemleri gergeklestiremedigi takdirde herhangi bir sorumluluk alunda olmayacaktir. Ancak, Ihrager,
Garamtdr veya Aracilann highiri, uygulanacak kanunlanin izin verdigi Slgiide, highir kosulda herhangi bir
Takas Kurulusu veya halin icabma géire Hesap Sahibinin Varantlar ile iliskili gorevlerinin ifas: ile ilgili
fiillerinden veya temerriide diigmesinden sorumlu olmayacakur,

Isbu sermaye pivasas: arac notu uyarmea gereken resmi belgelerinin teslim edilmemesi YVarantlar
kapsaminda sair durumda Sdenmis olabilecek tutarlann kaybedilmesine veya bunlarn tahsil e:iilcm -
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Varantlar bakimindan gegerli olup olmadigi ve nasil uygulanacaklanm belirlemek fizere bu Sermaye
pivasas) araci notunu incelemelidirler,

LL7. Kullamm Sonrasi Gecikme SHresi

Varant Sahipleri tarafindan bir Kullamm Bildiriminin teslim  edilmesi ilgili Varantlann
kullanumina dair geri alinamaz bir segim teskil edecektir. Bir Kullanim Bildiriminin tesliminin ardindan
ilgili Varant Sahibi kullanilmig olan Varantlan devredemeyecektir, Bir Yarant Sahibinin kullanim talimaty
verdigi zaman ile sfiz konusu kullanima iliskin ilgili Nakit Uzlag: Tutarimin belirlendifi zaman arasinda bir
gecikme siresi sie konuse olabilic. Bu tir bir gecikme, Ozellikle, ginlitk azami kullamm simirlamas:, bir
Piyasa Aksama Olayinin gergeklesmesi veya (gegerli ise) bir borsanim agilmamasi nedenivle veya kambiyo
kontrollerinin uygulanmas: veya ilgili bir para birimini elde etme veya bozdurma vetenegini etkileyen diger
benzer diizenlemelere bagh olarak Varantlarn kullanimindaki bir gecikme durumunda daha uzun olabilir,
Gegerli Nakit Uzlagr Tutari bu tiir herhangi bir dénem simsinda dnemli oranda degisebilir ve bu tir bir
hareket veya bu tir hareketler ilgili Varantlann Nakit Uzlasi Tutarinda aralmaya neden olabilir ve sz
kenusu Nakit Uzlasi Tutanmin sifir olmasina neden olabilir,

L1.8.  Yeniden Arz Fiyan

Varantlarin islem fivati; dayanak varlik/gdstergenin ilgili fiyan, dederi veya sevivesi, Varantlarm
planlanmig vade sonuna kadar kalan siire, dayanak varlik/ghsterge ile iligkili fiili veya Sriild volatilite ve
ilgili dayanak varhik/gistergeye iliskin korelasyon riski da dahil fakat bunlacla smurh olmaksuzin cesitli
faktiirlerden etkilenehilir,

Varantlarin  deferi ve islem fiyatmin (pozitifl veya negatif olarak) dalgalanma olasilig
yatinmeilarm Varant almadan, kullanmadan veya satmadan dnce dikkatli bir sekilde degerlendirmeleri
gercken ve asafidakileri de igeren bir dizi etmene baghidir:

{a) Varantlarin islem fiyat;
(b} ilgili Sdemeye bagh olarak dayanak varlik/gdstergenin dederi ve/veya volatilitesindeki
harcketler Varantlarn defierinin artmasina veya diismesine neden olabilir:

(e} ilgili demeye bagh olarak vade tarihine kadar kalan siire azalmakia oldugundan Varantlarin
degerinde dalgalanma séz konusu olabilir;

(d) olas: Makit Lizlag Tutarlan aralif;

ie) ilgili ddemeye bagh olarak faiz oranlan velveya (gecerli ise) temettlilerdeki harcketler
Varantlarin degerinin artmasina veya diismesine neden olabilir;

(f diviz kurlanindaki defiisiklik(lerk
(g) ilgili sermaye piyasas: aract notunda belirtildigi tzere dayanak varlik/glistergenin pivasa
derinligi veya likiditesi; ve

(h) ilgili iglem masraflan,
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Bu tiir fakiirler Varantlarin islem fiyatinin Nakit Uzlast Tutarimin altinda oldugu ve bu nedenle
Varant Sahiplerinin beklediklerinden dnemli Glgiide daha dilgiik bir tutar veya daha diisik degerc sahip bir
varlik elde edebilecekleri anlamina gelir.

219, Piyasa Risk Faktirleri (Dayanak Varlk/Gistergenin Degerlemesi, Diiviz Kuru Riski, Faiz
Oram Riski, Volatilite Riski, vh.)

Varantlardan elde edilecek getiri dayanak varlik/gdstergenin performansina baglidir, Getiri aynica
faiz oranlar, dayanak varlik/gdstergeye iliskin drtili volatilite ve kullamima kalan siire (Avrupa Tipi
Varantlar durumunda) gibi bir dizi pivasa fakifriine bagh olabilir,

Bir Varanon sattn alma fivae Varamon asil degerini yanscmayabilir

Varantlann olasi yatnmeilan bir Varantin alim fivatmin her zaman Varantn asil deferini
yansimuyor elabilecegini dikkate almalidirlar. Bir Varantm alm fivan ile asi| degeri arasindaki farkliliklar
gegerli piyasa kesullan ve Varantin vapilandinlmas: ve/veva dagitiminin gergeklestirilmesi stireglerinde rol
alan gesitli taraflara ddenen veya saglanan ficretler, iskontolar veya komisvonlan da igeren fakal bunlarla
simrh olmayan gesitli faktdrlerden kaynaklaniyor olabilir. Bu tiir deger farkhliklan bir yannmeinin elde
edebilecek oldugu getiriyi olumsuz etkileyebilir. Ayrintil; bilgi igin yannmer adavlar Varantlan satin
aldiklan tarafa bagvurmahdirlar, Yatrume: adaylari aynca Varant satin almadan &nce Varantlar igin
bagimsiz degerleme elde etmek istevebilirler.

Kredi derecelendirmesindeki disdslerin etkivi

Varantlann degerinin kismen [hrage1 ve gecerli ise Garantdr'iin kredi itibarn hakkinda
yatrimeilann genel degerlendirmesinden etkilenmesi beklenir. Bu tiir algilar genelde S&P Global Ratings
Europe Limited, Fitch Ratings Ireland Limited, DBRS Ratings GmbH, Moody's France SAS ve Moody's
Investors Service Lid. gibi standart istatistiksel derecelendimme kuruluslarimn [hrager veva Garantiriin
tedaviildeki menkul kiymetleri igin takdir emikleri notlardan etkilenir. Bu amlan derecelendirme
kuruluglanndan biri tarafindan [hrage veva Garantiriin tedaviildeki borglanma araglan igin uygun gorilen
derecelendirmedeki bir indirim (séz konusu oldugu takdirde) Varantlarin islem degierinde diisiise neden
olabilir. VI1- 128.3 sayih Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalan Tebligi"nin 4'tincli maddesinin 8 inci
fikras1 uyannca, lhraggr veva Garantde'ln weun vadeli derecelendirme notunun, yatnm  yapilabilic
seviyenin en yilksek ilk iy kademesinin aluna dilsmesi durumunda, Varant Iheaglan fhrager tarafindan
durdurulur.

Karmbiye kentroli riskleri

(lgili sermaye pivasasi araci notunda belirtildigi sekilde) Uzlasi Para Birimi ve'veya Dayanak
Varlik/Géstergenin ifade edildigi para birimi Gzerinde vetkive sahip kurumlann (hilkiimet ve parasal
kurumlar gibi) gegerdi diviz kurunu veya ilgili Glke icinde veva diginda fon transferi vapma yetenegini
olumsuz etkileyebilecek kambivo kontrolleri uygulamalan veva bunlarda degisiklik yapmalan (gegmiste
yapildig: gibi) riski siiz konusudur. Uygulandig takdirde bu tiir kambivo kontrolleri bir Varant Sahibinin
Uelag: Para Biriminde ifade edilen veya etkilenen bir Davanak Varlik/Gistergeyi referans alan Varantlardan
elde edebilecek oldugu tutar: olumsuz etkileyecektir.

llgili bir Para Birimine iliskin olarak kambiyo kontrollerinin uygulanmas: [Madde / .
(llave Aksama Olaylan ve Opsiyonel llave Aksama Olaylar) tamimlandigs iizere] bir FX UzlagZAk ¥
Olay1 riskini dnemli Slgiide artirabili. Bir FX Uzlagi Aksama Olayi gerceklestigi takdirde o m?.&: (
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beklenenden daha farkh bir zamanda gergeklesebilir ve (i) USD cinsinden yapilabilir. Bir FX Uzlags
Aksama Olayinin gergeklesmesi bir Varant Sahibinin Varantlara iliskin olarak elde elligi tutar izerinde
tnemli clumsuz etkiye neden olabilir ve Varant Sahibinin istenilen para biriminde édeme 1ahsil cdememesi
anlamina gelebilir. Varant Sahibinin USD cinsinden Sdeme tahsil etmesi durumunda Varant Sahibi tahsil
edilen meblags ilgili Uzlagi Para Birimine dinbstiiremeyebilir veya bu tilr bir déniisiimii Varant Sahibinin
nihai olarak Uzlag Para Biriminde tahsil ettii twtan Gnemli Slgiide olumsuz etkileyen bir ddviz kuru
izerinden yapmak zorunda kalabilir.

Gelismekie olan piyasalar ile baglanth Varanilar ile iligkili riskler

Varantlarm deferi ve getirisinin yiikselen veya gelismekie olan iilkelerde yer alan veva bunlarda
geperli dizenlemelere tabi ihraggilar tarafindan ihrag edilen, yikselen veva gelismekte olan iilkelerin para
birimleri cinsinden ifade edilen veya yiikselen veya gelismekie olan filkelerin para birimi cinsinden islem
gliven bir veya daha fazla sayida Dayanak Varlik/Gostergenin performansma bagh oldugu durumlarda veva
Varantlarin yilkselen veya gelismekte olan iilkelerin para birimleri cinsinden ifade edilmekie oldugu
durumlarda Varant Sahipleri siyasi ve ckonomik belirsizlik, olumsuz hikimet politikalan, vabancs
yatinmlan ve kur konvertibilitesine iliskin kisitlamalar, déviz kure dalgalanmalari, olas: olarak daha diisiik
sevivede agiklama gereklilifi ve dilzenlemeler ile iliskili daha bilyilk riskler ve simirlama olmaksizin
kamulagtirma, devletlestirilme ve el koyma ile ilgili olanlar da dahil fakat bunlarla siurh olmaksizn
kanunlarin statilsll, yorumlanmasi ve uygulanmas: ile ilgili belirsizlikler ile karsi karsivadirlar. Yiikselen
veya geligmekte olan iilkelere bu sekilde baghhif olan Varant Sahipleri, yatinimlanim kaybetme riskini daha
artiracak gekilde, stz konusu Varantlanin daha az likit olmasi ve stz konusu Varantlann fivatlannn daha
oynak olmas: riskine maruzdurlar. Buna ek olarak bu tiir pivasalarda alim satimlan islemlerinin vzlasisi
daha yavas olabilir ve gelismis lilkelerdeki pivasalara kivasla bunlarda basarisiz olma riski daha fazladir.

Bu tiir Varantlara yatinm yapanlar aynica sermaye pivasas: araci notunda ver alan Madde 4.2.4
uyarinea bir Diizeltme Olayinim gergeklesmesi olasiigimin farkinda olmalidirlar ve buna baglh olarak bir
yatinmeimn kaybedebilecefi yatrim veya kir baz gelismekte olan veva gelisen pazarlar igin daha yiiksek
olabilir.

Bir Ydnetici / Kargdagtirma Olayinin gergeklegmesi ile iligkili riskler

llgili sermaye pivasasi araci notunda [Madde 4.2.4.1'de (llave Aksama Olaylan ve Opsiyonel
Hlave Aksama Olaylar) tamimlandif sekilde] Opsiyonel bir [lave Aksama Olayvi olarak belirtildigi takdirde,
bir Yéinetici / Kargilagtwma Olayimin gergeklesmesi, Varantlanin iptali veya diizeltmeye tabi tetulmasina
neden olabilie. Bir Yonetici/Karplagirma Olaymin gergeklesmesinin ardindan Varantlann bu sckilde
dilzeltmeye tabi tutulmas veya iptali sdz konusu Varantlann degeri ve likiditesi iizerinde ve dolayisivla
Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar fizerinde olumsuz etki varatabilir.

Bankalararas: Teklif Edifen Oranlarin sona ermesi, Varantlarin degerini ofumsuz etkileyebilir

Tiim vade ve para birimlerinde Londra Bankalararas: Teklif Oranlan (“LIBOR”) ya tamamen
ortadan kalkmis va da temsili olmaktan gikmestir. LIBOR v referans alan veni iiriin ihraglanna artik izin
veriimemektedir (gok simrh durumlar harig) ve ilgili otoriteler EURIBOR gibi Bankalararas: Teklif Edilen
Oranlardan (“TBOR"lar") uzaklasiimasim giilis bir sekilde wesvik etmekiedir. Birincil karsilastirma ml;mu
ﬂlmk bu tEIr ]Hﬂﬂ larin yerini alacak bir diz nsl:.glr oran’ bellrlcmmshr Hu.. -ﬁﬂ'.‘”ll".l: EU’FHB B
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Degisiklikler ve sonunda EURIBOR'un yerine £5TR m gegmesi, EURIBOR'un gecmisiekinden
farkly performans glstermesine, tamamen oriadan kalkmasina veya Snglirilemeyen baska sonuglara vol
agmasma neden olabilir,

Dayanak Faiz Oram olarak EURIBOR'a anfta bulunan Varantlardaki yatinmeilar, bu oranm
Varantlarmin siiresi boyunca durdurulmasi veya baska bir sekilde kullamlamamas: riskivle karsi karsivadir
ve bu durumda Varantlarla ilgili olarak 8denecek tutar aksama hitkiimleri kapsaminda ilgili dinem icin
belirlenecektir. EURIBOR'un hilkiim ve kosullar alunda beliflenme sekline bagh olarak, bu durum; (i)
EURIBOR ileriye donik bir terim bazinda ifade edilirken ve bankalar arasi borg vermeye dayali bir risk
unsuru igericken geriye dintk, risksiz bir gecelik faiz oram uygulamasi, (i) EURIBOR un meveut oldugu
bir dnceki dinemde uygulanan orana dayal olarak sabit bir oranin etkin bir sekilde uygulanmass, veya (iii)
endilstri tarafindan kabul gérmils standartlarla tutarl) vetkive sahip bir kurum tarafindan segilen alternatif
bir orana veya biyle bir altermnatif oramin olmamasi durumunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan atanan bir
figline taraf temsilcisi tarafindan belirlenmesi gibi bazi durumbarla sonuglanabilir. Ikame edilen oran ile
asil oran aym olmayacagindan (ve kargilastinlabilir olmayabileceginden), yukandaki kosullardan herhangi
birinin Varantlann degeri veva likiditesi ve getirisi izerinde Snemli bir olumsuz etkisi olabilir. Ek olarak,
asil ikame referans oramina dayali olarak riskten korunma araglarma giren bu tiir Varantlann Sahipleri,
riskten korumalanmin etkisiz oldugunu girebilir ve bu tiir riskten korumalan veni ikame referans oranma
bafli araglarla degigtirme malivetlerine maruz kalabilirler.

Mast Menfamt Cavsmalar:

BNPP, BNPPI velveya bunlarin ilgili Bagh Kuruluslan veva temsilcilerinin kendi finansal
menfaatleri ve Varant Sahiplerinin finansal menfaatleri arasinda menfaat atigmalarimin dogmasina vol
agabilecek faaliyetler veya diizenlemelerde rol almalan sBz konusu olabilir. Asagida bunlar igin Srnekler
veriimektedir:

i. Dayanak Varlik/Gosterge veya Referans Kurulug ile iliskili ve Varantlann Dayanak
VarhfyGistergesi veyva Referans Kerulusuna dayvalh veya bunlarla iliskili baska araglar
veya tiirev lirlinlere iliskin olarak kendi hesaplanna veva kendi vBnetimleri altindaki baska
hesaplar adina alim satim faalivetleri (riskten koruma faaliyetleri dahil) ile istigal edilmesi;

i, bir Yarant ihrac: ile iliskili olarak paylann veva diger menkul kiymetlerin gelecekteki
arzlanna aracihk edilmesi veya haz girketlere veya paylan veya difier menkul kivmetheri
bir Varant serisine iligkin bir sepete dahil olan sirketlere finansal damsman sifatiyla veya
ticari bankacilik yetkisine dayah olarak hizmet verilmesi;

iii. dayanak bir Endeks ile iliskili olarak, Endeks bilesenlerinin ihraggisi, endeks sponsoru
veya hesaplama kurulugu sifatlan da dahil ve fakat bunlarla ssmrly olmaksizin farkly
sifatlarla hareket edilmess;

iv. pay veya bir borg senedi ihrag etmig olan bir girket, fon paylan veya birimberini, ilgili
Dayanak Varlik/Gostergeyi veya bir Referans Kurulusu olusturan, borsada islem giiren bir
araci ihrag etmis olan bir fona vatirim yapma, kredi verme, damsmanhk hizmeti sunma,
veya bunlarla finansman veya tiirev iglemleri gergeklestirme gibi faalivetler ile istigal
edilmesi;
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V. yukanda agiklanan hizmetlerin sunulmas: veya islemlerin yapilmas: karsihifinda bir ficret
alinmasi;

vi. herhangi bir Dayanak Varlik/Gistergeye veva Referans Kurulusa iliskin olarak, Varant
satin alma veya Varant sahibi olma ile tutarsiz gtrilglere ver veren arastirma raporlar
yavinlanmass;

¥ii. Varantlara iliskin gesitli olaylann gergeklesmesi ve bunlarin sonuglan hakkinda duruma
gire Varantlann Hesaplama Kurulugu veya [hraggisi sifativla tespitler vapilmas:.

Yukanda agiklanan menfaat ¢atgmalan Varantlann deferi ve bir Varant Sahibi'nin
Varantlanindan chde etmeyi bekleyebilecegi getiri ilzerinde dnemli olumsuz etkive neden olabilir ve BNPP,
BNPPI velveya bunlann ilgili Bagh Kuruluglan veya temsileileri herhangi bir sifatla harcket etmeleri
sirasinda Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almak zorunda olmayacaklardir.

Hesaplama Kurulugunin roliine lighin agikiama

i. Hesaplama Kurulugu; lhraggmin veya eder gegerli ise Garanife'in bir Bagl Kurulusu
olabilir veyva Hesaplama Kurulusu bizzat ihraggr veva gegerli ise bizeat GarantGr olabilir.,
Hesaplama Kurulugu bir Pivasa Aksama Olay: da dahil olmak iizere bir olayin gerceklesip
gergeklesmedifi ve baz duramlarda ilgili sonuglan gibi bae tespitler ve kararlar ile iliskili
olan durumlar da dahil Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almakla yikimli degildir.

i, Hesaplama Kurulusu iyi nivetli ve ticari agidan makul hareket etmek surctivle hesaplama
kurulugu sifatiyla glirev ve islevlerini yerine getirmek zorundadir.

LL10.  Varantlar ile Baz Riskten Korunma Degerlendirmeleri

Yatwmetlar kendilerini sahip olduklan pozisyonlara karsi Varantlar ile ters pozisyon almak
suretiyle kornuyabilirler. Bu nedenle, zararlanim Varantlardan elde ettikleri kir ile telafi edebilirler. Bununla
birlikte, riskten kaginmak igin Varantlara yatinm yapan yatnimeilann baska risklerle karsilasmalan da
miimkiindiir. Dayanak Varhk/Gosterge'nin igerdigi risklere karsn kendilerini glivence alima almak igin
Varant satin almay: amaglayan vatinmeillar Varantlarin kollanimimn kendilerine getirecegi risklerin
bilincinde olmalwdir. Varantlanin degerinin Dayanak Varhk/Gosterge dalgalanmalan ile iliskili oldugu ve
Dayanak Varlk/Gisterge kombinasyonunun zaman iginde degigecefi konusunda herhangi bir gilvence

verilmemektedir,

Bunlara ek olarak Varantlan her zaman Dayanak Varhk/Gastergelerin degerini dogrudan yansitan
fiyatlar dizerinden paraya ¢evirmenin milmkiin olamayacag bilinmelidir, Bu nedenle, Varant yatinmlannm
getirisi ile dogrudan Dayanak Varlik/Gdsterge yatinm arasinda iliski dizeyi bakimindan bir giivence
verilmemektedir,

2.1.11.  Likidite Yetersizligi

Varantlar ile ilgili olarak TEB"in pivasa vapici olarak hareket etmesi gerekmekiedin; bu durumda
Varantlann siiresi boyunca ikincil bir pivasayi siirdiirmek istevecektir. Bununla birikte, TEB'in baz
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oynak fiyatlar veya bilyilk fivat dalgalanmalan, biiyiik bir pivasamin kapal olmas: veya kisitlamaya tabi
olmas: veya bir IT/Bilgi Teknolojileri sistemi hatasi veya network/ag anzasi gibi teknik sorunlarm
vasanmas: TEB'in ikincil bir pivasa siirdiirme yetenegini etkileyebilir,

ihraggs herhangi bir zamanda agik pivasada herhangi bir fivat dizerinden veva teklif veya Gzel
ihrag/ antlasma voluyla Varantlar satin alabilecek olup biyle bir yilkimlilik altinda olmavacakir. TEB bir
Varant ihrac konusunda pivasa yapicr olarak hareket etse bile sbz konusu Varantlara iliskin ikincil pivasa
sinirh olabalir.

Bir Varant Sahibi'nin Varantlann Kullamm Tarihleri éncesinde Varantlann defierini paraya
cevirebilmesi igin tek yol (Avrupa Tipi Varantlar durumunda) bunlan meveut bir ikincil piyasada peerli
pivasa fiyati iizerinden satmaktir. S8z konusu fivat Varant Sahibinin Varantlan satin aldis orijinal fivattan
daha dilglik bir defierde olabilir. Varantlar igin ikincil bir piyasa olmadif veva simrh bir ikincil pivasa
oldufiu takdirde ve Varant Sahibi Varantlanm satamadidi takdirde herhangi bir degeri paraya ¢evirmek igin
Varantlarin itfasina kadar beklemek zorunda olacaklardir.

1112 Avrupa Birligi (“AB") Banka Cizimleme ve Kurtarma Direktifinin Uvgulanmas:

Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 2019879 savih 20 Mayis 2019 tarihli (AB) Direktifi ile tadil
edildigi haliyle 2014/59/AB sayili Direktif (“Banka Céziimleme ve Kurtarma Direktifi” veva “BCKD™)
kredi kurumlan ve yatimm firmalanmin ¢ozimlenmesi ve kurtanlmasma iliskin AB capinda gegerli bir
gercevenin tesis edilmesini dnglrmektedir. BCKD; Fransa'da, sagilikh olmayan veya sorunlu bir kuruma,
bir yandan bu tir bir kurumun potansiyel batmasinin ekonomi ve finansal sistem lizerindeki etkisini asgariye
indirirken diger yandan ilgili kurumun kritik finansal ve ekonomik islevierinin devamlligim saglamak igin
veterince erken ve hizh bir sekilde midahale edebilmek igin difer vetkilerin yam sira ilgili tasfiye
kurum larina glivenilir bir dizi gereg (“BCKD Tasfiye Gerecleri™) saflamak izere gesitli mevzuat metinleri
voluyla uygulanmistir,

BCKD'nin ghzden pegirilmesinin ardindan, kredi kurumlan ve yatnm firmalannm zarar
karsilama ve yeniden sermayelendirilme kapasitesi konularinda 2014/5%/AB sayili Direktifi tadil eden
Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 20 Mayis 2019 tarihli 2019/879%AB sayih Direktifi ve 98/26/AT sayih
Direktif (*BCKD 27) kabul edilmistir.

BCKD 2 bankacilik sektiriinde tasfiye rejimine iligkin 2020-1636 sayi ve 20 Ammlik 2020 tarihli
Thziik ve 2020-1703 sayih ve 24 Aralik 2020 tarihli Karamame vasitasiyla Fransiz kanununa uyarlanmis
v 28 Arahk 2020 itibariyvle viiriiriige girmistir,

BNPP'nin Garantér oldugu Varantlar ile ilgili olarak BNPP nin BCKD de belirtilen anlamda ve
BCKD ile belirlenen sartlar kapsarminda battifinin veya batma olasihiinn oldufunun belirlenmesi halinde
ilgili tasfiye kurumu BCKD Tasfive Gereglerinden herhangi birini veya bunlann bir kombinasyonunu (bir
igletmenin satigy, kGpril kurumunun tesisi, varlik ayirma veya bail-in) uygular, BNPP nin varliklarinin satisi
sonucunda kalan her tirld eksiklik o kurulusun teminatsiz alacaklilaninin bazi alacaklaninin Gdenmemis
tutarlarinda kismi bir azalmaya (duruma gére Varantlar veya Garanti dahil) neden olabilir veva en kitii
senaryoda sifira inmeleri sz konusu olabilic. BNPP'nin teminatsiz borg alacaklar da {duruma giire
Varantlar veya Garanti dahil) normal ddeme aczi iglemleri kapsaminda alacak hiyerarsisine uygun olamk,
gelecekte iptal, devir veya sulandirmamin konusu olabilecek sckilde, Szkavnafa veva diger il
araglarina gevrilebilir. Bahsi gegen azalma veya iptal dncelikle adi hisse senetleri birinei kadegft
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uygulamir ve daha sonra azalma, iptal veya dinilsiim ilave birinci kademe araglara ve daha sonra ikinci
kademe araglara ve diger ikinci derecede tncelikli borglara ve daha sonra difier uvgun yikimiiliklere
uygulamr. Hlgili tasfive kurumu aymi zamanda Sdenmemis teminatsiz borg senetlerinin sartlanm tadil ctmeye
(itfa veya ddeme tarihlerini degigtirmek gibi) calisabilir (duruma gire, Varantlar veva Garanti dahil) [timii
Madde 4.3.12"de (Bail-in ve Zarar Kargilamanmn Muhasebelegtivilaresi) daha aynintly sekilde agiklandag
hzere].

Batma riski sz konusu oldugunda Garantieiin tasfiyesi igin kamu finansal destegine, bir vandan
finansal istikrar siirdiirillmek suretivle, bail-in gereci de dahil yukandaki tasfive gereglerinin azami &l¢iide
degerlendirilmesi ve uygulanmas: sonmsinda valmizca son gare olarak basvurulacakur,

lgili tasfiye kurumu tarafindan BOCKD kapsaminda herhangi bir yetkinin kullanimi veya bu tiir
yvetkilerin kullamlabilecegine dair herhangi bir Sneri Varant Sahiplerinin haklarim, Varantlarm fivatin veva
Varant Sahiplerinin Varantlara yatnmlannin degerini ve/veya Garantdriin  Garanti  kapsamindaki
yikimlalitklerini verine getirme yetenegini dnemli Slgikde olumsuz etkilevebilir. Bunun sonucunda
Varantlarin Sahipleri Varantlara yapuiklan yatirmin tamam veya nemli bir kismim kayvbedebilirler.

fhragg veya Garantirin (gecerli ise) yerine bagka bir kuruluy gecebili

Varantlann igerdi@i sartlar, Madde 4.3.11'de (fhrapgr veya Garantériin fkamesi) ver verilen
sartlara tabi olmak kaydiyla lhraggi’'min, bazi olaylann gergeklesmesinin ardindan Varani Sahiplerinin
muvafakati olmaksuzan Varantlar kapsaminda ihrager yerine bagka bir girketin asil borglu olarak gecmesini
kabul edebilecegini Gngtrmektedir. Ozellikle, bunlann yerine gegen sirket BNPP olmadifinda, BNPP
ikame sirketin Varantlar kapsamindaki yiikiimlilitklerin ifasim garanti edecektir.

Varantlarin igerdigi santlar ayrica lhraggi'min, baz olaylann gergeklesmesinin ardindan, Madde
4.3.11"de (Thrager veva Garanedriin fkamesi) ver verilen sartlara tabi olmak kavdivla Varant Sahiplerinin
muvafakati olmaksizan BNPPI'nin ihrag ettifi Varantlara iliskin olarak BNPP yerine baska bir sirketin
garantdr olarak ge¢mesini kabul edebilecegini dnglirmektedir. Ozellikle, ikame edilen garantiriin kredi
itibary, diger hususlann yam sira Hesaplama Kurulusunun belirledigi derecelendirme kuruluslan tarafindan
verilen weun vadeli birincil dncelikli borg derecelendirmelerine atf voluyla, ivi nivetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi fzere BNPP nin kredi itibarina en azindan
esit olmalidr.

Ihraggr ve Garanttriin her biri yalnizea (i) bir Ikame Olayr gergeklestigi ve (ii) duruma gére Ikame
Eden Ihraggidan veya lkame Eden Garantérden ikame isleminin Varant Sahiplerinin menfaatleri fizerinde
tnemli bir etkiye neden olmayacagi véninde bir taahhiit almig oldufiu takdirde Thrago veya Ciarantir
ikamesini gergeklegtirebilir. Buna kargmn bu tiir bir ikame Varantlann degerini olumsuz etkileyebilir.

[hraggs Madde 4.3.6 (“Bildirimler™) uyannca Varani Sahiplerine ilgili ikameyi bildirecektir,
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- 3 8 Risk Bildirim Formuna iliskin Aciklama

YATIRIMCILARA UYARE: Yatmmalar, yatmm kurulusu varantsertifikass yatirimlarnm
tamamim veya duruma gire bir bilimiini kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIYASASI ARACLARI RiSK BiLDiRIM FORMU
'I.H.Ineml'l ﬁﬂﬂﬂmﬂ

Sermaye pivasasinda gergeklestincceginiz Varani ve/veya Varantlara benzer sermave pivasas) araclan alim
satim iglemleri sonucunda kir elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem
yapmaya karar vermeden Gnee, pivasada karsilasabilece@iniz riskleri anlamaniz ve mali durumunuzu ve
kisitlanmzi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir,

Bu amagla VII - 1283 sayili Varantlar ve Yatnm Kurulusu Sertifikalan Tebligi { Teblig) nin 9 uncu
maddesinde Gngorildigl Ozere “Varant ve Varani Benzeri Sermaye Pivasasi Araclan Risk Bildirim
Formu“nda ver alan asafidaki hususlan anlamaniz gerekmektedir.

LUvar:

Islem yapmaya baslamadan dnce galismayr dilslindiigiiniiz kurulusunun “alm satm aracibfn vetki
belgesine sahip olup olmadifimi kontrol ediniz. Bu vetki belgesine sahip banka ve araci kurumlarin
www spkgov.tr veya www.isphorg,ir web sitelerinden Sgrenebilirsiniz.

Va kin Genel Bilpi

Yatrim Kurulugu Varant (Varant), elinde bulunduran kigive, davanak varligi va da pistergeyi Snceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarilite veya belirli bir tarihe kadar alma veva satma hakk: veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlag ile kullambdigs varant niteligindeki sermaye piyasas: aracidir,

Varmntin dayanak varhifing, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda ver alan
birden fazla paydan olusan sepet olusturur. Dayanak ghstergesi ise Borsa Istanbul A.S. (“Borsa Istanbul™)
tarafindan olusturelmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygun ginilmesi halinde, yukanida belirtilen davanak varlk wve
ghstergeler disinda kalan konvertibl ddwviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas alanda genel kabul
ghrmils endeksler gibi difer varlik ve glstergeler de varanta dayvanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemelert uyannca Kurul un uygun ghrecegi varantlara benzer
nitelikli sermaye pivasasi araglar (varant benzeri) igin de gegerlidir. Varant benzeri sermaye pivasas arac
alm satim iglemini gergeklestiren yatnm kurulugu, sz konusu sermaye pivasasi aracimin Szellikler
hakkinda miigterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme baglamadan &nce bu bilgileri edinmeniz
dnemlidir, Yatinm kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz,

islevis Esaslan, Haklar ve Yiikiimlilikler

I.  Varantlarm alim satimi, Kurulun onayi fizerine Borsa lstanbul mevzuaty cercevesinde belirlenecek
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ilgili piyasa dilzenlemeleri cerevesinde siinekli alim-sanm kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
vapicilifima iliskin esaslar, Kurulun uygun giiriisii fzerine Borsa [stanbul tarafindan belirlenir,

2. Varantlarin sabigmm yatinm kueruluglan vasitasiyla yapilmasy ve Borsa [stanbul’da islem gdrmesi
zorunfudur, Borsa [stanbul’da islem goiren varantlann iglem swasinim kapatilmasina iliskin esaslar
Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarn vadeleri iki aydan az, bes vildan fazla olamaz.,

4. Dayanak varhfi veya gostergesi BIST 30 endeksinde ver alan pay veva BIST 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzrlas: bigimi kaydi teslimat veya nakit
uzlag olarak belirlenebilir. Dayanak varhig bunlann diginda varlik yva da goisterge olan varantlarda
ise nakit uzlas: esaslarmin uygulanmas: zomunludur,

5. Varant ihracindan dofian uzlagi yviikiimliligOnin verine getirilmesinden ihrage: sorumludur, Garantie
bulunmas: halinde, ihragg ile garanite miteselsilen sorumbu olur,

6. Varant ihraglan kaydi olarak yapihir ve ihragginin MKK iivesi olmasi zorunludur.

Risk Bildirimi

Islem yapacafimz yaurim kurulusu ile imzalanacak ¢erceve sbzlesmede belintilen hususlara ek olarak,
aga@idaki hususlan anlamaniz ok Snemlidir:

1.

Yatirim kurulugu nezdinde agtiracafimz hesap ve bu hesap fizerinden gergeklestirilecck tim islemler
ipin Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan gikartilan ilgili her
tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiiklimleri uvgulanacaktir,

Varant iglemleri ¢egitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri sonucunda yatinm
kurulusuna yatwdiginiz paranin timinid kaybedebileceiniz gibi, kaviplanmiz yapaca@iniz islemin
tiriine gire yatirdifiiniz para tutanm dahi asabilecektir.

Kaldrrag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmamin pivasada lehe calisabilecefi gibi alevhe de
palizabilecefi ve bu anlamda kaldirag etkisinin farafiniza yilksek kazanglar saglayabilecegi gibi
zararlara da yol agabilecefii ihtimali giz Sniinde bulundurulmalidir,

Bir varant satin alrsamiz ve varantin sagladify davanak varligs va da gbstergeyi onceden belifenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkin kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta Gdediginiz bedel ve buna ¢k olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger
muamele Gereti ile simrlamamiz miimkindiie,

Yatrmm Kurulugunun piyasada iglem yapacafimz varantlara iliskin olarak tarafimza aktaracagh
bilgiler ve yapacags tavsivelerin eksik ve dofrulamaya muhtag clabilecegi tarafimzca dikkate
almmalidir.

Varant alim satimina iligkin olarak yvatinm kurulugunun vetkili personelince vapilacak teknik ve temel
analizin kigiden kigiye farkhlik arz edebilecefi ve bu analizlerde yapilan Sngdriilerin kesin olarak
gergeklesmeme olasihi@inm bulundufu dikkate alinmalidir,
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T Varant ihract nedeniyle ihraggimm maruz kaldifn nisklere iliskin risk y8netim politikasinm
izahnamede yer almasi zorunludur, [zahname, Teblig uvarmea ihrage ile pivasa yapicinin intermet
sitesinde yavinlanir. {hraggimin risk yonetim politikas), vatinm kararinez vermeden Snce dikkatle
okumnmalidar,

B.  Yabanci para cinsinden dizenlenen varantlar ve'veya varantlanin dayanak varliginda, vukanda
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalan nedenivle Tiirk Liras: bazinda
deger kayb olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve diviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek
velveya veni vergiler getirebilecegi, alm satm islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecedi
bilinmelidir.

% lslemlerinize baglamadan dnce, yatirim kurulugunuzdan vilkiimli olacagmiz biitin komisyon ve diger
muamele licretleri konusunda teyit almahsimz, Efer fcretler parasal olarak ifade edilmemisse,
iicretlerin parasal olarak size nasil yvansiyacad ile ilgili anlasilir Smekler iperen vazili bir agiklama
falep etmelisingz.

Igbus varantlara iligkin risk bildirim formu yatinmeiys genel olarak meveut riskler hakkinda bilgilendimmeyi
amaglamakta olup. varantlann abm satmindan ve uygulamadan kayvnaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflannizi ba tip yatrmlara yénlendirmeden 8nce dikkatli bir sekilde
aragiima yapmalisiniz,

3. TEMEL BILGILER
L Halka Arza [liskin flgili Gergek ve Tiizel Kigilerin Menfaatleri

BNFP Paribas Financial Markets SN.C. TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.ve odenen
komisyonlar ve/veya Geretler ile ihraggr tarafindan verilen veiki uyarinca hareket eden, gergeklestirilen
hizmetlere dayali olarak komisyon vefveya iicret alan aracilardan hizmet alinmas: ihtimali haric olmak
tzere, lhraggi'min bilgisi dahilinde, Varantlarin halka arsindan herhangi bir menfaate sahip olan herhangi
bir Tiglinci taraf gergek kigi veya tizel kigi sz konusu degildir.

32 Halka Arzin Gerekgesi ve Halka Arz Gelirlerinin Kullamm Yerleri

Varantlarin ihracindan clde edilecek net gelir ihragei’min genel fonlarmn bir pargasi haline
gelecektir, 58z konusu gelirler opsivon veya vadeli sizlesmeler veva digier riskten korunma araglanndaki
pozisyonlan sirdiirmek igin kullanilabilir. Belirli herhangi bir tertip ihragtan elde edilen gelirlerin Szel bir
kullanima Szgillenmesi sfz konusu ise, bu husus ilgili tertip ihraca iligkin sermaye piyvasas: araci notunda
belinilecektir.

4.  IHRAC VE HALKA ARZ, EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER

4.1, Yatunm Kuruluse Varantlanna/Sertifikalarina iliskin Bilgiler
4.1.1.  ihrag Edilecek Yatinm Kurulusu YVarantlanmn/Sertifikalanmn;

a) Tiarii : Liftfen Ek-2"deki tablova bakinaz.
b} Tipi : Ishu sermaye piyasas: araci notu tahtinda ihrag edilen Varantlar kullanm hakk r
vade sonunda veren Avrupa Tipi Varantlardir, :
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) ISIN kodu : Litfen Ek-2"deki tabloya bakimz.

4.11. Dayanak  Varlifin/Gistergenin = Deferindeki  Degisimin Yatinm  Kurulusu
Varantmn/Sertifikasimn Defierini Nasil Etkileyecegine iliskin Bilgi

Alm Varantlannda Dayanak Varhk/Gostergenin defieri diistiifil ve Dayanak Varlik/Gostergenin
degerinin Varantlann geri kalan vadesi icerisinde dilsmesinin olas: oldugu viintinde bir pivasa algisi meveut
oldufiu takdirde tim diger fakiGeler esit oldugunda Varantlann piyasa deferi normal sartlarda diisecektir,
Dayanak Varhk/Gistergenin defien arttifs ve'veya Varantlann geri kalan vadesi igerisinde artmasinin olasi
obdugu vininde bir pivasa algisi meveut aldugu takdirde tim diger sartlar esit olduiunda Varantlanin piyvasa
defieri normal sartlarda anacaktir,

Satim  Varantlannda Dayanak Varhk/Gostergenin  defenn  antifn  velveva  Dayanak
Varhk/Gostergenin degerinin Varantlanin geri kalan vadesi igerisinde atimasinin olasi oldufiu vniinde bir
pivasa algisi meveut olduge takdirde 1Gm diger fakidrler esit oldugunda Varantlann piyasa degeri normal
sartlarda disecektir. Dayanak Varhk/Gostergenin defieri dilstilgl ve/veva Varantlanin geri kalan vadesi
igerisinde dilsmesinin olasi oldufu yiniinde bir pivasa algisi meveut oldugu takdirde tiim difer sartlar egit
oldugunda Varantlann pivasa degieri normal sartlarda artacaktir.

Dayanak Varlk/Gosterge bhir endeks ise veva sair zekilde bilesenleri dikkate alinarak
hesaplaniyorsa Dayanak Gistergenin herhangi bir giindeki degeri, bilesenlerinin aym giindeki degerini
vansitacaktir. Dayanak Gistergenin bilesiminde ve (Risk Faktbrlerinde agiklananlar da dahil) faktérlerde
gdriilen ve bilesenlerin deferini etkileven veya etkileyebilecek defisiklikler Dayanak Gostergenin degerini
etkileyecek ve bu nedenle Varantlarm getirisine etki edebilecektir. Herhangi bir miinferit bilesenin

degermdeki  dalgalanmalar, diger bilesenlerin  defierindeki  dalgalanmalarla  dengelenebilir veva
siddetlenchilir.

4.1.3. Yaurnm Kurulusu Varantlanmn/Sertifikalanmn Hangi Mevzuata Gére (Mosturuldufin

Varantlanin ihraci, 6362 sayih Sermaye Pivasasi Kanunu, 10 Evligl 2013 tarih ve 28761 sayvili
Resmi Gazete'de yaynlanan VII - 1283 numarali Varantlar ve Yaurnm Kurulugu Sertifikalan Tebligi ve
23 Ekim 2013 tarih ve 28E00 sayih Resmi Gazete'de vayinlanan VII-128.4 sayili Yabanec: Sermaye Pivasas
Araglan ve Depo Senifikalan ile Yabanci Yatnm Fonu Paylan Teblifi'nin ilgili hitkiimleri cergevesinde
ve 01/03/2016 tarihli Borsa {stanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediiril uvarinca gerceklestirilecekiir.

414 Yanrm Kuorulusu Varantlanmn/Sertifikalanmm  Kaydilestirilip  Kavdilestirilmedigi
Hakkinda Bilgi

Ihrag edilecek Yatunm Kurulusu Varantlan kaydilestirme esaslan cergevesinde Merkezi Kayit Kurulusu
A% ("MEKK”) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir ve Takasbank aracihfiyla takas: vapilan Varantlarin
miilkiyeti [1-13.1 sayils Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araclarna {liskin Kayilarin Tutulmasimin Usul
ve Esaslan Hakkinda Teblig ile MKK usul ve esaslan gergevesinde hesap kaydr voluyla tesis edilir. Hgili
Varantlar igin herhangi bir fiziki dokiman veya sertifika dizenlenmeyecektir.

Merkezi Kayil Kurulusu AS.
Resitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi, No:d, Sariver / [stanbul
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