4.2.44. Amerikan Depo Sertifikasi / Global Depo Sertifikas: ile Dlgili Hikimler
4.2.4.4.1. Global Depo Sertifikasi’Amerikan Depo Sertifikas

llgili sermaye pivasasi araci notunda Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi olarak
belirtilen paylar ile ilgili olarak Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi’min gegerli oldufunun
belirtildigi durumlarda vukandaki Madde 4.2.43 (“Pava Dayali Varantlar ile [liskili Hikimler™)
kapsamindaki Paya Dayah Varantlara iliskin hitkiimler uygulanacaktir.

42442, Global Depo SertifikasyAmerikan Depo Sertifikas: ile [liskili Tanimlar

“DHinidsim Mayt” Hesaplama Kurulusunun kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagli olarak Global Depo
Sertifikas) ve'veva Amerikan Depo Serifikalanmn Dayanak Paylara veya Davanak Paylann ihraggisimim
diger kote edilen Varantlanna dntigtiiriilmesi ile sonuglanan (veya sonuglanacak olan) herhangi bir olay
anlamina gelir;

“Dayanak Paylar® duruma gire bir Global Depo Serilikas: veya Amerikan Depoe Sertifikasi nm
dayanagini olugturan paylar anlamma gelir.

43443, Genel

Sermaye pivasas: aract notunda dxel olarak belirtilen durumlar harig olmak (zere, isbu Madde 4.2.47te ve
Pava Davah Varantlar ile iliskili Hikilimlerde “Paylar™a wapilan tiim anflar, Global Depo
Sertifikasi’Amenkan Depo Sertifikasi oldugu belitilen pavlara iliskin olarak, duruma gire Global Depo
Sertifikas veva Amerikan Depo Sertifikalanna ve/veya Dayanak Paylara anflar olarak addedilecektir, *Pay
Sirketi"ne athflar, duruma gire Global Depo Sertifikasi veva Amerikan Depo Sertifikalanimin ihraggisima ve
Dayanak Paylann ithragpisina atiflar olarak addedilecektir ve Varant sahipleri agisimdan Snemli Slgiide
olumsuz bir degisiklik olmamak kaydivla Hesaplama Kurulusw'nun gerekli veya sair sekilde uvgun
ghrebilecegi ilave veva alternatif degisiklikler uvgulanmak suretivle “Borsa™va atiflar duruma gbire Global
Depo Sertifikast veva Amerikan Depo Scrtifikalanmm  kote edibdigi borsa veyva kotasyon sistemine ve
Dayanak Paylann kote edildifi borsa veva kotasyon sistemine atiflar olarak addedilecekuir.

42444, Pay Olavi

Bir Pay Olaymin gerceklesmesi izering, ivi nivetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden fhragg
(Warantlar durumunda) Madde 4.2.4.3 4%in (“"Olaganisti Olayin Gergeklesmesinin Sonuglar™) durema
ghre paragraf (a), (b) veva (c)'sinde apiklanan islemleri gerpeklestireccklerdir. lhraggr Pay Olayimin
gerpeklestiging belinmek ve buna iliskin ayrintilars ve bununla ilgili olarak vapillmasi gercken iglemleri
agiklamak suretiyle Madde 4.3.7 (*Bildinmler”™) uyarmca miimkiin olan en kisa siire iginde Sahiplere
bildirimde bulunacaktr,

“Pay Olay™ asafidaki olaylardan her biri anlamina gelir;

(A} lhrager veva bir Nitelikli Yatnimer tarafindan Dayanak Pavlarin saklama kurulusuna Dayvanak
Paylarm geri gekilmesi veya bunlardan feragat edilmesi konusunda yazb talimatlann verilmis
olmasi;

(B) Dayanak Paylara iliskin saklama sdzlesmesinin sona ermesi.
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Bir olay hem bir Pay Olay: hem de bir ilave Aksama Olayr teskil edivor oldugu takdirde Hesaplama
Kurulugu ilgili olavin bu olavlardan hangisini teskil ediyor oldugunu belirleme konusunda mutlak takdir
vetkising sahip olacaktir,

4.2.4.4.5. Potansivel Diizcltme Olayi

igbu Madde 4.2.4.4 acisindan, yukanda Madde 4.2.4.3.2"de ver alan Potansivel Diizeltme Olayi, Dayanak
Pay sahibine nakit, paylar veya Dayanak Paylara iliskin haklar diginda Dayanak Paylara iliskin bir mal
varhi dagitimim da kapsayacaktir,

42446, Olaganisti Olaviar

Isbu 4.2.4.4 numaral bélilm agisindan, yukanda 4.2.4.3.3 numaral biliimiln ilk paragrafinda belinilen
Olaganiistih Olaylar, sbu 4.2.4.4 numarah bilimde tammlanan Déniistim Olayi ve Pav Olavi'ni da

kapsavacaktir.
4.2.4.5. Para Birimi Varantlan ile iskili Hikimler

4.2.4.5.1. Aksama Olaviar

Herhangi bir Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veyva Hedef Para Birimlenine iliskin olarak asafwdaki
olaylardan herhangi birinin gergeklesmesi bir Aksama Olayi olacakir:

(A) Fivat Kaynaf Aksamass;

(B) ilgili Sermaye piyasasi aract notunda gegerli olmadifs beliftilmiy olmadiffy siirece Likidite
Yetersizhigi Aksamast;

{C) kili D¥iviz Kuru; veya

() Hesaplama Kurulusu®nun gérlisine ghee (a), (b) (peceri i=e) veyva (¢} ve benzer nitelikieki diger
herhangi bir olay,

Hesaplama Kurulusu; duruma gire Aksayan Gion gergeklesmis olmasavds bir Uzlasi Fivats Tarihi olmus
olacak olan herhangi bir glinde bir Aksayan Gilniin gergeklesmis oldufunu Varant Sahiplerine Madde 4.3.6
(“Bildirimler™) uyannca mimkiin olan en kisa siire iginde bildirecektir.

424512  Bir Aksama Mayvimn Sonuglar

Herhangi bir Uzlas: Fivan Tanhinde (veva eger farkl ise, o tarihe iliskin fyvatlarin olagan sevir iginde Fivat
Kayna@ tarafindan yayimlanacak oldufu glinde) gergeklesen veva devam eden bir Aksama Olayi Gzerine
Hesaplama Kurulusu Aksama Olayinn sonuglanmn belirlenmesinde ilgili Aksama Hali Alternatifini
uvgulavacaktir.

“Aksama Hali Alternatifi™ bir Uzlag: Fiyan Tarihi (veya efer farkl ise o tarihe iligkin fiyatlarin
olagan sevir iginde Fiyvat Kaynaf tarafindan yayinlanacak veya ilan edilecek oldugu giin) olan bir
gilnde bir Aksama Olay: gerceklestigi veya meveut oldugunda Uzlasi Fivatimin belirlenmesi igin
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alternatif bir esasa vol agabilecek bir kaynak veya yGntemi ifade eder. Hesaplama Kurulusu asafida
ver alan (a) veva (b) de belirtilen ilgili islemlen perceklestirecekiir.

(A Bir Uzlas: Fivah Tarihi bir Aksavan Gin oldugu takdirde, Hesaplama Kurulusu duruma
ghire ilgili Uzlasi Fiyan Tarihinin Aksavan Giin olmayan ilk miteakip Planlanmig Islem
Giinii olacak oldugunu (herbangi bir Uzlasi Fivatt Tarihi durumunda) belirleyecektir
{orijinalde planlanmig Uzlasi Fivan Tarihini takip eden Belintilen Azami Aksama Giin
Savisina esit ardisik Planlanmis islem Gindi sayisimin her biri bir Aksayan Giin olmadig
siirece — bdivle bir durumda Hesaplama Kurulusu bu tiir son ardigik Planlanmig Islem
Giintiniin Uzlasi Fivan Tarihi olarak addedilecek oldufuna karar verebilir {ilgili son ardisik
Planlanmis Islem Giiniiniin halibazirda bir Uzlagi Fivan Tarihi olup olmadifindan bagimsiz
olarak) ve Uzlas Fiyatim iyi nivet esasina dayah olarak kendizinin ilgili gdrdGgh meveut
tiim bilgileri dikkate almak suretiyle sdz konusu son ardisik Planlanmas Islem Giiniinde
Degerleme Saati itibariyle Hedef Para Birimi igin bir sevive tespil etmek i¢in ticari agidan
makul titm gabayi sarf etmek surctiyvle Uzlas: Fivatm belifleyebilir; veyva

(By  Varantlar durumunda herhangi bir Uzlas: Fivat Tarihinin bir Aksayan Giin olmas: fakat
nihai Degerleme Tarihi olmamas: halinde ihraggr Madde 4.3.6 (“Bildirimler™) uyannca
WVarant Sahiplerine bildirim g&ndererck her bir Varant, timii Hesaplama Kurulugunun kendi
miinhasir ve mutlak takdirine bagh clarak belirlenecegi beere, o Varantn gergede uygun
pivasa deferine esit bir meblag eksi iliskili dayanak riskten korunma diizenlemelerinin
|hraggr'va malivetine esit bir meblagin ddenmesi yoluyla iptal edilmek suretivle Varantlann
tamarmini (sadece bir kismini dedil) iptal edebilir. Odeme Madde 4.3.6 (“Bildirimler™)
uvannca YVarant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde vapilacakur

41.4.6. Emtiava Dayah Varantlar ile lligl:ill Hiikiimler
4.2.4.6.1. Pivasa Aksamasi

“Pivasa Aksama Olayi™ bir ilgili Emtiava iliskin olarak ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi
iizere asafrdakilerin gergeklesmesi veva meveudiveti anlamina gelir:

{A)  tim Emtialar duyrumunda, Fivat Kaynag Aksamasi, lslem Aksamas), Emtia Referans
Fivatimin Yok Olmasi, Limit Fiyat Olay:; ve bunlara ek olarak

(B) Altin, Giimilg, Platin veva Paladyum diginda tim Emualar durumunda, Onemli Formiil
Degigiklifi, Onemli igerik Degisiklifi vefveva Vergi Aksamasi;

Hesaplama Kurulusu bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklestigi hususunu ve bununla ilgili olarak atilmas:
dnerilen adimi Madde 4.3.6 (“Bildirimler™) uvannca miimkiin olan en kisa siire iginde Varant Sahiplerine
bildirecektir.

4.24.6.2. Bir Piyasa Aksama Olaymin Sonuclan ve Aksama Hali Alternatifleri

Herhangi bir Fivatlandirma Tarihinde (veya eger farkli ise, o Fivatlandirma Tarihine iligkin fiyatlanin olagan
sevir iginde Fiyat Kaynafi tarafindan yayinlanacak oldufn ginde) bir Pivasa Aksama Olaymin

pergeklesmesi veya devam ediyor olmas: lzerine Hesaplama Kurulusu iyi niyeth ve ticari agidan makul
sekilde harcket etmek suretivle asagiida (a), (b) veva (¢)'de apiklanan iglembeni vapabilir: =
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(A)  Hesaplama Kurulusu ilgili olsym Varantlar Ozerinde Onemli bir etkiye sahip olup
olmadifim belirleyecek ve eger var ise ilgili Makit Uzlas: Tutanimi hesaplavacak velveya o
Emtia igin yaymlanan fiyat veya sevive yerine, Emtia Ahternatif Deferinin kullanmm
yoluyla Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edilen o Emtiava iliskin fivat veya seviyveyi
kullanmak suretiyle sair bir hesaplamayy vapacaknr; veya

(B) Hesaplama Kurulugu ilgili Emtiayy, Emtia Referans Fivatim, Pivasa Aksama Olayindan
etkilenen her bir Emtia veya Emtia Referans Fivat (her biri, duruma giire, bir “Etkilenen
Emtia” veva “Etkilenen Emtia Referans Fivat™) igin asafida ver verilen kriterlere ghne
kendisi tarafindan segilen bir Emiia veya Emitia Referans Fivan (her bird bir “Ikame Emtia”
veya bir “ikame Emtia Referans Fiyat™) ile defigtirebilir ve duruma goire ikame Emtia,
Ikame Emtia Referans Fivat Varantlar amaci igin duruma gbre bir “Emtia” veva “Emitia
Referans Fivan™ olarak addedilecektir ve Hesaplama Kurulugu, (Varantlar durumunda)
Kullanim Fivah vefveyva “ilgili sermaye piyasasi araci notunda yer alan hilkim ve sarilarn
dier kogullan™ arasindan biri veya daha fazlasinda Hesaplama Kurulusunun ivi nivetli ve
ticari agidan makul sekilde hareket etmek surelivle uvgun girebilecegi dizeltimeyi
vapacaktir, $u kadar ki, Varantlar kapsaminda denmesi gercken tutann duruma gére Emtia
veva Emtia Referans Fivatimin ilk fivatina auf voluyla belirlenccek olmas: duramunda
duruma gire her bir lkame Emtia veya lkame Emtia Referans Fivatnmn ilk fiyah veya
seviyesi ivi nivetli ve ticari agidan makul hareket etmek suretivie Hesaplama Kurulusu
tarafindan belirlenccektir,

Bir lkame Emtia olarak secilmesi icin lkame Emtia; Etkilenen Emtiann teslim tarihine
karsihk gelen bir teslim tarihine sahip olan ve Eikilenen Emtia ile avm Emtiaya iliskin,
Etkilenen Emtia ile benzer sartlara dayal bir vadeli islem sBzlesmesine dayvali olarak
degerlemeye tabi tuiulacakor,

Bir lkame Emtia Referans Fivan olarak secilmesi igin, [kame Emtia Referans Fiyan iyi
nivetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretivle Hesaplama Kurulusu
tarafindan segilen ve Hesaplama Kurlugunun kendi tespitine gire pivasa kathmeilarimn
Etkilenen Emtia Referans Fiyati verine bir ikame olarak kullandiklan veva kullanacak
olduklan bir karsilastirma, fivat veyva kotasvon olacakuir.

Sz konusu ikame ve ilgili dizeltme(ler) ivi nivetli ve ticari agdan makul sekilde hareket
etmek suretivle Hesaplama Kurulusu tarafindan secilen tarih (“Ikame Tarihi®) itibariyle
yiriirlilge girmis addedilecektir. 56z konusu tarth Piyasa Aksama Olayinn ilgili tanhi
olabilir ancak bisyle olmas: sari degildir. llgili ikame Madde 4.3.6 (“Bildirimler™) uyarinca
[kame Tarihinden sonra milmkiin olan en kisa siire icinde Varant Sahiplerine bildirilecektir:
veva

() {hragei; Varantlarin sadece bir kismima degil, tamamimi iptal edecektir; her bir Varant siz
konusu Varantin gergedic uygun piyasa defieri eksi iligkili herhangi bir dayanak riskten
korunma dizenlemesinin [hrageiya malivetine, timid Hesaplama Kunslusunun kendi

Sahiplerine bildirilecek olan sekilde gergeklestinilecektir.
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4.1.4.63. Emtia Referans Fiyatimn Diizeltilmesi

Varantlar kapsaminda herhangi bir demenin vade tarihinden il Emtia |5 Giinil Sncesi olan glinden sonra
yaymlanan diizeltmeler istisna olmak kaydivla belirli bir glinde yaymlanan veya Hesaplama Kurulug
tarafindan Varantlar kapsaminda herhangi bir tespiti vapmada kullanilan veya kullamlacak olan Emitia
Referans Fivat milteakiben ditzeltildigi ve ilgili dizeltme ilgili Borsa veya Emtia Referans Fivatimin
yayinlanmas: veva ilamndan sorumlu sair bir Kisi tarafindan orijinal vayindan itibaren 30 takvim giindl iginde
yaymlandig takdirde, kullamlacak olan fivat ilgili Emtianm bu sekilde dilzeltilmis fiyat olacaktir, Varantlar
kapsaminda bir Sdeme vade tarihinden g Emtia Is Giini Sncesi olan giinden sonra yvaymlanan dilzeltmeler
ilgili meblagim tespiti amaglan igin Hesaplama Kurulugu tarafindan gz ards edilecektir.

4.24.64. Dislokasvon Olavi
(a) Tanumlar

“Dislokasyon Olayr™ Varantlann Kotasyon Tarihinden (veva yok ise lhrag Tarihinden) sonra
herhangi bir Emtia g Giniinde llgili Vadeli Islem Sizlesmesinin l5lem Fiyannin Dislokasyon
Sevivesinden dilsik veva Dislokasyon Seviyesine esit oldugu anlamina gelir;

“Dislokasyon Seviyesi” sermaye piyasas) araci notunda bu sekilde belirtilen seviye veya bu gekilde
belirtilen bir seviye yok ise (0 (sifir) anlamma gelir;

“flgili Vadeli Islem Sézlesmesi” itfa tarihine bakilmaksizin, Borsada islem goren, ilgili sermaye
pivasasi araci notunda belirtilen Emtia ile iliskili Vadeli Islem S#zlesmesi veya bir sizlesme
biiyiikligiinin gelecckieki teslimine iliskin diger herhangi bir stzlesme anlammna gelir;

“islem Fiyaty” Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi haliyle herhangi bir zamanda ilgili
Vadeli lslem veya Opsivon Borsasinda kote edilen llgili Vadeli stzlesmesine iliskin olarak
vaynlanmig islem fivat anlamina gelir,

(bl Dislokasyon Olayinn Sonuglan

Dislokasyon Olayy, ilgili sermaye pivasas arac nodunda gegerli olarak belimildigi ve Hesaplama
Kunilusunun tespitine g8re, bir Dislokasyon Olayr gergeklestigi takdirde Thraggr Madde 4.3.6
(“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim gindermek suretivle Varantlan itfa edebilir.
Varantlarm bu sckilde itfa edilmesi halinde ihragg1, tiimil iyi nivetli ve ticari agidan makul sekilde
hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecefi dzere, itfa edilen her bir Varanta iliskin
plarak her bir Sahibe Dislokasvon Olavin dikkate almak suretivle sie konusy Yarantin gergege
uygun pivasa dederi eksi ilgili sermayve piyasas) aract notunda Tasfiye Masraflanmin “gecerli degil™
seklinde belirilivor oldugu durumlar hang, iliskili hechangi bir dayanak riskien korunma
diizenlemesinin tasfive edilmesinin hraggi’ya ve/veya Bagh Kuruluglarina maliyetine egit bir tutan
ddevecektir, Odeme, Madde 4.3.6 (“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan

sekilde vapilacaktir.
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4.5 Difer Hususlar
43.1. HUKUKA AYKIRILIK VE MUCBIR SEREP
4.3.1.1. Hukuoka Avlanhk

Ihrager’nin Varantlar kapsamindaki vilkiimlGliiklerini ifasimin herhangi bir nedenle tamamen veya
kismen hukuka aykin hale gelmis oldugunu tespit etmesi durumunda Ihraggr Madde 4.3.6 (“Bildirimler™)
uyannca Sahiplere bildirim gondermek suretivle Varantlan iptal edebilir.

Ihragg mn duruma gisee, Yarantlan iptal veya itfa etmesi durumunda Thragg gegerli mevzuat izin
verdifi takdirde ve siirece her bir Varant Sahibine her bir Varant veya ilgili sermayve piyasas) araci notunda
Birimler gegerli olarak belirtilivor ise sz konusu Varant Sahibinin sahip oldugu her bir Birime iliskin
olarak; sz konusu hukuka aykinliga bakilmaksizin duruma gire bir Varant veya Birimin gergede uygun
pivasa deferi eksi dayanak herhangi bir iliskili riskten korunma diizenlemesinin lhraggt ve/veva Bagh
Kuruluglarna maliyeti artr Varantlar durumunda gegerli ise ve Varant Sahibi tarafindan veva adina
hilihazirda ddenmis ise Kullanim Fiyatina (tiimil Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi miinhasir ve mutlak
takdirine bagl olarak belirlenccedi fizere) esil bir tutar ddevecektir. Odeme Madde 4.3.6 (“Bildirimler™)
uvarnca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde vapilacakuir.

ilgili sermaye pivasasi aract notunda yer alan bu hilkiim ve sartlanin bir veva daha fazlasimin
gegersiz olmasi veya gegersiz hale gelmesi durumunda geri kalan hilkiimlerin gecerlilifii herhangi bir sekilde
bundan etkilenmeyecektir.

4.3.1.2. Miicbir Sebep

Iheagg nin |.:;i-|tl'l't Tarihinden sonra ortava ¢ikan miichir sehep veva devlet islemi nedenivle
Varantlar ve/veya iligkili riskten korunma dizenlemeleri kapsamindaki yiikiimliliklerini tamamen veva
kismen yerine getirmesinin imkinsiz veya uygulanamaz hale geldigini tespit ettigi takdirde Thrager Madde
4.3.6 (“Bildirimler”) uyannca Varant Sahiplerine bildirim géndermek suretiyle Varantlan iptal edebilir.

Ihragg'min duruma gére Varantlan iptal veva itfa etmesi durumunda ihraggr olasi veya
uygulanabilir oldugu takdirde ve silrece her bir Varant Sahibine duruma gdre her bir Varant Sahibinin sahip
obdugu her bir Varant veva Varantlar durumunda ilgili sermave pivasasi araci notunda Birimler gegerli
olarak belintilivor ise her bir Birime iliskin olarak; sz konusu milchir sebep veya devlet islemi dikkate
alinarak duruma giire bir Varant veva Birimin gergefe uygun pivasa defieri (varsa) eksi dayanak herhangi
bir iligkili riskien korunma dizenlemesinin “1.111.|;|;| velveyn Bagh Koruluglanna maliveti artr Varantlar
durumunda gegerli ise ve Varant Sahibi tarafindan veya adina halihazirda Gdenmiys ise Kullamim Fiyatina
(tiimi Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak belirlenecegi Gizere)
egit bir tutar Sdeyecekiir, Odemeler Madde 4.3.6 (“Bildirimler’™) uyannca Varant Sahiplerine bildirilecck
olan sekilde vapilacaktr.

432, TESPITLER VE DEGISIKLIKLER
4.3.2.1. Ihragg ve Garantdriln Tespitleri

Sermaye piyasasi aract notunda ver alan hitkim ve sarilar uyarmeca fhragg veya (pegerly ised
Crarantir tarafindan yapilan tespitler, gecerli mevzuat uyannca izin verildigi siirece, (bariz ;;./"i' '
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433 BiLDIRIMLER

Varant Sahiplerine tiim bildirimler, Kurul’un Snemli durum agiklamalanna iligkin dilzenlemelen
uyarinca Kamuyu Avdinlatma Platformunda ve Thrager’'mn ("www. varant bnpparibas.com.ir'™) ve Piyasa
Yapicman {“www lebyalinim com i) internet siteferinde vayinlandifs takdirde gegerli olacaktir,

434, IHRACCI VEYA GARANTORDUN iIKAMESI]
43.4.1. ikame Olay

Duruma gbre, lhraggr veya Garantdr agsindan asagidaki olaylardan  herhangi  birinin
gergeklesmesi bir “Ihame Olayr” teskil edecektin:

{A)  Thrage ile ilgili bir elden gikarma;

(B) duruma gire lhraggt veya Garantiriin ilgili izin veya lisansimin herhangi bir kamu kurumu, vasal
veya ditzenleyici bir kurum tarafindan iptali, askiyva alimmasi veyva geri alinmass;

(C)  duruma gire, [hragg veya Garantire iligkin olarak baska bir kurulug veva kigi ile veya bagka hir
kurulus veya Kigi ¢atisi altinda konsolidasyon, birlestinme, birlegme veya bagloyicr pay takasi;

(D}  duruma glire lhragg) veya Garantirde kontrol hakks saglavan bir pay satin alinmas: veya sair sekilde
elde edilmesine yonelik herhangi bir kurulus veya kisi tarafindan bir devralma teklifi, pay alim
teklifi, takas teklifi, talep teklifi veya sair bir olay; veya

(E) herhangi bir menkul knymetler borsasimin diizenlemeleri, duruma glire, [hraget veya Garantdrdn
iilkesinde yiiriirlikte olan gegerli kanun veya vonetmelikler veya menkul kiymetlerin satisa
sunuldugu dlkede viirirlikte olan gegerli kanun wveva vinetmelikler uvannca ikamenin
gerceklestirilebilecegi, duruma ghre Thragg veya Garantéir etkileyen diger herhangi bir olay.

4.3.4.2. (kame ile Qlgili Sartlar

Asagada yer alan Madde 4.3.10.3 veya 4.3.10.4 uyarinca [hraggi"nin bir ikamesi valmzea asafidaki sartlarmn
{“Ikame Sartlan”) yerine getirildifi durumlarda gergeklesebilir:

(A)  dierlerinin vam sira, The McGraw-Hill Companies, Inc."in bir bilimil olan S&P Global Ratings
Europe Limited, Moody's Investors Service Ltd. ve/veya Fitch Ratings Ireland Limited tarafindan
veya bunlara halef nitelikte herhangi bir derecelendirme kurulugu veva derecelendirme kuruluglan
veya Hesaplama Kurulugunun belirlevecedi sair bir derecelendirme kurulugu tarafindan ikameye
veya duruma gire [hraggiva (veya daha tnceki bir ikameye) verilen; birinci derecede borg
derecelendirmelerine (varsa) abf yoluvla Hesaplama Kurulugu tarafindan iyi niyetli ve tican agidan
makul sckilde harcket etmek suretivle belirlendigi fizere |kamenin kredi itibanmin o sirada
ihragginin {veya daha Gnceki bir tkamenin) kredi itibarina en azindan esit olmasi;

(B)  lhraggi'nin Varantlara iliskin olarak geciktirilmis herhangi bir Gdeme olmadifim ve Gdemelerin
vakinda peciktirilecek oldugunu veva Varantlara iliskin olarak Sdeme yapiimasinda herhangi bir
sorunun iz konusu olabilecegini giisteren bir emare bulunmadifirm teyit etmesi;

{C) Varantlarin lkamenin yasal, gegerli ve baglayic: yilkiimliiliklerini temsil ediyor olmasini .—'.—:—;-

igin yapilmasi gercken tiim iglemler, uyulmas: gereken sartlar ve hususlann gergeklestiph Tic
bunlara uyulmus olmasi ve bunlanin tam olarak gegerli ve yiriirlikie olmasi; A L
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(D)  (ikame, Aracilik Stzlesmesinin halihazirda bir tarafi degil ise) lkamenin, Aracilik Stizlesmesine,
stizlesmenin orijinal bir tarafiymiscasina uygun dolayh degisiklikler uygulanmak suretivle taraf
haline gelmesi;

{E) Varantlann kote edilmekte oldugu her bir menkul kiymetler borsasiin ikamenin Snerilen
ikamesinin ardindan, Varantlann stz konusu menkul kivmetler borsasinda kote edilmeye devam
edecegini teyit etmig olmas:,

(F) uvgun oldugu takdirde, lkamenin Varantlardan veya Varantlar ile baglantih olarak dogan yasal
islemler veva takipler ile ilgili olarak tebligatlan teslim almak dizere bir tebligat temsilcisi tayin
ctmis olmas;, ve

() Ihraggr' mn Madde 4.3.7 (“Bildirim™) uyannca Varant Sahiplerine s8z2 konusu ikamenin tarihini en
az 30 glin tnceden bildirmis olmas.

4.3.4.3. BNPPI Tarafindan [hrag Edilecek Varantlar

Bir ikame Olavimin gergeklesmesinin ardindan lhrager asafdaki sartlara tabi olmak kaydiyla Varant
Sahiplerinin onay: olmaksizin Varantlar kapsaminda asil borglu sifatiyla kendi yerine BNPPI (BNPPI "nin
daha dnce Thragg: sifatiyla ikame edildigi durumlarda) veya BNPP igindeki diger herhangi bir girket olmak
fizere bir ikame belirlevebilir fakat biiyle bir yikiimltlik altnda olmayacaktir:

{A)  BNPP'nin lkame tarafindan Varantlar kapsamindaki tiim yikimliliklerin, ilgili Garanti ile esasen
ayni sartlarda verine getirilmesini kayisiz sartsiz ve gayri kabili rilcu sekilde garanti etmesi;

(B) BNPPl ‘nin ikameden ikame isleminin (lhraget’ya kiyasla) Ikamenin tabi oldugu vergi ve
diizenlevici rejimin sonucunda Varant sahiplerinin menfaatleri Gizerinde Gnemli bir etkiye sahip
olmavacagi ve Varant Sahibine ddenmesi gercken meblaglardan fkame islemine iliskin olarak
herhangi bir masrafi dilsmeyecefi yviniinde bir taahhiit etmig olmasi; ve

(C) lkame Sartlarmin karsilanmis olmas.
4.3.4.4. BNPP Tarafindan Garanti Edilen Varantlar

Bir lkame Olayinin gergeklesmesinin ardindan BN PP veya daha Snce ikame edilmis girket agagudaki sartlara
tabi olmak kaydivla Varant Sahiplerinin muvafakati olmaksizin Varantlara iliskin garantor sifativla kendi
verine BMPP (BNPP'nin daha nee Garantisr safatryla ikame edildifi durom larda) veya BNPP icindeki diger
herhangi bir sirket olmak lzere herhangi bir gickets {“ikﬁmn Garantdr™) belirleyvebilir fakat béivle bir
wvilklimlilitk altinda olmayacakie:

(A)  Ikame Garantfiriin o siradaki kredi itibarinin; digerlerinin yvan sira, The McGraw-Hill Companies,
Inc.in bir biliimi: olan S&P Global Ratings Europe Limited ve/veya Moody's Investors Service
Lid. ve/veva Fitch Ratings Ircland Limited veya bunlara iligkin halef derecelendirme kurulusu veya
kuruluslanmin veva Hesaplama Kurulusunun ikame Garantde olarak belirledigi diger bir
derecelendirme kurulusunun [kame Garantér i¢in veva duruma gire BNPP (veya bu Madde
kapsaminda daha &nceki bir ikame) igin verdifi ueun vadeli birinci dereceden borg
derecelendirmelerine {varsa) referans yoluyla, ivi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden

dnceki bir ikamenin) kredi itibanna en az esit olmasi;

BNP Paribas Issuance B.V. TE

Ay Galr Ay

PHukuk Blrosy  Erylrskll Hulwk Bitosy

Dogrulamahlﬁodw a7c439gr3;a%1(a6—4d6&—)%1r B%

ps://spk.gov uman- ma




(B)

i)

()

(E)

(G)

(H)

4.3.5.
(A)

(E)
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[kame Garantdriin Varantlara iliskin olarak ilgili BNPP Garantisi ile esasen aym gekle uygun
diizenbenmis bir paranti f“lkame Garanti™) ve ikame islemine tam yilrlirlik kazandirmak icin
gerekebilecek (varsa) ve (vukandakilerin genel geger niteligi siurlandinlmaksizin)  ikame
garantiriin her bir varant sahibi lehine ilgili sermaye pivasas: araci notundaki bu hilkiim ve gartlann,
Aracilik Stzlesmesinde yver alan hilkiimlerin sanki [kame Garantir ilgili sermaye pivasasi arac
nodtundaki bu hilkiim ve sartlarda, Dokiimanlarda, Aracilik Sarlesmesinde Varantlara iliskin olarak
BNPP nin {(veva bu Madde kapsaminda daha Snceki bir ikamenin) verine garantfr olarak ismen
adlandinlmisgasina kendisi dizerinde baglavic: oldufunu taahhilt edecek oldugu difer belgeleni
akdetmiz olmasi;

Ikame Garanti ve Dokiimanlarin Varantlarin tedavillde olduklan sire boyunca veva Varantlar,
Ikame Caranti veya Dokiimanlar ile iliskili olarak herhangi bir Varant Sahibi tarafindan lkame
Garamtore veya lhrageiva kars ileri siiriilen herhangi bir talep nihai olarak karar baglanmams,
ghziimlenmemis veya bertaraf edilmemis oldufu sirece Tiirk Ekonomi Bankas: A5, tarafindan
saklanmak {izere Tiirk Ekonomi Bankasi A5, ve teslim edilmis olmasi;

Varantlarin kote edilmekie oldugu her bir menkul kiymetler borsasinin; lkame Garantéiriin {veya bu
Madde kapsaminda daha Snceki bir ikamenin) dnerilen ikamesinin ardindan Varantlan kote etmeye
devam edeceding tevit etmis olmase;

uygun ise, lkame GarantSriin Varantlar veya lkame Garantiden veya bunlar ile baglantilh olarak
dofian yasal islem veya takipler konusunda Fransa'da kendi adina tebligatlan almasi i¢in bir tebligat
temsilcisini kendi vekili olarak tayin etmig olmas:;

ENPP'nin (veya bu Madde kapsaminda daha Snceki bir ikamenin) Madde 4.3.6 (“Bildinmler™)
uyarimea bu tile bir ikamenin tarihini Varant Sahiplerine en az 30 giin Snceden bildirmis olmas;

BNPP nin Varantlara iliskin olarak geciktirilmig bir Sdeme olmadifim ve Gdemelerin vakin zaman
icinde gecikmeli hale gelece@ine dair veva Varantlara iliskin olarak Sdeme vapilmasy ile ilgili bir
sorun olabilecegine dair bir emare bulunmadigim tevit etmesi; ve

BNPP'nin lkame garantfirden ikame igleminin lkamenin (Thraggva kiyasla) tabi oldugu vergi veya
dizenleyici rejim sonucunda Varant Sahiplerinin menfaatleri fizerinde Gnemli bir etkiyve sahip
elmavacags ve Varant Sahibine Gdenmesi gercken meblaglardan ikame iglemi ile ilgili olarak
herhangi bir masraf dilsmeyecedi yoniinde bir tashhiit elde etmig olmasi.

UYGULANACAK HUKUK VE YETKILI MAHKEME

Varantlar Tiirk hukukuna tabi olarak vygulanacak ve yvorumlanacak olup bunlar ile ilgili olarak
Ihragei’ya karsi dava veva islemler (“Yasal Takip™) Torkiye'de yetkili mahkemeler nezdinde
goriilebilecektir.

CGiaranti Fransa hukukuna tabi olarak uygulanacak ve vorumlanacakur ve Paris Temyiz Mahkemesi
yarg alanindaki yetkili mahkemeler Garanti ile iliskili olarak dofian yasal takipleri gOziime
kavusturmaya vetkili olacaktir.
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43.6. BAIL-IN VE ZARAR KARSILAMANIN MUHASEBELESTIRILMESH
4.3.6.1. Kabul

Yarantlari iktisap etmesi sonucunda her bir Varant Sahibi (isbu Madde 4.3.12 amaclar igin Yarantlarnin
meveut veya gelecekteki faydalanma hakks sahiplerini de igerir):

{A)  (asagida tammlandir lizere) Hgili Tasfive Kuramu tarafindan (asafiida tammlandifa Ozere)
Bail-In veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullamimimin (asagidakileri veya bunlanin gegitli
kombinasyonlann igerebilecek olan ve bunlara yol agabilecek olan) sonuglannin kendisi
iizerinde baglovics olacagim:

() (asagida tamimlandid dzere) YVadesi Gelmis Tutarlann tamami veva bir Kismonm
azalmasi;

{TH) Varantlarm {veya gecerli ise Garantinin) sartlannda tadil veyva degisiklik yapilmas
voluvla siz konusu olanlar dahil Vadesi Gelmis Tutarlarin tamami veva bir
kismummn [hraggimm (veya gegerli isc Garantériin} veya baska bir kisinin paylar,
sair menkul kiymetleri veya difer vilkiimlililklerine donfigtiiriilmes: (ve sie
konusu paylar, menkul kiymetler veya vitkiimliliklerin Yarant Sahibine ihraci) -
bu durumda Varant Sahibi Varantlar (veya gegerli ise Garanti) kapsamindaki
haklarnin yerine Thragginin (veya gegerli ise Garantdelin) veya sair bir kisinin sbz
konusu paylar, sair menkul kiymetleri veva diger yiikiimliliiklerini kabul etmeyi
kabul eder;

(iii)  Varantlann (veva gecerli ise Garantinin) iptali; vefveya

() Yarantlarm (veva gegerhi ise Garantinin) kullamm tarhi veva kullamm siiresinin
tadili veva degistinlmesi;

B) Varantlarin {veva gegerli ise Garantinin) sartlanmin (her biri asagida tanimlandifn Gzere)
llgili Tasfive Kurumu tarafindan Bail-In veya Larar Kargilama Yetkisinin kullanimina tabi
oldugunu ve gerekiigi takdirde bunlara viirirlik kazandirmak igin degistirilebilecegini

kabul eder ve bu konuda onay verir,

B amaglar igin “Vadesi Gelmis Tutarlar™ (i) her bir Varanta iliskin olarak Sdenmesi gereken tutarlar veva
her hir Varanta iligkin olarak teslim edilmesi gercken Hak Sahipligi veya (i) duruma gdee Garantinin sartlan
kapsamnda Garantée tarafindan ddenmesi gereken tarlardir.

4.3.6.2. Bail-in veyva Zarar Karsilama Yetkisi

Bu amaglar bakimndan "Bail-in veya Zarar Karmlama Yetkisi”® siurlama olmaksizin, seffaflik,
yolsuzlukla micadele ve ekonomik vasammm modernizasvonuna iligkin @ Arahk 2016 tarth ve 20016-1691
savih Kanun (Lof mo. 2000-16971 da 9 décembre 2006 relative a la transparence, a la Tutte conire la
corruption el a la modernisation de la vie économigue) ile onaylanan, (zaman zaman tadil edildigi haliyle)
20 Afustos 2005 tarih ve 2013-1024 savili Fransa kanun hilkmiinde kararmamesi (Ordomrance porfand
diverses dispositions dadaptation de la iégislation au droir de I'Union enropéenne en matiére fingg®Rar |,
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Parlamentosu ve Konsevin, bir Tek Tasfive Mekanizmas: ve bir Tek Tasliye Fonu gercevesinde kredi
kurumlari ve baz vatinm firmalarimin tasfivesi konusunda veknesak kurallar ve veknesak bir prosediir tesis
eden ve 109322010 sayih (AB) Yonetmelifini tadil eden 15 Temmuz 2014 tarihli ve 8062014 sayili (AB)
Yonemmeligi (20 Mayis 2019 tarihli 2019877 sayih (AB) Yonetmelidi ile gergeklesen tadil dahil, zaman
zaman tadil edildigi halivle, “Tek Tasfive Mekaniemas: Yinetmeli@i™") uvannca sie konusu olanlar ve
sair sekilde Fransa kanunlan tahtinda ortava ¢ikanlar da dahil olmak Gzere (her bir durumda, bunlarin
kapzaminda fesis edilen talimatlar, kurallar ve standartlar dahil), Fransa'da wiiriidiikie olan kanunlar,
yiinetmelikler, kurallar veya gereklilikler kapsammda zaman zaman meveut olan, Avrupa Parlamentosu ve
Konseyin (zaman zaman tadil edildigi halivle) 15 Mayis 2014 tarih ve 2004/5%AB sayili, kredi kurumlan
ve yatirrm Dinmalarimin kortanImas: ve tasfivesine iliskin bir cergeve tesis eden Direktifinin vansibilmas: ile
iligkili, Dizenlemeve Tabi hir Kurulusun (veya siz konusu Dilzenlemeye Tabi Kurulusun bir bagh
kurulugunun) viikimliliklerinin (famamen véya kismen) iptal edilmesi, askiva alinmasi, devredilmesi,
defistirilmesi veva herhangi bir sekilde sair degisiklige tabi twtulmasina veva bir Diizenlemeve Tabi
Kurulusun (veya sz konusu Dizenlemeye Tabi Kurulusun bir bagh kurulusunun) menkul Kevmetlerinin,
tasfiyeve alimmasimin ardindan bir bail-in gerecinin uygulanmas: ile baglantih olarak olsun veya olmasn,
(tamamen veya kismen) s6z konusu Ditzenleme Tabi Korulugun veya bagka bir Kiginin paylan, sair menkul
krymetleri veva sair yiikiimliliklerine dénbstiriilmesine izin veren herhangi bir vetkidir,

“Diizenlemeye Tabi Kurulus™a bir anf, Fransa Para ve Finans Kanunu (Code monétaire ef financier)
Madde 1..613-34 Boliim 1'de amilan, Fransa™da kurulu baz kredi kurumlan, yatinm firmalan ve bunlann
bazy ana sicketleri ve holding sirketlening de kapzayan herhangi bir kuruluga bir atsfior,

Ilgl.h Tasfive Kurumu™na bir atf, Tek Tasfive Mckanizmasi Yonetmelii uyarnca tesis edilen Tek
Tasfive Kurulu'na {Aworiré de comirdle prudentiel ef de resolution) velveya zaman zaman herhangi bir
Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi kullanma veya bu tiir bir kullamima katilmaya yetkili sair herhangi bir
kuruma (Tek Tasfive Mekanizmas: Yénetmeligi Madde 18 uyvarinca hareket etmesi sirasinda Avrupa Birligi
Konseyi ve Avrupa Komisyonu dahil) bir atiftar.

4.3.6.3. Faiz ve Diger Vadesi Gelmis Tutarlann Odenmesi

Vadesi Gelmig Tutarlara iligkin bir deme veva geri ddeme ilgili Tasfive Kurumu tarafindan |hraggiva {veya
gegerli ise Garantdre) iligkin olarak Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullanim sonrasmda, sirasiyla
sz konusu geri Sdeme veva Sdemenin muaccel hale gelmezsinin programlanmig oldugo zamanda 6z konusu
geri Odeme veya ddemenin Fransa'da ve Avrupa Birligi'nde viirirlikte olan, Ihragg (veva gegerli ise
Garantfir) veva grubunun difer fiveleri agisindan gecerli kanunlar ve vinetmelikler kapsaminda [hraces
{veva gegerli ise Garantir) tarafindan vapilmasina izin verilmis olmadiga siirece muaccel olmayacaktir.

4364, Temerrit Olay: Olmam:as:

[lgili Tasfiye Kurumu tarafindan [hragciva (veya pecerli ise Garantdre) iliskin olarak Bail-in veva Zarar

Karsilama Yetkisinin kullammi sonucunda Varantlann ipiali, Vadesi Gelmis Tutarlarda kismen veya

tamamen bir indirim, bunlarm lhraggaimn {(veya gegerli ise Garantiriing veyva baska bir Kisinin baska bir

menkul kiymeti veya yilkiimliliigi haline getirilmesi, Varantlara iliskin olarak 1lgili Tasfiye Kurumu

tarafindan herhangi bir Bail-in veva Zarar Karsilama Yetkisinin kullanilmasi bir temerrilt hali olmay aw;aknr

veya bir szlesmesel yiikiimlGlikgin ifasina iliskin bir eksiklik hali teskil etmeyecektir veya Varant Salpbsere
burada agikga feragatl edilmekie olan herhangi bir ivilestirmeve (hakkanivet gerpevesindeki :|'_'.-'|

dahil) basvurma hakk: vermeyecektir,
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4.3.6.5. Varant Sahiplerine Bildirim

flgili Tasfiye Kurumu tarafindan Varantlara iliskin olarak herhangi bir Bail-in veva Zarar Karsilama
vetkisinin kullammi {izerine [hrager (veya gegerli ise Garantér) sz konusu Bail-in veva Zarar Karsilama
Yetkisinin kullanim konusunu milmkin olan en kisa siire iginde Madde 4.3.6 (“Bildidmler™) uyannca
Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda ilan edecektir. lhraggn (veya gecerli ise Garanttr) bilgilendirme
amaglan bakimindan séz konusu ilanin bir kopyasini avrica Ihrag ve Odeme Aracisi’na da teslim edecektir.
Bununla birlikte stz konusu lhrag ve Odeme Aracisi Varant Sahiplerine bildirim gindermek zorunda
olmavacaktir, ihraggimin (veva gegerli ise Garantdriing Kamuyu Avdinlatma Platformu’nda ilan vapmamasi
veya lhrag ve Odeme Aracisi’na bildirim gindermemesi Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisinin gegerlilik
veya icra edilebilirlifiini veya yukanda Madde 4.3.12.1"de agiklanan sonuglan etkilemeveceknir.

4.3.6.6. Ana Teminat Temsilcisinin Thrag ve Odeme Aracisi Girevleri

llgili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Kargilama yetkisinin kullanim zerine
ihragg (veva gecerli ise Garantisr) ve her bir Varant Sahibi (Varantlarda her bir yararlanma hakki sahibi
dahil) (a) ihrag ve Odeme Aracisi Varant Sahiplerinden herhangi bir talimat almasinn gerekmeyecegini ve
{b) Aracilik Sézlesmesinin [hrag ve Odeme Aracisi lizerine herhangi bir gtirev yilklemeyecegini (her bir
durumda [lgili Tasfive Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veva Zarar Karsilama vetkisinin kullanimma
iliskin olarak) kabul eder.

Yukandakilere bakilmaksizin  [lgili Tasfive Kurumu tarafindan  Bail-In  Yetkisinin  kullanimnmn
tamam lanmasinin ardindan bakive herhangi bir Varant kalmasi durumunda (dmegin, Bail-In Yetkisinin
Varantlarin ana parasimin yalmzea kismi silinmesine yol agmasi) lhrag ve Odeme Aracist Aracilik
Stzlesmesi kapsamindaki gérevieni lhrage (veva gegerli ise Garantir) ve Thrag ve Odeme Aracist Aracilik
Stzlesmesine iliskin bir tadil uyvannca anlasmaya vardiklar siirece 56z konusu tamamlanmanin ardindan
Varantlara iliskin olarak gegerli kalacaktir.

4.3.6.7. Oransal Esas

lgili Tasfiye Kuramunun Vadesi Gelmig Tutarlarn toplamindan daha az bir kismina iliskin olarak Bail-in
veva Zarar Karsilama Yetkisi kullanmas: halinde lhrag ve Odeme Aracisi Thrage: {veva geperli ise Garantlir)
veya llgili Tasfive Kurumu tarafindan aksi yisnde talimat verilmis olmadign siirece Bail-in veya Zarar
Karsilama Yetkisi uyvaninca Varantlara iliskin olarak yapilan herhangi bir iptal, silme veya dinfisiim oransal
esasa gore vapilacakir.

4.53.68. Simrh Sartlar

Isbu Madde 4.3.12°de (*Bail-In ve Zarar Kargilamamn Muhasebelestirilmesi™) belitiimekte olan hususlar
Ihragei {veya pecerli ise Garamtr) ve herhangi bir Varant Sahibi arasmdaki difier tim stzlesmeler,
dilzenlemeler veya mutabakatlar icin gegerli olmayacak, valmzca yukanda dilzenlenen hususlar ile sinirl
olarak gegerli olacakiir.
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5.  HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka Arzin Kosullan, Halka Arza lliskin Bilgiler, Tahmini Halka Arz Takvimi ve Halka Arza
Katilmak l¢in Yapilmas: Gerekenler

5.1.1. Halka Arzm Tabi Oldegzo Kosullar

Varantlar, [zahname'nin Kurul tarafindan onaylanmasi sonrasinda ihrager tarafindan ihrag edilecektir.
Kotasyon gerekliligi gergevesinde Varantlar, Borsa Istanbul'un kotasyon onay ile ihrag edilecek ve Borsa
Istanbul Yapilandinlmis Uriinler ve Fon Pazan®nda islem gfrecekiir,

5.1.2. Halka Arz Edilen Yatirim Korvuluse Varaotlanmn/Sertifikalarmmn Toplam Adedi ve
Miktar

Toplam 62.500.000 TL nominal defierli 6.250.000.000 adet Varant ihrag edilecektir.
5.1.3.  Halka Arz Siiresi ile Halka Arza Kanhm Hakkinda Bilgi
5.1.3.1. Halka Arz Siiresi ve Tahmini Halka Arz Takvimi

Varantlar, ilk islem tarihi ile vade tarihi arasinda Borsa istanbul Yapilandinlmis Uriinler ve Fon Pazan nda
gatis voluyla halka arz edilecektir. Talep toplama ve halka arz fivah sabitlemesi uygulamalan
bulunmamaktadir. Konuya iliskin bilgi igin "EKLER™ baghi altindaki biliimde yer alan Ek - 2"ye bakiniz.

5.1.3.2. Halka Arza Basvuru Siireci ile Basvuru Yerleri ve Sats Sekli

ihrag edilecek Varantlar Borsa lstanbul'un Yapilandinlmis Uriinler ve Fon Pazan'nda Borsa'da satig
vintemi ¢ergevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yintemi ile bir halka arz
gergeklestirilmeyvecektir. Pivasa Yapcihk islemleri TEB Yatrnim Menkol Degerler ALS. tarafindan
gergeklestirilecektir.

Pivasa Yapier sorumlu oldugu varantlara iliskin olarak meveut diizenlemeler uyannca iglemler igin ¢ift
tarafli kotasyon vererek pivasa olusmasina ve islem gergeklesmesine katkida bulunmakla vilkiimlGdir. Bu
amag¢la vatmmeailar islem emirlerini hizmetlerinden faydalandiklan araci kuruma verebilirler. Bu hususia
iglemler Piyasa Yapici tarafindan verilen kotasyonla baglayacak olup yatinmeilar alm emirlerini kendi
vatirim kuruluglan aracihifiyla verchilirler ve vatinmcilar halka arza herhangi bir vatmm kurulugu
aracilifiyla Borsa Istanbul’da gergeklestirilecek alim islemi yoluyla katilabilirler.

514,  Talep Edilebilecek Asgari verveya Azami Miktarlar Hakkinda Bilgi
YOKTUR.

515  Yatrnm kurulusu varantvserfifikas: almak igin bagveru vapilacak verler ile bunlarin
bedellerinin  Gdenme veri ve sekli ile teslim siiresi de dahil yaimm kurulusu
varantlarininfsertifikalarinim teslimine iliskin bilgi

a) Basvuru yvapilacak yerler ile yatrim kurulusu varant/sertifikas) bedellerinin ddenme yeri ve
sekline iliskin bilgi
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aracihi vetkisine sahip herhangi bir vaunm kurulusu aracihiiyla Borsa istanbul’da alim islemi yoluyla
katilabilirler. Aract Kuroluslarm misterileri ile varantlar konusunda bir islem gerpeklestirmeden ve
stizlesme akdetmeden dnce varantlarin igleyis esaslan ve getirdikleri hak ve yilkiimlilikler ile stz konusu
islemlerin risklering agiklayan ve igerifi Torkiye Sermave Pivasalan Birlifince belirlenen “Varant ve Varant
Benzen Sermaye Pivasas: Araglan Risk Bildirim Formu"nu kullanmalan ve séz kenusu formu miisterilerine
vermeleni zorunludur, Varant vatinmeilanmn sz konusu formu okuyup anlamis olmalan ve sz Kkonusu
formda belirtilen konulary gz Gniinde bulundurarak izbem vapmalan gereklidir,

b) Yatirm kurulusu varantlanmn/sertifikalarmin teslimine iligkin bilgi

Halka arz edilecek vatrim kurulusu varantlar/sentifikalar, sabgm tamamlanmasin miteakip Sermaye
Pivasas) Mevzuat pergevesinde MEK nezdinde hak sahipleri bazinda kavden izlenmeve baslanacakur.

Teslim, Son Islem Giinfind izleyen Ggiinch i5 Ginlinde MKK ve istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S
aracih@yla gergeklestirilecektir. Varantlar vilriirliikteki mevzuata ve YVamntlann devrine iliskin kavitlan

devir isleminde esas alinacak olan herhangi bir Takas Kurulusunun tim usul ve esaslanna uygun sekilde
devredilebilecektir,

Varantlar ilgili mevzuatta ver alan usul ve esaslara uygun sekilde MKK veya sair Takas Kurulugu [
Kuruluslannda veya lhrage tarafindan onaylanacak ve kamuyu aydinlatma dilzenlemeleni gerpevesinde
Varant sahiplenine bildiribecek olan wkas sisterm / sistemlerinde kKaydilestinilmis bigimde saklanacaktir,
Varantlar izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasi ile es zamanh olarak MKK nezdinde kaydedilecektir.

Teslimin [hragei"dan kaynaklanan bir nedenle ertelenmesi durumunda ve 01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul
AS. Pay Pivazas: Prosediiril®niin 3 numarah ekinde ver alan “Varantlarin Borsada lslem Gormesine iliskin
Usul ve Esaslar™ baslikl bilimde takas islemlenne iliskin ver alan hiikiimler uveulanacakir.

5.1.6. Halka arz sonuglarinin ne sckilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi

Ihrag edilecek Varanilar, Borsa Istanbul Yapilandinlmis Uriinler ve Fon Pazan'nda borsada satis yontemi
ile halka arz edilecektir. Pivasa vapicihik kapsammda gergeklestirilen islemler VII-128.3 sayvih Varantlar ve
Yatiem Kurulusu Sertifikalari Tebligi hikomleri gercevesinde Kamuvu Avdinlaitma Platformu’nda
duvurulacaktir,

3.1.7. Bagvaran yatmmelar tarafindan sans fiyatmn fizerinde Gdenen tutarlann iade sekli
hakkinda bilgi

TORTUR.

5.1.8. Yaturm kuruluse varantlanmn/sertifikalarnmn satisiim ne zaman ve hangi sartlar alunda
iptal edilebilecefi, durdurulabilecefi veya ertelenebilecedi hakkinda aqiklama

Ihrager Yarant ihracimi Kavdi Thrag Tarihi tncesinde iptal etme hakkim sakh tutar. Kavdi lhrag Tarihi
sonrasinda lhrager'min kendi kontrolil digindaki nedenlerle Varantlar kapsammndaki vilkiml0liklerini
ifasimn herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka ayvkin veva uygulanamaz hale gelmis oldugunu
tespit etmesi veya [hraggr"nin kendi kontroll digindaki nedenlerle Varantlara iliskin kendi riskien korunma
pozisyonlarim hl:l.'hangl bir nnden!e sl]rdllrm::smln nrnl-: yﬂsal veya u\.rgulanal:uhr nlma{llﬁlm tespit ctmem
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Bletide

her bir Varant sahibine Hesaplama Kurulusunun hukuka aykinhik veya uygulanamama haline

bakilmaksizin o Varantin gergek pivasa deferi oldufunu belirledigi tutardan Dayanak Varhk / Gasterge ile
iliskili riskten korunma diizenlemelerinin tasfive edilmesinin [hrager’ya malivetinin diisiilmesi sonrasinda

clde edilen tutan Gdeyvecektir,

Ayrica Madde 4.2.4 ve 4.3.4"te belirtilen hususlanin sakli tuiulmasi kaydiyla ihrage asafsdakiler de dahil
herhangi bir nedenle Varantlann ihracim iptal edebilir:

(a)

i)

(€)

(d)

)

(n

(®)

BHP

.-‘I .u

Ihrager’min Varantlar kapsamindaki yiikiimliliklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen
hukuka aykim veya makul Slgiide uygulanamaz hale gelecek oldugunu veya sz konusu ifanin
{(Varant arzimin baslamas: Sncesindeki pozisyona Kivasla) Snemli Glgiide artmug tutarda dofrudan
veya dolayl malivetler, vergiler, resimler veva masraflara neden olacak oldufunu lespit etmesi;

Ihraggr'nin Varantlara iliskin olarak riskten korunma dizenlemelerini (“Riskten Korunma
Diizenlemeleri™) iktisap ctmesi, tesis etmesi, yeniden fesis etmesi, ikame etmesi, siirdiirmesi,
tasfive etmesi veva elden gikarmasinin tamamen veya kismen hukuka aykin veya makul dlgiide
uygulanamaz hale gelecek oldufunu veya lhragei’nin Varantlara iliskin Riskten Komunma
Diizenlemelerine iliskin olarak (Varant arzinin baslamasi dncesindeki pozisvona kivasla) dnemli
Glglide artmig witarda dofradan veva dolayh malivetler, vergiler, resimler veya masraflara veya
Ocretlere maruz kalacak oldufunu tespit ctmesi (smrlama olmaksizin  Thrage'min  vergi
yitkiimliliigiinde artig, vergi faydalarinda azalma veya [hragg min vergi pozisyonu fizerinde sair bir
olumsuz etki nedeniyle olanlar dahil);

Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varlik/Gostergenin sevivesini veya fivatin
belirleme ydntemini veya Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Davanak Varhk/Giastergenin
sevivesini veva fivatim belirleme vetene@ini Snemli dlgiide etkileyven bir olayin gergeklesmesi;

Bir Dayanak Varhk/Gostergenin kotasyondan gikanlma, birlesme olayvi, pay alim teklifi, fesih, itfa,
tdeme aczi, devietlestirme, sz konusu Dayanak Varhk/Gostergenin hesaplanma formiil veya
yinteminde dnemli bir degisiklik veya Thraggi'min yatinm ilkeleri, politikalan, straejisi, vinctim
ve kurulug belgelerindeki dnemli bir degisiklik veva lhraggi'min kendi takdirine bagh olarak
Dayanak Varhk/Gédstergenin esash bir degisiklifing tegkil ettifini veyva Dayanak Varlik/Gstergeyi
dnemli dlgiide etkiledifing tespit emigi diger bir olay sonucunda Gnemli dlgide degismesi veya
etkilenmesi;

Bir muichir sebep olayimn gergeklesmesi. Bu amaglar igin, michir sebep olayi, Thragg'nmin
ylikimliiliklerini ifasim engelleyecek veva esash Glgilide etkilevecek bir olay veya durum anlamma
pelir v bir sistem arzasi, yangin, bina tahlivesi, tabii veva insan vapimi felaketber, dogal afetler,
silahli catismalar, terdr eylemleri, isyvan veva isglicil ile ilgili aksamalar veva etki yaratan benzer
kosullaring igenehilin

Herhangi bir Davanak Yarhik/\Gdsterge ile iliskili hkidite veyva pivasa sarilannn (herhangi bir
Referans Unsuren alim satum dahil) dnembi Gloilde olumsuz etkilenmesi;

Ihraggr’'nin  beklentilerinde Snemli olumsuz bir defisikligin veya finansal veya islem
pozisyonlannda Gnemli bir degisikligin gerceklesmesi.
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51.9.  Yatrnmalara satin alma taleplerini geri cekme imkam verilivorsa, taleplerin geri
cekilebilecedi siire
YOKTUR.

5.1. Dag@itum ve Tahsis Plam

521.1. Satsmn birden Fazla dilkede aym anda vapildai@ dorumbarda, bu dilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bamnda halka arzda
vabirmmcilara iahsis ve dagiim esaslar hakkinda hilgi

YOKTUR.
5.2.2.  Halka arzda yattnmalara tahsis ve dafiim esaslan haklkinda bilgi
YORTUR.

523, Talepte bulunan vabmmeilara, halka aredan aldiklan kesinlesmis vatirom  korulusu
varantusertifikas: miktanmn bildirilme siireci haklkinda bilgi

YOKTUR.

5.3, Yatinm Kuorulugu Varantlarimin/Sertifikasimn  Satiy  Fiyath veva Fiyatin  Tespit
EdildigiEdilecegi Yintem ile Nihai Fivatin Kamuya Aciklanma Siireci

Varantlann satis fivah Davanak Varlk Fivan, Varantin Kullanm Fiyan, Dayanak Yarlikia
beklenen volatilite, vadeve kalan siire, temettil beklentisi ve pivasa faiz oranlanna bagh olarak opsivonlara
ihskin Oyatlandirma modeline dayalidir,  Are-talep dengesi, pivasa kosullan ve likidite sartlan da sats
fiyatim etkileyebilir.

Her bir Varant igin ihrag fiyat [hrages nin (" www varnt bopparibas.com ™) ve Pivasa Yapicinin
(“www tebyatirim.com.tr’™) internet sitelerinde ve Kamuyu Avdinlatma Platformunda (“www kap org tr'”)

1k Islem Tarihi*nden en geg bir is gind dnce ilan edilecektir, Alm ve satim fivatlan Varantlann Borsa
Istanbul’da islem giirmeve baslamasindan itibaren degisebilir.

54. Aracihk Yiiklenimi ve Halka Area Aracihk

34.1.  Halka arza aracithk edecek vetkili kurulus hakkinda bilgi

Halka arza aracihk edecek vetkili kurulug Inkllap Mah. Sokullu Cad. Mo: Th ﬂmmnlye 34768
istanbul adresinde ver alan TEB Yatunm Menkul Degerler A.S olacakur.

5.4.2. Halka arnn yaplacaf iilkelerde ver alan saklama ve Sdeme kuruloglanimn isimleri

YORTUR.
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543, Arachk tiirii hakkinda bilgi

Yiklenimde Bulunulan Yiklenimde
Yatirim Kuralusu Bulunulmayan ¥atirim
Varantlarinim Kuorulugo Yaranilarmm
Yetkili DHusturelmugsa Aracihfin | Mominal | Halks Are Mominal Halka Arz
Kurulus Kopsorsiyumdaki | Tird Deferi Edilen Deferi Edilen
Pozisyonu (TL) Varanta Oram | (TL) Varanta
(%) Chrami
(%e)
TEB ¥atinm ) En lyi
Konsorsivum %
Menkul i Ciayrel - - 62.500.000 | %:100,00
Degerler A5, | 7 Aracilis

54.4.  Aracihk Ve Yiiklenim Stelesmesi Hakkinda Bilgi

Ihraggr, Hesaplama Kurulugu ve TEB Yatinm Menkul Degierler A.S. 24 Ocak 2023 tarihinde, bu
sermaye pivasasi arach notu kapsaminda ihrag edilen Varantlara iliskin olarak TEBR Yatnm Menkul
Degerler A.S."nin yatinm kurulusu ve pivasa yapici olarak hareket etmesini dikzenleven Ana Aracilik,
Temsileilik ve Piyasa Yamcihifiy Stzlesmesi'ni akdetmiglerdir.

Sizlegme kapsaminda [hraggt TEB Yatnm Menkul Degerler A.5."vi Varantlar icin araci ve pivasa
yapicist olarak tayin eimekte ve TEB Yatmm Menkul Degerler A%, de bu sekilde hareket etmevi kabul ve
taahhilt etmektedir. Sizlesmenin belicli difer konulara iliskin hilkiimleri zaman zaman belirli dirfin
ihraglarna dayah olarak kararlagtinilabilir. S6zlegme Tiirk hukukuna tabidie ve lstanbul Mahkemeleri ve
lera Dairelerinin yarg yetkisine tabidir,

34.5. Hesaplama Korulusu

lgili sermaye piyasasi araci notunda baska bir kurulus hesaplama kurulusu olarak belirlenmis
olmadikga BNP Paribas Financial Markets S.8.C asagwla ve ilgili sermaye pivasas: aract notunda belintildigi
iizere Varantlar ile ilgili olarak hesaplama kuruluge gérevierini Ostlenecektir. Hesaplama Kurulusu'nun
herhangi bir sekilde hareket etmesi veva hiikiim vermesi gerektiinde bunu ivi nivete davah olarak ticari
agidan makul sckilde yapacakur., “Hesaplama Kurulusu™ ifadesi, ilgili Yarantlar ile iliskili olarak
belirlenmis difer hesaplama kurulusunu da igerecekiir. Her bir Varant ihract ile ilgili olarak Hesaplama
Kuorulusu yalmzea lhragei'nin ve (gegerli ise) Garanibe'lin temsileisi sifatiyvla hareket eder ve Varant
Sahiplerine kars: herhangi bir yilkiimliiliik veva géirev listlenmez veya Varant Sahipleri igin veya Varant
Sahipleri ile herhangi bir aracilik veya giiven iligkisi listlenmez. Hesaplama Kuorulusunun Varantlara iliskin
olarak yaptif tim hesaplamalar ve tespitler (bariz hata durumu disinda) Thrace, {gecerli ise) Garantir ve
Varant Sahipleri Gizerinde nihai, kesin ve baglayici olacakir, Hesaplama Kurulusunun Thraggr’nin bir Bagl
Kurulusu olabilecek olmasi nedenivle Hesaplama Kurulusunun yapmas: gereken baz tespitler ve
degerlendirmeler ile ilgili konular da dahil Hesaplama Kurulugu ile Varant Sahipleri arasinda potansiyel
menfaal catismalan séz konusu olabilir. e
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Hesaplama Kurulusu Thraggmin onayi ile vilkimlilik ve gorevlerini kendi uygun gordiigi bir

figiincil sahsa devredebilir.

5.5.

Halka Arza lliskin Olarak Thracomin Odemesi Gereken Toplam ve Halka Arz Edilecek

Yatirnm Kurulugn Varant/Sertifikas: Basina Malivet

Kurum

Ucret (TL cinsinden)

Agiklama

Kurul Cereti

Ihraggr  bilgi  dokilmam
kapsamimdaki Varantbarin
nominal deferi Gzerinden

Bu baslangig ficreti basvuru evresinde Kurul adina agilan
bir banka hesabmna [hragg tarafindan vaunlacakur, Daha
sonraki hesaplamalar ve Gdemeler Varantlann vade

%2 tarihine kadar miteakip 6 (alte) ayhik didnemlere
yapilacakur. Ucret, VII-128.3 sayili Varantlar ve
Yournm Kunulusu Sertifikalan Tebligi'nin 16, Maddesi

uyanmea hesaplanacaknr,

Koda alman ker bir varani
igin 2560 TL + BSM Y

10.000 USD Sabit Ueret
Her bir YVarant igin 500
USD Degisken Cleret

Borsa lIstanbul Kotasyon
Ucreti

Agilan her weni islem smwasi (her bir 15IM) igin
alinmakiadir,

1. Endeks igin 250080 LISD, 2. Endeks igin 40,000 LISD
tutarinda bir Ost limite tabi olmak kaydivia her bir
Varanta iligkin Uerettir. Sabiat Geret 1 (bar) yillik sézlegme

stresinin baglangicmda vatinhr ve degisken teretler
sthelesme shresi sonunda vatinbr,

Borsa Istanbul Endeks

Lisanslama Uereti

MEK [hra¢ Hizmetleri | % 0,01 Rayil varantlarin sayeinag Stinaden OGdenen Gerettir,

CUereti Her bir varant gin G5t limit 17,607 TL, villik st limis ise
469 384 TL.dir.

MEKK Nakit Uzlagi Ocreti | % 0,005 Ihrages tarafindan her bir islem igin Sdenecek olan nakit

uzlag Geretidir. islem bigma alt limit 5.890 TL, st limit
ise 203,351 TL dir.

_M'Lkur siirlamas: olmaksizm 1 yildan kisa vadeli 1508
kodu tahsisi igin 174 TL + BEMY,

Takashank
Tahsis Ucreti

ISIN  Kodu | 174 TL + BSMY

Yukarda belirtilen iicretler haricinde ve Borsa Istanbul ve MEKK tarafindan talep edilebilecek
ilave hizmetlere iligkin dieretler disinda ihrage ticaret siciline ihragen bilgi dokilmammn ilan ve tesciline
iligkin ficretleri de Hdemekle vilkiimlidir.

5.6. Talepte bulunan vatirimeinin ddeveceii malivetler hakkinda bilgi

Yaunmeilar, Varantlanin almivla ilgili olarak hizmet aldiklan vannm kureluslanna komisyon
Gdemek durumunda olabilirler. Varantlann karda itfa olmas: ve vatmmeilann nakit uzlas: bedeli alma hakk
dogmasi durumunda, nakit uzlas sonucunda Sdenen tutarn on binde biri yatirimeilann hizmet aldiklan
yatinim kuruluglan tarafindan, MEKK va nakit Gdeme hizmetleri bedeli olarak Gdenmekte olup, stz konusu
maliyetin ilgili yvatmm kuruluslan tarafindan yatinmeilara yansitilmas: miimkiin olabilir. Olasy vergi
sonuglan konusunda bu sermaye pivasas aracs notu Madde 9°a bakine,

ve/veya Varanta iligkin bir baska tutann Gdenmesi, ilgili Varant Sahibi tarafindan tiim masraflygfi
sekilde Ihragi'yva ddeninceye kadar vapilmayacakur, '
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6.  BORSADA iSLEM GORMEYE ILISKiN BILGILER

6.1. Yatmm Korulusa Varandanmn/Sertifikalanmn Borsada [slem Girmesine lliskin Esaslar ile
islem Girmeye Baslayacafi Muhtemel Tarihler

Varantlar Borsa Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlering lligkin Esaslar Yénetmeligi ve 01/03/2016
tarihli Borsa istanbul A.S. Pay Pivasasi Prosediirll uyannca islem gorecektir. Varantlar Borsa istanbul
Kurulu nun onay fizerine Y apilandinlmis Uriinler ve Fon Pazaninda islem ghrecekrir,

Varantlarm islem gimeye baglayacafy muhtemel tarih 19 Aralik 2024°tlr. Buna karsin Kurul ve
Borsa Istanbul’un onay1 ve diger siiregleri ile ilgili bir gecikme durumunda ihrag olasi en erken tarihte
baslayacak sekilde ertelenecektir, S8z konusu ithracin ertelenmesi durumunda Kaydi [hrag Tarihine iligkin
bilgiler [hragg®min (*www varant bnpparibas.com.tr™) adresindeki internet sitesinde ve Pivasa Yapici'min
(www _tebyatirim.com.tr”) adresindeki internet sitesinde ve aynca Kamuyu Aydimlatma Platformunda ilan
edilecektir,

6.2, ihrac Edilecek ve Borsada iﬂi'lll. Garecek  Avmi Nitelikicki Yatirmm Kuorolusu
Varant/Sertifikas: Grubundan Yatnm Kurulusu VarantanminSertifikalanmn Halen
islem Garmekte Olduklar Tiim Diizenlenmis Pivasalar le Digili Bilgi

BNPPL; BNPP igin vapilandirilms friinlerde ana ihraggudir. BNPPL Fransa, Hollanda, Ialya,
lspanya, Isveg, lsvigre, Hong Kong ve Almanya'da varant ve sertifika ihrag etmektedir. BNP Paribas,
Boerse Frankfurt, Boerse Stuttgart, Evronext. Borsa ltaliana, Bolsas v Mercados Espancles, Mordic Growth
Market, SIX Swiss Exchange ve Hong Kong Exchange gibi Avrupa'nin bashca menkul Krymetler
borsalarinda gergek zamanl olarak kote edilmis giinliik olarak birkag bin varant ihrag etmektedir.

6.3, Borsada islem gplrecek olan yatinm kurulusu varantlanmunSsertifikalanmn hangi
durumlarda islem sirasimin kapatilabilecegi hakkinda bilgi

01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A%, Pay Pivasasi Prosediini’niin 3 numaral ekinde yer alan
Varantlann Borsada Islem Garmesine lliskin Usul ve Esaslar bilimiinde ver alan 2. Madde uyannca Borsa
Istanbulda islem géren Varantlarin islem sirasinm siirekli olarak kepatlmasina ve pazardan ¢ikarilmasina
vol agabilecek durumlar azagdaki gibidir

a) Varantin vadesinin dolmas:; ve

b} sepet varanflar veya endekse dayahh Varantlar harig olmak Ozere Yarantin Dayanak
Varhg/'Gistergesinin birlesme, devrolma ve diger nedenterle kottan gikanimasi.

B1/03/2016 rarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasas: Prosediirli’niin 3 numarah ckinde ver alan
Varantlarin Borsada [slem Gormesine [liskin Usul ve Esaslar bilimiinde ver alan 14, Madde asagidakileri

Sngdrmektedir:

" Dayanag pay olan varantlarda, ilgili pavin siraginim igleme kapatilmas: durumunda, bu pay ile
ilgili tiim varant siralan da isleme kapatilir,

. Dayanafi birden fazla paydan, bir sepetien olusan varantlarda sz konusu paydan htrhang:
birisinin siras: kapatildfinda sepet varant sirasi da isleme kapatilir,
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. Dayanadi endeks olan varantlarda endekse dahil paylardan isleme kapatilanlar olsa dahi varant
isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varani sirass da agik kalie. Ancak
endeks hesaplamasinda bir kesinti vasanmasi durumunda sira isleme kapatilabilir.

. Yasanan bir aksakhk neticesinde va da vabinmer gkarlanmin kerunmasing yinelik olarak pivasa
vapici ilgili oldugu varant siralanmn gegici olarak isleme kapanimasim talep edebilir. S8z konusu
talep Borsa Genel Mildiirliigiinee deferlendirilir.

. Pivasa yapicinin faalivetleninin Kurul onaviyla gegici va da slirekli olarak durdurulmas: ya da
piyvasa vapict olmaya iliskin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak
hakl gerekgeler nedenivlie pivasa vapicisinda degisiklik olmasi durumlannda Kurul tarafindan
veni bir pivasa vapicis atamincaya kadar ilgili varantlann iglem siras gegici olarak durdurulur,
Izlem sirasi durduruldukian sonra 10 Evlisl 2013 tanh ve 28761 sayil Resmi Gazetede vayinlanan
VIl - 128.3 numarall Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalan Teblifi'nde belirtilen siire
igerisinde yeni bir piyasa vapicisi belirflenemezse (Kurul tarafindan veni piyasa yapicisi
atanmasina iliskin yeni bir karar alimmadiis siirece) varantin iglem sirasi vade sonuna kadar kapah
kalir.

- Varant ihraggisimin herhangi bir varantta yilkiimlilaklerini yerine getirememesi, ihragg ile ilgili
iflas, konkordato talebinde bulunulmas: duerumunda, thragginm tiim varantlan igleme kapatihr,

Dayanak Varhk/Gostergenin islem gordigi pazarlann kapanmasi veya [hrage'min faalivet
pisterdifi tilkelerde resmi tatil olmas: durumunda Varantlar gegici olarak kotasyvondan ¢ikarilabilir veya
pazar disi birakilabilir.

6.4, Pivasa Yapicy ve Piyasa Yapiahin Esaslan
a) Pivasa yapicinin unvan

TEB Yaunm Menkul Degerler A.S.
b) Piyvasa yapicihik esaslar haklkanda bilgi

BNPPL. TEB ve BMP Paribas Financial Markets 5. N.C. arasinda imzalanarak yiiriirliife giren 24
Ocak 2023 wrihli Ana Aracihik, Temsilcilik ve Piyasa Yapicihii Sézlesmesi uyannca pivasa
vapict olarak belirlenen TEB, sorumlu oldugyu varantlarda pivasamin diiriist, dizenli ve etkin

galismasini, likit ve strekli bir pivasanin olusmasina Katkida bulunmak amacivla faalivette
bulunmak Ozere kotasyon sadlayacaktir,

BNP Paribas Financial Markets 5.N.C., TEB'e pivasa vapicilik faalivetleri ve alim satim islemlen
igin fiyat kotasyonlan sadlayacakur. TEB, Borsa Istanbul ilgili pivasasina, ishbu amagla agilan ve
belidlenen hesap{larima Borsa Istanbul'da Sermaye Pivasasi Amaglan igin piyasa yapcihik
vapacakur,

BNPPI'nin kendisi veya herhangi bir istiraki veya istiraki aracihifiyla hareket ederek, TEB'e,
digerlerinin vam sira, aracilik hizmetleri karsih@inda bir katks payi Sdemeyi taahhiit etmisgtir,
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Sermaye Pivasas: Araglan ile ilgili tim pivasa yapscihk faaliyet ve iglemleri Kurul ve Borsa
Istanbul diizenlemelering tabi olup TEB faalivetlerini isbu dizenlemelere uygun olarak
wiirfitecektir.

Cicrekli dzel duwrum agiklamalanmin yvapilmasindan BNPPL ve TEB''m miistereken sorumlu
olmalanna bagl olarak Tebligler ve diger gecerli mevzual kapsanminda Piyvasa Yapiciya yilklenen,
ligili Sermaye Pivasas: Araglanna iliskin tiim bildirim ve agiklama gereklilikleri TEB tarafindan
yiriitiilecektir.  Diger vandan, TEB ile ilgili veya TEB tamfimdan sunulan bilgiler harig olmak
ilzere, bildirim ve agiklama igin kendisine TER tarafindan sunulan agiklamalann ve bilgilerin
gergek bakimindan dogrulugundan BNPPI sorumludur. TEB, gerekli Geel durum agiklamalarimn
vapilmasi, finansal tablo ve raporlarin bagimsiz denetimi ve agiklanmasi, Teblifiler uyarmea SPK
veya Borsa Istanbul tarafindan istenen bilgi ve belgelerin iletilmesinden BNPPI ile birlikte
yatrimcilara kargi sorumludur.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER
7.1. Garantinin Mahiveti

BMPPI tarafindan ihrag edilen Varantlar 21 Mart 2024 tarihinde imzalanan, Fransa hukukuna tabi
bir garanti uyannca BNPP tarafindan Garanti Edilen Tutar’a kadar kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu
sekilde garanti edilecektir.

Asafuda belirtilen hususlara tabi olmak kavdivla BNPP; herhangi bir nedenle BMPPI'nin kendisi
tarafindan Sdenmesi gereken herhangi bir tutan veya herhangi bir Varanta iliskin sair bir vilkiimliliigi sz
konusu ddemenin yapilmass veva vilkiim Hiliigiin ifa edilmesi gereken tarihte Sdememesi veyva ifa etmemesi
durumunda BNPP'nin lzahname uyannca sie konusu wtan Sdemenin muaceel oldugu para biriminde ve
derhal kullambabilir fon cinsinden tdevecegini veva duruma gére sz konusu ifamim gergeklesmesi gercken
vade tarihinde ilgili vilkomlaligi 200.000.000.00 Euro (“Garanti Edilen Tutar™) va kadar ifa edecegini
veva ifa edilmesini saglavacadim kaviisez sarisiz ve gavri kabili riicu sekilde her bir Varant Sahibine garanti
eder. BMPPI'nin muaccel hale geldiginde bu tibr bir yvikOmitligl yerine getirmemesi durumunda BNPP
Giaranti hilkiimleri uyvannca BMPP'den talepte bulunmasimin ardindan sfz konusu yilkiimlilige iliskin
olarak sanki BMPP asil borgluvmusgasina Garanti Edilen Tutar'a kadar s6z konusu ddemeyi vapmayi veya
ddemenin yapilmasing saflamays veva sfiz konusu vikimlilikleri verine getirmeyi veya bunlarm verine
getirilmesini saflamays taahhiit eder,

BMPP igin bir bail-in {ig kavnaklar voluyla finansman) uygulanmas: fakat BMPPI icin
uygulanmamast durumunda BNPP nin garanti kapsaminda borglu oldugu yilkimlilikler ve'veya tutarlar
ilgili herhangi bir diizenlevici tarafindan BNPP've iligkin bir bail-in wyvgulanmas: sonucunda (garantinin
kendisinin bu tiir bir bail-in"in konusu olmadi@ durumlar dihily BNPP'nin yiikimlilGklerine uygulanan
indirim veyva defisiklikleri yansitacak sekilde indirilecektir.

CGaranti kapsamindaki vikiimlGlikler BNFPF nin (Fransa Para ve Finans Y asasi {Code monétaire
et financier) L613-30-3-1-3%"te belirtilen anlamda birinei derecede Sncelikli vikimlGliklers ve eminatsie
vilkiimldliklerin olusturmaktadir ve zaman zaman Fransa kanunlan tahtinda zorunlu olabilecek istisnalara
tabi olmak kaydiyla tilm difier meveut ve gelecege iliskin bininci derecede Gneelikli ve tr:mmamr
yvilklimlaliklen ile esit sirada olacakuir.
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Teds Garantinin Kapsami

Garantinin amaci BNPP'nin BNPPI tarafindan sermaye piyasasi araci notu kapsaminda gikanlmig
olan, Tirk hukukuna tabi teminatsiz yatinm kurulugu Varantlan ile ilgili vilkiim liliklerini Garanti Edilen
Tutar'a kadar garanti etmesidir. Garanti kayitsiz ve sartsizdir ve BNPP'nin Garanti kapsamindaki
wvilkiimliilitkleri Varantlar kapsaminda Sdenmemig berhangi bir tutar oldugu veva venne getirilmemis
herhangi bir viikiim1ilik olugu silrece gegerli ve yilrilrlitkiedir ve gegerli ve yilirfirlitkie kalacaktir, Garanti
Fransa hukukuna tabidir ve Paris Temyiz Mahkemesi (Cour o ' Appel de Paris) varg) alamindaki vetkili

mahkemelerin varg: vetkisine tabidir.
7.3 Garantir Hakkindaki Bilgiler
7.3.1.  Secilmis Finansal Bilgiler

BILANCO
milyon Avro cinsinden 31 Aralik 2023 [ 31 Arahk 2022
VARLIKLAR
Makit, merkez bankalar o 284,259 318560
Piyasa deferi kiir veya zarara vansitilan finansal araglar
Menkul kiymet porifiyi 211.634 166.077
Krediler ve repolar 227.175 191,125 |
Tilrey finansal araglar 292.079 327932
Tikrew riskten korunma araglary 2].692 [ 25.401
| Piyasa degerinden Sekaynaklara yansiulan finansal varlklar
Borglanma senetleri 50.274 | 35,878
Oukaynak araglan 2.275 | 2.188
ftfa edilmis maliyetinden gosterilen finansal varliklar
Kredi kuruluslanng verilen kredi ve avanslar 24.335 32616
Migterilers verilen kredi ve avanslar £59.200 857.020
Borglanma senetleri 121.161 114014
Faiz oram riskine karst koranan portfiylerin gergege uvgun
deger dizeltmeberi (2.661) (7477
Sigortn faalivetberivie ilzili vatrmiar ve diger varlklar 257.098 245475
Cari ve ertelenmig vergi varliklan 6.5356 5432
Tahakkuklar ve diger varliklar ]'HIIESE 208.543
Istirakberdeki yatrmlar 6.751 6073
Maddi duran varliklar ve yatirim amagh gayrimenkuller 45222 38468
Maddi olmayan duran varliklar 4,142 3,790
Serefive ' 5.540 5004
Satsg amagh ebde mulan varhklar 86.839
TOPLAM VARLIKLAR 2,591,499 2663748
BORCLAR
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Mcrkez bankalari 3.374 3.054 |
Piyasa degeri kir veya zarara vanstilan finansal araglar
mlenkul kiymet porfiivil 104,910 00,155
Blevduatlar ve repo anlazmalan 273614 234076
Borglanma senetleri 83763 65578
Tiirev finansal araglar 278 802 300.121
Thorev riskten korunma araglan JR.011 40.001
Itfa edilmis malivetinden glsterilen finansal vOkOmiillakler
Kredi kuruluslarina borclu olunan tstarlar 05,175 124.718
Miksieri mevduattarn DEE.549 1.00E.056
Borg lanma senetberi 191.482 155.359
Sermaye benzeri borg 24.T43 24160
Faiz oram riskine kars korunan porifiylerin gergefe uygun
deger ditzeltmeleri (14.175) (20,200 )
Cari ve ertelenmis vergi yikimlalukleri 3821 2979
Tahakkuklar ve diger yikimlalokler 143.673 185010
Sigorta sdzlegmelerine iligkin vitkiminlokler 218.043 | 200,772
Sigontacilik faaliyetlerine iliskin finansal yokomldlokler 18.239 18,858
Yikimiilik ve masraf karsiliklan 10,518 10,040
Sates amaciy b ebde mtulan varhklara iligkin yokimiGiikler
TOPLAM BORCLAR 21.462.632 2.537.738
OZKAYNAKLAR
Sermaye ve yedekler 115,809 115.008
Net dﬂnﬂ#ﬁn. Cirupr payi 10973 9848
Toplam sermaye, Konsolide vedekler ve dinem ki, Grup
pay o 126.784 124.856
Dogrudan tizkaynaklards muhasebelestirilen varlik ve
yikkGmldliklerdeki degisimber (3042} {3619
Toplam Grup pay 123742 121.237
Aximhk payvlun 5125 4.773%
TOPLAM OFZKAYNAKLAR 128867 126,000
I TOPLAM BORCLAR 2590 4% 2.663,74%
KAR VE ZARAR HESABI
m.l‘!j-w Avre cinginden 31 Aralik 2023 31 Arahik 2022
Faiz ve henzeri gelirler T9.542 41.082
Faiz ve benzeri giderler {60.484) {20.149)
Yooctasyon galici. 15.011
Komisyonlar (giderler) {5.1%0)
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Pivasa dederi kir veva zarara vansiilan finansal araclardan elde 10,346 9352
edilen met kazanglar
Pivisa deeri Szkaynaklara yansrolan finansal araglardan net 28 138
kazanglar
Itfa maliyetinden gosterilen finansal varliklarn kayitlirdan 66 a1)
gikanimasindan kaynaklanan net kazanglar
Sigora faalivetlerinden elde edilen net gelir 2320 1.501
Sigartacilik faaltyerlerinden elide edilen gelir 8,945 8,759
Sigorta sclegmelering iliskin giderler (6, T86) {6,619)
Sigwlwmkjhﬂb'ﬂhwﬁndmjm_eedﬂm met yareim gelir 10,254 {12,077
Slgorta stizlegmelerine iliskin finansal gelir veya giderler {10,093) 11,838
Diger faalivetlerden elde edilen gelir | 8.360 15.734
Digrer faalivetlerden giderler (14.325) (12.752)
| SURDURDLEN FAALIYETLERDEN NET BANKACILIK 45874 45.430
GELIRI
Genel isletme giderleri (28.713) (27.560)
Maddi duran varliklarin arortizmani, itfas ve deger disik GE6 {2.243) (2.30:)
wi& maddi olmayan duran varliklar
SURDURULEN FAALIYETLERDEN BRUT FAALIYET 14.918 15.566
KARI
Risk maliveti {2907 {3.003)
Finansal araglardan kaynaklanan diger net risk giderler (175 :
SURDURULEN FAALIYETLERDEN ELDE EDILEN 11.236 12,563
FAALIYET GELIRI -
[stirakberin net karindan paylar $93 655
Diger duran varhklardan elde edilen et kazanglar (104) (253)
Serefiye _ . 249
SORDURDLEN FAALIYETLERDEN VERGI ONCESI 11.725 13214
KAR
" Strd@rlen faaliyetlcrden elde edilen krlar (zerinden (3.266) | (3.653)
hesaplanan vergi
SURDUROLEN FAALIYETLERDEN ELDE EDILEN 8.450 9.561
NET GELIR
Satiy amagh elde watulan faalivetlerden net kir 2.947 687
NET GELIR 11406 10,245
Azinlik paylan 431 ETi 1)
NET KAR, GRUP PAYI 10.975 9,848
Hisse bagina kazang 8.58 7.52
Hisse bagima sevrellilmis kazang o B.58 1.52
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73.2.  Risk Faktirleri

Isbu sermave pivasas: araci notu ile birdikic incelenmesi gereken ihragg bilgi dokiimam
cer¢evesinde ihrac: vapilacak olan yatrim kurulusn varantlarnna iliskin garantériin yatnmeilara
karsi Gdeme viikiimliiliigi herhangi bir kamu kurolusu tarafindan garanti altina alinmamis olup,
vatimm karanmin, garantirin finansal duremoenon  analiz - edilmesi  suretiyle  verilmesi

gerckmektedir,

Aksi belirtilmedigi sitrece, bu risk faktirlerinde yer verilen 31 Aralik 2022 tarihli fmansal ve diger
bilgiler ihtivath bir goris yansitacak sekilde BancWest'in faaliyetini de igerir. Bu bilgiler, UFRS 5
uygulamasiun satig amagh elde tutulan varlik ve yiikimlilik groplan iizerindeki etkisi harig tutularak
sunulmustur,

Bu risk faktrlerinde ver verilen 31 Aralik 2023 tarihli finansal ve difer bilgilere, 1 Subat 2023
tarihinde satilmis olan BancWest'in sonuclari ve faalivetlen dahil edilmemistir.

Risk Afarhkh YVarhklar
milvar Avro cinsinden 30 Haziran 2024 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Kiredi Riski a0 535 380
Karsi Taral Kredi Riski A8 45 42
Bankacihk Hesaplarinda Menkul 6 17 16
Kivmetlestirme Riski
Operasyonel Risk 58 59 | 62
'“.;;},m Riski 30 29 | 26
Kesinti Esiginin Alundaki Tutarlar 20 19 20
(%6250 risk agirhgina tabd)
TOPLAM 733 704 45

Daha genel olarak BMPP'nin maruz oldugu nskler diferlerinin vani sira makrockonomik veya
diizenleyici omamdaki degisiklikler ile iliskili bir dizi fakirden veya kendi stratejisi ve faaliyetinin
uygulanmass ile iliskili fakibelerden kaynaklanabilir,

BNPP'nin faaliyetine dzei, 2023 Kiresel Kayit Dokomam (Universal Registration Document) ve
tadillerinin tarihi itibarivle vOnetim tarafindan bilinmekte olan sartlara dayah olarak tespit edilen baglica
riskler, bu vesileyle, asafmda, 14 Haziran 2017 tarihli “lzahname 37 olarak bilinen ve risk faktéirlenine iliskin
hilkiimleri 21 Temmuz 20019 tarihinde yiiriicliige giren (EU) 201771129 savili Yonetmelik®in 16, maddesi
geregince vedi baglca kategori alinda sunulmaktadir: kredi riski, kars: taraf riski ve bankacihik hesaplarinda
menkul kiymetlestirme riski; operasyonel risk; piyasa riski; likidite ve finansman riski; makroekonomik ve
pivasa ortam ile iliskili rfiskler; diizenleyici riskler; ve BNPP nin mevcut ortaminda biiylimesi ile iligkili
riskler.
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BNPP'nin risk yoinetim politikalan bu risklerin Gnemlilik derecesinin degerlendirilmesinde
dikkate alinmusr; Seellikle risk agichikl varhiklar ilgili bankscibk dizenlemelen vvannca risk hafifletme
unsurlarim hesaba katmakiadir,

T32.1. Garantiriin_ Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iliskin Y iikiimliliklerini
Yerine Getirme Giciinii Etkileyvehilecek Riskler
7.3.2.1.1.  Kredi riski, kars: taraf riski ve bankacihk hesaplaninda menkuol kiymetlestirme riski

31 Arahk 2023'tc BNPP'nin kredi riski agikhimim kinhmo su sekildedir: sirketler (%443),
merkezi hitkilmetler ve merkez bankalary (3%25), bireysel misteriler (Y624), kredi kurumlan (%%4), nisk
varliklan (%2} ve hisse senctleri (%1). 31 Arahk 2023%tc BNPP'nin kredi nskine agikhifman 553370
Fransa'daki risklerden, %1651 Belcika ve Liksemburg'da, %10’ ltalya’da, %21° difer Avrupa
filkelerinde, %9°u Kuzey Amerika, %6'st Asya ve %5°0 diinvamn geri kalan kismindaki risklerden
olugmaktadic. BNPP'nin igbu risk tiirine tabi risk agirhkh varhklannm, 31 Arabk 2022"deki 580 milyar
Avro tutarnda olarak BNPP'nin toplam risk agichkh varhklanmin %78'sini  temsil etmesi ile
karsilagtmldifinda 31 Arahk 2023°te 535 milyar Avro tutannda veya BNPP'nin toplam risk aghkh
varliklarimin %77 sini, ve 30 Haziran 20247 560 milvar Avro tutarinda veva BNPP nn woplam risk
agirhikl varhiklannm %76 sim olusturmaktadar,

31 Aralik 2023 itibarivle BNPP nin maruz kaldigs kars taraf riskinin %37"si kurumsal sektbre, %12'si
hilkiimetler ve merkez bankalanna, %23'0 kredi kurumlan ve yatmm firmalanna ve %28 takas
kurumlarmadir. Oriin itibariyle, BNPP'nin 31 Aralik 2023"te, CVA (“Kredi Degerleme Diizeltmesi™) riski
haricinde, sunlara maruz kalmistir: %241 tezgahisti tirevierinde (“OTC™), %40 repo islemleri ve menkul
kiymet ddiing verme/tdiing alma islemlerinde, %69 kote edilmis tirevierde ve %310 takas kurumlarnnm
temerriit fonlanna istiraklerde. Bu karsi taraf riski dilzevi, kapsama giren islemlerin gelecekteki potansivel
deferini etkileyen pivasa parametrelerindeki dalgalanmalara bagh ofarak zaman iginde degiziklik ghsterir,
Avrnica, CWA nski, BNPP'nin riske tab oldugu kargi taraflarm kredi manlarmdaki dalgalanmalardan
kaynaklanan CVA volatilitesi ile iliskili kavip niskini dlger. Karg: taraf kredi niskine konu risk agirhkh
varhklar, 31 Aralik 2022"deki 42 milvar Avro tutarinda veva BNPP nin toplam risk agirhikh varhklarnin
Yahi's1 ile karsilastinldiginda 31 Aralik 2023 te 45 milvar Avro tutannda veya BNPPnin toplam risk agarhikh
varhklanmin %6 sim, ve 30 Haziran 2024 teki 48 milyar Avro tutannda veya BNPP nin toplam risk agichkh
varhklanmn %7 sini temsil etmektedir. Bankacilhik kavitlarmin menkul kiymetlestirilmesine iliskin riskle
ilgii olarak BNPP'nin taahhiitlerinin  bilylk bir kism, ihtivath bankacilik  portfiydl  iginde
kaydolunmaktadir. Menkul kiyvmetlestirilmis riskler temelde BNP Panbas Grubu "nun varattiklandir. Sovle
ki, BNPP'nin sahip oldugu veya satin aldifin menkul Kivmetlestiome pozisyvonlan da vine menkul
kiymetlestirme islemlerindeki roliine davali olarak kategorize edilebilir: 31 Aralik 2023 rarihindeki maruz
kalmanlardan; BMPP, %42 sinin kaynak firmasidir, %6357 inin sponsorudur ve %23 lniin yatinmaeisidr.
BMPP'nin igsbu risk fiirine tabi risk agiclikh varhiklan, 31 Arahk 2022°de 16 milvar Avro tulan veva
BNPP nin toplam risk afirhikh varbklarmin %62 sine kivasla, 31 Aralik 2023%e 17 milyar Avro tutarinda
bir baska deyizle BNPP'nin toplam risk afarhkh varhklannin %62 sini, ve 30 Haziran 2024%te 16 milyar
Avro tutan veva BNPP nin toplam risk a@irhikh varhklarmn %62 sini olusturmakiadir.
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73.2.1LL1L Yeni karsihklarda Gonemli bir artis veya kredi riski ve karsi taraf riskine maruz daha
dnceden kavdedilmis karsihklarin sevivesinde bir azalma BNPF nin faalivet sonuglar ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir,

Kredi riski ve kars taraf riski, bir migten veyva bir kar§ taral vilkiimliliiklerini yerine
getiremediginde ve bu yikimliliklerin BNPP nin kayitlanndaki defter degeni pozitif oldugunda BMPP nin
konsolide NMnansal tablolaring etkiler. Misteri veya karsi taraf bir banka, bir finansal kurum, bir endistrivel
veya ticari tesebbils, bir hilklimet veya bir kamu Kurulugu, bir yatmm fonu veya gergek bir kigi olabilir.
Mikgteriler veya kars taraflarin temerriit oram artti@i takdirde BNPP nin ekonomik kosullardaki veva difier
faktSrlerdeki bozulmaya karsilik olarak tahsili miimkiin olmayan veya siipheli kredilere (Evre 3) veva canlh
kredilere (Evre 1 ve 2) iliskin olarak daha fazla fieret veya karsithk kaydetmesi gerekebilir ve bu durum
karhlifim etkilevebilir.

Bunun sonucunda, kredi verme faalivetleri ile baglantih olarak BNPP, gelir tablosunda Risk
Maliveti kalemi alunda kaydedildigi iizere diizenli olarak karsilik ayirmaktadir. Bu kargihiklar 2023 e 2.907
milyon ve 2022°de 3.003 milvon Avro tutarindadir, Bu tutar, Personal Finance'in risk maliveti harig
tuiularak, 2023"te akuf kredilere ayrilan 517 milvon Avro wianndaki ve siipheli kredilere ayrilan 1.833
milyon Avro tutarindaki kargihklann yeniden girisini yansitmaktadir. 31 Arahk 2023 tarihinde risk maliveti
finansal araglar igin olan diger net Geretlen (yani finansal araglarin gegerliligini ve icra edilebilirligini
slipheye disliren risklere iliskin ficretler) igermemektedir, Bu Ocretler 31 Arahk 2023 tarihinde 775 milyon
Avro tutarinda olup, 2023 te Polonya®daki ipotek kredilerine iliskin dava siireglerinin karsihklannm (450
milyon Avro), Personal Finance'e iliskin dava siireglerinin Karsilikbarinin (221 milvon Avro) ve kredi riski
igin karsiliklarm (104 milvon Aveo) olagandiz etkisi dahil edilmistir.

BNPP nin genel karsihk seviyesi dnceki kayip deneyimine iligkin kendi degerlendirmesine,
vilriitlilen kredi verme islemleri hacmi ve tiriine, sektdr standartlanna, vadesi gegmis kredilere, ekonomik
sartlara ve gegitli kredilerin tahsil edilebilirligi ile iliskili diger faktdrlere veya varlik simiflan igin gegerh
senaryolara dayvah istatistiksel analizlere dayabdir. BNPP uvgun karsihk  seviveleri olusturmaya
galizmaktadir.

BMPP: uygun dizevde karsilik 1esis etmeyi amaglivor olmasina karsin Grubun kredi is kollar,
bozulan ekonomik sartlar nedenivle veva baska sebeplerle kredi kayiplanna iliskin karsiliklarim veya
saflam alacaklarm gelecckte dmemli miktarda atimak zorunda kalabilirler. lf‘.‘lrn:gin, 2020'de aynlan
karsihklar, dncelikle saghk krizinin etkilerivle ilgili potansiyel zararlann erken dn mubasebelestirillmesi
nedenivle artmustir (UFRS 9 uvaninca aktif kredilere iliskin 1. ve 2. Derece karsiliklar). Kredi kayiplarina
iligkin karsihklarda Gnemli bir artis veya BNPP'nin kendi deger kaybina uframamig krediler portfiytinin
dogasinda ver alan kayip riskine iligkin tahminindeki dnemli bir degisiklik ve aynica iligkili kargiliklan agan
kredi kayiplarimn gergeklesmesi BNPP nin faalivet sonuglan ve finansal durumu Gzerinde Snemli olumsuz
etki varatabilir.

Referans olarak, 31 Arahk 2023 1arihinde stopheli kredilerin toplam kredilere olan oram %1.7

olup karsilik aynlmak suretivle isbu siipheli alacaklarm (alinan garantilerin dilslilmesinden sonra)
karsilanma oram %71, 7 dir. Bunlar 31 Arahk 2022 itbariyle sirasiyla %61,7 ve % 72,5™r.

BNPP, kredi riskine ve kargi taraf riskine agikhifim, teminatlandirma, garanti alma, La
tiirevleri akdetme ve netlestirme sézlesmeleri akdetmek gibi risk hafifletme teknikleri yoluyla 27
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kayiplan telafi etmekte etkili olacafimin bir garantisi yoktur. Ayrica BNPP kredi riski teminatini saglayan
tarafin (Gmegin, bir tiirev veya bir kredi sigortasi sizlesmesindeki bir kars: taraf) temerriit riskine de veya
herhangi bir teminatin degerinde kayip riskine de maruzdur. Bunlara ilaveten, BNPP genel kredi riski ve
karsi taraf riskinin valngeca bir bilimi bu tekniklerin kapsamina girmektedir. Bu nedenle BNPP bu risklere
dnembi Hgllde agik olmas séz konusudur,

7.3.2.1.1.2. Baska finansal Kuruluslarin ve pivasa kabhmelanmn saglamh@ ve islevigi de BNPPvi
olumsuz etkileyehilir.

BNPP finansman, yatirim ve tilrev islemleri gergeklestirme vetenegi baska finansal kuruluslar
vieya pivasa katthmeillarnmm saglambifmdan olumsuz etkilenebilir. Finansal kuruluglar, alim satim islemleri,
takas, karsi taraf, finansman veya sair iliskiler sonucunda birbirleri ile baglidir. Bunun sonucu olarak bir
veya daha fazla savida Devlet veva finansal kurulesun temerr(idli veya hana bir veva daha fazla sayvida
finansal kurulug hakkindaki veva genel olarak finansal hizmet sektri ile ilgili dedikodular veya sorular bile
pivasa gapinda likidite problemlerine yol agabilir ve daha baska kayiplar veva temerriitleri tetiklevebilir,
BNPP; finansal sektbrde dofrudan veva dolayh olarak, takas kurumlan, araci kurumlar ve aracilar, ticar
bankalar, vatinm bankalan, karsihkl ve alternatif vatirim fonlan ve ditzenli olarak islem gergeklestirdigi
difer kurumsal milsteriler de dahil olmak izere, birgok kars: tarafa maruz bulunmaktadir. BNPP aym
zamanda ovuncularin finansal sekidrde giderek daha fazla rol almas: ve diizenlemesi olmayan veva cok az
diizevde dilzenlemeye tabi (Gmegin, dizenlenmemis fonlar, islem platformlan veva Kitlesel fonlama
platformlars) veni iglem tiirlerinin ortaya gikmas ile iliskili nsklere de agik olabilir. BNPP elinde
bulundurdugu teminatin paraya gevrilememesi, degerinin azalmas: durumunda veva kredi miktarinin
tamamanin tahsili veva BNPP karsg tiirev rigki igin yeterli olmayan fiyatlardan paraya gevrilmesi durumunida
vieya merkezi bir kars taraf gibi Snemli bir finansal pivasa katilimeisinim batmas) durumunda kredi ve karsi
taraf riskleri daha artabilir.

Referans olmasi sgsindan, sirasivla 31 Arahk 2022 deks %613 ve %633 oranlanna kiyasla, 51
Arahk 2023%te finansal kuraluslar ile iliskili kars: taraf riski 45 milvar Euro veya BNPP toplam karsi taraf
risk agikhigmimn %23 oranmdadir ve takas kurumlan ile iliskili kars taraf risk agikhgn 56 milyar Euro veya
BNPP toplam kars taraf risk a¢ikhifimin 9628 ini temsil etmektedir.,

Bunlara ek olarak, finanszal pivasa katilimeilanmm hile veva kusurlu hareketleri dzellikle
finansal piyasalarm birbirine bagh yapisi nedenivle finansal kuruluglar Gzerinde olumsuz etkive neden
olabilir. Bunlara 2008 de ortava ¢ikartildif dizere Bernard Madoff tarafindan gerceklestirilen ve BNPP u
da dahil gok sayida finansal kurulusun Snemli miktarlarda kavip veya kayip rniski agiklamas ile sonuglanan
dolandincibik drmek olarak verilebilir, BMPP halen Madoff ile baglantl gesitli taleplere konudur; 30
Haziran 2024 te sona eren alty ayhik diéneme iliskin konsolide finansal tablolarim 7.c numarah ve “Davalar
ve tahkim islemleni™ baglikh dipnotuna bakiniz.

Yukanda Gezetlenen risklerden kaynaklanan kayiplar Gnemli Siclide ve olumsuz gekilde
BNPP nin faaliyet sonuglanm etkilevebilir,

7.3.2.1.2. Pivasa riski

BNPF, Gzellikle Global Pivasalarda olmak Gzere, 2023'te BNPPnin gelirlerinin %17 sini
temsil etmekte olan Ticari & Kurumsal Bankacilik (“CIB™) is kollan tarafindan vilritilen fagifiuger
valuyla pivasa riskine marurdur. BNPPnin tican faalivetlern bu 15 kollanndaki miisteriler ile,
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ckonomik iliskiler ile dogrudan baglantilidir veya pivasa yapicilifn faalivetinin bir pargasi olarak dolayh
gekilde baglantihidir,

Buna ek olarak, BMPFnin bankacilik faalivetleri ile iligkili pivasa riski; bir bankacihik aracisi
olarak faalivetler ile baglantil faiz oram ve diwiz koru risklerini de kapsamakiadir. “isletme” dbviz kuru
riski, ilgili kurulusun islevsel para birimi disindaki para birimlerinde viiriitiilen faalivetler sonucunda
varatilan net kazang ile iliskilidir. Bir kuralusun “yapizal™ déwiz ko risk pozisyonu fonksivonel para birimi
digindaki para birimlerine yatinimlar ile iliskilidir. BNPP faiz cram riskinin Slglilmesinde, standart oran riski
ve yapisal oran riski kavramlanm kullanmaktadir. Standant oran riski, belirli bir iglem igin genel duruma
kargalik gelir. Yapisal oran riski ise, kendi fonlarna ve faizsiz cari hesaplara iliskin faiz oram riskidir,

BMPP'nin riskten korunma stratejilerinin etkisiz kalmasi: veya kismi koruma saflamasi
halinde, BNPP faalivet sonuglanm ve mali durumunu olumsuz etkileyebilecek kayviplar ile karsilasabilir.
BNP Paribas’m faalivetlerine dayal piyvasa riski Riske Maruz Deger (“VaR"™) yoluyla veya bir villik siire
iginde maksimum potansivel kayip yoluyla ve gesitli diger pivasa gstergeleri (strese fabi Riske Maruz
Deger, llave Risk Karsihi, kredi korelasyon poriftvil Kapsami Risk Olglimi) ve aym zamanda pivasa
limitheri ile karsilasturmal stres testlen vie duvarlibk analizler voluyla Slgiilir.

Bu risk tiiriing tabi risk agurhikh varhklar, 31 Aralik 2022°de 26 milvar Avro tutanna veya
BNPP nin toplam risk agirhikh vadiklarmn %53%ne kivasla, 31 Arabk 2023%e 29 milvar Avro tutannda
veva BNPP nin toplam risk afwhkh varliklarnimin vaklagik %4 0nil, ve 30 Haziran 2024 te 30 milvar Avro
tutarina veys BNPP nin toplam risk agichikh varhklanmm %4 nil olugturmaktadir.

7.3.2.1.2.1. BNPP pivasa dalealanmalar ve volatilite nedenivie alim satim ve yatirim faalivetlerinde
dnemli kayba maruz kalabilir.

BMPP; borg, para birimi, emtia ve Gzkaynak pazarlaninda ve kote edilmeyen menkul kiymetler,
gayrimenkul ve difer varlik simiflaninda, tiirev stzlesmeler yoluyla olanlar da dahil, alim satim ve yalirm
pozisyonlanm sirdiirmekiedir. Bo pozisyonlar, pivasa diizevlerine bakilmaksian bu pivasalardaki agin
oynakhktan, diger bir ifade ile, belirli bir pazarda belirli bir dénemde fiyatlann dalgalanmasindaki boyuttan
olumsuz etkilenebilir. Aynca BNPP'nin beklentilerinden esash dlgiide farkhhk tasivabilecek volatilite
efilimleri BNPPnin kullandify diger genis Griin velpazesi (swap’lar, forward ve fumere vadeli izslem
stizlegmeleri, opsiyonlar ve yapilandinimis islemler dahil) ile iligkili kayiplara yol agabilir.

BNPP; bu piyasalann herhangi birinde varhiklara sahip oldugu veva net wrun pozisyonlara
sahip oldofiu siirece pivasada agafi vinll bir hareket pozisvonlanmin degerinde azalmadan kavnaklanan
kaviplara vol agabilir. Difer taraftan, BNPP kendi sahip olmadifn varhiklan satmis oldufu veva bu
pivasalarin herhangi birinde kisa pozisyonlara sahip oldufiu sirece risk ve kontrol sistemlerinin meveut
simirlamasina rafimen pivasada yukar yonld bir hareket, BNPP'nin viikselen bir pivasada varlik devralmak
suretiyle net Kisa pozisvonlanm karsilamava girismesi sirasinda potansivel olarak dnemli miktarda kavba
maruz hirakabilir. BNPP zaman zaman miisterileri ile iglemleri hedge etmek amac ile ve/veva iki varlifin
grece deferindeki deigikliklerden faydalanmak amaci ile bir varlikta uzun pozisyon ve difer bir varhkta
kiza pozisyona sahip olabilir. Bununla birlikte, iki varh@n gérece degerinin BNPP'nin beklemedigi veya
pozisvonlanmin  hedge edilmis olmadifi bir vinde veva sckilde defismesi durumunda séz konusu

sonuglarin ve finanzal duramunu olumsuz etkileyvebilir. Avnea BMNPPnin rskten korunma strafey
piyasa sartlan bakimindan uygun olmayvabilir. 4
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BNPFnin faaliyetlerinde gesitli tiirlerde risklere agik olmasi durumuna kars: kendini korumaya
almak win kullandi@ cesitli araglar ve stratejilerden herhangi biri etkili olmadag) takdirde Grup kayba marnz
kalabilir. BNPP'nin birgok stratejisi tarihsel islem modelleri ve bagintilara dayanmaktadir. Ornegin, BNPP,
bir varhkia vzun pozisvona sahip olmasi durumunda Kisa pozisvonun tarihsel olarak vzun pozisyonun
degerinde degisimi telafi edecek bir vinde hareket etmis oldugu duramlarda baska bir varlhikta kisa pozisvon
alarak o pozisvonu hedge edebilir. Bununla birlikte, sz konusu hedge valnizea kismi bir korunma olabilir
weya benimsenen stratejiler BNPP'nin tiim piyvasa gevrelerindeki risklerinin hafifletilmesinde veya
gelecekieki tiim risk tiirlerine karsi tam olarak etkili olmayabilir. Beklenmeyen pivasa gelismeleri de
BNPF'nin riskten korunma stratejilerinin etkililifini azaltabiliv. Ayrica kazanglann ve bazi etkisiz hedge
iglemlerinden kaynaklanan kayiplanin ne sekilde kaydedildigi de BNPP'nin beyan edilen kazanglannda ilave
volatiliteve neden olabilir.

BNPP pivasa risklerinden kaynaklanan potansiyvel kayip riskine ne dlgiide maruz oldugunu
sayvisallastirmak icin “Riske Maruz Defer” (VaR) modeli kullanmakiadir ve aynca ug senaryolarda marz
oldufu potansivel risklen savizallastirmak amaca ile stres testlen yuritir (Ingilizee dilindeki 31 Amlik 2023
tarihli BNPP Kiiresel Kavit Dokiimani'nda (Universal Registration Document) ver alan Madde 5.7 Pivasa
Riski Stres Testi (ergevesine bakimiz). Bununla birlikte bu teknikler tarihsel gdzlemlere davah istatistik
metedolojilerine dayanmaktadir ve bunlar geleceie iligkin pivasa sartlanm dngbrmede yetersiz Kalabilir.
Bu bakimdan, BNPP'nin ug senaryolarda maruz oldugu piyasa riski BRPP'nin kullandigi micellestirme
teknikleri yoluyla Sngdrillen risklerden daha bibviik olabilir.

Daha genel olarak, makrockonomik kosullardaki aksamalar weya kitiilesmelerden
kaynaklanan finansal piyasalardaki dalgalanma, BNPP'nin ticar gayrimenkul vatinmlan gibi diger
yatinmlardaki pozisvonlannin vam sira borg, diviz, emtia ve hisse senedi pivasalanndaki alim satim ve
yannm pozisyonlarim olumsuz etkileyebilir. Referans olarak ve agsagida belirtildigi gibi, Global Pivasalarin
gelirleri, BNPP nin alm satim faalivetlerini idare eden Kurumsal Bankacihk (CIB) departmaninin ana
faalivet alami, BNPP'nin 2023'deki gelirlerinin %6 17'sini olusturmaktadir. Son yillarda (2023 dahil) ciddi
piyasa aksakhiklan ve asin pivasa oynakhfiimn siklikla meydana gelmesi ve bu durumun devam etme veya
yveniden ortaya gikma thtimali dahilinde, BNPP nin Snemli derccede zarara ugramasi s6z konusu olabilir.
Bu tir kaviplar, swaplar, forward ve future vadeh stzlesmeler, opsivonlar ve yvapalandimlmas iiriinler dahal
olmak fizere ¢ok cesitli alim satim ve riskten korunma Griinlerini kapsayabilir, Finansal pivasalarin
oynakligs, trendleri tahmin etmeyi ve etkili tcaret stratejileri uypulamay zorlastirmakiadir, Aynca, 202 2°de
ve 2023 te oldugu gibi Kurumsal Bankacihk faalivetini etkileven ana hisse senedi ve tahvil pivasalannda
da etkisi gizlembenmoktedir,

732122 BNPFP pivasa asafn yhnll hareketleri ve faalivetindeki diisiis dinemleri sirasinda
komisyon ve ficretlere dayah faaliyvetlerinden daha diisiik gelir elde edebilir.

2023 yilinda BNPP tarafindan aliman komisyonlar, gelirlerinin %2 1 ini olusturmustur. Finansal
ve ekonomik kosullar BMPP nin menkul kiymet aracihik vilklenimi, finansal damsmanhk ve diger Yatirun
Bankacihgr hizmetlerinin Konusunu olusturan islemlenin sayist ve biylkliEind cikilemektedir. Bu
hizmetlerden elde edilen iicretleri de kapsayan bu gelirler dofrudan BMPP nin katildig islemlerin sayis: ve
biviikliigi ile iligkilidir ve bu nedenle BNPP nin Yatiim Bankacilifs isi ve milsterileri agisindan olumsuz

miksterilerinin portfiiylering vonetmek icin uvguladif dicretler birgok durumcda bu portfiylerin degogf
performansina baglidir; migterilerin portfiylerinin deferini azaltan veya gekim miktanni artiragybi
oy
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agad) yonlii hareketi BNPP nin varlik yinetimi, hisse senedi tlirevleri ve Bireysel Bankacilik is kollanindan
elde etliggi gelirleri azaltabilir. Pivasa defigimlerinden bafimsiz olarak endeks portfdvleninin geligimi veva
BNPP'nin yannm fonlarmin  pivasamn afonda performans  ghstermesi BNPP'nin varlk  y@netim
faalivetinden daha az gelir elde edilmesine ve gekimlerin artmasina ve bu araglarda daha az girise neden
olabilir. Yukarida antlan komisyon ve ficrete davah faalivetlerden daha az dikreyde net bankacihik geliri elde
edilmezi BMPP nin finansal sonuelan Gzerinde Snemli olumsuz etkive neden olabilir,

7.3.2.1.2.3, BNPP'nin menkul kiymet ve tiirev portfiylerinin ve BNPP nin kendi borcunun defter
defierine iliskin dizelimeler BNFP'nin mnet geliri ve Gzkavaafginda olumsuz etki
varatabilir.

BMPP nin menkul kiymet ve tiirev portfivlerinin ve baz diger varhklarnm ve kendi borcunun
bilangosundaki defter degeri her finansal tablo tarihi itibarivle dizeltmeye tabi tutulur. 31 Arahk 2023
tarithinde, BNPP'nin bilangosunun varhik tarafinda, kir ve zarar voluyla gercefie uygun defierde finansal
araglar, riskten korunma amaglan i¢in kullamilan tilrev finansal araglar ve Gekaynak yvoluyla gergefie uygun
degierde finansal varhiklar sirmasivla 731 milyar Avro, 22 milyar Avro ve 53 milyar Avro tutarindadir.
Yikimlalikler sitununda, kir veya zarar yoluyla gergege uygun deferdeki finansal araglar ve riskien
korunma amaglar igin kullanilan tiirev finansal araglar 31 Arahk 2023 tarihinde sirasiyla 741 milyar Avro
ve 38 milvar Avro olarak gergeklesmistir. Cofu diizeltme; BNPP'nin bir muhasebe dinemi iginde varhk
veya borglanmn gergede uygun deferindeki degisikliklere dayvali olarak gergeklestirilir ve degisiklikler gelir
tablosunda veva dofirudan Gzkavnaklarda kavdedilir. Gelir tablosuna kaydedilen degisiklikler, diger
varliklarin degerindeki karsit viindeki degisiklikler ile dengelenmedifi siirece, BNPP'nin konsolide
gelirlerini ve bunun sonucunda net gelirini etkiler, BNPP nin menkul kiymet ve tiirev portfiylerinin gergege
uygun deferinde asafn yOolii bir diizeltme Gzkaynaklarda azalmaya neden olabilir ve BNPPnin
vilkiimliliklerinin degeninde karsit yonli degisiklikler ile dengelenmedifi slirece BNPP nin sermaye
veterlilik oranlan da azalabilir, Bir muhasche dimeminde gergefie uvgun deger dizelimelerinin kaydedilmis
olmas: miiteakip dSnemlerde baska diizeltmelere thtivag olmavacag: anlamina gelmez.

7.3.2.1.3. Likidite ve fonlama riski

BNPPnin likidite riski, bir sires senarvosunda 30 giinliik net nakit ikiglannin kapsamim analiz
eden kisa vadeli likidite oram (“Likidite Karsilama Oram — LCR") ile degerlendinilebilir. 30 Haziran 2024 'te
BNPPrin dénem sonu LCR'si %132 idi. 30 Hariran 2024"te hkidite rezervi 468 milvar Avro idi.

7.3.2.1.3.1. BNPP'nin fonlamaya erisimi ve fonlama maliyeti finansal krizlerin yeniden canlanmas,
ekonomik kosullarmin  kitdlesmiesi, derecelendirmelerin diigmesi, deviet kredileri
marjlarimn artmasi ve difer faktirlerden olumsuz etkilenebilir.

Finansal kriz, Avro bilgesi devlet borg krizi ve genel makrockonomik ortam son on bes yilhik
slire¢ boyunca zaman zaman Avrupa bankalannmin fonlamaya ulasmasim ve fonlama maliyetini olumsuz
etkilemistir. Bu, Szellikle deviet borg riski nedeniyle banka kredi riski algisinda ani bir artig, devletler ve
bankalarin kredi derecelendirmelerindeki diisiigler ve borg pivasas: spekillasvonunu da igeren birgok
faktGrden kaynaklanmistr. BNP Paribas Grubu da dahil bircok Avrupa bankasi, bu donemlerde gesith
noktalarda kuwrumsal yatinmeilar igin toptan borg pivasalanna ve bankalararas: pivasava simich erigim ve
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veya “TLTRO™) tesis ctmiglerdir. Biyviimede durgunlugun vzamas: para politikasinda bir degisiklik
(Ornegin, kotllesen enflasyon ve faiz oranlannda hezh arbgm yam sima 2022 ve 2023'%Me “parasal
geniglemenin™ sona ermesinde ve TLTRO hitklim ve kosullanndaki degisikliklerle birlikte goriildiigi gibi),
resesvon, deflasvon stagflasyon (enflasyonla birlikte vavas biiviime), bagka bir deviet borg krizi, veya
BNPP'nin  faalivet ghsterdifi dnemli pivasalanndaki kamu borglanmalarina iligkin - borglanma
derecelendirme notu diisiisleri, politik istikrarszzhk, yeni finansal kriz ttrlerinin ortaya gikmasi halinde bu
olumsuz pivasa kosullan veniden stz konusu oldugu takdirde, finansal sektdr veva genel olarak ekonomi
ile iliskili (Ukrayna'nm isgali veya Orta Dogu'daki ¢atsmanim ckonomik sonuglan dahil) veya BNPP
dzelindeki faktirlerden Gniirid ortaya ¢ikabilir. Biyle bir durumda genel olarmk Awvrupa finansal
kuruluslarinm ve Gzellikle BNPP nin likiditesi, bilango giicii ve fonlama maaliveti dizerindeki etki Snemli
ilglide olumsuz olabilir ve BNPP'nin faaliyet sonuglan ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir,

7.3.2.1.3.2. Uzun siireli piyvasa gerileme donemleri BNPP nin likiditesinde azalmaya neden olabilir
ve bunun sonucunda varhik sats gliclesebilir ve Gnemli kayiplar siiz konusuo olabilir. Bu
nedenle BNPFP kavba maruz kalma riskinden kagcinmak igin varhik ve yiikiimliliklerinin
uygun sekilde eslestifinden emin olmalidir.

BNPF nun, dzellikle (BNPP'nin 2023 gelirlerinin %17 sini temsil eden) Global Pivasalar is
kolu ve Varhk/Y ikiml@lik Yénetimi 15 kolu olmak fizere baz is kollarinda wzun siireli pivasa hareketleri,
tizellikle, varhik fivan diisiisleri, pivasadaki faalivet dilzeyini azalabilir veya pivasa likiditesini azaltabilir.
BNPP bozulan pozisyonlan zamaminda bir sekilde kapatamadii takdirde bu gelismeler Sneml kayiplara
yol agabilir. Bu, tabiat peregi likit olmayan varliklar igin dzellikle gegerlidir. Finansal kurumlar arasindaki
bazi tiirev stizlesmeler gibi menkul kiymetler borsalaninda veya difier halka agik iglem pivasalaninda iglem
girmeyen varhklar BNPP'nin kote edilen fivatlardan ¢ok modeller kullanmak suretiyle hesapladig
degerlere sahip olabilir. Bunlar gibi varliklann fivatlanndaki bozulmay) izlemek gligtlir ve Gnemli
beklenmeyen kayrplara yol agabilir {Ingilizce dilindeki 31 Arahk 2023 tarihli Kiiresel Kayn Dokiimani'nin
{Universal registration document) Biliim 5.8, Stres Testleri ve Likidite Rezervi paragrafina bakiniz).

BNPP; varhklanmin vade, faiz orani veya para birimleri ile yikmlalitklerinin vade, faiz oran
veya para birimlerinin eslesmiyor olmas: riskine maruzdur. BNPP varliklarimin bazilanina iliskin Sdemelerin
zamam belirsizdir ve BNPP herhangi bir zamanda beklenenden daha az gelir elde ettigi takdirde
yitkiimlilliiklerine iliskin borglanm karsilamak igin ilave piyasa fonlamasina ihtivag duyabilir. BNPP tesis
etmig oldugu risk yénetim sdireglerinin pargas: olarak varhk ve vilkiimlilikleri arasindaki bogluklara kat
limitler uyguluyor olmasina kargin bu limitlerin varhk ve yilkimlilik uvumsuzluklarindan dofan potansiyvel
olumsuz etkileri gidermekie tam olarak etkili olacagmdan emin olamamakiadr,

7.3.2.1.3.3. BNPP'nin kredi derecelendirmelerinde bir indirim Grubun kiirhihf fizerinde Gnemli
elkive neden olabilir,

Kredi derecelendirmeleri BNPP'nin likiditesi ve fonlama maliyeti Gzerinde Snemli etkiye
sahiptir, BNPP, dért derecelendirme kurulusu tarafindan derecelendirilmis durumdadir: Standard & Poor's,
Moody s, Fitch ve DRBS. 24 Nisan 2023"1e Standard & Poor’s, BNPP nin ihragg kredi derecelendirme
notunu A+ ve kisa vadeli derecelendirme notunu A-1 (duragan) olarak tevit etmigtir. 14 Haziran 2024°1e
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notunu Aad clarak teyit etmis ve kisa vadeli derecelendirme notunu negatif bir gbrilniimle P-1 olarak teyit
etmistir. 20 Haziran 2024'te DBRS, BNPP'nin dncelikli tercih edilen borg notunu AA {diisilk) olarak ve
kisa vadeli notunue duragan  bir gérinimle R-1 (orta) olarak onaylamistr. BNPP'nin  kredi
derecelendirmesinde bir dists Grubun likiditesi ve rekabetgi porisyonunu etkileyvebilir. Aymi zamanda
BNPP'nin borglanma malivetlerini artirabilir, sermayve pivasalanna erisimi simrlandirabilir veva ipotek
teminath menkul kiymetleri kapsaminda veva bazi alm satim, tieev veya teminatli finansman
sizlesmelerindeki bazi iki tarafli hikimler kapsaminda ilave viikimlioliklen tetikleyebilir. BNPP nin
baglica tilke pazan olan Fransa’nin kredi notunun diigiiriimesi, Fransiz finansal kuroluslarimn risk priminde
oraya ¢ikabilecek artiy nedenivle BNPP'nin kredi notunu ve fonlama maliyetini de dolayh olarak
ctkileyebilir.

Bunlara ek olarak, BNPP'nin pivasa yatinmeilarmdan vzun vadeli teminatsiz fon elde etme
maliveti de dofrudan kredi marjlan ile iliskilidir. Bunlar ise, belirli bir Glgiide, Grubun kredi
derecelendirmelerine baghdir. Kredi marjlanndaki artiglar BNPP'nin fonlama maliyetini Snemli Slgiide
artirabilir. Kredi marjlanndaki degisimler sireklidir, piyasa odakhdir ve zaman zaman Snglrilmesi
mimkiin olmavan ve yviksek volatiliteye sahip hareketlere tabidir. Kredi marglart avrica BMNPP nin kredi
itibarina iliskin pivasa algilanndan da etkilenir. Aynca, kredi marjlan BNPP'nin borg yiikiimliliklerini
referans alan kredi temerriit swap lerinin alicilara malivetindeki hareketlerden de etkilenebilir. Bunlar ise,
hem bu yiikiimHiliklerin kredi kalitesinden hem de BMPPnin kontrolil disindaki gok sayida pivasza
fakitriinden ctkilenmekiedir.

T.121.4. Hukek Dizenlemelers ]I'Eli.in Riskier

7.3.2.1.4.1, Sonvillarda kabul edilen kanun ve viinetmelikler ve aynca gineel ve gelecekicki mevzoat
gelismeleri ve diizenleyici gelismeler BNPP'nin ve faaliyet ghsterdifii finansal ve
ekonomik ortam dnemli Glolide etkilevehilir,

Ozellikle BNPP'nin faalivette bulundufu varg: alanlannda (Fransa, Avrupa ve Amerika
Birlegik Devletleri'nde) son villarda viiriirliie giren kanun ve yinetmelikler dnemli oranda degismis, ve
BNPP ve diger finansal kuruluslarnmn faalivet gisterdikleri ortamlarda gelecekte de Gnemli oranda degismeye
devam edebilecekur.

BNPP gibi finansal kuruluslara uygulanacak en vakin tarihli tedbirler arasinda Gzellikle
azagdakiler ver almaktadur:

» Daha katn “ihtivau™ (Gm. Scrmaye Sdeme gich, hkidivg) gercklilikler, Szellikle BNPP gibi kircscl
sistemik agidan Gnemli bankalar igin ve Avrupa Parlamentosu ve Konseyi'min 26 Haziran 2013
Yinetmeligi kapsamnda (zaman zaman degistinlen "CRR™) ve risk agirhklandirma metodolojilernde
ve igsel modellerin kullamilmasina vinelik yintemlerde sermaye gereksinimlerinin anmasing vol agan
ve agabilecek degisiklikler.

o Aspari sermaye zorunluluklanna iligkin olarak Avrupa Komisyonu, Ekim 2021°de Avrupa
Komisyonu'nun Merkez Yineticileri ve Denetim Baskanlan Grubu (“GHOS™) tarafindan Basel 111
anlasmasmin Avrupa Birlifi biinyesinde uygulanmasimin tamamlanmasina yGnelik bir mevzoat paketi
cnaviannustir, Mevaesat paketi beraberindeki etki degerlendirmesinde, Avrupa Komisyonu, Aralik
2020 tarihli bir Avrupa Bankacihk Komisyonu etki ¢alismasma ve AB've Gzgil baz dilzeltmglese
konusunda ilave Avrupa Komisyonu tahminlerine dayah olarak nihai Basel 3 stands -
uygulanmasinin reformun tam olarak uygulanmas: sonrasinda toplam asgari sermaye gereklilk
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ortalama *6,4 ila %8,4 arasinda bir artiga yol agabilecei Sngfriisiinde bulunmugtur. Y asama siirecinin
tamamlanmasimin ardindan, (i) 1 Ocak 2025ten itibaren uygulanacak olan CRR'vi degistiren bir
yinetmelik, gerekliliklerin 2030%a (ve belirli gereklilikler igin 2032've) kadar kademeli olarak
artinlacag bir asamali dénem ve (i) Uve Devietler tarafindan 11 Ocak 2026'dan itibaren (belirli
istisnalara tabi olarak) uygulanacak olan 26 Haziran 2013 tarihli Avrupa Parlamentosy ve Konseyi
Sermaye Gereklilikleri Direktifini dedistiren bir direktif kabul edilmigtir. Bu yeni metinler Temmuz
2024°te yiirfirlige girmigtir. BNPP, Basel IV'iin 1 Ocak 2025"te nihai hale gelmesinin CET1 oraninda
30 baz puanhk bir diigiise yol agacafimi tahmin etmektedir (AB bankalarinin piyasa riski igin &zkaynak
gereksinimlerinin hesaplanmasina yinelik Basel 111 alim satim deferinin temelden gdeden gegirilmesi
(FRTR) standartlannim uygulanmasindan kavnaklanan ve | Ocak 2026’va kadar ertelenen etki haric).
Bu tahmin, BNPP deki ve makroekonomik balamdaki olas: degisikliklere bagh olarak degisebilir.

Halihazirda var olan denetleme organlannin giiglendirilmesi ve BNPP'yi dogrudan ECE'nin denetimi
altna sokacak olan Tek Tasfiye Mekanizmasi ("SRM™) altinda veni denetleme kurumlarimn
kurulmas,

Kayiplann agirlikh olarak alacakhlar ve pay sahipleri tarafindan Karsilanmasimi saglamak ve vergi
miikelleflerinin maruz kaldifin malivetlen asgari diizeyde tutmak ve dolayisiyla bankacilik krizlerini
dnleme ve gizlimlemek Gzere gelistirilmis kurtarma ve tasfive rejimleri vetkilerinin gliglendirilmesi,
dzellikle zaman zaman tadil edilen 15 Mayis 2014 tarihli Banka Coziimleme ve Kurtarma Direktifi
(“BCKD ™) nin benimsenmesi;

BCKD vasitasiyla ulusal tasfive fonlannim tesis edilmesi ve Avrupa Parlamentosu ve Avrupa Birligi
Konscyi tarafindan, zaman zaman tadil edilen, 15 Temmuz 2014 tarihli bir karar ile (“SRM
Yinetmelifi™), BNPFP gibi bankacihk kuruluglanmn tasfive islemilerini baglatma vetkisini haiz olan
Tek Tasfiye Kuralunun (SRB) ve finansal kuruluglar aracihigryla yillik katkilar ile finansman saglamilan
Tek Tasfiye Fonunun (“SRF™) kurulmasi. 2023 yilinda BNPP nin katki pay: 1.002 milyon Avra idi;

Ticari bankalar tarafindan yiiritillen ve spekiilatil olarak degerlendirilen ve dolayisiyla vasakh ya da
igtiraklerde kullanumi belirli bir amaca ayrilmasi gereken ve belirli sermaye ve fonlama gerekliliklerine
tabi olan bax faaliyet tiirlerine (Gzellikle kendi hesaplarma alim satim islemlert) iligkin kisitlamalar;

Baz finansal iiriin veya faalivet tiirlerine iligkin iicretlerde yasak veya kisitlamalar;

Ulusal mevduat garanti planlannmn tesis edilmesi ve katilimer filkelerin garanti planlarimm tamam) veya
bir kismim tedricen kapsayacak olan Sneri niteliginde bir Avrupa mevduat garanti plani veya mevduat
sigortasimnm tesis edilmesi;

B faalivetler konusunda daha fazla ig kontrol, risk yvonetimi ve raporlama gereklilikberi;

llave dilzenlevici sermaye gerekliliklerine yol agabilecek olan dizenleyici stres testlerinin (iklim
degisikligi riski ile ilgili olanlar dahil) uygulanmass |BNPP ‘win Ingilizee dilindeki 31 Arahk 2023
tarifindeki Kiiresel Keyt Dokiiman (Universal registration document) (Bdliim 5.7 'deki Pivasa Riski
Sires Testine Hiskin Cergeve];

Ozellikle Mayis 2024°te Konsey tarafindan kabul edilen ve | Temmuz 2025'en itibaren (belirli
istisnalara tabi olarak) uygulanacak yeni bir viinetmelikle kurulan ve 2025%in ortalaninda faalivetlerine
baslayacak olan veni bir Avrupa para aklamayla ve terbrin finansmamyla miicadele ntunl:slmn

olusturulmas: yoluyla, kara para aklama ve terdrizmin finansmam ile micadele konusunda jletk== =

kurumlara daha fazla vetki verilmesi;
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Daha kanh yinetisim ve igleyis kurallan ve kisilamalan ve belirli dbzeylerin Gizerinde galizan
iicredlerinin Jdaha viiksek vergilendirilmesi;

Crzellikle finansal araclara iliskin olmak iizere {BNPP kuruluslar tarafindan ihrag edilen hisse ve diger
menkul kiymetler dahil) menkul kiymet diizenlemelerindeki degigiklikler; finansal pivasalarin
seffaflg:, verimliligi ve bitinliging vilestiomeve vinelik tedbirler ve dzellikle vilksek frekansh
iglemlere iliskin diizenlemeler, kapsamh pivasa bozucu fiilllere iliskin daha pgenis kapsaml
diizenlemeler, tiirey ve menkul kiymet finansman iglemlerinin zorunlu bildirimi de dahil haz finansal
iirlin tirleri igin daha fazla diizenlemeler, tezgih Ostil tiirev iglemleninin takasimin zorunlu olarak
gergeklestirilmesi veya bunlar ile iliskili risklerin sair gekilde azalulmas: konusundaki gereklilikler
{takas) merkea olarak gergeklesmeven tirevlere iliskin olarak teminat vatinlmas: yoluyla dahil);

Alim-gatm platform lari, takas kuruluslar, merkezi kayvit kurulusian ve menkul knymet dafitim ve takas
sistemberi gibi pivasa alivapilaring iliskin dilzenlemeler;

{i} BNPP gibi varlik yénetim hizmetleri sunan bankacihk gruplannin vatinm kararlan vermelberi
sirasinda siirdiiriilebilirlik riskleri veya negatif etkiler, siirdiiriilebilir vatinm hedeflerini nasil entegre
edeceklerine veva vaunm kararlan vermeleri sirasimda cevresel veya sosval konulann fesvik
edilmesine, (i} bankacihk gruplanmm Avrupa Taksonomisinde tammlandi@ fizere ¢evresel olarak
silrdilrillebilir olarak degerlendirilen ekonomik faalivetleri nasil ve ne digiide finanse ettikleri veya
gehstirdiklerine ve {11) stirdiiriflebilirdik acisindan; Korumsal Strdicilebiliclik Raporlamasi Direkiifi
(“CSRD"Y'ni aktaran metinler uyannca, bafimsiz Oglneil bir tarafga BNP Paribas Grubu'nun ticari
faalivetlerinin Cevresel Sosval Yonetigim (“ESG™) konulanna etkisinin ve bu konulann ticari
faaliyetlenn ctkiledifi bigimin, BNP Paribas Grubu operasyonlanmin sonuglanmn ve finansal
durumunun etkilerinin analiz edilmesine imkan verecek ve | Ocak 2024 tanhinden ben ilerive dinik
uygulanabilir olacak sekilde onaylanmasina dair getirilen yeni agiklama gerekhiliklen de dahil olmak
fizere gelistinilmis agiklama gerekliliklerinin tanim;

iklim degisikligi ile ilgili fiziksel ve gegis riskleri de dahil olmak fizere CSR risk yinctimine iliskin
geffaflik ve agiklama gereksinimlerinin giiglendinlmesi ve bankalarin iklim riskini vOnetmesi ve
agiklamasina vinelik tekliflerin yvaymlanmas: da dahil, iklim de@isikliinin bankacibik gruplanmin risk
dlclim ve yinetim sistemlerine entegre edilmesine dair veni gerekliliklerin getirilmesi;

Tedbirlerde, yatinm fonu sekidriiyle ilgili Snlember veya "agik veri” erisimi gibi teknolojik venilikleri
tesvik eden Snlemler, Sdeme hizmetlering iliskin dizenlemelerin gelistinilmesi, kitlesel fonlama ve
fintekler gibi finansal kuruluslar Szelinde olmayan artislar.

Halihazirda kabul edilmis olsun veva gelecekte kabul edilebilecek olanlar {tanimi geregi tahmin

edilemez) olsun, bu tedbirderin etkisi Geellikle BNPP nin sermayesini ve finansman kaynaklanim tahsis
etme ve uygulama yetenegini azaltabilir, risklen gegitlendirme yetencgini simrlandirma, baz finansman
ve likidite kayrnaklarmin ensilebilirlifing azaltma, finansman maliveting artirma, wvum maliveting artinma,
firlin ve hizmetlerinin malivetimi artirma veya bunlara talebd azaltma, BNPP nin dahili reorganizasyonlar,
vapusal degisiklikler veya veniden dagilmlar gerceklestirmesini gerektiome, BMPP nin ban faalivetleri
viiriitme veya yetenckleri gekme ve/veya elde tutma yvetenegini etkileme, finansal servis sekiliriine yeni
aktirlerin dahil olmasing kolaviastirma ve BNPPnin is modelini etkileme ve daha genel olarak Grubun
rekabet giicli ve karlihfini etkilevebilir. Bu durumlar Grubun tican faaliyetleri, finansal durumu ve
faalivet sonuglan fizerinde Snemli etkiler dogurabilir.

m
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7.3.2.1.4.2. BNPP; gegerli kanun ve yinetmeliklere uyulmamasi sonucunda éinemli para cezalanina
v diger idar ceralara ve ceza hukuku kapsaminda vaptinmlara maruz kalabilir ve
avnca dzel taraflar ile iligkili (veya iliskisiz) davalarda kayba maruz kalabilir,

BMNPP; dizenlemelere uyvum riskine maruz kalmakiader, Bu risk; farkl @lkelerin birden fazla
ve zaman zaman birbirinden farkly ve hatta birbin ile gelisen hukuki veya diizenleyici gercklilikler
benimsemesi sonucunda daha da agirlasmakiadic, BNPPF BNPP nin itibarina ve Srzel dava haklanna (toplu
dava dahil) gelebilecek zarann yam sma, uyumsuzluk aynca Gnemli vasal iglemlere, para cezasi ve
masraflara (kayith karsiliklan asan tutarda para ceralan ve masraflar dahil). kimanmava, faalivetlerin askiyva
alinmasina veva asin durumlarda, kurumlar tarafindan faalivet izinlerinin geri gekilmesine yol acabilir. Bu
risk, dilzenleyici cerpevede finansal kuruluslann giderck daha fazla incelemeye tabi witulmas: nedeniyle ve
ayrica uygulanan para cezalan ve cezalann miktanndaki dnemli artiglar nedeniyle daha da artmaktadir.
Avrnica, Gzel taraflarca finanzal kuruluslara kars agilan davalarda son villarda bilylik oranda arts olmusgir,
Bu gergevede BNPP faalivetlerinde Gnemli hukuki riske maruzdur ve finansal hizmet firmalanna Karsi
davalar, diizenlevici iglember ve diger cekismeli vargilamalarin miktan ve bunlarda talep edilen tutarlar son
villarda Snemli dlglide artmigtir ve daha da antabilir. BMPP bu konuda 30 Haziran 2024%te sona eren alu
avhk doneme iliskin konsolide finansal tablolarn 5.n ofaganiisid masraflar ve giderlere iligkin karsiikiar
dipnotunda belirtildigi Gzere kargihk ayirabilir.

Fransa Autonité de contrile prudentiel et de résolution ve ABD Federal Reserve Guvemndirier
Kurulu tarafindan 30 Haziran 20014%e miistereken diczenlenen, BNPP nin ABD kanunlan ve ckonomik
vaphirimlara iligkin diizenlemelerinin ihlali ile iliskili olarak (diger hususlarin van sira 8.9 milvar Dolar
cezava sebep olan) Durdurma ve Cekme Karan hakkinda, Autorité de contrile prudentiel et de résolution
Secrétariat Génédral'i tarafindan BNPP've 19 Ocak 2024 tarihinde BNPP'nin Durdurma ve Cekme karan
hikiimlerine bitindyle uvdufu kanaati ve BNPP'nin uyumunun izlenmesinin sirdOritimeyecegi teblig
edilmistir. Aynica 6 Subat 2024 te, Federal Reserve Guvernirler Kurulu Durdurma ve Cekme Karar'nin ve
ilgili bir icra stirecinin sona erdigini duyurmustur.

BNPP halihazirda, 30 Haziran 2024"te sona eren alty ayhik déneme iligkin konsolide finansal
tablolannin 9.c numarah ve “Davalar ve ralkim islemler” bashkh dipnotunda Szetlenmekte olan gesitli
davalar ve sorusturmalara da dahil bulunmaktadir, Herhangi bir zamanda difer davalara ve sorugturmalara
dahil olabilir. Bu tiir davalarin biri veva daha fazlasinda olumsuz bir sonucun BNPP nin belirli herhangi bir
dineme iliskin faaliyet sonuglart fizerinde Snemli olumsuz bir etk varatmayacafy konusunda herhangi bir
giivence verilememektedir

7.3.2.1.4.3. BNPP sartlarinda olumsuz bir degisiklige marnz kalabilir ve bu tiir bir durum bir tasfiye
islemine tabi olmasina veya tasfiveden bafimsiz ve/veya iince bir yeniden yapilanmaya
vol agabilir: bunun sonucunda BNPP menkul kiymet sahipleri kaybha nirayabilirler.

BCKD (Bankalar Cazimleme ve Kurtarma Direktifi), bunu aktaran 20 Agustos 2015 ve 21
Arahk 2020 tarihli yénetmelikler ve zaman zaman tadil edildigi haliyle TTM (Tek Tasfiye Mekanizmasi)
Yineimeligi, kritik islevierin devammm saglamak, siravet risklerinden kaginmak ve kurulusun yeniden
sermayelendirilmesi veya yasama kapasitesinin restore edilmesi amac igin ACPR ve SRM ye BNPP gibi

olmak kaydiyla zararlarin Sncelikle pay sahipleri tarafindan ve daha sonra Dilzey 1 (siiper sermaye peT
tahviller gibi) ve Dizey 2 olarak nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermay#
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sahipleri tarafindan ve daha sonra birincil Sncelikli olmayan borg sahipleri tarafindan ve son olarak birincil
dncelikli borg sahipleri tarafindan ve timi normmal Gdeme acei islemlerindeki iflas sira cetveline Uy gun
sekilde iistlenmesi saglanacak sekilde uygulanmalidir. Referans olmas: igim, BNPP "nun 30 Haziran 2024°te
orta-uzun vade toptan finansmam sunlardan olugmaktadir: hibrid Tier 1/ {sliper sermave benzeri ahviller
gibi) borg olarak 15,0 milvar Avro, Dilzey 2 ikinei derecede borg olarak 21.1 milvar Avro, 1.9 milyar Avro
kendi fonlan dahil olmaksizin sermaye benzeri borg birinci derecede teminatsiz Snceliksiz borg olarak 72.6
milyar Avro, birinci derecede teminatsiz dncelikli bore olarak 103.9 milyar Avro ve birinci derecede
teminath borg olarak 13,7 milyar Avro.

Tasfive kurumlar; tasfive islemlerine tabi kuruluslar ve gruplar ile ilgili olarak tasfiye
dnlemleri uygulama konusunda genis veikilere sahiptirler. Bunlann arasinda (simirlama olmaksizin) sunlar
da yer alabilir: kurulugun igletmesinin tamamen veya kismi olarak bir Gigiinci tarafa veya bir kitpril kurulusa
satilmasi, varliklann aynlmas:, borg senetleri bakimindan borglu sifativla kurulusun  ikamesi veya
degistirilmesi, sermaye araglarinin tamamen veya kismen deferlerinin silinmesi ve/veya borg senctlerinin,
ilave Diizey 1 senetlerin, Dilzey 2 senetlerin ve/veya borg senetlerinin adi hisse senedi sahiplerine ait alan
trkaynak Diizey | senetlerine doniistirillmesi, yeni dzkaynak ihraci yoluyla sermaye araglaninm
seyreltilmesi, borg senetlerinin gartlannda degisiklik vapilmas: (vadenin vedveva ddenmesi gereken faiz
tutarmm degistirilmesi ve/veya ddemelerin gegici askiya alinmas: dahil), finansal araglarmn kotasyondan
gikariimas: ve iglem sirasmin kapatilmasi, midirlerin azledilmesi veya deel bir yinetict (administratenr
special) tavin edilmesi.

Bunz ek olarak, tasfiye makamlan, tasfiye sirecinin baslatimas: igin gerekli kosullarm
karsilanmas: halinde, tasfiye stirecinin baglatlmasindan Gnce sermaye araglannin tamamen veya kismen
gen alinmasi veya Dilzey 1 (sliper sermaye benzeri tahviller gibi) ve Diizey 2 (sermave benzeri tahviller
gibi} olarak nitelendirilen ilave sermaye  araclarmin dzkaynaga déniistirilmesi  islemlering
gergeklestirmelidir,

llaveten, sermaye araglanmin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi, yeni dzkaynak
ihraci yoluyla sermaye araglannn sulandinlmasi, Diizey | (sliper sermaye benzeri tahviller gibi) ve Diizey
2 olwak nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermave araglannin hisse senedine
doniigtilriilmesi gibi baz yetkiler, wsfive islemleri Sncesinde ve/veya bagimsiz olarak, Smegin kurulusun
istisnai kamu finansal destefine ihtivag duymass halinde Avrupa Devlet Yardimi ¢ergevesi uyannca da
kullamilabilir,

Bu gereg ve yetkilerin BNPP ile iliskili olarak uypulanmasi BNPP'de Snemli yapisal
defiigiklige (varlk ve isletme satislar: veya kdprii kuruluglanmim tesisi sonucunda olan durumlar dahil) ve
pay sahipleri ve alacakhlanin taleplerinin tamamen veya kismen defierlerinin silinmesi, tadili veya
degistirilmesine neden olabilir, Bu tiir vetkiler aynica BNPP nin isinin tamami veya bir Kismimin herhangi
bir devrinden veya herhangi bir varhEnm ayrilmasindan sonra menkul kiymetlerinin sahiplerinin (bu tiir
bir deger silmesi veya dniistiirme olmasa bile), geri kalan isi veya varhklan Grubun alacaklarinin tamams
veya herhangi birinin taleplerini desteklemeye yetersiz kalan BNPP'nin alacaklilar olarak kalmasina vol
agabilir,
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T2, Diger Riskler

7.3.2.2.1. Operasvonel Risk

BNFP'nin operasyonel riske tabi risk agichikl varhiklan, 31 Arahik 2023 itibarivla BNPP'nin
toplam risk afrhkl varliklarimn %8'ini olusturan veya 59 milvar Avro, 31 Aralik 2022 itibariyla BNFFnin
toplam risk agirhkh varhiklarinn %8'ini olugturan veya 62 milvar Avro ve 30 Haziran 2024t 58 milyar
Avro veya BNPP nin toplam risk agrlikli varhiklannm %8'i witanndadir. 2015-2023 dénemi igin kayiplarm
operasyonel risk tiriinde kinhom, 2014'te ABD makamlanyla vapilan kapsaml uzlasmanin referans
periyodundan gikisi takiben yeniden dengelenmistir. Operasyonel riskin baslca olay tiirii “Milsteriler,
Griinler ve ticari uygulamalar™ kategorisinde gergeklesen olaylar olarak kalmakta, takiben, “islemberin
yilriitilmesi veva islenmesindeki hatalar™ wve “harici  dolandincihk™ dahil olmak  iizere siireg
basansizhklandir, 2015 - 2023 arasinda, operasyonel riskteki diger risk tilrleri, harici dolandineilik (%22),
ig kesintisi ve sistem arizasi (%64), istihdam uygulamalan ve isveri givenligi (%3), dahili dolandineilik (%1)
ve fiziksel varhklar (%) zararlardan olusuyordu.

T.3.2.2.1.1. BNPP'nin risk yinetim politikalan, prosedirleri ve vintemleri; grubu tanimlanmamis
veya beklenmeyen risklere maruz birakabilir ve bu durum dnemli kaviplara vol agabilir,

BNPPin kendi siki yinetim politikalanm, prosedirlerini ve degerlendinme véntemlerini
geligtirmek igin dnemli kaynak ayirmakiadir ve gelecekte de bunu vapmaya devam etmeyi planlamaktadir,
Buna kargin BNPP'nin risk yOnetim teknikleri ve stratcjileri, BNPP'nin faalivet giisterdigi tiim ekonomik
gevreler ve pivasa gevrelerinde risk agikliklanin hafifletmekte tam etkili olamayabilir. Avrica bu teknik ve
stratejiler Szellikle BNPP nin tamimlayamamis olabilecegi veya beklemedigi riskler olmak Gzere tilm risk
tiirleri karjisinda etkili olamayabilirler. Son yillarda yasanan pazar karmasasi veya benzer pivasa
kogullanimin sonucunda BNPPnin tarafindan kullanilan modeller ve vaklasimlarin gelecekieki davramislar,
degerlemeler, varsayimlar veya tahminleri Gngrmede eksik kalmas: durumunda BNPPnin misterilerinin
kredi itibarim, varhklanmin defierleri ve riskten korunma islemlerinin etkililigi gibi risk parametrelerini
degerlendirme veva riskleri Slgme yeteneginde bozulma clabilir,

BNPP'nin risk yinetimi ile ilgili nicel bazi gerecleri ve Sleiim kriterleri gtzlemlenmis gegmis
piyasa davramglarnim kullanimina dayaldir, BNPP'nin risk agikliklaninin sayisal olarak ifsde edilmesi igin
istatistik ve diger gerecler kullanir. BNPF'nin maruz oldugu kredi riskinin kapsadifi kayiplan tahmin etmek
veya bazi varhiklann degerini tahmin etmek igin kullandigis siireg; ekonomik kosullara iliskin tahminler ve
bu ekonomik Ongdrilerin grubun kredi alanlanmin aldiklan keedileri ddeme yeteneklerini nasil
etkileyebilecefi veya varliklanimin degerini nasil etkileyebilecei ile ilgili konular da dahil gilg, denel ve
karmagik deferlendirmeler yapilmasimi gerektirir, Pivasa aksamasi veva dnemli belirsizlik donemlerinde
dogru tahminde bulunulmas) milmkiin olamayabilir ve bunun sonucunda siirecin giivenilirlii etkilenebilir,
Bu geregler ve Slgiim kriterleri, bmegin, BNPP'nin istatistiksel modellerindeki baz: fakidrleri tngdrememesi
veya dogru degerlendirememesi veya geregler veya dlgiim kriterlerinin asin derecede dilsitk olasilik olarak
degerlendirdigi bir olayin gergeklesmesi dahil olmak lzere, gelecekneki risk agikliklanna iliskin tahminde
bulunmada yetersiz kalabilir. Bu durum, BNPPnin risklerini yonetme vetenegini simurlandirabilir, BNPPnin
kayiplan bu nedenle gegmiy dlgiilerin gésterdifinden dnemli dlgiide daha biiyviik olabilir. Ayrica BNPP'nin
mcehkr.u:l mudrslh:mem lurn mkl:n dikkate almamali.mdn Bunun bazr risklerin vﬁnmhn:sme iliskin d;lha <
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7.3.2.2.1.2. BNPP'nin bilisim sistemlerinde bir kesinti veya bir ihlal miisteri bilgilerinde Gnemli
kayba, BNPF'nin itibarinin zedelenmesine ve finansal earara vol agabilir,

Diger birgok banka gibi BNPP de faalivetini yirtmek igin nemli derecede iletisim ve bilisim
sistemlerine dayanmaktadir, Bu bagimhlik mobil ve gevrim igi bankacilik hizmetlerinin yayvginlagmasi,
bulut biligimin gelistirilmesi ve daha genel olarak yeni teknolojilerin kullamm ile daha da artmistir, Bu
teknolajiler esas itibariyle dahili olarak geligtinilmistir ancak bir biliimii {iciincii taraflarca saflanmistir. Bu
sistemlerdeki bir anza veva kesinti veya bunlann giivenligindeki herhangi bir ihlal BNPP'nin misteri
tiskileri yonetimi, defter-i-kebir, mevduat, servis vefveya kredi organizasyon sistemlerinde anza veya
kesintive yol agabilir veya BNPP'nin kayip verileri kurtarma veva dogrulamada snemli malivetlere maruz
kalmasina yol acabili. BNPP bu tir anza veya kesintilerin gerceklesmevecedi konusunda veyi
gergeklegtikleri takdirde bunlann kendisi veya tigiineii taraf hizmet saglayicilar tarafindan veterli sekilde
iistesinden gelinebilecegi konusunda gilvence temin edememekiedir.

Bunlara ilaveten, BNPP, siber gilvenlik riskine veva BNPPnin istirakleri, calizanlar, ortaklar
ve miljterilerine Snemli zarar vermek igin veya harag elde etmek (fidve vazslimlari) igin bilginin {gizli bilgi,
banka/sigorta, teknik veya stratejik), siirecler ve kullanicilann manipiilasyonu amace ile sanal ortamda
i5lenen kétil nivetli fiil veya hile sonucunda olugabilecek risklere maruzdur, (Finansal kurumlar da dahil)
ok sayida sirket son yillarda bilgi teknolojileri gitvenlifi ile ilgili girisimler veya hatta ihlallere maruz
kalmistir, Bunlarin bazis) bilgisayar agilanna sofistike ve yiksek derecede hedeflenmis saldirlar: igermistir.
Yetkisiz erigim elde etmek, hizmeti devre disi birakmak veya derecesini azaltmak, gizli verileri galmak veya
biligim sistemlerine sabotaj uygulamak daha sofistike hale geldiginden, sik olarak degistiinden ve bir
hedefe kargi uygulanmas: sonrasina kadar genelde fark edilmediginden BNPP ve BNPP'nin digiincii taraf
hizmet saglaywcilan bu teknikleri tahmin edemeyebilir veya bunlara karsi etkili ve etkin karsi tedbirleri
zamaninda uygulayamayabilir,

BNPPnin biligim sistemlerinde veva saglayicilarimin sistemlerinde herhangi bir anza veya
kesinti ve bunun sonucunda BNPPnin milgterileri, kargi taraflan veya ¢ahganlan (veya diger herhangi biri
kigt) ile ilgili gizli bilgilerin ifsasi veya BNPPnin iletisim sistemine veya iiciincli taraf hizmet
saglayicilanmn iletigim sistemlerine yapilan herhangi bir miidahale veya saldin dnemli kayiplara yol
agabilir ve BNPPnin itiban, finansal durumu ve faalivet sonuglan izerinde olumsuz etki yaratabilir,

Diizenleyici kurumlar artik siber suglan finansal sekidr igin biiyiiyecek bir sistemik risk olarak
degierlendirmekiedirler. Finansal kurumbann dahili IT izleme ve kontrol prosedirlerini giiglendirmek
suretiyle siber saldinlara kars: diren¢lerini pelistirmelen perektifi hususunu vorgulamislardir, Bu nedenle
basanli bir siber saldin, dzellikle herhangi bir kisisel misteri verisinin kaybolmasi halinde Gruba
diizenleyici para cezasi uygulanmasma neden olabilir,

Ayrica BNPP, bir takas kurulusunun, vabanci piyasamin, takas kurumlanmin, saklama
kuruluglanmn veya BNPP'nin finansal iglemleri viiritmek veya kolaylastrmak igin faydalandig1 diger
finansal aracilar veya harici hizmet saglayiclarindaki operasyonel bir anza veva kesinti riskine de
maruzdur. Migterilert ile artan etkilegimi nedeniyle BNPP aymi zamanda migterilerinin bilgisayar
sistemnlerinde operasyonel arza riskine maruzdur. BNPPnin iletisim ve veri sistemleri ve miisterileri,
hizmet saflavicilan ve kars: taraflarin iletisim ve veri sistemleri de siber suglar ve siber terfirizm ﬁt:ulucud.n

arza veya kesintilere konu olabilir, BNPP; kendi sistemlerinde veya diger taraflarin sistemlerindpsFlipgir
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anza veya kesintilerin gergeklesmeyece@i veya bir siber saldin durumunda bu anza veya kesintilerin veterli
dlglide ¢tiziimlenebilecedi konusunda bir garanti verememektedir.

7.3.2.2.1.3. ltibar riski BNPP'nin finansal giciinde soruna neden olabilir ve miisterilerin ve kars
taraflarin BNFF'ye olan giivenini zedeleyebilir.

Finansal hizmetler sektriiniin yitksek derecede rekabetgi yapisi defierlendirildiginde finansal
gil¢ ve blitinlik alaninda itibara sahip olmak, BNPPnin milsteri cekme ve miisterileri elde tutma yeteneg
agisindan kritik dnemdedir. BNPP'nin firiin ve hizmetlerini pazarlamak ve tanitmak igin kullandif araglanin
mibsterilerinin menfaatleri ile mutarsiz addedilecek olmasi halinde BNPPnin itibar zarar grebilir. Avrica,
migteri tabanini ve iglerinin Slgegini artirmasi ile birlikte, menfaat catsmalan ile ilgili genel prosediirleri
ve kontrollerinin bunlan uygun sekilde cle almada baganisiz olmas: veva basansiz olarak glrinmesi
durumunda da BNPP'nin itibar zarar gdrebilir. Ayrica ¢ahsanlarin kusurle hareketleri, BNPP nin manuz
obdugu finansal sektdr kathmeslan tarafindan hile veya kusurlu hareket, BNPPnin sonuglannin yeniden
bevan edilmesi, bunlarda bir diigiis veva diizeltmeler sonucunda da veya BNPFnin 2014 vilinda ekonomik
vapiinmlar ile ilgili ABD kanun ve vinetmeliklerinin ihlali konusunda ABD kurumlan ile akdettifii uzlas:
gibi alumsuz yasal veya diizenleyici iglemler sonucunda da BNPP'nin itiban zarar gorebilir. BNPP'nin
itibarimin zarar ghrmesi sonucunda olugabilecek is kaybt BNPPnin faalivet sonuclan ve finansal durumu
fizerinde olumsuz etki varatabilir.

7.3.2.1.1. Makrockonomik ortam ve pivasa ortam ile iliskili riskler

732001, Olumsuz ekonomik ve finansal kogollar BNPP ve BNPP'nin faaliyet gisterdigi
pazarlarda gecmiste Snemli Slgiide etkili olmus ve gelecekie de olabilir,

BNFF nin faaliyetleri finansal piyasalardaki degisimlerden ve daha genel olarak Fransa'daki
efiilimlerden (31 Aralik 2023 itibariyle BNPP gelirlerinin %25°), diger Avrupa iilkelerindeki (31 Arahik
2023 itibariyle Grup gelirlerinin %52"si) ve dilnyanm geri kalan kismindaki (31 Aralik 2023 itibariyle,
BNPP gelirlerinin #523°0i) ekonomik kosullardan etkilenmektedir. BNPP nin faaliyet gdsterdigi ve/veya
gegmiste faalivetl gistermis olup gelecekie yeniden faalivet gisterebilecefi Ulkelerdeki pivasalardaki ve
ekonomik veya politik ortamdaki bir bozulmanin veya alkantimin gelecekte asafdakiler de dahil olmak
lizere ¢egitli eikileri olabilir:

. Olumsuz ekonomik kosullar BNPP'nin miigterilerinin iglerini ve faalivetlerini etkiler, milsterilerin
kredi taleplerini ve islem hacimlerinin azalmasina neden olur ve kismen sirketler ve hane halklanmn
finansal kapasitezindeki bosulma sonucunda krediler ve diger milsteri alacaklarinda artan bir
temerriit oranina yol agar, 2024%6n basgindan itibaren, bu risk, BNPP'nin Ekonomik Arastirma
birimi tarafindan gizilen, 2024 igin Euro bblgesi ve ABD GSYH sinde 2023 'teki %2,5 ve %06
oramnda bilylimeve kiyasla, sirasiyla %2,5 ve %0,9 biyiime ongren merkez senarvova uygun
olarak, diinyanin gegitli bolgelerinde yavas veya zayif bilylime ve sonucunda baz bilgelerde (Euro
bislgesi dahil) resesyon riski, miinhasir etkilerin (Cin’deki gavrimenkul krizi ve ABD deki ticari
gaynmenkul krizi) yam sira Ozellikle 2022 ve 2023 faiz oram amiglan bigiminde somutlasmistir,
Sonug olarak, 2024'e, 2023°te oldufu gibi, global ekonomiler ve Euro bélgesi ekonomileri
jeopalitik olaylann etkilerinin yant sira enflasyon ve sonucunda faiz oranlan karsizmda hassas
olacakur;

. Tahviller, hisse senetleri ve emtiamin piyvasa fivatlaninda (veva volatilitede aris) bir diisiis, g
alim satim iglemleri, Yaunm Bankacihif ve varlik yonetim gelifleri dahil, BNPP nin faaljj
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etkiler. Yam sira, uzun siireli yiiksek volatilite finansal pivasa diizeltmelerine vol agabilir (Gzellikle
en riskli varliklarda) ve sonug olarak BNPP igin kayiplar getirebilir. Buna ek olarak, volatilite yapisi
ve dilzeyindeki ani bir degisiklik, veya daha kisa siirede giigli pivasa yitkseligleri ve dilsiislerinin
bnzh bir bigimde birbirini izlemesi, BNPP igin kayip riskini artirarak bazi yapilandirilms firiinlerin
riskien korunmasin zorlagtirabilir veya daha maliyetli hale getirebilir;

. Ozellikle faiz oranlan ve doviz korlan gibi pivasa parametreleri olmak lizere, fiilen meveut olan
veya gergeklesmesi beklenen ekonomik kogullara yanut olarak benimsenen makrockonomik veva
parasal politikalann beklenen veya beklenmeyen sonuglan olabilir. Bunlar BNPP*nin pivasa riskine
en ¢ok maruz olan is kollanm etkileyebilir. Bu risk, merkez bankalarnca 2022 ve 2023'te
gergeklestirilen belirgin ve izl parasal sikilagma sebebivle 2023 yilinda belinilmisti ve 2024 igin
de devam etmektedir. (sermaye pivasasi aract notomn 7.3.2.2.2.2. Cnemli Jaiz orany dedisikiikleri,
ve dzel olarak wzun siven ditgitk fiiz perivodum takiben 2022 ve 2023 teki faiz oram artighan,
BNFPF nin faaliveilerinin sonuglarmi ve finansal gartlarim olumsiz etkileyebiliv boliinine bkz.);

5 Global veya belirli sektbelerde avantajh ekonomik kogullar alges:, spekiilatif balonlar olusumuna
vol agabilir ve sartlar degistiginde pivasa dilzeltmeleri vasanabilir. Bu risk vakin tarihli parasal
sikilasmay takiben 2024 'te, dzellikle ticari gayrimenkul ve kaldiragh finans (31 Arahk 2023 tarihli
Ingilizee BNPP Kiiresel kayit dokiimanmin 5.2, bilimiine bkz. Onemli faiz oram degigiklikieri, ve
Gzel olarak uzun siren dilgik faiz perivodunu takiben 2022 ve 2023%teki faiz oram artislan,
BNPP'nin faaliyetlerinin sonuglanm ve finansal sartlanm olumsuz etkileyebilir. ) gibi belirli
sektbirlerde olmak iizere srecektic. Omegin disen degerlemeler ve ticari gayrimenkul sektdriinde
daha az iglem gergeklesmesi finansal kosullan sikilagtirmakta ve stz konusu piyvasadaki yvatinmer
belirsizligini arttirmakea, ve bu durum piyasa katlimeilanmn finansal glicling ve dolayisivla varlik
niteligini etkilevebilmektedir. 31 Arahk 2023'te BNPP'nin ticari gayrimenkul karsisinda brit
bilango igi ve bilango disi agiklik toplam bilango agikh@inm %3,9unu ve 31 Arahk 2023'te
BNPP'nin temerriit agikhifs (EAD) toplam EAD'sinin %3,8"sini olusturmakiadir. ABD ticari
gayrimenkulline iligkin olarak, 31 Aralik 2023"te BNPP'in EALYsi toplam EADsinin %0,09" unu
olusturmaktadar,

. Cesith olumsuz siyasi veya jeopolitik olaylarla ilgili nemli miinferit ekonomik aksakhklar veya
bunlardan kaynaklanan olumsuz ekonomik sonuglar (2008 global finansal krizi, 2011 Avrupa devlet
boreu krizi veya 2020 ve 2021'de Covid-19 pandemisi sebebivie olusan resesyon veya yiiksek
enflasyon ve yitkselen faiz oranlan ve Snemli jeopolitik olaylar (Srmegin 2022 vilinda Ukrayna’nin
isgal edilmesi gibi) ve Orta Dogu’da 2023°te gelisen gatisma) BNPP'nin tiim faalivetlerinde, tzel
olarak da Gzellikle volatilite ve fonlama kaynaklan malivetleri artigi, varhik kalitesinde bozulmalar,
finans pivasalan dizeltmeleri, pivasa likiditesinin azalmas ve dolayisivla belirli kategorilerdeki
varliklann adil pivasa degerleri fizerinden veva herhangi bir sekilde satilamamasi nedenivle, daha
da kétilye gidebilen dnemli bir ctkive neden olabilir, Bu aksamalar, jeopolitik olaylanin BNPP nin
faalivet gisterdigi ekonomik kogullardaki gegici veva kalier etkisiyle dzellikle islem komisyonlan
ve tilketici kredilerinde dilgitse de neden olabilir;

Tamim itibariyle siz konusu olumsuz jeopolitik olaylann yasanmasimn éngdriilmesi zor
olmakla birlikie 2024 wilv igenisinde, Ukrayna’min isgalinden dogan ve Orta Dogu’daki catismalardaki
kiitiilesmeler veya geniglemeler bunlara dahil olabilir ve bu durum da genel olarak Szellikle enesi
pivasalarini ve/veya tedarik zincirlerini, bagimsiz bir borg krizini (pandemi sonrasi yiiksek seviveli kamu
borglar, yeniden finansman maliyetlerindeki hizh artisi, tzellikle ABD dolan borglananlar igin olmak iizere
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segimlerinden kaynaklanan belirsizlik genel olarak ve Grellikle finans sektbriinde pivasa volatilitesi
yaratmighir ve Kasim ayinda yamilacak ABD baskanhk ve yasama segimleri de pivasa ovnakligimm bir
kaynagi olabilir.) etkileyebilir.

7.3.2.2.2.2. Ouzellikle uzun siiren diisiik faiz oranlan déneminin ardindan faiz oranlaninda 2022 ve
I023 yillannda yazanan artiglar BNPP'nin faalivet sonuclarim ve finansal durumanu
umsuz ethilevebilir,

Faiz oranlar,, diigiik faiz oranlanyla gecen yillann ardindan 2022 ve 2023 villannda Snemli
dlgiide artmigtr, Bu baglamda BNPPnin sonuglan gesitli sekillerde Gnemli slgiide etkilenmistir ve
etkilenmeye devam edebilir. Faiz oranlanndaki artig, kisa vadeli mevduatlar, ticari senetler ve tahiviller gibi
yilkiimliliklerdeki yiksek faiz oranlanmn yam sira milsterilerin faiz getirmeven mevduatlar ile faizli
mevduatlar (bankalarin aym mevduatlardan elde etigi getirilerin lizerindeki seviveler de dahil olmak iizere,
diizenlenmig tasarruf oranlarim artirmaya ydnelik politika kararlanyla Fransa'da birlestirilmistir) arasinda
arbitraj yapma riski nedeniyle BNPP nin fonlama malivetini arirmaktadr, Fonlama maliyetindeki bu artrg,
BNPP'nin diigiik faizli bir ortamdan dahilindeyken Snemli bir kredi portfyiine sahip olmasmin bir sonucu
olarak bir dengesizlik ve net faiz marjinda bir azalma varatabilic. BNPP aynca, milsteri mevduatlarmm
maliyeti ve riskien korunma maliyetlerinin daha hizh bir sekilde artmasi karisinda yeni ipotek veya diger
sabit faizli tiiketici veya kurumsal kredilerdeki vilksek faiz oranlarimi derhal vansimada zorluk (Gzellikle
Fransa'daki asin faiz oramndan dolayr) yasavabilir. Buna ek olarak, ECB 2022 ve 2023'te “parasal
genigleme” uygulamak ve banka likiditesini artimak igin Gnceden kullandif araglan degistirmis (Grmegin
bu durumda, bir “iletim koruma aracinin”™ clugturulmasi ve uzun vadeli veniden finansman kosullarnnm
defigtirilmesi {TLTRO 3) dahil olmak (zere) BNPP, genel faiz orani pozisyonunu korumakia ve bu araclan
etkileyen sart ve kogullardaki herhangi bir degisiklik, bu korunmada diizenlemelere yol acabilir ve bu da
BNPP nin sonuglan Gzerinde olumsuz etki yaratmistir ve varatabilir,

Bu dizenlemelerin sonucu olarak, BNPP 31 Aralik 2023 "te net bankacilik getirisinin karsisinda
938 Milyon Euro nannda olaganiistii bir malivet kavdetmistir. Ayrica, wzun siireli diisik faiz oranlarmn
bir sonucu olarak Snemli mikiarda digik faizli krediler ve sabit getirili varliklardan olusan bir portfiivin
(hzla yilkselen piyasa faiz oram ortaminda) degerinin ditgmesi beklenecektir. BNPP nin riskten korunma
stratejileri etkisizse veya bu tilr bir defier defisiklifine karst valnizea kismi bir koruma saglivorsa, fnemli
kayiplara maruz kalabilir,

Daha yiiksek faiz oranlari borglularin mali masraflanm artinr ve horg viikimliiliklerini yerine
getimme kabilivetlerini zorlayabilir. Ustelik beklenenden daha keskin veva daha hizh herhangi bir faiz artig,
Avrupa Birligi, ABD ve diger yerlerdeki ckonomik bilylimeyi tehdit edebilir. Bu etkiler BNPP nin kredi ve
tahvil portfiylerinin dayamikliligimi sinayabilir ve bu da giipheli kredilerde ve temerriitlerde ariisa vol
agabilir. Daha genel olarak, Gzellikle ABD Merkez Bankas: ve ECB'nin destekleyici para pelitikalarina son
vermesi, dzellikle uzun vadeli digiik faiz siireglerinden ve viiksek likiditeden vararlanan belirli pivasalarda
veya varliklarda {Bmegin, yatirim notu olmayan kurumsal ve kamu borglulan ve dzellikle ticari ve kaldirach
finans piyasas: olmak iizere belirdi hisse senedi ve gayrimenkul sekidrleri, dzellikle ticari ve kaldirach
finansman) keskin dizeltmelere yol agouisiir, yol agmay siiediirebilir ve pivasa kathmeldarim olumsuz
etkileyebilir. Omegin 2024°Gn erken donemlerinde, baz biyik gayrimenkul reticilerinin finansal
kosullarinin yami sira, ticari gayrimenkul krizi, pek ¢ok ABD bélgesel bankasiin hisse fiyatla Yy
etkilemigtir. Daha genel olarak bu tir diizeltmeler, volatilitenin Snemli Slgide artmas: ve bilyilyen 24t .‘mq
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