esit bir tutar 6deyecektir. Odemeler Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek
olan sekilde yapilacaktir.

4.3.2. TESPIiTLER VE DEGISIKLIKLER
4.3.2.1. ihragc1 ve Garantoriin Tespitleri

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan hiikiim ve sartlar uyarinca lhragg1 veya (gegerli ise)
Garantér tarafindan yapilan tespitler, gegerli mevzuat uyarinca izin verildigi siirece, (bariz hata durumu
haric) lhragg, (gecerli ise) Garantdr ve Varant Sahipleri iizerinde nihai, kesin ve baglayici olacaktir.

43.3. BILDIRIMLER

Varant Sahiplerine tiim bildirimler, Kurul’un énemli durum ag¢iklamalarina iliskin diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformunda ve Ihraggi’nin ("www.varant.bnpparibas.com.tr””) ve Piyasa
Yapicinin (“www.tebyatirim.com.tr”) internet sitelerinde yaymnlandig: takdirde gecerli olacaktir.

4.3.4. ITHRACCI VEYA GARANTOROUN IKAMESI
4.3.4.1. ikame Olay1

Duruma gore, lhracci veya Garantor agisindan asagidaki olaylardan herhangi birinin
gerceklesmesi bir “Ikame Olayr” teskil edecektir:

(A)  Thraggi ile ilgili bir elden gikarma;

B) duruma gore Thrager veya Garantériin ilgili izin veya lisansinin herhangi bir kamu kurumu, yasal
veya diizenleyici bir kurum tarafindan iptali, askiya alinmasi veya geri alinmasi,

©) duruma gore, lhragg1 veya Garantdre iliskin olarak bagka bir kurulus veya kisi ile veya baska bir
kurulug veya kisi ¢atisi1 altinda konsolidasyon, birlestirme, birlesme veya baglayici pay takasi;

D) duruma gére Thragg1 veya Garantorde kontrol hakki saglayan bir pay satin alinmasi veya sair sekilde
elde edilmesine yonelik herhangi bir kurulus veya Kisi tarafindan bir devralma teklifi, pay alim
teklifi, takas teklifi, talep teklifi veya sair bir olay; veya

(E) herhangi bir menkul kiymetler borsasinin diizenlemeleri, duruma gére, Ihraggt veya Garantdriin
iilkesinde yiiriirliikte olan gecerli kanun veya yonetmelikler veya menkul kiymetlerin satisa
sunuldugu iilkede yiiriirlikte olan gegerli kanun veya yonetmelikler uyarinca ikamenin
gerceklestirilebilecegi, duruma gore Thragci veya Garantorii etkileyen diger herhangi bir olay.

4.3.4.2. ikame ile ilgili Sartlar

Asagida yer alan Madde 4.3.10.3 veya 4.3.10.4 uyarinca Thraggr’nin bir ikamesi yalnizca asagidaki sartlarin
(“Ikame Sartlary”) yerine getirildigi durumlarda gergeklesebilir:

(A) digerlerinin yani sira, The McGraw-Hill Companies, Inc.’in bir bsliimii olan S&P Global Ratings
Europe Limited, Moody's Investors Service Ltd. ve/veya Fitch Ratings Ireland Limited tarafindan
veya bunlara halef nitelikte herhangi bir derecelendirme kurulusu veya derecelendirme kuruluslari

veya duruma gore Ihraggiya (veya daha &nceki bir ikameye) verilen; birinci dere il
derecelendirmelerine (varsa) atif yoluyla Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli ve tj fari 34;1 a1}
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makul sekilde hareket etmek suretiyle belirlendigi {izere Ikamenin kredi itibarinin o sirada
fhraggmnin (veya daha dnceki bir ikamenin) kredi itibarina en azindan esit olmasy;

B) fhraggr’min Varantlara iliskin olarak geciktirilmis herhangi bir ddeme olmadigin ve O6demelerin
yakinda geciktirilecek oldugunu veya Varantlara iliskin olarak d6deme yapilmasinda herhangi bir
sorunun s6z konusu olabilecegini gosteren bir emare bulunmadigint teyit etmesi;

©) Varantlarin ikamenin yasal, gegerli ve baglayict yiikiimliiliiklerini temsil ediyor olmasini saglamak
icin yapilmasi gereken tiim islemler, uyulmas: gereken sartlar ve hususlarm gerceklestirilmis ve
bunlara uyulmus olmas1 ve bunlarin tam olarak gegerli ve yiiriirlikte olmass;

1)) (ikame, Aracilik Sozlesmesinin halihazirda bir tarafi degil ise) [kamenin, Aracihik Sozlesmesine,
sdzlesmenin orijinal bir tarafiymiggasina uygun dolayli degisiklikler uygulanmak suretiyle taraf
haline gelmesi;

(E) Varantlarin kote edilmekte oldugu her bir menkul kiymetler borsasinin Ikamenin Onerilen
ikamesinin ardindan, Varantlarin s6z konusu menkul kiymetler borsasinda kote edilmeye devam
edecegini teyit etmis olmast;

¥ uygun oldugu takdirde, ikamenin Varantlardan veya Varantlar ile baglantil olarak dogan yasal
islemler veya takipler ile ilgili olarak tebligatlart teslim almak iizere bir tebligat temsilcisi tayin
etmis olmasi; ve

(G) [hrager’nin Madde 4.3.7 (“Bildirim™) uyarinca Varant Sahiplerine séz konusu ikamenin tarihini en
az 30 giin 6nceden bildirmis olmasi.

4.3.4.3. BNPPI Tarafindan ihra¢ Edilecek Varantlar

Bir ikame Olaymin gerceklesmesinin ardindan Ihrag¢1 asagidaki sartlara tabi olmak kaydiyla Varant
Sahiplerinin onay1 olmaksizin Varantlar kapsaminda asil borglu sifatiyla kendi yerine BNPPI (BNPPI ’nin
daha énce ihraggi sifatiyla ikame edildigi durumlarda) veya BNPP igindeki diger herhangi bir sirket olmak
{izere bir Ikame belirleyebilir fakat béyle bir yilkiimliiliik altinda olmayacaktir:

(A) BNPP’nin ikame tarafindan Varantlar kapsamindaki tiim yiikiimliiliiklerin, ilgili Garanti ile esasen
ayni sartlarda yerine getirilmesini kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu sekilde garanti etmesi;

(B) BNPPI ’nin ikameden ikame isleminin (Ihrager’ya kiyasla) Ikamenin tabi oldugu vergi ve
diizenleyici rejimin sonucunda Varant sahiplerinin menfaatleri iizerinde Snemli bir etkiye sahip
olmayacag1 ve Varant Sahibine 6denmesi gereken meblaglardan ikame islemine iliskin olarak
herhangi bir masrafi diismeyecegi yoniinde bir taahhiit etmis olmast; ve

©) ikame Sartlarinin karsilanmis olmasi.
4.3.4.4. BNPP Tarafindan Garanti Edilen Varantlar

Bir ikame Olaynin gerceklesmesinin ardindan BNPP veya daha 6nce ikame edilmis sirket asagidaki sartlara
tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin muvafakati olmaksizin Varantlara iligkin garantor sifatiyla kendi
yerine BNPP (BNPP’nin daha 6nce Garantor sifattyla ikame edildigi durumlarda) veya BNPP icindeki dige

b

herhangi bir sirket olmak iizere herhangi bir sirketi (“ikame Garantor”) belirleyebilir fakat f.\
yiikiimliiliik altinda olmayacaktr: i :
92 !

BNP Paribas Issuance B.V. TEB Yhatirim Menkul De ,-

A E5 YATIRIM MENKULBEGYRLEN G
Inkilap Mg Sokullu Cagt/Ho: 7Bfmraniye 37N

10216 635 A A4 Fax\)216 71 4
Kiefler VO3 6073808 Ti
witebyaliim,

2430ed0

Eryiirekli Hukbk Biirosu Bk M

Dogrulama Kodu: 6e066999- - - -
g httpslgllsgk.go?/%%&o Cljl mﬁﬁ?d%%(r)g am3a



(A) [kame Garantdriin o siradaki kredi itibarinin; digerlerinin yan1 sira, The McGraw-Hill Companies,
Inc.’in bir boliimii olan S&P Global Ratings Europe Limited ve/veya Moody's Investors Service
Ltd. ve/veya Fitch Ratings Ireland Limited veya bunlara iliskin halef derecelendirme kurulusu veya
kuruluglarinin veya Hesaplama Kurulusunun Ikame Garantor olarak belirledigi diger bir
derecelendirme kurulusunun ikame Garantdr igin veya duruma gore BNPP (veya bu Madde
kapsaminda daha onceki bir ikame) igin verdigi uzun vadeli birinci dereceden borg
derecelendirmelerine (varsa) referans yoluyla, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere BNPP’nin (veya bu Madde kapsaminda daha
onceki bir ikamenin) kredi itibarina en az esit olmas;

B) jkame Garantoriin Varantlara iliskin olarak ilgili BNPP Garantisi ile esasen aym sekle uygun
diizenlenmis bir garanti (“ikame Garanti”) ve ikame islemine tam yiiriirlik kazandirmak igin
gerekebilecek (varsa) ve (yukaridakilerin genel gecer niteligi simirlandirilmaksizin) ikame
garantriin her bir varant sahibi lehine ilgili sermaye piyasasi araci notundaki bu hiikiim ve sartlarin,
Aracilik Sézlesmesinde yer alan hiikiimlerin sanki Ikame Garantdr ilgili sermaye piyasasi aract
notundaki bu hiikiim ve sartlarda, Dokiimanlarda, Aracilik Sozlesmesinde Varantlara iliskin olarak
BNPP’nin (veya bu Madde kapsaminda daha onceki bir ikamenin) yerine garant6r olarak ismen
adlandirilmiscasina kendisi iizerinde baglayici oldugunu taahhiit edecek oldugu diger belgeleri
akdetmis olmast;

©) ikame Garanti ve Dokiimanlarin Varantlarin tedaviilde olduklar1 siire boyunca veya Varantlar,
Ikame Garanti veya Dokiimanlar ile iliskili olarak herhangi bir Varant Sahibi tarafindan ikame
Garantdre veya Ihraggiya karsi ileri siiriilen herhangi bir talep nihai olarak karar baglanmamus,
¢oziimlenmemis veya bertaraf edilmemis oldugu siirece Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan
saklanmak {izere Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’ye teslim edilmis olmasi;

D) Varantlarin kote edilmekte oldugu her bir menkul krymetler borsasinin; Ikame Garantériin (veya bu
Madde kapsaminda daha &nceki bir ikamenin) 6nerilen ikamesinin ardindan Varantlar kote etmeye
devam edecegini teyit etmis olmasi;

(E) uygun ise, ikame Garantériin Varantlar veya lkame Garantiden veya bunlar ile baglantili olarak
dogan yasal iglem veya takipler konusunda Fransa’da kendi adina tebligatlari almast igin bir tebligat
temsilcisini kendi vekili olarak tayin etmis olmasi;

(F) BNPP’nin (veya bu Madde kapsaminda daha 6nceki bir ikamenin) Madde 4.3.6 (“Bildirimler”)
uyarinca bu tiir bir ikamenin tarihini Varant Sahiplerine en az 30 giin dnceden bildirmig olmast;

(G) BNPP’nin Varantlara iliskin olarak geciktirilmis bir sdeme olmadigini ve ddemelerin yakin zaman
icinde gecikmeli hale gelecegine dair veya Varantlara iliskin olarak 6deme yapilmast ile ilgili bir
sorun olabilecegine dair bir emare bulunmadigini teyit etmesi; ve

(H)  BNPP’nin ikame garantorden ikame isleminin ikamenin (Ihrag¢tya kiyasla) tabi oldugu vergi veya
diizenleyici rejim sonucunda Varant Sahiplerinin menfaatleri iizerinde dnemli bir etkiye sahip
olmayacagl ve Varant Sahibine ddenmesi gereken meblaglardan ikame islemi ile ilgili olarak
herhangi bir masraf diismeyecegi yoniinde bir taahhiit elde etmis olmasi.
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435. UYGULANACAK HUKUK VE YETKILI MAHKEME

(A)  Varantlar Tiirk hukukuna tabi olarak uygulanacak ve yorumlanacak olup bunlar ile ilgili olarak
jhrager’ya karst dava veya islemler (“Yasal Takip”) Tirkiye’de yetkili mahkemeler nezdinde
goriilebilecektir.

3B) Garanti Fransa hukukuna tabi olarak uygulanacak ve yorumlanacaktir ve Paris Temyiz Mahkemesi
yargi alanindaki yetkili mahkemeler Garanti ile iliskili olarak dogan yasal takipleri ¢dziime
kavusturmaya yetkili olacaktir.

43.6. BAIL-IN VE ZARAR KARSILAMANIN MUHASEBELESTIRILMESI
4.3.6.1. Kabul

Varantlari iktisap etmesi sonucunda her bir Varant Sahibi (isbu Madde 4.3.12 amaglan i¢in Varantlarm
mevcut veya gelecekteki faydalanma hakki sahiplerini de icerir):

(A) (asagida tanimlandig {izere) ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan (asagida tammlandig1 iizere)
Bail-In veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullanimimn (asagidakileri veya bunlarm gesitli
kombinasyonlarini igerebilecek olan ve bunlara yol acabilecek olan) sonuglarimin kendisi
{izerinde baglayici olacagmi:

(1) (asagida tanimlandi1 iizere) Vadesi Gelmis Tutarlarin tamami veya bir Kismimin
azalmasi;

(i) Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) sartlarinda tadil veya degisiklik yapilmasi
yoluyla s6z konusu olanlar dahil Vadesi Gelmis Tutarlarin tamami veya bir
kisminin Thraggmin (veya gegerli ise Garantdriin) veya baska bir kisinin paylar,
sair menkul kiymetleri veya diger yiikiimliiliklerine doniigtiiriilmesi (ve soz
konusu paylar, menkul kiymetler veya yiikiimliiliklerin Varant Sahibine ihract) —
bu durumda Varant Sahibi Varantlar (veya gegerli ise Garanti) kapsamindaki
haklarinin yerine Thragginin (veya gegerli ise Garantdriin) veya sair bir kisinin s6z
konusu paylari, sair menkul kiymetleri veya diger yiikiimliiliiklerini kabul etmeyi
kabul eder;

(iii)  Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) iptali; ve/veya

(iv) Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) kullanim tarihi veya kullanim siiresinin
tadili veya degistirilmesi;

(B) Varantlarm (veya gegerli ise Garantinin) sartlarmin (her biri asagida tanimlandig: iizere)
I1gili Tasfiye Kurumu tarafindan Bail-In veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullanimina tabi
oldugunu ve gerektigi takdirde bunlara yiiriirliik kazandirmak i¢in degistirilebilecegini

kabul eder ve bu konuda onay verir.

Bu amaglar i¢in “Vadesi Gelmis Tutarlar” (i) her bir Varanta iligkin olarak 6denmesi gereken tutarlar veya

kapsaminda Garantor tarafindan ddenmesi gereken tutarlardur.
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4.3.6.2. Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi

Bu amaglar bakimindan "Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisi" smirlama olmaksizin, seffaflik,
yolsuzlukla miicadele ve ekonomik yagamin modernizasyonuna iliskin 9 Aralik 2016 tarih ve 2016-1691
sayili Kanun (Loi no. 2016-1691 du 9 décembre 2016 relative & la transparence, a la lutte contre la
corruption et & la modernisation de la vie économique) ile onaylanan, (zaman zaman tadil edildigi haliyle)
20 Agustos 2015 tarih ve 2015-1024 sayili Fransa kanun hiikmiinde kararnamesi (Ordonnance portant
diverses dispositions d'adaptation de la législation au droit de I'Union européenne en matiére financiére)
(zaman zaman tadil edildigi haliyle bu kararname, 2016-1691 sayili Kanun ile onaylanmigtir), Avrupa
Parlamentosu ve Konseyin, bir Tek Tasfiye Mekanizmasi ve bir Tek Tasfiye Fonu gergevesinde kredi
kurumlari ve bazi yatirim firmalarinin tasfiyesi konusunda yeknesak kurallar ve yeknesak bir prosediir tesis
eden ve 1093/2010 sayili (AB) Yonetmeligini tadil eden 15 Temmuz 2014 tarihli ve 806/2014 sayili (AB)
Yénetmeligi (20 Mayis 2019 tarihli 2019/877 sayili (AB) Yonetmeligi ile gergeklesen tadil dahil, zaman
zaman tadil edildigi haliyle, “Tek Tasfiye Mekanizmas1 Yonetmeligi”) uyarinca s6z konusu olanlar ve
sair sekilde Fransa kanunlari tahtinda ortaya gikanlar da dahil olmak iizere (her bir durumda, bunlarin
kapsaminda tesis edilen talimatlar, kurallar ve standartlar dahil), Fransa’da yiiriirliikte olan kanunlar,
yonetmelikler, kurallar veya gereklilikler kapsaminda zaman zaman mevcut olan, Avrupa Parlamentosu ve
Konseyin (zaman zaman tadil edildigi haliyle) 15 Mayis 2014 tarih ve 2014/59/AB sayili, kredi kurumlari
ve yatiim firmalarinin kurtarilmasi ve tasfiyesine iligkin bir gergeve tesis eden Direktifinin yansitiimast ile
iliskili, Diizenlemeye Tabi bir Kurulusun (veya s6z konusu Diizenlemeye Tabi Kurulusun bir bagh
kurulusunun) yiikiimliiliiklerinin (tamamen veya kismen) iptal edilmesi, askiya alinmasi, devredilmesi,
degistirilmesi veya herhangi bir sekilde sair degisiklige tabi tutulmasina veya bir Diizenlemeye Tabi
Kurulusun (veya soz konusu Diizenlemeye Tabi Kurulusun bir bagh kurulugunun) menkul kiymetlerinin,
tasfiyeye alinmasimin ardindan bir bail-in gerecinin uygulanmasi ile baglantih olarak olsun veya olmasin,
(tamamen veya kismen) s6z konusu Diizenleme Tabi Kurulusun veya baska bir kiginin paylari, sair menkul
kiymetleri veya sair yiikiimliiliiklerine doniistiiriilmesine izin veren herhangi bir yetkidir.

“Diizenlemeye Tabi Kurulug”a bir atif, Fransa Para ve Finans Kanunu (Code monétaire et financier)
Madde L.613-34 Boliim 1°de anilan, Fransa’da kurulu bazi kredi kurumlari, yatirim firmalar1 ve bunlarin
bazi ana sirketleri ve holding sirketlerini de kapsayan herhangi bir kurulusa bir atiftir.

“flgili Tasfiye Kurumu”na bir atif, Tek Tasfiye Mekanizmasi Yonetmeligi uyarinca tesis edilen Tek
Tasfiye Kurulu’na (dutorité de contréle prudentiel et de resolution) ve/veya zaman zaman herhangi bir
Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisi kullanma veya bu tiir bir kullanima katilmaya yetkili sair herhangi bir
kuruma (Tek Tasfiye Mekanizmas1 Y6netmeligi Madde 18 uyarmca hareket etmesi sirasinda Avrupa Birligi
Konseyi ve Avrupa Komisyonu dahil) bir atiftir.

4.3.6.3. Faiz ve Diger Vadesi Gelmis Tutarlarin Odenmesi

Vadesi Gelmis Tutarlara iliskin bir 5deme veya geri 6deme ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan Ihraggiya (veya
gegerli ise Garantdre) iliskin olarak Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullanim1 sonrasinda, sirastyla
s6z konusu geri ddeme veya 6demenin muaccel hale gelmesinin programlanmig oldugu zamanda s6z konusu
geri ddeme veya 6demenin Fransa’da ve Avrupa Birligi’nde yiiriirliikte olan, fhragg1 (veya gegerli ise
Garantdr) veya grubunun diger iiyeleri agisindan gegerli kanunlar ve yonetmelikler kapsaminda Thra
(veya gegerli ise Garantdr) tarafindan yapiimasina izin verilmis olmadi@i siirece muaccel olmayac 2
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4.3.6.4. Temerriit Olay1 Olmamasi

ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan Ihraggiya (veya gegerli ise Garantére) iliskin olarak Bail-in veya Zarar
Kargilama Yetkisinin kullanmi sonucunda Varantlarin iptali, Vadesi Gelmis Tutarlarda kismen veya
tamamen bir indirim, bunlarin Thragginin (veya gegerli ise Garantdriin) veya baska bir kisinin bagka bir
menkul kiymeti veya yiikiimliiligii haline getirilmesi, Varantlara iliskin olarak ilgili Tasfiye Kurumu
tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisinin kullaniimas bir temerriit hali olmayacaktir
veya bir sézlesmesel yiikiimliiliigiin ifasina iliskin bir eksiklik hali teskil etmeyecektir veya Varant Sahibine
burada agikca feragat edilmekte olan herhangi bir iyilestirmeye (hakkaniyet cergevesindeki iyilestirmeler
dahil) bagvurma hakki vermeyecektir.

4.3.6.5. Varant Sahiplerine Bildirim

ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan Varantlara iliskin olarak herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama
yetkisinin kullanim1 iizerine Ihragg1 (veya gegerli ise Garantor) sz konusu Bail-in veya Zarar Karsilama
Yetkisinin kullanimi1 konusunu miimkiin olan en kisa siire iginde Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edecektir. [hragg1 (veya gecerli ise Garantor) bilgilendirme
amaglari bakimindan s6z konusu ilanin bir kopyasini ayrica Ihrag ve Odeme Aracist’na da teslim edecektir.
Bununla birlikte s6z konusu ihrag ve Odeme Aracisi Varant Sahiplerine bildirim géndermek zorunda
olmayacaktir. [hragginin (veya gegerli ise Garantdriin) Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan yapmamasti
veya Ihrag ve Odeme Aracisi’na bildirim gondermemesi Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisinin gegerlilik
veya icra edilebilirligini veya yukarida Madde 4.3.12.1"de agiklanan sonuglari etkilemeyecektir.

4.3.6.6. Ana Teminat Temsilcisinin Ihra¢ ve Odeme Aracis1 Gorevleri

ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama yetkisinin kullanim1 iizerine
fhrage1 (veya gecerli ise Garantor) ve her bir Varant Sahibi (Varantlarda her bir yararlanma hakkt sahibi
dahil) (a) ihrag ve Odeme Aracisi Varant Sahiplerinden herhangi bir talimat almasinin gerekmeyecegini ve
(b) Aracilik S6zlesmesinin ihrag ve Odeme Aracist iizerine herhangi bir gorev yiiklemeyecegini (her bir
durumda ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama yetkisinin kullanimma
iliskin olarak) kabul eder.

Yukaridakilere bakilmaksizin ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan Bail-In Yetkisinin kullamiminin
tamamlanmasmin ardindan bakiye herhangi bir Varant kalmasi durumunda (6rnegin, Bail-In Yetkisinin
Varantlarin ana parasinin yalmzca kismi silinmesine yol agmasi) [hrag¢ ve Odeme Aracisi Aracilik
Sézlesmesi kapsamindaki gérevleri [hraggr (veya gegerli ise Garantor) ve Ihra¢ ve Odeme Aracist Aracilik
Sézlesmesine iliskin bir tadil uyarinca anlasmaya vardiklari siirece s6z konusu tamamlanmanin ardindan
Varantlara iliskin olarak gegerli kalacaktir.

4,3.6.7. Oransal Esas

ilgili Tasfiye Kurumunun Vadesi Gelmis Tutarlarmn toplamindan daha az bir kismina iliskin olarak Bail-in
veya Zarar Karsilama Yetkisi kullanmast halinde Ihrag ve Odeme Aracisi Thragg1 (veya gegerli ise Garantdr)
veya ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan aksi yonde talimat verilmis olmadigi siirece Bail-in veya Zarar
Karsilama Y etkisi uyarinca Varantlara iliskin olarak yapilan herhangi bir iptal, silme veya doniisiim oransal
esasa gore yapilacaktir.
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4.3.6.8. Siirh Sartlar

isbu Madde 4.3.12’de (“Bail-In ve Zarar Kargilamanin Mubhasebelestirilmesi”) belirtilmekte olan hususlar
fhrage1 (veya gegerli ise Garantdr) ve herhangi bir Varant Sahibi arasindaki diger tim sozlesmeler,
diizenlemeler veya mutabakatlar igin gegerli olmayacak, yalmzca yukarida diizenlenen hususlar ile sinirh
olarak gegerli olacaktir.

5. HALKA ARZA iLiSKIN HUSUSLAR

5.1. Halka Arzin Kosullar, Halka Arza fliskin Bilgiler, Tahmini Halka Arz Takvimi ve Halka Arza
Katilmak i¢in Yapilmasi Gerekenler

5.1.1. Halka Arzin Tabi Oldugu Kosullar

Varantlar, izahname’nin Kurul tarafindan onaylanmasi sonrasinda fhracer tarafindan ihrag edilecektir.
Kotasyon gerekliligi cergevesinde Varantlar, Borsa [stanbul’un kotasyon onay1 ile ihrag edilecek ve Borsa
Istanbul Yapilandiriimig Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gorecektir.

5.1.2. Halka Arz Edilen Yatmm Kurulusu Varantlarmmn/Sertifikalarimn Toplam Adedi ve
Miktan

Toplam 63.500.000 TL nominal degerli 6.350.000.000 adet Varant ihrag edilecektir.
5.1.3. Halka Arz Siiresi ile Halka Arza Katihm Hakkinda Bilgi
5.1.3.1. Halka Arz Siiresi ve Tahmini Halka Arz Takvimi

Varantlar, ilk islem tarihi ile vade tarihi arasinda Borsa Istanbul Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda
satis yoluyla halka arz edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyat sabitlemesi uygulamalari
bulunmamaktadir. Konuya iliskin bilgi igin “EKLER” baslig1 altindaki boliimde yer alan Ek —2’ye bakiniz.

5.1.3.2. Halka Arza Bagvuru Siireci ile Basvuru Yerleri ve Satis Sekli

Ihra¢ edilecek Varantlar Borsa istanbul’'un Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazar’’nda Borsa’da satis
yontemi cercevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yontemi ile bir halka arz
gerceklestirilmeyecektir. Piyasa Yapicilik islemleri TEB Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan
gergeklestirilecektir.

Piyasa Yapict sorumlu oldugu varantlara iliskin olarak mevcut diizenlemeler uyarinca islemler igin ¢ift
tarafh kotasyon vererek piyasa olusmasina ve islem gergeklesmesine katkida bulunmakla yiikiimliidiir. Bu
amagla yatirmeilar islem emirlerini hizmetlerinden faydalandiklari araci kuruma verebilirler. Bu hususta
islemler Piyasa Yapici tarafindan verilen kotasyonla baslayacak olup yatirimeilar alim emirlerini kendi
yatirnm kuruluslari araciligiyla verebilirler ve yatinmcilar halka arza herhangi bir yatirim kurulusu
aracihigiyla Borsa Istanbul’da gergeklestirilecek alim islemi yoluyla katilabilirler.

5.1.4.  Talep Edilebilecek Asgari ve/veya Azami Miktarlar Hakkinda Bilgi

YOKTUR.
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5.1.5. Yatinm kurulusu varantysertifikasi almak icin basvuru yapilacak yerler ile bunlarn
bedellerinin ddenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil yatirim kurulusu
varantlarin/sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi

a) Basvuru yapilacak yerler ile yatirim kurulusu varanty/sertifikasi bedellerinin 6denme yeri ve
sekline iligkin bilgi

Varantlar Borsa istanbul’un Yapilandirilmig Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gorecektir. Halka arz borsada
satig yontemiyle gergeklestirilecek oldugundan yatirimcilar halka arza emir iletimine aracilik veya islem
aracili1 yetkisine sahip herhangi bir yatirim kurulusu aracihfyla Borsa [stanbul’da alim islemi yoluyla
katilabilirler. Araci Kuruluslarin miisterileri ile varantlar konusunda bir islem gergeklestirmeden ve
sdzlesme akdetmeden once varantlarim isleyis esaslan ve getirdikleri hak ve yiikiimliiliikler ile s6z konusu
islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligince belirlenen “Varant ve Varant
Benzeri Sermaye Piyasasi Araglari Risk Bildirim Formu’nu kullanmalari ve s6z konusu formu miigterilerine
vermeleri zorunludur. Varant yatirimeilarinin s6z konusu formu okuyup anlamis olmalari ve soz konusu
formda belirtilen konular1 g6z dniinde bulundurarak iglem yapmalar gereklidir.

b) Yatirnm kurulusu varantlarimn/sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek yatirim kurulusu varantlari/sertifikalari, satigin tamamlanmasini miiteakip Sermaye
Piyasasi Mevzuat: gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Teslim, Son Islem Giiniinii izleyen tigiincii Is Giiniinde MKK ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$
aracihigiyla gerceklestirilecektir. Varantlar yiiriirlikteki mevzuata ve Varantlarin devrine iligkin kayitlar
devir isleminde esas alinacak olan herhangi bir Takas Kurulugunun tiim usul ve esaslarina uygun sekilde
devredilebilecektir.

Varantlar ilgili mevzuatta yer alan usul ve esaslara uygun sekilde MKK veya sair Takas Kurulusu /
Kuruluslarimda veya Ihraggi tarafindan onaylanacak ve kamuyu aydinlatma diizenlemeleri cergevesinde
Varant sahiplerine bildirilecek olan takas sistemi / sistemlerinde kaydilestirilmis bigimde saklanacaktir.
Varantlar izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasi ile es zamanli olarak MKK nezdinde kaydedilecektir.

Teslimin fhragei’dan kaynaklanan bir nedenle ertelenmesi durumunda ve 01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul
A.S. Pay Piyasasi Prosediirii’niin 3 numarali ekinde yer alan “Varantlarin Borsada Islem Gérmesine iligkin
Usul ve Esaslar” bashkli bsliimde takas islemlerine iligkin yer alan hiikiimler uygulanacaktir.

5.1.6. Halka arz sonug¢larmin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi

ihrag edilecek Varantlar, Borsa Istanbul Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda borsada satig yontemi
ile halka arz edilecektir. Piyasa yapicilik kapsaminda gergeklestirilen islemler VII-128.3 sayili Varantlar ve
Yatitm Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi hiikiimleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
duyurulacaktir.

5.1.7. Basvuran yatinmcilar tarafindan satiy fiyatin iizerinde Gdenen tutarlarmn iade sekli

hakkinda bilgi
YOKTUR.
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5.1.8. Yatirnm kurulusu varantlarimn/sertifikalarinin satisinin ne zaman ve hangi sartlar altinda
iptal edilebilecegi, durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda a¢iklama

ihrage1 Varant ihracim Kaydi ihrag Tarihi oncesinde iptal etme hakkini sakli tutar. Kaydi Ihrag Tarihi
sonrasinda Ihrager’nin kendi kontrolii disindaki nedenlerle Varantlar kapsamindaki yikiimliliklerini
ifasinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykir1 veya uygulanamaz hale gelmis oldugunu
tespit etmesi veya Thraggi’nin kendi kontrolii disindaki nedenlerle Varantlara iliskin kendi riskten korunma
pozisyonlarini herhangi bir nedenle siirdiirmesinin artik yasal veya uygulanabilir olmadigin: tespit etmesi
durumunda ihragc1 kendi takdirine bagli olarak yiiriirlitkteki kanunlarin izin verdigi 6l¢iide Varantlari erken
feshedebilir. Thragginin Varantlar: erken feshetmesi durumunda Ihrage1 yiiriirliikteki mevzuatin izin verdigi
dlciide her bir Varant sahibine Hesaplama Kurulusunun hukuka aykirilik veya uygulanamama haline
bakilmaksizin o Varantin gergek piyasa degeri oldugunu belirledigi tutardan Dayanak Varlik / Gosterge ile
iliskili riskten korunma diizenlemelerinin tasfiye edilmesinin [hrag¢r’ya maliyetinin diisiilmesi sonrasinda
elde edilen tutar1 5deyecektir.

Ayrica Madde 4.2.4 ve 4.3.4’te belirtilen hususlarin sakli tutulmasi kaydiyla Ihrag¢1 asagidakiler de dahil
herhangi bir nedenle Varantlarin ihracini iptal edebilir:

(a) [hragei’nin Varantlar kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen
hukuka aykir1 veya makul Slgiide uygulanamaz hale gelecek oldugunu veya s6z konusu ifanm
(Varant arzinin baglamasi1 6ncesindeki pozisyona kiyasla) énemli Slgiide artmis tutarda dogrudan
veya dolayh maliyetler, vergiler, resimler veya masraflara neden olacak oldugunu tespit etmesi;

(b) fhraggr’min Varantlara iliskin olarak riskten korunma diizenlemelerini (“Riskten Korunma
Diizenlemeleri”) iktisap etmesi, tesis etmesi, yeniden tesis etmesi, ikame etmesi, siirdiirmesi,
tasfiye etmesi veya elden ¢ikarmasinin tamamen veya kismen hukuka aykiri veya makul Slgiide
uygulanamaz hale gelecek oldugunu veya [hraggr’nin Varantlara iliskin Riskten Korunma
Diizenlemelerine iliskin olarak (Varant arzinin baslamasi éncesindeki pozisyona kiyasla) 6nemli
dlglide artmis tutarda dogrudan veya dolayh maliyetler, vergiler, resimler veya masraflara veya
iicretlere maruz kalacak oldugunu tespit etmesi (sinirlama olmaksizin Ihraggrnin vergi
yiikiimliiligiinde artis, vergi faydalarinda azalma veya Ihragg’nin vergi pozisyonu iizerinde sair bir
olumsuz etki nedeniyle olanlar dahil);

(c) Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varlik/Gostergenin seviyesini veya fiyatini
belirleme yontemini veya Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varlik/Gostergenin
seviyesini veya fiyatini belirleme yetenegini 6nemli dlgiide etkileyen bir olayin gergeklesmesi;

(d) Bir Dayanak Varlik/Gostergenin kotasyondan ¢ikarilma, birlesme olay1, pay alim teklifi, fesih, itfa,
ddeme aczi, devletlestirme, s6z konusu Dayanak Varlik/Gostergenin hesaplanma formiil veya
yonteminde onemli bir degisiklik veya Ihraggr’nin yatinim ilkeleri, politikalari, stratejisi, yonetim
ve kurulus belgelerindeki onemli bir degisiklik veya Ihraggr'nin kendi takdirine bagli olarak
Dayanak Varlik/Gostergenin esash bir degisikligini teskil ettigini veya Dayanak Varlik/Gostergeyi
onemli dl¢iide etkiledigini tespit ettigi diger bir olay sonucunda 6nemli 6l¢iide degismesi veya
etkilenmesi;

(e) Blr mucbzr sebep olayinin gergeklesmesi. Bu amag:lar lgm mucbzr sebep olay,
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gelir ve bir sistem arizasi, yangin, bina tahliyesi, tabii veya insan yapmm felaketler, dogal afetler,
silahli catigmalar, terdr eylemleri, isyan veya isgiicii ile ilgili aksamalar veya etki yaratan benzer
kosullarin icerebilir;

® Herhangi bir Dayanak Varlik/Gésterge ile iliskili likidite veya piyasa sartlarinin (herhangi bir
Referans Unsurun alim satim1 dahil) nemli 8lgiide olumsuz etkilenmesi;

(® fhrager’nin  beklentilerinde Snemli olumsuz bir degisikligin veya finansal veya islem
pozisyonlarmda dnemli bir degisikligin gerceklesmesi.

5.1.9. Yatinmcilara satin alma taleplerini geri ¢ekme imkam veriliyorsa, taleplerin geri
¢ekilebilecegi siire

YOKTUR.
5.2. Dagitim ve Tahsis Plam

5.2.1.  Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildifi durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmissa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi

YOKTUR.
5.2.2. Halka arzda yatinmeilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi
YOKTUR.

5.2.3. Talepte bulunan yatinmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis yatirim kurulusu
varanti/sertifikasi miktarmin bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.3. Yatirnm Kurulusu Varantlarimin/Sertifikasimn  Satis  Fiyati veya Fiyatin Tespit
Edildigi/Edilecegi Yontem ile Nihai Fiyatin Kamuya A¢iklanma Siireci

Varantlarin satis fiyat1 Dayanak Varlik Fiyati, Varantin Kullamm Fiyati, Dayanak Varlikta
beklenen volatilite, vadeye kalan siire, temettii beklentisi ve piyasa faiz oranlarina bagh olarak opsiyonlara
iliskin fiyatlandirma modeline dayahdir. Arz-talep dengesi, piyasa kosullar1 ve likidite sartlar1 da satig
fiyatin etkileyebilir.

Her bir Varant igin ihrag fiyat: [hraggi’nin ("www.varant.bnpparibas.com.tr”) ve Piyasa Yapicinin
(“www.tebyatirim.com.tr) internet sitelerinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda (“www.kap.org.tr”)
[k Islem Tarihi’nden en geg bir is giinii dnce ilan edilecektir. Alim ve satim fiyatlari Varantlarin Borsa
Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren degisebilir.

5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi
Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus Inkilap Mah. Sokullu Cad. No: 7b Umramye -

[stanbul adresinde yer alan TEB Yatirim Menkul Degerler A.$ olacaktir.
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5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme Kuruluslarinin isimleri
YOKTUR.

5.4.3.  Aracilik tiirii hakkinda bilgi

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde
Yatirim Kurulusu Bulunulmayan Yatirim
Varantlarinin Kurulusu Varantlarinin
Yetkili Olusturulmusgsa Aracihgin | Nominal | Halka Arz Nominal Halka Arz
Kurulus Konsorsiyumdaki Tiirii Degeri Edilen Degeri Edilen
Pozisyonu (TL) Varanta Orani | (TL) Varanta
(%) Oram
(%)
TEB Yatirm Konsorsiyum En lyi
Menkul Gayret - - 63.500.000 | %100,00
Degerler A.S. yoktur. Araciligi

5.4.4. Aracilik Ve Yiiklenim Sozlesmesi Hakkinda Bilgi

ihrage1, Hesaplama Kurulusu ve TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. 24 Ocak 2023 tarihinde, bu
sermaye piyasasi araci notu kapsaminda ihrag edilen Varantlara iliskin olarak TEB Yatirim Menkul
Degerler A.S.’nin yatirim kurulusu ve piyasa yapici olarak hareket etmesini diizenleyen Ana Aracilik,
Temsilcilik ve Piyasa Yapicilifi Sozlesmesi’ni akdetmislerdir.

Sézlesme kapsaminda ihragg1 TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’yi Varantlar igin araci ve piyasa
yapicisi olarak tayin etmekte ve TEB Yatinm Menkul Degerler A.§. de bu sekilde hareket etmeyi kabul ve
taahhiit etmektedir. Sozlesmenin belirli diger konulara iliskin hiikiimleri zaman zaman belirli iiriin
ihraclarina dayah olarak kararlastirilabilir. S6zlesme Tiirk hukukuna tabidir ve [stanbul Mahkemeleri ve
Icra Dairelerinin yarg yetkisine tabidir.

5.4.5. Hesaplama Kurulusu

flgili sermaye piyasas: araci notunda bagka bir kurulus hesaplama kurulusu olarak belirlenmis
olmadikca BNP Paribas Financial Markets S.N.C asagida ve ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi
lizere Varantlar ile ilgili olarak hesaplama kurulusu gdrevlerini iistlenecektir. Hesaplama Kurulusu’nun
herhangi bir sekilde hareket etmesi veya hiikiim vermesi gerektiginde bunu iyi niyete dayali olarak ticari
acidan makul sekilde yapacaktir. “Hesaplama Kurulusu” ifadesi, ilgili Varantlar ile iligkili olarak
belirlenmis diger hesaplama kurulusunu da igerecektir. Her bir Varant ihraci ile ilgili olarak Hesaplama
Kurulusu yalmzca Ihraggrnin ve (gegerli ise) Garantor’iin temsilcisi sifatiyla hareket eder ve Varant
Sahiplerine kars1 herhangi bir yiikiimliilik veya gorev iistlenmez veya Varant Sahipleri i¢in veya Varant
Sahipleri ile herhangi bir aracilik veya giiven iliskisi iistlenmez. Hesaplama Kurulusunun Varantlara iligkin
olarak yaptigi tiim hesaplamalar ve tespitler (bariz hata durumu disinda) ihrage1, (gegerli ise) Garantor ve
Varant Sahipleri iizerinde nihai, kesin ve baglayici olacaktir. Hesaplama Kurulusunun Ihrager’nin }_.r-v g
Kurulusu olabilecek olmasi nedeniyle Hesaplama Kurulusunun yapmasi gereken bazi tefpitld
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degerlendirmeler ile ilgili konular da dahil Hesaplama Kurulusu ile Varant Sahipleri arasinda potansiyel
menfaat ¢atismalari s6z konusu olabilir.

Hesaplama Kurulusu ihraggmin onayi ile yiikiimliilik ve gorevlerini kendi uygun gordiigii bir
{iclincii sahsa devredebilir.

5.5.

Halka Arza iliskin Olarak fhra¢cinin Odemesi Gereken Toplam ve Halka Arz Edilecek

Yatirnm Kurulusu Varanti/Sertifikas1 Bagina Maliyet

Kurum

Ucret (TL cinsinden)

Aciklama

Kurul Ucreti

fhragg1 bilgi dokiimani
kapsamindaki Varantlarin

nominal degeri iizerinden
% 0,2

Bu baslangjg ticreti bagvuru evresinde Kurul adina agilan
bir banka hesabma fhragei tarafindan yatirilacaktir. Daha
sonraki hesaplamalar ve Odemeler Varantlarm vade
tarihine kadar miiteakip 6 (alt1) aylik doénemlerle
yapilacaktir. Ucret, VII-128.3 sayih Varantlar ve
Yatirim Kurulusu Sertifikalar Tebligi’nin 16. Maddesi
uyarinca hesaplanacaktir.

Borsa Istanbul Kotasyon
Ucreti

Kota alinan her bir varant
icin 3.680 TL + BSMV

Acilan her yeni iglem swasi (her bir ISIN) i¢in
alinmaktadir.

Borsa Istanbul Endeks

Lisanslama Ucreti

10.000 USD Sabit Ucret +
Her bir Varant i¢in 500

1. Endeks igin 25.000 USD, 2. Endeks i¢in 40.000 USD
tutarinda bir st limite tabi olmak kaydiyla her bir

USD Degisken Ucret Varanta iliskin ticrettir. Sabit iicret 1 (bir) yillik s6zlesme
siiresinin baslangicinda yatiriir ve degisken ticretler

sozlesme siiresi sonunda yatirilr.

MKK ihra¢ Hizmetleri
Ucreti

% 0,01 Kayitli varantlarin sayisina istinaden Odenen icrettir.
Her bir varant i¢in iist limit 17.607 TL, y1llik tst limit ise

469.384 TLdir.

MKK Nakit Uzlag1 Ucreti | % 0,005 ihragg tarafindan her bir iglem igin 6denecek olan nakit
uzlasi icretidir. [slem bagina alt limit 5.890 TL, tist limit

ise 293.351 TL’dir.

Takasbank
Tahsis Ucreti

ISIN Kodu | 174 TL + BSMV Miktar smirlamasi olmaksizin 1 yildan kisa vadeli ISIN

kodu tahsisi i¢in 174 TL + BSMV.

Yukarida belirtilen iicretler haricinde ve Borsa Istanbul ve MKK tarafindan talep edilebilecek
ilave hizmetlere iliskin @icretler disinda Ihragg1 ticaret siciline ihragg1 bilgi dokiimaninin ilan ve tesciline
iligkin iicretleri de ddemekle yiikiimliidiir.

5.6. Talepte bulunan yatirnmcimin édeyecegi maliyetler hakkinda bilgi

Yatirimeilar, Varantlarin almiyla ilgili olarak hizmet aldiklar1 yatirim kuruluslarina komisyon
ddemek durumunda olabilirler. Varantlarin karda itfa olmasi ve yatirimeilarin nakit uzlasi bedeli alma hakki
dogmast durumunda, nakit uzlast sonucunda ddenen tutarin on binde biri yatinmeilarin hizmet aldiklar
yatirim kuruluslar tarafindan, MKK ’ya nakit 6deme hizmetleri bedeli olarak ddenmekte olup, s6z konusu

sonuglari konusunda bu sermaye piyasasi aract notu Madde 9’a bakiniz.
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Varantlara iliskin masraflar, ilgili Varant Sahibi’ne ait olup; herhangi bir Nakit Uzlasi Tutarinin
ve/veya Varanta iliskin bir baska tutarin ddenmesi, ilgili Varant Sahibi tarafindan tiim masraflar uygun
sekilde ihragg’ya ddeninceye kadar yapilmayacaktir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER

6.1. Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarimn Borsada Islem Gormesine iliskin Esaslar ile
Islem Gormeye Baslayacagi Muhtemel Tarihler

Varantlar Borsa istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Yonetmeligi ve 01/03/2016
tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasas1 Prosediirii uyarinca islem gorecektir. Varantlar Borsa fstanbul
Kurulu’nun onayi iizerine Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazarinda islem gorecektir.

Varantlarin islem gérmeye baslayacagi muhtemel tarih 24 Ocak 2025°tir. Buna karsin Kurul ve Borsa
Istanbul’un onay1 ve diger siiregleri ile ilgili bir gecikme durumunda ihrag olast en erken tarihte baglayacak
sekilde ertelenecektir. S6z konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kaydi Ihrag Tarihine iligkin bilgiler
fhragermin  ("www.varant.bnpparibas.com.tr) adresindeki internet sitesinde ve Piyasa Yapicr’'nin
(“www.tebyatirim.com.tr”’) adresindeki internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan
edilecektir.

6.2. ihra¢ Edilecek ve Borsada Islem Gorecek Aym Nitelikteki Yatinm Kurulusu
Varanty/Sertifikas1 Grubundan Yatirnm Kurulusu Varantlarmmn/Sertifikalarimn Halen
Islem Gérmekte Olduklan Tiim Diizenlenmis Piyasalar ile Tigili Bilgi

BNPPI; BNPP igin yapilandirilmig iiriinlerde ana ihraggidir. BNPPI; Fransa, Hollanda, Italya,
ispanya, Isveg, isvigre, Hong Kong ve Almanya’da varant ve sertifika ihrag etmektedir. BNP Paribas,
Boerse Frankfurt, Boerse Stuttgart, Euronext. Borsa Italiana, Bolsas y Mercados Espanoles, Nordic Growth
Market, SIX Swiss Exchange ve Hong Kong Exchange gibi Avrupa’nin baslica menkul kiymetler
borsalarinda gergek zamanl olarak kote edilmis giinliik olarak birkag bin varant: ihrag etmektedir.

6.3. Borsada islem gorecek olan yatinm kurulusu varantlarimin/sertifikalarimn hangi
durumlarda islem sirasinin kapatilabilecegi hakkinda bilgi

01/03/2016 tarihli Borsa istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirii’niin 3 numarali ekinde yer alan
Varantlarin Borsada islem Gormesine iliskin Usul ve Esaslar boliimiinde yer alan 2. Madde uyarinca Borsa
[stanbul’da islem goren Varantlarin islem sirasinin siirekli olarak kapatilmasina ve pazardan ¢ikarilmasina
yol agabilecek durumlar asagidaki gibidir:

a) Varantin vadesinin dolmasi; ve

b) sepet varantlar veya endekse dayalt Varantlar hari¢ olmak iizere Varantin Dayanak
Varhigi/Gostergesinin birlesme, devrolma ve diger nedenlerle kottan ¢ikarilmas.

01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirii’niin 3 numarali ekinde yer alan
Varantlarin Borsada islem Gormesine iliskin Usul ve Esaslar béliimiinde yer alan 14. Madde asagidakileri
ongodrmektedir:

. Dayanag pay olan varantlarda, ilgili payin sirasmimn isleme kapatilmasi durumunda, b B
ilgili tiim varant siralar1 da isleme kapatihr. '
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. Dayanag1 birden fazla paydan, bir sepetten olusan varantlarda s6z konusu paydan herhangi
birisinin sirast kapatildiginda sepet varant siras1 da isleme kapatilir.

. Dayanag endeks olan varantlarda endekse dahil paylardan isleme kapatilanlar olsa dahi varant
isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant siras1 da agik kalir. Ancak
endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira isleme kapatilabilir.

. Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatirimci gikarlarimin korunmasina yonelik olarak piyasa
yapici ilgili oldugu varant siralarmin gegici olarak isleme kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu
talep Borsa Genel Miidiirliigiince degerlendirilir.

. Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi ya da
piyasa yapici olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak
hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda Kurul tarafindan
yeni bir piyasa yapicis1 atanincaya kadar ilgili varantlarin iglem sirasi gegici olarak durdurulur.
[slem sirasi durdurulduktan sonra 10 Eyliil 2013 tarih ve 28761 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan
VII — 128.3 numarali Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi’nde belirtilen siire
icerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi
atanmasina iliskin yeni bir karar alinmadig siirece) varantin islem siras1 vade sonuna kadar kapali
kalir.

. Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, ihrage1 ile ilgili
iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihragginin tiim varantlar: isleme kapatilir.

Dayanak Varlik/Gstergenin islem gordiigii pazarlarin kapanmasi veya Ihraggrnin faaliyet
gosterdigi iilkelerde resmi tatil olmasi durumunda Varantlar gegici olarak kotasyondan ¢ikarilabilir veya
pazar disi birakilabilir.

6.4. Piyasa Yapici ve Piyasa Yapicihigin Esaslari
a) Piyasa yapicinin unvam

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
b) Piyasa yapicilik esaslan hakkinda bilgi

BNPPI, TEB ve BNP Paribas Financial Markets S.N.C. arasinda imzalanarak yiiriirliige giren 24
Ocak 2023 tarihli Ana Aracihk, Temsilcilik ve Piyasa Yapiciligi Sozlesmesi uyarinca piyasa
yapici olarak belirlenen TEB, sorumlu oldugu varantlarda piyasanin diiriist, diizenli ve etkin
caligmasim, likit ve siirekli bir piyasanin olusmasma katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak iizere kotasyon saglayacaktir.

BNP Paribas Financial Markets S.N.C., TEB'e piyasa yapicilik faaliyetleri ve alim satim islemleri
icin fiyat kotasyonlari saglayacaktir. TEB, Borsa Istanbul ilgili piyasasina, isbu amagla agilan ve

belirlenen hesap(laryina Borsa Istanbul’da Sermaye Piyasast Araglar ig¢in piyasa yapicilik
yapacaktir.

BNPPI'nin kendisi veya herhangi bir istiraki veya istiraki araciligryla hareket ederek
digerlerinin yam sira, aracilik hizmetleri karsiliginda bir katki pay1 6demeyi taahhiit etglisti
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Sermaye Piyasasi Araglan ile ilgili tiim piyasa yapicilik faaliyet ve islemleri Kurul ve Borsa
Istanbul diizenlemelerine tabi olup TEB faaliyetlerini isbu diizenlemelere uygun olarak
yiriitecektir.

Gerekli 6zel durum agiklamalarinin yapilmasindan BNPPI ve TEB'in miistereken sorumlu
olmalarina bagh olarak Tebligler ve diger gecerli mevzuat kapsaminda Piyasa Yapiciya yiiklenen,
ilgili Sermaye Piyasas1 Araglarina iliskin tiim bildirim ve agiklama gereklilikleri TEB tarafindan
yiiriitiilecektir. Diger yandan, TEB ile ilgili veya TEB tarafindan sunulan bilgiler hari¢ olmak
iizere, bildirim ve aciklama i¢in kendisine TEB tarafindan sunulan agiklamalarin ve bilgilerin
gergek bakimindan dogrulugundan BNPPI sorumludur. TEB, gerekli 6zel durum agiklamalarinin
yapilmasi, finansal tablo ve raporlarin bagimsiz denetimi ve agiklanmasi, Tebligler uyarinca SPK
veya Borsa Istanbul tarafindan istenen bilgi ve belgelerin iletilmesinden BNPPI ile birlikte
yatirimcilara karsi sorumludur.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKIiN BILGILER
7.1. Garantinin Mahiyeti

BNPPI tarafindan ihrag edilen Varantlar 21 Mart 2024 tarihinde imzalanan, Fransa hukukuna tabi
bir garanti uyarinca BNPP tarafindan Garanti Edilen Tutar’a kadar kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu
sekilde garanti edilecektir.

Asagida belirtilen hususlara tabi olmak kaydiyla BNPP; herhangi bir nedenle BNPPI’nin kendisi
tarafindan 6denmesi gereken herhangi bir tutari veya herhangi bir Varanta iligkin sair bir yiikimlilugi s6z
konusu 6demenin yapilmasi veya yiikiimliiliigiin ifa edilmesi gereken tarihte 6dememesi veya ifa etmemesi
durumunda BNPP’nin izahname uyarinca sz konusu tutart ddemenin muaccel oldugu para biriminde ve
derhal kullanilabilir fon cinsinden 6deyecegini veya duruma gore soz konusu ifamin gerceklesmesi gereken
vade tarihinde ilgili yiikiimliiligi 200.000.000,00 Euro (“Garanti Edilen Tutar”)’ya kadar ifa edecegini
veya ifa edilmesini saglayacagini kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu sekilde her bir Varant Sahibine garanti
eder. BNPPI’nin muaccel hale geldiginde bu tiir bir yiikiimliiliigii yerine getirmemesi durumunda BNPP
Garanti hiikiimleri uyarinca BNPP’den talepte bulunmasinin ardindan s6z konusu yiikiimliiliige iligkin
olarak sanki BNPP asil bor¢gluymuscasina Garanti Edilen Tutar’a kadar séz konusu ddemeyi yapmay1 veya
6demenin yapilmasini saglamay1 veya s6z konusu yiikiimliiliikleri yerine getirmeyi veya bunlarin yerine
getirilmesini saglamay1 taahhiit eder.

BNPP i¢in bir bail-in (i¢ kaynaklar yoluyla finansman) uygulanmasi fakat BNPPI ig¢in
uygulanmamasi durumunda BNPP’nin garanti kapsaminda bor¢lu oldugu yiikiimliiliikler ve/veya tutarlar
ilgili herhangi bir diizenleyici tarafindan BNPP’ye iligskin bir bail-in uygulanmasi sonucunda (garantinin
kendisinin bu tiir bir bail-in’in konusu olmadigi durumlar dahil) BNPP’nin yiikiimliiliiklerine uygulanan
indirim veya degisiklikleri yansitacak sekilde indirilecektir.

Garanti kapsamindaki yiikiimliilikler BNPP’nin (Fransa Para ve Finans Yasasi (Code monétaire
et financier) L.613-30-3-I-3°“te belirtilen anlamda birinci derecede oncelikli yiikiimliiliikleri ve teminatsiz
yiikiimliiliiklerini olusturmaktadir ve zaman zaman Fransa kanunlar1 tahtinda zorunlu olabilecek istisnalara
tabi olmak kaydiyla tiim diger mevcut ve gelecege iliskin birinci derecede Oncelikli ve teminats
yiikiimliiliikleri ile esit sirada olacaktir.
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7.2. Garantinin Kapsamm

Garantinin amaci BNPP’nin BNPPI tarafindan sermaye piyasasi araci notu kapsaminda ¢ikarilmig
olan, Tiirk hukukuna tabi teminatsiz yatirim kurulusu Varantlari ile ilgili yiikiimliiliiklerini Garanti Edilen
Tutar’a kadar garanti etmesidir. Garanti kayitsiz ve sartsizdir ve BNPP’nin Garanti kapsamindaki
yiikiimliilikleri Varantlar kapsaminda ddenmemis herhangi bir tutar oldugu veya yerine getirilmemis
herhangi bir yiikiimliiliik olugu siirece gegerli ve yiiriirliiktedir ve gegerli ve yiiriirliikte kalacaktir. Garanti
Fransa hukukuna tabidir ve Paris Temyiz Mahkemesi (Cour d’Appel de Paris) yarg: alamindaki yetkili
mahkemelerin yargt yetkisine tabidir.

7.3. Garantor Hakkindaki Bilgiler

7.3.1.  Secilmis Finansal Bilgiler

BILANCO
milyon Avro cinsinden 31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
VARLIKLAR
Nakit, merkez bankalari 288.259 318.560
Piyasa degeri kr veya zarara yansitilan finansal araglar
Menkul kiymet portfoyii 211.634 166.077
Krediler ve repolar 227.175 191.125
Tiirev finansal araglar 292.079 327.932
Tiirev riskten korunma araglari 21.692 25.401
Piyasa degerinden 6zkaynaklara yansitilan finansal varliklar
Borg¢lanma senetleri 50.274 35.878
Ozkaynak araglari 2.275 2.188
itfa edilmis maliyetinden gosterilen finansal varliklar
Kredi kuruluslarina verilen kredi ve avanslar 24.335 32.616
Miigsterilere verilen kredi ve avanslar 859.200 857.020
Borg¢lanma senetleri 121.161 114.014
Faiz orani riskine kars1 korunan portfdylerin ger¢ege uygun
deger diizeltmeleri (2.661) (7.477)
Sigorta faaliyetleriyle ilgili yatirimlar ve diger varliklar 257.098 245.475
Cari ve ertelenmis vergi varliklar 6.556 5.932
Tahakkuklar ve diger varliklar 170.758 208.543
Istiraklerdeki yatirimlar 6.751 6.073
Maddi duran varliklar ve yatirim amagh gayrimenkuller 45.222 38.468
Maddi olmayan duran varhklar 4.142 3.790
Serefiye 5.549 5.294
Satis amagli elde tutulan varliklar 86.839
TOPLAM VARLIKLAR 2.591.499 2.663.748
BORCLAR
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Merkez bankalari 3.374 3.054
Piyasa degeri kér veya zarara yansitilan finansal araglar
Menkul kiymet portfoyii 104.910 99.155
Mevduatlar ve repo anlagmalari 273.614 234.076
Borglanma senetleri 83.763 65.578
Tirev finansal araglar 278.892 300.121
Tirev riskten korunma araglar 38.011 40.001
itfa edilmis maliyetinden gosterilen finansal ytikumliiliikler
Kredi kuruluslarma borglu olunan tutarlar 95.175 124.718
Miisteri mevduatlar 988.549 1.008.056
Borglanma senetleri 191.482 155.359
Sermaye benzeri borg 24.743 24.160
Faiz orani riskine kars1 korunan portfoylerin gergege uygun
deger diizeltmeleri (14.175) (20.201)
Cari ve ertelenmis vergi yikiimliilikleri 3.821 2.979
Tahakkuklar ve diger yiiktimliilikkler 143.673 185.010
Sigorta sozlesmelerine iliskin ytikiimliiliikler 218.043 209.772
Sigortacilik faaliyetlerine iligkin finansal yiikimliiliikler 18.239 18.858
Yiikiimliiliik ve masraf karsiliklar 10.518 10.040
Satis amaciyla elde tutulan varliklara iliskin yiiktimliiliikler
TOPLAM BORCLAR 2.462.632 2.537.738
OZKAYNAKLAR
Sermaye ve yedekler 115.809 115.008
Net dénem kdri, Grup pay: 10.975 9.848
Toplam sermaye, konsolide yedekler ve donem kiri, Grup
payl 126.784 124.856
Dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilen varlik ve
yiiktimliilitklerdeki degisimler (3.042) (3.619)
Toplam Grup pay1 123.742 121.237
Azinhik paylari 5.125 4,773
TOPLAM OZKAYNAKLAR 128.867 126.010
TOPLAM BORCLAR 2.591.499 2.663.748
KAR VE ZARAR HESABI
milyon Avro cinsinden 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Faiz ve benzeri gelirler 79.542 41.082
Faiz ve benzeri giderler (60.484) (20.149)
Komisyon geliri 15.011 14.6
Komisyonlar (giderler) (5.190)
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Piyasa degeri kér veya zarara yansitilan finansal araglardan elde 10.346 9.352
edilen net kazanglar

Piyasa degeri dzkaynaklara yansitilan finansal araglardan net 28 138
kazanglar

[tfa maliyetinden gosterilen finansal varliklarin kayitlardan 66 41)
¢ikarilmasindan kaynaklanan net kazanglar

Sigorta faaliyetlerinden elde edilen net gelir 2.320 1.901
Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen gelir 8,945 8,759
Sigorta sozlesmelerine iliskin giderler (6,786) (6,619)
Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen net yatirim geliri 10,254 (12,077)
Sigorta sozlesmelerine iliskin finansal gelir veya giderler (10,093) 11,838
Diger faaliyetlerden elde edilen gelir 18.560 15.734
Diger faaliyetlerden giderler (14.325) (12.752)
SURDURULEN FAALIYETLERDEN NET BANKACILIK 45.874 45.430
GELIRI

Genel isletme giderleri (28.713) (27.560)
Maddi duran varliklarm amortismany, itfasi ve deger dustkligi (2.243) (2.304)
ve maddi olmayan duran varliklar

SURDURULEN FAALIYETLERDEN BRUT FAALIYET 14.918 15.566
KARI

Risk maliyeti (2.907) (3.003)
Finansal araglardan kaynaklanan diger net risk giderleri (775) -
SURDURULEN FAALIYETLERDEN ELDE EDILEN 11.236 12.563
FAALIYET GELIRI

[stiraklerin net karindan paylar 593 655
Diger duran varliklardan elde edilen net kazanglar (104) (253)
Serefiye - 249
SURDURULEN FAALIYETLERDEN VERGI ONCESI 11.725 13.214
KAR

Siirdiiriilen faaliyetlerden elde edilen karlar iizerinden (3.266) (3.653)
hesaplanan vergi

SURDURULEN FAALIYETLERDEN ELDE EDILEN 8.459 9.561
NET GELIR

Satis amagh elde tutulan faaliyetlerden net kar 2.947 687
NET GELIR 11.406 10.248
Azinlik paylar 431 400
NET KAR, GRUP PAYI 10.975 9.848
Hisse bagima kazang 8.58 7.52
Hisse bagina seyreltilmis kazang 8.58 7.52
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7.3.2. Risk Faktorleri

isbu sermaye piyasasi arac1 notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragg bilgi dokiimani
cercevesinde ihraci yapilacak olan yatinm Kkurulusu varantlarina iligkin garantoriin yatinmcilara
karsi 6deme yiikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altna ahnmamis olup,
yatinm kararimn, garantoriin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

Aksi belirtilmedigi siirece, bu risk faktorlerinde yer verilen 31 Aralik 2022 tarihli finansal ve diger
bilgiler ihtiyath bir goriis yansitacak sekilde BancWest’in faaliyetini de igerir. Bu bilgiler, UFRS 5
uygulamasinin satis amagh elde tutulan varhk ve yiikiimlilik gruplart tizerindeki etkisi hari¢ tutularak
sunulmustur.

Bu risk faktorlerinde yer verilen 31 Aralik 2023 tarihli finansal ve diger bilgilere, 1 Subat 2023
tarihinde satilmis olan BancWest’in sonuglar1 ve faaliyetleri dahil edilmemistir.

Risk Agirhikh Varhklar
milyar Avro cinsinden 30 Haziran 2024 31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Kredi Riski 560 535 580
Karsi1 Taraf Kredi Riski 48 45 42
Bankacilik Hesaplarinda Menkul 16 17 16
Kiymetlestirme Riski
Operasyonel Risk 58 59 62
Piyasa Riski 30 29 26
Kesinti Esiginin Altindaki Tutarlar 20 19 20
(%250 risk agirhgina tabi)
TOPLAM 733 704 745

Daha genel olarak BNPP’nin maruz oldugu riskler digerlerinin yani sira makroekonomik veya
diizenleyici ortamdaki degisiklikler ile iligkili bir dizi faktrden veya kendi stratejisi ve faaliyetinin
uygulanmas ile iligkili faktorlerden kaynaklanabilir.

BNPP’nin faaliyetine dzgii, 2023 Kiiresel Kayit Dokiimani (Universal Registration Document) ve
tadillerinin tarihi itibariyle yonetim tarafindan bilinmekte olan sartlara dayali olarak tespit edilen baslica
riskler, bu vesileyle, asagida, 14 Haziran 2017 tarihli “jzahname 3” olarak bilinen ve risk faktdrlerine iligkin
hiikiimleri 21 Temmuz 2019 tarihinde yiiriirlige giren (EU) 2017/1129 say1li Yonetmelik’in 16. maddesi
geregince yedi baslica kategori altinda sunulmaktadir: kredi riski, kars taraf riski ve bankacilik hesaplarinda
menkul kiymetlestirme riski; operasyonel risk; piyasa riski; likidite ve finansman riski; makroekonomik ve
piyasa ortami ile iliskili riskler; diizenleyici riskler; ve BNPP’nin mevcut ortaminda biiyiimesi ile iliskili
riskler.
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BNPP’nin risk yonetim politikalar bu risklerin 6nemlilik derecesinin degerlendirilmesinde
dikkate alinmistir; dzellikle risk agirhikli varliklar ilgili bankacilik diizenlemeleri uyarinca risk hafifletme
unsurlarini hesaba katmaktadir.

7.3.2.1. Garantoriin Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina Iliskin Yiikiimliiliiklerini
Yerine Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

7.3.2.1.1. Kredi riski, karsi taraf riski ve bankacilik hesaplarinda menkul kiymetlestirme riski

31 Aralik 2023’te BNPP’nin kredi riski agikhigimin kinlhimi su sekildedir: sirketler (%43),
merkezi hiikiimetler ve merkez bankalar1 (%25), bireysel miisteriler (%24), kredi kurumlari (%4), risk
varliklart (%2) ve hisse senetleri (%1). 31 Arahk 2023’te BNPP’nin kredi riskine agikhigmin %33’ii
Fransa’daki risklerden, %16°st Belcika ve Liiksemburg’da, %10°u ltalya’da, %21°i diger Avrupa
iilkelerinde, %9’u Kuzey Amerika, %6’s1 Asya ve %35’i diinyanin geri kalan kismindaki risklerden
olusmaktadir. BNPPnin isbu risk tiiriine tabi risk agirhikl varliklarinin, 31 Aralik 2022°deki 580 milyar
Avro tutarinda olarak BNPP’nin toplam risk agihikh varliklarinin %78’sini temsil etmesi ile
karsilastirildiginda 31 Aralik 2023’te 535 milyar Avro tutarinda veya BNPP’nin toplam risk agirliklt
varliklarimin %77’sini, ve 30 Haziran 2024°te 560 milyar Avro tutarinda veya BNPP’nin toplam risk
agirlikli varhklarinin %76’sin1 olusturmaktadir.

31 Aralik 2023 itibariyle BNPP’nin maruz kaldig1 kars: taraf riskinin %37’si kurumsal sektdre, %12’si
hiikiimetler ve merkez bankalarina, %23’ii kredi kurumlari ve yatirim firmalarina ve %28’i takas
kurumlarinadir. Uriin itibariyle, BNPP’nin 31 Aralik 2023’te, CVA (“Kredi Degerleme Diizeltmesi”) riski
haricinde, sunlara maruz kalmistir: %41 tezgahiistii tiirevlerinde (“OTC”), %40 repo islemleri ve menkul
kiymet Sdiing verme/3diing alma islemlerinde, %9 kote edilmis tiirevierde ve %10 takas kurumlarinin
temerriit fonlarina istiraklerde. Bu kars taraf riski diizeyi, kapsama giren islemlerin gelecekteki potansiyel
degerini etkileyen piyasa parametrelerindeki dalgalanmalara bagli olarak zaman i¢inde degisiklik gosterir.
Ayrica, CVA riski, BNPP’nin riske tabi oldugu kars: taraflarin kredi marjlarindaki dalgalanmalardan
kaynaklanan CVA volatilitesi ile iligkili kayip riskini dlger. Karsi taraf kredi riskine konu risk agirlikh
varliklar, 31 Aralik 2022°deki 42 milyar Avro tutarinda veya BNPP’nin toplam risk agirlikli varliklarmin
%6’s1 ile kargilastirldiginda 31 Aralik 2023’te 45 milyar Avro tutarinda veya BNPP’nin toplam risk agirliklt
varliklarmin %6’sin1, ve 30 Haziran 2024’teki 48 milyar Avro tutarinda veya BNPP’nin toplam risk agirlikh
varliklarinin %7’sini temsil etmektedir. Bankacilik kayitlarinin menkul kiymetlestirilmesine iligkin riskle
ilgili olarak BNPP’nin taahhiitlerinin biiyik bir kismi, ihtiyath bankacilik portfdyl iginde
kaydolunmaktadir. Menkul kiymetlestirilmis riskler temelde BNP Paribas Grubu’nun yarattiklaridir. Soyle
ki, BNPP’nin sahip oldugu veya satin aldigi menkul kiymetlestirme pozisyonlar1 da yine menkul
kiymetlestirme islemlerindeki roliine dayah olarak kategorize edilebilir: 31 Aralik 2023 tarihindeki maruz
kalinanlardan; BNPP, %42’sinin kaynak firmasidir, %35’inin sponsorudur ve %23’iiniin yatirimcisidir.
BNPP’nin isbu risk tiirline tabi risk agirlikii varliklari, 31 Arahk 2022’de 16 milyar Avro tutar1 veya
BNPP’nin toplam risk agirhikli varliklarinin %2’sine kiyasla, 31 Aralik 2023’te 17 milyar Avro tutarinda
bir bagka deyigle BNPP nin toplam risk agirlikhi varliklarinin %2’sini, ve 30 Haziran 2024°te 16 milyar
Avro tutar1 veya BNPP’nin toplam risk agirlikl varliklarinin %2’sini olusturmaktadir.
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7.3.2.1.1.1. Yeni karsiiklarda 6nemli bir artis veya kredi riski ve kars: taraf riskine maruz daha
onceden kaydedilmis karsihklarin seviyesinde bir azalma BNPP’nin faaliyet sonuglari ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Kredi riski ve karsi taraf riski, bir miisteri veya bir karsi taraf yiikiimliiliiklerini yerine
getiremediginde ve bu yiikiimliiliiklerin BNPP’nin kayitlarindaki defter degeri pozitif oldugunda BNPP’nin
konsolide finansal tablolarini etkiler. Miisteri veya kars1 taraf bir banka, bir finansal kurum, bir endiistriyel
veya ticari tesebbiis, bir hiikiimet veya bir kamu kurulusu, bir yatirim fonu veya gercek bir kisi olabilir.
Misteriler veya kars taraflarin temerriit orani arttig1 takdirde BNPP’nin ekonomik kosullardaki veya diger
faktorlerdeki bozulmaya karsilik olarak tahsili miimkiin olmayan veya siipheli kredilere (Evre 3) veya canli
kredilere (Evre 1 ve 2) iliskin olarak daha fazla iicret veya karsilik kaydetmesi gerekebilir ve bu durum
karlhiligini etkileyebilir.

Bunun sonucunda, kredi verme faaliyetleri ile baglantili olarak BNPP, gelir tablosunda Risk
Maliyeti kalemi altinda kaydedildigi iizere diizenli olarak karsilik ayirmaktadir. Bu karsiliklar 2023’te 2.907
milyon ve 2022°de 3.003 milyon Avro tutarindadir. Bu tutar, Personal Finance’in risk maliyeti harig¢
tutularak, 2023’te aktif kredilere ayrilan 517 milyon Avro tutarindaki ve siipheli kredilere ayrilan 1.833
milyon Avro tutarindaki karsiliklarin yeniden girisini yansitmaktadir. 31 Arahk 2023 tarihinde risk maliyeti
finansal araglar i¢in olan diger net iicretleri (yani finansal araglarm gegerliligini ve icra edilebilirligini
siipheye diisiiren risklere iliskin ticretler) igermemektedir. Bu iicretler 31 Aralik 2023 tarihinde 775 milyon
Avro tutarinda olup, 2023°te Polonya’daki ipotek kredilerine iliskin dava siireglerinin karsihiklarimin (450
milyon Avro), Personal Finance’e iliskin dava siireglerinin karsiliklarinin (221 milyon Avro) ve kredi riski
icin karsiliklarin (104 milyon Avro) olagandisi etkisi dahil edilmistir.

BNPP’nin genel karsilik seviyesi onceki kayip deneyimine iliskin kendi degerlendirmesine,
yiiriitiilen kredi verme islemleri hacmi ve tiiriine, sektdr standartlarina, vadesi gegmis kredilere, ekonomik
sartlara ve cesitli kredilerin tahsil edilebilirligi ile iliskili diger faktorlere veya varlik siniflari igin gegerli
senaryolara dayah istatistiksel analizlere dayalidir. BNPP uygun karsilik seviyeleri olusturmaya
calismaktadir.

BNPP; uygun diizeyde karsilik tesis etmeyi amagliyor olmasina karsin Grubun kredi is kollari,
bozulan ekonomik sartlar nedeniyle veya bagka sebeplerle kredi kayiplarina iligkin kargiliklarini veya
saglam alacaklarin1 gelecekte onemli miktarda artirmak zorunda kalabilirler. Ornegin, 2020'de ayrilan
karsihiklar, 6ncelikle saghk krizinin etkileriyle ilgili potansiyel zararlarin erken 6n muhasebelestirilmesi
nedeniyle artmistir (UFRS 9 uyarinca aktif kredilere iliskin 1. ve 2. Derece karsiliklar). Kredi kayiplarma
iliskin karsiliklarda 6nemli bir arti veya BNPP’nin kendi deger kaybina ugramamis krediler portfSyiiniin
dogasinda yer alan kayp riskine iliskin tahminindeki 6nemli bir degisiklik ve ayrica iligkili karsiliklari agan
kredi kayiplarinin gergeklesmesi BNPP nin faaliyet sonuglari ve finansal durumu iizerinde Snemli olumsuz
etki yaratabilir.

Referans olarak, 31 Aralik 2023 tarihinde siipheli kredilerin toplam kredilere olan orani %1,7
olup karsilik ayrilmak suretiyle isbu siipheli alacaklarin (alinan garantilerin diigiilmesinden sonra)
karsilanma oram1 %71,7’dir. Bunlar 31 Arahk 2022 itibariyle sirastyla %1,7 ve % 72,5tir.

BNPP, kredi riskine ve kars: taraf riskine agikhini, teminatlandirma, garanti alma
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kayiplar1 telafi etmekte etkili olacagmin bir garantisi yoktur. Ayrica BNPP kredi riski teminatini saglayan
tarafin (6rnegin, bir tiirev veya bir kredi sigortas1 sézlesmesindeki bir karsi taraf) temerriit riskine de veya
herhangi bir teminatin degerinde kayip riskine de maruzdur. Bunlara ilaveten, BNPP genel kredi riski ve
karst taraf riskinin yalnizca bir b&liimii bu tekniklerin kapsamina girmektedir. Bu nedenle BNPP bu risklere
dnemli 8lgiide agik olmasi s6z konusudur.

7.3.2.1.1.2. Bagka finansal kuruluslarin ve piyasa katthmcilarinin saglamhg ve isleyisi de BNPP’yi
olumsuz etkileyebilir.

BNPP finansman, yatirim ve tiirev islemleri gerceklestirme yetenegi baska finansal kuruluglar
veya piyasa katiimeilarinin saglamhigindan olumsuz etkilenebilir. Finansal kuruluslar, alim satim islemleri,
takas, kars! taraf, finansman veya sair iliskiler sonucunda birbirleri ile baglidir. Bunun sonucu olarak bir
veya daha fazla sayida Devlet veya finansal kurulusun temerriidii veya hatta bir veya daha fazla sayida
finansal kurulus hakkindaki veya genel olarak finansal hizmet sektérii ile ilgili dedikodular veya sorular bile
piyasa capinda likidite problemlerine yol acabilir ve daha bagka kayiplar veya temerriitleri tetikleyebilir.
BNPP; finansal sektdrde dogrudan veya dolayli olarak, takas kurumlari, aract kurumlar ve aracilar, ticari
bankalar, yatirim bankalari, karsihikli ve alternatif yatirim fonlari ve diizenli olarak islem gerceklestirdigi
diger kurumsal miisteriler de dahil olmak iizere, birgok karsi tarafa maruz bulunmaktadir. BNPP ayni
zamanda oyuncularin finansal sektorde giderek daha fazla rol almasi ve diizenlemesi olmayan veya ¢ok az
diizeyde diizenlemeye tabi (6rnegin, diizenlenmemis fonlar, islem platformlar1 veya kitlesel fonlama
platformlari) yeni iglem tiirlerinin ortaya ¢ikmasi ile iligkili risklere de agik olabilir. BNPP elinde
bulundurdugu teminatin paraya gevrilememesi, degerinin azalmasi durumunda veya kredi miktarinin
tamaminin tahsili veya BNPP kars1 tiirev riski igin yeterli olmayan fiyatlardan paraya gevrilmesi durumunda
veya merkezi bir kars taraf gibi onemli bir finansal piyasa katilimcisinin batmasi durumunda kredi ve kars1
taraf riskleri daha artabilir.

Referans olmasi agisindan, sirastyla 31 Aralik 2022°deki %13 ve %33 oranlarina kiyasla, 31
Aralik 2023te finansal kuruluslar ile iliskili kars: taraf riski 45 milyar Euro veya BNPP toplam karst taraf
risk agikliginin %23’ oranindadir ve takas kurumlart ile iligkili kars: taraf risk acikligr 56 milyar Euro veya
BNPP toplam kars: taraf risk agikliginin %28’ini temsil etmektedir.

Bunlara ek olarak, finansal piyasa katilimcilarmin hile veya kusurlu hareketleri 6zellikle
finansal piyasalarin birbirine baglh yapisi nedeniyle finansal kuruluslar tizerinde olumsuz etkiye neden
olabilir. Bunlara 2008’de ortaya cikartildig1 {izere Bernard Madoff tarafindan gergeklestirilen ve BNPP u
da dahil ¢ok sayida finansal kurulusun énemli miktarlarda kay1p veya kayip riski agiklamast ile sonuglanan
dolandirictlik 6rnek olarak verilebilir. BNPP halen Madoff ile baglantih gesitli taleplere konudur; 30
Haziran 2024’te sona eren alt1 aylik doneme iliskin konsolide finansal tablolarin 7.c numarah ve “Davalar
ve tahkim islemleri” baslikli dipnotuna bakiniz.

Yukarida dzetlenen risklerden kaynaklanan kayiplar Snemli Slgiide ve olumsuz sekilde
BNPP’nin faaliyet sonuglarini etkileyebilir.

7.3.2.1.2. Piyasa riski

BNPP, 5zellikle Global Piyasalarda olmak iizere, 2023’te BNPP'nin gelirlerinin %17 sini
temsil etmekte olan Ticari & Kurumsal Bankacilik (“CIB”) is kollar1 tarafindan yiiriitiilen ,\
aki—*

yoluyla piyasa riskine maruzdur. BNPP'nin ticari faaliyetleri bu is kollarindaki miisteriler 1le; Arasi
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ekonomik iliskiler ile dogrudan baglantihdir veya piyasa yapicilig1 faaliyetinin bir parcasi olarak dolayh
sekilde baglantilidr.

Buna ek olarak, BNPP'nin bankacilik faaliyetleri ile iliskili piyasa riski; bir bankacilik aracis
olarak faaliyetleri ile baglantil faiz orani ve doviz kuru risklerini de kapsamaktadir. “isletme” doviz kuru
riski, ilgili kurulusun islevsel para birimi digindaki para birimlerinde yiriltiilen faaliyetler sonucunda
yaratilan net kazang ile iliskilidir. Bir kurulusun “yapisal” doviz kuru risk pozisyonu fonksiyonel para birimi
disindaki para birimlerine yatirimlar ile iliskilidir. BNPP faiz orani riskinin dlgiilmesinde, standart oran riski
ve yapisal oran riski kavramlarini kullanmaktadir. Standart oran riski, belirli bir igslem i¢in genel duruma
karsilik gelir. Yapisal oran riski ise, kendi fonlarna ve faizsiz cari hesaplara iligkin faiz orani riskidir.

BNPP’nin riskten korunma stratejilerinin etkisiz kalmasi veya kismi koruma saZlamasi
halinde, BNPP faaliyet sonuglarini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilecek kayiplar ile kargilagabilir.
BNP Paribas’in faaliyetlerine dayal piyasa riski Riske Maruz Deger (“VaR”) yoluyla veya bir yillik siire
icinde maksimum potansiyel kayip yoluyla ve gesitli diger piyasa gostergeleri (strese tabi Riske Maruz
Deger, ilave Risk Karsiligi, kredi korelasyon portfoyii Kapsamli Risk Olgiimii) ve ayn1 zamanda piyasa
limitleri ile karstlagtirmali stres testleri ve duyarlilik analizleri yoluyla olgiiliir.

Bu risk tiiriine tabi risk agirhkli varliklar, 31 Aralik 2022°de 26 milyar Avro tutarina veya
BNPP’nin toplam risk agirlikli varliklarimin %3’iine kiyasla, 31 Aralik 2023’te 29 milyar Avro tutarinda
veya BNPP’nin toplam risk agurhkli varliklarinin yaklasik %4’tinti, ve 30 Haziran 2024°te 30 milyar Avro
tutarina veya BNPPnin toplam risk agirlikli varliklarinin %4’{inii olusturmaktadir.

7.3.2.1.2.1. BNPP piyasa dalgalanmalar: ve volatilite nedeniyle alim satim ve yatirim faaliyetlerinde
onemli kayba maruz kalabilir.

BNPP; borg, para birimi, emtia ve 6zkaynak pazarlarinda ve kote edilmeyen menkul kiymetler,
gayrimenkul ve diger varlik siniflarinda, tiirev sézlesmeler yoluyla olanlar da dahil, alim satim ve yatirim
pozisyonlarin siirdiirmektedir. Bu pozisyonlar, piyasa diizeylerine bakilmaksizin bu piyasalardaki asiri
oynakliktan, diger bir ifade ile, belirli bir pazarda belirli bir donemde fiyatlarin dalgalanmasindaki boyuttan
olumsuz etkilenebilir. Ayrica BNPP'nin beklentilerinden esasl 6lgiide farkhilik tastyabilecek volatilite
egilimleri BNPP'nin kullandig1 diger genis iirlin yelpazesi (swap’lar, forward ve future vadeli iglem
sdzlesmeleri, opsiyonlar ve yapilandirilmis islemler dahil) ile iliskili kayiplara yol agabilir.

BNPP; bu piyasalarin herhangi birinde varliklara sahip oldugu veya net uzun pozisyonlara
sahip oldugu siirece piyasada asagi yonlii bir hareket pozisyonlarnin degerinde azalmadan kaynaklanan
kayiplara yol agabilir. Diger taraftan, BNPP kendi sahip olmadift varhklar1 satmis oldugu veya bu
piyasalarin herhangi birinde kisa pozisyonlara sahip oldugu siirece risk ve kontrol sistemlerinin mevcut
sinirlamasina ragmen piyasada yukari yonlii bir hareket, BNPP'nin yiikselen bir piyasada varhk devralmak
suretiyle net kisa pozisyonlarimi karsilamaya girismesi sirasinda potansiyel olarak 6nemli miktarda kayba
maruz birakabilir. BNPP zaman zaman miisterileri ile islemleri hedge etmek amaci ile ve/veya iki varligin
gorece degerindeki degisikliklerden faydalanmak amact ile bir varlikta uzun pozisyon ve diger bir varlikta
kisa pozisyona sahip olabilir. Bununla birlikte, iki varligin gorece degerinin BNPP'nin beklemedigi veya
pozisyonlarinin hedge edilmis olmadig1 bir yonde veya sekilde degismesi durumunda s6z konusu

sonuglarini ve finansal durumunu olumsuz etklleyeblhr Ayrica BNPP'nin riskten korunma stratef
piyasa sartlar1 bakimindan uygun olmayabilir. ‘r
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BNPP'nin faaliyetlerinde gesitli tiirlerde risklere agik olmas1 durumuna kars1 kendini korumaya
almak icin kullandig: gesitli araglar ve stratejilerden herhangi biri etkili olmadi1 takdirde Grup kayba maruz
kalabilir. BNPP'nin bircok stratejisi tarihsel islem modelleri ve bagintilara dayanmaktadir. Ornegin, BNPP,
bir varlikta uzun pozisyona sahip olmasi durumunda kisa pozisyonun tarihsel olarak uzun pozisyonun
degerinde degisimi telafi edecek bir yonde hareket etmis oldugu durumlarda baska bir varlikta kisa pozisyon
alarak o pozisyonu hedge edebilir. Bununla birlikte, s6z konusu hedge yalmzca kismi bir korunma olabilir
veya benimsenen stratejiler BNPP’nin tiim piyasa gevrelerindeki risklerinin hafifletilmesinde veya
gelecekteki tiim risk tiirlerine karsi tam olarak etkili olmayabilir. Beklenmeyen piyasa gelismeleri de
BNPP'nin riskten korunma stratejilerinin etkililigini azaltabilir. Ayrica kazanglarin ve bazi etkisiz hedge
islemlerinden kaynaklanan kay1plarin ne sekilde kaydedildigi de BNPP'nin beyan edilen kazanglarinda ilave
volatiliteye neden olabilir.

BNPP piyasa risklerinden kaynaklanan potansiyel kayip riskine ne dlgiide maruz oldugunu
sayisallagtirmak igin “Riske Maruz Deger” (VaR) modeli kullanmaktadir ve ayrica ug senaryolarda maruz
oldugu potansiyel riskleri say1sallastirmak amact ile stres testleri ytiriitiir (ingilizce dilindeki 31 Aralik 2023
tarihli BNPP Kiiresel Kayit Dokiimani’nda (Universal Registration Document) yer alan Madde 5.7 Piyasa
Riski Stres Testi Cercevesine bakiniz). Bununla birlikte bu teknikler tarihsel gdzlemlere dayali istatistik
metodolojilerine dayanmaktadir ve bunlar gelecege iliskin piyasa sartlarim ongdrmede yetersiz kalabilir.
Bu bakimdan, BNPP'nin ug senaryolarda maruz oldugu piyasa riski BNPP'nin kullandig nicellestirme
teknikleri yoluyla ngoriilen risklerden daha biiyiik olabilir.

Daha genel olarak, makroekonomik kosullardaki aksamalar veya kdtiilesmelerden
kaynaklanan finansal piyasalardaki dalgalanma, BNPP’nin ticari gayrimenkul yatinmlart gibi diger
yatirimlardaki pozisyonlarinin yani sira borg, doviz, emtia ve hisse senedi piyasalarindaki alim satim ve
yatirim pozisyonlarmi olumsuz etkileyebilir. Referans olarak ve asagida belirtildigi gibi, Global Piyasalarin
gelirleri, BNPP’nin alim satim faaliyetlerini idare eden Kurumsal Bankacilik (CIB) departmaninin ana
faaliyet alani, BNPP'nin 2023'deki gelirlerinin %17'sini olusturmaktadir. Son yillarda (2023 dahil) ciddi
piyasa aksakliklari ve agiri piyasa oynaklignin siklikla meydana gelmesi ve bu durumun devam etme veya
yeniden ortaya gikma ihtimali dahilinde, BNPP’nin dnemli derecede zarara ugramasi soz konusu olabilir.
Bu tiir kayiplar, swaplar, forward ve future vadeli s6zlesmeler, opsiyonlar ve yapilandiriimis @irtinler dahil
olmak iizere ¢ok cesitli alim satim ve riskten korunma iriinlerini kapsayabilir. Finansal piyasalarn
oynakhigy, trendleri tahmin etmeyi ve etkili ticaret stratejileri uygulamay1 zorlagtirmaktadir. Ayrica, 2022'de
ve 2023’te oldugu gibi Kurumsal Bankacilik faaliyetini etkileyen ana hisse senedi ve tahvil piyasalarinda
da etkisi gézlemlenmektedir.

7.3.2.1.2.2. BNPP piyasa asag1 yonlii hareketleri ve faaliyetindeki diisiis donemleri sirasinda
komisyon ve iicretlere dayali faaliyetlerinden daha diisiik gelir elde edebilir.

2023 yilinda BNPP tarafindan alinan komisyonlar, gelirlerinin %21 >ini olugturmustur. Finansal
ve ekonomik kosullar BNPP’nin menkul krymet aracilik yiiklenimi, finansal danigmanlik ve diger Yatirim
Bankaciligi hizmetlerinin konusunu olusturan islemlerin sayis1 ve biiyiikliigiinii etkilemektedir. Bu
hizmetlerden elde edilen iicretleri de kapsayan bu gelirler dogrudan BNPP’nin katildig1 islemlerin sayisi ve
bilyiikliigii ile iliskilidir ve bu nedenle BNPP’nin Yatirim Bankacilig: isi ve miisterileri agisindan olumsuz
ekonomik veya finansal degisikliklerden onemli Olgiide etkilenebilir. Buna ek olarak, BNPEzsis

performansina baghidir; miisterilerin portfoylerinin degerini azaltan veya ¢ekim miktariny artir:
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asag1 yonlii hareketi BNPP nin varhik yonetimi, hisse senedi tiirevleri ve Bireysel Bankacilik is kollarindan
elde ettigi gelirleri azaltabilir. Piyasa degisimlerinden bagimsiz olarak endeks portfoylerinin gelisimi veya
BNPP’nin yatim fonlarinin piyasanin altinda performans gostermesi BNPP’nin varlik yonetim
faaliyetinden daha az gelir elde edilmesine ve cekimlerin artmasia ve bu araglarda daha az girise neden
olabilir. Yukarida anilan komisyon ve iicrete dayali faaliyetlerden daha az diizeyde net bankacilik geliri elde
edilmesi BNPP’nin finansal sonuglari iizerinde $nemli olumsuz etkiye neden olabilir.

7.3.2.1.2.3. BNPP’nin menkul kiymet ve tiirev portfoylerinin ve BNPP’nin kendi borcunun defter
degerine iliskin diizeltmeler BNPP’nin net geliri ve Ozkaynaginda olumsuz etki
yaratabilir.

BNPP’nin menkul kiymet ve tiirev portfgylerinin ve bazi diger varliklarmin ve kendi borcunun
bilangosundaki defter degeri her finansal tablo tarihi itibariyle diizeltmeye tabi tutulur. 31 Aralik 2023
tarihinde, BNPP’nin bilangosunun varlik tarafinda, kér ve zarar yoluyla gergege uygun degerde finansal
araglar, riskten korunma amaglari igin kullanilan tiirev finansal araclar ve dzkaynak yoluyla gergege uygun
degerde finansal varliklar sirastyla 731 milyar Avro, 22 milyar Avro ve 53 milyar Avro tutarindadir.
Yikiimlilikler siitununda, kir veya zarar yoluyla gercege uygun degerdeki finansal araglar ve riskten
korunma amaglari i¢in kullanilan tiirev finansal araglar 31 Aralik 2023 tarihinde sirasiyla 741 milyar Avro
ve 38 milyar Avro olarak gergeklesmistir. Cogu diizeltme; BNPP’nin bir muhasebe donemi iginde varhik
veya borglarinin gergege uygun degerindeki degisikliklere dayali olarak gergeklestirilir ve degisiklikler gelir
tablosunda veya dogrudan &zkaynaklarda kaydedilir. Gelir tablosuna kaydedilen degisiklikler, diger
varliklarin degerindeki kargit yondeki degisiklikler ile dengelenmedigi siirece, BNPP’nin konsolide
gelirlerini ve bunun sonucunda net gelirini etkiler. BNPP’nin menkul kiymet ve tiirev portfoylerinin gergege
uygun degerinde asagi yonlii bir diizeltme 5zkaynaklarda azalmaya neden olabilir ve BNPP’nin
yiikiimliiliiklerinin degerinde karsit yonlii degisiklikler ile dengelenmedigi siirece BNPP’nin sermaye
yeterlilik oranlari da azalabilir. Bir muhasebe déneminde gercege uygun deger diizeltmelerinin kaydedilmis
olmas! miiteakip donemlerde bagka diizeltmelere ihtiyag olmayacag anlamina gelmez.

7.3.2.1.3. Likidite ve fonlama riski

BNPP'nin likidite riski, bir stres senaryosunda 30 giinliik net nakit gikislarinin kapsamin analiz
eden kisa vadeli likidite oran1 (“Likidite Kargilama Oran1— LCR”) ile degerlendirilebilir. 30 Haziran 2024’te
BNPP'nin dénem sonu LCR'si %132 idi. 30 Haziran 2024’te likidite rezervi 468 milyar Avro idi.

7.3.2.1.3.1. BNPP’nin fonlamaya erisimi ve fonlama maliyeti finansal krizlerin yeniden canlanmasi,
ekonomik kosullarin kotiilesmesi, derecelendirmelerin diismesi, devlet kredileri
marjlarinin artmas ve diger faktorlerden olumsuz etkilenebilir.

Finansal kriz, Avro bolgesi devlet borg krizi ve genel makroekonomik ortam son on bes yillik
siire¢ boyunca zaman zaman Avrupa bankalarinin fonlamaya ulasmasini ve fonlama maliyetini olumsuz
etkilemistir. Bu, dzellikle devlet borg riski nedeniyle banka kredi riski algisinda ani bir artis, devletler ve
bankalarin kredi derecelendirmelerindeki diisiisler ve borg piyasasi spekiilasyonunu da igeren birgok
faktorden kaynaklanmistir. BNP Paribas Grubu da dahil birgok Avrupa bankasi, bu dénemlerde gesitli
noktalarda kurumsal yatinmecilar igin toptan borg piyasalarina ve bankalararasi piyasaya sinirli erisim ve
ayrica fonlama maliyetlerinde genel bir artis ile karsilagmistir. Son zamanlarda, saglik krizi ile ilgili olera

Avrupa Merkez Bankasi (“ECB”) bankalarin ekonomiyi finanse etmelerini tesvik etmek i¢in tag#
BNPP’nin da yararlandigi refinansman kredileri (Hedeflenmis, Daha Uzun Vadeli Reﬁnansmanf)psig
oy
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veya “TLTRO”) tesis etmislerdir. Biiylimede durgunlugun uzamasi para politikasinda bir degisiklik
(6rnegin, kotillesen enflasyon ve faiz oranlarinda hizli artigin yani sira 2022 ve 2023'te “parasal
genislemenin” sona ermesinde ve TLTRO hiikiim ve kosullarindaki degisikliklerle birlikte goriildiigii gibi),
resesyon, deflasyon stagflasyon (enflasyonla birlikte yavas bilyiime), baska bir devlet borg¢ krizi, veya
BNPP’nin faaliyet gosterdigi Onemli piyasalarindaki kamu borg¢lanmalarina iliskin borglanma
derecelendirme notu diisiisleri, politik istikrarsizlik, yeni finansal kriz tiirlerinin ortaya ¢ikmasi halinde bu
olumsuz piyasa kosullar1 yeniden s6z konusu oldugu takdirde, finansal sektor veya genel olarak ekonomi
ile iliskili (Ukrayna’nin isgali veya Orta Dogu’daki catismanin ekonomik sonuglari dahil) veya BNPP
6zelindeki faktorlerden Otiirii ortaya cikabilir. Boyle bir durumda genel olarak Avrupa finansal
kuruluglarinin ve 6zellikle BNPP’nin likiditesi, bilango giicli ve fonlama maaliyeti iizerindeki etki 6Snemli
slciide olumsuz olabilir ve BNPP’nin faaliyet sonuglar ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

7.3.2.1.3.2. Uzun siireli piyasa gerileme dénemleri BNPP’nin likiditesinde azalmaya neden olabilir
ve bunun sonucunda varlik satis1 giiclesebilir ve nemli kayiplar s6z konusu olabilir. Bu
nedenle BNPP kayba maruz kalma riskinden ka¢inmak i¢in varhk ve yiikiimliiliiklerinin
uygun sekilde eslestiginden emin olmalidur.

BNPP nun, &zellikle (BNPP’nin 2023 gelirlerinin %17sini temsil eden) Global Piyasalar is
kolu ve Varlik/Yiikiimliiliik Y6netimi is kolu olmak {izere bazi is kollarinda uzun siireli piyasa hareketleri,
ozellikle, varlik fiyat: diisiisleri, piyasadaki faaliyet diizeyini azaltabilir veya piyasa likiditesini azaltabilir.
BNPP bozulan pozisyonlart zamaninda bir sekilde kapatamadig1 takdirde bu gelismeler onemli kayiplara
yol agabilir. Bu, tabiati geregi likit olmayan varliklar i¢in 6zellikle gegerlidir. Finansal kurumlar arasindaki
bazi tiirev sdzlesmeler gibi menkul kiymetler borsalarinda veya diger halka agik islem piyasalarinda islem
gormeyen varhiklar BNPP’nin kote edilen fiyatlardan gok modeller kullanmak suretiyle hesapladig:
degerlere sahip olabilir. Bunlar gibi varliklarin fiyatlarindaki bozulmay: izlemek giictiir ve 6nemli
beklenmeyen kayiplara yol agabilir (Ingilizce dilindeki 31 Aralik 2023 tarihli Kiiresel Kayit Dokiimani’nin
(Universal registration document) Béliim 5.8, Stres Testleri ve Likidite Rezervi paragrafina bakiniz).

BNPP; varliklarinin vade, faiz orani veya para birimleri ile yilkiimliiliiklerinin vade, faiz orani
veya para birimlerinin eslesmiyor olmas riskine maruzdur. BNPP varliklarmin bazilarina iliskin 6demelerin
zamani belirsizdir ve BNPP herhangi bir zamanda beklenenden daha az gelir elde ettigi takdirde
yiikiimliiliiklerine iligskin borglarini kargilamak i¢in ilave piyasa fonlamasina ihtiyag duyabilir. BNPP tesis
etmis oldugu risk yonetim siireglerinin parcasi olarak varlik ve yiikiimliliikleri arasindaki bosluklara katt
limitler uyguluyor olmasina karsin bu limitlerin varlik ve yiikiimluliik uyumsuzluklarindan dogan potansiyel
olumsuz etkileri gidermekte tam olarak etkili olacagindan emin olamamaktadir.

7.3.2.1.3.3. BNPP’nin kredi derecelendirmelerinde bir indirim Grubun kirhhg iizerinde dnemli
etkiye neden olabilir.

Kredi derecelendirmeleri BNPP’nin likiditesi ve fonlama maliyeti iizerinde nemli etkiye
sahiptir. BNPP, dort derecelendirme kurulugu tarafindan derecelendirilmis durumdadir: Standard & Poor’s,
Moody’s, Fitch ve DRBS. 24 Nisan 2023’te Standard & Poor’s, BNPP’nin ihraggt kredi derecelendirme
notunu A+ ve kisa vadeli derecelendirme notunu A-1 (duragan) olarak teyit etmistir. 14 Haziran 2024°te
Fitch BNPP’ye iliskin uzun vadeli mevduat ve birinci derecede dncelikli borg derecelendirmesini AA- v
kisa dénem mevduat ve birincil bor¢ derecelendirmesini F1+ olarak muhafaza etmistir ve gor
duragan olarak revize etmistir. 17 Aralik 2024°te Moody’s BNPP’nin uzun vadeli borg deregZlentti 'eC*
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notunu A1 olarak teyit etmis ve kisa vadeli derecelendirme notunu duragan bir goriiniimle P-1 olarak teyit
etmistir. 20 Haziran 2024’te DBRS, BNPP'nin 8ncelikli tercih edilen bor¢ notunu AA (diisiik) olarak ve
kisa vadeli notunu duragan bir goriiniimle R-1 (orta) olarak onaylamistr. BNPP’nin kredi
derecelendirmesinde bir diisiis Grubun likiditesi ve rekabet¢i pozisyonunu etkileyebilir. Aynm zamanda
BNPP’nin borglanma maliyetlerini artirabilir, sermaye piyasalarina erisimi smnirlandirabilir veya ipotek
teminatli menkul kiymetleri kapsaminda veya bazi alim satim, tiirev veya teminatli finansman
sdzlesmelerindeki bazi iki tarafli hiikiimler kapsaminda ilave yiikiimliiliikleri tetikleyebilir. BNPP’nin
baslica iilke pazari olan Fransa’nin kredi notunun diisiiriilmesi, Fransiz finansal kuruluslarmin risk priminde
ortaya ¢ikabilecek arti nedeniyle BNPP nin kredi notunu ve fonlama maliyetini de dolayl olarak
etkileyebilir.

Bunlara ek olarak, BNPP’nin piyasa yatirimcilarindan uzun vadeli teminatsiz fon elde etme
maliyeti de dogrudan kredi marjlar1 ile iliskilidir. Bunlar ise, belirli bir &lgiide, Grubun kredi
derecelendirmelerine baglidir. Kredi marjlarindaki artislar BNPP’nin fonlama maliyetini 6nemli dl¢tide
artirabilir. Kredi marjlarindaki degisimler siireklidir, piyasa odaklidir ve zaman zaman &ngdriilmesi
miimkiin olmayan ve yiiksek volatiliteye sahip hareketlere tabidir. Kredi marjlar1 ayrica BNPP nin kredi
itibarina iliskin piyasa algilarindan da etkilenir. Ayrica, kredi marjlari BNPP’nin borg yiikiimliliklerini
referans alan kredi temerriit swap’lerinin alicilara maliyetindeki hareketlerden de etkilenebilir. Bunlar ise,
hem bu yiikiimliiliiklerin kredi kalitesinden hem de BNPP’nin kontrolii digindaki ¢ok sayida piyasa
faktoriinden etkilenmektedir.

7.3.2.1.4. Hukuki Diizenlemelere iliskin Riskler

7.3.2.1.4.1. Son yillarda kabul edilen kanun ve yonetmelikler ve ayrica giincel ve gelecekteki mevzuat
gelismeleri ve diizenleyici gelismeler BNPP’nin ve faaliyet gdsterdigi finansal ve
ekonomik ortamm 6nemli dl¢iide etkileyebilir.

Ozellikle BNPP’nin faaliyette bulundugu yarg: alanlarinda (Fransa, Avrupa ve Amerika
Birlesik Devletleri’nde) son yillarda yiiriirliige giren kanun ve yonetmelikler 6nemli oranda degismis, ve
BNPP ve diger finansal kuruluslarin faaliyet gosterdikleri ortamlarda gelecekte de 5nemli oranda degismeye
devam edebilecektir.

BNPP gibi finansal kuruluslara uygulanacak en yakin tarihli tedbirler arasinda ozellikle
asagidakiler yer almaktadir:

o Daha kat1 “ihtiyati” (6rn. Sermaye 6deme giicii, likidite) gereklilikler; ozellikle BNPP gibi kiiresel
sistemik acidan Gnemli bankalar i¢in ve Avrupa Parlamentosu ve Konseyi’nin 26 Haziran 2013
Yénetmeligi kapsaminda (zaman zaman degistirilen "CRR”) ve risk agirhiklandirma metodolojilerinde
ve i¢sel modellerin kullanilmasina y6nelik yontemlerde sermaye gereksinimlerinin artmasina yol acan
ve agabilecek degisiklikler.

e Asgari sermaye zorunluluklarna iligkin olarak Avrupa Komisyonu, Ekim 2021°de Avrupa
Komisyonu’nun Merkez Y&neticileri ve Denetim Baskanlari Grubu (“GHOS”) tarafindan Basel 1II
anlagmasinin Avrupa Birligi biinyesinde uygulanmasinin tamamlanmasina yonelik bir mevzuat paketi
onaylanmistir. Mevzuat paketi beraberindeki etki degerlendirmesinde, Avrupa Komisyonu, Arahk
2020 tarihli bir Avrupa Bankacilik Komisyonu etki ¢alismasina ve AB’ye 6zgii bazi diizeltmele
konusunda ilave Avrupa Komisyonu tahminlerine dayali olarak nihai Basel 3 standapfa
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ortalama %6,4 ila %8,4 arasinda bir artisa yol acabilecegi dngdriisiinde bulunmustur. Y asama siirecinin
tamamlanmasmin ardindan, (i) 1 Ocak 2025’ten itibaren uygulanacak olan CRR’yi degistiren bir
yonetmelik, gerekliliklerin 2030’a (ve belirli gereklilikler icin 2032°ye) kadar kademeli olarak
artirilacagn bir asamali donem ve (ii) Uye Devletler tarafindan 11 Ocak 2026’dan itibaren (belirli
istisnalara tabi olarak) uygulanacak olan 26 Haziran 2013 tarihli Avrupa Parlamentosu ve Konseyi
Sermaye Gereklilikleri Direktifini degistiren bir direktif kabul edilmistir. Bu yeni metinler Temmuz
2024°te yiiriirliige girmistir. BNPP, Basel IV’iin 1 Ocak 2025°te nihai hale gelmesinin CET] oraninda
50 baz puanlik bir diisiise yol agacagin1 tahmin etmektedir (AB bankalarinin piyasa riski igin 6zkaynak
gereksinimlerinin hesaplanmasina yonelik Basel I1I alim satim defterinin temelden gozden gegirilmesi
(FRTB) standartlarinin uygulanmasindan kaynaklanan ve 1 Ocak 2026’ya kadar ertelenen etki harig).
Bu tahmin, BNPP’deki ve makroekonomik baglamdaki olasi degisikliklere bagl olarak degisebilir.

« Halihazirda var olan denetleme organlarinin giiglendirilmesi ve BNPP’yi dogrudan ECB’nin denetimi
altina sokacak olan Tek Tasfiye Mekanizmasi (“SRM™) altinda yeni denetleme kurumlarinin
kurulmasi.

e Kayiplarin agirhikli olarak alacaklilar ve pay sahipleri tarafindan kargilanmasini saglamak ve vergi
miikelleflerinin maruz kaldig1 maliyetleri asgari diizeyde tutmak ve dolayistyla bankacilik krizlerini
onleme ve ¢dziimlemek iizere gelistirilmis kurtarma ve tasfiye rejimleri yetkilerinin gii¢lendirilmesi,
ozellikle zaman zaman tadil edilen 15 Mayis 2014 tarihli Banka Coziimleme ve Kurtarma Direktifi
(“BCKD”)’nin benimsenmesi;

o BCKD vasitastyla ulusal tasfiye fonlarinm tesis edilmesi ve Avrupa Parlamentosu ve Avrupa Birligi
Konseyi tarafindan, zaman zaman tadil edilen, 15 Temmuz 2014 tarihli bir karar ile (“SRM
Yénetmeligi®), BNPP gibi bankacilik kuruluslarinin tasfiye islemlerini baslatma yetkisini haiz olan
Tek Tasfiye Kurulunun (SRB) ve finansal kuruluslar araciligtyla y1llik katkilar ile finansman saglanilan
Tek Tasfiye Fonunun (“SRF”) kurulmas1. 2023 yilinda BNPP’nin katki pay1 1.002 milyon Avro idi;

o Ticari bankalar tarafindan yiiriitiilen ve spekiilatif olarak degerlendirilen ve dolayisiyla yasakl ya da
istiraklerde kullanimi belirli bir amaca ayrilmasi gereken ve belirli sermaye ve fonlama gerekliliklerine
tabi olan bazi faaliyet tiirlerine (6zellikle kendi hesaplarina alim satim islemleri) iliskin kisitlamalar;

o Bazi finansal iiriin veya faaliyet tiirlerine iligkin iicretlerde yasak veya kisitlamalar;

e Ulusal mevduat garanti planlarinin tesis edilmesi ve katilimcr iilkelerin garanti planlarinin tamami veya
bir kismini tedricen kapsayacak olan dneri niteliginde bir Avrupa mevduat garanti plani veya mevduat
sigortasinin tesis edilmesi;

e Bazi faaliyetler konusunda daha fazla i¢ kontrol, risk yonetimi ve raporlama gereklilikleri;

o flave diizenleyici sermaye gerekliliklerine yol agabilecek olan diizenleyici stres testlerinin (iklim
degisikligi riski ile ilgili olanlar dahil) uygulanmasi [BNPP 'nin Ingilizce dilindeki 31 Aralik 2023
tarihindeki Kiiresel Kayit Dokiimant (Universal registration document) (Boliim 5.7 'deki Piyasa Riski
Stres Testine Iligkin Cergeve)];

o Ozellikle Mayis 2024’te Konsey tarafindan kabul edilen ve 1 Temmuz 2025’ten itibaren (belirli
istisnalara tabi olarak) uygulanacak yeni bir yonetmelikle kurulan ve 2025’in ortalarinda faaliyetlerine
baglayacak olan yeni bir Avrupa para aklamayla ve terdriin finansmaniyla miicadele otoritesinin
olusturulmasi yoluyla, kara para aklama ve terdrizmin finansmani ile miicadele konusunda ilg#
kurumlara daha fazla yetki verilmesi; 7
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o Daha kati1 yonetisim ve isleyis kurallar1 ve kisitlamalari ve belirli diizeylerin iizerinde ¢alisan
ticretlerinin daha yiiksek vergilendirilmesi;

o Ogzellikle finansal araglara iliskin olmak tizere (BNPP kuruluslar1 tarafindan ihrag edilen hisse ve diger
menkul kiymetler dahil) menkul kiymet diizenlemelerindeki degisiklikler; finansal piyasalarm
seffafligl, verimliligi ve biitiinliigiinii iyilestirmeye yonelik tedbirler ve ozellikle yiiksek frekansh
islemlere iligkin diizenlemeler, kapsamli piyasa bozucu fiillere iliskin daha genis kapsamli
diizenlemeler, tiirev ve menkul kiymet finansman iglemlerinin zorunlu bildirimi de dahil bazi finansal
tirlin tiirleri i¢in daha fazla diizenlemeler, tezgéh iistii tiirev islemlerinin takasinin zorunlu olarak
gerceklestirilmesi veya bunlar ile iligkili risklerin sair sekilde azaltilmast konusundaki gereklilikler
(takas1 merkezi olarak gerceklesmeyen tiirevlere iligkin olarak teminat yatirilmasi yoluyla dahil);

o Alim-satim platformlari, takas kuruluglari, merkezi kayit kuruluglar: ve menkul kiymet dagitim ve takas
sistemleri gibi piyasa altyapilarina iligkin diizenlemeler;

e (1) BNPP gibi varlik yonetim hizmetleri sunan bankacilik gruplarinin yatirnm kararlari vermeleri
strasinda siirdiiriilebilirlik riskleri veya negatif etkiler, siirdiiriilebilir yatirrm hedeflerini nasil entegre
edeceklerine veya yatinm kararlari vermeleri sirasinda g¢evresel veya sosyal konularin tesvik
edilmesine, (ii) bankacilik gruplarinin Avrupa Taksonomisinde tanimlandig1 iizere ¢evresel olarak
stirdiiriilebilir olarak degerlendirilen ekonomik faaliyetleri nasil ve ne dl¢iide finanse ettikleri veya
gelistirdiklerine ve (iii) siirdiiriilebilirlik agisindan; Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Raporlamasi Direktifi
(“CSRD”)’ni aktaran metinler uyarinca, bagimsiz iigiincii bir tarafca BNP Paribas Grubu’nun ticari
faaliyetlerinin Cevresel Sosyal Yonetisim (“ESG”) konularina etkisinin ve bu konularin ticari
faaliyetleri etkiledigi bi¢imin, BNP Paribas Grubu operasyonlarinin sonuglarinin ve finansal
durumunun etkilerinin analiz edilmesine imkan verecek ve 1 Ocak 2024 tarihinden beri ileriye doniik
uygulanabilir olacak sekilde onaylanmasina dair getirilen yeni agiklama gereklilikleri de dahil olmak
iizere gelistirilmis agiklama gerekliliklerinin tanitimi;

o Iklim degisikligi ile ilgili fiziksel ve gegis riskleri de dahil olmak iizere CSR risk ydnetimine iligkin
seffaflik ve agiklama gereksinimlerinin gii¢lendirilmesi ve bankalarin iklim riskini yonetmesi ve
agiklamasina yonelik tekliflerin yayinlanmasi da dahil, iklim degisikliginin bankacilik gruplarinm risk
Slgiim ve yonetim sistemlerine entegre edilmesine dair yeni gerekliliklerin getirilmesi;

o Tedbirlerde, yatirim fonu sektoriiyle ilgili 6nlemler veya "agik veri" erisimi gibi teknolojik yenilikleri
tesvik eden onlemler, 6deme hizmetlerine iliskin diizenlemelerin gelistirilmesi, kitlesel fonlama ve
fintekler gibi finansal kuruluglar 6zelinde olmayan artiglar.

Halihazirda kabul edilmis olsun veya gelecekte kabul edilebilecek olanlar (tanimi geregi tahmin
edilemez) olsun, bu tedbirlerin etkisi 6zellikle BNPP’nin sermayesini ve finansman kaynaklarini tahsis
etme ve uygulama yetenegini azaltabilir, riskleri ¢esitlendirme yetenegini siirlandirma, bazi finansman
ve likidite kaynaklarinin erisilebilirligini azaltma, finansman maliyetini artirma, uyum maliyetini artirma,
{iriin ve hizmetlerinin maliyetini artirma veya bunlara talebi azaltma, BNPP’nin dahili reorganizasyonlar,
yapisal degisiklikler veya yeniden dagilimlar gerceklestirmesini gerektirme, BNPP’nin bazi faaliyetleri
yiiriitme veya yetenekleri gekme ve/veya elde tutma yetenegini etkileme, finansal servis sektdriine yeni
aktorlerin dahil olmasini kolaylastirma ve BNPP’nin is modelini etkileme ve daha genel olarak Grubun
rekabet giicii ve karliligini etkileyebilir. Bu durumlar Grubun ticari faaliyetleri, finansal durumu ve
faaliyet sonuglar tizerinde onemli etkiler dogurabilir.
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7.3.2.1.4.2. BNPP; gecerli kanun ve yonetmeliklere uyulmamasi sonucunda dnemli para cezalarina
ve diger idari cezalara ve ceza hukuku kapsaminda yaptirnmlara maruz kalabilir ve
ayrica ozel taraflar ile iligkili (veya iligkisiz) davalarda kayba maruz kalabilir.

BNPP; diizenlemelere uyum riskine maruz kalmaktadir. Bu risk; farkl iilkelerin birden fazla
ve zaman zaman birbirinden farkli ve hatta birbiri ile ¢elisen hukuki veya diizenleyici gereklilikler
benimsemesi sonucunda daha da agirlagmaktadir. BNPP BNPP’nin itibarina ve 6zel dava haklarina (toplu
dava dahil) gelebilecek zararin yani sira, uyumsuzluk ayrica 6nemli yasal islemlere, para cezasi ve
masraflara (kayith karsiliklari asan tutarda para cezalari ve masraflar dahil), kinanmaya, faaliyetlerin askiya
alinmasina veya asir1 durumlarda, kurumlar tarafindan faaliyet izinlerinin geri ¢ekilmesine yol agabilir. Bu
risk, diizenleyici ¢ergevede finansal kuruluglarin giderek daha fazla incelemeye tabi tutulmas: nedeniyle ve
ayrica uygulanan para cezalar ve cezalarin miktarindaki dnemli artislar nedeniyle daha da artmaktadir.
Ayrica, 6zel taraflarca finansal kuruluglara kars1 acilan davalarda son yillarda biiyiik oranda artis olmustur.
Bu cercevede BNPP faaliyetlerinde 6nemli hukuki riske maruzdur ve finansal hizmet firmalarina kars
davalar, diizenleyici islemler ve diger ¢ekismeli yargilamalarin miktari ve bunlarda talep edilen tutarlar son
yillarda 6nemli dlgiide artmistir ve daha da artabilir. BNPP bu konuda 30 Haziran 2024°te sona eren alti
aylik déneme iliskin konsolide finansal tablolarin 5.n olaganiistii masraflar ve giderlere iligkin karsiliklar
dipnotunda belirtildigi iizere karsilik ayirabilir.

Fransa Autorité de contrdle prudentiel et de résolution ve ABD Federal Reserve Guvernorler
Kurulu tarafindan 30 Haziran 2014’te miistereken diizenlenen, BNPP’nin ABD kanunlar1 ve ekonomik
yaptirimlara iliskin diizenlemelerinin ihlali ile iliskili olarak (diger hususlarin yani sira 8.9 milyar Dolar
cezaya sebep olan) Durdurma ve Cekme Karar1 hakkinda, Autorité de controle prudentiel et de résolution
Secrétariat Général’i tarafindan BNPP’ye 19 Ocak 2024 tarihinde BNPP’nin Durdurma ve Cekme karar1
hiikiimlerine biitiiniiyle uydugu kanaati ve BNPP’nin uyumunun izlenmesinin siirdiiriilmeyecegi teblig
edilmistir. Ayrica 6 Subat 2024 te, Federal Reserve Guverndrler Kurulu Durdurma ve Cekme Karar1’nin ve
ilgili bir icra siirecinin sona erdigini duyurmustur.

BNPP halihazirda, 30 Haziran 2024’te sona eren alt1 aylik doneme iliskin konsolide finansal
tablolarinin 9.c numaral1 ve “Davalar ve tahkim islemleri” bashkli dipnotunda 6zetlenmekte olan gesitli
davalar ve sorusturmalara da dahil bulunmaktadir. Herhangi bir zamanda diger davalara ve sorusturmalara
dahil olabilir. Bu tiir davalarin biri veya daha fazlasinda olumsuz bir sonucun BNPP’nin belirli herhangi bir
doneme iliskin faaliyet sonuglar iizerinde Snemli olumsuz bir etki yaratmayacagi konusunda herhangi bir
giivence verilememektedir

7.3.2.1.4.3. BNPP sartlarinda olumsuz bir degisiklige maruz kalabilir ve bu tiir bir durum bir tasfiye
islemine tabi olmasina veya tasfiyeden bagimsiz ve/veya 6nce bir yeniden yapilanmaya
yol ag¢abilir: bunun sonucunda BNPP menkul kiymet sahipleri kayba ugrayabilirler.

BCKD (Bankalar1 Coziimleme ve Kurtarma Direktifi), bunu aktaran 20 Agustos 2015 ve 21
Aralik 2020 tarihli yonetmelikler ve zaman zaman tadil edildigi haliyle TTM (Tek Tasfiye Mekanizmasi)
Yonetmeligi, kritik islevlerin devamini saglamak, sirayet risklerinden kaginmak ve kurulusun yeniden
sermayelendirilmesi veya yasama kapasitesinin restore edilmesi amaci i¢cin ACPR ve SRM’ye BNPP gibi
bir bankacilik kurulusu i 1<;m tasfiye 1§lemler1 baslatma yetkisi vermektedir. Bu yetkller bazi istisnalara tab1
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sahipleri tarafindan ve daha sonra birincil 5ncelikli olmayan borg sahipleri tarafindan ve son olarak birincil
oncelikli borg sahipleri tarafindan ve tiimii normal deme aczi islemlerindeki iflas sira cetveline uygun
sekilde iistlenmesi saglanacak sekilde uygulanmalidir.. Referans olmasi i¢in, BNPP *nun 30 Haziran 2024te
orta-uzun vade toptan finansmani sunlardan olusmaktadir: hibrid Tier 1/ (siiper sermaye benzeri tahviller
gibi) borg olarak 15.0 milyar Avro, Diizey 2 ikinci derecede borg olarak 21.1 milyar Avro, 1.9 milyar Avro
kendi fonlari dahil olmaksizin sermaye benzeri borg birinci derecede teminatsiz dnceliksiz borg olarak 72.6
milyar Avro, birinci derecede teminatsiz &ncelikli bor¢ olarak 103.9 milyar Avro ve birinci derecede
teminath borg olarak 13.7 milyar Avro.

Tasfiye kurumlary; tasfiye islemlerine tabi kuruluslar ve gruplar ile ilgili olarak tasfiye
onlemleri uygulama konusunda genis yetkilere sahiptirler. Bunlarin arasinda (smnirlama olmaksizin) sunlar
da yer alabilir: kurulusun igletmesinin tamamen veya kismi olarak bir tigiincii tarafa veya bir kdprii kurulusa
satilmasi, varliklarin ayrilmasi, bor¢ senetleri bakimindan bor¢lu sifattyla kurulusun ikamesi veya
degistirilmesi, sermaye araglarinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi ve/veya borg senetlerinin,
ilave Diizey 1 senetlerin, Diizey 2 senetlerin ve/veya borg senetlerinin adi hisse senedi sahiplerine ait olan
dzkaynak Diizey 1 senetlerine doniistiiriilmesi, yeni ozkaynak ihract yoluyla sermaye araglarinmn
seyreltilmesi, borg senetlerinin sartlarinda degisiklik yapilmasi (vadenin ve/veya 6denmesi gereken faiz
tutarmnin degistirilmesi ve/veya Sdemelerin gegici askiya alinmast dahil), finansal araglarin kotasyondan
¢ikarilmasi ve islem sirasinin kapatilmasi, miidiirlerin azledilmesi veya &zel bir yonetici (administrateur
special) tayin edilmesi.

Buna ek olarak, tasfiye makamlari, tasfiye siirecinin baslatilmasi igin gerekli kosullarin
kargilanmasi halinde, tasfiye siirecinin baslatilmasindan dnce sermaye araglarinin tamamen veya kismen
geri alinmasi veya Diizey 1 (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) ve Diizey 2 (sermaye benzeri tahviller
gibi) olarak nitelendirilen ilave sermaye araclarinin Ozkaynaga doniistiiriilmesi  islemlerini
gergeklestirmelidir.

ilaveten, sermaye araglarinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi, yeni 6zkaynak
ihract yoluyla sermaye araglarinin sulandirilmast, Diizey 1 (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) ve Diizey
2 olarak nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermaye araglarmin hisse senedine
doniistiiriilmesi gibi baz1 yetkiler, tasfiye islemleri dncesinde ve/veya bagimsiz olarak, 6rnegin kurulusun
istisnai kamu finansal destegine ihtiyag duymasi halinde Avrupa Devlet Yardimi cergevesi uyarinca da
kullanilabilir.

Bu gere¢ ve yetkilerin BNPP ile iliskili olarak uygulanmasi BNPP’de &nemli yapisal
degisiklige (varlik ve isletme satislar1 veya képrii kuruluslarmin tesisi sonucunda olan durumlar dahil) ve
pay sahipleri ve alacaklilarin taleplerinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi, tadili veya
degistirilmesine neden olabilir. Bu tiir yetkiler ayrica BNPP’nin isinin tamam1 veya bir kismmin herhangi
bir devrinden veya herhangi bir varliginin ayrilmasindan sonra menkul kiymetlerinin sahiplerinin (bu tiir
bir deger silmesi veya doniistiirme olmasa bile), geri kalan isi veya varliklart Grubun alacaklarinin tamami
veya herhangi birinin taleplerini desteklemeye yetersiz kalan BNPP’nin alacaklilari olarak kalmasina yol
acabilir.
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7.3.2.2. Diger Riskler

7.3.2.2.1. Operasyonel Risk

BNPP’nin operasyonel riske tabi risk agirlikli varliklar,, 31 Aralik 2023 itibartyla BNPP'nin
toplam risk agirlikli varliklarinin %8'ini olusturan veya 59 milyar Avro, 31 Aralik 2022 itibartyla BNPP'nin
toplam risk agirlikli varliklarinin %8'ini olusturan veya 62 milyar Avro ve 30 Haziran 2024’te 58 milyar
Avro veya BNPP’nin toplam risk agirlikli varliklarinin %81 tutarindadir. 2015-2023 dénemi icin kayiplarin
operasyonel risk tiiriinde kirthmi, 2014’te ABD makamlariyla yapilan kapsamli uzlagsmanin referans
periyodundan ¢ikist takiben yeniden dengelenmistir. Operasyonel riskin baslica olay tiirii “Miisteriler,
iirinler ve ticari uygulamalar” kategorisinde gerceklesen olaylar olarak kalmakta, takiben, “islemlerin
yiriitilmesi veya islenmesindeki hatalar” ve “harici dolandiricihk” dahil olmak iizere siireg
bagarisizliklaridir. 2015 - 2023 arasinda, operasyonel riskteki diger risk tiirleri, harici dolandiricilik (%22),
is kesintisi ve sistem arizasi (%4), istihdam uygulamalari ve isyeri giivenligi (%3), dahili dolandiricilik (%1)
ve fiziksel varliklar (%]1) zararlardan olusuyordu.

7.3.2.2.1.1. BNPP’nin risk ynetim politikalar, prosediirleri ve yontemleri; grubu tanimlanmamis
veya beklenmeyen risklere maruz birakabilir ve bu durum 6nemli kayiplara yol acabilir.

BNPP'nin kendi siki yonetim politikalarini, prosediirlerini ve degerlendirme ydntemlerini
gelistirmek i¢in Snemli kaynak ayirmaktadir ve gelecekte de bunu yapmaya devam etmeyi planlamaktadir.
Buna kargin BNPP'nin risk ySnetim teknikleri ve stratejileri, BNPP’nin faaliyet gosterdigi tiim ekonomik
¢evreler ve piyasa ¢evrelerinde risk agikliklarint hafifletmekte tam etkili olamayabilir. Ayrica bu teknik ve
stratejiler &zellikle BNPP’nin tanimlayamamus olabilecegi veya beklemedigi riskler olmak iizere tiim risk
tiirleri karsisinda etkili olamayabilirler. Son yillarda yasanan pazar karmasasi veya benzer piyasa
kosullarinin sonucunda BNPP'nin tarafindan kullanilan modeller ve yaklagimlarin gelecekteki davranislar,
degerlemeler, varsayimlar veya tahminleri 5ngdrmede eksik kalmasi durumunda BNPP'nin miisterilerinin
kredi itibarini, varliklarinin degerleri ve riskten korunma islemlerinin etkililigi gibi risk parametrelerini
degerlendirme veya riskleri 6lgme yeteneginde bozulma olabilir.

BNPP'nin risk y6netimi ile ilgili nicel bazi geregleri ve dlgiim kriterleri gézlemlenmis gegmis
piyasa davramslarini kullanimina dayalidir. BNPP'nin risk agikliklarinin sayisal olarak ifade edilmesi i¢in
istatistik ve diger geregler kullanir. BNPP'nin maruz oldugu kredi riskinin kapsadigi kayiplari tahmin etmek
veya bazi varliklarin degerini tahmin etmek igin kullandig: siireg; ekonomik kosullara iliskin tahminler ve
bu ekonomik Ongoriilerin grubun kredi alanlarinin aldiklart kredileri Sdeme yeteneklerini nasil
etkileyebilecegi veya varliklarmin degerini nasil etkileyebilecegi ile ilgili konular da dahil giig, dznel ve
karmagik degerlendirmeler yapilmasint gerektirir. Piyasa aksamast veya 6nemli belirsizlik dénemlerinde
dogru tahminde bulunulmasi miimkiin olamayabilir ve bunun sonucunda siirecin giivenilirligi etkilenebilir.
Bu geregler ve dl¢iim kriterleri, 5rnegin, BNPP'nin istatistiksel modellerindeki bazi faktorleri Sngérememesi
veya dogru degerlendirememesi veya geregler veya olgiim kriterlerinin asir1 derecede diisiik olasilik olarak
degerlendirdigi bir olaymn gergeklesmesi dahil olmak iizere, gelecekteki risk agikliklarina iliskin tahminde
bulunmada yetersiz kalabilir. Bu durum, BNPP'nin risklerini yénetme yetenegini sinirlandirabilir. BNPP'nin
kayiplar1 bu nedenle ge¢mis Slgiilerin gosterdiginden 6nemli dlgiide daha biiyiik olabilir. Ayrica BNPP'nin
niceliksel modellemesi tiim riskleri dikkate almamaktadir. Bunun bazi risklerin y6netilmesine iligkin d
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7.3.2.2.1.2. BNPP'nin bilisim sistemlerinde bir kesinti veya bir ihlal miisteri bilgilerinde 6nemli
kayba, BNPP'nin itibarinin zedelenmesine ve finansal zarara yol agabilir.

Diger birgok banka gibi BNPP de faaliyetini yiirlitmek i¢in Snemli derecede iletisim ve bilisim
sistemlerine dayanmaktadir. Bu bagimlilik mobil ve ¢evrim ici bankacilik hizmetlerinin yayginlasmasi,
bulut bilisimin gelistirilmesi ve daha genel olarak yeni teknolojilerin kullanimi ile daha da artmistir. Bu
teknolojiler esas itibariyle dahili olarak gelistirilmistir ancak bir béliimii iigiincii taraflarca saglanmistir. Bu
sistemlerdeki bir ariza veya kesinti veya bunlarin giivenligindeki herhangi bir ihlal BNPP'nin miisteri
iliskileri yonetimi, defter-i-kebir, mevduat, servis ve/veya kredi organizasyon sistemlerinde ariza veya
kesintiye yol acabilir veya BNPP'nin kayip verileri kurtarma veya dogrulamada énemli maliyetlere maruz
kalmasina yol agabilir. BNPP bu tiir ariza veya kesintilerin gerceklesmeyecegi konusunda veya
gergeklestikleri takdirde bunlarin kendisi veya ligiincii taraf hizmet saglayicilar tarafindan yeterli sekilde
tistesinden gelinebilecegi konusunda giivence temin edememektedir.

Bunlara ilaveten, BNPP, siber giivenlik riskine veya BNPP'nin istirakleri, calisanlari, ortaklari
ve miisterilerine dnemli zarar vermek igin veya harag elde etmek (fidye yazilimlari) igin bilginin (gizli bilgi,
banka/sigorta, teknik veya stratejik), siireler ve kullanicilarin manipiilasyonu amaci ile sanal ortamda
islenen kotii niyetli fiil veya hile sonucunda olusabilecek risklere maruzdur. (Finansal kurumlar da dahil)
¢ok sayida sirket son yillarda bilgi teknolojileri giivenligi ile ilgili girisimler veya hatta ihlallere maruz
kalmugtir. Bunlarin bazis1 bilgisayar aglarina sofistike ve yiiksek derecede hedeflenmis saldirilari icermistir.
Yetkisiz erigim elde etmek, hizmeti devre dis1 birakmak veya derecesini azaltmak, gizli verileri calmak veya
biligim sistemlerine sabotaj uygulamak daha sofistike hale geldiginden, sik olarak degistiginden ve bir
hedefe kars1 uygulanmasi sonrasina kadar genelde fark edilmediginden BNPP ve BNPP'nin iiciincii taraf
hizmet salayicilar1 bu teknikleri tahmin edemeyebilir veya bunlara kars: etkili ve etkin kars tedbirleri

zamaninda uygulayamayabilir.

BNPP'nin biligim sistemlerinde veya saglayicilarinin sistemlerinde herhangi bir ariza veya
kesinti ve bunun sonucunda BNPP'nin miisterileri, kars1 taraflari veya calisanlar (veya diger herhangi biri
kisi) ile ilgili gizli bilgilerin ifsasi veya BNPP'nin iletisim sistemine veya iigiincii taraf hizmet
saglayicilarinin iletigim sistemlerine yapilan herhangi bir miidahale veya saldir1 6nemli kayiplara yol
agabilir ve BNPP'nin itibari, finansal durumu ve faaliyet sonuglar iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Diizenleyici kurumlar artik siber suglari finansal sektér iin bilyiiyecek bir sistemik risk olarak
degerlendirmektedirler. Finansal kurumlarin dahili IT izleme ve kontrol prosediirlerini giiclendirmek
suretiyle siber saldirilara karsi direnglerini gelistirmeleri gerektigi hususunu vurgulamiglardir. Bu nedenle
basarili bir siber saldiri, 6zellikle herhangi bir kisisel miisteri verisinin kaybolmasi halinde Gruba
diizenleyici para cezasi uygulanmasina neden olabilir.

Ayrica BNPP, bir takas kurulusunun, yabanci piyasanm, takas kurumlarinin, saklama
kuruluglarinin veya BNPP'nin finansal islemleri yiiriitmek veya kolaylastirmak igin faydalandig diger
finansal aracilar veya harici hizmet saglayicilarindaki operasyonel bir ariza veya kesinti riskine de
maruzdur. Misterileri ile artan etkilesimi nedeniyle BNPP aymi zamanda miisterilerinin bilgisayar
sistemlerinde operasyonel ariza riskine maruzdur. BNPP'nin iletisim ve veri sistemleri ve miisterileri,
hizmet saglayicilari ve karsi taraflarin iletisim ve veri sistemleri de siber suglar ve siber terdrizm sonucunda
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ariza veya kesintilerin gerceklesmeyecegi veya bir siber saldirt durumunda bu ariza veya kesintilerin yeterli
olgiide ¢oziimlenebilecegi konusunda bir garanti verememektedir.

7.3.2.2.1.3. Itibar riski BNPP'nin finansal giiciinde soruna neden olabilir ve miisterilerin ve kars
taraflarin BNPP'ye olan giivenini zedeleyebilir.

Finansal hizmetler sektoriiniin yiiksek derecede rekabetci yapist degerlendirildiginde finansal
gii¢ ve biitiinliik alaninda itibara sahip olmak, BNPP'nin miisteri gekme ve miisterileri elde tutma yetenegi
agisindan kritik 5nemdedir. BNPP'nin iiriin ve hizmetlerini pazarlamak ve tanitmak igin kullandig araglarin
miisterilerinin menfaatleri ile tutarsiz addedilecek olmasi halinde BNPP'nin itibar1 zarar gorebilir. Ayrica,
miisteri tabamint ve islerinin Slgegini artirmasi ile birlikte, menfaat gatismalari ile ilgili genel prosediirleri
ve kontrollerinin bunlari uygun sekilde ele almada bagarisiz olmasi veya basarisiz olarak gériinmesi
durumunda da BNPP'nin itibari zarar gorebilir. Ayrica ¢alisanlarin kusurlu hareketleri, BNPP’nin maruz
oldugu finansal sektor katilimcilar: tarafindan hile veya kusurlu hareket, BNPP'nin sonuglarmin yeniden
beyan edilmesi, bunlarda bir diisiis veya diizeltmeler sonucunda da veya BNPP'nin 2014 yilinda ekonomik
yaptinimlar ile ilgili ABD kanun ve y6netmeliklerinin ihlali konusunda ABD kurumlari ile akdettigi uzlasi
gibi olumsuz yasal veya diizenleyici islemler sonucunda da BNPP’nin itibar1 zarar gorebilir. BNPP'nin
itibariin zarar gérmesi sonucunda olugabilecek is kaybi BNPP'nin faaliyet sonuglar1 ve finansal durumu
lizerinde olumsuz etki yaratabilir.

7.3.2.2.2. Makroekonomik ortam ve piyasa ortamu ile iliskili riskler

7.3.2.2.2.1. Olumsuz ekonomik ve finansal kosullar BNPP ve BNPP’nin faaliyet gosterdigi
pazarlarda ge¢miste 6nemli 6l¢iide etkili olmus ve gelecekte de olabilir.

BNPP’nin faaliyetleri finansal piyasalardaki degisimlerden ve daha genel olarak Fransa’daki
egilimlerden (31 Aralik 2023 itibariyle BNPP gelirlerinin %25°1), diger Avrupa iilkelerindeki (31 Aralik
2023 itibariyle Grup gelirlerinin %52’si) ve diinyanin geri kalan kismindaki (31 Aralik 2023 itibariyle,
BNPP gelirlerinin %23’ii) ekonomik kosullardan etkilenmektedir. BNPP’nin faaliyet gosterdigi ve/veya
geemiste faaliyet gostermis olup gelecekte yeniden faaliyet gosterebilecegi iilkelerdeki piyasalardaki ve
ekonomik veya politik ortamdaki bir bozulmanin veya ¢alkantinin gelecekte asagidakiler de dahil olmak
tizere gesitli etkileri olabilir:

o Olumsuz ekonomik kosullar BNPP’nin miisterilerinin islerini ve faaliyetlerini etkiler, miisterilerin
kredi taleplerini ve islem hacimlerinin azalmasina neden olur ve kismen sirketler ve hane halklarinin
finansal kapasitesindeki bozulma sonucunda krediler ve diger miisteri alacaklarinda artan bir
temerriit oranina yol agar; 2024’iin bagindan itibaren, bu risk, BNPP’nin Ekonomik Arastirma
birimi tarafindan ¢izilen, 2024 i¢in Euro bélgesi ve ABD GSYH’sinde 2023’teki %2,5 ve %0,6
oraninda bilylimeye kiyasla, sirastyla %2,5 ve %0,9 biiyiime 6ngdren merkez senaryoya uygun
olarak, diinyanin gesitli bolgelerinde yavag veya zayif bilyiime ve sonucunda bazi bélgelerde (Euro
bolgesi dahil) resesyon riski, miinhasir etkilerin (Cin’deki gayrimenkul krizi ve ABD’deki ticari
gayrimenkul krizi) yani sira 6zellikle 2022 ve 2023 faiz orani artislar biciminde somutlasmistir.
Sonug olarak, 2024’te, 2023’te oldugu gibi, global ekonomiler ve Euro bélgesi ekonomileri
jeopolitik olaylarin etkilerinin yani sira enflasyon ve sonucunda faiz oranlari karsisinda hassas
olacaktir;
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etkiler. Yani sira, uzun siireli yiiksek volatilite finansal piyasa diizeltmelerine yol agabilir (5zellikle
en riskli varliklarda) ve sonug olarak BNPP icin kayplar getirebilir. Buna ek olarak, volatilite yapisi
ve diizeyindeki ani bir degisiklik, veya daha kisa siirede giiclii piyasa yiikselisleri ve diisiislerinin
hizli bir bi¢imde birbirini izlemesi, BNPP i¢in kayip riskini artirarak bazi yapilandirilmis iiriinlerin
riskten korunmasini zorlastirabilir veya daha maliyetli hale getirebilir;

. Ozellikle faiz oranlari ve déviz kurlari gibi piyasa parametreleri olmak iizere, fiilen mevcut olan
veya gergeklesmesi beklenen ekonomik kosullara yanit olarak benimsenen makroekonomik veya
parasal politikalarin beklenen veya beklenmeyen sonuglari olabilir. Bunlar BNPP’nin piyasa riskine
en ¢ok maruz olan i kollarini etkileyebilir. Bu risk, merkez bankalarinca 2022 ve 2023’te
gerceklestirilen belirgin ve hizli parasal sikilasma sebebiyle 2023 yilinda belirtilmisti ve 2024 i¢in
de devam etmektedir. (sermaye piyasast araci notunun 7.3.2.2.2.2. Onemli faiz oram degisiklikleri,
ve ozel olarak uzun siiren diisiik faiz periyodunu takiben 2022 ve 2023 ’teki faiz oram artislari,
BNPP ’nin faaliyetlerinin sonuclarm ve finansal sartlarimi olumsuz etkileyebilir boliimiine bkz.);

. Global veya belirli sektorlerde avantajli ekonomik kosullar algisi, spekiilatif balonlar olusumuna
yol agabilir ve sartlar degistiginde piyasa diizeltmeleri yasanabilir. Bu risk yakin tarihli parasal
sikilasmay1 takiben 2024°te, $zellikle ticari gayrimenkul ve kaldiracli finans (31 Aralik 2023 tarihli
Ingilizce BNPP Kiiresel kayit dokiimaninin 5.2. bsliimiine bkz. Onemli faiz oran1 degisiklikleri, ve
Ozel olarak uzun siiren diisiik faiz periyodunu takiben 2022 ve 2023’teki faiz oram artislari,
BNPP’nin faaliyetlerinin sonuglarim ve finansal sartlarini olumsuz etkileyebilir.) gibi belirli
sektdrlerde olmak iizere siirecektir. Ornegin diisen degerlemeler ve ticari gayrimenkul sektdriinde
daha az islem gergeklesmesi finansal kosullar: sikilagtirmakta ve sdz konusu piyasadaki yatirimet
belirsizligini arttirmakta, ve bu durum piyasa katilimcilarinin finansal giiciinii ve dolayistyla varlik
niteligini etkileyebilmektedir. 31 Aralik 2023’te BNPP’nin ticari gayrimenkul karsisinda briit
bilango i¢i ve bilango dis1 agiklik toplam bilango agikliginin %3,9’unu ve 31 Aralik 2023’te
BNPP’nin temerriit a¢ikligi (EAD) toplam EAD’sinin %3,8’sini olusturmaktadir. ABD ticari
gayrimenkuliine iligkin olarak, 31 Aralik 2023’te BNPP’in EAD’si toplam EAD’sinin %0,09’unu
olusturmaktadir.

o Cesitli olumsuz siyasi veya jeopolitik olaylarla ilgili tnemli miinferit ekonomik aksakliklar veya
bunlardan kaynaklanan olumsuz ekonomik sonuglar (2008 global finansal krizi, 2011 Avrupa devlet
borcu krizi veya 2020 ve 2021°de Covid-19 pandemisi sebebiyle olusan resesyon veya yiiksek
enflasyon ve yiikselen faiz oranlari ve 6nemli jeopolitik olaylar (6rnegin 2022 yilinda Ukrayna’nin
isgal edilmesi gibi) ve Orta Dogu’da 2023’te gelisen ¢atisma) BNPP nin tiim faaliyetlerinde, 6zel
olarak da 6zellikle volatilite ve fonlama kaynaklari maliyetleri artis1, varlik kalitesinde bozulmalar,
finans piyasalari diizeltmeleri, piyasa likiditesinin azalmasi ve dolayisiyla belirli kategorilerdeki
varliklarin adil piyasa degerleri iizerinden veya herhangi bir sekilde satilamamasi nedeniyle, daha
da kotiiye gidebilen Snemli bir etkiye neden olabilir. Bu aksamalar, jeopolitik olaylarin BNPP’nin
faaliyet gosterdigi ekonomik kosullardaki gegici veya kalici etkisiyle dzellikle islem komisyonlar
ve tiiketici kredilerinde diisiise de neden olabilir;

Tanmm itibariyle s6z konusu olumsuz jeopolitik olaylarin yasanmasinin 6ngoriilmesi zor
olmakla birlikte 2024 yili igerisinde, Ukrayna’nin isgalinden dogan ve Orta Dogu’daki gatismalardaki
kotillesmeler veya genislemeler bunlara dahil olabilir ve bu durum da genel olarak ozellikle enerji
piyasalarini ve/veya tedarik zincirlerini, bagimsiz bir borg krizini (pandemi sonrasi yiiksek seviyeli kamu
borglar, yeniden finansman maliyetlerindeki hizli artisi, 6zellikle ABD dolar1 borglananlar i¢in olmak iizere

kilitlenme veya secimlerle baglantili belirsizlikleri (2024’iin segimlerin yogunlukta bir yi# oltfug
diigtiniildiigiinde, 6rnek olarak, Avrupa Parlamentosu segimleri ve ardindan Fransa’da yapilan ergen Vs psBR
:((
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secimlerinden kaynaklanan belirsizlik genel olarak ve &zellikle finans sektoriinde piyasa volatilitesi
yaratmistir ve Kasim ayinda yapilacak ABD baskanlik ve yasama segimleri de piyasa oynakliginin bir
kaynag olabilir.) etkileyebilir.

7.3.2.2.2.2. Ozellikle uzun siiren diigiik faiz oranlar1 déneminin ardindan faiz oranlarinda 2022 ve
2023 yillarinda yasanan artislar BNPP’nin faaliyet sonu¢larim ve finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir.

Faiz oranlari, diisiik faiz oranlariyla gegen yillarin ardindan 2022 ve 2023 yillarinda 8nemli
lglide artmistir. Bu baglamda BNPP’nin sonuglan cesitli sekillerde dnemli olgiide etkilenmistir ve
etkilenmeye devam edebilir. Faiz oranlarindaki artig, kisa vadeli mevduatlar, ticari senetler ve tahviller gibi
yiikiimliiliiklerdeki yiiksek faiz oranlarinin yani sira miisterilerin faiz getirmeyen mevduatlar ile faizli
mevduatlar (bankalarin ayn1 mevduatlardan elde ettigi getirilerin iizerindeki seviyeler de dahil olmak iizere,
diizenlenmis tasarruf oranlarini artirmaya ydnelik politika kararlariyla Fransa’da birlestirilmistir) arasinda
arbitraj yapma riski nedeniyle BNPP’nin fonlama maliyetini artirmaktadir. Fonlama maliyetindeki bu artss,
BNPP’nin diisiik faizli bir ortamdan dahilindeyken énemli bir kredi portféyiine sahip olmasinin bir sonucu
olarak bir dengesizlik ve net faiz marjinda bir azalma yaratabilir. BNPP ayrica, miisteri mevduatlarinin
maliyeti ve riskten korunma maliyetlerinin daha hizli bir sekilde artmasi karsisinda yeni ipotek veya diger
sabit faizli tiiketici veya kurumsal kredilerdeki yiiksek faiz oranlarimi derhal yansitmada zorluk (6zellikle
Fransa'daki agir faiz oranindan dolay1) yasayabilir. Buna ek olarak, ECB 2022 ve 2023’te “parasal
genisleme” uygulamak ve banka likiditesini artirmak igin dnceden kullandi1 araglar degistirmis (Srnegin
bu durumda, bir “iletim koruma aracimin” olusturulmasi ve uzun vadeli yeniden finansman kosullarinin
degistirilmesi (TLTRO 3) dahil olmak iizere) BNPP, genel faiz oran1 pozisyonunu korumakta ve bu araglari
etkileyen sart ve kosullardaki herhangi bir degisiklik, bu korunmada diizenlemelere yol agabilir ve bu da
BNPP’nin sonuglari iizerinde olumsuz etki yaratmistir ve yaratabilir.

Bu diizenlemelerin sonucu olarak, BNPP 31 Aralik 2023 te net bankacilik getirisinin karsisinda
938 Milyon Euro tutarinda olaganiistii bir maliyet kaydetmistir. Ayrica, uzun siireli diisiik faiz oranlarmnin
bir sonucu olarak 6nemli miktarda diisiik faizli krediler ve sabit getirili varliklardan olusan bir portfoyiin
(hizla yiikselen piyasa faiz orani ortaminda) degerinin diismesi beklenecektir. BNPP’nin riskten korunma
stratejileri etkisizse veya bu tiir bir deger degisikligine kargi yalnizca kismi bir koruma sagliyorsa, énemli
kayiplara maruz kalabilir.

Daha yiiksek faiz oranlar1 bor¢lularin mali masraflarini artirir ve borg yiikiimliiliiklerini yerine
getirme kabiliyetlerini zorlayabilir. Ustelik beklenenden daha keskin veya daha hizl1 herhangi bir faiz artis1,
Avrupa Birligi, ABD ve diger yerlerdeki ekonomik biiyiimeyi tehdit edebilir. Bu etkiler BNPP’nin kredi ve
tahvil portfoylerinin dayamkliligini sinayabilir ve bu da siipheli kredilerde ve temerriitlerde artisa yol
agabilir. Daha genel olarak, 6zellikle ABD Merkez Bankasi ve ECB’nin destekleyici para politikalarma son
vermesi, 6zellikle uzun vadeli diisiik faiz siireglerinden ve yiiksek likiditeden yararlanan belirli piyasalarda
veya varliklarda (6rnegin, yatirim notu olmayan kurumsal ve kamu borglular1 ve zellikle ticari ve kaldiragl
finans piyasasi olmak iizere belirli hisse senedi ve gayrimenkul sektorleri, 6zellikle ticari ve kaldiragh
finansman) keskin diizeltmelere yol agmistir, yol agmay siirdiirebilir ve piyasa katilimeilarint olumsuz
etkileyebilir. Ornegin 2024’iin erken donemlerinde, bazi biiyiik gayrimenkul iireticilerinin finansal
kosullarinin yani sira, ticari gayrimenkul krizi, pek ¢ok ABD b&lgesel bankasinin hisse ,:_.-.'-:
etkllemlstlr Daha genel olarak bu tiir diizeltmeler, Volatllltenm onemh olg:ude artma51 ve bilyiiyen % tlg%c » AN
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bankacilik sektorii ve 6zel olarak yiikselen faiz oranlarindan etkilenen sektorler de dahil olmak iizere bazi
sektdrlerle iligkili olarak finansal piyasalar i¢in potansiyel olarak bulasic1 olabilir. Sonug olarak BNPP’nin
operasyonlar1 6nemli lgiide kesintiye ugrayabilir ve isleri, faaliyet sonuglar1 ve mali durumu iizerinde
dnemli bir olumsuz etki dogurabilir.

7.3.2.2.2.3. Faaliyetlerinin global kapsam degerlendirildiginde BNPP iilke riskine ve belirli bir
iilkenin siyasi, makroekonomik veya finansal baglamlarindaki degisikliklere maruz
kalmaktadar.

BNPP; iilke riskini izler ve gergege uygun deger diizeltmeleri ve finansal tablolarinda kayitli
risk maliyeti bakimindan iilke riskini dikkate alir. Bununla birlikte siyasi veya makroekonomik ortamlardaki
onemli bir degisiklik Grubun daha 6nce finansal tablolarinda yazilan miktarlarin iizerinde zarara ugramasmna
veya ilave masraflara maruz kalmasina neden olabilir. Buna ek olarak BNPP’nin faaliyet gosterdigi bir iilke
veya bdlgeye 0zgii faktorler Grubun faaliyetlerini yiiriitmesini giilestirebilir ve zarara veya varliklarin
deger diisiikliigiine neden olabilir.

31 Aralik 2023’te BNPP’nin kredi portféyii Fransa’da (%33), Belgika ve Liiksemburg’da
(%16), Italya’da (%10), diger Avrupa iilkelerinde (%21), Kuzey Amerika’da (%9), Asya’da (%6) ve
diinyamn geri kalan kisminda (%5) yer alan kredi alanlardan olan alacaklardan olusmaktadir. Ozellikle bu
iilkeler ve bolgeleri etkileyen olumsuz ekonomik, politik veya diizenleyici kosullar BNPP iizerinde Snemli
etki yaratabilir. Ornek olarak 2022-2024 déneminde, genellikle degisken oranlarda ipotek kredisi
kapsamindaki borglularin 6demelerini sekiz ay siireyle askiya almalarina izin veren bir yasa kapsaminda
Polonya Hiikiimeti’nin Temmuz 2022’de yaptig1 agiklama, BNPP’nin (Polonya'da BNP Paribas Bank
Polska araciligiyla faaliyet gdsteren) 2022 nin iigiincii geyreginde 204 milyon Avro tutarinda olagandisi bir
olumsuz etki kaydedilmesine yol agt1. Bir diger 6rnek olarak, Tiirkiye’deki hiperenflasyon BNPP’nin 2023
sonuglarini  olumsuz etkilemistir. Ayrica BNPP, siyasi istikrarsizlik, 6ngoriilemez diizenleme ve
vergilendirme, kamulastirma ve daha gelismis iilkelerde daha az giindeme gelen diger riskleri de iceren
risklere konu OECD dist iilkelerde nemli risklere maruzdur.

Ayrica BNPP, Ukrayna'da, Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (%40) ile birlikte kendisinin
%60 hisseye sahip oldugu istiraki UkrSibbank araciligiyla varligim siirdiirmektedir. Ukrayna Merkez
Bankasi tarafindan daha once getirilen bazi kisitlamalar kaldirilmis ve bdylece BNPP’nin 1 Ocak 2024
tarihinden itibaren UFRS 10°da tamimlanan kontroliin tesis edilmesi igin gerekli kosullar1 bir kez daha yerine
getirmesine izin verilmistir. Bu durum, UkrSibbank igin konsolidasyon yonteminin 1 Mart 2022’den
itibaren uygulanan &zkaynak yénteminden tam konsolidasyon ydntemine degistirilmesi sonucunu
dogurmustur.

Ozellikle Avrupa Birligi, ABD ve Birlesik Krallik tarafindan uygulanan genis kapsamli
ekonomik yaptirimlara tabi olan Rusya ile ilgili olarak, BNPP’nin bu iilke bakimindan briit bilango i¢i ve
bilango dis1 riskleri, 31 Aralik 2023°te BNPP'nin briit bilango i¢i ve bilango dist risklerinin %0,03iinden
azim temsil etmektedir. BNPP, ilgili makamlarla birlikte durumdaki gelismeleri ve dzellikle ekonomik
yaptirimlara iligkin uluslararasi toplumun tepkilerini 6zenle izlemektedir.
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7.3.2.2.3. BNPP’nin mevcut ortamda biiyiimesi ile iliskili riskler

7.3.2.2.3.1. BNPP’nin stratejik hedefler uygulayamamasi veya yaymladigi finansal hedefleri
gergeklestirememesi halinde veya Grubun sonuglari beklenen egilimlere uymadig
takdirde menkul kiymetlerinin alum satim fiyati olumsuz etkilenebilir.

31 Aralik 2021°de sona eren yila iliskin olarak sonuglarin yayinlanmas: ile baglantili olarak,
BNPP 2025 yili stratejik plamini duyurmustur. Plan, sabit bir kapsam bazinda finansal ve operasyonel
hedefleri igermektedir. 31 Aralik 2023’te sona eren yilin sonuglarint yayimlamast ile baglantili olarak BNPP
2025 hedeflerini makroekonomik ortamin bozulmasi, 6zellikle Avrupa’da, Avrupa kamu politikalari
kararlarinin ve halihazirdaki dongiiden etkilenen belirli is kollarinin goriiniimii hesaba katilarak revize
edilmistir. BNPP’nin gercek sonuglari, bu boliimde agiklanan bir veya daha fazla sayida riskin somutlagmasi
da dahil gesitli nedenlerle bu egilimlerden dnemli dlgiide farklilik tastyabilir. BNPP’nin sonuglari bu
egilimlere uymadig: takdirde finansal durumu ve menkul kiymetlerinin fiyatlar1 ve finansman maliyetleri
etkilenebilir.

Bunlara ilaveten, Grup dinamik bir kurumsal sosyal sorumluluk (CSR) politikasi
uygulamaktadir ve somut basarilar ile toplum iizerinde pozitif bir etki yaratma hedefine baglidir. 2022°de
BNP Paribas Net Sifir Bankacilik Birligi, Net Sifir Varlik Sahipleri Birligi ve Net Sifir Varhik Y&neticisi
inisiyatifini imzalamak suretiyle siirdiiriilebilir bir ekonomi taahhiidiinii giiclendirmis ve karbonsuzlastirma
stratejilerini hizlandirmistir. Grup bu nedenle stratejisini Paris Anlasmasi1 ve Siirdiiriilebilir Kalkinma
Hedefleri (SDGler) ile uyumlu hale getirmeyi taahhiit ettigi Birlesmis Milletler Sorumlu Bankacilik
Ilkelerinin kurucu iiyesi olarak giiglii pozisyonlar almaktadir. Grup 2022-2025 stratejik planinin bir pargasi
olarak, 2025’e kadar ESG ile iliskili krediler ve tahvil ihraglarinda (sirketlere, kurumsallara ve bireylere
¢evresel ve sosyal konular1 kapsayan krediler ve yillik siirdiiriilebilir tahvil ihraglari) 350 milyar EUR
mobilize etmek ve siirdiiriilebilir sorumlu yatirimlar igin 300 milyar EUR’yu y&netim altina almak
istemektedir (BNP Paribas Varlik Yonetimi Avrupa agik fonlari SFDR ile tanimlandigi Madde 8 ve 9). Ek
olarak, iklim degisikligine kars: yiiriitillen miicadele gergevesinde BNPP’nin 2019°da, OECD'de 2030'a
kadar ve diinyanin geri kalaninda 2040'a kadar termal kdmiir maruziyetini sifira indirmek icin yeni
taahhiitlerde bulundu. 2022'nin sonunda BNPP, ilk iklim uyum raporunu ve 2025 yilina kadar karbon
emisyon yogunlugunun azaltilmasina yonelik hedeflerini yayinlamis olup kredi portfoylerini karbon nétrliik
taahhiitleriyle uyumlu hale getirmek i¢in gerekli dnlemleri almaktadir. Son olarak, Ocak 2023'te Grup,
sosyal taahhiit politikasin1 giiclendirdi ve miisterileriyle birlikte siirdiiriilebilir, diisiik karbonlu bir
ekonomiye gegise yonelik kiiresel bir yaklasimin pargasi olarak ¢calismaktadir. BNPP, Diisiik Karbona Gegis
Grubu araciliiyla geligtirilen uzmanhga dayanarak, 2030 yilina kadar diigiik karbonlu enetji iiretiminin
finansmaninda hizlanma ve fosil yakit iiretiminin finansmaninda azalma ile sonuglanacak yeni hedeflerini
agiklamistir. BNPP’nin kontroliinde olmayan ve bu hedeflerine ulasmasinda etkili olabilecek olan
faktorlerin ortaya ¢ikmasi durumunda, itibari etkilenebilir BNPP’nin kismen kendi kontrolii disinda olan
faktorlere dayanan bu hedefleri karsilayamamasi durumunda itibar etkilenebilir.

7.3.2.2.3.2. BNPP devralma islemleri sonrasinda isletmelerin entegre edilmesinde giicliiklerle
karsilagabilir ve bu tiir islemlerden elde edilmesi beklenen faydalan
gerc¢eklestiremeyebilir.

BNPP; diizenli olarak devralma ve birlesme islemlerinde yer almaktadir. Grup 6zelli
of the West’in satisindan elde edilen gelirleri, devralmalara tahsis etme niyetini agiklamustir.

128 !
BNP Paribas Issuance B.V. THB Yatirim Menkul Deg lerﬁ §
78 YATIRM SENKUL DEGERLER AS.
I kitap MAh. Sokullu Cad. No: EUﬁnxyﬂ 681s

Tels ‘)1303644 TFox 021 Q%
Eryreii Hukuk Bifrosu .etadresu yatmm com.ir

g fi 5a52430ed0~ -
Dol oD e Aes S segaszeoos




2019 yihinda Deutsche Bank’in Ana Aracilik & Elektronik Yiiriitme Platformu ile
entegrasyonu, 2021°de daha 6nce %50’si BNP Paribas’ya ait olan Exane’1n %100’iiniin devralinmas islemi,
2021°de Floa’nin %100’iiniin devralinmasi ve 2023’te Kantox’un devralmmasi, BNPP’nin en son
gerceklesen bu tiir 5nemli nitelikteki islemleri arasinda yer almaktadir. Basarili entegrasyon ve sinerjilerin
gergeklestirilmesi baska unsurlarin yani sira is gelistirme ve pazarlama calismalarinin uygun sekilde
koordinasyonunu, kilit yonetim iiyelerinin elde tutulmasini, etkili ise alma ve egitim politikalarinin
siirdiiriilmesini ve bilgi ve bilgisayar sistemlerini adapte etme yetenegini gerektirir. Operasyonlarin
birlestirilmesinde karsilagilan giicliikler beklenenden daha yiiksek entegrasyon maliyetlerine ve daha diisiik
tasarruflara veya gelirlere yol agabilir. Bu gergevede, beklenen sinerjilerin ne boyutta gergeklesecegi ve
bunlarin  gerceklesecegi zaman konusunda belirsizlikler olacaktir. Ayrica BNPP’nin  mevcut
operasyonlarinin devralinanlar ile entegrasyonu Grubun islerini engelleyebilir ve yonetimin dikkatinin
BNPP’nin diger konularindan sapmasina neden olabilir ve bu durum BNPP’nin isi ve sonuglari iizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Ayrica bazi durumlarda devralmalar ile ilgili ihtilaflar entegrasyon siirecini
olumsuz etkileyebilir ve finansal sonuglar da igerebilecek bagka olumsuz sonuglara yol agabilir.

BNPP ’nun devralmay: planladig: sirketlerin detayli bir analizini gergeklestiriyor olmasina
kargin bu analizlerin tiim hususlari igeriyor olmasi miimkiin degildir. BNPP’nin bir devralma ncesinde
kapsaml bir inceleme caligmasi yiiriitememesi durumunda kérsiz olabilecek veya sadece devralma
sonrasinda gergeklesen bazi potansiyel riskler barindiriyor olabilecek siipheli veya sorunlu varliklar veya
faaliyetleri devralmasi durumu s6z konusu olabilir. Karsiz bir isletme veya gergeklesmis riskleri olan bir
isletmenin devralinmast BNPP’nin genel kdrhligim1 6nemli 6igiide olumsuz etkileyebilir ve Grubun
yiikiimliiliikklerini artirabilir.

7.3.2.2.3.3. BNPP’nin mevcut ortamn bankacihk ve bankacihk dis1 isleticiler arasindaki yogun
rekabetten etkilenebilir ve bu durum BNPP’nin gelirleri ve karhhgmi olumsuz
etkileyebilir.

BNPP’nin Fransa’da ve faaliyetlerinin 6nemli kismim yiiriitmekte oldugu, diger Avrupa
iilkeleri ve Amerika Birlesik Devletleri de dahil, diger iilkelerde ana is kollarmin tiimiinde yogun bir rekabet
soz konusudur. Odeme ve finansman hizmetleri alaninda yeni oyuncularin varligi veya kitlesel fon
platformlarinin gelismesi sonucunda finansal hizmetler alaninda konsolidasyon sonucunda ve bankacilik
sektoriinde tiiketici aligkanliklarinin  siirekli degismesi sonucunda bankacilik sektoriinde rekabet
yogunlasabilir. BNPP ; Hello bank! inisiyatifi ve Nickel veya Floa’yr devralimi gibi bu alanlarda ¢esitli
inisiyatifler baglatmis olmasina kargin daha az kapsamh diizenleyici gerekliliklere veya daha az kati1 sermaye
gerekliliklerine (6rnegin, bor¢ fonlari, golge bankalar) tabi olan veya olgek ekonomilerinden, veri
sinerjilerinden, teknolojik yeniliklerden (6rnegin, internet ve mobil operatérler, dijital platformlar, fintekler)
veya miisteri finansal verilerine serbest erisimden yararlanan rakipler daha diisiik fiyat teklifleri ve yeni
tiiketici ihtiyaglarina yonelik daha yenilikgi hizmetler sunmak suretiyle daha rekabetgi olabilirler. Blokzincir
teknolojileri ve iliskili hizmetler gibi islem siireglerini ve 6deme sistemlerini kolaylastiran veya doniistiiren
veya merkez bankasi dijital para birimleri gibi bankacilik sisteminin temel mekanizmalarin1 dnemli 8lgiide
etkileyebilecek yeni teknolojiler son yillarda gelistirilmistir veya yakin gelecekte gelistirilebilir. Bu
gelismelerin ve bunlarin tabi olacagi yasal diizenlemelerin etkilerini 6nceden tahmin etmek gii¢ olsa da bu
tiir teknolojilerin kullanimi1 BNPP de dahil bankalarin pazar paylarini azaltabilir, aksi takdirde BNPP gibi
daha yerlesik finansal kuruluslarin kullandig1 teknolojiyi kullanmis olacak olan yatirimlari ¢ekebj TC
daha genel olarak BNPP gibi yerlesik finansal kuruluglari kullanmanin cazibesini etkileyebilecel farkfl Tt
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parasal sistemin dogmasina neden olabilir. Bu tiir gelismeler 6zellikle de hiikiimetler ve merkez bankalarinin
destegi ile hiz kazanmaya devam ettigi takdirde, BNPP Fransa’da veya diger énemli pazarlarda rekabetci
ortama mevcut rakipler veya piyasa yeni giren oyuncularin sunduklarindan daha cazip, yenilik¢i ve karli
irin ve hizmet ¢6ziimleri sunmak suretiyle yamt veremedigi takdirde veya bu faaliyetlerin bir kisminin
bankalar disinda kuruluslar tarafindan yiiriitillecek olmasi halinde Grup kilit faaliyet alanlarinda pazar pay
kaybedebilir veya faaliyetlerinin bir kism1 veya tamaminda zarara ugrayabilir. Buna ek olarak Grubun
faaliyet gosterdigi baslica pazarlarin ekonomilerindeki bozulmalar, Srnegin, artms fiyat baskisi ve BNPP
ve rakipleri igin daha diisiik is hacimleri yoluyla rekabet baskisina katki yapabilir. Ayrica yeni oyuculara
degil de daha biiyiik veya sistemik 6neme sahip finansal kuruluslara uygulanmasi s6z konusu olabilecek
daha kati gereklilikler (6zellikle sermaye gereklilikleri ve is kisitlamalar1 olmak iizere) BNPP gibi biiyiik
ozel sektor kuruluslart agisindan olumsuz olacak sekilde rekabette bozulmalara yol agabilir.

7.3.2.2.3.4. BNPP ozellikle iklim degisikligi ile ilgili cevresel, sosyal ve yénetisim (“ESG”) ile ilgili
riskler nedeniyle gegis riskleri, fiziksel riskler veya yiikiimliiliik riskleri gibi is aksamasi
ve kayiplar yasayabilir.

BNPP kendi operasyonlar1 vasitasiyla dogrudan veya finansman ve yatinm faaliyetleri
vasitasiyla dolayh olarak iklim degisikligi risklerine maruzdur. Iklim degisikligi ile ilgili iki ana risk
mevcuttur: (i) enerji politikalar1 veya diisiik karbon ekonomisine gegis igin teknolojik degisimlerin
uygulanmasina cevaben ekonomik ve finansal aktérlerin davranislarindaki degisikliklerden kaynaklanan
gecis riski; ve (ii) agir hava olaylar1 yoluyla iklim degisikliginin insanlar ve mallar {izerindeki dogrudan
etkisinden veya yiikselen su seviyeleri veya artan sicakliklar gibi uzun vadeli risklerden kaynaklanan
fiziksel riskler. Emisyonlari azaltma siirecinin, finansal varliklarin degerini ve sirket karlarin etkileyerek
ekonominin tiim sektorleri iizerinde 5nemli bir etkiye sahip olmasi muhtemel olmakla birlikte fiziksel risk,
BNPP miisterilerinin deger zinciri boyunca yayilabilir ve bu da ddeme temerriidiine yol agabilir ve
dolayistyla mali kayiplara neden olabilir. Ayrica sorumluluk riski her iki kategorideki riskten ortaya
¢ikabilir.

Buna ek olarak sorumluluk dogmasina iliskin risk, iki risk kategorisinden birinden
kaynaklanabilir. Iklim degisikligi olaylarindan, faaliyetlerinden veya etkilerinden etkilenebilecek ve bu tiir
olaylar, faaliyetleri veya etkileri kolaylastiran veya bagka sekilde katkida bulunan finans sektériindeki
aktorleri finansman konusunda sorumlu tutmaya ¢alisacak bireyler, sirketler, hiikiimetler veya sivil toplum
kuruluslari (STK'lar) tarafindan talep edilebilecek mali tazminata karsilik gelirler. Son yillarda hissedarlar,
aktivist fonlar, STK'lar ve digerleri tarafindan zellikle ESG konularinda aktivizm, birgok halka acik sirkete
yoneltildi. Halka agik sirketleri sorumlu tutmaya iliskin bu girigsimler, sirketlerin ESG ile ilgili eylemleri ve
taahhiitleri hakkinda 6nemli bilgileri agiklamalarini zorunlu tutmay1 ve bazi durumlarda onlart stratejik ve
ticari degisiklikler yapmaya zorlamay: icermektedir. Bazi yargi ¢evrelerinde, finans sektorii aktorleri;
bireyler, sirketler, hiikiimetler veya STK'lar, gruplar veya &zel kisiler tarafindan da yasal islemle karst
karsiya kalabilmektedirler.

Iklim degisikligi ve siirdiiriilebilirlik ile ilgili olarak Fransiz, Avrupa Birligi ve uluslararasi
diizeylerdeki diizenlemeler ve girisimler ve endiistri ittifaklar1 aracihigiyla goniillii ve ortak taahhiitler dahil
olmak iizere, bunlarin sonucu olarak artan yasal, diizenleyici ve itibari riskler yaratmaktadir. ESG
diizenlemelerinin gergevesi siirekli degismekte, gelismekte ve hizla gelismeye devam etmektedir. Di .;m
seylerm yam sira, 1k11m rlsklermm ag:1klanmas1 ve I'lSk Ol¢iim ve yonetim sistemlerine entegrasyo die ﬁlc * AN
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yonetmelikler ve ayrica giincel ve gelecekteki mevzuat gelismeleri ve diizenleyici gelismeler BNPP’yi ve
faaliyet gdsterdigi finansal ve ekonomik ortami Snemli Slgiide etkileyebilir). Bu girisimler ve cerceveler
bazi agilardan ortiismekle birlikte hedeflerinde her zaman tutarl degildir ve bu da diizenlemelerde
karmagikliga ve bazi durumlarda yeterince agiklik getirmemekte ve yorumlama konusunda zorluklari
beraberinde getirmektedir. BNPP’nin faaliyetlerinde ve agiklama yiikiimliliigii cergevesinde uyum
gostermemesi ve bu ve diger diizenleyici gerekliliklere ve ayrica daha diisiik karbon ekonomisine gegis,
iklim degisikligi, siirdiiriilebilirlik veya enerji ile ilgili yatirimlara iliskin diger diizenlemelere uymamast,
BNPPP faaliyetleri, yatirimlarinin degeri ve itibari iizerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir.

BNPP, ESG risklerini tek basma bir risk kategorisi olarak degil, kredi, piyasa ve operasyonel
riskler gibi gesitli risk kategorilerini etkileyen faktorler olarak ele almaktadir. Buna gére BNPP, bu risklerin
degerlendirmesini giderek kendi risk yonetimi sistemine entegre etmektedir. BNPP'nin 31 Aralik 2023
tarihli Evrensel Kayit Belgesi'nin 7. béliimiinde ayrintili olarak agiklandigi gibi, iklim ve cevresel risk
faktorlerinin alt kiimesini de igeren ESG risk faktorleri, BNPP'nin risk tanimlama siirecine katkida
bulunanlar tarafindan dikkate alman ve uzun vadeli ile birlikte kisadan orta vadeli (ii¢ veya dort yil)
senaryolara dayal: risk degerlendirmesinde uygulanan risk faktdrleri arasindadir. Buna ek olarak, BNPP,
2023 risk tamimlama siirecini gelistirmek i¢in, iklim degisikligiyle dogrudan veya dolayli olarak baglantili
olan ve Grup Risk Envanterini giincellerken dikkate alinmasi gereken bazi dnemli risk egilimleri veya
tehditleri belirlemistir. Bu egilimler ve tehditler arasinda sigorta ve reasiirans piyasalarindaki gelismeler;
miisterilerin iklimle ilgili kaygilara iligkin beklentileri ve tiiketiciligin etkisi; yatirimcilarin artan iklim ve
¢evre riskleri baglamindaki finansal beklentileri; iklim degisikligi ve enerji doniisiimiiniin ekonomik
etkilerine iligkin giincellenmis degerlendirmeler, dogal kaynaklar i¢in arz-talep bosluklari, ekosistemlerin
¢6kmesi ve ekosistem hizmetlerinin zarar gérmesinden kaynaklanan riskler; sagliga yonelik tehditler ve
patojenik ajanlarin direnci; bankalarin CSY konularindaki roliine ve ilgili itibar risklerine odaklanma; ve
iklim ve ¢evre konulariyla ilgili olarak genisleyen esitsizlikler, toplumsal kutuplagsma ve sosyal huzursuzluk
yer almaktadir. Grup, faaliyetlerini yiiriitmesi sirasinda, karsi taraflarin faaliyetlerini yiiriitmeleri sirasinda
ve kendi adina ve iigiincii sahislar adina yaptig1 yatirimlarda bu riskleri izlemektedir. Bu baglamda 6zel
kredi politikalar1 ve Genel Kredi Politikasi sosyal ve ¢evresel sorumluluk konularinda ilgili maddelerin ilave
edilmesiyle sirasiyla 2012 ve 2014°ten beri gelistirilmistir. Ek olarak, bu alandaki diizenleyici gerekliliklerin
geligmesi, finansal kurumlarm iklim degisikligi ve diger ilgili konularla ilgili karsilastiklar1 davalarda artisa
yol agabilir. BNPP bu nedenle, 6rnegin belirli finansal iiriinlerin gevresel, sosyal ve yonetim kriterlerinin
yetersiz degerlendirilmesi durumunda, islemlerden sorumlu tutulabilir.

Ayrica, ESG kriterleri cergevesinde belirli sektorlerin finansmaninin bertaraf edilmesi dahil,
sektorlere 6zgii politikalarin uygulanmas: ve BNPP’nin stratejik hedeflerine ulagsmak i¢in faaliyetlerini ve
6zellikle bu kapsamdaki kars: taraf izlemesini uygun sekilde uyarlamasi gerekmektedir (bakiniz Béliim
7.3.2.2.3.1. BNPP’nin stratejik hedefler uygulayamamasi veya yayinladigi finansal hedefleri
gergeklestirememesi halinde veya Grubun sonuglart beklenen egilimlere uymadigi takdirde menkul
kiymetlerinin alim satim fiyati olumsuz etkilenebilir). Ozellikle drnek olarak, BNPP'nin CSY analizinin
sonuglari, onun bir miisteri iligkisinden ¢ekilmesine (tatmin edici olmayan sonuglar), bir miisteri iligkisini
inceleme ve diizenli izlemeye almasina (ara sonuglar) veya yeni bir miisteri iliskisine girmesine (veya
mevcut bir iligkiyi siirdiirmesine) (tatmin edici sonuglar) yol agabilir. Benzer sekilde BNPP'nin, yatirim
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fiziksel, gegis veya sorumluluk riskleri veya ESG risk yonetiminin uygulanmasindaki herhangi bir gecikme
veya basarisizlik, BNPP’nin ticari veya finansal faaliyetleri ve itibari iizerinde 6nemli bir olumsuz etkiye
sahip olabilir.

7.3.2.2.3.5. Kredi kuruluslar1 veya finansal kuruluslarda sahip olunan bazi pay sahipliklerindeki
degisiklikler BNPP’nin finansal durumu iizerinde etki yaratabilir.

Bazi varlik siniflar1 %250 oraninda yiiksek risk agirliga tasiyabilmektedir. Bunlar arasinda
sunlar da bulunmaktadir: ihtiyatlilik kapsaminda (sigorta harig) 6zkaynak yontemi altinda konsolide olan
kredi kuruluslar1 veya finansal kurulugular; BNPP’nin %10’un iizerinde paya sahip oldugu kredi veya finans
kuruluslarinda nemli finansal menfaat; ve gelecek kérliliga dayanan ve gegici farklardan dogan ertelenmis
vergi varliklari.

Risk agirhiklr varliklar 31 Aralik 2023°te 19 milyar Avro tutarinda olup, %250 oraninda bir risk
agirh@: tasimakta ve BNPP’nin toplam risk agirlikli varliklarinin %3 iinii olusturmaktadir. Bu varliklar, 31
Aralik 2022 tarihinde 20 milyar Avro tutarinda veya BNPP’nin toplam risk agirhikli varliklarinin %3’iinii
ve 30 Haziran 2024 tarihinde 20 milyar Avro tutarinda veya BNPP’nin toplam risk agirlikli varliklarinin
%3’iinii olusturmaktadir. BNPP’nin yiiksek risk agirhkh varliklarinin miktarini artirmasi durumunda (s6z
konusu yiiksek risk agirlikli varliklarin Grubun genel varhik portfyii igindeki oranmi artirmak suretiyle
veya bu varliklar igin gegerli yasal risk agirliginda bir artis nedeniyle) Grubun sermaye yeterlilik oranlari
diigiiriilebilir.

7.3.2.3. Garantoriin risk yonetim politikasi hakkinda bilgi

BNPP'nin risk yonetimi politikalari, prosediirleri ve yontemleri, onu maddi kayiplara yol
acabilecek, tanimlanamayan veya 6ngoriilemeyen risklere maruz birakabilir.

BNPP, risk yonetimi politikalarini, prosediirlerini ve degerlendirme yontemlerini gelistirmeye
onemli kaynaklar ayirmistir ve gelecekte de bdyle yapmaya devam etmeyi planlamaktadir. Bununla birlikte,
BNPP'nin risk y&netimi teknikleri ve stratejileri, BNPP’nin faaliyet gosterdigi tiim ekonomik ve piyasa
ortamlarinda veya bu teknikler ve stratejiler BNPP'nin tanimlayamadigi veya tahmin edemedigi riskler
olmak lizere tiim risk tiirlerine karsi maruz kaldig: riski azaltmada tam olarak etkili olmayabilir. BNPP'nin
miigterilerinin kredibilitesini degerlendirme veya varliklarnin degeri gibi risk parametrelerini, riskten
korunmalarmin (hedge) etkinligi veya riskleri geregi gibi Slgmelerini degerlendirme yetenegi, son yillarda
bazi piyasa ortamlarinda yasananlar gibi piyasa ¢alkantilarinin bir sonucu olarak, kullandig1 modeller ve
yaklagimlarin gelecekteki davranislar, degerlemeler i¢in daha az tahmin edici hale gelebilir. Varsaymmlar
veya tahminler. BNPP'nin risk y6netimine ydnelik niteliksel araglarindan ve &lgiitlerinden bazilari,
gozlemlenen tarihsel piyasa davramst kullanimina dayanmaktadir. BNPP, maruz kaldigi risklerin
sayisallagtirilmasina ulagsmak igin bu gdzlemlere istatistiksel ve diger araglari uygular. BNPP'nin kredi
riskinin dogasinda var olan kayiplari tahmin etmek veya belirli varliklarin degerini tahmin etmek igin
kulland1g; siireg, ekonomik kosullarin tahminleri ve bu ekonomik tahminlerin borglularinin kredilerini veya
piyasanin bozuldugu veya onemli Slgiide belirsiz oldugu dénemlerde dogru tahmin edilemeyen varliklarin
degerini etkileyebilir ve sonug olarak siirecin giivenilirliini etkileyebilir. Bu araglar ve lgiimler, 6rnegin
BNPP'nin istatistiksel modellerinde belirli faktorleri tahmin etmemesi veya dogru bir sekilde
degerlendirmemesi veya araglar ve dlgiimler tarafindan son derece olasi goriilmeyen bir olayin mexeda

gelmesi durumlarinda da olmak iizere, gelecekteki risk maruziyetlerini tahmin etmede basarisiz olli;p i

BNPP'nin risklerini yonetme yetenegini sinirlayacaktir. Bu nedenle BNPP'ijin kayiplars, tarihse&fglgiinlgnl i
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gosterdiginden onemli dl¢iide daha biiyiik olabilir. Ayrica, BNPP'nin sayisallastirilmis modellemesi tiim
riskleri hesaba katmaz. Belirli riskleri yonetmeye yonelik daha niteliksel yaklagimi yetersiz kalabilir ve
beklenmeyen dnemli kayiplara maruz kalabilir.

7.3.2.3.1. Risk Yonetimi (Denetlenmis)

Yonetisim

Yonetim Kurulu’nun BNPP 6l¢eginde alinan riskleri ve risk politikalarini inceleyen 6zel komiteleri (BNPP
2022 Kiiresel Kayit Dokiimani’nin Béliim 2 Kurumsal Yéonetisim ve I¢ Kontrol, Bslim 2.1.2. BNPP’nin
Kurumsal Yonetisimi — bakiniz) asagidaki gibidir:

. i¢ Kontrol, Risk Ydnetimi ve Uyum Komitesi (“CCIRC”);
. CCIRC ve Finansal Tablolar Komitesini birlestiren Ortak Komite.
. Kurumsal Yonetisim, Etik, Aday Gosterme ve CSR Komitesi (“CGEN”)

BNPP’nin Risk istah1 Beyani ile uyumlu olarak, Ust Yonetim, asagidaki semada dnde gelenleri gosterilen
BNPP seviyesindeki yonetisim organlari araciliiyla risk yonetimi igin genis yonergeler saglar.

Uzman Tamminat i Komool, Risk Yonstioni B 0C2C ve Pencal Finansai Tablotar
Kurul Komitesi ve Uywm Komdus Tablotar Ovtak Komites:
Komiteleri fooma) Tookatn Kominsi

Riskie igik konulann Genel Yonetim Kredi, Market ve Faiz Orans ve Likidite
tarafindan ele abnmasi Uyum Riski Hukuki Risk Operasyonel Riskler Riski

uremasi Tongbm, Sok,
Adwyrkis ve (SR

Ana Grup seviyesindeki yonetisim organlar1 asagidaki rollere sahiptir:
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. Sermaye Komitesi: Ingilizce BNPP 2023 Kiiresel Kayit Dokiimani’nin 5.2. bdliimiinde sermaye
yonetimi baghg: altinda tanimlandigi gibi: Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi, Grubun 6deme
giicii oranlar1 ve Toplam Kayip Karsilama Kapasitesi (TLAC) gereklilikleri ile ilgili olarak Grubun
hedeflerini ve bu hedeflere ulasmak i¢in izlenecek yolu onaylar ve ilgili oldugunda diizelme
dnlemlerini dnerir. Dahili kredi ve operasyonel model ile iligkili tiim konular i¢in BNPP’nin yetkili
fcra Heyeti kurumu olarak Sermaye Komitesi MARCo Komitesinde (Model Onaylama ve Inceleme
Komitesi) alinan kararlar konusunda bilgilendirilir;

o Grup ALM Hazine Komitesi (Grup ALCo): tiim BNPP’nin likidite riski, bankacilik defterinde faiz
orani riski ve yapisal d6viz riskinin yénetiminden sorumudur.

. Grup Denetim ve Kontrol Komitesi (GSCC) Icra Heyeti diizeyinde Grubun kontrol departmanlarint
bir araya getirir ve maruz olunan riskler ile ilgili tiim hususlarin ele alinmasinda Grup ¢apinda bir
yaklasgim benimser.

o Devralma Komitesi BNPP’ nin genel yatirim onay prosediirii kapsaminda yetki alani dahilinde olan
faaliyetler igin devralmaya, elden ¢ikarmaya ve dig ortakhiklara karar verir. Devralma Komitesi,
onerilen projelerin stratejik 5nemini BNPP bakis agisindan ve ayrica is planlarinin es etkinlik ve
uygulama riskleri dahil olmak iizere gesitli bilesenlerini inceler. Ozellikle, projelerin igsel karlihgini
(Yatinm Getirisi ile Slgiilen) ve BNPP'nin 6deme giicii, likidite ve karlihg: iizerindeki etkisi ve
bunlarm BNPP'nin Risk Istahi Beyani ile yeterliligini saglar;

. Siirdiiriilebilir Finans Stratejik Komitesi (SFSC) bu alanda BNPP’nin Siirdiiriilebilir Finans
stratejisini ve taahhiitlerini dogrulamayi amaglamaktadir. Stratejinin tamamin, siirdiiriilebilir finans
agisindan onaylar, siirdiiriilebilir finansin ticari politikalarinin ana odak noktalarma karar verir ve
bunlarin operasyonel uygulamalarini izler. Gerekli oldugu yerlerde, diizenleyici yiikiimliiliiklerin ve
Grubun siirdiiriilebilir finansla ilgili ydntemler, analizler, risk yonetimi, veriler, araglar, standartlar
ve raporlamada yapilan taahhiitlerinin uygulanmasinda uzmanlik ve tutarhilik saglayan islevler arasi
altyap1 secimlerini de dogrular.

. Genel Yo6netim Kredi Komitesi (CCDG), kredi ve kars taraf riskleri ile ilgili olarak Grubun en yiiksek
otoritesidir. Bu komite, Oncelikle ayrim ve ilgili is kollarma atfedilen miinferit yetkilendirme
miktarin1 agan veya belirli nitelikteki islemlere iliskin veya Genel Kredi Politikas1 esaslarindan
farklilik arz edecek kredi taleplerini karara baglar. Bir Uyum temsilcisi, finansal giivenlik hakkinda
bir goriise ihtiya¢ duyuldugunda CCDG toplantilarma katilabilir;

. Genel Yonetim Siipheli Islemler Komitesi (CDDG), Grubun miisteri risklerine iligkin 6zel provizyon
ve kayiplarin taninmasi agisindan Grubun en iist diizey karar alma komitesidir;

. Finansal Piyasalar Risk Komitesi (FMRC), Grubun sermaye piyasasi faaliyetlerine iligkin risk
profilini yoneten organdir; gorevleri, digerlerinin yani sira, piyasa ve karsi taraf risklerini analiz
etmek ve sermaye piyasalari faaliyetleri i¢in limitler belirlemektir;

. Ulke Kapsayiciligi Komiteleri, iilke, piyasa kosullari, is stratejileri ve risk ve uyum yonleri ile ilgili
riskleri gdz &niinde bulundurarak orta ila yiiksek riskli iilkeler igin limitler belirleyerek BNP Paribas
Grubunun risk istahini belirler;
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) Risk ve Kalkinma Politikas1 Komitelerinin (RDPC), bir ticari faaliyet, bir iiriin, bir cografi bélge
(bolge veya iilke), bir miisteri segmenti veya ekonomik sektor olabilecek herhangi bir konu igin uygun
bir risk politikas: tanimlama gibi ikili bir amaci vardir, ve s6z konusu konuyla ilgili gelisme
firsatlarini arastirmak;

. Grup BT Risk Komitesi (GITRC), BNP Paribas Group'un BT risk profilini tanimlar ve denetler. Bu,
teknolojik ve siber giivenlik risk yonetimi agisindan en yiiksek otoritedir.

7.3.2.3.2. Risk Yonetim Organizasyonu

a)  Kontrol fonksiyonlarinin konumu

Risk yonetimi bankacilik faaliyeti agisindan merkezi Snemdedir ve BNPP i¢in operasyonlarin temel
tast konumundadir. BNPP, maruz olabilecegi tiim risk tiirlerini kapsayan, ii¢ savunma hatti etrafinda
organize olmus dahili bir kontrol sistemine sahiptir (BNPP 2023 Ingilizce Kiiresel Kayit Dokiimani’nin
Kurumsal yonetisim ve i¢ kontrol baglikli Boliim 2.4°te maddesine bakiniz):

. [lk savunma hatt1 olarak, i¢ kontrol her galisanin isidir ve operasyonel faaliyetler amirleri ikinci bir
savunma hatt1 olarak bagimsiz kontrol uygulayan departmanlar tarafindan tanimlanan standartlara
gore risklerin belirlenmesi, degerlendirilmesi ve yonetilmesi konusunda bir sistem tesis etmekten ve
bu sistemi ¢aligtirmaktan sorumludurlar;

. BNP Paribas igersinde ikinci bir savunma hatt1 saglayan ana kontrol departmanlari Uyum, Risk ve
Hukuk departmanlaridir. Bunlarin amirleri dogrudan Icra Heyeti Baskammna rapor ederler ve
gorevlerinin ifas1 konusunda ihtisaslarmis komiteleri vasitasiyla Yonetim Kuruluna hesap verirler;

. Genel Denetim iiglincii bir savunma hatti saglar. Periyodik kontrolden sorumludur.

b)  Risk ve Uyum Departmanlarimin genel sorumluluklart

Riskleri yonetme sorumlulugu dncelikle dayanak islemlerin merkezindeki divizyonlar ve is kollarina
aittir. Risk birimi Grubun kredi ve kars taraf riski, piyasa riski, bankacilik defteri iizerindeki faiz orant ve
doviz riski, likidite riski, sigorta riski, teknolojik ve siber giivenlik riskleri de dahil operasyonel riskleri, veri
koruma riskleri, modelleme riskleri ve gevresel sosyal risk faktorleri ile ilgili yonetim riskleri konusunda
siirekli olarak ikinci hat kontrol uygular. Bu gorevinin pargasi olarak ticari is gelistirmelerin saglam ve
stirdiiriilebilir olup olmadigini ve bunlarin Grup tarafindan olusturulan risk istah1 hedefine genel olarak
uyumlulugunu tespit etmelidir. Risk biriminin yetki alam risk politikalarma iliskin tavsiyeler formiile
edilmesini, ileriye doniik esasta risk portfoyiiniin analiz edilmesi, miisteri kredilerinin ve islem limitlerinin
onaylanmasi, izleme prosediirlerinin kalitesi ve etkililiginin garanti edilmesi, siireclerin ve temeldeki
operasyonel risklerin vadesini 6lgmek i¢in kontroller yapmak ve risk 6l¢iim yontemlerinin validasyonunu
kapsamaktadir. Risk birimi ayn1 zamanda yeni isler veya iiriinlerin tiim risk olasiliklarinin yeterli derecede
degerlendirilmesini saglamaktan sorumludur.

Uyum, finansal giivenlik, piyasa biitiinliigii, miigterileri korunmasi, mesleki etik, miisterilere uygulanabilir
vergi mevzuati ve bankacilik faaliyetlerini diizenleyen yasalar ile ilgilenir. Gorevi, gbzetim ve ikinci seviye
kontrollerinin yani sira, goriis ve kararlar1 vasitasiyla, gézetim ve ikinci seviye kontroller gerceklestirere

giivence saglamaktir.
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