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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKIN
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

TEB Yatinm Menkul Degerler A.§. Yonetim Kurulu'na

Yinetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporunun BDS’ler Cergevesinde
Denetimine iligkin Rapor

1.

TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap
dénemine iligkin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna Iliskin Sorumiulugu

2,

Sirket y6netimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun (TTK) 514'iincii maddesi uyarinea yilhk
faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarh olacak ve gercegi yansitacak gekilde hazirlanmasindan
ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun hazirlanmasim saglamak i¢in gereldi gordiigii ic kontrolden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumiulugu

3.

Sorumlulugumuz, Sirket'in faaliyet raporuna yonelik olarak TTK'min 397'nci maddesi gergevesinde
yaptfimiz bafimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin Sirket'in
finansal tablolanyla tutarh olup olmadif1 ve gergefi yansitip yansitmadif hakkinda goriis
vermektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarimn bir pargasi clan Bafimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim
ve bafimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarh olup

olmadifina ve gergegi yansitip yansitmadifina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Silleyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212} 326 6060, Facsimile: +90 (212} 326 6050



5. Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kanit elde etmek amaciyla denetim
prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, bafimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayanir,

6.  Bapimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlannmn, goriigiimiiziin
olugturulmas; icin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

Gorilg

7.  Goriglimiize gre yonetim kurulunun yilhk faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgiler, tiim
6nemli yonleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarhdir ve gergei yansitmaktadur.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

Istanbul, 5 Subat 2015



A) GENEL BILGILER
1. Raporun D6nemi: 01/01/2014 - 31/12/2014

2. Sirket Unvam, Ticaret Sicil, Sahip Olunan Yetki Belgeleri, Adres- Tletisim Bilgileri ve
Acentalik Bilgileri:

Sirketin Unvam: TEB Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
Ticaret Sicil No:358354

Merkez Adresi: Genel Mudurlik — Teb Kampils D Blok Saray Mah Kiicuksu Cad.
Sokullu Sok No:7 34768 Umraniye ISTANBUL

Telefon Numarasi: 0216 636 44 44
Fax Numaras1 :0216 631 44 00

internet adresi: www.tebyatirim.com.tr

Vergi Dairesi :Buyik Mikellefler V.D
Vergi No :8330073508

Acentalik Bilgileri: Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. nin tiim subeleri TEB Yatirim
Menkul Degerler A.S. nin acentasidir.

Yetki Belgeleri:

Sahip Olunan Yetki Belgeleri Verilis Tarihi Sayisi
Alim Satima Aracilik Yetki Belgesi 04/02/1999 ARK/ASA-297
Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi 04/02/1999 ARK/HAA-220
Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi (*) 04/02/1999 ARK/PY-188
Yatirirm Danigmanlig1 Yetki Belgesi 04/02/1999 ARK/YD-161
Repo - Ters Repo Yetki Belgesi (**) 04/02/1999 ARK/RP-204

Sermaye Piyasasi Araglarimin Kredili Alim, A¢1ga Satis ve
Odiing Alma ve Verme Islemleri Belgesi

Tiirev Araglarim Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi

- Vadeli islem ve Opsiyon Borsas1 A.S.'de

- Yurtdis1 Piyasalarda Islem Géren Tiirev Araglarin Alim
Satimima Aracilik (Dayandig1 Varlik veya Gosterge Dikkate
Alindiinda Yurtici Piyasalarda Islem Gormeyen Tiirev
Araglarla Sinirh Olmak Uzere)

04/02/1999 ARK/KRD-169

10/08/2010 ARK/TAASA-174

2/15



(*)-ARK-PY-188 sayili Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi kurumuzun talebi iizerine Sermaye Piyasasi

Kurulunun 30/12/2014 tarih ve 36 say1l1 toplantisinda goriisiilerek talebimiz dogrultusunda iptal edilmistir.

(¥%)-04.02.1999 tarihinde verilen ARK-RP-204 sayili Repo Ters Repo Yetki Belgesi, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 16/12/2014 tarih ve 35 sayili toplantisinda "Miilga 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu" nda bir
sermaye piyasasi faaliyeti olarak tanimlanmis olan repo ve ters repo islemlerinin, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu'nda yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetler kapsaminda sayilmadig: dikkate alinarak, daha once
miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca gegersiz sayilmistir.

3. Sirketin organizasyon, sermaye ve ortaklik yapilari ile bunlara iliskin hesap
donemi icerisindeki degisiklikler,

Organizasyon:

TEB Yatirirm Menkul Degerler A.S organizasyon semasi asagidaki gibidir.

Teb Yatirnm Organizasyon Semasi

Uyum - i¢ Kontrol ve Risk
Yanetimi Boliimii

Genel Midiir

Baturalp CANDEMIR

Genel Miidir Vekili

Kartal CAGLI

Kurumsal
Aracilik
Hizmetleri
Balumi

Bireysel Miisteri islemleri
Grubu
Genel Miidiir Yardimcisi
Mehmet ASGIOGLU

Subeler Bolamu

Genel Mudrlik
Yatnm Merkezi
Bslumi

Turey Piyasalan ve
ADK Baluma

! | Bireysel Migten
Islemleri Destek Dept.

_ Bireysel Misteri
Iglemleri Aragtirma
Dept.

Mali igler ve Operasyon Aragtirma Grubu

Grubu Genel Miidiir
Genel Midiir Yardimcisi Yardimeisi
Seckin ATILLA Mete YUKSEL

Bireysel Operasyon
Islemleri Bolumd

~t  Kurumsal Operasyon

Islemleri Balimil

Mali [sler ve Yénetim
Destek Balimi

Bilgi Teknolgjileri
Bolimi

Makit Yonetimi
Departman

Teftig

Kurumsal Miigteriler
Tirev Piyasalan Satis
Grubu

Kurumsal Satig
Grubu
Genel Miidiir

Genel Miidiir Yard

Portfoy Araciligs
Bolumu

Yard
Adil Rizvi

Kurumsal Satis
Genel Mudur
Yardimcisi
Ebru GUVENIR

Kurumsal
Islemler

Sermaye: Sirket’in esas ve 6denmis sermayesi 28.793.895.-TL olup donem iginde
sermayede bir degisiklik olmamustir.
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Ortakhik Yapisi: Sirket’in 31/12/2014 tarihi itibariyle ortaklik yapisi asagidaki

gibidir:

Sirketin Ady/Ticaret Unvani Sermaye Payi Pay Grubu
(TL) (%)

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 25.530.239,48 0088,67 A

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 2.289.650,00 %7,95 B

TEB Faktoring A.S. (*) 973.874,75 %3,38 B

TEB Holding A.S. 2,00 %0,00 B

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. 126,75 %0,00 B

BNP Paribas Finansal Kiralama A.S. 1,01 900,00 B

BNP Paribas Fortis SA/NV 1,01 %0,00 B

TOPLAM 28.793.895,00 % 100

(*) 2 Haziran 2014 tarihli Yonetim Kurulu karart ile Sirket ortagi TEB Portféy Yonetimi A.S.’nin 1 TL

tutarindaki hissesi Sirket’in mevcut ortagi TEB Faktoring A.S.’ye devredilmistir.

. Imtiyazh paylara ve paylarin oy haklarna iliskin aciklamalar:

Sirket Esas Sozlesmesine gore Sirket sermayesinin %88,66’lik kismini olusturan Tiirk
Ekonomi Bankasi A.S.’ye ait A grubu paylar yonetim kurulu iiyelerinin se¢iminde

aday gdsterme imtiyazina sahiptir.

. Donem icinde esas sozlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri;

Bulunmamaktadir.

. Yonetim organi, iist diizey yoneticileri , personel sayisi, personele saglanan hak-
menfaatler, personel ve isci hareketleri ile toplu sozlesme uygulamalar: hakkinda

bilgiler: §
Levent CELEBIOGLU
Y 6netim Kurulu Bagkani

Ayse ASARDAG
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Eric Michel Philippe DEUDON
Yénetim Kurulu Uyesi

Jean-Milan Charles Dominique GIVADINOVITCH
Yoénetim Kurulu Uyesi

Eric Patrice Paul JOSSERAND
Yoénetim Kurulu Uyesi

Gokhan MENDI
Yoénetim Kurulu Uyesi

Shaun WAINSTEIN
Yoénetim Kurulu Uyesi

Omer Abidin YENIDOGAN
Yénetim Kurulu Uyesi
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Yonetim Kurulu Uyeleri’nin gérev siireleri 1 yil olup yapilacak ilk Genel Kurul’da
iiyeliklere yeniden atama yapilacaktir.

Ust Diizey Yoneticiler

) Mesleki
Adi Soyadi Unvam Sorumluluk Alam1 | Tecribesi
Hamza Baturalp CANDEMIR Genel Miidiir 23
Remzi Tahsin Kartal CAGLI Genel Midiir Vekili 22
Seckin ATILLA Genel Miidiir Yrd. Mali Isler ve 28
Operasyon
Mehmet ASCIOGLU Genel Miidiir Yrd. Yurtici Islemler 24
Adil RizVi Genel Midir Yrd, | urumsal Satis 19
Grubu
Ebru GUVENIR Genel Mudiir Yrd. Kurumsal Satig 17
Mete YUKSEL Genel Miidiir Yrd. Arastirma 16

2013 yil1 sonunda 148 olan personel sayisi, 31 Aralik 2014 sonu itibariyle 147 olarak
gerceklesmis olup donem icinde calisan personel sayisi ortalama 145°tir. Sirketimiz
personeli herhangi bir sendikaya bagli degildir ve toplu sdzlesme gorligmeleri
yapilmamaktadir. Donem i¢inde personele saglanan hak ve menfaatlerin toplami
20.667.718 TL’ dir. S6zkonusu tutar; ticretler, prim ve ikramiyeler, ¢esitli tazminatlar,
SGK isveren pay1, SGK Issizlik Sigortasi isveren payr ve SGK Sosyal Giivenlik
Destekleme Primi igveren paymdan olugmaktadir.

Bunun yanisira personelimize servis ve yemek imkani saglanmakta, saglik ve hayat
sigortas1 yapilmaktadir. Bahsi gecen bu yardimlarin toplam tutar1 dénem sonu
itibariyla 989.114 TL dir.

7. Sirket genel kurulunca verilen izin cercevesinde yonetim orgam iiyelerinin
sirketle kendisi veya baskas1 adma yaptig1 islemler ile rekabet yasag:
kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler:

Yoktur.

B) YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN
MALI HAKLAR

1. Saglanan huzur hakki, iicret, prim, ikramiye, kiar pay1 gibi mali menfaatlerin
toplam tutarlar::

26 Mart 2014 tarihinde yapilan Genel Kurul karar1 geregi Yonetim Kurulu iiyelerinin
iicret almamasina, gorevlerini fahriyen ifa etmelerine karar verilmistir.

Genel miidiir, genel miidiir yardimecilar1 gibi iist diizey yoneticilere cari donemde
saglanan tiicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 5.675.573 TL (31 Aralik 2013:
6.364.080 TL) dir.
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Verilen o6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi
imkénlar, sigortalar ve benzeri teminatlarin toplam tutarlarina iliskin bilgiler:

Ust diizey yoneticilere 2014 yil1 icinde nakdi imkan (yurtigi-yurtdis1 yolluklar, egitim
gideri, temsil gideri, saglik-hayat sigortasi) ve benzeri katki 6denmis olup toplam
tutar1 604.952.-TL dir. Dénem i¢inde verilen ayni imkan ve fayda bulunmamaktadir.

Ucretlendirmeye iliskin politika ve prosediirler:

Ucretler sektdr ortalamasi ve personelin gorev tanimina gére belirlenmektedir. Sirket
bir finansal holding biinyesinde faaliyet gostermektedir. Bu nedenle iicret artislari,
Grupga biitcelerde belirlenen enflasyon artis orani, diger finansal parametreler ile
birlikte personel terfi durumu dikkate alinarak belirlenmektedir.

Ayrica Grubun politikalar1 ve prensiplerini de dikkate alarak , sirket yOnetimince
belirlenen tutarda yillik personel ikramiye 6demesi ve performans prim Odemesi
yapilabilmektedir.

S6zkonusu ikramiye 0demesi sirketin karlilik, biitge gerceklestirme ve performans
kriterine bagl olarak gergeklestirilmektedir. Performansa dayali 6demeler ise dnceden
garanti edilmemektedir. S6zkonusu tiim 6demeler TL para cinsinden yapilmaktadir.

C) SIRKETIN ARASTIRMA VE GELIiSTIRME CALISMALARI
Bulunmamaktadir.

CO)SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLI

GELiSMELER

1. Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirimlara iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

2. Yatirnmlardaki gelismeler, tesviklerden yararlanma durumu:
Bulunmamaktadir.

3. Sirketin i¢c kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim

organinin bu konudaki goriisii:

I¢ kontrol sistemi kapsamindaki tiim faaliyetler, Yénetim Kurulu dahil olmak iizere
Sirketin her seviyedeki personelinin katilmiyla ve tespit edilen risklerin de
izlenmesine olanak verecek sekilde giinliik faaliyetlerin ayrilmaz bir parcasi olarak
yiiriitiiliir. Teftis ve I¢ Kontrol Bsliimlerinin Organizasyon icerisindeki bagimsizliklari
Yénetim Kurulu'na baglanarak saglanmistir. Teftis ve I¢ Kontrol Béliimleri
faaliyetleri sonucunda tespit ettikleri bulgular1 ve 6nemli konulari iki ayda bir toplanan
Denetim Komitesi aracilifiyla Yonetim Kurulu’na bildirmektedir. Denetim Komitesi,
Baskan, Bagkan Vekili ve 4 {iye olmak iizere toplam 6 kisiden olusmaktadir. Denetim
Komitesi, Yonetim Kurulu adina i¢ sistemlerin etkinligini ve yeterliligini gézetmek,
denetim faaliyetlerinin konsolide olarak siirdiirtilmesini saglamakla gorevli ve
sorumludur. Kurumumuz biinyesinde I¢ Kontrol Boliimiinde 4 ve Teftis Béliimiinde 1
personelle faaliyetlerini stirdirmektedir.
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4.

Sirketin dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler:

Sirketimizin istiraklerdeki pay oranlar1 asagidaki gibidir.

Sirketin Sermayesi (TL) | Teb Yatirim Istirak Pay1 (TL) Orant (%)

TEB Portfoy Yonetimi A.S 4.401.917,00 1.282.854,00 29.14

TEB Faktoring A.S 19.000.000,00 1,58 0.00

Borsa Istanbul A.S 423.234.000,00 159.711,00 0.00

5.

10.

Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

Hesap donemi icerisinde yapilan o6zel denetime ve kamu denetimine iliskin
aciklamalar:

Hesap donemi iginde yapilan 6zel ve kamu denetimi bulunmamaktadir.Sirket
yasa,mevzuat ve bagli olunan grubun politika/prensipleri cergevesinde bagimsiz
denetim hizmeti almaktadir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikteki davalar ve olasi sonuclar1 hakkinda bilgiler:

Sirket’in ana faaliyeti ile ilgili olarak sirketimiz aleyhine agilan ve sirketin mali
durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar bulunmamaktadir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgami
iiyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirnmlara iliskin aciklamalar:
Bulunmamaktadir.

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasiip ulasilamadigi, genel kurul
kararlarimin yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamssa veya
kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

26 Mart 2014 tarihinde yapilan Sirket Olagan Genel Kurul’nda 9.072.372,37.-TL lik
net dagitilabilir donem karindan gerekli karsiliklar ayrildiktan sonra kalan
7.966.112,02 TL’ nin ortaklara dagitilmasina ve temettii 6demesinin 31 Mart 2014
tarihinde yapilmasina karar verilmis olup s6zkonusu dagitim 31 Mart 2014 tarihinde
gerceklestirilmistir.

Y1l icerisinde olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmissa, toplantinin tarihi,
toplantida alinan kararlar ve buna iliskin yapilan islemler de dahil olmak iizere
olaganiistii genel kurula iliskin bilgiler: Bulunmamaktadir.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Sirketin yil icinde yapms oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk
projeleri ¢ercevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler: Bulunmamaktadir

Hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin yonlendirmesiyle
onun ya da ona bagh bir sirketin yararmma yaptig1 hukuki islemler ve gecmis
faaliyet yilinda hikim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya
alinmasindan ka¢imlan tiim diger 6nlemler: Bulunmamaktadir.

11.maddede bahsedilen hukuki islemin yapildig1 veya 6nlemin alindig1 veyahut
alinmasindan kacinildigr anda kendilerince bilinen hal ve sartlara gore, her bir
hukuki islemde uygun bir karsi edim saglanip saglanmadigi ve alinan veya
alinmasindan kac¢inilan 6nlemin sirketi zarara ugratip ugratmadigy, sirket zarara
ugramissa bunun denklestirilip denklestirilmedigi: Bulunmamaktadir.

Cikarilmis bulunan sermaye piyasasi araclarinin niteligi ve tutari:
Bulunmamaktadir.

Kurumsal Yénetim Ilkelerine Uyum Raporu:

Paylarinin borsada islem gdrmemesi nedeni ile Sirketimizin kurumsal yonetim
ilkelerine uyum raporu diizenleme zorunlulugu bulunmamaktadir.

Merkez Dis1 Orgiit Yapilanmasina iliskin Aciklama:

5 Aralik 2014 tarihli Yonetim Kurulu karari ile Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I11-39.1
Sayili Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslast Hakkinda Teblig hiikiimleri
cercevesinde 31 adet sube kurulus izni i¢in 19 Ocak 2015 tarih ve 72 sayili yazimiz
ile Sermaye Piyasas1 Kuruluna bagvuru yapilmistir.

Yetki Belgeleri Iptaline Iliskin A¢iklama:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca, Kurumumuza 04.02.1999 tarihinde verilen ARK-RP-
204 sayili Repo Ters Repo Yetki Belgesi, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 16/12/2014
tarih ve 35 sayili toplantisinda "Miilga 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu" nda bir
sermaye piyasasi faaliyeti olarak tanimlanmis olan repo ve ters repo islemlerinin, 6362
sayil1 Sermaye Piyasast Kanunu'nda yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetler
kapsaminda sayilmadigr dikkate alinarak, daha once miilga 2499 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu uyarinca gegersiz sayillmistir. Buna istinaden s6z konusu belgemizin
iptali ~ 22/01/2015 tarthinde  ticaret  sicili  tarafindan  onaylanmustir.

Sermaye Piyasas1 Kurulunca, Kurumumuza 04.02.1999 tarihinde verilen ARK-PY-
188 sayili Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesinin iptal edilmesi ile ilgili talebimiz,
Sermaye Piyasas1 Kurulunun 30/12/2014 tarih ve 36 sayili toplantisinda goriistilerek
talebimiz dogrultusunda iptal edilmesine karar verilmistir. S6z konusu belgemizin
iptali 22/01/2015 tarihinde ticaret sicili tarafindan onaylanmistir.
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D) FINANSAL DURUM

1.

Finansal duruma ve faaliyet sonuclarina iliskin yonetim organinin analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen
stratejik hedefler karsisinda sirketin durumu:

Sermaye Piyasast Kurulu’nun ilgili teblig hiikiimlerine gore olugsan 2014 yili kar1 ile
Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanan donem kar1 asagida verilmistir.
(TL)

Brit Kar Net Kar
SPK ilgili teblig hiikiimlerine gore | 9.385.155 7.568.933
Vergi Usul Kanunu 9.509.217 7.898.517
Gecmis yillarla karsilastirmah olarak sirketin yil icindeki satislari, verimliligi,
gelir olusturma Kkapasitesi, karhihgr ve borc¢/6z kaynak oraniisletmenin
performansim etkileyen ana etmenler,isletmenin faaliyette bulundugu cevrede
meydana gelen onemli degisiklikler,isletmenin faaliyet gosterdigi sektordeki yeri
ile sirket faaliyetlerinin sonuc¢lar1 hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin
bilgiler ve ileriye dénuk beklentiler:

Sirketimiz, 31/12/2014 itibariyle, Borsa Istanbul Pay Piyasasi islem hacmi
siralamasinda 86 iiye arasinda 71.787.224.980.-TL tutarindaki islem hacmi ve % 4,11
pazar payi ile 7. olmustur. 31/12/2013 itibariyle ise, 89 iiye arasinda 68.642.520.846.-
TL tutarindaki islem hacmi ve % 4,20 pazar payi ile 4. sirada yer almistir.

Borsa Istanbul Repo-Ters Repo Pazari’nda 31/12/2014 itibariyle, 21.813.460.000.-
TL tutarindaki islem hacmi ile aract kurumlar arasinda 10. olmustur. 31/12/2013
itibariyle ise, 19.017.409.000.- TL tutarindaki islem hacmi ile 10. sirada yer almistir.

Sirketimiz  31/12/2014 itibariyle. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda
94.678.825.663 TL lik islem hacmi ve % 10,89 pazar payi ile 2. olmustur. 31/12/2013
itibariyle ise 62.022.948.403.-TL’ lik igslem hacmi ve % 7,46 pazar pay1 ile 2. sirada
yer almustir.

Bazi finansal rasyolar asagidaki gibidir;

Cari Oran 2.12
Nakit Oran1 0.02
Aktif karlilig1 (yillik) 5.73
Bor¢-Aktifler Orani. Finansal Kaldirag 42.01
Finansal Kaldira¢ Orani 0.58
Borg-Oz Sermaye Orani. Bor¢lanma Katsayisi 72.45
Finansal Duran Varliklar-Duran Varliklar Orani 0.43
Oz Sermaye Kar Marji (Karlilig1) - (ROE-y1llik) 8.84

Rasyolar 2014 ve 2013 yili UFRS finansal tablo ve bilgiler esas alinarak
hesaplanmustir.

Sirketimiz 2015 biitce hedefleri dogrultusunda 2014 yilinda Borsa Istanbul Pay Senedi
Piyasas1 ve Vadeli Islem ve Opsiyon s6zlesmelerinin islem gordiigii piyasalarda pazar
payin bir 6nceki yilin iizerinde olmas1 hedeflenmistir.

Sirketimiz yine 2015 biit¢esine gore 2015 yili vergi Oncesi karimi bir dnceki yilin
rakamina gore artirmay1 hedeflemektedir.

Sirketimizin 2014 biitce hedefleri dogrultusunda Gider/Gelir rasyosunun 2014 yilinda
%73’iin altinda gergeklestirilmesi hedeflenmektedir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31/12/2014 TARIHLI BILANCO (TL)

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

VARLIKLAR
Dénen varhklar 125.966.534 99.470.814
Nakit ve nakit benzerleri 1.323.738 23.102.888
Ticari alacaklar 124.385.802 75.997.207

- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 92.649 -

- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 124.293.153 75.997.207
Pesin 6denmis giderler 245.512 215.639
Diger donen varliklar 11.482 155.080
Duran varhklar 21.230.222 17.648.357
Finansal yatirimlar 4.447.247 159.712
Diger alacaklar 9.193.051 9.927.455
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 4.757.709 5.144.884
Maddi duran varliklar, (net) 1.452.073 819.932
Maddi olmayan duran varliklar, (net) 310.697 316.787
Pesin 6denmis giderler 52.027 92.488
Ertelenmis vergi varligi 1.017.418 1.187.099
Toplam varhklar 147.196.756 117.119.171
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 59.358.010 29.001.642
Kisa vadeli finansal borglar 49.714.921 20.710.359
Ticari borglar 2.458.581 1.793.327

- Iliskili taraflara ticari borglar 622.939 487.208

- lliskili olmayan taraflardan ticari borglar 1.835.642 1.306.119
Diger borglar 2.310.555 1.318.978
Donem kar1 vergi ylikimliligi 887.920 613.767
Kisa vadeli karsiliklar 2.969.903 3.942.425

- Diger kisa vadeli karsiliklar 140.150 99.650

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin

kisa vadeli karsiliklar 2.829.753 3.842.775

Diger yiikiimliilikkler 1.016.130 622.786
Uzun vadeli yakiamlulukler 2.484.325 2.232.421
Uzun vadeli karsiliklar 2.484.325 2.232.421

- Caligsanlara saglanan faydalara iliskin

uzun vadeli karsiliklar 2.484.325 2.232.421

Ozkaynaklar 85.354.421 85.885.108
Odenmis sermaye 28.793.895 28.793.895
Sermaye diizeltme farklari 28.406.568 28.406.568
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak

birikmis diger kapsamli giderler (13.928) (30.178)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak

birikmis diger kapsamli giderler (458.994) (309.236)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 11.802.976 10.696.716
Gegmis yillar karlart 9.254.971 9.017.259
Net donem kar1 7.568.933 9.310.084
Toplam kaynaklar 147.196.756 117.119.171
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
01/01-31/12/2014 DONEMI GELIiR TABLOSU (TL)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 123.175.691 103.146.398
Hasilatlar 72.288.582 56.379.408
Hizmet gelirleri 44.900.217 42.388.011
Hizmet gelirlerinden indirimler (-) 7.090.343 5.309.376
Esas faaliyetlerden diger gelirler 13.077.235 9.688.355
Finans sektoru faaliyetleri maliyeti (-) 72.286.712 56.413.185
Finans sektdru faaliyetlerinden brit kar 50.888.979 46.733.213
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 7.782.548 5.944.412
Genel yonetim giderleri (-) 32.951.087 30.370.995
Esas faaliyetlerden diger gelirler 13.404 163.665
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) - 1
Esas faaliyet kar 10.168.748 10.581.470
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan paylar 584.251 1.112.691
Finansman gelirleri 1.702.110 1.685.129
Finansman giderleri (-) 3.069.954 1.985.010
Surdurulen faaliyetler vergi éncesi kar 9.385.155 11.394.280
Surdurilen faaliyetler vergi gideri
- Dénem vergi gideri (1.610.697) (1.958.332)
- Ertelenmis vergi gideri (205.525) (125.864)
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 7.568.933 9.310.084
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar 16.250 (30.459)
Satilmaya hazir finansal varliklarin
yeniden degerleme kazanglari/(kayiplar) 20.313 (38.074)
Ertelenmis vergi (gideri) /geliri (4.063) 7.615
Kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilmayacaklar (149.758) 80.145
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
aktleryal kazanglar (187.198) 100.181
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 37.440 (20.036)
Diger kapsamh (gider)/gelir (133.508) 49.686
Toplam kapsamh gelir 7.435.425 9.359.770
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Pay Piyasasi

2013 yilinm1 67.802 puandan kapatan BIST-100 endeksi Ocak ayinin ilk yarisinda gerek yurt
icindeki siyasi belirsizliklerin gerekse FED’in para politikasina iliskin beklentilerin etkisiyle
gerileme egilimi sergiledi. Endeks Ocak ayinda %8,8 diisiisle 61.858 puan seviyesine geriledi.
ABD Merkez Bankasi (FED) 2013 Aralik ayinda bagladig: tahvil alimi azaltimina Ocak ay1
toplantisinda da devam etti ve tahvil alim programini1 75 milyar USD’den 65 milyar USD’ye
diisiirdii. BIST-100 igin Subat aymnn ilk ve ikinci yaris1 siyah ve beyaz kadar farkliydi. Aym
ilk yarisinda 65.400 seviyelerini géren endeks, ocak ay1 kapanisina gore yiizde 6’ya yakin
yiikselisle ufak bir ralli yapti.Aym ikinci yarisinda ise, ABD Merkez Bankasi’nin tahvil alimi
azaltima devam karari, Ukrayna’daki olumsuzluklarin gelisen iilkeler lizerindeki etkisi ve
yurti¢indeki ses kaydi tartigmalariyla birlikte 60.800 seviyelerine kadar gerileyen Bist-100,
endeksi son 2 giinde gelen alimlarla Subat ayin1 % 1,1 artisla 62.553 puandan kapatti. Subat
ayin1 62 bin seviyelerinden kapatan Borsa Istanbul, Mart ayindaki en diisiik seviyesini aym ilk
giiniinde 61.706 ile gordii ve bu giinden sonra sert bir yiikselis trendine girdi. Ozellikle Mart
aymin son haftasindaki sert yiikselisle, endeks ay1 69.736 puanla % 11,5 primle kapadi. Bu
son haftada yasanan alimlar yiiksek hacimlerle gergeklesti ve Borsa Istanbul yabanci oran1 bu
ay icerisinde %61°den %63 seviyelerine kadar yiikseldi. BIST-100 Nisan ayinda %5.,9
yiikselerek 72.429 puandan islem gordii. Banka hisseleri Mart ayindaki ylikselislerini
siirdiirdii ve bankacilik endeksi Nisan ayinda %6,8 yiikselerek Borsa Istanbul’u yukar
tastyan endeks oldu. Mayis aymnda %9,5 yiikselerek 79.290 puandan islem goren Borsa
Istanbul, Haziran ayinda &zellikle banka hisselerinde gergeklesen satislarla ay1 %1,0 iskontolu
kapatti. Haziran aymn1 dalgali bir seyrin ardindan %0,2 deger kaybiyla 78.489 seviyesinde
kapatan BIST-100, Haziran ayinda yiikselis seyri izleyerek 84.200 seviyesinin iistiine ¢ikt1
ancak aym son giiniindeki satiglarla 82.150 seviyelerine gerileyerek %3,6’lik primle ay1
kapatti. Bankacilik endeksi %S5,5 artis kaydederek BIST 100°deki yiikselise onciiliik etti.
Haziran ayinda fiyatlanmayan faiz indirme siireci, AMB’nin genislemeci programi gibi
gelismeler bu ayki yukar1 yonlii harekette etkili oldu. Ay sonunda gelen bilangolar da olumlu
havayr destekledi. Agustos ay1 ilk yarisindaki diisiislerde Moody’s ve Fitch yorumlar1 ve
ekonomi yonetimi ile ilgili belirsizlik etkili oldu ancak Babacan ve Simsek’in yerlerini
korumasi ile bu belirsizlik giderildi. Yellen’in dengeli tavri ve Draghi’nin deflasyon ve
resesyona karst daha ileri adimlarin atilabilecegini sOylemesi, diger gelismekte olan
piyasalarla beraber Tiirkiye piyasasinit da yukari tasidi. Eyliil aymin ilk haftasinda 6zellikle
AMB tarafinda tahvil alim1 programi beklentilerinin banka hisselerine getirdigi pozitif etki
kisa siirdii, 8 Eyliil giinii 82.600 seviyelerinden islem goren Borsa Istabul, Eyliil ayin1 %6,7
kayipla 74.938 puandan kapatti. Bu zaman dilimi igerisinde banka endeksi %9 deger kaybetti
ve endeksteki diisiisiin ana sebebi oldu. BIST 100 endeksi, risk istahindaki artisin etkisiyle
kiiresel finansal piyasalardaki yiikselise paralel olarak Ekim aymi primli kapatti. Ozellikle
faizlerdeki gerilemenin de etkisiyle banka hisseleri deger kazandi. BIST bankacilik endeksi
8,5% artig gosterirken, BIST 100 endeksi de 7,5% oraninda deger kazandi. Kasim ayinda ise
endeks deger kazanmaya devam etti, BIST bankacilik endeksi de %10,5 yiikselis kaydetti.
Ozellikle ay icinde gosterge faizdeki 96 baz puanlik gerilemenin bunda biiyiik katkisi oldu.
BIST 100 endeksi Kasim aymda dolar bazinda %7.1 deger kazandi ve MSCI World’ den
%S5,3, MSCI EM’den ise %8,2 daha iyi performans sergiledi. Yilin son aymda ise endeks
%0,5 deger kaybederken BIST bankacilik endeksi ise %3,3 deger kaybetti. Ozellikle ay iginde
gosterge faizdeki 58 baz puanlik yiikselisin bu deger kaybinda biiytik etkisi oldu. Faizlerdeki
yiikselis banka hisselerine olumsuz yansirken petrol fiyatlarindaki diisiik seyrin
korunmasindan fayda saglayan sirketlerin pozitif katkis1 ile bankacilik endeksinde diisiis
BIST 100 endeksine endeks agirligr olgiisiinde yansimadi. BIST 100 endeksi Aralik ayimni
85.721 puandan kapatirken bankacilik endeksi 158.940 puana geriledi. BIST 100 endeksi
dolar bazinda degerlendirildiginde %5., deger kaybederek, MSCI World endeksinden %3,7,
MSCI EM endeksinden ise %0.6 daha kotu performans sergiledi.
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Tahvil Pivasasi

TCMB’nin 2014 Ocak ay1 olagan PPK toplantisinda politika faizlerini sabit tutarak, ek parasal
sikilagtirma (EPS) gilinlerinde bankalar arasi piyasa faizini %9’da olusmasin1 saglayacagini
aciklamasinin ardindan 10 yillik ve 2 yillik devlet tahvili faizleri %11 seviyelerine yiikseldi.
PPK, Ocak ay1 igerisinde volatilitenin ylikselmesinden dolay1 ara toplant1 yapmak zorunda
kald1 ve bu toplantida TCMB, haftalik repo ihale faiz oranin1 %4,5’ten %10 seviyesine
yiikseltirken, marjinal fonlama faizini %7,75’ten %12’ye yiikseltti. Subat, Mart ve Nisan
aylarinda PPK faiz toplantilarinda degisiklige gitmedi. Gosterge faiz orani Nisan ay1
icerisinde 157 baz puan diistii ve %9,12 seviyelerini gordii. PPK Mayis ay1 toplantisinda 50
baz puanlik indirime gitti ve gosterge faizde %8,50 seviyeleri goriildii. Haziran ve Temmuz
aylarinda ise faizdeki indirim siireci devam etti, 75 ve 50 baz puanlik iki indirim daha
gerceklesti ve gosterge faiz %8 seviyelerine diistii. Olumlu gelismelerden sonra Agustos ayi
icerisinde artan siyasi belirsizlikler yiiziinden gosterge faiz hizli bir sekilde %9,50
seviyelerinin istiine ¢ikti. Eyliill ayinda ise FED’in erken faiz arttirnmina gidebilecegi
beklentisi yiiziinden %9,05 seviyelerinden c¢ift haneli seviyelere dogru bir tirmanig
gozlemlendi. TCMB Ekim ayimda finansal kuruluslarin zorunlu karsiliklarinin Tiirk liras
olarak tutulan kismina faiz 6demeye baslayacagini duyurdu ayrica enflasyon beklentilerinin
diismesi ve yabanci alimlariyla gosterge faiz %8,60°’11 seviyelere kadar geriledi. Ekim
ayindaki diisiis egilimi Kasim ayma da yansidi, ve Ekim aymm 8,56 seviyesinden kapatan
gostege faiz diisiis egilimini siirdiirerek Kasim aymn1 7,60 seviyesinde noktaladi. TCMB,
Kasim ve Aralik PPK toplantilar1 sonrasi politika faizinde ve faiz koridorunda degisiklik
yapmadi.Gosterge faiz 2014 yilin1 %8,18 seviyesinde noktaladi.

Vadeli islemler ve Opsivon Borsasi

2014 yilinda endeks kontratlarinda oldukga dalgali bir seyir yasandi. Ozellikle 17 Aralik 2013
stireciyle birlikte iceride artan politik tansiyon 2014 yilina satis baskisi altinda baslanilmasina
neden oldu, Subat ay1 icinde yilin en diisiik seviyeleri goriildii. Bu donemde kurlarin ve
faizlerin yiikselmesinin, TCMB’nin Ocak ay1 sonunda faiz artisina gitmesinin, biiyiime
beklentilerinde asagiya dogru yapilan revizyonlarin, reyting sirketlerinden gelen olumsuz
degerlendirmelerin de negatif etkileri takip edildi. Global tarafta ise FED’in Ocak ayindan
itibaren varlik alimlarinda azaltima baslamasinin, gelisen iilkelerde ortaya c¢ikan sorunlarin,
Ukrayna ve Tayland’da yasanan sosyal olaylarin olumsuz etkileri oldu.

Yilin ikinci yarisinda ise daha olumlu bir seyir yasandi. 30 Mart’taki yerel se¢imler sonrasi
politik tarafta tansiyonun diismeye baslamasi, buna paralel kurlarda ve faizlerde yasanan
gerileme, TCMB’den faiz indirimi beklentileri endeks kontratlarinin toparlanma egilimine
girmesini, yili kontratlarin yiikselisle kapamasini sagladi. Bu siiregte ABD oOnciiliigiinde
yurtdisi borsalarin yiikselis egilimine girmelerinin, FED’e yonelik endiselerin azalmasinin,
Avrupa, Japonya ve Cin Merkez Bankalari’'ndan parasal gevseme yoniinde beklenen
adimlarin, ham petrol fiyatlarinda yil sonuna dogru diislisiin hiz kazanmasinin da olumlu
etkileri takip edildi.

2014 yilina 82.750 seviyesinde baslayan, Ocak-Subat donemindeki satiglarin etkisi ile 27
Subat’ta yilin en diisiik seviyesi olan 73.875 seviyesine kadar gerileyen, Mart ayindan itibaren
toparlanma egilimine giren, Ekim-Aralik déneminde gii¢lenen aliglarla, 108.875 seviyesine
kadar yiikselen endeks 30 kontrati, yil1 105.750 seviyesinde, yillik bazda %27,79 dolayinda
deger artisi ile tamamladi.
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Toplam islem hacmi icerisinde 2013 yilinda ortalamada %24,68 olan yabanci payi ise, 2014
yilinda 136 baz puan diisiis gosterek ortalamada %23,32 seviyelerine geriledi. Hacim giinler
bazinda onemli oynakliklar gosterse de ortalamada spot piyasadaki hareketlere paralel 1,7
milyar TL civarinda gergeklesti.

3.

Sirketin sermayesinin karsihiksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup
olmadigina iliskin tespit ve yonetim organi degerlendirmeleri.

Sirketin sermayesi karsiliksiz kalmamistir.
Sirketin finansal yapisim iyilestirmek i¢cin alinmasi diisiiniilen 6nlemler: -

Kar payr dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagitimi yapilmayacaksa
gerekcesi ile dagitilmayan karin nasil kullamlacagina iliskin 6neri:

2014 yili kar dagitinm konusuna, dénem sonunda 2014 yilinin faaliyetlerinin gortsiildiigii
olagan genel kurul toplantisinda karar verilecektir.

E) RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

1.

Sirketin finansman kaynaklari ile Sirketin 6ngoriilen risklere kars1 uygulayacagi
risk yonetimi politikasina iliskin bilgiler:

Sirket gegici nitelikteki finansman ihtiyacin1 Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.S. nezdinde olusturulan Borsa Para Piyasasi’ndan karsilamaktadir.

Risk yonetim politikalar1 Sirket Denetim Komitesi’nin degerlendirmeleri ¢er¢evesinde
Yo6netim Kurulu karari ile olusturulmaktadir.

Bu cercevede Sirketin ana faaliyet konusunu olusturan daha oOnce ihra¢ edilmis
sermaye piyasasit araglarinin alim satimima aracilik hizmetinde. sermaye piyasasi
araclarinin kredili alimi. aciga satis ve Odiing alma ve verme islemlerinde. tiirev
araclarin alim satimma aracilik faaliyetinde ilgili mevzuat hiikiimleri yaninda
misterilerin 6deme giliclerini. teminatlarinin likiditesini ve piyasa riskini dikkate alan
bir degerlendirme / teminatlandirma yapisi olusturulmustur. Bu yapida rapor
doneminde temel bir degisiklik olmamustir.

Ote yandan Sirket kaynaklarmin yatirilacagi alanlara iliskin olarak yapilan
degerlendirmeler sonucunda Denetim Komitesi onerileri ve Yonetim Kurulu karariyla
olusturulan yatirim ve islem limitleri ile zarar1 durdurma siirinda da dénem i¢inde bir
degisiklik yapilmamustir.

Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin ¢alismalarina
ve raporlarina iliskin bilgiler: -

Satislar, verimlilik, gelir yaratma Kkapasitesi, karhhk, bor¢/6z kaynak oram ve
benzeri konularda ileriye donuk riskler:

Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6z kaynak oran1 ve benzeri
konularda ileriye doniik risklerin olacagi dngoriilmemektedir.
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F) DIGER HUSUSLAR

1.

Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin.
alacaklhlarin ve diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarim etkileyebilecek
nitelikteki 6zel 6nem tasiyan olaylara iliskin aciklamalar:.

Bulunmamaktadir.

Hesap donemini kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goriisiilecegi yonetim

kurulu toplant1 tarihine kadar gecen siirede meydana gelen 6nemli olaylar:
Bulunmamaktadir.
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