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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA {LISKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu'na

Yonetim Kurulunun Yilhk Faaliyet Raporunun Bafimsiz Denetim Standartlam
Cercgevesinde Denetimine iligkin Rapor

1 TEB Yatinm Menkul Degerler A.S."nin (“Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap
donemine iligkin yilhik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz,

Yanetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna fliskin Sorurniulugu

2. Sirket yénetimi, 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 514’lincii maddesi ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") II-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca yillik faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarh
olacak ve gercegi yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun
hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Baégunsiz Denetginin Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, $irket'in faaliyet raporuna yonelik olarak TTK'nin 397'nci maddesi ve Teblig
cergevesinde yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin Sirket'in 5 Subat 2016 tarihli bagimsiz denetgi raporuna konu olan finansal tablolanyla
tutarh olup olmadiff ve gergegi yansitip yansitmadsffy haklanda goriis vermektir.

Yaptifimiz bafimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir par¢as: olan Bagimsiz Denetim
Standartlan’na uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim
ve bafimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarl: olup
olmadigina ve gercegi yansitip yansitmadifina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bafimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kamt elde etmek amaciyla denetim
prosediirlerinin uygulanmasm igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, bagimsiz denet¢inin mesleki

muhakemesine dayanir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kamtlarnin, goriigiimiiziin
olusturulmas: i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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4.  Goriigiimiize gore ydnetim kurulunun yilhik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler, tiim
onemli yonleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarhdir ve gergegi yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 402'nci maddesinin iigiincii fikras: uyarinca; BDS 570
“Isletmenin Siireklilifi” cercevesinde, TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin 6ngoriilebilir gelecekte
faaliyetlerini siirdiiremeyecegine iligkin raporlanmas: gereken énemli bir hususa rastlanilmamigtir.

Bagaran Nas Bafiimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Istanbul, 5 Subat 2016



A) GENEL BILGILER
1. Raporun D6nemi: 01/01/2015 - 31/12/2015

2. Sirket Unvani, Ticaret Sicil, Sahip Olunan Yetki Belgeleri, Adres- fletisim ve Sube Bilgileri:
Sirketin Unvani: TEB Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
Ticaret Sicil No: 358354

Merkez Adresi: Genel Mudurlik — Teb Kampus D Blok Saray Mah Kuglksu Cad. Sokullu
Sok No:7 34768 Umraniye ISTANBUL

Telefon Numarasi: 0216 636 44 44
Fax Numaras1 :0216 631 44 00

Internet adresi: www.tebyatirim.com.tr

Vergi Dairesi :Buyik Mikellefler V.D
Vergi No :8330073508

Sube Bilgileri: 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun II1-39.1 Sayili Yatirim
Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkindaki Tebligi geregi sirketimiz sube agma
izin i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu bagvurmus ve basvuru izinlerinin onaylanmasi neticesi 2015
yiliin ikinci yarisindan itibaren sube acilislart gergeklestirilmistir.

Teb Yatinm Menkul Degerler A.S 30 adet sube ile faaliyetine devam etmekte olup, sube
isimleri asagidaki gibidir.

Teb Yatirim Menkul Degerler A.S Subeleri; Adana Subesi, Ankara Subesi, Ankara Cankaya
Subesi, Antakya Subesi, Antalya Subesi, Balikesir Subesi, Bodrum Subesi,Bursa Subesi,
Denizli Subesi, Diyarbakir Subesi, Emindnii Subesi, Eskisehir Subesi, Etiler Subesi, Fethiye
Subesi, Gaziantep Subesi, izmir Subesi, izmir Montrd Subesi, Izmit Subesi, Karakoy Subesi,
Kartal Subesi, Kayseri Subesi, Kosuyolu Subesi, Kozyatagi Subesi, Konya Subesi, Mersin
Subesi, Samsun Subesi, Suadiye Subesi, Trabzon Subesi, Yesilkoy Subesi, Yildizposta Subesi

Emir filetimine Aracihk Bilgileri: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun Yatirim
Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (I1I-37.1) geregi
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S ile Emir Iletimine Aracilik sdzlesmesi imzalanmistir.

Yetki Belgeleri:

Sirketimizin sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca
yenilenmesi talebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilan basvuru sonucunda, Sermaye
Piyasas1 Kurulu' nun 13.11.2015 tarih ve 31 sayili toplantisinda Sirketimizin III-37.1 sayili
Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Tebligi (Yatirim
Hizmetleri Tebligi) ve III-39.1 sayili Yatirrm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Teblig (Yatinm Kuruluslar1 Tebligi) uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenerek,
Sirketimizin "Genis Yetkili Aract Kurum" olarak faaliyette bulunmasina izin verilmistir.
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Uyum ve i¢ Kontrol Risk Yénetim Departmam

Genis Yetkili Araci Kurum faaliyeti ¢cercevesinde Sirketimizin asagida belirtilen yatirim hizmet
ve faaliyetlerini ger¢eklestirilmesine izin verilmistir:

-Islem Aracihig1 Faaliyeti (Yurt icinde — Yurt disinda)
-Portféy Araciligi Faaliyeti (Yurtici)
-Yatirim Danigmanlig1 Faaliyeti
-Halka Arz Aracilik Faaliyeti
Aracilik Yiiklenimi
En Iyi Gayret Aracilig
-Saklama Hizmeti (Smirl Saklama Hizmeti)

Sézkonusu yeni izin sonrasi eski yetki ve faaliyet belgelerimiz iptal edilmistir. Iptali yapilan
belgeler Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii'ne tescil ettirilmistir. S6zkonusu iptale iligkin tescil
16 Aralik 2015 tarih ve 8969 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmustir.

. Sirketin organizasyon, sermaye ve ortakhk yapilar1 ile bunlara iliskin hesap donemi
icerisindeki degisiklikler,

Organizasyon:
TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S organizasyon semasi asagidaki gibidir.

TEB Yatinnm Organizasyon Semasi
|71 snotmiurulu IR L

Uyum ¢ Kontral ve Risk Genel Midir y
Yonetimi Bolamii Baturalp CANDEMIR

|
Genel Md. Vekili - Yatinm

Damgmam
Kartal CAGLI
Mali i;ler ve Operasyon Grubu Bireysel i§_|em Araciligi Grubu Aragtirma Grubu < Kurumsal i§|em Aracihg
Genel Midir Yard. Genel Md_ Yardimeisi - Yatinm Danigman Genel Md. i};r;;m;ragc-:}?éf‘éﬁlrsﬁlar _ Grubu
Seckin ATILLA Mehmet ASCIOGLU Yardimeis! Genel Md. Yard. -
Mete YUKSEL Adil RiZVI
Bireysel [sl. Opr. Bolimi 1t Genel Mudirluk Yatinm Merkezi ] :
(Smnurh Sakl.) Kurumsal Islem Aracilig
. Satig Bolumi
Kurumsal isl. Opr. Bslimii I?Bg:'il]flio.'yunracmgl Genel Mudur Yard.-
—  (Siirh Sakl.) ~ Subeler Bolimii — YatimDanigmani
Ebru GUVENIR
ol Malrir i;lgr ve Yonelin Destek ! Tirev Araglar ve ADK Bélumu | it islem Araciligi -
| Bolumu Alim Satim Béliimii
— Bilgi Teknolojileri Bolimu H Bireysel islem Aracihigi Destek Departmani
— Makit Yonetimi Departman ~ Bireysel iglem Aracihgi Damgmanlik Departmani

Sermaye: Sirket’in esas ve 6denmis sermayesi 28.793.895.-TL olup dénem iginde
sermayede bir degisiklik olmamaistir.
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Ortakhk Yapisi: Sirket’in 31/12/2015 tarihi itibariyle ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Sirketin Ady/Ticaret Unvani Sermaye Payi Pay Grubu
(TL) (%)
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 25.530.239,48 0088,67 A
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 2.289.650,00 %7,95 B
TEB Faktoring A.S. 973.874,75 %3,38 B
TEB Holding A.S. 2,00 %0,00 B
BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. 126,75 %0,00 B
BNP Paribas Finansal Kiralama A.S. 1,01 900,00 B
BNP Paribas Fortis SA/NV 1,01 %0,00 B
TOPLAM 28.793.895,00 % 100

4. Imtiyazh paylara ve paylarin oy haklarna iliskin aciklamalar:
Sirket Esas Sozlesmesine gore Sirket sermayesinin %88,67°lik kismini olusturan Tiirk
Ekonomi Bankas1 A.S.’ye ait A grubu paylar yonetim kurulu iiyelerinin se¢iminde aday
gosterme imtiyazina sahiptir.

5. Donem icinde esas sozlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri;
Bulunmamaktadir.

6. Yonetim organy, iist diizey yoneticileri , personel sayisi, personele saglanan hak-
menfaatler, personel ve is¢i hareketleri ile toplu sozlesme uygulamalar1 hakkinda
bilgiler:

Varol CIVIL
Y 6netim Kurulu Bagkani

Ayse ASARDAG
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Eric Michel Philippe DEUDON
Yénetim Kurulu Uyesi

Xavier Henri Jean GUILMINEAU (*)
Yénetim Kurulu Uyesi

Eric Patrice Paul JOSSERAND
Yénetim Kurulu Uyesi

Gokhan MENDI
Yénetim Kurulu Uyesi

Akil OZCAY
Yénetim Kurulu Uyesi

Omer Abidin YENIDOGAN
Yénetim Kurulu Uyesi

Yénetim Kurulu Uyeleri’nin gorev siireleri 1 y1l olup yapilacak ilk Genel Kurul’da iiyeliklere
yeniden atama yapilacaktir.

(*) Jean Milan Givadinovitch’in yerine atanmig olup s6zkonusu atama 13/01/2016 tarihinde
Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan tescil edilmistir.
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Ust Diizey Yoneticiler

) Mesleki
Adi Soyadi Unvam Sorumluluk Alam1 | Tecribesi
Hamza Baturalp CANDEMIR Genel Miidiir - 24
Remzi Tahsin Kartal CAGLI Genel Midiir Vekili - 23
Seckin ATILLA Genel Miidiir Yrd. Mali Isler ve 29
Operasyon
Mehmet ASCIOGLU Genel Mudiir Yrd. Yurtici islemler 25
Adil RiZVI Genel Midiir Yrd, | <urumsal Satis 20
Grubu
Ebru GUVENIR Genel Mudiir Yrd. Kurumsal Satig 18
Mete YUKSEL Genel Miidiir Yrd. Arastirma 17

2014 yili sonunda 147 olan personel sayisi, 31 Aralik 2015 sonu itibariyle 153 olarak
gerceklesmis olup donem iginde ¢alisan personel sayisi ortalama 148’dir. Sirketimiz
personeli herhangi bir sendikaya bagli degildir ve toplu sozlesme goriismeleri
yapilmamaktadir. Dénem iginde personele saglanan hak ve menfaatlerin toplami
22.584.936 TL’dir. So6zkonusu tutar; ticretler, prim ve ikramiyeler, ¢esitli tazminatlar,
bireysel emeklilik sistemi katki paylari, SGK isveren payi, SGK Issizlik Sigortasi
isveren pay1 ve SGK Sosyal Giivenlik Destekleme Primi igveren payindan olusmaktadir.
Bunun yanisira personelimize servis ve yemek imkani saglanmakta, saglik ve hayat
sigortas1 ve yapilmaktadir. Bahsi gegen sozkonusu yardimlar ve diger yardimlarin
toplam tutar1 donem sonu itibariyla 958.061 TL dir.

7. Sirket genel kurulunca verilen izin cercevesinde yonetim organi iiyelerinin sirketle

kendisi veya baskas1 adina yaptig1 islemler ile rekabet yasag kapsamindaki
faaliyetleri hakkinda bilgiler:
Yoktur.

B) YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN
MALI HAKLAR

1. Saglanan huzur hakki, iicret, prim, ikramiye, kar payr gibi mali menfaatlerin

toplam tutarlar::

27 Mart 2015 tarihinde yapilan Genel Kurul karar1 geregi Yonetim Kurulu iiyelerinin
iicret almamasina, gorevlerini fahriyen ifa etmelerine karar verilmistir.

Genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi st diizey yoneticilere cari donemde
saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 4.495.753 TL (31 Aralik 2014:
5.675.573 TL) dir.
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2. Verilen ddenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi
imkénlar, sigortalar ve benzeri teminatlarin toplam tutarlarina iliskin bilgiler:

Ust diizey yoneticilere 2015 yil1 i¢inde nakdi imkan (yurtigi-yurtdis1 yolluklar, egitim
gideri, temsil gideri, saglik-hayat sigortasi) ve benzeri katki 6denmis olup toplam tutari
476.950.-TL dir. Donem i¢inde verilen ayni imkan ve fayda bulunmamaktadir.

3. Ucretlendirmeye iliskin politika ve prosediirler:

Ucretler sektdr ortalamasi ve personelin gorev tanimina gore belirlenmektedir. Sirket bir
finansal holding biinyesinde faaliyet gostermektedir. Bu nedenle iicret artiglari, Grupca
biitcelerde belirlenen enflasyon artis orani, diger finansal parametreler ile birlikte
personel terfi durumu dikkate alinarak belirlenmektedir.

Ayrica Grubun politikalar1 ve prensiplerini de dikkate alarak , sirket yonetimince
belirlenen tutarda yillik personel ikramiye odemesi ve performans prim Odemesi
yapilabilmektedir.

S6zkonusu ikramiye odemesi sirketin karlilik, biitce gerceklestirme ve performans
kriterine baglh olarak gerceklestirilmektedir. Performansa dayali 6demeler ise dnceden
garanti edilmemektedir. S6zkonusu tiim 6demeler TL para cinsinden yapilmaktadir.

C) SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI
Bulunmamaktadir.

C) SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKIN ONEMLI
GELiSMELER

1. Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirimlara iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

2. Yatirnmlardaki gelismeler, tesviklerden yararlanma durumu:
Bulunmamaktadir.

3. Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim
organinin bu konudaki goriisii:

I¢ kontrol sistemi kapsamindaki tiim faaliyetler, Yonetim Kurulu dahil olmak {izere
Sirketin her seviyedeki personelinin katilimiyla ve tespit edilen risklerin de izlenmesine
olanak verecek sekilde giinliik faaliyetlerin ayrilmaz bir parcasi olarak yiiriitiiliir. Teftis
ile Uyum ve I¢ Kontrol Béliimlerinin Organizasyon igerisindeki bagimsizliklar:
Yonetim Kurulu’na baglanarak saglanmistir. Teftis ile Uyum ve I¢ Kontrol Bsliimleri,
faaliyetleri sonucunda tespit ettikleri bulgular1 ve énemli konular1 iki ayda bir toplanan
Denetim Komitesi araciligiyla Yonetim Kurulu’na bildirmektedir. Denetim Komitesi,
Baskan, Baskan Vekili ve 4 liye olmak iizere toplam 6 kisiden olugmaktadir. Denetim
Komitesi, Yonetim Kurulu adina i¢ sistemlerin etkinligini ve yeterliligini gozetmek,
denetim faaliyetlerinin konsolide olarak siirdiiriilmesini saglamakla gorevli ve
sorumludur. Kurumumuz biinyesinde Uyum ve I¢ Kontrol Béliimiiniide 3 ve Teftis
Boliimiinde 1 personelle i¢ kontrol ve i¢ denetim faaliyetleri siirdiiriilmektedir. Ayrica
Uyum I¢ Kontrol ve Risk Y6netimi Béliimii biinyesinde 1 Risk Yonetim Miidiirii de yer
almaktadir.
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4.

Sirketin dogrudan veya dolayh istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler:

Sirketimizin istiraklerdeki pay oranlar1 asagidaki gibidir.

Teb Yatirim Istirak
Oran1 (%)

Sirketin Sermayesi

(TL) Teb Yatirim Istirak Pay1 (TL)

TEB Portfoy Yonetimi A.S. 4.401.917,00 1.282.854,00 29.14

TEB Faktoring A.S 30.000.000,00 1,58 0.00

Borsa Istanbul A.S 423.234.000,00 159.711,00 0.00

5.

10.

11.

12.

Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

Hesap donemi icerisinde yapilan o6zel denetime ve kamu denetimine iliskin
aciklamalar:

Hesap donemi i¢inde yapilan 6zel ve kamu denetimi bulunmamaktadir. Sirket yasa,
mevzuat ve bagli olunan grubun politika/prensipleri ¢ercevesinde bagimsiz denetim
hizmeti almaktadir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikteki davalar ve olas1 sonuclar1 hakkinda bilgiler:

Sirket’in ana faaliyeti ile ilgili olarak sirketimiz aleyhine acilan ve sirketin mali
durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar bulunmamaktadir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgami
iiyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirnmlara iliskin aciklamalar:
Bulunmamaktadir.

Gec¢mis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihp ulasilamadigi, genel kurul
kararlariin yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamissa veya kararlar
yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

27 Mart 2015 tarihinde yapilan Sirket Olagan Genel Kurul’nda 7.174.007,13.-TL lik net
dagitilabilir donem karindan gerekli karsiliklar ayrildiktan sonra kalan 6.652.705,97 TL’
nin ortaklara dagitilmasina ve temettii 6demesinin 30 Mart 2015 tarihinde yapilmasina
karar verilmis olup s6zkonusu dagitim 30 Mart 2015 tarihinde gerceklestirilmistir.

Y1l icerisinde olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmigsa, toplantinin tarihi,
toplantida alinan kararlar ve buna iliskin yapilan islemler de dahil olmak iizere
olaganiistii genel kurula iliskin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk
projeleri ¢ercevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

Hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hikim sirketin yonlendirmesiyle
onun ya da ona bagh bir sirketin yararma yaptigi hukuki islemler ve gecmis
faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararimma alinan veya
alinmasindan kacinilan tiim diger 6nlemler:

Bulunmamaktadir.
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13. 11.maddede bahsedilen hukuki islemin yapildig1 veya onlemin alindig1 veyahut
alinmasindan kac¢inildig1 anda kendilerince bilinen hal ve sartlara gore, her bir
hukuki islemde uygun bir karsi edim saglanip saglanmadigi ve alinan veya
alinmasindan ka¢inmilan onlemin sirketi zarara ugratip ugratmadigi, sirket zarara
ugramissa bunun denklestirilip denklestirilmedigi:

Bulunmamaktadir.

14. Cikarilmis bulunan sermaye piyasasi araclarinin niteligi ve tutari:
Bulunmamaktadir.

15. Kurumsal Yénetim flkelerine Uyum Raporu:

Paylarinin borsada islem gormemesi nedeni ile Sirketimizin kurumsal yonetim ilkelerine uyum
raporu diizenleme zorunlulugu bulunmamaktadir.

16. Merkez Dis1 Orgiit Yapilanmasina Iliskin Aciklama:

5 Aralik 2014 tarihli Yonetim Kurulu karari ile Sermaye Piyasasit Kurulu’nun II1-39.1 Sayih
Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslasi Hakkinda Teblig hiikiimleri ¢ercevesinde
sube kurulus izni i¢in 19 Ocak 2015 tarih ve 72 sayili yazimiz ile Sermaye Piyasas1 Kuruluna
bagvuru yapilmistir.Sermaye Piyasasi Kurulu ‘nun 16/04/2015 tarih ve 32992422-205.04.01-
585-3973 sayili yazisi ile bagvurumuz olumlu karsilanmistir.S6zkonusu onay neticesi 2015
yiliin ikinei yarisindan itibaren subeler kurulmus olup, sirketimiz 2015 yilsonu itibari ile 30
adet sube ile faaliyetine devam etmektedir.

17. Yetki Belgeleri Iptaline Iliskin A¢iklama:
Sirketimizin “Genis Yetkili Aract Kurum” izni almasi sonrasi agsagida belirtilen eski faaaliyet
yetki ve izin belgelerimiz iptal edilmistir. Iptali yapilan belgeler Istanbul Ticaret Sicil
Miidiirliigii'ne tescil ettirilmistir. S6zkonusu iptale iliskin tescil ekte bulunan 16 Aralik 2015

tarih ve 8969 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmaistir.

Iptal Edilen Yetki ve izin Belgeleri;

-Alim Satim Aracilif1 Yetki Belgesi 04.02.1999 ARK/ASA-297
-Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi 10.08.2010 ARK/TAASA-174
-Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi 04.02.1999 ARK/HAA-220
-Yatirim Danismanlig Yetki Belgesi 04.02.1999 ARK/YD-161

-Kredili Menkul Kiymet,Ac¢iga Satis ve Menkul
Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri izin Belgesi 04.02.1999 ARK/KRD-169

Ayrica; ARK-PY-188 sayili Portfdy Yoneticiligi Yetki Belgesi kurumuzun talebi iizerine Sermaye Piyasasi
Kurulunun 30/12/2014 tarih ve 36 sayili toplantisinda goriisiilerek talebimiz dogrultusunda iptal edilmistir.
(**)-04.02.1999 tarihinde verilen ARK-RP-204 sayili Repo Ters Repo Yetki Belgesi, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 16/12/2014 tarih ve 35 sayili toplantisinda "Miilga 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu" nda bir
sermaye piyasasi faaliyeti olarak tanimlanmig olan repo ve ters repo islemlerinin, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu'nda yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetler kapsaminda sayilmadig1 dikkate alinarak, daha 6nce
miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca gegersiz sayillmistir.
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D) FINANSAL DURUM

1.

Finansal duruma ve faaliyet sonuclarmma iliskin yonetim orgammin analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik
hedefler karsisinda sirketin durumu:

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun ilgili teblig hiikiimlerine gore olusan 2015 yili kar1 ile
Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanan donem kar1 asagida verilmistir.
(TL)

Brut Kar Net Kar
SPK ilgili teblig hiikiimlerine gore | 18.282.588 | 14.717.188
Vergi Usul Kanunu 17.687.232 | 13.845.059

Gecmis yillarla karsilastirmali olarak sirketin yil icindeki satislari, verimliligi,
gelir olusturma Kkapasitesi, karhihig1 ve bor¢/6z kaynak oranisletmenin
performansin etkileyen ana etmenler,isletmenin faaliyette bulundugu cevrede
meydana gelen onemli degisiklikler,isletmenin faaliyet gosterdigi sektordeki yeri
ile sirket faaliyetlerinin sonu¢lar1 hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin
bilgiler ve ileriye dénuk beklentiler:

Sirketimiz, 31/12/2015 itibariyle, Borsa Istanbul Pay Piyasas1 islem hacmi
siralamasinda 76 iiye arasinda 113.358.552.668.-TL tutarindaki iglem hacmi ve % 5,55
pazar payi ile 5. olmustur. 31/12/2014 itibariyle ise, 86 iiye arasinda 71.787.224.980.-
TL tutarindaki islem hacmi ve % 4,11 pazar pay1 ile 7. sirada yer almigtir.

Sirketimiz  31/12/2015 itibariyle. Vadeli 1islem ve Opsiyon Piyasasinda
165.723.649.817.-TL lik islem hacmi ve % 14,60 pazar pay1 ile 1. olmustur. 31/12/2014
itibariyle ise 94.678.825.663.-TL’ lik islem hacmi ve % 10,89 pazar payi ile 2. sirada
yer almistir.

Bazi finansal rasyolar asagidaki gibidir;

Cari Oran 2.55
Nakit Orani 0.18
Aktif karliligr (yillik) 10.43
Borg-Aktifler Orani. Finansal Kaldirag 30.78
Finansal Kaldira¢ Orani 0.69
Borg-Oz Sermaye Orani. Borglanma Katsayisi 44 47
Finansal Duran Varliklar-Duran Varliklar Orani 0.14
Oz Sermaye Kar Marj1 (Karlilig1) - (ROE-yillik) 16.47

Rasyolar 2015 ve 2014 y1l1 UFRS finansal tablo ve bilgiler esas alinarak hesaplanmustir.

Sirketimiz 2016 biitce hedefleri dogrultusunda 2016 yilinda Borsa Istanbul Pay Senedi
Piyasas1 ve Vadeli islem ve Opsiyon sdzlesmelerinin islem gordiigii piyasalarda pazar
payin bir 6nceki yilin iizerinde olmas1 hedeflenmistir.

Sirketimiz yine 2016 biitgesine gore 2016 yili vergi Oncesi karini bir onceki yilin
rakamina gore artirmay1 hedeflemektedir.

Sirketimizin 2016 biitce hedefleri dogrultusunda Gider/Gelir rasyosunun 2016 yilinda
%75’1n altinda gercgeklestirilmesi hedeflenmektedir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31/12/2015 TARIHLI BILANCO (TL)

31 Arahlik 2015 31 Aralik 2014
VARLIKLAR
Dénen varhiklar 98.905.643 125.966.534
Nakit ve nakit benzerleri 6.962.797 1.323.738
Ticari alacaklar 91.142.649 124.385.802
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 116.478 92.649
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 91.026.171 124.293.153
Pesin 6denmis giderler 793.229 245.512
Diger donen varliklar 6.968 11.482
Duran varhklar 36.033.027 21.230.222
Finansal yatirimlar 159.713 4.447.247
Diger alacaklar 26.846.778 9.193.051
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 4.792.463 4.757.709
Maddi duran varliklar, (net) 2.132.550 1.452.073
Maddi olmayan duran varliklar, (net) 786.163 310.697
Pesin 6denmis giderler 26.269 52.027
Ertelenmis vergi varligi 1.289.091 1.017.418
Toplam varhklar 134.938.670 147.196.756
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 38.773.241 59.358.010
Kisa vadeli finansal borglar 28.311.348 49.714.921
Ticari borgclar 1.475.326 2.458.581
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 456.101 622.939
- lliskili olmayan taraflardan ticari bor¢lar 1.019.225 1.835.642
Diger borglar 2.104.346 2.310.555
Donem kar vergi yiikiimliiligii 1.180.041 887.920
Kisa vadeli karsiliklar 4.253.684 2.969.903
- Diger kisa vadeli karsiliklar 228.854 140.150
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 4.024.830 2.829.753
Diger yiikiimliiliikkler 1.448.496 1.016.130
Uzun vadeli yakamlalikler 2.765.297 2.484.325
Uzun vadeli kargiliklar 2.765.297 2.484.325
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 2.765.297 2.484.325
Ozkaynaklar 93.400.132 85.354.421
Odenmis sermaye 28.793.895 28.793.895
Sermaye diizeltme farklar 28.406.568 28.406.568
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli giderler (42.055) (13.928)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler (449.638) (458.994)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12.719.203 11.802.976
Gegmis yillar karlart 9.254.971 9.254.971
Net donem kari 14.717.188 7.568.933
Toplam kaynaklar 134.938.670 147.196.756




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
01/01-31/12/2015 DONEMI GELIiR TABLOSU (TL)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 138.348.715 123.175.691
Hasilatlar 69.103.327 72.288.582
Hizmet gelirleri 59.020.296 44.900.217
Hizmet gelirlerinden indirimler (-) 3.422.103 7.090.343
Finans sektorii faaliyetlerinden diger gelirler 13.647.195 13.077.235
Finans sektoru faaliyetleri maliyeti (-) 69.105.205 72.286.712
Finans sektdri faaliyetlerinden brit kar 69.243.510 50.888.979
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 12.927.907 7.782.548
Genel yonetim giderleri (-) 37.782.571 32.951.087
Esas faaliyetlerden diger gelirler 14.319 13.404
Esas faaliyet kari 18.547.351 10.168.748
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan paylar 618.334 584.251
Finansman gelirleri 1.892.209 1.702.110
Finansman giderleri (-) 2.775.306 3.069.954
Surdurilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 18.282.588 9.385.155
Surdardlen faaliyetler vergi gideri
- DOnem vergi gideri (3.842.173) (1.610.697)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 276.773 (205.525)
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kar1 14.717.188 7.568.933
DIGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar (28.127) 16.250
Satilmaya hazir finansal varliklarin
yeniden degerleme (kayiplart)/kazanglar (35.159) 20.313
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 7.032 (4.063)
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacaklar 9.356 (149.758)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
aktiieryal kazanclar/(kayiplar1) 11.695 (187.198)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (2.339) 37.440
Diger kapsamh gider (18.771) (133.508)
Toplam kapsamh gelir 14.698.417 7.435.425
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Pay Piyasasi

2015 yilim dolar bazinda %32’ye yakin kayip ile 73.201 puandan kapatan BIST-100 endeksi,
Ozellikle Haziran ayindan itibaren, kdtiilesen i¢ ve dig dinamiklerin etkisi ile asagi yonlii bir
seyir izledi. Uzun se¢im siirecinin yurt i¢cinde yarattig siyasi belirsizlikler, FED’in faiz artigina
iligkin beklentilerin kiiresel risk igtahini azaltmasi, iilkenin dogusunda uzun bir baris siirecinden
sonra baglayan teror, komsu iilkelerde yasanan siyasi ve ekonomik calkantilar ve en son Rusya
savas ucaginin diisiliriilmesi ile iki iilke arasinda, artan tansiyon, TL varliklarindaki asag1 yonli
hareketin temel sebebi oldu. Ek olarak Cin kaynakli biiylime kaygilar1 ve Yuan’in Agustos
aymnda %3.4 oraninda devaliie edilmesi gelismekte olan iilke piyasalart ve para birimleri
lizerinde negatif baski olusturdu. BIST-100 endeksi Ocak ayin1 %3,8 yiikselis ile 88.946 puan
seviyesinden tamamlad1. Ocak ay1 icerisinde test edilen 91.341 puan seviyesi, BIST-100’iin yil
icerisinde tecriibe ettigi en yiiksek seviye oldu. Ilerleyen siire¢ icerisinde, dénemsel yukari
yonlii hareketler olsada, endeks yil boyunca asag1 yonlii bir seyir izledi. Ocak ayinda diisen
petrol fiyatlar1 ve artan kiiresel likidite ile yilikselen bir trend igerisinde giren endeks, Subat
aymint %5.4 deger kaybi ile 84.148 puan seviyesinden kapatti. Bu siire¢ igerisinde kiiresel
piyasalarda giiclenen dolar ve Cumhurbaskani’nin merkez bankasi ile ilgili agiklamalari, TL
cinsi kiymetlerin deger kaybinda énemli rol oynadi. BIST-100, Mart aymin ilk yarisinda sert
bir diislis ile 76.642 seviyesini test ettiysede, ikinci yari igerisinde toparlanma egilimi igerisine
girerek ay1 %4’e yakin deger kayb1 ile 80.846 puan seviyesinde noktaladi. Mart ay1 igerisinde
azalan kiiresel risk istahi, Merkez bankasina duyulan giivenin azalmasi ile birlesince yabanci
yatirimeilar hisse ve tahvil piyasasinda 1.3 milyar dolar net satis gergeklestirdi. BIST-100
Nisan ayinda %3,8 yiikselerek 83.947 puandan islem gordii. Diger yandan, gdsterge faizi Nisan
ay1 igerinde 123 baz puan artis gostererek ay1r %10.00 seviyesinden tamamladi. BIST-100,
Mayis aymnda yatay bir seyir izleyerek, ay1 %1.2 deger kaybi ile ay1 82.981 seviyesinde
tamamladi. S&P Tiirkiye’nin yerel para cinsinden kredi notunu ise BBB’den BBB- seviyesine
indirdi. S&P not indirimine iliskin yapmis oldugu agiklamada TCMB’nin kredibilitesindeki
zorlu duruma vurgu yapti. BIST-100 Haziran aymi dalgali bir seyir izleyerek 82.250 puan
seviyesinde noktaladi. Dalgali seyir, 7 Haziran’da gergeklestirilen genel se¢imler sonrasi, se¢im
sonuglarinin koalisyon hiikiimetine isaret etmesi nedeniyle artan politik riskin ve belirsizligin
fiyatlanmaya calisilmasi nedeni ile ortaya cikti. Secimin ertesi sabahi BIST-100 %5 deger
kaybederken, USD/TL kuru 2.80 seviyelerine yiikseldi, 10 yillik gosterge tahvil faizi ise %9.96
seviyesinden islem gordii. Sepet kur ise se¢imden sonraki ilk islem giinlinde tarihsel zirvesi
olan 2.96 degerini gordii. ilerleyen siire¢ icerisinde piyasada olusan AKP-CHP koalisyonu
beklentisi BIST-100 endeksinde yukar1 yonlii hareketlerin temel sebebi oldu. Temmuz ayinda
derinlesen Yunanistan krizi ve yurt icinde artan terdr eylemleri piyasalart olumsuz etkiledi.
BIST 100 endeksi Temmuz ayinda %2.4 deger kaybederken, BIST bankacilik endeksi, paralel
sekilde 9%2.4 deger kaybetti. Agustos ay1 TL’nin aylik bazda en fazla deger kaybettigi donem
oldu, buna gore, TL sepet kur karsisinda ay icerisinde %6 oraninda deger kaybetti. Ayn
donemde BIST-100’iin dolar bazinda aylik deger kayb1 % 10.5 olarak gerceklesti. Agustos ay1
boyunca devam eden koalisyon goriismelerinden olumlu sonug¢ ¢ikmamasi sonucu alinan
yeniden se¢im karari, Tirk liras1 varliklarin asagr yonii performansinda etkili olurken, Cin
Merkez Bankasi’nin Yuan1 Dolar karsisinda, iki giinde sirasiyla %1.6 ve %1.9 oraninda
devaliie etmesinin ardindan, dolarin kiiresel piyasalarda ki yiikselisi, asag1 yonlii performans da
belirleyici rolii oynadi. Eyliil ayinda Kredi derecelendirme kurulusu Fitch secim doneminde
mali disiplinin korunmasi ve Merkezi yoOnetim bilangosunun giiclii olmasi nedeniyle
Tirkiye'nin BBB- (duragan) olan kredi notunu ve goriiniimiinii degistirmedi.BIST 100 endeksi,
risk istahindaki azalisin etkisi ve siyasi belirsizlikler nedeni ile ay1 %1.3 deger kaybu ile, 74.205
puan seviyesinde noktaladi. Ozellikle faizlerdeki aylik 58 baz puanlik artisin etkisi ile banka
hisseleri deger kaybetti. BIST bankacilik endeksi 3,9% deger kaybetti. Ekim ayinda, FED’in
ilk faiz artisin1 2016 yilina erteleyecegine dair beklentilerin artmasi, gelismekte olan {ilke para
birimleri ve borsalar {izerinde iizerine olumlu yansidi. Bu dénemde BIST-100 endeksi MSCI

12/15



EM’den dolar bazinda 4.5% pozitif ayristi, Tiirk liras1 Amerikan dolar karsisinda %3.8 deger
kazandi. Ayn1 donem igerisinde BIST-100 endeksi %7 deger artist ile ay1 79.409 seviyesinde
noktaladi. Ozellikle ay iginde gosterge faizdeki 137 baz puanlik gerilemenin bunda biiyiik
katkis1 oldu. 1 Kasim segimleri sonrasi ortaya ¢ikan tek parti hiikiimetinin politik belirsizligi
azaltmasi ile se¢imin ertesi sabahi BIST-100 dolar bazinda %8.6 deger kazanarak 83.697
seviyesinden iglem gordii. Ancak ilerleyen giinlerde hiikiimetin 6ncelikli uygulayacagini beyan
ettigi, secim vaatleri agirlikli reform paketinin, biitce agigina ve enflasyonist baskilara neden
olabilecegi endisesi, FED’in Aralik ayinda faiz artinmina gidecegi beklentileri ile birlesince
BIST-100 endeksi ayin geri kalan boliimiinde asagir yonli bir seyir izleyerek Kasim ayini
%5.3’1tik deger kaybi ile 75.233 puan seviyesinde noktaladi. Ek olarak, Kasim aynin son
haftas1 sinir ihlali yapan Rus savas ucagimin diisiiriilmesi ve Rusya’nin olay karsisinda,
Tirkiye’ye karsi ekonomik yaptirimlart da igeren sert tutumu, TL varliklarda ciddi satiglara
neden oldu. Aralik ayinda FED politika faizini %0.25 artirirken, 2016 yili i¢inde kademeli faiz
artiglar1 yapacaginin sinyalini verdi. FED’in faiz artis1 karari, Tiirkiye’de faizlerin artirilacagina
dair piyasa beklentisi olustursada, Merkez bankasi Aralik PPK toplantisinda politika faizinde
degisikligegitmedi. Aralik ayinda Tiirk liras1 yatay bir seyir izlerken BIST-100, ay1 %2.7°lik
deger kaybi ile 73.201 seviyesinde noktaladi.

Tahvil Pivasasi

TCMB’nin 2015 Ocak ay1 olagan PPK toplantisinda politika faizi olan 1 haftalik repo faizini
yiizde 8,25'ten yiizde 7,75'e dusiiriirek, politika faizinde 50 baz puanlik faiz indirimine gitti.
Merkez Bankasi marjinal fonlama oranini %11,25'te bor¢lanma faizini ise %7.50'de serbest
birakti. Karar, faiz indiriminin yeterli olmadig1 gerekgesi ile hiikiimet kanadindan tepki gordii.
Subat PPK toplantisinda Merkez Bankasi, asagl yonlii hareketini siirdiiren petrol fiyatlarinin
etkisi ile diisen enflasyonu gerekce gostererek politika faizi olan bir haftalik repo faizini ¢eyrek
puan diistirerek %7,75'ten %7,50'ye indirdi. Ayn1 karar ile gecelik bor¢lanma faizi %10,75'ten
%10,25'e ¢ekilirken, bor¢ verme orani ise %7,50'den %7,25'e diisiiriildii. Faiz indirim
kararindan sonra bagbakan Merkez bankasin’dan daha fazla bir indirim yoniinde beklentileri
oldugunu dile getirdi. Gosterge faizi subat aymi 192 baz puanlik artis ile 8.81 seviyesinden
noktaladi. . TCMB Mart ay1 Para Politikas1 Kurulu (PPK) toplantisinda haftalik vadeli repo
thale faizini degistirmeyerek %7,50'de sabit tutarken, faiz koridorunda da degisiklik
yapmayarak {ist bant olan gecelik marjinal fonlama oranim1 %10,75'te ve alt bant olan gecelik
bor¢lanma faiz oranimi ise %7,25'te sabit tuttu. Mart aymin ortasinda Cumhurbaskani
Erdogan’in Merkez Bankas1 Bagkan1 Erdem Base1 ile gergeklestirdikleri toplanti sonrasi sorunu
tatliya bagladiklarin1 sdylemesi ve siiregelen gerginlik ortaminin azalmasi piyasalar1 rahatlatti.
Gosterge faizi bu donemde yatay bir seyir izleyerek ay1r 4 baz puanlik diisiis ile ay1 %8.77
seviyesinde noktaladi. Merkez bankasi yilin kalan kisminda da politika faizinde herhangi bir
degisiklige gitmedi. Nisan ayinda giiclii bir seyir izleyen Amerikan ekonomisi ile giiglenen
dolar, tahvil piyasasin1 olumsuz etkiledi, gosterge faizi bu donem de 123 baz puanlik artis ile,
ay1 %10.00 seviyesinde noktaladi. 7 Haziran sec¢imleri sonrast ortaya ¢ikan koalisyon, daha
sonrasinda hizla alinan erken secim karari, politik belirsizlikleri arttirdi. Tiirkiye’nin yakin
cografyasinda artan siyasi problemler risk algisina olumsuz etki yapti. 2015’in {iciincii ¢eyregi
boyunca yabanci satiglarinin etkisi ile gosterge faizinde yukar1 yonlii hareket devam etti. Eyliil
ayinin son haftasinda yilin en yiiksek seviyesi olan %11.66 seviyesi test eden gosterge faizi, ay1
%11.55 seviyesinden noktaladi. 2015 yil basi itibari ile bakildiginda, gosterge faizindeki artis
Eyliil ay1 sonunda 337 baz puana ulasti. Kasim sec¢imleri sonrasi bir miktar gerileyen gosterge
faizi, 2015 yilin1 %10.88 seviyesinde noktaladi. FED’in Aralik ayinda politika faizini artirmasi
neticesinde, TCMB’nin de faizlerde yukar1 yonlii degisiklik yapacagi yoniinde piyasa beklentisi
ortaya ciksada, Merkez bankasi, Aralik PPK toplantisinda politika faizini sabit tuttu. Toplanti
Ozetinde ise para politikasinda sadelesme sinyali vererek, kiiresel para politikalarindaki
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normallesmenin baslamasi ile birlikte oynakliklarda gozlenen diislisiin kalic1 olmasi halinde
genis faiz koridoruna duyulan ihtiyacin azalabilecegini belirtti.

Vadeli islemler ve Opsivon Borsasi

2015 yilinda piyasalarda yogun bir giindem vardi. Endeks kontratlarinda olduk¢a dalgali bir
seyir yasandl. Yilin genelinde satig baskisinin daha etkili oldugu, yukar1 yonlii hareketlerin kisa
stireli kaldig1 gézlendi.

Iceride politik tarafta artan belirsizliklerin, 7 Haziran’daki genel secimlerden koalisyon
cikmasi, bu konuda yiiriitiilen ¢alismalarda bir uzlasmaya varilamasi sonrasi, 1 Kasim’da yeni
bir se¢ime gidilmesinin, yilin ikinci yarisindan itibaren artan gilivenlik kaygilarinin, reyting
sirketlerinden gelen agiklamalarin Tiirkiye’nin kredi notuna iligkin endiseleri artirmasinin
negatif etkileri gdzlendi. Ayrica 24 Kasim’da Tiirkiye hava sahasin ihlal eden bir Rus savas
ucaginin diisiirilmesinin Rusya ile ortaya ¢ikardigi gerginligin de yilin sonuna dogru olumsuz
etkileri yasandi.

Global tarafta ise FED’den beklenen faiz artiriminin, Yunanistan’in borg¢larini 6demede
temerriide diismesinin ortaya ¢ikardigi endiselerin, petrol fiyatlarindaki diisiislin, gelisen iilke
piyasalarindan yasanan fon ¢ikisinin, jeopolitik risklerin olumsuz etkileri oldu.

2015 yilina 105,750 seviyesinde baslayan, yilin ilk yarisinda 97,500-118,875 bandinda hareket
eden, ikinci yarida yogunlasan satiglarla Aralik ay1 icinde yilin en diisiik seviyesi olan 85,100
seviyesini goren endeks 30 kontrati, yil1 87,450 seviyesinde, yillik bazda %17,30 dolayinda
deger kaybi ile tamamladi.

Toplam islem hacmi igerisinde 2014 yilinda ortalamada %23,71 olan yabanci payi ise, 2015
yilinda 472 baz puan artis gosterek ortalamada %28,43 seviyelerine ylikseldi. Hacim giinler
bazinda O6nemli oynakliklar gosterse de ortalamada spot piyasadaki hareketlere paralel 2,2
milyar TL civarinda gergeklesti.

3. Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina
iliskin tespit ve yonetim organi degerlendirmeleri.

Sirketin sermayesi karsiliksiz kalmamustir.
4. Sirketin finansal yapisini iyilestirmek icin alinmasi diisiiniilen 6nlemler: -

5. Kar payr1 dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagitinn yapilmayacaksa
gerekgesi ile dagitilmayan karin nasil kullamlacagina iliskin oneri:

2015 yili kar dagitimi konusuna, donem sonunda 2015 yilinin faaliyetlerinin goriisiildiigi
olagan genel kurul toplantisinda karar verilecektir.
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E) RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

1.

Sirketin finansman kaynaklar ile Sirketin ongoriilen risklere kars1 uygulayacagi
risk yonetimi politikasina iliskin bilgiler:

Sirket gecici nitelikteki finansman ihtiyacin1 Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.S. nezdinde olusturulan Borsa Para Piyasasi’ndan karsilamaktadir.

Risk yonetim politikalar1 Sirket Denetim Komitesi’nin degerlendirmeleri ¢er¢evesinde
Yonetim Kurulu karari ile olusturulmaktadir.

Bu cercevede Sirketin ana faaliyet konusunu olusturan daha 6nce ihrag¢ edilmis sermaye
piyasasi araclarinin alim satimina aracilik hizmetinde. sermaye piyasasi araclarinin
kredili alim1. agiga satis ve O0diing alma ve verme islemlerinde. tlirev araglarin alim
satimina aracilik faaliyetinde ilgili mevzuat hiikiimleri yaninda mdiisterilerin 6deme
giiclerini. teminatlarinin likiditesini ve piyasa riskini dikkate alan bir degerlendirme /
teminatlandirma yapisi olusturulmustur. Bu yapida rapor doneminde temel bir degisiklik
olmamustir.

Ote yandan Sirket kaynaklarinin vyatirilacagi alanlara iliskin  olarak yapilan
degerlendirmeler sonucunda Denetim Komitesi Onerileri ve Yonetim Kurulu karartyla
olusturulan yatirim ve iglem limitleri ile zarar1 durdurma siirinda da dénem i¢inde bir
degisiklik yapilmamstir.

Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin calismalarina ve
raporlarina iliskin bilgiler: -

Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karhlik, bor¢/6z kaynak oram ve
benzeri konularda ileriye donuk riskler:

Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6z kaynak orani ve benzeri
konularda ileriye doniik risklerin olacagi dngoriilmemektedir.

F) DIGER HUSUSLAR

1.

Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin.
alacaklilarin ve diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarim etkileyebilecek nitelikteki
0zel onem tasiyan olaylara iliskin aciklamalar:.

Bulunmamaktadir.

Hesap donemini kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goriisiilecegi yonetim

kurulu toplanti tarihine kadar gecen siirede meydana gelen 6nemli olaylar:
Bulunmamaktadir.
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