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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2015 TARIHI iTIBARTYLA
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

. (Smrh (Bagimsiz
Incelemeden denetimden
Dipnot gecmemis) gecmis)
referanslari 31 Mart 2015 31 Arahk 2014
VARLIKLAR
Donen varhklar 99.820.361 125.966.534
Nakit ve nakit benzerleri 4 1.470.431 1.323.738
Ticari alacaklar 7 97.443.478 124.385.802
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 22 103.769 92.649
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 97.339.709 124.293.153
Pesin 6denmis giderler 14 869.835 245.512
Diger donen varliklar 14 36.617 11.482
Duran varhklar 27.784.101 21.230.222
Finansal yatirimlar 5 159.713 4.447.247
Diger alacaklar 8 20.246.353 9.193.051
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 9 4.314.237 4.757.709
Maddi duran varliklar, (net) 10 1.441.053 1.452.073
Maddi olmayan duran varliklar, (net) 11 350.813 310.697
Pesin 6denmis giderler 14 57.027 52.027
Ertelenmis vergi varligi 1.214.905 1.017.418
Toplam varhklar 127.604.462 147.196.756
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 42.076.322 59.358.010
Kisa vadeli finansal borg¢lar 6 31.958.886 49.714.921
Ticari borglar 7 1.729.593 2.458.581
- lligkili taraflara ticari borglar 22 402.022 622.939
- lligkili olmayan taraflardan ticari bor¢lar 1.327.571 1.835.642
Diger borglar 8 1.957.714 2.310.555
Donem kart vergi 1}(ﬂi’lkl’jmhiilijgﬁ 1.272.198 887.920
Kisa vadeli karsiliklar 3.934.165 2.969.903
- Diger kisa vadeli karsiliklar 12 168.132 140.150
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklar 13 3.766.033 2.829.753
Diger yiikiimliiliikler 14 1.223.766 1.016.130
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.503.189 2.484.325
Uzun vadeli karsiliklar 2.503.189 2.484.325
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 13 2.503.189 2.484.325
Ozkaynaklar 83.024.951 85.354.421
Odenmis sermaye 15 28.793.895 28.793.895
Sermaye diizeltme farklari 15 28.406.568 28.406.568
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli giderler 15 (9.383) (13.928)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler (458.994) (458.994)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 12.719.203 11.802.976
Gegmis yillar karlart 9.254.971 9.254.971
Net donem kart 4.318.691 7.568.933
Toplam kaynaklar 127.604.462 147.196.756




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2015 TARIHi iTIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Smirh (Smirh
incelemeden incelemeden
gecmemis) gecmemis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Mart 2015 31 Mart 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 16 34.312.770 18.249.489
Hasilatlar 16.422.948 7.530.087
Hizmet gelirleri 14.950.338 9.483.819
Hizmet gelirlerinden indirimler (-) 811.924 1.633.069
Esas faaliyetlerden diger gelirler 3.751.408 2.868.652
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) 16 16.420.318 7.530.271
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 17.892.452 10.719.218
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 17 3.156.017 1.490.296
Genel yonetim giderleri (-) 17 8.791.335 7.726.523
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18 - 5.664
Esas faaliyet kar 5.945.100 1.568.063
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan paylar 9 108.804 159.591
Finansman gelirleri 19 422.141 530.748
Finansman giderleri (-) 20 1.084.743 442.141
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 5.391.302 1.756.261
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
- Donem vergi gideri (1.273.201) (388.999)
- Ertelenmis vergi gideri 200.590 47.461
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 4.318.691 1.414.723
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar 4.545 17.498
Satilmaya hazir finansal varliklarin
yeniden degerleme kazanglari/(kayiplari) 5.681 21.873
Ertelenmis vergi (gideri) /geliri (1.136) (4.375)
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
aktiieryal kazanglar - -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) - -
Diger kapsamh (gider)/gelir 4.545 17.498
Toplam kapsamh gelir 4.323.236 1.432.221

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Finansal Kardan Calhisanlara
diizeltmesi varhklar ayrilan saglanan faydalara Geg¢mis

Dipnot Odenmis enflasyon deger artis kisitlanmis iliskin aktiieryal yilar Net déonem Toplam

referanslar1 sermaye farka fonu yedekler kayiplar karlar kar1 ozkaynak

1 Ocak 2014 15 28.793.895 28.406.568 (30.178) 10.696.716 (309.236) 9.017.259 9.310.084 85.885.108
Transferler 15 - - - 1.106.260 8.203.824 (9.310.084) -
Dagitilan temettii 15 - - - - - (7.966.112) - (7.966.112)

Toplam kapsamli gelir - - 17.498 - - - 1.414.723 1.432.221
31 Mart 2014 15 28.793.895 28.406.568 (12.680) 11.802.976 (309.236) 9.254.971 1.414.723 79.351.217
1 Ocak 2015 15 28.793.895 28.406.568 (13.928) 11.802.976 (458.994) 9.254.971 7.568.933 85.354.421
Transferler 15 - - - 916.227 - 6.652.706 (7.568.933) -
Dagitilan temettii 15 - - - - - (6.652.706) - (6.652.706)
Toplam kapsamli gelir - - 4.545 - - - 4.318.691 4.323.236
31 Mart 2015 15 28.793.895 28.406.568 (9.383) 12.719.203 (458.994) 9.254.971 4.318.691 83.024.951

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2015 TARIiHINDE SONA EREN

DONEME AIT OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Sinirh (Smnirh
incelemeden incelemeden
gecmemis) gecmemis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Faaliyetlerden saglanan nakit akim:
Donem net kar1 4.318.691 1.414.723
Doénem net kari ile mutabakatini saglamak
icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 10, 11 154.906 116.253
Kullanilmamis izin karsilig ile ilgili diizeltmeler 13 101.080 141.885
Kidem tazminati kargiligr ile ilgili diizeltmeler 13 107.104 97.653
Ikramiye gider karsilig: ile ilgili diizeltmeler 13 840.900 237.200
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 1.072.611 341.538
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 8.865 4.540
Dava karsilig1 ile ilgili diizeltmeler 12 27.982 -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
oncesi saglanan net nakit: 6.632.139 2.353.792
Ticari alacaklardaki (artigla)/azalis ilgili diizeltmeler 26.942.324 (1.751.784)
Diger alacaklardaki azalig/(artisla) ilgili diizeltmeler (11.053.302) (1.546.264)
Diger varliklardaki azalig/(artigla) ilgili diizeltmeler (654.458) (623.155)
Ticari borglardaki artig/(azaligla) ilgili diizeltmeler (1.182.658) 205.597
Diger borglardaki artis/(azalisla) ilgili diizeltmeler (108.596) 442.268
Diger yiikiimliiliiklerdeki artisla ilgili diizeltmeler 206.189 (79.456)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 20.781.638 (999.002)
Qdenen vergiler (888.925) (652.607)
Odenen kidem tazminati 13 (88.240) (86.059)
Odenen/kullanilan izin 13 (5.700) (40.424)
Odenen dava karsiliklari 12 - (100.922)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari (982.865) (880.012)
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislar: 19.798.773 (1.879.014)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari:
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlardaki degisim 443.472 799.698
Finansal yatirimlardaki degisim 4.287.534 (4.028.331)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 10, 11 (184.002) (196.406)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari 4.547.004 (3.425.039)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akislari:
Odenen temettii (6.652.706) (7.966.112)
Finansal borglardaki degisim (17.756.035) (6.905.769)
C. Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akislar1 (24.408.741) (14.871.881)
D. Yabanci para ¢evirim farklarinin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azahs)/artis (A+B+C+D) (62.964) (20.175.934)
Donem bast nakit ve nakit benzeri degerler 4 234.669 21.753.656
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 4 171.705 1.577.722

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasini olugtururlar.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1-SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup Genel
Midiirliigii 23 Eyliil 2009 tarihinden itibaren TEB Kampiis D Blok Saray Mahallesi Kiiciiksu Cad.
Sokullu Sok. No:7 34768 Umraniye/Istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket, 1996 yilinda faaliyete
geemistir. Sirket’in hisselerinin %96,62’si Tiirk Ekonomi Bankasi A.$’ye aittir. Tiirk Ekonomi
Bankasi A.$’nin sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6zkonusu olan nitelikli pay sahibi
grup TEB Holding A.S.’dir. TEB Holding A.S. bir Colakoglu ve BNP Paribas Sirketler Grubu
iyesidir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) 14 Haziran 2011 tarih ve 6076 say1 ile Fortis Yatinm Menkul
Degerler A.S. nin tasfiyesiz infisah1 suretiyle tiim hak, alacak, borg, yiikiimliiliikleri ve mal varliginin
kiil halinde devri yoluyla TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Fortis Yatinm Menkul Degerler
A.S.’nin birlesmesine izin vermistir. Anilan izin sonrasi TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. ile Fortis
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin birlesme islemi 24 Haziran 2011 tarihi giin sonu itibariyla
gerceklesmistir.

Sirket’in, fiili faaliyet konusu 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu c¢ergevede, Sirket miisterilerine, daha
once ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi aracglarinin alim satimina aracilik, sermaye piyasasi
araglarmin ihracina ve halka arz yoluyla satisina aracilik, geri alim satim taahhiidii ile sermaye
piyasasi araglarmin alim-satimi, yatirim damismanligi, miisteri portfoy yoOnetimi, sermaye piyasasi
araglarmin kredili alim, agiga satig, 0diing alma-verme islemleri ve tlirev araglarin alim satimina
aracilik ve saklama hizmeti sunmaktadir. Sirket’in 31 Mart 2015 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 149 (31
Aralik 2014: 147)’dir.

31 Mart 2015 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibartyla hazirlanan 6zet finansal tablolar
30 Nisan 2015 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan finansal
tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

A.

(@

(b)

SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesi’ne istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir.
TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlar1, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”)
ile bunlara iligkin ek ve yorumlari igermektedir.

Sirket’in finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu
kapsamda gegmis doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmustir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolari1 bu karar ¢ergevesinde
hazirlanmustir.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve
Maliye Bakanlig:1 tarafindan g¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amactyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar
Sirket, UMSK ve Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (“UFRYK”) tarafindan

yayinlanan ve 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

31 Mart 2015 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 32°deki degisiklik, " Finansal Araglar”: ‘varlik ve yiikiimliiliiklerin mahsup
edilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’
uygulamasma yardimci olmak i¢in vardir ve bilangodaki finansal varliklarin ve
ylikiimliiliikklerin mahsup edilmesi i¢in gerekli bazi unsurlar ortaya koymaktadir.

TMS 36°’daki degisiklik, 'Varliklarda deger diisiikliigii' geri kazanilabilir tutar
aciklamalarina iliskin, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger diistikliigiine ugramis varligin,
geri kazanilabilir degeri, gercege uygun degerinden satis i¢in gerekli masraflar diisiilmesi
ile bulunmusgsa; geri kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin acgiklanmasina iligkin ek
aciklamalar getirmektedir.

TMS 39°daki degisiklik ‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve ol¢iimii’ - ‘tiirev
araglarin yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinin siirdiiriilmesi’; 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklik, kanun ve yonetmelik geregi, finansal riskten korunma muhasebesi araci
olarak simiflanan bir tiirev {iriiniin, taraflariin degismesi veya karsi tarafin yenilenmesi
durumunda, belli sartlar saglandigi takdirde, bu tiirev iiriine riskten korunma muhasebesi
yapilmasina devam edilmesine izin vermektedir.

TFRYK 21 —'Vergi ve Vergi Benzeri Yiikiimliiliikler', 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 37 ge¢mis bir
olaydan (yikiimliilik doguran olay) kaynaklanan bir yiikiimliiliigiin, bugiine karsilik
olarak yansitilmasi gerektigi durumlart belirler. TMS 37 “Karsiliklar, kosullu borglar ve
kosullu varliklar” {izerine yapilan bu yorum, ilgili yasalar cercevesinde, isletme
tarafindan, vergiye iliskin yikiimliiliiglin, 6demeyi ortaya c¢ikaran eylemin gerceklestigi
anda kaydedilmesi gerektigine agiklik getirmektedir.

TFRS 10, 12 ve TMS 27°deki ‘Yatirim Isletmelerinin Konsolidasyonu ile ilgili
Degisiklikler’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik “yatirim isletmesi” tanimina giren sirketleri, bagh
ortakliklarii konsolide etmekten muaf tutarak, bunun yerine, bu yatirimlar1 gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitmak suretiyle muhasebelestirmelerine olanak
saglamistir. TFRS 12” de de yatirim igletmelerine iliskin agiklamalar ile ilgili degisiklikler
yapilmistir.
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31 Arabk 2014 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliie girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan

yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida

yer alan 7 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

. TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

. TFRS 8, Faaliyet Boliimleri

. TFRS 13, Gergege Uygun Deger Ol¢iimii

. TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

. TFRS 9, Finansal Araglar;, TMS 37, Karsiliklar, Sarta Baghh Varlik ve
Yikitimliliikler

. TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Ol¢iim

Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan

yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2011-12-13 dénem asagida

yer alan 4 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 1, TFRS’nin Ik Uygulamasi

. TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

. TFRS 13, Gergege Uygun Deger Ol¢iimii

. TMS 40, Yatirnm Amagli Gayrimenkuller

TFRS 14, “Regiilasyona tabi ertelenen hesaplar” 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten

sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS

uygulayacak sirketlerde, eski regiilasyona tabi hesaplarda bir degisiklik yapilmamasina

izin vermektedir. Ancak daha once TFRS uygulamig ve ilgili tutar

muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilagtirilabilirligi saglamak adina, regiilasyon

orani etkisinin diger kalemlerden ayri olarak sunulmasi istenmektedir.

TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar’daki degisiklik: Miisterek faaliyetlerde pay alimu.

1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde

gegerlidir.Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay

satin alindiginda bu payin nasil muhasebelecegi konusunda agiklik getirilmigtir.

TMS 16 ve TMS 38°deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran

varliklar”, amortisman ve itfa paylar;, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra

baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle bir varliga ait

amortismani1 hesaplarken hasilat bazli methodlarin uygun olmadigi agiklanmaktadir.

Ciinkii bir varlik kullanilarak yapilan bir operasyon sonucu elde edilen hasilat, genellikle

bir varliga ait ekonomik faydanin tiiketilmesinden daha farkli etmenleri yansitmaktadir.

Ayni zamanda, hasilatin bir varliga ait ekonomik faydanin tiiketiminin 6l¢iilmesinde

uygun bir baz olmadig1 agiklanmistir.

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra

baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagl

ortaklik, istirakler ve is ortakliklarindaki yatirimlarini muhasebelestirirken 6zkaynak

yOnetimini kullanmalarina izin vermektedir.
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TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki,
yatirimcl ve igtiraki ya da is ortakligi arasinda bir varligin satist ya da istiraki
konusundaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin ana sonucu, isletme tanimina
giren bir islem gergeklestiginde (baglh ortakligin elinde tutulan veya tutulmayan ) islem
sonucu olusan kayip veya kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik
alis veya satist ise soz konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir kismi
muhasebelestirilir.
TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilat’, 1 Ocak 2017 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da
Kabul Gormiis Muhasebe Standartlar1 ile yapilan uyum ¢alismasi sonucu ortaya c¢ikan
yeni standart hasilatin finansal raporlamasini1 ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin
diinya ¢apinda karsilastirilabilirligini saglamay1 amag¢lamustir.
TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni
zamanda suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigli zarar1t modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.
TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki
meyve veren bitkilere iliskin degisikliklik, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir. Bu degisiklik iiziim asmasi,
kaucuk agaci, palimiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini degistirmektedir.
Meyve veren bitkilerin, maddi duran varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina
benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni1 sekilde muhasebelestirilmesine karar
verilmistir. Buna baglh olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak
TMS 16’nin kapsamina aldi. Bu bitkiler yetisme siirecinde yine TMS 41 kapsaminda
kalmaya devam edecekler.
TMS 19’daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlar1”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu sinirli degisiklik
iiclincii kisiler veya c¢alisanlar tarafindan tanimlanmig fayda planina yapilan katkilara
uygulanir. Plana yapilan katkilarin hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandigi; 6rnegin
maasinin sabit bir kisminin katki olarak alinmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme
yapilacagina acgiklik getirmektedir.
Yillik Iyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Iyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:
. TFRS 5, ‘Satis amacl elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis
methodlarina iliskin degisiklik
. TFRS 7, ‘Financial araglar: Agiklamalar’, TFRS 1°e bagl olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine ilisikin degisiklik
. TMS 19, ‘Caliganlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iligskin degisiklik
. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin
degisiklik.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde
Sirket’in finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.
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Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama
Standartlar1”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasmin gerekli olmadigmi ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yaymmlanmis 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart
(“UMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan c¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiirlirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin
tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2015 tarihi
itibartyla finansal durum tablosunu (bilangosunu) 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla hazirlanmig
finansal durum tablosu (bilango) ile 1 Ocak - 31 Mart 2015 hesap donemine ait kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak -
31 Mart 2014 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigli takdirde
cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilagtirmali bilgiler
yeniden diizenlenmektedir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecgerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
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B. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLIiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
dontik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in 1 Ocak — 31
Mart 2015 hesap doneminde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate aliacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Mart 2015 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

D. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
(a) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak
kasa ve bankalardan alacaklar1 ve orijinal vadesi ii¢ aydan kisa vadeli olan alim satim amagli ve
satilmaya hazir menkul kiymetleri dikkate almistir (Dipnot 4).

(b) Finansal yatirnmlar

Sirket, menkul kiymetlerini “alim-satim amacli” ve “vadeye kadar elde tutulacak” menkul
kiymetler olarak smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin
siniflandirilmast Sirket yonetimi tarafindan satin alma amagclari dikkate alinarak, elde edildikleri
tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagli finansal varliklar piyasa degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amacgh finansal varliklarin piyasa degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Finansal gelirler” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagli menkul kiymetler bilango tarihi itibariyla bekleyen en iyi alis emri lizerinden
degerlenmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli
kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve kredi
ve alacaklar diginda kalan, ilk muhasebelestirme sirasinda alim satim olarak siniflandirilmayan,
kayitlarda satilmaya hazir olarak gdsterilmeyen ve tlirev olmayan finansal varliklardir. S6z
konusu varliklar, ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmaktadir. Bu deger, gergege
uygun deger olarak kabul edilir. Edinilen vadeye kadar elde tutulacak varliklarin ger¢ege uygun
degeri, bunlarin edinilmesine esas islem fiyat1 veya benzeri finansal araglarin piyasa fiyatlar
esas almarak belirlenir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, kayda alimmay1
miiteakiben “etkin faiz oram1 yontemi” kullanilarak" “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak varliklarla ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda
“Finansal gelirler” hesabina dahil edilmistir.
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Sirket’in 6nceden vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar arasinda siiflandirdigi ancak
siniflandirma esaslarina uyulmadigindan iki yil boyunca bu smiflandirmaya tabi tutulamayacak
finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

Yatirim amacghi menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklar1 ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Tim yatirnm amag¢li menkul kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 5).

Ticari alacaklar

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigia dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar
icin siipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri
ile tahsili mimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin, olusan
ticari alacagin orijinal etkin faiz oran1 esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan
disiilerek diger gelirlere kaydedilir.

Maddi duran varhklar

Maddi varliklar, kayitli degerleri iizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir (Dipnot 10). Amortisman, maddi varliklarin kayitli degerleri {izerinden
faydali omiirleri kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z
konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Makine ve ofis ekipmanlari 3-10y1
Doseme ve demirbaslar Syil
Diger maddi duran varliklar Syil
Tasit araclari Syil

Maddi varliklarin bilangoda tasinan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin {izerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger
diisiikliigii karsilig1 gider hesaplari ile iliskilendirilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir (Dipnot 11). Bunlar, iktisap maliyeti lizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri
tarihten itibaren bes yil olan tahmini faydal dmiirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi
ile amortismana tabi tutulur. Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan varliklarin
kayith degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.
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Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yiikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliliigli yerine getirmek icin ekonomik fayda
saglayan kaynaklarin ¢ikiginin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak
Olciilemedigi ve ylkiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak c¢ikma ihtimalinin
bulunmadigr durumlarda s6z konusu yiikiimliiliikk “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve
dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 12).

Calisanlara saglanan faydalar
(i)  Kidem tazminati

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun
gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Sirket calisanlarmin en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak emekliye ayrilmasi, iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi
veya vefati durumunda hak kazanilan kidem tazminatinin bugilinkii tahmini degerini
yansitmaktadir (Dipnot 13).

(i) [Izin yiikiimliiliigii

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’'na gére Sirket, is sozlesmesinin herhangi bir nedenle
sona ermesi halinde ¢aliganlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait
iicreti, sozlesmenin sona erdigi tarihteki iicreti {izerinden kendisine veya hak sahiplerine
o0demekle yiikiimliidiir (Dipnot 13).

(iii) Tkramiye odemeleri
Sirket, Sirket’in karlilik, biitge gergeklestirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir
yonteme dayanarak ikramiyeyi yiikiimliiliik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket,
sozlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliiliik yaratan geg¢mis bir
uygulamanin oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir (Dipnot 13).

Ucret, komisyon, faiz gelir/giderleri ve satim ve geri ahm anlasmalari

(i)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Aracilik islem komisyonlari, portfoy yonetim komisyonlari, fon yonetim ticretleri ve
yatirim danismanligi {icretleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Diger
iicret ve komisyonlar ise tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte kapsamli gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

(i)  Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Faiz geliri, vadeli mevduatlar ile ters repo sozlesmelerinden alacaklardan saglanan
gelirlerini kapsamaktadir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)

®

\)

(k)

)

Bor¢lanma maliyetleri

Tim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna kaydedilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig1 tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alis kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin
olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliillik yontemi kullamilarak, varlik ve yiikiimliilikklerin finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden
hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi
itibartyla gecerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Onemli gecici farklar, kidem tazminati karsihgindan, personel prim karsilifindan,
kullanilmamais izin karsiligindan ve maddi ve maddi olmayan duran varliklar vergi matrahi ile
kayith deger farklarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 sartiyla
hesaplanmaktadir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
ylikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumundan ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli
olarak birbirinden mahsup edilir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye
iliskisinde bulunan kuruluslardan, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri
ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan girketler “iligkili
taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 21).
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)

(m) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

(n)

(0

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karia iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilanco
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 24).

Varhiklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger
kaybina dair gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine
koyma degerinden biiyiik ise deger diisiikliigli karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin
net satig degeri ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri,
varhigin siirekli kullanim1 sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim
omrii sonundaki satig degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak
siniflandirilmaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar diger gelirler
igerisinde siniflandirilmistir. Ag¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlari {izerinden degerlendirilmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat
tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger alacaklar igerisinde
gosterilmistir.

ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagli varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarim ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin1 etkileyen tahmin ve varsayimlarm yapilmasini
gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek
sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 31 Mart 2015 tarihi itibariyla ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamistir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2015

31 Arahk 2014

Kasa 950 621
Bankadaki nakit (***) 1.373.367 1.226.928
Vadesiz mevduat (*) 1.373.367 1.226.928
Vadeli mevduat (*¥**%*) - -
Ters repo islemlerinden alacaklar (**) 92.492 37.827
VIOP islem teminatlari 3.622 58.362
1.470.431 1.323.738

(*)  Vadesiz mevduatlarin 1.298.704 TL (31 Aralik 2014: 1.089.069 TL) tutarindaki kismi miisterilere ait

olup, Sirket’in hesaplarinda tutulmaktadir (Dipnot 7 ve 8).

(**) 31 Mart 2015 tarihi itibariyla ters repo islemlerinden alacak bir aydan kisa vadeli olup faiz oran1 %8,50-

%9,65 arasindadir (31 Aralik 2014: %8,50-%10,15 arasindadir).

(***) 31 Mart 2015 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 774.341 TL’si (31 Aralik 2014: 586.946 TL)

iligkili bankalar ve kuruluslardir (Dipnot 21).

(****)31 Mart 2015 tarihi itibartyla vadeli mevduatlar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Sirket’in 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerler ile menkul kiymetlerin toplamindan faiz tahakkuklari ve miisteri

varliklar1 diigiilerek gosterilmektedir:

31 Mart 2015

31 Arahk 2014

Nakit ve nakit benzerleri 1.470.431 1.323.738

Miisteri varliklari (-) (1.298.704) (1.089.069)

Faiz tahakkuklar (-) (22) -
171.705 234.669
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5- FINANSAL YATIRIMLAR

Uzun vadeli finansal yatirimlar
31 Mart 2015
Satilmaya hazir finansal varliklar

31 Arahk 2014

Devlet tahvili (*) - 4.287.534
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 159.713 159.713
159.713 4.447.247

(*) 31 Mart 2015 : Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: satilmaya hazir finansal varlik olarak sinifladig

devlet tahvilinin faiz 6demesi 6 ayda bir TUFE + %2,25°dir).

(**) Borsaya kote olmayan hisse senetlerinin detay1 asagidaki gibidir:
Satilmaya hazir finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2015

31 Arahk 2014

Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) 159.711 159.711
TEB Faktoring A.S. 2 2
159.713 159.713

6 - FINANSAL BORCLAR

31 Mart 2015
Kisa vadeli finansal borg¢lar

31 Arahk 2014

Borsa Para Piyasasina borglar (*) 31.608.774 39.111.366
Banka kredileri (**) 350.112 10.603.555
31.958.887 49.714.921

(*) 31 Mart 2015 tarihi itibariyla Borsa Para Piyasasina borglarin vadesi bir aydan kisa olup faiz oran1 %9,85

ve %10 araligindadir (31 Aralik 2014: %9,05 ve %10,70 araligindadir).

(**) 31 Mart 2015 tarihi itibariyla banka kredisi bir aydan kisa olup,
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faiz oram1  %]11°dir
(31 Aralik 2014: banka kredisi bir aydan kisa olup, faiz oran1 %11,50°dir) (Dipnot 21).



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Kisa vadeli ticari alacaklar
Kredili miisterilerden alacaklar (*) 93.208.128 121.766.047
Miisterilerden alacaklar 3.944.443 2.289.954
Yatirim fonu yonetim faaliyetlerinden kaynaklanan
_ licret ve komisyon alacaklari 40.406 45.922
Iligkili taraflardan alacaklar (Dipnot 23) 103.769 92.649
Diger ticari alacaklar 157.852 191.230
97.443.478 124.385.802

(*) 31 Mart 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in miisterilerine kullandirdig1 kredilere uyguladig: faiz orani %6,0
ve %25,73 araligindadir (31 Aralik 2014: %9,66 ve %29,46 araliginda). Sirket, 31 Mart 2015 tarihi
itibariyla kullandirilan krediler karsiliginda miisterilerinden gercege uygun degeri toplam 174.432.330
TL (31 Aralik 2014: 242.544.026 TL) olan teminat almustir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla vadesi gegmis ve slipheli hale gelmis alacak
bulunmamaktadir.

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Kisa vadeli ticari borg¢lar
Saticilar 304.540 1.266.281
Mligkili taraflara borg¢lar (Dipnot 23) 402.022 622.939
Miisterilere borglar (*) 1.023.031 569.361
1.729.593 2.458.581

(*)  Sirket’in 31 Mart 2015 tarihi itibartyla kendi hesaplarinda tutulan ve miisterilere ait olan 1.023.031 TL
(31 Aralik 2014: 569.361 TL) tutarinda banka mevduati bulunmaktadir (Dipnot 4).

8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Uzun vadeli diger alacaklar
VIOP garanti fonu teminati 20.246.353 9.193.051
20.246.353 9.193.051

Kisa vadeli diger borclar

Odenecek vergi, harc ve diger kesintiler (*) 1.682.042 1.790.637
Miisteriler adina tutulan doviz varliklart (**) 275.672 519.918
1.957.714 2.310.555

(*)  Odenecek vergi ve fonlarn 188.258 TL (31 Aralik 2014: 123.264 TL) tutarindaki kismi miisteriler adina
yapilan vergi kesintilerinden (stopaj) olugmaktadir.

(**) Sirket’in 31 Mart 2015 tarihi itibartyla kendi hesaplarinda teminat olarak tutulan ve miisterilere ait olan
275.672 TL (31 Aralik 2014: 519.918 TL) tutarinda banka mevduati bulunmaktadir (Dipnot 4).
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Mart 2015 tarihi itibartyla Sirket’in 6zkaynak yontemine goére degerlenen istirakinin detay1

asagidaki gibidir:
Istirakler Ana faaliyeti
TEB Portfoy Yonetimi A.S Portfoy yonetimi

Sirket’in igtiraki ile ilgili 6zet finansal bilgileri asagidaki gibidir:

31 Mart 2015
Pay %

29,14

31 Mart 2015

31 Arahk 2014
Pay %

29,14

31 Arahk 2014

Toplam varliklar 17.446.158 18.495.491
Toplam yiikiimliiliikler (-) 2.640.952 2.168.418
Net varhklar 14.805.206 16.327.073
Istirakin net varhklarinda Sirket’in pay 4.314.237 4.757.709
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Hasilat 2.853.500 13.727.771
Donem kari 373.382 2.004.980
Diger kapsamli gelir/(giderler) (26.991) 33.405

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

1 Ocak 4.757.709 4.959.229
Kardan diisen pay 108.804 584.251
Temettli 6demeleri (544.469) (981.263)
Diger 6zkaynak hareketleri (7.807) 9.837
Ozkaynak yontemine gore istiraklerdeki toplam degisim (443.472) (387.175)
Dénem sonu 4.314.237 4.757.709
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

Yapilmakta
Makine ve ofis Doseme ve olan Tasit Diger maddi

31 Mart 2015 ekipmanlari demirbaslar yatirnmlar araclar1  duran varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2015 3.683.507 681.273 440.169 35.646 797.000 5.637.595
Alimlar 550.176 - (440.169) - - 110.007
31 Mart 2015 4.233.683 681.273 - 35.646 797.000 5.747.602
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2015 (2.696.441) (659.356) - (35.646) (794.079)  (4.185.522)
Taveler (118.091) (2.337) - - (599) (121.027)
31 Mart 2015 (2.814.532) (661.693) - (35.646) (794.678)  (4.306.549)
1 Ocak 2015 tarihi itibariyla

net defter degeri 987.066 21.917 440.169 - 2.921 1.452.073
31 Mart 2015 tarihi itibariyla

net defter degeri 1.419.151 19.580 - - 2.322 1.441.053

Yapilmakta
Makine ve ofis Doseme ve olan Tasit Diger maddi

31 Arahk 2014 ekipmanlari demirbaslar yatirnmlar araclar1  duran varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2014 3.128.256 673.278 - 35.646 797.000 4.634.180
Alimlar 555.251 7.995 440.169 - - 1.003.415
31 Aralik 2014 3.683.507 681.273 440.169 35.646 797.000 5.637.595
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2014 (2.368.469) (646.624) - (35.646) (763.509) (3.814.248)
flaveler (327.972) (12.732) - - (30.570) (371.274)
31 Aralik 2014 (2.696.441) (659.356) - (35.646) (794.079)  (4.185.522)
1 Ocak 2014 tarihi itibariyla

net defter degeri 759.787 26.654 - - 33.491 819.932
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla

net defter degeri 987.066 21.917 440.169 - 2.921 1.452.073
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11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar yazilmlar
ve data hatlan

Maliyet degeri

1 Ocak 2015 agilis bakiyesi 3.206.896
Alimlar 73.995
31 Mart 2015 kapanis bakiyesi 3.280.891
Birikmis itfa paylar

1 Ocak 2015 agilis bakiyesi (2.896.199)
Donem gideri (33.879)
31 Mart 2015 kapanis bakiyesi (2.930.078)
1 Ocak 2015 tarihi itibariyla net defter degeri 310.697
31 Mart 2015 tarihi itibariyla net defter degeri 350.813

Bilgisayar yazihmlar
ve data hatlan

Maliyet degeri

1 Ocak 2014 acilis bakiyesi 3.096.671

Alimlar 110.225

31 Aralik 2014 kapanig bakiyesi 3.206.896

Birikmis itfa paylan

1 Ocak 2014 agilis bakiyesi (2.779.884)
Donem gideri (116.315)
31 Aralik 2014 kapanis bakiyesi (2.896.199)
1 Ocak 2014 tarihi itibariyla net defter degeri 316.787

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla net defter degeri 310.697
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12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

(a) Borg¢ karsiliklar

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Kisa vadeli bor¢ karsiliklar
Dava karsiliklar1 (*) 168.132 140.150
168.132 140.150

(*) 31 Mart 2015 tarihi itibartyla dava karsiliklari  hesabinda  gosterilen 168.132 TL
(31 Aralik 2014: 140.150 TL) tutarindaki karsilik Sirket aleyhine agilmis olan ise iade davalarina iliskin
olarak ayrilmustir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren doneme iliskin dava karsiliginin hareketleri
asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 140.150 99.650

Doénem iginde ayrilan karsilik 27.982 140.150
Dénem iginde yapilan 6deme - (99.650)

168.132 140.150

(b)  Miisteri emanetleri

Misteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan yatirim fonlari, devlet tahvilleri, repo
taahhiitleri ile hisse senetlerinin 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014
Hisse senetleri ve varantlar 947.559.935 937.015.606
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 98.195.456 85.955.279
Yatirim fonlari 867.469 903.022
Tiirev menkul krymetler 202.340 163.633

Sirket, 31 Mart 2015 tarihinde Borsa Para Piyasasinda miisteriler adina toplam 49.978.000 TL
(31 Aralik 2014: 51.176.000 TL) tutarinda satis islemine aracilik yapmugtir. Aymi sekilde
31 Mart 2015 tarihinde Borsa Istanbul A.S. Borg¢lanma Araglari Piyasasinda miisteriler adina
78.145.000 TL (31 Aralik 2014: 87.901.183 TL) tutarinda ters repo islemine aracilik yapilmustir.
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12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

(¢)  Teminat mektuplar

31 Mart 2015 31 Aralk 2014

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.(“Takasbank) 75.000.000 80.840.000
BIST 38.676.400 30.637.300
SPK 1.766.328 1.766.328
T.C. Ozellestirme Idaresi Bagkanlig 1.090.800 1.090.800
VIOP - -
Diger 7.500 7.500
116.541.028 114.341.928

Kasada bulundurulan degerli varliklar ile maddi duran varliklara iliskin toplam sigorta tutari, bilango
tarihi itibartyla 1.120.000 TL (31 Aralik 2014: 345.000 TL)’dir. Ayrica, elektronik cihazlara iliskin
sigorta bedeli 1.102.280 ABD Dolar1 (31 Aralik 2014: 688.480 ABD Dolar1)’dir. Borsadaki islemler,
Zirich Sigorta A.S.’ye yaptirilan 10.000.000 Avro (31 Aralik 2014: 10.000.000 Avro) tutarinda
“Borsa Araci Kurum Tazminat Poligesi” kapsami altindadir. Ayrica Sirket’in bagli bulundugu
TEB Grup ile birlikte miisterek police seklinde 5.000.000 Avro (31 Aralik 2014: 5.000.000 Avro)
tutarinda yonetici sorumluluk ve 13.000.000 Avro (31 Aralik 2014: 13.000.000 Avro) tutarinda mali
sorumluluk sigortasi bulunmaktadir.

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Mart 2015 31 Aralk 2014
Kisa vadeli ¢calisanlara saglanan faydalar
Personel prim karsilig 2.471.100 1.630.200
Kullanilmamus izinler karsiligt 1.294.933 1.199.553
3.766.033 2.829.753
Uzun vadeli ¢calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati karsilig 2.503.189 2.484.325
2.503.189 2.484.325

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar gercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen
veya emekli olan, 25 yilim1 (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmig
(58 yas kadinlarda ve 60 yas erkeklerde), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem
tazminat1 ddemekle miikelleftir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamistir.

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
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Kidem tazminati yiikiimliiliigli, Sirket’in c¢alisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi

yiikiimliiliigliniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandig1 icin, 1 Ocak
2015 tarihinden itibaren gecerli olan 3.541 TL (1 Ocak 2014: 3.438 TL) {izerinden hesaplanmaktadir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren donemlere iligskin kullanilmamis izinler karsiligimin

hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Doénem basi bakiyesi 1.199.553 1.242.775
Doénem iginde ayrilan karsilik 101.080 131.987
Doénem iginde yapilan 6deme (-) (5.700) (175.209)
Doénem sonu 1.294.933 1.199.553
Kidem tazminati karsiliginin yil i¢indeki hareketleri agsagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Donem bas1 bakiyesi 2.484.325 2.232.421
Hizmet maliyeti 59.217 210.033
Faiz maliyeti 47.887 202.917
Aktiieryal kayip/(kazang) - 163.361
Odeme ve faydalarin kisilmasi - 72.800
Donem iginde yapilan 6deme (-) (88.240) (397.207)
Dénem sonu 2.503.189 2.484.325
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14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2015
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2014

Pesin 6denmis giderler 869.835 245.512
869.835 245.512
Diger donen varhklar
Personele verilen avanslar (Dipnot 23) 10.406 11.482
Saticilara verilen avanslar 26.211 -
36.617 11.482
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
Pesin 6denmis giderler 57.027 52.027
57.027 52.027
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler
Diger yiikiimliiliikler ve gider tahakkuklari 1.223.767 1.016.130
1.223.767 1.016.130
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15 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket’in 0denmis sermayesi 28.793.895 TL (31 Aralik 2014: 28.793.895 TL) olup her biri 1 TL
nominal degerli 28.793.895 (31 Aralik 2014: 28.793.895) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylar tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014
Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 27.819.889 96,62 27.819.889 96,62
Diger 974.006 3,38 974.006 3,38
28.793.895 100,00 28.793.895 100,00
Sermaye diizeltme farklar1 28.406.568 28.406.568
57.200.463 57.200.463

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi oncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade
eder.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karmn %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Yukarida bahsi gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan ayrilan
kisitlanmis yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 31 Mart 2015 tarihi
itibartyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 12.719.203 TL (31 Aralik 2014: 11.802.976
TL) dir.
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15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya c¢ikan ve “Geg¢mis yillar zarari”’nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iligkin diizenlemeleri g¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “Geg¢mis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve
dagitilmamis gegmis yil karlari, kalan zarar miktarmin ise sirastyla olaganiistii yedek akgeler, yasal
yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

31 Mart 2015 tarihi itibariyla Sirket’in ge¢mis yillar kar1 9.254.971 TL (31 Aralik 2014: 9.254.971
TL) tutarindadir.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon primi, Yasal
yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilancoda kayitl degerleri
ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu i¢inde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer almaktaydi. Tiim dzkaynak kalemlerine
iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar
mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

SPK diizenlemelerine gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse
senedi ihra¢ primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitim1 veya sermaye artirirmina konu olmamaissa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklariin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi1 yoktur.
Temettii dagitimi ve yasal yedek ayrim

Sirket’in 27 Mart 2015 tarihinde gerceklesen Olagan Genel Kurulu’'nda 6.652.706 TL
(2014: 7.966.112 TL) temettii dagitilmasina karar verilmis, 30 Mart 2015 tarihinde temettii 6demesi
gerceklesmistir. Ayrica, Olagan Genel Kurul kararma istinaden cari yilda 916.227 TL (2014:
1.106.260 TL) tutarinda yasal yedek ayrilmistir.

Finansal varhiklar deger artis fonu

31 Mart 2015 itibariyla 6zkaynaklar altinda satilmaya hazir finansal varliklar tizerinde 9.383 TL deger
azalig fonu bulunmaktadir ( 31 Aralik 2014: 13.928 TL deger azalis).

Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal kayiplar

TMS 19 standard1 geregi, Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliigiinden dogan vergi etkisi sonrasi
aktiieryal kayip tutar1 458.994 TL (31 Aralik 2014: 458.994 TL vergi sonrasi aktiieryal kayip)’dir.
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16 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2014 31 Mart 2014
Hasilat gelirleri 16.422.948 7.530.087
Hazine bonusu ve devlet tahvili satislari 15.394.462 6.987.312
Hisse senedi satiglari 1.028.486 542.775
Hizmet gelirleri 14.950.338 9.483.819
Aracilik komisyonlari 14.111.005 8.917.576
Danigmanlik gelirleri 398.349 218.702
Portfoy ve fon yonetim satis
pazarlama komisyonu 145.394 119.245
Diger hizmet gelirleri 295.590 228.296
Hizmet gelirlerinden indirimler (-) 811.924 1.633.069
Acentelere geri 6denen komisyonlar (-) 811.924 1.633.069
Esas faaliyetlerden diger gelirler 3.751.408 2.868.652
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 3.751.408 2.868.652
Finans sektorii faaliyet geliri 34.312.770 18.249.489
Finans sektorii faaliyet maliyeti (-) 16.420.318 7.530.271
Hazine bonusu ve devlet tahvili satiglarinin maliyetleri (-) 15.388.800 6.984.606
Hisse senedi satiglarinin maliyetleri (-) 1.031.518 545.665
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 17.892.452 10.719.218
17 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

31 Mart 2015

31 Mart 2014

VIOP islemleri borsa pay1 1.528.500 712.118
Pay senedi ve sabit getirili menkul islem paylar 789.501 237.445
Takas ve saklama giderleri 353.007 200.243
Diger 485.009 340.490
3.156.017 1.490.296
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 5.792.520 5.226.247
Haberlesme giderleri 932.439 765.862
Danigmanlik giderleri 282.643 255.234
Kira gideri 614.860 260.119
Amortisman gideri ve itfa paylar1 (Dipnot 10 ve 11) 154.906 116.253
Vergi ve harg giderleri 104.109 159.648
Aidat ve iiyelik giderleri 48.509 23.846
Diger 861.350 919.314
8.791.335 7.726.523
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18 - FINANSMAN GELIiRLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2015 31 Mart 2014
Itfa ve faiz gelirleri 371.830 509.909
Kambiyo gelirleri 50.304 20.799
Diger 7 40
422.141 530.748

19 - FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2015 31 Mart 2014
Borsa Para Piyasasma ddenen faiz giderleri 971.885 425315
Alman kredilere verilen faizler 19.022 6.052
Kambiyo giderleri 93.670 10.763
Diger 167 11
1.084.743 442.141

20 - PAY BASINA KAZANC

Pay Basina Kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem gdérmeyen isletmeler pay basina kazang¢ agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamustir.

21 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibaryla iliskili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

) 31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Iliskili kuruluslardaki mevduatlar:
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 774.341 586.946
774.341 586.946

iliskili taraflardan ticari alacaklar:
BNP Paribas Investments Partners 103.769 92.649
103.769 92.649

Iliskili taraflardan diger alacaklar:
Personele verilen avanslar 10.406 11.482
10.406 11.482
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21 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Mart 2015
iliskili taraflara finansal borglar:

31 Aralik 2014

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 350.112 10.603.555
350.112 10.603.555

iliskili taraflara ticari borglar:

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 252.185 442.245

TEB Holding A.S. 149.837 180.694

BNP Paribas Asset Management - -

TEB Arval - -
402.022 622.939

b) 31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan elde edilen gelirler

asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Mart 2015
fliskili taraflardan finansal gelirler:

1 Ocak -
31 Mart 2014

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 1.038 138.581
1.038 138.581
iliskili taraflardan hizmet gelirleri:
BNP Paribas Arbitrage 24.496 436.317
BNP Paribas Investment Partners 87.077 -
BNP Paribas Asset Management 26.888 63.247
TEB Portfoy Yoénetimi A.S. 31 3.815
BNP Paribas Equities France - -
BNP Paribas London - -
138.492 503.379
Iliskili taraflardan diger gelirler:
Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. 160.760 101.854
160.760 101.854

21 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
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©) 31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihleri itibaryla ilgili sirketlere 6denen giderler asagidaki

gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2015 31 Mart 2014

iliskili taraflara finansal giderler:
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 19.585 6.855
19.585 6.855

Mliskili taraflara hizmet giderleri:
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 924.876 1.716.364
TEB Holding A.S. 370.865 339.067
TEB Arval 58.460 69.317
1.354.201 2.124.748

d)  Yonetim kuruluna ve st diizey yoneticilere verilen iicretler:

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilari gibi iist yoneticilere cari
donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 824.585 TL (1 Ocak - 31 Mart 2014:
896.833 TL) dir.

22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlarn ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan

risk yOnetim programi, mali piyasalarin Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performanst tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

31



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Devami)
L Kredi riski aciklamalart

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
yoOnetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz oniine alinarak degerlendirilmekte ve
uygun oranda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

_Ticari Alacaklar _Diger Alacaklar
Hiskili Diger Hiskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Mart 2015 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (*) Yatirnmlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski 103.769 97.339.709 - 20.246.353 1.469.481 159.713
Vadesi gegmemis ya da deger

diistikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 103.769 97.339.709 - 20.246.353 1.469.481 159.713
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger disiikliigi (-) - - - - - -

- Net degerin teminat ile glivence

altina alinmig kismi - - - - - -

*) Bankalar mevduati tutarinin i¢inde iligkili taraf olan Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.’deki 774.341 TL tutarinda mevduat

bulunmaktadir.
_ Ticari Alacaklar _ Diger Alacaklar
Hiskili Diger Hiskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2014 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (*) Yatirnmlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski 92.649 124.293.153
Vadesi gegmemis ya da deger

diistikligiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 92.649 124.293.153 - 9.193.051 1.323.117 4.447.247
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger disiikliigi (-) - - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence

altina alinmis kismi1 - - - - - -

9.193.051 1.323.117 4.447.247

*) Bankalar mevduati tutarinin iginde iligkili taraf olan Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.’deki 586.946 TL tutarinda mevduat
bulunmaktadir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliliigli bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yukiimliiliiklerin 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sozlesme stirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

31 Mart 2015

Sozlesme

Defter 3aydan 3ay-1yil 1-Syil uyarinca nakit

degeri kisa arasi arast Vadesiz cikislar toplami

Finansal bor¢lar 31.958.887 31.958.887 - - - 31.958.887
Ticari borglar 1.729.593  1.729.593 - - - 1.729.593
Diger borglar 1.957.7114  1.957.714 - - - 1.957.714
Diger kisa vadeli yiikiimlilikler  1.223.767  1.223.767 - - - 1.223.767
Toplam yiikiimliiliikler 36.869.961 36.869.961 - - - 36.869.961

31 Arahk 2014

Sozlesme

Defter 3aydan 3ay-1yil 1-Syil uyarinca nakit

degeri kisa arasi aras1 Vadesiz cikislar toplamm

Finansal borglar 49.714.921 49.714.921 - - - 49.714.921
Ticari borglar 2.458.581  2.458.581 - - - 2.458.581
Diger borglar 2.310.555  2.310.555 - - - 2.310.555
Diger kisa vadeli ylikiimliilikler 1.016.130  1.016.130 - - - 1.016.130
Toplam yiikiimliiliikler 55.500.187 55.500.187 - - - 55.500.187
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devam)

iii.  Piyasa riski actklamalart
Doviz Pozisyonu Riski

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar: agsagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014
TL ABD Ingiliz TL ABD Ingiliz
Karsihg: Dolan Avro  Sterlini Karsihg Dolan Avro Sterlini
Nakit ve
nakit benzerleri 49.587 7.242 9.816 750 2.388 825 37 103
Ticari alacaklar 723.556 15.000 241.762 - 942.194 42.512  299.079 -
Toplam varhklar 773.143 22.242 251.578 750 944.582 43.337 299.116 103
Ticari borglar - - - - 1.067.963  329.998 105.923 1.100
Diger yiikiimlilikler 117.935 - 41.660 - - - - -
Toplam
yiikiimliiliikler 117.935 - 41.660 - 1.067.963  329.998 105.923 1.100
Net yabanci
para varhklar 655.208  22.242 209.918 750 (123.379) (286.559) 193.193  (997)

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari, Avro ve diger kurlarindaki %10’luk degisime olan
duyarhiligim gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolari’nin, Avro’nun ve Ingiliz Sterlini’nin
TL karsisinda %10 oraninda deger artisinin/azaliginin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz
sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmaistir.

31 Mart 2015

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi1  deger kaybetmesi deger kazanmasi1 deger kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yikiimliligi 5.806 (5.806) 5.806 (5.8006)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) 5.806 (5.806) 5.806 (5.806)
Euro’nun TL karsisinda
%10 degisimi halinde
4 - Euro net varlik / yilikiimliilik 59.426 (59.426) 59.426 (59.426)
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (4+5) 59.426 (59.426) 59.426 (59.426)
Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde
7- Ingiliz Sterlini net varhik / ytikimltligi 289 (289) 289 (289)
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- ingiliz Sterlini net etki (7+8) 289 (289) 289 (289)
TOPLAM (3 + 6 +9) 65.521 (65.521) 65.521 (65.521)
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

31 Arahk 2014

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paramin  Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmasi1 deger kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / ytikiimliiliigii (66.474) 66.474 (66.474) 66.474
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) (66.474) 66.474 (66.474) 66.474
Euro’nun TL karsisinda
%10 degisimi halinde
4 - Euro net varlik / yilikiimliilik 54.494 (54.494) 54.494 (54.494)
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (4+5) 54.494 (54.494) 54.494 (54.494)
Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde
7- Ingiliz Sterlini net varlik / yiikimlGligi (359) 359 (359) 359
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- ingiliz Sterlini net etki (7+8) (359) 359 (359) 359
TOPLAM (3 + 6 +9) (12.338) 12.338 (12.338) 12.338

Faiz Pozisyonu Riski

Faiz oran1 degisikliklerinin Sirket varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklart ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

31 Mart 2015 31 Arahk 2014
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar
- Bankalardaki vadeli mevduat - -
- Kredili miisterilerden alacaklar 93.208.128 121.766.047
Finansal yiikiimliiliikler
- Finansal borglar 31.958.887 49.714.921
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23 - FINANSAL ARACLAR
iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarma deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya c¢alismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
geligmeleri siirekli izler ve portfdy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhigin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin kargilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerine yakin

oldugu diisiintilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.
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23 - FINANSAL ARACLAR (Devam)

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliklerinin gercege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014
Gercege Gergege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 1.470.431 1.470.431 1.323.738 1.323.738
Finansal yatirimlar 159.713 159.713 4.447.247 4.447.247
Ticari alacaklar 97.443.478 97.443.478 124.385.802 124.385.802
Finansal borglar 31.958.886 31.958.886 49.714.921 49.714.921

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Bilangoda gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar i¢in kullanilan gergege uygun deger
seviyeleri belirlenmesi asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 tarihi itibariyla Sirket’in 159.713 TL (31 Aralik 2014: 159.713 TL) olan satilmaya hazir
finansal yatirnmlar1 ger¢ege uygun degeri giivenilir sekilde olgiilemedigi i¢in maliyet degerleri ile
gosterilmektedir (Dipnot 5).

24 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

. 5 Aralik 2014 tarihli Yonetim Kurulu karari ile SPK’nin I11-39.1 sayili “Yatirim kuruluslarinin
kurulus ve faaliyet esaslari hakkinda teblig” hiikiimleri ¢ercevesinde 31 adet sube agilmasina

karar verilmis olup, 19 Ocak 2015 tarih ve 72 sayili yazi ile SPK’ya basvuru yapilmistir.

SPK’ nin 16 Nisan 2015 tarihli yazisi ile 31 adet subenin agilmasi basvurusu SPK tarafindan
olumlu karsilanip kabul edilmistir.
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25 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri:
V No: 34°te getirilen degerleme hiikiimleri cer¢evesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig
bilangolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplamimnin ortaklik tarafindan karsilanan kismini
ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olugturur.

a) Halka arza aracilik faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1 faaliyeti ig¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarmin % 50’si,

b)  Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimi faaliyeti i¢in, alim satim
aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin % 50’si,

c) Portfoy yoneticiligi faaliyeti igin, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 40’1,

d)  Yatirim damismanligi faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 10’u,

Teblig Seri: V No: 34’lin 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere,
deger diisiikligi karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlariin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’tin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklart yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk
karsiliklar1 ve degerleme gilinlinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

Sirket, 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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