(B)  Altw, Giimiis, Platin veya Paladyum disinda tim Emtialar durumunda, Onemli Formil
Degisikligi, Onemli [cerik Degisikligi ve/veya Vergi Aksamas;

Hesaplama Kurulusu bir Piyasa Aksama Olaywnin gergeklestigi hususunu ve bununla ilgili olarak atlmasi
dnerilen adimi Madde 4.3.6 (*Bildirimler”} uyarinca miimkiin olan en kisa siire iginde Varant Sahiplerine
bildirecektir.

4.2.4.6.2. Bir Piyasa Aksama Olaymm Sonu¢lan ve Aksama Hali Alternatifleri

Herhangi bir Fiyatlanditma Tarihinde (veya eder farkli ise, o Fiyatlandirma Tarihine iligkin fiyatlarin olagan
seyir iginde Fiyat Kaynag tarafindan yaymlanacek oldufu glinde} bir Piyasa Aksama Olayinin
gergeklesmesi veya devam ediyor olmas: lizerine Hesaplama Kurulugu iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle agagida (a), (b) veya {c)’de agiklanan islemleri yapabilir:

(A)  Hesaplama Kurulusu ilgili olaym Varantlar iizerinde onemli bir etkiye sahip olup
olmadifim belirleyecek ve eger var ise ilgili Nakit Uzlagt Tutarmi hesaplayacak ve/veya o
Emtia igin yaymlanan fiyat veya seviye yerine, Emtia Alternatif Degerinin kullamim
yoluyla Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edilen o Emtiaya iligkin fiyat veya seviyeyi
kullanmak suretiyle sair bir hesaplamay1 yapacaktir; veya

(B) Hesaplama Kurulugu ilgili Emtiayl, Emtia Referans Fiyatim, Piyasa Aksama Olayindan
etkilenen her bir Emtia veya Emtia Referans Fiyati (her biri, duruma gbre, bir “Etkilenen
Emitla” veya “Etkilenen Emtia Referans Fiyat”) i¢in agagida yer verilen kriterlere gbre
kendisi tarafindan segilen bir Emtia veya Emtia Referans Fiyati (her biri bir “Ikame Emtia”
veya bir “lkame Emtia Referans Fiyah”) ile degistirebilir ve duruma gére fkame Emtia,
ikame Emtia Referans Fiyati Varantlar amaci igin duruma gtre bir “Emtia” veya “Emtia
Referans Fiyatr” olarak addedilecektir ve Hesaplama Kurulugu, (Varantlar dorumunda)
Kullamm Fiyati ve/veya “ilgili sermaye piyasast araci notunda yer alan hitkiim ve sartlarm
difier kogullars” arasindan biri veya daha fazlasinda Hesaplama Kurulugunun iyi niyetli ve
ticari acidan makul gekilde hareket etmek suretiyle uygun gorebilecegi dilzeltmeyi
yapacaktir. Su kadar ki, Varantlar kapsaminda 8denmesi gereken tutarin duruma gire Emtia
veya Emtia Referans Fiyatinin ilk fiyatina atif yoluyla belirlenecek olmasi durumunda
duruma gére her bir tkame Emtia veya lkame Emtia Referans Fiyatinin itk fiyat: veya
seviyesi iyl niyetli ve ticari agidan makul hareket etmek suretivle Hesaplama Kurulugu
tarafindan belirlenecektir.

Bir ikame Emtia olarak segilmesi igin Ikame Emtia; Etkilenen Emtianm teslim tarihine
kargilik gelen bir teslim tarihine sahip olan ve Etkilenen Emtia ile aym Emtiaya iligkin,
Etkilenen Emtia ile benzer sartlara dayali bir vadeli iglem s&zlesmesine dayal: olarak
degerlemeye tabi tutulacaktir,

Bir |kame Emtia Referans Fiyati olarak segilmesi i¢in, lkame Emtia Referans Fiyat iyi
niyetli ve ticarl agidan makul sekilde hareket etmek suretivle Hesaplama Kurulusu
tarafindan segilen ve Hesaplama Kurulugsunon kendi tespitine g&re piyasa katilmcilarinin
Etkilenen Emtia Referans Fiyati yerine bir ikame olarak kullandiklar1 veya kullanacak
olduklan bir kargilastirma, fiyat veya kotasyon olacaktir.

88
BNP Paribas Issuance B.V. TEB Yatinm MenkulDeg 3
o TRUTLOTHE G DRTRLER A
W) ez My 26 Tfnranugf| 34 :"-.;
AV, S el 1€ 4h 41 Lo 166 o
T Hukuk Blirosu Eryivehll Hukuk Bjirosu @‘;t A T TR T Y
= CRID I TR g o 1L -*?J)f;mw?
Dodrulama Kodu:, 3g906956-af 1f-4e74-939e-55be09eaaa NI i
g htt slls& gov. n’da kuman-dogrulama oo




Soz konusu ikame ve ilgili diizeltme(ler) iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket
etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu tarafindan segilen tarih (“ikame Tarihi®) itibariyle
ylirltliife girmig addedilecektir, S8z konusu tarih Piyasa Aksama Olaymnin ilgili tarihi
olabilir ancak biyle olmas: sart degildir. Ilgili ikame Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca
Ikame Tarihinden sonra milmkiin olan en kisa silre i¢inde Varant Sa.hlplerme bildirilecektir;

veya

(C)  lhragg, Varantlarin sadece bir kismunt degil, tamamimi iptal edecektir; her bir Varant sdz
konusu Varantin gergefie uygun piyasa deferi eks/ iliskili herhangi bir dayanak riskten
korunma diizenlemesinin ihragpiya maliyetine, timii Hesaplama Kurulusunun kendi
miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak belirlenecegi tizere, esit bir tutan Gdemek
suretiyle iptal veya itfa edilecektir, Odeme Madde 4.3.6 (“Bildirimler™) uyarinca Varant
Sahiplerine bildirilecek olan gekilde gergeklestirilecektir,

4,24.6.3. Emtia Referans Fiyahmin Diizeltilmesi

Varantlar kapsaminda herhangi bir 5demenin vade tarihinden il¢ Emtia i Giinii éncesi olan giinden sonra
yayinlanan diizeltmeler istisna olmak kaydiyla belirli bir glinde yayinlanan veya Hesaplama Kurulug
tarafindan Varantlar kapsaminda herhangi bir tespiti yapmada kullanilan veya kullanilacak olan Emtia
Referans Fiyati milteakiben diizeltildigi ve ilgili diizeltme ilgili Borsa veya Emtia Referans Fiyatinin
yayimlanmasi veya ilanindan sorumlu sair bir kisi tarafindan orijinal yayindan itibaren 30 takvim giinli iginde
yaymlandigi takdirde, kullamlacak olan fiyat ilgili Emtiamin bu sekilde ditzeltilmig fiyati olacaktir, Varantlar
kapsaminda bir 6deme vade tarihinden iig Emtia Is Glinti &ncesi olan giinden sonra yayinlanan diizeltmeler
ilgili meblagin tespiti amacglar: igin Hesaplama Kurulusu tarafindan goz ardi edilecektir.

4.2.4.6.4. Dislokasyon Olay:
(z) Tanimlar

“Dislokasyon Olayr” Varantlarn Kotasyon Tarihinden (veya yok ise lhrag Tarihinden) sonra
herhangi bir Emtia I3 Ginlinde ilgili Vadeli Islem Sbzlesmesinin Islem Fiyatmin Dislokasyon
Seviyesinden diiglik veya Dislokasyon Seviyesine egit oldugu anlamina gelir;

“Dislokasyon Seviyesi” sermaye piyasasi aract notunda bu gekilde belirtilen seviye veya bu gekilde
belirtilen bir seviye yok ise 0 (sifir} anlamma gelir;

“figili Vadeli iglem Sézleymesi” itfa tarihine bakilmaksizin, Borsada iglem géren, ilgili scrmaye
piyasast aract notunda belirtilen Emtia ile iligkili Vadeli Iglem Sozlesmesi veya bir sdzlesme
biiyiikligiiniin gelecekteki teslimine iliskin diger herhangi bir sézlesme anlamuna gelir;

“fslem Fiyat:” Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi haliyle herhangi bir zamanda ilgili
Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinda kote edilen ilgili Vadeli sdzlesmesine iligkin olarak
yayinlanmis iglemn fiyati anlamina gelir.

(b) Dislokasyon Olaymin Sonuglan
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Varantlarin bu gekilde itfa edilmesi halinde lhrage, tumi iyi niyetli ve ticari agidan makui sekilde
hareket eden Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecegi lizere, itfa edilen her bir Varanta iligkin
olarak her bir Sahibe Dislokasyon Olayin dikkate almak suretiyle s6z konusu Varantin gergege
uygun piyasa degeri eksi ilgili sermaye piyasasi araci notunda Tasfiye Masraflarinin “gegerli degil”
seklinde belirtiliyor oldugu durumlar harig, iligkili herhangi bir dayanak riskten korunma
dilzenlemesinin tasfiye edilmesinin ihragg1’yva vefveya Bagli Kuruluslarina maliyetine esit bir tutan
8deyecektir. Odeme, Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarmca Varant Sahiplerine bildirilecek olan
sekilde yapilacaktir.

4.3, Diger Hususlar
43.1. HUKUKA AYKIRILIK VE MUCBIR SEBEP
4.3.1.1. Hukuka Aykrihk

ihragg’min Varantlar kapsamindaki yuktmliliklerini ifasinin herhangi bir nedenle tamamen veya
ktsmen hukuka aykirt hale gelmig oldugunu tespit etmesi durumunda ihrages Madde 4.3.6 (“Bildirimler™)
uyarinca Sahiplere bildirim gtndermek suretiyle Varantlar iptal edebilir.

Thraggr’min duruma gore, Varantlari iptal veya itfa etmesi durumunda ihragg1 gegerli mevzuat izin
verdigi takdirde ve siirece her bir Varant Sahibine her bir Varant veya ilgili sermaye piyasasi aract notunda
Birimler gegerli olarak beliriliyor ise s6z konusu Varant Sahibinin sahip oldugu her bir Birime iliskin
olarak; s6z konusu hukuka aykinliga bakilmaksizin duruma gére bir Varant veya Birimin ger¢ege uygun
piyasa degeri eksi dayanak herhangi bir iligkili riskten korunma diizenlemesinin lhragg1 vefveya Bagh
Kurutuglarina maliyeti ari Varantlar durumunda gegerli ise ve Varant Sahibi tarafindan veya adina
hélihazirda 8denmis ise Kullanim Fiyatima (tmii Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi minhasir ve mutlak
takdirine bagl olarak belirlenecei iizere) esit bir tutar ddeyecektir. Odeme Madde 4.3.6 (“Bildirimler”)
uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacakur.

llgili sermaye piyasasi arac1 notunda yer alan bu hilkiim ve sartlarin bir veya daha fazlasinn
gegersiz olmasi veya gegersiz hale gelmesi durumunda geri kalan hikiimlerin gegerliligi herhangi bir sekilde
bundan etkilenmeyecektir.

4.3.1.2. Miicbir Sebep

Ihraggr’nin {slem Tarihinden sonra ortaya gikan milchbir sebep veya devlet islemi nedeniyle
Varantlar ve/veya iligkili riskten korunma dizenlemcleri kapsammdaki yliktimliiliklerini tamamen veya
kismen yerine getirmesinin imkénsiz veya uygulanamaz hale geldigini tespit ettigi takdirde [hragg1 Madde
4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim géndermek suretiyle Varantlar: iptal edebilir.

Ihraggr’min duruma gore Varantlari iptal veya itfa etmesi durumunda Ihrager olasi veya
uygulanabilir oldugu tekdirde ve slirece her bir Varant Sahibine duruma gre her bir Varant Sahibinin sahip
oldugu her bir Varant veya Varantlar durumunda ilgili sermaye piyasast aract notunda Birimler gecerli
olarak belirtiliyor ise her bir Birime iligkin olarak; stz konusu milcbir sebep veya devlet islemi dikkate
alinarak duruma gére bir Varant veya Birimin gergefie uygun piyasa degeri (varsa) eksi dayanak herhangi
bir iligkili riskien korunma dﬁzenlemesmm thraggt vefveya Bagll Kurulug:larma mahyetl art1 Vara s
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esit bir tutar ddeyecektir. Odemeler Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarimca Varant Sahiplerine bildirilecek
olan gekilde yapilacakeir.

432. TESPITLER VE DEGISIKLIKLER
4.3.2.1. Ihkracr ve Garantbriin Tespitleri

Sermaye piyasas) araci notunda yer alan hiikiim ve sartlar uyarinca lbraggt veya (gegerli ise)
Garantér tarafindan yapilan tespitler, gegerli mevzuat uyarinca izin verildigi stirece, (bariz hata durumu
harig) ihraggy, (geerli is¢) Garantor ve Varant Sahipleri fizerinde nihai, kesin ve baglayici olacaktir.

43.3. BILDiRIMLER

Varant Sahiplerine tiim bildirimler, Kurul’un 6nemli durum agiklamalarina iligkin dizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformunda ve lhraggr’min ("wwy.varantbnpparibas.com.ir”) ve Piyasa
Yapicimin (“www.tcbyativim.com.ur") internet sitelerinde yayinlandifi takdirde gegerli olacaktr.

43.4. IHRACCIVEYA GARANTORUN iKAMESH
4.3.4.1. Ikame Olay:

Duruma gbre, fhraggr veya Garantdr agisindan agagidaki olaylardan herhangi birinin
gergoklesmesi bir “Tkame Olayr” teskil edecektir:

(A)  lhrage ile ilgili bir elden gikarma;

(B) duruma gore lhrage1 veya Garantdrlin ilgili izin veya lisanssmin herhangi bir kamu kurumu, yasal
veya diizenleyici bir kurum tarafindan iptali, askiya alinmas: veya geri alinmass;

(¢}  duruma gore, {hraget veya Garantdre iliskin olarak baska bir kurulug veya kisi ile veya bagka bir
kurulug veya kigi gatisi altinda konsolidasyon, birlestirme, birlesme veya baglayici pay takasy,

(D)  duruma gore ihraggi veya Garantdrde kontrol hakk sajlayan bir pay satin alinmas! veya sair yekilde
elde edilmesine yonelik herhangl bir kurulus veya kisi tarafindan bir devralma teklifi, pay alim
teklifi, iakas teklifi, talep teklifi veya sair bir olay; veya

(E) herhangi bir menkul kiymetler borsasinm diizenlemeleri, duruma gbre, {hraggt veya Garantdriin
ttlkesinde yiiriirliikte olan gegerli kanun veya yénetmelikler veya menkul kiymetlerin satiga
sunuldugu illkede yiirirlokte olan gegerli kanun veya ybnetmelikler uyarmca tkamenin
gergeklestirilebilecegi, duruma gore thrage1 veya Garantdrii etkileyen diger herhangi bir olay.

43.4.2. ikame ile ilgili Sartlar

Asajida yer alan Madde 4.3.10.3 veya 4.3.10.4 uyarinca thraget’nun bir ikamesi yalmzca asagidaki sartlarin
(“Ikame Sartlar™) yerine getirildigi durumlarda gergeklesebilir:

(A) digerlerinin yam sira, The McGraw-Hill Companies, Inc.’in bir bSlim{ olan S&P Global Ratings
Europe Limited, Moody's Investors Service Ltd. vefveya Fitch Ratings Ireland Limited tarafindan
veya bunlara halef nitelikte herhangi bir derecelendirme kurulugn veya derecelendirme kuruluglari
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makul gekilde hareket etmek suretiyle belirlendigi fizere [kamenin kredi itibarmin o sirada
Thrag¢inin (veya daha dnceki bir ikamenin) kredi itibarina en azindan esit olmasi;

(B) fhrager’nin Varantlara iliskin olarak geciktirilmis herhangi bir ddeme olmadigim ve édemelerin -
vakinda geciktirilecek oldugunu veya Varaatlara iliskin olarak ddeme yapilmasinda herhangi bir
sorunun 56z konusu olabilecegini gisteren bir emare bulunmadi ini teyit etmesi;

(C)  Varantlarn ikamenin yasal, gecerli ve baglayici ytikiimlitlitk lerini temsil ediyor olmasin saglamak
i¢in yapilmasi gereken tiim iglemler, uyulmasi gereken sartlar ve hususlarin gerceklestirilmis ve
bunlara uyulmus olmasi ve bunlarin tam olarak gegerli ve yilriirliikte olmasi;

(D) (ikame, Aracilik Stzlesmesinin halihazirda bir tarafi degil ise) ikamenin, Aracilik S8zlesmesine,
sdzlegmenin orijinal bir taraftymisgasina uygun dolayl degisiklikler uygulanmak suretiyle taraf
haline gelmesi;

(E) Varantlarin kote edilmekte oldugu her bir menkul kiymetler borsasimn fkamenin &nerilen
ikamesinin ardindan, Varantlarin s6z konusu menkul kiymetler borsasinda kote edilmeye devam
edecegini teyit etmis olmast;

L] uygun oldugu takdirde, ikamenin Varantlardan veya Varantlar ile baglantili olarak dogan yasal
islemler veya takipler ile ilgili olarak tebligatlari teslim almak iizere bir tebligat temsilcisi tayin
etmis olmasi; ve

(G)  thrager’min Madde 4.3.7 (“Bildirim™) uyarimca Varant Sahiplerine s6z konusu ikamenin tarihini en
az 30 giin 6nceden bildirmis olmast.

4.3.4.3, BNPPI Tarafindan ihra¢ Edilecek Varantlar

Bir lkame Olayimin gergeklesmesinin ardindan ihraggi asagidaki sartlara tabi olmak kaydiyla Varant
Sahiplerinin onay1 olmaksizin Varantlar kapsaminda astl borglu sifatiyla kendi yerine BNPP1 (BNPPI *nin
daha &nce thrage1 sifatiyla ikame edildigi durumlarda) veya BNPP igindeki diger herhangi bir girket olmak
iizere bir fkame belirleyebilir fakat byle bir yuktimlofik altinda olmayacaktir:

(A)  BNPP’nin Ikame tarafindan Varantlar kapsamindaki tiim yiikiimliiliiklerin, ilgili Garanti ile esasen
aym sartlarda yerine getirilmesini kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu sekilde garanti etmesi;

(B) BNPPI ’nin Ikameden ikame isleminin (lhragei’ya kiyasla) lkamenin tabi oldugu vergi ve
diizenleyici rejimin sonucunda Varant sahiplerinin menfeatleri iizerinde énemli bir etkiye sahip
olmayacafi ve Varant Sahibine ddenmesi gercken meblafilardan ikame iglemine iligkin olarak
herhangi bir masrafi dlismeyecegi yoniinde bir taahhilt etmis olmass; ve

<) Ikame Sartlarinin kargilanmis olmast.
4.3.4.4. BNPP Tarafindan Garanti Edilen Varantlar

Bir ikame Olayinin gergeklesmesinin ardindan BNPP veya daha énce ikame edilmiy girket agagidaki sartlara
tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin muvafakati olmaksizin Varantlara iligkin garantdr sifatiyla kendi
yerine BNPP (BNPP’nm daha bnce Garantbr 51fatlyla lkame edildigi durumlarda) veya BN PP l(;mdekl d i1

yilkiimliilitk altinda olmayacaktlr
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(A)

(B)

©

(D)

(E)

(G)

(I

Ikame Garantoriin o siradaki kredi itibarinin; digerlerinin yani sira, The McGraw-Hill Companies,
Inc.’in bir bblimil olan S&P Global Ratings Europe Limited ve/veya Moody's Investors Service
Ltd. ve/veya Fitch Ratings Ireland Limited veya bunlara iliskin halef derecelendirme kurulugu veya
kuruluglarmm veya Hesaplama Kurulusunun lkame Garantr olarak belirledigi diger bir
derecelendirme kurulusunun Ikame Garantér igin veya duruma gbre BNPP (veya bu Madde
kapsammda daha b&nceki bir ikame) igin verdifi uzun vadeli birinci dereceden borg
derecelendirmelerine (varsa) referans yoluyla, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilds hareket eden
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi Gizere BNPP’nin (veya bu Madde kapsaminda daha
dnceki bir ikamenin) kredi itibarina en az egit olmasi;

ikame Garantériin Varantlara iliskin olarak ilgili BNPP Garantisi ile esasen ayni sekle uygun
diizenlenmis bir garanti (“lkame Garanti”) ve ikame iglemine tam yiriirlik kazandirmak igin
gerekebilecek (varsa) ve (yukaridakilerin genel geger niteligi smirlandirlimaksizin) ikame
garantdrlin her bir varant sahibi lehine ilgili sermaye piyasas: araci notundaki bu hiikim ve gartlarin,
Aracilik Sézlesmesinde yer alan hilkiimlerin sanki Ikame Garantdr itgili sermaye piyasasi araci
notundaki bu hitkiim ve sartlarda, Dokiimanlarda, Aracilik S6zlesmesinde Varantlara iliskin olarak
BNPP’nin (veya bu Madde kapsaminda daha 6nceki bir ikamenin) yerine garantbr olarak ismen
adlandinlmiggasina kendisi Qzerinde baglayici oldugunu tashhiit edecek oldugu diger belgeleri
akdetmis olmast,

fkame Garanti ve Dokilmanlarin Varantlarin tedavillde olduklar: siire boyunca veya Varantlar,
ikame Garanti veya Dokiimanlar ile iliskili olarak herhangi bir Varant Sahibi tarafindan tkame
Garantbre veya [hraggtya karg ileri siiriilen herhangi bir falep nihai olarak karar baglanmamis,
¢ozlmlenmemis veya bertaraf edilmemis oldugu stirece Tirk Ekonomi Bankas: A.S. tarafindan
saklanmak fizere Tlirk Ekonomi Bankasi A.S.’ye teslim edilmis olmasi;

Varantlarin kote edilmekte oldugu her bir menkul kiymetler borsasinm; ikame Garantdriin (veya bu
Madde kapsaminda daha tnceki bir ikamenin) 6nerilen ikamesinin ardindan Varantlar) kote etmeye
devam edecegini teyit etmig olmasi;

uygun ise, Ikame Garantdriln Varantlar veya lkame Garantiden veya bunlar ile baglanth olarak
dogan yasal islem veya takipler konusunda Fransa’da kendi adina tebligatlari almas: igin bir tebllgat
temsilcisini kendi vekili olarak tayin etmis olmasi,

BNPP'nin (veya bu Madde kapsaminda daha dnceki bir ikamenin) Madde 4.3.6 (“Bildirimler™)
uyarinca bu tiir bir ikamenin tarihini Varant Sahiplerine en az 30 giin dnceden bildirmis olmass;

BNPP’nin Varantlara iliskin olarak geciktirilmis bir 6deme olmadifini ve demelerin yakin zaman
iginde gecikmeli hale gelecefine dair veya Varantlara iliskin olarak &deme yapilmas: ile ilgili bir
sorun olabilecegine dair bir emare bulunmadigini 1eyit etmesi; ve

BNPP*nin ikame garantérden ikame isleminin ikamenin (fhraggrya kiyasla) tabi oldugu vergi veya
diizenleyici rejim sonucunda Varant Sahiplerinin menfaatleri fizerinde 6nemli bir etkiye sahip
olmayacafi ve Varant Sahibine 8denmesi gereken meblaglardan ikeme iglemi ile ilgili olarak
herhangi bir masraf dilymeyecei yoniinde bir taahhiit elde etmis olmasi.
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435, UYGULANACAK HUKUK VE YETKILI MAHKEME

{A)  Varantlar Tiirk hukukuna tabi olarak uygulanacak ve yorumlanacak olup bunlar ile ilgili olarak
ihrager’ya kargi dava veya iglemler (“Yasal Takip”) Tiirkiye'de yetkili mahkemeler nezdinde

goriilebilecektir.

(B) Garanti Fransa hukukuna tabi olarsk uygulenacak ve yorumlanacaktir ve Paris Temyiz Mahkemesi
yargi alammdaki yetkili mahkemeler Garanti ile iligkili olarak dofan yasal takipleri ¢ozlime
kavusturmaya yetkili olacaktir.

4.3.6, BAIL-IN VE ZARAR KARSILAMANIN MUHASEBELESTIRILMESI

4.3.6.1. Kabul

Varantlar iktisap etmesi sonucunda her bir Varant Sahibi (isbu Madde 4.3.12 amaglan igin Varantlarin
mevcut veya gelecekteki faydalanma hakki sahiplerini de igerir):

(A)

(B)

(asagida tanimland i tizere) 11gili Tasfiye Kurumu tarafindan (agagida tanimlandig iizere)
Bail-In veya Zarar Karsilama Yetkisinin kuflamminin (agagidakileri veya bunlarin ¢esitli
kombinasyonlartni igerebilecek olan ve bunlara yol agabifecek olan} sonuglatinin kendisi
iizerinde baglayici olacagim:

)

(iD)

(i)
(iv)

(agagida tanimlandif tizere) Vadesi Gelmis Tutarlarin tamami veya bir kisminin
azalmasi,

Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) artlarmda tadil veya degisiklik yaptlmas
yoluyla séz konusu olanlar dahil Vadesi Gelinig Tularlarin taman veya bir
kismimin [hragginin {(veya gegerli ise Garantdriin} veya baska bir kiginin paylan,
sair menkul kiymetleri veya difer yiikimliliklerine doniigtiirilmesi (ve sdz
konusu paylar, menkul kiymetler veya ylikiimliiliiklerin Varant Sahibine ihracr) —
bu durumda Varant Sahibi Varantlar (veya gegerli ise Garant{) kapsamindaki
haklarinin yerine lhragginin (veya gegerli ise Garantdrln) veya sair bir kisinin s6z
konusu paylari, sair menkul kiymetleri veya diger yiikiimliiliklerini kabul etmeyi
kabul eder;

Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) iptali; ve/veya

Varantlann (veya gegerli ise Garantinin) kultanim tarihi veya kullamim siiresinin
tadili veya degistirilmesi;

Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) sartlarinin (her biri asagida tammlandig tizere)
ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan Bail-In veya Zarar Kargilama Yetkisinin kullanimina tabi
oldugunu ve gerektigi takdirde bunlara yiirlirllik kazandirmak igin degistirilebilecegini

kabu! eder ve bu konuda onay verir,

Bu amaglar igin “Vadesi Gelmig Tutarlar” (i) her bir Varanta iligkin olarak 8denmesi gereken tutariar veya

her bir Varanta iligkin olarak teslim edilmesi gereken Hak Sahipligi veya (ii) duruma gre Garantinin jagineres,
kapsaminda Garanttr tarafindan Sdenmesi gereken tutarlardir. ’
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4.3.6.2. Bail-in veya Zarar Kargilama YetKisi

Bu amaglar bakimmndan "Bail-in veya Zarar Karglama Yetkisi" sinirlama  olmaksizin, seffaflik,
yolsuzlukla micadele ve ekonomik yagamin moderizasyonuna iliskin 9 Aralik 2016 tarih ve 2016-1691
sayith Kanun (Loi no. 2016-1691 du 9 décembre 2016 relative & la transparence, & la lutie contre la
corruption el & la modernisation de la vie écononiique) ile onaylanan, (zaman zaman tadil edildigi haliyle)
20 Afustos 2015 tarih ve 2015-1024 sayiht Fransa kanun hilkmiinde kararnamesi {Ordonnance portant
diverses dispositions d'adaptation de la législation au droit de I'Union européenne en matiére financiére)
(zaman zaman tadil edildigi haliyle bu kararname, 2016-1691 sayili Kanun ile onaylanmigtir), Avrupa
Parlamentosu ve Konseyin, bir Tek Tasfiye Mekanizmast ve bir Tek Tasfiye Fonu cergevesinde kredi
kurumlar1 ve bazi yatirim firmalarinun tasfiyesi konusunda yeknesak kurallar ve yeknesak bir prosedilr tesis
eden ve 1093/2010 sayih (AB) Yonetmeligini tadil eden 15 Temmuz 2014 tarihli ve 806/2014 sayili (AB)
Yénetmeligi (20 Mayis 2019 tarihli 2019/877 sayili (AB) Y&netmeligi ile gergeklesen tadil dahil, zaman
zaman tadil edildigi haliyle, “Tek Tasfiye Mekanizmasi Yonetmeliffi”) uyarmca stz konusu olanlar ve
sair sekilde Fransa kanunlan tahtmda ortaya gikanlar da dahil olmak 0zere (her bir durumda, bunlarin
kapsaminda tesis edilen talimatlar, kurailar ve standartlar dahil), Fransa’da ylirliritkie olan kanunlar,
yonetmelikler, kurallar veya gereklilikler kapsaminda zaman zaman mevcut olan, Avrupa Parlamentosu ve
Konseyin (zaman zaman tadil edildigi haliyle) 15 Mayis 2014 tarih ve 2014/59/AB sayily, kredi kurumlan
ve yatirim firmalaninm kurtaniimas ve tasfiyesine iligkin bir cereve tesis eden Direktifinin yansitilmasi ile
iliskili, Diizenlemeye Tabi bir Kurulusun (veya stz konusu Diizenlemeye Tabi Kurulugun bir bagh
kurutusunun) yitklimliloklerinin (tamamen veya kismen) iptal edilmesi, askiya alinmasi, devredilmesi,
degistirilmesi veya herhangi bir gekilde sair defisiklife tabi tutulmasina veya bir Diizenlemeye Tabi
Kurulugun (veya sz konusu Dilzenlemeye Tabi Kurulusun bir bagl kurulusunun) menkul kiymetlerinin,
tasfiyeye almmasinin ardindan bir bail-in gerecinin uygulanmas: ile baglantili olarak olsun veya olmasin,
(tamamen veya kismen) s6z konusu Diizenleme Tabi Kurulugun veya baska bir kisinin paylari, sair menkul
kiymetleri veya sair yilkiimliiliiklerine d6niigtiiriilmesine izin veren herhangi bir yetkidir.

“Diizenlemeye Tabi Kurulug”a bir atif, Fransa Para ve Finans Kanunu (Code monéigire et financier)
Madde L.613-34 Bsliim 1’de anilan, Fransa’da kurulu baz kredi kurumlar, yatinm firmalari ve bunlarin
bazi ana sirketleri ve holding sirketlerini de kapsayan herhangi bir kurulusa bir atiftir.

“figili Tasfiye Kurumu”na bir auf, Tek Tasfiye Mekanizmast Ydnetmelifi uyarmca tesis edilen Tek
Tasfiye Kurulu’na (Autorité de contréle prudentiel et de resolution) ve/veya zaman zaman herhangi bir
Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisi kullanma veya bu tiir bir kullanima kattlmaya yetkili sair herhangi bir
kuruma (Tek Tasfiye Mekanizmas! Y 8netmeligi Madde |8 uyarinca hareket etmnesi sirastnda Avrupa Birligi
Konseyi ve Avrupa Komisyonu dahil) bir atifhir.

4.3.6.3. Faiz ve Diier Vadesi Gelmis Tutarlarn Odenmesi

Vadesi Gelmis Tutarlara iliskin bir 8deme veya geri deme ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan {hraggiya (veya
gegerli ise Garantbre) iligkin olarak Bail-in veya Zarar Kargilama Yeikisinin kullanimi sonvasinda, sirasiyla
s6z konusu geri deme veya ddemenin muaccel hale gelmesinin programlanmis oldugu zamanda s6z konusu
geri 8deme veya ddemenin Fransa’da ve Avrupa Birligi'nde ytrtrlukte olan, ihragg: (veya gegerli ise
Garantdr) veya grubunun diger iiyeleri agisindan gegerli kanunlar ve yonetmelikler kapsamimnda [hraggs

-

95

R e et g T
gt e ety Cod M il Grapfiy 4708 ?h!b
Teli 13208 s A [

| Hukuk Bilrosu Erylirekdl Hukuk Blirosu

P HRL U TR, o

Dogrulama Kodu: 3a906956-af1{- i -
° h}ﬁpSI”srﬂ(.gov.g’ Jﬂ[‘]r%%?ﬁd%%?&g’nﬁ%eogeaamb




4,3.6.4. Temerriit Olayr Olmamasi

lgili Tasfiye Kurumu tarafindan Yhrageiya {veya gegerli ise Garantére) iliskin olarak Bail-in veya Zarar
Kargilama Yetkisinin kullamimi sonucunda Varantlann iptali, Vadesi Gelmig Tutarlarda kismen veya
tamamen bir indirim, bunlarin ihragoimin (veya gegerli ise Garantdriin) veya bagka bir kiginin bagka bir
menkul kiymeti veya yUkimlilugn haline getirilmesi, Varantlara iliskin olarak {lgili Tasfiye Kurumu
tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullamlmas: bir temerrilt hali clmayacaktir
veya bir sézlesmesel yiikimliilliftin ifasina iligkin bir eksiklik hali tegkil etmeyecektir veya Varant Sahibine
burada agikga feragat edilmekte olan herhangi bir iyilestirmeye (hakkaniyet gergevesindeki iyilestirmeler
dahil) bagvurma hakk: vermeyecektir.

4.3.6.5. Varant Sahiplerine Bildirim

lgili Tasfiye Kurumu tarafindan Varantlara iligkin olarak herhangi bir Bail-in veya Zarar Kargilama
yetkisinin kullanimi iizerine {hraggir (veya gecerli ise Garantor) s6z konusu Bail-in veya Zarar Kargilama
Yetkisinin kullanimi konusunu milmkiin olan en kisa siire i¢inde Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edecektir. lhraggt (veya gegerli ise Garanidr) bilgilendirme
amaglart bakumindan s6z konusu ilanin bir kopyasini ayrica lhrag ve Odeme Aracisi’na da teslim edecektir.
Bununla birlikte s6z konusu Ihrag ve Odeme Aracisi Varant Sahiplerine bildirim géndermek zorunda
olmayacakutir, ihraggimin (veya gegerli ise Garantdriin) Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan yapmamast
veya [hrag ve (3deme Aracisi’na bildirim géndermemesi Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisinin gegerlilik
veya icra edilebilirligini veya yukarida Madde 4.3.12.1'de agiklanan sonuglari etkilemeyecektir.

4.3.6.6. Ana Teminat Temsllcisinin Ibrag ve Odeme Aracisi Gisrevleri

lgili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Kargilama yetkisinin kullanimi fizerine
thrace1 (veya gegerli ise Garantdr) ve her bir Varant Sahibi (Varantlarda her bir yararianma hakk: sahibi
dahil) (a) fhrag ve Odeme Aracisi Varant Sahiplerinden herhangi bir talimat almasmin gerekmeyecegini ve
(b} Aracilik Soézlesmesinin Ihrag ve Odeme Aracisi iizerine herhangi bir gorev yiiklemeyecegini (her bir
durumda ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Kargilama yetkisinin kullammina
iligkin olarak) kabul eder.

Yukaridakilere bakilmaksizin ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan Bail-In Yetkisinin kullaniminin
tamamlanmasinin ardindan bakiye herhangi bir Varant kalmas: durumunda (6rnegin, Bail-In Yetkisinin
Varantlann ana parasiun yalnizea kismi silinmesine yol agmasi) fhrag ve Odeme Aracisi Aracilik
Stzlesmesi kapsamindaki gbrevleri ihraggr (veya gegerli ise Garantér) ve [hrag ve Odeme Aracist Aracilik
Sozlesmesine iligskin bir tadil uyarinca anlagmaya vardiklan silrece soz konusu tamamianmanin ardindan
Varantlara iligkin olarak gegerli kalacaktir,

4,3.6.7. Oransal Esas

Hgili Tasfiye Kurumunun Vadesi Gelmis Tutarlarin toplamindan daha az bir kismina iliskin olarak Bail-in
veya Zarar Karsilama Yetkisi kullanmas hatinde fhrag ve Odeme Aracist Ihragg: (veya gegerli ise Garant®r)
veya llgili Tasfiye Kurumu tarafindan aksi yonde talimat verilmis olmadig siirece Bail-in veya Zarar
Kargilama Yetkisi uyarinca Varantlara iliskin olarak yapilan herhangi bir iptal, silme veya déniigiim oransal
esasa gire yapilacaktir,
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4,3.6.8. Simrh Sartlar

isbu Madde 4.3.12°de (“Bail-In ve Zarar Kargilamamn Muhasebelegtirilmesi") belirtilmekte olan hususlar
fhraggt (veya gecerli ise Garantdr) ve herhangi bir Varant Sahibi arasindaki difier tim sozlesmeler,
duzenlemeler veya mutabakatlar igin gegerli olmayacak, yalmzca yukarida diizenlenen hususlar ile sinirh
olarak gegerli olacaktir.

5,  HALKA ARZA ILiSKiN HUSUSLAR

5.1. Halka Arzin Koyullari, Halka Arza igkin Bilgiler, Tahmini Halka Arz Takvimi ve Halka Arza
Katilmak i¢in Yapilmas: Gerekenler

5.1.1. Halka Arzin Tabi Oldugu Kogullar

Varantlar, izahname’nin Kurul tarafindan onaylanmas: sonrasinda lhrager tarafindan ihrag edilecektir.
Kotasyon gerekliligi ¢ercevesinde Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onayi ile ihrag edllecek ve Borsa
istanbul Yapilandirilmig Ortinler ve Fon Pazar’nda iglem gbrecektir.

51.2. Halka Arz Edilen Yatirnm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarinin Toplam Adedi ve
Miktar

Toplam 9.600.000 TL nominal degerli 960.000.000 adet Varant ihrag edilecektir.
5.1.3. Halka Arz Siiresi ile Halka Arza Katlim Hakkinda Bilgi
5.1,3.1, Halka Arz Siiresi ve Tahmini Halka Arz Takvimi

Varantlar, ilk iglem tarihi ile vade tarihi arasinda Borsa Istanbul Yapilandinlmig Uriinler ve Fon Pazar’nda
saty yoluyla halka arz edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyat: sabitlemesi uygulamalan
bulunmamaktadir. Konuya iligkin bilgi i¢in “EKLER” baghg altindaki b8liimde yer alan Ek — 2’ye bakintz.

5.1.3.2, Halka Arza Bagvuru Siireci ile Bagyuru Yerleri ve Sans Sekli

Thrag ed:lecek Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandimlmig Urlinler ve Fon Pazar’ nda Borsa’da satig
yontemi gergevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toptama yéntemi 1le bir halka arz
gergeklestirilmeyecektir. Piyasa Yapicilik iglemleri TEB Yatinm Menkul Degerler A.§. tarafindan
gergeklestirilecektir.

Piyasa Yapici sorumfu oldugu varantlara iliskin olarak mevcut diizenlemeler uyarinca islemler igin ¢ift
tarafli kotasyon vererek piyasa olusmasina ve iglem gergeklesmesine katkida bulunmakla yiktimliidiir. Bu
amagla yatirrmetlar iglem emirlerini hizmetlerinden faydalandiklan aracs kuruma verebilirler. Bu hususta
iglemler Piyasa Yapici tarafindan verilen kotasyonla baglayacek olup yatirmmcilar alim emirlerini kendi
yatinm kuruluglan aracihifityla verebilirler ve yatmmcilar halka arza herhangi bir yatinm kurulusu
araciliftyla Borsa Istanbul’da gergeklegtirilecek alim iglemi yoluyla katlabilirler.

5.1.4. Talep Edilebilecek Asgari ve/veya Azami Miktarlar Hakdanda Bilgi

YOKTUR.
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51.5. Yatirm korulusu varantysertifikasi almak igin bagvuru yapilacak yerler ile bunlann
bedellerinin Sdenme yeri ve gekli ile teslim siiresi de dahil yatmm Kkurulugu
varantlarmm/sertifikalarmin teslimine iligkin bilgi

a) Bagvuru yapilacak yerler ile yatrim kurulugu varantysertifikasi bedellerinin ddenme yeri ve
gekline iligkin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandirtimig Urlinler ve Fon Pazari’nda iglem gorecektir. Halka arz borsada
satis yontemiyle gerceklestirilecek oldugundan yatirimcilar halka arza emir iletimine aracilik veya iglem
aracilif1 vetkisine sahip herhangi bir yatirnn kurulusu aracihfiyla Borsa Istanbul’da alim islemi yoluyla
katilabilirler. Araci Kuruluslarin mifisterileri ile varantlar konusunda bir iglem gergeklestirmeden ve
stizlesme akdetmeden &nce varantlarin igleyis esaslan ve getirdikleri hak ve ytiklimliliikler ile stz konusu
islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tlirkiye Sermaye Piyasalar( Birligince belirlenen “Varant ve Varant
Benzeri Sermaye Piyasasi Araglari Risk Bildirim Formu’nu kullanmalar: ve sdz konusu formu migterilerine
vermeleri zorunludur. Varant yatinmerlarinin s8z konusu formu okuyup anlamig olmalari ve sdz konusu
formda belirtilen konulan goz énlinde bulundurarak igiem yapmalan gereklidir,

b) Yuhrlﬁn kurulusu varanélarnimun/sertifikalarinin teslimine iligkin bilgi

Halka arz edilecek yatiim kurulusu varantlari/sertifikalari, satigin tamamlanmasim milteakip Sermaye
Piyasas: Mevzuati ger¢evesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktur.

Teslim, Son Islem Guniinil izleyen tgtineii Is Giintinde MKK ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.§
aracihifityla gergeklegtirilecektir. Varantlar yiiriirlikteki mevzuata ve Varantlarin devrine iliskin kayrtlan
devir isleminde esas alinacak olan herhangt bir Takas Kurulusunun tim usul ve esaslarina uygun sekilde
devredilebileccktir.

Varantlar ilgili movzuatta yer alan usul ve esaslara uygun sekilde MKK veya sair Takas Kurulusu /
Kuruluslarinda veya ihraggi tarafindan onaylanacak ve kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gergevesinde
Varant sahiplerine bildirilecek olan takas sisteri / sistemlerinde kaydilestirilmis bigimde saklanacaktir.
Varantlar izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmas: ile eg zamanh olarak MKK nezdinde kaydedilecektir.

Teslimin ihraggi’dan kaynaklanan bir nedenle ertelenmesi durumunda ve 01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul
A.S. Pay Piyasasi Prosedfirli’ntin 3 numarali ekinde yer alan “Varantlarin Borsada islem Gormesine iliskin
Usul ve Esaslar” baghkli bsliimde takas islemlerine iligkin yer alan hitkiimler uygulanacaktir.

5.1.6. Halka arz sonuclarmn ne gekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi

fhrag edilecek Varantlar, Borsa Istanbul Yapilandintmis Urlnler ve Fon Pazarn’nda borsada satig ybntemi
ile halka arz edilecektir. Piyasa yapicilik kapsaminda gergeklestirilen iglemler VI3-128.3 sayih Varantlar ve
Yatirim Kurulugu Sertifikalari Tebligi hiikiimleri ¢ergevesinde Kamuyu Aydimlatma Platformu’nda
duyurulacaktir,

5.1.7. Basvuran yatnmeilar tarafindan satig fiyatinn fizerinde Gdenen tutarlarm iade seldi
hakkinda bilgi

YOKTUR.
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51.8. Yatinm kurulugn varantlarnmn/sertifikalarimin satisinin ne zaman ve hangi sartlar altinda
iptal edilebilecepi, durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi haklanda aciklama

Ihraggr Varant ihraciu Kaydi ihrag Tarihi 6ncesinde iptal etme hakkini saklt tutar. Kaydi thrag Tarihi
sonrasinda Ihrager’'mn kendi kontrolli digindaki nedenlerle Varantlar kapsamnndaki ylkomlilluklerini
ifasimin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykirt veya uygulanamaz hale gelmis oldugunu
tespit etmesi veya [hrager’nin kendi kontrolil digindaki nedenlerle Varantlara iligkin kendi riskten korunma
pozisyonlarim herhangi bir nedenle siirdlirmesinin artik yasal veya uygulanabilir olmadifiini tespit etmesi
durumunda fhraggt kendi takdirine bagh olarak yirilrlitkteki kanunlarin izin verdigi tl¢lide Varantlan erken
feshedebilir. lhragginin Varantlars erken feshetmesi durumunda ihrage: yilritriitkteki mevzuatin izin verdigi
dlgtide her bir Varant sahibine Hesaplama Kurulusunun hukuka aykirhik veya uygulanamama haline
bakilmaksizin o Varantin gergek piyasa degeri oldugunu belirledigi tutardan Dayanak Varlik / GOsterge ile
iligkili riskten korunma diizenlemelerinin tasfiye edilmesinin Ihraggi’ya maliyetinin disliimesi sonrasinda
elde edilen tutan ddeyecektir.

Ayrica Madde 4.2.4 ve 4.3.4te belirtilen hususlarin sakli tutulmasi kaydiyla thracer asagidakiler de dahil
hethangi bir nedenle Varantlarin ihracins iptal edebilir:

(a) ihraggr’nin Varantlar kapsamindaki ylkimlilliklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen
hukuka aykin veya makul dlglide uygulanamaz hale gelecek oldugunu veya stz konusu ifanin
(Varant arzinin baglamast &ncesindeki pozisyona kiyasla) dnemli Slgiide artrmy tutarda dogrudan
veya dolayli maliyetler, vergiler, resimler veya masraflara neden olacak oldugunu tespit etmesi;

(b} ihragg’’min Varantlara iligkin olarak riskten korunma diizenlemelerini (“Riskten Korumma
Diizenlemeleri”) iktisap etmesi, tesis etmesi, yeniden tesis etmesi, ikame etmesi, silrdiirmesi,
tasfiye elmesi veya elden gikarmasinin tamamen veya kismen hukuka aykir veya makul 8lgilde
uygulanamaz hale gelecck oldugunu veya Ihrager’min Varantlara iliskin Riskten Korunma
Diizenlemelerine iligkin olarak (Varant arzinin baglamasi ncesindeki pozisyona kiyasla) Gnemli
dlgiide artmis tutarda dogrudan veya dolayh maliyetler, vergiler, resimler veya masraflara veya
icretlore maruz kalacak oldugunu tespit etmesi (siirlama olmaksizin lhraggi'nin vergi
yiikiimlaligUnde artis, vergi faydalarinda azalma veya lhraggi’nin vergi pozisyonu iizerinde sair bir
olumsuz etki nedeniyle olanlar dahil);

{c) Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varlik/Géstergenin seviyesini veya fiyatim
belirleme yontemini veya Hesaplama Kurulugunun herhangi bir Dayanak Varlik/Gostergenin
seviyesini veya fiyati belirleme yetenegini nemli dlglide etkileyen bir olayin gergeklesmes,

(d) Bir Dayanak Varlik/Gostergenin kotasyondan gikarilma, birlesme olayi, pay alin teklift, fesih, itfa,

: &deme aczi, devletlestirme, 56z konusu Dayanak Varlik/Gostergenin hesaplanma formill veya
ybnteminde dnemli bir degisiklik veya ihrager’nin yatiim ilkeleri, politikalari, stratejisi, yonetim
ve kurulus belgelerindeki dnemli bir degisikiik veya Ibragernin kendi takdirine bagh olarak
Dayanak Varlik/Gostergenin esash bir degisikligini tegkil ettigini veya Dayanak Varlik/Gostergeyi
snemli dlgiide etkiledigini tespit ettigii diger bir olay sonucunda 8nemli blgiide degismesi veya
etkilenmesi;

{(e) Bir milchir sebep olayinin gerceklesmesi. Bu amaglar igin, milchir sebep olayi, ihrg
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gelir ve bir sistem arizasi, yangin, bina tahliyesi, tabii veya insan yapim felaketler, dogal afetler,
silahli gatismalar, terdr eyletnleri, isyan veya isgiict ile ilgili aksamalar veya efki yaratan benzer
kosullarini igerebilir;

6} Herhangi bir Dayanak Varlik/Gdsterge ile iligkili likidite veya piyasa sartlartnin (herhangi bir
Referans Unsurun alm satim dahil) 6nemli slgiide olumsuz etkilenmesi;

{2) fhtage’nin  beklentilerinde Snemli olumsuz bir degisikligin veya finansal veya islem
pozisyonlarinda nemli bir degisikligin gergeklesmesi.

519. Yatinmelara satin alma taleplerini geri ¢ekme imkam veriliyorsa, taleplerin geri
¢ekilebilecegi siire

YOKTUR.
5.2. Dagitim ve Tahsis Plam

52.1. Satigin birden fazla iilkede aym anda yapildsit durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yaplmssa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yatinmeilara tahsis ve dagitun esaslar hakkinda bilgi

YOKTUR.
52.2. Halka arzda yahrimetlara tahsis ve dagitim esaslari hakkinda bilgi
YOKTUR.

52.3. Talepte bulunan yatinmeilara, halka arzdan aldiklar kesinlegmis yatirim Kurulugu
varanty/sertifikas: miktarinin bildirilme silreci haklanda bilg}

YOKTUR.

5.3 Yatirm Kuruluju Varantlanmin/Sertifikesinin  Satis  Fiyati veya Fiyatin Tespit
Edildigi/Fdilecegi Youtem ile Nihai Fiyatin Kamuya Aciklanma Siireci

Varantlarin satiy fiyatt Dayanak Varlik Fiyat, Varantn Kullanim Fiyati, Dayanak Varlikta
beklenen volatilite, vadeye kalan siirc, temettii beklentisi ve piyasa faiz oranlarma bagh olarak opsiyonlara
iligkin fiyatlandirma wmodeline dayalidir. Arz-talep dengesi, piyasa kogullari ve likidite gartlarn da satis
fiyatim etkileyebilir.

Her bir Varant igin ihrag fiyat: thragg’nin ("www.varant. bnpparibas.com.tr”) ve Piyasa Yapicinin
(“www.tebyatirim,com.tr”) internet sitelerinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda (*www.kap.org.tr”)
Ik islem Tarihi’nden en geg bir is glinli once ilan edilecektir. Alim ve satim fiyatlan Varantlarin Borsa
istanbul’da iglem gérmeye baglamasindan itibaren degisebilir.

5.4. Aracilik Yilklenimi ve Halka Arza Aracilik
5.4.1.  Halka arza aracihk edecek yetkili kurulug haklanda bilgi

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug inkilap Mah, Sokullu Cad. No: 7b Umraniye 34588
istanbul adresinde yer alan TEB Yatirun Menkul Degerler A.$ olacaktir. 4
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54.2. Halka arzen yapilacap: iilkelerde yer alan saklama ve édeme kuruluglannm isimleri
YOKTUR.
5.4.3. Araalk tiirli haklonda bilgi

Yiklenimde Bulunulan Yiklenimde
Yatinm Kurulusu Bulunulmayan Yatinim
Varantlarinin Kurulusu Varantlarinin
Yetkili Olugturulmugsa Aragihfiin | Nominzl | Halka Arz Nominal Halka Arz
Kurulug Konsorsiyumdaki | Tdrili Degeri Edilen Deperi Edilen
Pozisyonu (TL) Varanta Orani | (TL) Varanta
(%) Oram
(%)
TEB Yatirim Konsorsiyur En lyi
Menkul Gayret - - 9.600.000 | %100,00
Degerler A.S. yoktur. Aracihfin

5.4.4. Aracihk Ve Yiiklenim Sizlesmesi Haklanda Bilgi

thragg1, Hesaplama Kurulusu ve TEB Yatirim Menkul Degerler A.$. 24 Ocak 2023 tarihinde, bu
sermaye piyasasi aracl notu kapsamunda ihrag edilen Varantlara iligkin olarak TEB Yatiim Menkul
Degerler A.S.*nin yatirim kurulusu ve piyasa yapici olarak hareket etmesini diizenleyen Ana Aracilik,
Temsilcilik ve Piyasa Yapicihi S8zlegmesi’ni akdetmiglerdir,

Stzlesme kapsaminda thraget TEB Yatirim Menkul Degerler A.$.’yi Varantlar igin arach ve piyasa
yapicisi olarak tayin etmekte ve TEB Yatirm Menkul Degerler A.S. de bu sekilde hareket etmeyi kabul ve
taahhlit etmektedir. Stzlesmenin belirti diger konulara iligkin hitkiimleri zaman zaman belicli {irlin
ihraglarma dayall olarak kararlagtirilabilir. Sozlesme Tiirk hukukuna tabidir ve istanbul Mahkemeleri ve
icra Dairelerinin yarg) yetkisine tabidir.

5.4.5. Hesaplama Kurulusu

ilgili sermaye piyasasi araci notunda bagka bir kurulug hesaplama kurulusu olarak belirlenmis
olmadikga BNP Paribas Financial Markets S.N.C asagida ve ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi
Uzere Varantlar ile ilgili ofarak hesaplama kurulusu gbrevlerini fistlenecektir, Hesaplama Kurulusu™nun
herhangi bir sekilde hareket etmesi veya hitkiim vermesi gerektiginde bunu iyi niyete dayali olarak ticari
agidan makul sekilde yapacaktw. “Hesaplama Kurulugw” ifadesi, ilgili Varantlar ile iligkili olarak
belirlenmis diger hesaplama kurulusunu da igerecektir. Her bir Varant ihrac ile ilgili olarak Hesaplama
Kurulugu yalmizea lhraggr’nin ve (gegerli ise) Garantr’iin temsilcisi sifatiyla hareket eder ve Varant
Sahiplerine karsi herhangi bir yilkiimlulitk veya gérev Gistlenmez veya Varant Sahipleri igin veya Varant
Sahipleri ile herhangi bir aracihk veya gliven iligkisi istlenmez. Hesaplama Kurulugunun Varantlara iliskin
olarak yapti§ tiim hesaplamalar ve tespitler (bariz hata durumu diginda) Ihracer, (gecerli ise) Garantdr ve
Varant Sahipleri fizerinde nihai, kesin ve bafilayic1 olacaktir, Hesaplama Kurulugunun lhraggr’nin -,-."?'T-'Tm
Kurulusu olabilecek olmasi nedeniyle Hesaplama Kurulusunun yapmasi gercken bazi tegffitle
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degerlendirmeler ile ilgili konular da dahil Hesaplama Kurulusu ile Varant Sahipleri arasinda potansiyel
menfaat ¢atigmalari s8z konusu olabilir.

Hesaplama Kurulusu Thragginin onayi ile yikiimliilik ve gorevlerini kendi uygun g&rdigu bir
iigiincii ahsa devredebilir.

8.5, Halka Arza iliskin Olarak {hragcmin Odemesi Gereken Toplam ve Halka Arz Edilecek

Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikasi Bagma Maliyet

Kurum
Kurul Ugreti

Ucret (TL cinsinden) Agiklama

fhraget bilgi  dokilmam
kapsamindaki Varantlanin
nominal defieri Uzerinden

Bu baglangi¢ ilcreti bagvuru evresinde Kurul adna agilan
bir banka hesabma |hragg tarafindan yatiracakur, Daha
sonraki hesaplamalar ve ddemeler Varantlann vade

% 0,2 tarihine kadar milteakip 6 (alt)) aylhk donemlerle
yapilacaktir. Ucret, VII-1283 sayih Varantlar ve
Yatinm Kurulugu Sertifikalar Tebligi’nin 16. Maddesi

uyarinca hesaplanacaktir.

Kota alinan her bir varant
i¢in 3.680 TL + BSMV

10.000 USD Sabit Ucret +
Her bir Varant igin 500
USD Degisken Ucret

Actlan her yeni iglem swras (her bir [SIN) igin
alinmaktadir,

1. Endeks igin 25.000 USD, 2. Endeks igin 40.000 USD
tutarmda bir Ust limite tabi colmak keydiyla her bir
Varanta iliskin Lerettir. Sabit tcret 1 (bir) yillik stzlesme
stiresinin baglangteinda yatrilir ve defigken llcretler
sbzlesme silresi sonunda yatrilir.

Borsa [stanbul Kotasyon
Dereti

Borsa {stapbul Endeks

Lisanslama Ucreti

MKK fthrag Hizmetleri | % 0,01 Kayith varantlarin sayisina istinaden Sdenen ilcrettir.

Ucreti Her bir varant igin Qlst limit 25.34 | TL, yllik tist limit ise
675.584 TL dir.

MEKK Nakit Uzlasi Ucreti | % 0,005 lhraggt tarafindan her bir iglem igin ddenecek olan nakit
uzlag1 Ueretidir. [glem bagina alt limit 8.477 TL, st limit
ise 422.220 TL dir.

Takasbank 1SIN Kodu | 250 TL + BSMV Miktar stnirlamasi olmaksizin 1 yildan kisa vadeli ISIN

Tahsis Uereti kodu tahsisi igin 250 TL + BSMV.

Yukarida belirtilen iicretler haticinde ve Borsa [stanbul ve MKK tarafindan talep edilebilecek
ilave hizmetlere iliskin Ucretler diginda lhragei ticaret siciline ihraggt bilgi doklimaminin ilan ve tesciline
iligkin Ocretleri de 8demekle yiikiimliidiir.

5.6. Talepte bulunan yatirimenm ddeyecegi maliyetler haklanda bilgi

Yatirimeilar, Varantlarin alimiyla ilgili olarak hizmet aldiklari yatirim kuruluglarina komisyon
tdemek durumunda olabilirler, Varantlarin karda itfa olmasi ve yatirimeilanin nakit uzlag bedeli alma hakki
dogmas: durumunda, nakit uzlag sonucunda Sdenen tutarin on binde biri yatrimeilarin hizmet aldiklan
yatirim kuruluglan tarafindan, MKK’ya nakit 8deme hizmetleri bedeli olarak Sdenmekte olup, s8z konusu
maliyetin ilgili yatinm kuruluglar tarafindan yatiuncilara yansttilmasi miimkiin olabilir. Olas: ver:
sonuglar konusunda bu sermaye piyasasi aract notu Madde 9’a bakimz.
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Varantlara iliskin masraflar, ilgili Varant Sahibi’ne ait olup; herhangi bir Nakit Uzlas1 Tutarinin
ve/veya Varanta iliskin bir baska tutarin 8denmesi, ilgili Varant Sahibi tarafindan tiim masraflar uygun
sekilde thraggi’ya ddeninceye kadar yapiimayacaktr.

6. BORSADA iSLEM GORMEYE ILISKiN BiLGILER

6.1, Yatrim Kurulugu Varantlaimim/Sertifikalarmin Borsada Islem Grmesine Digkin Esaslar ile
fslem Gérmeye Baglayacag Muhtemel Tarihler

Varantlar Borsa istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Yonetmeligi ve 01/03/2016
tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirii uyarinca islem gbirecektir. Varantlar Borsa Istanbul
Kurulu’nun onayi iizerine Yapilandiriimug Urlinler ve Fon Pazarinda islem gorecektir.

Varantlarin islem gormeye baglayacagi muhtemel tarih 14 Mart 2025tir. Buna kargin Kuru! ve Borsa
{stanbul’un onay ve diger siregleri ile ilgili bir gecikme durumunda ihrag olas: en erken tarihte baglayacak
sekilde ertelenecektir. $6z konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kaydi Ihrag Tarihine iligkin bilgiler
ihragg'nin  ("www.varant bupparibas.com.tr”) adresindeki internet sitesinde ve Piyasa Yapici'nm
(“www lebyatirim.com.tr”) adresindeki internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydnlatma Platformunda ilan
edilecektir.

6.2. Ihra¢ Edilecek ve Borsada fslem Girecek Aym Nitelikteki Yatinm Kurulusu
Varant/Sertifikast Grubundan Yatirnm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarnmn Halen
islem Grmekte Olduklan Tiim Diizenlenmig Piyasalar ile figiti Bilgi

BNPPI; BNPP igin yapilandirilms diriinlerde ana ihraggidir. BNPPI; Fransa, Hollanda, italya,
Ispanya, Isveg, isvigre, Hong Kong ve Almanya’da varant ve sertifika ibrag etmektedir. BNP Paribas,
Boerse Frankfurt, Boerse Stuttgart, Euronext. Borsa Italiana, Bolsas y Mercados Espanoles, Nordic Growth
Market, SIX Swiss Exchange ve Hong Kong Exchange gibi Avrupa’min bashca menkul kiymetler
borsalarinda gergek zamanh olarak kote edilmig giinliik olarak birkag bin varant: ihrag etmektedir.

6.3. Borsada islem g6recek olam yatinm kurulusu varantlarimn/sertifikalarmin  hangi
durumlarda iglem sirasinin kapatilabilecegi haklanda bilgi

01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.S, Pay Piyasast Proseddirii’niin 3 numarah ekinde yer alan
Varantlarin Borsada {slem Gormesine Iligkin Usul ve Esaslar béliimiinde yer alan 2. Madde uyarinca Borsa
istanbul’da islem goren Varantlann iglem sirasinin silrekli olarak kapatilmasina ve pazardan gikarilmasina
yol agabilceek durumlar agagidaki gibidir:

a) Varantin vadesinin dolmasi; ve

b) sepet varantlar veya endekse dayali Varantlar hari¢ olmak ilzere Varantin Dayanak
Varlig/Gostergesinin birlesme, devrolma ve diger nedenlerle kottan gikanimasi.

01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosedilrl’niin 3 numarali ekinde yer alan
Varantlarin Borsada Islem Gormesine {ligkin Usui ve Esaslar bolimiinde yer alan 14. Madde asagidakileri
Sngbrmektedir:

. Dayanag pay olan varantlarda, ilgili payin sirasinm igleme kapatilmas: durumunda, bu g
ilgili tim varant siralan da isleme kapatilir. 4
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. Dayanaf birden fazla paydan, bir sepetten olugan varantlarda sz konusu paydan herhangi
birisinin sirasi kapatildiginda sepet varant siras1 da isleme kapatilir.

. Dayanag endeks olan varantlarda endekse déhil paylardan isleme kapatilanlar olsa dahi varant
islome kapatimaz, Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant siras: da agik kalr. Ancak
endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira isleme kapatlabilir.

. Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatirime: ¢ikarlanmin korunmasina yonelik olarak piyasa
yapict ilgili oldugu varant siralarmin gegici olarak igleme kapatimasim talep edebilir. S8z konusu
talep Borsa Genel Midiirlogiince degerlendirilir.

. Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da stirekli olarak durdurulmasi ya da
piyasa yapic1 olmaya iligkin sartlar1 yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak
hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmas: durumlaninda Kurul tarafindan
yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlarin islem swast gegici olarak durdurulur.
islem siras1 durdurulduktan sonra 10 Eyliil 2013 tarih ve 28761 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan
VII — 128.3 numarali Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalart Tebligi'nde belittilen siire
igerisinde yeni bir piyasa yapicist belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi
atanmasma iligkin yeni bir karar alinmadis silirece) varantm iglem sirasi vade sonuna kadar kapali
kalir.

. Varant ihraggisinim herhangi bir varantta yUkiimltliiklerini yerine getirememesi, ihragg ile ilgili
iflas, konkordato talebinde bulunelmasi: durumunda, ihragginin tim varantlari isleme kapatihir.,

Dayanak Varlik/Gostergenin islem gord(igli pazarlarm kapanmasi veya fhraggr’nim faaliyet
gosterdigi iilkelerde resmi tatil olmasi durumunda Varantlar gegici olarak kotasyondan gikarilabilir veya
pazar digi birakilabilir.

6.4. Piyasa Yapict ve Piyasa Yapicihgin Esaslari
a) Piyasa yapicamin unvani

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
b) Piyasa yapicalik esaslan hakkinda bilgi

BNPPI, TEB ve BNP Paribas Financial Markets S.N.C. arasinda imzalanarak ytiriirliige giren 24
Ocak 2023 tarihli Ana Aracilik, Temsilcilik ve Piyasa Yapicihfl Stzlesmesi uyarinca piyasa
yapici olarak belirlenen TEB, sorumlu oldugu varantlarda piyasanin diirilst, diizenli ve etkin
calismasini, likit ve sirekli bir piyasamin olugsmasma katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak {izere kotasyon saglayacaktr.

BNP Paribas Financial Markets $.N.C., TEB'e piyasa yapicilik faaliyetleri ve alim satim iglemleri
igin fiyat kotasyonlari saglayacaktir. TEB, Borsa {stanbul ilgili piyasasina, isbu amagla agtlan ve
belirlenen hesap(lar)ina Borsa lstanbul’da Sermaye Piyasasi Araglan icin piyasa yapicihk
yapacaktir.
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Sermaye Piyasasi Araglan ile ilgili tiim piyasa yapicihk faaliyet ve iglemleri Kurul ve Borsa
Istanbul diizenlemelerine tabi olup TEB faaliyetlerini isbu diizenlemelere uygun olarak
viiriltecektir.

Gerekli 6zel durum agiklamalarinin yapilmasindan BNPPI ve TEB'in miistereken sorumlu
olmalarina bagh otarak Tebligler ve diger gegerli mevzuat kapsaminda Piyasa Yapiciya yiiklenen,
ilgili Sermaye Piyasasi Araglarina iliskin tiim bildirim ve agiklama gereklilikleri TEB tarafindan
yiiriitlecektir. Diger yandan, TEB ile ilgili veya TEB tarafindan sunnlan bilgiler harig olmak
iizere, bildirim ve agiklama i¢in kendisine TEB tarafindan sunulan agiklamalarin ve bilgilerin
gercek bakimindan dogrulugundan BNPPI sorumludur. TEB, gerekli 6zel durum agiklamalarinin
yapilmasi, finansal tablo ve raporlarin baimsiz denetimi ve agiklanmas), Tebligler uyarmca SPK
veya Borsa Istanbul tarafindan istenen bilgi ve belgelerin iletilmesinden BNPPI ile birlikte
yatirimeilara kargs sorumludur.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLISKIN BILGILER
7.1 Garantinin Mahiyeti

BNPPI tarafindan ihra¢ edilen Varantlar 21 Mart 2024 tarihinde imzalanan, Fransa hukukuna tabi
bir garanti uyannca BNPP tarafindan Garanti Edilen Tutar’a kadar kayitsiz sartsiz ve gayri kabili rilcu
gekilde garanti edilecektir.

Asafida belirtilen hususlara tabi olmak kaydiyla BNPP; herhangi bir nedenle BNPPI'nin kendisi
tarafindan 6denmesi gereken herhangi bir tutan veya herhangi bir Varanta iligkin sair bir ylikimliligi sz
konusu &demenin yapilmasi veya yiikiim]Uliglin ifa edilmesi gereken tarihte Gdememesi veya ifa etmemesi
durumunda BNPP’nin {zahname uyarinca stz konusu tutar1 édemenin muaccel oldugu para biriminde ve
derhal kullanilabilir fon cinsinden ddeyecegini veya duruma gire sbz konusu ifanin gergeklesmesi gereken
vade tarihinde ilgili ytktimltiligi 200.000.000,00 Euro (“Garanti Edilen Tutar”)’ya kadar ifa edecegini
veya ifa edilmesini saglayacagini kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu sekilde her bir Varant Sahibine garanti
eder. BNPPI’nin muaccel hale geldiginde bu tiir bir yilkimlilligi yerine getirmemesi durumunda BNPP
Garanti hilklimleri uyarinca BNPP’den talepte bulunmasimin ardindan s8z konusu ylikimlilige iligkin
olarak sanki BNPP asil borgluymusgasina Garanli Edilen Tutar’a kadar séz konusu 8demeyi yapmays veya
ddemenin yapilmasin saglamay: veya sbz konusu ylikiimlilikleri yerine getirmeyi veya bunlarin yerine
getirilmesini saglamay! taahhilt eder.

BNPP igin bir bail-in (ig kaynaklar yoluyla finansman) uygulanmasi fakat BNPPI igin
uygulanmamast durumunda BNPP’nin garanti kapsaminda bor¢lu oldugu yikimliiliikler ve/veya tutarlar
ilgili herhangi bir diizenleyici tarafindan BNPP*ye iligkin bir bail-in uygulanmas: sonucunda (garantinin
kendisinin bu tir bir bail-in’in konusu olmadifi durumlar dahil) BNPP’nin yilkiimllilitklerine uygulanan
indirim veya degisiklikleri yansitacak sekilde indirilecektir.

Garanti kapsamindaki ylikimlilikler BNPP nin (Fransa Para ve Finans Yasasi (Code monétaire
et financier) L.613-30-3-1-3°te belirtilen anlamda birinci derecede oncelikli yllkilmliliikleri ve teminatsiz
yliktimlilltiklerini olugturmaktadir ve zaman zaman Fransa kanunlari tahtinda zorunlu olabilecek istisnalara
tabi olmak kaydiyla tim diger mevcut ve gelecegie iligkin birinci derecede dncelikli ve temmats Z
ylikiimlillokleri ile egit sirada olacaktir. i
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1.2 Garantinin Kapsami

Garantinin amacit BNPP’nin BNPPI tarafindan sermaye piyasass araci notu kapsaminda gikarilmg
olan, Turk hukukuna tabi teminatsiz yatirim kurulugu Varantlari ile ilgili yitkUmltiltiklerini Garanti Edilen
Tutar'a kadar garanti etmesidir. Garanti kayitsiz ve sartsizdir ve BNPP'nin Garanti kapsamndaki
ylikiimliililkleri Varantlar kapsaminda Sdenmemig herhangi bir tutar oldugu veya yerine getirilmemis
herhangi bir yilkiimlitlitk olugu slirece gegerli ve yiriirliiktedir ve gegerli ve ylriitlitkte kalacaktir. Garanti
Fransa hukukuna tabidir ve Paris Temyiz Mahkemesi (Cour d'dppel de Paris) yargi alanindaki yerkili

mahkemelerin yarg: yetkisine tabidir.
7.3. Garantdr Haklandaki Bilgiler

7.3.1.  Segilmis Finansal Bilgiler

BILANCO
milyon Avro cinsinden 31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
VARLIKLAR
Nakit, merkez bankalari 288.259 318.560
Piyasa deperi kfr veya zarara yansitilan finansal araglar
Menkul kiymet portfoyl 211.634 166.077
Krediler ve repolar 227.175 191.125
Tlrev finansal araglar 292,079 327.932
Tlrev riskten korunma araglar 21,692 25.401
Piyasa degerinden $zkaynaklara yansitilan finansal varliklar
Borglanma senetleri 50.274 35.878
Ozkaynek araglari 2275 2.188
{tfa edilmig maliyctinden gosterilen finansal varliklar
Kredi kurutuslavinag veriten kredi ve avanslar 24,335 32,616
Migterilere verilen kredi ve avanslar 859.200 857.020
Borglanma senctleri 121.161 114.014
Faiz oram riskine kars1 korunan portfylerin ger¢egie uygun
deger diizeltmeleri (2.661) (7.477)
Sigorta faaliyctleriyle ilgili yatinmlar ve difer varliklar 257.098 245.475
Cari ve ertelenmis vergi varhklan 6.556 5.932
Tahakkuklar ve diger variiklar 170.758 208.543
Istirak lerdeki yaurimlar 6.751 6.073
Maddi duran varliklar ve yatirin amagh gayrimenkuller 45222 38.468
Maddi olmayan duran varhklar 4.142 3,790
Serefiye 5.549 5.294
Satig amach elde tutulan varhiklar 86.839
TOPLAM VARLIKLAR 2,591,499 2.663.748
BORCLAR
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Mcrkez bankalari 3.374 3.054
Piyasa degeri kr veya zarara yansililan {inansal araglar
Menkul kiymet portfdyii 104.910 99,155
Mevduatlar ve repo anlasmalat! 273.614 234.076
Borglanma senetleri 83.763 65.578
Tiirev finansal araglar 278.892 300.121
Turev riskten korunma araglan 38.011 40,001
ttfa edilmis maliyetinden gosterilen finansal ytkiimlilikler
Kredi kuruluglarina borglu olunan tutarlar 95.175 124.718
Miigteri mevduatlar 988.549 1.008.056
Borglanma senetleri 191.482 155.359
Sermaye benzeri borg 24.743 24.160
Faiz oram riskine karst korunan portfiylerin gergege uygun %
degier ditzeltmeleri (14.175) (20.201)
Cari ve ertelenmis vergi yiktimlilokleri 3.821 2.979
Tahakkuklar ve difer ylikilmititkler 143.673 185.010
Sigorta sdzlegmelerine iliskin yukumlutitkler 218.043 209.772
Sigortacihik faaliyetlerine iliskin finansal yitktimittlikler 18.239 18.858
Yuktmldlik ve masraf karsiliklan 10,518 10.040
Sati5 amaciyla elde tutulan varliklara iligkin ytktmldltikler
TOPLAM BORCLAR 2.462.632 2,537,738
OZKAYNAKLAR
Sermaye ve yedekler 115.809 115.008
Net disnem kéri, Grup payt 10.975 9.848
Toplam sermaye, kansolide yedekler ve dénem kir, Grup
payl 126,784 | ° 124.856
Dogrudan dzkaynaklarda muhasebelestirilen varlik ve
ylhkUmitlsklerdeki degisimler (3.042) (3.619)
Toplam Grup payi 123,742 121.237
Azilik paylar 5.125 4.773
TOPLAM OZKAYNAKLAR 128.867 126.010
TOPLAM BORCLAR 2.591.499 2.663.748
KAR VE ZARAR BHESABI
milyon Avro cinsinden 3 Arahk 2023 31 Aralk 2022
Faiz ve benzeri gelirler 79.542 41.082
Faiz ve benzeri giderfer (60.484) (20.149)
Komisyon geliri 15.011]
Komisyonlar (giderler) (5.190)
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Piyasa deferi kér veya zarara yansitilan finansal araglardan ¢lde -10.346 9.352
cdilen net kazanglar

Piyasa degeri 8zkaynaklara yansitilan finansal araglardan net 28 138
kazanglar

Itfa malivetinden gosteriten finansal varliklarin kayitlardan 66 {41
gikarilmasindan kaynaklanan net kazanglar

Sigorta faaliyetlerinden elde edilen net gelir 2.320 1,501
Sigortacihk faallyetlerinden elde edilern gelir 8,945 8,759
Sigorta sozlegmelerine ilighkin giderler (6,786) (6,619)
Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nel yatirim geliri 10,254 (12,077)
Sigorta sizleymelerine iligkin finansal gelir veya giderier (10,093) 11,838
Diger faaliyetlerden elde edilen gelir 18.560 15.734
Diger faaliyetlerden giderler (14.325) (12.752)
SURDURULEN FAALIYETLERDEN NET BANKACILIK 45.874 45.430
GELIRI

Genel igletme giderleri (28.713) {27.560)
Maddi duran varhklarin amortisman;, itfast ve deger disikiigt (2.243) (2.304)
ve maddi olmayan duran varliklar

SURDURULEN FAALIYETLERDEN BRUT FAALIYET 14918 15.566
KARI

Risk maliyeti {2.907) (3.003)
Finansal araglardan kaynaklanan difer net risk giderleri (77%) -
SURDURULEN FAALIYETLERDEN ELDE EDILEN 11.236 12.563
FAALIYET GELIRI

Istiraklerin net karindan paylar 593 655
Diger duran varliklardan elde edilen net kazanglar (104) (253)
Serefiye - 249
SURDURDLEN FAALLYETLERDEN VERGI ONCES{ 11.725 13.214
KAR

Siirdirillen faaliyetierden elde edilen kérlar lzerinden (3.266) {3.653)
hesaplanan vergi

SORDURDLEN FAALIYETLERDEN ELDE EDILEN 8.459 9.561
NET GELIR

Satig amagh elde tutulan faaliyetlerden net kar 2.947 687
NET GELIR 11.406 10.248
Azinlik paylan 431 400
NET KAR, GRUP PAYI 10.975 5.848
Hisse bagina kazang 8.58 7.52
Hisse bagina seyrellilmig kazang 8.58 7.52
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7.3.2. Risk Faktiirleri

I3bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragg bilgi dokiimam
cercevesinde ihrac1 yapilacak olan yahmim kurulugu varantlanna iliskin garantdriin yatrimelara
kars: tideme ylkimliliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina almmams olup,
yatirim kararinmm, garantériin  finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle veriimesi
gerekmeltedir.

BNPP’nin faaliyetlerine dzgii ana risk kategorileri asagida sunulmug ve BNPP’nin 2023 Evrensel
Kayit Dokimaninin 5. béltimtindeki aytrimlarda tanimlanmugtie. Bunlar, risk agiclikli varliklar veya risk
agrlikli varliklann ilgili olmadify 8lgiide (Grnedin, likidite ve fonlama riski icin) difer nicel veya nitel
gostergeler aracilifiyla Slgtlebilir.

Risk Afirhikh Varhklar
milyar Avro cinsinden 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Kredi Riski 580 535
Kars Taraf Kredi Riski 48 45
Bankaciik Hesaplarinda Menkul 21 17
Kiymetlegtirme Riski
Operasyonel Risk 65 59
Piyasa Riski 28 29
Kesinti Egifinin Alhndaki Tutarlar 21 19
(%250 risk agirhifina tabi)
TOPLAM 762 704

Daha genel olarak BNPP’nin maruz oldupu riskler digerterinin yam sira makrockonomik veya
diizenleyici ortamdaki degisiklikler ile iliskili bir dizi faktorden veya kendi stratejisi ve faaliyetinin
uygulanmas: ile iliskili faktsrlerden kaynaklanabilir.

BNPP’nin faaliyetine dzgtl, 2023 Ktresel Kayit Dokiimani (Universal Registration Document) ve
tadillerinin tarihi itibariyle yonetim tarafindan bilinmekte olan sartlara dayal olarak tespit edilen baghea
riskler, bu vesileyle, ayagida, 14 Haziran 2017 tarihli ve zaman zaman degisiklige ugradigi sekliyle (EU)
2017/1129 sayili Ydnetmelik'in 16. maddesi geregince yedi baglica kategori altinda sunulmaktadir: kredi
riski, karg1 taraf riski ve bankacilik hesaplarinda menkul kiymetlestirme riski; operasyonel risk; piyasa riski;
likidite ve finansman riski; makroekonomik ve piyasa ortami ile iligkili riskler; dizenleyici riskler; ve
BNPP’nin mevcut ortaminda bliytimesi ile iligkili riskler.

BNPP’nin risk ybnetim politikalan bu risklerin dnemlilik derecesinin degerlendirilmesinde
dikkate alinmustir; 6zellikle risk agiuhikh varliklar ilgili bankacilik dilzenlemeleri uyarmca risk hafifletme
unsurlanimi hesaba katmaktadir.
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7.3.2.1. Garanttriin Yatrum Kurulugu Varantlarna/Sertifikalarina iligkin Yiikiimltilliklerini
Yerine Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

732.1.1. Kredi riski, kars: taraf riski ve bankacihik hesaplarnnda menkul aymetlestirme riski

31 Arahk 2023’te BNPP'nin kredi riski agikhigmm kirilms su sekildedir: sirketler (%43),
mertkezi hikiimetler ve merkez bankalar (%25), bireysel milsteriler (%24), kredi kurumian (%4), risk
varliklari (%2) ve hisse senetleri (%1). 31 Aralik 2023°te BNPP'nin kredi riskine agikligimn %33’
Fransa'daki risklerden, %16°s1 Belgika ve Litksemburg’da, %10'u italya’da, %21’ diger Avrupa
iilkelerinde, %9’u Kuzey Amerika, %6’s1 Asya ve %5°i diinyanin geri kalan kismmdaki risklerden
olugmaktadir. BNPP'nin igbu risk tiiriine tabi risk agiclikh varliklarinm, 31 Arabk 2023 ‘teki 535 milyar
Avro totarinda olarak BNPP’nin toplam risk agirhkli varhklarmm %77°sini temsil etmesi ile
kargilastnldiginda 31 Aralik 2024’te 580 milyar Avro tutarinda veya BNPP’nin toplam risk afirlikh
varliklarinin %76’smi olugturmakiadr.

31 Araltk 2023 itibariyle BNPP*nin maruz kaldii karst taraf riskinin %37’ si kurumsal sektére,
%12’si hitkiimetler ve merkez bankalarma, %234 kredi kurumlan ve yatirim firmalarina ve %28'i takas
kurumlatinadir. Urlin itibariyle, BNPP’nin 31 Aralik 2023°te, CVA (“Kredi Degerleme Diizeltmesi™) riski
haricinde, sunlara maruz kalmigiir: %41 tezgahistii tirevlerinde (“OTC"™), %40 repo islemleri ve menkul
kiymet &diing verme/dding alma islemlerinde, %9 kote ediimis tiirevierde ve %10 takas kurumlarmn
temerrtt fonlanna istiraklerde. Bu karg: taraf riski dilzeyi, kapsama giren iglemlerin gelecekteki potansiyel
degerini etkileyen piyasa parametrelerindeki dalgalanmalara bagli olarak zaman iginde defiisiklik gosterir.
Ayrica, CVA riski, BNPP'nin riske tabi oldugu kargi taraflacin kredi marjlarindaki dalgalanmalardan
kaynaklanan CVA volatilitesi ile iligkili kayip riskini 6lger. Kars: taraf kredi riskine konu risk agielikh
varliklar, 31 Aralik 2023°deki 45 milyar Avro tutarinda veya BNPP’nin toplam risk agirhkli varliklarinin
%6'st ile kargilagtiridiginda 31 Aralik 202471 48 milyar Avro tutarmda veya BNPP'nin toplam risk agichklh
varliklarinin %6’ sint temsil etmektedit.

Bankacthk kayitlannin menkul kiymetlegtirilmesine iligkin riskle ilgili olarak BNPP'nin
taahhiitlerinin ‘bUyuk bir kismi, ihtiyath bankacilk portfoyll iginde kaydolunmaktadir. Menkul
kiymetlestirilmis riskler temelde BNP Paribas Grubu’nun varatuklaridir. $8yle ki, BNPP'nin sahip oldugu
veya satin aldigt menkul kiymetlestirme pozisyonlart da yine menkul ksymetlestirme islemlerindeki roliine
dayall olarak kategorize edilebilir: 31 Arahk 2023 tarihindeki maruz kalinanlardan; BNPP, %42’sinin
kaynak firmasidir, %35’ inin sponsorudur ve %23"imlin yatirtmeisidir. BNPP’nin igbu risk tiirline tabi risk
afielikl varhiklary, 31 Arabk 2023°te 17 milyar Avro tutari veya BNPP'nin toplam risk agichikl varliklarinmn
%2’sine kiyasla, 31 Aralik 2024’te 21 milyar Avro tutarinda veya BNPP’nin toplam risk afirkkl
varliklarinin %3"iinii olugturmaktadir.

7.3.2.1.1.1. Yeni kargiiklarda nemli bir artiy veya kredi riski ve karg taraf riskine maruz daha
tnceden kaydedilmiy karsithklarin seviyesinde bir azalma BNPP*nin fasliyet sonuglarn ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Kredi riski ve karst taraf riski, bir miisteri veya bir karsi taraf yiiktimifiluklerini yerine
getiromediginde ve bu yiiktimliliiklerin BN PP’nin kayitlarindaki defter degeri pozitif olduffunda B} 5
konsolide finansal tablolarim etkiler. Milgteri veya kars: taraf bir banka, bir finansal kurum, bitg
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veya ticari tegebbils, bir hitkilmet veya bir kamu kurulusu, bir yatinm fonu veya gergek bir kigi olabilir.
Miisteriler veya kargi taraflarin temerriit orani arttig1 takdirde BNPP’nin ekonomik kosullardaki veya diger
faktbrlerdeki bozulmaya kargilik olarak tahsili miimkiin olmayan veya stipheli kredilere (Evre 3) veya canl
kredilere (Evre 1 ve 2) iliskin olarak daha fazla licret veya karilik kaydetmesi gerekebilir ve bu durum
kérhligin etkileyebilir.

Bunun sonucunda, kredi verme faaliyetleri ile baglantihi ofarak BNPP, gelir tablosunda Risk
Maliyeti kalemi attinda kaydedildigi Uizere dlizenli olarak karsilik aywmaktadsr. Risk maliyeti 2024’te 2.999
milyon ve 2023 °te 2.907 milyon Avro tutarindadir. Bu tutar, 2024 te aktif kredilere ayrilan 765 milyon Avro
tutarindaki ve gipheli kredilere ayrilan 3.764 milyon Avro tutarindaki kargiliklarin yeniden girigini
yansitmaktadir. 31 Aralik 2024 tarihinde risk maliyeti finansal araglar icin olan diger net ficretleri (yani
finansal araglarin gegerlilifini ve icra edilebilirligini sipheye dugliren risklere iliskin fticretler)
icermemektedir. Bu iicretler 31 Aralik 2024 tarihinde 202 milyon Avro tutarinda olup, 2024’te Polonya’daki
isvigre Frangi cinsinden veya Isvigre Frangina endekslenen 186 milyon Avro tutanindaki ipotek kredilerine
ve borglulara yardim yasasi ile ilgili zararlara iligkin 16 milyon Avro tutarindaki kargihiklar dahil edilmistir.

BNPP’nin genel karsilik seviyesi dnceki kayip deneyimine iliskin kendi degerlendirmesine,
yilrlithllen kredi verme iglemleri hacmi ve tiiriine, sektor standartlarina, vadesi gegmiy kredilere, ekonomik
sartlara ve cesitli kredilerin tahsil edilebilirligi ile iligkili diger faktrlere veya varlik simiflar1 i¢in gegerli
senaryolara dayali istatistiksel analizlere dayalidir. BNPP uygun karsilik seviyeleri olusturmaya
¢aligmaktadir.

BNPP; uygun diizeyde karsilik tesis etmeyi amagliyor olmasina kargin Grubun kredi is kollari,
bozulan ekonomik sartlar nedeniyle veya bagka sebeplerle kredi kayiplanina iligkin kargihklarm:i veya
saglam alacaklarmi gelecekte dnemli miktarda artrmak zorunda kalabilirler. Ornegin, 2020'de ayrilan
kargiliklar, oncelikle saglik krizinin etkileriyle ilgili potansiyel zararlarin erken 6n muhasebelestirilmesi
nedeniyle artmistir (UFRS 9 uyarinca aktif kredilere iliskin 1. ve 2. Derece kargiliklar). Bu kargiliklar, 2024
yilinda gozlemlenen kurumsal temerrutlerdeki artiyin devam etmesi ve/veya temerriitlerin 8nceki yillara
kiyasla yiiksek bir seviyede istikrar kazanmasi halinde de artabilir. Kredi kayiplarina iligkin kargiliklarda
onemli bir artiy veya BNPP'nin kendi degier kaybina ugramamig krediler portfdyiiniin dogasinda yer alan
kay1p riskine iliskin tahminindeki 8nemli bir de@isiklik ve ayrica iliskili kargiliklari agan kredi kayiplarmin
gergeklesmesi BNPP nin faaliyet sonuglan ve finansal durumu tizerinde Snemli olumsuz etki yaratabilir.

Referans olarak, 31 Aralik 2024 tarihinde gtipheli kredilerin toplam kredilere olan orani %1,6
olup kargilk ayrnilmak suretiyle isbu stipheli alacaklarin (alman garantilerin diiglilmesinden sonra)
karglanma oram %69,7°dir. Bunlar 31 Asalik 2023 itibariyle sirasiyla %1,7 ve % 71,7"dir.

BNPP, kredi riskine ve karsi taraf riskine agikligini, teminatlandirma, garanti alma, kredi
threvleri akdetme ve netlestirme sozlegmeleri akdetmek gibi risk hafifletme teknikleri yoluyla azaltmayi
amagliyor olmasina kargin bu tekniklerin bu tekniklerin kapsamina giren kars: taraf temerriitlerinden dogan
kayiplan telafi etmekte etkili olacagnin bir garantisi yoktur. Ayrica BNPP kredi riski teminatim saglayan
tarafin (8rnegin, bir tiirev veya bir kredi sigortas sdzlesmesindeki bir kargt taraf) temerrilt riskine de veya
herhangi bir teminatm degerinde kayip riskine de maruzdur, Bunlara ilaveten, BNPP genel kredi riski ve

snemli 8l¢iide agik olmas: stz konusudur.
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7,3.2.1.1.2. Baska finansal kuruluglarin ve piyasa katshmeilarimn saglamhg ve igleyisi de BNPP'yi
olumsuz ethdileyebilir,

BNPP finansman, yatirim ve tilrev islemleri gergeklestirme yetenegi bagka finansal kuruluglar
veya piyasa katilimeilarinin saglamligindan olumsuz etkilenebilir. Finansal kuruluglar, alim satim iglemleri,
takas, kargi taraf, finansman veya sair iligkiler sonucunda birbirleri ile baglidir. Bunun sonucu olarak bir
veya daha fazla sayida Devlet veya finansal kurulusun temerrlidii veya hatta bir veya daha fazla sayida
finansal kurulus hakkindaki veya genel olarak finansal hizmet sektdrii ile ilgili dedikodular veya sorular bile
piyasa ¢apinda likidite problemlerine yol agabilir ve daha bagka kayplar veya temerrittleri tetikloyebilir.
BNPP; finansal scktdrde dogrudan veya dolayli olarak, takas kurumlari, aract kurumlar ve aracilar, ticari
bankalar, yatinm bankalari, karsilikli ve alternatif yatirim fonlari ve diizenli olarak islem gergeklestirdigi
difer kurumsal musteriler de dahil olmak iizere, birgok kars: tarafa maruz bulunmaktadir. BNPP ayni
zamanda oyuncularin finansal sektérde giderek daha fazla rol almasi ve diizenlemesi olmayan veya gok az
dilzeyde diizenlemeye tabi (8rmegin, diizenlenmemis fonlar, islem platformlari veya kitlesel foniama
platformlar) yeni islem titrlerinin ortaya ¢ikmas: ile iligkili risklere de agik olabilir. BNPP elinde
bulundurdugu teminaun paraya gevrilememesi, degerinin azalmasi durumunda veya kredi miktarimin
tamaminin tahsili veya BNPP karsi tilrev riski igin yeterli olmayan fiyatlardan paraya gevrilmesi durumunda
veya merkezi bir karst taraf gibi $nemli bir finansal piyasa katihmcistnin batmasi durumunda kredi ve kargi
taraf riskleri daha artabilir.

Referans olmast agisindan, sirasiyla 31 Aralik 2022°deki %13 ve %33 oranlarina kiyasia, 31
Aralik 2023°te finansal kuruluglar ile iliskili kars: taraf riski 45 milyar Euro veya BNPP toplam kargi taraf
risk agikligimn %23’ oranindadir ve takas kurumlari ile iligkili karg: taraf risk agik[ig1 56 milyar Euro veya
BNPP toplam kars: taraf risk agikhmin %28’ini temsil etmektedir.

Bunlara ek olarak, finansal piyasa katilmcilarimn hile veya kusurlu hareketleri &zellikle
finansal piyasalarm birbirine bagli yapisi nedeniyle finansal kuruluglar {izerinde olumsuz etkiye neden
olabilir. Bunlara 2008°de ortaya ¢ikartildig1 Uizere Bernard Madoff tarafindan gergeklestirilen ve BNFPP de
dahil gok sayida finansal kurulusun Snemli miktarlarda kayip veya kayip riski agiklamasi ile sonuglanan
dolandiricihik rnek olarak verilebilir. BNPP halen Madoff ile baglantili gesitli taleplere konudur; 31 Aralik
2024'te sona eren dneme iliskin denetlenmemis willik konsolide finansal tablolarin 8.c numarall ve
“Davalar ve tahkim iglemleri” baghikl1 dipnotuna bakiniz.

Yukanda ozetlenen risklerden kaynaklanan kayiplar &nemli dlgiide ve olumsuz sekilde
BNPP’nin fasliyvet sonuglarim etkileyebilir.

7.3.2.1.2. Piyasa riski

BNPP, 8zellikle Global Piyasalarda olmak tizere, 2024°te BNFP'nin gelirlerinin %18”ini temsil
etmekte olan Ticari & Kurumsal Bankaciltk (“CIB”) is kollan tarafindan yiriitillen faaliyetler yoluyla
piyasa riskine maruzdur. BNPP'nin ticari faaliyetleri bu is kollanindaki miisteriler ile arasindaki ekonomik
iliskiler ile dogrudan baglantilidir veya piyasa yapicihf: faaliyetinin bir pargas: olarak dolaylr gekilde
baglantilidir.

Buna ek olarak, BNPP'nin bankacilik faaliyetleri ile iligkili piyasa riski; bir bankacilik arag
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yaratilan net kazang ile iligkilidir. Bir kurulugun “yapisal” dviz kuru risk pozisyonu fonksiyonel para birimj
disindaki para birimlerine yatwrimlar ile iliskilidir. BNPP faiz orani riskinin 8l¢lilmesinde, standart oran riski
ve yapisal oran riski kavramlarin1 kullanmaktadir. Standart oran riski, belirli bir islem igin genel duruma
karsilik gelir. Yapisal oran riski ise, kendi fonlarina ve faizsiz cari hesaplara iligkin faiz orant riskidir.

BNPP'nin riskten korunma stratejilerinin etkisiz kalmas: veya kismi koruma saglamasi
halinde, BNPP faaliyet sonuglarint ve mali durumunu olumsuz etkileyebilecek kayrplar ile kargilagabilir.
BNP Paribas’in faaliyetlerine dayali piyasa riski Riske Maruz Deger (“VaR”) yoluyla veya bir yillik slire
iginde maksimum potansiyel kayip yoluyla ve cesitli diger piyasa gdstergeleri (strese tabi Riske Maruz
Deger, 1lave Risk Kargiligy, kredi korelasyon portfdyti Kapsamli Risk Ol¢limil) ve ayni zamanda piyasa
limitleri ife karsilastirmals stees testleri ve duyarlilik analizleri yoluyla 8lgiiliir.

Bu risk tiirline tabi risk agirlikle varliklar, 31 Aralik 2023’te 29 milyar Avro tutarina veya
BNPP’nin toplam risk agirlikli varliklarmm %4'ine kiyasla, 31 Arahik 2024’te 28 milyar Avro tutarinda
veya BNPP’nin toplam risk agirlikh varfiklarinin yaklasik %4 Unii olugturmaktadir.

7.3.2.1.2.1. BNPP piyasa dalgalanmalan ve volatilite nedeniyle ahm satum ve yahinm faaliyetlerinde
dnemli kayba maruz kalabilir,

BNPP; borg, para birimi, emtia ve &zkaynak pazarlarinda ve kote edilmeyen menkul kiymetler,
gayrimenkul ve diger varlik siniflannda, tiirev sdzlesmeler yoluyla olanlar da dahil, alim satim ve yatirm
pozisyonlarin slirdiirmektedir. Bu pozisyonlar, piyasa diizeylerine bakilmaksizin bu piyasalardaki agir
oynakliktan, diger bir ifade ite, belirli bir pazarda belirli bir dnemde fiyatlarin dalgalanmasindaki boyuttan
olumsuz etkilenebilir. Ayrica BNPP'nin beklentilerinden esashi dlgiide farklilik tagiyabilecek volatilite
egilimleri BNPP'nin kullandig1 diger genis firln yelpazesi (swap’lar, forward ve future vadeli islem
sozlesmeleri, opsiyonlar ve yapilandirilnig iglemler dahil) ile iligkili kayiplara yol agabilir,

BNPP; bu piyasalarin herhangi birinde varliklara sahip oldugu veya net uzun pozisyonlara
sahip oldugu siirece piyasada agafi1 ySnli) bir hareket pozisyonlarimn degerinde azalmadan kaynaklanan
kayiplara yol agabilir. Diger taraftan, BNPP kendi sahip olmadifi varliklan satmig oldufiy veya bu
piyasalarin herhangi birinde kisa pozisyonlara sahip oldugu siirece risk ve kontrol sistemlerinin mevecut
simirlamasina ramen piyasada yukar ybnlil bir hareket, BNPP'nin yilkselen bir piyasada varlik devralmak
suretiyle net kisa pozisyonlarini kargilamaya girigmesi sirasinda potansiyel olarak nemli miktarda kayba
maruz birakabilir. BNPP zaman zaman milsterileri ile iglemleri hedge etmek amaci ile ve/veya iki varligin
gorece degerindeki degisikliklerden faydalanmak amaca ile bir varlikta uzun pozisyon ve diger bir varlikta
kisa pozisyona sahip olabilir. Bununla birlikte, iki varligim gtrece degerinin BNPP'nin beklemedii veya
pozisyonlarinn hedge edilmis olmadigi bir ytnde veya sekilde degismesi durumunda s8z konusu
eglestirilmis pozisyonlarda kayba ugrayabilir. Bu tiir kayiplar Snemli tutarda olduBu takdirde BNPP'nin
sonuglarini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Ayrica BNPP'nin riskten korunma stratejileri bazi
piyasa gartlar: bakimindan uygun olmayabilir.

BNPP'nin faaliyetlerinde cesitli tirlerde risklere agik olmasi durumuna kargt kendini korumaya
almak i¢in kullandifi gesitli araglar ve stratejilerden herhangi biri etkili olmadif takdirde BNPP igletme
sonuglarint ve finansal pozisyonunu &nemli 8lgiide etkileyebilecek kayiplara maruz kalabilir. BNPP'nin
blrg:ok strate_usl tarihsel islem modelleri ve bagmtllara dayanmakiadlr Ornegm BNPP, bir varllkta e
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hedge edebilir. Bununla birlikte, sbz konusu hedge yalnitzea kismi bir korunma olabilir veya benimsenen
stratejiler BNPP nin tiim piyasa gevrelerindeki riskierinin hafifletilmesinde veya gelecekteki tiim risk
tilrlerine kars1 tam olarak etkili olmayabilir. Beklenmeyen piyasa gelismeleri de BNPP'nin riskten korunma
stratejilerinin etkililigini azaltabilir. Ayrica kazanglarin ve bazi etkisiz hedge islemlerinden kaynaklanan
kayiplarin ne ekilde kaydedildigi de BNPP'nin beyan edilen kazanglarinda ilave volatiliteye neden olabilir.

BNPP piyasa risklerinden kaynaklanan potansiyel kayip riskine ne 8lgiide maruz oldugunu
sayisallagtirmak igin “Riske Maruz Deger” (VaR) modeli kullanmaktadir ve ayrica ug senaryolarda maruz
oldugu potansiyel riskleri sayisallastirmak amaca ile stres testleri ve piyasa limitleri ile kargilagtirmal:
duyarhilik analizleri yirGtiir (Ingilizce dilindeki 31 Aralik 2023 tarihli BNPP Kliresel Kayit Dokimani’nda
(Universal Registration Document) yer alan Madde 5.7 Piyasa Riski Stres Testi Cercevesine bakiniz).
Bununla birlikte bu teknikler tarihsel gézlemlere dayali istatistik metodolojilerine dayanmaktadir ve bunlar
gelecege iligkin piyasa sartlarimi Bngdrmede yetersiz kalabilir. Bu bakimdan, BNPP'nin ug senaryolarda
maruz oldugu piyasa riski BNPP'nin kullandif1 nicellestirme teknikleri yoluyla dngdriilen risklerden daha
bilyiik olabilir.

Daha genel olarak, makroekonomik kosullardaki aksamalar veya kétlilesmelerden
kaynaklanan finansal piyasalardaki dalgalanma, BNPP’nin ticari gayrimenkul yatmmlar: gibi diger
yatinmlardaki pozisyonlarmin yani sira borg, ddviz, emtia ve hisse senedi piyasalarindaki ahm satim ve
yatinm pozisyonlarim olumsuz etkileyebilir, Referans olarak ve agagtda belirtildigi gibi, Global Piyasalarin
gelirleri, BNPP’nin ahm satim faaliyetlerini idare eden Kurumsal Bankacihk (CIB) departmaninin ana
faaliyet alani, BNPP'nin 2024'teki gelirlerinin %18'ini olugturmaktadir. Son yillarda (Fransa’da 9 Haziran
2024te Ulusal Meclisin feshinden beri stiregelen politik istikrarsizha istinaden 2024 dahil) ciddi piyasa
aksakliklari ve agim piyasa oynakliginm siklikla meydana gelmesi ve bu durumun devam etme veya yeniden
ortaya ¢ikma ihtimali dahilinde, BNPP nin nemli derecede zarara ugramasi s6z konusu olabilir. Bu tlir
kayiplar, swaplar, forward ve future vadeli sdzlesmeler, opsiyonlar ve yapilandimilmig Grlinler dahil olmak
iizere gok gesitli alm satim ve riskten korunma lrlinlerini kapsayabilir. Finansal piyasalarin oynakligy,
trendleri tahmin etmeyi ve etkili ticaret stratejileri uygulamayr zorlastirmaktadir. Ayrica, Kurumsal
Bankacilik faaliyetini etkileyen ana hisse senedi ve tahvil piyasalarinda da etkisi gdzlemlenmekiedir.

7.3.2.1.2.2. BNPP piyasa agafn yonlii hareketleri ve faaliyetindeki dilgils donemleri swrasinda
komisyon ve licretlere dayali faaliyetlerinden daha diigiik gelir elde edebilir.

2024 yilinda BNPP tarafindan alinan komisyonlar, gelirlerinin %22’sini olugturmugtur.
Finansal ve ekonomik kosuilar BNPP’nin menkul kiymet aracilik yitklenimi, finansal danigmanlik ve diger
Yatirim Bankacih hizmetlerinin konusunu olugturan iglemlerin sayis: ve bityllkligiinii etkilemektedir. Bu
hizmetlerden elde edilen licretleri de kapsayan bu gelirler dogrudan BNPP’nin katildifs islemlerin sayisi ve
biytikligii ile iligkilidir ve bu nedenle BNPP'nin Yatinm Bankacilifi1 isi ve milsterileri agismdan olumsuz
ekonomik veya finansal degisikliklerden #nemli Blgiide etkilencbilir. Buna ek olarak, BNPP’nin
mitgterilerinin portfSylerini yonetmek igin uyguladig: iicretler birgok durumda bu portfGylerin degerine veya
performansina baghdir; miisterilerin portfoylerinin deferini azaltan veya gekim miktarini artiran bir piyasa
agaf yonlii hareketi BNPP’nin varlik yonetimi, hisse senedi tiirevleri ve Bireysel Bankacilik ig kollarmdan
elde ettipi gelirleri azaltabilir. Pivasa degisimlerinden bagimsiz olarak endeks portfoylerinin geligimi veya
BNPP’nin yatmm fonlannin piyasanin altinda performans gostermesi BNPP’nin varlik ySngtiss
faaliyetinden daha az gelir elde edilmesine ve gekimlerin artmasina ve bu araglarda daha az giri ’
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olabitir. Yukanida anilan komisyon ve licrete dayal faaliyetlerden daha az dilzeyde net bankacihk geliri elde
edilmesi BNPP’nin finansal sonuglar iizerinde nemli olumsuz etkiye neden olabilir.

7.3.2.1.2.3. BNPP’nin menkul kiymet ve tilrev portfiylerinin ve BNPP’nin kendi borcunun defter
degerine iligkin diizeltmeler BNPP’nin net geliri ve Gzkaynaginda olumsuz etki
yaratabilir.

BNPP’nin menkul kiymet ve tilrev portfSylerinin ve bazi diger varliklarmm ve kendi borcunun
bilangosundaki defter degieri her finansal tablo tarihi itibariyle dilzeltmeye tabi tutulur. 31 Arahk 2024
larihinde, BNPP’nin bilangosunun varlik tarafinda, kér ve zarar yoluyla gergege uygun degerde finansal
araglar, riskten korunma amaglari i¢in kullanilan tiirev finansal araclar ve dzkaynak yoluyla gergege uygun
degierde finansal varhiklar strastyla 816 milyar Avro, 21 milyar Avro ve 73 milyar Avro tutarindadir,
Yikiimidlikler siitununda, kir veya zarar yoluyla gercefie uygun degerdeki finansal araglar ve riskten
korunma amaglari icin kullanilan tilrev finansal araglar 31 Aralik 2024 tarihinde sirasiyla 792 milyar Avro
ve 37 milyar Avro olarak gergeklesmistir. Copu diizeltme; BNPP’nin bir muhasebe dnemi iginde varhik
veya borglarinn gergege uygun degerindeki degisikliklere dayal olarak gercekiestirilir ve degisiklikler gelir
tablosunda veya dogrudan Szkaynaklarda kaydedilir, Gelir tablosuna kaydedilen degisiklikler, diger
varliklarn degerindeki kargit yondeki degisiklikler ile dengelenmedigi stirece, BNPP’nin konsolide
golirlerini ve bunun sonucunda net gelirini etkiler. BNPP’nin menkul kiymet ve tiirey portfdylerinin gercege
uygun degerinde agafi yonli bir diizeltme Szkaynaklarda azalmaya neden olabilic ve BNPP*nin
yiikiimlillikklerinin degerinde karsit yonll degisiklikler ile dengelenmedigi siirece BNPP’nin sermaye
yeterlilik oranlar1 da azalabilir. Bir muhasebe doneminde gergege uygun deger diizeltmelerinin kaydedilmis
olmasi miiteakip dbnemlerde bagka dlizeltmelere ihtiyag olmayacag anlamina gelmez.

7.3.2.1.3. Likidite ve fonlama riski

BNPP'nin likidite riski, bir stres senaryosunda 30 giinlitk net nakit gikiglanmun kapsamum analiz
eden kisa vadeli likidite orami (“Likidite Kargilama Orani — LCR”) ile degerlendirilebilir. 31 Aralik 2024’te
BNPP'nin dénem sonu LCR'si %137 idi. 31 Arahk 2024’te likidite rezervi 480 milyar Avro idi.

7.3.2.1.3.1. BNPP’nin fonlamaya erigimi ve fonlama maliyet finansal krizlerin veniden canlanmasi,
ckonomik kosullarin kétiilesmesi, derecelendirmelerin  diigmesi, devlet kredileri
marjlarimn artmasi ve diger fakitrlerden olumsuz etkilenebilir.

Finansal kriz, Avro bblgesi devlet borg krizi ve genel makroekonomik ortam son on beg yillik
slireg boyunca zeman zaman Avrupa bankalarmmn fonlamaya ulagmasint ve fonlama maliyetini olumsuz
etkilemistir. Bu, 6zellikle devlet borg riski nedeniyle banka kredi riski algisinda ani bir arti, devletler ve
bankalarin kredi derecelendirmelerindeki dusilsler ve borg piyasas: spekillasyonunu da igeren birgok
faktorden kaynaklanmigtir, BNP Paribas Grubu da dahil birgok Avrupa bankasi, bu dnemlerde gesitli
noktalarda kurumsal yatinmeilar igin toptan borg piyasalarina ve bankalararass piyasaya sinirh erigim ve
ayrica fonlama maliyetlerinde genel bir artig ile kargilagmigtir.

Blylimede durgunlugun uzamas: para politikasinda bir degisiklik (Srnegin, kotiilesen
enflasyon ile iligkili olarak gorildigl gibi), resesyon, bliylimede uzun siireli durgunluk, deftasyon,
“stagflasyon” (enflasyonla birlikic yavas biiyiime), bagka bir devlet borg krizi (6zellikle Fransa’da,

borcluluk seviyesinin Covid-19 salgmi sonrasi seviyesine kiyasla 2024’teki GSYH biiylmes#
bakimindan, siyasi veya kurumsal gikmaz nedeniyle veya bagka herhangi bir nedenle azaltamamagy
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veya BNPP’nin faaliyet gbsterdigi tnemli piyasalarindaki kamu borglanmalanna iliskin borglanma
derecelendirme notu diigiisleri, dzellikle asir politik istikrarsizlik (9 Haziran 2024’te Ulusal Meclisin
feshinden beri Fransa’da meydana gelen ve finansal piyasalarda yeniden dalgalanmaya ve Fransiz Devlet
Tahvillerinin (Obligation Assimilable du Trésor (OAT)) kredi agikhifinin, Ozellikle Alman Bonosuna
karsilik, geniglemesine, ardindan Aralik 2024’te Moody’s tarafindan Fransa'min kredi nofunun
diisiiriilmesine ve takibinde bir kistm Fransiz bankaciik kurumlarinin notunun disgiiriimesine yol agan
istikrarsizlik gibi), yeni finansal kriz tiirlerinin ortaya ¢ikmas halinde bu olumsuz piyasa kogullari yeniden
s6z konusu oldugu takdirde, finansal sektdr veya genel olarak ekonomi ile iligkili (Ukrayna’daki savag veya
Orta Dogu’daki ¢atismanin ekonomik sonuglani dahil} veya BNPP zelindeki faktdrlerden otlirll ortaya
¢tkabilir, Boyle bir durumda genel olarak Avrupa finansal kuruluglarinin ve zellikle BNPP nin likiditesi,
bilango glicll ve fonlama maaliyeti Uzerindeki etki dnemli digilde olumsuz olabilir ve BNPP’nin faaliyet
sonuglart ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir,

7.3.2,1.3.2. Uzun siireli piyasa gerileme dénemleri BNPP'nin likiditesinde azalmaya neden olabilir
ve bunun senucunda varlik satis giiglegebilir ve dnemli kayiplar séz konusu olabilir. Bu
nedenle BNPP kayba maruz kalma riskinden kaginmak igin varlik ve yiikiimliiliikderinin
uygun sekilde eglestifiinden emin olmahdir.

BNPP nun, tzellikle (BNPPnin 2024 gelirlerinin %18'ini temsil eden) Global Piyasalar is kolu
ve Varlik/Yukimlulik Yénetimi is kolu olmak iizere baz1 is kollarinda vzun siireli piyasa hareketleri,
Bzellikle, varlik fiyat dligitgleri, piyasadaki faaliyet dilzeyini azaltabilir veya piyasa likiditesini azaltabilir.
BNPP bozulan pozisyonlar1 zamaninda bir sekilde kapatamadig) takdirde bu gelismeler nemli kayaplara
yol agabilir. Bu, tabiat: geregi likit olmayan varliklar igin 6zetlikle gegerlidir. Finansal kurumlar arasindaki
bazi tiirtev sézlegmeler gibi menkul kiymetler borsalarinda veya diger halka agik iglem piyasalarinda islem
gormeyen varhklar BNPP’nin kofe edilen fiyatlardan g¢ok modeller kullanmak suretiyle hesapladig
deperlere sahip olabilir. Bunlar gibi varliklarin fiyatlarindaki bozulmayr izlemek giitiir ve Snemli
beklenmeyen kayiplara yo! agabilir (Ingilizce dilindeki31 Aralik 2023 tarihli Kilresel Kayit Doklimans’nin
{Universal registration document) Béliim 5.8, Stres Testleri ve Likidite Rezervi paragrafina bakimiz).

BNPP; vacliklarimn vade, faiz oran1 veya para birimleri ile yliktimliiliik[erinin vade, faiz oran
veya para birimlerinin eglegmiyor olmasi riskine maruzdur. BNPP varliklarinin bazilarina itigkin 8demelerin
zamani belirsizdir ve BNPP herhangi bir zamanda beklenenden daha az gelir elde ettigi takdirde
yUkUimliiliiklerine iliskin borglarmi kargtlamak igin ilave piyasa fonlamasina ihtiyag duyabilir. BNPP tesis
etmig oldugu risk ytnetim siireglerinin pargasi olarak varhk ve yiikiimliilitkleri arasindaki bogluklara kati
limitler uyguluyor olmasina kargin bu limitlerin varhk ve yukiimlilok uyumsuzlukfarindan dogan potansiyel
olumsuz etkileri gidermekte tam olarak etkili olacagmmdan emin olamamaktadur,

7.3.2.1.3.3. BNPP'nin kredi derecelendirmelerinde bir indirim Grubun kirlihg iizerinde Snemli
etkiye neden olabilir.

Kredi derecelendirmeleri BNPP’nin likiditesi ve fonlama maliyeti {izerinde Snemli etkiye
sahiptir. BNPP, dort derecelendirme kurulugu tarafindan derecelendirilmis durumdadir: Standard & Poor’s,
Moody’s, Fitch ve DRBS. 18 Mart 2024’te Standard & Poor’s, BNPP’nin ihrag¢1 kredi derecelendirme
notunu A+ ve kisa vadeli derecelendirme notunu A-1 (duragan) olarak teyit etmigtir. 16 Ekim 2024°te Fitch

—
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17 Aralik 2024’te Moody’s BNPP’nin uzun vadeli borg derecelendirme notunu Al’e dilglirmilis ve kisa
vadeli derecelendirme notunu duragan bir gbrintimle P-1 olarak muhafaza emmigtir. 20 Haziran 2024'te
DBRS, BNPP'nin éncelikli tercih edilen borg notunu AA (diistik) olarak ve kisa vadeli notunu duragan bir
goriintimle R-1 (orta) olarak onaylamustir. BNPP'nin kredi derecelendirmesinde bir diglls BNPP'nin
likiditesi ve rekabetgi pozisyonunu etkileyebilir, Bir diigiis aym zamanda BNPP’nin bor¢lanma maliyetlerini
artwrabilir, sermaye piyasalarina erigimi smirlandirabilir veya ipotek teminath menkul kiymetleri
kapsamimda veya bazt alm satim, tlirev veya teminatll finansman sozlesmelerindeki bazi iki tarafh
hitktimler kapsaminda ilave yikiimliltkleri tetikleyebilir. Yant sira, BNPP’nin baglica lilke pazars olan
Fransa’nin kredi notunun diisiiriiimesi, Fransiz finansal kuruluslarinm risk priminde orlaya gikabilecek artig
nedeniyle BNPP’nin kredi notunu ve fonlama maliyetini de dolayl olarak etkileyebilir. Ormegin, Moody’s,
Haziran 2024 ten by yana Fransa’da yaganan siyasi istikrarsizlik ve titkenin artan borg seviyelerine istinaden
Aralik 2024°te Fransa’min kredi notunu diisiirmiis ve takiben bir kisim Fransiz bankacihik kurumunun
notunu diigiirmiistiir.

Bunlara ek olarak, BNPP’nin piyasa yatirimeilanindan uzun vadeli tehinatsiz fon elde etme
maliyeti de dogrudan kredi marjlar: ile iliskilidir. Bunlar ise, belirli bir 8l¢iide, Grubun kredi
derecelendirmelerine bagldir. Kredi marjlarmdaki artiglar BNPP’nin fonlama maliyetini onemli Slgilde
artirabilir. Kredi marjlarindaki degigimler stireklidir, piyasa odakhdir ve zaman zaman Ongdriilmesi
mimkiin olmayan ve yitksek volatiliteye sahip hareketlere tabidir. Kredi matjlar1 ayrica BNPP’nin kredi
itibarina iligkin piyasa algilarindan da etkilenir. Ayrica, kredi marjlarr BNPP’nin borg yikiimlilliklerini
referans alan kredi temerriit swap’lerinin alicilara maliyetindeki hareketlerden de etkilenebilir. Bunlar ise,
hem bu yikimiuitkletin kredi kalitesinden hem de BNPP’nin kontrolll digindeki gok sayida piyasa
faktoriinden etkilenmektedir.

7.32.1.4. Hukuki Diizenlemelere iliskin Riskler

7.3.2.1.4.1. Yiirlirlikteki kanun ve yénetmelikler ve ayrica giincel ve gelecekteki mevzuat geligmeleri
ve diizenleyici geliymeler BNPP’nin ve faaliyet gisterdigi finansal ve ekonomik ortami
Gnemli dl¢iide etkileyehilir.

Ozellikle BNPP’nin faaliyette bulundugu yargi alanlarinda (Fransa, Avrupa ve Amerika
Birlesik Devletleri’'nde) yiiriirlilkteki kanun ve yonetmelikler tnemli oranda degigmig, ve BNPP gibi
finansal kuruluglarin faaliyet gosterdikleri ortamlarda gelecekte de &nemli oranda defismeye devam
edebilecektir, Bu tedbirler zellikle agagdakileri kapsamaktadir:

o “Ihtiyati” (8m. Sermaye &deme giicii, likidite) gerekliliklerde silregelen artig; ozellikle BNPP gibi
kilresel sistemik agidan Snemli bankalar igin saglanan ve Avrupa Parlamentosu ve Konseyi'nin 26
Haziran 2013 tarihli Yonetmeligi (zaman zaman degistirilen "CRR”) igin saglanan ve risk
agirliklandirma metodolojilerinde ve igsel modellerin kullamilmasina ydnelik yéntemlerde sermaye
gereksinimlerinin artmasmin devamina yol agan ve agabilecek degisiklikler.

o Ozellikie asgari sermaye zorunluluklarina iliskin olarak Avrupa Komisyonu, Ekim 2021°de Avrupa
Komisyonu'nun Merkez Yneticileri ve Denetim Bagkanlari Grubu (*“GHOS"} tarafindan Basel 1l
anlagmasinin Avrupa Birligi blinyesinde uygulanmasinin tamamlanmasina ydnelik bir mevzuat paketi
onaylanmighr. Bu mevzuat paketi beraberindeki etki degerlendirmesinde, Avrupa Komisyonu, Aralik

2020 tarihli bir Avrupa Bankacilik Komisyonu etki g¢alismasima ve AB’deki bazi _:--’ &
konusunda ilave Avrupa Komisyonu tahminlerine dayali olarak nihai Basel 3 standaglari
uygulanmasinin reformun tam olarak uygulanmas sonrasinda toplam asgari sermaye gereklif Ie@ 9
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ortalama %6,4 ila %8,4 arasinda bir artiga yol agabilccegi Sngdriistinde bulunmustur. Y asama sllrecinin
tamamlanmasinin ardindan, (i) 1 Ocak 2025’ten itibaren uygulanabilir olan CRR’yi degistiren bir
yonetmelik, gerekliliklerin 2030'a (ve belirli gereklilikler igin 2032’ye) kadar kademeli olarak
artirilacag bir asamali dbnem ve (ii) Uye Devietler tarafindan 11 Ocak 2026°dan itibaren (belirli
istisnalara abi olarak) uygulanacak olan 26 Haziran 2013 tarihli Avrupa Parlamentosu ve Konseyi
Sermaye Gereklilikleri Direktifini defistiren bir direktif kabu! edilmistir. Bu yeni metinler Temmuz
2024te yiiriirlige girmistir, BNPP, Basel 1V'tin | Ocak 2025'te nihai hale gelmesinin CET1 oraninda
50 baz puanik bir digiise yo! agacagni tahmin etmektedir (AB bankalarmin piyasa riski igin 6zkaynak
goreksinimlerinin hesaplanmasina yonelik Basel Il alim satim defterinin temelden gozden gegiritmesi
{FRTDB) standartlaninin uygulanmasindan kaynaklanan ve 1 Ocak 2026’ya kadar ertelenen etki haric).
Bu tahmin, BNPP"deki ve makroekonomik baglamdaki olast degigikliklere bagh olarak degisebilir.

« Halihazirda var olan denetleme organlarmin gliclendirilmesi ve BNPP’yi dogrudan Avrupa Merkez
Bankast’min (8zellikle uygulanabilir mevzuat ercevesinde BNPP igin her yil bir kurtarma planminn
sunuldupu) denetimi altina sokacak olan Tek Tasfiye Mekanizmasi (“SRM”) altinda yeni denctleme
kurumlarininkurulmasy. ]

» Kayiplann agulikh olarak alacaklilar ve pay sahipleri tarafindan kargpilanmasim saglamak ve vergi
miikelleflerinin maruz kaldigs maliyetleri asgari diizeyde tutmak ve dolayisiyla bankactlik krizlerini
énleme ve ¢ozlimlemek iizere geligtirilmis kurtarma ve tasfiye rejimleri yetkilerinin giilendirilmesi,
szellikle zaman zaman tadil edilen 15 Mayis 2014 tarihli Banka Cézimleme ve Kurtarma Direktifi ;
(“BCKD”)’nin benimsenmesi; ’

« Ticari bankalar tarafindan ybritiilen ve spekillatif olarak degierlendirilen i yeniden yapilandirmalar,
yapusal degisiklikler veya elden ¢ikarmalara sebep olan ve dolayisiyla yasakli ya da istiraklerde
kullanimi belirli bir amaca ayrilmas: gercken ve belir)i sermaye ve fonlama gerekliliklerine tabi olan
bazi faaliyet tiirlerine (6zellikle kendi hesaplarina alim satim iglemleri) iliskin BNPP’nin sermayesini
ve finansman kaynaklarini 5zgilrce dagitma yeterliligini azaltabilecek kisitlamalar;

+ Baz finansal irfin veya faaliyet tiirlerine iligkin Gicretlerde, BNPPnin ilgili Orilnleri sunma veya ilgili
faaliyetlerde bulunma yeterliligini etkileyebilecek yasak veya kisitlamalar;

+ BNPP tarafindan sunulan irtin ve servislere iliskin talebi azaltabilccek veya maliyetleri yiikseltebilecek
ulusal mevduat garanti plaularinin tesis edilmesi ve katihme tilkelerin garanti planlarimn tamam veya
bir kismun1 tedricen kapsayacak olan 8neri niteliginde bir Avrupa mevduat garanti plant veya mevduat
sigoriastmin tesis edilmesi;

« flave diizenleyici sermaye gerekliliklerine yol acabilecek olan dilzenleyici stres testlerinin (iklim
depigikligi riski ile ilgili olanlar dahil) uygulanmass [BNPP ‘nin Ingilizce dilindeki 31 Aralik 2023
tarihindeki Kiiresel Kaytt Dokiimani (Universal registration document) (Boliim 5.7 'deki Piyasa Riski
Stres Testine lligkin Cergeve)l,

« BNPP igin uyum maliyetlerini artirmas: muhtemel olacak sekilde, belirli faaliyetierle ilgili olarak i¢
kontrol, risk ydnetimi ve raporlama yiikiimidliklerindeki artigin yan sira dzellikle 2025%in ortalarinda
faaliyetlerine baglayacak olan yeni bir Avrupa para aklamayla ve terérin finansmantyla micadele
otoritesinin olugturulmasi yoluyla, kara para aklama ve terbrizmin finansmant ile miicadele konusunda
ilgili kurumlara daha fazla yetki verilmesi;

«» Daha kali yBnetisim ve isleyis kurallan ve kisitlamalan ve belirli diizeylerin lizerinde ¢algspeesn,
ileretlerinin daha yitksek vergilendirilmesinin yani sira BNPPnin yetenekleri gekme veya e g ?@‘C!’ \
kabiliyetini etkileyebilecek sekilde Kurumsal Silrdtirlilebilirlik Durum Tespiti Y&nergesi ;f" Cs3D™) T
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tarafindan 6ngorilen ve 2027 ile 2029 yillar arasinda azalan ¢alisan ve satig egiklerine gtire asamal
olarak uygulanacak olan genel bir 5zen yitkiimliligintin getirilmesi;

o Ozellikle finansal araglara iligkin olmak iizere (BNPP kurulular: tarafindan ihrag edilen hisse ve diger
menkul kiymetler dahil) menkul kiymet duzenlemelerindeki degisiklikler; finansal piyasalarin
seffafligl, verimliligi ve blitiinldgtinii iyilestirmeye ydnelik tedbirler ve szellikle yliksek frekansh
islemlere iligkin dtizenlemeler, kapsamh piyasa bozucu fiillere (iligkin daha genis kapsaml
diizenlemeler, tirev ve menkul kiymet finansman iglemlerinin zorunlu bildirimi de dahil bazi finansal
iiriin ttirleri igin daha fazla dilzenlemeler, tezgih Ustil tilrev islemlerinin takasimin zorunlu olarak
gergeklestiriimesi veya bunlar ile iligkili risklerin sair gekilde azalnlmas: konusundaki gereklilikler
(takasi merkezi olarak gergeklesmeyen turevlere iliskin olarak tem inat yatirilmasi yoluyla dahil);

o Alim-satim platformlari, takas kurulugiari, merkezi kayt kuruluglart ve menkuol kiymet dagitim ve takas
sistemleri gibi piyasa altyapilarina iligkin BNPP nin faaliyetlerini icra etmesini etkileyebilecek veya
finansal hizmetler sektSrilne yeni oyuncularin katilimmi kolaylagtiracak diizenlemeler;

o (i) BNPP gibi varlik yénetim hizmetleri sunan bankacihk gruplarinin yatinm kararlan vermeleri
sirasinda stirdiirlilebilirlik riskleri veya negatif etkiler, siirdiirlilebilir yatirum hedeflerini nasil entegre
edeceklerine veya yatiim kararlan vermeleri sirasinda gevresel veya sosyal konularm tegvik
edilmesine, (ii) bankacilik gruplanmin Avrupa Taksonomisinde tammlandigi Gzere cevresel olarak
sirdtirdfebilir olarak deperlendirilen ekonomik faaliyetleri nasil ve ne Slgtide finanse ettikleri veya
gelistirdiklerine ve (iii) sirdiiriilebilirlik agisindan; Kurumsal Siirdliriilebilirlik Raporlamas Direktifi
(“CSRD”)’ni aktaran metinler uyarnca, baginsiz Ugilncil bir tarafca BNP Paribas Grubu’nun ticari
faaliyetlerinin Cevresel Sosyal Yonetisim (“CSR”) konularina etkisinin ve bu konularin ticari
faaliyetleri etkiledigi bigimin, BNP Paribas Grubu operasyonlarinin  sonuglarinin  ve finansal
durumunun etkilerinin analiz edilmesine imkan verecek ve 1 Ocak 2024 tarihinden beri ileriye doniik
uygulanabilir olacak gekilde onaylanmasina dair getirilen yeni agiklama gereklilikleri de dahil olmak
iizere BNPP’nin uyum maliyetlerini artirabilecek gelistirilmis agiklama gerekliliklerinin getirilmesi;

« Iklim degisikligi ile ilgili fiziksel ve gegis riskleri de dahil olmak tizere CSR risk ydnetiming iligkin
seffaflik ve agiklama gereksinimlerinin gilglendirilmesi ve bankalarin iklim riskini ydnetmesi ve
agiklamasina yonelik tekliflerin yayinlanmasi da dahil, iklim degigikliginin bankacilik gruplaninin risk
5lglim ve ydnetim sistemlerine entegre edilmesine dair yeni gerekliliklerin getirilmesi;

« Yyatieim fonu sektorityle ilgili Snlemler veya "agik veri" erigimi gibi teknolojik yenilikleri tegvik eden,
finansal kuruluglar dzelinde olmayan Snlemlerde artig,

e BNPP'nin baz faalivetlerde bulunma yeterliligini etkileyebilecek sekilde ddeme hizmetleri, kitle
fonlamasi ve finteklere iliskin diizenlemelerin geligtirilmesi,

« BNPP'nin faaliyette bulundugu bazi hukuk dilzenlerinde, BNPP'nin sonuglan {izerinde olumsuz
etkide bulunabilecek sekilde, vergi ve muhasebe mevzuatinin stkilagtiriimass,

Halihazirda kabul edilmis olsun veya gelecekte kabul edilebilecek olanlar (tanim1 geregi tahmin edilemez)
olsun, bu tedbirlerin etkisi 6zellikle BNPP’nin sermayesini ve finansman kaynaklarini tahsis etme ve
uygulama yeteneini azaltabilir, riskleri gesitlendirme yetenegini sinirlandirma, bazi finansman ve likidite
kaynaklarmmn erisilebilirligini azaltma, finansman maliyetini artima, uyum maliyetini artima, Urlin ve
hizmetlerinin maliyetini artirma veya bunlara talebi azaltma, BNPP'nin dahili reorganizasyonlar, yapisal
degisiklikler veya yeniden dajitlhimlar gergeklestimesini gerektirme, BNPPnin bazi faaliyetleri ylr[iipooe=
veya yetenekleri gekme ve/veya elde tutma yetenegini etkileme, finansal servis sckttriine yeni algdriFE
dahil olmasmi kolaylagtirma ve BNPP’nin is modelini etkileme ve daha genel olarak BNPP’n#
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glicil (ayn diizeyde dilzenlemeye tabi olmayabilecek dier uluslararas) bankacilik gruplar ile olan rekabet
giicil de dahil olmak izere) ve kirllifim etkileyebilir. Bu durumlar Grubun ticari faaliyetleri, finansal
durumu ve faaliyet sonuglar: dzerinde Snemli etkiler dofurabilir.

7.3.2.1.4.2, BNPP; gegerli kanun ve yonetmeliklere nyulmamast sonucunda nemli para cezalarina
ve difer idari cezalara ve ceza hukuku kapsaminda yaptrimlara maruz kalabilir ve
ayrica dzel taraflar ile Wigkili (veya iligkisiz) davalarda kayba maruz kalabilir.

BNPP; diizenlemelere uyum riskine maruz kalmaktadir. Bu risk; farkl itlkelerin birden fazla
ve zaman zaman birbirinden farkli ve hatta birbiri ile geligen hukuki veya dilzenleyici gereklilikler
benimsemesi sonucunda daha da afirlagmaktadir. BNPP BNPP nin itibarina ve 8zel dava haklarma (toplu
dava dahil) gelebilecek zararm vant sira, uyumsuzluk ayrica 8nemli yasal iglemlere, para cezasi ve
masraflara (kayith karsiliklan agan tutarda para cezalari ve masraflar dahil), kinanmaya, faaliyetlerin askiya
alinmasma veya asiri durumlarda, kurumlar tarafindan faaliyet izinlerinin geri cekilmesine yol agabilir. Bu
risk, diizenleyici gergevede finansal kuruluglarin giderek daha fazla incelemeye tabi tutulmasi nedeniyle ve
ayrica uygulanan para cezalari ve cezalanin miktartndaki tnemli artislar nedeniyle daha da artmaktadir.
Ayrica, tzel taraflarca finansal kuruluglara karst agilan davalarda son yillarda bily{lk oranda artis olmugtur.
Bu cergevede BNPP faaliyetlerinde 8nemli hukuki riske maruzdur ve finansal hizmet fitmalarina karsi
davalar, diizenleyici islemler ve diger ¢cekigmeli yargilamalarin miktari ve bunlarda talep edilen tutarlar son
yillarda nemli &l¢iide artmugtir ve daha da artabilir. BMPP bu konuda 31 Aralik 2024°te sona eren dneme
iligkin denetlenmemis senelik konsolide finansal tablolann 4.n olaganiistil masraflar ve gideriere iliskin
kargthiklar dipnotunda belirtildigi lizere karsihk ayirabilir.

Fransa Autorité de contréle prudentiel et de résolution ve ABD Federal Rezerv Guverndrler
Kurulu tarafindan 30 Haziran 2014’te miistereken diizenlenen, BNPP’nin ABD kanunlan ve ekonomik
yaptiimlara iligkin diizenlemelerinin ihlali ile iligkili olarak (diger hususlarin yan: sira 8.9 milyar Dolar
cezaya sebep olan) Durdurma ve Cekme Karan hakkinda, Autorité de contrdle prudentiel et de résolution
Secrétariat Général’i tarafindan BNPP’ye 19 Ocak 2024 tarihinde BNPP’nin Durdurma ve Cekme karan
hilkiimlerine biitiiniiyle uydugu kanaali ve BNPP’nin uyumunun izlenmesinin siirdrillmeyecegi teblig
edilmistir. Ayrica 6 $ubat 2024’te, ABD Federal Rezerv Guvemérler Kurulu Durdurma ve Cekme
Karar1’nin ve ilgili bir icra siirecinin sona erdigini duyurmugtur.

BNPP halihazirda, 31 Aralik 2024’te sona eren ddneme iligkin denetlenmemis senelik
konsolide finansal tablolartmin 7.c numarahh ve “Davalar ve tahkim iglemler?” bashkli dipnotunda
dzetlenmekte olan cesithl davalar ve sorusturmalara da dahil bulunmaktadir. Herhangi bir zamanda diger
davalara ve sorusturmalara dahil olabilir. Bu tiir davalarin biri veya daha fazlasinda olumsuz bir sonucun
BNPP’nin belirli herhangi bir déneme iligkin faaliyet sonuglari iizerinde &nemli olumsuz bir etki
yaratmayacag1 konusunda herhangi bir giivence verilememektedir

7.3.2.1.4.3. BNPP sartlarinda olumsuz bir depisiklife maruz kalabilir ve bu tiir bir durum blr tasfiye
islemine tabi olmasina veya tasfiveden bafimsiz ve/veya nce bir yeniden yapilanmaya
yol acabilir: bunun sonucunda BNPP menkul kiymet sahipleri kayba ugrayabilirler.

Her biri zaman zaman tadil edildigi haliyle BCKD (Bankalan Cozumleme ve Kurtarma
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edilmesi amac igin ACPR veya Tek Tasfiye Kuruluna BNPP gibi bir bankacilik kurufusu igin tasfiye
islemleri baglatma yetkisi vermektedir. Bu yetkiler bazi istisnalara tabi olmak kaydiyla zararlarin ncelikle
pay sahipleri tarafindan ve daha sonra Dilzey 1 (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) ve Diizey 2 olarak
nitelendirilen (Sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermaye araclan sahipleri tarafindan ve daha sonra
birincil dncelikli olmayan borg sahipleri tarafindan ve son olarak birineil 8ncelikli borg sahipleri tarafindan
ve timli normal &deme aczi istemlerindeki iflas sira cetveline uygun sekilde iistlenmesi saglanacak sekilde
uygulanmahdir.. Referans olmasi igin, BNPP *nun 31 Arahk 2024te orta-uzun vade toptan finansmam
sunlardan olugmaktadir: hibrid Tier 1/ (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) borg olarak 16.1 milyar Avro,
Diizey 2 ikinci derecede borg olarak 26.7 milyar Avro, 1.2 milyar Avro kendi fonlar dahil olmaksizin
sermaye benzeri borg, birinei derecede teminatsiz 6nceliksiz borg olarak 73.1 milyar Avro, birinci derecede
teminatsiz Snceliksiz borg olarak 114.6 milyar Avro (MREL-secilebilir birinci derecede teminatsiz &ncelikli
borg olarak 24.9 milyar Avro dahil olmak (izere) ve birinci derecede teminatli borg olarak 13.3 milyar Avro.

Tasfiye kurumlar; tasfive iglemlerine tabi kuruluglar ve gruplar ile ilgili olarak tasfive
tnlemleri uygulama konusunda genis yetkilere sahiptirler. Bunlarin arasinda (sinirlama olmaksizin) sunlar
da yer alabilir: kurulugun igletmesinin tamamen veya kismi olarak bir iglincil tarafa veya bir képrii kurulusa
sattlmas), varliklarm ayrilmasi, bor¢ senetleri bakimmdan borglu sifatiyla kurulusun ikamesi veya
degistirilmesi, sermaye araglarmin tamamen veya kismen deierlerinin silinmesi ve/veya borg senetlerinin,
ilave Diizey 1 senetlerin, Dilzey 2 senetlerin ve/veya borg senetlerinin adi hisse senedi sahiplerine ait olan
Bzkaynak Diizey 1 senetlerine dbniigtiriilmesi, yeni 6zkaynak ihraci yoluyla sermaye araglarinin
seyreltilmesi, borg senetlerinin gartlarinda degisiklik yapilmasi (vadenin vefveya tdenmesi gereken faiz
tutarinin degiistirilmesi ve/veya demelerin gegici asktya alinmasi dahil), finansal ara¢larin kotasyondan
¢ikarilmasi ve islem sirasinin kapatimast, miidiirlerin azledilmesi veya 8zel bir yonetici (administrateur
spécial) tayin edilmesi.

Buna ek olarak, tasfiye makamlan, tasfiye sfirecinin baslatilmas: icin gerekli kogullarn
karsilanmas: halinde, tasfiye siirccinin baglatilmasindan 6nce sermaye araglarinin tamamen veya kismen
geri alinmasi veya Diizey ] {slper sermaye benzeri tahviller gibi) ve Dilzey 2 (sermaye benzeri tahviller
gibi) olarak nitelendirilen ilave sermaye araglarinin  Szkaynapa donbgtirllmesi iglemlerini
gergeklestirmelidir.

Tlaveten, sermaye araglarinm tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi, yeni dzkaynak
jhract yoluyla sermaye araglarinin sulandirilmasi veya Dilizey 1 (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) ve
Diizey 2 olarak nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermaye araglarinin hisse senedine
doniigtilrtilmesi gibi bazi yetkiler, tasfiye islemleri Sncesinde ve/veya bagimsiz olarak, 8rnegin kuruttusun
istisnai kamu finansal destegine ihtiyag duymasi halinde Avrupa Devlet Yardimi gercevesi uyarmca da
kullanilabilir.

Bu gere¢ ve yetkilerin BNPP ile iligkili olarak uygulanmasi BNPP’de dnemli yapisal
degisiklige (varlik ve igletme satiglars veya koprii kuruluslarinin tesisi sonucunda olan durumiar dahil) ve
pay sahipleri ve alacaklilarin taleplerinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi, tadili veya
degistirilmesine neden olabilir, Bu tir yetkiler ayrica BNPP’nin iginin tamami veya bir kisminin herhangi
bir devrinden veya herhangi bir varlifinin ayrilmasindan sonra menkul kiymetlerinin sahiplerinin (bu tiir
bir defer silmesi veya doniigtirme olmasa bile), geri kalan isi veya varliklan Grubun alacaklarinin tagases

agabilir,
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7.3.2.2. Diger Riskler

7.3.2.2.1. Operasyonel Risk

BNPP’nin operasyonel riske tabi risk agirltkli varliklary, 31 Aralik 2024 itibartyla BNPP'nin
toplam risk agirlikh varliklaninin %8'ini olusturan veya 65 milyar Avro, 31 Arahik 2023 itibariyla BNPP'nin
toplam risk agirliklt varliklarinin %8'ini olugturan veya S9 milyar Avro tutarindadir. 2015-2023 dénemi igin
kayiplarin operasyonel risk tliriinde kirilimi, 2014’te ABD makamlariyta yapilan kapsamh uzlagmanin
referans periyodundan ¢ikigi takiben yeniden dengelenmistir. Operasyonel riskin baglica olay tiirli
“Mtigteriler, Giriinler ve ticari uygulamalar” kategorisinde gergeklesen olaylar olarak kalmakta, tekiben,
“iglemlerin ylirfitilmesi veya islenmesindeki hatalar” ve “harici dolandiricslik™ dahil olmak ilzere slireg
basansizhklandir, 2015 - 2023 arasinda, operasyonel riskteki difer risk tlrleri, harici dolandinicilik (%622),
is kesintisi ve sistem ar1zas1 (%4), istthdam uygulamalar: ve igyeri glivenligi (%3), dahili dolandwicilik (%61)
ve fiziksel varliklar {(%o1) zararlardan cluguyordu,

7.3.2.2,1.1, BNPP'nin risk yuetim politikalan, prosediirleri ve yontemleri; grubu tanimlanmamig
veya beklenmeyen risklere maruz irakabilir ve bu durnm Gnemli kayiplara yol a¢abilir.

BNPP'nin kendi siki ydnetim politikalarini, prosediirlerini ve deferlendirme ySntemlerini
geligtirmek igin 8nemli kaynak ayirmaktadir ve pelecekte de bunu yapmaya devam etmeyi planlamaktadir.
Buna karsin BNPP'nin risk yonetim teknikleri ve stratejileri, BNPP’nin faaliyet gisterdigi tlim ekonomik
¢evreler ve piyasa gevrelerinde risk agikhklanm hafifletmekte tam etkili olamayabilir. Ayrica bu teknik veé
stratejiler dzellikle BNPP nin tanimlayamamig clabilecegi veya beklemedipi riskler olmak ilzere tiim risk
tiirleri karsisinda etkili olamayabilirler. Son yillarda yasanan pazar “karmagas veya benzer piyasa
kosullarimin sonucunda BNPP'nin tarafindan kullanilan modeller ve yaklagimlarin gelecekteki davraniglar,
degerlemeler, varsayinlar veya tahminleri 6ngérmede eksik kalmasi durumunda BNPP'nin misterilerinin
kredi itibarimi, varliklarinin degerleri ve riskten korunma iglemlerinin etkililigi gibi risk parametrelerini
degerlendirme veya riskleri igme yeteneginde bozulma olabilir,

BNPP'nin risk ynetimi ile ilgili nicel baz1 geregleri ve dloiim kriterleri gézlemlenmis gegmis
piyasa davraniglarmi kullanimina dayalidir. BNPP'nin risk agikliklarimin sayisal olarek ifade edilmesi igin
istatistik ve dier geregler kullanir. BNPP'nin maruz oldugu kredi riskinin kapsadigi kayiplan tahmin etmek
veya bazi varliklanin degerini tahmin etmek igin kullandif siireg; ekonomik kosullara iligkin tahminler ve
bu ckonomik o6ngdriilerin grubun kredi alanlannin  aldiklar kredileri &deme yeteneklerini nasil
etkileyebilecedi veya varliklarinin degerini nasil etkileyebilecegi ile ilgili konular da dahil glig, tznel ve
karmagik deferlendirmeler yapiimasim gerektirir. Piyasa aksamasi veya Snemli belirsizlik donemlerinde
dogru tabminde bulunulmasi miimkiin olamayabilir ve bunun sonucunda sfirecin gitvenilirligi etkilenebilir.
Bu geregler ve 8l¢lim kriterleri, drnefiin, BNPP'nin istatistiksel modellerindeki bazi fakttrleri ngrememesi
veya dogru degerlendirememesi veya geregler veya dlglim kriterlerinin agmri derecede diigiik olasihik olarak
degerlendirdigi bir olayin gergeklegmesi dahil olmak {izere, gelecekteki risk agikliklarina iligkin tahminde
bulunmada yetersiz kalabilir. Bu dusum, BNPP'nin risklerini yénetme yetenegini sinirlandirabilir, BNPP'nin
kayiplar1 bu nedenle gegmis dlglilerin gsterdiginden Snemli Slcitde daha biiyiik olabilir. Ayrica BNPPnin
nicelikse] modellemest titm riskleri dikkate almamaktadir, Bunun bazi risklerin ynetilmesine iliskin daha
niteliksel yaklagimi yetersiz kalabilir ve grubu énemli beklenmeyen kayiplara maruz birakabilir.
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7.3.2.2.1.2. BNPP'nin veya liglincii taraf hizmet saglayicilarimn biligim sistemlerinde bir kesinti veya
bir ihlal miigteri bilgilerinde énemli kayba, BNPP'nin ifibarinin zedelenmesine ve
finansal zarara yol acabilir.

Diger birgok banka gibi BNPP de faaliyetini yiiriitmek icin Snemli derecede iletigim ve biligim
sistemlerine dayanmaktadir. Bu bagimliik mobil ve gevrim igi bankacilik hizmetlerinin yayginlasmasi,
bulut biligimin gelistirilmesi ve daha genel olarak yeni teknolojilerin kutlanimi ile daha da artmistir, Bu
teknolojiler esas itibariyle dahili olarak geligtirilmigtir ancak bir b6liimii liglincil taraflarca saglanmigtir. Bu
sistemlerdeki bir ariza veya kesinti veya bunlarin giivenligindeki herhangi bir ihlal BNPP'nin migteri
iligkileri yonetimi, defter-i-kebir, mevduat, servis ve/veya kredi organizasyon sisiemlerinde ariza veya
kesintiye yol acabilir veya BNPP'nin kaywp verileri kurtarma veya dogrulamada 8nemli malivetlere maruz
kalmasina yol agabili. BNPP bu tiir ariza veya kesintilerin gergeklegmeyecefi konusunda veya
gergeklestikleri takdirde bunlarin kendisi veya {igiincii taraf hizmet saglayicilar tarafindan yeterli sekilde
iistesinden gelinebilecegi konusunda glivence temin edememektedir.

Bunlara ilaveten, BNPP, siber gilvenlik riskine veya BNPP'nin igtirakleri, caligantar, ortaklan
ve milsterilerine dnemli zarar vermek igin veya harag elde etmek (fidye yazilimlari) igin bilginin (gizli veri,
bankacilik/sigortacilik verisi, teknik veya stratejik veri), siiregler ve kullanicilarim manipiilasyonu amaci ile
ve/veya politik veya ideolojik sebeplerle sanal ortamda islenen kotil niyetli fiil veya hile sonucunda
olugabilecek risklere maruzdur. (Finansal kurumlar da dahil) gok sayida girket son yillarda bilgi teknolojileri
glivenligi ile ilgili girisimler veya hatta ihlallere maruz kalmigtir. Bunlarin bazisi bilgisayar oldukga sofistike
ve yliksek derecede hedeflenmis saldinlar igermigtir. Yetkisiz erisim elde etmek, hizmeti devre dis1
birakmak veya derecesini azaltmak, gizli verileri galmak veya bilisim sistemlerine sabotaj uygulamak daha
sofistike hale geldiginden, sik olarak degigtiginden ve bir hedefe kargi uygulanmasi sonrasina kadar penelde
fark edilmediginden BNPP ve BNPP'nin {iglincil taraf hizmet saglayicilart bu teknikleri tahmin edemeyebilir
veya bunlara kars etkili ve etkin kars: tedbirleri zamamnda uygulayamayabilir,

BNPP'nin biligsim sistemlerinde veya saglayicilanimin sistemlerinde herhangi bir ariza veva
kesinti ve bunun sonucunda BNPP'nin miigterileri, karst taraflar1 veya galiganlar: (veya diger herhangi biri
kisi) ile ilgili gizli bilgilerin ifyast veya BNPP'nin iletisim sistemine veya liciinell taraf hizmet
saglayicilarimn iletigim sistemlerine yapilan herhangi bir mildahale veya saldin &nemli kayiplara yol
agabilir ve BNPP'nin itibary, finansal durumu ve faaliyet sonuglar tizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Dilzenleyici kurumlar artik siber suglart finansal sekt®r igin biiyiiyecek bir sistemik risk olarak
degerlendirmektedirter. Finansal kurumlarin dahili 1T izleme ve kontrol prosediirlerini giiglendirmek
suretiyle siber saldirilara kars1 direnclerini gelistirmeleri gerektigi hususunu vurgulamiglardir. Bu nedenle
bagarli bir siber saldin, &zellikle berhangi bir kisisel miigteri verisinin kaybolmas: halinde Gruba
diizenleyici para cezast uygulanmasina neden olabilir,

Aynica BNPP, bir takas kurulusunun, yabanci piyasanm, takas kurumlanmin, saklama
kuruluglarinin veya BNPP'nin finansal iglemleri yiiritmek veya kolaylagtirmak igin faydalandifi diger
finansal aracilar veya harici hizmet saglayicilanindaki operasyonel bir anza veya kesinti riskine de
maruzdur Misterileri ile artan etkilesimi nedeniyle BNPP aym zamanda mﬂ$terilerinin bilgisayar
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ariza veya kesintilerin gerceklesmeyecegi veya bir siber saldint durumunda bu ariza veya kesintilerin yeterli
8lelide gBzUmlenebilecedi konusunda bir garanti verememektedir.

7.3.2.2,1.3, litibar riski BNPP'nin finansal giiciinde soruna neden olabilir ve milsterilerin ve karps
taraflarin BNPP'ye olan giivenini zedeleyebilir.

Finansal hizmetler sektoriiniin yilksek derecede rekabet¢i yapisi degerlendirildiginde finansal
giig ve biitilnltk alaninda itibara sahip olmak, BNPP'nin misteri gekme ve musterileri elde tutma yetenegi
agisindan kritik dnemdedir. BNPP'nin (iriin ve hizmetlerini pazarlamak ve tanitmak igin kullandig araglarin
mlsterilerinin menfaatleri ile tutarsiz addedilecek olmasi halinde BNPP'nin itibar. zarar gbrebilir. Ayrica,
miisteri tabanint ve iglerinin 8lgegini artirmas: ile birlikte, menfaat gatismalan ile ilgili genel prosedrleri
ve kontrollerinin bunlari uygun sekilde ele almada basarisiz olmasi veya basarisiz olarak goriinmesi
durumunda da BNPP'nin itibari zarar gdrebilir. Ayrica galiganlarin kusurlu hareketleri, BNPP'nin maruz
oldugu finansal sektSr katitimeilari tarafindan hile veya kusurlu hareket, BNPP'nin sonuglarinin yeniden
beyan edilmesi, bunlarda bir diislis veya diszeltmeler sonucunda da veya BNPP'nin 2014 yilinda ekonomik
yaptirmlar ile ilgili ABD kanun ve yénetmeliklerinin ihlali konusunda ABD kurumlan ile akdettigi uzlagi
gibi olumsuz yasal veya diizenleyici iglemler sonucunda da BNPP’nin itibar1 zarar gdrebilir. BNPP'nin
itibarinin zarar grmesi sonucunda olugabilecek i kayb1 BNPP'nin faaliyet sonuglari ve finansal durumu
tizerinde olumsuz etki yaratabilir.

7.3.2.2.2. Makroekonomik ortam ve pivasa ortam ile iligkili riskler

7.32.2.2.1. Olumsuz ckonomik ve finansal kogullar BNPP ve BNPP’nin faaliyet gisterdigi
pazarlarda gegmigte fnemli Sl¢iide etkili olmuy ve gelecekte de olabilir.

BNPP’nin faaliyetleri finansal piyasalardaki degisimlerden ve daha genel olarak Fransa’daki
egilimlerden (31 Araltk 2023 itibariyle BNPP gelirlerinin %25°4), diger Avrupa tlkelerindeki (31 Aralik
2023 itibariyle Grup gelirlerinin %52’si) ve dilnyanin geri kalan kismmdaki (31 Aralik 2023 itibariyle,
BNPP gelirlerinin %23’ii) ekonomik kosullardan etkilenmektedir, BNPP’nin faaliyet gosterdigi ve/veya
gecmiste faaliyet gBstermis olup gelecekte yeniden faaliyet gosterebilecefi iilkelerdeki piyasalardaki ve
ekonomik veya politik ortamdaki bir bozulmanin veya ¢alkantinin gelecekte asagidakiler de dahil olmak
lizere gegitli etkileri olabilir:

. Olumsuz ekonomik kosullar BNPP’nin miisterilerinin iglerini ve faaliyetlerini etkiler, miisterilerin
kredi taleplerini ve iglem hacimlerinin azalmasima neden olur ve 2024’te gtizlemlenen kurumsal
temerriltlerdeki artigin da ortaya koydugiu gibi kismen sirketler ve hane halklarimn finansal
kapasitesindeki bozulma sonucunda krediler ve difer miigteri alacaklarmda artan bir temerriit
oranina yol agar, 2024°lin bagindan itibaren, bu risk, miinhasir etkilerin (Cin’deki gayrimenkul krizi
ve ABD’deki ticari gayrimenkul krizi) yani sira 6zellikle 2022 ve 2023 faiz oram artiglart sonucu
olarak diinyamin gesitli bolgelerinde yavas veya zayif bilyiime ve bazi bélgelerde (Euro bolgesi
dahil) resesyon riski bigiminde somutlagmigtir, Sonug olarak, BNPP'nin Ekonomik Aragtirma
birimi tarafindan gizilen (29 Ocak 2024), 2025 igin Euro b8lgesi ve ABD GSYH’sinde 2024"eki
%0,8 ve %2,8 oraninda biiylimeye kiyasla, sirastyla %1 ve 92,4 bilylime ngtren merkez senaryoya
uygun bir bigimde 2025’te, 2024’te ve 2023’te oldugu gibi, global ekonomilerin ve Euro bblgesi
ckonomilerinin jeopolitik olaylarin etkilerinin yam sira bzellikle enflasyon trendleri, para
politikalan ve sonucunda faiz oranlart kargisinda hassas olmas: beklenmektedir.
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alim satum iglemleri, Yatirim Bankacilif ve varlik ynetim gelirleri dahil, BNPP'nin faaliyetlerini
etkiler. Yani sira, uzun stireli yitksek volatilite finansal piyasa diizeltmelerine yol agabilir (Gzellikle
en riskli varhklarda) ve sonug olarak BNPP igin kayiplar getlreblllr Buna ek olarak, volatilite yapis
ve dilzeyindeki ani bir degisiklik, veya daha kisa siirede gliglii piyasa yikseligleri ve dilgiiglerinin
hizlt bir bigimde birbirini izlemesi, BNPP i¢in kayip riskini artirarak baz: yapilandinlmig trtnlerin
riskten korunmasini zorlaghirabilir veya daha maliyetli hale getirebilir;

Ozellikle faiz oranlan ve ddviz kurlari gibi piyasa parametreleri olmak iizere, fiilen meveut olan
veya gergeklesmesi beklenen ekonomik kosullara yanit olarak benimsenen makroekonomik veya
parasal politikalarin beklenen veya beklenmeyen sonuglari olabilir. Bunlar BNPP*nin piyasa riskine
en ¢ok maruz olan is kollarim etkileyebilir. Bu risk, Avrupa Merkez Bankasi ve ABD Federal
Rezerv tarafindan 2022 ve 2023°te gergeklestirilen belirgin ve huzh parasal sikilagma sebebiyle
2023 ve 2024 icin belirtiimis olup, anshtar faiz oranlart ydriingesinin, etkide bulunan gegitli
ekonomik pdstergeler (enflasyon, GSYH ve isgiicii piyasas: trendleri) sebebiyle tahmin edilmesi
zor olsa dahi 2025 igin de gegerlilifini korumaktadir..

. Global veya belirli sektdrlerde avantajli ekonomik kosullar algisi, spekiilatif balonlar olusumuna
yol agabilir ve sartlar degistiginde piyasa diizeltimeleri yasanabilir. Bu risk yakin tarihli parasal
stkilagmayi takiben 2025°te, tzellikle ticari gayrimenkul ve kaldiragl: finans (37 Aralik 2023 tavihli
Ingilizce BNPP Kiresel kayut dokiimanmmn 5.2. béliimiine bkz. Onemli faiz oramt artiglar: ve
dilsiisleri, BNPP 'nin gelirini, kdrlihgint ve finansal sartlarmi olumsuz etkileyebilir.) gibi belirli
sektorlerde olmak lizere siirecektir. Ornegin dilsen degerlemeler ve ticari gayrimenkul sektdriinde
daha az islem gergeklesmesi finansal kogullar sikilagtirmakta ve stz konusu piyasadaki yatirime:
belirsizligini artiirmakta, ve bu durum piyasa katihmcilarimin finansal gficiinG ve dolayisiyla varhk
niteligini etkileyebilmektedir. 30 Eyliil 2024’te BNPP’nin ticari gayrimenkul kargisinda brit
bilango i¢i ve bilango digi agiklik toplam bilango agiklifinin %3,8’ini ve 30 Eyliil 2024°te BNPP’nin
temerriit agiklif1 (EADY) toplam EAD’sinin %3.8°sini olugturmaktadr.

. Cesitli olumsuz siyasi veya jeopolitik olaylarla ilgili 3nemli miinferit ekonomik aksakliklar veya
bunlardan kaynaklanan olumsuz ekonomik sonuglar (2008 plobal finansal krizi, 2011 Avrupa devlet
borcu krizi veya 2020 ve 2021°de Covid-19 pandemisi sebebiyle olugan resesyon veya yiiksek
enflasyon ve yilkselen faiz oranlar ve dnemli jeopolitik olaylar; 8rnegin 2022 yilinda Ukrayna®nin
isgal edilmesi, Orta Dogu’da 2023"te ve 2024’te yaganan gatigmalar ve [aziran 2024’ten beri
Fransa’da silregelen politik istikrarsizlik) BNPP’nin tiim faalivetlerinde, dzel olarak da Szellikle
volatilite ve fonlama kaynaklari maliyetleri artis1, varhik kalitesinde bozulmalar, finans piyasalan
diizeltmeleri, piyasa likiditesinin azalmasi ve dolayisiyla belirli kategarilerdeki varliklarin adil
piyasa degerleri Uzerinden veya herhangi bir sekilde satilamamasi nedeniyle, daha da kotilye
gidebilen dnemli bir etkiye neden olabilir. Bu aksamalar, jeopolitik olaylarin BNPP’nin faaliyet
gosterdipi ekonomik kogullardaki gegici veya kahci etkisiyle Szellikle iglem komisyonlari ve
tiiketici kredilerinde dillise de neden olabilir;

Tanm itibariyle sz konusu olumsuz jeopolitik olaylarin yasanmasinin Sngériilmesi zor
olmakla birlikte 2025 yili igerisinde, Ukrayna’daki savagin veya Orta Dogu’daki ¢atigmalarm, veya Cin,
Tayvan ve ABD arasindaki ticari ve jeopolitik gerilimlerin, sonuglarmm kdtilegmesi veya genislemesi
bunlara dahil olabilir ve bu durum da Avrupa Birlifi'ni vc difer iilkeleri de kapsayacak gekilde
genisleyebilir ve bunlardan her biri enflasyon baskisina sebebiyet verebilir, 6zellikle enerji piyasalarim
ve/veya tedarik zincirlerini baglmmz bir borg krizini ( yiiksek seviyeli kamu borglari, yeniden finansman
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ayrigmalarin  piyasa volatilitesi; tiiketimde, yatiimda (yabancit yatinm dahil) ve genel ekonomik
performansta azalmalar gibi benzer olumsuz etkileri olabilir. Ornek olarak, Fransa'da Ulusal Meclis'in 9
Haziran 2024te feshini takiben yapilan erken yasama segimleri ve 4 Aralik 2024’te Fransiz hitklimeti igin
oylanan gensoru, ozellikle finans sektoriinde piyasa volatilitesi yaratmigtir. Devam eden siyasi ayrisma,
Fransa’min yilksek kamu borcu seviyeleri igin dnlem alma yeterliligini de etkilemektedir ve Fransa'nin
ekonomik bliylime gerceklestirme yeterliliini etkileyebilir ve Fransiz varlik kalitesinin bozulmasma neden
olabifir. Bu tiir olaylarin BNPP’nin faaliyetleri, isletme sonuglan ve finansal durumu iizerinde nemli
olumsuz etkileri olabilir,

7.3.2.2.2.2. Faiz oranlarinin énemli Glgiide artmasi veya azalmasiBNPP’nin gelirini, kiirhhfim ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Faiz oranlar, diisitk faiz oranlanyla gegen yillarin ardindan 2022 ve 2023 yillarinda $nemli
olgiide artmugtir ve sonrasinda 2024’0n ikinci yarisinda diismeye baslamisuir.. Bu baglamda BNPP’nin
sonuglan gesitli sekillerde tnemli dlgiide etkilenmigtir ve etkilenmeye devam edebilir. Net faiz geliri 2024
yilinda 18.524 milyon Avro ve 2023 yilinda 19.058 milyon Avro olarak gerceklesmistir (bkz. 31 Aralik
2024 tarihinde sona eren yila iligkin denetlenmemis konsolide finansal tablolarin 2.a Faiz marji dipnotu).
Avro Bolgesi ticari bankalarmin faiz marji, direnglere (enflasyondan korunma, zorunle kargilik
yikimlilligll ve 2023%e kiyasla 2024°te -352 milyon Avroluk bir baz etkisini temsil eden Belgika devlet
tahvilleri) ragmen 2024 yih boyunca arimigtir.

Yiiksek faiz oranlariFaiz oranlarindaki artis, kisa vadeli mevduatlar, ticari senetler ve tahviller
gibi yikkiimliiliiklerdeki yilksek faiz oranlarmin yan: sira milgterilerin faiz getirmeyen mevduatlar ile faizhi
mevduatlar (bankalarin ayn1 mevduatlardan elde ettigi getirilerin Uzerindeki seviyeler de dahil olmak iizere,
diizenlenmis tasarruf oranlarint artirmaya yonelik politika kararlariyla Fransa’da birlestirilmistic) araginda
arbitraj yapma riski nedeniyle BNPP’nin fonlama maliyetini artirmaktadir. Fonlama maliyetindeki bu artig,
BNPP’nin diigilk faizli bir ortamdan dahilindeyken Snemli bir kredi portfSytine sahip olmasinin bir sonucu
olarak bir dengesizlik ve net faiz marjinda bir azalma yaratabilir. BNPP ayrica, milgteri mevduatlarinin
maliyeti ve riskten korunma maliyetlerinin daha hizh bir sekilde artmasi kargisinda yeni ipotek veya diger
sabit faizli tllketici veya kurumsal kredilerdeki yiiksek faiz oranlarimi derhal yansitmada zorluk (bzeilikle
Fransa'daki agir1 faiz oranindan dolayr) yagayabilir.

Ayrica, uzun siireli diisiik faiz oranlarimin bir sonucu olarak 6nemli miktarda diisik faizli
krediler ve sabit getirili varliklardan olugan bir portftiylin (h1zla yiikselen piyasa faiz orani ortaminda) deferi
dilgebilir. BNPP’nin riskten korunma steatejileri etkisizse veya bu titr bir deger depigiklifine karst yalnizea
kismi bir koruma sagliyorsa, Snemli kayiplara maruz kalabilir,

Daha yilksek faiz oranlart ayrica bor¢lularin mali masraflarini artirir, borg yiikiimliiliiklerini
yerine petirme Kabiliyetlerini zorlayabili, BNPP’nin kredi ve tahvil portfiylerinin dayaniklihgin
sinayabilir ve bu da dolayisiyla siipheli kredilerde ve temerrlitlerde artisa yol agabilir. Daha genel olarak,
ozellikle Avrupa Merkez Bankasi’'nin ve ABD Federal Rezerv'in destekleyici para politikalatina son
vermesi, dzellikle uzun vadeli diisiik faiz siireglerinden ve yiiksek likiditeden yararlanan belitli piyasalarda
veya varliklarda keskin dizeltmelere yol agmigtir, yol agmay: sfirdiirebilir. Ornefiin 2024*(n erken
ddnemlerinde, bazi biiylik gayrimenkul iireticilerinin finansal kogullarinm yant sira, ticari gayrimenkul krizi,
petk ¢ok ABD bilgesel bankasimin hisse fiyatlanim da etkilemistir, Daha genel olarak bu tir dilzgif 'E'RC N
volatilitenin 8nemli 6l¢lide artmasi ve bliyilyen yatinimc) giivensizliginin etkisiyle olmak tizere, ggel oﬁ *
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veya ticari gayrimenkul piyasasi, kaldiragh finansman agiklig: sebebiyle bankacilik sektori) ve dzel olarak
yiikselen faiz oranlarindan etkilenen sektérler de dahil olmak ilzere bazi sektbrlerle iligkili olarak finansal
pivasalar igin potansiyel olarak bulagici olabilir. Sonug olarak BNPP’nin operasyonlan tnemli dlgiide
kesintiye ugrayabiliv ve isleri, faaliyet sonuglari ve mali durumu {izerinde Snemli bir olumsuz etki
dogurabilir.

Buna kargilik, &zellikle merkez bankalarinin parasal genigleme karan, zayif biiylime veya diger
ekonomik faktérler nedeniyle disik faiz oranlar: ortaminin yeniden ortaya gikmast halinde, BNPP’nin
kirlihg: da olumsuz etkilenebilir, Faiz oranlarmin diisiik oldugu dénemlerde, faiz orant marjlan (spread)
daralma egilimindedir ve BNPP, mevduat faiz oranlarm, diigiik faiz oranlarinda borg vermekien dolay1 elde
edilen gelirdeki azalmay1 dengelemek amaciyla yeterince diisliremeyebilir. Buna ek olarak, BNPP,
milgterilerin diigilk borglanma maliyetlerinden yararlanmalari nedeniyle ipotek ve diger sabit oranl: tilketici
kredilerinin ve kurumsal kredilerin erken geri denmesi ve yeniden finansmaninda artigla kargilagabilir. Bu
durum, yeni kredilerin dilsik piyasa faiz oranlariyla verilmesiyle birlikte, BNPP'nin kredi portftyiiniin
ortalama faiz crammn dismesine ve dolayisiyla kredi verme faaliyetlerinden elde edilen net faiz gelirinin
azalmasina neden olabilir. Diigiik faiz oranlari, dzellikle digier yatirim drlinleri ile rekabet edebilmek igin
yeterli getiriyi saflayamayabilecek Avro cinsinden fonlarla desteklenen hayat sigortas: sézlesmelerinin
piyasadaki yaygmhj1 sebebiyle, BNPP™nin sigoriacilik faaliyetlerinin kérlih@imi ve hatta ddeme gliciinii
etkileyebilir, Diisik faiz oranlar,, BNPP’nin varlik ySnetimi igtiraklerinin para piyasasi ve difer sabit petirili
firtinlerden aldif1 komisyonlan da olumsuz etkileyebilir, Ayrica, kredi marjlarimin (spread) daralmasi ve
portfoy faiz oranlarmdaki diisiise bagl olarak perakende bankacilik gelirlerinde yasanacak azalma,
BNPPnin perakende bankacilik operasyonlarinm karliligim olumsuz etkileyebilir.

7.3.2.2.2.3. Faaliyetlerinin global kapsam degerlendirildiginde BNPP iilke riskine ve belirli bir
iilkenin siyasi, makroekonomik veya finamsal baglamlarindaki degisiklildere maruz
kalmaktadar, . ’

BNPP; Ulke riskini izler ve pergefie uygun deger duzeltmeleri ve konsolide finansal
tablolaninda kayith risk maliyeti bakimindan Gilke riskini dikkate alir. Bununla birlikte siyasi veya
makroekonomik ortamlardaki nemli bir degisiklik Grubun daha Snce konsolide finansal tablolarinda
yazilan miktarlarm {izerinde zarara uframasina veya ilave masraflara maruz kalmasina neden olabilir. Buna
ek olarak BNPP’nin faaliyet gosterdigi bir iilke veya bdlgeye ozgl faktdrler Grubun faaliyetlerini
ylirlitmesini gliglestirebilir ve zarara veya varliklarin deger diigiikligtine neden olabilir.

31 Aralk 2023°te BNPP°nin kredi portféyid Fransa’da (%633), Belgika ve Liiksemburg’da :
(%16), lalya’da (%10), diger Avrupa tlkelerinde (%21), Kuzey Amerika’da (%9), Asya'da (%6) ve '
dinyanin geti kalan kisminda (%5) yer alan kredi alanlardan olan alacaklardan olugmaktadr. Ozellikle bu
iitkeler ve bolgeleri etkileyen olumsuz ekonomik, politik veya diizenleyici kosutlar BNPP iizerinde Snemli
etki yaratabilir. Ornek olarak 31 Aralik 2024’te Polonya'da BNP Paribas Bank Polska aracilifiyla faaliyet
gosteren BNPP, Polonya’daki borglulara yardim yasasina iligkin 16 milyon Avro tutarinda kayiplara ek
olarak diger net giderler alunda Polonya’daki isvigre frangi cinsinden veya isvigre frangina endekslenen
ipotek kredileri ile ilgili finansal araglarin riskine iligkin 202 milyon Avro tutarinda bir gider kaydetti, Bir
diger drnek olarak, Trkiye'deki hiperenflasyon ve UMS 29 muhasebe standardinin uygulanmasi BNPP’nin
2023 ve 2024 sonuglarini olumsuz etkilemistir. Ayrica BNPP, siyasi istikrarsizlik, dngdriilemez diizcplewmm,
ve vergilendirme, kamulagtirma ve daha gelismis llkelerde daha az giindeme gelen diger riskleri -3 i&uc*
risklere konu QECD dig1 iilkelerde dnemli risklere maruzdur,
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Ayrica BNPP, Ukrayna'da, Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (%40) ile birlikte kendisinin
%60 hlsseye sship oldugu igtiraki UkrSibbank aracilifiyla varhfitmi siirdiirmektedir. Ukrayna Merkez
Bankas: tarafindan daha &nce getirilen bazi kisitlamalar kaldinlmig ve boylece BNPP’nin 1 Ocak 2024
tarihinden itibaren UFRS 10°da tamimlanan kontroliin tesis edilmesi igin gerekli kosullan bir kez daha yerine
getirmesine izin verilmisti, Bu durum, UkrSibbank igin konsolidasyon ybnteminin 1 Mart 2022°den
itibaren uygulanan Szkaynak yonteminden tam konsolidasyon ydntemine degistirilmesi sonucunu
dogurmustur.

Ozellikle Avrupa Birligi, ABD ve Birlesik Krallik tarafindan wygulanan genis kapsaml
ekonomik yaptirimlara tabi olan Rusya ile ilgili olarak, BNPP’nin bu iilke bakimindan briit bilango igi ve
bilango dig: riskleri, 31 Arahk 2024°’te BNPP'nin briit bilango igi ve bilango digs risklerinin %0,02’sinden
azim temsil etmektedir. Mart 2022°de BNPP, Rusya’da biitlin yeni finansmam ve operasyonlan durdurma
karar1 almigtir. BNPP, ilgili makamlarla birlikte durumdaki gelismeleri ve 8zellikle ekonomik yaptirnmlara
iliskin uluslararas: toplumun tepkilerini 6zenle izlemektedir.

7.3.2.2.3. BNPP’nin mevcut ortamda bilyiimesi ile iligktli riskler

7.3.2.2.3.1. BNPP’nin stratejik hedefler uygulnyamamas1 veya yaymladify finansal hedefleri
gerceklestirememesi halinde veya Grubun sonuglari beklenen efilimlere uymadig:
takdirde menkul laymetlerinin alim satim fiyan olumsuz etkilenebilir.

31 Aralik 20217de sona eren yila iliskin olarak sonuglarin yaymlanmass ile baglantil: olarak,
BNPP 2025 yih stratejik planint duyurmustur. Plan, sabit bir kapsam bazinda finansal ve operasyonel
hedefleri igermektedir. 31 Aralik 2024°te sona eren yilin sonuglarini yayimlamasi ile baglantil olarakBNPP,
stratejik planinm 2025-2026 yériingesini Grup diizeyinde ve her bir bblim bazinda detaylandirmugtir.
BNPP'nin gergek sonuglar, bu bolilmde agiklanan bir veya daha fazla say:da riskin somutlasmas: da dahil
cesitli nedenlerle bu efilimlerden Snemli Slglide farklilik tamiyabilir. BNPP’nin sonuglari bu egilimlere
uymadig takdirde finansal durumu ve menkul kiymetlerinin fivatlar ve finansman maliyetleri etkilenebilir.

Bunlara ilaveten, Grup dinamik bir kurumsal sosyal sorumlulek (CSR) politikas:
uygulamaktadir ve somut bagarilar ile toplum tizerinde pozitif bir etki yaratma hedefine baglidir. 2022°de
BNP Paribas Net Sifir Bankacilik Birligi, Net Sifir Varhik Sahipleri Birligi ve Net Sifir Varhik Yoneticisi
inisiyatifini imzalamak suretiyle stirdiirlebilir bir ekonomi taahhiidiint gliglendirmis ve karbonsuzlagtima
stratejilerini hizlandirmistir. Grup bu nedenle siratejisini Paris Anlagmast ve Siirdiiriilebilir Kalkinma
Hedefleri (SDGler) ile uyumlu hale getirmeyi tashhiit ettifi Birlegmis Milletler Sorumlu Bankacilik
fIkelerinin kurucu ilyesi olarak giiglii pozisyonlar almaktadir. Grup 2022-2025 stratejik planinm bir pargas:
olarak, 2025'e kadar ESG ile iligkili krediler ve tahvil ihraglaninda (girketlere, kurumsallara ve bireylere
gevresel ve sosyal konular: kapsayan krediler ve yilhk siirddrtlebilir tahvil ibraglar) 350 milyar EUR
mobilize etmek ve siirdijriilebilir sorumlu yatinmlar igin 300 milyar EUR’yvu y&netim altina almak
istemektedir (BNP Paribas Varlik Yonetimi Avrupa agik fonlar: SFDR ile tammlandig Madde 8 ve 9). Ek
olarak, iklim degisikligine kargi yiriitillen miicadele ¢ergevesinde BNPP'nin 2019'da, CECD'de 2030'a
kadar ve diinyanin geri kalaninda 2040'a kadar termal kdmiir maruziyetini sifira indirmek igin yeni
taahhitlerde bulundu. 2022'nin sonunda BNPP, ilk iklim uyum raporunu ve 2025 yilina kadar karbon
emlsyon yogunlugunun az.altllmasma yﬁnellk hedeflerini yayinlams o]up l(redl portﬂiy[erlm karbon nbtrl {k_
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karbonlu bir ekonomiye gegise y8nelik kiiresel bir yaklagimin pargasi olarak ¢alismaktadir. BNPP, Disik
Karbona Gegis Grubu aracilifiyla gelistirilen uzmanhpa dayanarak, 2030 yilina kadar ditgilk karbonlu enerji
iretiminin finansmaninda hizlanma ve fosil yakit iretiminin finansmaninda azalma ile sonuglanacak yeni
hedeflerini agiklamagtir. Son olarak, 2024 Iklim Raporu’nda BNPP, petrol ve gaz sektdrii igin finanse edilen
emisyonlarinda Snceki emisyon yopunlugu gbstergelerinin yerini alacak %70°1ik bir mutlak azaltim hedefi
{Eyltll 2022 sonunda 27.3 milyon ton CO2 salhinimmdan 2030°da 8.2 milyon ton CO2 salinimina)
belirlemigtir. Eger BNPP kismen kendi kontroli disinda olan fakibtlere dayanan bu hedefleri
kargilayamamas| durumunda itibar| etkilenebilir.

7.3.2.2.3.2. BNPP devralma islemleri sonrasinda igletmelerin entegre edilmesinde giigliiklerle
kargilagabilir ve bu tiir islemlerden elde edilmesi beklenen faydalan
ger¢eklestiremeycbilir.

BNPP; diizenli olarak devralma ve birlesme islemlerinde yer almaktadir, Grup &zellikle Bank
of the West’in satigindan elde edilen gelirleri, devralmalara tahsis etme niyetini agiklarmstir.

2019 yilinda Deutsche Bank’in Ana Aracihk & Elektronik Ylirlitme Platformu ile
entegrasyonu, 2021°de daha 6nce %5(°si BNP Paribas’ya ait olan Exane’in %100’ intin devralinmasi islemi,
2021°de Floa’nin %100'iinlin devralinmasi, 2023’te Kantox’un devralinmas1 ve 2024’te BCC Vita ve
Neuflize Vie’nin devralinmalari, BNPP’nin en son gergeklesen bu tir Snemli nitelikteki islemleri arasinda
yer almaktadir. Basarili entegrasyon ve sinerjilerin gerpeklestirilmesi bagka unsurlarin yam sira is geligtirme
ve pazarlama ¢aligmalannin uygun sekilde koordinasyonunu, kilit y8netim liyelerinin elde tutulmasins, etkili
ise alma ve egitim politikalarimin stirdiiriilmesini ve bilgi ve bilgisayar sistemlerini adapte etme yetenegini
gerektirir. Operasyonlarin birlestirilmesinde kargilasilan giigiiikler beklenenden daha yliksek entegrasyon
maliyetlerine ve daha diliik tasarruflara veya gelirlere yol agabilir. Bu gergevede, beklenen sinerjilerin ne
boyutta gerceklesecegi ve bunlarin pergeklesecefii zaman konusunda belirsizlikler olacaktur. Ayrica
BNPP’nin mevcut operasyonlarinin devralinanlar ile entegrasyonu Grubun islerini engelleyebilir ve
ydnetimin dikkatinin BNPP’nin diger konularindan sapmasina neden olabilir ve bu durum BNPP’nin isi ve
sonuglan iizerinde olumsuz etkiye neden ofabilir. Ayrica bazi durumlarda devralmalar ile ilgili ihtilaflar
entegrasyon siirecini olumsuz etkileyebilir ve finansal sonuglar da igerebilecek bagka olumsuz sonuglara
yol agabilir.

BNPP 'nun devralmayt planladigi sirketlerin detayli bir analizini ger¢eklestiriyor olmasina
karsin bu analizlerin tiim hususlan igeriyor olmasi miimkiin degildir. BNPP'nin bir devralma &ncesinde
kapsamli bir inceleme galigmasi ylriitememesi durumunda kdrsiz olabilecek veya sadece devralma
sonrasinda gergeklesen bazi potansiyel riskler barindiriyor olabilecek stipheli veya sorunlu varliklar veya
faaliyetleri devralmasi durumu sbz konusu olabilir. Kérsiz bir igletme veya gergeklesmiy riskleti olan bir
isletmenin devralinmasi BNPP’nin genel karliligmi dnemli &lgiide olumsuz etkileyebilir ve Grubun
yiik{imidliklerini artirabilir,

7.32.2.3.3, BNPP'nin mevcut ortami bankaciik ve bankaeihik dipn isleticiler arasindaki yogun
rekabetten ethilenebilir ve bu durum BNPP'min gelirleri ve kirhlhgm olumsuz
etkileyebilir.
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platformlarinin geligmesi sonucunda finansal hizmetler alaninda konsolidasyon sonucunda ve bankacihk
scktoriinde tiketici ahgkanliklarmin stirekli degigmesi sonucunda bankaciik sektdriinde rekabet
yogunlagabilir. BNPP ; Hello bank! inisiyatifi ve Nickel veya Floa’y: devralim gibi bu alanlarda gegitli
inisiyatifler baslatmis olmasina kargin daha az kapsamli diizenleyici gerekliliklere veya daha az katt sermaye
gerekliliklerine (regin, borg fonlar, gdlge bankalar) tabi olan veya &lgek ekonomilerinden, veri
sinerjilerinden, teknolojik yeniliklerden (8rnefiin, internet ve mobil operatdrler, dijital platformlar, fintekler)
veya miigteri finansal verilerine serbest erigimden yararlanan rakipler daha disik fiyat teklifleri ve yeni
titketici ihtiyaglarina ySnelik daha yenilikgi hizmetler sunmak suretiyle daha rekabetgi olabilirler. Blokzincir
teknolojileri ve iliskili hizmetler gibi islem stireglerini ve ddeme sistemlerini kolaylagtiran veya ddniigtiiren
veya merkez bankas dijital para birimleri gibi bankacilik sisteminin temel mekanizmalarimi Snemli Slgiide
etkileyebilecek yeni teknolojiler son yillarda gelistirilmigtir veya yakin gelecekte gelistirilebilir. Bu

" geligmelerin ve bunlarin tabi olacag: yasal diizenlemelerin etkilerini énceden tahmin etmek gii¢ olsa da bu
tor teknolojilerin kullanim1 BNPP de dahil bankalarin pazar paylarini azaltabilir, aksi takdirde BNPP gibi
daha yerlegik finansal kuruluglarin kullandigt teknolojiyi kullanms olacak olan yatinmlan ¢ekebilir veya
daha genel olarak BNPP gibi yerlesik finansal kuruluglar kullanmanin cazibesini etkileyebilecek farkli bir
parasal sistemin dogmasina neden olabilir. Bu tlir gelismeler tzellikle de hitkiimetler ve merkez bankalarnimn
destegi ile iz kazanmaya devam ettigi takdirde, BNPP Fransa’da veya diger dnemli pazarlarda rekabetgi
ortama mevcut rakipler veya piyasa yeni giren oyuncularn sundukiarindan daha cazip, yenilikgi ve kérh
firlin ve hizmer ¢6ziimleri sunmak suretiyle yanit veremedigi takdirde veya bu faalivetlerin bir kisminn
bankalar disinda kuruluglar tarafindan yirttillecek olmas halinde Grup kilit faaliyet alanlarinda pazar pay
kaybedebilir veya faaliyetlerinin bir kismi veya tamaminda zarara ugrayabilir. Buna ek olarak Grubun
faaliyet gosterdigi baslica pazarlarin ekonomilerindeki bozulmalar, 8rnegin, artmis fiyat baskist ve BNPP
ve rakipleri igin daha diistik is hacimleri yoluyla rekabet baskisina katki yapabilir, Ayrica yeni oyuculara
depil de daha bitylk veya sistemik dneme sahip finansal kuruluglara uygulanmas1 s8z konusu clabilecek
daha katt gereklilikler (Szellikle sermaye gereklilikleri ve is kisitlamalari olmak {izere) BNPP gibi biiytk
Szel sekisr kurnluslar agisindan olumsuz olacak sekilde rekabetie bozylmalara yol agabilir.

7.3.2.2.3.4. BNPP gzellikle iklim depisikligi ile ilgili cevresel, sosyal ve yonetigim (“ESG”) ile ilgili
riskler nedeniyle gecis riskleri, fiziksel riskler veya yiikiimliliik riskieri gibi is aksamas:
ve kayiplar yagayabilir.

BNPP kendi operasyonlar1 vasitasiyla dofrudan veya finansman ve yatirnm faaliyetleri
vasttasiyla dolayli olarak iklim degisikliZi risklerine maruzdur, iklim degisikligi ile ilgili iki ana risk
mevcuttur: (i)enerji politikalar veya diigiik karbon ekonomisine gegis igin teknolojik deBisimlerin
uygulanmasima cevaben ekonomik ve finansal aktérlerin davranislarindaki degisikliklerden kaynaklanan
gegis riski; ve (i) agir hava olaylart yoluyta iklim degigikliginin insanlar ve mallar tizerindeki dogrudan
etkisinden veya yiikselen su seviyeleri veya artan sicakliklar gibi uzun vadeli risklerden kaynaklanan
fiziksel riskler. Emisyonlari azaltma sirecinin, finansal varliklarin degerini ve sirket karlarini etkileyerek
ekonominin tiim sektérleri fizerinde dnemli bir etkiye sahip olmasi muhtemel olmakla birlikte fiziksel risk,
BNPP miigterilerinin defer zinciri boyunca yayilabilir ve bu da ddeme temerriidiine yol agabilir ve
dolayistyla mali kayiplara neden olabilir. Ayrica sorumluluk riski her iki kategorideki riskten ortaya
¢ikabilir,
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olaylar, faaliyetleri veya etkileri kolaylagiiran veya bagka sekilde katkida bulunan finans sektériindeki
aktorleri finansman konusunda sorumlu tutmaya ¢alisacak bireyler, sirketler, hitkiimetler veya sivil toplum
kuruluglar: (STK'lar) tarafindan talep edilebilecek mali tazminata kargilik gelirter. Son yillarda hissedarlar,
aktivist fonlar, STK'lar ve digerleri tarafindan 6zellikle ESG konularinda aktivizm, birgok halka agik sirkete
yoneltildi, Halka agik sirketleri sorumlu tutmaya iligkin bu girigimler, girketlerin ESG ile ilgili eylemleri ve
taahhiitleri hakkinda dnemli bilgileri agiklamalarint zorunlu tutmay: ve bazi durumlarda onlan stratejik ve
ticari degigiklikler yapmaya zorlamay: igermektedir. Bazi yarg: gevrelerinde, finans sektdrll aktdrleri;
bireyler, sirketler, hitkiimetler veya STK'lar, gruplar veya &zel kisiler tarafindan da yasal islemle karst
kargiya kalabilmektedirler.

lklim degisikligi ve sUrdirillebilirlik ile ilgili olarak Fransiz, Avrupa Birligi ve uluslararas
duzeylerdeki diizenlemeler ve girigimler ve endilstri ittifaklar: araciligtyla goniilli ve ortak taahhiitler dahil
olmak lizere, bunlarm sonucu olarak artan yasal, dilzenleyici ve itibari riskler yaratmaktadir. ESG
dlizenlemelerinin gergevesi siirckli degigmekte, gelismekte ve hizla gelismeye devam etmektedir. Diger
seylerin yam sira, iklim risklerinin agiklanmas: ve risk 81glim ve ytnetim sistemlecine entegrasyon ile genel
bir dzen ylkUmliiltigli icermektedir (Bkz. Bolim 7.3.2.1.4.1. Son yillarda kabul edilen kanun ve
yonetmelikler ve ayrica piincel ve gelecekteki mevzuat geligmeleri ve dilzenleyici gelisgmeler BNPPyi ve
faaliyet goisterdigi finansal ve ekonomik ortami nemli Blgiide etkileyebilir). Bu girisimler ve gergeveler
baz: agilardan &rtiismekle birlikte hedeflerinde her zaman tutarh degildir ve bu da diizenlemelerde
karmagikhia ve bazi durumlarda yeterince agiklik getirmemekte ve yorumlama konusunda zorluklan
beraberinde getirmektedir. BNPP'nin faaliyetlerinde ve agiklama yUkUmlillugi cergevesinde uyum
gostermemesi ve bu ve diger diizenleyici gerekliliklere, dzellikle CSRD uyarinca sfirdiilebilirlik raporu
yaymmlanmasi, ve ayrica daha diisitk karbon ekonomisine gegiy, iklim’ degisikligi, sUrdtrtlebilirlik veya
enerji ile iigili yatrimlara iligkin diger dilizenlemelere uymamasi, BNPPP faaliyetleri, yatrumlarimn degeri
ve itibari (izerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir.

BNPP, ESG risklerini tek bagina bir risk kategorisi olarak degil, kredi, piyasa ve operasyonel
riskler gibi gesitli risk kategorilerini etkileyen faktbrler olarak ele almaktadir. Buna géire BNPP, bu risklerin
degerlendirmesini giderek kendi risk ydnetimi sistemine entegre etmektedir. BNPP'nin 31 Arahik 2023
tarihli Evrensel Kayit Belgesi'nin 7. bélimiinde ayrintili olarak agiklandig gibi, iklim ve gevresel risk
fakttrlerinin alt kimesini de iceren ESG risk fakiorieri, BNPP'nin risk tammlama stirecine katkida
bulunanlar tarafindan dikkate alinan ve uzun vadeli ile birlikte kisadan orta vadeli (ii¢ veya dbit yil)
senaryolara dayall risk degerlendirmesinde uygulanan risk faktbrleri arasindadir. Buna ek olarak, BNPP,
2023 risk tanimlama siirecini gelistirmek icin, iklim degisikligiyle dogrudan veya dolayh olarak baglamhih
olan ve Grup Risk Envanterini glincellerken dikkate alinmasi gereken baz Snemli risk egilimleri veya
tehditleri belirlemistir. Bu egilimler ve tehditler arasinda sigorta ve reasiitans piyasalarindaki geligmeler;
milgteriterin iklimle ilgili kaygilara iligkin beklentileri ve tiketiciligin etkisi; yatirimerlarin artan iklim ve
gevre riskleri baglamindaki finansal beklentileri; iklim degisikligi ve enerji donlgimiinin ekonomik
etkilerine iligkin gilncellenmis degerlendirmeler, dogal kaynaklar i¢in arz-talep bosluklari, ekosistemlerin
¢okmesi ve ekosistem hizmetlerinin zarar gdrmesinden kaynaklanan riskler; saglhifa ybnelik tehditler ve
patojenik ajanlarm direnci; bankalarin CSY konularindaki roliine ve ilgili itibar risklerine odaklanma; ve
iklim ve gevre konulariyla ilgili olarak genisleyen esitsizlikler, toplumsal kutuplagma ve sosyal huzursuzluk

yer almaktadir. Grup, faaliyetlerini yliriitmesi sirasinda, karss taraflarsn faaliyetlerini yilriitmeleri siragusdes
ve kendi adina ve liglincii gahislar adina yaptigi yatinmlarda bu riskleri izlemekiedir. Bu bagla ,-'-
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edilmesiyle sirastyla 2012 ve 2014’ ten beri gelistirilmistir. Ek olarak, bu alandaki diizenleyici gerekliliklerin
gelismesi, finansal kurumlarin tklim degisikligi ve diger ilgili konularla ilgili karsilastiklar davalarda artiga
yol agabilir. BNPP bu nedenle, $megin belirli finansal lirlinlerin gevresel, sosyal ve yGnetim kriterferinin
yetersiz degerlendirilmesi durumunda, islemlerden sorumlu tutulabilir.

Ayrica, ESG kriterleri ¢ergevesinde belirli sektsrlerin finansmanminin bertaraf edilmesi dahil,
sektorlere 8zgil politikalarin uygulanmas: ve BNPP’nin stratejik hedeflerine ulasmak igin faaliyetlerini ve
zellikle bu kapsamdaki kars taraf izlemesini uygun gekilde uyarlamas: gerekmektedir (bakimz B3lim
7.3.2.23,1. BNPP’nin siratejik hedefler uygulayamamasi veya yaymladifit finansal hedefleri
gergeklestirememesi halinde veya Grubun sonuclari beklenen egilimlere uymadifi takdirde menkul
kiymetlerinin alim satim fiyat olumsuz etkilenebilir). Ozellikle 8rnek olarak, BNPP'nin CSY analizinin
sonuglari, onun bir milsteri iliskisinden gekilmesine (tatmin edici olmayan sonuglar), bir milgteri iligkisini
inceleme ve diizenli izlemeye almasina {ara sonuglar) veya yeni bir milgteri iligkisine girmesine (veya
mevcut bir iligkiyi sUrdiirmesine) (tatmin edici sonuglar) yol agabilir, Benzer sekilde BNPP'nin, yatinm
yapilan kurulugtaki CSY risk yonetiminin etkinligine iliskin degerlendirmesi, onun meveut yatirmlardan
vazgegmesine yol agabilir veya yeni yatrimlar yapip yapmama kararini etkileyebilir. Bununla beraber,
BNPPnin iklim degisikligiyle milcadele etmek ve bununla ilgili riskleri iztemek, iklim degisikligiyle ilgili
fiziksel, gegis veya sorumluluk riskleri veya ESG risk ybnetiminin uygulanmasindaki herhangi bir gecikme
veya basanisizlik, BNPP’nin ticari veya finansal faaliyetleri ve itibar fizerinde 6nemli bir olumsuz etkiye
sahip olabilir.

7.3.2.2.3.5. Kredi kuruluslan veya finansal kurnluslarda sahip olunan bazi pay sabipliklerindeki
degisiklikler BNPP'nin finansal durumu iizerinde etki yaratabllir ‘

Bazi varlik siniflan %250 oramnda yiiksek risk agirhgi tasiyabilmektedir, Bunlar arasmda
sunlar da bulunmaktadir: ihtiyathhk kapsaminda (sigorta harig) 8zkaynak yontemi altinda konsolide olan
kredi kuruluglar: veya finansal kurulugular, BNPP’nin %107un {izerinde paya sahip oldugu kredi veya finans
kuruluglarinda 6nemli finansal menfaat; ve gelecek karliliga dayanan ve gegici farklardan dogan ertelenmis
vergi varhiklar.

Risk agirlikli varliklar 31 Arahk 2024°te 21 milyar Avro tutarinda olup, %250 oraninda bir risk
afirlifi tagimakta veya BNPP’nin toplam risk agirhklt varliklarinin %3*{inti olugturmaktadir. Bu varliklar,
31 Aralik 2023 tarihinde 19 milyar Avro tutarinda veya BNPP nin toplam risk agirlikl: varbklarinin %3 Gnd
olugturmaktadir, BNPPnin ytksek risk agirliklt varhklannin miktarini artirmast durumunda (sbz konusu
yiiksek risk agtlikli varliklarm Grubun genel varlik portfdyii igindeki orantmi artirmak suretiyle veya bu
varhiklar icin gegerli yasal risk agirhinda bir artis nedeniyle) Grubun sermaye yeterlilik oranlan
diitiriilebilir.

7.3.2.3. Garantiriin risk yonetim politikasi hakkmmda bilgi

BNPP'nin risk yonetimi politikalar, prosediirleri ve yontemleri, onu maddi kayplara yol
acabilecek, tammlanamayan veya &ngorillemeyen risklere maruz breakabilir.

BNPP, risk ybnetimi politikalarni, prosediirlerini ve degerlendirme ydntemlerini gelistirmeye
dnemli kaynaklar ayirmistir ve gelecekte de bidyle yapmaya devam etmeyi planlamaktadir. Bununla b1rl|
BNPP'nin risk ynetimi teknikleri ve stratcjileri, BNPP'nin faaliyet gdsterdigi tim ekonomik vg -
ortamlarinda veya bu teknikler ve stratejiler BNPP'nin tanimlayamadis veya tahmin edeme gl r "
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olmak fizere tim risk tiirlerine karsi maruz kaldif riski azaltmada tam olarak etkili olmayabilir. BNPP'nin
milsterilerinin kredibilitesini deferlendinne veya varliklannin degeri gibi risk parametrelerini, riskten
korunmalariin (hedge) etkinlizi veya riskleri geregi gibi 8lgmelerini degerlendirme yetenegi, son yillarda
bazi piyasa ortamlarinda yasananlar gibi piyasa galkantilannm bir sonucu olarak, kullandig modeller ve
yaklagimlarin gelecekteki davranislar, degerlemeler igin daha az tahmin edici hale gelebilir. Varsayimlar
veya tahminler. BNPPnin risk yonetimine yonelik niteliksel araglarindan ve 8lgiitlerinden bazilan,
gozlemlenen tarihsel piyasa davransi kullammina dayanmaktadir. BNPP, maruz kaldigi risklerin
sayisallagtinlmasma ulagmak igin bu gdzlemlere istatistiksel ve diger araglar uygular. BNPP'nin kredi
riskinin dogasinda var olan kayiplar: tahmin etmek veya belirli varliklarin degerini tahmin etmek igin
kullandeg stireg, ekonomik kogullarmn tahminleri ve bu ekonomik tahminierin borglularima kredilerini veya
piyasanin bozuldugu veya tnemli 8l¢iide belirsiz oldugu ddnemlerde dogru tahmin edilemeyen vathklarm
degerini etkileyebilir ve sonug olarak stirecin giivenilirligini etkileyebilir. Bu araglar ve dlglimler, 8rnegin
BNPP'nin istatistiksel modellerinde belirli faktdrleri tahmin etmemesi veya dofre bir sekilde
degerlendirmemesi veya araglar ve 8lglimler tarafindan son derece olasi gériilmeyen bir olayin meydana
gelmesi durumlarinda da olmak tizere, gelecekteki risk maruziyetlerini tahmin etmede bagarisiz olabilir. Bu,
BNPP'nin risklerini ynetme yetenegini sinirlayacaktir. Bu nedenle BNPP'nin kayiplari, tarihsel Slglimlerin
gdsterdiginden dnemli Slgtide daha bilyilk olabilir. Ayrica, BNPP'nin sayisallagtirilmis modellemesi ttim
riskleri hesaba katmaz. Belirli riskleri ySnetmeye ybnelik daha niteliksel yaklagimi yetersiz kalabilir ve
beklenmeyen 8nemli kayiplara maruz kalabilir.

7.3.2.3.1. Risk Yénetimi (Denetlenmi
Yinetigim

~ Yonetim Kurulu’nun BNPP lgeginde alinan riskleri ve risk politikalarini inceleyen &zel komiteleri (BNPP
2022 Kirese! Kayit Dokiimani’nin Bslim 2 Kurumsal Yonetigim ve {¢ Kontrol, Bélim 2.1.2. BNPP’nin
Kurumsal Ynetisimi — bakiniz) asagidaki gibidir:

. f¢ Kontrol, Risk Y 6netimi ve Uyum Komitesi (“CCIRC”);
. CCIRC ve Finansal Tablolar Komitesini birlestiren Ortak Komite.
. Kurumsal Yénetisim, Etik, Aday Gosterme ve CSR Komitesi (“CGEN™)

BNPP’nin Risk istaln Beyan: ile uyumlu olarak, Ust Yonetim, asagidaki semada dnde gelenleri gosterilen
BNPP seviyesindeki ydnetisim organlan aracihguyla risk ySnetimi icin geniy ybnergeler saglar.
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Ana Grup seviyesindeki ybnetisim organlan asagidaki rollere sahiptir:

.. Sermaye Komitesi: Ingilizce BNPP 2023 Kiiresel Kayit Dokiliman’nin 5.2, béliimiinde sermaye
yonetimi bashg altinda tammlandig gibi: Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi, Grubun Sdeme
glicti oranlan ve Toplam Kaytp Kargilama Kapasitesi {TLAC) gereklilikleri ile ilgili olarak Grubun
hedeflerini ve bu hedeflere ulagmak igin izlenecek yolu onaylar ve ilgili oldugunda dizelme
Sulemlerini dnerir. Dahili kredi ve operasyonel model ile iligkili tim konular igin BNPP’nin yetkili
fcra Heyeti kurumu olarak Sermaye Komitesi MARCo Komitesinde (Model Onaylama ve fnceleme
Komitesi) alinan kararlar konusunda bilgilendiriliz;

*  Grup ALM Hazine Komitesi (Grup ALCo): tim BNPP’nin likidite riski, bankacilik defterinde faiz
‘orani riski ve yapisal doviz riskinin y8netiminden sorumudur.

] Grup Denetim ve Kontrol Komitesi (GSCC) Icra Heyeti diizeyinde Grubun kontrol departmanlarini
bir araya getirir ve maruz olunan riskler ile ilgili tim hususlarin ele almmasinda Grup g¢apinda bir
yaklagim benimser.

. Devralma Komitesi BNPP’nin genel yatirim onay prosedirii kapsamnda yetki alani dahilinde olan
faaliyetler igin devralmays, elden gikarmaya ve dis ortakliklara karar verir. Devralma Komites,
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(Yatinm Getirisi ile dlgillen) ve BNPP'nin ddeme gileil, likidite ve karliifin dzerindeki etkisi ve
bunlarm BNPP'nin Risk Istahi Beyam ile yeterliligini saglar;

. Slirdiiriilebilir Finans Stratejik Komitesi (SFSC) bu alanda BNPP’nin Sitrdiiriilebilir Finaas
stratejisini ve taahhtitlerini dogrulamay: amaglamakiadir. Stratejinin tamamim, siirdiicitlebilir finans
acisindan onaylar, stirdlritlebilir finansin ticari politikaiarinin ana odak nokialarina karar verir ve
bunlarmn operasyone] uygulamalarim izler. Gerekli oldugu verlerde, dilzenleyici yiikiimlilliiklerin ve
Grubun siirdiritlebilir finansia ilgili yontemler, analizler, risk ySnetimi, veriler, araglar, standartlar
ve raporlamada yapilan taahhiltlerinin uygulanmasinda vzmanhk ve tutarlilik saglayan iglevier arasi
altyap! se¢imlerini de dogrular.

. Genel Y8netim Kredi Komitesi (CCDG), kredi ve karsi taraf riskleri ile ilgili olarak Grubun en yiiksek
otoritesidir., Bu komite, &ncelikle ayrim ve ilgili is kollarine atfedilen miinferit yetkilendirme
miktarmi agan veya belicli nitclikieki iglemlere iligkin veya Genel Kredi Politikas: esaslarindan
farklihk arz edecek kredi taleplerini karara baglar. Bir Uyum temsilcisi, finansal giivenlik hakkinda
bir goriige ihtiyag duyuldugunda CCDG toplantitarina Katilabilir;

. Genel Yonetim Stipheli Islemler Komitesi (CDDG), Grubun milsteri risklerine iligkin 6zel provizyon
ve kayiplarin taninmasi agissndan Grubun en list dizey karar alma komitesidir;

. Finansal Piyasalar Risk Komitesi (FMRC), Grubun sermaye piyasast faaliyetlerine i'liskin risk
profilini yéneten organdir; gorevleri, digerlerinin yani sira, piyasa ve karsi taraf rlsklerlm analiz
etmek ve sermaye piyasalar fasliyetleri igin limitler bellrlemeknr

. Ulke Kapsayicihigi Komiteleri, tilke, piyasa kogullari, is stratejllen ve risk ve uyum ydnleri ile ilgili
riskleri géz énlinde bulundurarak orta ita yliksek riskii iilkeler igin limitler belirleyerek BNP Paribas
Grubunun risk igtahini belirler; '

. Risk ve Kalkinma Politikas1 Komitelerinin (RDPC), bir ticari faaliyet, bir Urlin, bir cografi bllge
(bblge voya litke), bir miisteri segmenti veya ekonomik sektor olabilecek herhangi bir konu i¢in uygun
bir risk politikas: tammlama gibi ikili bir amaci vardir, ve s8z konusu konuyla ilgili geligme
firsatlarim arastirmak;

. Grup BT Risk Komitesi (GITRC), BNP Paribas Group'un BT risk profilini tantmlar ve denetler. Bu,
teknolojik ve siber glivenlik risk ynetimi agisindan en yiiksek otoritedir.

7.3.2.3.2, Risk Yinetim Organizasyonu
a)  Kontrol fonksiyonlarimn konumu

Risk yonetimi bankacitik faaliyeti agisindan merkezi Snemdedir ve BNPP igin operasyonlacin temel
tasi konumundadir. BNPP, maruz olabilecei tiim risk tlirlerini kapsayan, {ig savunma hattt etrafinda
organize olmus dahili bir kontrol sistemine sahiptir (BNPP 2023 ingilizce Kiiresel Kayit Dokiimam’nim
Kurumsal yonetigim ve i¢ kontrol baghkl Bslim 2.4’te maddesine bakimz):

. ilk savunma hatt: olarak, i¢ kontrol her galiganin igidir ve operasyonel faaliyetler amirleri ikinei bir

bu sistemi ¢aligtirmaktan sorumludurlar;
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. BNP Paribas igersinde ikinci bir savunma hatt! sagilayan ana kontrol departmanlari Uyum, Risk ve
Hukuk departmanlaridir. Bunlarin amirleri dogrudan Icra Heyeti Bagkanina rapor ederler ve
girevlerinin ifast konusunda ihtisaslarmig komiteleri vasitasiyla Yonetim Kuruluna hesap verirler;

. Genel Denetim li¢linchi bir savunma hatt: saglar. Periyodik kontrolden sorumludur,
b Risk ve Uyum Departmanlarmm genel sorumiulukiar

Riskleri yénetme sorumlulugu dncelikle dayanak islemlerin merkezindeki divizyonlar ve is kollarina
aittir. Risk birimi Grubun kredi ve karst taraf riski, piyasa riski, bankacilik defieri 0zerindeki faiz orant ve
dbviz riski, likidite riski, sigorta riski, teknolojik ve siber gilvenlik riskleri de dahil operasyonel riskleri, veri
koruma riskleri, modelleme riskleri ve gevresel sosyal risk faktdrleri ile ilgili yonetim riskleri konusunda
stirekli olarak ikinci hat kontrol uygular. Bu gorevinin pargas: ofarak ticari ig gelistirmelerin saglam ve
siirdirtilebilir olup olmadigimi ve bunlarin Grup tarafindan olugturulan risk istahi hedefine genel olarak
uyumlulugunu tespit etmelidir. Risk biriminin yetki alam risk politikalara iligkin tavsiyeler formiile
edilmesini, ileriye dontik esasta risk portfyliniin analiz edilmesi, milgteri kredilerinin ve iglem limitlerinin
onaylanmasi, izleme prosedlrlerinin Kalitesi ve etkililiginin garanti edilmesi, siireglerin ve temeldeki
operasyonel risklerin vadesini §lgmek igin koniroller yapmak ve risk blt;dm ybntemlerinin validasyonunu
kapsamaktadir. Risk birimi ayn1 zamanda yeni isler veya iirfinlerin tiim risk olasiliklarinin yeterli derecede
degerlendirilmesini saglamaktan sorumludur,

Uyum, finansal givenlik, piyasa biittinliigl, mUsterileri korunmasi, mesleki etik, miigterilere uygulanabilir
vergi mevzuati ve bankacilik faaliyetlerini diizenleyen yasalar ile ilgilenir. G6revi, gbzetim ve ikinci seviye
kontrollerinin yani sira, goriig ve kararlan vasitastyla, gdzetim ve ikinci seviye kontroller gergeklestirerek,
uyum sisteminin faaliyetler ve itibarin korunmasi iizerindeki etkinligi ve tutarlihfi konusunda makul
gilvence saglamaktir.

c} Risk ve Uyum Departmanlarinin Organizasyonu
Yaklagim

Risk biriminin organizasyon yapist, Grup Y6netiminin Grubun ana kontrol departmanlari (Uyum birimi,

Risk birimi, Hukuk birimi ve iigiincl savunma hatti olarak Genel Denetim birimi) igin dlizenledigi

bagimsizlik, dikey entegrasyon ve ademimerkeziyet ilkeleri ile tamamen uyumludur. Bu nedenle Risk

birimi;

. Faaliyet halindeki kuruluslardakiler de dahil riskierden sorumlu tim ekipler bu kuruluglarin Riskten
Sorumlu Yéneticilerine raporlama hatlan yoluyla departman iginde entegre edilmiglerdir;

. Kuruluglarin Riskten Sorumlu Yé&neticileri Risk birimine rapor ederler.

Bu organizasyon yapisi, dogrudan, risk metodolojileti ve modellerinin bagimsiz incelemesinden sorumlu
ekipleri gruplandiran Riskten Sorumlu Bag Y&netici’ye (CRO) rapor eden Risk birimi Bagimsiz inceleme
ve Kontrol (RISK IRC) ekibi araciliftyla 6zellikle model risk ybnetimi saglar. Bu ekip ayrica, Ingilizee
BNPP 2023 Kliresel Kayit Dokiimani’nin Operasyonel risk baghkl 5.9 B8limii’nde agiklanan organizasyon

yapist ile Risk bitiminin operasyonel riskin bagmsiz incelemesi alaninda risk ybnetim faahyet]en

yonetisiminin gliglendirilmesini saglamigtir.
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Uluslararas: standartlar ve Fransa yOnetmelikleri uyarmca Uyum Departmane Grubun Fransa'da ve
yurtdiginda tim faaliyetlerine iliskin uyum ve itibar risklerini izleme sistemini y&netir. Uyum ve itibar
risklerini izleme sistemi Ingilizce BNPP 2023 Kiiresel Kayit Dokiimani’nin 5.9 Bslimi’nde
agiklanmaktadir.

Kiiresel bazda bagimsiz ve hiyerargik olarak entegre olan Uyum Departmam, tiim ¢aliganlar: fonksiyona
raporlayarak bir araya getirtr. Organizasyonu, yerel ekipler (operasyonel béliimler, CPBS, IPS ve CIB),
uzmanitk alanlan ve capraz gorevlerden sorumlu departmanlar aracilfiyla yol gosterici ilkelere
(bagimaizlik ve entegrasyon, sorumlulugun dagitilmas: ve baghlgy, isletmelerle diyalog) dayalidir.

Riskten Sorumlu Bag Ydneticinin Rolii

Grubun Riskten Sorumlu Bas Yoneticisi dogrudan lcra Heyeti Bagkanina rapor eder ve BNP Paribas icra
Heyetinde rol ahr. Tiim Risk birimi galisanlart ilzerinde hat yetkisine sahiptir. Risk biriminin yetki alanina
giren risklerle ilgili olarak Risk Istah1 Beyanina uymayan kararlari veto edebilir. Grup Risk Direktdril’niin
Cekirdek Faaliyetler, is kollari ve bdlgelerin Amirleri ile yetki bakimimdan bir baglantisi yoktur, Ayrica
Riskten Sorumlu Bag Y 8netici, I¢ Kontrol, Risk yonetimleri ve Uyum Komitesi (CCIRC) aracilifiyla BNP
Paribas ySnetim kuruluna dogrudan ve bagimsiz erigime sahiptir. -

Bu konumlandirma agagidaki amaglara hizmet eder:
. ticari iligkilerdeki tlim rolleri ortadan kaldirmak suretiyle risk kontrolintin nesnelligini saglamak;

. ilst y6netimin risktcki her tilrlil bozulma konusunda uyarildifindan ve risklerin durumu hakkinda
nesnel ve kapsam sekilde bilgilendirildiginden emin olmak; ' '

. BNPP aracilifiyla yiiksek ve tekdilzen risk yonetim standartlan ve uygulamalarinin yayilmasiny
saglamak; o : s

. uluslararas: rakipler tarafindan uygulanan en iyi uygulamalar iiginda bu yéntem ve pfoscdiirlcri
degerlendirmek ve gelistirmekten sorumlu profesyonel risk yoéneticilerine bagvurmak suretiyle risk
degerlendirme ytintem ve usullerinin kalitesini giivence altma almak.

Uyumdan Sorumlu Bay Yireticinin Rolii

Uyumdan sorumlu Bag Yonetici Icra Heyeti Bagkanina rapor eder ve BNP Paribas lcra Heyeti’nin bir
liyesidir. Yonetim Kuruluna ve dzellikle onun uzmanlagmig komitesi i¢ Kontrol, Risk ydnetimi ve Uyum
Komitesine (CCIRC) dofitudan ve bagimsiz erigime sahip olup, Grup fizerinde Snemli etkisi olmasi
muhtemel olan olaylar hakkinda bilgilendirme yapar. Son olarak, CCIRC, etkili ydneticiler olmadan,
Uyumdan Sorumlu Bas Y8netici ile periyodik olarak gbrlismeler yapar.

Uyumdan Sorumlu Bas Yoénetici, uyumsuzluk ve itibar riski ySnetimi gergevesi diginda herhangi bir
operasyonel aktivitesi yoktur ve herhangi bir ticari aktivitesi yoktur. Bu onun eylemlerinin bagimsiz
nitelifini garanti eder. Cegitli ig liniteleri, cografi bolgeler ve departmanlardaki tiim uyum takimlar izerinde
hiyerarsik denetim uygular.
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73233 Risk Kiiltfiri

a)  Grubun Temel Kurucu fikelerinden Biri

BNPP giiglil bir risk ve ﬁyum kiiltiirline sahiptir.

icra Yonetimi risk kiiltriinii Gi¢ kilit kurumsal kitltiir dokilmanma dahil etmeyi segmistir:
. Davrang tiiziigil:

Grup 2016°da yeni bir davramg tliziigi kabul etmigtir. Bu, tim ¢ahsanlar i¢in gegerlidir ve kurumsal
killtiriimilziin temel degerlerine paralel davranis kurallars tammlar, Omegin, Davrams Tiiziglinde
¢ahsanlara Grup menfaatlerinin kati bir kontrol ortami iginde sorumlu risk alma ilkesi ile korundugu
hususu hatirlatiimaktadir. 2021*de glincellenen Davranig Tiiziigii ayrica timil uyumsuzluk ve itibar
risklerinin 6nlenmesinde 6nemli rol oynayan miisteri menfaatlerinin korunmasi, finansal giivenlik,
piyasa biitinlgu, profesyonel etik ilkeler ve rilgvet ve yolsuzlugun engellenmesi konularinda
konusunda kurallar igerir,

. Sorumluluk Tizigi:

fcra Yénetimi Grubun temel degerlerinden {(“BNP Paribas Yéntemi™), yonetim ilkeletinden ve
Davramy Tiizligiinden esinlenen resmi bir Sorumluluk Tlziigili hazirlamigtir. Dot taahhiitten biri
“yakin risk kontrolli uygulamak suretiyle risk almaya hazirhkh olmak”dur.

Grup siki risk kontrollinii hem miigterilere hem de bir biitiin olarak finansal sisteme kargi
sorumlulugunun bir pargasi olarak goriir. BNPP'nin yaptii taahhiitlere iligkin kararlarina, Grubun
tiim seviyelerinde hakim olan gilglii, ortak bir risk kiiltiirine dayali olarak dzenli ve ortak yiiriitiilen
bir siire¢ sonrasinda vardir. Bu slireg, kredi alamn durumu ve finansmana konu projenin detayli
analizi sonrasinda kredilerin verildiSi kredi verme faaliyetleri ile baglantilt riskler igin ve aym
zamanda miigteriler ile igtemlerden dofan piyasa riskleri igin gegerlidir. Bunlar giinliik olarak
degerlendirilir, stres senaryolanina kargi ve limitlere tabi tutularak test edilir.

Hem cografi hem de ig olarak giicli bir gegitlilik barindiran bir Grup olarak BNP Paribas riskleri ve
gergeklestiklerinde bunlarm sonuglarini dengeleyebilme yetenegine sahiptir. Grup, bir i5 bblgesinde
dogan gl¢lilklerin BNPP'nin diger bir is bolgesini tehlikeye dislirmemesi saglanacak gekilde
organize edilmekte ve ydnetilmektedir;

. Grubun amaci ve taahhiitleri:

BNP Paribas’in amaci ekonomiyi finanse etmek ve mlisterilerine, projelerinde, yatnmlarinda ve
tasarruflarinin yonetiminde destek sunmak yoluyla giiglii etik ilkeler gergevesinde yol gistermektir.
Bu faaliyetler yoluyla BNP Paribas paydaslar ve toplum iizerinde olumlu etki yaratmak ve sektorde
en giivenilir oyunculardan biri olmak istemektedir. BNP Paribas’in sorumlu bir banka olarak 12
taahhiidit arasinda, 6zellikle, en yiksek etik standartlar uygulama ve gevresel, toplumsal riskler ve
yinetigim tisklerini &zenli gekilde yonetme tashhiltleri de bulunmaktadir (ingilizce dilindeki 2022
yili Kilresel Kayit Doklimani’nin Ekonomik Sorumluluk: ekonomiyi etik bir sekilde finanse etme
baghkl Bsltm 7.2'ye bakiniz).
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b)  Risk Kiltiirlinlin Yayrimast

Giiglii risk y&netimi ve kontrolil, Banka ilkelerinin ayrilmaz bir pargasidir. Risk y&netim ve kontrol killtileli
her zaman baglica 8ncelikleri arasinda olmugtur. '

Bu istah destekloyen gesitli egitim programlarina ek olarak, farkh kuruluglar biinyesinde global ve yerel
diizeylerde ¢ok sayida farkindalik ve kultiirlegme girigimleri bulunmaktadir. Bu girigsimlere siber riskler,
CSY riskleri, yasal riskler gibi bazi risk kategorilerinde killtirleymeyi saflamaya 6zel uzman ekipleri
dmekleri de dahildir,

BNP Paribas, Grup ¢apmda bir inisiyatif olan ve risk yonetimindeki en iyi uygulamalarin iletigimini
giiglendinme hedefini tesis eden Risk Killtiiriin@t olusturmustur. Uyumluluk, Hukuk, [nsan Kaynaklan (IK)
ve Risk olmak lizere dort fonksiyonun destekledigi Risk Kultdrl, tiim personelin yararma tasarlanmakta ve
piyasa, likidite, operasyonel, uyumsuzluk, diizenleyici, gevresel ve sosyal riskler dahil olmak izere Grubun
maruz kalabilecegi kredi risklere karg1 tasarlanmagtir.

Uyarlanabilir ve katilimc: bir yaklasim benimseyen bu girigim, drnegin doniisiim projelerinde veya yeni
cahisanlart ige alirken is kollaring ve islevleri riskleri anlama streglerinde destekler. Bilhassa, bilgi aktarma
misyonunun 8tesinde, davramis ve davramg gerekliliklerinin iyi bir gekilde biitlinlestirilmesini saglamak bzel
bir zen gerektirmektedir. Kurumlara bilgi, kiiltlirlesme ve risk kiiltliriin{in tiim yonlerinde galigan
becerilerinin gelistirilmesi igin kullanabilecekleri kaynaklar saglar. '

Faaliyet gosteren kuruluglarla baglantih olarak, Risk Kiiltiirll eylemleri temel olarak agagidakilerden olusur:

. konferanslar ve egitici makaleler veya videolarin yayinlanmas) yoluyla risk ySnetimi alaminda
bilginin dafiitimi ve profesyonel gelisimin saflanmasi;

e  Banka'nin gesitli oyunculan arasmda, 8zellikle Banka'nin is kollarindaki degisiklikler, dilzenleyici
gerekliliklere iliskin haberler ve yeni ¢alisma bigimleri hakkinda bilgi paylagiminm kolaylastiridmass.
Grubun uzmanlari, calisanlarin Grup igerisinde gesitli iletigim kanallari {izerinden erigebilecekleri
belgesel kaynaklan genisletmeye davet edilir. ' '

. Gerekli oldugu takdirde bir kurulusu diferine adapte ederek yedekler, diger kuruluslarin
girigimlerinde uygulanan iyi risk uygulamalannin farkindahjin: arttirma ¢aligmalari yapar.

Tlm inisiyatiflerinde Risk Ktltlirii glighii bir risk killtir gelistirilmesinde kilit Sneme sahip alti temel risk
y8netim uygulamasim tesvik eder. Bu uygulamalar, uzun vadeli bir bakis agis: ile risklerin agik sekilde
anlagilmasi ve Bngdrilimesi, alinan riskler konusunda disiplinli olunmasi ve risk ySnetiminin izl ve geffaf
sekilde bildirilmesi konularinin dnemi konusunda personele hatirlatma hizmeti goriirler.

Son clarak, risk kiiltiirll, 2015 ytlindan beri kararlar 8nemli risk unsurlari igeren ¢aliganlar igin gliglendirilen
bir sistem altinda tazminati performans ve riske baglayarak (bakiniz ingilizce dilindeki BNPP 2023 Kilresel
Kayit Dokilmani’nin bikim 7, kisim 7.3 rekabetgi bir tazminat politikast) Grup igerisinde yayilmgtir.

7.3.2.34. Risk ista

a)  Tanim ve hedefler
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sirasinda maruz oldugu risklere karst toleransinin resmi bir beyant olarak gorillmesi gereken bir Risk Istahi
Beyani ve Risk Istatn Cergevesi hazirlamistir.

Risk [staht Beyan fcra Yonetiminin teklifi izerine Y8netim Kurulu tarafindan yillik araliklarla veya gerekli
olmas: halinde daha sik olarak onaylanir. Grup stratejisi ile tutarlt sekilde ve Grubun faaliyet gdsterdigi
ortamin 1s1ginda, bu dokiiman Grubun ticari faaliyetlerinde izlemeyi amagladify niteliksel risk ilkelerini ve
ayn zamanda Grubun risk profil gostergelerinin sayisal Slgiitler ve esik degerler yoluyla denetlenmesine
iliskin niceliksel bir mekanizmay: ortaya koymaktadir. Bu sistem Grubun maruz oldugu hem 8lgiilebilir
hem de &lgiilebilir olmayan riskleri kapsamaktadir.

Grubun risk ista fera Yonetiminin bagkanlik yaptifi, Grubun farkl: risk tiirlerinin ySnetilmesi ile grevli
gesitli komiteler (CCDG, FMRC, Grup ALCo, Sermaye Komitesi) vasitasiyla belirlenir. Grubun biltge,
sermaye ve likidite yonetimi gibi stratejik sireleri Risk Istah1 Beyanina uygundur. Bazi Risk Istahi Beyani
gostergeleri biltce uygulamasi iginde yer almaktadir ve bunlarin biitgedeki beklenen degerleri Risk Istaha
Beyanindaki egikler dikkate alinarak gapraz kontrole tabi tutulur.

Grubun Risk istah1 Beyan: Grubun risk kilitirintin temel degerlerini yansitir. Grubun sorumliu bir banka
olarak risk kiiltiiriiniin ve tazhhiitlerinin Grup stratejisinin 6ziin olugturdufunu belirtir. Beyan, Grubun
amacnt teyit eder: ekonomiyi finanse etmek ve glighl etik itkeler gergevesinde misterilerine denismanlik
sunmak ve projelerini finanse etmeye yardim etmek. Grubun rigk igtahim destekleyen stratejisinin temelini
Grubun gelisiminde yol g8stermis olan temel ilkeler olugturmaktadir: kirlilik ve istikrar saflayacak gekilde
ticari faaliyetler arasinda bir denge, miisteri odakh bir is modeli ve milgterilere hizmetleri optimize etmek
igin entegre bir bankacilik modeli. Bu strateji ayn1 zamanda bankacilik sektériindeki dijital modele dogru
egilim, makroekonomik durum, son yillardaki daha yliksek enflasyonun ve faiz oranlaninin yiikseldigi
ozellikle kritik jeopolitik risk ortaminda, baz: sektbrler daha yitksek risk dilzeyleri gbsterirken, belirginlesen
durum ve siki diizenleyici kisitlamalar dahil olmak {izere gelismeleri de dikkate almaktadir.-

b)  Risk ilkeleri

Risk ilkeleri Grubun is stratejisini desteklemek i¢in Ostlenmeye hazir oldugu risk tirlerini tanimlamay:
amaglar.

Bunlar dzellikle agafidakileri igermektedir:

. Cegitlendirme ve riske gore dilzeltilmig krhhk:

Grup; siirdiiriilebilir, miisteri odakl, riske gore diizeltilmiy kir elde etmeyi amaglar. Strdiirillebilir karlit;
segicilik ve BNPP’nin varhklarinin kontrollil olusumu ve gesitlendirilmis bir i modeli arayisina dayah
olarak elde edilecektir. Grup belirli bir dilzeyde kazanglarda volatiliteyi kabul ediyor olmakla bitlikte
olumsuz bir scnaryoda azami potansiyel kaywp diizeyini her zaman kargilayabilme konusunda dikkat
gistermektedir;

. ddeme gileil ve kérhlik:

BNP Paribas; stres senaryolar! ile baga ¢tkmak ve yiiriirlilkteki yasal sermaye standartlarini karsilamak igin
yeterli sermayeye sahiptir. Migterilerine hizmet vermesi sirasinda BNP Paribas kabul edilebilir bir zaman

dilimi igerisinde uygun bir getiri sagltyor olduunda ve bunlarin potansiyel etkileri kabul -----l"‘
goriindigiinde risklere maruz olmay: kabul etmektedir; 45 1o
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. fonlama ve likidite:

Grup; kaynaklarinn gegsitlilifi ve fon kaynaklar ve kullanimlar arasindaki dengenin Grubun olumsuz
likidite senaryolarinda direngli kalmasina izin veren muhafazakér bir fonlama stratejisine karsilik
geldiginden emin olur. Grup yiirtiriilkteki yasal likidite oranlarina uydugundan emin olur;

. kredi riski:

Grup yalnizea kapsamh bilgiye dayal olarak iyi tamidigi miigterilerden kaynaklanan riskleri kabul eder ve
verdigi finansmanin yapisina dikkat eder. Grup genis yogunlasmalardan (bzellikle tekil isimler, sektdrler ve
tilkeler) kag¢inarak gesitlendirilmig bir risk portfSyil insa eder ve siirdilriir ve ylrilrlitkteki yogunlagma
politikalarina uyar;

. piyasa riski:
Grup piyasa risklerini asagidaki gergevede yonetir (faiz oranlari, 6zkaynaklar, para birimleri, emtia):

o milsteri odakh sermaye piyasalanndaki aktiviteler igin BNP Paribas piyasa riski profilini
bu miisteri odakli is moduna uygun tutmay: amaglar,

o sonuglarimin kabul edilebilir limitler dahilinde stireklilik esasina dayal: olarak istikrarli hale
getirilmesi amac ile bankacilik defteri ile iligkili faiz oram riski;

. operasyonel risk:

Grrup; mUsterileri, cahisanlan ve pay sahiplerini operasyonel riskten korumay1 amaglar. Bunu yapmak igin
potansiyel risklerin, riskleri hafifletmeye y&nelik stratejilerin ve bu riskler konusunda farkindaligi artirmaya
y8nelik dnlemlerin belirlenmesine dayali bir risk ybnetim altyapisi gelistirmistic. Bazi belirli riskler
bzellikle agagrdakiler olmak fizere dzel ilkelerin tanimlanmasma neden olmugtur:

o uyumsuzluk riski:

Grup; tlim gegerli kanun ve ybnetmeliklere uyma ilkesine bagldir. isi i¢in en Gnemli
diizenlemelere aynlms &zel programlar da dahil olmak iizere uyumsuzluk riskini ySnetmek
igin bir sistem uygulamayi taahhilt etmektedir.

o Bilgi, iletigim ve Teknoloji riski:

Grup; gesitli farkindalik aktiviteleri, digarindan hizmet alim1 yoluyla ylriltiilen faaliyetlerin
daha yiiksek diizeyde denetimi, terminallerin yitksek derecede korunmasi, olay izleme ve IT
zafiyetleri ve saldinlara iligkin bir teknoloji gbzetimi yd!luyla biligim giivenligi ile riskleri
azalmayi amaglar;

. sigorta faaliyetleri:

BNP Paribas Cardif, temel olarak kredi, aracihik yiiklenimi ve piyasa risklerine maruzdur. Kurulug, risklerini
ve ddeme giictl kurallan agisindan sermaye yeterliligini dikkate almak suretiyle risklerini ve karhligim yakin
bir gekilde izlemektedir. Olumsuz senaryolarda potansiyel kayiplar kabul edilebilir diizeylerde tutmay1
amaglamaktadur, ]

. toplumsal ve gevresel sorumluluk ile iligkili risk:
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Grup; milsterilerinin toplumsal ve gevresel sorumluluk konusundaki performansina Szellikle duyarlidir.
Bunun &nemli bir itibar riski olmasinim yam sira miigterilerin risk profili ve dolayisiyla milgterilerin ddeme
gilcil iizerinde Snemli etkisi olabilecegine inanmaktadir. BNP Paribas musteriler ile iligkili riskleri
degerlendirmesi sirasinda toplumsal ve ¢evresel riskleri gdz oniinde bulundurur, Grup aynea igini
yiiritmesinin bir pargasi olarak kargi taraflarin i§ ylirlitme geklini ve kendi adina ve iigiincit sahistar adina
yatirmlarinin yiirittiilmesini izler.

(] Risk profill géstergelerinin denetlemesi

Risk Istahi Beyamu Grubun risk kategorileri bakimindan Grubun risk profilini olgen gbstergeleri
belirtmektedir.

Her bir olgiite risk dlizeyi esikleri tayin edilir. Bu esiklere ulagiidiginda fcra Yonetimini ve Yonetim
Kurulunu bilgilendirmek ve gerektigi takdirde aksiyon planlarim uygulamak igin tesis edilmis bir siireg
tetiklenir,

Bu gostergeler CCIRC’ye sunulan risk gbsterge panosunda ii¢ aylik araliklarla izlenir.

Omegin, (Ingilizce Dilindeki BNPP 2023 Kirese! Kayit DoklUmant’min 5.1 Yillik risk arastirmast
baliimiinde agiklandigs iizere) agagidaki oranlar Risk Istahi Beyanlari goistergeleri arasinda yer almaktadir:

. ()deme kabiliyeti rasyolar: (CET1, Tier 1, toplam kendi fonlar, TLAC, MREL ve kaldirag oran);
. Risk agirlikh varliklarim is koluna gére kirthminin dengesi;

. Odenmemis kredilerde risk maliyeti (yillik hale getirilmis baz puanlar geklinde) ve sUpheli kredilerin
briit 6denmemis kredilere orani;

. likidite kargtlama rasyosu (LCR ve NSFR).

7.3.2.3.5. Stres testleri

Dinamik risk denetimi ve yénetimi igin BNPP kapsamli bir stres tésti ¢ergevesi olusturmustur.
i) Stres testi cergevesi

Stres testi gergevesi risk ydnetimi ve finansal izleme sisteminin aynlmaz bir par¢asim olugturur ve ézellikle
Grubun ve ana kuruluglannm ICAAP ve ILAAP stiregleri yoluyla ileriye ddnitk risk ySnetimi, dizenleyici
kaynaklarm ve likidite gereksinimlerinin planlanmasi ve bu kaynakiarm Grup iginde konumlandinimasinin
optimizasyonu $eklinde iiglii bir hedef ile birlikte kullaniir,

Farkl stres testi tiirleri
iki tur stres testi vardur:
. diizenleyici stres testleri:

Bunlar temel olarak Avrupa Bankacilik Kurumu, Avrupa Merkez Bankalari ve diger denetleyici kurumlar
tarafindan gerekli gériilen stres testlerini igerir.
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%,75"ini temsil eden 70 banka arasindaki panelde gerceklestirildi. Onceki yiltarda oldugu gibi, karsilastirma
amagli olarak, makroekonomik senaryolar ve belirli sayida metodolojik tahminler tiim bankalara uygulandi.
Bir makroekonomik stres senaryosu kredi agikligs, piyasa riskleri ve operasyonel riskler, ve gelir (net faiz
getirisi ve komisyonlar) ve P&L hesabina, risk afirhkl varliklar ve sermaye toplamlan fizerindeki etkiyi
test etmek i¢in kullanild.

2022 yilnda Avrupa Merkez Bankasi, gozetimindeki 104 finansal kurulus arasinda iklim stres testi
gergeklestirdi. Avrupa Merkez Bankasi, bir banka Uzelinde bilgi agiklamad:. Tatbikat, BNPP tarafindan
iklim stres testi sisteminde iyi derecede ilerleme gosterdi. Grup, ileriye dniik yapisi goz online alindifinda,
iklim riskinin olas: etkilerini degerlendirmek igin senaryo analizinin uygunlugunu kabul etmektedir. Ancak
Grup, iklim stres festinin gelismekte olan bir faaliyet oldugunu ve makro ekonomik veya sermaye piyasast
senaryolarini igeren geleneksel stres testleri kadar gelismis olmadifimt dilglinmektedir. Bu analizlerin
sonuglarinin senaryoya gore kullamminda, bu sonuglarm yeterince geligmemis oldugu dikkate alinmalidir.

BNPP 2024%iin ilk aylarinda Avrupa Bankacilik Otoritesi tarafindan diizenlenen EIOPA ve ESMAya ortak
y8netimi devreden Avrupa Komisyonu’nun Avrupa finansal sektdriiniin enerji dSniisiiminiin finansmanina,
ve daha &zel olarak Avrupa Birligi’nin 2030 itibariyle sera gazi emisyonlanimi %55 azaltma taahhiidiin
kargtlayabilmesi igin gerekli yaurim dlizeyini degerlendirmesi igin (Qzel 55 iklim risk senaryosuna uygunluk
analizine katilmigtir, ' -

2024°te, BNPP aym zamanda Avrupa Merkez Bankasi tarafindan diizenlenen Siber Dayaniklilik Stres
Testi’nde katilacaktir.

. dahili stres testleri:

o) risk tahminine ozgiilenen stres testleri: &zellikle kredi, piyasa, Karst taraf, bankacilik
defterindeki faiz oranlari, operasyonel, faaliyet ve likidite riskleri olmak Uzere ileriye donilk
risk yénetimine katkida bulunurlar. Capraz stres testlerinin sonuglar, difer amaglarin yani sira, -
BNPP'nin risk istahini formiile etmek ve risk profilini periyodik olarak slgmek igin kullanihr.,
Grup Ust Yénetimine ve ySnetim kurulunun i¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesine
(CCIRC) periyodik olarak ii¢ ayda bir Grup risk panosu araciligiyla sunuluclar. Ayrica, Grubun
portfoylerindeki kirlganhik alanlanm belirlemek ve degerlendirmek igin Risk ve Kalkinma
Politikast Komitelerinde, portfdy incelemelerinde veya Ulke Stratejik Komitelerinde uygun
oldupunda gegici stres testi yapilir.

o biitge silreci igin stres testleri: bu testler, {i¢ yillik sermaye planlamasina katkida bulunur. Stres
testleri biitge siirecinin bir pargas: olarak yillik arabiklarla ylriitiiliir ve [CAAP ve ILAAP’ye
dahil edilir. Bunlar Bankamin sermayesi, likiditesi ve kazanglani lizerinde kapsaml etki
degerlendirmesi saglamak iizere Grup seviyesinde konsolide edilmeden 6nee divizyon ve ig
kolu seviyesinde gizden gegirilir.

|

0 Hesaplanan nihai ¢ikti, bir dizi éngorillen BNPP bdeme giicll oranlanimin yan: sira olast |

diizeltme dnlemleridir. Kullanilan senaryolar, stres testlerinin sonuglari ve nerilen muhiteme! |
diizeltme tedbirleri (bir alt segmente maruz kalmanin azaltilmasi, maliyetlerin dilsifriilmesi
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tanimlanan risk konulari ile tanimlanan olumsuz bir biitge senaryosu digindaki olumsuz
senaryolarda analiz edilebilir.

o Ters stres testi: BNPP'nin iyilestirme ve ¢oziim planinin ve ICAAPin bir pargasi olarak
gerceklestirilir. Ters stres testleri, s6z konusu kullamm ydntemleri dogrultusunda BNPP'nin
ddeme gilcii oranlarimin  8nceden belirlenen seviyelere dligmesine neden olabilecek
senaryolann belirlenmesinden olusur. Bu tatbikatlar, BNPP'nin belirli risk faktorlerindeki
degisiklikler agisindan kinlgan oldugu tiim alanlarin tespit edilmesini saglar ve i3 kollan
tarafindan veya Grup ¢apinda uygulanabilecek iyilestirici eylemlerin derinlemesine
analizlerini kolaylagtinr.

Yonetigim ve uygulama

Bu stres testi gergevesi, dzel olarak operasyonel entegrasyon ve uyumlulufu tesvik etmek icin
sorumluluklarin Grup ile faaliyet gsteren kuruluglar arasinda paylagildifi iyi tanimlanms bir ySnetigime
dayanilmakta, uygun risk ydnetimi ve Grup kaynak planlama igin gercken dahili stres testi uygulamalarint
gelistirmektir,

Finans, RISK ve ALM Hazine fonksiyonlari; BNPP kuruluglan ve faaliyctleri iizerinde stres testi
gelistirmek, ICAAP, ig sermaye ve sermaye planlamadan sorumlu ortak bir ekip — Stres Testi ve Finansal
Simiilasyonlari (“STFS”) ekibini kurmuglardir.

STFS ekibi ozellikle asagidakilerden sorumludur:

. Stres testi agisindan Grubun hedef yapisinmn, iligskili organizasyonel konular, modelizasyon, IT
sistemleri ve ybnetigimi de kapsayacak sekilde tanimlanmas: ve uygulanmasi,

. Ozellikle Risk Birimi ve Finans Fonksiyonlan igerisindeki mevcut ekiple‘fe dayamlafak Grubun tiim
stres testi uygulamalariin yiiritiilmest;

. Grup ¢apinda tutarlilik ve uyumluluk prosediirferi saglamak iizere Grubun is kollan ve tiizel
kisilerinin stres testi ve ICAAP inisiyatifierinin desteklenmesi;

. Grubun finansal simiilasyonunun koordinasyonu ve bunun SREP zorluklarina uyumlu hale
getirilmesi.

. Grubun risk tanimlama siireci.

. Grubun {SEDES (ICAAP) raporunun hazirlanmasi ve belirli riskler igin dahili sermayenin miktarinin
belirlenmesi.

Stres testi metodolojileri ana risk kategorilerine gdre uyarlamir ve bagimsiz incelemeye tabi tutulur.

Stres testleri bir veya daha fazla risk tiirline dayali olarak ve amaca bajl olarak ¢ok sayida degigkene dayalt
olarak Grup, is kolu veya portfoy dilzeyinde yiiriltillebilir. Uygun oldugunda nicelikse! modellerin sonuglar
uzman gorilsli dogrultusunda diizeltmeye tabi tutulabilir.

{1k olusturuldugu zamandan bu yana Grubun stres testi gergevesi, metodoloji bakimindan veya Gry
yonetim stireglerine daya iyi operasyonel entegrasyon bakimmndan en yeni geligmeleri sires iy |

entegre etmek tizere stirekli olarak geligtirilmigtir. Risk tilrline gore stres testi gercevesi Krediry i 2
Ay
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BSlim 5.4'te, Karsi taraf kredi riski baghkli Bollim 5.6’da ve Piyasa riski bashkh Boliim 5.7°de
ayrintilariyla agiklanmaktadir. Bu baglamda BNPP, senaryolari (asagiya bakiniz), verileri ve modelleri ve
metodolojileri kapsayan ve ayrica iklim riskinin materyal haline geldigi iki ana risk tiiril olan hem gegis
hem de fiziksel riskleri kapsayan bir iklim stres testi altyapisinin geligtirilmesi ile ilgilidir.

b)  Dahlli stres testi senaryosn fanimy

Stres testi galismalarinda, referans senaryoyu bir veya birkag alternatif senaryodan ayirmak igin yapiimasi
yaygin bir uygulamadir. Makroekonomik bir senaryo normalde gelecekteki belirli bir periyotta tahmini
yapilan bir dizi makroekonomik ve finansal degisken setidir (gayrisafi yurtici hasila ve bilesenleri,
enflasyon, istihdam ve igsizlik, faiz ve ddviz kurlar, hisse senedi fiyatlari, emtia fiyatlan, vb.).

Makroekonomik stres testleri
Referans senaryo

Referans senaryo projeksiyon ufkunda en olast senaryo olarak degerlendirilir, Refefans senaryo Grup
Ekonomik Aragtirma tarafindan dzellikle asaidakiler olmak {izere belirli bir konuda uzmanliga sahip gegitli
departmanlar veya ig kollar: ile igbirligi halinde inga edilir:

. faiz oranlart konusunda Grup ALLM Hazine;

. hisse senedi endeksleri konusunda Servet Yonetimi;

. ticari gayrimenkuller konusunda BNP Paribas Gayrimenkul;

. bélgesel uzmanliga ihtiyag oldugunda yerel ekonomistler;

. senaryonun koordinasyonu ve genel tutarfilif1 bakimindan Stres Testi-& Finansal Silrniirlasyonlar
Departmam (“STFS™), I -

Global senaryo birbiri ile tutarh bilgesel ve ulusal senaryolardan. olugur (Avro bdlgesi, Fransa, ltalya,
Belgika, ispanya, Almanya, Birlesik Krallik, Polonya, Tiirkiye, Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Cin,
Hindistan, Rusya, vb).

Alternatif senaryolar

Uygulamaya bagh olarak, stres testleri igin bir veya daha fazla alternatif senaryo kullamlabilir. STFS,
merkezi senaryoda talep cdilenlerle aynt fonksiyonlar ve is kollan ile igbirligi iginde diizenli olarak lig tiir
alternatif senaryo iiretir; Bunlar; olumsuz senaryo, siddetli senaryo ve olumlu senaryodur.

s Olumsuz senaryo projeksiyon ufkunda ekonomik ve finansal ortamda stz konusu olabilecek bir veya
birden fazla potansiyel goku, diger bir ifade ile, referans senaryoda bir veya birden fazla riskin
gerceklesmesi durumunu anlatir. Olumsuz senaryo bu nedenle her zaman referans senaryo ile iligkili
olarak tasarlamir ve olumsuz senaryo ile iligkilendirilen goklar yukarida listelenen gekillerdeki
makroekonomik ve finansal degiskenler setinde referans senaryodaki degerlerinden sapmalar olarak
cevrilir.

o  Siddetli senaryo, olumsuz senaryonun agirlagtinimig versiyonudur.

s  Olumlu senaryo risklerin ekonomide pozitif bir etkiyle somutlagmasinin etkisini yansitir,
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Senaryolarin olngturulmass

Temel, olumsuz, siddetli ve olumlu senaryolar Bankanin risk istahi 8lgilitlerine iligkin inceleme ve UFRS 9
(bkz. UFRS 17 ve UFRS 9’un ilk uygulamasinin konsolide finansal tablolara etkisi dipnotu) gergevesinde
kredi karsihg hesaplamalan igin iiger aylik araliklarla revize edilir.

Bunlar, Grup lcra Y8netimi'nin katildig, Grubun blitge stireci igin kullanilan senaryo toplantilarinda (yilin
2. ve 3. ¢eyregi) dogrulanmakiadir. Mart ve Arahk’taki diger iki {i aylik uygulama igin senaryolar Grobun
Riskten Sorumlu Y&neticisi ve Grubun Finanstan Sorumlu Yoneticisi tarafindan milgtereken onaylanir.

Senaryolar bundan sonra 1ilm Grup poriftyleri igin y1l boyunca beklenen kayiplar {veya pivasa riskleri
durumunda kér ve zarar etkisini) hesaplamak igin kullaniir:

» kredi ve kargi larafl riskine maruz olan portfdyler i¢in ve bankacilik defterinin hisse senedi portfsyi
igin: bu hesaplama senaryonun makroekonomik senaryo sonucunda portfdy kalitesinde bozulma veya
hisse senedi fiyatlarinda olumsuz hareketler nedeniyle risk maliyeti ve risk agirhkl varliklar
fizerindeki etkisini 8lger, Kredi riski stres testleri; tiim bolgeler ve Bireysel, Kuramsallar ve Kurumlar
olmak lizere tiim ihtiyati portfdyler olmak iizere Bankamin tiim portfyil izerinde uygulanir;

. piyasa portfdyleri i¢in: deger defigimleri ve bunlarin kir ve zarar etkisi genel senaryo ile tutarl bir
kereye mahsus bir sokun simiilasyonu yoluyla hesaplamr.

Kredi ve piyasa riskleri tizerinde stres testlerine iligkin yukaridaki hesaplamalar ve iliskifi metodolojiler
STES ekibi tarafindan Grup seviyesinde merkezi olarak koordine edilir. Bunlar aym zamanda uygulanmalan
ve tasarlanmalarinda Grup ve bdlge diizeylerinde gesitli uzman ekiplerini igerir.. -

Son olarak olumsuz bir blige senaryosunda Gruba ve ticari faaliyetlerine ait olan ve olumsuz
makrockonomik senaryonun bir par§asiu olusturmayan riskler eklenir. Bunlar Grubun is {nitcleri
tarafindan veya bir biitiin olarak Grubu etkileme olasiligi olanlar i¢in merkezi olarak belirlenir ve nicel hale
getirilir,

klim stres testi

Makroekonomik stres testinin ttesinde, iklim stres testleri alam hizla geligmektedir. Bu kapsamda Grup,
geeis ve fiziksel risk senaryolarinin analizi, uyarlanmas: ve olugturulmas: ile ilgilenmektedir.

Gegis riskine iliskin olarak, analiz ve uyarlama galismalar bu asamada bu alanda 6ncil olan NGFS'nin
(Finansal Sistemi Yegillegtirme Af1) ¢aligmalarina dayanmaktadir. Grubun iklim stres testleri agisindan
dahili zorunluluklart igin, NGFS senaryolari, en son gelismelerle daha baglaniili clacak sekilde (6rnedin
makroekonomik diizeyde) veya Grubun portfSylerine daha 6zel olarak uyarlanacak sekilde ayarlanabilir ve
adapte edilebilir. Buna ek olarak, Grup, diger sirket ve kurumlarla igbirligi iginde, gegis riskini anlamakla
ilgili olarak daha ayrmtili sektérel agilarla gegis senaryolarint deferlendirmek igin lris girisiminde yer
almaktadir,

Grup tarafindan kullanilan fiziksel risk senaryolar, bu asamada Avrupa'daki Snemli dilzeyde bireysel
bankacilik faaliyetleri bulunan cogirafyalara odaklanmaktadir.
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7.3.24. Risk Bildirim Formuna iliskin Aciklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmellar, yatinm kurulugue varanti yatirumlarinin tamanimm veya
duruma gore bir bbliimiinii kaybedebilirler,

VARANT VE VARANT BENZERi SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK BILDIRIM FORMU

Opemli Agiklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasasi araglari alim
satim islemleri sonucunda kr elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenfe, islem
yapmaya karar vermeden once, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz ve mali durumunuzu ve
kisittarimizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla VII - 128.3 sayih Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalar: Tebligi’nin 9'uneu maddesinde
Ongoriildiigi izere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi AraglariRisk Bildirim Formu”nda yer alan
agafidaki hususlar: anlamamz gerekmektedir,

Uyan

Islem yapmaya baglamadan once ¢alismay: digiindfiftiniiz kuru]usunuﬁ *alm satun aracilifi yetki
belgesi”ne sahip olup olmadifim kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve aract kurumlarin
www.sph.gov.ir veya www. tspb.orp.tr web sitelerinden dgrenebilirsiniz.

Varantlara_lliskin Genel Bilgi

Yatinm Kurulusu Varanti (Varant), elinde bulunduran kigiye, dayanak varlia ya da gbstergeyi dnceden
belirlenen bir flyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlas: ile kullanildig1 varant niteligindeki serimaye piyasasi aracidr.

Varantin dayanak varhigim, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olusan sepet olugturur. Dayanak gBstergesi ise Borsa [stanbul A.§. (“Borsa istanbul™)

tarafindan olugturulmug pay endeksleridir. v
Sermaye Piyasasi Kurulu (Kuru!) tarafindan uygun gérillmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varlik ve
gostergeler disinda kalan konvertib) ddviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararasy alanda genel kabul

gormis endeksler gibi diger varlik ve gdstergeler de varanta dayanak tegkil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul'un uygun grecefi vé':jantlara benzer
nitelikli sermaye piyasasi araglari (varant benzeri) i¢in de gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasast arac
alim satim iglemini gerceklestiren yatrim kurulusu, sz konusu scrmaye piyasasi aracinin &zellikleri
hakkinda migterilerini bilgilendirmek zorundadw, Igleme baslamadan 6nce bu bilgileri edinmeniz
dnemlidir. Yatirmm kurulugunuzdan mutlaka talep ediniz.

isleyis Esaslan, Haklar ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarm alim satim, Kurulun onayr Uizerine Borsa istanbul mevzuatl cergevesinde belirlenecek
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ilgili piyasa diizenlemeleri gergevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
yapreih@ina iligkin esaslar, Kurulun uygun gbriisli Uizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarm satigimn yatnim kuruluglan vasitasiyla yapilmas: ve Borsa Istanbul’da iglem gdmes
zorunludur. Borsa istanbul’da iglem goren varantlarin iglem swrasimin kapatilmasina iligkin esaslar
Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarm vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz,

4.  Dayanak varlif1 veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olugan sepetin oldugu varantlarda uzlas bigimi kaydi teslimat veya nakit
uzlasi olarak belirlenebilir. Dayanak varligt bunlarin diginda varlik ya da gosterge olan varantlarda
ise nakit uzlasi esaslarinin uygulanmast zoronludur.

5. Varant ihracindan dogan vzlag ylikiimlligiiniin yerine getirilmesinden ihragg1 sorumludur, Garantér
bulunmast halinde, ihraggi ile garantér miiteselsilen sorumlu olur.

6.  Varant ihraglar kaydi olarak yapilir ve ihraggimin MKK iiyesi olmast zorunludur.
Risk Bildirim{

Islem yapacagmz yatirmn kurulusu ile imzalanacak gergeve stzlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
asagidaki hususlar anlamamz ¢ok 8nemlidir:

1. Yatirim kurulugu nezdinde agtiracafiniz hesap ve bu hesap lizerinden gergeklestirilecek tiim iglemler
icin Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan gikartilan ilgili her
tiirlit mevzoat ve benzeri tim idari diizenleme hitkiimleri uygulanacaktir,

2. Varant islemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri sonucunda yatinm
kuruluguna yatwrdiginiz paranin thmiind kaybedebileceginiz gibi, kaylplarmlz yapacaginiz iglemin
tiirline gbre yatirdiginiz para tutarim dahi asabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmamn piyasada lehe galisabilecegi gibi aleyhe de
caligabilecedi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi
zararlara da yol agabilecegi ihtimali gbz Snlinde bulundurulmahdir,

4, Bir varant satin alirsamiz ve varantm sagladif) dayanak varhg ya da gdstergeyi dnceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkim kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta 8dedifiniz bedel ve buna ¢k olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger
muamele Uereti ile sinirlamamiz mimkGndiir,

5. Yatnm kurulusunun piyasada iglem yapacafimz varantlara iligkin olarak tarafimza aktaracag
bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dofrulamaya muhtac olabilecegi tarafimizca dikkate
alinmahidir.

6.  Varant alim satimmna iligkin ofarak yatirim kurulugunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel
analizin kigiden kigiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan éngbrillerin kesin olarak
gerceklesmeme olasihinin bulundugu dikkate alinmalidir.
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7.  Varant ihract nedeniyle ihraggmin marnz kaldife risklere iliskin risk yonetim politikasinin
izahnamede yer almasi zorunludur. Izahname, Teblig uyarninca ihraggs ile piyasa yapicinin internet
sitesinde yaymlanir. Ihragginmn risk ynetim politikas), yaurim karanmzi vermeden Once dikkatle
okunmalidir,

8.  Yabanct para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlann dayanak varlifinda, yukarida
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle Tiirk Lirast bazinda
deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve dSviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek
velveya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim iglemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecei
bilinmelidir,

9.  l[slemlerinize baglamadan &nce, yatirim kurulusunuzdan yilklimli olacagimiz biitiin komisyon ve diger
muamele iicretleri konusunda teyit almalisimz. Efer licretler parasal olarak ifade edilmemigse,
ficretlerin parasal olarak size nasil yanstyacag) ile ilgili anlagthir 6rnekler iceren yazili bir agiklama
talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatirsmety: genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaclamakta olup, varantlarin alum satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tim  riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarimzi bu tip yatirimlara ybnlendirmeden &nce dikkatli bir gekilde
aragtirma yapmalisiniz.

73.3.  Garantor’e lligkin Genel Bilgi
7.3.3.1. Garantbr’iin Ticaret Unvam
Garant6r'iin kurumsal unvan BNP Paribas SA’dir,
7.3.3.2. Garantdr’iin Kayith Oldufu Ticaret Sicili ve Sicil Numarasi

Garantdr Paris, Fransa merkezli olup kayith ofisi 16, boulevard des ltaliens, 75009 Paris, Fransa
adresindedir. Garantér, Paris Ticaret ve Sirketler Sicilinde (Registre du commerce et des sociéiés de Paris)
RCS Paris 662 042 449 sicil numarast ile kayithdir, '

7.3.3.3. Garantériin Kurulugu Tarihi ve Siresiz Degilse, Ongoriilen Siiresi

Garantdr 26 Mayis 1966 tarihli bir kararname uyarnca kurulmugtur, Yasal stiresi 17 Eyliil 1993
tarihi itibariyle 99 yala uzatilmigtir,

7.3.3.4. Garantiriin Hukuki Statiisii, Tabi O)dugu Mevzuat, Garantbriin Kurﬁlduﬁu Ulke, Kayith
Merkezinin ve Fiili Yonetim Merkezinin Adresi, internet Adresi ile Telefon ve Faks
Numaralan

Hukuki Statii : Hatka Agik Anonim Sirket (Société Anonyme)
Tabi Oldugu Mevzuat : Fransiz Hukuku

Kurulug Ulkesi : Fransa

Merkez Ofis Adresi : 16, Boulevard des Italiens, Paris

internet Sitesi t www.invest.bnpparibas.com
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Telefon Numaras

++33(0)1 40 14 45 46

Fransa’da kurulu olarak yabanci yasal mevzuata tabi olan ortaklifimiz; Kurul'un yatrim kurulusu
varantlarina iliskin diizenlemeleri kapsaminda, satigi yapilacak yatirnm kurulugu varantlarinin hukuki
niteliginden, halka arzindan veya satigindan ve garanti veya piyasa yapiciligt sozlesmesi veya ihrag ile ilgili
diger stzlesmelerden dofan her tiirli ihtilafin esas ve usuliinde Tirk hukukunun uygulanacagy ve
uyusmazliklarin ¢dziimiinde Tiirk Mahkeme ve yargi organlaninin yetkili oldugunu 24/01/2023 tarihli yazisi

ile beyan etmistir.

7.3.3.5. Garantiriin Odeme Gilciinln Degerlendirilmesi T¢in Onemli Olan Son Zamanlarda
Meydana Gelmig Olaylar Hakkinda Bilgi

Garantdr’in ddeme glicfiniin degerlendirilmesi bakumindan dnemli dletide ilgili olabilecek 31
Aralik 2023’ten beri gergeklesmis bir olay bulunmamaktadir.

7.34. idari Yap

7.3.4.1, Garantbriin Yanetim Kurulu Uyeleri Hakkinda Bilgi

BNP Paribas Issuance BV,

Dogrulama

Ad1 Soyad: Girevi Son 5 Yilda " | ‘Gbrev Siiresi/ | Sermaye Pay:
Garantbr’de Kalan Gorev Adet
Ustlenilen Gérevier Siiresi
Jean LEMIERRE Yonetim Kurulu Bagkan 2026 41.341
Bagkam
Jean-Laurent Direktir ve Icra Direktisr ve lcra 2025 111.588
BONNAFE Heyeti Bagkam Heyeti Bagkar 7 i
Jacques Direktér Direladr 2026 . 1000
ASCHENBROICH B o
Juliette BRISAC Direktor Direktor 2024 10.469
Monique COHEN Direkior Direkior 2026 9.620
Hugues EPAILLARD | Caltganlar Direktir 2027 502
larafindan segilen
direktiir
Marion GUILLOU Direktir Direkidr 2025 1.000
Vanessa Direktir Direktor 2027 66
LEPOULTIER
Lieve LOGGHE Direktior Direltiir 2025 1.000
Marie-Christine Direkidr Direktor 2024 0
LOMBARD
Christion NOYER Direkor Dirvektsr 2024 2.000
Daniela Direktor Direktir 2026
SCHWARZER
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Annemarie Direktor Direktiir 2027 0
STRAATHOF

Michel TILMANT Direktsr Direktsr 2025 1.000
Bertrand DE Bagumsiz - Belirsiz Stireli 0
MAZIERES direkitr

BNPP diginda sirketlerde sahip olunan gtrevler:

Ad1 Soyad: Giirevi

Jean LEMIERRE BNP Paribas Grubu dahilinde, Fransa'da veya yurt disinda borsava kote
yeya borsava kote olmavan sirketlerde yiiriitiilen ggrevler!”
— TEB Holding A 8., Direkt&r

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt dismda borsaya kote veya
borsaya kote olmayan sirketlerde viliriitiilen gérevier’"
— TotalEnergies(*), Direktdr

Fransiz veva vabanci sirketlerin uzmanlagms komitelerine katihm!!

~ Total Energies, Kurumsal Ybnctlm ve Etik Komitesi Uyesi ve
Strateji ve CSR Komitesi Uyesi

— Centre d'Etudes Prospectives et “d'Informations™ Internationales
(CEPII), Bagkan

—  Paris Europlace, Bagkan Yardimcis

—  Fransiz Ozel Sirketler Demegi' {Afep), Yonetim Kuruluy Uyesi

—  Surdtirillebilir Finans Enstitiisti (IFD), Yénetim Kurulu Uyesi

— Uluslararas1 Finans Enstitiisii ([[F), Oye.

- Cin Kalkinma Bankasi Uluslararasi Danisma Konseyi (CDB), tiye

- Cin Yatiim Sirketi Uluslararas) Damigma Konseyi (CIC), iye

- Singapur Para Otoritesi'nin (MAS) Uluslararasi Danigma Paneli
(1AP), iiye :

Y 31 Aralik 2023 'te
2 Sirket Tasarruf Plam kapsaminda elde tutulem 1.515 BNPP hissesi dahil

CHalka agik sirket
Jean-Laurent BNP Paribas Group disinda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya
BONNAFE borsaya kote olmayan girketlerde yiiriltiilen diger grevier!

— Pierre Fabre SA, Direktdr
—  Pierre Fabre Participations, Direktér
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—  Pierre Fabre SA, Stratejik Komite Uyesi
Diger'"
—  Pierre Fabre SA, Stratejik Komite Uyesi
— Fransiz Bankalar Birligi (AFB), Ydnetim Kurulu Bagkani
— Paris Operas1 Sosyal Yardimlasma Dernegi, Baskan
- Banka Politikas1 Enstittisi, Yonetim Kurulu Uyesi
— Fransa Bankacilik Federasyonu, fcra Kurulu Bagkan Yardimeisi
— La France s’engage Dernegi, Direktr

31 Araltk 2023 'te

) Sirket Tasarruf Plam kapsaminda hissedarlar fonu birimi olarak elde tutulan
30.213 BNPP hissesi dahil

"\ Halka agik girket

Jacques Asil fonksivon kapsaminda viiriitiilen pGrevier!”
ASCHENBROICH —  Orange, idari Kurul Bagkan

ENP Paribas Grubu disinda, Fransa'da vexa yurt disinda halka aglk veya
listelenmemlis sirketlerde viiriitiilen girevler!" -
— Total Energies, Direktdr

Frapsiz veva yabana sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katiim!!
— BNP Paribas, Kurumsal Yoénetim, Etik, Aday Gésterme ve KSS
Komitesi Bagkam, Hesaplar Komitesi Uyesi
— Total Energies, Kurumsal Y&netisim ve Etik Komitesi ve
Ucretlendirme Komitesi ve Strateji & CSR Komitesi ilyesi
Diger . o
—  Ulusal Maden Okulu ParlsTech Yénetim Kurulu Ba$kam
—  Fransiz-Japon [s Kulilbli, Es Baskan
~  Siird0rillebilir Finans Enstitilsii (IFD), Y8netim Kurulu Uyesi

1 3] Araltk 2023 te
) Haltka Agik Sirket

Juliette BRISAC BNP Paribas Grubu dahilinde, Fransa'da veya vurt disinda borsaya kote
veya borsaya kote olmavyan sirketlerde yiiriitiilen géreyler"
—  Grup kar paylagum semasi ortak fonu “BNP Paribas Acciennarial
Monde" Gozetim Komitesi Bagkan

Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlagms komitelerine katilim!"
—  BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Uyesi
) 31 Aralik 2023 'te

Monigque COHEN Asil fonksivon kapsaminda yfiriitiilen gérevler'”
— Proxima Investments SA, Bagkan

— Fides Holdings, Bagkan
— Fides Acquisitions, Bagkan
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BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya
borsaya kote olmayan sirketlerde yiiriltiilen diger gbrevier!!

— Hermés International(*), Danigma Kurulu Eg Bagkam

— Safran(*), Bag Denetgi
Fransiz veva yabana sirketlerin uzmanlasmis komitelering katilim
— BNP Paribas, [¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesi
Bagkani, Y&netigim, Etik, Aday Gésterme ve CSR Komitesi Uyesi
— Hermés International, Denetim ve Risk Komitesi Bagkant
—  Safran, Aday Gésterme ve Ucretlendirme Komitesi Bagkam
(231 Aralik 2023 '1e
1 Halka acik sirket

Hugues EPAILLARD | Fransa’da veya yurt digsinda borsaya kote veva kote olmayan BNP Paribas
Grubu digi sirketlerde viiriitiilen gtirevier"
— Action Logement Services, Direkttr

Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilhm"

— BNP Paribas, i Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesi flyesi,
Aday G8sterme Komitesi Uyesi
— Action Logement Services, Risk Komitesi Bagkan

Diger" o
— Institut frangais des administrateurs (IFA), direktérier Kuliibliniin
isgileri temsilen Es Bagkan
— Marsilya s Mahkemesi Hakimi, Yénetim Bolima - -
— Commission Paritaire de la Banque (AFB — Recourse Commission}),”
Uye :
31 Aralik 2023 'te.

Marion GUILLOU BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda halka acik veya

halka acik olmayan sirketlerde yiiriitiilen diger gbreviert!
— Veolia Environnement®, Direktsr

Fransiz veya yabana sirketlerin uzmanlasms komitelerine katihm'!!
i -~ BNP Paribas, Kurumsal Yonetim, Etik, Aday Gosterme ve CSR
Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi Uyesi
— Veolia Environnement, Arastrma, Inovasyon ve Siirdiiriilebilir
Kalkinma Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi Uyesi
Diger"
— Kiiltiir bitkileri ve akrabalannin biyogesitliliginin korunmasi igin
Fon, Bagkan

— Fransa Tanm Akademisi, Bagkan Yardimcisi
— Care— Fransa (STK), Bagkan Yardimcisi
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~ Afrika Avrupa Dernegi, yemek sistemleri stratejik grubu Es Baskan:
— Bioversity-CIAT Alliance, Yonetim Kurulu Uyesi

— Bioversity, Yénetim Kurulu Uyesi

— Centre international d’agriculture torpicale (CIAT), Direktbr

— Bioversity International — CIAT Alliance, Y6netim Kurulu lyesi ve
Stratejik Komite (ASPAC) baskam

— CGIAR Afrika iklim Arastirmalarmm Artan Etkileri (AICCRA),
Bagimsiz Y 6nlendirme Komitesi (1SC) llyesi

— Institut frangais des relations internationales (IFRI), DirektSr

— Iklim Yiiksek Kurulu Uyesi

131 Arahik 2023 'te

I Halka agik sirket
Vanessa Fransiz veya yabana sirketlerin uzmanlasms komitelerine katilimt!
LEPOULTIER —  BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi

(25 Nisan 2024 'te
Lieve LOGGHE BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda halka acik veya

halka acik olmayan sirketlerde yiiriitiilen diger giirevier'"
— TINCC BY, Direktér

Fransiz veya yabane sirketlerin uzmanlaémls komitelerine katium'"
—  BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi

Difer" :
—  ODISEE, Direktdr ve Denetim Komitesi Uyesi

31 Avaltk 2023 'te -

Marie-Christine Asil fonksivon kapsaminda yitriitiilen grevier!"

LOMBARD —~ Geodis, Y&netim Kurulu B@kam

—  SNCF, Icra Komitesi fiyesi

BNP Paribas Grubun diginda, Fransa'da veya yurt disinda halka acik veya

halka acik olmayan sirketlerde viiriitillen gérevler'"
—  Vincit"), Direktdr

Fransiz veya yabanc sirketlerin uzmanlasms komitelerine katihm("
— BNP Paribas, Ucretlendirme Komitesi Oyesi

- Vinci, Ucretlendirme Komitesi Bagkami, Atama ve Kurumsal
Yonetim Komitesi Uyesi

W 25 Nisan 2024°te
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™ Halka acik girket

Christian NOYER BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt diginda halka acik veva

halka acik olmayan sirketlerde viiriitiilen gbrevier”
—~ Power Corporation Canada’), Direktdr

—  Setl Lid, Direkttr
Fransiz veya yabanci girketlerin uzmanlasnmus komitelerine katihm!("

— BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Bagkan1 ve [¢ Kontrol, Risk
Y&netimi ve Uyum Komitesi Uyesi

—  Power Corporation Canada, Y 8netigim ve Aday Gésterme Komitesi
ve {lgili Taraf ve Davranig inceleme Komitesi Uyesi

— Kamu Mali Egitim Enstitiisil ({EFP),Bagkan
— Fransiz Uluslararas: figkiler Enstltusu(IFRI), Yiémetim Kurulu
Oyesi
~  Group of Thirty (G30), Uye
31 Araltk 2023 'te
) Halka agik girket

Daniela BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda halka acik veya
SCHWARZER halka acik olmavan sirketlerde yiiriitiilen difer gﬁrevler‘“
— Covivio(*), Direkttr '

Frangiz veya vabana sirketlerin uzmanlagmis komitelerine katlllm“’
— BNP Paribas, Kurumsa! Y0netigim, Etik, Aday Gﬁsterme. CSR, ¢
Kontrol, Risk Yd&netimi ve Uyum Komitesi ve Finansal Tablolar
Komitesi Uyesi

— Jacques-Delors Enstitiisil, Yénetim Kurulu Uyesi
- Alman Dis Politika Toplulugu, Yonetim Kurulu Uyesi
— Jean Monnet Enstitisti, Y8netim Kurulu Uyesi

N3] Aralik 2023 'te
™ Halka agik ivket

Annemarie Fransiz veya yabanei sirketlerin uzmanlasnus komitelerine katilim"
STRAATHOF — BNP Paribas, Direktor, ¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum
Komitesi Uyesi

14 Mayis 2024 te

Michel TILMANT Asil fonksivon kapsaminda viiriitilen grevier"
—  Strafin sprl, Miidiir
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda halka acik veya
halka a¢ik olmayan sirketlerde yiiriitiilen gérevler!"
— Groupe Lhoist SA, Direktér
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— Foyer Finance SA, Direktor
Fransiz veya yabanei girketlerin uzmanlagsmis komitelerine katihim!"
- BNP Paribas, [¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesi Uyesi

—  Groupe Lhoist SA, Denetim Komitesi Bagkant

Digert!
— Belgika Kraliyet Otomobil Kulitbli, Y8netim Kurulu Uyesi
—  Zoute Otomobil Kultibli, Y6netim Kuruly Oyesi

W3} Aralik 2023 'te

Berirand DE Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlasmus komitelerine kathm'"
MAZIERES ~  BNP Paribas Mali Tablolar Komitesi ve ¢ Kontrol, Risk Yonetimi
ve Uyum Komitesi Uyesi
Diger®
— International Finance Facility for Immunisation, Yonetim Kurulu
Uyesi ve Denetim Komitesi Baskam -
130 Eylil 2024 'te

7.3.4.2. Yonetimde sz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Ad: Soyad Gorevi Son 5 Yilda Garanttr’de Ustlenilen Sermaye Payl

Girevler - Adet
Juliette | direktdr "7 | Temel iglevi: BNPP’nin fcra Kurulu Bagkam |~ 10.469
BRISAC '

Fransa’da veya yurt diginda BNPP Grubu’nun
borsaya kote olan veya kote olmayan girketler:
Grup Taahhilt Departmam

Hugues direktsr Temel islevi: Gayrimenkul isletme miidari; 502

EPAILLARD Fransa’da veya yurt disinda BNPP Grubu’nun

borsaya kote olan veya kote olmayan sirketler:
BNPP, Direktdr;

Fransiz veya yabanct girketlerin uzmanlagmig
komitelerine katilim: BNP Paribas;

l¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesi
ve Ucretlendirme Komitesi Uyesi.
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7.3.5. Son penel kurul toplantisi ve son durum itibarivle sermayedeki veya toplam oy hakk igindeki

paylar dofrudan veva dolayh olarak %35 ve fazlas olan percek ve tiizel kigiler ayn olarak
glsterilmek kavdiyla ortaklik yapisi:

31 Arahik 2023 tarihi itibariyle BNPP nin sermayesi her biri 2 EUR itibari degere sahip 1,147,477,409 adet
paya bdlinmiis 2.294.954.818 EUR’dur. 2024’tin ilk yanisinda BNPP, 1.055 milyon EUR tutarindaki
paylarm geri alimina iligkin 31 Ocak 2024 tarihli y6netim kurulu karan gergevesinde, piyasadan geri almig
oldugu 16.666.738 adet kendi hissesini iptal etmistir. BNPP’nin sermayesi, 3¢ Haziran 2024 tarihinde, her
biri 2 EUR itibari degere sahip 1.130.810.671 paya boliinmilg 2.261.621.342 EUR dur.

Mevcut pay sahiplerinin higbiri dogrudan veya dolayli olarak BNPP lzerinde kontrole sahip degildir. 30
Haziran 2024 itibariyle, baglica pay sahipleri sermayenin %5,6’sin1 elinde bulundurmakta olan Belgika
hiikiimeti adina hareket eden bir kamu menfaati halka agtk limited sirket olan Société Fédeérale de
Participations et d'Investissement (“SFPI”), sermayenin %6,0"in1 elinde bulunduran BlackRock Inc.,
sermayenin %3,1’ini elinde bulunduran Amundi ve sermayenin %131 ’ini elinde bulunduran Liiksemburg
Bhytik Dukaligr’dir. BNPP'nin bildigi kadarryla SFPI, Amundi ve Blackrock Inc’den bagka higbir pay
sahibi sermaye veya oy haklannin %5’ inden fazlasina sahip degildir.

31/12/2023 30/06/2024

Pay Sahibi Pay Sahipligi Oy Oram |  Pay Sahipligi Oy Oram

(milyon pay (%) (milyon pay (%)

cinsinden) ¢insinden)
BlackRock Inc. 79,340 %6,9 67,942 %6,0
SFPI® 63,229 %5,5 63,22 %56
Amundi 61,33 %54 | 57,540 %35,1
Liiksemburg Bilyiik 12,87 %1,1 12,87 %1,1
Dukah@
Cahganlar 57,65 %S5 | 52,32 %4,7
- Grup FCPE vyoluyla 40,83 %3,5 41,47 %3,7
sahip olunan®
- dogrudan sahip olunan 16,82 %1,5™" 10,85 %1,00"
Kurumsal Yéneticiler 0,30 NS | 0,30 NS
Hazine Paylan®® 1,49 0,1 1,54 C%0,1
Bireysel Yatirmcilar!!® 66,52 %358 72,28 % 6,4
Kurumsal 804,76 %702 802,80 %71,0
Yatimimeilar®
- Avrupa 431,87 %37,7 425,62 %37,6
- Avrupa Dist 372,89 %325 317,18 %33.4
Difier ve - - -
Tanmlanmang ; lT
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TOPLAM - 1.147,48 %100 1.130,81 %100

() BiackRock'un 19 Temmuz 2023 tarihli beyamna gire.

(2) BlackRock'un 27 Haziran 2024 tarihli beyamna gore

(3) Société de Participations et d'Investissement: Belglka devietl adina hareket eden bir kamu menfaati limlted

sirket (société anonyme).

{4) SFPI'min 25 Mayis 2023 tarikli beyaruna gore.

(5) SEP{’nin 10 Temmuz 2024 tarihli beyanina gire.

{6) Amundi’nin 19 Mayis 2023 tarihli beyanma gére.

{7) Amundi’'nin 7 Mayis 2024 tarihli beyanina gore

(%) (Kar paylasum plans) FCPE 'nin oy haklart Denetim Kurulunun karari sonrosinda Denerim Kurulu Bagkani

tarafindan kullamimakeady.

() Isiem birimlerinin envanter pozisyonlart harig ve 2023 ve 2024 hisse geri altm program; kapsamma’a satin

alfinan menkul kiymetler dahildir (Not: satin alinan bu hisseler iptal edilecektir).

(10)  SRD 2 aragtirmalarindan cide edilen unalizlere duyanmaktadir — BlackRock (2022, 2023, 2024 1e) ve Amundi

(2023 ve 2024 te} harlg kurumsal yatirimeilar.

(*) Bunun %0,4°4, agtiimas) halinde ¢aligan pay sahiplerini temsil eden bir Direktsr tayininin teklif edilmesini

gerektiren egik degerin sonlandiriimasing izin veren Fransa Ticaret }’asar.s'mm L.223-102 no.lu maddesinde anilan
paylar ile ilgilidir.

7.3.6. Garantbriiin Derecelendirmesi Haklunda Bilgi ve Derecelendirmenin Anlarm Hakkinda Bilgi

Bir menkul kiymet derecelendirme notu menkul kiymet alimi, satimi veya elde tutulmas: konusunda
bir tavsiye degildir ve derecelendirmeyi veren derecelendirme kurulusu tarafindan herhangi bir zamanda
askiya alinabilir, indirilebilir veya geri gekilebilir. Derecelendirme notlari yapi, piyasa risklesi, yukarida
“Risk Faktorleri” bslimiinde tartigilan ilave faktdrler ve Varantlarin degenm etkileyebilecek diger
faktorlerin potansnyel etkisini yansitmayabilir. :

BNPP’nin uzun vadeli kredi derecelendirme notu; duragan gérintim ile A+ (S&P Global Ratings
Europe Limited (“Standard & Poor's”)), duragan gorinim ile Al (Moody's Investors Service Ltd.
(“Moody's™)} ve duraan gtriinim ile AA- (Fitch Ratings lreland Limited (“Fitck™)} (Fitch tarafindan
BNPP'nin birinci derecede &ncelikli borcuna verilen uzun vadeli derecelendirme) ve AA (distik) ve
istikrarh gdriniim (DBRS Rating GmbH (“DBRS Morningstar”). BNPP'nin kisa vadeli kredi
derecelendirme notu A-1 (“Standard & Poor's”), F1 (Fitch) ve R-1 (orta) (“DBRS Morningstar™).

Standard & Poot's, Fitch ve DBRS Morningstar’in her biri Avrupa Birligi'nde kuruludur ve (tadil
edildigi haliyle) 1060/2009 sayili (AT) Yonetmeligi (“CRA Y8netmelii”) uyarinca tescil edilmistir.
Moody’s tarafindan vetilen derecelendirme notlan Moody’s Fransa tarafindan CRA Yénetmeligine uygun
sekilde onaylanmistic. Moody's France SAS (“Moody’s Fransa™) Avrupa Birligi’nde kurulu olup CRA
Y&netmeligi uyarinca tescil edilmistir. Standard & Poor's, Fitch, Moody's France ve DBRS Morningstar’
her biri, CRA Yonctmeligi uyarinca Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Kurumu tarafindan
(hitps:/fwww,osma.curopa.cu/credil-rating-apencies/era-authorisation  adresindeki) internet  sitesinde
yaymlanan kredi derecelendirme kuruluglan listesinde yer almaktadir. Moody's Birlesik Kralhk’ta
kuruludur ve 2018 tarihli Avrupa Birligi (Geri Cekilme) Yasasi (“Birlesik Kralhlk CRA Ybnetmeligl")
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almaktadir. Standard & Poor's, Fitch veya DBRS Morningstar'in higbiri, Birlesik Krallik'ta kurulu degildir
fakat bunlarin her biri, tesebbiislerinden biti (i) Birlesik Krallik'ta kurulu olan ve (ii) Birlesik Krallik CRA
Y énetmelii uyannca tescil edilmig olan bir grubu bir pargasidirlar, Bu itibarla, Standard & Poor's, Fitch ve
DBRS Morningstar tarafindan verilen notlar Birlesik Krallik'ta Birlesik Krallik CRA Yonetmeligine uygun
olarak dilzenleyici amaglarla kullanilabilir, '

7.4. incelemeye Agik Tutulacak Belgeler

Garantdr’{iin konsolide yillik finansal tablolari internet sitesinde
(https://invest.bnpparibas.com/en/registration-documents-annual-financial-veports)  yatinmecilarn
incelemesine agik tutulmaktadir.

8. DIGERBILGILER
8.1. Halka Arz Siirecinde thracciya Damsmanhk Yapanlar Hakkinda Bilgiler

Eryiirekli Hukuk Bitrosu, ihraggi tarafindan saflanan bilgiler dogrultusunda igbu sermaye piyasas:
araci notunun, ihragg bilgi dokiimanmin ve &zetin hazirlanmasy ve Tirk hukukuna iliskin konularda
damsmanlik hizmeti vermistir.

Allen & Overy LLP, bu sermaye piyasasi araci notunun, ihraggr bilgi doklimaninin ve &zetin
hazsrlanmasinda ve {hrage tarafindan temin edilen bilgiler isiginda Fransiz hukuku ve Hollanda hukuku ile
ilgili konularda danigmanlik hizmeti sunmugtur.

8.2. Uzman ve Bafimsiz Denetim Raporlar ile Uglincil Kigilerden Alinan Bilgiler

isbu sermaye piyasasi aract notunda iiglincii kisilerden saglanarak yer verilen bilgiler dogru sekilde
aynen almig olup fhrager’nin bildigi veya stz konusu figiincll kisilerin yaymlad:gt bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yaniltic: hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmamaktadir, bilgiler giivenilir oldufu varsayilan kaynaklardan edinilmigtir fakat s6z konusu bilgilerin
dofru veya tam oldupu  konusunda  garanti  verilememektedir.  (Bilginin  kaynag
hips:/invest.hnpparibas/en/search/repons/documents/financial-reports)

Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bag denetginin adi ve
soyadi

11 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren mali yillara iligkin Hollanda’da Ticaret Odas:
nezdinde 24362853 sicil numaras ile kayiih ve kayih ofisi Amsterdam (Gustay Mahlerlaan 297G, 1081 LA
Amsterdam, P.O. Box 58110, 1040 HC) adresinde yer alan bagimsiz yeminli mali mfisavirlik firmast
Deloitte Accountants B.V., [hraggi’nin bagimsiz denetgisi olarak hareket etmistir. Sorumlu ortak bag denetci
Ronald Spijker’dir.

2023 finansal tablolarinin denetlenmesine iligkin rapor:
Gorily

Amsterdam merkezli BNP Paribas Issuance B.V.nin 2023 finansal tablolanm denetlemis
bulunmaktayiz.
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Bizim gbrigimiize gore, ekte yer alan finansal tablolar, BNP Paribas Issuance B.V 'nin 31 Aralik
2023 tarihi itibariyle finansal pozisyonu hakkinda ve Avrupa Birligi tarafindan benimsendigi haliyle
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (AB-UFRS) ve Hollanda Medeni Kanunu Kitap 2 Kisim 9
uyarinca 2023’e iliskin sonuglan ile nakit akiglarini gergege uygun ve adil bir sekilde yansitmaktadir,
Finansal tablolar agagidakilerden olusmaktadir: '

t. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle finansal durum tablosu.

2. 2023 iliskin asagidaki tablolar: gelir tablosu, kapsamli gelir tablosu, zkaynak degigimleri
tablosu ve nakit akislars tablosu.

3. Onemli muhasebe politikas: bilgileri ve diger agiklayici bilgileri igeren dipnotlar.

Goriigiimiiziin dayanag

Denetimimizi Hollanda Denetim Standartlar: da dahil olmak izere Hollanda yasalarina uygun sekilde
ylirtitmily bulunmaktayiz. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarmmiz raporumuzun “bagimsiz
denetginin finansal tablolarin bagimsiz denetimine iligkin sorumluluklarr” b8liimiinde daha ayrintili olarak
agiklanmaktadir.

Kamu menfaatine hizmet eden kuruluglarin yasal denetimine dair belirli pereklilikleri igeren AB
Ydnetmelifii, Wet toezicht accountantsorganisaties (Wta, denetim firmalart denetim yasasy), the
Verordening inzake de onafhankelijkheid van accountants bij assurance-opdrachten (bagrmsiziik ile ilgili
bir diizenleme olan ViO, Profesyonel Mali Milyavirler Etik Yasasit) ve Hollanda'daki bagimsizhk ile ilgili
diger dlizenlemeler uyarinca BNP Paribas Issuance B.V'den bagimsiz bir kurulusuz. Ayrica Verordening
gedrags- en beroepsregels accountants'a (VGBA, Hollanda Etik Yasasr) uymug bulunmaktayiz.

Elde ettigimiz denetim delilinin goriigiimiiz i¢in bir dayanak temin etmek bakimundan yeterli ve
uygun oldugu kanaatindeyiz, S -

83. ihracquya fliskin Derecelendirmeler ile Derecelendirme Notlarimn Anlarm Hakkinda Bilgi

Bir menku! kiymet derecelendirmesi menkul kiymet alim1, satim veya elde tutulmas: konusunda bir
 tavsiye degildir ve derecelendirmeyi veren derecelendirme kurulugu tarafindan herhangi bir zamanda askiya
alinabilir, indirilebilir veya geri gekilebilir. Derecelendirmeler yapi, piyasa ile ilgili tim riskler, yukarida
“Risk Faktdrleri” boliimiinde tartisilan ilave faktbrler ve Varantlarin degerini etkileyebilecek diger
fakt6rlerin potansiyel etkisini yansitmayabilir.

BNPPI S&P Global Ratings Europe Limited (“Standard & Poor's”) tarafinden derecelendirilmigtir.

Standard & Poor's Avrupa Birliginde knruludur ve Avrupa Parlamentosu ve Konsey’in (tadil edifdigi
haliyle) 16 Eyliil 2009 tarihli 1060/2009 tarihli (AT) Ydnetmeligi (“CRA Yénetmeligh”) uyarinca tescil
edilmistir. Standard & Poor's CRA Yd8netmeligi uyarinca Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Kurumu
tarafindan  (Wtps:/Awww . csma.curopa.ew/credil-rating-asgencics/cra-authorisation)  adresindeki  internet
sitesinde yayinlanan kredi derecelendirme kuruluglar listesinde yer almaktadir.

BNPPI'nin uzun vadeli kredi derecelenditme notu duragan gérilniim ile A+ dir (Standard & Poor's)
ve BNPPI’nin kisa vadeli kredi derecelendirme notu A-1°dir (Standard & Poor's).
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8.4. Diger Hususlar

Ihrager’nin 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023’te sona eren dénemlere iligkin denetlenmis finansal
tablolar1 fhragei’nin www,varant.bnpparibas.com.ir adresindeki internet sitesi ve TEB Yatirim Menkul
Degerler A.$.’nin www.tcbyaliim.com.ir adresindeki internet sitesinde yayinlanmigtir. TEB Yatirim
Menkul Degerler A.S. nin agafidaki adresinden ticretsiz olarak elde edilebilirler:

inkilap Mah. Sokullu Cad. No: 7b Umraniye 34768, Istanbul

9,  YATIRIM KURULUSU VARANTLARISERTIFIKALARI ILE {LGILI VERGILENDIRME
ESASLARI

9.1, Tiirk Hukuku Uyarinca Vergilendirme ve Masraflar

A.  Gelir Vergisi Kanunu Madde 67 uyarinca Stopaj Vergisi

Tirkiye’de ihrag edilmig ve Sermaye Piyasast Kurulunca kayda alinmi ve/veya Tirkiye’de kurulu menkul
kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem goren menkul kiymetler ve difer sermaye piyasasi
araglarindan elde edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu Madde 67 uyarinca vergiye tabidir. Varantlardan
elde edilen her tir kazang 193 sayili Gelir Vergisi. Kanunu Madde 7 kapsaminda stopaj vergisine tabi
olacaktir. Gelir Vergisi Kanunu’nun 67. Maddesi 31.12.2025°e kadar gegerlidir.

282 Seri No.lu Gelir Vergisi Tebligi ile, Gelir Vergisi Kanununda yer alan Gegici Madde 67 kapsaminda
varantlarin vergilendirmesi konusunda detayls bilgi temin edilmektedir, Varantlardan elde edilen kazanglara
uygulanan stopaj vergisi oranlari dayanak varlifa ve yatirimcilarin hukuki statiisiine (gergek k:;1 tlizel kisi,
mukim, mukim olmayan) gbre deismektedir.

Borsa istanbul’da islem gdren paylara veya pay endekslerine dayali varantlardan elde edilen kazanglar %0
stopaj vergisine tabidir. Borsa istanbul’da islem goren paylar veya pay endeksleri disinda dayanak varhga
dayals varantlardan elde edilen kazanglar varant sahibinin statiisiine bafh olarak %0 veya %10 oraninda
stopaj vergisine tabidir. Stopaj nihai vergilendirmedir ve bagka bir beyan gerekli degildir. Tirk kurumsal
vergi miikellefleri tarafindan elde edilen kazanglar kurumlar vergisine tabidir ve stopaj vergisi kurumlar
vergisi ylikiimliiliginden mahsup edilebilir.

Gegici Madde 67 kapsaminda zarar mahsubu amaglar bakimindan, aym tiirden alim-satima konu menkul
kiymet veya difier sermaye piyasasi aracinin alim satimindan kaynaklanan kayiplar, ayni yil iginde miiteakip
donemlerin stopaj vergisi matrahindan mahsup edilebilir. Ayn: tiir alim satima konu menkul kiymetler veya
diger sermaye pivasasi araglarinin simflandumast asapidaki sekilde dikkate alinmahidur:

1, Sabit getirili satilabilir menkul kiymetler, 4

[I.  Degisken getitili satilabilir menkul kiymetler,

[il. Diger satilabilir menkul krymetler ve sermaye piyasasi araglari

1V.  Yatinm fonlarimin katiim sertifikalari ve satilabilir menkul kiymet yatirim birliklerinin paylar

Borsa [stanbul’da islem gdren paylar ve pay endekslerine dayali varantlar “degisken getirili pazarlanabilir
menkul kiymetler” grubu kapsaminda degerlendirilecektir, Borsa Istanbul’da islem gdren pay ve pay
endeksleri diginda dayanak varhklara dayal varantlar ig¢lincll grup icerisinde simflandirilacakir. . S 4
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B. Damga Vergisi

Genel uygulamada, stzlesmeler sozlesmede belirtilen parasal meblag tizerinden % 0.948 (binde 9.48)
oraninda damga vergisine tabidir. Bununla birlikte, baz: iglemler igin bazi muafiyetler sdz konusudur.
Damga Vergisi Kanununa ekli Tablo 2’de yer alan Madde 1¥/19 uyarmnca, bankalar / aract kuruluglar ile
akdedilen tiirev stzlesmeleri veya bankalar / aract kuruluglarn taraf oldugu durumlar damga vergisinden
muafhr. Dokilman incelenmeden tam damga vergisi muamelesinin ne olacafi dngtriilememektedir,

C. Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) sadece 6802 sayii Gider Vergileri Kanunu’nda
tammlandigs iizere Tiirkiye’de mukim BSMV vergi mlikelleflerinin kazanglarindan alinir. Gider Vergileri
Kanunu’nda yer alan Madde 29(p) uyarinca vadeli islem ve opstyonlardan (varantlar dahil) elde edilen
kazanglar BSMV'den muaftir.

D. Katma Deger Vergisi (KDVY)

3065 sayili Katma Degier Vergisi Kanununun 17/4 —g maddesi uyarinca Tiirkiye’de kurulu bqfsalarda islem
gbren sermaye piyasasi araglarinin teslimi katma deger vergisinden muaftir. Varantlar borsada iglem gren
sermaye piyasas: araglari oldugundan herhangi bir KDV kiilfetinin dogmast beklenmemektedir.

E. Veraset ve intikal vergisi

Hediye ve/veya veraset yoluyla intikal eden Varantlar Tiirkiye’de veraset ve intikal vergisine tabi olabilir.

Potansiye! Varant yatirmmcilar Tirkiye Cumhuriyeti’nin kanun ve teamiilieri gerefince damga vergisi ve
sair belge harglar1 Sdemelerinin gerekli olabilecei hususunu dikkate almalidirlar, |

Varantlara iliskin olarak ddenmesi gereken herhangi bir meblagin ddenmesi-ve/veya teslimi baz vergiler,
resimler ve/veya masraflarin 8denmesi sartina bagh olacakur. -

Kendi vergi pozisyomlari konusunda gliphe duyan potansiyel yatiimeilar kendi bagimsz vergi
danigmanlarina damgmalidirlar, Ayrica potansiyel yatirimerlar vergi diizenlemelerinin ve bunlarin ilgili _
vergi kurumlan tarafindan uypulanma seklinin zaman zaman degisebildigini g8z Gnlinde ]
bulundurmalidirlar, Bu nedenle belirli herhangi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesini Snceden
tahmin etmek miimkiin olamamaktadir.

9.2. Yabanc: Diizenlemeler Uyarinca Vergilendirme ve Masraflar

9.2.1. Tlirk Hukuku Uyannca Vergilendirme ve Masraflar

Bir Varant Sahibi, Varantlarm icerdigi sartlar uyarmca Varantlann elden ¢ikariimasy, kullanimi ve
uziagismdan vefveya Hak Sahipliginin teslim veya devrinden (duruma gore) dogan gegerli saklama ficretleri,
islem veya kullanum ilcretleri, damga vergisi, damga vergisi rezerv vergisi, ihrag, tescil, menkul kiymet
devir vergileri ve/veya sair vergiler veya harglar da dahil olmak lizere, yukarida dilzenlendigi lizere s8z
konusu Varantlar ile iliskili tim vergiler, har¢lar ve/veya masraflan 8demelidir.

thraggt; Varant Sahiplerine 8denmesi gereken tutarlardan veya Varant Sahiplerine teslim edilmesi gereken

varliklardan, Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek surghisde
Varantlardan kaynaklandigini tespit ettifi, Varant Sahiplerine &denmis tutarlar veya tesli A
varliklardan daha 8nce dilsiilmilg olmayan tiim [ligkili Masraflan dilgecektir.
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Silpheye mahal vermemek adina, thrage: iligkili Masraflardan sorumlu olmayacaktir ve Varant Sahipleri
sahip olduklari Varantlardan kaynaklanan iliskili Masraflar 6demekle yiikiimlii olacaklardir.

“Masraflar” Varant Masraflari ve lliskili Masraflar anlamina gelir.

“fligkili Masraflar” her bir duramda asagidakilere iliskin veya asagidakiler ile baglantili olmak kaydiyla
{a) herhangi bir devletin (veya bu tiir bir devlelin siyasi bir alt birimi veya kurumunun) kanunfan,
ydnetmelikleri veya idari teamiilleri gergevesinde kesilen veya 6denmesi gereken (veya kesilebilecek veya
tdenmesi gerekebilecek olan) veya kesilmis olan veya Sdenmesi gerekmis olan (veya kesilmig veya
8denmesi gerekmis olabilecek) tiim mevcut, geleceje iligkin, olasi, sarta bafilh veya beklenen Vergiler ve
(b) bdenmesi gereken (veya ddenmesi gerekebilecek olan) veya 8denmesi gerckmis olan (veya tdenmesi
gerekmis olabilecek) diger her tiirlii meveut, gelecege iliskin veya sarta bajgli masraflar (simirlama
olmakstzin gegerli saklama Ocretleri, islem harglary, ihrag tescil, menkul kiymetler devri veya sair masraflar
dahil) anlamina gelir:

(D) Varantlarin ihraci, devri veya icrasi;
(ii) Varant Sahiplerine herhangi bir 6deme (veya varlik teslimi);

(iii)  iyi niyetli ve ticari agidan makul gekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu’nun Varantlar ile
baglantily olarak bir riskten korunma unsuru veya iligkili iglem pozisyonu olarak uygun olduguna karar
verebilecegi sayida olmak {izere, bir kisinin veya onun temsilcisinin varliklan veya stz konusu varhklara
iligkin temettll dagitimi (s6z konusu yatirimer (veya temsilcisi) varliklart satin almig, bunlarm miilkiyetine
sahip olmusg, bunlan elde bulundurmus, paraya ¢evirmig, satmig veya sair sekilde bunlan elden gikarms
olsaydi); veya ' '

(iv)  Thragg’min (veya Bagli Kuruluglar‘'nin) Varantlar ile baglantili diger riskten konjnma
diizenlemeleri.

“Vergiler” (damga, tescil veya devir vergisi, resimleri veya sair harglar veya gelir, 6demeler (veya varlik
teslimi), kdr, sermaye kazancina iligkin vergiler veya slipheye mahal vermemek adina (i) ABD Dahili Gelir
Yasast (Yasa) Madde 1471(b) de agiklanan bir sbzlesme veya Yasa Madde 1471 ila 1474 uyarinca sair
sekilde uygulanan, bunlar kapsammdaki stzlegmeler veya yonetmelikler, bunlarin resmi yorumiamalan
veya bunlarla iligkili bir hiikiimetleraras: yaklagimi uygulayan herhangi bir kanun ve (ii) Yasa Madde
871{m) uyarinca yapilmasi gereken kesinti veya tevkifatlar dahil), vergiler, harglar, resimler, kesintiler,
tevkifatlar, tarhiyatlar veya diger iicretleri (vergiye iligkin faiz, ilaveler veya cezalar ile birlikte) ifade eder.

Buna ek olarak Varantlarin Yasada yer alan Madde 871(m) amaglan igin sermaye piyasasi araci notunda
Belirlenmis Varantlar ofdrak belirtiliyor olmas: halinde Yasa Madde 871(m) uyarinca, Varantlara iliskin
ddenmesi gereken tutarlara iliskin olarak yapilmas: gereken tevkifat veya kesinti tutarmin belirlenmesinde
Ihrager (Yasa Madde 871(m) amaglar i¢in tammlandig Gizere) herhangi bir “temettil esdegeri” §demesinden
yiizde 30 oramnda bir tevkifat gergeklegtirme hakkma sahip olacaktir.

ABD menkul kiymetlerini veya ABD menkul kiymetlerini igeren bir endeksi referans alan Varantlara itigkin
tdemeler stz konusu ABD menkul kiymetleri i¢in 6denmesi gereken net temettiiye veya stz konusu
endeksin ABD bilesenlerinin net toplam getirisine atif yoluyla hesaplanabilir. ilgili 6deme tutarygy

hesaplanmasinda, [hraggi, duruma gére ilgili ABD menkul kiymetleri veya ABD temettii 6deme]is

: m“gzzc'* N
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vilzde 30"unu tevkif edebilir ve Varant sahibi bunu tahsil etmis addedilebilir. thrager tevkif edilmis
addedilen Madde 871(m) tutar nedeniyle Varant Sahibine {lave herhangi bir meblag Sdemeyecektir.

Bu sermaye piyasasi araci notunda aksi agik¢a belirtilmedigi sirece Varantlar 1986 tarihli ABD Dahili Gelir
Yasasi Madde 87 1(m) amaglar1 bakimindan Belirlenmis Menkul Kiymetler degildir.

9.2.2. ABD Temettti Egdegeri Tevkifat

1986 tarihli ABD Dahili Gelir Yasas1 Btliim 871(m) bir “temettti esdegeri” &demeyi, genel olarak,
yararlanma hakki sahibinin ABD Dahili Gelir Servisinden (*IRS”) zamaninda sekilde alacak veya iade talep
etmesi kaydiyla diger ABD vergi yilkiimliiliklerine kargi alacak kaydedilmeye uygun, gecerli bir vergi
antlagmas: yoluyla indirilebilecek veya iade alinabilecek, yiizde 30 oraminda ABD stopaj vergisine tabi,
Amerika Birlesik Devletleri icerisindeki kaynaklardan bir temettii olarak addeder. Bir “temettl egdegeri”
Sdeme (i) Amerika Birlesik Devletleri igindeki kaynaklardan bir temettl ddemesi sartina (dogrudan veya
dolayh sckilde) bagli veya buna referans yoluyla tespit edilen, bir menkul kiymet ddiing veya satim-geri
ahm islemi uyarinca yapilan bir ikame temettii ddemesi, (ii) Amerika Birlesik Devletleri igindeki
kaynaklardan bir temeitl 6demesi gartina (dofrudan veya dolayl sekilde) bagh veya buna referans yoluyla
tespit edilen, bir “belirlenmig itibari ana sbzlesme” uyarinca yaplan bir 8deme ve (iii) IRS'nin (i) veya
(ii)’de agiklanan bir 8demeye esash 8lglide benzer nitelikte oldugunu belirledigi sair bir 6demedir. Madde
871{m) tahtinda yayinlanan ABD Hazine ySnetmelikleri ve bunlara iliskin kilavuz (“Madde 871(m)
Diizenlemeleri”) temettl esdegeri ddeme olarak addedilen tutarlar ile ilgili olarak Varantlarin bazi ABD
dis1 sshiplerine tevkifat uygulanmasini gerektirmektedir. Madde 871(m) Dizenlemelerinde, yalmizca,
Madde 871(m) Dlizenlemelerinde belirtilen testlere dayal olarak dayanak ABD menkul kiymetine yeterince
benzer bir beklenen ekonomik getiriye sahip olan bir Varant, Madde 871(m) tevkifat rejimine tabi olacaktir
(ve bu durum sdz konusu Varants bir “Belirlenmis Menkul Kiymet” haline getirecektir). Ozellikle bazi genis
tabanl endeksler ile baglantil: araglar olmak iizere bu tevkifat gerekliligine iligkin baz: istisnalar s¥z
konusudur.

Temettll esdegerlerine iligkin tevkifat, genelde, Belirlenmis Menkul Kiymete iligkin nakit Gdemeler
yapildiginda veya Belirlenmis Menkul Kiymetin vade tarihi, vade sonu veya sair tasarrufu Uzerine nakit
tdemeler yapildifinda gerekli olacaktir, Dayanak ABD menkul kiymeti veya menkul kiymetlerinin
Belirlenmis Menkul Kiymetin siiresi iginde temettil 6demest bekleniyor ise, Belirlenmis Menkul Kiymet
ac;lkt;zi temettlilere bagh nakit ddemeler Sngdrmliiyor olsa bile yine de gerekli olacaktir. {hragcr; Varanlara
iliskin olarak dofian herhangi bir temettii egdegierine iligkin olarak s6z konusu Varantlar jgin yapilan
herhangi bir 6demeden, gecerli mevzuat uyarinca ilgili tevkifata iliskin sair sekilde gegerli olabilecek bir
muafiyet veya indirime bakilmaksizin (sipheye mahal vermemek adina ABD dist bir Varant sahibinin
Amerika Birlegik Devletleri ile mevcut bir vergi antlagmas: kapsaminda indirimli bir vergi oranindan
faydalanabitecek oldugu durumlar dahil), tam yiizde 30 oramndaki vergiyi tevkif etmeyi planlamaktadir.
thrageinm sz konusu tevkifattan bu tiir bir muafiyeti veya s6z konusu tevkifattaki bu tiir bir indirimi
uygulayamamasi; birgok merkezi menku! kiymet saklama kurulusunun Belirlenmis Menkul Kiymetlerin
yararlanma hakki sahipleri ile ilgili kimlik tanimlama bilgilerini temin etmiyor olmasindan ve fhraggr’nun
s8z konusu belirlenmiy Menkul Kiymetlerin takasim gerceklestiren ilgili takas sistem(ler)inin séz konusu
bilgileri temin etmesini beklemiyor olmasindan kaynaklanmaktadir. Bir 8demenin yararlanma hakk: sahibi
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olduguna karar verdigi takdirde lhraggr veya herhangi bir tevkifat temsilcisinin bu gekilde tevkif edilen
tutartar ile ilgili olarak ilave bir meblag 8demesi gerckli olmayacaktir. Indirimli bir tevkifat oran: elde etme
hakkina sahip olan Varant Sahipleri; Belirlenmis Menkul Kiymetlere bir yatinm konusunda kendi vergi
damigmanlarina danigmalidirlar.

Madde 871(m) Diizenlemeleri, genel olarak, 1 Ocak 2017'de veya sonrasinda ihrag edilen Belirlenmis
Menkul Kiymetler bakimindan gecerlidir. Bir Varantin sartlari, (ABD vergi amaglar: igin) “Snemli bir
degisiklige” tabi oldufu takdirde, Varant genel olarak geri ¢ekilmis ve 58z konusu degisiklik tarihinde
geserli olan ekonomik sartlara dayal olarak stz konusu Varantin Belirlenmis bir Menkul Kiymet olup
olmadiginin belirlenmesi amaci igin sbz konusu degisiklik tarihinde yeniden ihra¢ edilmis olarak
addedilecektir. Benzer sekilde, orijinal ihrag tarihinden sonra aym seriden ilave Varantlar ihrag edildigi
(veya bazi envanterden Varant satiglani gibi, ABD vergi amaglari igin ihrag edilmis addedildigi) takdirde,
IRS meveut Varantlarm Belirlenmis Menkul Kiymet olup olmadifinin belirlenmesinde ihrag tarihini stz
konusu miiteakip satig veya ihractn tarthi olarak addedebilir. Dolayisiyla, daha 6nceden kapsam drsi olan
bir Varant soz konusu defisiklik veya yeni ihracin ardindan Belirlenmis Menkul Kiymet olarak
addedilebilir, Gegerli Nihai Sartlarda, fhraggi’nin Varantlann Belirlenmis Menkul Kiymet oldugunu tespit
edip etmedigi belirtilecek ve Madde 871(m)’nin stz konusu Varantlara uygulanmasi. hakkmda ilave bilgi
edilmesi igin irtibat detaylara yer verecekiir.

Gegerli Nihai Sartlarda; ayn1 zamanda, bir Belirlenmis Menkul Kiymetler serisine iligkin ddemelerin “Net
Temetli”ye (diger bir ifade ile, bir ihraggr tarafindan ylizde 3¢ oraninda ABD federal stopaj vergisinin
dilsiilmesi sonrasinda tdenen temettii) atif yoluyla m1 yoksa “Net Toplam Getiri™ye (diger bir ifade ile, bir
endeks ife ilgili olarak, bilegeni olan bir menkul kiymetin ihraggist tarafindan Sdenen ABD kaynakh
temettiiteri yeniden yatirimda kullanan bir endeksin, ilgili Endeks Sponsoru tarafindan hesaplandii haliyle,
ABD kaynakh temetiii 8deyen bilegenlerinin, stz konusu ABD kaynakh temettillerden yiizse 30 oraninda
ABD stopaj vergisinin dilgiilmesi sonrasindaki net toplam getirisine) atif yoluyla mu hesaplandig
belirtilecektir. Varantlarm Belirlenmis Menkul Kiymetler oldufiu durumlarda, séz konusu Varantlann ABD
disi bir sahibi, s8z konusu Varantlarin dayanagim olusturan, temettll Sdemesi olan ABD menkul
kiymetlerine iliskin olarak stopaja tabi olacaklart beklentisinde olmahdirlar. fhraggr’nin tespiti Varantlarin
ABD disi sahipleri lizerinde baglayicidir; fakat [RS dizerinde baglayier degildir. Madde 871(m)
Duzenlemeleri, ABD menkul kiymetlerine bagli Varantlar ile ilgili olarak karmagik hesaplamalar
yapilmasim gerektirir ve bunlarin belirli bir Varant ihracina uygulanmasi belirsizlikler igerebilir. Olasi
yatinmeilar Madde 871(m)’nin Varantlara potansiyel uygulanmast konusunda kendi vergi danismanlarina
damismalidirlar.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asapidaki belgeler Herengracht 595, 1017 CE, Amsterdam, Hollanda adresindeki thraggtnin
merkezi veya Piyasa Yapicisi TEB Yatiim Menkul Degerler A.$. nin [nkilap Mah. Sokullu Cad. No: 7b
Umraniye 34768, [stanbul adresindeki merkezi ve bagvuru yerleri ile [hraggimn internet sitesi
(www.varant.bnpparibas.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulacaktir:

Sermaye piyasas! araci notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tirli rapor ya da belg

hazirlanan raporlar, vb.)
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11. EKLER
Bu bsliim agagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak {izere iki ayri ekten olugmaktadir,
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EK-1

Kuruica 19/07/2024 tarihinde onaylanan ihraggi bilgi doklimam kapsaminda daha énce ihrag edllen yatinm

kurulugu varant ve sertifikalanna iligkin bilgiler agagida gésterilmektedir.

KAPta
Daha Once Yayimlanan
Ihra¢ Edilen Tilrlh Yutar Vade Satiy Ihrag Tarihi Sermaye
Toplam Tutar (TL) Yéntemi Piyasam Araci
Notuw/Ozet
Tarihi
20/09/2024
Yatirim 30/09/2024 v 25 Temmuz
1. Tertip Kurutugu 45.550.000 17/10/2024 | Halka Arz 2024 ' 23 Temmuz 2024
Varanit 25/10/2024
28/10/2024
18/10/2024
Yatirim 31/10/2024 _
2. Tertip Kurulugu 54.050.000 15/11/2024 | Halka Arz | 22 Agustos 2024 | 21 Agustos 2024
Varanti 22/11/2024
26/11/2024
29/11/2024
- Yatirim 16/12/2024
3. Tertip Kurulusy 48.950.000 | 2071272024 | Halka Arz | 26 Eylol2024 | 25 Eyltil 2024
Varanti 23/12/2024
27/12/2024
Yatmm 31/12/2024
. 15/01/2025 x o rs
4, Tertip Kurulugu 48.650,000 Halka Arz | 24 Ekim 2024 23'Ekim 2024
Varanti 17/01/2025
28/01/2025
31/01/2025
Yatinm 14/02/2025
5. Tertip Kurulusu 54.100.000 21/02/2025 | Halka Arz | 27 Kasim 2024 26 Kasim 2024
Varanti 25/02/2025
28/02/2025
28/02/2025
14/03/2025
Yatirim 17/03/2025
6. Tertip Kurulugu 62.500,000 01/03/2025 Halka Arz 1§ Aralik 2024 17 Aralk 2024
Varant 26/03/2025
28/03/2025
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28/03/2025
Yatirimn 11/04/2025
. 16/04/2025
7. Tertip Kurulusu 63.500.000 Halka Arz | 23 Ocak 2025 22 Ocak 2025
Varant. 17/04/2025
24/64/2025
25/04/2025
30/04/2025
Yatirim 15/05/2025
8. Tertip Kurulugu 47.650.000 16/05/2025 | Halka Arz | 20 Subat 2025 19 Subat 2025
Varant 27/05/2025
30/05/2025
TOPLAM 424,950,000
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