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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FiINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Sinirh denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmis
referanslari 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
VARLIKLAR

Dénen varhiklar 164.002.180 200.139.241
Nakit ve nakit benzerleri 4 15.856.369 63.485.371
Ticari alacaklar 7 147.381.478 135.183.292
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 22 984.048 333.052
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 146.397.430 134.850.240
Pesin 6denmis giderler 14 672.177 1.389.995
- [liskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 672.177 1.389.995
Diger donen varliklar 14 92.156 80.583
- Iliskili taraflardan diger donen varliklar 22 92.156 80.583
- [liskili olmayan taraflardan diger dénen varhiklar - -
Duran varhklar 47.879.996 43.199.549
Finansal yatirimlar 5 2 2

- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yanstutilan finansal varliklar 5 2 2
Diger alacaklar 8 35.114.480 31.858.000
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 35.114.480 31.858.000
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 9 5.399.672 5.530.187
Maddi duran varliklar 10 1.214.129 1.872.763
Kullanim hakk1 varliklar 10 1.792.126 -
Maddi olmayan duran varliklar 11 2.348.734 1.241.716
Pesin 6denmis giderler 14 149.606 85.996
- Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 149.606 85.996
Ertelenmis vergi varligi 20 1.861.247 2.610.885
Toplam varhklar 211.882.176 243.338.790

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Sinirh denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmis
referanslari 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 82.785.932 121.825.033
Kisa vadeli bor¢lanmalar 6 56.223.760 42.434.210
- [liskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 56.223.760 42.434.210
Ticari borglar 7 2.226.223 2.922.281
- Iliskili taraflara ticari bor¢lar 22 840.163 561.925
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 1.386.060 2.360.356
Diger borglar 8 15.560.839 64.382.926
- [liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 15.560.839 64.382.926
Donem kar1 vergi ylkiimliligii 1.732.188 1.622.293
Kisa vadeli karsiliklar 7.042.922 9.183.528
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 13 3.952.648 7.864.837
- Diger kisa vadeli karsiliklar 12 3.090.274 1.318.691
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14 - 1.279.795
- [liskili olmayan taraflara diger
kisa vadeli yiikiimliiliikler - 1.279.795
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 6.850.534 4.061.211
Uzun vadeli karsiliklar 4.772.270 4.061.211
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 13 4.772.270 4.061.211
Diger bor¢lar (Kullamim haklarindan kaynaklanan) 1.877.860 -
-lliski taraflara diger bor¢lar -
-lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 1.877.860 -
Ticari borglar 200.404 -
Ozkaynaklar 122.245.710 117.452.546
Odenmis sermaye 15 28.793.895 28.793.895
Sermaye diizeltme farklart 15 28.406.568 28.406.568
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler 15 (650.069) (650.069)
- Tamimlanms fayda planlar
yeniden ol¢iim (kayiplary) (650.069) (650.069)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli giderler 15 (48.797) (93.472)
- Ozkaynak yéntemi ile degerlenen yatirumlarin
diger kapsamli gelirinden kar/zararda
smiflandirilacak paylar (48.797) (93.472)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 18.876.071 17.147.148
Gegmis yillar karlar 15 25.119.553 12.264.315
Net donem kar1 21.748.489 31.584.161
Toplam kaynaklar 211.882.176 243.338.790

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinrh Stnrh Sinrh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemiys gecmemis gecmemiys gecmemiys
Dipnot 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
referanslari 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 16 119.653.617 34.514.607 148.453.138 53.127.916

Hasilat 32.019.701 7.803.832 52.821.052 18.488.727

Hizmet gelirleri 60.277.703 18.946.603 68.572.221 23.429.044

Hizmet gelirlerinden indirimler (-) 3.660.388 906.694 3.850.226 1.360.068

Esas faaliyetlerden diger gelirler 31.016.601 8.670.866 30.910.091 12.570.213
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) 16 32.017.648 7.801.561 52.817.805 18.487.883
Finans sektorii faaliyetlerinden

briit kar 87.635.969 26.713.046 95.635.333 34.640.033
Genel yonetim giderleri (-) 17 44.241.531 13.513.679 40.716.931 14.583.588
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 17 11.884.422 3.529.432 16.256.737 5.501.519
Diger faaliyet gelirleri 130.042 4.720 18.825 3.617
Diger faaliyet giderleri (-) 84.532 - 13.082 (4.686)
Esas faaliyet kar1 31.555.526 9.674.655 38.667.408 14.563.229
Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarm karlarindan paylar 756.823 151.218 806.480 270.825
Finansman geliri/(gideri) ncesi faaliyet kar1 32.312.349 9.825.873 39.473.888 14.834.054
Finansman gelirleri 18 5.673.942 1.548.799 11.021.761 7.944.039
Finansman giderleri (-) 19 10.220.611 2.869.578 16.854.371 8.006.424
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 27.765.680 8.505.094 33.641.278 14.771.669
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (6.017.191) (1.850.003) (7.263.866) (3.195.791)

- Donem vergi gideri (5.267.552) (1.734.437) (7.737.394) (3.636.027)

- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (749.639) (115.566) 473.528 440.236
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 21.748.489 6.655.091 26.377.412 11.575.878
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zarar olarak yeniden

simiflandirilacaklar 44.675 35.630 (55.288) (11.166)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

diger kapsamli gelirinden kar veya zararda

smiflandirilacak paylar 57.275 45.679 (70.882) (14.315)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlarin

diger kapsamli gelirinden kar veya zararda

smiflandirtlacak paylar, vergi etkisi (12.600) (10.049) 15.594 3.149
Diger kapsamh (gider) gelir 44.675 35.630 (55.288) (11.166)
Toplam kapsaml gelir 21.793.164 6.690.721 26.322.124 11.564.712

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

OZKAYNAK DEGIiSIiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tuirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Finansal Kardan Calisanlara
diizeltmesi varhiklar ayrilan saglanan faydalara Geg¢mis
Dipnot Odenmis enflasyon deger artis kisitlanms iligkin aktiieryal yillar Net donem Toplam
referanslari sermaye farki fonu yedekler kayiplar karlari kari ozkaynak
1.0ca.18 28.793.895  28.406.568 (483.581) 14.783.257 (50.558) 10.788.716 20.054.161 102.292.458
Transferler 15 - - - 2.363.891 - 17.690.270  (20.054.161) -
Dagitilan temettii 15 - - - - - (16.214.671) - (16.214.671)
Toplam kapsamli gelir - - - - (55.288) - 26.377.412 26.322.124
- Donem kart - - - - - - 26.377.412 26.377.412
- Diger kapsaml gelir (gider) - - - - (55.288) - - (55.288)
30.Eyl.18 28.793.895  28.406.568 (483.581) 17.147.148 (105.846) 12.264.315 26.377.412 112.399.911
1.0ca.19 28.793.895 28.406.568 (93.472) 17.147.148 (650.069) 12.264.315 31.584.161  117.452.546
Transferler 15 - - - 1.728.923 - 29.855.238  (31.584.161) -
Kar paylar1 15 - - - - - (17.000.000) - (17.000.000)
Toplam kapsaml1 gelir - - 44.675 - - - 21.748.489 21.793.164
Dénem kart - - - - - - 21.748.489 21.748.489
Diger kapsamli gelir (gider) - - 44.675 - - - - 44.675
30.Eyl.19 28.793.895  28.406.568 (48.797) 18.876.071 (650.069) 25.119.553 21.748.489  122.245.710

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE

SONA EREN DONEME AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Swmrl (Simrl
denetimden denetimden
gecmemis) gecmemis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislar: 9.917.451 (13.951.448)
Doénem kar1 21.748.489 26.377.412
Dénem net karl mutabakat ile ilgili diizeltmeler 15.451.922 23.917.903
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 10,11 1.751.905 1.072.856
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 3.686.574 5.967.866
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 13 3.491.574 5.850.716
- Dava karsiliklarina iliskin diizeltmeler 195.000 117.150
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 4.724.420 12.213.245
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (3.744.305) (2.914.357)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 8.468.725 15.127.602
Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklar ile ilgili diizeltmeler (903.357) (2.724.953)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
dagitilmans karlar ile ilgili diizeltmeler 175.189 111.941
- Istiraklerin dagitilmamus karlart ile ilgili diizeltmeler 175.189 111.941
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 6.017.191 7.263.866
Duran varliklarin elden gikarilmasindan kaynaklanan kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler13.082 -
- Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayplar (kazanglar)
ile ilgili diizeltmeler - 13.082
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (15.506.070) (54.311.419)
Finansal Yatirimlardaki net degisim - -
Ticari alacaklardaki (artis) azals ile ilgili diizeltmeler (12.198.186) (15.336.833)
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki (artis) (650.996) (433.838)
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis) (11.547.190) (14.902.995)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis) azalis ile ilgili diizeltmeler (3.813.732) (39.497.459)
- lliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) (448.384) 12.886
- lligkili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) (3.365.348) (39.510.345)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) 654.207 (461.866)
Ticari borglardaki arti (azalis) ile ilgili diizeltmeler (696.058) (973.839)
- lliskili taraflara ticari bor¢lardaki artiy (32.488) (204.246)
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (azalis) artig (663.570) (769.593)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalig) ile ilgili diizeltmeler 101.217 92.603
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis) 101.217 92.603
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 446.482 1.865.975
- Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki (artig) (25.307) (163.885)
- Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki artis 471.789 2.029.860
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar 21.694.341 (4.016.104)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (6.632.966) (3.761.588)
Vergi iadeleri (6demeleri) (5.143.924) (6.173.756)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (1.643.036) (506.629)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar (1.643.036) (506.629)
- Maddi duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart 10 (112.352) (431.516)
- Maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart 11 (1.530.684) (75.113)
Finansal yatirimlardan saglanan nakit - -
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar (7.934.823) 31.543.546
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 7.737.046.504 17.586.092.000
- Kredilerden nakit girisleri 7.737.046.504 17.586.092.000
Borg 6demelerine iligkin nakit ¢ikislari (7.723.066.504) (17.525.192.000)
- Kredi odemelerine iliskin nakit ¢ikislart (7.723.066.504) (17.525.192.000)
Odenen temettii 15 (17.000.000) (16.214.671)
Odenen faiz (8.659.175) (16.053.634)
Alnan faiz 3.744.352 2.911.851
Yabanci para ¢evrim farklarimn etkisinden
once nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azahs) (A+B+C) 339.592 17.085.469
D. Yabanci para ¢evirim farklarimin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi 903.357 2.724.953
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azalis) (A+B+C+D) 1.242.949 19.810.422
E. Dénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 4 2.050.563 4.774.574
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler (A+B+C+D+E) 4 3.293.512 24.584.996

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup Genel
Midirliigi 23 Eyliil 2009 tarihinden itibaren TEB Kampiis D Blok Saray Mahallesi Sokullu Cad.
No:7/B Umraniye 34768 Istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket, 1996 yilinda faaliyete ge¢mistir.
Sirket’in hisselerinin %96,62’si Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S’ye aittir. Tiirk Ekonomi Bankas1 A.$’ nin
sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6zkonusu olan nitelikli pay sahibi grup TEB Holding
A.S.’dir. TEB Holding A.S. bir Colakoglu ve BNP Paribas Sirketler Grubu iiyesidir.

Sirket’in, fiili faaliyet konusu 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu cercevede, Sirket miisterilerine, daha
once ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araglari ile ilgili islem araciligr hizmeti (alim satimina
aracilik), halka arza aracilik hizmeti, yatirim danismanligi hizmeti, portfoy aracilig1 faaliyeti, saklama
(smirh saklama) hizmeti ve 6362 sayilt mevzuat ¢ercevesinde belirtilen yatirim hizmet ve faaliyetine
bagli olarak diger yan hizmetleri sunmaktadir.

Sirketi’in sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca yenilenmesi
talebiyle SPK’ya yapilan bagvuru sonucunda, SPK’nin 13 Kasim 2015 tarih ve 31 sayili toplantisinda
Sirket’in 11-37.1 sayili Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Tebligi
ve 111-39.1 sayili Yatirirm Kuruluslarinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig uyarinca
faaliyet izinlerinin yenilenerek, Sirket’in “Genis yetkili araci kurum” olarak faaliyette bulunmasina
izin verilmistir.

Sirket’in “Genis yetkili aract kurum” izni almasi sonrasi eski faaaliyet yetki ve izin belgeleri iptal
edilmistir. Iptali yapilan belgeler Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne tescil ettirilmis ve
16 Aralik 2015 tarih ve 8969 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanmistir. Sirket “Genis
yetkili arac1 kurum” sifatiyla islem araciligi faaliyeti, portfoy araciligi faaliyeti, yatirim danismanlig
faaliyeti, halka arza aracilik faaliyeti ve Smirli Saklama Hizmeti yetkilerine sahip olmustur.

Ayrica Sermaye Piyasasi Kurulunu’nun 22 Mart 2018 tarih ve 14 sayili toplantisinda alinan karar
geregi sirkete portfoy araciligi faaliyeti kapsaminda Kaldiragli Alim Satim Islemlerinde bulunmasina
izin verilmistir.

SPK’nin 1 Haziran 2016 tarih ve 18 sayili toplantisinda, Sirket’in III-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri ve
Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Tebligi (Yatirim Hizmetleri Tebligi) ve I11-39.1 sayili
Yatirim Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1t Hakkinda Teblig (Yatirnm Kuruluslar1 Tebligi)
uyarinca emir iletimine aracilik faaliyetinde bulunmasina izin verilmis olup SPK’nimn 2 Haziran 2016
tarih ve 32992422-205.03.03-E.6387 sayili yazisi ile teblig edilmistir. S6zkonusu emir iletimine
aracihik faaliyeti, diger menkul kiymetler (Yurticinde) ve diger tiirev araglari (Yurtiginde)
kapsamaktadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla ¢aligan sayis1 150 *dir (31 Aralik 2018: 156).

Finansal tablolarin onaylanmasa:

30 Eylil 2019 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibariyla hazirlanan finansal tablolari
31 Ekim 2019 tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmustir. Genel Kurul onaylanan finansal
tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

A.
(@)

(b)
a)

SUNUMA iLiSKIiN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlari ve TFRS’ye uygunluk beyam

Bu ilisikteki finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesi’ne istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) esas alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye
Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin
ek ve yorumlari icermektedir.

Sirket’in finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolar1 bu karar
gergevesinde hazirlanmustir.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda,
SPK tarafindan gikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati
ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

2019 vilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler
TMS 28 (degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar
TMS 19 (degisikliler) Cahsanlara  Saglanan  Faydalar’a  Iliskin

Degisiklikler

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler  TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23

Standartlarindaki degisiklikler

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri

TFRS 16, kiralama islemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiract durumundaki taraflar i¢in
muhasebelestirme yontemlerine dair kapsamli bir model sunmaktadir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan hesap dénemleri icin gecerli olup TMS 17 Kiralama Islemleri standardi ve
ilgili yorumlarmin yerine gegmistir. Sirket, TFRS 16 standardini ilk olarak 1 Ocak 2019 tarihinde
finansal tablolara alman ilk uygulamanin kiimiilatif etkisini dikkate alarak geriye doniik olarak
uygulamisgtir.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (devami)
(b) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

a) 2019 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 16 Kiralamalar (devami)

TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri (devami)

Kiraci muhasebesinin aksine, TFRS 16 6nemli 6l¢iide TMS 17’nin kiraya veren i¢in gecerli
hiikiimlerinin devami niteligindedir.

Kiralamanin tanimlanmasindaki degisikliklerin etkisi

Sirket, TFRS 16’ya gecisteki kolaylastirici uygulamalardan faydalanarak, 1 Ocak 2019 tarihinden
once imzalanan ve TMS 17 ve TFRS Yorum 4 uyarinca kiralama s6zlesmesi olarak degerlendirilen
sozlesmelerde TFRS 16 kapsaminda yeniden degerlendirme yapmamistir.

Kiralamanm tanimindaki degisiklik, genel olarak kontrol kavrami ile iligkilidir. TFRS 16,
tanimlanmis varligin kullaniminin miisteri kontroliinde olup olmamasini temel alarak s6zlesmenin
kiralama m1 hizmet sdzlesmesi mi oldugunu belirler. Kontroliin, miisterinin asagidaki sartlara sahip
olmasi durumunda var oldugu kabul edilir:

- Tanmimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakimini elde
etme hakki; ve

- Tammlanan varligin kullanimini yénetme hakki

Sirket, TFRS 16°da belirlenmis kiralama tanimini ve ilgili agiklamalari 1 Ocak 2019’dan itibaren
yapilan ya da degistirilen tiim kiralama sézlesmelerinde (kiralama s6zlesmesindeki, kiraya veren ya
da kirac1 olsa da) uygulamustir.

Kiraci Muhasebesine Etki

Faaliyet kiralamalar

TFRS 16, Sirket’in dnceden TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamalar1 olarak siniflandirilan ve
bilango disinda izlenen muhasebelestirme yontemini degistirmektedir.

TFRS 16’nin ilk uygulanmasinda tiim kiralamalar i¢in (asagida belirtilenler haricinde) Sirket
asagidakileri yerine getirmigtir:

a) Ilk muhasebelestirmede, gelecekteki kira demelerinin bugiinkii degeri iizerinden 6lgiilen
kullanim hakkir varligmi ve kira yilkiimliiliiklerini finansal durum tablolarinda
muhasebelestirir;

b) Kullanim hakki varligina iligkin amortisman giderini ve kiralama yiikiimliiliiklerinden
kaynaklanan faiz giderlerini kar veya zarar tablosunda muhasebelestirir;
Yapilan toplam 6demenin anapara (finansman faaliyetleri i¢erisinde sunulan) ve faiz kismini



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
A. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (devami)

()  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

a) (isletme faaliyetleri igerisinde sunulan) ayrigtirarak nakit akisi tablosuna yansitir.

TMS 17 kapsaminda dogrusal yontemle itfa edilerek kira giderinden diisiilen kiralama tesvikleri
(bedelsiz kiralama siiresi gibi), kullanim hakk1 varliklarinin ve kira yiikiimliiliikklerinin bir parcasi

a) 2019 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 16 Kiralamalar (devami)

Kiraci Muhasebesine Etki (devami)

olarak finansal tablolarda muhasebelestirmistir.

TFRS 16 kapsaminda, kullanim hakki varliklar1t TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii standardina
uygun olarak deger diislikliigii testine tabi tutulur. Bu uygulama, ekonomik acidan dezavantajl
sozlesmeler icin finansal tablolarda karsilik ayirmaya iliskin 6nceki uygulamanin yerine
gecmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar (kiralama donemi 12 ay veya daha az olan) ve diisiik degerli varliklarin
kiralamalarinda Sirket, kiralama giderlerini TFRS 16’nin izin verdigi sekilde kiralama siiresi
boyunca dogrusal olarak muhasebelestirmeyi tercih etmistir.

1 Ocak 2019 itibartyla TFRS 16’min Sirket’in finansal tablolar1 iizerindeki etkisi “Degisen
Mubhasebe Politikalariin Etkileri” notunda agiklanmaktadir.

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama altinda muhasebelestirilen elde tutulan varliklara iligskin olarak TFRS 16 ve TMS
17 arasindaki ana fark, kiraci tarafindan kiraya verene Odenecek kalinti deger taahhiitlerinin
Olciimiine iliskindir. TFRS 16’ya gore kiraya verenin kira ylikiimliliginii olgerken kiraci
tarafindan 6denmesi beklenen kalinti deger taahhiidiinii hesaplamaya dahil etmesini gerektirirken
bu durum TMS 17’ye gore 6denmesi beklenen azami tutarin kayitlara alinmasi seklindeydi.

Kiraya Veren Muhasebesine Etki

TFRS 16 hiikiimleri uyarinca kiraya veren, kiralamalar1 finansal ya da faaliyet kiralamasi seklinde
siniflandirmaya ve bunlari birbirinden farkli sekillerde muhasebelestirmeye devam etmistir. Ancak
TFRS 16 standardi, kiraya verenin kiralanan varliklar iizerindeki kalinti degerden kaynaklanan
riskleri nasil yonetmesi gerektigi konusu basta olmak iizere gerekli agiklamalar1 degistirmis ve
genisletmistir.

TFRS 16 hiikiimleri uyarinca alt kiralama kapsaminda kiraya veren, ana kiralamay1 ve alt
kiralamay1 iki ayr1 s6zlesme olarak muhasebelestirmistir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iligskin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12’de yer
alan finansal tablolara alma ve 6l¢iim hiikiimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
A. SUNUMA ILiSKIiN TEMEL ESASLAR (devami)

(a8) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devam)
TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve is Ortakhklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir isletmenin, TFRS 9’u istirakin veya is ortakliginin net yatirimmin bir pargasini
olusturan ancak 6zkaynak metodunun uygulanmadig bir istirakteki veya is ortakligindaki uzun vadeli
paylara uyguladigini aciklar.

(b) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (degisiklikler)

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar’a iliskin Degisiklikler, is iliskisi sonrasinda saglanan
faydalardan (tanimlanmig fayda planlari ve tanimlanmis katki planlari olarak ikiye ayrilmaktadir)
tanimlanmis fayda planlarinda yapilan degisikliklerin, s6z konusu tanimlanmis fayda planlarinin
muhasebelestirilmesine etkilerini ele almakta olup, TMS 19’da degisiklik yapmustir.

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek
Anlagmalar’da, misterek faaliyette Onceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir
Vergileri’nde, 6zkaynak araci olarak siniflandirilan finansal araglara iliskin yapilan 6demelerin gelir
vergisi sonuclari konusunda ve TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri’nde aktiflestirilebilen borglanma
maliyetleri konusunda degisiklikler yapmustir.

TFRS 16 disinda s6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve
performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

b) Heniiz viiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve

yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamaistir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 3 (degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

TMS 1 (degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunulusu

TMS 8 (degisiklikler) Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde

Degisiklikler ve Hatalar
TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliilikklerinin mevcut bir karsilama degerinde 6lglilmesini gerektirir ve tim
sigorta sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir dl¢lim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak i¢in tasarlanmigtir. TFRS 17, 1
Ocak 2021 itibartyla TFRS 4 Sigorta S6zlesmelerinin yerini almstir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
A. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (devami)

(b) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

b) Henliz yiiriirlige girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

TFRS 3 (degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir isletme
grubu mu yoksa sadece bir varlik grubu mu olduguna bagl olarak degistigi icin “isletme” tanimi
onemlidir. TFRS 3 Isletme Birlesmelerin standardinda yer alan “isletme” tanimi degistirilmistir.
S6z konusu degisiklikle beraber:

e Bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmas1 ve
siire¢c ve girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi
hususlarina aciklik getirilmistir.

e Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina
odaklanarak isletme tanimi sadelestirilmistir.

e Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini
kolaylastirmak icin istege bagli bir test eklenmistir.

TMS 1 (degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunulusu ve TMS 8 (degisiklikler) Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar — Onemlilik Tanimi

Onemlilik tamimindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “cnemlilik” tanimimni
netlestirir ve Kavramsal Cergeve’de kullanilan tanimi ve standartlar1 revize eder.

11



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
A. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (devami)

(b) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

Degisen Muhasebe Politikalarinin Etkileri

Bu notta, TFRS 16 Kiralamalar standardinin uygulamasinin Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde
etkileri ile Sirket’in onceki donemlerden farkli olarak 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren uygulamaya
basladig1 yeni muhasebe politikalar1 agiklanmugtir.

a) Degisen Muhasebe Politikalarimin Sirket’in Finansal Tablolar1 Uzerindeki Etkileri

TFRS 16’nin uygulanmaya baslamasi sonucunda 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren muhasebe
politikalarinda bazi degisiklikler meydana gelmis olup, finansal tablolara bazi diizeltmeler yapilmustir.
TFRS 16’nin gecis hiikiimleri ile uyumlu olarak, ge¢mis yil finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmemistir. S6z konusu degisikliklerin 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla etkileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla operasyonel kiralama taahhiitleri

[k uygulanma tarihinde kiracinin alternatif borglanma faiz orami kullanilarak indirgenmis
tutar

Ekle: 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal kiralama yiikiimliiliikleri

(Eksi): dogrusal yonteme gore giderlestirilen kisa-vadeli kiralamalar

(Eksi): dogrusal yonteme gore giderlestirilen diisiik degerli kiralamalar

(Eksi): hizmet s6zlesmeleri olarak yeniden degerlendirilen s6zlesmeler

Ekle/(eksi): farkli uzatma ve fesih seceneklerine gore diizeltmeler

Ekle/(eksi): endeks veya orandaki degisikliklerden otiirii degisken Odemeleri etkileyen
diizeltmeler

1 Ocak 2019 tarihi itibariyla kiralama yiikiimliiliigii

Kisa vadeli kiralama yiikiimliiliikleri

Uzun vadeli kiralama yiikiimliiliikleri

1 Ocak 2019 tarihinde Kiralanan borglara uygulanan agirlikli borglanma orani bina kiralamalari igin

%20.7’dir.Arag kiralamalarinda EUR cinsinde kiralamalarda bor¢lanma oran1 %6.48-%7.95 arasinda
olup, TL kiralamalarda ise %16.10 dir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (devami)
A. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (devami)
(b) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

Degisen Muhasebe Politikalarinin Etkileri (devami)

Kayitlara alinan kullanim hakk: varliklari, asagidaki varliklar ile ilgilidir:
30 Eyliil 2019  31Aralk 2018

Gayrimenkuller 1.318.845 -
Makine ve ekipmanlar - -
Araglar 1.115.078 -
Toplam kullanim hakki varliklari 2.433.924 -
Toplam kullanim hakki varliklar1 amortismani 641.798 -
Toplam Kullanim hakk: varliklar1 (Net) 1.792.126 -

Muhasebe politikasindaki degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihli finansal durum tablosunda asagidaki
hesaplari etkilemistir.

e Kullanim hakki varliklar1 — 1.792.126 TL tutarinda artis

e Ertelenmis vergi varligi — 358.425 TL tutarinda artis

e Kiralama yiikiimliiliikleri — 1.877.860 TL tutarinda artig

e Ertelenmis vergi yiikiimliiliigli— 375.572 TL tutarinda artis

Onemli muhasebe politikalar1 - TFRS 16 Kiralamalar

Sirket ¢esitli ofisleri ve araglar kiralamaktadir. Kiralama s6zlesmeleri genellikle 3 yillik sabit siireler
icin yapilmakta ancak asagida agiklandigi gibi uzatma segeneklerine sahip olabilmektedir. Kira
sartlar1 bireysel olarak miizakere edilip ¢ok cesitli farkli sartlar ve kosullar1 icerebilmektedir. Kira
sozlesmeleri herhangi bir sozlesmeye tabi degildir, ancak kiralanan varliklar bor¢lanma amaciyla
garanti olarak kullanilamaz.

2018 yilina kadar, maddi duran varlik kiralamalari, finansal kiralama veya operasyonel kiralama
olarak simiflandirilmistir. Operasyonel kiralama kapsaminda yapilan 6demeler (kiracidan alinan
herhangi bir tesvikten net olarak) kira siiresi boyunca dogrusal bir sekilde kar veya zararda
muhasebelestirilmistir. 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren kiralamalar, kullanim hakki olan bir varlik ve
kiralanan varligin Sirket tarafindan kullanim i¢in uygun oldugu tarihte ilgili bir borg¢ olarak
muhasebelestirilmektedir. Her kira 6demesi yiikiimliiliikk ve finansman maliyeti arasinda dagitilir.

Kullanim hakki1 varliklar asagidakiler kullanilarak maliyetten ol¢iiliir:

e kiralama yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iim tutar

e Dbaslangic tarihinde veya bu tarihten Once yapilan kira O6demeleri, eksi alinan kira
tesviklerinden

o ilk direk maliyetler

e restorasyon maliyetleri
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

A. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (devami)

(b) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

Onemli muhasebe politikalar - TFRS 16 Kiralamalar (devami)

Kisa vadeli finansal kiralama sozlesmeleri ve diisiik degerli varliklarin kiralanmasiyla ilgili 6demeler,
dogrusal bir sekilde kar veya zarara yansitilan bir gider olarak muhasebelestirilir. Kisa vadeli
kiralamalar, kiralama siiresi 12 ay veya daha az olan kiralamalardir.

A.

(©

(d)

(€)

)

(9)

SUNUMA iLISKiN TEMEL ESASLAR

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama
Standartlar1”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart
(“TMS 29”) uygulanmamistir.

Karsilastirmal bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan c¢ikarilan prensipler ve sartlara, yirirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin
tebliglerine uymaktadir. Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek
tizere, Sirket’in finansal tablolar1 onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir.
Sirket, 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu (bilangosunu) 31 Aralik 2018
tarihi itibartyla hazirlanmig finansal durum tablosu (bilangosu) ile 1 Ocak - 30 Eyliil 2019 hesap
donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak
degisim tablosunu ise 1 Ocak — 30 Eyliil 2018 hesap donemi ile karsilagtirmali olarak
diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)

B.
(@)

(b)

(i)

ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak
kasa ve bankalardan alacaklar1 ve orijinal vadesi ii¢ aydan kisa vadeli olan gercege uygun deger
degisimleri gelir tablosuna yansitilan bor¢lanma araglar1 dikkate almistir (Dipnot 4).

Finansal yatirimlar

Sirket’in finansal varliklar1 biiyiik Olglide nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklardan
olusmakta ve s6z konusu finansal varliklar “itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar”
olarak siiflandirilmakta ve muhasebelestirilmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim iglemleri “Teslim tarihi”ne gore kayitlara
alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siiflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski
politikalar’” dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglar dikkate alinarak, elde
edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa
degerinden varsa yatirimla ilgili satin alma masraflari da dahil olmak {izere maliyet bedelleri
iizerinden gosterilmektedir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhiklar

Varliklarin nakit akiglarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sdzlesmeye bagli
nakit akislarinin tahsil edilmesi veya finansal varligin satilmasi1 amaci ile elde tutulan finansal
varliklar; gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak
siniflandirilir. S6z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun
degerle degerlenmektedir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif
piyasa kosullar1 igerisinde ger¢eklesmemesi durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir
sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gdre hesaplanan “Iskonto
edilmis deger” gerg¢ege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Gergege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin ger¢ege wuygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan “Gerg¢eklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik
gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan
birinin ger¢eklesmesine kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve &zkaynaklar
icindeki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya
giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak icinde
yansitilan birikmis gercege uygun deger farklari gelir tablosuna yansitilmaktadir. Finansal
varliklarin faiz veya kar paylann ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
mubhasebelestirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

B.
(ii)

(iii)

(©

(d)

ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varhklar

Yonetimin sézlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve s6zlesme
sartlarinin belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
O6demelerini igerdigi, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve
tirev ara¢ olmayan finansal varliklar1 itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen
varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa
ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak smiflandirilirlar. itfa edilmis
maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit
ve nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir.

Beklenen kredi zarar karsihiginin 6l¢iimii

Itfa edilmis maliyeti ile Slciilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklara iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin dl¢timii finansal
varligim durumu ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin
kullanimin1 gerektiren bir alandir. Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini
uygulamak icin bir grup 6nemli karar alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi,

- Beklenen kredi zararinin 6lgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi,

- Mliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarm
sayis1 ve olasiligini belirleme,

- Beklenen kredi zararimi 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi.

Ticari alacaklar

Sirket, tahsil imkanmin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari
alacaklar i¢in siipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin
kayitl degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan
ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akiglarinin,
olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir. Siipheli
alacak tutarma karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan
disiilerek diger gelirlere kaydedilir (Dipnot 7).

Maddi duran varhklar

Maddi varliklar, kayith degerleri {izerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir (Dipnot 10). Amortisman, maddi varliklarin kayitli degerleri {izerinden
faydali Omiirleri kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z
konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Makine ve ofis ekipmanlari 3-10y1
Doseme ve demirbaglar Syl
Diger maddi duran varliklar 5yl
Tasit aracglari Sy
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2.
B.

(€)

()

(9)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Maddi varliklarin bilangoda tagian degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin tlizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger
disiikliigii karsiligr gider hesaplar ile iligkilendirilir. Maddi varliklarin elden g¢ikartilmasi
sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin karsilagtirilmasi ile
belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarimi
icermektedir (Dipnot 11). Bunlar, iktisap maliyeti {izerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri
tarihten itibaren bes yil olan tahmini faydali 6miirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi
ile itfa edilir. Deger disiikligiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan varliklarin kayitli degeri,
geri kazanilabilir degerine indirilir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yiikiimliiliiglin bulunmasi, yiikiimliliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda
saglayan kaynaklarin ¢ikiginin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliikk tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak
Olciilemedigi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin Sirket’ten kaynak c¢ikma ihtimalinin
bulunmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimlillik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve
dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 12).

Calisanlara saglanan faydalar
(i) Kidem tazminan

Kidem tazminati karsihigi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun
gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Sirket caliganlarinin en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak emekliye ayrilmasi, iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi
veya vefati durumunda hak kazanilan kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini
yansitmaktadir (Dipnot 13).

(i)  [Izin yiikiimliiliigii

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gore Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle
sona ermesi halinde calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait
ticreti, sozlesmenin sona erdigi tarihteki {icreti tizerinden kendisine veya hak sahiplerine
O0demekle ylikiimliidiir (Dipnot 13).

(iii) Ikramiye 6demeleri
Sirket, Sirket’in karlilik, biitce gerceklestirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir
yonteme dayanarak ikramiyeyi yilikiimliilik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket,

sozlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliliik yaratan geg¢mis bir
uygulamanin oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir (Dipnot 13).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

B.
(h)

(i)

0)

(k)

ONEMLIiI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Ucret, komisyon, faiz gelir/giderleri ve satim ve geri alim anlasmalar1
(i)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Aracilik islem komisyonlari, portfoy yonetim komisyonlari, fon yonetim iicretleri ve
yatirim danismanli1 iicretleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Diger
iicret ve komisyonlar ise tahsil edildikleri veya Odendikleri tarihte kapsamli gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

(i)  Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Faiz geliri, vadeli mevduatlar ile ters repo sdzlesmelerinden alacaklardan saglanan
gelirlerini kapsamaktadir.

Bor¢lanma maliyetleri

Tim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna kaydedilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci
para cinsinden olan parasal varlik ve borg¢lar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 doviz alis kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin
¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Kurum kazanc iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 20). Cari vergi
varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z
konusu varlik ve yiikiimliiliklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, yiikiimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliliiklerin finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden
hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi
itibartyla gecerli bulunan vergi oranlari kullanilir (Dipnot 20). Onemli gegici farklar, kidem
tazminat1 karsiligindan, personel prim karsiligindan, kullanilmamis izin karsiligindan ve maddi
ve maddi olmayan duran varliklar vergi matrahi ile kayitli deger farklarindan dogmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
ONEMLIiI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Ertelenen vergi yiikiimliiliigli vergilendirilebilir gecici farklarin timii ig¢in hesaplanirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumundan ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli
olarak birbirinden mahsup edilir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye
iliskisinde bulunan kuruluslardan, Sirket iist diizey yonetimi ve Y6netim Kurulu {iyeleri, aileleri
ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili
taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 22).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger
secilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango
tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket,
bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 25).

Varhiklarda deger diigiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger
kaybina dair gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine
koyma degerinden biiyiik ise deger diisiikliigii karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin
net satis degeri ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri,
varligin siirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim
omrii sonundaki satig degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas1 (“ViOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak
siniflandirilmaktadir. Donem iginde yapilan igslemler sonucu olusan kar ve zararlar diger gelirler
icerisinde siniflandirilmistir. Acik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 {izerinden degerlendirilmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat
tutarinin nemalandirilmast sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger alacaklar icerisinde
gosterilmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

B.

P

ONEMLIiI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlar

Istirakler, yatirimet isletmenin, adi ortaklik gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler de dahil olmak
iizere, is ortaklig1 veya bagli ortaklik niteliginde olmayan, ancak iizerinde 6nemli etkisinin
bulundugu isletmelerdir. Istiraklerde énemli etkinlik s6z konusu ise muhasebelestirme islemleri
O0zkaynak yontemine gore yapilir. Bu yoOntemde istirak Once maliyet bedeli ile
mubhasebelestirilir. Daha sonra bu tutar yatirim yapilan ortakligin 6zkaynagindan yatirimcinin
payma diisen kismi gosterecek sekilde arttirilir ya da azaltilir. Bu islem yapilirken ana
ortaklifin payma diisen net kar ya da zarar, kar veya zarar tablosunda, diger 6zkaynak
kalemlerindeki artiglar ise niteligine gore sermaye kalemlerinin ilgili hesabinda gdsterilir
(Dipnot 9).

ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini
gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek
sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla ayrica bdliimlere gore raporlama yapilmamustir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Kasa 2.597 441
Bankadaki nakit (***) 15.815.972 63.392.937
Vadesiz mevduat (*) 15.815.972 63.392.937
Ters repo islemlerinden alacaklar (**) 37.800 91.993
15.856.369 63.485.371

(*)  Vadesiz mevduatlarin 12.562.843 TL (31 Aralik 2018: 61.434.747 TL) tutarindaki kismu depozito ve

)

(***)

teminat statiisiinde miisterilere ait olup, Sirket’in banka hesaplarinda tutulmaktadir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla ters repo islemlerinden alacak bir aydan kisa vadeli olup faiz oran1 %12,75-
%16,30 arasindadir. (31 Aralik 2018: %23,90-%25,60 arasindadir).

30 Eylil 2019 tarihi itibartyla bankalardaki vadesiz mevduatin 14.843.431 TL’si (31 Aralik 2018:
41.578.168 TL) iligkili bankalar ve kuruluglardir (Dipnot 22).
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devam)

Sirket’in 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerler ile menkul kiymetlerin toplamindan faiz tahakkuklari ve miisteri

varliklar diisiilerek gosterilmektedir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Nakit ve nakit benzerleri 15.856.369 63.485.371
Miisteri varliklari (-) (12.562.843) (61.434.747)
Faiz tahakkuklari (-) (14) (61)
3.293.512 2.050.563
5 - FINANSAL YATIRIMLAR
Uzun vadeli finansal yatirnmlar
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 2 2
2 2
Borsaya kote olmayan hisse senetlerinin detay1 asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
TEB Faktoring A.S. 2 2
2 2
6 - FINANSAL BORCLAR
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli finansal borc¢lar
Takasbank Para Piyasasi’na borglar (*) 56.223.760 42.434.210
56.223.760 42.434.210

(*) 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla Takashank Para Piyasasi’na borglanilan tutarin faiz oram1 %15 ve %15,40

araligindadir (31 Aralik 2018: %23,5 ve %24,10 araligindadir).
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7 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli ticari alacaklar

Kredili misterilerden alacaklar (*) 142.611.802 130.893.017
Miisterilerden alacaklar 3.366.076 3.936.544
Miisterilerden alacaklar 3.366.076 3.936.544
Siipheli ticari alacaklar - 101.567
Stipheli ticari alacak karsiigi (-) - (101.567)
Miskili taraflardan alacaklar (Dipnot 22) 984.048 333.052

Yatirim fonu yonetim faaliyetlerinden kaynaklanan
iicret ve komisyon alacaklari 45.299 20.679
Diger ticari alacaklar 374.253 -
147.381.478 135.183.292

(*)  Sirket, 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla kullandirilan krediler karsiliginda miisterilerinden gergege uygun

degeri toplam 219.652.645 TL (31 Aralik 2018: 202.721.968 TL) olan teminat almistir.

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Kisa vadeli ticari borclar
Saticilar 890.106 1.605.075
Miisterilere borglar (*) 806.680 755.281
Mliskili taraflara borglar (Dipnot 22) 529.437 561.925
2.226.223 2.922.281

™) Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla kendi hesaplarinda tutulan ve miisterilere ait olan 806.680 TL

(31 Aralik 2018: 755.281 TL) tutarinda vadesiz banka mevduat1 bulunmaktadir.
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8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Uzun vadeli diger alacaklar

VIOP garanti fonu teminat: 25.089.524 26.602.184
Diger piyasa ve iiyelik teminatlar1 9.992.716 5.224.293
Diger depozito ve teminatlar 32.240 31.523

35.114.480 31.858.000

Kisa vadeli diger borclar

Miisteriler adina tutulan doviz varliklar: (*) 11.756.162 60.679.466
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler (**) 3.804.677 3.703.460
15.560.839 64.382.926

™ Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla kendi hesaplarinda teminat olarak tutulan ve miisterilere ait olan
11.756.162 TL (31 Aralik 2018: 60.679.466 TL) tutarinda vadesiz mevduati bulunmaktadir.

(**)  Odenecek vergi ve fonlarin 473.340 TL (31 Aralik 2018: 404.155 TL) tutarindaki kismi miisteriler adina
yapilan vergi kesintilerinden (stopaj) olugsmaktadir.

9 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

30 Eylil 2019 tarihi itibariyla Sirket’in 6zkaynak yontemine gore degerlenen istirakinin detay1
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
istirakler Ana faaliyeti Pay % Pay %
TEB Portfoy Yonetimi A.S. Portféy yonetimi 29,14 29,14
Sirket’in istiraki ile ilgili 6zet finansal bilgileri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Toplam varliklar 22.948.809 22.739.565
Toplam yiikiimliiliikler (-) 4.418.706 3.761.574
Net varhklar 18.530.103 18.977.991
Istirakin net varhklarinda Sirket’in pay 5.399.672 5.530.187
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9 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Hasilat 13.445.947 10.800.970
Donem kar1 2.597.198 2.767.603
Diger kapsaml1 gider 152.973 (148.252)
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
1 Ocak 5.530.187 5.404.101
Kardan diisen pay 756.823 806.480
Temettii ddemeleri (932.013) (918.421)
Diger 6zkaynak hareketleri 44.675 (55.288)
Doénem sonu 5.399.672 5.236.872
10 - MADDi DURAN VARLIKLAR ve KULLANIM HAKLARI VARLIKLARI
Makine ve ofis Diseme ve Diger maddi
30 Eyliil 2019 ekipmanlari demirbaslar duran varhiklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2019 7.224.514 712.498 970.160 8.907.170
Alimlar 51.497 10.812 50.042 112.351
Cikislar (570.427) - - (570.427)
30 Eyliil 2019 6.705.584 723.310 1.020.202 8.449.095
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2019 (5.509.649) (679.679) (845.079) (7.034.407)
ilaveler (645.506) (10.646) (30.289) (686.441)
Cikislar 485.883 - - 485.883
30 Eyliil 2019 (5.669.274) (690.324) (875.368) (7.234.966)
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla
net defter degeri 1.714.863 32.819 125.081 1.872.763
30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla
net defter degeri 1.036.309 32.986 144.834 1.214.129
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10 - MADDI DURAN VARLIKLAR ve KULLANIM HAKLARI VARLIKLARI (Devami)

Makine ve ofis Doseme ve Diger maddi

30 Eyliil 2018 ekipmanlar demirbaslar duran varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2018 6.709.070 696.418 862.428 8.267.916
Alimlar 307.704 16.080 107.732 431.516
Cikislar (84.274) - (84.274)
30 Eyliil 2018 6.932.500 712.498 970.160 8.615.158
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2018 (4.844.790) (666.446) (816.427) (6.327.663)
flaveler (769.090) (9.778) (19.950) (798.818)
Cikiglar 58.306 - - 58.306
30 Eyliil 2018 (5.555.574) (676.224) (836.377) (7.068.175)
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla

net defter degeri 1.864.280 29.972 46.001 1.940.253
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla

net defter degeri 1.376.926 36.274 133.783 1.546.983

11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar yazilimlar:
ve data hatlan

Maliyet degeri

1 Ocak 2019 agilis bakiyesi 5.007.914
Alimlar 1.530.684
Cikislar -
30 Eyliil 2019 kapanis bakiyesi 6.538.598
Birikmis itfa paylar

1 Ocak 2019 acilis bakiyesi (3.766.198)
Donem gideri (423.666)
Cikislar -
30 Eyliil 2019 kapanis bakiyesi (4.189.864)
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla net defter degeri 1.241.716
30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla net defter degeri 2.348.734

Bilgisayar yazilimlar
ve data hatlan

Maliyet degeri

1 Ocak 2018 agilis bakiyesi 4.501.354
Alimlar 75.113
Cikiglar -
30 Eyliil 2018 kapanis bakiyesi 4.576.467
Birikmis itfa paylar

1 Ocak 2018 acilis bakiyesi (3.392.040)
Donem gideri (274.038)
Cikiglar -
30 Eyliil 2018 kapanis bakiyesi (3.666.078)
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla net defter degeri 1.109.314
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla net defter degeri 910.389
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12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
(@)  Bor¢ karsiliklart

30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018
Kisa vadeli borg¢ karsihiklar

Dava karsiliklari (*) 1.287.291 1.318.691

1.287.291 1.318.691

(*) 30 Eylil 2019 tarihi itibartyla dava karsiliklar1 hesabinda  gosterilen 1.287.291 TL
(31 Aralik 2018: 1.318.691 TL) tutarindaki karsilik Sirket aleyhine agilmig olan personel davalari ve
miisteri davalarina iligkin olarak ayrilmistir.

30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren doneme iliskin dava karsiligimin hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

Agilig bakiyesi, 1 Ocak 1.318.691 1.342.055
Donem iginde ayrilan karsilik 195.000 117.150
Donem iginde 6denen (226.400) (86.164)

Doénem sonu 1.287.291 1.373.041
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12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

(b)  Miisteri emanetleri

Miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan yatinm fonlari, devlet tahvilleri, repo
taahhiitleri ile hisse senetlerinin detay1 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Hisse senetleri ve varantlar 813.771.040 770.012.595
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 484.100.481 285.079.518
Yatirim fonlar 817.136 455.250
Tiirev menkul kiymetler 247.610 233.604

Sirket, 2019 Eyliil aymin son islem giliniinde Takasbank Para Piyasasinda miisteriler adina toplam
35.441.000 TL (31 Aralik 2018: 33.524.000 TL) tutarinda satig islemine aracilik yapmistir. Ayni
sekilde 2019 Eyliil aymn son islem giiniinde Borsa Istanbul A.S. Bor¢lanma Araglar1 Piyasasinda
miisteriler adina 631.090.897 TL (31 Aralik 2018: 198.253.068 TL) tutarinda ters repo islemine
aracilik yapilmstir.

(c) Teminat mektuplart

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) 123.000.000 172.500.000
T.C. Ozellestirme Idaresi Baskanlig - 1.090.800
BIST 135.000 135.000
Diger 200.313 158.500
123.335.313 173.884.300

Maddi duran varliklara iligkin toplam sigorta tutari, bilanco tarihi itibartyla 1.310.082 TL
(31 Aralik 2018: 1.416.621 TL)’ dir. Ayrica, elektronik cihazlara iligkin sigorta bedeli 1.788.643 ABD
Dolar1 (31 Aralik 2018: 1.656.220 ABD Dolar1)’dir. Borsadaki islemler 10.000.000 Avro (31 Aralik
2018: 10.000.000 Avro) tutarinda “Borsa Araci Kurum Tazminat Poligesi” kapsamu altindadir. Ayrica
Sirket’in bagli bulundugu TEB Grup ile birlikte miisterek polige seklinde 5.000.000 Avro (31 Aralik
2018: 5.000.000 Avro) tutarinda yonetici sorumluluk ve 10.000.000 Avro (31 Aralik 2018:
13.000.000 Avro) tutarinda mali ve mesleki sorumluluk sigortasi bulunmaktadir.

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Kisa vadeli cahisanlara saglanan faydalar

Kullanilmamus izinler karsilig1 1.528.448 1.349.837
Personel prim karsilig 2.424.200 6.515.000
3.952.648 7.864.837
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13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Uzun vadeli ¢calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsiligi 4.772.270 4.061.211

4.772.270 4.061.211

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar gercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen
veya emekli olan, 25 yilin1 (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmig
(58 yas kadinlarda ve 60 yas erkeklerde), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem
tazminat1 6demekle miikelleftir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamustir.

Kidem tazminati ylkiimliligi, Sirket’in calisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarda Sirket, kidem tazminatini tahmin edilen
enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili kendi
deneyimlerinden dogan faktorlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin bilango tarihinde gegerli
olan devlet tahvili faiz oranim ve “Ongoriilen Birim Kredi Yontemi”ni kullanarak iskonto eden
bagimsiz bir aktiieryal ¢aligma yaptirmis ve finansal tablolarina yansitmustir.

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gercek
orani gosterir.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren donemlere iligkin kullanilmamis izinler karsiliginin
hareketleri agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Donem bas1 bakiyesi 1.349.837 1.166.882
Donem iginde ayrilan karsilik 356.315 281.737
Donem i¢inde yapilan 6deme (-) (177.704) (28.869)
Donem sonu 1.528.448 1.419.750

Kidem tazminati karsiliginin déonem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

Donem bag1 bakiyesi 4.061.211 3.474.118
Hizmet maliyeti 442.670 199.710
Faiz maliyeti 268.389 254.679
Donem iginde yapilan 6deme (-) - (194.318)
Doénem sonu 4.772.270 3.734.189
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14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler
Pesin 6denmis saglik sigortas: gideri 172.067 785.686
Pesin 6denmis veri yayin giderleri 232.009 269.270
Pesin 6denmis diger giderler 268.101 335.039
672.177 1.389.995
Diger donen varhklar
Personele verilen avanslar (Dipnot 22) 92.156 80.583
Saticilara verilen avanslar - -
Diger - -
92.156 80.583
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
Pesin 6denmis giderler 149.606 85.996
149.606 85.996
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler
Borsa paylar1 gider tahakkuklari 685.071 712.871
Takas saklama komisyonu gider tahakkuklar1 115.000 164.480
Diger yiikiimliiliikler ve gider tahakkuklari 1.002.912 402.444
1.802.983 1.279.795
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15 - OZKAYNAKLAR

Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 28.793.895 TL (31 Aralik 2018: 28.793.895 TL) olup her biri 1 TL
nominal degerli 28.793.895 (31 Aralik 2018: 28.793.895) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. 27.819.889 96.62 27.819.889 96,62
Diger 974.006 3.38 974.006 3,38
28.793.895 100,00 28.793.895 100,00
Sermaye diizeltme farklari 28.406.568 28.406.568
57.200.463 57.200.463

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade
eder.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler oOdenmis sermayenin %350’sini ge¢medigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Yukarida bahsi gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan ayrilan
kisitlanmig yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 30 Eylil 2019 tarihi
itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 18.876.071 TL (31 Aralik 2018:
17.147.148 TL) dir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarica enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya c¢ikan ve “Geg¢mis yillar zarari”nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri cergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “Gec¢mis yillar zarari”’nda izlenen séz konusu tutar, varsa donem kar1 ve
dagitilmamis gegmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal
yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla Sirket’in ge¢mis yillar kar1 25.119.553 TL (31 Aralik 2018: 12.264.315
TL) tutarindadir.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon primi, Yasal
yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri
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15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine
iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar’” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar
mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitim
ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

SPK diizenlemelerine gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse
senedi ihra¢ primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 {lizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z
konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
gercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Temettii dagitim ve yasal yedek ayrimi

Sirket’in 29 Mart 2019 tarihinde gerceklesen Olagan Genel Kurulu'nda 17.000.000 TL
(31 Aralik 2018: 16.214.671 TL) temettii dagitilmasina karar verilmis, 1 Nisan 2019 tarihinde temettii
O0demesi gerceklesmistir. Ayrica, aym tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden cari yilda
1.728.923 TL (31 Aralik 2018: 1.477.498 TL) tutarinda yasal yedek ayrilmistir.

Finansal varliklar deger artis fonu

30 Eylil 2019 itibariyla 6zkaynaklar altinda 48.797 TL ( 31 Aralik 2018: 93.472 TL) tutarinda
satilmaya hazir finansal varliklar lizerinde deger azalis fonu bulunmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal kayiplar

TMS 19 standard1 geregi, Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliiglinden dogan vergi etkisi sonrasi
aktiieryal kay1p tutar1 650.069 TL (31 Aralik 2018: 650.069 TL) dir.
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16 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Hasilat gelirleri 32.019.701 7.803.832 52.821.052 18.488.726
Hazine bonusu ve
devlet tahvili satislari 25.760.112 2.902.770 42.050.456 16.548.380
Hisse senedi satiglart 6.259.589 4.901.062 10.770.596 1.940.346
Hizmet gelirleri 60.277.703 18.946.603 68.572.221 23.429.046
Aracilik komisyonu 51.156.319 15.507.752 60.591.937 21.327.344
Emir iletimine aracilik komisyonu 3.359.992 990.357 2.980.948 896.611
Tahvil, bono ihrag hizmeti gelirleri 2.785.401 1.653.775 2.395.677 800.189
Danigmanlik geliri 1.908.461 422.448 1.605.293 185.279
Portfoy ve fon yonetim iicreti gelirleri 266.796 137.998 287.406 68.575
Diger hizmet gelirleri 800.734 234.273 710.960 151.048
Hizmet gelirlerinden indirimler (-) 3.660.388 906.694 3.850.226 1.360.068
Emir iletimine aracilik komisyonu (-) 3.658.846 906.694 3.802.797 1.360.068
Aracilik islemleri nedeni ile yapilan (-) 1.542 - 47.429 -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31.016.601 8.670.866 30.910.091 12.570.212
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 31.016.601 8.670.866 30.910.091 12.570.212
Finans sektorii faaliyeti geliri 119.653.617 34.514.607 148.453.138 53.127.916
Finans sektorii faaliyeti maliyeti (-) 32.017.648 7.801.561 52.817.805 18.487.883
Hazine bonusu ve devlet tahvili
satiglarinin maliyetleri (-) 25.734.642 4.897.373 42.030.303 16.539.898
Hisse senedi satiglarinin
maliyetleri (-) 6.283.006 2.904.188 10.787.502 1.947.985
Finans sektorii faaliyetlerinden
briit kar 87.635.969 26.713.046 95.635.333 34.640.033
17 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
VIOP iglemleri borsa pay 4.202.834 1.164.000 6.887.476 2.112.182
Pay senedi ve sabit getirili menkul
islem paylari 3.055.564 992.745 3.542.708 1.333.935
Takas ve saklama giderleri 1.350.396 358.593 2.090.381 662.939
BIST terminat kullanim giderleri 1.594.830 372.614 1.443.593 506.985
Gayrinakdi kredi komisyon giderleri 743.739 223.693 921.497 335.935
Diger 937.059 417.787 1.371.082 549.542
11.884.422 3.529.432 16.256.737 5.501.518
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 28.284.122 8.393.273 27.384.192 9.877.215
Veri ekran ve haberlesme giderleri 3.978.455 1.319.697 3.592.094 1.325.724
Kira gideri 1.881.748 182.332 2.362.777 822.883
Danismanlik giderleri 2.735.709 1.480.021 1.933.442 745.654
Amortisman gideri ve
itfa paylart (Dipnot 9 ve 10) 1.751.905 653.934 1.072.856 362.975
Bilgi islem giderleri 1.405.004 453.970 1.067.980 463.937
Seyahat giderleri 992.417 190.620 784.004 88.955
Vergi ve harg giderleri 340.206 91.354 252.173 109.913
Aidat ve tiyelik giderleri 153.820 71.159 108.962 43.583
Diger 2.718.145 677.319 2.158.451 742.748
44.241.531 13.513.679 40.716.931 14.583.587
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18 - FINANSMAN GELIRLERIi

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Kambiyo gelirleri 1.928.379 488.243 8.107.059 6.392.836
itfa ve faiz gelirleri 3.744.305 1.060.423 2.914.357 1.551.201
Diger 1.258 133 345 3
5.673.942 1.548.799 11.021.761 7.944.040
19 - FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Takasbank Para Piyasasina 6denen
faiz giderleri 8.298.984 1.770.836 14.861.912 6.310.821
Alman kredilere verilen faizler 169.741 8.683 265.690 17.535
Kambiyo giderleri 1.517.683 1.006.585 1.725.634 1.677.853
Kullanim Haklarindan Kaynaklanan
Finasman Gideri 229.561 83.216 - -
Diger 4,642 258 1.135 214
10.220.611 2.869.578 16.854.371 8.006.423
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20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Ertelenen vergi varliklari 2.527.724 2.805.186
Ertelenen vergi yukiimliliikleri (666.477) (194.301)
Ertelenen vergi varhigi, net 1.861.247 2.610.885

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varhiklary/(yiikiimliiliikleri)
30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk
2019 2018 2019 2018
Ertelenmis vergi varliklari

Kidem tazminati karsiligt 4.772.270 3.840.928 954.454 768.186
Personel prim karsilig1 2.666.620 6.515.000 533.324 1.433.300
Dava karsilig1 1.416.020 1.318.691 283.204 290.112
Kullanilmamus izin karsiligi 1.681.295 1.349.837 336.258 296.964
Diger gider karsiliklart 224.560 75.564 44912 16.624
Kullanim haklar yiikiimliilikkleri 1.877.860 - 375.572 -
2.527.724 2.805.186

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri

Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger fark 1.540.263 971.506 308.052 194.301
Kullanim haklar1 varliklari 1.792.126 - 358.425 -
666.477 194.301
Ertelenmis vergi varhig, net 1.861.247 2.610.885

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 say1l1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak
tizere yurirliige girmistir. Buna gore Tirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2019 yili i¢in %22 (2018:
%22)’dir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi,
yatirim indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig1 takdirde bagka bir vergi ddenmemektedir (GVK Gegici
61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar
iizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Bazi1 Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasina dair Kanun 28 Kasim 2017'de TBMM'de onaylanmis
ve 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi oranin1 2018, 2019 ve 2020
yillar i¢in %20'den %22'ye cikarilacak sekilde yiiriirlige girmistir. Bu kapsamda, Sirket’in 30 Eyliil
2019 tarihi itibariyla yapilan ertelenen vergi varlik/yiikiimliiliik hesaplamasinda s6z konusu vergi
oran1 degisikliginin etkisi dikkate alinmistir.
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20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Tirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 {izerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayil1 Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (5024 sayili
Kanun”), kazanglarim1 bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongdrmektedir. Anilan yasa hiikmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oranmin (TUIK UFE artis oraninin) %100’ii ve son 12 aylik enflasyon oraninin (TUIK UFE
artis oraniin) %10’u agsmas1 gerekmektedir. 2005 ve 2006 yillar1 i¢in s6z konusu sartlar saglanmadig
icin enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi1 takip eden
dordiincii ayin 30 uncu giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali
islem tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar bes yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bircok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen

indirimler de dikkate alinir.

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Odenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi 5.245.208 9.361.640
Pesin d6denen vergiler (-) (3.513.020) (7.739.347)
Odenecek vergiler, net 1.732.188 1.622.293
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20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

1 Ocak - 1 Ocak

30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018

Cari y1l vergi gideri 5.267.552 9.361.640
Ertelenen vergi gideri/(geliri) 749.639 (720.975)
6.017.191 8.640.665

21 - PAY BASINA KAZANC

Pay Basma Kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem gdrmeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gérmediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamustir.

22 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) 30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

iliskili kuruluslardaki vadesiz mevduatlar (Dipnot 4)
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. 11.515.762 40.090.598
BNP Paribas Commodity Futures Ltd. 1.126.200 1.487.570
12.641.962 41.578.168
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

iliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 7)

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 984.048 333.052
Teb Portfoy Yonetimi A.S - -
984.048 333.052
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22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

fliskili taraflardan diger varhklar (Dipnot 14):

Personele verilen avanslar 92.156 80.583
92.156 80.583
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

iliskili taraflara ticari bor¢lar (Dipnot 7)

Tirk Ekonomi Bankasi A.S. 212.677 334.448
TEB Holding A.S. 316.760 190.409
Bnp Asia 310.726 -
Teb Arval A.S - 37.068

840.163 561.925

b) 1 Ocak - 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan elde edilen

gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
iliskili taraflardan 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirnmlarin karlarindan paylar
TEB Portfoy Yonetimi A.S. 756.823 806.480
756.823 806.480
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22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

Mliskili taraflardan finansman gelirleri:
Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. 40.154 5.041
40.154 5.041

Mliskili taraflardan hizmet gelirleri:

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 6.355.111 5.422.651
BNP Paribas Prime Brokerage 84.160 113.820
Colakoglu Metalurji 460.256 60.533
BNP Paribas Arbitrage 21.760 235.050
BNP Paribas Asset Management 95.590 51.669
7.016.877 5.883.723

C) 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla ilgili sirketlere 6denen giderler asagidaki

gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
iliskili taraflara pazarlama, satis ve dagitim giderleri:

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 1.741 2.249
1.741 2.249

iliskili taraflara finansal giderler:
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 169.739 137.305
169.739 137.305

iliskili taraflara hizmet giderleri:
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 5.525.838 5.017.174
TEB Holding A.S. 1.421.210 1.389.149
BNP Paribas Asia Ltd. 458.321 515.162
TEB Arval 317.277 261.808
BNP Paribas Commodity 194.240 194.310
7.916.886 7.377.603
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22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
d)  Yonetim kuruluna ve st diizey yoneticilere verilen ticretler:

Yonetim kurulu bagkan ve tiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi iist yoneticilere cari
doénemde saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 4.770.109 TL (1 Ocak - 30 Eyliil 2018:
3.648.512 TL) dir.

e)  Odenen temettii:

Sirket’in 29 Mart 2019 tarihinde gergeklesen Olagan Genel Kurulu’nda ortaklara 17.000.000.- TL
(2018: 16.214.671 TL) temettii dagitilmasina karar verilmis, 1 Nisan 2019 tarihinde temettii 6demesi
gerceklesmistir.

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
FINANSAL RiSK YONETIMi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar1 ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yonetim programi, mali piyasalarin Ongoriillemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i Piyasa riski acitklamalar:
Doviz Pozisyonu Riski

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 (TL) 31 Arahik 2018 (TL)
Toplam TL ABD Ingiliz Toplam TL ABD Ingiliz
Karsihig Dolar1 Avro Sterlini Karsihgi Dolar1 Avro Sterlini
Nakit ve 12.033.832 5.296.118 6.734.449 3.265 17.414.765 8.414.798 8.999.941 26
nakit benzerleri
Ticari alacaklar 253.379 4.244 249.134 - 1.024.281 509.773 514.508 -
Toplam varhklar 12.287.211 5.300.363 6.983.583 3.265 18.439.046  8.924.571 9.514.449 26
Ticari borglar - - - - - - - -
Diger yiikiimliiliikler 910.202 357.749 521.900  30.553 248.987 222.029 10.850 16.108
Toplam
yiikiimliiliikler 910.202 357.749 521.900 30.553 248.987 222.029 10.850 16.108
Net yabanci
para varhklar 11.377.009 4.942.614 6.461.683  (27.288) 18.190.059 8.702.542 9.503.599  (16.082)

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari, Avro ve diger kurlarindaki %10’luk degisime olan
duyarliligim gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolari’nin, Avro’nun ve Ingiliz Sterlini’nin TL
karsisinda %10 oraninda deger artisinin/azalisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz
sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(devami)

FINANSAL RiSK YONETIMI (devami)

Piyasa riski aciklamalart (devamu)

Doviz Pozisyonu Riski (devami)

30 Evliil 2019 (TL)

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL kargisinda
%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliiliigii 494.261 (494.261) 494.261 (494.261)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 494.261 (494.261) 494.261 (494.261)
Avro’nun TL karsisinda
%10 degisimi halinde
4 - Avro net varhik / yiikiimliilik 646.168 (646.168) 646.168 (646.168)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro net etki (4+5) 646.168 (646.168) 646.168 (646.168)
Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde
7- Ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiligii (2.728) 2.728 (2.728) 2.728
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-)
9- ingiliz Sterlini net etki (7+8) (2.728) 2.728 (2.728) 2.728
TOPLAM (3 +6 +9) 1.137.700 (1.137.700) 1.137.700 (1.137.700)
31 Arahk 2018 (TL)
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolart’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolart net varlik / yiikiimliligii 870.254 (870.254) 870.254 (870.254)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 870.254 (870.254) 870.254 (870.254)

Avro’nun TL karsisinda

%10 degisimi halinde 950.360 (950.360) 950.360 (950.360)
4 - Avro net varlik / yiikiimliilik
5 - Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro net etki (4+5) 950.360 (950.360) 950.360 (950.360)

Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
7- Ingiliz Sterlini net varhk / yiikiimliiligii (1.608) 1.608 (1.608) 1.608
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-)

9- ingiliz Sterlini net etki (7+8) (1.608) 1.608 (1.608) 1.608

TOPLAM (3 + 6 +9) 1.819.006 (1.819.006) 1.819.006 (1.819.006)
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Faiz Pozisyonu Riski

Faiz orani1 degisikliklerinin Sirket varlik ve yiikiimliiliklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 aymi tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar

- Kredili misterilerden alacaklar 142.611.802 130.893.017
Finansal ylikiimliilikler
- Finansal borglar 56.223.760 42.434.210

24 - FINANSAL ARACLAR
I. Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy gesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarma deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yliksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
geligmeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yilkiimliliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstlirmanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstiirmanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile

gosterilen finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter
degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.
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24 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Gercege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal yiikiimliilikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

30 Evyliil 2019 31 Arahk 2018
Gergege Gercege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 15.856.369 15.856.369 63.485.371 63.485.371
Finansal yatirimlar 2 2 2 2
Ticari alacaklar 147.381.478 147.381.478 135.183.292 135.183.292
Finansal borglar 56.223.760 56.223.760 42.434.210 42.434.210

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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25 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

26 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
lliskin Esaslar Tebligi’'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayilt “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig e uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi,
Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibartyla
hazirlanmis bilancolarinda yer alan ve aract kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan
karsilanan kismini1 ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

Teblig Seri: V No: 34’in 4. maddesine gdre araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani,
Teblig Seri: V No: 34’in 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi
olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler
hari¢ olmak iizere, deger diisiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal
duran varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan,
istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli
olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar
tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye
piyasasi araglari tutarlariin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’tin 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme
gliniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.
Ayrica sermaye yeterliligi tabam1 Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarinin
%60’1ndan diisiik olamaz.
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