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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHI ITIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Stnurly (Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemiy) gecmis)
referanslar 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
VARLIKLAR

Dénen varhiklar 348.222.755 225.105.885
Nakit ve nakit benzerleri 4 160.325.668 52.969.545
Ticari alacaklar 6 187.003.884 171.667.051
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 20 712.207 278.369
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 186.291.677 171.388.682
Pesin 6denmis giderler 13 686.526 435.108
- Lliskili olmayan taraflara pesin édenmis giderler 686.526 435.108
Diger donen varliklar 13 206.677 34.181
- Iligkili olmayan taraflardan diger dénen varliklar 206.677 34.181
Duran varhklar 70.998.899 31.564.002
Finansal yatirimlar 2 2

- Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire
yansitilan finansal varliklar 2 2
Diger alacaklar 7 60.763.121 21.252.776
- Liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 60.763.121 21.252.776
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 8 5.236.872 5.404.101
Maddi duran varliklar 9 1.546.983 1.940.253
Maddi olmayan duran varliklar 10 910.389 1.109.314
Pesin 6denmis giderler 13 222.151 11.703
- Lliskili olmayan taraflara pesin édenmis giderler 222.151 11.703
Ertelenmis vergi varlig 2.319.381 1.845.853
Toplam varhklar 419.221.654 256.669.887

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHI ITIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Stnurly (Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis) gecmis)
referanslar 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 303.087.554 150.903.311
Kisa vadeli bor¢lanmalar 5 149.311.421 89.337.452
- Liskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 149.311.421 89.337.452
Ticari borglar 6 1.757.157 2.730.996
- Lliskili taraflara ticari bor¢lar 20 259.808 464.054
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 1.497.349 2.266.942
Diger borglar 7 138.166.525 49.156.565
- [liskili olmayan taraflara diger borglar 138.166.525 49.156.565
Doénem kart vergi yikiimliligi 3.634.636 2.062.387
Kisa vadeli karsiliklar 7.907.381 6.047.337
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 12 6.534.340 4.705.282
- Diger kisa vadeli karsiliklar 11 1.373.041 1.342.055
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13 2.310.434 1.568.574
- Lliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliliikler 20 265.675 302.539
- Lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.044.759 1.266.035
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 3.734.189 3.474.118
Uzun vadeli karsiliklar 3.734.189 3.474.118
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 12 3.734.189 3.474.118
Ozkaynaklar 112.399.911 102.292.458
Odenmis sermaye 14 28.793.895 28.793.895
Sermaye diizeltme farklar 14 28.406.568 28.406.568
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler 14 (483.581) (483.581)
- Tamimlanmug fayda planlar yeniden él¢iim (kaywplari) (483.581) (483.581)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli giderler 14 (105.846) (50.558)
- Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin
diger kapsamh gelirinden kar/zararda simiflandirilacak paylar (105.846) (50.558)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14 17.147.148 14.783.257
Gegmis yillar karlart 14 12.264.315 10.788.716
Net donem kar1 26.377.412 20.054.161
Toplam kaynaklar 419.221.654 256.669.887

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHI ITIBARIYLA
OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Swrl Sl Swrl Swrl
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemiyg gecmemis gecmemiyg gecmemiys
Dipnot 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
referanslari 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 15 148.453.138 53.127.916 107.641.488 35.107.992

Hasilat 52.821.052 18.488.727 42.637.305 10.900.252

Hizmet gelirleri 68.572.221 23.429.044 49.190.430 17.630.842

Hizmet gelirlerinden indirimler (-) 3.850.226 1.360.068 2.276.066 625.083

Esas faaliyetlerden diger gelirler 30.910.091 12.570.213 18.089.819 7.201.981
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) 15 52.817.805 18.487.883 42.636.035 10.899.996
Finans sektorii faaliyetlerinden

briit kar 95.635.333 34.640.033 65.005.453 24.207.996
Genel yonetim giderleri (-) 16 40.716.931 14.583.588 35.136.460 11.489.049
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 16 16.256.737 5.501.519 10.364.058 3.596.443
Diger faaliyet gelirleri 18.825 3.617 1.191.540 1.181.861
Diger faaliyet giderleri (-) 13.082 (4.686) - -
Esas faaliyet kar1 38.667.408 14.563.229 20.696.475 10.304.365
Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarin karlarindan paylar 806.480 270.825 646.494 253.902
Finansman geliri/(gideri) oncesi faaliyet kari 39.473.888 14.834.054 21.342.969 10.558.267
Finansman gelirleri 17 11.021.761 7.944.039 2.100.698 749.088
Finansman giderleri (-) 18 16.854.371 8.006.424 8.095.113 3.522.423
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari 33.641.278 14.771.669 15.348.554 7.784.932
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (7.263.866) (3.195.791) (2.811.196) (1.334.034)

- D6énem vergi gideri (7.737.394) (3.636.027) (3.291.216) (1.540.526)

- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 473.528 440.236 480.020 206.492
Siirdiiriilen faaliyetler donem kar1 26.377.412 11.575.878 12.537.358 6.450.898
DiIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zarar olarak yeniden

siniflandirilacaklar (55.288) (11.166) 6.937 (6.260)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

diger kapsamli gelirinden kar veya zararda

smiflandirilacak paylar (70.882) (14.315) 8.671 (7.825)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

diger kapsamli gelirinden kar veya zararda

smiflandirilacak paylar, vergi etkisi 15.594 3.149 (1.734) 1.565
Diger kapsamh (gider) gelir (55.288) (11.166) 6.937 (6.260)
Toplam kapsaml gelir 26.322.124 11.564.712 12.544.295 6.444.638

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMIi$S OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ozkaynak yontemiyle
Sermaye Tammlanmis degerlenen yatirnmlarin Kardan
) diizeltmesi fayda planlari diger kapsamh ayrilan Gecmis
Dipnot Odenmis enflasyon yeniden olciim  gelirinden kar/zararda  kisitlanmus yillar Net donem Toplam
referanslari sermaye farki kazang/(kayiplar)) smflandirilacak paylar yedekler karlan kar ozkaynak
1.0ca.17 28.793.895  28.406.568 (691.533) 1.076.477 14.024.070 10.127.101 10.452.358 92.188.936
Transferler 14 - - - (1.122.768) 759.187 9.693.171 (10.452.358)  (1.122.768)
Dagitilan temettii 14 - - - - - (9.031.556) - (9.031.556)
Toplam kapsamli gelir - - - 6.937 - - 12.537.358 12.544.295
- Donem kart - - - - - - 12.537.358 12.537.358
- Diger kapsamh gelir (gider) - - - 6.937 - - - 6.937
30.Eyl.17 28.793.895  28.406.568 (691.533) (39.354) 14.783.257 10.788.716 12.537.358 94.578.907
1.0ca.18 28.793.895  28.406.568 (483.581) (50.558)  14.783.257 10.788.716 20.054.161  102.292.458
Transferler 14 - - - - 2.363.891 17.690.270 (20.054.161) -
Dagitilan temettii 14 - - - - - (16.214.671) - (16.214.671)
Toplam kapsamli gelir - - - (55.288) - - 26.377.412 26.322.124
- Donem kart - - - - - - 26.377.412 26.377.412
- Diger kapsaml gelir (gider) - - - (55.288) - - - (55.288)
30.Eyl.18 28.793.895  28.406.568 (483.581) (105.846) 17.147.148 12.264.315 26.377.412  112.399.911

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olugtururlar.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Stnurl (Stmurl
denetimden denetimden
gecmemis) gecmemis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislart (13.951.448) (35.636.074)
Dénem kart 26.377.412 12.537.358
Dénem net kar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler 23.917.903 13.614.188
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9,10 1.072.856 1.124.799
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 5.967.866 3.520.020
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 12 5.850.716 2.850.729
- Dava karsiliklarina iliskin diizeltmeler 117.150 669.291
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 12.213.245 6.006.248
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (2.914.357) (1.847.179)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 15.127.602 7.853.427
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler (2.724.953) 132.456
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
dagitilmamus karlari ile ilgili diizeltmeler 111.941 19.470
- Istiraklerin dagitiimamis karlary ile ilgili diizeltmeler 111.941 19.470
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 7.263.866 2.811.195
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 13.082 -
- Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasindan kaynaklanan kayiplar (kazanglar)
ile ilgili diizeltmeler 13.082 -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (54.311.419) (58.271.735)
Finansal Yatirimlardaki net degisim - (1.341.572)
Ticari alacaklardaki (artis) azals ile ilgili diizeltmeler (15.336.833) (56.441.786)
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki (artis) (433.838) (108.067)
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis) (14.902.995) (56.333.719)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis) azals ile ilgili diizeltmeler (39.497.459) (2.010.360)
- lliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) 12.886 -
- lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (arts) (39.510.345) (2.010.360)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig (artis) (461.866) (114.405)
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler (973.839) 1.198.121
- lliskili taraflara ticari bor¢lardaki artis (204.246) (66.974)
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (azals) artis (769.593) 1.265.095
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 92.603 (212.438)
. - Iliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis) 92.603 (212.438)
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis (azalig) ile ilgili diizeltmeler 1.865.975 650.705
- Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki (artis) (163.885) 349.904
- Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki artis 2.029.860 300.801
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar (4.016.104) (32.120.189)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (3.761.588) (1.071.545)
Vergi iadeleri (6demeleri) (6.173.756) (2.444.340)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (506.629) 542.606
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: (506.629) (798.966)
- Maddi duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 9 (431.516) (323.846)
- Maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar: 10 (75.113) (475.120)
Finansal yatirimlardan saglanan nakit - 1.341.572
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari 31.543.546 37.962.026

Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri
- Kredilerden nakit girisleri

17.586.092.000
17.586.092.000

10.956.979.904
10.956.979.904

Borg ddemelerine iliskin nakit ¢ikislar (17.525.192.000) (10.903.980.000)
- Kredi édemelerine iliskin nakit ¢ikislar (17.525.192.000) (10.903.980.000)
Odenen temettii 14 (16.214.671) (9.031.555)
Odenen faiz (16.053.634) (7.853.427)
Almnan faiz 2.911.851 1.847.104
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden

once nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azahs) (A+B+C) 17.085.469 2.868.557
D. Yabanci para ¢evirim farklarinin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi 2.724.953 (132.457)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azahs) (A+B+C+D) 19.810.422 2.736.101
E. Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 4 4.774.574 1.503.700
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler (A+B+C+D+E) 4 24.584.996 4.239.801

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup Genel
Midirliigi 23 Eyliil 2009 tarihinden itibaren TEB Kampiis D Blok Saray Mahallesi Sokullu Cad.
No:7/B Umraniye 34768 Istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket, 1996 yilinda faaliyete ge¢mistir.
Sirket’in hisselerinin %96,62’si Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S’ye aittir. Tiirk Ekonomi Bankas1 A.$’ nin
sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6zkonusu olan nitelikli pay sahibi grup TEB Holding
A.S.’dir. TEB Holding A.S. bir Colakoglu ve BNP Paribas Sirketler Grubu iiyesidir.

Sirket’in, fiili faaliyet konusu 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu ¢ergevede, Sirket miisterilerine, daha
once ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araglari ile ilgili islem araciligr hizmeti (alim satimina
aracilik), halka arza aracilik hizmeti, yatirim danismanligi hizmeti, portfoy araciligi faaliyeti, saklama
(smirh saklama) hizmeti ve 6362 sayilt mevzuat ¢ercevesinde belirtilen yatirim hizmet ve faaliyetine
bagli olarak diger yan hizmetleri sunmaktadir.

Sirketi’in sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca yenilenmesi
talebiyle SPK’ya yapilan bagvuru sonucunda, SPK’nin 13 Kasim 2015 tarih ve 31 sayili toplantisinda
Sirket’in 111-37.1 sayili Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Tebligi
ve 111-39.1 sayili Yatirm Kuruluslarinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig uyarinca
faaliyet izinlerinin yenilenerek, Sirket’in “Genis yetkili araci kurum” olarak faaliyette bulunmasina
izin verilmistir.

Sirket’in “Genis yetkili aract kurum” izni almasi sonrasi eski faaaliyet yetki ve izin belgeleri iptal
edilmistir. Iptali yapilan belgeler Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne tescil ettirilmis ve
16 Aralik 2015 tarih ve 8969 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanmistir. Sirket “Genis
yetkili arac1 kurum” sifatiyla islem araciligi faaliyeti, portfoy araciligi faaliyeti, yatirim danismanlig
faaliyeti, halka arza aracilik faaliyeti ve Smirli Saklama Hizmeti yetkilerine sahip olmustur.

Ayrica Sermaye Piyasasi Kurulunu’nun 22 Mart 2018 tarih ve 14 sayili toplantisinda alinan karar
geregi sirkete portfoy araciligi faaliyeti kapsaminda Kaldiragli Alim Satim Islemlerinde bulunmasina
izin verilmistir.

SPK’nin 1 Haziran 2016 tarih ve 18 sayili toplantisinda, Sirket’in III-37.1 sayil1 Yatirim Hizmetleri ve
Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Tebligi (Yatirrm Hizmetleri Tebligi) ve 111-39.1 sayili
Yatirim Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig (Yatirnm Kuruluslar1 Tebligi)
uyarinca emir iletimine aracilik faaliyetinde bulunmasina izin verilmis olup SPK’nin 2 Haziran 2016
tarih ve 32992422-205.03.03-E.6387 sayili yazisi ile teblig edilmistir. S6zkonusu emir iletimine
aracihik faaliyeti, diger menkul kiymetler (Yurticinde) ve diger tirev araclar1 (Yurtiginde)
kapsamaktadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 157°dir (31 Aralik 2017: 149).

Finansal tablolarin onaylanmasa:

30 Eylil 2018 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibariyla hazirlanan 6zet finansal tablolari
30 Ekim 2018 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir. Genel Kurul onaylanan &zet
finansal tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

Bu 30 Eyliil 2018 ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesi’ne istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir.
TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar1 icermektedir.

Sirket, 30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet finansal tablolarini SPK’nin Seri:
XIIL, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular1 ¢ergevesinde, TMS 34 “Ara Donem
Finansal Raporlama” standardina ve KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin
(“KHK”) 9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili
Kurul karariyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmstir.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cergevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay: tercih
etmistir.

Sirket’in ara donem Ozet finansal tablolar1 yilsonu finansal tablolarini icermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara dénem &zet finansal tablolar
31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuat: ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plan1 sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliklerin disinda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmast amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

(b)  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 30 Eyliil 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve yiikiimliiliikklerin siniflandirmast ve Olglilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni
zamanda su anda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de i¢ermektedir.

- TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasint ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya c¢apinda karsilagtirilabilir
olmasini saglamay1 amaglamistir.

- TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarithinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin  muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalari
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis
aciklayict 6rnekler eklenmistir. UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek
pratik tedbirler dahil etmistir.

- TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan
degisiklik sigorta sirketleri i¢in ‘ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi
(deferral approach)’ olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme secenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9
uygulamay1 erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Aracglar’
standardini uygulamaya devam edeceklerdir.
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TMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim
amagh gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagh gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazh 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin dl¢iim esaslarin1 ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini aciklamaktadir. Bu degisiklik ayni
zamanda bir igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu
vergi dairesine 0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna
getirerek, bu 0diill sanki tamamen Ozkaynaga dayaliymiscasina islem gérmesini
gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamas1”, TFRS 7, TMS 19
ve TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama agamasinda kisa donemli istisnalarini
kaldirilmustir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarmdaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden Olciilmesine iligkin aciklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi
olarak yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla
O0demenin yapildigi/alindigi  durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci
uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir.

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler :

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile
Olciilen finansal bir yikimliligin, finansal tablo dist birakilma sonucu dogurmadan
degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya =zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sézlesmeye dayali
nakit akiglari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglari
arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin IAS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan émrii
boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina gelmektedir.
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TMS 28, <“istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde
gecerlidir. Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek
yonetime tabi yatirimlarmmi, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga
kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve ozellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik
yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu
islem icin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamas1 (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri i¢in
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna 6ngdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden 6&tiirii (s6zlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sdzlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini iceriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
igermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere aciklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmas1 gerektigini aciklia kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olcililecegi ve
mubhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamas1 belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadigmin bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Ornegin,
Ozellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina
belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS
Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalariin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider,
varlik ya da yiikiimliiliiglin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacag1 ve vergi oranlar1 da dahil
olmak iizere her durumda gegerlidir.
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TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin
veren TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagl katilim
ozelligine sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir.

2015 - 2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama doénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler agsagidaki degisiklikleri icermektedir:

TERS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden dlger.

TFRS 11 ‘Miisterek Anlasmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek
faaliyette daha 6nce edindigi pay1 yeniden dlgmez.

TMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaclanan kullanima veya satiga
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her borglanmayi, genel bor¢lanmanin bir parcasi olarak
degerlendirir.

TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

Planda yapilan degisiklik, kiiclilme ve yerine getirme sonrast donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek icin giincel varsayimlarin kullanilmasi;

Gecmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,
ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

(©

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tiizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayistyla 6zet finansal
tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“TMS 29””) uygulanmamustir.
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(d) Karsilastirmah bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiirtirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla 6zet
finansal durum tablosunu (bilangosunu) 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla hazirlanmig finansal durum
tablosu (bilangosu) ile 1 Ocak - 30 Eyliil 2018 hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, Ozet nakit akis tablosu ve Ozet Ozkaynak degisim tablosunu ise
1 Ocak - 30 Eyliil 2017 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildigii
takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali
bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

() Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

()  Raporlama para birimi

Sirket’in 6zet finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

(9) Isletmenin siirekliligi
Sirket, 6zet finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
B. MUHASEBE POLIiTiKALARINDA DEGIiSiKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in,
TFRS 9 “Finansal Araglar” standardinin zorunlu kildigi muhasebe politikast degisiklikleri haricinde,
2018 yil1 igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamigstir.

TFRS 9 “Finansal araclar” standardina ilk gecis

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerli
olan ve TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme™nin yerini alan TFRS 9 “Finansal
araglar” standardimi uygulamaktadir. 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla ilk uygulama etkisinin dnemsiz
seviyede olmasi sebebiyle, Sirket, TFRS 9 standardina ilk gegise iliskin olarak 30 Eyliil 2018 tarihli
Ozet finansal durum tablosundaki ge¢mis yillar karlarina bir diizeltme yapmamustir. 31 Aralik 2017
tarihli ve bu tarih itibariyla sonra eren doneme ait finansal tablolar ise TMS 39’a uygun olarak
sunulmustur.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR
TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yilikiimliiliiklerin siniflandirmasina iliskin degisiklikler asagida

Ozetlenmistir. SOz konusu siniflama farkliliklarinin, agagida listelenen finansal varliklarin 6l¢iimiine
iligkin bir etkisi bulunmamaktadir:

Finansal varhiklar TMS 39’a gore onceki siniflandirma  TFRS 9’a gore yeni siniflandirma
Nakit ve nakit benzerleri itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet

Ticari alacaklar itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet

Finansal yatirimlar Satilmaya hazir finansal varlik Gergege uygun deger farki diger

kapsamli gelire yansitilan

Finansal yiikiimliiliikler TMS 39’a gore onceki siniflandirma  TFRS 9’a gore yeni siniflandirma
Krediler itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet
Ticari borglar itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet

TFRS 9, finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve dlgiilmesi ile ilgili zorunluluklarin
yanisira TMS 39’da yer alan gergeklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

D. ONEMLiIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

30 Eyliill 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemine iliskin 6zet ara donem finansal tablolar,
TFRS’nin ara donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 “Ara Donem Finansal
Raporlama” standardina uygun olarak hazirlanmigtir. Ayrica, 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla 6zet ara
donem finansal tablolar, TFRS 9 standardinin zorunlu kildig1 finansal varliklara iliskin muhasebe
politikas1 degisikligi haricinde, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin
hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin
uygulanmasi suretiyle hazirlanmigtir. Dolayisiyla, bu 6zet ara donem finansal tablolar 31 Aralik 2017
tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

(@) Finansal varhklar

Sirket’in finansal varliklar1 biiyiik 6l¢iide nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklardan olusmakta ve
soz konusu finansal varliklar “itfa edilmis maliyeti ile Olgiilen finansal varliklar” olarak
simiflandirilmakta ve muhasebelestirilmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim iglemleri “Teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklari simiflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amagclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden
varsa yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri {izerinden
gosterilmektedir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)

D.
(i)

(ii)

(iii)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar

Varliklarin nakit akiglarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, s6zlesmeye bagl
nakit akislarinin tahsil edilmesi veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal
varliklar; gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak
siiflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alimmalarim izleyen donemlerde gercege uygun degerle
degerlenmektedir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa
kosullar1 igerisinde gergeklesmemesi durumunda ger¢ege uygun degerin giivenilir bir sekilde
belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis
deger” gergege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan “Ger¢eklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal
varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden c¢ikarilmasi1 veya zafiyete
ugramast durumlarindan birinin  ger¢eklesmesine kadar donemin gelir tablosuna
yansitilmamakta ve 6zkaynaklar i¢indeki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmig
diger kapsaml1 gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden cikarildiginda 6zkaynak icinde
yansitilan birikmis gercege uygun deger farklari gelir tablosuna yansitilmaktadir. Finansal
varliklarin faiz veya kar paylart ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
mubhasebelestirilmektedir.

itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varhklar

Yonetimin sézlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sézlesme
sartlarinin belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
O6demelerini igerdigi, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve
tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen
varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa
ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varhiklar olarak smiflandirilirlar. itfa edilmis
maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit
ve nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir.

Beklenen kredi zarar karsihiginin 6l¢iimii

Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ve gergege uygun deger farki diger kapsaml
gelire yansitilan finansal varliklara iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal
varligim durumu ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin
kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini dlgmeye iligkin muhasebe kosullarin1 uygulamak i¢in bir grup énemli
karar alinmas1 gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi,

- Beklenen kredi zararinin 6lgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi,

- Mliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarm
sayis1 ve olasiligini belirleme,

- Beklenen kredi zararmi 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)

E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yilikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢cek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla ayrica béliimlere gore raporlama yapilmamustir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Kasa 620 361
Bankadaki nakit (***) 160.184.393 52.905.269
- Vadesiz mevduat (*) 158.782.092 52.905.269

-Vadeli mevduat 1.402.301 -
Ters repo islemlerinden alacaklar (**) 140.655 63.915
160.325.668 52.969.545

(*)  Vadesiz mevduatlarin 135.738.106 TL (31 Aralik 2017: 48.194.911 TL) tutarindaki kismm depozito ve
teminat statiisiinde miisterilere ait olup, Sirket’in banka hesaplarinda tutulmaktadir (Dipnot 6 ve 7).

(**) 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla ters repo islemlerinden alacak bir aydan kisa vadeli olup faiz oram %22,95
dir. (31 Aralik 2017: %10,00-%12,03 arasindadir).

(***) 30 Eylil 2018 tarihi itibariyla bankalardaki vadesiz mevduatin  72.830.902 TL’si
(31 Aralik 2017: 33.108.582 TL) iligkili bankalar ve kuruluglardir (Dipnot 20).

Sirket’in 30 Eyliil 2018, 31 Aralik 2017 ve 30 Eyliil 2017 tarihleri itibartyla nakit akis tablolarinda
nakit ve nakit benzeri degerler, hazir degerler ile menkul kiymetlerin toplamindan faiz tahakkuklar1 ve
miisteri varliklar1 diigiilerek gosterilmektedir:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017 30 Eyliil 2017

Nakit ve nakit benzerleri 160.325.668 52.969.545 55.840.748
Miisteri varliklari (-) (135.738.106) (48.194.911) (51.600.872)
Faiz tahakkuklari (-) (2.566) (60) (75)
24.584.996 4.774.574 4.239.801
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30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5 - FINANSAL BORCLAR

30 Eyliil 2018 31 Arahik 2017
Kisa vadeli finansal borg¢lar

Borsa Para Piyasasi’na borg¢lar (*) 149.311.421 89.337.452

149.311.421 89.337.452

(*) 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla Borsa Para Piyasasi’na borglanilan tutarin faiz orani %25,10 ve %26
araligindadir (31 Aralik 2017: %13,80 ve %15,80 araligindadir).

6 - TICARi ALACAK VE BORCLAR
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Kisa vadeli ticari alacaklar

Kredili miisterilerden alacaklar (*) 182.867.365 167.348.482
Miisterilerden alacaklar 3.389.502 4.008.152
Miskili taraflardan alacaklar (Dipnot 20) 718.496 278.369

Yatirim fonu yonetim faaliyetlerinden kaynaklanan
iicret ve komisyon alacaklari 19.486 29.500
Diger ticari alacaklar 9.035 2.548
187.003.884 171.667.051

(*)  Sirket, 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla kullandirilan krediler karsiliginda miisterilerinden gergege uygun
degeri toplam 281.572.440 TL (31 Aralik 2017: 257.348.648 TL) olan teminat almistir.

Sirket’in 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla vadesi ge¢mis ve siipheli hale gelmis
alacak bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Kisa vadeli ticari borclar

Miisterilere borglar (*) 917.276 1.307.488
Miskili taraflara borglar (Dipnot 20) 259.808 464.054
Saticilar 580.073 959.454

1.757.157 2.730.996

(*)  Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla kendi hesaplarinda tutulan ve miisterilere ait olan 917.276 TL (31
Aralik 2017: 1.307.488 TL) tutarinda vadesiz banka mevduati bulunmaktadir (Dipnot 4).
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30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Uzun vadeli diger alacaklar
VIOP piyasasi islem teminat 24.486.857 19.987.190
Pay, Bor¢lanma,Odiing Piy.ve Diger piyasa
ve tiyelik teminatlar1 ile garanti fonlari. 36.244.739 1.244.736
Diger depozito ve teminatlar 31.525 20.850
60.763.121 21.252.776
Kisa vadeli diger bor¢lar
Miisteriler adina tutulan doviz varliklar: (*) 134.427.351 46.887.423
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler (**) 3.739.174 2.269.142
138.166.525 49.156.565

™ Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla kendi hesaplarinda teminat olarak tutulan ve miisterilere ait olan
134.427.351 TL (31 Aralik 2017: 46.887.423 TL) tutarinda vadesiz mevduati bulunmaktadir (Dipnot 4).

(**) Odenecek vergi ve fonlarm 1.389.423 TL (31 Arahk 2017: 270.218 TL) tutarindaki kismi miisteriler

adina yapilan vergi kesintilerinden (stopaj) olugmaktadir.

8 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

30 Eylul 2018 tarihi itibariyla Sirket’in ozkaynak yontemine gore degerlenen istirakinin detay1

asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
istirakler Ana faaliyeti Pay % Pay %
TEB Portfoy Yonetimi A.S. Portféy yonetimi 29,14 29,14
Sirket’in igtiraki ile ilgili 6zet finansal bilgileri agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Toplam varliklar 20.528.327 22.567.830
Toplam yiikiimliiliikler (-) 2.556.906 4.022.526
Net varhklar 17.971.421 18.545.304
Istirakin net varhklarinda Sirket’in pay 5.236.872 5.404.101

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Hasilat 10.800.470 14.411.810
Donem kar1 2.767.603 3.631.982
Diger kapsamli gider (148.252) (2.686)
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30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

30 Eyliil 2018 31 Arahik 2017
1 Ocak 5.404.101 5.019.426
Kardan diisen pay 806.480 1.058.360
Temettii 6demeleri (918.421) (672.973)
Diger 6zkaynak hareketleri (55.288) (712)
Ozkaynak yontemine gore istiraklerdeki toplam degisim (167.229) 384.675
Doénem sonu 5.236.872 5.404.101
9 - MADDI DURAN VARLIKLAR
Makine ve ofis Doseme ve Diger maddi

30 Eyliil 2018 ekipmanlari demirbaslar duran varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2018 6.709.070 696.418 862.428 8.267.916
Alimlar 307.704 16.080 107.732 431.516
Cikislar (84.274) - - (84.274)
30 Eyliil 2018 6.932.500 712.498 970.160 8.615.158
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2018 (4.844.790) (666.446) (816.427) (6.327.663)
flaveler (769.090) (9.778) (19.950) (798.818)
Cikislar 58.306 - - 58.306
30 Eyliil 2018 (5.555.574) (676.224) (836.377) (7.068.175)
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla

net defter degeri 1.864.280 29.972 46.001 1.940.253
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla

net defter degeri 1.376.926 36.274 133.783 1.546.983

Makine ve ofis Doseme ve Diger maddi

31 Aralik 2017 ekipmanlari demirbaslar duran varhiklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2017 6.406.579 693.859 832.535 7.932.973
Alimlar 302.493 2.559 29.893 334.945
31 Aralik 2017 6.709.072 696.418 862.428 8.267.918
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2017 (3.762.751) (652.783) (804.610) (5.220.144)
flaveler (1.082.041) (13.663) (11.817) (1.107.521)
31 Aralik 2017 (4.844.792) (666.446) (816.427) (6.327.665)
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla

net defter degeri 2.643.828 41.076 27.925 2.712.829
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla

net defter degeri 1.864.280 29.972 46.001 1.940.253
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10 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar yazilimlar:
ve data hatlar:

Maliyet degeri

1 Ocak 2018 agilis bakiyesi 4.501.354
Alimlar 75.113
Cikislar -
30 Eyliuil 2018 kapanis bakiyesi 4.576.467
Birikmis itfa paylar

1 Ocak 2018 ag1lis bakiyesi (3.392.040)
Donem gideri (274.038)
Cikislar -
30 Eyliil 2018 kapanis bakiyesi (3.666.078)
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla net defter degeri 1.109.314
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla net defter degeri 910.389

Bilgisayar yazilimlar:
ve data hatlan

Maliyet degeri

1 Ocak 2017 agilis bakiyesi 4.026.238
Alimlar 475.114
Cikiglar -
31 Aralik 2017 kapanis bakiyesi 4.501.352
Birikmis itfa paylar

1 Ocak 2017 agilis bakiyesi (3.010.665)
Donem gideri (381.373)
Cikislar -
31 Aralik 2017 kapanis bakiyesi (3.392.038)
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla net defter degeri 1.015.573
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla net defter degeri 1.109.314
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11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
(&)  Borg karsiliklar

30 Eyliil 2018 31 Arahik 2017
Kisa vadeli bor¢ karsihiklar

Dava karsiliklar (*) 1.373.041 1.342.055

1.373.041 1.342.055

(*) 30 Eylil 2018 tarihi itibartyla dava karsiliklar1 hesabinda  gosterilen 1.373.041 TL
(31 Aralik 2017: 1.342.055 TL) tutarindaki karsilik Sirket aleyhine agilmig olan personel davalari ve
miisteri davalarina iligkin olarak ayrilmistir.

30 Eyliil 2018 ve 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren doneme iliskin dava karsiligimin hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017

Agcilig bakiyesi, 1 Ocak 1.342.055 319.164
Donem iginde ayrilan karsilik 117.150 698.291
Déenm iginde 6denen (86.164) (29.000)
Dénem sonu 1.373.041 988.455

(b)  Miisteri emanetleri

Miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan yatinm fonlari, devlet tahvilleri, repo
taahhiitleri ile hisse senetlerinin detay1 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Hisse senetleri ve varantlar 866.293.203 1.006.447.590
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 64.987.978 111.900.795
Yatirim fonlar 469.338 1.205.256
Tiirev menkul kiymetler 411.623 185.847

Sirket, 28 Eyliil 2018 tarihinde Borsa Para Piyasasinda miisteriler adina toplam 100.622.000 TL
(31 Aralik 2017: 226.206.000 TL) tutarinda satig islemine aracilik yapmistir. Ayni sekilde

28 Eyliil 2018 tarihinde Borsa Istanbul A.S. Bor¢lanma Aracglari Piyasasinda miisteriler adina
63.962.609 TL (31 Aralik 2017: 82.866.145 TL) tutarinda ters repo islemine aracilik yapilmustir.
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11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
(c) Teminat mektuplar

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) 198.000.000 141.500.000
BIST 135.000 11.450.700
T.C. Ozellestirme Idaresi Baskanlig 1.090.800 1.090.800
Diger 249.500 221.600

199.475.300 154.263.100

Maddi duran varliklara iliskin toplam sigorta tutari, bilango tarihi itibariyla 1.416.621 TL
(31 Aralik 2017: 1.175.000 TL)’dir. Ayrica, elektronik cihazlara iligkin sigorta bedeli 1.656.220 ABD
Dolart (31 Aralik 2017: 1.682.860 ABD Dolari)’dir. Borsadaki islemler 10.000.000 Avro (31 Aralik
2017: 10.000.000 Avro) tutarinda “Borsa Araci Kurum Tazminat Poligesi” kapsam altindadir. Ayrica
Sirket’in bagh bulundugu TEB Grup ile birlikte miisterek polige seklinde 5.000.000 Avro (31 Aralik
2017: 5.000.000 Avro) tutarinda yonetici sorumluluk ve 13.000.000 Avro (31 Aralik 2017:
13.000.000 Avro) tutarinda mali ve mesleki sorumluluk sigortast bulunmaktadir.

12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Kisa vadeli cahisanlara saglanan faydalar
Kullanilmamisg izinler karsilig 1.419.750 1.166.882
Personel prim karsiligi 5.114.590 3.538.400
6.534.340 4.705.282
Uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati karsilig 3.734.189 3.474.118
3.734.189 3.474.118

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen
veya emekli olan, 25 yilin1 (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmus
(58 yas kadinlarda ve 60 yas erkeklerde), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem
tazminati 6demekle miikelleftir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamistir.

Kidem tazminati yikimliliigi, Sirket’in calisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.
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12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolarda Sirket, kidem tazminatin1 tahmin edilen
enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili kendi
deneyimlerinden dogan faktorlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin bilango tarihinde gecerli
olan devlet tahvili faiz oranim ve “Ongoriilen Birim Kredi Yontemi”ni kullanarak iskonto eden
bagimsiz bir aktiieryal ¢alisma yaptirmis ve finansal tablolarina yansitmistir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligimmin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir.

30 Eyliil 2018 ve 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren donemlere iligskin kullanilmamis izinler karsiligimin
hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
Donem basgi bakiyesi 1.166.882 1.121.527
Donem iginde ayrilan karsilik 281.737 191.965
Donem i¢inde yapilan 6deme (-) (28.869) (142.545)
Dénem sonu 1.419.750 1.170.947

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017

Donem bas1 bakiyesi 3.474.118 3.429.905
Hizmet maliyeti 199.710 230.888
Faiz maliyeti 254.679 231.575
Donem iginde yapilan 6deme (-) (194.318) -
Doénem sonu 3.734.189 3.892.369
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13 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler
Pesin 6denmis saglik sigortas: gideri 146.400 -
Pesin 6denmis veri yayin giderleri 183.962 155.030
Pesin 6denmis diger giderler 356.164 280.078
686.526 435.108
Diger donen varhklar
Saticilara verilen avanslar 120.483 -
Personele verilen avanslar 86.194 34.181
206.677 34.181
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
Pesin 6denmis giderler 222.151 11.703
222.151 11.703
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler
Borsa paylar1 gider tahakkuklari 859.509 913.366
Takas saklama komisyonu gider tahakkuklari 186.500 190.000
Diger yiikiimliiliikler ve gider tahakkuklari 1.264.425 465.208
2.310.434 1.568.574
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14 - 0ZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 28.793.895 TL (31 Aralik 2017: 28.793.895 TL) olup her biri 1 TL
nominal degerli 28.793.895 (31 Aralik 2017: 28.793.895) adet hisseye bolinmiistiir.

Sirket’in 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye icindeki paylar
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

30 Evliil 2018 31 Arahk 2017
Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. 27.819.889 96,62 27.819.889 96,62
Diger 974.006 3,38 974.006 3,38
28.793.895 100,00 28.793.895 100,00
Sermaye diizeltme farklari 28.406.568 28.406.568
57.200.463 57.200.463

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlari arasindaki fark: ifade
eder.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karmn %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler ©6denmis sermayenin %350’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Yukarida bahsi gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan ayrilan
kisitlanmig yedekler” igerisinde siniflandirilmas: gerekmektedir. Sirket’in 30 Eylil 2018 tarihi
itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 17.147.148 TL (31 Aralik 2017: 14.783.257
TL) dir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya c¢ikan ve “Geg¢mis yillar zarari”nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri cergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “Gec¢mis yillar zarari”’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kari ve
dagitilmamis gegmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal
yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla Sirket’in gegmis yillar kar1 12.264.315 TL (31 Aralik 2017: 10.788.716
TL) tutarindadir.
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14 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon primi, Yasal
yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilangoda kayith degerleri
ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu i¢inde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine
iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar’” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar
mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

SPK diizenlemelerine gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmus yedekler” ve “Hisse
senedi ihra¢ primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar1 {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. So6z
konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere acilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis yillar kar/zararryla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Temettii dagitim ve yasal yedek ayrimi

Sirket’in 30 Mart 2018 tarihinde gerceklesen Olagan Genel Kurulu'nda 16.214.671 TL
(2017: 9.031.556 TL) temettii dagitilmasina karar verilmig, 2 Nisan 2018 tarihinde temettii 6demesi
gerceklesmistir. Ayrica, aym tarihli Olagan Genel Kurul kararma istinaden cari yilda 2.363.891 TL
(2017: 759.187 TL) tutarinda yasal yedek ayrilmustir.

Finansal varhiklar deger artis fonu

30 Eyliil 2018 itibartyla 6zkaynaklar altinda 105.846 TL ( 31 Aralik 2017: 50.558 TL deger azalis
fonu) tutarinda satilmaya hazir finansal varliklar tizerinde deger azalig fonu bulunmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal kayiplar

TMS 19 standard1 geregi, Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliigiinden dogan vergi etkisi sonrasi
aktiieryal kayip tutar1 483.581 TL (31 Aralik 2017: 483.581 TL) dir.
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15 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017
Hasilat gelirleri 52.821.052 18.488.726 42.637.305 10.900.252
Hazine bonusu ve
devlet tahvili satislari 42.050.456 16.548.380 33.534.437 9.447.972
Hisse senedi satiglart 10.770.596 1.940.346 9.102.868 1.452.280
Hizmet gelirleri 68.572.221 23.429.046 49.190.430 17.630.842
Aracilik komisyonu 60.591.937 21.327.344 42.445.603 14.216.002
Emir iletimine aracilik komisyonu 2.980.948 896.611 2.251.587 703.408
Tahvil, bono ihrag hizmeti gelirleri 2.395.677 800.189 517.529 197.534
Danigmanlik geliri 1.605.293 185.279 3.050.998 2.069.268
Portfoy ve fon yonetim iicreti gelirleri 287.406 68.575 263.944 91.371
Diger hizmet gelirleri 710.960 151.048 660.769 353.259
Hizmet gelirlerinden indirimler (-) 3.850.226 1.360.068 2.276.066 625.083
Emir iletimine aracilik komisyonu (-) 3.802.797 1.360.068 2.154.903 625.083
Aracilik islemleri nedeni ile yapilan (-) 47.429 - 121.163 -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 30.910.091 12.570.212 18.089.819 7.201.981
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 30.910.091 12.570.212 18.089.819 7.201.981
Finans sektorii faaliyeti geliri 148.453.138 53.127.916 107.641.488 35.107.992
Finans sektorii faaliyeti maliyeti (-) 52.817.805 18.487.883 42.636.035 10.899.996
Hazine bonusu ve devlet tahvili
satiglarinin maliyetleri (-) 42.030.303 16.539.898 33.520.088 9.443.460
Hisse senedi satiglarinin
maliyetleri (-) 10.787.502 1.947.985 9.115.947 1.456.536
Finans sektorii faaliyetlerinden
briit kar 95.635.333 34.640.033 65.005.453 24.207.996
16 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
VIOP iglemleri borsa pay 6.887.476 2.112.182 4.216.198 1.403.848
Pay senedi ve sabit getirili menkul
islem paylar 3.542.708 1.333.935 2.090.151 740.591
Takas ve saklama giderleri 2.090.381 662.939 1.310.904 453.481
BIST terminat kullanim giderleri 1.443.593 506.985 1.222.762 423.325
Gayrinakdi kredi komisyon giderleri 921.497 335.935 558.715 238.324
Diger 1.371.082 549.542 965.328 336.874
16.256.737 5.501.518 10.364.058 3.596.443
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 27.384.192 9.877.215 22.760.651 7.361.265
Veri ekran ve haberlesme giderleri 3.592.094 1.325.724 3.272.579 993.324
Kira gideri 2.362.777 822.883 2.192.955 745.392
Danigmanlik giderleri 1.933.442 745.654 1.522.038 550.012
Amortisman gideri ve
itfa paylar1 (Dipnot 9 ve 10) 1.072.856 362.975 1.124.799 377.669
Bilgi islem giderleri 1.067.980 463.937 814.472 282.805
Seyahat giderleri 784.004 88.955 574.850 209.005
Vergi ve harg giderleri 252.173 109.913 219.059 67.490
Aidat ve tiyelik giderleri 108.962 43.583 113.940 42.953
Diger 2.158.451 742.748 2541117 859.134
40.716.931 14.583.587 35.136.460 11.489.049
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17 - FINANSMAN GELIRLERIi

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017
Kambiyo gelirleri 8.107.059 6.392.836 253.489 69.913
Itfa ve faiz gelirleri 2.914.357 1.551.201 1.847.105 679.173
Diger 345 3 104 2
11.021.761 7.944.040 2.100.698 749.088

18 - FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017

Borsa Para Piyasasina 6denen

faiz giderleri 14.861.912 6.310.821 7.612.822 3.443.457
Alinan kredilere verilen faizler 265.690 17.535 240.605 54.011
Kambiyo giderleri 1.725.634 1.677.853 241.338 24.877
Diger 1.135 214 348 78
16.854.371 8.006.423 8.095.113 3.522.423

19 - PAY BASINA KAZANC

Pay Basma Kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem gérmeyen isletmeler pay basma kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gérmediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamustir.

20 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Mliskili kuruluslardaki vadesiz mevduatlar (Dipnot 4)
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 71.173.157 32.265.446
BNP Paribas Commodity Futures Ltd. 1.659.450 843.137
72.833.207 33.108.583
fliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 6)
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 712.207 278.369
Colakoglu Metalurji 6.289 -
718.496 278.369
Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirimlar (Dipnot 8)
TEB Portfoy Yonetimi A.S. 5.236.872 5.404.101
5.236.872 5.404.101
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20 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
iliskili taraflara ticari bor¢lar (Dipnot 6)
Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. 265.675 310.182
TEB Holding A.S. 254.243 153.872
Teb Arval A.S 5.565 -
525.483 464.054
iliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
BNP Paribas Securities (Asia) Limited 349.263 302.539
349.263 302.539

b) 1 Ocak - 30 Eyliil 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla iliskili taraflardan elde edilen gelirler

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
iliskili taraflardan 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirinmlarin karlarindan paylar
TEB Portfoy Yonetimi A.S. 806.480 646.494
806.480 646.494
iliskili taraflardan finansman gelirleri:
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 5.041 8.136
5.041 8.136
iliskili taraflardan hizmet gelirleri:
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 5.422.651 2.867.291
BNP Paribas Prime Brokerage 113.820 246.364
Colakoglu Metalurji 60.533 87.823
BNP Paribas Investment Partners - 52.711
BNP Paribas Arbitrage 235.050 -
BNP Paribas Asset Management 51.669 46.531
5.883.723 3.300.720
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20 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

c) 30 Eyliil 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla ilgili sirketlere 6denen giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
Mliskili taraflara pazarlama, satis ve dagitim giderleri:
Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. 2.249 2.617
2.249 2.617
iliskili taraflara finansman giderleri:
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. 137.305 241.916
137.305 241.916
iliskili taraflara hizmet giderleri:
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. 5.017.174 3.081.837
TEB Holding A.S. 1.389.149 1.328.864
BNP Paribas Asia Ltd. 515.162 380.302
TEB Arval 261.808 204.113
BNP Paribas Commodity 194.310 263.786
7.377.603 5.258.902

d)  Yonetim kuruluna ve st diizey yoneticilere verilen ticretler:

Yonetim kurulu bagkan ve liyeleriyle genel midiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi iist yoneticilere cari
donemde  saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 3.648.512 TL
(1 Ocak - 30 Eyliil 2017: 3.881.266 TL) dir.

e)  Odenen temettii:

Sirket’in 30 Mart 2018 tarihinde ger¢eklesen Olagan Genel Kurulu’nda ortaklara 16.214.671 TL

(2017: 9.031.555 TL) temettii dagitilmasina karar verilmis, 2 Nisan 2018 tarihinde temettii 6demesi
gerceklesmistir.
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21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

FiINANSAL RiSK YONETIMi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil c¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yOnetim programi, mali piyasalarin Ongoriillemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

I. Piyasa riski aciklamalar:

Doviz Pozisyonu Riski

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
TL ABD Ingiliz TL ABD Ingiliz
Karsihg: Dolan Avro Sterlini Karsihg Dolan Avro Sterlini

Nakit ve

nakit benzerleri 22.965.567 1.328.747 2.158.469 469 4.305.696 450.219  577.236 198
Ticari alacaklar 957.165  102.915 49.016 - 857.974 55.883  143.326 -
Toplam varhklar 23.922.732 1.431.662 2.207.485 469 5.163.670 506.102  720.562 198
Ticari borglar - - - - 302.539 - 67.000 -
Diger ylikimliilikler 958.183 57.018 85.448 2911 350.793 48.989 29.904 6.098
Toplam

yiikiimliiliikler 958.183 57.018 85.448 2911 653.332 48.989 96.904  6.098
Net yabanci

para varliklar 22.964.549 1.374.644 2.122.037 (2.442) 4.510.338 457.113  623.658 (5.900)

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari, Avro ve diger kurlarindaki %10’luk degisime olan
duyarhiligim gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolari’nin, Avro’nun ve Ingiliz Sterlini’nin
TL karsisinda %10 oraninda deger artisinin/azalisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz
sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.
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21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devami)
30 Eyliil 2018 ]
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolart’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / ylikiimliligii 823.440 (823.440) 823.440 (823.440)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 823.440 (823.440) 823.440 (823.440)
Avro’nun TL karsisinda
%10 degisimi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliiliik 1.474.921 (1.474.921) 1.474.921 (1.474.921)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 1.474.921 (1.474.921) 1.474.921 (1.474.921)
Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde
7- Ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliligi (1.906) 1.906 (1.906) 1.906
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- ingiliz Sterlini net etki (7+8) (1.906) 1.906 (1.906) 1.906
TOPLAM (3 + 6 +9) 2.296.455 (2.296.455) 2.296.455 (2.296.455)
31 Arahk 2017
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paramin  Yabanci paranin Yabanci paramin  Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / ylikiimliligii 172.419 (172.419) 172.419 (172.419)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) 172.419 (172.419) 172.419 (172.419)
Avro’nun TL karsisinda
%10 degisimi halinde
4 - Avro net varlik / yiikimliiliik 281.613 (281.613) 281.613 (281.613)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 281.613 (281.613) 281.613 (281.613)
Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde
7- Ingiliz Sterlini net varlik / yiikimliltigii (2.997) 2.997 (2.997) 2.997
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- ingiliz Sterlini net etki (7+8) (2.997) 2.997 (2.997) 2.997
TOPLAM (3 + 6 +9) 451.035 (451.035) 451.035 (451.035)
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21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

ii.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye

calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfdyiin degerini

korumaya ve artirmaya caligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiliksek getirili menkul

kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin

gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterlili§ine

lliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve

yonetmektedir. Sirket, 30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi

gereklerini yerine getirmektedir.

22 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

23 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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