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SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUDUR

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu {Kurul)’'nea 21/10/2025 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgimizin toplam 900.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki yatinm
kurulusu varantlarmm/sertifikalarmmn halka arz edilecek 32.300.000 TL’lik kisminin halka arzina
iliskin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye pivasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi ara¢larina
iligkin hir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye pivasasi araci notu ¢ercevesinde ihrag
edilecek yatinm kurulusu varantlarina/sertifikalarina iliskin ihra¢eimin yatirnomcilara karsi olan
ddeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti alina ahnmamistir.
Ayrica halka arz edilecek yatinm kurulugu varantlarimn/sertifikalarinin fiyatinin belirlenmesinde
Kurul'un herbangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrage bilgi dokiimani ve ozet ile birlikte gecerli bir izahname
olugturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatrim kurulusu varantlarina/sertifikalarina iliskin
yatinm kararlan ihracql bilgi dokiimani, sermaye pivasasi aracl notu ve gzetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragenr bilgi dokiimam
24/07/2025 tarihinde, ihrag¢gt bilgi dokiimam tadil metni 23/09/2025 tarihinde ve 6zet 24/10/2025
tarihinde ihra¢cinin www.varant.bnpparibas.com.tr adresinde yer alan internet sitesinde, halka
arzda piyasa yapicihigs ve aracihk gorevini iistlenecek TEB Yatirinm Menkul Degerler A.S.’nin
www.tebyatirim.com.tr adresinde yer alan internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)Y’ nda yayimlanmugtir. Aynca bagvuru yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadir.,

Sermaye Pivasasi Kanunu’nun (SPKn) 10°uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olugturan
belgeler ve bu helgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltiecn ve eksik hilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracg1r sorumludur. Zararin ihra¢gidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
agikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden yetkili kurulus, varsa garantir ve
ihragginin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar kendilerine
yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglan gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar
da bazirladiklann raporlarda yer alan yanhs, yamiltict ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.

Kurulea 17/07/2025 tarihinde onaylanan ihracgi bilgi dokiimam kapsaminda daha énce ihrac

alan EK-1’de yer verilmektedir.
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A, Genel Tammlar

“Fiili Kullanim Tarihi”

“Bagh Kurulus”

“Araciik Sézlesmesi”

“Aracilar”

“Bail-in veya Zarar
Karsilama Yetkisi"

“BNPP”

“BNPPI”

“Kurul”

“Borsa istanbul”

“Hesaplama Knrulusu”

BNP Paribas Issuance BV,
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KISALTMA VE TANIMLAR

Varantlarm otomatik olarak kullanildigi (Avrupa Tipi Varantlarda, Fiili
Kullamm Tarihi ve Vade Tarihi aymidir) tarili ifade eder;

Ust kurulus olarak kabul edilmekte olan bir kurulus ile ilgili olarak; iist
kurulus tarafindan dogrudan veya dolayl olarak kontrol edilen veya iist
kurulusu dogrudan veya dolayh olarak kontrol eden veya iist kurulusun
dogrudan veya dolayh olarak ortak kontrolil altinda bulunan kuruluslan
ifade eder; isbu amaglarla “kontrol” ifadesi bir kurulusun oy haklarinin
cogunluguna sahip olmak anlamina gelir;

BNPPI adwina ihrag/Gdeme aracisi ve BNP Paribas Financial Markets
S.NLC. (6nceki unvani ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) adina saklayici
olarak hareket eden Tirk Ekonomi Bankasi A.S.’nin hak ve
yitklimliilikleri ile varantlarm Tiirkiye'deki ihraggist olan BNPPI'nin
hak ve yukiimliiliiklerinin diizenlenmesi konulu 24 Ocak 2023 tarihli
sdzlesme anlamina gelir;

Hesaplama Kurulusu ve (Odeme ve ihra¢ Aracisi anlamina gelir,

Isbu sermaye piyasasi araci notunun 4.3.6.2 numaral bsliimiinde yer
verilen yasal diizenlemeler gergevesinde. ilgili diizenlemelere tabi bir
kurulusun (veya stz konusu diizenlemeye tabi kurulusun bir bagh
kurulugunun) ytukiimliliiklerinin (tamamen veya kismen) iptal edilmesi,
askiya alinmasi, devredilmesi, degistirilmesi veya herhangi bir sekilde
sair degisiklige tabi tutulmasina veya bir diizenlemeye tabi kurulusun
(veya sdz konusu diizenlemeye tabi kurulusun bir bagh kurulusunun)
menkul kiymetlerinin (tamamen veya kismen) stz konusu diizenleme
tabi kuruiusun veya baska bir kisinin paylarina, sair menkul kiymetlerine
veya sair yiikiimliliiklerine déniistiiriilmesine izin veren herhangi bir
vasal yetki anlamina gelir;

BNP Paribas SA’y1 ifade eder;
BNP Paribas Issuance B.V. yi ifade eder;

Sermaye Piyasasi Kurulu’nu ifade eder;

Borsa [stanbul A.S.’yi ifade eder;

S )
ilgili sermaye piyasast aract notunda hesaplama kurulusu olgtak l‘)'aska ‘
bir kurulug belirlenmis olmadik¢a Varantlara iligskin olarak i ragg? b

71£890b4-cd54-4175-a9d6:04BBH#7BoeRD 7




“Hesap Sahibi”

“Sermaye Piyasasi Araci
veya Sermaye Piyasasi
Araclan™

“Takas Kurulusu™

MKK”
“MKS”
“Garantér”
“ISIN™

“‘ihrag:(;l”

“Ihra¢ ve Odeme Aracis1”

“Varant Sahibi”

“Yatirim Kurulusu
Varant1”

“Piyvasa Yapier”

BNP Paribas lssuance B.V.

gorevlerini yiiriitecek olan BNP Paribas Financial Markets S.N.C.’yi
(6nceki unvani ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) ifade eder;

Hesap Sahibi, Takasbank, MKK ve sair Takas Sistemleri nezdinde
miigterileri adina dogrudan veya dolayh olarak hesap bulundurmaya
yetkili finansal araci kurumlan ifade eder.

Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan onaylanacak ihraggr bilgi
dokiimaninda yer alan hiikiimier ¢er¢evesinde ihrag edilecek olan
Varantlan ifade eder;

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’yi (“Takasbank™ ve
viirirlikteki kural ve diizenlemeler uyarinca ihragct tarafindan
onaylanabilecek ve Kurul’'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu vasitasiyla Varant sahiplerine
bildirilebilecek olan diger veya alternatif takas kurulusu/kuruluglari
veya takas sistem(ler)ini ifade eder (ayn ayr1 “Takas Kurulusu™ ve
birlikte “Takas Kuruluglarn™);

Merkezi Kayit Kurulusu A.S."yi ifade eder,

MKK tarafindan isletilen Merkezi Kaydi Sistemi ifade eder;
BNP Paribas S.A.’i ifade eder;

Uluslararasi menkul kiymet tammlama kodunu ifade eder;
BNP Paribas [ssuance B.V.’yi ifade eder;

Aracilik Sozlesmesi tahtinda thrag ve 6deme islemlerini gergeklestiren
Titrk Ekonomi Bankasi A.S.yi1 ifade eder;

ilgili Hesap Sahibinin veya Thraggmin (halin icabina gore) hesabinda
ismi Varantlarin hak sahibi olarak belirtilen, halin icabina gére MKS
kayitlar uyarinca Varantlarin sahibi olan gercek kisi yatinnmeilart, tiizel
kisi yatirimeilart veya yatirim fonu yatirimeilaring ifade eder;

Sahibine kaydi teslim veya nakdi uzlast yoluyla belirli bir tarihe kadar
veya belirli bir tarihte dayanak varhg veya endeksi 6nceden belirlenmis
bir fiyattan alma veya satma hakk: veren menkul kiymet niteligindeki
sermaye piyasasi aracini ifade eder;




“Piyasa Yapicihgn”

LLTEB‘.B

“Ana Aracihik, Temsilcilik
ve Piyasa Yapiclhfl
Stzlesmesi”

“Katsay1”

“Uzlas1 Para Birimi”
“Uzlasi Tarihi”
“Uzlas1 Fiyati Tarihi”

“Degerleme Tarihi™:

BNP Paribas Issuance B.V.

Yetkili bir Gyenin sorumlu oldugu varantlara iliskin olarak piyasanin
diiriist, etkin ve diizenli bir sekilde islemesini saglamak, likit ve siirekli
bir pivasamin olusmasina katkida bulunmak amacma yonelik olarak
gergeklestirilen alim ve satim faaliyetini ifade eder;

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S."yi ifade eder;

Sermaye Piyasast Araci ve llgili Sermaye Piyasasi Araglarma iliskin
aract kurum ve resmi pivasa vapici sifatiyla TEB Yatinm Menkul
Degerler A.$.'nin hak ve yiikiimliifiikleri ile BNPPI nin piyasa yapicihif
cercevesinde fhraggr sifatiyla sahip oldugu hak ve yiikiimliilikleri
diizenleyen 24 Ocak 2023 tarihli sdzlesmeyi ifade eder;

Isbu sermaye piyasasi arac1 notunda belirtildigi lizere bir adet Varantin
kag adet Davanak Varlik / Gostergeye denk geldigini gésteren oram
ifade eder;

Tiirk Lirast’ns ifade eder (*“TL™Y;
Satim veya alim iglemini takip eden ikinci ig glintinii {T+2) ifade eder;
Degerleme Tarihi’ni ifade eder;

A.  Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantlar durumunda,
Hesaplama Kurulusu'nun goriisiine gore, sdz konusu giin bir
Aksayan Giin olmadif siirece lizere, Fiili Kullamim Tarihi’ni
(veya séz konusu tarihin Planlanmis Islem Giinii olmamas:
halinde s&z konusu tarihi takip eden ilk Planlanmig Islem
Giiniinii) ifade eder,

56z konusu giin bir Aksayan Giin oldugu takdirde:

(i) Varantlarnin tek bir Endeks ile iliskili Endekse Dayah
Varantlar, tek bir Pay ile iliskili Paya Dayali Varantlar
oldugu durumlarda, Planlanmig Degerleme Tarihinin hemen
ardindan gelen Belirlenmis Azami Aksama Giinii Sayisina
esit ardigik Planlanms Islem Giinlerinin her biri bir Aksayan
Giin olmadifi siirece Degerleme Tarihi Aksayan Giin
olmayan miiteakip ilk Planlanmis 1slem Giinii olacaktir. Bu
durumda (A) bu tiir son ardisik Planlanms islem Giinii, s6z
konusu giiniin bir Aksayan Giin olmasina bakilmaksizin
Degerleme Tarihi olarak addedilecektir ve (B) Hesaplama
Kurulusu ilgili degeri, diizeyi veya fiyat:

a) Endekse Dayah Varantlar durumunda, ‘g{%n
Planlanmig Islem Giiniinde Degerleme Saati i
Endeksin diizeyini, Endeksi olusturan heripi
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kiymetin, son ardigik Planlanms Islem Giiniinde
Degerleme Saati itibariyle Borsada islem goéren veya
kote edilen fiyatim1 (veya s6z konusu son Planlanmis
Islem Giiniinde ilgili menkul kiymet ile ilgili olarak bir
Aksayan Gline yol agan bir olayin gerceklesmis olmasi
durumunda s6z konusu son ardisik Planlanmis Islem
Giiniinde Degerleme Saati itibariyle ilgili menkul
kiymete iliskin deger konusunda iyi niyetli tahminini)
kullanarak ilk Aksayan Gliiniin ger¢eklesmesi
dncesinde  yiirlirlikte olan son Endeks hesaplama
formiilii ve ydntemine gore belirlemek suretiyle; veya

b) Paya Dayali Varantlar durumunda, s6z konusu son
ardistk Planlanmis Islem Giiniinde Degerleme Saati
itibariyle ilgili deger veya fivata iliskin kendi iyi niyetli
tahminine gore;

tespit edecektir; veya

B. Emtiaya Dayali Varantlar durumunda, Nihai Fiyatlandirma
Tarihini ifade eder.

“Degerleme Saati” A. llgili sermaye piyasasi aract notunda belirtilen Degerleme Saatini;
veya

B. Bir Birlesik Endeks ile iliskili Endekse Dayali Varantlar
durumunda, ilgili sermaye pivasasi aract notunda aksi
belirtilmedigi siirece, (A) bir Piyasa Aksama Olayiun gergeklesip
gergeklesmediginin belirlenmesi amaci ile: (x) herhangi bir Bilesen
Menkul Kiymet bakimindan, séz konusu Bilesen Menkul Kiymet
icin Borsadaki Planlanmig Kapanig Saatini ve (y) sz konusu
Endekste vyer alan opsiyon sozlesmeleri veya vadeli islem
sézlesmeleri bakimindan Iliskili Borsada alim satim iglemlerinin
kapanigini; ve (B) tiim diger durumlarda s6z kenusu endeksin
resmi kapanis seviyesinin hesaplandifi ve Endeks Sponsoru
tarafindan yaymlandigi saati; veya

C. Birlesik Endeksler disinda Endeksler ile iligkili Endekse Dayali
Varantlar durumunda veya Paya Dayalt Varantlar durumunda,
ilgili sermaye piyasas1 araci notunda aksi belirtilmediZi siirece,
degerlemesi yapilacak her bir Endeks veya Paya iliskin olarak ilgili
Degerleme Tarihinde ilgili Borsadaki Planlanmig Kapanis Saatini
ifade eder — soyle ki, yerine gore ilgili Borsanm Planlanmis
Kapanis Saatinden dnce kapanmast veya belirtilen Degerleme
Saatinin olagan islem seansi igin gecerli fiili kapanis saati sonrasi

olacakir.

BNP Paribas lssuance BV, TEB Yatirim Menk
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“Dayanak Varlik/Gosterge” BIST-30 Endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 Endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa istanbul
tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile Kurul tarafindan uygun
goriilmesi halinde konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi
uluslararast alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve
gostergeleri ifade eder; herhangi bir siipheye mahal vermemek adina,
isbu sermaye piyasasi araci notu kapsaminda ihra¢ edilen Varantlar
actsindan her bir Endeks, Pay, Emtia, Hedef Para Birimi veya ilgili
Varantlarm iliskili oldugu sair bir referans kaynag: ifade eder;

“Varant(lar)” Yalnizca Kullamim Tarihinde kullanilabilir olan Avrupa Tipi (“Avrupa
Tipi Varantlar’) veya Kullanim Siiresi iginde herhangi bir Kullanim is
Giiniinde kullanilabilir olan Amerikan Tipi (“Amerikan Tipi Varant”)
yatirim kurulusu varantlarini ifade eder; ve

“Varant Tipi” Uzlasist nakdi odeme yoluyla gergeklesen (“Nakit Uzlasiya Tabi
Varantlar”) ya da uzlasisi fiziksel teslim yoluyla gergeklesen (“Fiziksel
Teslime Tabi Varantlar™y Varantlar anlamina gelir;

B.  Endekse Dayah Varantlar ile Ilgili Tammlar

“Takas Sistemi” llgili menkul kiymetlerde gerceklesen islemlerin  uzlasisimn
gerceklestirilmesinde kullanilan baslica yerel takas sistemini ifade eder;

“Bilesen Menkul Kiymet” Bir Birlesik Endeks durumunda sz konusu Endeksin her bir bilesen
menkul kiymetini ifade eder;

“Birlesik Endeks” Coklu Borsa Endeksi olan herhangi bir Endeksi ifade eder;

“Aksayan Giin” A) Herhangi bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, (i) Endeks
Sponsorunun séz konusu Endeksin diizeyini yayimlamadig, (ii) iligkils
Borsamin olagan islem seanst sirasinda alun satim iglemleri icin
agilmadiB1 veya (iii) bir Piyasa Aksama Olaynin gergeklestigi herhangi
bir Planlanmis {slem Guiniinii; ve

B) Bir Birlesik Endeks olmayan bir Endeks ile ilgili olarak, (i} ilgili
Borsa vefveya herhangi bir Iliskili Borsamin olagan islem seans
sirasmda alim satim islemleri igin agilmadigt veya (ii) bir Piyasa
Aksama Olaymmn gerceklestigi herhangi bir Planlanmis [slem Gliniinii

ifade eder;

“Erken Kapams” A) Bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, herhangi bir Bilesen M
Kiymete iliskin olarak Borsanin; veya lliskili Borsanin her -

484 % N

Borsa Is Giiniinde Planlanmis Kapanis Saati dncesindeki kapghis:
konusu erken kapanis (duruma gire) sdz konusu Borsa }!{éya Higkl
Borsa tarafindan (i) stz konusu Borsa [§ Giiniinde séz konfisu & @
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“Borsa s Giinii”

“Borsa Is Giinii (Tek
Endeks Esas1)”

BNP Paribas Issuance B.V.
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gore) Borsa veya Iliskili Borsada olagan islem seansi i¢in gegerli fiili
kapanis saati ve (ii) Borsa veya [liskili Borsa sistemine stz konusu Borsa
{s Giiniinde ilgili Degerleme Saatinde gergeklestirilmek tizere girilecek
emirlere iliskin son teslim saatinden hangisi daha énce ise séz konusu
zaman tncesinde ilan edilmis olmadikga; ve

B) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, ilgili Borsanimn/
Borsalarin ilgili Endeksin seviyesinin yiizde 20 veya daha fazlasini
olusturan menkul kiymetler bakimindan veya herhangi bir iligkili
Borsamin, herhangi bir Borsa Is Giiniinde Planlanmis Kapams Saati
dncesinde kapanmasini s6z konusu erken kapamg saati, duruma gdére,
stz konusu Borsa(lar) veya Iliskili Borsa(lar) tarafindan (i) sdz konusu
Borsa Is Giiniinde s6z konusu Borsa veya sz konusu Iliskili Borsada
olagan islem seansi igin gegerli fiili kapamg saati ve (i1) Borsa veya
iliskili Borsa sistemine soz konusu Borsa I3 Giiniinde ilgili Degerleme
Saatinde gergeklestirilmek iizere girilecek emirlere iligkin son teslim
saatinden hangisi daha once ise s6z konusu zamann en az bir saal
Gncesine kadar ilan edilmis olmadikga;

A) Bir Birlesik Endeks durumunda, her bir bilesen Menkul Kiymet
bakimindan Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere soz
konusu Bilesen Menkul Kiymetin esasen islem grmekte oldugu ana
borsa; ve

B) Birlesik Endeks olmayan herhangi bir Endeks durumunda séz konusu
Endeks bakimindan ilgili sermaye piyasas1 araci notunda sdz konusu
endeks igin bu sekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi,
ilgili borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bagka bir borsa veya
kotasyon sistemi veya s6z konusu Endeksi olusturan menkul
kiymetlerdeki islemlerin gegici olarak tagindig ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun séz konusu Endeksi
olusturan menkul kiymetler ile iliskili olarak s6z konusu gegici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile kargilastirilabilir
likiditenin meveut oldugunu belirlemis olmas: kaydiyla):

Tek bir Endeks durumunda, Borsa Is Giiniinin (Tek Endeks Esasi)
gegerli olacagr anlamina gelir:

(a) Birlesik Endeks diginda bir Endeks ile ilgili olarak, ilgili Borsa ve
varsa ilgili Iligkili Borsanin, bunlarin Planlanmis Kapanis Saati
oncesinde kapanmasina bakilmaksizin, olagan islem seansinda /
seanslarinda islem i¢in a¢ik oldugu ve

(b) bir Birlesik Endeks durumunda (i) ilgili Endeks Sponsorunun séz
konusu Birlesik Endeks diizeyini yaynladigi ve (ii) varsa ilgili iligkili
Borsanin, (soz konusu lligkili Borsamin Planlanmis Kapa: /.-‘: i
éncesinde kapanmasina bakilmaksizin) s6z konusu Birlesik J defls
ilgili olarak olagan islem seansi sirasinda islemler igin ik Gldufs
herhangi bir Planlanmis Islem Giiniinii ifade eder; i3

b
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“Borsa Aksamas1”

“Endeks” ve “Endeksler”

“Endeks Diizeltme Siiresi”

“Endeks Sponsoru”

“Coklu Borsa Endeksi”

“Iligkili Borsa”

BNP Paribas Issuance B V.

A) Bir Birlesik Endeks durumunda, genel olarak piyasa katihmeilarinin
(i) herhangi bir Bilesen Menkul Kiymet i¢in Borsada séz konusu Bilesen
Menkul Kiymete iliskin olarak veya (ii) lligkili Borsada stz konusu
Endekse iliskin vadeli islem veya opsiyon sozlesmelerinde iglem
gerceklestirme veya bunlar igin piyasa degeri elde etme yetenegini
aksatan veya engelleyen (Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi
tizere) (bir Erken Kapams dismda) herhangi bir olay; ve

B) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, genel olarak piyasa
katihmeilanimin (i) ilgili Borsa(lar)da ilgili Endeks seviyesinin yiizde
20'si veya daha fazlasimi olusturan menkul kiymetlerde iglem
gergeklestirme veya piyasa degeri elde etme veya (ii) ilgili herhangi bir
Iliskili Borsada ilgili Endekse iliskin vadeli islem veya opsiyon
sozlesmelerine iligkin iglem pergeklestirme veya bunlar igin piyasa
degeri elde etme yetenegini aksatan veya engelleyen (Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirfendigi Gizere) (bir Erken Kapams disinda)
herhangi bir olayt;

ifade eder.

Madde 4.2.4.2 “Endekse Dayali Varantlar ile iligkili Hiikimler”
uyarinca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, ilgili sermaye piyasasi arac
notunda belirtilen endeks veya endeksleri ifade eder ve iligkili ifadeler
aym gercevede yorumlanacaktir;

(a) ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtilen siireyi veya

(b) herhangi bir siire belirtilmiyor ise, bir Uzlagi Dongiisiinil ifade eder;

Bir Endeks ile ilgili olarak (a) stz konusu Endeks ile iligkili usul ve
esaslar ve hesaplama ve diizeltme yontemlerini belirlemek ve gézden
gegirmekten sorumlu olan ve (b) her bir Planlanmis Islem Giiniinde
diizenli sekilde s6z konusu Endeksin seviyesini (dogrudan veya bir
temsilci vasitasiyla) duyuran, Ihrag Tarihi itibariyle, ilgili sermaye
piyasasi aract notunda so7z konusu Endeks igin belirtilen endeks
sponsoru olan sirket veya sair kurulusu ifade eder;

ilgili sermaye piyasasi araci notunda Coklu Borsa Endeksi oldugu
belirtiten herhangi bir Endeksi veya bu sekilde bir Endeks belirtilmedigi
takdirde Hesaplama Kurulugunun bu tiir bir Endeks olarak belirleyecegi
herhangi bir Endeksi ifade eder;

Bir Endeks ile iliskili olarak ilgili sermaye piyasasi aract notunda [liskili
Borsa oldugu belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemini, ilgilibes
veya kotasyon sistemine halef nitelikte baska bir borsa veya Jot

sistemi veya s6z konusu Endeks ile ilgili vadeli islem vey?
stzlesmelerindeki islemlerin gegici olarak tagindifn ikamei'
borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulu$unun;l 8




“Planlanmis Islem Giinii”

“Planlanms Islem Giinii
(Tek Endeks Esasi)”

“Uzlas1 Dingiisit”

*Uzlas: Fiyatr”

“Islem Aksamast”

Endeks ile iliskili vadeli islem veya opsiyon s6zlesmeleri ile ilgili olarak
soz konusu gegici tkame borsa veya kotasyon sisteminde orijinal
Borsadaki ile karsilastinlabilir likiditenin meveut oldugunu beliriemis
olmasi kaydiyla) ifade eder. Ilgili sermaye piyasasi aract notunda “Tiim
Borsalar” iliskili Borsa olarak belirtiliyor oldugunda “Iliskili Borsa” soz
konusu Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon sézlesmelerine
iliskin gencl piyasa izerinde alim satim igleminin dnemli etkiye sahip
oldugu (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere) her bir borsa
veya kotasyon sistemini ifade eder;

Tek bir Endeks durumunda Planlanms Islem Giiniinii (Tek Endeks
Esasi) ifade eder;

(a) Birlesik Endeks disinda bir Endeks ile ilgili olarak ilgili Borsa ve
varsa ilgili 1liskili Borsanin olagan islem seans(lar) iginde islem igin
acik olmasi programlanmis olan ve (b) bir Birlesik Endeks durumunda
(i) ilgili Endeks Sponsorunun sdz konusu Birlesik endeksin seviyesini
yayinlamast planlanmis olan ve (ii) varsa ilgili iliskili Borsanin soz
konusu Birlesik Endekse iliskin olarak olagan islem seansi sirasinda
islem icin agik olmasinin planlanmis oldugu herhangi bir giinil ifade
eder;

Bir Endeks ile ilgili olarak Borsada stz konusu Endeksi olusturan
menkul kiymette vapilan bir islemi takip eden, séz konusu Borsanin
kurallari uyarinca uzlaginm mutat olarak gergeklesecek oldugu Takas
Sistem Giinii siiresini ifade eder;

Ilgili sermaye piyasast aract notunda aksi belirtilmedigi siirece, duruma
gore, her bir Varant ile iliskili olarak veya Varantlar durumunda ilgili
sermaye piyasasi aract notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile
iliskili olarak, bu sermaye piyasast araci notunda yer alan hiikiimlere tabi
olmak kaydiyla ve duruma gore tek bir Endeks ile iliskili Endekse
Dayah Varantlar durumunda “Degerleme Tarihi” olarak anildig: tizere,
ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi ilizere, Endeksin,
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen resmi kapanis sevivesine esit
(Kullanim Fiyati ile ayni esasta parasal bir deger olarak addedilecek
olan) bir tutar veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde
belirtiliyor ise Endeksin ilgili Uzlasi Fiyatt Tarihinde Degerleme
Saatinde ilgili sermaye piyasast aract notunda belirtildigi {zere
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen seviyesi anlamina gelir;

A) Bir Birlesik Endeks durumunda ilgili Borsa veya {liskili Borsa
tarafindan veya sair sekilde ilgili Borsa veya [liskili Borsa tarafindan
izin verilen Iimitleri asan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair gekilde:

BNP Paribas Issuance B.V. TEB YAtirim Menkul P
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olarak islemlerin askiya alinmasi veya islemlere simirlama getirilmesi;
ve

B) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda ilgili Borsa veya
Iliskili Borsa tarafindan veya sair sckilde ilgili Borsa veya [liskili Borsa
tarafindan izin verilen limitleri asan fiyat hareketleri nedenivle veya sair
sekilde: (1) ilgili Endeksin seviyesinin yiizde yirmisi veya daha fazlasini
olusturan menkul kiymetlere; veya (i} herhangi bir ilgili 1liskili Borsada
ilgili Endeks ile iliskili vadeli islem veya opsiyon sdzlesmelerine iligkin
olarak islemlerin askiya alinmasi veya iglemlere sinirlama getirilmesi

anlamina gelir.

C. Vadeli islem (Futures) Fivat Deperlemesi ile Iliskili Tamimlar

ilgili sermaye piyasasi arac1 notunda bir Endeks ile iliskili olarak “Vadeli Islem Fivat Degerlemesi™ gegerli olarak
belirtildigi takdirde sz konusu Endeks bakimindan Dayanaklan Endeks olan Varantlarda asagidaki hitkiimler
gecerli olacaktir:

“Meveut Borsada Islem Borsada islem goren Sézlesmeyi ifade eder.
Goren Sozlesme”

“Borsada islem Giren Bir Endeks ile iliskili olarak ilgili sermaye piyasast araci notunda

Sozlesme” Endeks i¢in bu nitelikte oldugu belirtilen, her bir durumda (a) iligkili
oldugu Endeks, (b) bu tiir her bir sdzlesmenin islem gordiigii Vadeli
islem veya Opsiyon Borsasi ve (¢)(i) Varantlar, Ileri Vadeye Tagman
Vadeli Islem Sozlesmesi Menkul Kiymetleri degil ise soz konusu
sbzlesmenin teslim veya itfa ayina referans yoluyla belirlenmek
kaydiyla, vadeli iglem veva opsivon sézlesmesi / sézlegmelerini ifade
eder.

“Vadeli Islem veya Opsiyvon Bir Endeks ile ilgili olarak ilgili sermaye piyasasi araci notunda séz
Borsas1” konusu Endekse iliskin Borsada Islem Goren Sozlesme agiklamasinda
belirtilen ilgili barsay ifade eder.

“Borsada Islem Géren Borsada Islem Géren Sézlesmede alim satim iglemlerinin duruma gére
Sozlesmenin ilgili Endeksin Degerleme Tarihinde veya Degerleme Tarihi éncesinde
Baslatilmamasi veya veva deferleme veya gbzleme iliskin sair bir tarihte veya diger ilgili bir
Sonlandirnimast™ tarihte veya anilan tarihlere kadar herhangi bir zamanda baglamamis

olmasi veya daimi olarak sonlandirlmis olmasi sonucunda Resmi Uzlas:
Fiyatinin clmamasi anlamma gelir.

“Resmi Uzlag Fiyats” ilgili Borsada Islem Géren Sozlesmeye iliskin olarak, ilgili Vadg#
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Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinin veya onun takas kurulusunun
kuralfan kapsaminda tamimlandigr sekilde) ifade eder.

“Uzlas1 Fiyati” Duruma gore, her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, ilgili sermaye piyasasi
araci notunda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iliskin olarak, tek
bir Endeks ile iliskili Endekse Dayali Varantlar durumunda isbu ““Vadel
islem Fiyat Degerlemesi” baghkli 2. Bent hiikiimlerine tabi olmak
kaydiyla, ilgili Uzlas1 Fiyati Tarihinde Hesaplama Kurulusu tarafindan
tespit edildigi iizere, Endekse iliskin ilgili Borsada Islem Géren
Sézlesmenin Resmi Uzlagi Fivatina esit (Kullanim Fiyati ile ayni para
biriminde bir parasal deger olarak addedilecek olan) tutari ifade eder.

Herhangi bir Endeks ile iliskili olarak Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin gegerli oldugu durumlarda bir giinim;
Planlarnmus bir Islem Giini olup olmadigimn belirlenmesi amaci i¢in, Planianmis Istem Ginti tamminda soz konusu
endekse herhangi bir anif gecersiz olarak addedilecek olup bunun yerine Planlanmus Islem Giiningin, Vadeli Islem
Fivat Degerlemesinin gecerli oldugu bu tiir her bir Endeks ile iliskili olarak ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsast
tarafindan Resmi Uzlagi Fivatrun yavinlandig! bir giin olmasi gerekli olacaktir.

Herhangi bir Endeks ile iliskili olarak Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin gegerli oldugu durumlarda bir Borsa Iy
Giinii, sz konusu Endeks ile ilgili olarak ilgili Vadeli Islem veya Opsivon Borsasinin, mesui sonrast saatler veya
olagan islem seansi saatleri digindaki diger islemler dikkate almmaksizin olagan islem seanslart icerisinde islem
icin actk oldugu (bu tiir herhangi bir Vadeli Islem veya Opsivon Borsasimn siz konusu Borsa Is Gimiinde
programlanmus hafta ici kapary saati éncesinde kapanmasing bakilmaksizin) bir giin olmalidir.

Genel Tammlarda yer alan Degerleme Tarihi tammuna bakimaksizin Endekse Dayali Varantlar ile ilgili
hiikiimlerde ve/veya bu tanmmlarda yer alan Aksayan Gin hiikiimleri Borsada Islem Géren Sézlesmenin
Baslatimamast veya Sonlandirdmasi sdz konusu olmadigi siivece (ki boyle bir durumda ilgili Endeks i¢in Aksayan
Giin hiikiimleri gecerli olacaktir) Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygulandigi herhangi bir Endeks bakimindon
gegerli olmayacaknr.

D. Paya Dayali Varantlar ile iliskili Tanmimlar

“Takas Sistemi” ilgili Payda islemlerin uzlasisi i¢in mutat olarak kullanilan ana yerel
takas sistemini ifade eder;

“Takas Sistemi Giinleri”’ bir Takas Sistemine iliskin olarak, séz konusu Takas Sisteminin uzlasl
talimatlarinin kabulii veya gerceklestivilmesi icin a¢ik oldugu (veya
Takas Sisteminin ilgili bir menkul kiymetin devrinin takasini
gergeklestirememesine yol agan bir olay gerceklesmis olmasaydi agik
olmus olacak olan) herhangi bir giin anlamina gelir;

“Kapams Fiyat1” bir Pay ve Planlamis bir Islem Giinime iliskin olarak, Madde
4.2.43.2°de (Potansiyel Diizeltme Olay) ve Madde 424 5
(Olaganiistii Olay) belirtildigi iizere s6z konusu Payin Hgk
Kurulusu tarafindan belirlenen giindeki resmi kapams fiya
‘G]

gelir (ilgili sermaye piyvasast aract notunda

BMNP Paribas Issuance B.V.
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“Aksayan Giin”

“Erken Kapams”

“Borsa”

“Borsa Is Giinii”

“Borsa Is Giinii (Tek Pay
Esast)”

“Borsa Aksamasi”

“Olaganiistii Olay
Yiiriirliik Tarihi”

“[liskili Borsa™

BINP Paribas Issuance B.V.

Sertifikasi’Amerikan Depo Sertifikasi”min gecerli olarak belirtildigi
durumlarda tadil edildigi iizere);

ilgili bir Borsa veya herhangi bir Iligkili Borsanin mutat islem seansi
sirasinda islem i¢in agilmadifi veya bir Piyasa Aksama Olayinin
gerceklestigi herhangi bir Planlanmig {slem Giinii anlamma gelir;

ilgili Borsanin/Borsalarin veya herhangi bir [ligkili Borsanm/lligkili
Borsalarin, (a) séz konusu Borsa s Giiniinde s8z konusu Borsada /
Borsalarda olagan islem seansina iligkin fiili kapanis saati ve (b) s6z
konusu Borsa [s Giiniinde Degerleme Saatinde Borsa veya Iliskili Borsa
sistemine gerceklestirilmek iizere girilecek emirler icin son teslim
zamanmindan hangisi daha 6nce gerceklesir ise s6z konusu zamanin en az
bir saat Sncesinde duruma gére s6z konusu Borsa(lar) veya séz konusu
iliskili Borsa(lar) tarafindan daha erken bir kaparus saati ilan edilmis
olmadikca, Planlanmis Kapamis Saati éncesinde kapanmasini ifade eder;

bir Pay ile ilgili olarak, ilgili sermaye piyasasi araci notunda sz konusu
Pay i¢in bu gekilde belirtilen her bir borsa veya sistemi, ilgili borsa veya
kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemi veya
Paya iliskin islemlerin gegici olarak tagindigi ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun sz konusu Pay ile
iliskili olarak séz konusu gegici ikame borsa veya kotasyon sisteminde
orijinal Borsadaki ile karsilagtirilabilir likiditenin meveut oldugunu
belirlemis olmasi kaydiyla) ifade eder:

tek bir Pay durumunda, Borsa [s Giiniinii (Tek Pay Esasi) ifade eder;

ilgili Borsa ve varsa ilgili [ligkili Borsanin olagan islem seans(lar)
sirasinda islem i¢in agik oldugu herhangi bir Planlanmis Islem Giiniinii
(s6z konusu ilgili Borsa veya ilgili [liskili Borsanin Planfanmis Kapanig
Saati éncesinde kapanmasina bakilmaksizim) ifade eder:

Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere) genel olarak piyasa
katthmcilanmin (a) Borsadaki Paya iliskin islem gerceklestirme veya
piyasa degeri elde etme veya (b) ilgili herhangi bir Iliskili Borsada Paya
iliskin vadeli islem veya opsiyon sozlesmelerine iligkin islem
gerceklestirme veya piyasa degeri elde etme yetenegini aksatan veya
engelleyen (bir Erken Kapanis disinda) herhangi bir olay anlamina gelir;

bir Olaganiistii Olaya iliskin olarak, iyi niyeti ve ticari agidan makul
sekilde harcket eden Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi lizere
sdz konusu Olaganiistii Olayn gergeklestigi tarihi ifade eder;

Pay icin bu sekilde belirtilen her bir borsa veya Kotasyon
konusu borsa veya kotasyon sistemine halel nitelikte blr
kotasyon sistemi veya sdz konusu Paya iligkingiglemlerin
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tasindig1 ikame nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama
Kurulusunun s6z konusu Pay ile iliskili olarak s6z konusu gecici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal lliskili Borsadaki ile
karsilagtirilabilic  likiditenin  meveut oldugunu belirlemis olmasi
kaydiyla) ifade eder; su kadar ki, ilgili sermaye piyasasi arac1 notunda
“Tiim Borsalarin {liskili Borsalar olarak belirtildigi durumlarda “ligkili
Borsa™ alim satim islemlerinin s6z konusu Paya iliskin vadeli islem veya
opsiyon s6zlesmeleri ile ilgili genel piyasa iizerinde énemli etkiye sahip
oldugu (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere) her bir borsa
veya kotasyon sistemi anlamina gelecektir:

“Planlanmus Islem Giinii” tek bir Pay durumunda Planlanmis Islem Giiniinii ifade eder (Tek Pay

Esasi);
“Planlanms Islem Giinii ilgili Borsa ve ilgili iliskili Borsanin ilgili olagan islem seans(lar)
(Tek Pay Esasi)” sirasinda iglem igin agik olmasinin planlanmis oldugu herhangi bir giinii
ifade eder:
“Uzlas1 Dingiisii” bir Pay ile ilgili olarak Borsada Paya iliskin yapilan bir islemi takip eden,

stz konusu Borsamin kurallart uyarinca uzlasinin mutat olarak
gergeklesecek oldugu Takas Sistem Gunii siiresini ifade eder;

“Uzlas: Fiyat1” Duruma gére, her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, ilgili sermaye piyasasi
araci notunda Birimler belirtilivor ise, her bir Birime iliskin olarak isbu
“Paya Dayali Varantlar ile tliskili Tammlar™ bashkh 3. Bentte yer alan
hiikiimlere tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Tarihi"nde amldig: lizere
tek bir Paya iliskin Paya Dayali Varantlar durumunda ilgili sermaye
pivasasi araci notunda belirtildigi Gzere; ilgili Borsada ilgili Uzlagi
Fiyati Tarihinde s6z konusu Pay icin belirtilen resmi kapamig fiyatina
esit bir tutar veya Hesaplama Kurulusunun goriisiine gore s6z konusu
resmi kapams fivatimn bu sekilde belirlenmiyor olmas: ve tgili Uzlasi
Fiyat1 Tarthinin bir Aksayan Gin olmamasi durumunda, Hesaplama
Kurulusunun, kendi takdirine bagh olarak, Payin kapanis gergege uygun
alim fiyati ve kapanmis gercege uygun satis fivatinin  aritmetik
ortalamasina dayali olarak veya Pay alim satimt ile istigal eden
(Hesaplama Kurulusu tarafindan secildigi tizere} iki veya daha fazla
sayida finansal kurulusun kendisine temin ettikleri orta piyasa
kotasyonlarina dayall otarak veya Hesaplama Kurulusunun kendi karar
vereceSi difer faktdrlere dayah olarak Paya iligkin kapamg gercege
uygun alim fiyati ve kapams gergege uygun satis fivatimin aritmetik
ortalamasina esit olarak tespit edilen bir tutar; séz konusu tutar ilgili
sermaye piyasast aract notunda bu sekilde belirtilivor ise Déviz Ky
lizerinden Uzlasi Para Birimine gevrilecektir ve séz kOHUSEJ ‘%MEE]C}
tutar Uzlasi Fivati olacaktir (tiimii Hesaplama Kurulugu tarafgndan veva

adina belirlenecegi tizere);
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“Uzlas: Fiyati Tarihi” duruma goére Degerleme Tarihini ifade eder;

“Paylar™ ve “Pay” Madde 4.2.4.3.2 (Potansiyel Diizeltme Olaylar) ve Madde 4.2.4.3.3
(Olaganiistii Olaylar) uyarmnca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, tek bir
Pay ile iliskili bir Varant ihrac1 durumunda ilgili sermaye piyasas: araci
notunda belirtilen pay anlamina gelir ve iliskili ifadeler ayni ¢ergevede
yorumlanacaktir;

“Pay Sirketi” tek bir Pay ile iligkili bir Varant ihract durumunda séz konusu Payi ihrag
etmis olan sirketi ifade eder;

“Pay Diizeltme Siiresi” (a) 1lgili sermaye piyasasi aract notunda belirtilen siire veya (b) boyle bir
siire belirtilmivor ise, bir Uzlagi Dénglisiinii ifade eder; ve

“Islem Aksamas1” ilgili Borsa veya Iliskili Borsa tarafindan veya sair sekilde, ilgili Borsa
veya herhangi bir [liskili Borsa tarafindan izin verilen limitleri agan fiyat
hareketleri nedeniyle veya sair sekilde: (a) Borsadaki Paya iliskin
olarak; veya (ii) herhangi bir ilgili Iligkili Borsada Pay ile iliskili vadeli
islem veya opsiyon sozlesmelerine iligskin olarak islemlerin askiya
alinmasi veya iglemlere sinirlama getirilmesini ifade eder.

E. Para Birimi Varantlar ile ilgili Tammlar

“Aksayan Giin” Hesaplama Kurulusunun bir Aksama Olayinin gergeklesmis oldugunu
betirledigi herhangi bir Planlanmis islem Giniinii ifade eder;

“Likidite Yetersizligi Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedef Para Birimlerinden

Aksamasi” herhangi birine iliskin olarak Hesaplama Kurulusunun veya lhragginim,
s6z konusu para birimi igin; Hesaplama Kurulusu veya Ihragginin
herhangi bir Uzlasi Fiyati Tarihinde (veya farkli ise, sz konusu Uzlas
Fiyat1 Tarihine iliskin kurlarin olagan seyir i¢inde ilgili fiyat kaynag:
tarafindan yayinlanacak veya ilan edilecek oldugu giinde) Varantlar
kapsamindaki yiikiimlilikleri igin (bir veya daha fazla sayida iglemde)
riskten korunma pozisyonu almak igin gerekli addettikleri bir tutarda
kesin teklif elde etmesinin olanaksiz hale geldigi herhangi bir olayin
gerceklesmesini ifade eder;

“Fiyat Kaynag” ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi {izere Uzlas1 Fiyatinin
hesaplanmasina esas olusturan kur veya kurlan igeren yayinlanmisg
kaynak, bilgi saticist veya saglayicisim ifade eder;

“Fiyat Kaynag Aksamasi”  Uzlagi Fiyatinin hesaplanmasinda esas alinan kur veya kurlanin elde
edilmesinin olanaksiz hale geldigi anlamina gelir;

“Planlanmis Islem Giinii” Baz Para Birimi ve Hedef Para Birimi veya Hedef Para Bll‘l?
finansal merkezlerinde ticari bankalann is (déviz piyasa nm'ﬁ)

uygulamalart dogrultusunda doviz islemleri dahil) igin
h
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“Uzlas1 Fiyat1 Tarihi”

“Belirlenmis Azami
Aksama Giinleri”

“Degerleme Tarihi”

“Degerleme Saati”

{veya bir Aksama Olayimin gergeklesmesi stz konusu olmus olmasayd:
actk olacak olduklarr) bir glin anlamina gelir;

duruma gore Degerleme Tarihi anlamina gelir;

ilgili sermaye pivasasi aract notunda belirtilen sayida giin veya bu
sckilde belirtilmiyor ise bes (5) Planlanmis Islem Giiniinii ifade eder;

(Varantlar durumunda) ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen
tarih veya stz konusu giiniin bir Planlanmus Islem Giinli olmamasi
durumunda bunu takip eden Planlanmis Islem Giinii (s6z konusu giin
Hesaplama Kurulusunun kanaatine gore Aksayan bir Gin olmadigl
siirece - Aksayan Giin oldugu hallerde ise Madde 4.2.4.5.2 (Bir Aksama
Olayimuin Sonuglan) ile iliskili hiikimier gegerti olacaktir); ve

ilgili sermaye piyasast arac1 notunda aksi belirtilmedigi siirece, Fiyat
Kaynaginin Uzlas1 Fiyatinin hesaplanmasinda esas alinan ilgili kur veya
kurlari yaymladigi saati ifade eder;

F. Emtiava Dayvali Varantlar ile iliskili Tanimlar

“Emtia”

“Emtia is Giinii”

“Emtia Aksama Giinii”

“Emtia Alternatif Degeri”

BNP Paribas [ssuance B.V.
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Isbu sermaye piyasas1 araci notu uyarinca diizeltme hiikiimlerine tabi
olmak kayduyla, ilgili sermaye piyasast arac1 notunda belirtilen emtia
(veya emtialar) veya emtiaya iliskin vadeli islem sdzlesmesini ifade eder
ve iliskili ifadeler ayi ¢ergevede yorumlanacaktir ve siipheye mahal
vermemek adina iklimsel degiskenler, naviun fiyatlar1 ve emisyon
indirimlerinin her biri ilgili sermaye piyasasi araci notu amaglan
bakimindan bir Emtia olabilie;

Bir Emtia’ya iliskin olarak asagidakileri ifade eder:

a) llgili Emtiaya iliskin Emtia Referans Fiyatinin bir Borsa
tarafindan ilan edildigi veya vayinlandigi durumlarda her bir ilgili
Borsanin olagan islem seansian sirasinda iglem i¢in agik oldugu (veya
bir Pivasa Aksama Olay1 gergeklesmis olmasaydi ac¢ik olacak oldugu)
ve s6z konusu Borsamn planlanmis kapanis saatinden 6nce kapanmasina
bakilmaksizin herhangi bir giinii; veya

b) ilgili Fiyat Kaynagimn ilgili Emtiaya iligkin bir fiyat yayinlamis
oldugu (veya bir Piyasa Aksama Olay1 gergeklesmis olmasaydi
vayinlayacak oldugu) bir giinii;

Bir Piyasa Aksama Olaymin gergeklestigi herhangi bir giinii ifade eder;

Herhanbi bir Emtiaya tliskin olarak, ilgili Emtiaya iliskin ilgili
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yiiksek ve en diisiik degerlere sahip Emtia Referans Fiyatlarmimn (veya
eger birden fazla bu tiir en yiiksek veya en diisiik fiyat var ise, bunlarin
sadece birinin) goz ard1 edilmesi sonrasinda geri kalan I'mtia Referans
Fiyati olacaktir. Ugten az sayida bu tiir kotasyon olmasi durumunda séz
konusu degerin  belirlenemeyecedi addedilecek ve ilgili deger
Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli tahmini olacaktir;

“Emtia Referans Fiyvati” Herhangi bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili sermaye piyasasi araci
notunda belirtilen Emtia Referans Fiyati anlamma gelir;

*“Teslim Tarihi” Bir Emtia Referans Fivatina iliskin olarak, asagida ifade edildigi iizere,
dayanak Emtiaya iliskin teslimin gerceklesecegi (ilgili Fiyat
Kaynaginda veya ilgili Fivat Kaynagi tarafindan bildirilen bir tarih veya
ay olmasi gereken veya ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag:
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan) ilgili tarth
veya ayl ifade eder:

Varantlar, fleri Vadeye Taginan Vadeli Islem S&zlesmesi Menkul
Kiymetleri degil ise:

a)  ilgili sermaye piyasasi aract notunda bir tarih veya bir ay veya yil
belirtiliyor ise, o tarih veya o ay ve y1l;

b)  ilgili sermaye piyasasi aract notunda En Yakin Vade Ay
belirtilivor ise, ilgili Vadeli islem Sozlesmesinin itfa ayi; ve

¢)  Teslim Tarihinin belirlenmesi amaci i¢in ilgili sermaye piyasasi
araci notunda bir yontem belirtiliyor ise, o yéntem uyarinca tespit
edilen tarih veya ay ve vil;

Varantlar, lleri Vadeye Tasinan Vadeli Islem Sozlesmesi Menkul
Kiymetleri ise, iyi nivetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulusunun Vadeli islem Yenileme Tarihinde veya boyle
bir tarih yok ise Ihra¢ Tarihinde segtifi bir vadeli islem sézlesmesine
iliskin teslim tarihi.

“Emtia Referans Fiyatmin ~ (a) ilgili Borsada ilgili Vadeli islem Sozlesmesinde iglemlerin daimi
Yok Olmas1” olarak sonlandirilmasi veya
(b) ilgili Emtianin veya ilgili Emtiaya iliskin islemlerin yok olmasi veya

(c) bir Emtia Referans Fiyatinin yok olmasi veya daimi olarak
sonlandinlmasi veya kullanllamaz olmasi anlamina gelir (iliskili Fiyat
Kaynagiun kullanulabilirligine veya ilgili Vadeli islem Sézlesmesi,

“Aksama Hali Alternatifi”  Fiyatlandirma Tarihi olan bir giinde (veya farkl ise, o Fi
Tarihine iliskin fivatlarin olagan seyir i¢inde Fiyat Kaynag{
yaymlanacak veya ilan edilecek oldugu giinde) bir Piyasa AR
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“Borsa™

“Nihai Fiyatlandirma
Tarihi”

“Vadeli Islem Sézlesmesi”

“Vadeli Islem Yenileme
Tarihi”

“Baslangi¢ Fiyatlandirma
Tarihi”

“Giin I¢i Fiyat”

“Limit Fiyat Olay”

-----
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gerceklestiii veya mevcut oldugunda belirli bir Emtia Referans Fiyatima
iliskin olarak Ilgili Fiyatin belirlenmesi igin alternatif bir esasa yol
acabilecek olan bir kaynak veya yontemi ifade eder. Bir Aksama Hali
Alternatifi, ilgili scrmaye piyasasi aract notunda belirtiliyor oldugu
takdirde gegerli olacaktir veya herhangi bir Aksama Hali Alternatifi
belirtilmiyor ise Hesaplama Kurulusu Madde 4.2.4.6.2 (bir Piyasa
Aksama Olayimmn Sonuglar ve Aksama Hali Alternatifleri} uyaninca
itgili islemleri belirleyecektir.

Bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili sermaye piyasasi arac1 notunda veya
Emtia Referans Fivatinda belirtilen, stz konusu Emtiaya iliskin borsa
veya ana islem pivasasini ifade eder;

llgili sermaye piyasasi arac1 notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
eder;

Bir Emtia Referans Fiyatina iliskin olarak o Emtia Referans Fiyatinda
anilan Emtiaya iliskin ilgili Teslim Tarihine iliskin olarak bir sdzlesme
biiylikligiiniin gelecekteki teslimi konusunda bir sézlesmeyi ifade eder;

(i) ilgili sermaye piyasasi arac1 notunda bu sekilde belirtilen tarih,
veya
(i) Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli ve ticarl acidan makul

sekilde hareket etmek suretivle ilgili sermaye piyasas: aract notunda
belirtilen siire (“Vadeli islem Yenileme Siiresi”) i¢inde sectigi tarihi

ifade eder;

l1gili sermaye piyasast aract notunda bu gekilde belirtilen tarihi ifade
eder;

Bir Emtiaya iliskin olarak ve bir Fiyatlandirma Tarihinde herhangi bir
zamanda, s0z konusu Emtiamn Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlendigi iizere Madde 4.2.4.6.2°de (Bir Piyasa Aksamasi Olayunn
Sonuglar ve Aksama Hali Alternatifi) belirtilen hiikiimiere tabi olmak
kaydiyla ilgili Fiyati ifade eder;

Herhangi bir Emtianin uzlagi fiyatinin bir dneeki gline ait yayinlanmig
uzlasi fivatina gore s6z konusu Emtia veya Endeks Bilesenine iliskin
gecerli borsa kurallan kapsaminda izin verilen azami tutara esit bir
tutarda artmis veya azalmis olmasi anlamma gelir.

Islem Tarthinden itibaren ilgili Emtia veya Vadeli Islem Sézlesmesinin
icerigi, olusumu veya tesekkillinde Onemli  bir df:,t:i;lkll
gerceklesmesini ifade eder;
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“Onemli Formiil
Degisikligi”

“En Yakin Vade Ayr”

“Fiyat Kaynag”

“Fiyat Kaynag Aksamas1”

“Fiyatlandirma Tarihi”

“Referans Aracilar”

“llgili Fiyat”

[slem Tarihinden itibaren ilgili Emtia Referans Fiyatinin hesaplama
formiil veya yonteminde nemli bir degisikligin gerceklesmesini ifade
eder;

Sayisal bir sifatin ardindan kullamildiginda, bir Teslim Tarihi ve bir
Fiyatlandirma Tarihi ile ilgili olarak, o sayisal sifatin belirttigi Vadeli
{slem Sozlesmesinin itfa ay1 anlamina gelir; béylece 8rnedin (a) “Birinci
En Yakin Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ilk
Vadeli Islem Sozlesmesinin itfa ettigi ay1 ifade eder; (b) “Ikinci En
Yakmn Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ikinci
Vadeli [slem Soézlesmesinin itfa ettigi ay1 ifade eder; ve (c) “Altinci En
Yakin Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek altinci
Vadeli [slem Sézlesmesinin itfa ettigi ay1 ifade eder;

ilgili Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, Belirlenmis Fiyati (veya
Belirlenmis Fiyatin hesaplandigi fiyatlar1) i¢eren (veya bildiren) yaymn
(veya bir Borsa da dahil, bu tiir bagka bir referans kaynagi} anlamina
gelir;

(a) ilgili Emtia Referans Fivati igin Fiyat Kaynaginin Belirlenmis Fiyati
(veya Belirlenmis Tiyatin belirlenmesi igin gereken bilgileri)
duyurmamasi veya yayinlamamasi veya

(b) Fivat Kaynagimin gecici veva daimi olarak sonlandirilmasi veya
erigilemez olmasi anlamina gelir;

sermaye piyasasi aracl notunda [k Fiyatlandirma Tarihi veya Nihai
Fiyatlandirma Tarihi olarak belirtilen her bir tarih veya bu tiir bir tarihin
bir Emtia I3 Giinii olmamas: halinde, Hesaplama Kurulusu ilgili giiniin
bir Aksayan Giin oldugu kanaatinde olmadig siirece, bunu takip eden
Emtia is Giiniinii ifade eder. Hesaplama Kurulusunun ilgili giiniin bir
Aksayan Giin  oldugu kanaatinde oldugu durumlarda, ilgili
Fiyatlandirma Tarihi bir Emtia Aksama Giinii olmayan miiteakip ilk
Cmtia Is Ginii olacaktir {Planlanmis Fiyatlandirma Tarihini izlcyen
Belirlenmis Azami Aksama Giinlerine esit ardistk Emtia [s Gimleri
sayistmn her biri bir Emtia Aksama Giinti olmadif stirece). Bu durumda
(A) sbz konusu son ardistk Emtia Is Ginii, ilgili giiniim bir Emtia
Aksama Giinti olmasma bakilmaksizin Fiyatlandirma Tarihi olarak
addedilecektir ve (B) Hesaplama Kurulusu Madde 4.2.4.6.2 (Bir Pivasa
Aksama Olaymm Sonuglari ve Aksama Hali Alternatifi”) ile iligkili
Hiikiimler dogrultusunda hareket edecektir;

ilgili Emtia piyasasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan segllen it
lider aract anlamina gelir;
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“Planlanmis Fiyatlandirma
Tarihi”

“Uzlas1 Fiyati”
“Belirlenmis Azami

Aksama Giinleri”

“Belirlenmis Fiyat”

“Vergi Aksamasy”

“i.slem Aksamas1”
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diizenlenen sekilde hesaplanan belirlenmis Emtia Referans Fiyat i¢in o
giine dzgii olarak belirlenen, her bir birim Emtiaya iliskin fiyat olarak
ifade edilen fiyat anlamina gelir;

bir Pivasa Aksama Olayma neden olay gergeklesmemis olsayds bir
Fiyatlandirma Tarihi olmusg olacak olan herhangi bir orijinal tarihi ifade
eder;

yalmzea Emtiaya Dayali Varantlarma iliskin olarak 1lgili Fiyati ifade
eder;

bes (5) Emtia Is Giinii veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda
belirtilen sair Belirlenmis Azami Aksama Giinleri sayisini ifade eder;

bir Emtia Referans Fiyati ile ilgili olarak ilgili sermaye piyasasi araci
notunda belirlendigi lizere (ve gegerli ise bu sekilde belirtilen zaman
itibariyle) (ilgili Fivat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag tarafindan
bildirilen veya ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag:
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan bir fiyat
olmas: gereken) asagidaki fiyatlardan herhangi birini ifade eder: (a)
vitksek fivat; (b) diigik fiyat; (c) yilksek fiyat ile diisiik fiyatin
ortalamast; (d) kapanis fiyati; (e) agilis fiyaty; (f) alis fiyatr; (g) satis
fiyaty; (h) ahs fiyati ile satig fiyatmin ortalamasi; (1) uzlasi fiyaty; (j)
resmi uzlasi fiyati; (k) resmi fiyat; (1) sabah fiksingi;, (m} 6gle fiksingi,
(n) spot fiyat; (o) Fivatlandirma Tarihinde saat [7:30°de (Orta Avrupa
Saati) alis ve satig fiyatlarinin aritmetik ortalamasi;

herhangi bir idare veya vergilendirme kurumu tarafindan islem Tarihi
sonrasinda; ilgili Emtia {izerine veya ilgili Emtia referans alinarak
dlgiilmek kaydiyla tilketim, ¢ikarma, satig, kullanum, katma deger, devir,
damga, belge, kayit vergileri veya benzer vergilerin (genel briit veya net
gelire referans yoluyla &lgiilen veya bunlar {izerinden alinan vergiler
disinda), ilgili uygulama, degisiklik veya kaldirma isleminin dogrudan
etkisi, sair durumda bir Fiyatlandirma Tarihi olacak olan bir giinde, Ilgili
Fivaty, ilgili uygulama, degisiklik veya kaldirma s6z konusu olmamis
olsaydi gegerli olacak olan dizeyine gore artirmak veya indirmek
oldugu takdirde, uygulanmasi veya bunlarda degisiklik yapilmas: veya
bunlarin kaldirilmasint ifade eder; ve

Borsada ilgili Vadeli Islem Sozlesmesi veya Emtia ile veya ilgili
sermaye pivasast araci notunda belirtilen herhangi bir Borsada ilave
herhangi bir vadeli islem sézlesmesi, opsiyon sézlesmesi veya emtia lle
yapllan 1§lemler1n onemh olgude askiya almmast veya bunlara &
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L. Duruma gére Vadeli islem Sozlesmesi veya Emtiada vapilan
islemlerin herhangi bir Emtia Is Giiniinde askiya alinmasi yalnizca
agapidaki durumlarda Snemli addedilecektir:

a) duruma gére Vadeli Islem Sozlesmesi veya Emtia ile yapilan
tiim islemlerin tiim Fiyvatlandirma Tarihi igin askiya alinmasi; veya

b) duruma gore Vadeli Islem Sézlesmesi veya Emtia ile yapilan
tiim iglemlerin Fivatlandirma Tarihinde islemlerin agilisinin ardindan
askiya alinmasi, duruma gore s6z konusu Vadeli islem veya Emtia ile
vapilan islemlerin sdz konusu Fiyatlandirma Tarihinde olagan
programlanmis kapanist Oncesinde ahm satim islemlerinin yeniden
baslamamasi ve bu askiya alma halinin baglamasina bir saatten az zaman
kala bildirilmis olmasi; ve

II. Herhangi bir Emtia i Giiniinde, duruma gore, ilgili Vadeli islem
Sézlesmesi veya Emtia ile yapilan islemlere iligkin getirilen bir
simirlandirma, yalmizea, ilgili Borsa duruma gore ilgili Vadeli Islem
Sozlesmesi veya Emtiamin fiyatinin dalgalanabilecegi aralifa bir limit
getirdigi takdirde ve duruma gore ilgili Vadeli Islem Sozlesmesi veya
Emtiaya iliskin kapanis veya uzlas fiyati o araligin {ist veya alt sinininda
oldugu takdirde 6nemli nitelikte addedilecektir.
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THRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ercevesinde bu sermaye piyasasi
aract notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercefe uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu bilgilerin anlamm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihracc
BNP Paribas Issuance B.V. Vekilinin Sorumlu Oldugu Kisim:
Adr - Soyady, Gérevi, imza, Tarih
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2. RiSK FAKTORLERI
2.1. Ihra¢ Edilecek Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iliskin Riskler

Satisa sunulmakta olan Varantlarin olas: yatinimeilan bir yatinim karari vermeleri sirasinda difer
hususlarin yani sira ve kendi finansal kosullari ve yatirim hedetleri 1s1¢inda. isbu sermaye piyasas: araci
notunda yer verilen tiim bilgileri ve Gzellikle de asagida belirtilen (Ihrager’min kendi makul kanaati
dogrultusunda Ihraggi’'nin Varantlar kapsamindaki yiikiimliilikklerini  yerine getirme yetenegini
etkileyebilecek riskleri temsil ettiine veya edebilecek olduguna inandig) riskleri dikkatli bir sckilde
degerlendirmelidirler. Yatinmeilar baz: durumlarda yatirimlarmin degerinin tamamini kaybedebilirler.

Asagida agiklanan bir dizi risk, belirli bir Varantin ierdigi sartlara bagh olarak, sz konusu Varant
serisi bakimmdan ilgili olabilir. Risklerin bu sekilde birlesmesi Varantlarin volatilitesini artirici etki
yaratabilir ve bir Varant Sahibi’nin yatirmmimnin bir kismi veya tamamini kaybetmesi veya beklenen getiriyi
elde etmemesi olasiliging artirabilir.

Yatwimeilar Varant yatirimlan ile ilgili riskleri anlamali ve (i) kendilerine 6zgii finansal, vergiscl
ve diger kosullar igiginda Varantlara yatirimm uygun olup olmadigmni, (ii) bu sermaye piyasasi araci notunda
yer alan bilgileri ve (iii) Dayanak Varlik/Gostergeyi, kendi hukuk, vergi, muhasebe danismanlar ve diger
danmismanlarn ile dikkatli bir sekilde defierlendirdikten sonra yatinmlarim yapmalidirlar.

2.1.1.  Varantlarin Sagladigx Haklarin Dayanak Varhk/Gistergeye Baghhgi

Varantlar Uzlas1 Tarihinde Ihragei’dan varsa (asla sifirdan az olamayacak olan) Nakit Uzlag
Tutarin alma hakkint verir.

Almm varantlarinda Dayanak Varlik/Géstergenin Uzlasi Fiyatimin Kullanmim Fiyatindan yliksek
olmasi durumunda, Nakit Uzlasi Tutar1 ddenecektir. Nakit Uzlast Tutar1 Dayanak Varlik/Géstergenin Uzlas
Fiyatmin Kullanim Fiyatim agan kismimmn belirlenmis Katsayt ile ¢arpilmasi yoluyla bulunacak tutan
yansitir, Yatirimetlar Varantlara yaptiklan Yatinnmdan saglayacaklar (varsa) getirinin Varhigin/Gostergenin
her bir Degerleme Tarihinde belirtilen seviyesine dayah olacagini géz dniinde bulundurmalidirlar. En kétii
senaryoda belirtilen giin(ler)de Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlast Fiyatr ilgili Kullanim Fiyatina egit veya
bundan diisiik oldugu takdirde yatinnmeir herhangi bir Nakit Uzlas: Tutan elde etmeyebilir ve baslangigta
yapmis oldugu yatirumin tamamini kaybedebilir. Yatinmecilar aynt zamanda bazi vergi, riisum ve harglarin
ve/veya masraflarin Nakit Uzlasi Tutarindan diisiilecegini dikkate almalidirlar.

Satim varantlarinda Kullamim Fiyatinin Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlag1 Fivatindan yiiksek
olmas:1 durumunda, Nakit Uzlasi Tutare 8denecektie. Nakit Uzlagi Tutari Kullanim Fiyatinin Dayanak
Varlik/Gostergenin Uzlast Fiyatini asan kisminin belirlenmis Katsay1 ile carpilmasi yoluyla bulunacak tutari
yansitir. Yatirimeilar Varantlara yaptiklar: Yatirimdan saglayacaklar: (varsa) getirinin Varlhigin/Gostergenin
Degerleme Tarihindeki seviyelerine dayali olacagim gz dniinde bulundurmahdirlar. En kot senaryoda
belirtilen giin(ler)de ilgili Kullanim Fiyati Dayanak Varlik/Géstergenin Uzlagi Fiyatindan diisiik veya buna
esit oldugu takdirde yatinmer herhangi bir Nakit Uzlasi Tutar elde etmeyebilir ve baslangigta yapmis
oldugu yatirimin tamamim kaybedebilir. Y atirimcilar ayni zamanda bazi vergi. riisum ve harg]arm pigesa
masraflarm Nakit Uzlast Tutarindan diigtilecegini dikkate almalidirlar. g
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Kaldwraclt iirviinler ile iigkili riskler

Varantlardan getiri elde edilebilmesi dayanak varlik/géstergenin petformansima baglidir. Varantlara
iliskin kaldirag etkisi pozitif veya negatif olabilir. Bunun sonucunda yatinmeilar, yatinmlarim kismen
veya tamamen kaybedebilirler.

Kaldiracl olarak maruz kalinan riskler

Kaldirag 6zelligi iceren Varantlar kazang ve kayiplan artirir. Dayanak varlik/gdsterge beklentilere karsit
yénde hareket ettigi takdirde Varant Sahipleri ve/veya potansiyel yatinnmcilar yatinnmlarinin kaldiragh
olmayan bir menkul kiymete yvatirim yapmis olsalardi kaybedecek olduklari oranindan daha biyiik bir
oramint Kaybetme riski ile karsilasabilirler,

Endekse Dayalt Varantiar ile iliskili riskler

Endekse Dayali Varantfar, menkul kivmetler, tahviller, déviz kurlarr veya emlak fiyati verileri gibi esitli
varlik siniflarmi igeren veya gesitli varlik siiflarinin bir kombinasyonunu icerebilecek dayanak bir
endeksin (“Endeks™) performansina baghdir. Endekse Dayali Varantlarda yatinmeilar Endeksin
dayanagini  olusturan varliklarin  geleneksel borglanma araclanna  yapdan bir yatinm ile
kargilagtimldiginda beklenen diizeyde performans gostermemesi riski ile kargt kargtyadirlar. Bu
dogrultuda Endekse Dayali Varantlara yapilan bir yatirimdan elde edilecek getirinin geleneksel
borglanma senetlerine yapilan bir yatirima kiyasla olumsuz etkilenme olasiliy daha yiiksektir.

Paya Dayalt Varantlar ile iligkili riskler

Dayanak varhik/gdstergeyi olusturan Pay(lar)a, Global Depo Sertifikasi/Sertifikalari’'na ve/veya
Amerikan Depo Sertifikasi/Sertifikalar’na [birlikte “Pay(lar)”] yapilan dogrudan bir yatirimdan farkh
olarak Paya Dayali bir Varanta yapilan bir yatirim ilgili Varant Sahibine oy kullanma veya temettii veya
dagitim alma hakkint vermez. Bu nedenle Paya Dayali Varantlardan elde edilen getiri ilgili Pay(lar)a
yapilan dogrudan bir yatirim ile ayni olmayabilir ve ilgili Varantlarin Sahipleri dogrudan bir yatirimda
elde edecek olduklarindan daha az bir getiri elde edebilirler.

Para Birimine Dayalt Varantlar ile iliskili riskler

Déviz kurlarindaki dalgalanmalar, bagka piyasa gii¢lerine bakilmaksizin, bir para biriminin degerinin
belirlenmesi veya desteklenmesine yonelik hiikiimet tedbirlerini de igeren karmasik siyasi ve ekonomik
faktorlerden etkilenir. Déviz kuru araglarinun (belirli para birimleri veya para birimi endeksleri ile iligkili
varantlar, menkul kiymetler veya opsiyonlar gibi) ihrag orani artti@ takdirde ikincil piyasada Para Birimi
Varantlarinin degeri diiser. Para Birimi Varantlarinin Sahipleri ilgili para birimindeki {(veya para
birimleri sepetindeki) déviz kurlari kendi bekledikleri yinde hareket etmedigi takdirde yatirimlarimnin bir
kism1 veya tamamint kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Buna ilaveten Para Birimi Varantlarinin
uzlasisinin, ilgili Varant Sahibinin kendi ikamet iilkesinin para birimi disinda bir para birimi cinsinden
gergeklesmesi durumunda doviz kuru dalgalanmalaninin negatif etkileri daha biiytik olacaktir.

Emtiaya Dayalt Varantlar ile iliskili riskler

Emtiaya Dayali Varantlar ile ilgili olarak bu Varantlarin Sahipleri kullanim iizerine dayans
(bir “Emtia”) degerine atif yoluyla belirlenen (varsa) bir tutar elde ederler. Varantlarin icgrdi
bagl olarak vade sonunda édenecek ofan tutar Emtianin degerine atif yoluyla tespit edf ir.
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beklenen sekilde performans gostermedigi takdirde bu durum Varant Sahiplerinin Varantlara iliskin
olarak elde edecek olduklar: tutarlar (varsa) iizerinde dnemli olumsuz etkiye neden olabilir ve ayrica
Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir.

Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi Vadeli Islem Sézlegmelerine veya
Endekse Dayalt Varantlara atif yoluyla degerlemesi yapilan Emtiaya Dayalt Varantlar ile iligkili
riskier

Emtiaya Dayali Varantlar dayanak bir emtiaya dayali bir vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesinin
performansina da bagli olabilir. S5z konusu dayanak vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesinin beklenen
sckilde performans gostermemesi durumunda bu tir Varantlara yatinm yapmis olan yatimmer
beklenenden daha diigiik bir getiri elde edebilir (ve dnemli Slglide daha dusiik bir getiri elde edebilir).
Endekse Dayali Varantlara iliskin ilgili sermaye piyasasi aract notunda Vadeli Islem Fiyat
Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi durumlarda Varantlarin degeri bir endeks ile iliskili
vadeli iglem veya opsiyvon sizlesmesinin performansina bagli olacaktir (Endekse Dayali Varantlar
durumunda). S6z konusu dayanak vadeli islem veya opsiyon sozlesmesinin beklenen sekilde performans
gistermemesi halinde bu tiir Varantara yatinim yapan yatirimeilar beklenenden daha diisiik bir getiri (ve
onemli dlglide daha diisiik bir getiri) elde edebilirler.

Vadeli iglem ve opsivon sozlesmelerinin performansi diger hususlarin yani sira vadeli islem veya
opsiyon borsasimin likiditesinden ve vadeli islem veya opsiyon borsasinin kontrolii disindaki olaylardan
etkilenebilir. Dayanak emtia, endeks ve/veya para birimine iliskin spot piyasalar ile vadeli islem veya
opsiyon piyasalarinin degerleri arasinda énemli farklihklar séz konusu olabilir. Bu nedente bu tiir vadeli
islem sézlesmelerini referans alan Varantlara vapilan bir yatirim bir vadeli islem veya opsiyon
stzlesmesini referans almayan Emtiaya Dayali Varantlar veya Endekse Dayah Varantlara yapilan
karsilastirilabilir yatinmdan veya hatta ilgili dayanak emtia. endeks veya doviz kuruna yapilan dogrudan
bir yatinmdan daha kétii performans sergileyebilir.

Dayanak Varltk/Géstergenin dejeri pivasa dalgalanmalarindan etkilenebilir

Dayanak Varlik/Gostergeye bagli olarak Sahibinin Dayanak Varhk/Gostergeye bagh Varantlara
vatiriminin degeri ekonomik ve siyasi geligmeler, faiz oranlanindaki degisiklikler ve menkul kiymet
fiyatlarinda algilanan egilimlerin negatif etkisi sonucunda énemli dlgiide olumsuz etkilenebilir.

Fark riski

Bir veya daha fazla Dayanak Varlik/Gostergenin ilgili sevivesi, degeri veya fiyatinda islem giinii iginde
veya piyvasa agihsi sirasinda ani ve dnemli degisiklik olugabilir. Bu tiir bir degisiklik olumlu veya
olumsuz olabilir ve “Fark Riski” olarak adlandunlu.

Kamuya acik bilgilere dayal yanirim karar

Varant Sahiplerinin yatirim kararlarini kamuya agik bilgilere dayalt olarak vermeleri gerekmektedir. Bu
nedenle, Varant Sahipleri, daha sonra kamuya agik hale gelen bilgilerin Dayanak Varlik/Gostergenin

etkilenmesi riski ile karsi karsivadir.
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2.1.2.  Uzlasi Anma Kadar Odeme Yasag

Yatirimetlar, Varantlarin vadesi boyunca belirli araliklarla faiz Sdemeleri veya sair dagitimlarin
olmayacagi hususunu dikkate almalidirlar. Yatirimeilar, Varantlan vadesinden &nce satabilirler ve bu
satistan elde edilen getiri, elde edebilecekleri tek getiri olabilir. Ancak satisin gergeklestirilememesi ve tiirev
pivasa fivatinin diismesi durumunda yatirimeilar olumsuz bir etki ile karsilasabilirler.

2.1.3.  Olaganiistii Nedenterden Dolay: Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirlik, Miicbir Sebep,
Piyasa Aksama Olaylar ve Diizeltmeler

ihraggi’nin - kendi  kontrolii disindaki nedenlerden dolay:r, Varantlardan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykirt veya
uygulanamaz hale geldigini veya Ihrager’nin yvine kendi kontroli disindaki nedenlerle, Varantlara iliskin
riskten korunma islemleri siirdiirmesinin herhangi bir sebeple yasallifinin veya uygulanabilirliginin
kalmadigmi belirlemesi halinde Ihraggi kendi takdirine bagh olarak ve yiikiimliiliik altinda olmaksizin
Varant Sahibi’ne bildirimde bulunmak suretiyle Varantlan zamanmdan dnce kullanabilir, itfa veya
feshedebilir.

ihrace! tarafindan Varantlarin erken feshi durumunda [hraget, bu tiir her bir Varantin Sahibi’ne,
Hesaplama Kurulusu tarafindan hukuka aykinlhk veya uygulanamazhk durumu olmasaydi ilgili Varantin
gercee uygun piyasa degeri olarak belirlenen tutardan, Dayanak Varlik/Gosterge ile iligkili riskten
korunma pozisyonlarini sona erdirmenin Ihraggi’ya yiikledigi maliyetin mahsup edilmesi sonucunda kalan
tutar, yiiriirliikteki kanunlarin izin verdigi él¢iide, odeyecektir.

Bir Aksayan Giindin olusumu Endekse Dayalt Varantlar, Paya Dayal Varantlarin degeri ve
likiditesi fizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Hesaplama Kurulusu'nun tespitine gire (verine gore Endekse Dayali Varantlara iliskin Hiikiimler,
Paya Dayali Varantlara iliskin hiikiimlerdc agiklandigi iizere) bir Piyasa Aksama Olaymin gergeklegmig
olmasi veya Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayall Varantlarin bir ihraci ile ilgili olarak degerleme
tarihinde ilgili borsamin agilmamis olmasi durumunda (yukarida tammlandg iizere bir *Aksayan Glin™)
degerleme tarihinin buna bagli olarak ertelenmesi veya dayanak varlik/gdstergeye iliskin olarak herhangi
bir Varantta temin edilen alternatif hiikiimler ozellikle de Varantlarin Uzlag: Tarihi buna bagl olarak
ertelendigi takdirde soz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Itave Aksama Olaylarimin ve/veya Opsivonel llave Aksama Olaylarinin gerceklesmesi ile iligkili
riskler

Ilave bir Aksama Olayinin gergeklesmesi veya ilgili sermaye piyasast aract notunda belirtilen
herhangi bir Opsiyonel Ilave Aksama Olayinin gerceklesmesi durumunda (Likidite Yetersizligi Nedeniyle
Teslimin Gerceklesmemesi durumuna bagli olanlar harig) [her biri Madde 4.2.4.1°de ({lave Aksama
Olaylart ve Opsiyonel flave Aksama Olaylar:) tammlandif lizere] Varantlar diizeltme veya iptale tabi
olabilir. Bu sonucglarm herhangi biri Varanilarin degeri ve likiditesi ve/veya bir Varant Sahibi’nin
yatinmindan elde etmeyi bekleyebilecegi getiri iizerinde dnemli olumsuz etkiye neden olabilir.
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Bir Endeks Diizeltme Olayinin gerceklesmesi Endekse Dayalt Varantiarin Sahiplerini olumsuz
etkileyebilir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Endeks Iptalinin veya bir Endeks Aksamasinn (her biri bir
“Endeks Diizeltme Olayr™) gergeklesmesi [Madde 4.2.4.2.2/(by de (Bir Endeks Hesaplamasinda Degisiklik
ve Hesaplamanmn Durdurulmasi) daha ayrintili olarak acgiklandigy iizere] (i) ilgili defier veya fiyatin
hesaplamasinda degisiklikiere (Hesaplama Kurulusu stz konusu Endeks Diizeltme Olaymmin Varantlar
fizerinde dnemli etkisinin oldugunu tespit ettigi takdirde) veya (ii) Varantlartn iptaline yol agabilir. Endekse
Dayal1 Varantlara iliskin bu tiir herhangi bir diizeltme veya iptal sz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi
ve dolayistyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri tizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Potansiyel bir Diizeltme Olaytn ardindan Paya Dayali Varantlara iliskin bir diizeltme Varant
Sahiplerini olumsuz etkileyebilir

Paya Dayali Varantiar durumunda Pay Sirketi tarafindan herhangi bir Potansiyel Diizeltme
Olayinmm [Madde 4.2.4.3.2°de (Potansivel Diizeltme Olaylarr) daha ayrnintih olarak agiklandigr iizere]
gerceklestiginin ilan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulusu, iyi niyet esasina gére ve ticari agidan makul
bir sekilde hareket etmek suretiyle, sz konusu Potansiyel Diizeltme Olaymm Paylarin teorik degeri
iizerinde sulandirict veya yogunlastirict bir etkiye sahip olup olmadifint tespit edecek ve bdylece
Varantlarin sartlarinda bahsi gegen sulandirici veya yogunlastiric: etkiyi hesaba katmak i¢in iyi niyetli ve
ticari agidan makul bir sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu'nun uygun gérebilecegi diizeltmeyi
yapacaktir (yalmzca ilgili Pay ile iliskili volatilite, beklenen temettiiler, hisse senedi ddiing oranlari veya
likiditede degigikliklerini hesaba katmak amaci ife herhangi bir diizeltme yapilmayacak olmak kaydiyla).
Sz konusu diizeltme etkilenen Varantlarin degeri ve likiditesi izerinde ve dolayisiyla Varant Sahipleri’nin
yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekler tutar lizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Paya Dayvali Varantlara iliskin Olaganiistii Olaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.43.3’te (Olaganustii Olaylar) tammlandid iizere]
Olaganiistii Olayin gergeklesmesinin lizerine Paya Dayali Varantlarin sartlar1 diizeltmeye tabi tutulabilir,
Paya Dayali Varantlar: bir biitiin halinde iptal edilebilir veya Hesaplama Kurulusu bir Opsiyon Borsasi
tarafindan yapilan diizeltmelere karsihik gelen bir diizeltme yapabilir.

Paya Dayali Varantlara iligkin bir diizeltme etkilenen Paya Dayali Varantlarin degeri ve likiditesi
iizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Pay Dayali Varantlarin iptal edilmesi durumunda bir yatinmer ilgili geliri,
genel itibariyle, iptal edilen ilgili Varantlara iligkin efektif getiri kadar yiiksek bir efektif faiz orani tizerinden
yeniden yatiimda kullanamayabilir ve bu yatirimi 6nemli 6lgiide daha diisiik bir oran {izerinden
gergeklestirmek zorunda kalabilir ve yatirnmeilar ilgili sirada faydalamilabilir olan bagka yatirimiarin
s1ginda veniden yatirim riskini degerlendirmelidirler. Dolayisiyla bir Pay ile iligkili olarak bir Olaganiistii
Olaymn gergeklesmesi Varantlarin degeri veya likiditesi tizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
vatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.
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Emtiaya Dayalt Varantlar ile iligkili bir Piyasa Aksama Olayumn ger¢eklesmesi Varant
Sahipleri iizerinde olumsuzg ethiye neden olabilir

Emtiaya Dayah Varantlara iliskin degerlemenin yapilacagt bir tarihte [Madde 4.2.4.6.1°de (Piyasa
Akscmasty tammlandif iizere] bir Piyasa Aksama Olayimn gerceklesmesi veya devam ediyor olmasi
halinde Hesaplama Kurulusu yayimlanan fiyatin yerine alternatif bir deger kullanmak suretiyle Emtiaya
Dayali Varantlara iliskin ilgili hesaplamalar yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veya Thragg1
Varantlari iptal eder. Bu tiir bir diizeltme veya Varant iptali séz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi ve
dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri iizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Bunlara ilaveten, baz1 durumlarda, Ihraggt bu tiir bir olayin ardindan Varantlan erken feshedebilir.
Bisyle bir durumda her bir Varant ile ilgili olarak [hragci varsa bu sermaye piyasasi araci notunda diizenlenen
sekilde belirlenen bir tutar1 6deyecektir. Yatiimeilar sz konusu hiikiimlerin Varantlar bakimindan gegerli
olup olmadig1 ve bunlarin Varantlar bakimindan nasil gecerli olduklarint ve neyin bir Piyasa Aksama Olay1
veya ilgili bir Diizeltme Olay1 teskil ettigini anlamak igin bu sermaye piyasas: aract notunu gozden
gecirmelidirler. Piyasa Aksamasi Olaylani ve diizeltmeler igin bu sermaye piyasasi araci notunda yer alan
Madde 4.2.4°¢ bakimz.

Bir Aksayan Giiniin gerceklesmesi endeks, pay veya emtiamin nihai seviyesi, degeri, fiyati veya
tutarinin tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlagi Tutarimin 3denmesinde de gecikmeye
neden olabilir.

2.1.4. Vergilendirme

Yatirimemnin ikametinin yer aldigi veya vergi mukimliginin meveut oldugu iilkede ve Ihraggi’mn
kurulus iilkesinde gecerfi olanlar da dahil olmak iizere vergi mevzuati bir yatiruncinin Varantlardan elde
ettigi gelir iizerinde etkiye sahip olabilir.

Varantlarin potansiyel alici ve saticilant Varantlarin  devredildigi ve/veya herhangi bir
varligin/varliklarin teslim edildigi iilkede gegerli kanun ve teamiillere uygun sekilde damga vergisi ve diger
vergiler ve belge licretleri 6demelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirler.

Varantlarin potansiyel yatinmeilari Tirkiye Cumbhuriyeti’nde gegerli kanunlar ve teamiillere
uygun sekilde damga vergisi ve diger belge tcretleri ddemelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirler.

Varantlarin Sahipleri bu sermaye pivasasi araci notu Madde 9’da diizenlenen hiikiimlere tabidirler
ve Varantlara iligkin olarak ddenmesi gereken herhangi bir meblagin teslimi bazi vergiler, har¢lar ve/veya
masraflarin ddenmesi sartina bagh olacaktir.

Vergi pozisyonlari agisindan siiphesi olan potansiyel alicilar kendi bagimsiz vergi damigmanlarina
damigmahdirlar. Ayrica potansivel alicilar vergi diizenlemelerinin ve bunlarin ilgili vergi kurumlar
tarafindan uygulanma seklinin zaman zaman degisebildigini goz dniinde bulundurmahdirlar. Bu nedenle
belirli herhangi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesini &nceden tahmin etmek miimkin
olamamaktadir.
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2.1.,5.  Kullanim veya Teslimat Bildirimi ve Resmi Belgeler

Asgari islem tutar: bir Varant Sahibi’nin Varantlarin devretme yetenegfini etkileyebilir

Varantlarmn asgari islem tutar1 s6z konusu oldugu takdirde bir Varant Sahibi asgari iglem tutarini
kargilayacak vyeterli sayida ilave Varanti satin almadan Varantlarini devretme iznine sahip olmayacaktir.
Varant Sahibi ilave Varant satin alamayabilir ve bu durumda degerlerini paraya gevirmek iizere Varantlar
isleme koymalar miimkiin olmayacakur. llave varant satin alabiliyor olmalar: durumunda ise bu Varantlarin
orijinal fiyatlarindan daha yiiksek bir fiyat tizerinden gergeklesebilir ve bu durum Varant Sahiplerinin
yatirimlarindan clde edecekleri genel getiriyi olumsuz etkileyebilir.

Kullamma (Isleme Koymaya) lligkin Srurlamalar

Sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtiliyor olmasi durumunda ihraggr herhangi bir
tarihte [nihai kullamm (isleme koyma) tarihi diginda] kullamlabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisini
sermaye piyasasi araci notunda belirtilen azami sayi ile sinirlama ve bu tiir bir siurlama ile baglant:li olarak
s6z konusu tarihte herhangi bir kisi veya (birlikte hareket eden veya etmeyen) kisiler grubu tarafindan
kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varani sayisim sinitlandirma segenegine sahip olacaktir. Herhangi
bir tarihte [nihai kullamm (isleme koyma) tarihi disinda] kullanilabilir (igleme konulabilir) olan Varantlarin
toplam sayis1 séz konusu azami sayidan fazla oldugu ve Ihrager soz konusu tarihte kullanilabilir (isleme
konulabilir) olan Varant sayisin stmrlandirmay: segtigi takdirde bir Varant Sahibi, kullanmak istedigi tiim
Varantlari o tarihte kullanamayabilir ve bunun sonucunda Varant Sahibi’nin Varantlara iliskin getiri elde
edebilecefi zamanda gecikme sz konusu olabilir.

Varantlarin Asgari Kullanim Tutart

Sermaye pivasasi araci notunda bu sekilde belirtiliyor olmast durumunda bir varant sahibi
kullanmak i¢in herhangi bir zamanda belirtilen sayida Varanti satisa sunmah veya otomatik kullanim
durumunda belirtilen sayida Varanti elde bulunduruyor olmahdir. Bu nedenle, belirtilen asgari Varant
sayisimdan daha az sayida Varant: elde bulundurmakta olan Varant Sahipleri yatirimlarini paraya gevirmek
icin ya Varantlarini satmak zorunda olacak veya ilave Varant satin almak ve her bir durumda islem
masraflarina maruz kalmak zorunda olacaklardir. Bunlara ilaveten soz konusu Varantlarin sahipleri stz
konusu Varantlarin islem fiyati ile séz konusu Varantlarin Nakit Uzlagi Tutarlari arasinda fark olmasi riskine
maruzdurlar.

2.1.6. Kullanim ve Uzlas: Riski

Varantlarin kullanimi ve Varantlara iliskin Uzlas: ilgili zamanda yiiriirliikte olan kanunlar,
yonetmelikler ve teamiillere tabidir ve Thragct, Garantsr veya Ihrag ve Odeme Kurulugundan higbiri bu tiir
kanunlar, yonetmelikler veya teamiiller gergevesinde makul tiim ¢abays sarf etmesine ragmen ongdriilen
islemleri gerceklestiremedigi takdirde herhangi bir sorumluluk altinda olmayacakur. Ancak, ihraggl,
Garantor veya Aracilarin higbiri, uygulanacak kanunlarin izin verdigi dl¢iide, hicbir kosulda herhangi bir
Takas Kurulusu veya halin icabina gére Hesap Sahibinin Varantlar ile iliskili gorevlerinin ifast ile ilgili
fiillerinden veya temerriide dilsmesinden sorumlu olmayacaktir.

isbu sermaye piyasasi araci notu uyarinca gereken resmi belgelerinin teslim edilmemegis
kapsaminda sair durumda 6denmis olabilecek tutarlarin kaybedilmesine veya bunlarin tahsil egflemgmesi
veya yapilmis olabilecek teslimlerin yapilamamasina neden olabilir. Yatmmeilar séz konusi th
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Varantlar bakimindan gegerli olup olmadii ve nasil uygulanacaklarini belirlemek iizere bu Sermaye
piyasasi araci notunu incetemelidirler.

2.1.7. Kullamim Sonrasi Gecikme Siiresi

Varant Sahipleri tarafindan bir Kullanim Bildiriminin teslim edilmesi ilgili Varantlarin
kullanimumna dair geri alinamaz bir segim teskil edecektir. Bir Kullanim Bildiriminin tesliminin ardindan
ilgili Varant Sahibi kullanilmis olan Varantlari devredemeyecektir. Bir Varant Sahibinin kullanim talimati
verdigi zaman ile séz konusu kullanima iliskin ilgili Nakit Uzlasi Tutarinin belirlendigi zaman arasinda bir
gecikme siiresi s6z konusu olabilir. Bu tiir bir gecikme, dzellikle, glinliik azami kullanim sinirlamasy, bir
Piyasa Aksama Olayinin gergeklesmesi veya (gegerli ise) bir borsanm agilmamasi nedeniyle veya kambiyo
kontrollerinin uygulanmast veya ilgili bir para birimini elde etme veya bozdurma yetenegini etkileyen diger
benzer diizenlemelere bagh olarak Varantlarin kullanimindaki bir gecikme durumunda daha uzun olabilir.
Gegerli Nakit Uzlasi Tutari bu tiir herhangi bir dénem sirasinda Snemli oranda degisebilir ve bu tiir bir
hareket veya bu tiir hareketler ilgili Varantlarin Nakit Uzlasi Tutarinda azalmaya neden olabilir ve soz
konusu Nakit Uzlasi: Tutarinin sifir olmasina neden olabilir.

2.1.8.  Yeniden Arz Fiyan

Varantlarin islem fiyati; dayanak varlik/gostergenin ilgili fiyat,, degeri veya seviyesi, Varantlarm
planlanmis vade sonuna kadar kalan siire, dayanak varlik/gosterge ile iligkili fiili veya ortiilii volatilite ve
ilgili dayanak varlik/gdstergeye iliskin korelasyon riski da dahil fakat bunlarla smirli olmaksizin cesitli
faktdrlerden etkilenebilir.

Varantlarin degeri ve islem fiyatimn (pozitif veya negatif olarak) dalgalanma olasihds
yatmmeilarin Varant almadan, kullanmadan veya satmadan 6nce dikkatli bir sekilde degerlendirmeleri
gereken ve asagidakileri de igeren bir dizi etmene baghdir:

(a) Varantlarin islem fiyat;

(b) ilgili demeye bagli olarak dayanak varlik/gistergenin degeri ve/veya volatilitesindeki

hareketler Varantlarin degerinin artmasina veya diismesine neden olabilir;

() ilgili 6demeye bagh olarak vade tarihine kadar kalan siire azalmakta oldugundan Varantlarin

degierinde dalgalanma sdz konusu olabilir;
{d) olasi Nakit Uzlagi Tutarlar arahdy;

(e) ilgili 6demeye baglh olarak faiz oranlan ve/veya (gegerli ise) temettiilerdeki harcketler

Varantlarin de@erinin artmasina veya diismesine neden olabilir;
(f) ddviz kurlarindaki degisiklik(ler);

(g) ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi iizere dayanak varhik/gdstergenin piyasa

derinligi veya likiditesi; ve

(h) ilgili iglem masraflar.
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Bu tiir faktorler Varantlarm islem fiyatinin Nakit Uzlagi Tutaninin altinda oldugu ve bu nedenle
Varant Sahiplerinin beklediklerinden énemli &lciide daha diisiik bir tutar veya daha diigiik degere sahip bir
varlik elde edebilecekleri anlamina gelir.

2.1.9.  Piyasa Risk Faktorleri (Dayanak Varlik/Gostergenin Degerlemesi, Doviz Kuru Riski, Faiz
Oram Riski, Volatilite Riski, vb.)

Varantlardan elde edilecek getiri dayanak varlik/gdstergenin performansina baglidir. Getiri ayrica
faiz oranlari, dayanak varlik/gostergeye iliskin ortiili volatilite ve kullanima kalan siire (Avrupa Tipi
Varantlar durumunda) gibi bir dizi piyasa faktériine bagh olabilir.

Bir Varantin satin alma fiyatt Varantin asil degerini yansitmayabilir

Varantlarin olast yatirimetlart bir Varantin alim fiyatinin her zaman Varantin asil degerini
yansitmiyor olabilecegini dikkate almalidirlar. Bir Varantin alim fiyati ile asil degeri arasindaki farkhiliklar
gecerli piyasa kosullar ve Varantin yapilandiriimas: ve/veya dagituminin gerceklestirilmesi stireglerinde rol
alan cesitli taraflara ddenen veya saglanan iicretler, 1skontolar veya komisyonlari da iceren fakat bunlarla
simrh olmayan gesitli faktorierden kaynaklaniyor olabilir. Bu tir deger farklihiklan bir yatirimeinin elde
edebilecek oldugu getiriyi olumsuz ctkileyebilir. Ayrintili bilgi i¢in yatirimer adaylan Varantlar satin
aldiklan tarafa basvurmalidirlar. Yatimme: adaylart ayrica Varant satin almadan Snce Varantlar igin
bagimsiz degerleme elde etmek isteyebilirler.

Kredi derecelendirmesindeki diigiislerin ethisi

Varantlanin  degerinin kismen lhraggr ve gegerli ise Garantdr'iin kredi itibarnt hakkinda
yatirimeilarin genel degerlendirmesinden etkilenmesi beklenir. Bu tiir algilar genelde S&P Global Ratings
Europe Limited, Fitch Ratings Ireland Limited, DBRS Ratings GmbH, Moody's France SAS ve Moody's
Investors Service Ltd. gibi standart istatistiksel derecelendirme kuruluslarmin Ihraggt veya Garantériin
tedaviildeki menkul kiymetleri icin takdir ettikleri notlardan etkilenir. Bu amlan derecelendirme
kuruluslarindan biri tarafindan Thrage1 veya Garantoriin tedaviildeki borglanma araglan i¢in uygun goriilen
derecelendirmedeki bir indirim (sdz konusu oldugu takdirde) Varantlarin islem degerinde diislise neden
olabilir. VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatirnm Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi’nin 4’iincii maddesinin 8’inci
fikrast uyannca, lhraggr veya Garantdtr’iin uzun vadeli derecelendirme notunun, yatinm yapilabilir
sevivenin en yiiksek ilk ii¢ kademesinin altina diismesi durumunda, Varant fhraglari Thrage: tarafindan
durdurulut.

Kambiyo koentrolii riskleri

(I1gili sermaye piyasast araci notunda belirtildigi sekilde) Uzlasi Para Birimi ve/veya Dayanak
Varhk/Gostergenin ifade edildigi para birimi ilizerinde yetkiye sahip kurumlarin (hiikiimet ve parasal
kurumtar gibi) gecerli doviz kurunu veya ilgili iilke iginde veya disinda fon transferi yapma yetenegini
olumsuz etkileyebilecek kambiyo kontrolleri uygulamalan veya bunlarda degisiklik yapmalari (gegmiste
yapildigi gibi) riski sz konusudur. Uygulandig: takdirde bu tiir kambiyo kontrolleri bir Varant Sahibinin
Uzlagi Para Biriminde ifade edilen veya etkilenen bir Dayanak Varhk/Gastergeyi referans alan Varantlardan
elde edebilecek oldugu tutarn olumsuz etkileyecektir.

ligili bir Para Birimine iligkin olarak kambiyo kontrollerinin uygulanmasi [Malf?ZE 2
(llave Aksama Olaylari ve Opsiyonel llave Aksama Olaylan) tammlandigi iizere| bir FX Uel

Olayi riskini 6nemli Slgiide artirabilir. Bir FX Uzlasi Aksama Olay1 gerg
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beklenenden daha farkh bir zamanda gerceklesebilir ve (ii) USD cinsinden yapilabilir. Bir FX Uzlagi
Aksama Olaymnin gergeklesmesi bir Varant Sahibinin Varantlara iliskin olarak elde ettifi tutar iizerinde
snemli olumsuz etkiye neden olabilir ve Varant Sahibinin istenilen para biriminde tdeme tahsil edememesi
anlamina gelebilir. Varant Sahibinin USD cinsinden &deme tahsil etmesi durumunda Varant Sahibi tahsi
edilen meblag ilgili Uzlast Para Birimine dénustiiremeyebilir veya bu tiir bir doniigimil Varant Sahibinin
nihai olarak Uzlagi Para Biriminde tahsil ettifi tutari dnemli dl¢iide olumsuz etkileyen bir ddviz kuru
iizerinden yapmak zorunda kalabilir.

Gelismekte olan pivasalar ile baglantily Varantlar ile iliskili riskler

Varantlarin degeri ve getirisinin yiikselen veya gelismekte olan iilkelerde yer alan veya bunlarda
gecerli diizenlemelere tabi ihraggilar tarafindan ihrag edilen, yiikselen veya gelismekte olan iilkelerin para
birimleri cinsinden ifade edilen veya yiikselen veya gelismekte olan iilkelerin para birimi cinsinden iglem
géren bir veya daha fazla sayida Dayanak Varlik/Gostergenin performansina bagh oldugu durumlarda veya
Varantlarin yiikselen veya gelismekte olan iilkelerin para birimleri cinsinden ifade edilmekte oldugu
durumlarda Varant Sahipleri sivasi ve ekonomik belirsizlik. olumsuz hiikiimet politikalari, yabanci
yatirimlar ve kur konvertibilitesine iligkin kisitlamalar, dgviz kuru dalgalanmalari, olasi olarak daha diisiik
sevivede aciklama gerekliligi ve diizenlemeler ile iliskili daha biiyiik riskler ve simrlama olmaksizin
kamulastirma, devletlestirilme ve el koyma ile ilgili olanlar da dahil fakat bunlarla smirli olmaksizin
kanunlarin statiisii, yorumlanmas1 ve uygulanmasi ile ilgili belirsizlikler ile karst karsiyadirlar. Yiikselen
veya gelismekte olan iilkelere bu sekilde baghilg: olan Varant Sahipleri, yatinmlarint kaybetme riskini daha
artiracak sekilde, s6z konusu Varantlarin daha az likit olmasi ve sdz konusu Varantlarin fiyatlarinin daha
oynak olmas riskine maruzdurlar. Buna ek olarak bu tiir piyasalarda abm satimlari islemlerinin uzlagisi
daha yavas olabilir ve gelismis iilkelerdeki piyasalara kiyasla bunlarda basansiz olma riski daha fazladir.

Bu tiir Varantlara yatirim yapanlar ayrica sermaye piyasas) aract notunda yer alan Madde 4.2.4
uyarinca bir Diizeltme Olayinin gerceklesmesi olasiligimin farkinda olmalidirlar ve buna bagli olarak bir
yatirmeinin kaybedebileceti yatinm veya kar baz1 gelismekte olan veya gelisen pazarlar igin daha yiiksek
olabilir.

Bir Yénetici / Kargitagtirma Olayimin ger¢eklesmesi ife iliskili riskler

ilgili sermaye piyasast araci notunda [Madde 4.2.4.1°de ([lave Aksama Olaylar ve Opsiyonel
ilave Aksama Olaylan) tamimlandig sekilde] Opsiyonel bir ilave Aksama Olayi olarak belirtildigi takdirde,
bir Yonetici / Kargilagtirma Olaymin gergeklesmesi, Varantlarin iptali veya diizeltmeye tabi tutulmasina
neden olabilir. Bir Yonetici/Karsilastirma Olaymin gergeklesmesinin ardindan Varantlann bu sekilde
diizeltmeye tabi tutulmasi veya iptali séz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi tizerinde ve dolayisiyla
Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde ctmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Bankalararasit Teklif Edilen Oranlarin sona ermesi, Varantlarin degerini olumsuz, etkileyebilir

Tiim vade ve para birimlerinde Londra Bankalararas: Teklif Oranlart (“LIBOR™) ya tamamen
ortadan kalkmis ya da temsili olmaktan ¢ikmstir. LIBORu referans alan yeni iirlin ihraglarina artik izin
verilmemektedir (gok sinirh durumlar harig) ve ilgili otoriteler EURIBOR gibi Bankalararasi Tekli
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Degisiklikler ve sonunda EURIBOR'un yerine €STR"1in gegmesi, EURIBOR'un ge¢mistekinden
farklt performans gdstermesine, tamamen ortadan kalkmasina veya éngoriilemeyen bagka sonuglara yol
agmasina neden olabilir.

Dayanak Faiz Oram olarak EURIBOR'a atifta bulunan Varantlardaki yatinimecilar, bu oranmn
Varantlarinin siiresi boyunca durdurulmas: veya baska bir sekilde kullanilamamasi riskiyle kargi karsiyadir
ve bu durumda Varantlarla ilgili olarak ddenecek tutar aksama hiikiimleri kapsaminda ilgili dénem igin
belirlenecektir. EURIBOR'un hiikiim ve kosullar altinda belirlenme sekline bagh olarak, bu durum; (i}
EURIBOR ileriye déniik bir terim bazinda ifade edilirken ve bankalar aras: borg vermeye dayal bir risk
unsuru icerirken geriye doniik, risksiz bir gecelik faiz orani uygulamas, (ii) EURIBOR'un meveut oldugu
bir onceki dsnemde uygulanan orana dayali olarak sabit bir oranin etkin bir sekilde uygulanmasi, veya (i)
endiistri tarafindan kabul gérmiis standartlarla tutarlt yetkiye sahip bir kurum tarafindan segilen alternatif
bir orana veya bdyle bir alternatif oranin olmamasi durumunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan atanan bir
liglincii taraf temsilcisi tarafindan belirlenmesi gibi bazi durumlarla sonuglanabilir. Ikame edilen oran ile
astl oran ayni olmayacagindan (ve karsilastirilabilir olmayabileceginden), yukardaki kosullardan herhangi
birinin Varantlarin degeri veya likiditesi ve getirisi iizerinde dnemli bir olumsuz etkisi olabilir. Ek olarak,
as1l ikame referans oranina dayali olarak riskten korunma araglarina giren bu tiir Varantlarm Sahipleri,
riskten korumalarinin etkisiz oldugunu gérebilir ve bu tiir riskten korumalart yeni ikame referans oramna
bagl araclarla degistirme maliyetlerine maruz kalabilirler.

Olasi Menjfaat Cattsmalar:

BNPP, BNPPI ve/veya bunlarmn ilgili Bagh Kuruluslan veya temsilcilerinin kendi finansal
menfaatleri ve Varant Sahiplerinin finansal menfaatleri arasinda menfaat catismalarinin dogmasina yol
acabilecek faalivetler veya diizenlemelerde rol almalari stz konusu olabilir. Asagida bunlar igin drekler
verilmektedir:

i Dayanak Varlik/Gosterge veya Referans Kurulus ile iliskili ve Varantlann Dayanak
Varhigr/Gostergesi veya Referans Kurulusuna dayali veya bunlarla iligkili bagka araglar
veya tiirev irilinlere iligkin olarak kendi hesaplarina veya kendi yénetimleri altindaki bagka
hesaplar adina alim satium faaliyetleri (riskten koruma faaliyetleri dahil) ile istigal edilmesi;

it. bir Varant ihraci ile iliskili olarak paylarin veya diger menkul kiymetlerin gelecekteki
arzlarina aracilik edilmesi veya bazi sirketlere veya paylan veya diger menkul kiymetleri
bir Varant serisine iliskin bir sepete dahil olan sirketlere finansal damisman sifatiyla veya
ticari bankactlik yetkisine dayali olarak hizmet verilmesi;

iii. dayanak bir Endeks ile iliskili olarak, Endeks bilesenlerinin ihrag¢isi, endeks sponsoru
veya hesaplama kurulugu sifatlar da dahil ve fakat bunlarla sinirli olmaksizin farkh
sifatlarla hareket edilmesi;

iv. pay veya bir bor¢ senedi ihrag etmis olan bir sirket, fon paylart veya birimlerini, ilgili
Dayanak Varlik/Gdstergeyi veya bir Referans Kurulusu olugturan, borsada islem gdren bir
araci ihrag etmis olan bir fona yatirim yapma, kredi verme, damgmanlik hizmeti sunma

edilmesi;
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V. yukarida a¢iklanan hizmetlerin sunulmasi veya islemlerin yapilmasi kargiliginda bir ficret

alinmasi;

vi. herhangi bir Dayanak Varlik/Géstergeye veya Referans Kurulusa iliskin olarak, Varant
satin alma veya Varant sahibi olma ile tutarsiz gériislere yer veren aragtirma raporlari
yayinlanmass;

vii.  Varantlara iliskin ¢esitli olaylarin gergeklesmesi ve bunlarin sonuglan hakkinda duruma

gdre Varantlarin Hesaplama Kurulusu veya Ihracgist sifatiyla tespitler yapilmasu.

Yukarida agiklanan menfaat gatismalart Varantlarin degeri ve bir Varant Sahibi’nin
Varantlarindan elde etmeyi bekleyebilecegi getiri iizerinde énemli olumsuz etkiye neden olabilir ve BNPP,
BNPPI ve/veya bunlarin ilgili Bagh Kuruluslari veya temsilcileri herhangi bir sifatla hareket etmeleri
sirasinda Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almak zorunda olmayacaklardir.

Hesaplama Kurulusunun roliine iliskin actklama

1. Hesaplama Kurulusu; Thragginin veya eger gecerli ise Garantor'iin bir Bagh Kurulugu
olabilir veya Hesaplama Kurulusu bizzat Ihrage1 veya gecerli ise bizzat Garantor olabilir.
Hesaplama Kurulusu bir Piyasa Aksama Olay da dahil olmak iizere bir olayin gerceklesip
gergeklesmedigi ve bazi durumlarda ilgili sonuglar: gibi bazi tespitler ve kararlar ile iliskili
olan durumlar da dahil Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almakla yiikiimlii degildir.

il Hesaplama Kurulusu iyi niyetli ve ticari agidan makul hareket etmek suretiyle hesaplama
kurulusu sifatiyla gorev ve islevlerini yerine getirmek zorundadr.

2.1.10. Varantlar ile Bazn1 Riskten Korunma Degerlendirmeleri

Yatinmeilar kendilerini sahip olduklart pozisyonlara kargt Varantlar ile ters pozisyon almak
suretiyle koruyabilirler. Bu nedenle, zararlarini Varantlardan elde ettikleri kar ile telafi edebilirler. Bununla
birlikte, riskten kaginmak i¢in Varantlara vatinm yapan yatirimeilarin baska risklerle karsilasmalani da
miimkiindiir. Dayanak Varlik/Gosterge’nin icerdigi risklere karst kendilerini giivence altina almak igin
Varant satin almayr amaglayan yatinmcilar Varantlarin kullamminin kendilerine getirecegi risklerin
bilincinde olmalidir. Varantlarin degerinin Dayanak Varlik/Gasterge dalgalanmalan ile iliskili oldugu ve
Dayanak Varlik/Gosterge kombinasyonunun zaman iginde degisecegi konusunda herhangi bir giivence
verilmemektedir.

Bunlara ek olarak Varantlar: her zaman Dayanak Varlik/Gdstergelerin degerini dogrudan yansitan
fiyatlar iizerinden paraya gevirmenin miimkiin olamayacagi bilinmelidir. Bu nedenle, Varant yatirimlarinin
getirisi ile dogrudan Dayanak Varlik/Gosterge yatrim arasinda iliski diizeyi bakimindan bir giivence
verilmemektedir.

2.1.11. Likidite Yetersizlifi

Varantlar ile ilgili olarak TEB’in piyasa yapici olarak hareket etmesi gerekmektedir; bu dyeares
Varantlarin siiresi boyunca ikincil bir pivasayt siirdiirmek isteyecektir. Bununla birlikie, B
donemlerde alis ve satis kotasyonu saglamasi zor, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir ve bu i dOl'h]?i‘-
bu Varantlar1 satin almak veya satmak gii¢, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir. Olumsuz pivasa §q

¥
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oynak fivatlar veya biiyiik fiyat dalgalanmalari, biiyiik bir piyasanin kapali olmasi veya kisitlamaya tabi
olmas1 veya bir IT/Bilgi Teknolojileri sistemi hatasi veya network/ag anzasi gibi teknik sorunlarin
yasanmasi TEB’in ikincil bir piyasa siirdiirme yetenegini etkileyebilir.

Thraggt herhangi bir zamanda agik piyasada herhangi bir fiyat Gizerinden veya teklif veya &zel
ihrag/ antlasma yoluyla Varantlari satin alabilecek olup bdyle bir yiikimliiliik altinda olmayacaktir. TEB bir
Varant ihraci konusunda piyasa yapici olarak hareket etse bile séz konusu Varantlara iligkin ikincil piyasa
sinirlr olabilir.

Bir Varant Sahibi'nin Varantlarin Kullanim Tarihleri éncesinde Varantlarin degerini paraya
cevirebilmesi icin tek yol (Avrupa Tipi Varantlar durumunda) bunlart meveut bir ikincil piyasada gegerli
piyasa fiyati lizerinden satmaktir, S6z konusu fiyat Varant Sahibinin Varantlar satin aldig1 orijinal fiyattan
daha diisiik bir degerde olabilir. Varantlar igin ikincil bir piyasa olmadigt veya smirh bir ikincil piyasa
oldugu takdirde ve Varant Sahibi Varantlarmi satamadid takdirde herhangi bir degeri paraya cevirmek igin
Varantlarin itfasina kadar beklemek zorunda olacaklardir.

2.1.12. Avrupa Birligi (“AB”) Banka Coziimleme ve Kurtarma Direktifinin Uygulanmasi

Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 2019/879 sayili 20 Mayis 2019 tarihli (AB) Direktifi ile tadil
edildigi haliyle 2014/59/AB sayili Direktif (“Banka Coziimleme ve Kurtarma Direktifi” veya “BCKD”)
kredi kurumlari ve yatirrm firmalarinin ¢éziimlenmesi ve kurtarilmasina iliskin AB ¢apinda gegerli bir
cercevenin tesis edilmesini dngérmektedir. BCKD: Fransa’da, saghkli olmayan veya sorunlu bir kuruma,
bir yandan bu tiir bir kurumun potansiyel batmasinin ekonomi ve finansal sistem iizerindeki etkisini asgariye
indirirken diger yandan ilgili kurumun kritik finansal ve ekonomik islevlerinin devamlihimi saglamak igin
yeterince erken ve hizli bir sekilde miidahale cdebilmek igin diger yetkilerin yani sira ilgili tasfiye
kurumlarina giivenilir bir dizi gere¢ (“BCKD Tasfiye Geregleri”) saglamak iizere gesitli mevzuat metinleri
yoluyla uygulanmusgtir,

BCKD’nin gdzden gegirilmesinin ardindan, kredi kurumlari ve yatirim firmalarnin zarar
karsilama ve yeniden sermayelendirilme kapasitesi konularinda 2014/59/AB sayih Direktifi tadil eden
Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 20 Mayis 2019 tarihli 2019/879/AB sayih Direktifi ve 98/26/AT sayil
Direktif (“BCKD 27) kabul edilmistir.

BCKI} 2 bankacilik sekisriinde tasfive rejimine iliskin 2020-1636 say1 ve 20 Aralik 2020 tarihli
Tiiziik ve 2020-1703 sayili ve 24 Aralik 2020 tarihli Kararname vasitasiyla Fransiz kanununa uyarlanmig
ve 28 Aralik 2020 itibariyle yiiriirliige girmistir.

BNPP’nin Garantér oldugu Varantlar ile ilgili olarak BNPP nin BCKD’de belirtilen anlamda ve
BCKD ile belirlenen sartlar kapsaminda battiginin veya batma olasthgimin oldugunun belirlenmesi halinde
ilgili tasfiye kurumu BCKD Tasfive Gereglerinden herhangi birini veya bunlarin bir kombinasyonunu (bir
isletmenin satig1, képrii kurumunun tesisi, varlik ayirma veya bail-in) uygular, BNPP’nin varhklarinin satisi
sonucunda kalan her tirlii eksiklik o kurulusun teminatsiz alacaklhlarinin bazi alacaklarinin ddenmemis
tutarlarinda kismi bir azalmaya (duruma gére Varantlar veya Garanti dahil) neden olabilir veya en kotii
senaryoda sifira inmeleri s&z konusu olabilir. BNPP nin teminatsiz borg alacaklan da (durypeFs0
Varantlar veya Garanti dahil) normal 6deme aczi iglemleri kapsaminda alacak hiyerarsisine uy it
gelecekte iptal, devir veya sulandirmamin konusu olabilecek sckilde, dzkaynaga veya dif
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uygulanir ve daha sonra azalma, iptal veya doniisiim ilave birinci kademe araglara ve daha sonra ikinci
kademe araclara ve diger ikinci derecede Sncelikli borglara ve daha sonra diger uygun yiikumliliklere
uygulanir, ilgili tasfiye kurumu ayn1 zamanda denmemis teminatsiz borg senetlerinin sartlarini tadil etmeye
(itfa veya ddeme tarihlerini degistirmek gibi) galisabilir (duruma gore, Varantlar veya Garanti dahil) [tiimii
Madde 4.3.6°da (Bail-in ve Zarar Karsilamanin Muhasebelestivilmesi) daha aynntil sekilde agiklandif
iizere].

Batma riski s6z konusu oldugunda Garantériin tasfiyesi igin kamu finansal destegine, bir yandan
finansal istikrar siirdiiriilmek suretiyle, bail-in gereci de dahil yukanidaki tasfiye gereglerinin azami 6l¢iide
degerlendirilmesi ve uygulanmast sonrasinda yalnizca son care olarak bagvurulacaktir.

ilgili tasfiye kurumu tarafindan BCKD kapsaminda herhangi bir yetkinin kullanimi veya bu tiir
vetkilerin kullanlabilecegine dair herhangi bir Sneri Varant Sahiplerinin haklarini, Varantlarn fiyatint veya
Varant Sahiplerinin  Varantlara yatismlarnmin degerini ve/veya Garantoriin Garanti kapsamindaki
yitkiimliliiklerini yerine getirme yetenegini &nemli dlglide olumsuz etkileyebilir. Bunun sonucunda
Varantlarin Sahipleri Varantlara yaptiklar yatirimm tamamu veya dnemli bir kismimi kaybedebilirler.

Ihracct veya Garantiriin (gecerli ise) yerine bagka bir kurulug gecebilir

Varantlarin icerdigi sartlar, Madde 4.3 4°te (fhracgt veya Garantorin Tkamesi) yer verilen sartlara
tabi olmak kaydiyla ihraggr’mn, bazit olaylarin gergeklegmesinin ardindan Varant Sahiplerinin muvafakati
olmaksizin Varantlar kapsaminda fhrager yerine bagka bir sirketin asil borglu olarak gegmesini kabul
edebilecegini dngdrmektedir. Ozellikle, bunlarin yerine gegen sirket BNPP olmadiginda, BNPP ikame
sirketin Varantlar kapsammdaki yiikiimliitiklerin ifasim garanti edecektir.

Varantlarm icerdigi sartlar ayrica lhraggi’min, bazi olaylarin gergeklesmesinin ardindan, Madde
43.4%te (fhracer veya Garantorim fkamesi) yer verilen sartlara tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin
muvafakati olmaksizin BNPPI’nin ihra¢ ettifi Varantlara iliskin olarak BNPP yerine bagka bir sirketin
garantdr olarak gegmesini kabul edebilecegini ngérmektedir. Ozellikle, ikame edilen garantoriin kredi
itibari, diger hususlarin yani sira Hesaplama Kurulugunun betirledigi derecelendirme kuruluglan tarafindan
verilen uzun vadeli birincil dneelikli borg derecelendirmelerine atif yoluyla, iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirtendigi iizere BNPP nin kredi itibarina en azindan
esit olmalidir,

ihraggt ve Garantdriin her biri valnizea (i) bir ikame Olay1 gergeklestigi ve (ii) duruma gore [kame
Eden ihraccidan veya lkame Eden Garantorden ikame isleminin Varant Sahiplerinin menfaatleri iizerinde
dnemli bir etkive neden olmayacagi y6niinde bir taahhiit almis oldufu takdirde ihraggr veya Garantor
ikamesini gerceklestirebilir. Buna kargin bu tiir bir ikame Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir.

thrager Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine ilgili ikameyi bildirecektir,
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2.2 Risk Bildirim Formuna liskin A¢iklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirimalar, yatirim kurulugsu varantysertifikasi yatirimlarinin
tamamim veya duruma gire bir bgliimiinil kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK BILDIRIM FORMU

Onemli Aciklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasas: araglart alm
satum islemleri sonucunda kér elde edebilecefiniz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, i5lem
yapmaya karar vermeden dnce, piyasada kargilagabileceginiz riskleri anlamamz ve mali durumunuzu ve
kisitlaninizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla VIl - 128.3 sayih Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalan Tebligi (Teblig)’ nin 97uncu
maddesinde ongériildiigii lizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglart Risk Bildirim
Formu”nda yer alan asagidaki hususlari anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

islem yapmaya baslamadan &énce ¢ahsmayi diisiindiigiiniiz kurulusunun “alim satim aracthigr yetki
belgesi’ne sahip olup olmadigim kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve aract kurumlarin
www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.ir web sitelerinden dgrenebilirsiniz.

Varantlara iliskin Genel Bilgi

Yatirim Kurulusu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varligi ya da gostergeyi dnceden
belirlenen bir fivattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlas: ile kullanildigi varant niteligindeki sermaye piyasasi aracidir,

Varantin dayanak varh@ini, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olusan sepet olusturur. Dayanak géstergesi ise Borsa Istanbul A.$. (“Borsa istanbul™)
tarafindan colusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukanda belirtilen dayanak varlik ve
gostergeler disinda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi uluslararasi alanda genel kabul
gormiis endeksler gibi diger varhik ve gistergeler de varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda ver alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gérecegi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasasi araglari (varant benzeri) i¢in de gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi araci
alim satim islemini gergeklestiren yatirim kurulusu, s6z konusu sermaye piyasas: aracinin ozellikleri
hakkinda miisterilerini bilgilendirmek zorundadir. isleme baglamadan ©nce bu bilgileri edinmeniz
onemlidir. Yatrim kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslari, Haklar ve Yiikiimliiliikler

l. Varantlarin alim satini. Kurulun onay! tizerine Borsa [stanbul mevzuat gergevesinde belipleeT
islem esaslar1 kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gérecegi pazarda, piyasa yapicilik esg

olarak yapilir. Piyasa yapiciligi kapsaminda, piyasa yapicist yatirim kurulusu likidite sa#fam
il
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ilgili piyasa diizenlemeleri gergevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
yapiciligina iliskin esasfar, Kurulun uygun gériisii lizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2 Varantlarin satisinin yatinm kuruluslar vasitasiyla yapilmasi ve Borsa istanbul’da islem gormesi
zorunludur. Borsa Istanbul’da islem géren varantlarn islem sirasmin kapatilmasima iliskin esaslar
Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3 Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varhii1 veya gdstergesi BIST 30 endeksinde yer atan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlasi bigimi kaydi teslimat veya nakit
uzlast olarak belirlenebilir. Dayanak varligi bunlarin disinda varlik ya da gosterge olan varantlarda
ise nakit uzlast esaslarinin uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlasi yitkiimliiliigiiniin yerine getirilmesinden ihraggi sorumludur. Garantér
bulunmasi halinde, ihraggi ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglari kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK iiyesi olmas: zorunludur,

Risk Bildirimi

islem yapacagimz yatirim kurulusu ile imzalanacak cerceve sdzlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
asagidaki hususlar anlamaniz gok énemlidir;

1.

Yatirim kurulusu nezdinde agtiracagimz hesap ve bu hesap lizerinden gergeklestirilecek tiim islemler
i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu. borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan gikartilan ilgili her
tiirlit mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir,

Varant iglemleri ¢gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri sonucunda yatinm
kurulusuna yatirdiginiz paranin tiimiinit kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz yapacaginiz islemin
tiiriine gére yatirdiginiz para tutarmi dahi asabilecektir.

Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanin piyasada lehe ¢alisabilecedi gibi aleyhe de
calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimiza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi
zararlara da yol acabilecegi ihtimali géz 6niinde bulundurulmalidir.

Bir varant satin alirsaruz ve varantin sagladigi dayanak varhg ya da gostergeyi dnceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ¢k olarak 6deyeceginiz komisyon ve diger
muamele licreti ile simrlamamz mimkindiir,

Yatirim Kurulusunun piyasada iglem yapacagimiz varantlara iliskin olarak tarafimza aktaracad
bilgiler ve yapacagi tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabitecegi tarafinizca dikkate
alinmahdir.
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7. Varant ihract nedeniyle ihragginin maruz kaldigi risklere iligkin risk y@netim politikasimin
izahnamede yer almasi zorunludur. Izahname, Teblig uyarinca ihragg ile piyasa yapicinin internet
sitesinde yaymlanir. [hraggim risk yonetim politikasi, yatirim karanmzi vermeden dnce dikkatle
okunmalidir,

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varhginda, yukarida
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu. kur dalgalanmalar1 nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda
deger kaybt olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve déviz hareketlerini kisitlayabilecedi, ek
ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alm satim iglemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi
bilinmelidir.

g. [slemlerinize baslamadan &nee, yatirim kurulusunuzdan yiikiimlii olacaginiz biitiin komisyon ve diger
muamele {icretleri konusunda teyit almalisimiz. Eger dicretler parasal olarak ifade edilmemisse,
ticretlerin parasal olarak size nasil yansiyacapi ile ilgili anlasilir 8rnekler igeren yazili bir agiklama
talep etmelisiniz.

[sbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatinmeiy genel olarak meveut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarimizi bu tip yatinmlara yénlendirmeden 6nce dikkatli bir sekilde
arastirma yapmalisiniz,

3. TEMEL BILGILER
3.1, Halka Arza [liskin Ilgili Gergek ve Tiizel Kisilerin Menfaatleri

BNP Paribas Financial Markets S.N.C. TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye &denen
komisyonlar ve/veya iicretler ile Thraggi tarafindan verilen yetki uyarinca hareket eden. gerceklestirilen
hizmetlere dayali olarak komisyon ve/veya ficret alan aracilardan hizmet alinmasi ihtimali hari¢ olmak
tizere, [hraggt’min bilgisi dahilinde, Varantlarin halka arzindan herhangi bir menfaate sahip olan herhangi
bir figlinci taraf gercek kisi veya tiizel kist s6z konusu degildir.

3.2. Halka Arzin Gerekcesi ve Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yerleri

Varantlarin ihracindan elde edilecek net gelir Thragei’nmin genel fonlarimn bir pargas: haline
gelecektir. Stz konusu gelirler opsiyon veya vadeli s§zlesmeler veya diger riskten korunma araclarindaki
pozisyonlan siirdiirmek i¢in kullanilabilir. Belirli herhangi bir tertip ihragtan elde edilen gelirlerin 6zel bir
kullanima 6zgiilenmesi séz konusu ise, bu husus ilgili tertip ihraca iliskin sermaye piyasasi araci notunda
belirtilecektir.

4, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILiSKIN BILGILER

4.1. Yatinnm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iliskin Bilgiter

4.1.1.  Thrac Edilecek Yatirnm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin;

a) Tiirii : Liitfen Ek-2"deki tabloya bakiniz. ; #T- %S
A
b) Tipi - Isbu sermaye piyasasi aract notu tahtinda ihrag edilen Varantlar kullanim lglé/kklg? g
r x

vade sonunda veren Avrupa Tipi Varantlardir.
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¢) ISIN kodu : Liitfen Ek-2"dcki tabloya bakiniz.

4.1.2. Dayanak  Varhin/Gostergenin Degerindeki  Degisimin Yatirim Kurulusu
Varantimin/Sertifikasimn Degerini Nasil Etkileyecedine iliskin Bilgi

Alim Varantlarinda Dayanak Varhk/Gostergenin degeri diistigil ve Dayanak Varlik/Gdstergenin
degerinin Varantlarin geri kalan vadesi icerisinde diismesinin olasi oldugu yéniinde bir piyasa algisi mevcut
oldugu takdirde tiim diger faktdrler esit oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal sartlarda diigecektir.
Dayanak Varlik/Gostergenin degeri arttifl ve/veya Varantlanin geri kalan vadesi igerisinde artmasinin olas:
oldugu yoniinde bir pivasa algisi mevcut oldugu takdirde tiim diger sartlar esit oldugunda Varantlarin piyasa
degeri normal sartlarda artacaktir.

Satim  Varantlaninda Dayanak  Varhk/Gstergenin  degeri  arthfi  ve/veya Dayanak
Varlik/Géstergenin degerinin Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde artmasinin olast oldugu yéniinde bir
pivasa algis1 mevcut oldugu takdirde tim diger faktorler esit oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal
sartlarda diisecektir. Dayanak Varhk/Gostergenin degeri diistiigli ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi
igerisinde diismesinin olasi oldugu yoniinde bir piyasa algisi meveut oldugu takdirde tiim diger sartlar egit
oldugunda Varantlann piyasa degeri normal sartlarda artacaktir.

Dayanak Varlik/Gosterge bir endeks ise veya sair sekilde bilesenleri dikkate almarak
hesaplaniyorsa Dayanak Géstergenin herhangi bir glindeki degeri, bilesenlerinin aym giindeki degerini
yansitacaktir. Dayanak Gostergenin bilesiminde ve (Risk Faktorlerinde agiklananlar da dahil) faktsrlerde
goriilen ve bilesenlerin degerini etkileyen veya etkileyebilecek degisiklikler Dayanak Gdostergenin degerini
ctkileyecek ve bu nedenle Varantlarm getirisine etki edebilecektir. Herhangi bir miinferit bilesenin
degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya
siddetlenebilir.

4.1.3.  Yatirnm Kurulusu Varantlarimin/Sertifikalarimn Hangi Mevzuata Gore Olusturuldugu

Varantlarin ihraci, 6362 sayili Sermaye Pivasast Kanunu, 10 LEylil 2013 tarih ve 28761 sayih
Resmi Gazete’de yaymnlanan VII — 128.3 numarah Varantlar ve Yatirrm Kurulusu Sertifikalar Tebligi ve
23 Ekim 2013 tarih ve 28800 say1li Resmi Gazete’de yayinlanan V11-128.4 sayili Yabanc1 Sermaye Piyasasi
Araglan ve Depo Sertifikalan ile Yabanci Yatinim Fonu Paylan Tebligi’nin ilgili hikiimleri gergevesinde
ve 01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Pivasasi Prosediirii uyarinca gerceklestirilecektir,

414. Yatinm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarnmn Kaydilestirilip Kaydilestirilmedigi
Hakkinda Bilgi

ihrag edilecek Yatirim Kurulusu Varantlar: kaydilestirme esaslari gergevesinde Merkezi Kayit Kurulusu
AS. (*"MKK") nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir ve Takasbank araciligiyla takas: yapilan Varantlarin
miilkiyeti 11-13.1 sayih Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araglarma Iliskin Kayitlarin Tutulmasimin Usul
ve Esaslari Hakkinda Teblig ile MKK usul ve esaslar gergevesinde hesap kaydi yoluyla tesis edilir. Ilgili
Varantlar i¢in herhangi bir fiziki dokiiman veya sertifika diizenlenmeyecektir,

Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Resitpasa Mabhallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sariyer / istanbul
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4.1.5.  Yatinm Kurulugu Varantlarmin/Sertifikalarimn Hangi Para Birimine Gére Ihra¢ Edildigi
Haklanda Bilgi

Yatirim kurulusu varantlari/sertifikalan Tiirk Lirasi cinsinden satiza sunulacaktir.

4.1.6.  Ihrageimn Yiikiimliliiklerini Yerine Getirme Siralamasi Icinde Ihraci Planlanan Yatirom
Kurulusu Varantlannn/Sertifikalarimn Yeri Hakkinda Bilgi ile Siralamayi Etkileyebilecek
veya Yatinnm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarimn Thra¢eimin Meveut va da Gelecekteki
Diger Yiikiimliiliklerinden Sonra Gelmesine Yol A¢abilecek Hiikiimlerin Ozetleri

ihraggi'min iflasi durumunda, Varant Sahibinin alacaklar1 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayil
Resmi Gazete’de yayinlanan 2004 sayil fcra ve Iflas Kanunu (“TIIK™) uyarinca takip edilecektir.
Yiiriirlikteki kanun uyarinca, Yatinm Kurulusu Varantlar gibi sermaye piyasasi araclarindan dogan
alacaklar imtiyazhi olmayan alacaklar arasinda yer almaktadir. [IK’da yer alan Madde 206 uyarinca,
lhrager’nin teminatsiz ve sbzlesmesel yiikiimliiliiklerinden olan Yatmm Kurulusu Varantlan, imtiyazli
olmayan diger alacaklar ile birlikte dérdiincii sirada yer almaktadir. Isbu sermaye piyasasi arac1 notu tarihi
itibariyle, bildigimiz kadariyla, Thragei’nin birlesmesi veya devrolmasi durumunda menkul kiymet
sahiplerinin alacaklarina dair bir degerlendirme yapilmasimi gerektirecek sekilde [hraggidan bagka bir
kuruluga devredilip devredilmeyecegine Thrager’ nin planladig bir birlesme devralinma siz konusu degildir,
Bununia birlikte, Thracgmnin birlesmesi veya devrolmasinin séz konusu olmast halinde, ihragi, Varant
Sahibi alacaklannin hukuki durumuna engel olmamak igin ilgili mevzuat uyarinca gerekli tedbirlen
alacaktir.

4.1.7. Thra¢ Edilecek Yatrim Kurulusu Varantlarimm/Sertifikalarinin Yatirimeiya Sagladif
Haklar, Bu Haklarin Kullanim ile isleme Koyma Esaslari, Nakavt Durumuna iliskin
Hususlar ve Bu Haklara iliskin Kisitlamalar

Varantlar Sahiplerine Dayanak Varlif/Géstergeyi dnceden belirlenmis belirli bir tarihte (vade)
dnceden belirlenmis bir fivat {izerinden satin alma (Alun Varanti} veya satma (Satim Varant1) hakk:
vermektedir. $6z konusu hakki kullanmak igin &denen fiyat, isbu sermaye pivasasi araci notunda Madde
2.1’de belirtilen riskleri kapsavacak sekilde Dayanak WVarhk/Gdstergenin piyasa fiyatma, Dayanak
Varlik/Gostergenin beklenen volatilitesine. vadeye kalan siireye, temettii beklentilerine, faiz oranlarina ve

Varantin Kullanim Fiyatina dayalidir. Bunlar diginda arz ve talep dengesi, piyasa kosullart ve likidite sartlar
da Varantlann fiyau @zerine etki edecektir.

a) ALIM VARANTI

Alm Varantlarinda, Varant Sahipleri, Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi
Fiyati Kullanim Fiyatindan yiiksek oldugu siirece bagka bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir tutar alma
hakkina sahip olacaklardir. Ancak, Degerleme Tarihinde Dayanak Varhk/Gésterge Uzlasi Fiyati Kullanim
Fiyatma esit veya Kullanim Fiyatindan diisiik oldugu takdirde Varantlarin Sahipleri herhangi bir getiri
almayacaklardir.

Vade tarihinde Varantlar agsagidaki sekilde itfa edilecektir:

d8deme yapilir.
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Degerleme Tarihinde Dayanak Varhk veya Gésterge Uzlasi Fiyati = Kullanim Fiyati = nakdi
ddeme yapilmaz.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gosterge Uzlasi Fiyati < Kullanim Fiyati = nakdi
G6deme yapilmaz.

Alim Varantlarinda, Varant vadede pozitif bir nakit tutar ddedigi takdirde Degerleme Tarihinde
Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyati ile Kullanim Fiyati arasindaki fark katsay kullanilarak ve Referans
Para Biriminden Tiirk Lirasima gevrim orani uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine
nakden Sdenecektir. Varantin basa bas noktasinda veya zararda olmas, DeZerleme Tarihinde Dayanak
Varlik/Gasterge Uzlagi Fiyati ile Kullanim Fiyati arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda
herhangi bir ddeme yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktir.

b) SATIM VARANTI

Satim Varantlarinda, Varant Sahipleri, Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlas
Fiyati Kullamim Fiyatindan diisiik oldugu siirece baska bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir 6deme
alacaklardir. Ancak, Degerleme Tarihinde Dayanak Varhk/Gosterge Uzlasi Fiyatinin Kullamm Fiyatina esit
veya Kullanim Fiyatindan yiiksek olmasi halinde Varantlarin Sahipleri herhangi bir deme almayacaklardir.

Vadede Varantlar asagidaki sekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gosterge Uziagi Fiyati < Kullamm Fiyati = nakdi
ddeme yapilir.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gosterge Uzlasi Fiyati = Kullanim Fiyati = nakdi
ddeme yapilmaz,

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gasterge Uzlas: Fiyati > Kullamm Fiyati = nakdi

6deme yapilmaz.

Satim Varantlarinda, Varant vade tarihinde pozitif bir nakdi tutar 6dedigi takdirde, Kullanim
Fiyati ile Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gasterge Uzlasi Fiyati arasindaki fark Katsayi kullanilarak
ve Referans Para Biriminden Tiirk Lirasma ¢evrim orani uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant
Sahibine tGdenecektir. Varantin basa bas noktasmda veya zararda olmasi, Kullamim Fiyati ile Degerleme
Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyati arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda

herhangi bir 6deme yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktir.
Veva “Nihai Doviz Kuru” yukaricdaki formiilde goviinmiiyor ise:

Yukaridaki hususlar uyarinca tespit edilen herhangi bir meblag, Uzlagi Para Birimi cinsinden bir
meblag degil ise, Nakit Uzlasi Meblaginin belirlenmesi amact igin ilgili sermaye piyasasi aract notunda
belirtilen Déviz Kuru lizerinden Uzlasi Para Birimine ¢evrilecektir. Nakit Uzlast Meblag ilgili Uzlag1 Para
Biriminde en yakin iki ondahk haneye yuvarlanacaktir, 0.005 yukan dogru yuvarlanacaktir, ayn1 Varant
Sahibi tarafindan ayni anda kullamilan Varantlar duruma gére sz konusu Varantlar veya Birimlere iligkin
olarak 6denmesi gereken toplam Nakit Uzlasi Meblaginin belirlenmesi amact i¢in toplam olarak
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Kullanilabilir Asgari ve Azami Varant Sayis1

ihraggi tarafindan belirlendigi iizere, herhangi bir Varant Sahibi tarafindan Kullanim Tarihinde
kullanilabilecek Varant sayisi ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtilen Asgart Kullanim Sayisina esit
olmali ve ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtiliyor ise, Asgari Kullamim Sayisindan biiyiik bir rakam
ise, ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen sayiun tam katr bir sayt olmahdir. Bu hiikkme aykir
sekilde Varant kullanimini amaglayan herhangi bir Kullanim Bildirimi hiikiimsiiz ve gegersiz olacaktir,

4.1.8.  Yatirnm Kurulusu Varantlanmn/Sertifikalarimn Thracina Iliskin Yetkili Organ Kararlar

Varantlarin ihrac1 Ihrager tarafindan kurulus belgeleri uyarinca usuliine uygun sekilde
vetkilendirilmistir. Ihragg1 digerlerinin yani sira paylara, pay sepetlerine, menkul kiymetler borsas
endekslerine, para birimlerine. emtiaya veya emtia vadeli islem sdzlesmelerine dayali olarak varantlar ihrag
etme yetkisine sahiptir ve ihrag edebilir (Ihraggr’nin Esas Sozlesmesi’nin 3’{incli maddesinde belirtildigi
iizere).

3 Nisan 2025 tarihli yénetim kurulu kararina dayal olarak Thraggr endeksler, paylar, emtia
(dayanak bir emtiaya iliskin vadeli islem veya opsiyon sdzlesmeleri dahil) ve para birimleri ile iligkili Varant
ihracina ve bunlarin Borsa Istanbul’da kote edilmesi ve iglem gérmesine karar vermistir.

4.1.9. Yatinm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarimn Kaydi Thra¢ Tarihi

isbu sermaye piyasasi araci notu kapsaminda ihrag edilecek Varantlarin Kaydi ihrag Tarihi 27
Ekim 2025°tir. Daha fazla bilgi i¢in sermaye piyasasi araci notunda “11. EKLER™ bashg: altindaki boliimde
yer alan EK -2°ye bakiniz.

4.1.10. Yatirnm Kurulusu Varantiarmn/Sertifikalarimn Uzerinde, Devir ve Tedaviiliinii Kisitlayict
veya Bunlam Alanlarin Haklarim Kullanmasmma Engel Olacak Kayitlarin Bulunup
Bulunmadigina Iliskin Bilgi

Varantlarin iizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayict veya bunlart alanlarin haklarini kullanmasina
engel olacak kayitlar bulunmamaktiadir. Ancak, Varantlarin halka arzi ve satig, belirli iilkelerde
yasaklanmis veya kisitlanmis olabilir. hragci, yatirimeilarin asagida agiklanan hususlarda bilgi edinmelerini
ve gereken yasak ve kisitlamalara uymalarini talep etmektedir.

Amerika Birlesik Devletleri

Varantlar, Garanti veya Fiziksel Teslime Tabi Varantlar durumunda stz konusu Varantlarin
kullanimi iizerine teslim edilecek Hak Sahipligi’nin higbiri, tadil edildigi haliyle 1933 tarihli Menkul
Kiymetler Yasasi (“Menkul Kiymetler Yasas1”) tahtinda veya diger gecerli eyalet menkul kiymetler
yasalar1 tahtinda tescil edilmemistir veya edilmeyecektir ve Varantlar ile islem yapilmasi tadil edildigi
haliyle Amerika Birtesik Devletleri Emtia Borsasi Yasast (“Emtia Borsas1 Yasasi”) kapsammnda Emtia
Vadeli Islemler Komisyonu (“CFTC™) tarafindan onaylanmamistir. ihrager; tadil edildigi haliyle 1940
tarihli ABD Yatirim Sirketleri Yasast uyarmca bir yatinm girketi olarak kaydedilmemistir. Sermaye piyasas
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edilemez, devredilemez veya teslim edilemez ve dogrudan veya dolayli olarak Amerika Birlesik Devletleri
icinde veva ABD’li bir kisiye veya ABD’li bir kisi hesabina veya yararina yapilan herhangi bir arz, satis,
yeniden satig, iglem, rehin, kullanum, itfa, devir veya teslim taninmayacaktir. Bu tiir serilerdeki Varantlara
herhangi bir zamanda yasal miilkivet veya faydalanma hakk: olarak herhangi bir ABD’li kisi tarafindan
sahip olunamaz ve bu nedenle Amerika Birlesik Devletleri diginda S Yonetmeligi ¢ergevesinde yalnizea
ABD disi kisilere arz edilmekte ve satilmaktadir,

Burada kullanildig: haliyle, “ABD’li kisi” (i) S Yonetmeligi'nde tanimlandigr iizere bir “ABD’li
kisi”; veya (ii) Emtia Borsas1 Yasasi Kural 4.7 de tanmimlandif tizere “ABD dis1 kisi” haricinde bir kisi;
veya (iii} her bir durumda Emtia Borsas: Yasasi uyarinca zaman zaman tadil edildigi, degistirildigi veya
ilaveler yapildigi haliyle (a) CFTC tarafindan yaymlanan Bazi Swap Diizenlemelerine iliskin Yorumlama
Rehberi ve Politika Beyani’nda veya (b) CFTC tarafindan yaymlanan Swap Aracilart ve Onemli Swap
Katitimeilarr igin Gegerli Tescil Esikleri ve Bazi Gerekliliklerin Suur Otesi uygulanmasina iligkin nihai
kararda tanimlandi {izere bir “ABD’li kisi™; veya (iv) S Yonetmeligi’'nde veya Emtia Borsasi Yasasi
tahtinda kabul edilen ydnetmelikler veya kilavuzlarda tammlanmis olabilecegi haliyle herhangi bir *ABD’li
kisi™ olan (bu tiir her bir kisi bir *“ABD’li kisi”) herhangi bir kisidir.

Borsada islem géren belirli bir menfaat veya borsada islem gdren araglara iligkin menfaatler sepeti,
belirli bir para birimi veya para birimleri sepeti. belirli bir emtia veya emtia sepeti ile iliskili Varantlar veya
bu varlik smiflarindan herhangi biri ile iliskili Hibrid Varantlar herhangi bir zamanda dogrudan veya dolayh
olarak Amerika Birlesik Devletleri’nde veva (i) Menkul Kiymetler Yasasi kapsaminda S Yonetmeligi'nde
tammlandigi tizere “ABD’li kisi™; veya (ii) Emtia Borsas1 Yasast Kural 4.7°de tammlandig izere *ABD
dist kisi” haricinde bir kisi; veva (iii) her bir durumda Emtia Borsas: Yasas: uyarinca zaman zaman tadil
edildigi, degistirildigi veya ilaveler yapildigi haliyle (a) CFTC tarafindan yaymnlanan Bazi Swap
Diizenlemelerine Iliskin Yorumlama Rehberi ve Politika Beyani’nda veya (b) CFTC tarafindan yaynlanan
Swap Aracilart ve Onemli Swap Katilimeilart igin Gegerli Tescil Esikleri ve Bazi Gerekliliklerin Sinir Otesi
uygulanmasina iliskin nihai kararda tammlandig tizere bir *ABD’li kisi”; veya (iv) S Yonetmeligi'nde veya
Emtia Borsas1 Yasas tahtinda kabul edilen yonetmelikler veya kilavuzlarda tanimlanmis olabilecegi haliyle
diger herhangi bir *ABD’li kisi™ (bu tiir her bir kigi bir “ABD’li kisi”) olan kisilere, bunlar tarafindan veya
bunlar hesabina veya yararina arz edilemez, satilamaz, yeniden satilamaz, elde bulundurulamaz, islem
gdremez, rehnedilemez, kullanilamaz, itfa edilemez, devredilemez veya teshim edilemez (sermaye piyasas
araci notuna iliskin gegerli bir ABD bilgi kitapgi1g1 (wrapper) uyarinca agik¢a ongoriilmiis olmadig siirece).
Bu tiir gegerti herhangi bir ABD bilgi kitapgig1 {wrapper) s6z konusu Varantlarin hitkiimlen: kapsaminda
arz edilebilecek, satilabilecek, yeniden satilabilecek, e¢lde bulundurulabilecek, islem gorebilecek,
rehnedilebilecek, kullanilabilecek, itfa edilebilecek, devredilebilecek veya teslim edilebilecek Varantlarin
tiirlerini sinrlandirabilir.

Amerika Birlesik Devletleri disinda Varant satigt ile baglantili olarak ilgili her bir aracinn,
herhangi bir zamanda dagittmimin pargasi olarak yukaridaki paragrafia agiklanan durumlar hari¢ olmak
iizere, Amerika Birlesik Devletleri’nde veya ABD’li kisilere veya ABD’li kisiler hesabina veya yararina
herhangi bir Varant arz etmemis, satmamis veya teslim etmemis oldugunu ve arz etmeyecegi, satmayacagi
veya teslim etmevecegini kabul etmesi gerekli olacaktir.

Buna ek olarak, Menkul Kiymetler Yasas1 S Ydnetmeligi'nde yer alan tescil muafi
Varantlarin bir arzinin baglamasindan 40 giin sonrasina kadar séz konusu Varantlarin her ilngi;g
tarafindan Amerika Birlesik Devletleri igerisinde bir arz veya satis1 (arza katiliyor olsun veya ]m%1
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soz konusu arz veya satig Menkul Kiymetler Yasasi kapsaminda faydalanilabilecek bir muafiyet uyarinca
olan durumlar diginda herhangi bir sekilde yapiliyor ise, Menkul Kiymetler Yasasi tescil gerekliliklermi
ihlal edebilir.

Yukarida kullamlan ve S Yoénetmeliginde tanimlanan terimler duruma gore kendilerine séz
konusu Y onetmelikte verilen anlamlara sahip olacaktir.

Hamiline diizenlenmis, ABD federal gelir vergisi amaglar igin ABD vergi yasas1 gereklilikleri
agisindan borg niteliginde olan Varantlar, ABD Hazine yinetmeliklerinde izin verilen bazi 6zel durumlar
hari¢ olmak iizere Amerika Birlesik Devletleri veya ABD yonetimindeki bélgelerde veya Amerika Birlesik
Devletleri kisilerine arz edilemez, satilamaz veya teslim edilemez. Bu paragrafta kullanilan terimler 1986
tarihli ABD Dahili Gelir Yasasinda ve s6z konusu yasa kapsaminda yayinlanan Hazine yonetmeliklerinde
sdz konusu terimlere verilen anlamlara gelecektir.

TEFRA kurallar kaydi formdaki Varantlar i¢in gegerli olmayacaktir.
Avrupa Ekonomik Alan’na ve Birlesik Krallik Bireysel Yatirnmeilarina Satis Yasag

Avrupa Ekonomik Alani’na (*AEA™) devletleri ile ilgili olarak, belirli bir AEA devleti i¢in ilave
satig kisttlamalarinin gegerli olabilecegi hususu géz 6éniinde bulundurulmahdir. Ayrica asagida belirtildigi
iizere Birlegik Krallik i¢in ilave satig kisitlamalart uygulanmaktadir.

AEA Bireysel Yattnimcilarina Sans Yasag:

Sermaye piyasasi araci notunda dngéritlen arzin konusunu olusturan Varantlar kilit bir bilgi
dokiimaninin (gerekli ise) kullanima sunuldugu tlke(ler) harig olmak {izere AEA iginde herhangi
bir bireysel yatinmciya arz edilemez, satilamaz veya sair sekilde kullandirilamaz.

Bu hiikiim amaglan igin:

a)  “hireysel yatimmer™ ifadesi asagidakilerden biri (veya daha fazlasi) olan bir kisi anlamina
gelir:

i 2014/65/AT sayili Direktifte yer alan Madde 4(1Yin (11) numarali bendinde
tanimlanan bir bireysel miisteri (tadil edildigi baliyle “MiFID II''}; veya

ii. miisterinin MiFID [I"de yer alan Madde 4(1)’in (10) numarah bendinde tanimlanan
profesyonel bir miisteri olarak nitelendirilemeyecegi durumlarda 2016/97 sayili (AB)
Direktifi’nde (tadil veva ilga edildigi haliyle “Sigorta Dagitim Direktifi”’) belirtilen
anlam kapsaminda bir miigteri; veya

iii. [zahname Y 6netmeligi’nde tanimlandig tizere nitelikli bir yatirimei olmayan bir kisi;
ve

by  “arz” ifadesi herhangi bir sekilde ve her tiirlii yontemle, bir yatirimeinimn Varantlara iliskin

alim veya istirak karari verebilmesi i¢in arzin sartlarina ve arz edilecek Varantla kin
veterli bilgilerin iletilmesini igerir. T \
Y * * a"

.. . 7
AEA’min her bir Uye Devleti ile ilgili olarak bu Sermaye Piyasast Notunda i)‘r}!g&iriille
konusunu olusturan Varantlarin o Uye Devlette halka arzlar asagidaki istisnafi/a taDi
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kaydiyla yapilamaz: S6z konusu Varantlarin o Uye Devlette ve kilit bir bilgi dokiimaninin
kullanima sunuldugu iilke(ler}de asagidaki sekillerdeki halka arzlarn yapilabilir:

a)

b)

c)

d)

Varantlara iliskin sermaye piyasasi araci notunda, s6z konusu Varantlarin bir arzinin o Uye
Devlette Izahname Yonetmeligi Madde 1(4) uyarinca olan durumlar diginda
gerceklestirilebilecegi belirtiliyor ise (bir “Muaf Olmayan Arz”), bu Varantlara iligkin
olarak diizenlenmis, o Uye Devletin yetkili kurumu tarafindan onaylanmis veya ilgili
oldugunda baska bir Uye Devlette onaylanmis ve o Uye Devletin yetkili kurumuna
bildirilmis izahnamenin yvayimlanma tarihinin ardindan halka arz gergeklesebilir; su kadar
ki, s8z konusu izahnamenin, duruma gore sdz konusu izahnamede veya sermaye piyasasi
arac1 notunda belirtilen tarihlerde baslayip sona eren dénemde Izahname Yénetmeligine
uygun sekilde Muaf Olmayan Arzi dngdren sermaye piyasasi aracl notu vasitasiyla
miiteakiben tamamlanmis olmas1 ve sz konusu Muaf Olmayan Arz amacina yonelik olarak
bunun kullanimina yazili onay vermis olmasi gereklidir;

Herhangi bir zamanda Izahname Y&netmeliginde tanimianan nitelikli yatinmer olan
herhangi bir tiizel kisiye;

S6z konusu arz konusunda [hracer veya herhangi bir Yoneticinin énceden muvafakatinin
elde edilmis olmast kaydiyla 150°den az gergek veya tiizel kisiye (lzahname
Yonetmeliginde tammlanan nitelikli yatirimeilar disinda) herhangi bir zamanda; veya

Izahname Yénetmeligi Madde 1(4) kapsamina giren diger durumlarda herhangi bir
zamanda.

Su sartla ki, yukaridaki (b) ila (d) arasinda anilan bu tiir bir Varant arzi [hragg1’nin [zahname
Yénetmeligi Madde 3 uyarinca bir izahname yayimlamasini veya lzahname Yénetmeligi
Madde 23 uyarinca izahnameye iliskin bir ek diizenlemesini gerektirmeyecektir.

Bu hiikiim amaglart bakimindan:

(1)

(ii)

herhangi bir Uye Devlette Varantlar ile ilgili olarak “Varantlarin halka arz:” ifadesi, bir
yatirimemin Menkul Kiymetlerin alimi veva taahhiit edilmesi karan vermesini saglamak
i¢in herhangi bir bigimde ve arz sartlarina ve arz edilecek Varantlara iligkin yeterli bilginin
iletilmesi anlamina gelir; ve

“Izahname Yénetmeligi” tadil edildigi haliyle (AB) 2017/1129 sayih Yénetmeligi ifade
eder.

Birlesik Krallik Bireysel Yatirimcilara Satry Yasagi

Sermaye piyasasi aract notunda dngdriilen arzin konusunu olusturan Varantlar Birlegik Krallik’ta
bir kilit bilgilendirme dokiimami (gerekli ise) kullamma sunulmus olmadigr stirece Birlesik
Krallik’ta herhangi bir bireysel yatirimciya arz edilemez, satilamaz veya sair sekilde

kullandirilamaz.

Bu hiitkiim amagclart igin:
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(i) EUWA nedeniyle yerel kanunun bir pargasint olusturmakta oldugundan 2017/565
sayill (AB) Yénetmeliinde yer alan Madde 2'nin (8). bendinde tammlanan bir
bireysel miigteri; veya

(1) EUWA nedeniyle yerel kanunun bir pargasini olusturmakta oldugundan 600/2014
sayil (AB) Yonetmeliginde yer alan Madde 2(1)'in (8). bendinde tanimlandig:
{izere profesyonel bir miisteri olarak nitelendirilmeyecek oldugunda, 2000 tarihii
Finansal Hizmetler ve Piyasalar Yasasinin (“FSMA™) ve 2016/97 sayili (AB)
Direktifinin uygulanmasina yénelik olarak FSMA kapsaminda diizenlenen kurallar
veya diizenlemeler hiikiimlerinde belirtilen anlamda bir miisteri; veya

(itiy  Birlesik Krallik lzahname Y&netmeliginde Madde 2°de tamimlanan nitelikli bir
yatirimet olmayan bir kisi; ve

(b) “arz” ifadesi, arza ve arz edilecek Varantlara iliskin olarak, bir yatinmcinin Varant ahim
ve taahhiidii kararin verebilmesini saglamak igin yeterli bilginin herhangi bir bi¢gimde ve
herhangi bir yontemle iletilmesini igerir.

Bu sermaye piyasasi araci notunda Sngérillen arzin konusunu olusturan Varantlarin Birlesik
Krallik’ta halka arzlari, séz konusu Varantlarin Birlesik Krallik’ta halka arzlarinin kilit bir
bilgilendirme dokiimaninin kullanima sunulmus oldugu ve asagida belirtilen durumlar haricinde
yapilamaz:

(a) Birlesik Krallik Izahname Y&netmelizgi Madde 2°de taumlandigi iizere nitelikli bir
vatirime1 olan herhangi bir tiizel kigiye, herhangi bir zamanda;,

(b) ilgili arz konusunda ihraggr veya herhangi bir Yoneticinin dnceden muvafakatinin elde
edilmis olmasi kaydiyla 150°den az sayida gergek veya tiizel kisiye (Birlesik Krallik
izahname Y6netmeliginde Madde 2°de tamimlanan nitelikli yatirnmeilar diginda), herhangi
bir zamanda: veya

(¢)  herhangi bir zamanda FSMA Boliim 86 kapsamina giren diger kosullarda,

Su kadar ki, yukarida (a) ila (c)’de anilan Varantlarin bu tiir bir arz1 ilgili Ihrager’nin FSMA da
ver alan Madde 75 uyarinca bir izahname yayimlamasim veya Birlesik Krallik Izahname
Yonetmeliginde vyer alan Madde 23 wuyaninca bir izahnameye ilaveler yapmasini
gerektirmeyecektir.

Bu hiikiim amaclan igin:

(i}  herhangi bir Varant ile ilgili olarak “Varantlarin halka arz1” ifadesi arzin sartlar ve arz
edilecek Varantlara iliskin olarak bir yatinimeinin Varantlarin alum veya taahhiidii kararini
vermesini saglayacak yeterli bilginin herhangi bir bigimde ve herhangi bir yéntemle
iletilmesini ifade eder; ve

wa

(i)  "Birlesik Kralhk izahname Yénetmeligi
olusturmakta oldugundan 2017/1129 sayilt (AB) Ydnetmeligini ifade eder.
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4,1.11. Yatirnm Kurulusu Varantlarimin/Sertifikalarinin:

a) Vadesi: Liitfen Ek-2"de yer alan tabloya bakiniz.

b) Itibari Degeri: Varantlarin itibari degeri 0,01 TL (1 Kurug) dir.

¢) Isleme Koyma Tarihi: Fiili Ku{lanim Tarihi, Ek-2’de belirtilen vade tarihidir,
d) Uzlas1 Sekli : Varantlanin Uzlasi Sekli Nakit Uzlagr’ dir.

e) Erken itfaya ve Artik Degere Iliskin Esaslar: Liitfen isbu sermaye piyasasi araci notunda Madde
4.2 4e bakiniz.

4.1.12. Takas Esaslan

Yatnm kurulusu varantlanmn takas islemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri gergevesinde
gergeklestirilir, MKK da hak sahibi kayitlarinin olugmast icin, Son Islem Giiniinde gerceklesen islemlerin
takasinm tamamlanmas: gerekmektedir (Son Islem Giinii + 2 i giinii). Dolayisiyla yatinm kurulusu
varantlarinm son hak sahipleri (Son Islem Giinii+2 i giinii) sonunda belirlenir ve hak kullanim islemleri
(Son Islem Giinii + 3 is giinii) sonunda yapihir. [sbu sermaye piyasasi araci notu kapsaminda ihrag edilecek
varantlarin Son Islem Tarihi igin “EKLER™ bashg: altindaki béliimde yer alan EK-2’ye bakiniz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Islem Tarihini takip eden ikinci is giiniinde belirlenir.
Varant pivasasindaki son islemler vade sonunda gergeklestirilebilecek oldugundan Varantin son hak sahibi
vade sonunu takip eden ikinci ig giinlinde belirlenir. Bu tarihte MKS’ye gore nihai hak sahiplerinin
hesaplarinda meveut olan Varant Paylart dikkate aliir. Varant doniisimiinde Isleme Koyma Fiyati ve
Dayanak Géostergenin Uzlasi degeri kargilagtirilir ve her bir Varant igin Katsayiya gore Uzlagi miktar
hesaplanir.

Varant déniisiimii vade sonunda MKS de gerceklestirilir. Miisteri hesaplarinda geri kalan Varant
bakiyesi otomatik olarak silinir ve ddemeler ihragg: tarafindan denen nakdin MKS tarafindan yatim
kurulustarinin Takas Kurulusu nezdindeki cari hesabina aktariimasi yoluyla ger¢eklestirilir, Varant ddemesi
[hragginin MKS hesabina édeme yaptiga tarihte, diger bir ifade ile, vade sonunu takip eden figiincii is
giiniinde gergeklesir. Uzlasi ve takas islemleri Merkezi Kayit Kurulusu’nun kurallari ve ilgili mevzuat
uyarinca yuriitilir. Herhangi bir sebepten &tiirli varantlarin Degerleme Tarihi’nin Fiili Kullanim
Tarihi’nden farkl olmasi durumunda, yatirimcilara yapilacak ddemelerin tarihi, vade sonunu takip eden
iigiincii is giinii (T+3) olmayabilir. Bu durumda ilgili 6demeler, isbu sermaye piyasasi aracy notu hiikiimleri
uyarinca belirlenecek Degerleme Tarihini takip eden iigiincii is giinii yapilacaktir. Bu durumlarda, gerckli
aciklamalar ve &deme tarihi en ge¢ Fiili Kullamm Tarihi sonunda KAP Uzerinden yatinmcilara
duyurulacaktir,

Varantlar MKK nezdinde kaydi olarak izlendiginden ddemeler MKK tarafindan tiye hesaplarina
otomatik olarak gegmektedir.

Tiim &demeler tiim durumlarda 5deme verinde bunlar konusunda gegerli mali ve sair kanunlar ve

ybnetmeliklere tabi olacaktir ve bu sermaye piyasasi aract notunda Madde 9°da (Vergilendirmggy
hiikiimlere tabi olacaktr.
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Agir ihmal veya kasith hareketler hari¢ olmak fizere Ihrage1, Hesaplama Kurulusu veya Yetkili
Kiginin higbiri isbu sermaye piyasasi araci notu ile ilgili olarak &denecek herhangi bir meblagin
hesaplanmasindaki veya isbu sermaye piyasasi araci notu ile ilgili herhangi bir tespit veya bulgudaki
hatalardan sorumlu tutulmayacaktir. Varantlarin satin alinmasi ve/veya bunlarin elde bulundurulmasi
Dayanak Varlik/Gostergeye veya Nakit Uzlasi Tutarimin hesaplanmasinda referans alinan baska herhangi
bir varhiga (oy hakki, temettii hakki, vb.) iliskin olarak Varant sahiplerine herhangi bir hak vermemektedir.

Varantlar, kullamim islemleri sonrasinda transfer edilemezler.

4,.1.13. Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda Getirinin Nasil Ger¢eklegeceZi ve Nasil
Hesaplandigi, Odeme veya Teslimin Nasil Yapilacagi Hakkinda Bilgi

Varantlar; belirli bir endeks (“Endekse Dayall Varantlar™), belirli bir pay (“Paya Dayah
Varant”), bir payt (“Dayanak Pay™) referans alan belirli depo sertifikalan (“Global Depo
Sertifikalari/Amerikan Depo Sertifikalart™), belirli bir emtia (‘Emtiaya Dayah Varantlar™) veya belirli
bir para birimi (*Para Birimi Varantlary™)'ne dayali olarak ihra¢ edilmektedir.

Her bir Varant veya eger gecerli sermaye piyasasi aract notunda Birimler belirtiliyor ise her bir
Birim Sahibine, ihraggr’dan Uzlasi Tarihinde Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen, varsa, Nakit Uzlagi
Tutarim1 Uzlasi Para Biriminde tahsil etme hakkmni verir:

A. Tiirk Endekslerine Dayah Varantlar
(i) Varantlar Alm Varantlar: ise:

Azami[0;Nihai Uzlagt Fiyati— Kullanim Fiyati] x Katsayr; veya
(il)y Varantlar Satim Varantlar1 ise:

Azami [0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlasi Fiyati] x Katsayi
Getiri Odemesine Iliskin Actklama

Alim Varantiar: durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlasi Fivatmn (Katsayt ile ¢carptan)
Kullomum Fiyanni agan kisnmina (varsa) esit olacakir.

Satim Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullantm Fiyatmm (Katsayr ile
carpilan) Uzlag1 Fiyann agan kismuna (varsa) egit olacakir.

“Uzlas1 Para Birimi” Tiirk Lirasini (<“TL7) ifade eder;
“Nihai Uzlasi Fiyat” Degerleme Tarihindeki Uzlag: Fiyatini ifade eder;
“Uzlap Fiyaa” her bir Varant, duruma gore, ilgili sermaye pivasasi araci notunda

Birimler belirtilivor ise her bir Birim ile ilgili olarak, isbu sermaye
piyasasi araci notuna tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Tarihi”nde atif
yvapildigi tizere:

(i) tek bir Endeks ile iliskili Endekse Dayal Varantlar durumunge peili
Uzlagt Tarihinde, igbu sermaye piyasasi aracl notuna
kaydiyla ve “Degerleme Tarihi"nde atif yapildigs ﬁzereif
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tutars [(Varantlar durumunda) Kullanim Fiyati ile aym esasa dayal
olarak parasal bir deger olarak addedilecck olan] ifade eder.

B. Tiirk Olmayan Endekslere Dayah Varantlar (Vadeli fslem Fiyat Degerlemesinin
Uygulanmadi@)

(i) Varantlar Alm Varantlan ise:
Azami[0;Nihai Uzlas: Fiyati~ Kullanim Fiyati] x Katsay1 x Nihai Ddviz Kury, veya
(il) Varantlar Satim Varantlar ise:

Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlasi Fiyati] x Katsay1 x Nihai Doviz Kuru

Getiri Odemesine Iliskin Agiklama

Alim Varantlar: durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlagi Fivatmm (Nihai Déviz Kuru ve
Katsayt ile ¢arpilan) Kullanim Fiyatumi agan kisnuna (varsa) esit olacakiir.

Satim Varamtlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullamm Fivatin (Nihai Doviz Kuru
ve Katsayt ile carpilan) Uzlag: Fiyatim asan kismuna (varsa) esit olacakir.

Hgili para birimindeki Nihai Diviz Kuru dalgalanmalar: de Varantlarin degerini etkileyecektir.

“Déviz Kuru” Nakit Uzlasi Tutarmin belirlenmesi amaci icin herhangi bir meblagin
Dayanak Varlik/Gosterge Para Biriminden (bir birim Dayanak
Varlik/Gésterge Para Biriminin doniistiriilebileccgi Uzlasi Para Birimi
birim sayisi cinsinden ifade edilen) Uzlagi Para Birimine
doniistiiriilmesinde  kullamilan, Hesaplama Kurulusu tarafindan
Degerleme Saatinde ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen i1gili
Ekran Sayfasinda gdriinen spot déviz kuruna referans yoluyla belirlenen
oran olan gegerli déviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen kaynagin mevcut
olmamasi halinde, ilgili déviz kuru, ilgili piyasa uygulamasim dikkate
alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun gordiigli kaynaklara
referans yoluyla belirlenebilir;

*Nihai Dioviz Kuru” Degerleme Tarihindeki Déviz Kurunu ifade eder;
“Uzlag1 Para Birimi~ Tiirk Lirasim (“TL") ifade eder;
“Uzlag1 Fiyat1” her bir Varant, duruma gére, ilgili sermaye piyasasi araci notunda

Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak, isbu Ek 2’de yer
alan hiikiimlere tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Tarihi"nde atif

yvapildig lizere: e
(i) tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayali Varantlar durun} . a;ﬂ'lgﬁc.# N

Uzlast Fivatr Tarihinde, igbu sermaye piyasasi arac notum{ﬁabi@ IR
kaydiyla ve “Degerleme Tarihi"nde atif yapildig ﬁzere,:' He;t
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Kurulusu tarafindan belirlenen Endeks resmi kapams seviyesine esit bir
tutan [(Varantlar durumunda) Kullanim Fiyati ile aym esasa dayal
parasal bir deger olarak addedilecck olan] itade eder;

C. Tiirk Olmayan Endekslere Dayah Varantlar (Vadeli islem Fiyat Degerlemesinin Uygulandign)
(i) Varantlar Ahm Varantlari ise:

Azami[0;Nihai Uzlas! Fiyati- Kullanim Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru; veya
(ii} Varantlar Satim Varantlan ise:

Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlagi Fiyati] x Katsay1 x Nihai Ddviz Kuru

Getiri Odemesine Iliskin Agtklama

Alm Varantlart durumunda, Getivi Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlast Fiyatmin (Nihai Doviz Kuru ve
Katsayr ile carpiian) Kullamam Fiyvatmy asan kisnina (varsa) esit olacaktir.

Satim Varantlart durumumda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullamm Fiyatimn (Nihai Déviz Kuru
ve Katsayr ile carpilan) Uzlas: Fivatin asan kismuna (varsa) esit olacaktir.

Igili para hirimindeki Nihai Déviz Kuru dalgalanmalar: da Varantlarin degerini etkileyecektir.

“Diviz Kuru” Nakit Uzlasi Tutarinin belirlenmesi amaci igin herhangi bir meblagin
Dayanak Varhk/Gosterge Para Biriminden (bir birim Dayanak
Varlik/Gosterge Para Biriminin déniistiiriilebilecedi Uzlagi Para Birimi
birim sayis1 cinsinden ifade edilen) Uzlagt Para Birimine
doniistiiriilmesinde kullamlan, Hesaplama Kurulusu tarafindan, Resmi
Uzlasi Fiyatinin yayinlanacak oldugu zamanda ilgili sermaye piyasasi
aract notunda belirtilen Ilgili Ekran Sayfasinda goriinen spot doviz
kuruna referans yoluyla belirlenen oran olan gegerli doviz kurunu ifade
eder. Bahsi gecen kaynagin mevcut olmamasi halinde, ilgili doviz kuru,
ilgilt pivasa uygulamasim dikkate alarak Hesaplama Kurulugu
tarafindan iyi niyetli ve ticari a¢idan makul sekilde hareket etmek
suretivie kendisinin uygun gérdiigii kaynaklara referans yoluyla
belirlenebilir:

“Nihai Ddviz Kuru” Degerleme Tarihindeki Déviz Kurunu ifade eder;
“Uzlas1 Para Birimi” Tiirk Lirasim (*“TL™) ifade eder;
“Nihai Uzlas1 Fiyat1” Degerleme Tarihindeki Uzlasi Fiyatini ifade eder,

“Uzlas1 Fiyati” her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, duruma ggre, ilgili sermaye piyasas:

54
BNP Paribas lssuance B.V.

S00b4 d5d-41757a0d6-940



(1) tek bir Endeks ile iliskili Endekse Dayah Varantlar durumunda, ilgihi
Uzlag1 Fiyati Tarihinde Hesaplama Kurulugu tarafindan belirfenen, ilgili
Mevcut Borsada Islem Goren Sézlesmenin Resmi Uzlagi Fiyatina esit
[(Varantlar durumunda) Kullanm Fiyat ile aymi para birimindeki
parasal bir deger olarak addedilecek olan] bir tutani ifade eder;

“Resmi Uzlas1 Fiyat1” ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasi veya ona bagli takas kurulusu
tarafindan yaymlanan ilgili Borsada Islem Goren Stzlesmeye iligkin
(ilgili Vadeli Islem veya Opsivon Borsasi veya ona bagh takas
kurulusunun kurallar kapsaminda nasu tanimlaniyor olursa olsun) olan
ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen resmi uzlasi fiyatini ifade
eder.

D. Paylar ile Higkili Varantlar
(1) Varantlar Alim Varantlar ise:

Azami[0;Nihai Uzlas1 Fiyati— Kullamim Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru; veya
(i1) Varantlar Satim Varantlar ise:

Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlas1 Fiyati] x Katsayi x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine Iliskin Actklama

Alim Varantlart durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlagi Fiyatmm (Nihai Déviz Kuru ve
Katsayr ile carpilan) Kullanim Fiyatmi agan kismina (varsa) esit olacaktir.

Satim Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullanim Fiyatimn (Nihai Doviz Kuru
ve Katsayr ile ¢carpilan) Uzlast Fivatini asan kismina (varsa) esit olacakiir.

Hgili para birimindeki Nihai Doviz Kuru dalgalanmalart da Varantlarim degerini etkileyvecektiv. Hedef Para
Biriminin Uzlagt Para Birimine egit oldu@u Varantlar icin Nihai Doviz Kuru 1'e egittir.

“Déviz Kuru” Nakit Uzlagi Tutarmin belirlenmesi amact igin herhangi bir meblagin
Dayanak Varlk/Ggsterge Para Biriminden (bir birim Dayanak
Varlik/Gosterge Para Biriminin doniistiiriilebilecegi Uzlas1 Para Birimi
birim sayis1 cinsinden ifade edilen) Uzlasi Para Birimine
doniistiirillmesinde  kullamlan, Hesaplama Kurulusu tarafindan,
Degerleme Saatinde ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen ilgili
Ekran Sayfasinda giriinen spot déviz kuruna referans yoluyla belirlenen
oran olan gegerli déviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen kaynagin mevcut
olmamasi halinde, ilgili déviz kuru, ilgili piyasa uygulamasim dikkate

alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli ve ticari agid /,"J.jr

sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun gordiigii 'aynﬁ( a
referans yoluyla belirlenebilir;
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“Nihai Diéviz Kuro” Degerleme Tarihindeki Doviz Kurunu ifade eder;
“Nihai Uzlas1 Fiyat™ Degerleme Tarihindeki Uzlasi Fiyatini ifade eder;

“Uzlag Fiyati” her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, duruma gire, ilgili sermaye piyasasi
arac1 notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak,
duruma gore, burada yer alan hilkiimlere tabi olmak kaydiyla ve
“Degerleme Tarihi"nde atif yapildif fizere:

(i) tek bir Pay ile iliskili Paya Dayalt Varantlar durumunda ilgili Uzlas:
Fiyat: Tarihinde s6z konusu Pay igin ilgili Borsada kote edilen, ilgili
sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi tizere, resmi kapanis fiyatina
esit bir meblag veya Hesaplama Kurulugunun kanaatine gore, stz
konusu resmi kapanig fiyatinin bu sekilde belirlenmemesi ve ilgili Uzlas
Fiyati Tarihinin bir Aksayan Giin olmamasi durumunda Hesaplama
Kurulugunun Hesaplama Kurulusunun takdirine bagl olarak yukardaki
fiyatlarin aritmetik ortalamasina veya Pay alim satim ile istigal eden
(Hesaplama Kurulusu tarafindan secilen) iki veya daha fazla finansal
kurumun kendisine sagladifi piyasa kotasyonlar orta degerine dayah
olarak veya Hesaplama Kurulusunun kendi karar verecegi diger
faktirlere dayah olarak Paya iliskin kapanis adil piyasa alis ve kapamig
adil piyasa satig fiyatmm aritmetik ortalamasina esit olarak belirlenen
bir meblagi ifade eder; tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan veya adina
belirlenecegi iizere, sz konusu meblag, ilgili sermaye piyasasi araci
notunda bu sekilde belirtildigi takdirde, Doviz Kuru {izerinden Uzlast
Para Birimine ¢evrilecektir ve soz konusu déniistiiriilen meblag Uzlag
Fiyati olacaktir;

E. Para Birimi ile iliskili Varantlar
(i) Varantlar Alim Varantlan ise:

Azami[0;Nihai Uzlas! Fiyati— Kullanim Fiyati] x Katsay1 x Nihai Doviz Kuru; veya
(n) Varantfar Satim Varantlan ise:

Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlagi Fiyati] x Katsayi x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine Iliskin Actklama

Alim Varanilar durumunda. Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlast Fivatiin (Nihai Doviz Kuru ve
Katsayr ile carpilan) Kullanim Fivatint agan kismina (varsa) egit olacaktir.

Satim Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullanim Fivatmm (Nihai Doviz Kuru
ve Katsayt ile ¢arpilan) Uzlag: Fiyatinr asan kismina (varsa) egit olacaktir.

ilgili para birimindeki Nihai Doviz Kuru dalgalanmalart da Varantlarin degerini erkileyecekt?{
Biriminin Uzlag1 Para Birimine esit oldugu Varantlar i¢in Nihai Déviz Kuru 1e egittir. i
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“Déviz Kuru” Nakit Uzlast Tutarimn belirlenmesi amact igin ilgili Hedef Para
Biriminden (bir birim Hedef Para Biriminin doniistiiriilebilecegi Uzlas:
Para Birimi birim sayisi cinsinden ifade edilen) Uzlag1 Para Birimine
dontisiimde kullanilan, Hesaplama Kurulusu tarafindan, Frankfurt saati
ile yaklasik 14.00°da  www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-
fixings adresine (veya Hesaplama Kurulusu tarafindan belirleneceg:
iizere bunun yerine gegerli bir internet sitesi veya sayfaya) atif yoluyla
belirlenen oran olan gecerli déviz kurunu ifade eder. Bahsi gecen
kaynagmn mevcut olmamasi halinde, ilgili ddviz kuru, ilgili piyasa
uygulamasini dikkate alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli
ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun
gordiigi kaynaklara referans yoluyla belirlenebilir;

“Nihai Diviz Kuru” Degerleme Tarihindeki Déviz Kurunu ifade eder

“Fiyat Kaynad” Bloomberg’i ifade eder;

“Uzlas1 Para Birimi” Tiirk Lirasini (“TL”) ifade eder;

“Uzlasr Fiyati” bir Hedef Para Birimi ve bir Uzlagi Para Birimi ile ilgili olarak ve

asafnda ver alan Madde 4.2.4.5.2 “bir Aksama Olaymmn Sonuglari™na
tabi olmak kaydiyla, s6z konusu Hedef Para Biriminin Baz Para
Birimine ¢evrilmesi igin Hesaplama Kurulusu tarafindan séz konusu
Uzlasi Fiyati Tarihinde Frankfurt saati ile yaklasik 14.00°te
www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings  adresine  (veya
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecegi tizere bunun yerine gegerli
bir internet sitesi veya sayfaya) atif yoluyla belirlenen orana esit olan
tutari; veya sdz konusu oranin meveut olmamasi halinde, (Hesaplama
Kurulusu tarafindan segilen) bir ddviz pivasasmda (Hesaplama
Kurulusu tarafindan secilen) iki veya daha fazla sayida lider aracimin
ilgili Uzlas1 Fiyat Tarihinde Degerleme Saatinde (yukarida belirtilen
sekilde ifade edilen) Hedef Para Birimi/Baz Para Birimi alis ve satig
déviz kurlarmin (gerektigi takdirde dért ondalik hane yuvarlanmak
suretiyle (0,00005 yukan dogru yuvarlanir)) aritmetik ortalamasina atif
yoluyla Hesaplama Kurulusu tarafindan veya adina belirlenen tutari
ifade eder. Su kadar ki, ilgili déviz kurunun iki veya daha fazla sayida
déviz kurundan tiiretilmesi halinde Uzlagi Fiyat1 Hesaplama Kurulusu
tarafindan bu tiir her bir ddviz kuruna dayali olarak iy niyetle ve maku}
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