BNP Paribas Issunance B.V.
SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUDUR

Bu sermaye piyasast araci notu, Sermaye Pivasasi Kurulu (Kurul)’nca 20/01/2026 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgmuzin toplam 900.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavami kapsammdaki yatirim
kurulusu varantlarimin/sertifikalarimin halka arz edilecek 55.500.000 TL’lik kisminin halka arzina
iliskin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yver alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye pivasasi araglarina
iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu ¢er¢evesinde ihrag
edilecek yatirim kurulusu varantlaria/sertifikalarina iliskin ihrag¢eimin yatinmecilara karsi olan
ddeme yiikiimliiliigi, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altna alinmamastir.
Ayriea halka arz edilecek yatirrm kuruluse varantlanmin/sertifikalarimin fiyatinin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay vetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihragqu bilgi dokiimani ve ozet ile birlikte gegerli bir izahname
olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatirnm kurulusu varantlarina/sertifikalarina iliskin
yatirmm Kararlan ihrag¢q: bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve dzetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihracgt bilgi dokiimam
24/07/2025 tarihinde, ihracc bilgi dokiiman tadil metinleri 23/09/2025 ve 24/11/2025 tarihlerinde ve
Gzet 27/01/2026 tarihinde ihragginin www.varant.bnpparibas.com.tr adresinde yer alan internet
sitesinde, halka arzda piyasa yapiciligi ve aracihik girevini iistlenecek TEB Yatirnm Menkul Degerler
A.5.’nin www.tebyatirim.com.tr adresinde yer alan internet sitesinde ve Kamuyu Aydiniatma
Platformu (KAP)’ nda yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Pivasasi Kanune’nun (SPKn) 10’uncu maddesi uyarinea, izahnameyi obusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltiecr ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ibhracer sorumludur. Zararn ihraceidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
agikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden yetkili kurnlus, varsa sarantor ve
ihra¢gimin yinetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine
yiikletilebildigi él¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslan gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar
da hazirladiklan raporlarda yer alan yanrhs, yamltici ve eksik bilgilerden SPKa hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.

Kurulca 17/07/2025 tarihinde onaylanan ihragei bilgi dokiimam kapsaminda daha once ihrag
edilen yatirnm kurunlusu varantlarina/sertifikalarina iliskin bilgilere 11. EKLER baslikh biliimd
alan EK-1’de yer verilmektedir.
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A. Genel Tanumlar

“Fiili Kullanim Tarihi"”

“Bagh Kurulug”

“Aracilik Sézlesmesi”

“Aracilar”

“Bail-in veya Zarar
Karsilama Yetkisi"

\..BNPPH

"BNPPI"”

“Kurul™

“Borsa Istanbul”

“Hesaplama Kurulusu™
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KISALTMA VE TANIMLAR

Varantlarin otomatik olarak kullanildigt {(Avrupa Tipi Varantlarda, Fiili
Kullanum Tarihi ve Vade Tarihi aynidir) tarihi ifade eder;

Ust kurulus olarak kabul edilmekte olan bir kurulus ile ilgili olarak; iist
kurulus tarafindan dogrudan veya dolayh olarak kontrol edilen veya Ust
kurulusu dogrudan veya dolayli olarak kontrol eden veya tist kurulugun
dogrudan veya dolavli olarak ortak kontrolil altinda bulunan kuruluslan
ifade eder; isbu amaglarla “kontrol™ tfadesi bir kurulusun oy haklarinin
¢ogunluguna sahip elmak anlamina gelir;

BNPPI adina ihrag¢/ddeme aracis1 ve BNP Paribas Financial Markets
SN, C. (6ncekiunvani ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) adina saklayici
olarak hareket eden Tirk Ekonomi Bankasi A.S.nin hak ve
yiikimliltkleri ile varantlarin Tiirkive'deki ihracgist olan BNPPI'nin
hak ve yiikiimliiliiklerinin diizenlenmesi konulu 24 Ocak 2023 tarihli
sdzlesme anlamina gelir;

Hesaplama Kurulusu ve Odeme ve Thrag Aracist anlamina gelir;

Isbu sermaye pivasast araci notunun 4.3.6.2 numarali bolimiinde yer
verilen yasal diizenlemeler gercevesinde, ilgili diizenlemelere tabi bir
kurulugun (veya sz konusu diizenlemeye tabi kurulusun bir bagh
kurulusunun) viikiimliliklerinin (tamamen veya kismen) iptal edilmesi.
askiya alinmasi, devredilmesi, degistirilmesi veya herhangi bir sekilde
sair degisiklige tabi tutulmasina veya bir diizenlemeye tabi kurulusun
(veya sdz konusu dilizenlemeye tabi kurulusun bir baglt kurulusunun)
menkul kiymetlerinin (tamamen veya kismen) 56z konusu diizenleme
tabi kurulusun veya bagka bir kiginin paylarnna, sair menkul kiymetlerine
veya sair ylikiimliliiklerine doniistiriilmesine izin veren herhangi bir
vasal yetki anlamina gelir;

BNP Paribas SA’y1 ifade eder;
BNP Paribas Issuance B.V.’yi ifade eder;

Sermaye Pivasasi Kurulu'nu ifade eder;

Borsa Istanbul A.S.’yi ifade eder;
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“Hesap Sahibi”

“Sermaye Pivasasi Araci
veya Sermaye Piyasasi
Araclan”

“Takas Kurulusu™

“MKK”™
“MKS"
“Garantor”
“ISIN”
“Thrager”

“Ihra¢ ve Odeme Aracisi”

“Varant Sahibi”

“Yatirim Kurulusu
Varant1”

“Piyasa Yapical”

BNP Paribas Issuance B.V.

gorevlerini yiiriitecek olan BNP Paribas Financial Markets S.N.C.yi
(8nceki unvani ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) ifade eder;

Hesap Sahibi, Takasbank, MKK ve sair Takas Sistemleri nezdinde
miisterileri adma dogrudan veya dolayh olarak hesap bulundurmaya
vetkili finansal aract kurumlan ifade eder.

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan onaylanacak ihracgt bilgi
dokiimamnda ver alan hiikiimler cergevesinde ihra¢ edilecek olan
Varantlar ifade eder;

[stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.yi (“Takasbank™ ve
yiiriirliikteki kural ve diizenlemeler uyarinca ihraggt tarafindan
onaylanabilecek ve Kurul’'un kamuyu aydinlatma dizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu vasitasiyla Varant sahiplerine
bildirilebilecek olan diger veya alternatif takas kurulusuw/kuruluslan
veya takas sistem(ler}ini ifade eder (ayr ayr “Takas Kurulugu” ve
birlikte “Takas Kuruluslarr™);

Merkezi Kayit Kurulugu A.$."yi ifade eder;

MKK tarafindan igletilen Merkezi Kaydi Sistemi ifade eder;
BNP Paribas S.A."i ifade eder;

Uluslararas1 menkul kiymet tanimiama kodunu ifade eder;
BNP Paribas Issuance B.V. yi ifade eder;

Aracilik Sézlesmesi tahtinda ihrag ve 8deme islemlerini gerceklestiren
Tiirk Ekonomi Bankasi A.$.yi ifade eder;

flgili Hesap Sahibinin veya Ihraggiun (halin icabina gdre) hesabinda
ismi Varantlarin hak sahibi olarak belirtilen, halin icabina gére MKS
kayitlar uyarmca Varantlann sahibi olan gergek kisi yatinmecilar, tiizel
kisi yatirimcilan veya yatirim fonu yatimmerlarini ifade eder;

Sahibine kaydi teslim veya nakdi uzlast yoluyla belirli bir tarihe kadar
veya belirli bir tarihte dayanak varhgi veya endeksi tnceden belirlenmis
bir fiyattan alma veya satma hakki veren menkul kiymet niteligindeki
sermaye piyasast aracint ifade eder;

Ana Aracilik, Temsileilik ve Piyasa Yapicihk Sozlesmesi
atanan TEB Yatirim Menkul Degerler A.S."yi ifade eder;
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“Piyasa Yaprciligr” Yetkili bir {iyenin sorumlu oldugu varantlara iliskin olarak pivasanin
diiriist, etkin ve diizenli bir sekilde islemesini saglamak. likit ve siirekli
hir piyasamn olusmasina katkida bulunmak amacina yonelik olarak
gergeklestirilen alim ve satim faaliyetini ifade eder:

“TEB” TEB Yatinim Menkul Degerler A.S."yi ifade eder;

“Ana Aracilik, Temsilcilik  Sermaye Piyasasi Araci ve [lgili Sermaye Piyasasi Araglarina iligkin

ve Pivasa Yapicih@ araci kurum ve resmi piyasa yapict sifatiyla TEB Yatirm Menkul

Sizlesmesi” Degerler A.8.'nin hak ve yiikiimliilitkleri ile BNPP] nin pivasa yapicilifi
cercevesinde Thraggr sifatiyla sahip oldugu hak ve yiikiimliilikeri
diizenleyen 24 Ocak 2023 tarihli sézlesmeyi ifade eder;

“Katsay” fsbu sermaye piyasas) araci notunda belirtildigi (izere bir adet Varantin
kag adet Dayanak Varlik / Gostergeye denk geldigini g&steren orani
ifade eder;

“Uzlast Para Birimi~ Turk Lirasi’nt ifade eder ("TL"™);

“Uzlagt Tarihi” Satim veya alim islemini takip eden ikinci is giintin{i (T+2) ifade eder;

“Uzlast Fiyat1 Taribi” Degerleme Tarihi’ni ifade eder;

“Degerleme Tarihi”: A.  Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantlar durumunda,

Hesaplama Kurulusu'nun goriisiine gére, stz konusu giin bir
Aksayan Giin olmadif stirece fizere, Fiili Kullanim Tarihi'ni
(veya sz konusu tarihin Planlanmis Islem Giinii olmamas:
halinde soz konusu tarihi takip eden ilk Planlanmig iglem
Gliniin() ifade eder.

S&z konusu giin bir Aksayan Giin oldugu takdirde:

(i) Varantlarin tek bir Endeks ile iliskili Endekse Dayal
Varantlar, tek bir Pay ile iliskili Paya Dayali Varantlar
oldugu durumlarda, Planlanmis Degerleme Tarihinin hemen
ardindan gelen Belirlenmis Azami Aksama Giinli Sayisina
esit ardigik Planlanmis Islem Giinlerinin her biri bir Aksayan
Giin olmadig1 siirece Degerleme Tarihi Aksayan Giin
olmayan miiteakip ilk Planlanmig Islem Giinii olacaktir. Bu
durumda (A) bu tiir son ardisik Planlanmis Islem Ginl, s6z
konusu giiniin bir Aksayan Giin olmasina bakilmaksizin
Degerleme Tarihi olarak addedilecektir ve (B) Hesaplama
Kurulusu ilgili degeri, dizeyi veya fiyati:

a) Endekse Dayali Varantlar durumunda, sons'arch?lk ’
Planlanms Istem Gimiinde Degerleme Saatij.{(iba;ﬁ‘fz
Endeksin diizeyini, Endeksi olusturan her big meg 'If(
8 ; ] =
\
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B.

“Degerleme Saati” AL

BNP Paribas Issuance B.V.
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kiymetin. son ardistk Planlanmis Islem Giiniinde
Degerleme Saati itibariyle Borsada islem géren veya
kote edilen fiyatimi (veya soz konusu son Planlanmisg
Islem Guintinde ilgili menkul kiymet ile ilgili olarak bir
Aksayan Giine yol agan bir olayin gerceklesmis olmasi
durumunda séz konusu son ardisik Planlanmis Islem
Giniinde Degerleme Saati itibariyle ilgili menkul
kiymete iliskin deger konusunda iyi niyetli tahminini)
kullanarak ilk Aksavan Gilniin  gergeklesmesi
oncesinde yurirlikte olan son Endeks hesaplama
formiilii ve yontemine gére belirlemek suretiyle; veya

b) Paya Dayah Varantlar durumunda. séz konusu son
ardisik Planlanmis Islem Giiniinde Degerleme Saati
itibariyle ilgili deger veya fiyata iliskin kendi iyi niyetli
tahminine gore;

tespit edecektir; veya

Emtiaya Dayali Varantlar durumunda, Nihai Fiyatlandirma
Tarihini ifade eder.

11gili sermaye piyasas: araci notunda belirtilen Degerteme Saatini;
veya

Bir Birlesik Endeks ile iliskili Endekse Dayali Varantlar
durumunda, ilgili sermaye piyasasi araci notunda  aksi
belirtilmedigi siircee, {A) bir Piyasa Aksama Olaymun gergeklesip
gergeklesmediginin belirlenmesi amact ile: (x) herhangi bir Bilesen
Menkul Kiymet bakimindan, séz konusu Bilesen Menkul Kiymet
icin Borsadaki Planlanmis Kapamis Saatini ve (y) sz konusu
Endekste yer alan opsivon sdzlegsmeleri veya vadeli islem
sézlesmeleri bakimindan 1liskili Borsada alim satim islemlerinin
kapamsini; ve (B) tiim diger durumlarda s6z konusu endeksin
resmi kapanis seviyesinin hesaplandigi ve Endeks Sponsoru
tarafindan yayinlandig: saati; veya

Birlesik Endeksler disinda Endeksler ile iliskili Endekse Dayah
Varantlar durumunda veya Paya Dayali Varantlar durumunda,
ilgili sermaye piyasasi araci notunda aksi belirtilmedigi siirece,
degerlemnesi yapilacak her bir Endeks veya Paya iligkin olarak ilgili
Degerleme Tarthinde ilgili Borsadaki Planlanmis Kapanis Saatini
ifade eder — séyle ki, yerine gore ilgili Borsanin Planlanmig
Kapanig Saatinden Once kapanmasi veya belirtilen Degerleme
Saatinin olagan islem seansi i¢in gecerli fiili kapanis saati sonrasi
olmast halinde Degerleme Saati séz konusu fiili kapanis sag
olacaktir. P
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“Dayanak Varhk/Gosterge” BIST-30 Endeksinde yer alan paylan ve/veya BIST-30 Endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet. Borsa Istanbul
tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile Kurul tarafindan uygun
goriilmesi halinde konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia. gegerliligi
uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve
gostergeleri ifade eder; herhangi bir siipheye mahal vermemek adina.
isbu sermaye piyasasi araci notu kapsaminda ihrag edilen Varantlar
acisindan her bir Endeks, Pay, Emtia, Hedef Para Birimi veya ilgili
Varantlarin iliskili oldugu sair bir referans kaynagi ifade eder;

“Varant(lar)” Yalmzea Kullanim Tarihinde kullarulabilir olan Avrupa Tipi (*Avrupa
Tipi Varantlar™) veya Kullanim Stiresi iginde herhangi bir Kullamim Is
Giiniinde kullamlabilir olan Amerikan Tipi (“Amerikan Tipi Varant™)
yatinm kurulugu varantlarini ifade eder; ve

“Quanto Varant(lar)” Dayanak Varhg/Géstergesi Tiirk Lirasi diginda bir para biriminde iglem
géren ancak Nakit Uzlagi Tutari’'mn belirlenmesinde isbu sermaye
piyasasi aract notunun 4.1.13%iincii maddesinde belirtilen sekilde sabit
Déviz Kuru 1 (bir) olarak kullamlan ve EK-2"de Quanto olarak belirtilen
Varantlar ifade eder;

“Varant Tipi” Uzlasis1 nakdi ddeme yoluyla gergeklesen (“Nakit Uzlasiya Tabi
Varantlar™) ya da uzlasisi fiziksel teslim yoluyla gerceklesen (“Fiziksel
Teslime Tabi Varantlar™) Varantlar anlamina gelir;

B. Endekse Davali Varantlar Ile ilgili Tanimlar

“Takas Sistemi” ilgili menkul kiymetlerde gergeklesen islemlerin  uzlagisinin
gergeklestirilmesinde kullamilan baslica yerel takas sistemini ifade eder;

“Bilesen Menkul Kiymet™ Bir Birlesik Endeks durumunda séz konusu Endeksin her bir bilesen
menkul kiymetini ifade eder;

“Birlesik Endeks” Coklu Borsa Endeksi olan herhangi bir Endeksi ifade eder;

“Aksayan Giin” A) Herhangi bhir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, (i} Endeks
Sponsorunun siéz konusu Endeksin dizeyini yayimlamadigy, (i) iliskili
Borsanin olagan iglem seansi sirasinda alim satim islemleri igin
ac¢ilmadig veya (iii) bir Piyasa Aksama Olayimn gergeklestigi herhangi
bir Planlanmis [slem Giiniinii; ve

B) Bir Birlesik Endeks olmayan bir Endeks ile ilgili olarak, (i} ilgili
Borsa ve/veya herhangi bir lligkili Borsanin olagan islem seanst
sirasinda ahm satim islemleri i¢in agilmadigl veya (ii) bir Piyseg
Aksama Olayin gergeklestifi herhangi bir Planlanmis Islem ,-" un;
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“Erken Kapams”

“Borsa”

“Borsa Is Giinii”

“Borsa Is Giinii {Tek
Endeks Esasi)”

BNP Paribas Issuance B.V.
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ifade eder;

A) Bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak. herhangi bir Bilesen Menkul
Kiymete iliskin olarak Borsanin; veya lliskili Borsanin herhangi bir
Borsa Is Giinlinde Planlanmis Kapanis Saati ncesindeki kapamgini 56z
konusu erken kapamis (duruma gére) séz konusu Borsa veya Iligkili
Rorsa tarafindan (i) s6z konusu Borsa [s Giiniinde s6z konusu (duruma
gore) Borsa veya lligkili Borsada olagan islem seansi igin gegerli fiili
kapanig saati ve (ii) Borsa veya Iligkili Borsa sistemine s6z konusu Borsa
Is Gintinde ilgili Degerleme Saatinde gereklestirilmek iizere girilecek
emirlere iligkin son teslim saatinden hangisi daha &nce ise sdz konusu
zaman Oncesinde ilan edilmis olmadikga; ve

B) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, ilgili Borsanin/
Botsalarin ilgili Endeksin seviyesinin ylzde 20 veya daha fazlasim
olugturan menkul kiymetler bakimindan veya herhangi bir Hiskili
Borsanin, herhangi bir Borsa Is Giniinde Planlanmig Kapams Saati
dncesinde kapanmasini sdz konusu erken kapanmis saati, duruma gore,
séiz konusu Borsa(lar) veva lliskili Borsa(lar) tarafindan (i) séz konusu
Borsa Is Giniinde siz konusu Borsa veya sz konusu ligkili Borsada
olagan islem seans: igin gecerli fiili kapanis saati ve (ii) Borsa veya
itigkili Borsa sistemine stz konusu Borsa Is Giniinde ilgili Degerleme
Saatinde gerceklestirilmek Gizere girilecek emirlere iliskin son teslim
saatinden hangisi daha 6nce ise soz konusu zamanin en az bir saat
dncesine kadar ilan edilmis olmadikea;

A) Bir Birlesik Endeks durumunda, her bir bilesen Menkul Kiymet
bakimindan Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendifi iizere s6z
konusu Bilesen Menkul Kiymetin esasen islem gérmekte oldugu ana
borsa; ve

B) Birlesik Endeks olmayan herhangi bir Endeks durumunda séz konusu
Endeks bakimindan ilgili sermaye piyasasi aract notunda séz konusu
endeks igin bu sekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi,
ilgili borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte baska bir borsa veya
kotasyon sisterni veya sz konusu  Endeksi  olusturan  menkul
kiymetlerdeki islemlerin gegici olarak tagindig1 ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun stz konusu Endeksi
olusturan menkul kiymetler ile iliskili olarak stz konusu gegici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile kargilagtimlabilir
likiditenin mevcut oldugunu belirlemis olmasi kaydiyla);

Tek bir Endeks durumunda, Borsa Is Gliniintin (Tek Endeks Esasi)
gegerli olacag: anlamna gelir;

(a) Birlesik Endeks disinda bir Endeks ile ilgili olarak, ilgili B
varsa ilgili l1liskili Borsanm, bunlarin Planlanmis Kapan}-
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tncesinde kapanmasina bakilmaksizin, olagan islem seansinda /
scanslarinda islem igin acik oldugu ve

(b} bir Birlesik Endeks durumunda (i) ilgili Endeks Sponsorunun séz
konusu Birlesik Endeks diizeyini yayinladigi ve (ii) varsa ilgili [igkili
Borsanin, (séz konusu Iliskili Borsanin Planlanms Kapanis saati
oncesinde kapanmasina bakilmaksizin) s6z konusu Birlesik Endeks ile
ilgili olarak olagan islem seanst sirasinda islemler igin agik oldugu
herhangi bir Planlanmis Islem Giintinii ifade eder;

“Borsa Aksamasi™ A) Bir Birlesik Endeks durumunda. genel olarak piyasa katulimcilarimn
(i) herhangi bir Bilesen Menkul Kiymet i¢in Borsada stz konusu Bilesen
Menkul Kiymete iliskin olarak veya (ii) lliskili Borsada sz konusu
Endekse iliskin vadeli islem veya opsiyon sizlesmelerinde islem
gerceklestirme veya bunlar igin piyasa deferi clde etme yetenegini
aksatan veya engelleyen {(Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi
tizere) (bir Erken Kapanig disinda) herhangi bir olay; ve

B) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, genel olarak piyasa
katilmctlaniun (i) ilgili Borsa(lar)da ilgili Endeks seviyesinin yiizde
20°si veva daha fazlasim olusturan menkul kiymetlerde islem
gerceklestirme veya piyasa degeri elde etme veya (ii) ilgili herhangi bir
[liskili Borsada ilgili Endekse iliskin vadeli islem veya opsiyon
stzlesmelerine iliskin islem pergeklestirme veya bunlar igin piyasa
degeri elde ectme yelenegini aksatan veya engelleyen (lesaplama
Kurulusu tarafindan belirlendigi (zere) (bir Erken Kapanis disinda)
herhangi bir olayi;

ifade eder.

“Endeks™ ve “Endeksler” Madde 4.2.4.2 “Lndekse Dayah Varantlar ile iligkili Hikiimler”
uyarinca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, ilgili sermaye piyasasi araci
notunda belirtilen endeks veya endeksleri ifade eder ve iliskili ifadeler
ayni gergevede yorumlanacaktr;

“Endeks Diizeltme Siiresi”  (a) ilgili sermaye pivasasi araci notunda belirtilen siireyi veya

(b) herhangi bir siire belirtilmiyor ise, bir Uzlagt Ddnglisiinil ifade eder;

“Endeks Sponseru” Bir Endeks ile ilgili olarak {a) sdz konusu Endeks ile iligkili usul ve
esaslar ve hesaplama ve diizeltme yontemlerini belirlemek ve gézden
gecirmekten sorumlu olan ve (b) her bir Planlanmig Islem Giiniinde
diizenli sekilde stz konusu Endeksin seviyesini (dogrudan veya bir
temsilci vasitasiyla) duyuran, Ihrag Tarihi itibariyle, ilgili sermaye
pivasasi araci notunda sdz konusu Endeks igin belirtilen endeks
sponsoru olan girket veya sair kurulusu ifade eder;

!l'
“Coklu Borsa Endeksi” ilgili sermaye piyasasi araci notunda Coklu Borsa Endek{( ol
belirtilen herhangi bir Endeksi veya bu sekilde:bir Endeks belif‘tilm’
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takdirde Hesaplama Kurulusunun bu tiir bir Endeks olarak belirleyecegi
herhangi bir Endeksi ifade eder:

“Iligkili Borsa™ Bir Endeks ile iliskili olarak ilgili sermaye piyasast aract notunda [ligkili
Borsa oldugu belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemini, ilgili borsa
veya kotasyon sistemine halef nitelikte baska bir borsa veya kotasyon
sistemi veya s6z konusu Endeks ile ilgili vadeli islem veya opsiyon
stzlesmelerindeki islemlerin gegici olarak tagindig1 ikame nitelikte bir
borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun séz konusu
Endeks ile iliskili vadeli islem veya opsiyon sozlesmeleri ile ilgili olarak
soz konusu gegici ikame borsa veya kotasyon sisteminde orijinal
Borsadaki ile karsilastiniabilir likiditenin meveut oldugunu belirlemis
olmast kaydiyla) ifade eder. llgili sermaye piyasasi aract notunda “Tiim
Borsalar” iliskili Borsa olarak belirtiliyor oldugunda “1liskili Borsa™ sz
konusu Endeks ile iliskili vadeli islem veya opsiyon stzlesmelerine
iliskin genel pivasa tizerinde alim satim isleminin 6nemli etkiye sahip
oldugu (Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi tizere) her bir borsa
veya kotasyon sistemini ifade eder;

“Planlanms Islem Giinii” Tek bir Endeks durumunda Planlanmis Islem Giiniinii (Tek Endeks
Esasi) ifade eder;

“Planlanmis Islem Giinii (a) Birlesik Endeks disinda bir Endeks ile ilgili olarak ilgili Borsa ve

(Tek Endeks Esasi)” varsa ilgili Iliskili Borsamin olagan islem seans(lar)i iginde islem igin
agik olmasi programlanmis olan ve (b) bir Birlesik Endeks durumunda
(i) ilgili Endeks Sponsorunun sdz konusu Birlesik endeksin seviyesini
yayinlamast planlanmig olan ve (ii} varsa ilgili iliskili Borsanun stz
konusu Birlesik Endekse iliskin olarak olagan islem seans! sirasinda
islem igin agik olmasimin planlanmis oldugu herhangi bir giinil ifade
eder;

“Uzlasi Déngiisii” Bir Endeks ile ilgili olarak Borsada soz konusu Endeksi olusturan
menkul kiymette yapilan bir islemi takip eden, sz konusu Borsamin
kurallar uyarinca uzlasinin mutat olarak gergeklesecek oldugu Takas
Sistem Guni sdresini ifade eder;

*Uzlas1 Fiyatr” [lgili sermaye piyasast araci notunda aksi belirtilmedigi siirece. duruma
gére, her bir Varant ile iligkili olarak veya Varantlar durumunda ilgili
sermaye pivasasi araci notunda Birimler belirtilivor ise her bir Birim ile
iligkili olarak, bu serimaye piyasas aract notunda yer alan hiikiimlere tabi
olmak kaydiyla ve duruma gére tek bir Endeks ile iliskili Endekse
Dayali Varantlar durumunda “Degerleme Tarihi” olarak anildif izere,
ilgili sermaye piyasast aracit notunda belirlildigi lizere, Endeksin,
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen resmi kapanig seviyesine esit
(Kul]amm Fivat ile aym esasta parasa] bir deger olarak addedil e =
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Saatinde ilgili sermaye pivasast aracit netunda belirtildigi uzere
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen seviyesi anlamina gelir;

“Islem Aksamasi” A) Bir Birlesik Endeks durumunda ilgili Borsa veya lliskili Borsa
tarafindan veya sair sekilde ilgili Borsa veya Iligkili Borsa tarafindan
izin verilen limitleri asan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair sekilde:
(i) Borsadaki herhangi bir Bilesen Menkul Kiymete iliskin olarak stz
konusu Bilesen Menkul Kiymete; veya (ii) Iliskili Borsada séz konusu
Endeks ile iliskili vadeli islem veya opsiyon sodzlesmelerine iliskin
olarak islemlerin askiya alinmast veya islemlere sinirlama getirilmesi;
ve

B) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda ilgili Borsa veya
iliskili Borsa tarafindan veya sair sekilde ilgili Borsa veya lliskili Borsa
tarafindan izin verilen limitleri agan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair
sekilde: (i) ilgili Endeksin seviyesinin ylizde yirmisi veya daha fazlasin
olusturan menkul kiymetlere; veya (ii) herhangi bir ilgili [liskili Borsada
ilgili Endeks ile iliskili vadeli islem veya opsiyon sézlesmelerine iligkin
olarak islemlerin askiya alinmas) veya islemlere sinirlama getirilmesi

anlarmina gelir,

C. Vadeli islem (Futures) Fiyat Degerlemesi ile iliskili Tamimbar

[lgili sermaye piyasasi arac1 notunda bir Endeks ile iliskili olarak “Vadeli Islem Fiyat Degerlemesi” gegerli olarak
belirtildigi takdirde sz konusu Endeks bakimindan Dayanaklan Endeks olan Varantlarda asagidaki hikiimler
gecerli olacaktir:

“Mevcut Borsada Islem Borsada islem goren Sézlesmeyi ifade eder,
Goren Sozlesme”

“Borsada Islem Giren Bir Endeks ile iliskili olarak ilgili sermaye piyasasi aract notunda

Sozlesme” Endeks i¢in bu nitelikte oldugu belirtilen, her bir durumda (a) iliskili
oldugu Endeks, (b) bu téir her bir stzlesmenin iglem goérdiigli Vadel
fslem veya Opsiyon Borsast ve (c)(i} Varantlar, lleri Vadeye Tasinan
Vadeli Islem Sézlesmesi Menkul Kiymetleri degil ise séz konusu
sozlesmenin teslim veya itfa ayina referans yoluyla belirlenmek
kaydiyla, vadeli islem veyva opsiyon sbzlesmesi / sézlesmelerini ifade
cder.

“Vadeli islem veya Opsiyon Bir Endeks ile ilgili olarak ilgili sermaye piyasasi araci notunda séz
Borsas1” konusu Endekse iliskin Borsada islem Géren Sozlesme agiklamasinda
belirtilen ilgili borsay: ifade eder.

“Borsada Islem Giren Borsada Islem Goren Sézlesmede alim satim islemlerinin duru!
Sizlesmenin ilgili Endeksin Degerleme Tarihinde veya Degerleme Tarihi § cesjadg
veya degerleme veya gdzleme iligkin sair bir tarihte veya digel ilgil i
|
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Baslatslmamasi veya tarihte veya anilan tarihlere kadar herhangi bir zamanda baglamamus
Sonlandirilmas1™ olmas1 veya daimi olarak sonlandirilmis olmasi sonucunda Resmi Uzlagi
Fiyatinin olmamasi anlamina gelir.

“Resmi Uzlas Fiyatr” i1gili Borsada [slem Goren Sézlesmeye iliskin olarak, ilgili Vadeli [slem
veya Opsiyvon Borsast veya onun takas kurulusu tarafindan yayimlanan
ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen resmi uzlagi fiyatim (ilgili
Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinin veya onun takas kurulusunun
kurallart kapsaminda tarumlandii sekilde) ifade eder.

“Uzlas: Fiyah” Duruma gére, her bir Nakit Uzlagrya Tabi Varant, ilgili sermaye piyasast
aract notunda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iliskin olarak, tek
bir Endeks ile iliskili Endekse Dayalh Varantlar durumunda igbu “Vadeli
[slem Fiyat Degerlemesi™ baglikh 2. Bent hilkklimlerine tabi olmak
kaydiyla, ilgili Uzlasi Fiyati Tarihinde Hesaplama Kurulugu tarafindan
tespit edildigi tzere, Endekse iliskin ilgili Borsada Islem Goren
Sozlesmenin Resmi Uzlas1 Fiyauna esit (Kullamm Fiyati ile aynt para
biriminde bir parasal defer olarak addedilecek olan) tutari ifade eder.

Herhangi bir Endeks ile iliskili olarak Vadeli Islem Fivat Degerlemesinin gecerli oldugu durumlarda bir gimiin;
Planianmusg bir [slem Giinii olup olmadiginn belirlenmesi amact icin, Planlanmg Islem Giinil tanmunda soz konusu
endekse herhangi bir anf gecersiz olarak addedilecek olup bunun yerine Planlanmis Islem Ginginiin, Vadeli Islem
Fivat Degerlemesinin gecerli oldugu bu tiir her bir Endeks ile iliskili olarak ilgili Vadeli Islem veya Opsivon Borsast
tarafindan Resmi Uzlas: Fivatnmn yayimlandign bir giin olmast gerekli olacaktir.

Herhangi bir Endeks ile iliskili olarak Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin gecerdi oldugu durumiarda bir Borsa Iy
Giindi, s0z konusu Endeks ile ilgili olarak ilgili Vadeli Islem veva Opsiyon Borsasinin, mesai sonrast saatler veya
olagan islem seanst saatleri digindaki diger islemler dikkate almmaksizin olagan iglem seanslari igerisinde iglem
icin acik oldugu (bu tir herhangi bir Vadeli Islem veya Opsivon Borsaswun séz konusu Borsa Iy Giiniinde
programianmis hafla ici kapanis saati oncesinde kapanmasina bakilmaksizin) bir gin olmalidur.

Genel Tammlarda yer alan Degerieme Tarihi tommuna bakimaksizin Endekse Dayalt Varantlar ile ilgili
hiikiimlerde ve/veya bu tammiarda ver alan Aksayan Gun hikiimleri Borsada fslem Goren Sozlesmenin
Bagslatidmamasi veya Sonlandirilmasi soz konusu olmadig siirece (ki boyie bir durumda ilgili Endeks i¢in Aksayan
Giin hitkiimleri gegerli olacakir) Vadeli Islem Fivat Degerlemesinin wygulandig herhangi bir Endeks bakimmdan
gecerli olmayacaktir.

D. Pava Davali Varantlar ile iliskili Tamumlar

“Takas Sistemi” ilgili Payda islemlerin uzlasisi igin mutat olarak kullanilan ana yerel
takas sistemini ifade eder;

“Takas Sistemi Giinleri” bir Takas Sistemine iliskin olarak. stz konusu Takas Sisteminin
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gergeklestirememesine yol agan bir olay gergeklesmis olmasaydi agik
olmus olacak olan) herhangi bir glin anlamina gelir;

“Kapanis Fiyat1” bir Pay ve Planlamis bir Islem Giniine iliskin olarak, Madde
4.2.4.3.2’de (Potansivel Diizeltme Olay1) ve Madde 4.2.4.3.3%te
(Olaganiistl Olay) belirtildigi iizere sdz konusu Payin Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlenen glindeki resmi kapams fiyati anlamina
gelir  (ilgili sermaye piyasast aract notunda “Global Depo
Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi”"min gegerli olarak belirtildigi
durumlarda tadil edildigi tizere);

“Aksayan Giin”~ ilgili bir Borsa veya herhangi bir Iliskili Borsanin mutat islem seansi
sirasinda islem igin a¢ilmadigl veya bir Piyasa Aksama Olayinin
gerceklestigi herhangi bir Planlanmis Islem Giinii anlamina gelir;

“Erken Kapams™ ilgili Borsamin/Borsalarin veya herhangi bir 1liskili Borsanmn/iligkili
Borsalarin, (a) séz konusu Borsa Is Giiniinde sz konusu Borsada /
Borsalarda olagan islem seansina iliskin fiili kapams saati ve (b} séz
konusu Borsa Is Giiniinde Degerleme Saatinde Borsa veya lliskili Borsa
sistemine gergeklestirilmek lzere girilecek emirler igin son teslim
zamamndan hangisi daha dnce gergeklesir ise sdz konusu zamanin en az
bir saat éncesinde duruma goire stz konusu Borsa(lar) veya sz konusu
fliskili Borsa(lar) tarafindan daha erken bir kapanis saati ilan edilmis
olmadikea, Planlanmis Kapams Saati éncesinde kapanmasini ifade eder;

“Borsa™ bir Pay ile ilgili olarak, ilgili sermaye piyasasi arac1 notunda s6z konusu
Pay i¢in bu sekilde belirtilen her bir borsa veya sistemi, ilgili borsa veya
kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemi veya
Paya iligkin iglemlerin gegici olarak tasindifi ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini {Hesaplama Kurulusunun séz konusu Pay ile
iliskili olarak soz konusu gegici ikame borsa veya kotasyon sisteminde
orijinal Borsadaki ile karsilagtinlabilir likiditenin mevcut oldugunu
belirlemis olmasi kaydiyla) ifade eder;

“Rorsa Is Giinii” tek bir Pay durumunda, Borsa is Giiniinii (Tek Pay Esasi) ifade eder;
“Borsa Is Giinii (Tek Pay ilgili Borsa ve varsa ilgili Iliskili Borsanin olagan islem seans(jar)
Esasy)” sirasinda islem i¢in acik oldugu herhangi bir Planlanmis islem Giiniinii

(562 konusu ilgili Borsa veya ilgili {liskili Borsanin Planlanmis Kapanis
Saati 8ncesinde kapanmasina bakilmaksizin) ifade eder;

“Borsa Aksamas1” Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi {izere) genel olarak piyasa
katlllmmlarmm (a) Borsadaki Paya iligkin i;lcm gergekleg.tirme veya
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“Olaganiistii Olay
Yiirtirliik Tarihi”

~[ligkili Borsa™

“Planlanms Islem Giinii”

“Planlanmis istem Giinii
(Tek Pay Esasi)”

“Uzlas: Dingiisii™

*Uzlas:1 Fiyat1”

BNP Paribas Issuance B.V. TER Yatirim Menk

bir Olaganiistii Olaya iligkin olarak, iyi niyeti ve ticari agidan makul
sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere
séz konusu Olaganiistii Olayin gergeklestigi tarihi ifade eder;

bir Pay ile ilgili olarak ilgili sermaye piyasasi arac1 notunda sz konusu
Pay igin bu sekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi, s6z
konusu borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya
kotasyon sistemi veva s6z konusu Paya iliskin islemlerin gegici olarak
tasindig! ikame nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama
Kurulusunun séz konusu Pay ile iligkili olarak s&z konusu gegici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal Iligkili Borsadaki ile
karsilastinlabilir likiditenin mevcut olduunu belirlemis  olmasi
kaydiyla) ifade eder; su kadar ki, ilgili sermaye piyasas: araci notunda
*Tiim Borsalar™mn iligkili Borsalar olarak belirtildigi durumlarda iligkili
Borsa™ alim satim islemlerinin séz konusu Paya iliskin vadeli islem veya
opsiyon sbzlesmeleri ile ilgili genel piyasa tizerinde dnemli etkiye sahip
oldugu (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere) her bir borsa
veva kotasyon sistemi anlamina gelecektir;

tek bir Pay durumunda Planlanmus Islem Giiniini ifade eder (Tek Pay
Esasi);

ilgili Borsa ve ilgili iliskili Borsanin ilgili olagan islem seans(lar)
sirasinda islem i¢in agik olmasinin planlanmis oldugu herhangi bir giini
ifade eder;

bir Pay ile ilgili olarak Borsada Paya iliskin yapilan bir islemi takip eden,
stz konusu Borsanin kurallart uyarinca uzlasinin mutat olarak
gerceklesecek oldugu Takas Sistern Gini siiresini ifade eder;

Duruma gore, her bir Nakit Uzlasiya Tabi Varant, ilgili sermaye piyasasi
aract notunda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iliskin olarak isbu
~Paya Dayali Varantlar ile iligkili Tammmlar™ baslikl: 3. Bentte yer alan
hiikiimlere tabi olmak kaydiyta ve “Degerleme Tarihi"nde amldig) Gzere
tek bir Paya iliskin Paya Dayah Varantlar durumunda ilgili sermaye
pivasas1 aract notunda belirtitdigi iizere; ilgili Borsada ilgili Uzlas
Fiyati Tarihinde séz konusu Pay igin belirtilen resmi kapamg fiyatina
esit bir tutar veya Hesaplama Kurulusunun gériisiine gére sz konusu
resmi kaparus fiyaunin bu sekilde belirienmiyor olmasi ve ilgili Uzlagi
Fiyati Tarihinin bir Aksayan Giin olmamasi durumunda. Hesaplama
Kurulusunun, kendi takdirine bagh olarak, Payin kapanis gergege uygun
alm fiyati ve kapams gercege uygun satig fiyatinin  aritmetik
ortalamasina dayali olarak veya Pay alim satimi ile istigal edap===n
(Hesaplama Kurulusu tarafindan segildigi tizere) iki veya dah /":"\\
saytda finansal kurulusun kendisine temin ettikleri ort?Z piypsa
kotasyonlarina dayal olarak veya Hesap]an]a Kurulusunun k@ di ].;'a i
-

17 *

nkdep froh. Ssketlu Cad. Naf)
Tel: 021883344 4 ‘

BOyik Mubal¥iier V.DL £S5

R h oGSy F oooea

g:lf/sp .goV.



verecegi difer faktdrlere dayalh olarak Paya iliskin kapanms gercege
uygun alim fiyati ve kapanis gergege uygun satiy fiyatimin aritmetik
orlalamasina esit olarak tespit edilen bir tutar; sdz konusu tutar ilgili
sermaye piyasasi aract notunda bu sekilde belirtiliyor ise Déviz Kuru
iizerinden Uzlagi Para Birimine cevrilecektir ve s6éz konusu ¢evrilen
tutar Uzlagi Fivati olacaktir (tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan veva
adina belirlenecegi lizere);

“Ugzlas1 Fivat Tarihi” duruma gire Degerleme Tarihini ifade eder;

“Paylar” ve “Pay” Madde 4.2.4.3.2 (Potansiyel Diizeltme Olaylar) ve Madde 4.2.4.3.3
(Olaganiistii Olaylar) uyaninca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, tek bir
Pay ile iligkili bir Varant ihract durumunda ilgili sermaye piyasasi araci
notunda belirtilen pay anlamina gelir ve iliskili ifadeler aym cergevede
yorumlanacaktir;

“Pay Sirketi” tek bir Pay ile iligkili bir Varant ihract durumunda sdz konusu Payi ihrag
elmis olan sirketi ifade eder;

"Pay Diizeltme Siiresi” (a)ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen stire veya (b) bdyle bir
siire belirtilmiyor ise, bir Uzlasi Dangtisiinii ifade eder; ve

“Islem Aksamasi” ilgili Borsa veya iliskili Borsa tarafindan veya sair sekilde, ilgili Borsa
veya herhangi bir Iliskili Borsa tarafindan izin verilen limitleri asan fiyat
hareketleri nedeniyle veya sair sekilde: (a) Borsadaki Paya iliskin
olarak; veya (ii) herhangi bir ilgili iliskili Borsada Pay ile iliskili vadeli
islem veya opsiyon sdzlesmelerine iliskin olarak islemlerin askiya
alinmasi veya iglemlere sinirlama getirilmesini ifade eder.

E. Para Birimi Varantlari ile ilgili Tanimlar

“Aksayan Giin” Hesaplama Kurulusunun bir Aksama Olayin gergeklesmis oldugunu
belirledigi herhangi bir Planlanmis {slem Giiniinii ifade eder;

“Likidite Yetersizligi Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veva Hedef Para Birimlerinden
Aksamast” herhangi birine iliskin olarak Hesaplama Kurulugunun veya lhraggi min,
s6z konusu para birimi icin; Hesaplama Kurulusu veya lhraggmin
herhangi bir Uzlagi Fiyati Tarihinde (veya farkl ise, soz konusu Uzlast
Fivati Tarihine iliskin kurlarin olagan seyir iginde ilgili fiyat kaynagi
tarafindan yayinlanacak veya ilan edilecek oldugu giinde) Varantlar
kapsamindaki yiikiimliilikleri i¢in (bir veya daha fazla sayida islemde)
riskten korunma pozisyonu almak i¢in gerekli addettikleri bir tutarda
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“Fiyat Kaynag”

“Fivat Kaynag Aksamast’

“Planlanmis islem Giinii™~

“Uzlas1 Fiyatt Tarihi”

“Belirlenmis Azami
Aksama Giinleri”

“Degerleme Tarihi”

“Degerleme Saati”

F. Emtiava Davali Varantla

ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi lizere Uzlas1 Fiyatimin
hesaplanmasina esas olusturan kur veya kurlan iceren yaymlanmig
kaynak. bilgi saticis1 veya saglayicisim ifade eder;

Uzlas1 Fiyatimin hesaplanmasinda esas alinan kur veya kurlarin elde
edilmesinin olanaksiz hale geldigi anlamina gelir;

Baz Para Birimi ve Hedef Para Birimi veya Hedef Para Birimlerinin ana
finansal merkezlerinde ticari bankalarin is (déviz piyasasinin piyasa
uygulamalar dogruitusunda déviz islemleri dahil) igin agik oldugu
{veya bir Aksama Olayinin gergeklesmesi séz konusu olmus olmasayd:
agik olacak olduklart) bir giin anlamina gelir:

duruma gire Degerleme Tarihi anlamina gelir;

ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtilen sayida giin veya bu
sekilde belirtilmiyor ise bes (5) Planlanmis Islem Giindnil ifade eder;

(Varantlar durumunda) ilgili sermaye piyasas! araci notunda belirtilen
tarih veya sdz konusu giiniin bir Planlanmis islem Giinii olmamas
durumunda bunu takip eden Planlanmis Islem Giinii (s6z konusu giin
Hesaplama Kurulusunun kanaatine gore Aksayan bir Gin olmadif
siirece — Aksayan Giin oldugu hallerde ise Madde 4.2.4.5.2 (Bir Aksama
Olayimun Sonuglarn) ile iliskili hitkiimler gegerli olacaktir); ve

ilgili sermaye piyasasi araci notunda aksi belirtilmedigi siirece, Fiyat
Kaynagimin Uzlasi Fiyatimim hesaplanmasinda esas alinan ilgili kur veya
kurlar: yayinladi@i saati ifade eder;

r ile iliskili Tanimlar

“Emtia”

“Emtia Is Giinii”

BNP Paribas Issuance B.V.

isbu sermaye piyasast araci notu uyarinca diizeltme hiikiimlerine tabi
olmak kaydiyla, ilgili sermaye piyasast araci notunda belirtilen emtia
{veyaemtialar) veya emtiaya iliskin vadeli islem stzlesmesini ifade eder
ve iliskili ifadeler ayi1 ¢er¢evede yorumlanacaktir ve siipheye mahal
vermemek adina iklimsel degiskenler. navlun fiyatlan ve emisyon
indirimlerinin her bhiri ilgili sermaye piyasast aracl noiu amaclar
bakimindan bir Emtia olabilir:

Bir Emtia’ya iliskin olarak asagidakileri ifade eder:

a) llgili Emtiaya iliskin Emtia Referans Fiyatinin bir Borsa
tarafindan ilan edildigt veya yayinlandifi durumlarda her bir ilgili
Borsamin olagan islem seanslar sirasinda iglem i¢in agik oldugu (veya
bir Piyasa Aksama Olay1 gergeklesmis olmasaydir acik olacak oldugu
ve sz konusu Borsamin planlanmis kapanis saatinden 6nce kapanmg#

bakilmaksizin herhangi bir giinii; veya
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“Emtia Aksama Giini”

“Emtia Alternatif DeSeri”

“Emtia Referans Fiyati”

“Teslim Tarihi”

BNP Paribas [ssuance B.V,

b) ilgili Fiyat Kaynaginn ilgili Emtiaya iligkin bir fiyat yayinlanus
oldugu (veya bir Piyasa Aksama Olay1 ger¢eklesmis olmasayd
yayinlayacak oldugu) bir giinii;

Bir Piyasa Aksama Olayimn gergeklestigi herhangi bir giinii ifade eder;

Herhangi bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili Emtiaya iligkin ilgili
Fiyatlandirma Tarihi i¢in Referans Aracilarinin her birinin kendilerine
ait Emtia Referans Fiyati olarak Hesaplama Kurulusuna temin ettikleri
kotasyonlarin aritmetik ortalamasi anlamina gelir; séyle ki, bu tiir sadece
ti¢ kotasyonun temin edilmis olmasi halinde, Emtia Alternatif Degeri, en
yiiksek ve en diisiik degerlere sahip Emtia Referans Fiyatlarinin (veya
eger birden fazla bu tiir en yilksek veya en diisik fiyat var ise, bunlann
sadece birinin) g&z ard: edilmesi sonrasinda geri kalan Emtia Referans
Fiyati olacaktir. Ugten az sayida bu tiir kotasyon olmas1 durumunda séz
konusu degerin belirlenemeyecegi addedilecek ve ilgili deger
Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli tahmini olacaktir;

Herhangi bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili sermaye piyasasi araci
notunda belirtilen Emtia Referans Fiyat anlamina gelir;

Bir Emtia Referans Fiyating iligskin olarak. asagida ifade edildigi iizere,
dayanak Emtiaya iliskin teslimin gergeklesecegi (ilgili  Fiyat
Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynagi tarafindan bildirilen bir tarih veya
ay olmasi gereken veya ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili I'iyat Kaynagi
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi mimkiin olan) ilgili tarih
veya ayl ifade eder:

Varantlar, ileri Vadeye Tasinan Vadeli Islem Stzlesmesi Menkul
Kiymetleri degil ise:

a) ilgili sermaye piyasasi araci notunda bir tarih veya bir ay veya yil
belirtiliyor ise, o tarih veya o ay ve y1l;

by  ilgili sermaye piyasasi aract notunda En Yakin Vade Ayi
belirtiliyor ise, ilgili Vadeli Islem Sozlesmesinin itfa ay1; ve

¢)  Teslim Tarihinin belirlenmesi amaci igin ilgili sermaye piyasasi
aract notunda bir yontem belirtilivor ise, o ydntem uyarmea tespit
edilen tarih veya ay ve yil:

Varantlar, lleri Vadeye Tasinan Vadelt Islem S&zlegmesi Menkul
Kiymetleri ise, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulusunun Vadeli Islem Yenileme Tarihinde veya boyle
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“Emtia Referans Fiyatimin
Yok Olmast”

“Aksama Hali Alternatifi”

“Borsa”

“Nihai Fiyatlandirma
Tariki”

“Vadeli Islem Sézlesmesi”

“Vadeli Islem Yenileme
Tarihi”

“Baslangi¢ Fiyatlandirma
Tarihi”

“Giin I¢i Fiyat”
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(a) ilgili Borsada ilgili Vadeli islem Sozlesmesinde islemlerin daimi
olarak sonlandirilmasi veya

{byilgili Emtianin veva ilgili Emtiaya iliskin islemlerin yok olmasi veya

{¢) bir Emtia Referans Fiyatimn yok olmas: veya daimi olarak
sonlandinimas1 veya kullanilamaz olmas anlamina gelir (iliskili Fiyat
Kaynaginin kullanitabilirligine veya ilgili Vadeli Islem Sézlesmesi,
Emtia veya Endeks Bileseni islemlerinin durumuna bakilmaksizin);

Fiyatlandirma Tarihi olan bir giinde (veya farkil ise, o Fiyatlandirma
Tarihine iliskin fivatlarin olagan seyir iginde Fiyat Kaynag tarafindan
yayinlanacak veya ilan edilecek oldugu giinde) bir Piyasa Aksama Olay:
gerceklestigl veya meveut oldugunda belirli bir Emtia Referans Fiyatina
iliskin olarak Ilgili Fiyatm belirlenmesi igin alternatif bir esasa yol
acabilecek olan bir kaynak veya yontemi ifade eder. Bir Aksama Hali
Alternatifi, ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtiliyor oldugu
takdirde gecerli olacaktir veya herhangi bir Aksama Hali Alternatifi
belirtilmiyor ise Hesaplama Kurulusu Madde 4.2.4.6.2 (bir Piyasa
Aksama Olayinin Sonuglart ve Aksama Hali Alternatifleri) uyarinca
ilgili iglemleri belirleyecektir.

Bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili sermaye piyasasi aract notunda veya
Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, s6z konusu Emtiaya iliskin borsa
veya ana islem pivasasini ifade eder;

ilgili sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
eder;

Bir Emtia Referans Fiyatina iligkin olarak o Emtia Referans Fiyatinda
anttan Emtiaya iliskin ilgili Teslim Tarihine iligskin olarak bir sbzlesme
biyiikliigliniin gelecekteki teslimi konusunda bir s6zlesmeyi ifade eder;

(i) ilgili sermaye pivasasi araci notunda bu sekilde belirtilen tarih;
veya
(ii) Hesaplama Kurulugunun iyi niyetli ve ticari agidan makul

sekilde hareket etmek suretiyle ilgili sermaye piyasasi araci notunda
belirtilen siire (“Vadeli Islem Yenileme Siiresi™) iginde segtizi tarihi

ifade eder;

ilgili sermaye piyasas1 arac1 notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
eder;

Bir Emtiaya iliskin olarak ve bir Fiyatlanduma Tarihinde herhangi bj
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“Limit Fiyat Olay1”

“Onemli icerik Degisikligi”

“Onemli Formiil
Degigikligi”

“En Yalan Vade Ay1”

“Fiyat Kaynag"

“Fiyat Kaynad Aksamasi”

“Fiyatlandirma Tarihi”
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Cakir
ukiik Fijrosy
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Sonuglart ve Aksama Hali Alternatifi) belirtilen hitkiimlere tabi olmak
kaydiyla Ilgili Fiyatin ifade eder;

Herhangi bir Emtiamn uzlast fiyatinin bir dnceki giine ait yaynlanmis
uzlag1 fiyatina gdre séz konusu Emtia veya Endeks Bilesenine iliskin
gegerli borsa kurallari kapsaminda izin verilen azami tutara esit bir
tutarda artmig veya azalmis olmasi anlamina gelir.

Islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia veya Vadeli [slem Sézlegmesinin
icerigi, olusumu veya tesekkiilinde Onemli bir degisikligin
gergeklesmesini ifade eder;

Islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia Referans Fiyatimin hesaplama
formiil veya ydnteminde dnemli bir degisikligin ger¢ekiesmesini ifade
eder;

Sayisal bir sifatin ardindan kullanildiginda, bir Teslim Tarihi ve bir
Fiyatlandirma Tarihi ile ilgili olarak. o sayisal sifatin belirttii Vadeli
Islem Sézlesmesinin itfa ay1 anlamina gelir; bSylece Srnegin (a) “Birinci
En Yakin Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ilk
Vadeli Islem Sézlesmesinin itfa ettigi ay1 ifade eder; (b) “ikinci En
Yakin Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ikinci
Vadeli Islem S&zlesmesinin itfa ettigi ay1 ifade eder: ve (c) "Altinei En
Yakin Vade Ay1™ o Fivatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek altinc
Vadeli Islem Sazlesmesinin itfa ettigi ay ifade eder;

ilgili Emtia Referans Fiyatinda belirtilon, Belirlenmis Fiyatt (veya
Belirlenmis Fiyatin hesaplandigr fivatlar) iceren (veya bildiren) yayin
(veva bir Borsa da dahil, bu tir bagka bir referans kaynagi) anlamina
gelir;

(a) ilgili Emtia Referans Fiyati i¢in Fiyat Kaynagimn Belirlenmis Fiyati
(veva Belirlenmis Fiyatin belirlenmesi igin gercken bilgileri)
duyurmamasi veya yayinlamamasi veya

(b) Fiyat Kaynagimin gecici veya daimi olarak sonlandirilmasi veva
erisilemez olmasi anlamina gelir;

sermaye piyasasi aracl notunda Itk Fiyatlandirma Tarihi veya Nihai
Fiyatlandirma Tarihi olarak belirtilen her bir tarih veya bu tlir bir tarihin
bir Emtia Is Giinii olmamasi halinde, Hesaplama Kurulugu ilgili giiniin
bir Aksayan Giin oldugu kanaatinde olmadif siirece, bunu takip eden
Emtia Is Giinlinii ifade eder. Hesaplama Kurulugunun ilgili giiniin bir
Aksayan Giin  oldugu kanaatinde oldugu durumlarda, ilgili
Fiyatlandirma Tarihi bir Emtia Aksama Gunl olmayan miiteakipHg
Emtia Is Giinii olacaktir (Planlanmug Fiyatlandirma Tarihini Heyh
Belirlenmis Azami Aksama Gunlerine esit ardisik Emtia I?/Gumpe

sayisinin her biri bir Emtia Aksama Giinii olmadigi sirece). Bu:‘durlm
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“Referans Aracilart”

“Ilgili Fiyat™

“Planlanmis Fiyatlandirma
Tarihi”

“Uzlas1 Fiyati”
“Belirlenmis Azami

Aksama Giinleri”

“Belirlenmis Fiyat”

“VYergi Aksamas1”
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(A} sb7z konusu son ardigtk Emtia Is Glinii, ilgili giiniin bir Emtia
Aksama Giinii olmasina bakilmaksizin Fiyatlandirma Tarihi olarak
addedilecektir ve (B} Hesaplama Kurulusu Madde 4.2.4.6.2 (Bir Piyasa
Aksama Olaymun Sonuglan ve Aksama Hali Alternatifi™) ile iligkili
Hikimler dogruliusunda hareket edecektir;

ilgili Emtia piyasasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan secilen dort
lider araci anlamina gelir;

herhangi bir Fivatlandirma Tarihi i¢in, Emtiaya Dayali Varantlar ile
iliskili bu Tamimlarda ve ilgili sermaye piyasasi aract notunda
diizenlenen sekilde hesaplanan belirlenmis Emtia Referans Fiyati i¢in o
giine 8zgil olarak belirlenen, her bir birim Emtiaya iliskin fiyat olarak
ifade edilen fiyat anlamina gelir;

bir Piyasa Aksama Olayina neden olay gergeklesmemis olsaydi bir
Fiyatlandirma Tarihi olmus olacak olan herhangi bir orijinal tarihi ifade
eder;

yalmzca Emtiaya Dayali Varantlarina iliskin olarak 1lgili Fiyati ifade
eder;

bes (5) Emtia Is Giinii veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda
belirtilen sair Belirlenmis Azami Aksama Ginleri sayisint ifade eder;

bir Emtia Referans Fiyat ile ilgili olarak ilgili sermaye piyasasi araci
notunda belirlendigi iizere (ve gegerli ise bu sekilde belirtilen zaman
itibariyle) (ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag tarafindan
bildirilen veya ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan bir fiyat
olmas: gereken) agafdaki fiyatlardan herhangi birini ifade eder: (a)
vitksek fiyat; (b) dislik fivat; {c) viksek fiyat ile diighk fiyatin
ortalamasr; (d) kapanus fiyate; (e) agilis fiyaty; (f) ahs fivat; (g) satis
fiyati; (h) alig fiyati ile satig fivatinin ortalamasi; (i) uzlas: fiyat:; ()
resmi uzlasi fiyaty; (k) resmi fiyat; (1) sabah fiksingi; (m) 6gle fiksingi;
(n) spot fivat; (o) Fiyatlandirma Tarihinde saat 17:30°de (Orta Avrupa
Saati) alis ve satig fiyatlarinin aritmetik ortalamasi:

herhangi bir idare veya vergilendirme kurumu tarafindan Islem Tarihi
sonrasinda; ilgih Emtia izerine veya ilgili Emtia referans alinarak
slelilmek kaydiyla titketim, ¢ikarma, satig, kullanim, katma deger, devir,
damga, belge. kayit vergileri veya benzer vergilerin (genel briit veya net
gelire referans yoluyla siciilen veya bunlar fizerinden alinan vergiler
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“islem Aksamasi”
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oldugu takdirde, uygulanmasi veya bunlarda degisiklik yapimast veya
bunlarin kaldirilmasini ifade eder; ve

Borsada ilgili Vadeli Islem Sozlesmesi veya Emtia ile veya ilgili
sermaye piyasasi araci notunda belirtilen herhangi bir Borsada ilave
herhangi bir vadeli islem sdzlegmesi, opsiyon sézlesmesi veya emtia ile
yapilan islemlerin 8nemli 6lgiide askiya alinmas: veya bunlara dnemli
bir sinirlama getirilmesini ifade eder. Bu amaglar bakimindan:

1. Duruma gore Vadeli Iglem Sézlesmesi veya Emtiada yapilan
islemlerin herhangi bir Emtia Is Giiniinde askiya alinmasi yalnizca
asagidaki durumlarda snemli addedilecektir:

a) duruma gore Vadeli Islem Sozlesmesi veya Emtia ile yaprlan
tim islemlerin tiim Fiyatlandirma Tarihi i¢in askiya alinmasi; veya

b) duruma gore Vadeli islem Sézlesmesi veya Emtia ile yapilan
tiim islemlerin Fiyatlandirma Tarihinde islemlerin agihisinuin ardindan
askiya alinmasi, duruma gére séz konusu Vadeli [slem veya Emtia ile
yapilan islemlerin sz konusu Fiyatlandirma Tarihinde olagan
programlanmig kapanisi Oncesinde alim satim islemlerinin yeniden
baslamamasi ve bu askiya alma halinin baglamasina bir saatten az zaman
kala bildirilmis olmasi; ve

I1. Herhangi bir Emtia [s Giiniinde, duruma gére, ilgili Vadeli islem
Stzlesmesi veya Emta ile yapilan islemlere iligkin getirilen bir
siirlandirma, yalmzea, ilgili Borsa duruma gore ilgili Vadeli Islem
Sozlesmesi veya Emtianin fiyatinin dalgalanabilecegi araliga bir limit
getirdigi takdirde ve duruma gore ilgili Vadeli Islem Sozlegmesi veya
Emtiaya iliskin kapanis veya uzlasi fiyati o arah@un {ist veya alt simrinda
oldugiu takdirde dnemli nitelikte addedilecektir.
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iHRACCI BIiLGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.
1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarivmz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu sermaye piyasasi
aracl notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldufumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercefie uygun oldugunu ve sermaye piyasast araci notunda bu bilgilerin anlamimi degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihragc
BNP Paribas Issuance B.V. Vekilinin Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad - Soyadi, Gérevi, imza, Tarih

W,
Rukuk Biirosu Erytirekli Hukik Biirosu SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN

49.0*(.9_92.@ TSD‘-Z—O-Z‘D TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
TEB Yatirim Menkul DegZerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilisinin

Ady, Sovady, Gorevi, [mza, Tarih

SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN
TAMAMI
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2, RISK FAKTORLERI
2.1. ihra¢ Edilecek Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarma iliskin Riskter

Satisa sunulmakta olan Varantiarin olasi yatirimeilan bir yatinim karart vermeleri sirasinda diger
hususlarin yant sira ve kendi finansal kosullar: ve yatirim hedefleri 1siginda. ishu sermaye piyasasi araci
notunda yer verilen tiim bilgileri ve 6zellikle de asagida belirtilen (Thragei’nin kendi makul kanaati
dogrultusunda [hraggi’nin  Varantlar kapsamindaki  ylkimliliiklerini yerine getirme yetenegini
etkileyebilecek riskleri temsil ettigine veya edebilecek olduguna inandigi) riskleri dikkatli bir sekilde
degerlendirmelidirler. Yatinmeilar bazi durumlarda yatinmlarnin degerinin tamarmim kaybedebilirler.

Asagida agiklanan bir dizi risk, belirli bir Varantin igerdigi sartlara bagli olarak, sz konusu Varant
serisi bakimindan ilgili olabilir. Risklerin bu sekilde birlesmesi Varantlanin volatilitesini artine etki
yaratabilir ve bir Varant Sahibi’nin yatinminin bir kismi veya tamamini kaybetmesi veya beklenen getiriyi
elde etmemesi olasiligin artirabilir.

Yatinmeilar Varant yatirnmlari ile ilgili riskleri anlamalh ve (i) kendilerine &zgii finansal, vergisel
ve difer kogullar isiginda Varantlara yatirimin uygun olup olmadigini, (i) bu sermaye piyasasi araci notunda
yer alan bilgileri ve (iii) Dayanak Varlik/Gostergeyi, kendi hukuk, vergi, muhasebe damismanlan ve diger
damsmanlar ile dikkatli bir sekilde degerlendirdikten senra yatinmlann yapmahdirlar.

2.1.1.  Varantlarm Sagladif Haklarin Dayanak Varhk/Gistergeye Baghhg

Varantlar Uzlasi Tarihinde lhraggi’dan varsa (asla sifirdan az olamayacak olan) Nakit Uzlas:
Tutarim alma hakkini verir.

Alim varantlarinda Dayanak Varlik/Géstergenin Uzlagi Fiyatmin Kullamim Fiyatindan yvilksek
olmasi durumunda, Nakit Uzlasi Tutar ddenecektir. Nakit Uzlas: Tutar Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlasi
Fiyatinin Kullanim Fiyatint agsan kisminin belirlenmis Katsayr ile ¢arpilmas: yoluyla bulunacak tutan
yansitir. Yatinmeilar Varantlara yaptikiart Yatirimdan saglayacaklart (varsa) getirinin Varhigin/Géstergenin
her bir Degerleme Tarihinde belirtilen seviyesine dayali olacagini goz oniinde bulundurmalidirlar. En kétii
senaryoda belirtilen giin(ler)de Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlagt Fiyati ilgili Kullanum Fiyatina esit veya
bundan diisitk oldugu takdirde yatirime1 herhangi bir Nakit Uzlasi Tutan elde etmeyebilir ve baslangigta
yapmus oldugu yatirimin tamamim kaybedebilir. Yatinmecilar ayn1 zamanda bazi vergi, riisum ve harglarin
ve/veya masraflarin Nakit Uzlasi Tutarindan diisiilecegini dikkate almalidirlar.

Satim varantlarinda Kullamm Fiyatimin Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlagi Fiyatindan yiiksek
olmasi durumunda, Nakit Uzlasi Tutan &denecektir. Nakit Uzlasi Tutart Kullanim Fiyatinin Dayanak
Varlik/Gdstergenin Uzlagi Fiyatim agan kisminin belirlenmis Katsayi ile ¢arpilmast yoluyla bulunacak tutar
yansitir. Yatirimeilar Varantlara yaptiklart Yatinmdan saglayacaklari (varsa) getirinin Varligin/Gostergenin
Degerleme Tarihindeki seviyelerine dayal olacagini g6z dniinde bulundurmalidirlar. En kétii senaryoda
belirtilen giin(ler)de ilgili Kullamm Fiyati Dayanak Varlik/G&stergenin Uzlagi Fiyatindan diisiik veya buna
esit oldugu takdirde yatinmer herhangi bir Nakit Uzlagi Tutart elde etmeyebilir ve baslangigta yapmus
oldugu yatinmn tamamni kaybedebilir. Yatirimcilar ayni zamanda bazi vergi, riisum ve harglarin ve/veya
masraflarin Nakit Uzlasi Tutarmdan diisiilecegini dikkate almalidirlar.
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Kaldiracl diriinler ile iliskili riskler

Varantlardan getiri elde edilebilmesi dayanak varlik/géstergenin performansina baghdir. Varantlara
iliskin kaldirag etkisi pozitif veya negatif olabilir. Bunun sonucunda yatinmcilar, yatirimlarini kismen
veya tamamen kaybedebilirler.

Kaldirach olarak maruz kalinan riskler

Kaldirag dzelligi igeren Varantlar kazang ve kayiplan artirir, Dayanak varhik/gosterge beklentilere karsit
yinde hareket ettigi takdirde Varant Sahipleri ve/veya potansivel yvatirimeilar yatinmlarinm kaldiragls
olmayan bir menkul kiymete yatinm yapnus olsalard: kaybedecek olduklart oranindan daha bilyiik bir
oranini kaybetme riski ile karsilasabilirler.

Endekse Dayalt Varantlar ile iliskili riskler

Endekse Dayali Varantlar, menkul kiymetler, tahviller, ddviz kurlan veya emldk fiyate verileri gibi gesitli
varhk simiflarini iceren veya cesitli varlik simiflarimin bir kombinasyonunu igerebilecek dayanak bir
endeksin (“Endeks”) performansina baglidir. Endekse Dayali Varantlarda yatirimcilar Endeksin
dayanagimi olusturan varliklarin geleneksel borglanma araglarna  yaptlan bir yatinm ile
karsilagtirildifinda beklenen diizeyde performans gostermemesi riski ile karst karsiyadirlar. Bu
dogrultuda Endekse Dayah Varantlara yapilan bir yatinmdan elde edilecek getirinin geleneksel
borglanma senctlerine yapilan bir yatinma kiyasla olumsuz etkilenme olasih@ daha yiiksektir.

Paya Dayalt Varantlar ile iliskili riskler

Dayanak varlik/gdstergeyi olusturan Pay(lar)a, Global Depo Sertifikasi/Sertifikalari’na ve/veya
Amerikan Depo Sertitikasi/Sertifikalar’na [birlikte “Pay(lar)”] yapilan dogrudan bir yatinmdan farkh
olarak Paya Dayal bir Varanta vapilan bir yatirim ilgili Varant Sahibine oy kullanma veya temettii veyva
dagitim alma hakkini vermez. Bu nedenle Paya Dayali Varantlardan elde edilen getiri ilgili Pay{lar)a
vapilan dogrudan bir yatirim ile ayni olmayabilir ve ilgili Varantlarin Sahipleri dogrudan bir yatinmda
elde edecek olduklarindan daha az bir getiri elde edebilirler.

Para Birimine Dayalt Varantlar ile iliskili riskler

Doviz kurlarindaki dalgalanmalar, bagka piyasa giiglerine bakilmaksizin, bir para biriminin degerinin
belirlenmesi veya desteklenmesine ydnelik hiikiimet tedbirlerini de igeren karmasik sivasi ve ekonomik
faktorlerden etkilenir. Déviz kuru araglarinin (belirii para birimleri veya para birimi endeksleri ile iliskili
varantlar, menkul kiymetler veya opsiyonlar gibi) ihrag oram arttigin takdirde ikincil pivasada Para Birimi
Varantlarinin degeri diiser. Para Birimi Varantlarinin Sahipleri ilgili para birimindeki (veya para
birimleri sepetindeki) ddviz kurlan kendi bekledikleri yonde hareket etmedigi takdirde yatirimlarinin bir
kismi veya tamamini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Buna ilaveten Para Birimi Varantlartnin
uzlagisinin, ilgili Varant Sahibinin kendi ikamet iilkesinin para birimi disinda bir para birimi cinsinden
gergeklesmesi durumunda ddviz kuru dalgalanmalarinin negatif etkileri daha biiyiik olacaktir.

Emtiaya Dayaly Varantlar ile iligkili riskler

Emtiaya Dayah Varantlar ile ilgili olarak bu Varantlarin Sahipleri kullanim iizerine dayanak 4

(bir “Emtia™) degerine atif yoluyla belirlenen {(varsa) bir tutar elde ederler. Varantlarin iq:erd'j‘ i 53}:{1 2

bagl olarak vade sonunda 6denecek olan tutar Emtiamn degerine auf yoluyla tespit edilir{*Bir}i |
|
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beklenen sekilde performans gdstermedigi takdirde bu durum Varant Sazhiplerinin Varantlara iligkin
olarak elde edecek olduklan tutarlar (varsa) lizerinde Snemli olumsuz etkiye neden olabilir ve ayrica
Varantlarm degerini olumsuz etkileyebilir.

Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi Vadeli Islem Sozlesmelerine veya
Endekse Dayalt Varantlara atif voluyla degerlemesi yapilan Emtiaya Dayalt Varantlar ile iliskili
riskler

Emtiaya Dayali Varantlar dayanak bir emtiaya dayah bir vadeli islem veya opsiyon sézlesmesinin
performansina da bagl olabilir. 86z konusu dayanak vadeli islem veya opsivon sdzlesmesinin beklenen
sekilde performans gostermemesi durumunda bu tilr Varantlara yaturim yapmis olan vatirme
beklenenden daha diisiik bir getiri elde edebilir (ve 6nemli dlgiide daha diistik bir getirt elde edebilir).
Endekse Dayali Varantlara iliskin ilgili sermaye piyasasi araci notunda Vadeli Islem Fiyat
Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi durumlarda Varantlarin degeri bir endeks ile iliskili
vadeli islem veya opsivon stzlegmesinin performansina bagl olacaktir (Endekse Dayali Varantlar
durumunda). S5z konusu dayanak vadeli islem veya opsiyon sézlesmesinin beklenen sekilde performans
gostermemesi halinde bu tiir Varantlara yatirm yapan yatinmeilar beklenenden daha diisiik bir getiri (ve
onemli dlglide daha diigiik bir getiri) elde edebilirler.

Vadeli islem ve opsiyvon sézlesmelerinin performansi diger hususlarin yant sira vadeli istem veya
opsiyon borsasinin likiditesinden ve vadeli islem veya opsiyon borsasinin kontrolii disindaki olaylardan
etkilenebilir, Dayanak emtia, endeks ve/veya para birimine iliskin spot piyasalar ile vadeli islem veya
opsivon piyasalarimin degerleri arasinda 6nemli farkliliklar s6z konusu olabilir. Bu nedenle bu tiir vadeli
islem sdzlesmelerini referans alan Varantlara yapilan bir yatinm bir vadeli islem veya opsiyon
sdzlesmesini referans almayan Emtiaya Dayali Varantlar veva Endekse Dayali Varantlara yapilan
kargilagtinilabilir yatinmdan veya hatta ilgili dayanak emtia, endeks veya déviz kuruna yapilan dogrudan
bir yatirimdan daha kétii performans sergileyebilir,

Dayanak Varlik/Géstergenin degeri piyasa dalgalanmalarindan etkilenebilir

Dayanak Varlik/Gdstergeve bagli olarak Sahibinin Dayanak WVarhk/Gostergeye bagh Varantlara
vatiriminin degeri ekonomik ve sivasi gelismeler, faiz oranlarindaki degisiklikler ve menkul kiymet
fivatlarinda algilanan egilimlerin negatif etkisi sonucunda 6nemli dl¢iide olumsuz etkilenebilir.

Fark riski

Bir veva daha fazla Dayanak Varlik/Gé&stergenin ilgili seviyesi, degeri veya fiyatinda islem giinii i¢inde
veva piyasa acilisi sirasinda ani ve énemli degisiklik olusabilir. Bu tiir bir degisiklik olumlu veya
olumsuz olabilir ve “Fark Riski” olarak adlandinlir.

Kamuya acik bilgilere dayall yaturim karar:

Varant Sahiplerinin yatwim kararlarini kamuya agik bilgilere dayali olarak vermeleri gerekmektedir. Bu
nedente. Varant Sahipleri, daha sonra kamuya agik hale gelen bilgilerin Dayanak Varlik/Goéstergenin
islem fivatim olumsuz etkilemesi ve bunun sonucunda Varantlarin degerinin énemli dlglide olu e

etkilenmesi riski tle karg1 karsiyadir. q.T C& N
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2.1.2.  Uzlagi Amna Kadar Odeme Yasag

Yatirimetlar, Varantlarin vadesi boyunca belirli araliklarla faiz 6demeleri veya sair dagitimlarin
olmayacag hususunu dikkate almalidirlar. Yatinmcilar, Varantlari vadesinden dnce satabilirler ve bu
satistan elde edilen getiri, elde edebilecekleri tek getiri olabilir, Ancak satesin gergeklestirilememesi ve tiirev
pivasa fivatmin diismesi durumunda vatinnmeilar olumsuz bir etki ile karsilasabilirler.

2.1.3.  Olaganiistiit Nedenlerden Dolay: Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykinhk, Miicbir Sebep,
Piyasa Aksama Olaylan ve Diizeltmeler

fhragci'min - kendi kontrolii disindaki nedenlerden dolayr, Varantlardan kaynaklanan
yitkiimliliiklerini yerine getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka avkirt veya
uygulanamaz hale geldigini veya [hraggi’nin yine kendi kontroli disindaki nedenlerle, Varantlara iligkin
riskten korunma islemleri stirdlirmesinin herhangi bir sebeple yasalhimn veya uygulanabilirliginin
kalmadifim belirlemesi halinde Thraggi kendi takdirine bagh olarak ve yilkiimlillik altinda olmaksizin
Varant Sahibi’ne bildirimde bulunmak suretivle Varantlart zamanindan dnce kullanabilir, itfa veya
feshedebilir.

fhragei tarafindan Varantlarin erken feshi durumunda ihraggt, bu tiir her bir Varantin Sahibi’ne.
Hesaplama Kurulusu tarafindan hukuka aykirihik veya uygulanamazhk durumu olmasayd ilgili Varantin
gercefe uygun pivasa degeri olarak belirlenen tutardan, Dayanak Varlik/Gosterge ile iliskili riskten
korunma pozisyonlarint sona erdirmenin Ihrager’ya yiikledigi maliyetin mahsup edilmesi sonucunda kalan
tutar, yirurlikteki kanunlann izin verdigi Slgiide, deyecektir,

Bir Aksayan Giiniin olusumu Endekse Dayalt Varantlar, Pava Dayali Varantlarim degeri ve
likiditesi fizerinde olumsuz etkive neden olabilir

Hesaplama Kurulugu'nun tespitine gére (verine gore Endekse Dayali Varantlara iliskin Hikiimler,
Paya Dayali Varantlara iliskin hitkiimlerde agiklandig {izere) bir Piyasa Aksama Olayimn gergeklesmis
olmas1 veya Endekse Dayall Varantlar, Paya Dayali Varantlann bir ihraci ile ilgili olarak degerleme
tarihinde ilgili borsanin agilmamis olmast durumunda (yukarida tanymlandigt lizere bir “Aksayan Giin™)
degerleme tarihinin buna bagl olarak ertelenmesi veya dayanak varlik/gdstergeye iligkin olarak herhangi
bir Varantta temin edilen alternatif hitkiimler &zellikie de Varantlarin Uzlasi Tarihi buna bagh olarak
ertelendigi takdirde sz konusu Varantlann degeri ve likiditesi tizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Ilave Aksama Olaylarinen ve/veya Opsiyonel ftave Aksama Olaylarinin gercellesmesi ile iliskili
riskler

ilave bir Aksama Olayiun gerceklesmesi veya ilgili sermaye piyasasi aracit notunda belirtilen
herhangi bir Opsiyonel [lave Aksama Olaymin gergeklesmesi durumunda (Likidite Yetersizligi Nedeniyle
Teslimin Gergeklesmemesi durumuna bagli olanlar harig) [her biri Madde 4.2.4.1°de (llave Aksama
Olaylart ve Opsiyonel Have Aksama Olaylar:) tammlandigy {izere] Varantlar diizeltme veya iptale tabi
olabilir. Bu sonuglarm herhangi biri Varantlarin deferi ve likiditesi ve/veya bir Varant Sahibi'nin
yatirimindan elde etmeyi bekleyebilecegi getiri izerinde dnemli olumsuz etkiye neden olabilir.
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Bir Endeks Diizeltme Olayimin gerceklesmesi Endekse Dayalt Varantlarin Sahiplerini olumsuz
etkileyebilir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Endeks Iptalinin veya bir Endeks Aksamasinin (her biri bir
“Endeks Diizeltme Qlay1r™) ger¢eklesmesi [Madde 4.2.4.2.2/(b) de (Bir Endeks Hesaplamasinda Degisiklik
ve Hesaplamanm Durdurulmast) daha ayrintili olarak ac¢iklandigy iizere] (i) ilgili deger veya fiyatin
hesaplamasinda degisikliklere (Hesaplama Kurulusu séz konusu Endeks Diizeltme Olaymnin Varantlar
iizerinde dnemli etkisinin oldugunu tespit ettigi takdirde) veya (ii) Varantlarin iptaline yol acabilir. Endekse
Dayalt Varantlara iligkin bu tiir herhangi bir diizeltme veya iptal sz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi
ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri (izerinde olumsuz
etkiye neden olabilir,

Potansiyel bir Diizeltme Olayimn ardindan Paya Dayalt Varanitlara iliskin bir diizeltme Varant
Sahiplerini olumsuz ethileyebilir

Paya Dayali Varantlar durumunda Pay Sirketi tarafindan herhangi bir Potansivel Diizeltme
Olaymmn [Madde 4.2.4.3.2°de (Poransivel Diizeltme Olaylar:) daha ayrintili olarak agiklandifi lizere]
gergeklestifinin ilan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulusu, iyi nivet esasina gore ve ticari agidan makul
bir sekilde hareket etmek suretiyle, sz konusu Potansiyvel Diizeltme Olaymin Paylann teorik degeri
fizerinde sulandinct veya yofunlastinict bir etkiye sahip olup olmadifim tespit edecek ve boylece
Varantlarin sartlarinda bahsi gegen sulandirici veya yogunlastiric etkivi hesaba katmak igin ivi nivetli ve
ticari agidan makul bir sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu'nun uygun gorebilecegi diizeltmeyi
vapacaktir (yalnizea ilgili Pay ile iligkili volatilite, beklenen temettiller. hisse senedi Gdiing oranlan veya
likiditede degisikliklerini hesaba katmak amaci ile herhangi bir diizeltme yapilmayacak olmak kaydiyla).
86z konusu diizeltme etkilenen Varantlarin deferi ve likiditesi iizerinde ve dolayisiyla Varant Sahipleri’nin
vatinimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekler tutar lizerinde olumsuz etkive neden olabilir,

Paya Dayal Varantlara iliskin Olaganiistii Olaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.4.3.3%te (OQlagamistii Olaylar) tammiandig lizere)
Olaganiistli Olayin gerceklesmesinin {izerine Paya Dayah Varantlarin sartlar diizeltmeye tabi tutulabilir,
Paya Dayali Varantlar bir biitiin halinde iptal edilebilir veya Hesaplama Kurulugu bir Opsiyon Borsasi
tarafindan yapilan diizeltmelere karsilik gelen bir diizeltme yapabilir.

Paya Dayali Varantlara iligkin bir diizeltme etkilenen Paya Dayali Varantlarin degeri ve likiditesi
tizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirnmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar lizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Pay Dayali Varantlarin iptal edilmesi durumunda bir vatirimer ilgili gelir,
genel itibariyle, iptal edilen ilgili Varantlara iliskin efektif getiri kadar yiiksek bir efektif faiz orani tizerinden
yeniden yatinmda kullanamayabilir ve bu vatirnmi 8nemli dlglide daha diisiik bir oran {izerinden
gergeklestirmek zorunda kalabilir ve yatinmedar ilgili sirada faydalanilabilic olan baska yatirmlarin
1s1ginda yeniden yatirim riskini degerlendirmelidirler. Dolayisiyla bir Pay ile iliskili olarak bir Qlaganiistii
Olaymn gergeklesmesi Varantlarin degeri veya likiditesi lizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar {izerinde olumsuz etkiye neden olabilir.
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Emtiaya Dayali Varantlar ile iligkili bir Pivasa Aksama Olayimn gerceklesmesi Varant
Sahipleri iizerinde olumsuz ethive neden olabifir

Emtiaya Dayali Varantlara iligkin degerlemenin yapilacag bir tarthte [Madde 4.2.4.6.1 de (Piyasa
Aksamast) tammlandify {izere] bir Piyasa Aksama Olaymin gergeklesmesi veya devam ediyor olmasi
halinde Hesaplama Kurulusu vayimlanan fiyatin yerine alternatif bir deger kullanmak suretiyle Emtiaya
Dayali Varantlara iliskin ilgili hesaplamalari yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veya [hrage:
Varantlari iptal eder. Bu tiir bir diizeltme veya Varant iptali s6z konusu Varantlann degeri ve likiditesi ve
dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri lizerinde olumsuz
etkiyve neden olabilir.

Bunlara ilaveten, bazi durumlarda, Thraget bu tiir bir olayin ardindan Varantlan erken feshedebilir.
Béyle bir durumda her bir Varant ile ilgili olarak Thraggi varsa bu sermaye piyasasi aract notunda diizenlenen
sekilde belirlenen bir tutar ddeyecektir. Yatirimeilar séz konusu hiikiimlerin Varantlar bakimindan gegerli
olup olmadigi ve bunlarin Varantlar bakimndan nasil gegerli olduklarini ve neyin bir Piyasa Aksama Olayi
veya ilgili bir Diizeltme Olay1 teskil ettifini anlamak igin bu sermaye piyasast aracit notunu gézden
gecirmeliditler. Piyasa Aksamasi Olaylan ve diizeltmeler igin bu sermaye pivasasi araci notunda yer alan
Madde 4.2.4’e bakiniz.

Bir Aksayan Giniin gerceklesmesi endeks. pay veya emtianin nibai seviyesi, degeri, fiyati veya
tutarimin tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlagt Tutarinin ddenmesinde de gecikmeye
neden olabilir.

2.14. Vergilendirme

Yatirimeinin ikametinin yer aldig1 veya vergi mukimliginin mevcut oldugu iitkede ve Thraggr’nin
kurulus iilkesinde gegerli olanlar da dahil olmak iizere vergi mevzuati bir yatinmeinin Varantlardan elde
ettigi gelir iizerinde etkiye sahip olabilir.

Varantlarin  potansivel ahci ve saticilan Varantlann devredildigi  ve/veya herhangi bir
varhgin/varhiklarn teslim edildigi ilkede gegerli kanun ve teamiillere uygun sekilde damga vergisi ve diger
vergiler ve belge licretlert 6demelerinin gerekebilecegt hususunu bilmelidirler.

Varantlarin potansiyel yatinmeilan Tlrkiye Cumhuriyeti’nde gegerli kanunlar ve teamiillere
uygun sekilde damga vergisi ve diger belge iicretlen Sdemelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirler,

Varantlarin Sahipleri bu sermaye piyasasi aract notu Madde 9°da diizenlenen hiikiimlere tabidirler
ve Varantlara iliskin olarak 6denmesi gereken herhangi bir meblagin teslimi bazi vergiler. harglar ve/veya
masraflarin ddenmesi sartina bagh olacaktir.

Vergi pozisyonlari a¢isindan siiphesi olan potansiyel alicilar kendi bagimsiz vergi danigmanlarina
damgmalidirlar. Ayrica potansiyel alicilar vergi diizenlemelerinin ve bunlann ilgili vergi kurumlarn
tarafindan uygulanma seklinin zaman zaman degisebildigini goz Sniinde bulundurmalidirfar. Bu nedenle
belirli herhangi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesini Snceden tahmin etmek miimkiin
olamamaktadir.

31
BNP Paribas Issuance B.V. TEB Yatirim Menkul Z

TEY YATIAIF MEMY
inkidag Mdh. So'ridu Sad. N
L ]
Dtk MELAilgr VD L
3-4e7e- b41<i -ef ¥
okuman-dogrulama

.ﬂ akuk anﬁj(osu

pSs: /sp gov ?r/d



2.1.5. Kullanim veya Teslimat Bildirimi ve Resmi Belgeler

Asgari isltem tutart bir Varant Sahibi’nin Varantlarim devretme yetenegini etkileyebilir

Varantlarin asgari islem tutari s6z konusu oldugu takdirde bir Varant Sahibi asgari islem tutarim
karsilayacak yeterli sayida ilave Varanti satin almadan Varantlarini devretme iznine sahip olmayacaktr.
Varant Sahibi ilave Varant satin alamayabilir ve bu durumda degerlerini paraya ¢evirmek {izere Varantlan
isleme koymalari miimkiin olmayacakur. [lave varant satin alabiliyor olmalar durumunda ise bu Varantlarin
orijinal fiyatlarindan daha yiiksek bir fiyat fizerinden gergeklesebilir ve bu durum Varant Sahiplerinin
yatinmlarindan elde edecekleri genel getiriyi olumsuz etkileyebilir.

Kullamima (isleme Koymaya) Iliskin Stmrlamalar

Sermaye piyasasi aract notunda bu sekilde belirtiliyor olmasi durumunda Ihraggr herhangi bir
tarihte [nihai kullanim (isleme koyma) tarihi diginda] kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisim
sermaye piyasas: arac notunda belirtilen azami say1 ile siirlama ve bu tiir bir sinirlama ile baglantili olarak
stz konusu tarihte herhangi bir kisi veya (birlikte hareket eden veya etmeyen) kisiler grubu tarafindan
kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisint simirlandirma segenegine sahip olacaktir. Herhangi
bir tarihte [nihai kullanim (isleme koyma) tarihi disinda] kullanilabilir (igleme konulabilir) olan Varantlarin
toplam sayisi s6z konusu azami sayidan fazla oldugu ve lhraggr s6z konusu tarihte kullanslabilir (isleme
konulabilir) olan Varant sayisini simrlandirmayi segtigi takdirde bir Varant Sahibi, kullanmak istedigi tiim
Varantlari o tarthte kullanamayabilir ve bunun sonucunda Varant Sahibi’nin Varantlara iligkin getiri elde
edebilecegi zamanda gecikme s6z konusu olabilir.

Varantlarin Asgari Kullanim Tutarn

Sermaye piyasast aract notunda bu sekilde belirtiliyor olmasi durumunda bir varant sahibi
kullanmak ig¢in herhangi bir zamanda belirtilen sayvida Varanti satisa sunmah veya otomatik kullanim
durumunda belirtilen sayida Varanti elde bulunduruyor olmahdir. Bu nedenle, belirtilen asgari Varant
sayisindan daha az sayida Varanti elde bulundurmakta olan Varant Sahipleri yatirimlarini paraya ¢evirmek
icin ya Varantlarini satmak zorunda olacak veya ilave Varant satin almak ve her bir durumda islem
masraflarina maruz kalmak zorunda olacaklardir. Bunlara ilaveten séz konusu Varantlarn sahipleri séz
konusu Varantlanin iglem fiyati ile sz konusu Varantlarin Nakit Uzlagi Tutarlan arasinda fark olmasi riskine
maruzdurlar.

2.1.6. Kullanim ve Uzlas:1 Riski

Varantlarin kullammi ve Varantlara iliskin Uzlas: ilgili zamanda yiriirliikte olan kanunlar,
yonetmelikler ve teamiillere tabidir ve Thragei. Garantor veya Ihrag ve Odeme Kurulusundan higbiri bu tiir
kanunlar, yonetmelikler veva teamiiller ¢ergevesinde makul tiim ¢abay1 sarf etmesine ragmen 6ngorillen
islemleri gerceklestiremedigi takdirde herhangi bir sorumluluk altnda olmayacakur. Ancak, fhraggl,
Garantdr veya Aracilann higbiri, uygulanacak kanunlarin izin verdigi 8lciide. higbir kosulda herhangi bir
Takas Kurulusu veya halin icabina gore Hesap Sahibinin Varantlar ile iliskili gbrevlerinin ifas: ile ilgili
fiillerinden veya temerriide diismesinden sorumlu olmayacaktir.
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Varantlar bakimindan gegerli olup olmadifi ve nasil uygulanacaklarini belirlemek tizere bu Sermaye
piyasasi aracl notuny incelemelidirler.

2.1.7. Kullanim Sonrasi Gecikme Siiresi

Varant Sahipleri tarafindan bir Kullanum Bildiriminin teslim edilmesi ilgili Varantlanin
kullanimina dair geri alinamaz bir segim teskil edecektir, Bir Kullanim Bildiriminin tesliminin ardindan
ilgili Varant Sahibi kullanilmis olan Varantlar devredemeyecektir. Bir Varant Sahibinin kullanim talimat
verdigi zaman ile s6z konusu kullamma iligkin ilgili Nakit Uzlagi Tutarinin belirlendigi zaman arasinda bir
gecikme siiresi s8z konusu olabilir. Bu tiir bir gecikme, ézellikle, giinliik azami kullanim sinirlamasi, bir
Piyasa Aksama Olayinin gerceklesmesi veva {gegerli ise) bir borsanin agilmamasi nedeniyle veya kambiyo
kontrollerinin uygulanmasi veya ilgili bir para birimini elde etme veya bozdurma yetenegini etkileyen diger
benzer diizenlemelere bagh clarak Varantlarin kullanimindaki bir gecikme durumunda daha uzun olabilir.
Gecgerli Nakit Uzlasi Tutar bu tiir herhangi bir dénem sirasinda dnemli oranda degisebilir ve bu tiir bir
hareket veya bu tiit harcketler ilgili Varantlarin Nakit Uzlag1 Tutarinda azalmaya neden olabilir ve séz
konusu Nakit Uzlas1 Tutarimn sifir olmasina neden olabilir.

2.1.8. Yeniden Arz Fiyati

Varantlarin islem fiyati; dayanak varlik/gostergenin ilgili fiyat:, degeri veya seviyesi, Varantlann
planlanmis vade sonuna kadar kalan siire, dayanak varlik/gosterge ile iliskili fiili veya ortiilii volatilite ve
ilgili dayanak varlik/gdstergeye iliskin korelasyon riski da dahil fakat bunlarla sinicli olmaksizin gesitli
faktorlerden etkilenebilir.

Varantlann degeri ve islem fiyatinin (pozitif veya negatif olarak) dalgalanma olasihd:
yatinmcilarin Varant almadan, kullanmadan veya satmadan once dikkatli bir sekilde degerlendirmeleri
gereken ve asagidakileri de igeren bir dizi etmene baghdir:

(a) Varantlarin islem fiyat;

(b itgili 6demeye bagli olarak dayanak varhk/gdstergenin degeri ve/veya volatilitesindeki

hareketler Varantlarin degerinin artmasma veya diismesine neden olabilir;

(<) ilgili 6demeye bagl olarak vade tarihine kadar kalan siire azalmakta oldugundan Varantlarin

degerinde dalgalanma sdz konusu olabilir;
(d) olast Nakit Uzlagi Tutarlar araligy;

(e) ilgili 6demeye bagh olarak faiz oranlari ve/veya (gegerli ise) temettiilerdeki hareketler

Varantlarin degerinin artmasina veya dilsmesine neden olabilir;
(f) doviz kurlarindaki degisiklik{ler);
(g) ilgili sermaye pivasasi aract notunda belirtildigi iizere dayanak varlik/gbstergenin piyasa
derinligi veya likiditesi; ve

(h) ilgili iglem masraflar.
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Bu tiir faktérler Varantlanin iglem fiyatinin Nakit Uzlag: Tutarnin altinda oldugu ve bu nedenle
Varant Sahiplerinin beklediklerinden $nemli dlgiide daha diisik bir tutar veya daha diisiik degere sahip bir
varlik elde edebilecekleri anlamina gelir.

2.1.9.  Piyasa Risk Faktorleri (Dayanak Varhk/Gistergenin Degerlemesi, Déviz Kuru Riski, Faiz
Oran1 Riski, Volatilite Riski, vb.)

Varantlardan elde edilecek getiri dayanak varlik/géstergenin performansina baglhidir. Getiri ayrica
faiz oranlar, dayanak varhk/gistergeve iligkin ortiilil volatilite ve kullanima kalan siire (Avrupa Tipi
Varantlar durumunda) gibi bir dizi piyasa faktsriine bagli olabilir.

Bir Varanun sattn alma fivat Varantin asd degerini yansumayabilir

Varantlarin olas) vatimmeilarn bir Varantin alim fivatimin her zaman Varantin asil degerini
vansitmiyor olabilecegini dikkate aimahdirlar. Bir Varantin alim fiyati ile asil degeri arasindaki farklihiklar
gegerli piyasa kogullan ve Varantin vaplandinilmasi ve/veya dagitmmmn gergeklestirilmesi stireglerinde rol
alan ¢egitli taraflara denen veya saglanan Qcretler, iskontolar veya komisyonlan da igeren fakat bunlarla
stnirl olmayan gesitli faktorlerden kaynaklantyor olabilir. Bu tiir deger tarkliliklan bir yatinmeinin elde
edebilecek oldugu getiriyi olumsuz etkileyebilir. Ayrmtilt bilgi igin yatinme: adaylan Varanttan satin
aldiklart tarafa bagvurmalidirlar, Yatirnmer adaylan ayrica Varant satin almadan dnce Varantlar igin
bagimsiz degerleme elde etmek isteyebilirler.

Kredi derecelendirmesindeki diisiislerin ethisi

Varantlarin degerinin kismen lhraggt ve gegerli ise Garantdr’iin kredi itibam hakkinda
yatinmcilarin genel degerlendirmesinden etkilenmesi beklenir, Bu tiir algilar genelde S&P Global Ratings
Europe Limited, Fitch Ratings Ireland Limited, DBRS Ratings GmbH, Moody's France SAS ve Moody's
Investors Service Ltd. gibi standart istatistiksel derecelendirme kuruluglarimin ihraggl veya Garantdriin
tedaviildeki menkul kiymetleri i¢in takdir ettikleri notlardan etkilenir, Bu amilan derecelendirme
kuruluslarindan biri tarafindan Ihraget veya Garantdriin tedaviildeki borglanma araglari igin uygun goriilen
derecelendirmedeki bir indirim (s6z konusu oldugu takdirde) Varantlanin islem degerinde diisiise neden
olabilir, VII - 128.3 say1li Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalart Tebligi’nin 4’ iincli maddesinin 8’inci
fikrast uyarinca. Thragg1 veya Garantor’in uzun vadeli derecelendirme notunun, yatrim yapitabilir
seviyenin en yiiksek ilk {ic kademesinin altina diismesi durumunda, Varant Ihraglan Ihraggi tarafindan
durdurulur.

Kambiyo kontrolii riskleri

(flgili sermaye piyasas: araci notunda belirtildigi sekilde) Uxzlagi Para Birimi ve/veya Dayanak
Varlik/Gastergenin ifade edildigi para birimi fizerinde yetkiye sahip kurumlarn (hiikkiimet ve parasal
kurumlar gibi) gecerli déviz kurunu veya ilgili iilke i¢inde veya disinda fon transferi yapma yetenegini
olumsuz etkileyebilecek kambiyo kontrolleri uygulamalan veya bunlarda degisiklik yapmalart (ge¢miste
yapildigi gibi) riski sz konusudur. Uygulandig takdirde bu tir kambiyo kontrolleri bir Varant Sahibinin
Uzlagi Para Biriminde ifade edilen veya etkilenen bir Dayanak Varlik/Gostergeyi referans alan Varantlardan
elde edebilecek oldugu tutar olumsuz etkileyecektir.

llgili bir Para Birimine iligkin olarak kambiyo kontrollerinin uygulanmas1 [Madde 472.4.T
(llave Aksama Olaylan ve Opsiyonel [lave Aksama Olaylari) tammlandigr iizere] bir FX Uzli 1

Olayr riskini énemli élgiide artirabilir. Bir FX Uzlasi Aksama Olay1 gerceklestigi takdirde &glem
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beklenenden daha farkli bir zamanda gergeklesebilir ve (i) USD cinsinden yaplabilir. Bir FX Uzlas
Aksama Olaymin ger¢eklesmesi bir Varant Sahibinin Varantlara iliskin olarak elde ettig tutar iizerinde
dnemli olumsuz etkiye neden olabilir ve Varant Sahibinin istenilen para biriminde ddeme tahsil edememesi
anlamina gelebilir. Varant Sahibinin USD cinsinden ddeme tahsil etmesi durumunda Varant Sahibi tahsil
edilen meblag ilgili Uzlas: Para Birimine doniistiiremeyebilir veya bu tiir bir déniigiimi Varant Sahibinin
nihai olarak Uzlagi Para Biriminde tzhsil ettifi tutan dnemli 8lgiide olumsuz etkileyen bir déviz kuru
{izerinden yapmak zorunda kalabilir.

Gelismekte olan pivasalar ile baglanuli Varantlar ile iliskili riskler

Varantlarin degeri ve getirisinin yikselen veya gelismekte olan iillkelerde yer alan veya bunlarda
gecerli diizenlemelere tabi ihraggilar tarafindan ihrag edilen, yilkselen veya gelismekte olan iilkelerin para
birimleri cinsinden ifade edilen veya yikselen veya gelismekte olan {lkelerin para birimi cinsinden iglem
gdren bir veya daha fazla sayida Dayanak Varlik/Géstergenin performansina bagli oldugu durumlarda veya
Varantlarin yiikselen veya gelismekte colan dlkelerin para birimleri cinsinden ifade edilmekte oldugu
durumlarda Varant Sahipleri sivasi ve ekonomik belirsizlik. olumsuz hiikiimet politikalar, yabanc
yatinmlari ve kur konvertibilitesine iliskin kisitlamalar, déviz kuru dalgalanmalan, olas: olarak daha diisiik
sevivede agiklama gerekliligi ve dizenlemeler ile iliskili daha biiyiik riskler ve simirlama olmaksizin
kamulagtirma, devletlestirilme ve el koyma ile ilgili olanlar da dahil fakat bunlarta simirh olmaksizin
kanunlarin statiisii, yorumlanmas: ve uygulanmast ile ilgili belirsizlikler ile kargt karsiyadirlar. Yiikselen
veya gelismekte olan iilkelere bu sekilde baghiligi olan Varant Sahipleri, yatirimlarini kaybetme riskini daha
artiracak sekilde, s6z konusu Varantlarin daha az likit cJmasi ve séz konusu Varantlarin fivatlarinin daha
oynak olmasi riskine maruzdurlar. Buna ek olarak bu tiir pivasalarda alim satimlan islemlerinin uziasisi
daha yavas olabilir ve gelismis iilkelerdeki pivasalara kivasla bunlarda basansiz olma riski daha fazladr,

Bu tlir Varantlara yatirim yapanlar ayrica sermaye piyasasi aract notunda yer alan Madde 4.2.4
uyarinca bir Dilzeltme Olayinin gergeklesmesi olasihginin farkinda olmalidirlar ve buna bagli olarak bir
yatirnmemin kaybedebilecegi yatirim veya kér bazi gelismekte olan veya gelisen pazarlar i¢in daha yiiksek
olabilir.

Bir Ydnetici / Karsilastirma Olayimn gerceklesmesi ile iligkili riskler

ilgili sermaye piyasasi araci notunda [Madde 4.2.4.1°de (Ilave Aksama Olaylar ve Opsiyonel
llave Aksama Olaylar1) tammlandifn sekilde] Opsiyonel bir ilave Aksama Olay1 olarak belirtildigi takdirde,
bir Yénetici / Karsitagtirma Olayinin gergeklesmesi, Varantlarn iptali veya diizeltmeye tabi tutulmasina
neden olabilir. Bir Yonetici/Kargilastirma Olayiun gergeklesmesinin ardindan Varantlarin bu sekilde
diizeltmeye tabi tutulmasi veya iptali séz konusu Varantlarnin degeri ve likiditesi iizerinde ve dolayisiyla
Varant Sahiplerinin yatirnnlanindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar fizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Bankalararas: Teklif Edilen Oranlarin sona ermesi, Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir

Tiim vade ve para birimlerinde Londra Bankalararast Teklif Oranlan (“LIBOR™) ya tamamen
ortadan kalkmis ya da temsili olmaktan ¢gikmistir. LIBOR’u referans alan yeni Uriin ihraglarina artik izin
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Degisiklikler ve sonunda EURIBOR'un yerine €STR in gegmesi. EURIBOR"un gegcmistekinden
farkli performans gdstermesine, tamamen ortadan kalkmasina veya Sngoriillemeyen baska sonuglara yol
agmasina neden olabilir.

Dayanak Faiz Oram olarak EURIBOR'a atifta bulunan Varantlardaki yatirimetlar, bu oranm
Varantlarinin siiresi boyunca durdurulmasi veya bagka bir sekilde kullanilamamast riskiyle karst karsiyadir
ve bu durumda Varantlarla ilgili olarak &denecek tutar aksama hiikilmleri kapsaminda ilgili dénem igin
belirlenecektir. EURIBOR'un hiikim ve kosullar altinda belirlenme sekline bagli olarak, bu durum; (i)
EURIBOR ilerive doniik bir terim bazinda ifade edilirken ve bankalar aras1 borg vermeye dayal bir risk
unsuru igerirken geriyve dniik, risksiz bir gecelik faiz oraru uygulamasi, (i) EURIBOR'un mevcut oldugu
bir énceki dénemde uygulanan orana dayali olarak sabit bir oranin etkin bir sekilde uygulanmasi, veya (iii)
endiistri tarafindan kabul g&rmiis standartlarla tutarl yetkiye sahip bir kurum tarafindan segilen alternatif
bir orana veya bdyle bir alternatif oranin olmamasi durumunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan atanan bir
iiglincii taraf temsileisi tarafindan belirlenmesi gibi bazi durumlarla sonuglanabilir. Ikame edilen oran ile
asil oran aym olmavacagindan (ve karsilastirilabilir olmayabileceginden), yukaridaki kosullardan herhangi
birinin Varantlarin degeri veya likiditesi ve getirisi lizerinde dnemli bir olumsuz etkisi olabilir. Ek olarak,
asil ikame referans oramina dayalh olarak riskten korunma araglarina giren bu tlir Varantlarin Sahipleri,
riskten korumalarinin etkisiz oldugunu goérebilir ve bu tir riskten korumalart yeni ikame referans oranina
bagli araclarla degistirme maliyetlerine maruz kalabilirler.

Olast Menfaat Catismalart

BNPP, BNPPI ve/veya bunlarin ilgili Bagh Kuruluglar veya temsilcilerinin kendi finansal
menfaatleri ve Varant Sahiplerinin finansal menfaatleri arasinda menfaat ¢atigmalaninin dogmasina yol
acabilecek faalivetler veya diizenlemelerde rol almalan séz konusu olabilir. Asagida bunlar igin drnekler
verilmektedir;

1. Dayanak Varlik/Gosterge veya Referans Kurulug ile iliskili ve Varantlarin Dayanak
Varlig/Gostergesi veya Referans Kurulugsuna dayalh veya bunlarla iliskili bagka araglar
veya tiirev firiinlere iliskin olarak kendi hesaplarina veya kendi yonetimleri altindaki baska
hesaplar adina alim satim faaliyetleri (riskten koruma faaliyetleri dahil) ile istigal edilmesi;

ii. bir Varant ihrac: ile iliskili olarak pavlarin veya diger menkul kiymetlerin gelecekteki
arzlarina aracthk edilmesi veya bazi girketlere veya paylar veya diger menkul kiymetleri
bir Varant serisine iliskin bir sepete dahil olan sirketiere finansal danisman sifatiyla veya
ticari bankacilik yetkisine dayali olarak hizmet verilmesi;

i, dayanak bir Endeks ile iliskili olarak. Endeks bilesenlerinin ihiraggisi, endeks sponsoru
veya hesaplama kurulusu sifatlar da dahil ve fakat bunlarla simrli olmaksizim farkh
sifatlarla hareket edilmesi;

iv. pay veya bir borg senedi ihrag etmis olan bir sirket, fon paylar: veya birimlerini, ilgili
Davanak Varhk/Géstergeyi veya bir Referans Kurulugu olusturan, borsada islem gdren bir
aract ihrag etmis olan bir fona yatirim yapma, kredi verme, danismanlik hizmeti sunma,
veya bunlarla finansman veya tiirev islemleri gergeklestirme gibi faaliyetler ile istigd
edilmesi;
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V. yukarida agiklanan hizmetlerin sunulmasi veya iglemlerin yapilmasi kargilifinda bir licret

alinmast;

vi. herhangi bir Dayanak Varlik/Géstergeye veya Referans Kurulusa iliskin olarak. Varant
satin alma veya Varant sahibi olma ile tutarsiz gériislere ver veren arastirma raporlar
yayinlanmasi,

vil. Varantlara iliskin gesitli olaylarin gergcklesmesi ve bunlarin sonuglar hakkinda duruma

gére Varantlarin Hesaplama Kurulusu veya [hraggist sifatiyla tespitler yapilmast.

Yukarida agiklanan menfaat c¢atismalar  Varantlarn  deferi ve bir Varant Sahibi'nin
Varantlarindan elde etmeyi bekieyebilecegi getiri fizerinde Snemli olumsuz etkiye neden olabilir ve BNPP,
BNPPI ve/veya bunlarin ilgili Bagh Kuruluslar1 veya temsilcileri herhangi bir sifatla hareket etmeleri
strasinda Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almak zorunda olmayacaklardir.

Hesaplama Kurnlugunun roliine iliskin acikfama

i. Hesaplama Kurulusu; lhrageimin veya eger gegerli ise Garantdr’in bir Bagl Kurulugu
olabilir veya Hesaplama Kurulusu bizzat Thragci veya gecerli ise bizzat Garantdr olabilir.
Hesaplama Kurulusu bir Piyasa Aksama Olay1 da dahil olmak tizere bir olayin gergeklesip
gergeklesmedigi ve bazi durumlarda ilgili sonuglan gibi bazi tespitler ve kararlar ile iligkili
olan durumlar da dahil Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almakla yiikiiml& degildir.

ii. Hesaplama Kurulusu iyi niyetli ve ticari agidan makul hareket etmek suretiyle hesaplama
kurulusu sifatiyla gérev ve islevlerini yerine getirmek zorundadir.

2.1.10. Varantlar ile Baz1 Riskten Korunma Degerlendirmeleri

Yatirimeilar kendilerini sahip olduklar pozisyonlara karst Varantlar ile ters pozisyon almak
suretiyle koruyabilirler. Bu nedenle, zararlarimi Varantlardan elde ettikleri kér ile telafi edebilirler. Bununla
birlikte, riskten kaginmak i¢in Varantlara yatirnm yapan yatirimecilarin bagka risklerle karsilagmalari da
miimkiindtir. Dayanak Varlik/Gosterge’nin igerdigi risklere karsi kendilerini giivence altina almak igin
Varant satin almay: amaglayan vatirnmcilar Varantlarin kullamminin kendilerine getirecedi risklerin
bilincinde olmalidir. Varantlarin degerinin Dayanak Varlik/Gésterge dalgalanmalart ile iligkili oldugu ve
Dayanak Varhk/Gosterge kombinasyonunun zaman iginde degisecegi konusunda herhangi bir giivence
verilmemektedir.

Bunlara ek olarak Varantlar her zaman Dayanak Varlik/Géstergelerin degerini dogrudan yansitan
fiyatlar tizerinden paraya ¢evirmenin miimkiin olamayacag) bilinmelidir. Bu nedenle. Varant yatinmlarin
getirisi ile dogrudan Dayanak Varlik/Gosterge yatirimi arasinda iligki diizeyi bakimindan bir giivence
verilmemektedir.

2.1.11. Likidite Yetersizligi

i

dénemlerde ahg ve satis kotasyonu saglamasi zor, uygulanamaz veva olanaksiz olabilir ve bu tiir dgiemle
bu Varantlar satin almak veya satmak gli¢. uygulanamaz veya olanaksiz olabilir. Olumsuz piyas} kogﬁ .*(
r b 3
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oynak fivatlar veya blyiik fiyat dalgalanmalari, bitylik bir piyasanin kapal olmasi veya kisitlamaya tabi
olmas1 veya bir IT/Bilgi Teknolojileri sistemi hatas1 veya network/ag anzasi gibi teknik sorunlann
yasanmasi TEB’in ikincil bir piyasa siirdiirme yetenegini etkileyebilir.

ihrag: herhangi bir zamanda agik piyasada herhangi bir fiyat iizerinden veya teklif veya &zel
ihrag/ antlagma yoluyla Varantlar satin alabilecek olup bdyle bir viikiimliilik altinda olmayacaktir. TEB bir
Varant ihraci konusunda pivasa yapici olarak hareket etse bile séz konusu Varantlara iligkin ikincil pivasa
sinirh olabilir.

Bir Varant Sahibi’nin Varantlann Kullanim Tarihleri 6ncesinde Varantlann deferini paraya
cevirebilmesi igin tek yol {Avrupa Tipi Varantlar durumunda) bunlar meveut bir ikineil piyasada gecerli
piyasa fiyat iizerinden satmaktir. S6z konusu fiyat Varant Sahibinin Varantlar satin aldifi orijinal fiyattan
daha diisiik bir degerde olabilir. Varantlar i¢in ikincil bir pivasa olmadigi veya simrli bir ikincil piyasa
oldugu takdirde ve Varant Sahibi Varantlarim satamadif takdirde herhangi bir degeri parava gevirmek icin
Varantlann itfasina kadar beklemek zorunda olacaklardir.

2.1.12. Avrupa Birligi (“AB”) Banka C6ziimleme ve Kurtarma Direktifinin Uygulanmasi

Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 2019/879 sayih 20 Mayis 2019 tarihli (AB) Direktifi ile tadil
edildigi haliyle 2014/59/AB sayil: Direktif (*Banka Coziimleme ve Kurtarma Direktifi” veya “BCKD™)
kredi kurumlart ve yatinm firmalarinin ¢éziimlenmesi ve kurtarilmasina iligkin AB capinda gegerli bir
¢ergevenin tesis edilmesini dngdrmektedir. BCKD; Fransa'da, saglikli olmayan veya sorunlu bir kuruma,
bir yandan bu tiir bir kurumun potansiyel batmasinin ekonomi ve finansal sistem {izerindeki etkisini asgariye
indirirken diger yandan ilgili kurumun kritik finansal ve ekonomik istevlerinin devamliligini saglamak i¢in
yeterince erken ve tizli bir sekilde miidahale edebilmek icin diger yetkilerin yam sira ilgili tasfive
kurumlarna givenilir bir dizi gereg ("BCKD Tasfiye Gerecleri”) saglamak iizere cesitli mevzuat metinleri
voluyla uygulanmustir.

BCKD'nin gdzden gecirilmesinin ardindan, kredi kurumlan ve yatinm firmalarimin zarar
karsilama ve yeniden sermayelendirilme kapasitesi konularinda 2014/59/AB sayii Direktifi tadil eden
Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 20 Mayis 2019 tarihli 2019/879/AB sayih Direktifi ve 98/26/AT sayih
Direktif (“BCKD 2™) kabul edilmistir.

BCKD 2 bankacthk sektériinde tasfiye rejimine iliskin 20201636 say:1 ve 20 Aralik 2020 tarihli
Tiizik ve 2020-1703 sayihi ve 24 Aralik 2020 tarihli Kararname vasitasiyla Fransiz kanununa uyarlanmis
ve 28 Aralik 2020 itibariyle yUriirliige girmistir.

BNPP’nin Garanttr oldugu Varantlar ile ilgili olarak BNPP nin BCKD’de belirtilen anlamda ve
BCKD tie belirlenen sartlar kapsaminda battifinin veya batma olasilifinin oldugunun belirlenmesi halinde
ilgili tasfiye kurumu BCKD Tasfiye Gereglerinden herhangi birini veya bunlarn bir kombinasyonunu (bir
isletmenin satis1, kdprti kurumunun tesisi, varlik ayirma veya bail-in) uygular, BNPPnin varliklarimin satisi
sonucunda kalan her tiirlii eksiklik o kurulusun teminatsiz alacaklilarinin bazi alacaklarinm édenmemis
tutarfarinda kismi bir azalmaya (duruma gore Varantlar veyva Garanti dahil) neden olabilir veya en kétii
senaryoda sifira mme]en sz konusu olabilir. BNPP’mn teminatsiz borg alacaklarl da (duruma

_,_,_.

gelecekte iptal, devir veya sulandirmanin konusu olabilecek sekilde. dzkaynaga veya dlger/mul@y
araglarina ¢evrilebilir. Bahsi gegen azalma veya iptal éncelikle adi hisse senetleri birinci kadenle argg
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uygulanir ve daha sonra azalma, iptal veya doniigiim ilave birinci kademe araglara ve daha sonra ikinci
kademe araclara ve diger ikinci derecede oncelikli borglara ve daha sonra diger uygun yikiimltliiklere
uygulanir. [1gili tasfiye kurumu ayni1 zamanda §denmemis teminatsiz borg senetlerinin sartlarini tadil etmeye
(itfa veya ddeme tarihlerini degistirmek gibi) ¢ahsabilir (duruma gére, Varantlar veya Garanti dahil) [tiimii
Madde 4.3.6°da (Bail-in ve Zarar Karstlamanin Muhasebelestirilmesi) daha aynntih sekilde aciklandig
iizere].

Batma riski séz konusu oldugunda Garantdriin tasfiyesi icin kamu finansal destegine. bir yandan
finansal istikrar siirdiiriimek suretiyle, bail-in gereci de dahil yukaridaki tasfiye gereclerinin azami 6lglide
degerlendirilmesi ve uygulanmas: sonrasinda yalnizca son gare olarak bagvurulacaktir.

lgili tasfiye kurumu tarafindan BCKD kapsaminda herhangi bir yetkinin kullanimi veya bu tiir
yetkilerin kullanilabilecegine dair herhangi bir 6neri Varant Sahiplerinin hakiarim, Varantlanin fiyatim veya
Varant Sahiplerinin Varantlara yatirimlarnimin deferini ve/veya Garantdriin Garanti  kapsamindaki
yiikiimliiliklerini yerine getirme yetenegini nemli &lglide olumsuz etkileyebilir. Bunun sonucunda
Varantlarin Sahipleri Varantlara yaptiklan yatimmin tamami veya Snemli bir kismim kaybedebilirler.

Ihracet veya Garantoriin (gecerli ise) yerine baska bir kurulug gecebilir

Varantlarin icerdigi sartlar, Madde 4.3.4te (fhragci veya Garantoriin Tkamesi) yer verilen sartlara
tabi olmak kaydiyla lhragei’min, baz: olaylarin gergeklesmesinin ardindan Varant Sahiplerinin muvafakati
olmaksizin Varantlar kapsaminda [hraggr yerine bagka bir girketin asil borglu olarak gegmesini kabul
edebilecegini dngdrmektedir. Ozellikle, bunlarin yerine gegen sirket BNPP olmadiginda, BNPP ikame
sirketin Varantlar kapsarmindaki yitktimliiliiklerin ifasim garanti edecektir.

Varantlarin icerdigi sartlar aynica lhragci’nin, bazi olaylanin gergeklesmesinin ardindan, Madde
4.3.4te (Thracer veva Garantorin Tkamesi) yer verilen sartlara tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin
muvafakati olmaksizin BNPPI'nin ihrag ettigi Varantlara iliskin olarak BNPP verine baska bir sirketin
garantdr olarak gecmesini kabul edebilecegini dngdrmektedir. Ozellikle, ikame edilen garantdriin kredi
itibari, dier hususlarin yani sira Hesaplama Kurulusunun belirledigi derecelendirme kuruluslar: tarafindan
verilen uzun vadeli birincil 6ncelikli bor¢ derecelendirmelerine atif yoluyla, iyi nivetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere BNPP nin kredi itibarima en azindan
esit olmalidir.

ihrage1 ve Garant6riin her biri yalmizea (1) bir [kame Olay gergeklestigi ve (ii) duruma gore Ikame
Eden ihraggidan veya ikame Eden Garantérden ikame isleminin Varant Sahiplerinin menfaatleri iizerinde
snemli bir etkiye neden olmayaca@i yoniinde bir taahhiit almis oldugu takdirde [hraggr veya Garantdr
ikamesini gerceklestirebilir. Buna karsin bu tiir bir ikame Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir.

ihraggr Madde 4.3.3 (*Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine ilgili ikameyi bildirecektir.
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2.2, Risk Bildirim Formuna lliskin Aciklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmcilar, yatirnm kurulusu varantysertifikasi yatirimlarinin
tamamini veya durnuma gore bir béliimiinii kaybedebilirler,

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIYASASI ARACLARI RISK BILDIRIM FORMU

Onemli Aciklama

Sermaye piyasasinda gerceklestireceginiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasasi araglart alim
satim islemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem
vapmaya karar vermeden dnce. pivasada karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz ve mali durumunuzu ve
kisitlariniz1 dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir,

Bu amagla VIl - 128.3 sayilh Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalart Tebligi (Teblig)’nin 9’uncu
maddesinde ongdriildiigii Gzere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Pivasasi Araclart Risk Bildirim
Formu™nda ver alan asagidaki hususlari anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baslamadan &nce calismayr disiindiigiiniiz kurulusunun “alim satim aracihi yetki
belgesi’ne sahip olup olmadifini kontrol ediniz. Bu vetki belgesine sahip banka ve araci kurumlarin
www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden grenebilirsiniz.

Varantlara Iliskin Genel Bilgi

Yatirm Kurutusu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisive, dayanak varligy ya da gdstergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlasi ile kullanildifi varant nitelifindeki sermaye piyasasi aracidir,

Varantin dayanak varligini, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olusan sepet olusturur. Dayanak gostergesi ise Borsa istanbul A.S. (“Borsa Istanbal™}
tarafindan olusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygun gériilmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varlik ve
gostergeler disinda kalan konvertibl déviz, kivmetli maden, emtia, gecerliligi uluslararasi alanda genel kabul
g0rmiis endeksler gibi difier varlik ve gistergeler de varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda ver alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gérecedi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasast araglar (varant benzeri) i¢in de gecerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi arac
ahm satim islemini gerceklestiren yatirim kurulusu, sdz konusu sermaye piyasast aracinin dzellikleri
hakkinda miisterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme baslamadan @nce bu bilgileri edinmeniz
dnemlidir. Yatinm kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

isleyis Esaslari, Haklar ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alim satimi. Kurulun onay! {izerine Borsa [stanbul mevzuati cergevesinde bchrlenc £
islem esaslar kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gérecegi pazarda, pivasa yapicilik esasing#
olarak yapilir. Piyasa yapicih kapsaminda, piyasa yapicist yaurim kurulugu likidite sagla
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ilgili piyasa diizenlemeleri ¢ergevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
yapicthiina iliskin esaslar, Kurulun uygun goriisii tizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satisinin yatirim kuruluslan vasitasiyla yapilmas: ve Borsa Istanbul’da islem gérmesi
zoruniudur. Borsa Istanbul’da islem géren varantlarin islem sirasimin kapatilmasina iliskin esaslar
Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, beg yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varlif1 veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
ver alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlag bigimi kaydi teslimat veya nakit
uzlasi olarak belirlenebilir. Dayanak varlifi bunlann disinda varlik ya da gosterge olan varantlarda
ise nakit uzlasi esaslarinin uygulanmasi zorunludur.

3. Varant ihracindan dogan uzlasi yiikiimliiliigiiniin yerine getirilmesinden ihrag¢gi sorumludur. Garantér
bulunmasi halinde, ihragei ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihracglar: kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK iiyesi olmasi zorunludur.
Risk Bildirimi

Islem yapacagimz yatinm kurulusu ile imzalanacak cerceve sdzlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
agaZidaki hususlart anlamamz ¢ok dnemlidir:

1. Yatinm kurulusu nezdinde agtiracafimiz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirtiecek tiim islemler
i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan ¢ikartilan ilgili her
tirlll mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hitkiimleri uygulanacaktir.

2. Varant iglemleri ¢esitli oranlarda riske tabidir. Pivasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatirim
kurulusuna yatrdigimz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplanniz yapacaginiz islemin
tirline goére yatirdiZiniz para tutarini dahi asabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmamn piyasada lehe ¢alisabilecegi gibi aleyhe de
calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi
zararlara da yol acabilecegi ihtimali g6z dniinde bulundurulmalidar.

4. Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladigl dayanak varligs va da gdstergeyi dnceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkim kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta ddediginiz bedel ve buna ek olarak Gdeyeceginiz komisyon ve diger
muamele Ucreti ile sinirlamamz miimkiindir.

5. Yatinm kurulugunun piyasada islem yapacafimz varantlara iliskin clarak tarafiniza aktaracagi
bilgiler ve yapacagi tavsivelerin eksik ve dogrulamaya muhtac olabilecegi tarafimzca dikkate
alnmalidir.

6. Varant alim satimina iligskin olarak yatirum kurulusunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel

gerceklesmeme olasiliginim bulundugu dikkate alinmalidir.

41

. \
BNP Paribas Issuance B.V. Lirass® %/

i
e N

TEBY N

."\

-1 4i3—4e7e-b4 1 tﬁ

uman-dogrulama £~



7. Varant ihract nedeniyle ihragginm maruz kaldi@i risklere iligkin risk yoénetim politikasimin
izahnamede yer almasi zorunludur. Izahname, Teblig uvarinca ihragg ile piyasa yapicimin internet
sitesinde yayinlanir. Thragginin risk yonetim politikasi, yaturim kararmizi vermeden once dikkatle
okunmalidir.

8. Yabanct para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varlifinda. yukanda
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle Tirk Lirast bazinda
deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi. ek
ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemierinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi
bilinmelidir.

9. Islemlerinize baslamadan 6nce, vaurim kurulusunuzdan yiikiimlii olacaginiz biitiin komisyon ve diger
muamele iicretleri konusunda teyit almahisiniz. Eger iicretler parasal olarak ifade edilmemigse,
licretlerin parasal olarak size nasil yanstyacad ile ilgili anlagilir Srnekler igeren yazili bir agiklama
talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatinmeiyi genel olarak meveut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlanin ahm satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yatirimlara yonlendirmeden dnce dikkatli bir sekilde
arastirma yapmalisiniz.

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka Arza lliskin Iigili Gergek ve Tiizel Kisilerin Menfaatleri

BNP Paribas Financial Markets SN.C. TEB Yatinm Menkul Degerler A.§.’ye &denen
komisyonlar ve/veya iicretler ile [hraggi tarafindan verilen yetki uyarinca hareket eden. gergeklestirilen
hizmetlere dayah olarak komisyon ve/veya licret alan aracilardan hizmet alinmas: ihtimali hari¢ olmak
tizere, [hragci’min bilgisi dahilinde, Varantlarin halka arzindan herhangi bir menfaate sahip olan herhangi
bir tglinct taraf gercek kisi veya tiizel kisi s6z konusu degildir.

3.2. Halka Arzin Gerekcesi ve Halka Arz Gelirlerinin Kullamim Yerleri

Varantlarin ihracindan elde edilecek net gelir Thragei'min genel fonlanmin bir pargas: haline
gelecektir. $6z konusu gelirler opsivon veya vadeli sdzlesmeler veya diger riskten korunma araclarindaki
pozisyonlar: siirdiirmek i¢in kullarulabilir. Belirli herhangi bir tertip ihragtan elde edilen gelirlerin dzel bir
kullanima dzgiilenmesi séz konusu ise. bu husus ilgili tertip ihraca iligkin sermaye piyasasi araci notunda
belirtilecektir.

4. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTiFIKALARINA iLISKIN BILGILER

4.1. Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina fligkin Bilgiler

4.1.1.  Ihrag Edilecek Yatirtm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin;

a) Tiird : Lutfen Ek-2"deki tablova bakiniz. V4
b) Tipi : Isbu sermaye piyasasi araci notu tahtinda ihrag edilen Varantlar kullamim hakkﬁu sadecs
i =

vade sonunda veren Avrupa Tipi Varantlardir.
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¢) ISIN kodu : Litfen Ek-2"deki tabloya bakiniz.

4.1.2. Dayanak  Varhgm/Gdstergenin Degerindeki  Degisimin Yatirim Kurulusu
Varantiman/Sertifikasinin Degerini Nasil Etkileyecegine iligkin Bilgi

Alm Varantlarinda Dayanak Varhk/Gostergenin degeri dustigti ve Dayanak Varlik/Gdstergenin
degerinin Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde diigmesinin olas1 oldugu y&niinde bir piyasa algist meveut
oldugu takdirde tiim diger faktérier esit oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal gartlarda diigecektir.
Dayanak Varlik/Gostergenin degeri artti 31 ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde artmasinin olasi
oldugu yoniinde bir pivasa algist meveut oldugu takdirde tiim diger sartlar esit oldugunda Varantlarin piyasa
degeri normal sartlarda artacaktr.

Saum  Varantlannda Dayanak  Varlik/Gostergenin - deferi  artifs  ve/veya Dayanak
Varlik/Géstergenin degerinin Varantlarin geri kalan vadesi i¢erisinde artmasimin olas1 oldugu ydniinde bir
pivasa algis1 meveut oldugu takdirde tiim diger faktérler esit oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal
sartlarda diisecektir. Dayanak Varlik/Gostergenin degeri diistigii ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi
igerisinde diismesinin olasi oldugu yéniinde bir piyasa algisi mevcut oldugu takdirde tiim diger sartlar egit
oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal sartlarda artacaktir.

Dayanak Varlik/Gosterge bir endeks ise veya sair sekilde bilesenleri dikkate almarak
hesaplaniyorsa Dayanak Gostergenin herhangi bir giindeki degeri, bilesenlerinin aym giindeki degerini
yansitacakuir. Dayanak Géstergenin bilesiminde ve (Risk Faktorlerinde agiklananlar da dahily faktorlerde
goriilen ve bilesenlerin degerini etkileyen veya etkileyebilecek degisiklikler Dayanak Gostergenin degerini
etkileyecek ve bu nedenle Varantlarin getirisine etki edebilecektir. Herhangi bir minferit bilesenin
degerindeki dalgalanmalar, digier bilesenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya
siddetlenebilir.

4.1.3.  Yatim Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarimm Hangi Mevzuata Gire Olugturuldugu

Varantlarin ihraci, 6362 sayih Sermaye Piyasasit Kanunu, 10 Eyliil 2013 tarih ve 28761 sayih
Resmi Gazete’de yayinlanan VII — 128.3 numaral Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalan Tebligi ve
23 Ekim 2013 tarih ve 28800 say1li Resmi Gazete'de yayinlanan VIi-128.4 sayih Yabanci Sermaye Piyasas:
Araglan ve Depo Sertifikalan ile Yabanci Yatirim Fonu Paylari Tebligi’nin ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde
ve 01/03/2016 tarihli Borsa istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirii uyarinca gergeklestirilecektir.

414. Yatirnm Kurulusu Varantlarmin/Sertifikalarmm Kaydilegtirilip Kaydilegtirilmedigi
Hakkinda Bilgi

Thrag edilecek Yatirnm Kurulusu Varantlari kaydilestirme esaslart gergevesinde Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. ("MKK") nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir ve Takasbank araciligiyla takasi yapilan Varantlarin
miilkiyeti [I-13.1 sayihi Kaydilestirilen Sermaye Piyasast Araglarina [liskin Kayitlarn Tutulmasimin Usul
ve Esaslart Hakkinda Teblig ile MKK usul ve esaslart gergevesinde hesap kaydr yoluyla tesis edilir. [1gili
Varantlar igin herhangi bir fiziki dok{iman veya sertifika diizenlenmeyecektir,

Merkezi Kayit Kurulusu A.5.

Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi. No:4. Sariyer / istanbui
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4.1.5.  Yatirnm Kurulusu Varantlarimin/Sertifikalarinin Hangi Para Birimine Gére Ihrag Edildigi
Hakkinda Bilgi

Yatirim kurulusu varantlan/sertifikalan Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir,

4.1.6. Ihraggmn Yiikiimliliklerini Yerine Getirme Siralamasi Icinde Ihraci Planlanan Yatirim
Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarinin Yeri Hakkinda Bilgi ile Siralamay Etkileyebilecek
veya Yatinnm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin Thrageinim Meveut ya da Gelecekteki
Diger Yiikiimliiliklerinden Sonra Gelmesine Yol A¢abilecek Hiikiimlerin Ozetleri

Ihraggi’nin iflasi durumunda, Varant Sahibinin alacaklart 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan 2004 sayili fcra ve iflas Kanunu (“IIK™) uyarinca takip edilecektir.
Yirtirlikteki kanun uyarinca, Yatirim Kurulusu Varantlan gibi sermaye piyasasi araglarindan dogan
alacaklar imtiyazli olmayan alacaklar arasinda yer almaktadir. H{K’da yer alan Madde 206 uyarnca,
Ihraggi'nin teminatsiz ve sézlesmesel yiikiimliiliiklerinden olan Yatwim Kurulusu Varantlart, imtivazl
olmayan diger alacaklar ile birlikte dérdiincii sirada yer almaktadir. isbu sermaye piyasast aract notu tarihi
itibariyle, bildigimiz kadariyla, lhraggi'nin birlesmesi veya devrolmasi durumunda menkul kiymet
sahiplerinin alacaklarina dair bir degerlendirme yapilmasini gerektirecek sekilde ihragcidan baska bir
kurulusa devredilip devredilmeyecegine Thraggi’nin planladig bir birlesme devralinma séz konusu degildir.
Bununla birlikte, ihragginm birlesmesi veya devrolmasinin s6z konusu olmasi hatinde, [hrac¢i, Varant
Sahibi alacaklarinin hukuki durumuna engel olmamak igin ilgili mevzuat uyarinca gerekli tedbirleri
alacaktir.

4.1.7.  fhra¢ Edilecek Yatrim Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarinmn Yatirimeiya Sagladig
Haklar, Bu Haklarin Kullamm ile Isleme Koyma Esaslari, Nakavt Durumuna iliskin
Hususlar ve Bu Haklara iliskin Kisitlamalar

Varantlar Sahiplerine Dayanak Varhgl/Géstergeyi dnceden belirlenmis belirli bir tarihte (vade)
onceden belirlenmig bir fiyat tzerinden satin alma (Alm Varanti) veya satma {Satim Varanti) hakki
vermektedir. 86z konusu hakk: kullanmak i¢in 6denen fiyat, isbu sermaye pivasas: araci notunda Madde
2.1°de belirtilen riskleri kapsayacak sekilde Dayanak Varlik/Gostergenin piyasa fiyatina, Dayanak
Varlik/Géstergenin beklenen volatilitesine, vadeye kalan siireye, temettii beklentilerine. faiz oranlarina ve
Varantin Kullamim Fiyatina dayalidir. Bunlar disinda arz ve talep dengesi, piyasa kosullart ve likidite sartlan
da Varantlarin fiyati iizerine etki edecektir.

a) ALIM YARANTI

Allm Varantlarinda, Varant Sahipleri, Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gésterge Uzlast
Fiyatt Kultamim Fiyatindan yiiksek oldugu siirece bagka bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir tutar alma
hakkina sahip clacaklardir, Ancak, Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlas: Fiyatt Kullanim
Fiyatina esit veya Kullanim Fiyatindan diisiik oldugu takdirde Varantlarm Sahipleri herhangi bir getiri
almayacaklardir.

Vade tarihinde Varantlar agagidaki sekilde itfa edilecektir:

ddeme yaplir,
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Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veva Gosterge Uzlasi Fiyath = Kullamm Fiyati = nakdi
tdeme yapilmaz.
Degerteme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gosterge Uzlast Fiyati < Kullamm Fiyati = nakdi

ddeme yapilmaz.

Ahm Varantlarinda, Varant vadede pozitit bir nakit tutar 6dedigi takdirde Degerleme Tarihinde
Dayanak Varlik/Gdsterge Uzlasi Fiyati ile Kullanim Fiyati arasindaki fark katsay: kullanilarak ve Referans
Para Biriminden Tiirk Lirasina ¢evrim oram uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine
nakden Gdenecektir. Varantin basa bas noktasinda veya zararda olmasi, Degerleme Tarihinde Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyatt ile Kullamm Fiyati arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda
herhangi bir 6deme yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktir.

b) SATIM VARANTI

Satim Varantlarinda, Varant Sahipleri, Degerleme Tarihinde Dayanak Varhik/Gosterge Uzlasi
Fiyati Kullamm Fiyatindan diisiik oldugu siirece bagka bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir 6deme
alacaklardir. Ancak, Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gésterge Uzlas: Fiyatinin Kullamm Fivatina esit
veya Kullamm Fivatindan yliksek olmasi halinde Varantlanin Sahipleri herhangi bir 8deme almayacaklardir.

Vadede Varantlar asagidaki sekilde itfa edilecekftir:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varhik veya Gosterge Uzlagi Fivati < Kullamim Fiyati = nakdi
Gdeme yaptihir.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gosterge Uzlag: Fiyati = Kullanim Fiyati = nakdi

ddeme yapilmaz.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gosterge Uzlasi Fivati > Kullanim Fiyati = nakdi
ddeme yapilmaz.

Satim Varantlarinda, Varant vade tarihinde pozitif bir nakdi tutar ddedigi takdirde. Kullanim
Fiyati ile Degerleme Tarihinde Dayanak Varhik/Gésterge Uzlasi Fivat arasindaki fark Katsay:r kullarularak
ve Referans Para Biriminden Tiirk Lirasina ¢evrim oran1 uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant
Sahibine ddenecektir. Varantin baga bas noktasinda veya zararda olmasi, Kullanmim Fiyati ile Degerleme
Tarihinde Dayanak Varlik/Gésterge Uzlagi Fiyati arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda
herhangi bir 8deme yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktir,

Veva “Nihai Doviz Kuru" yukaridaki formiilde goriinmiyor ise:

Yukaridaki hususlar uyarinca tespit edilen herhangi bir meblag, Uzlasi Para Birimi cinsinden bir
meblag degil ise, Nakit Uzlast Meblagimin belirlenmesi amac igin ilgili sermaye piyasast aract notunda
belirtilen Ddviz Kuru lizerinden Uzlag Para Birimine gevrilecektir. Nakit Uzlagi Meblagi ilgili Uzlagi Para
Biriminde en yakin iki ondahk haneye yuvarlanacakur, 0.005 yukart dogru yuvarlanacaktir, aym Varant
Sahibi tarafindan ayni anda kullanilan Varantlar duruma gére s6z konusu Varantlar veya Birimlere iliskin
olarak odenmesi gereken toplam Nakit Uzlasi Meblaginin belirlenmesi amaci igin toplam olarak
degerlendirilecektir, Bu tiir durumlarda Nakit Uzlagi Meblaginin belirlenmesinde kullanilan formul 11 i
sermaye piyasasl araci notunda belirtilen sekilde satis vergisi kesintisini igerebilir.
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Kullamlabilir Asgari ve Azami Varant Sayisi

Thrage1 tarafindan belirlendigi tizere, herhangi bir Varant Sahibi tarafindan Kullanim Tarihinde
kullamlabilecek Varant sayisi ilgili sermaye piyasast araci notunda belirtilen Asgari Kullamim Sayisina esit
olmali ve ilgili sermaye piyasasi arac1 notunda belirtiliyor ise, Asgart Kullanim Sayisindan bityiik bir rakam
ise, ilgili sermaye piyasas! araci notunda belirtiten sayinin tam kat bir sayl olmalidir. Bu hiikkme aykirt
sckilde Varant kullanimini amaglayan herhangi bir Kullamim Bildirimi hiikiimsiiz ve gecersiz olacaktir.

4.1.8.  Yatim Kurulusu Varantlarmin/Sertifikalarint ihracina iliskin Yetkili Organr Kararlan

Varantlarin ihraci Ihrager tarafindan  kurulus belgeleri uyarinca usuliine uygun sekilde
yetkilendirilmistir. Thragg1 digerlerinin yam sira paylara, pay sepetlerine, menkul kiymetler borsasi
endekslerine, para birimlerine. emtiaya veya emtia vadeli islem sozlesmelerine dayali olarak varantlar ihrag
etme yetkisine sahiptir ve ihrag edebilir (Thragei’nin Esas Sézlesmesi’nin 3’iincii maddesinde belirtildigi
iizere).

3 Nisan 2025 tarihli yonetim kurulu kararna dayal olarak fhrager endeksler, paylar, emtia
{dayanak bir emtiaya iliskin vadeli iglem veya opsiyon sozlesmeleri dahil) ve para birimleri ile iliskili Varant
ihracina ve bunlarin Borsa Istanbul’da kote edilmesi ve islem gérmesine karar vermistir.

4.1.9.  Yatinm Kurulugu Varantlaninin/Sertifikalarinin Kaydi ihrag Tarihi

Isbu sermaye piyasasi aract notu kapsaminda ihrag edilecek Varantlarin Kaydi [hra¢ Tarihi 29
Ocak 2026’dir. Daha fazla bilgi i¢in sermaye piyasasi araci notunda “11. EKLER™ bashg altindaki bélimde
yer alan EK -2’ye bakiniz.

4.1.10.  Yatirnm Kurulusu Varantlarimmn/Sertifikalarinin Uzerinde, Devir ve Tedaviiliinii Kisitlayici
veya Bunlari Alanlarin Haklarm1 Kullanmasina Eagel Olacak Kayitlarin Bulunup
Bulunmadigina iliskin Bilgi

Varantlarin lizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya buntari alanlarin haklanni kullanmasia
engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarin halka arzi ve satist, belirli {ilkelerde
yasaklannug veya kisitlanmus olabilir. [hragei, yatrimeilarin asagida agiklanan hususlarda bilgi edinmelerini
ve gereken yasak ve kisitlamalara uymalarini talep etmektedir.

Amerika Birlesik Devletleri

Varantlar, Garanti veya Fiziksel Teslime Tabi Varantlar durumunda s6z konusu Varantlarin
kullanim tizerine teslim edilecek Hak Sahipligi'nin hicbiri, tadil edildigi haliyle 1933 tarihli Menkul
Kiymetler Yasasi (“Menkul Kiymetler Yasasi”) tahtinda veya diger gegerli eyalet menkul kiymetler
yasalari tahtinda tescil edilmemistir veya edilmeyecektir ve Varantlar ile islem yapilmas: tadil edildigi
haliyle Amerika Birlesik Devletleri Emtia Borsas1 Yasasi (“Emtia Borsasi Yasas1™) kapsaminda Emtia
Vadeli Islemler Komisyonu (“CFTC™) tarafindan onaylanmamistir. ihrager; tadil edildigi haliyle 1940
tarihli ABD Yatinm $irketleri Yasasi uyarinca bir yatinm sirketi olarak kaydedilmemistir. Sermaye piyasas:
araci notunda aksi belirtilmedigi siirece, Varantlar Menkul Kiymetler Yasast § Yénetmelig gi'ne dayanar
arz edilmekte ve satitmaktadir. Sz konusu serideki higbir Varant veya bunlara iligkin menfaatler hggfia
bir zamanda Amerika Birlesik Devletleri’nde veya ABD'li bir kisiye veya ABD dist bir kisi oln yd
kisiye (CEA Kural 4.7'de tammlandigt iizere) veya bunlar hesabina veya yararina dogrudan ve dgl .

olarak arz edilemez, satilamaz, yeniden satisa sunulamaz, islem goremez, rehngdilemez, ku]lamlmaai , -s
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edilemez. devredilemez veya teslim edilemez ve dogrudan veya dolayli olarak Amerika Birlesik Devletleri
iginde veya ABD’li bir kisiye veya ABD’li bir kisi hesabina veya yararina yapilan herhangi bir arz, satis,
yeniden satg, islem, rehin, kullanum, itfa. devir veya teslim taninmayacaktir. Bu tiir serilerdeki Varantlara
herhangi bir zamanda yasal miilkiyet veya faydalanma hakk: olarak herhangi bir ABD'li kisi tarafindan
sahip olunamaz ve bu nedenle Amerika Birlesik Devletleri disinda S Yonetmeligi cercevesinde valnizca
ABD disi kisilere arz edilmekte ve satiimaktadir.

Burada kullamidigr haliyle. “ABD’li kisi” (i) S Y netmeligi’nde tamimlandif iizere bir “ABD’l
Kisi”: veya (ii) Emtia Borsasi Yasasi Kural 4.7 de tanimlandig {izere “ABD dis1 kisi” haricinde bir kisi;
veya (iii) her bir durumda Emtia Borsasi Yasast uyarinca zaman zaman tadil edildigi, degistirildigi veya
ilaveler yapildig haliyle (a) CFTC tarafindan yayinlanan Bazi Swap Diizenlemelerine iliskin Yorumlama
Rehberi ve Politika Beyani'nda veya (b) CFTC tarafindan yaymlanan Swap Aracilari ve Onemli Swap
Katilimetlar igin Gegerli Tescil Esikleri ve Bazi Gerekliliklerin Simir Otesi uygulanmasina iliskin nihai
kararda tanimlandig: iizere bir “ABD’li kisi™; veya (iv) S Yénetmeligi'nde veya Emtia Borsasi Yasasi
tahtinda kabul edilen y&neimelikler veya kilavuzlarda tamimlanmis olabilecegi haliyle herhangi bir “ABD’li
kigi” olan (bu tiir her bir kisi bir “ABD’li kisi") herhangi bir kisidir.

Borsada iglem goren belirli bir menfaat veya borsada islem géren araglara iliskin menfaatler sepeti,
belirli bir para birimi veya para birimleri sepeti, belirli bir emtia veya emtia sepeti ile iliskili Varantlar veya
bu varlik siniflarindan herhangi biri ile iliskili Hibrid Varantlar herhangi bir zamanda dogrudan veya dolayh
olarak Amerika Birlesik Devletleri’nde veya (i) Menkul Kiymetler Yasas1 kapsaminda S Ydnetmeligi'nde
tammlandig tizere “ABD’1i kisi™; veya (ii) Emtia Borsast Yasasi Kural 4.7°de tanimlandig tizere “ABD
dist kisi” haricinde bir kisi; veya (iii) her bir durumda Emtia Borsast Yasas! uyarinca zaman zaman 1adil
edildigi, degistirildigi veya ilaveler yapildign haliyle (a) CFTC tarafindan yayinlanan Bazi Swap
Diizenlemelerine [liskin Yorumlama Rehberi ve Politika Beyami’nda veya (b) CFTC tarafindan yayinlanan
Swap Aracilari ve Onemli Swap Katilimeilar i¢in Gegerli Tescil Esikleri ve Bazi Gerekliliklerin Simr Otesi
uygulanmasina iligkin nihai kararda tanimlandig iizere bir "ABD’li kigi™; veya (iv) S Yonetmeligi'nde veya
Emtia Borsasi Yasasi tahtinda kabul edilen y8netmelikler veya kilavuzlarda tanimlanmis olabilecegi halivle
diger herhangi bir “ABD'H kisi” (bu tiir her bir kisi bir “ABD’li Kkisi™) olan kisilere, bunlar tarafindan veya
bunlar hesabina veya yararina arz edilemez. satilamaz, yeniden satilamaz, elde bulundurulamaz, islem
goremez, rehnedilemez, kultamlamaz. itta edilemez, devredilemez veya teslim edilemez {sermaye piyasas
araci notuna iligkin gegerli bir ABD bilgi kitapgig1 (wrapper) uyarinca agikca Sngriilmils olmadig siirece).
Bu tiir gegerli herhangi bir ABD bilgi kitapgig (wrapper) soz konusu Varantlarin hiikiimleri kapsaminda
arz edilebilecek, satilabilecek. yeniden satilabilecek, elde bulundurulabilecek, islem gorebilecek,
rehnedilebilecck, kullanilabilecek, itfa edilebilecek, devredilebilecek veya teslim edilebilecek Varantlarin
tirlerini sinirlandirabilir,

Amerika Birlesik Devletleri diginda Varant satisi ile baglantili olarak ilgili her bir aracinin,
herhangi bir zamanda dagitimmin pargasi olarak yukardaki paragrafta agiklanan durumlar hari¢ olmak
lizere, Amerika Birlesik Devletleri'nde veya ABD’li kisilere veya ABD’li kisiler hesabina veya yararina
herhangi bir Varant arz etmemig, satmamus veya teslim etmemis oldugunu ve arz etmeyecegi, satmayacagi
veya teslim etmeyecegini kabul etmesi gerekli olacakur.

Buna ek olarak, Menkul Kiymetler Yasast S Ydnetmeligi’nde yer alan tescil muafiyeti B
Varantlarnn bir arzinin baglamasindan 40 giin sonrasina kadar s6z konusu Varantlarn herhan
tarafindan Amerika Birlesik Devletleri igerisinde bir arz veya satisi {arza katiliyor olsun veya 0]m§:
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s0z konusu arz veya satis Menkul Kiymetler Yasast kapsaminda faydalanilabilecek bir muafiyet uyarinca
olan durumlar diginda herhangi bir sckilde yapiliyor ise, Menkul Kiymetler Yasasi tescil gerekliliklerini

ihlal edebilir.

Yukanda kullamlan ve S Yonetmeliginde tanimlanan terimler duruma gére kendilerine séz
konusu Ydnetmelikte verilen anlamlara sahip olacaktir.

Hamiline diizenlenmis, ABD federal gelir vergisi amaglan igin ABD vergi yasas1 gereklilikleri
agisindan borg niteliginde olan Varantlar, ABD Hazine yénetmeliklerinde izin verilen bazi 6zel durumlar
hari¢ olmak tizere Amerika Birlesik Devletleri veya ABD yonetimindeki bélgelerde veya Amerika Birlesik
Devletleri kisiletine arz edilemez, satilamaz veya teslim edilemez. Bu paragrafta kullanilan terimler 1986
tarihli ABD Dahili Gelir Yasasinda ve séz konusu yasa kapsaminda yayinlanan Hazine yénetmeliklerinde
sdz konusu terimiere verilen anlamlara gelecektir.

TEFRA kurallart kaydi formdaki Varantlar igin gecerli olmayacaktir,
Avrupa Ekonomik Alanr’na ve Birlesik Krallik Bireysel Yatirnmcilarina Satiy Yasag

Avrupa Ekonomik Alani'na (*AEA™) devletleri ile ilgili olarak, belirli bir AEA devleti i¢in ilave
satig kisitlamalarinin gegerli olabilecegi hususu gz dniinde bulundurulmalidir. Ayrica asagida belirtildigi
tizere Birlesik Krallik igin ilave satig kisitlamalar uygulanmaktadir.

AEA Bireysel Yatirnmcilarina Satis Yasagt

Sermaye piyasas: aract notunda dnggrillen arzin konusunu olusturan Varantlar kilit bir bilgi
dokiimanimn (gerekli ise} kullamma sunuldugu iilke(ler) hari¢ olmak iizere AEA iginde herhangi
bir bireysel yatirimetya arz edilemez, satilamaz veya sair sekilde kullandirilamaz.

Bu hiikiim amaglan igin:

a) “bireysel yatirimar” ifadesi asagidakilerden biri (veya daha fazlas1) olan bir kisi anlamina
gelir:

i. 2014/65/AT sayilt Direktif'te yer alan Madde 4(1)in (11) numarali bendinde
tamimlanan bir bireysel miisteri (tadil edildigi haliyle “MiFID IT™); veya

ii. miigterinin MiFID II"de yer alan Madde 4(1)’in (10) numaral bendinde tanimlanan
profesyonel bir miigteri olarak nitelendirilemeyecedi durumlarda 2016/97 sayili (AR)
Direktifi’nde (tadil veya ilga edildigi haliyle “Sigorta Dagitum Direktifi) belirtilen
anlam kapsaminda bir musteri; veya

iii. izahname Y énetmeligi’nde tanimlandig1 iizere nitelikli bir yatinme olmayan bir kisi;
ve

b)  rarz” ifadesi herhangi bir sekilde ve her tiirlii yontemle. bir yaurimeinm Varantlara iliskin
alim veya igtirak karari verebilmesi igin arzin gartlarina ve arz edilecek Varantlara iliskin
yeterli bilgilerin iletilmesini ierir.

AEA’nin her bir Uye Devleti ile ilgili olarak bu Sermaye Piyasasi Notunda dngd
konusunu olusturan Varantlarin o Uye Devlette halka arzlar asagidaki istisnaya
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kaydiyla yapilamaz: Soz konusu Varantlarin o Uye Devlette ve kilit bir bilgi dokiimaninin

kullamma sunuldugu tilke(ler)de asagidaki sekillerdeki halka arzlari yapilabilir:

a)

b)

d)

€)

Varantlara iliskin sermaye piyasasi aract notunda, sdz konusu Varantlarin bir arzinin o Uye
Devlette lzahname Yénetmeligi Madde 1(4) uyarinca olan durumlar disimda
gergeklegtirilebilecegi belirtiliyor ise (bir “Muaf Olmayan Arz™), bu Varantlara iliskin
olarak dizenlenmis, o Uye Devletin yetkili kurumu tarafindan onaylanmis veya ilgili
oldugunda bagka bir Uye Devlette onaylanms ve o Uye Devletin yetkili kurumuna
bildirilmis izahnamenin yayimlanma tarihinin ardindan halka arz gergeklesebilir; su kadar
ki, 56z konusu izahnamenin, duruma gére séz konusu izahnamede veya sermaye piyasasi
araci notunda belirtilen tarihlerde baglayip sona eren donemde Izahname Yonetmeligine
uygun sekilde Muaf Olmayan Arzt &ngdren sermaye piyasast araci notu vasitasiyla
miiteakiben tamamlanmis olmasi ve s6z konusu Muaf Olmayan Arz amacina yénelik olarak
bunun kullammina yazili onay vermis olmas: gereklidir;

Herhangi bir zamanda [zahname Yénetmeliginde tanimlanan nitelikli yatirnmel olan
herhangi bir tiizel kisiye;

S6z konusu arz konusunda Ihraggr veya herhangi bir Yoneticinin dnceden muvafakatinin
elde edilmis olmasi kaydiyla 150°den az gergek veya tiizel kisive (izahname
Yonetmeliginde tanimlaoan nitelikli yatinmeilar disinda) herhangi bir zamanda; veya

fzahname Yonetmeligi Madde 1(4) kapsamina giren diger durumlarda herhangi bir
zamanda.

Su sartla ki, yukaridaki (b) ila (d) arasinda anilan bu tiir bir Varant arzi1 thraggr’ nin izahname
Ydnetmeligi Madde 3 uyannca bir izahname yayimlamasint veya lzahname Ydnetmeligi
Madde 23 uyarinca izahnameye iliskin bir ek diizenlemesini gerektirmeyecektir.

Bu hitkiim amaglan bakimindan:

(i)

(i1)

herhangi bir Uye Devlette Varantlar ile ilgili olarak “Varantlarin halka arzi” ifadesi, bir
yatirtmeimin Menkul Kiymetlerin alimi veya taahhiit edilmesi karari vermesini saglamak
i¢in herhangi bir bigimde ve arz sartlarina ve arz edilecek Varantlara iliskin yeterli bilginin
itetilmesi anlamina gelir; ve

“Izahname Yonetmeligi” tadil edildigi haliyle (AB) 2017/1129 sayili Yénetmeligi ifade
eder.

Birlesik Krallik Bireysel Yatirimcilara Satig Yasagt

Serm

bir ki

aye piyasasi araci notunda Sngdriilen arzin konusunu olugturan Varantlar Birlesik Krallik'ta
ilit bilgilendirme dokiimam {gerekli ise) kullanima sunulmus olmadigt siirece Birlesik

Krallik’ta herhangi bir bireysel yatrimciya arz edilemez, satilamaz veya sair sekilde
kullandirlamaz.

Bu hiiktim amaglart igin:

(a)
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() EUWA nedeniyle yerel kanunun bir pargasini olugturmakta oldugundan 2017/565
sayili (AB) Yonetmeliginde yer alan Madde 2’nin (8). bendinde tarumianan bir
bireysel migsteri; veya

(ii) EUWA nedeniyle yerel kanunun bir par¢asini olusturmakta oldugundan 600/2014
sayilh (AB) Yénetmeliginde yer alan Madde 2(1)'in (8). bendinde tanimlandig
tizere profesyonel bir musteri olarak nitelendirilmeyecek oldugunda. 2000 tarihli
Finansal Hizmetler ve Piyasalar Yasasinin (“FSMA™) ve 2016/97 sayili (AB)
Direktifinin uygulanmasina y&nelik olarak FSMA kapsaminda diizenlenen kurallar
veya diizenlemeler hiikimlerinde belirtilen anlamda bir miisteri; veya

(iii)  Birlesik Krallik Izahname Yonetmeliginde Madde 2°de tamimlanan nitelikli bir
yatirime: olmayan bir kisi; ve

(b)  “arz” ifadesi, arza ve arz edilecek Varantlara iliskin olarak. bir yatirimecimin Varant alimi
ve taahhiidii kararim verebilmesini saglamak igin yeterli bilginin herhangi bir bigimde ve
herhangi bir yntemle iletilmesini igerir.

Bu sermaye piyasasi aract notunda ongoriilen arzin konusunu olugturan Varantlarin Birlesik
Krallik'ta halka arzlari, séz konusu Varantlarin Birlesik Krallik’ta halka arzlanmn kilit bir
bilgilendirme dokiimannin kullanima sunulmus oldugu ve asagida belirtilen durumlar haricinde
vapilamaz:

(a)  Birlesik Krallik Izahname Yonetmeligi Madde 2'de tammlandipy lizere nitelikli bir
yatirimci olan herhangi bir tiizel kisiye, herhangi bir zamanda;

(b) ilgili arz konusunda ihragg1 veya herhangi bir Yéneticinin dnceden muvafakatinin cide
edilmis olmasi kaydiyla 150°den az sayida gergek veva tiizel kisiye (Birlesik Krallik
[zahname Y®8netmeliginde Madde 2"de tammlanan nitelikli yatinmeilar disinda), herhangi
bir zamanda; veva

(c¢)  herhangi bir zamanda FSMA B&liim 86 kapsamina giren diger kosullarda,

Su kadar ki, yukarida (a) ila (c)'de amlan Varantlarin bu tiir bir arz1 ilgili Thraggt'nin FSMA'da
ver alan Madde 75 uyarinca bir izahname yayimlamasim veya Rirlesik Krallik izahname
Yonetmelifinde yer alan Madde 23 uyarmca bir izahnameye ilaveler yapmasini
gerektirmeyecektir,

Bu hilkiim amaglar i¢in:

(1) herhangi bir Varant ile ilgili olarak “Varantlarin halka arz” ifadesi arzin sartlart ve arz
edilecek Varantlara iligkin olarak bir yatinmeinin Varantlarin alim veya taahhiidi kararini
vermesini saglayacak yeterli bilginin herhangi bir bigimde ve herhangi bir yontemle
iletilmesini ifade eder; ve

(ii)
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4.1.11. Yatinm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalariown;

a) Vadesi: Liitfen Ek-2"de yer alan tabloya bakmiz.

b) itibari Degeri: Varantlarin itibari degeri 0,01 TL (1 Kurus)'dir.

¢) isleme Koyma Tarihi: Fiili Kullanim Tarihi, Ek-2"de belirtilen vade tarihidir.
d) Uzlag1 Sekli : Varantlann Uzlagi Sekli Nakit Uxlast’dir.

¢) Erken Itfaya ve Artik Degere liskin Esaslar: Litfen isbu sermaye pivasast araci notunda Madde
4.2.4’e bakinz.

4.1.12. Takas Esaslan

Yatinm kurulusu varantlarnimin takas islemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri ¢ergevesinde
gerceklestirilir. MKK’da hak sahibi kayitlariin olusmasi igin, Son Islem Giinlinde gerceklesen islemlerin
takasinin tamamlanmas1 gerekmektedir (Son islem Giinii + 2 is gimil). Dolayisiyla yatirim kurulusu
varantlarinin son hak sahipleri (Son Islem Giiniit+2 is giinii) sonunda belirlenir ve hak kullanim islemleri
(Son Islem Giinii + 3 ig giinit) sonunda yapilir. isbu sermaye pivasasi araci notu kapsaminda ihrag edilecek
varantlarin Son Islem Tarihi igin "EKLER™ baslig1 altindaki b&liimde yer alan EK-2"ye bakimiz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Islem Tarihini takip eden ikinci is giiniinde belirlenir.
Varant piyasasindaki son islemler vade sonunda gergeklestirilebilecek oldugundan Varantin son hak sahibi
vade sonunu takip eden ikinci is glniinde belirlenir. Bu tarihte MKS'ye gore nihai hak sahiplerinin
hesaplarinda mevcut olan Varant Paylari dikkate almir. Varant déniisiimiinde Isleme Koyma Fivati ve
Dayanak Gostergenin Uzlagi deferi kargilastieilir ve her bir Varant i¢in Katsayiya gire Uzlas: miktart
hesaplamr.

Varant déniisiimi vade sonunda MKS’de gerceklestirilir. Miisteri hesaplarinda geri kalan Varant
bakiyesi otomatik olarak silinir ve ddemeler Ihragc: tarafindan 6denen nakdin MKS tarafindan yatirim
kuruluslarinin Takas Kurulusu nezdindeki cari hesabina aktarimasi voluyla gergeklestirilir. Varant 6demesi
Ihraggiin MKS hesabina tdeme yaptig: tarihte, diger bir ifade ile, vade sonunu takip eden tiglincii is
gliniinde gergeklesir. Uzlas1 ve takas islemleri Merkezi Kayit Kurulusu'nun kurallan ve ilgili mevzuat
uyarinca ylritlilir, Herhangi bir sebepten o6tiirli varantlarin Degerleme Tarihi’nin Fiili Kullanim
Tarihi’nden farkli olmast durumunda, yatimimeitara yapilacak Sdemelerin tarihi. vade sonunu takip eden
deiineti is glindl (T+3) olmayabilir. Bu durumda ilgili d6demeler, isbu sermaye piyasasi aract notu hiikiimleri
uyarinca belirlenecek Degerleme Tarihini takip eden iigiinedl i glinii yapilacaktir. Bu durumlarda, gerekli
agiklamalar ve &deme tarihi en ge¢ Fiili Kullamm Tarihi sonunda KAP iizerinden yatinmcilara
duyurulacaktir.

Varantlar MKK nezdinde kaydi olarak iztendiginden 8demeler MKK tarafindan iiye hesaplarina
otomatik olarak gegmektedir.

Tiim 8demeler tiim durumlarda ddeme yerinde bunlar konusunda gegerli mali ve sair kanunlar ve
yonetmeliklere tabi olacaktir ve bu sermaye piyasasi aract notunda Madde 9°da (Vergilendirme) yer gk
hiikiimlere tabi olacaktir. 4
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Agir thmal veya kasith hareketler hari¢ olmak iizere Thraget, Hesaplama Kurulusu veya Yetkili
Kiginin higbiri isbu sermaye piyasasi aract notu ile ilgili olarak &denecek herhangi bir meblagin
hesaplanmasindaki veya isbu sermaye piyasasi aract notu ile ilgili herhangi bir tespit veya bulgudaki
hatalardan sorumlu tutulmayacakur. Varantlarin saun alinmasi ve/veya bunlarin elde bulundurulmas:
Dayanak Varlik/Gostergeye veya Nakit Uzlagi Tutarinin hesaplanmasinda referans alinan baska herhangi
bir varhga (oy hakk1, temettii hakki, vb.) iligkin olarak Varant sahiplerine herhangi bir hak vermemektedir.

Varantlar, kullanim islemleri sonrasinda transfer edilemezler,

4.1.13.  Yatirnm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda Getirinin Nasil Gergeklesecepi ve Nasil
Hesaplandigt, Odeme veya Teslimin Nasil Yapilacag Hakkinda Bilgi

Varantlar; belirli bir endeks {*Endekse Dayali Varantlar™), belitli bir pay (“Paya Dayal
Varant™), bir payi (“Dayanak Pay”) referans alan belirli depo sertifikalart (“Global Depo
Sertifikalar/Amerikan Depo Sertifikalart™), belirli bir emtia (*Emtiaya Dayah Varantlar™) veya belirli
bir para birimi ("Para Birimi Varantlari”) ne dayvali olarak ihrag edilmektedir.

Her bir Varant veya eger gecerli sermaye piyasasi aract notunda Birimler belirtiliyor ise her bir
Birim Sahibine, lhraggr’dan Uzlagi Tarihinde Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen, varsa, Nakit Uzlasi
Tutarini Uzlag1 Para Biriminde tahsil etme hakkin verir:

A. Tiirk Endekslerine Dayah Varantlar
(i) Varantlar Alim Varantlan ise:

Azami[0;Nihai Uzlag1 Fiyati— Kullanim Fiyan] x Katsay1; veya
(i1) Varantlar Satim Varantlar ise:

Azami [0;Kullamim Fiyati— Nihai Uzlagi Fivati] x Katsay1

Getiri Odemesine Iliskin Actkiama

Altm Varantlar: durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlasi Fiyatnun (Katsayr ile carprlan)
Kullamm Fivatmn asan kismana (varsa) esit olacakiir,

Satim Varantlart durumunda Getivi Odemesi Degerleme Tarihinde Kullaomm Fiyatmn (Katsayr ile
carpilan) Uzlasi Fiyaton agan kismina (varsa) egit olacakirr.

“Uzlas1 Para Birimi” Tiirk Lirasim (“*TL") ifade eder;
“Nihai Uzlas1 Fiyat1” Degerleme Tarihindeki Uzlasi Fiyatim ifade eder;
“Ugzlagi Fiyat1” her bir Varant. duruma gore. ilgili sermaye piyasasi araci notunda

Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak, igbu sermaye
piyasasi araci notuna tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Tarihi™nde auf
vapldigi tizere:

(i) tek bir Endeks ile iliskili Endekse Dayali Varantlar durumunda, e
o . . . 7
Uzlagi Tarihinde, isbu sermaye piyasast araci notuna tab:!f

kaydiyla ve “Degerleme Tarihi"nde atf yapildip1 iizere He#
Kurulugu tarafindan belirlenen Endeks resmi kapams seviyesin!
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tutar1 [{Varantlar durumunda) Kullanim Fiyat ile aym esasa dayali
olarak parasal bir deger olarak addedilecek olan] ifade eder.

B. Tiirk Olmayan Endekslere Dayalh Varantlar (Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin
Uygulanmadids)

(1) Varantlar Alim Varantlan ise:
Azami[0;Nihai Uzlag1 Fiyati— Kullamim Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru; veya
{(ii) Varantlar Satim Varantlari ise:

Azami[0;Kullanim Fiyati- Nihai Uzlasi Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine Tliskin Aciklama

Alim Varantlart durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlagi Fi tyatiun (Nihai Déviz Kuru ve
Katsayi ile carpulan) Kullarmm Fivatim agan kismuna (varsa) esit olacaktr,

Satim Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullamum Fivatiun (Nihai Doviz Kuru
ve Katsayt ile carplan) Uzlag: Fiyatvm asan kismuna (varsa) esit olacaktiy.

ligili para birimindeki Nihai Doviz Kuru dalgalanmalart da Varantlarin degerini eikilevecektir.

“Diviz Kurn” Nakit Uzlagi Tutarimin belirlenmesi amaci i¢in herhangi bir meblagin
Dayanak Varhk/Géosterge Para Biriminden (bir birim Dayanak
Varlik/Gosterge Para Biriminin déniistiiriilebilecegi Uzlagi Para Birimi
birim sayis1 cinsinden ifade edilen) Uzlasi Para Birimine
donistiiriilmesinde  kullamlan, Hesaplama Kurulusu tarafindan
Degerleme Saatinde ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen [1gili
Ekran Sayfasinda g&riinen spot déviz kuruna referans yoluyla belirlenen
oran olan gegerli doviz kurunu ifade eder. Bahsi gecen kaynain meveut
olmamasi halinde, ilgili déviz kuru, ilgili piyasa uygulamasim dikkate
alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun gérdiigii kaynaklara
referans yoluyla belirlenebilir;

“Nihai Déviz Kuru” Degerteme Tarihindeki Déviz Kurunu ifade eder;
“Uzlas: Para Birimi™ Tiirk Lirasim (*TL™) ifade eder;
*“Uzlas1 Fivat™ her bir Varant, duruma gore. ilgili sermaye piyasasi aract notunda

Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak, igbu Ek 2°de yer
alan hiiklimlere tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Tarihi"nde atif

yapildifi iizere:
Al C* N

{i) tek bir Endeks ile iliskili Endekse Dayali Varantlar durumund
Uzlasi Fiyati Tarihinde, igbu sermaye piyasasi araci notuna ta
kaydiyla ve “Degerleme Tarihi"nde auf vapildigi iizere H

i
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Kurulusu tarafindan belirlenen Endeks resmi kapams seviyesine esit bir
tutart [(Varantlar durumunda) Kullamm Fiyati ile ayni esasa dayali
parasal bir deger olarak addedilecek olan] ifade eder;

C. Tiirk Olmayan Endekslere Dayah Varantlar (Vadeli islem Fiyat Degerlemesinin Uygulandif)
(i) Varantlar Alim Varantlari ise:

Azami[0;Nihai Uzlagi Fiyati— Kullamm Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru; veya
(ii) Varantlar Satim Varantlan ise:

Azami[0;Kullamm Fiyati— Nihai Uzlasi Fiyati] x Katsay1 x Nihai Ddviz Kuru

Getiri Odemesine Hliskin Aciklama

Alim Varantlar: durumunda, Geriri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlag: Fivatmmm (Nihai Doviz Kuru ve
Katsayr ile carpilan) Kullamm Fiyatinn agan kisnuna (varsa) esit olacaktir.

Satim Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullamm Fiyatimn (Nihai Doviz Kuru
ve Katsayi ile carpilan) Uzlasi Fivatim asan kismina (varsaj egit olacakir,

Hgili para birimindeki Nihai Doviz Kuru dalgalanmalar da Vavantiarm degerini etkileyecektir.

“Diviz Kuru” Nakit Uzlasi Tutarimin belirlenmesi amact igin herhangi bir meblagin
Dayanak Varhk/Gosterge Para Biriminden (bir birim Dayanak
Varhk/Gosterge Para Biriminin doniistiriilebilecegi Uzlag: Para Birimi
birim sayist cinginden ifade edilen) Uzlasi Para Birimine
donistiriilmesinde kullanilan. Hesaplama Kurulusu tarafindan, Resmi
Uzlasi Fiyatimn yayinlanacak oldugu zamanda ilgili sermaye piyasasi
araci notunda belirtilen {lgili Ekran Sayfasinda gériinen spot doviz
kuruna referans yoluyla belirlenen oran olan gegerli ddviz kurunu ifade
eder. Bahsi gegen kaynagin mevcut olmamasi halinde, ilgili déviz kuru,
ilgili piyasa uygulamasini dikkate alarak Hesaplama Kurulusu
tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek
suretiyle kendisinin uygun gordigii kaynaklara referans yoluyla
belirlenebilir;

*Nihai Déviz Kurn” Degerleme Tarihindeki Daviz Kurunu ifade eder;

“Uzlas1 Para Birimi” Tiirk Lirasint (“TL™) ifade eder;

“Nihai Uzlas1 Fiyatr” Degerleme Tarihindeki Uzlagi Fiyatim ifade eder;

“Uzlas1 Fiyati” her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant. duruma gore, ilgili sermaye piyasasi
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(i) tek bir Endeks ite iliskili Endekse Dayali Varantlar durumunda, ilgili
Uzlasi Fiyati Tarihinde Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen, ilgili
Mevcut Borsada Islem Géren Sézlesmenin Resmi Uzlagi Fiyatina esit
[(Varantlar durumunda) Kullamm Fiyat ile aym para birimindeki
parasal bir deger olarak addedilecek olan| bir tutari ifade eder;

“Resmi Uzlasi Fiyati” ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasi veya ona bagh takas kurulusu
tarafindan yayinlanan ilgili Borsada Islem Géren Sézlesmeye iliskin
(ilgili Vadeli Islem veya Opsivon Borsasi veya ona bagh takas
kurulusunun kurallan kapsaminda nasil tamumlamyor olursa olsun) olan
ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen resmi uzlagi fiyatini ifade
eder.

D. Paylar ile Iliskili Varantlar
(i) Varantlar Alim Varantlar ise:

Azami[0;Nihai Uzlas1 Fiyati— Kullamim Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kury; veya
(i) Varantlar Satim Varantlar: ise:

Azami[0;Kullamm Fiyati— Nihai Uzlagi Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine Hliskin Aciklama

Alum Varantlart durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlasi Fivatiun (Nihai Doviz Kuruy ve
Katsayr ile carprian) Kullamm Fivatin asan kismina (varsa) esit olacakiir.

Satim Varantlart durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullaram Fivatmun (Nihai Doviz Kuru
ve Katsay: ile carpilan) Uzlagt Fiyatin asan kisminag (varsa) esit olacakiir.

llgili para birimindeki Nihai Diviz Kuru dalgalanmalart da Varantlarin degerini etkileyecektir. Hedef Para
Biriminin Uzlagi Para Birimine egit oldugu Varanilar icin Nihai Doviz Kuru olavak 1 (bir) kullomiir.

*Déviz Kuru” Nakit Uzlagi Tutarinin belirlenmesi amaci i¢in herhangi bir meblagin
Dayanak Varlik/Gésterge Para Biriminden (bir birim Dayanak
Varlik/Gosterge Para Biriminin dénistiiriilebilecegi Uzlagi Para Birimi
birim sayist cinsinden ifade edilen) Uzlasi Para Birimine
doniigtiiriilmesinde  kullanilan, Hesaplama Kurulusu tarafindan,
Degerleme Saatinde ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtilen Ilgili
Ekran Sayfasinda g6riinen spot ddviz kuruna referans voluyla belirlenen
oran olan gegerli déviz kurunu ifade eder. Bahsi gecen kaynagin mevcut
olmamasi halinde, ilgili déviz kuru, ilgili pivasa uygulamasini dikkate

sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun gérdiigii kay! k|
referans yoluyla belirlenebilir;
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“Nibai Doviz Kuru” Degerleme Tarihindeki Déviz Kurunu ifade eder;
“Nihai Uzlas1 Fiyat:” Degerleme Tarihindeki Uzlasi Fiyatim ifade eder;

“Uzlast Fiyat1” her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, duruma gore, ilgili sermaye piyasast
araci notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak,
duruma gbre, burada yer alan hiikiimlere tabi olmak kaydiyla ve
“Degerleme Tarihi"nde atf yapildd tizere:

(1) tek bir Pay ile iligskili Paya Dayal Varantlar durumunda ilgili Uzlasi
Fiyatr Tarihinde s6z konusu Pay igin ilgili Borsada kote edilen, ilgili
sermaye piyasasi aract notunda belirtildigi tizere. resmi kapams fiyatina
esit bir meblag veya Hesaplama Kurulusunun kanaatine gore, soz
konusu resmi kapanis fiyatinin bu sekilde belirlenmemesi ve ilgili Uzlast
Fiyati Tarihinin bir Aksayan Giin olmamasi durumunda Hesaplama
Kurulusunun Hesaplama Kurulusunun takdirine bagh olarak yukandaki
fiyatlarin aritmetik ortalamasina veya Pay alim satimu ile istigal eden
(Hesaplama Kurulugu tarafindan segilen) iki veya daha fazla finansal
kurumun kendisine sagladigi piyasa kotasyonlan orta degerine dayali
olarak veya Hesaplama Kurulusunun kendi karar verecegi diger
faktorlere dayah olarak Paya iliskin kapams adil piyasa ahs ve kapanis
adil piyasa satig fiyatinin aritmetik ortalamasina esit olarak belirfenen
bir meblag ifade eder; titmii Hesaplama Kurulusu tarafindan veya adina
belirlenecegi lizere, séz konusu meblag, ilgili sermaye piyasas: araci
notunda bu sekilde belirtildigi takdirde, Déviz Kuru {izerinden Uziag:
Para Birimine gevrilecektir ve s6z konusu doniistiiriilen meblag Uzlas
Fiyat: olacaktir;

E. Para Birimi ile iliskili Varantlar
(i) Varantlar Alim Varantlar ise:

Azami[0:Nihai Uzlagi Fiyati— Kullamm Fiyau] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru; veya
(i1) Varantlar Satim Varantlan ise:

Azami[0;Kullamm Fiyati— Nihai Uzlas1 Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine Iliskin A¢iklama

Alim Varantlar: durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlagi Fivatimn (Nihai Déviz Kuru ve
Katsayr ile carpilan) Kullanm Fivatini asan kiseuna (varsa) esit olacaktir.,

Satim Varantlart durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullamm Fivatiun (Nikai Doviz Kuru
ve Katsayi ile carptlan} Uzlast Fiyatin agan kisnuna (varsa) egit olacakiir.
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“Baz Para Birimi” lgili spot déviz kurunda ilk sirada yer alan para birimini ifade eder.
Ornegin, EUR/USD d&viz kurunda Baz Para Birimi EUR dur.

“Hedef Para Birimi” [lgili spot déviz kurunda ikinci sirada yer alan para birimini ifade eder.
Ornegin, EUR/USD doviz kurunda Hedef Para Birimi USD"dir.

“Diviz Kura” Nakit Uzlas;t Tutarinin belirlenmesi amaci igin ilgili Hedef Para
Biriminden (bir birim Hedef Para Biriminin doniistiirilebilecegi Uzlasi
Para Birimi birim sayisi cinsinden ifade edilen) Uzlasi Para Birimine
doéntgtimde kullanilan, Hesaplama Kurulusu tarafindan, Frankfurt saati
ile yaklasik 14.00°da  www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-
fixings adresine (veya Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecepi
tizere bunun yerine gecerli bir internet sitesi veya sayfaya) auf yoluyla
belirlenen oran olan gegerli déviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen
kaynagin mevcut olmamas: halinde, ilgili doviz kuru, ilgili pivasa
uygulamasiu dikkate alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi nivetli
ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun
gordigl kaynaklara referans yoluyla belirlenebilir;

“Nihai Déviz Kuru™ Degerleme Tarihindeki Daviz Kurunu ifade eder

“Fivat Kaynag” Bloomberg'i ifade eder;

“Uzlas1 Para Birimi” Tiirk Lirasint ("TL”) ifade eder;

“Uzlas1 Fiyatr” bir Hedef Para Birimi ve bir Uzlasi Para Birimi ile ilgili olarak ve

asafida yer alan Madde 4.2.4.5.2 “bir Aksama Olayinin Sonuglari“na
tabi olmak kaydivla, s6z konusu Hedef Para Biriminin Baz Para
Birimine ¢evrilmesi (Baz Para Birimi’nin bir birimi ile takas edilebilen
Hedef Para Birimi’nin birim sayist (veya kismi birim sayis1) olarak ifade
ediliry i¢in Hesaplama Kurulusu tarafindan séz konusu Uzlas) Fiyau
Tarihinde FFrankfurt saati ile vaklasik 14.00%1e
www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings  adresine (veya
Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecegi lizere bunun yerine gegetrli
bir internet sitesi veya sayfaya) atif yoluyla belirlenen orana esit olan
tutari; veya sz konusu oramin mevcut olmamasi halinde, (Hesaplama
Kurulusu tarafindan segilen) bir déviz piyasasinda (Hesaplama
Kurulusu tarafindan segilen) iki veya daha fazla sayida lider aracinm
1lg111 Uzlasl Flyatl Tarihinde Degerleme Saatinde (yukarlda behm

ddviz kurlammin {gerektigi takdirde dort ondalik hane yuv?z
n
!

suretiyle (0,00005 yukari dogru yuvarlanir)) aritmetik ortalam am.
' 792
\ 92

W S A n"
T,

BNP Paribas Issuance B.V.




yoluyla Hesaplama Kurulusu tarafindan veya adina belirlenen tutan
ifade eder. Su kadar ki, ilgili doviz kurunun iki veya daha fazla sayida
déviz kurundan tiiretilmesi hatinde Uzlagi Fiyati Hesaplama Kurulusu
tarafindan bu tiir her bir dgviz kuruna dayali olarak iyi niyetle ve makul
sekilde harcket eden Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplanacaktir,

F. Emtia ile iliskili Varantlar
(i) Varantlar Alim Varantlar ise:

Azami[O;Nihai Uzlas Fiyati— Kullamim Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru; veya
(i) Varantlar Satim Varantlari ise:

Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlas1 Fivau] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine Hliskin Actklama

Alum Varantlary durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlasr Fiyatiun (Nihai Diviz Kuru ve
Katsay ile carpran) Kullanim Fiyatim asan kismina (varsa) esit olacaktir.

Satym Varantlart durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullamm Fiyatnmn (Nihai Doviz Kuru
ve Katsayve ile ¢arpilan) Uzlast Fiyatnn ason kismina (varsa) esit olacaktir.

Quanto Varantlar haric olmak izere, ilgili para birimindeki Nihai Déviz Kuru dalgalonmalar: da
Varantlarin deferini etkileyecektir.

Quanto Abm Varantlari durumunda drnek getiri hesaplamasi agagidaki gibi olacaktir:

4.000 USD Kullanim Fiyatli ve 0,01 katsayil bir aluna dayali Quanto Alim Varanti igin Degerleme
Tarihinde Nihai Uzlas1 Fiyati'mn {Ons Altin) 4.500 USD olmasi durumunda; Nihai Déviz Kuru altina ve
glimiise dayali Quanto Varantlarda sabit sekilde 1 (bir) olarak kullanildifindan, érnek getiri hesaplamasi
“{4500-4000)x0,01x1=5 TRY™ seklinde olur.

Quanto Satim Varantlar1 durnmunda drnek getiri hesaplamasi asafndaki gibi olacaktir:

4.000 USD Kullanim Fiyath ve 0,01 katsayih bir altina dayali Quanto Satim Varanti igin Degerlemc
Tarihinde Nihai Uzlag1 Fiyati’nin (Ons Altin) 3.500 USD ofmasi durumunda, Nihai Déviz Kuru altina ve
giimiige dayali Quanto Varantlarda sabit olarak 1 (bir) kullanildigindan, 6rnek getiri hesaplamas: “(4000-
3500)x0,01x1=5 TRY™ seklinde olur.

“Emtia Referans
Fiyat” asagidaki anlami ifade eder:
- Giimiis ile ilgili olarak (“LBMA Giimiis Fiyvan®):
Bir Fiyatlandirma Tarihine iligkin fiyat; teslimi gerceklestirmek igin yetkilendirilmis

bir Londra Kiilge Piyasas: Birligi (“LBMA™) iiyesi vasitasiyla Londra’da tes
y
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tarafindan o Fiyatlandirma Tarihinde gegerli olan fiyatlanin gérintiilendigi
www.lbma.org.uk adresindeki internet sitesinde yayinlanan o giinkii Londra Giimiis
fivati olacaktir.

- Altin ile ilgili olarak (“LBMA Altin Fiyat1 PM™):

Bir Fiyatlandirma Tarihine iliskin fiyat; teslimi gergeklestirmek i¢in yetkilendirilmis
bir Londra Kiilge Piyasasi Birligi (“LBMA™) {iyesi vasitasiyla Londra’da teslim
edilmek lizere, Altinin her bir troy onsu i¢in, LBMA ile akdedilmis bir sézlesme
uyarinca bagimsiz hizmet saglayicisi/saglayicilan tarafindan hesaplandign  ve
uygulandigr haliyle, ABD Dolar cinsinden belirtilen ve LBMA (“Fiyat Kaynagi™)
tarafindan o Fiyatlandirma Tarihinde gecerli olan fiyatiarin  gériintilendigi
www.lbma.org.uk adresindeki internet sitesinde yayinlanan, o giniin 6gleden
sonrasina ait Londra Altn fiyati olacaktir,

- Paladyum ile ilgili olarak (“LBMA Paladyum Fiyati PM”):

Bir Fivatlandirma Tarihine iliskin fiyat; teslimi ger¢eklestirmek igin yetkilendirilmis
bir Londra Platin ve Paladyum Pivasas1 ("LPPM™) tiyesi vasitasiyla Londra’da teslim
edilmek {izere, Paladyum’un her bir briit troy onsu igin, Londra Maden Borsas
(“LME") tarafindan hesaplandigi ve uygulandigy haliyle, ABD Dolar cinsinden
belirtilen ve LME (*Fiyat Kaynag1”) tarafindan o Fiyatlandirma Tarihinde gegerli
olan fiyatlarin gériintiilendigt www.Ime.com adresindeki internet sitesinde

yayimlanan, o gliniin 6gleden sonrasina ait Londra Paladyum Fiyat: (ayn1 zamanda
LLBMA Paladyum Fiyati olarak ifade edilebilir} olacaktir.

- Platin ile ilgili olarak (“LBMA Platin Fiyati PM™):

Bir Fiyatlandirma Tarihine iliskin fivat; teslimi ger¢eklestirmek i¢in yetkilendirilmis
bir Londra Platin ve Paladyum Piyasasi ("LPPM™) {lyesi vasitasiyla Londra’da teslim
edilmek iizere. Platin’in her bir briit troy onsu i¢in, Londra Maden Borsasi (“LME™)
tarafindan hesaplandig ve uygulandig halivle, ABD Dolan cinsinden belirtilen ve
LME (“Fiyat Kayna@™) tarafindan o Fiyatlandirma Tarihinde gecerli olan fiyatlarin
gorintiilendigi www.lme.com adresindeki internet sitesinde yayimlanan, o giinin
Hgleden sonrasina ait Londra Platin Fivat (ayn1 zamanda LBMA Platin Fiyati clarak
ifade edilebilir) olacaktir.

- Bakar ile ilgili olarak:

Her bir Fiyatlandirma Tarihi igin fiyat ilgili giinin, vadeli islem sézlesmesinin
(asagida tamimlandii lizere} Teslim Tarihine iliskin olarak, her bir Fivatlandirma
Tarihinde Fiyat Kaynag tarafindan agiklandigt haliyle, COMEX’te (*COMEX",
“Borsa” ve “Fiyat Kaynag1™) bir pound vilksek seviye bakir basina ABD senti
cinsinden ifade edilen, uzlag: fiyati (“Belirlemen Fiyat™) olacaktir;

- Brent Ham Petrol ile ilgili olarak:

Vadeli islem sozlesmesinin (asagida tammlandifi tizere) Teslim Tarihine iligkin
olarak, her bir Fiyatlandirma Tarihinde Fiyat Kaynag: tarafindan agiklandigi haliyle

ham petrol;
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“Teslim Tarihi”

“Diviz Kuru”

“Nihai Doviz

- WTI1 Ham Petrol ile ilgik olarak:

Vadeli iglem sézlesmesinin (asafida tammlandigy dzere) Teslim Tarihine iliskin
olarak, her bir Fiyatlandirma Tarihinde Fiyat Kaynag tarafindan agiklandigi haliyle,
varil basina ABD Dolari cinsinden ifade edilen, uzlag fiyat: (“Belirlenen Fiyat™) igin
New York Mercantile Exchange’de ("NYMEX", "Borsa" ve "Fiyat Kaynag") Bau
Teksas Orta Diizey hafif tath ham petrod.

Sermaye piyasast aract notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade eder;

Nakit Uzlagt Tutarmin belirlenmesi amaci igin Dayanak Varlik/Gostergenin Para
Biriminden {bir birim Dayanak Varlik/Gésterge Para Biriminin dénistiiriilebilecegi
Uzlagt Para Birimi birim sayisi cinsinden ifade edilen) Uzlagi Para Birimine
dénlisiimde kullanilan, Hesaplama Kurulusu tarafindan, Degerleme Saatinde ilgili
sermaye piyasasi araci notunda belirtilen Ilgili Ekran Sayfasinda gériinen spot déviz
kuruna atif yoluyla belirlenen oran olan gegerli déviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen
kaynagin mevcut olmamas: halinde, ilgili déviz kuru, ilgili piyasa uygulamasim
dikkate alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli ve ticari a¢idan makul
sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun gordiigi kaynaklara referans yoluyla
belirlenebilir;

Kuru” (Quanto Varantlar hari¢ olmak izere, Degerleme Tarihindeki Déviz Kurunu ifade eder;
altina ve giimiise dayali Quanto Varantlarda sabit olarak 1 (bir) kullanilir;

“Fiyat Kaynag:” asagidakileri ifade eder;
Dayanak Referans Kaynak | Bilginin Kaynag
Varhk/Gosterge Adi
Altin ICE Benchmark www.|bma.org.uk

Administration

Limited
Giimiis ICE Benchmark www.lbma.org.uk

Administration

Limited
NYMEX WTI Hafif New York www.cmegroup.com/trading/energy
Tath Ham Petrol Mercantile
Vadeli iglem Exchange
Sozlegmesi {(NYMEX)
Bakir Vadeli Is]

fl irva 6,:] 3em CME Globex www cmegroup.comy/markets/metals/base/copper.html
Sézlesmesi
ICE Brent Ham Petrol | Intercontinental www theice.com
Vadeli islem Exchange (ICE)
Sézlesmesi
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Paladyum London Metal www.lme.com/metals/precious-metals/palladium/
Exchange ([.ME)

Platin London Metal www.lme.com/metals/precious-metals/platinum/
Exchange (LME)
“Ilgili Fiyat™ herhangi bir Fiyatlandirma Tarihi ile ilgili olarak, belirli bir Emtia Referans Fiyau

i¢in o glin igin tespit edilen, Emtiaya Dayali Varantlara iligkin gegerli bu sartlarda ve
ilgili sermaye piyasas1 aract notunda &ngériilen sekilde hesaplanan, her bir Emtia
birimine iligkin fiyat olarak ifade edilen fiyat ifade eder;

*Uzlas:1 Para

Birimi” Tiirk Lirasini (TL) ifade eder;

“Nihai Uzlag: Nihai Fivatlandirma Tarihindeki Uzlagi Fivatim ifade eder;

Fiyat1”

“Uzlas Fiyat” yalnizca Emtiaya Dayali Varantlar bakimindan Ilgili Fiyat ifade eder.

4.2. Dayanak Varhga/Gostergeye fligkin Bilgiler

4.2.1.  Dayanak Varhga/Gostergeye {liskin Hususlar

a) Dayanak varlhigin/gostergenin son referans | Dayanak Varlik/Gostergenin isleme Koyma Fiyati
fivati veya isleme koyma fiyati icin bu sermaye piyasasi araci notunda “EKLER”
bashigi altinda yer alan Ek —2*ye bakiniz.

b)  Nakavt Gzellikli  yatrum  kurulusu | YOKTUR
varantlarinda/sertifikalarinda bariver degeri

c) Iskontolu yatim kurulusu sertifikalarinda | YOKTUR
dayanak varhiin/gostergenin azami deiferi

4.2.2.  Dayanak Varh@in/Gostergenin Tiirii ve Dayanak Varhk/Géostergeye liskin Detayh Bilgi

a) Dayanak varhgm/goéstergenin ge¢misi, gecmis performansi ve degiskenligi hakkinda bilginin
nereden edinilebilecegi ve dayanak varhk ve/veya gostergenin piyasa fiyatinin yatirim
kurulusu varantimn/sertifikasinin vadesi boyunca kamuya aciklanmasina iliskin esaslar

BIST 30. BIST BANKA Endeksleri ve Paylar ile iliskili Varantlar igin, Dayanak
Varlik/Gdstergenin gegmisi ve gegmis performansina iligkin bilgiler ve Dayanak Varlik/Géstergenin piyasa
fivatinin - Varanun vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin  esaslar Borsa Istanb
www.borsaistanbul.com adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Varlik/Gosig
oynakhg: hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina veya Forek?/}:urg,h ¢
ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina basvurunuz.
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DAX Endeksi ile iligkili Varantlar igin, Dayanak Varhk/Gostergenin gegmisi ve gegmis
performansina iligkin bilgiler ve dayanak géstergenin piyasa fiyatimin Varanun vadesi boyunca kamuya
a¢iklanmasina iliskin esaslar Deutsche Borse AG’nin www.deutsche-boerse.com adresinde yer alan internet
sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gostergenin oynakligl hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi
finansal veri saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yeret veri saglayicilarina bagvurunuz.

EuroStoxx 50 Endeksi ile iliskili Varantlar igin, Dayanak Varlik/Gostergenin gecmisi ve gegmis
performanstna iligkin bilgiler ve dayanak gdstergenin piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina iligkin esaslar Stoxx’un www.qontigo.com adresinde yer alan internet sitesinden elde
edilebilir. Dayanak Gostergenin oynaklign hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri
saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina basvurunuz.

S&P 500 ve Dow Jones Industrial Average Endeksi ile iligkili Varantlar igin, Dayanak
Varlik/GOstergenin geemisi ve geemis performansia iligkin bilgiler ve Dayanak Gostergenin / Varligin
piyasa fivatinin Varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar S&P’nin www.spglobal.com
adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gésterge/Varlifin oynakligi hakkinda bilgi
i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri
saglayicilarina basvurunuz.

Nasdaq 100 Endeksi ile iliskili Varantlar i¢in. Dayanak Varhk/Gostergenin gegmisi ve gegmis
performansina iligkin bilgiler ve Dayanak Gostergenin / Varligin piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca
kamuya agiklanmasina iliskin esaslar Nasdag’in www.nasdaq.com adresinde ver alan internet sitesinden
elde edilebilir. Dayanak Gésterge/Varhgin oynakligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal
veri saglayicilarma veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina basvurunuz.

EUR/TRY. EUR/USD. USD/TRY. USD/TRY, EUR/AJPY, EUR/CHF, EUR/GBP, GBP/USD,
USD/JPY gibi déviz kurlarina dayali varantlar ile ilgili olarak, Dayanak Varlifin gecmisi, gecmis
performans: ve degiskenligi hakkinda bilgi edinmek i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri
saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal veri saglayicilarina basvurunuz.

ICE Brent Petrol Vadeli [slem Sézlesmeleri ile iliskili Varantlar i¢in, Dayanak Varhk /
Gostergenin geemisi ve gegmis performans: hakkinda bilgiler ve dayanak gostergenin piyasa fiyatimn
Varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar Intercontinental Exchange www.theice.com
adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi
edinmek igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks
gibi yerel finansal veri saglayicilarina basvurunuz.

NYMEX WTI Hafif Tatli Ham Petrol Vadeli Islem Sozlesmeleri ile iliskili Varantlar igin,
Dayanak Varlk / Gostergenin gegmisi ve gegmis performansi hakkinda bilgiler ve dayanak gostergenin
piyvasa fiyaumin Varantin vadesi boyunca kamuya aciklanmasina iliskin esaslar NYMEX
www.cmegroup.com adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Géstergenin
degigkenligi hakkinda bilgi edinmek i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina ve ayrica
Foreks. Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina basvurunuz.

Bakir Vadeli Islem Sézlesmeleri ile iliskili Varantlar i¢in, Dayanak Varhk / Gostergenin, .;'.;’" A
ve gegmis performansi hakkinda bilgiler ve dayanak gostergenin piyasa fiyatinin Varantin vadesf boyuncg -
kamuya agiklanmasima iliskin esaslar www.cmegroup.com adresinden elde edilebilir. Dayanak G steré' ( -]
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degiskenligt hakkinda bilgi edinmek i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina ve ayrica
Foreks, Euroline ve Matriks gibi verel veri saglayicilarina bagvurunuz.

Gimis ve Altin ile iliskili Varantlar icin, Dayanak Varlik / Géstergenin gegmisi ve gecgmis
performanst hakkinda bilgiler ve dayanak géstergenin piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca kamuya
aciklanmasina iligkin esaslar Londra Kiilge Piyasas: Birliginin www.lbma.org.uk adresinde yer alan internet
sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi edinmek i¢in Bloomberg ve
Reuters gibi finansal veri saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina
bagvurunuz.

Paladyum ve Platin ile iligkili Varantlar i¢in, Davanak Varhik / Gostergenin ge¢misi ve geemis
performansi hakkinda bilgiler ve dayanak gdstergenin piyasa fiyatinm Varantin vadesi boyunca kamuya
aciklanmastna iligkin esaslar Londra Metal Borsas:’nin www.lme.com adresinde ver alan internet sitesinden
elde edilebilir. Dayanak Géstergenin degiskenligi hakkinda bilgi edinmek igin Bloomberg ve Reuters gibi
finansal veri saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.

Uluslararas1 Borsalarda islem goren paylara dayalh varantlar igin Dayanak Varlik/Gostergenin
geemisi ve geemis performansi hakkinda bilgiler ve dayanak varlik fiyatinin Varantin vadesi boyunca
kamuya agiklanmasina iliskin esasiar asagidaki tabloda yer alan referans kaynak internet sitelerinden elde
edilebilir. Dayanak Varligin oynaklifi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri
saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi verel veri saglayicilarina bagvurunuz.

Dayanak Varhk Borsa Kodu | ISIN Kodu Referans Kaynak Tnternet
Sitesi

Apple Inc. AAPL US0378331005 www.nasdaq.com

Advanced Micro

Devices I, AMD US0079031078 www.nasdag.com

Amazon.com Inc. AMZN US0231351067 www.nasdag.com

ASML Holding NV ASML NLOO10273215 WWW.euronext.com

Broadcom Inc. AVGO UST1135F1012 www.nasdag.com

Bayer AG BAYN DEOOOBAY0017 www.deutsche-boerse.com

Si?t?;;::: SE - Amerikan Depo | 1y US09075V1026 | www.nasdag.com

Coinbase Global Inc. COIN US19260Q1076 www.nasdag.com

Deutsche Bank AG DBK DEGO05140008 www.deutsche-boerse.com

Alphabet Inc.-C GOOG US02079K.1079 www.nasdag.com

Hensoldt AG HAG DEGOOHAGO005 www.deutsche-boerse.com

Thales SA HO FRO00O121329 WWWw.eurenext.com

Leonardo S.p.A. LDO ITO003856405 www . borsaitaliana.it

Meta Platforms Inc. METPL JS30303mM1027 www.nasdag.com ;?‘

Microsoft Corp MSFT US5949181045 www.nasdag.com
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Novo Nordisk A/S NOVOB DK(}062498333 www.nasdagomxnordic.com

NVIDIA Corp NVDA US67066G 1040 www.nasdaq.com
Netflix Inc. NFLX US64110L1061 www.nasdag.com
Palantir Technologies Inc. PLTR US69608A1088 www.nasdagq.com
RENK Group AG R3INK DEQOORENK730 www.deutsche-boerse.com
Rheinmetall AG RHM DEG007030009 www.deutsche-boerse.com

Super Micro

Computer Inc. SMCI USB6800U1043 Wwww,nasdag.com
Tesla Inc. TSLA USB8160R1014 www.nasdaq.com
b) Dayanak Varlik Bir Meonkul Kiymet ise ihraggisimin Unvam ile ISIN Kodu
Dayanak Varlign ihra¢cisimn Unvam Borsa istanbul (BIiAS) | ISIN Kodu
Kodn
Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii A.S. | AEFES ' TRAAEFES91A9
Akbank TAS. | AKBNK ' TRAAKBNKOING
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. ASELS TRAASELS91H2
Astor Enerji A.S. ASTOR TREASTRO0O013
BIM Birlesik Magazalar A.S. BIMAS TREBIMMO0018§
Emlak Konut Gayrimenkul Yatinm Ortakhig | EKGYO TREEGY Q00017
AS.
Enka ingaat ve Sanayi A.S. ENKAI TREENKAOQO! 1
Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. EREGL TRAEREGL91G3
Ford Otomotiv Sanayi A.S. FROTO TRAOTOSNIIH6
Torkive Garanti Bankasi A.S. GARAN TRAGARANYINI
Giibre FFabrikalan T.A.S. GUBRF | TRAGUBRF91E2
Tirkiye is Bankasi A S, ISCTR TRAISCTROINZ
Ko¢ Holding A.S. KCHOL TRAKCHOL91(8
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve | KRDMD TRAKRDMR91G7
Ticaret A.S.
Migros Ticaret A.S. MGROS TREMGTI00012
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKM91E0
Pegasus Hava Tagimacilif A.S. PGSUS TREPEGSO0016 }é
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. SAHOL TRASAHOL91QS Cox
Sasa Polyester Sanayi A.S. SASA TRASASAWQlEé s;-"?
64 ?‘e
BNP Paribas Issuance B.V. TEB Ylatirim Menkul W AS

A pehplel (AR LR pityGk Hogduitier L
Hulal Béirgsy o pet ndreel
5 - - -b41c-ef1./9e8
Dogrul .?r/gj%iﬁn‘%gz—edogrlﬁaema



Tirkiye Sise ve Cam Fabrikalari A_S. SISE - TRASISEW91Q3
TAV Havalimanlari Holding A.S. TAVHL TRETAVHO0018
Turkeell [letisim Hizmetleri A.S. TCELL TRATCELL91M1
Tiirk Hava Yollan A.O. THYAO TRATHYAO91MS5
Tofag Tirk Otomobil Fabrikas: A.S. TOASO TRATOASO91H3
Tiirk Altin Isletmeleri A.S. (eski unvamyla | TRALT (eski koduyla TREKOQALO(014
Koza Altin Isletmeleri A.S.) KOZAL)
Tiirk Telekomimikasyon A.S. TTKOM TRETTLKO00013
Tiipras Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS TRATUPRSYIES |
Ulker Biskiivi Sanayi A.S. ULKER TREULKRO00015 :
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. YKBNK TRAYKBNK91N6 j
Dayanak Varhk Borsa Kodu ISIN Kodu
Apple Inc. AAPL US0378331005
Advanced Micro Devices Inc. AMD LUSO079031078
Amazon,com Inc. AMZN | uso231351067
ASML Holding NV ASML NLO010273215
Broadcom Inc. AVGO USITI35F1012
Bayer AG BAYN DEOOOBAY0017
BioNTech SE — Amerikan Depo Sertifikas1 | BNTX US09075V1026
Coinbase Global Inc. COIN US19260Q1076
Deutsche Bank AG DBK DE0005140008
Alphabet Inc.-C . GOOG US02079K1079
Hensoldt AG HAG DEOOOHAGO0005
Thales SA HO FRO000121329
Leonardo S.p.A. LDO ITO003856405
Meta Platforms Inc. METPL US30303M1027
Microsoft Corp MSFT US5949181045
Novo Nordisk A/S N | NovoB DK0062498333
NVIDIA Corp NVDA US67066G 1040
Netflix Inc. NFLX USe4110L1061
Palantir Technologies Inc. PLTR US69608A 1088
RENK Group AG R3NK DEOOORENK730 ,/
i
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Rheinmetall AG RHM DEDOO7030009

Super Micro Computer Inc. SMCI LS868000J1043
Tesla Inc. TSLA UUS88160R1014
c) Dayanak Gosterge bir endeks ise endeksin ad1 ve endeksin ihragcl tarafindan olusturulmus

olmasi durumunda endeksin tanimm ile endeksin ihracgr tarafindan olusturulmadig
durumlarda endeksin kimin tarafindan olusturuldugu ile endekse iliskin bilginin nereden

edinilebilecedi
Endeksin Adi Endeksin Kimin Tarafindan Endekse iligkin Bilginin
Qlusturuldugu Nereden Edinilebilecegi
BIST 30 Endeksi (XU030) Borsa Istanbul A.S. www.borsaistanbul.com
DAX® Deutsche Birse AG www.deutsche-boerse.com
EuroStoxx 50 STOXX Ltd. WWW.qontigo.com
S&P 500® S&P Dow Jones Indices LL.C www.spglobal.com
Nasdaq-100 ® Nasdaq Inc. www.nasdag.com
__D;)_w_lones l;l_da;;;l_/ﬁzr:;ge® _é&P Dow Jones Indices LLC www.spglobal.com
d) Dayanak varhk, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin

agirhg ve menkul kiymetlerin ihraggilarinin unvanlar ile ISIN kodlar:
YOKTUR.

e) Dayanak varhk/giosterge yukarida yer alan kategorilerden hicbirine girmiyor ise konuya
iliskin bilgi

Dayanak Referans Kaynak Bilginin Nereden Edinilebilecegi
Varhk/Gosterge Ads
Altin ICE Benchmark www.lbma.org.uk

Administration

Limited
Giimiis ICE Benchmark www.lbma.org.uk

Administration

Limited
NYMEX WTI Hafif New York www.cmegroup.com/trading/energy
Tatlt Ham Petrol Mercantile Exchange
Vadeli Islem (NYMEX)
Sozlesmesi
Bakir Vadeli Isiem CME Globex www.cmegroup.com/markets/metals/base/coppg
Sozlesmesi
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ICE Brent Ham Petrol

Intercontinental

www.theice.com

Vadeli islem Exchange (ICL)

Sozlesmesi
London Metal

Paladyum Exchange (LME) www.lme.com/metals/precious-metals/palladium/
London Metal

Platin Exchange (LME) www.lme com/metals/precious-metals/platinum/

USD/TRY Djviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberp.com

EUR/USD Déviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

EUR/TRY Déviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

EUR/IPY Doviz Kuru

Bloomberg index
Services Limited

www.bloomberg.com

EUR/CHF Déviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www_bloomberg.com

GBP/USD Doviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

EUR/GBP Déviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

USD/IPY Déviz Kuru

4.2.3. Dayanak

Bloomberg Index

Services Limited

Varlif/Gostergeyi

Etkileyen

www.bloomberg.com

Piyasa  Dalgalanmasi veya Odeme

DalgalanmalaryKarisikhklarina Neden Olan Olaylarin Agiklanmasi

{hracgi’nin

kendi

kontrolii

disindaki

nedenlerden dolay1  Varantlardan kaynaklanan

vitkiimliiliiklerini yerine getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykin veya
uygulanamaz hale geldigini veya Ihragginin yine kendi kontrolii disindaki nedenlerle Varantlara iliskin
riskten korunma dizenlemelerini (hedging) siirdiirmesinin herhangi bir sebeple vasallifinin veya
uygulanabilitliginin kalmadigim belirlemesi halinde ihrager kendi takdirine baght olarak ve yiikiimliiliik
altinda elmaksizin Varant sahibine bildirimde bulunmak suretiyle Varantlan zamanindan 6nce kullanabilir,
itfa veya feshedebilir.

ihragg1 tarafindan Varantlarin erken feshi durumunda Ihrage, ytirlirlikteki kanunlarin izin verdigi
tlelide, bu tiir her bir Varantin sahibine hukuka aykirlik veya uygulanamazlik durumuna karsin Hesaplama
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Kurulusunun gercege uygun degeri olarak belirledigi tutardan Dayanak Varlik/Gsterge ile iliskili riskten
korunma pozisyonlarint kapatmanin Ihraggi’ya maliyetinin diisiilmesi sonucunda kalan tutar: ddeyecektir.

Bir Aksayan Giiniin olusumu Endekse Dayalt Varantlar, Paya Dayali Varantlarin degeri ve
likiditesi lizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Hesaplama Kurulusu'nun tespitine gore (yerine gore Endekse Dayali Varantlara iliskin Hilkiimler,
Paya Dayall Varantlara iliskin Hikiimler’de a¢iklandiin (izere) bir Piyvasa Aksama Olayinin gergeklesmis
olmasi veya Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantlann bir ihrac1 ile ilgili olarak degerleme
tarthinde ilgili borsanin agilmamis olmasi durumunda (yukarida tammlandifi iizere bir “Aksayan Giin™)
degerleme tarihinin buna bagli olarak ertelenmesi veya dayanak varlik / gostergeye iliskin olarak herhangi
bir Varantta temin edilen alternatif hitkiimler 6zellikle de Varantlarin Uzlagi Tarihi buna bagh olarak
ertelendigi takdirde sz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Tiave Aksama Olaylarimin ve/veya Opsiyonel lave Aksama Olaylarinin gerceklesmesi e iligkili
riskler

flave bir Aksama Olayimin gerceklesmesi veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen
herhangi bir Opsiyonel Ilave Aksama Olayimn gergeklesmesi durumunda (Likidite Yetersizligi Nedeniyle
Teslimin Gergeklesmemesi durumuna bagl olanlar harig), her biri Madde 4.2.4.1°de ({lave Aksama Olaviar:
ve Opsivonel Hlave Aksama Olaylarr) tammiandi1 izere Varantlar diizeltme veya iptale tabi olabilir. Bu
sonuglarin herhangi biri Varantlarin degeri ve likiditesi ve/veya bir Varant Sahibinin yvatirimindan elde
etmeyi bekleyebilecegi getiri tizerinde dnemli olumsuz etkiye neden olabilir.

Bir Endeks Diizeltme Olayimn gerceklesmesi Endekse Dayali Varantlarin Sahiplerini olumsuz
etkileyebilir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Endeks Iptalinin veya bir Endeks Aksamasinin (her biri bir “Endeks
Diizeltme Olay1”) gerceklesmesi [Madde 4.2.4.2.2(bYde (Bir Endeks Hesaplamasiun Degismesi ve
Durmast) daha aynintih olarak agiklandifi tizere] (i) ilgili deger veya fiyatin hesaplamasinda degisikliklere
(Hesaplama Kurulusu séz konusu Endeks Diizeltme Olayinin Varantlar iizerinde dnemli etkisinin oldugunu
tespit ettifi takdirde) veya (ii) Varantlarin iptaline yol agabilir. Endekse Dayah Varantlara iliskin bu tiir
herhangi bir diizeltme veya iptal séz konusu Varantlarm degeri ve likiditesi ve dolayisiyla Varant
Sahiplerinin yatinmiarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Potansiyel bir Diizeltme Olayimn ardindan Paya Dayalr Varantlara ilishin bir diizelime Varant
Sahiplerini olumsuz etkileyebilir

Paya Dayali Varantlar durumunda Pay Sirketi tarafindan herhangi bir Potansiyet Diizeltme Olayimin
[Madde 4.2.4.3.2"de (Potansiyel Diizeltme Olaylarr) daha ayrintih olarak agiklandigi iizere] gergeklestiginin
ilan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulusu, iyl niyet esasina gére ve ticari agidan makul bir sekilde
hareket etmek suretiyle, séz konusu Potansiyel Diizeltme Olayinin Paylanin teorik de@eri izerinde
sulandiric1 veya yogunlagtiric: bir etkiye sahip olup olmadifim tespit edecek ve bdylece Varantlarin
sartlarinda bahsi gecen sulandirici veya yogunlastirici etkiyi hesaba katmak i¢in iyi nivetli ve ticari agidan
makul bir gekilde hareket eden Hesaplama Kurulusunun uygun gorebilecegi diizeltmeyi yapacaktir (y / \
ilgili Pay ile iligkili volatilite, bekienen temettiiler, hisse senedi 6diing oranlari veya likidite degisi Akl
hesaba katmak amaci ile herhangi bir diizeltme yapilmayacak olmak kaydiyla). Siz konusu! ﬁzgﬁ ;

o ﬂ“

r = (_ =
1 =
\ -
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etkilenen Paya Dayali Varantlarin degeri ve likiditesi tizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar {izerinde olumsuz ctkiye neden olabilir.

Paya Dayalt Varantlara Iliskin Olaganiistii Olaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.4.3 3 te (Olaganiistii Olaylar) tammlandi§1 {izere| Olaganiistii
Olayin gergeklesmesinin izerine Paya Dayali Varantlarin sartlar diizeltmeye tabi tutulabilir, Paya Dayal
Varantlarin bir biitiin halinde iptal edilebilic veya Hesaplama Kurutusu bir Opsiyon Borsas: tarafindan
vapilan diizeltmelere karsihk gelen bir diizeltme yapabilir.

Paya Dayali Varantlara iliskin bir diizeltme etkilenen Paya Dayali Varantlarin degeri ve likiditesi
lizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Paya Dayal Varantlarin iptal edilmesi durumunda bir yatirimer ilgili geliri,
genel itibariyle, iptal edilen ilgili Varantlara iliskin efektif getiri kadar yiiksek bir efektif faiz oram {izerinden
yeniden yatinmda kullanamayabilir ve bu yatrmm &nemli dlgiide daha diisiik bir oran iizerinden
gergeklestirmek zorunda kalabilir ve yatinmetlar ilgili sirada faydalanilabilir ofan baska yatirimlarin
151g1inda yeniden yaunm riskini degerlendirmelidirler. Dolayisiyla bir Pay ile iliskili olarak bir Olaganiistii
Olayin gerceklesmesi Varantlarin degeri veya likiditesi iizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yatirumnlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Emtiaya Dayali Varantlar ile iligkili bir Pivasa Aksama Olayrmn gergeklesmesi Varant Sahipleri
iizerinde olumsuz etkive neden olabilir

Emtiaya Dayall Varantlara iligkin degerlemenin yapilacag bir tarihte [Madde 4.2.4.6.1°de (Pivasa
Aksamast) tanimlandi@ {izere] bir Pivasa Aksama Olayimin gergeklesmesi veya devam ediyor olmasi
halinde Hesaplama Kurulusu yaymmlanan fiyatin yerine alternatif bir defer kullanmak suretiyle Emtiaya
Dayali Varantlara iligkin ilgili hesaplamalari yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veya [hragg
Varantlari iptal eder. Bu tiir bir diizeltme veya Varant iptali sz konusu Varantlann degeri ve likiditesi ve
dolayisiyla Varant Sahiplerinin vatirimlarindan elde ermeyi bekleyebilecekleri getiri iizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Bunlara ilaveten, bazi durumlarda, Ihrager bu tiir bir olaymn ardindan Varantlan erken feshedebilir.
Béyle bir durumda her bir Varant ile ilgili olarak Ihraggt varsa bu sermaye piyasast araci notunda diizenlenen
sekilde belirlenen bir tutar 6deyecektir. Yatinmecilar séz konusu hitkiimlerin Varantlar bakimindan gecerli
olup olmadif1 ve bunlarin Varantlar bakimindan nasil gecerli olduklarint ve neyin bir Piyasa Aksama Olayt
veya ilgili bir Diizeltme Olayi teskil ettifini anlamak igin isbu sermaye pivasasi aract notunu gézden
gecirmelidirler. Piyasa Aksamasi Olaylar ve diizeltmeler i¢in isbu sermaye piyasasi aract notunda yer alan
Madde 4.2.4’e bakiniz.

Bir Aksayan Giiniin ger¢eklesmesi endeks, pay veya emtiamin nihai seviyesi, degeri, fiyati veya
tutarinin tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlasi Tutarinin 6denmesinde de gecikmeye
neden olabilir,
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4.2.4. Dayanak Varhkta/Géistergede Yapilan Fiyat Diizeltmelerinin ya da Degisikliklerin ibrac
Edilen Yatirnm Kurulusu VarantinySertifikasim Nasil Etkileyecegine iliskin Diizeltme
Kurallan

Herhangi bir secim, degisiklik, tespit veya diizeltme yapilmasi sirasinda, duruma gére, Ihrace
veya Hesaplama Kurulusu, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle kararlastirilan
sartlarin ekonomisini muhafaza veya yeniden tesis etmeyi amaclayacaktir. Bu tiir bir segim, degisiklik tespit
veya diizeltme Varant Sahiplerine kiyasla lhragg1’min hak ve yitkiimliiliikleri arasinda Varant Sahiplerinin
dezavantajina olacak nemli bir dengesizlik yaratmayacaktir.

4.2.4.1. Tlave Aksama Olaylar1 ve Opsivonel ilave Aksama Olaylart

(A) Tanmmlar

“llave Aksama Olayr” Kanun Degisikligi ve/veya Riskten Korunma Diizenlemesine iligkin
Aksama anlamtna gelir;"

“Yonetici/Karsilastirma Olayr” Hesaplama Kurulusunun asagidakileri belirlemesi anlamina
gelir:

(i}  karsilastirmada herhangi bir 6nemli degisiklik gergeklestigini veya gergeklesecegini;

(i) karsilagtirmanin temininde kalict veya siresiz iptal veya sonlandirma gergeklestigini veya
gerceklesecegini;

(iif) her bir durumda lhraggi veya Hesaplama Kurulusunun veya sair bir kurulusun ilgili
Karsilagtirma’y1 gegerli kanun veya ydnetmelik tahtinda Varantlar kapsamindaki ilgiti
yukiimluliiklerini yerine getirmek i¢in kullanma iznine sahip olmamasi veya sahip
olmayacak olmasma yol acacak sekilde, ilgili bir Karsilastuma veya ilgili bir
Kargilagtirma’'nin yoneticisi veya sponsoru ile ilgili olarak herhangi bir vetkilendirme,
tescil, tanuma. tasdik, denklik karari, onay veya herhangi bir resmi sicile kaydin ilgili yetkili
kurum tarafindan veya sair bir ilgili resmi organ tarafindan elde edilmemis veya elde
edilmeyecek oldugunu veya reddedilmis, geri gevrilmis, askiya alinmis veya geri ¢ekilmis
oldugunu veya reddedilecek, geri cevrilecek, askiya alinacak veya geri gekilecek oldugunu;
veya

(iv) Ihragel veya tlesaplama Kurulunun agisindan Varantlar ile baglantili olarak ilgili
Karsitagtirma’nin kullammina devam etmenin ticari agidan makul olmadhgim veya lhraget
veya Hesaplama Kurulusunun, her bir durumda gecerli lisans kisitlamalar veya ilgili
lisansin elde edilmesi veya gegerliliginin siirdiirilmesine iliskin maliyetteki degigikiikler
senucunda artmig bir maliyet ile kargilastifini veva karsilasacak oldugunu (sinirlama
olmaksizin Thragg1, Hesaplama Kurulusu veya sair herhangi bir kurulusun Varantlari thrag
etmek veya Varantlara iligkin yiikiimluliklerini verine getirmek i¢in gegerli bir lisansa
sahip olmasinin gerektifi ve herhangi bir nedenle s6z konusu lisansin elde edilemedigi,
yenilenmedigi veya iptal edildigi veya soz konusu lisansin elde edilmesi

yenilenmesine iliskin maliyette Snemli degisikligin sdz konusu oldugu durumlar dgf 1I)*T c_‘, A
¥,
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Kargilagtirma olan ve Varantlar kapsaminda &denecek veya teslim edilecek herhangi bir meblagin
veva Varantlanin degerinin tamamen veya kismen belirlenmesinde referans alinan rakam, deger,
seviye veya orani ifade eder;

“Kanun Degisikligi” islem Tarihinde veya islem Tarihinden sonra;

(a} ilgili herhangi bir kanun veya yénetmelifin kabulii veya bunlardaki herhangi bir degisiklik
nedeniyle (sinirlama olmaksizin herhangi bir vergi yasasi, 8deme giicii veya sermaye gerekliligi ile
ilgili olantar dahit) veya

(b) yetkili herhangi bir mahkeme, heyet veya diizenleyici veya sair bir denetieme kurumu tarafindan
herhangi bir kanun veya yonetmeligin yaymmlanmas: veya bunlarm yorumlanma veya uygulanma
seklindeki degisiklikler (bir vergi veya finans kurumu veya herhangi bir denetleyici kurum
tarafindan yapilan islernler dahil) veya birden fazla kez ger¢eklesmesi durumunda bunlann birlesik
etkisi nedeniyle,

fhraggimin, ivi niyetli ve ticari acidan makul sekilde hareket etmek suretiyle;

(i) kendisinin ve Bagl Kuruluslarimin (Endekse Dayali Varantlar durumunda) bir Endeks ile
iligkili ilgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna, (Paya Dayah Varantlar durumuncda)
bir Paya iligskin ilgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna veya (Emtiava Dayali
Varantlar durumunda) Emtiaya itigskin ilgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna (her
biri bir “Riskten Korunma™) sahip olmasi, bunu iktisap etmesi veya elden gikarmasinin yasa
dig1 hale geldigini tespit etmesi veya

(ii) kendisinin veya Baglh Kuruluslanindan herhangi birinin ihrag halindeki Varantlarin
stirdiirilmesi ile ilgili olarak veya sermaye piyasasi araci notunda Riskten Korunma
Strdirme Maliyetinin gegerli olmadig: belirtiliver olmadik¢a herhangi bir Risklen Korunma
isleminin elde bulundurulmasi, devralinmasi veya elden ¢ikanlmasinda (sirlama
olmaksizin herhangi bir vergi, 6deme giici, diizenleyici pgereklilikler veya sermaye
gereklilikleri ile ilgili olanlar dahil) dnemli 6l¢lide artmig bir maliyete maruz Kkalacak
olduklarim tespit etmesi anlamina gelir;

“Para Birimi Olay1” Islem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra:

{a) herhangi bir Kamu Kurumunun herhangi bir uygulanabilir kanunu, kurali, ySnetmeligi, karan,
emri, direktifi veya kararnamesinin kabulil veya bunlardaki herhangi bir degisiklik nedeniyle veya
sair sekilde. Thraggi veya Bagli Kuruluslan igin Endeks. Paylar veya Borg Senetlerinin veya Endeks,
Paylar veya Borg Senetleri ile iliskili opsiyon veya vadeli islem sdzlesmelerinin veya diger hedging
diizenlemelerinin ifade edildigi para birimini (“Yerel Para Birimi") (Varantlar tahtinda [hraggi’nin
yikdmliliiklerinin riskten korunmasi amaglar igin) Uzlagt Para Birimine doniistiirmenin veya
Yerel Para Birimi veya Uzlasi Para Birimindeki fonlarin Endeks. Paylar veya Borg Senetlerinin
veya sirasiyla Endeks veya Paylar ile iliskili opsivon veva vadeli islem sozlesmelerinin iglem
gormekte oldugu tilkenin disinda bozdurulmasi veya kaynak iilkeye geri gonderilmesinin veya

{b) Hesaplama Kurulusu i¢in Varantlar kapsaminda 6denmek iizere Yerel Para Birimini‘zﬁ,c* A
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actdan makul bir oram belirlemenin uygulanamaz, hukuka aykiri veya olanaksiz hale gelmis olmasi
anlamina gelir;

*Olaganiistii Harici Olay” Islem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra Ihragei’mn Varantlar
kapsamindaki yukumliliklerini ifasimin agagidakiler nedeniyle engellendigi veya énemli dlgiide
aksadifi veya geciktigi anlamina gelir:

(1) herhangi bir Kamu Kurumunun herhangi bir iglemi (bir Piyasa Aksama Olay: disinda),
kanunu, kurali, yonetmeligi, hikmii, emri. direktifi, yorumu, kararnamesi veya nemli
yasama ile ilgili veya idari miidahalesi; veya

(ii) i¢ savas, karmasa, askeri harekat, ¢alkanti, siyasi baskaldin, herhangi tiirde bir terér eylemi,
isyan, sokak gdsterisi ve/veya protesto veya séz konusu tarafin kontrolii disinda baska
finansal veya ekonomik sebeplerin veya sair nedenlerin veya engellerin ortaya ¢ikmasi;
veya

(iit)  herhangi bir Kamu Kurumu tarafindan gerceklestirilen veya gergeklestirilecegi tehdit
edilen, Thragg! veya Bagh Kuruluslarini, Yerel Para Birimi tlkesindeki varliklarinin taman
veyd tamamina yakin bir kismindan mahrum birakan herhangi bir kamulastirma, miisadere,
el koyma, devletlestirme veya sair islem.

“FX Uzlast Aksama Olayr” Nakit Uzlagi Meblagunin, planlanmig Uzlagi Tarihinde veya sair bir
ddeme tarihinde Uzlagi Para Biriminde &denmesini yasa disi, olanaksiz veya sair sekilde
uygulanamaz hale getiren bir olayin gergeklesmesi anlamima gelir;

“Kamn Kurumn™ herhangi bir uius, devlet veya hiikiimet, herhangi bir il veya bunlarin dijer siyasi
alt birimleri, herhangi bir organ, kurum veya bakanhk, vergi ile ilgili, para, déviz ile ilgili veya sair
bir kurum, mahkeme, heyet veya diger bir daire veya hiikiimete ait veya hiikiimet ile ilgili yasama
ile ilgili, yargr ile ilgili, diizenleme ile ilgili veya idari gdrevler yiiriiten sair bir kurulusu ifade eder;

“Riskten Korunma Aksamasi™ ihraggt ve/veya Bagh Kuruluslarinm ticari agidan makul her tiirli
cabayi sarf etmesine ragmen:

(a) hisse senedi fiyat riskini veya ilgili diger herhangi bir fivat riskini korumak igin gerekli addettigi
islem(ler} veya varlik(larh veya vadeli islem veya opsiyon sdzlesmelerini devralamamasi, tesis
edememesi, yeniden tesis edememesi, ikame edememesi, siirdiirememesi, tasfiye edememesi veya
elden c¢ikaramamasi anlamina gelir (lhraggr’nin Varantlan ihraci ve Varantlar ile ilgili
yiukiimliiliikklerini yerine getirmesine iligkin olarak para birimi riski dahil) veya

(b) bu tiir islem(ler), varhik(lar) veya vadeli islem veya opsiyon sozlesmeleri veya Varantiar ile
iligkili diger riskten koruma pozisyonlarinin gelirlerini serbestee paraya doniistiirememesi, tahsil
edememesi, havale yoluyla gonderememesi, teslim alamamasi, kaynak iilkeye geri gdnderememesi
veya transfer edememesi anlamina gelir;

“Riskten Korunma Paylar” lhraggi ve/veya Bagll Kuruluglarnm Varantlar ile ilgili
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riskini hedge etmek i¢in gerekli addettikleri, (Endekse Dayali Varantlar durumunda) bir Endeksi
olusturan bilesenlerin sayis1 veya (Paya Dayali Varantlar durumunda) Pay say1si anlamina gelir;

“Artms Riskten Korunma Maliyeti” [hraggi ve/veya Bagh Kuruluglanmn

(a) Varantlanin ihract ve Varantlar kapsamindaki yiikiimliliklerinin yetirilmesi sirasinda
ihragci nin pivasa riskini (simrlama olmaksizim hisse senedi fiyat riski. déviz kuru riski ve faiz riski
dahil) riskten korunmak igin gerekli gordiigii, (Emtiaya Dayal Varantlar durumunda), herhangi bir
Emtiaya veya bir Emtia Endeksi durumunda Endeks Bilesenine iliskin olarak herhangi bir islem
veya varlik veya vadeli islem veya opsiyon sézlesmesini veya bir Ozel Endeks ile iliskili Endekse
Dayah Varantlara iliskin olarak Endeks ile iliskili riskten korunma pozisyonlarini veya herhangi bir
Bor¢ Varantina iliskin olarak bir Bor¢ Senedi ile iliskili ilgili hedge pozisyonlanim satin almak, tesis
etmek, yeniden tesis etmek, ikame etmek, siirdiirmek. tasfive etmek riskten korunma elden
¢ikarmak

(b) sbz konusu islem(ler) veya varhik(lar)dan veya sz konusu vadeli islem veya opsiyon
sozlesmelerinden elde edilen geliri veya Ozel bir Endeks ile iliskili Endekse Dayali Varantlara
iliskin olarak bir Endeks ile iliskili ilgili riskten korunma pozisyonlariu veya Borg Varanti
durumunda bir Borg Senedi ile iligkili ilgili riskten korunma pozisyonlarini paraya ¢evirmek. tahsil
etmek veya havale etmek i¢in (Islem Tarihinde mevcut olan sartlar ile karsilastirildiginda) 6nemli
dlgiide daha fazla bir vergi, resim, masraf veya iicrete (aracthik komisyonlari hari¢) maruz kalacak
oldugu anlamina gelir;

su kadar ki, maruz kalinan bu tiir énemli élgiide artmis meblaga yalnizea ihraggr vefveya Bagh
Kuruluslarimin kredi itibarnin bozulmasi nedeniyle maruz kalinms oldugu durumlarda bu tiir
artmis maliyetler Artmis Hedge maliyeti olarak addedilmeyecektir;

“Artan Odiing Pay Maliveti” Ihrager ve/veya Bagli Kuruluslarinin (Endekse Dayali Varantlar
durumunda) bir Endeksi olusturan bilegen menkul kiymetleri veya (Paya Dayali Varantlar
durumunda) herhangi bir Pay1 &diing almak igin Baslangigtaki Hisse Senedi Odiing Oranindan daha
yiiksek bir orana maruz kalacak olduklar anlamina gelir;

“Baslangictaki Odiin¢ Pay Oram” (Endekse Dayali Varantlar durumunda) bir Endeksi olugturan
bir bilesen menkul kiymet veya {Paya Dayali Varantlar durumunda) bir Pay ile ilgili ofarak ilgili
sermaye piyasasi aracl notunda séz konusu Pay, menkul kiymet, bilesen veya emtia ile ilgili olarak
belirtilen baglangictaki ddiing pay orarmin ifade eder;

~Odeme Aczi Basvurusu® bir Pay Sirketi veya bir Sepet Sirketinin kurulus veya tesekkiil iilkesinde

veya merkez ofisi veya idare merkezinin bulundugu iilkede bir dilzenleyici kurum, denetleme

kurumu veya kendisi lizerinde birincil derecede édeme aczi ile ilgili. rehabilitasyon ile ilgili veya
diizenleyici yetkiye sahip benzer bir gdrevli nezdinde 6deme aczi veya iflas karan veya herhangi

bir iflas veva 8deme aczi kanunu veya alacaklilarm haklarim etkileyen benzer bir kanun kapsaminda

sair bir ¢are elde etmeyi amaglayan bir islem baslatmmis oldugu veya kendisine kars1 bu tiir bir kurum

tarafindan bu tiir bir islem baslatilmis oldugu veya bu tiir islemin baslatilmasina muvafakat verdi .A

veya kendisi veya bu tiir bir diizenleyici, denetleyici kurum veya benzer gorevli ta r"" C& AN
kendisinin tasfiyesi veya infisaln konusunda bir dilekge sunuldugu veya bu tiir bir,gllekgey
muvafakat verdigi anlamina gelir (alacaklilar tarafindan baslatilan iglemler veya sunulam 1leQ
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ile ilgili olarak bunlara Pay Sirketi veya Sepet Sirketinin muvafakat vermis olmadif durumlar bir
Odeme Aczi Basvurusu olarak addedilmeyecektir);

“Yasal Yetki Olay1” Islem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra; ihrag¢r’nin
(i) Varantlar kapsamindaki; veya

(ii} Varantlar ile baglantili ilgili herhangi bir riskten korunma dizenlemesine iliskin (sinrlama
olmaksizin lhraggr ve/veya Bagh Kuruluslan tarafindan Varantlart miinferit olarak veya portfdy
esasina dayall olarak riskten korunmak igin bir veya daha fazla sayida menkul kiymet
pozisyonunun, para birimi pozisyonu. ddiing pay islemleri, tiirev pozisyonu. emtia pozisyonunun
veya diger araclar veya diizenlemelerin (nasil tamimlamirsa tanimlansin) satin alinmasi. satilmasi
veya akdedilmesi veya elde tutulmasi dahil).

veya bunlart yapmanin maliyetinin (iyi niyetli ve ticari a¢idan makul sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulusunun tespitine gére) herhangi bir Kamu Kurumunun veya sair kurumlarin
mevcut veya pelecekteki kanun, kural, yonetmelik, karar, emir. yorumlama, direktif veya
kararnamelerindeki kisitlama veya sinirlama kapsaminda énemli &lglide artmis olacak oldugu
anlamina gelir.

“Pay Senedi Odiin¢ Kaybr™ Ihragg1 ve/veya Bagl Kuruluslarimn, ticari agidan makul c¢abayi
gdstermelerinin sonrasinda., Azami Pay Senedi Odiing Oranima esit veya séz konusu oranin altinda
bir oran lizerinden Riskten Korunma Paytarina esit bir miktarda (Endekse Dayal Varantlar
durumunda) bir Endekste ver alan herhangi bir bilesen menkul kiymeti veya (Paya Dayali Varantlar
durumunda) herhangi bir Pay: 8diing alamiyor olmasi (veya bu tiir bir &dtincti stirdiremiyor olmasi)

anlamina gelir;

“Azami Pay Senedi Odiing Oram” (Endekse Dayah Varantlar durumunda) bir Endekste yer alan
herhangi bir bilesen menkul kiymet veya (Paya Dayah Varantlar durumunda) herhangi bir Pay ile
ilgili olarak ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen Azami Pay Senedi Odiing Oranini ifade
eder;

“Qpsiyonel flave Aksama Olayr” her bir durumda ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi
takdirde Yonetici / Karsilastirma Olayt, Iptal Olays, Para Birimi Olayi, Likidite Yetersizligi
Nedeniyle Teslim Gergeklestirilememesi, Olaganiistii Harici Olay, Artmis Riskten Korunma
Maliyeti, Artrmis Pay Senedi Odiing Maliyeti ve/veya Zarar Durdurma Olay1 anlamina gelir;

“Korumah Tutar” ilgili sermaye pivasasi araci notunda bu sekilde belirtilen tutar ifade eder;
2

“Zarar Durdurma Olay1” bir Pay ile ilgili olarak sz konusu Pay igin Aksayan Giin olmayan
herhangi bir Plantanms Islem Giiniinde Planlanmis Kapanis Saatinde ilgili Borsada kote edildigi
haliyle herhangi bir Payin fiyatinin, Islem Giiniinde veya fslem Giiniinden sonra. timii Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlendigi fizere, séz konusu Paym Isleme Koyma Fiyatimn veya ilgili
sermaye piyasasi araci notunda herhangi bir [sleme Koyma Fiyat belirtitmis olmadigi takdirde séz

kenusu Pay igin ilgili sermaye pivasas: araci notunda Karsilastirma olarak verilen fiyatin yiizés
7
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5’inden veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen yiizde oranindan daha azi oldugunu
ifade eder; ve

“fslem Tarihi” ilgili Sermaye Piyasasi Notunda belirtilen anlam ifade eder.
B) ilave Aksama Olaylarinm veya Opsiyonel [lave Aksama Olaylarmmin Sonuglan

llgili Sermaye Piyasasi Notunda [lave Aksama Olaylarinin gegerli oldugunun belirtiliyor olmasi ve
bir ilave Aksama Olayimin ve/veya bir Opsiyonel ilave Aksama Olayimin gergeklesmesi halinde
ihrage kendi mutlak takdirine bagl olarak duruma gore asagidaki (a) veya (b) paragrafinda
agiklanan iglemleri gerceklestirebilir:

{a) Hesaplama Kurulusundan, varsa (Varantlar durumunda) Kullamm Fiyatinda ve/veya ilgili
Sermaye Piyasasi Notundaki diger hiikim ve sartlarda, ilave Aksama Olay1 ve/veya
Opsiyonel Aksama Olayin dikkate almak iizere yapilacak uygun diizeltmeyi kendi mutlak
takdirine baglh olarak belirtemesini ve ilgili diizeltmenin yiriirliik tarihini belirlemesini
isteyebilir. Bir Yénetici/Kargilagtirma Olay1 durumunda, sz konusu diizeltme (a) bir veya
daha fazla sayida tadilden olusabilir ve/veya bir veya daha fazla tarihte gerceklestirilebilir,
(b) Varantlara iliskin riskten korunma diizenlemeleri ile ilgili olarak ilgili olay veya kosula
atif yoluyla belirlenebilir ve (c) smirfama olmaksizin miiteakiben gegerli olacak
Karsilagtirma(lar)in segilmesini ve ilgili sermaye piyasas: araci netunun hikiim ve
sartlarinda ilgili diizeltmelerin yapilmasini igerebilir (gegerli oldugunda miiteakip
Karsilastirma(lar)in bu sekiide uygulanabilirliginin temin edilmesinin ve birden fazla bu tiir
miiteakip Kargilagtirma durumunda miiteakip Kargilastirmalar arasinda risk tahsisi igin
karsilik ayrilmasimin Thraggi agisindan neden olduu maliyet artisini yansitmak igin yapilan
diizeltmeler de dahildir;

{b) Sermaye piyasasi araci notunun Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine
bildirim gondermek suretiyle Varantlar iptal edebilir. Varantlarin bu sekilde iptal edilmesi
durumunda, Thraggi duruma gére her bir Varant Sahibinin sabip oldugu her bir Varant igin
veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim igin her bir
Varant Sahibine, ilave Aksama Olayim ve/veya Opsiyonel Ilave Aksama Olayini dikkate
almak suretiyle, duruma gére bir Varant veya bir Birimin gergefie uygun piyasa deferine
esit olacak bir meblagdan, dayanak varhik/gdstergeye iliskin riskten korunma iglemlerini
sona erdirme [hragg1 ve/veya Bagh Kuruluslarma maliyetini (ilgili sermaye piyasas: araci
notunda aksi belirtiimedigi siirece) ¢ikartip, gegerli ve halihazirda 6denmig ise, Kullanim
Fiyatim (timi Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi mutlak takdirine bagi olarak
belirlenmek kaydiyla) ekleyerek tespit edilen tutan &deyecektir. Odemeler sermaye
pivasas! aract notunun Madde 4.3.3 numarah (*Bildirimler”) uyarmca Varant Sahiplerine
bildirilecek olan sekilde yapilacaktir;

Bir ilave bir Aksama Olay:1 ve/veya Opsiyonel [lave Aksama Olaymin gergeklesmesi
iizerine, Hesaplama Kurulusu yukaridaki hitkiimler uyarinca bir diizelimenin gerekli
oldugunu belirledigi takdirde bu konuyu en kisa zaman i¢inde Ihraggi’ya bildirecekt

ihragct duruma gore ilave Aksama Olayr ve/veya Opsiyonel Ilave Aksama G"’ .
gerceklestigini belirtmek, bunlara iligkin ayrintilar ve bunlarla ilgili olarak atllm# geg‘ak °
2
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adimlar belirtmek suretiyle Madde 4.3.3 (“Biidirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine en
kisa siire i¢inde bildirimde bulunacaktir.

4,2.4.2. Endekse Dayal Varantlar ile ilgili Hiikiimler

4.2.4.2.1.

(A)

BNP Paribas Issuance B.V.

Piyasa Aksamasi

“Piyasa Aksama Olay1™:

Bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak asagidakilerden herhangi biri anlamina gelir:

(i)

(i)

(iii)

herhangi bir Bilesen Menkul Kiymet ile ilgili olarak asagidakilerin ortaya gikmasi
veya mevcudiyeti:

(A) s6z konusu Bilesen Menkul Kiymete iliskin olarak séz konusu Bilegen
Menkul Kiymetin esasen islem gormekte oldugu Borsaya iligkin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurulusunun énemli oldugunu tespit ettigi bir Islem Aksamast;

(B) s6z konusu Bilesen Menkul Kiymete iliskin olarak soz konusu Bilesen
Menkul Kiymetin esasen islem gormekte oldugu Borsaya iligkin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik siire i¢inde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurulugunun dnemli oldugunu tespit ettigi bir Borsa Aksamasi;
veya

(C) stz konusu Bilesen Menkul Kiymete iligkin bir Erken Kapanig; ve

sadece bir Coklu Borsa Endeksine iliskin olarak, séz konusu Endeks seviyesinin
yiizde 20 veya daha fazlasini olusturacak sekilde gergeklesen veya mevcut olan bir
islem Aksamasi, bir Borsa Aksamasi veya bir Erken Kapamsa konu ofan tiim
Bilesen Menkul Kiymetlerin toplami: veya

stz konusu Endeks ile iliskili vadeli islem sdzlesmeleri veya opsiyon sozlesmeleri
ile ilgili olarak; her bir durumda séz konusu vadeli iglem veya opsiyon
sozlesmelerine iliskin olarak. her bir durumda iliskili Borsaya iligkin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurulusunun 8nemli oldugunu tespit ettigi bir (A} bir islem Aksamasi
veya (B) bir Borsa Aksamasinin; veya (C) bir Erken Kapamsin gergeklesmesi veya
meveut olmast.

Bir Coklu Borsa Endeksi durumunda. herhangi bir zamanda bir Bilesen Menkul Kiymet ile
ilgili olarak bir Piyasa Aksama Olayinin meveut olup olmadiginin belirlenmest amaci igin
o sirada s6z konusu Bilesen Menkul Kiymete iliskin olarak bir Piyasa Aksama Olayinin
gerceklesmesi halinde o Bilesen Menkul Kiymetin ilgili Endeksin seviyesine yaptif1 ilgili
yiizde katkis1 (x) s6z konusu Endeksin seviyesinin sdz konusu Bilesen Menkul Kiymet ile

Sponsoru tarafindan yaymlanan resmi acihs agirliklart kullamilmak suretiy}f)
olacaktir; ve b




(B) Birlesik Endeksler disindaki Endeksler durumunda; her iki durumda da ilgili Degerleme
Saatinde sona eren bir saatlik siite icinde herhangi bir zamanda Hesaplama Kurulugunun
snemli oldugunu tespit ettigi (i) bir Islem Aksamas, (ii) bir Borsa Aksamasinin; veya (iii)
bir Erken Kapamusin gerceklesmesi veya mevcut olmasi. S6z konusu Endeks ile iligkili
olarak herhangi bir zamanda bir Piyasa Aksama Olayimin mevcut olup olmadigimn
belirlenmesi amaci icin bir Piyasa Aksama Olay1 herhangi bir zamanda sbz konusu
Endekste ver alan bir menkul kiymete iligskin olarak gergeklestii takdirde o menkul
kiymetin Endeks seviyesine ilgili yizde katkisi (A) s6z konusu Endeksin seviyesinin o
menkul kiymet ile iliskilendirilebilir kismi ile (B) s6z konusu Endeksin genel seviyesinin
bir karsilastirmasina dayal olacaktir (her bir durumda sz konusu Piyasa Aksama Olayinin
gerceklegmesinden hemen dnce).

Hesaplama Kurulusu, bir Aksayan Giin gergeklesmesi durumunda, Degerleme Tarihi olmus
olacak olan herhangi bir giinde bir Aksayan Giiniin gergeklestidi hususunda Madde 4.3.3
(*Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine mimkin olan en kisa siire i¢inde bildirimde
bulunacaktir.

4.2.42.2. Endekse [liskin Diizeltmeler

(2)

(b)

Halef Endeks Sponsorunun bir Endeks Hesaplamas ve Raporlamasi

ilgili bir Endeksin (a) Endeks Sponsoru tarafindan hesaplanmamasi ve duyurulmamasi fakat
Hesaplama Kurulusu acisindan kabul edilebilir halef bir endeks sponsoru (“Halef Endeks
Sponsoru™) tarafindan hesaplanmast ve duyurulmasi veya (b} Hesaplama Kurulugunun tespitine
gore, o Endeksin hesaplanmasinda kullanulan formiil ve hesaplama yontemi ile ayni veya buna esash
dlciide benzer bir hesaplama formill ve yéntemi kullamlmak suretiyle halef bir endeks ile
degistirilmesi halinde, bu durumlarm her birinde o endeks (“Halef Endeks™) Endeks olarak
addedilecektir.

Bir Endeks Hesaplamasmda Degisiklik ve Hesaplamanin Durdurnlmas:

(a) Degerleme Tarihinde veya Degerleme Tarihi ncesinde ilgili Endeks Sponsorunun ilgili bir
Endeksin hesaplanmasina iliskin formiilde veya yontemde veya Endeksi Snemli Slciide degistiren
diger herhangi bir sckilde esash bir degisiklik yapmast veya yapacafin ilan etmesi {Endeksin
bilesenlerini olusturan pay senetlerindeki degisiklikler, sermayelendirme ve/veya diger rutin olaylar
halinde stz konusu endeksin muhafaza edilmesine yonelik yéntemde veya soz konusu formiilde
sngorillen herhangi bir degisiklik disinda) (“Endeks Degisikligi”) veya ilgili bir Endeksi kalici
olarak iptal etmesi veya Halef Endeksin meveut olmamast halinde (bir “Endeks Iptali”) veya (b)
bir Degerleme Tarihinde, Endeks Sponsorunun veya {meveut ise) Halef Endeks Sponsorunun ilgili
Endeksi hesaplayamamas: ve ilan edememesi halinde (bir "Endeks Aksamast™ ve bir Endeks
Degisikligi ve bir Endeks iptali ile birlikte bir. her biri bir “Endeks Diizeltme Olayr™):

(A) Hesaplama Kurulugu s6z konusu Endeks Diizeltme Olayinin Varantlar {izerinde Snemli bir
etkiye sahip olup olmadigini tespit edecek ve dnemli bir etkiye sahip oldugunu beligles
takdirde o Endeks igin yaymlanan seviye yerine, degisiklik, hesaplayamama vey# ipj
hemen &ncesinde en son yiiriirlikkte olan Endeks hesaplama formiili ve yﬁ')m?! ingapdn

Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edilen, o Degerleme Tarihinde Degerlerfie Salk @
|
S
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o Endekse iligkin seviyeyi kullanmak suretiyle fakat sadece o Endeks Diizeltme Olayinin
hemen &ncesinde o Endeksi olugturan menkul kiymetleri kullanmak suretivle, ilgili degeri,
scviyeyi veya fiyat: hesaplayacaktir; veya

(B) Hesaplama Kurulusu, ilgili Endeksi, Varantlann dayanaginm durumunda siireklilik
saglamak fizere gerektigi takdirde bir baglayici katsayi ile carpilan yeni ve benzer bir
endeks ile degistirebilir; veya

(C) Ihragel, Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim gondermek
suretiyle Varantlari iptal edebilir. Varantlarnn bu sekilde iptal edilmesi halinde ihraggt iptal
edilen her bir Varanta veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda Birimler belirtiliyor ise,
her bir Birime iliskin olarak, her bir Varant Sahibine Endeks Diizeltme Olayun dikkate
almak suretiyle duruma gére bir Varant veya bir Birimin gergege uygun piyasa degerine
esit bir tutar eksi iliskili herhangi bir dayanak riskten korunma diizenlemesinin tasfiye
edilmesinin Thragg1 ve/veya Bagl Kurulusuna maliyeti (timii kendi mutlak takdirine bagh
olarak Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edildigi iizere) seklinde hesaplanacak bir tutari
ddeyecektir.  Odemeler Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine
bildirilecek olan sekilde yapilacaktir.

4.2.4.2.3. Bildirim

Hesaplama Kurulusu yukarida kendisi tarafindan yapilan herhangi bir tespiti ve bununla ilgili olarak
atilmasi dnerilen adimlart miimkiin olan en kisa siire iginde Piyasa Yapicisina bildirecek ve Piyasa Yapicisi
ilgili tespitleri Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) ‘nda ilan edecektir.

42.4.2.4. Endekste Diizeltme

Belirli bir giinde yaymlanan ve Varantlar kapsaminda herhangi bir tespitin yapiimasinda Hesaplama
Kurulusu tarafindan kullanilan veya kullanilacak Endeks seviyesinin miiteakiben diizeltilmesi ve
diizeltmenin ilgili Endeks Sponsoru veya (mevcut ise) ilgili Halef Endeks Sponsoru tarafindan {a) bir
Birlesik Endekse iliskin olarak orijinal yayn tarihinden en ge¢ bes Borsa Is Giinii sonra veya (b} Birlesik
Endeks olmayan bir Endekse iliskin olarak orijinal yayindan itibaren Endeks Diizeltme Siiresine esit sayida
giin iginde yaymnlanmasi halinde, kullamlacak olan seviye bu sekilde diizeltilmis olan haliyle Endeksin
seviyesi olacaktir; su kadar ki, Varantlar kapsaminda Endeksin seviyesine atif yoluyla hesaplanmak iizere,
bir 6demeye iliskin vade tarihinden {i¢ Borsa Is Giinii &ncesi olan giinden sonra yayinlanan diizeltmeler
ddenecek tutarin belirlenmesi amaci bakimmdan Hesaplama Kurulusu tarafindan dikkate alinmayacaktir,

4.2.4.2.5. Dislokasyon Olay
{a) Tammlar

“Dislokasyon Olay1” Varantlarin Kotasyon Tarihinden (veya yok ise Ihra¢ Tarihinden) sonraki
herhangi bir Planlanmis islem Giinlinde, Ilgili bir Vadeli Islem Sézlegmesinin islem Fiyatinin
Dislokasyon Seviyesinden diisiik veya Dislokasyon Seviyesine esit oldugu anlamina gelir;

sekilde bir seviye belirtilmiyor ise. 0 (sifir) anlamina gelir;
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“ligili Vadeli Islem Sozlesmesi” Borsada Islem Géren Sozlesme veya Borsada Islem Goren
Sézlesmenin iliskili oldugu Endeksi referans alan ve ilgili vadeli islem veya opsiyon sézlesmesinin
itfa tarihine bakilmaksizin Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinda islem goren diger herhangi bir
vadeli islem veya opsiyon sézlesmesi anlamina gelir;

“Islem Fiyati® Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi haliyle. [lgili Vadeli islem
Sozlesmesine iliskin olarak herhangi bir zamanda ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinda
vayinlanan iglem fiyati anlamina gelir,

{b) Dislokasyon Olayimin Sonuglan

ligili sermaye piyasasi araci notunda Dislokasyon Olaymin gegerli olarak belirtiliyor olmasi ve
Hesaplama Kurulusunun tespitine gére bir Dislokasyon Olaymin gergeklesmis olmast halinde,
ihraggr, Varant Sahiplerine Madde 4.3.3 (*Bildirimler”) uyarinca bildirim gondermek suretiyle
Varantlan itfa edebilir. Varantlarin bu sekilde itfa edilmesi durumunda Ihrager. timii iyi niyetli ve
ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecegi iizere, itfa
edilen her bir Varanta iligkin olarak her bir Varant Sahibine, Dislokasyon Olaym dikkate almak
suretiyle ilgili Varantin gergepe uygun piyasa degerine esit bir tutar eks/ ilgili sermaye pivasasi araci
notunda Tasfiye Maliyetlerinin gecersiz olarak belirtildigi durumlar harig. iligkili dayanak riskten
korunma diizenlemelerinin tasfiye edilmesinin lhraggi ve/veya Bagli Kuruluglarina maliyeti
seklinde hesaplanacak bir 6deme yapacaktir. Odeme Madde 4.3.3 ("Bildirimler”) uyarinca Varant
Sahiplerine bildirilecek sekilde yapilacaktir,

4.2.4.3. Paya Dayah Varantlar ile Hliskili Hiikiimler
4.2.43.1. Piyasa Aksamasi

“Piyasa Aksama Olay1” tek bir Pay ile iliskili Varantlar bakimindan, ilgili Degerleme Saatinde sona eren
bir saatlik siire i¢inde herhangi bir zamanda her iki durumda da Hesaplama Kurulusunun énemli oldugunu
tespit ettigi (a) bir [slem Aksamas, (b} bir Borsa Aksamasinin gerceklesmesi veya meveut olmasini veya
(c} bir Erken Kapamsi ifade eder.

Hesaplama Kurulusu, bir Aksama Giinii gerceklesmesi durumunda, Degerleme Tarihi olmus olacak
herhangi bir glinde bir Aksama Giniinlin gergeklestigini miimkiin olan en kisa siire i¢inde Varant
Sahiplerine Madde 4.3.3 ("Bildirimler™) uyarinca bir bildirim yoluyla bildirecektir.

4.2.4.3.2. Potansiyel Diizeltme Olaylar
(a) Tanimlar
“Potansiyel Diizeltme Olayr” asagidakilerden herhangi biri anlamina gelir:

(A) (bir Birlesme Olay:1 sonucunda ortaya ¢ikmadipn siirece) ilgili Paylann alt paylara
boliinmesi, konsolidasyonu veya yeniden simiflandirilmasi veya ilgili Paylarin herhangi
birinin bedelsiz sermaye artis1, sermayelendirme veya benzer bir ihrag yoluyla mevcut Pay
sahiplerine bedelsiz dagitilmasi veya temettii olarak verilmesi;

(B) ilgili Paylarin mevcut sahiplerine (i) s6z konusu Paylarin veva (i) temettii ve/sé
Sirketi tarafindan yapilan paraya ¢evirme isleminden elde edllen getirinin odenm mc@-
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konusu Paylarin sahiplerine yapilan ddemeler ile orantilt veya esit derecede hak sahipligi
saglayan sair ézkaynak payimmin veya menkul kiymetlerin veya (iii) herhangi bir béliinme
veya difier benzeri islem neticesinde Pay $Sirketi tarafindan {dogrudan veya dolayli olarak)
devralinan veya sahip olunan, bagka bir ihrag¢iya ait sermayenin veya diger menkul
kiymetlerin veya (iv) Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenmek kaydiyla, her durumda
gecerli piyasa fiyatinm altinda yapilan ddemeler i¢in (nakden veya sair karsilik seklinde)
diger tir menkul kiymetlerin, haklarin veya varantlarin veya diger varliklarim dagitilmas:,
ihract veya temettll olarak verilmesi ve/veya Dayanak Paylara iligkin olarak Dayanak
Paylarin sahibine, nakit, pay veya Dayanak Paylar ile iliskili haklar diginda mal varligimn
dagitimu;

{C) Hesaplama Kurulusu tarafindan karar verilen herhangi bir olagandist temettii;

(D) karsihgl tamamen Gdenmis olmayan ilgili Paylara iliskin olarak Pay Sirketi tarafindan bir
cagri;

(E) kérdan karsilanmak veya sermayeden karsilanmak suretiyle ve ilgili geri alumin karsiliinin
nakden, menkul kiymet cinsinden veya sair sekilde ddenmesine bakilmaksizin ilgili
Paylarin Pay Sirketi veya herhangi bir istiraki tarafindan geri alimu;

(F) bir Sirket ile ilgili olarak, bu tir herhangi bir olay neticesinde gerceklegtirilen diizeltmelerin
stz konusu haklarin itfa edilmesini miteakiben tekrar diizeltmeye konu olacak obmasi
kaydivla belirli olaylarin ortaya ¢ikmasi tizerine imtivazli paylarin, varantlarin, borglanma
senetlerinin veya pay senedi haklarnmin Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen pivasa
degerinin altinda dagitilmasinin ngérildiigii, dismanca devralmalara kars: yéneltilen, pay
sahipligi haklarina iliskin bir plan veya diizenleme uyarinca pay sahipligi haklarimn
dagitilmasina veya sz konusu Pay Sirketinin adi pay senetlerinden veya sermaye karsihg
alinan sair paytarindan ayrilmasina yol agan bir olay; veya

(G) Hesaplama Kurulusunun kanaatine gire ilgili Paylarin teorik degeri izerinde herhangi bir
seyreltici veya yogunlagtiricr etkiye sahip olabilecek diger herhangi bir olay.

“Potansiyel Ditzeltme Olay Yiiriirliik Taribi” bir Potansiyel Diizeltme Olayi ile ilgili olarak,
iviniyetli ve ticari agidan makul gekilde hareket eden Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edildigi
lizere Pay Sirketi tarafindan séz konusu Potansiyel Diizeltme Olaymin ilan edildigi tarihi ifade eder.

(b) Potansiyel Diizeltme Olayinin Sonug¢lan

Pay Sirketinin herhangi bir Potansivel Diizeltme Olayma iliskin sartlarnin beyan edilmesinin
ardindan Hesaplama Kurulusu iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle stz
konusu Potansiyel Diizeltme Olayimn, Paylann teorik degeri tizerinde seyreltici veya yogunlastinic
bir etkiye sahip olup olmadigm belitleyecek ve eger bdyle bir etkiye sahip ise (a) (Varantlar
durumunda) Kultamm Fiyatinda ve/veya ilgili sermaye piyasasi aract notundaki bu hikim ve
sartlarm iyi niyet]i ve ticari agldan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kuru]ugunun sdz konusu
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belirleyecektir. Hesaplama Kurulusu, bir opsiyon borsasimin opsiyon borsasinda iglem gdren
Paylarda yaptid) bu tiir bir Potansiye] Diizeltme Olayma iliskin olarak diizeltmeyi referans alarak
uygun diizeltmeyi tespit edebilir fakat boyle bir yiikiimliliik altinda olmayacakur.

Hesaplama Kurulugu tarafindan séz konusu diizeltmenin yapilmas: tzerine, Hesaplama Kurulusu
(Varantlar durumunda) Kullanim Fiyatina ve/veya ilgili sermaye piyasasi aract notundaki bu hiikiim
ve sartlarin diger kosullarina iliskin diizeltmeyi belirtmek ve Potansivel Diizeltme Olay1 ve
Potansiyel Diizeltme Olay1 Yiiriirlitk Tarihi hakkinda kisa ayrintrya yer vermek suretiyle miimkiin
olan en kisa siire iginde Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca Sahiplere bildirimde bulunacaktir.

4.2.4.3.3.  Olaganiistii Olaylar

Sonuclan asagida belirtilmekte oldugu tizere, duruma gore Kotasyondan Cikarma, Odeme Aczi, Birlesme
Olay1. Devletlestirme, Eslestirme, Pay Alim Teklifi (Pay Ahm Teklifi ilgili sermaye piyasasi aract notunda
gecersiz olarak belirtilmedigi siirece), Déniistiirme Olay1 veya ilgili sermaye piyasasi aract notunda gecerli
olarak belirtildigi takdirde. Likidite Yetersizligi. Kotasyon Degisikligi veya Kotasyonun Askiya Alinmasi
durumlarindan herhangi birinin gergeklesmesi “Olaganiistii Olay™ olarak addedilecektir:

~Kotasyondan Cikarma™ Dayanak Varlik olan Paylara iligkin olarak, Borsanin s6z konusu Borsanin
kurallart uyarinca, herhangi bir nedenle (bir Birlesme Olay1 veya Pay Alim Teklifi haricinde) 56z
konusu Paylarin Borsada kote edilmesine, islem gdrmesine veya bunlara iligkin olarak halka agik
kotasyon emri verilmesine son verildigi (veya verilecegi) ve bunlarin (a) Borsanin Amerika Birlegik
Devletlerinde bulundugu durumlarda New York Menkul Kiymetler Borsast (New York Stock
Exchange), Amerikan Menkul Kiymetler Borsasi (the American Stock Exchange) veya NASDAQ
Ulusal Piyasa Sisteminde (NASDAQ National Market System) (veya bunlarin haleflerinde) veya (b)
Borsa ile ayni iilkede (veya Borsa Avrupa Birligi igerisinde ise, Avrupa Birliginin bir iye devletinde)
bulunan karsilastirilabilir bir borsa veya kotasyon sisteminde hemen yeniden kote edilemiyor,
yeniden islem géremiyor veya bunlara iliskin yeniden kotasyon emri sunulamiyor olmasi anlamina
gelir.

“()deme Aczi” Pay Sirketinin ihtiyari veya zorunlu tasfiyesi, iflasi, 6deme aczi. infisahi veya tasfiyesi
veya Pay Sirketini etkileyen benzer islemler nedeniyle (a) ilgili Pay Sirketinin tim Paylarimn bir
yediemine, tasfiye memuruna veya diger benzer bir gérevliye devredilmesinin gerekmesi veya (b)
ilgili Pay Sirketinin Pay sahiplerinin bunlar1 devretmelerinin kanunen yasak hale gelmesi anlamina
gelir,

“Kotasyon Degisikligi” Dayanak Varlik olan Paylara iliskin olarak séz konusu Dayanak Varlik olan
Paylarin, Varantlarin Thrag Tarihinde kote edilmekte, islem gdrmekte veya s6z konusu Paya iliskin
olarak kotasyon saglanmasi gerekliligine tabi olduklar Borsamin kotasyon bolimii veya ilgili
pazarinda kote edilmesine, islem gérmesine veya s6z konusu Paya iliskin olarak kotasyon saglanmasi
gerekliligine, {bir Birlesme Olay: veya Pay Alim Teklifi haricinde) herhangi bir nedenle son verilmess
(veya verilecegi) anlamina gelir.

“Kotasyonun Askiya Ahmmasi” Dayanak Vartik olan Paylara iliskin olarak sz konusu Payl

Borsada kote edilmesinin askiya alindigl anlamina gelir.
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“Birlesme Olay1” ilgili Paylara iligkin olarak:

(A) tedaviildeki Paylarin tiimiintin bir baska kurulusa veya kisiye devrine veya devredilmesi
yoniinde gayrikabili riicu bir taahhiitte bulunulmasina yol acacak sekilde s8z konusu
Paylarin yeniden siniflandirilmas: veya degistirilmesi;

(B) Pay Sirketinin bagka bir kurulug veya kisi ile veya bagka bir kurulus veya kisi ¢atisi altinda
konsolidasyon, birlestirme, birlesme veya baglayici pay takasi islemi gergeklestirmesi (séz
konusu Pay Sirketinin varhgimn siirdiiren kurulus oldugu ve tedaviildeki séz konusu tiim
Paylarin yeniden simiftandirilmas: veya degistirilmesine yol agmayan bir konsolidasyon,
birlestirme, birlesme veya baglayici pay takas) disinda);

(O) herhangi bir kurulus veya kisinin Pay Sirketinin tedaviildeki Paylarinin yiizde 100’{inii satin
almasi veya sair sekilde elde etmesine vénelik olarak séz konusu Paylarin (séz konusu diger
kurulus veya sirketin sahip oldugu veva kontrolii altinda bulunan s6z konusu Paylar harig)
tlimlniin devrine veya devredilmesi véniinde gayri kabili riicu bir taahhiide yol agacak
sekilde devralma teklifi, pay alim teklifi. takas teklift, talebi, &nerisi veya sair olay; veya

(D) Pay Sirketinin varlifiru srdiiren kurulus oldugu ve tedaviildeki Paylarin timiiniin yeniden
siniflandirilmasi veya degistirilmesine yol agmayan fakat ilgili olayin hemen &ncesinde
tedavilde olan Paylarin (ilgili diger kurulusun sahip oldugu veya kontrolii altinda bulunan
Paylar hari¢), birlikte, bu olayin hemen sonrasinda tedavilde olan Paylann %50 sinden
azint olusturmasiyla sonuglanacak sekilde Pay Sirketi veya istiraklerinin bagka bir kurulug
ile veya bagka bir kurulug gatisi altinda gergeklestirdikleri konsolidasyon, birlestirme,
birlesme veya baglayict pay takast iglemi.

her bir durumda ilgili Olaganiistii Olay Yiiruirliikk Tarihi (i) Nakit Uzlasiya Tabi Varantlar durumunda,
ilgili Varanta iligkin son ger¢eklesen Degerleme Tarihinde veya séz konusu tarih 6ncesinde ise.

“Devletlestirme” Paylarin tamami veya Pay Sirketinin varliklarinin tamami veya tamamina yakin bir
kisminin devletlestirildigi, kamulagtirildif! veya sair sekilde herhangi bir kamu kurumuna, idari
otoriteye, kurulusa veya bunlann alt birimlerine devredildigi anlamina gelir.

“Pay Alm Teklifi” resmi veya Gz dizenleyici kurumlar nezdinde bagvurularin yapilmas: ve
Hesaplama Kurulusunun ilgili oldugunu degerlendirebilecegi diger bilgilere dayali olarak Pay
Sirketinin Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere tedaviildeki oy hakkr veren paylarinin
yiizde 30 sinden fazlasimin ve yiizde 100"inden azimin baska bir kurulus veya kisi tarafindan satin
alinmas1 veya bagka sekilde elde edilmesi veya ddniisiim yoluyla veya diger vollarla elde etme
hakkina sahip olmasi ile sonuglanacak sekilde bu tiir herhangi bir kurulug veva kisi tarafindan vapilan
devralma teklifi, pay alim teklifi, takas teklifi. talep, 8neri veya sair bir olay anlamina gelir.

4.2.4.3.4. Olaganiistii Olayin Gergeklesmesinin Sonuclarn

Bir Pay ile iliskili olarak Olagandstii bir Olay gerceklestigi takdirde lhragg kendi miinhasir ve mutlak
takdirine bagh olarak (A) ve (B), veya (uygulanabilir olmasi halinde, belirtilen her durumda) ¢
paragrafinda agiklanan islemleri yapabilir:

(A) Hesaplama Kurulusundan, (Varantlar durumunda) Kullamim Fiyatinda ve/veya llglll}'/Ser
Piyasast Notunun bu hiikiim ve sartlarma iliskin diger kosullarda, ilgili Olagantistli Olayt dlg i
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almak iizere yapilacak, varsa, uygun diizeltmeyi kendi minhasir ve mutlak takdirine bagh olarak
belirlemesini ve ilgili diizeltmenin yiriirlik tarihini belirlemesini isteyebilir. llgili diizeltmeler
sinirlama olmaksizin Paylara veya Varantlara iliskin volatilite, beklenen temettiiler, pay ddiing arani
veya likidite ile ilgili degisikliklerin dikkate alinmasim saflayacak diizeltmeleri icerebilir,
Hesaplama Kurulusu diizeltmeyi referans alarak ilgili Olaganiistit Olaya iligkin olarak herhangi bir
opsiyon borsasi tarafindan o opsiyon borsasinda islem géren Paylara iligkin uygun diizeltmeyi
belirleyebilir (fakat boyle bir yikimliiliik altinda olmayacaktir);

(B) Madde 4.3.3 (*Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim gdndermek kaydiyla, ilgili
Olaganiistii Olay: dikkate alarak duruma gére bir Varant veya Birimin gergege uygun pivasa degeri
eksi iligkili herhangi bir dayanak riskten korunma diizenlemesini tasfiye etmenin lhragg ve/veya
Bagli Kuruluslarina maliyeti artr gecerli ve hilihazirda 6denmis ise, Kullanim Fiyatina (tlimii
Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi mutlak takdirine bagi olarak belirlenmek kaydiyla} esit bir
tutar1 8demek suretiyle, duruma gore Varantlanin veya ilgili ilgili sermaye piyasasi araci notunda
Birimler belirtiliyor ise. Birimlerin tamamini (sadece bir kismum degil) iptal edebilir. Odemeler
Madde 4.3.3 (*Bildirimler™y uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacaktir;

(O) fhragginin  kendi miinhasir takdirine bagl olarak sececegi borsa(lar)da veya kotasyon
sistem(ler)inde islem géren Paylar {lizerindeki opsiyonlarin uzlasi sartlarina iligkin bu tiir bir
diizeltmenin ardindan (“Opsiyon Borsasi™) Hesaplama Kurulusundan Kullamm Fiyatinda
{Varantlar durumunda) ve/veya ilgili sermaye pivasasi aract notundaki bu hiikiim ve sartlara iliskin
diger kosullarda buna karsilik gelen bir diizeltmeyi yapmasim isteyebilir. 56z konusu diizeltme
Hesaplama Kurulusunun Opsivon Borsas: tarafindan yapilan miitekabil diizeltmenin yiiriirliik tarihi
olarak belirledigi tarih itibariyle yiriirlige girecektir. Paylar Gzerindeki opsiyonlarin Opsiyon
Borsasinda islem gdrmiiyor olmast durumunda Hesaplama Kurulusu, ilgili Olaganiistii Olayin
dikkate alinmasi icin Opsiyon Borsasi tarafindan belirlenen kurallar ve teamiilleri (varsa) referans
almak suretiyle, Hesaplama Kurulusunun tespitine gore sz konusu opsiyonlarin bu sekilde islem
gormiis olmast halinde Opsiyon Borsas:i tarafindan yapilacak bir diizeltmeye sebebiyet vermis
olacak olan Olaganiisti Olaya karsihk gelmek tzere, ilgili (Varantlar durumunda) Kullamm
Fivatinda ve/veya ilgili sermaye piyasasi araci notundaki bu hiltkiim ve sartlara iliskin diger
kosullarda, varsa, kendi miinhasir ve mutlak takdirine hagh olarak uygun gérdligii dizeltmeyi
yapacaktir; veya

4.2.4.3.5. Pay Fiyati1 Diizeltmeleri

Varantlar kapsaminda herhangi bir deme veya teslimin vade tarihinden ii¢ Borsa [s Giinii &ncesi olan
tarihten sonra yayinlanan diizeltmeler istisna olmak kaydiyla; belirli bir giinde yayinlanan ve Hesaplama
Kurulusu taratindan Varantlar kapsaminda herhangi bir tespitin yapilmasmda kullanilan veya kullanilacak
olan ilgili Pay fiyatinin miiteakiben diizeltilmesi ve diizeltmenin orijinal yayindan itibaren Pay Diizeltme
Siiresine esit sayida giin icinde ilgili Borsa tarafindan yvaymnlanmas: halinde kullamlacak fiyat ilgili Payin
bu sekilde diizeltilen fiyati olacaktir. Varantlar kapsaminda 6deme veya teslime iliskin bir vade tarihinden
iic Borsa I3 Giinii 6ncesi olan giinden sonra yayinlanan diizeltmeler ilgili tutarin belirlenmesi amaci
bakimindan Hesaplama Kurulusu tarafindan dikkate alinmavacaktir.
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