4.2.4.4. Amerikan Depo Sertifikasi / Global Depo Sertifikas ile ilgili Hiikiimler
4.2.4.4.1. Global Depo SertifikasiAmerikan Depo Sertifikas

ilgili sermaye piyasasi araci notunda Global Depo Sertifikasi’Amerikan Depo Sertifikasi olarak
belirtilen paylar ile ilgili olarak Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikas’nin gegerli oldufunun
belirtildigi durumlarda yukaridaki Madde 4.2.4.3 (“Paya Dayali Varantlar ile lliskili Hikiimler™)
kapsamindaki Paya Dayali1 Varantlara iliskin hiikiimler uygulanacaktir.

4.2.44.2. Global Depo SertifikasyAmerikan Depo Sertifikasi ile iliskili Tamimlar

“Déniisiim Olayr” Hesaplama Kurulugsunun kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak Global Depo
Sertifikasi ve/veya Amerikan Depo Sertifikalarinin Dayanak Paylara veya Dayanak Paylarin ihrag¢isinin
diger kote edilen Varantlarina doniistiirilmesi ile sonuglanan (veya sonuglanacak olan) herhangi bir olay
anlamina gelir;

“Dayanak Paylar” duruma gore bir Global Depo Sertifikasi veya Amerikan Depo Sertifikasi’nin
dayanagini olusturan paylar anlamina gelir.

4.2.44.3. Genel

Sermaye pivasasi araci notunda ozel olarak belirtilen durumlar hari¢ olmak iizere, isbu Madde 4.2.4te ve
Paya Dayali Varantlar ile iliskili Hikiimlerde “Paylar”a yapdan tim atflar, Global Depo
Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi oldugu belirtilen paylara iliskin olarak, duruma gére Global Depo
Sertifikasi veya Amerikan Depo Sertifikalarina ve/veya Dayanak Paylara atiflar olarak addedilecektir, “Pay
Sirketi“ne atiflar, duruma gore Global Depo Sertifikasi veya Amerikan Depo Sertifikalarinin ihragcisina ve
Dayanak Paylarin ihraggisina atiflar olarak addedilecektir ve Varant sahipleri acisindan Snemli Slglide
olumsuz bir degigiklik olmamak kaydiyla Hesaplama Kurulusu'nun gerekli veya sair gekilde uygun
gorebilecegi ilave veya alternatif degisiklikler uygulanmak suretiyle “Borsa”ya atiflar duruma gore Gliobal
Depo Sertifikas1 veyva Amerikan Depo Sertifikalanmn  kote edildigi borsa veya kotasyon sistemine ve
Dayanak Paylarin kote edildigi borsa veya kotasyon sistemine atiflar olarak addedilecektir.

4.2.44.4. Pay Olayt

Bir Pay Olaymn gerceklesmesi Uzerine, iyi niyetli ve ticari agidan makul sckilde hareket eden thragg
(Varantlar durumunda) Madde 4.2.4.3.4’{in (*Olaganiistii Olayin Gergeklesmesinin Sonuglari™} duruma
gore paragraf (a), (b) veya (c)’sinde agiklanan islemleri gerceklestireceklerdir. Thraggr Pay Olayinin
gerceklestifini belirtmek ve buna iligkin aynntilan ve bununla ilgili olarak yapilmast gereken iglemleri
actklamak suretivle Madde 4.3.3 ("Bildirimler™) uyarinca miimkiin olan en kisa slre i¢inde Sahiplere
bildirimde bulunacaktir.

“Pay Olayr” asagidaki olaylardan her biri anlamina gelir:

(A) lhraggt veya bir Nitelikli Yatinimer tarafindan Dayanak Paylarin saklama kurulusuna Dayanak
Paylarin geri gekilmesi veya bunlardan feragat edilmesi konusunda yazih talimatlarin verilmis
olmasi;

{B) Dayanak Paylara iliskin saklama s6zlesmesinin sona ermesi.
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Bir olay hem bir Pay Olayr hem de bir [lave Aksama Olay1 teskil ediyor oldugu takdirde Hesaplama
Kurulusu ilgili olayin bu olaylardan hangisini teskil ediyor oldugunu belirleme konusunda mutlak takdir
yetkisine sahip olacaktir.

4.2.4.4.5. Potansiyel Diizeltme Olay

Isbu Madde 4.2.4.4 agisindan, yukanda Madde 4.2.4.3.2 de yer alan Potansiyel Diizeltme Olay1. Dayanak
Pay sahibine nakit, paylar veya Dayanak Paylara iligkin haklar diginda Dayanak Paylara iliskin bir mal
varligi dagitimini da kapsayacaktir.

4.2.44.6. Olaganiistii Olaylar

fsbu 4.2.4.4 numaral biliim agisindan, yukanda 4.2.4.3.3 numarali bslimiin ilk paragrafinda belirtilen
Olaganiistii Olaylar, isbu 4.2.4.4 numaralt bdliimde tammlanan Déniisiim Olayr ve Pay Olayi’mi da
kapsayacaktr.

4.2.4.5. Para Birimi Varantlan ile Iliskili Hiikiimler

4.24.5.1. Aksama Olaylan

Herhangi bir Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedef Para Birimlerine iliskin olarak asagidaki
olaylardan herhangi birinin gergeklesmesi bir Aksama Olay1 olacaktir:

(A) Fiyat Kayna@ Aksamasi;

(B) ilgili Sermaye piyasasi aract notunda gegerli olmadig belirtilmis olmadig1 siirece Likidite
Yetersizligi Aksamasi;

(O) ikili Doviz Kuru; veya

(D) Hesaplama Kurulusu'nun gériisiine gbre (a), (b) (gegerli ise) veya (c)’ye benzer nitelikteki diger
herhangi bir olay.

Hesaplama Kurulusu; duruma gire Aksayan Giin ger¢eklesmis olmasayd: bir Uzlas1 Fiyat1 Tarihi olmus
olacak olan herhangi bir giinde bir Aksayan Giiniin gergeklesmis oldugunu Varant Sahiplerine Madde 4.3.3

{*Bildirimler™) uyarinca miimkiin olan en kisa siire iginde bildirccektir.
42,452, Bir Aksama Olayinin Sonuglar

Herhangi bir Uzlagi Fiyati Tarihinde (veya eger farkls ise, o tarihe iligkin fiyatlarin olagan seyir i¢inde Fiyat
Kaynag tarafindan yaymlanacak oldugu giinde) gerceklesen veya devam eden bir Aksama Olayi lizerine
Hesaplama Kuruiusu Aksama Olayimn sonuglanimn belirlenmesinde ilgili Aksama Hali Alternatifini
uygulayacaktir.

“Aksama Hali Alternatifi” bir Uzlasi Fiyan Tarihi (veya eger farkh ise o tarihe iliskin fiyatlarin
olagan seyir icinde Fiyat Kayna@ tarafindan yayinlanacak veya ilan edilecek oldugu giin) olan bir
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alternatif bir esasa yol acabilecek bir kaynak veya y6ntemi ifade eder. Hesaplama Kurulusu asagida
yer alan (a) veya (b) de belirtilen ilgili islemleri gerceklestirecektir.

{A) Bir Uzlasi Fiyatr Tarihi bir Aksayan Giin oldugu takdirde, Hesaplama Kurulusu duruma
gore ilgili Uzlasi Fiyati Tarihinin Aksayan Giin olmayan ilk miiteakip Planlanmis islem
Giinti olacak oldugunu (herhangi bir Uzlasi Fiyati Tarihi durumunda) belirleyecektir
(orijinalde planlanmg Uzlasi Fiyati Tarihini takip eden Belirtilen Azami Aksama Giin
Sayisina esit ardisik Planlanmis Islem Giinii sayisinin her biri bir Aksayan Giin olmadig
siirece — boyle bir durumda Hesaplama Kurulusu bu tiir son ardistk Planlanmis Islem
Giiniiniin Uglasi Fivati Tarihi olarak addedilecek olduguna karar verebilir (ilgili son ardisik
Planlanmis Islem Giiniiniin halihazirda bir Uzlag1 Fiyati Tarihi olup olmadigindan bagimsiz
olarak) ve Uzlasi Fiyatini iyi niyet esasina dayah olarak kendisinin ilgili gérdiigli meveut
tiim bilgileri dikkate almak suretiyle s6z konusu son ardisik Planlanmis Islem Gintinde
Degerleme Saati itibariyle Hedef Para Birimi i¢in bir seviye tespit etmek igin ticari agidan
makul tiim ¢abay1 sarf etmek suretiyle Uzlas1 Fiyatim belirlevebilir; veva

(B) Varantlar durumunda herhangi bir Uzlagi Fiyatt Tarihinin bir Aksayan Giin olmasi fakat
nihai Degerleme Tarihi olmamas: halinde thraggt Madde 4.3.3 (*Bildirimler™) uyarinca
Varant Sahiplerine bildirim gdndererek her bir Varant, tiimi Hesaplama Kurulusunun kendi
miinhasir ve mutlak takdirine bagl olarak belirlenecefi ilizere, o Varantin gercefe uygun
pivasa degerine esit bir meblag eksi iligkili dayanak riskten korunma diizenlemelerinin
fhrace1’ya malivetine esit bir meblagin ddenmesi yoluyla iptal edilmek suretiyle Varantlarin
tamamunt (sadece bir kismuni degil) iptal edebilir. Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler™)
uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacaktir;

4.2.4.6. Emtiaya Dayali Varantlar ile iliskili Hitkiimler
4.2.4.6.1. Piyasa Aksamasi

“Piyasa Aksama Olayy” bir ilgili Emtiaya iligskin olarak ve Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi
tizere agagidakilerin gergeklesmesi veya mevcudiyeti anlamina gelir:

(A) tim Emtialar durumunda. Fiyat Kaynagi Aksamasi, Islem Aksamasi, Emtia Referans
Fiyatinin Yok Olmasi, Limit Fiyat Olay1; ve bunlara ek olarak

(B) Altin, Gimis, Platin veya Paladyum diginda tiim Emtialar durumunda, Onemii Formiil
Degisikligi, Onemli Igerik Degisikligi ve/veya Vergi Aksamast;

Hesaplama Kurulusu bir Piyasa Aksama Olayinin gerceklestigi hususunu ve bununla ilgili olarak atilmasi
dnerilen adimt Madde 4.3.3 ("Bildirimler™) uyarinca miimkiin olan en kisa siire icinde Varant Sahiplerine
bildirecektir.

4.2.4.6.2. Bir Piyasa Aksama Olaymim Sonuglan ve Aksama Hali Alternatifleri

Herhangi bir Fiyatlandirma Tarihinde (veya eger farkli ise. o Fiyatlandirma Tarihine iligkin fiyatlarin olagan
seyir iginde Fiyat Kayna@i tarafindan yayinlanacak oldugu glinde) bir Piyasa Aksama Olayinp
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(A)

(B)

(©)

Hesaplama Kurulugu ilgili olaym Varantlar iizerinde &nemli bir etkiye sahip olup
olmadigim belirleyecek ve efer var ise ilgili Nakit Uzlagi Tutarini hesaplayacak ve/veya o
Emtia icin vavinlanan fivat veva sevive yerine, Emtia Alternatif Degerinin kullanimi
yoluyla Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edilen o Emtiaya iligkin fiyat veya seviyeyi
kullanmak suretiyle sair bir hesaplamay1 yapacaktir; veya

Hesaplama Kurulusu iigili Emtiay1, Emtia Referans Fiyatini, Piyasa Aksama Olayindan
etkilenen her bir Emtia veya Emtia Referans Fiyati (her biri. duruma gére. bir “Eikilenen
Emtia” veya “Etkilenen Emtia Referans Fiyat1™) i¢in agagida ver verilen kriterlere giire
kendisi tarafindan segilen bir Emtia veya Emtia Referans Fiyat: (her biri bir “Ikame Emtia”
veya bir “ITkame Emtia Referans Fiyat™) ile degistirebilir ve duruma gore Ikame Emtia,
[kame Emtia Referans Fiyati Varantlar amaci igin duruma gére bir “Emtia” veya “Emtia
Referans Fiyati” olarak addedilecektir ve Hesaplama Kurulugu. (Varantlar durumunda)
Kullamm Fiyati ve/veya “ilgili sermaye piyasasi aract notunda yer alan hikiim ve sartlarin
diger kogullar™ arasindan biri veya daha fazlasinda Hesaplama Kurulugunun iyi niyetli ve
ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle uygun goérebilecegi diizeltmeyi
yapacaktir. Su kadar ki, Varantlar kapsaminda 6denmesi gereken tutarin duruma gdre Emtia
veya Emtia Referans Fiyatinin ilk fiyatina atif yoluyla belirlenecek olmasi durumunda
duruma gore her bir [kame Emtia veya ikame Emtia Referans Fiyatnmn ilk fiyau veya
seviyesi iyi niyetli ve ticarl agidan makul hareket etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu
tarafindan belirlenecektir.

Bir ikame Emtia olarak segilmesi i¢in Ikame Emtia; Etkilenen Emtianm teslim tarihine
karsilik gelen bir teslim tarihine sahip olan ve Etkilenen Emtia ile aym Emtiaya iliskin,
Etkilenen Emtia ile benzer sartlara dayali bir vadeli islem sozlesmesine dayalh olarak
degerlemeye tabi tutulacaktr.

Bir Ikame Emtia Referans Fiyat: olarak secilmesi i¢in, lkame Emtia Referans Fiyati iyi
niyetli ve ticari agidan makul sckilde hareket etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu
tarafindan segilen ve Hesaplama Kurulusunun kendi tespitine gbre pivasa kaulimctlarinin
Etkilenen Emtia Referans Fiyati yerine bir ikame olarak kullandiklari veya kullanacak
olduklart bir kargilagtirma, fiyat veya kotasyon olacaktir,

Stz konusu ikame ve ilgili diizeltme(ler) iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket
etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu tarafindan segilen tarih (“Ikame Tarihi®) itibariyle
yurirliige girmis addedilecektir. Stz konusu tarih Piyasa Aksama Olaymin ilgili tarihi
olabilir ancak bayle olmasi sart degildir. I1gili ikame Madde 4.3.3 (“Bildirimier™) uyarinca
Ikame Tarihinden sonra miimkiin olan en kisa siire iginde Varant Sahiplerine bildirilecektir;
veya

ihragg; Varantlarin sadece bir kismini degil, tamamims iptal edecektir; her bir Varant soz
konusu Varantin gergege uygun piyasa degeri eksi iliskili herhangi bir dayanak riskten
korunma diizenlemesinin lhraggiva maliyetine, timii Hesaplama Kurulusunun kendi
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42.4.6.3. FEmtia Referans Fiyatinin Diizeltilmesi

Varantlar kapsaminda herhangi bir édemenin vade tarihinden ii¢ Emtia i Giinii 6ncesi olan giinden sonra
yaymlanan diizeltmeler istisna olmak kaydiyla belirli bir giinde yaymnlanan veya Hesaplama Kurulug
tarafindan Varantlar kapsaminda herhangi bir tespiti yapmada kullanilan veya kullamlacak olan Emtia
Referans Fiyati miteakiben diizeltildigi ve ilgili diizeltme ilgili Borsa veya Emtia Referans Fiyatinin
yayinlanmasi veya ilanindan sorumlu sair bir kisi tarafindan orijinal vayindan itibaren 30 takvim giinii icinde
yayinlandigi takdirde, kullanilacak olan fiyat ilgili Emtianun bu sekilde diizeltilmis fiyati olacaktir. Varantlar
kapsaminda bir 6deme vade tarihinden ti¢ Emtia I3 Giinii &ncesi olan giinden sonra yayinlanan diizeltmeler
ilgili meblagin tespiti amaglar icin Hesaplama Kurulusu tarafindan goz ardi edilecektir.

4.2.4.6.4. Dislokasyon Olay
{a) Tanimlar

“Dislokasyon Olay1” Varantlarin Kotasyon Tarihinden (veya yok ise lhrag Tarihinden) sonra
herhangi bir Emtia {s Giiniinde [lgili Vadeli Islem Sézlesmesinin Islem Fiyatimn Dislokasyon
Seviyesinden diisiik veya Dislokasyon Seviyesine esit oldugu anlamina gelir;

“Dislokasyon Seviyesi™” sermaye pivasasi aract notunda bu sekilde belirtilen seviye veya bu sekilde
belirtilen bir sevive yok ise 0 (sifir) anlamuna gelir;

“Ilgili Vadeli Islem Sozlesmesi” itfa tarihine bakilmaksizin, Borsada islem géren, ilgili sermaye
piyasasi araci notunda belirtilen Emtia ile iliskili Vadeli islem Sozlesmesi veya bir sbzlesme
bilyiikliigiiniin gelecekteki teslimine iligkin diger herhangi bir sézlesme anlamina gelir;

“Islem Fiyatr* Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi haliyle herhangi bir zamanda ilgili
Vadeli Islem veya Opsivon Borsasinda kote edilen [lgili Vadeli sézlesmesine iliskin olarak
vayinlanmig islem fiyati anlamina gelir.

(b) [islokasyen Olayiin Sonuglari

Dislokasyon Olay1, ilgili sermaye piyasasi arac notunda gegerli olarak belirtildigi ve Hesaplama
Kurulusunun tespitine gore. bir Distokasyon Olayt gergeklestigi takdirde ihraggr Madde 4.3.3
("Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim géndermek suretiyle Varantlan itfa edebilir.
Varantlarin bu sekilde itfa edilmesi halinde lhraggi, tiimi iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde
hareket eden Hesaplama Kurulugu taratindan belirlenecegi iizere, itfa edilen her bir Varanta iliskin
olarak her bir Sahibe Dislokasyon Olayim dikkate almak suretiyle sz konusu Varantin gergege
uygun piyasa degeri eks: ilgili sermaye piyasasi araci notunda Tasfiye Masraflarinin “gegerli degdil”
scklinde belirtilivor oldugu durumlar harig, iligskili herhangi bir dayanak riskten korunma
diizenlemesinin tasfiye edilmesinin ihrager’ya ve/veya Bagli Kuruluslarina maliyetine esit bir tutan
sdeyecektir. Odeme, Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan
sekilde yapilacaktir,
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4.3. Diger Hususlar
43.1. HUKUKA AYKIRILIK VE MUCBIR SEBEP
4.3.1.1. Hukuka Aykirilik

lhraggr’min Varantlar kapsamindaki yiikiimliliiklerini ifasimin herhangi bir nedenle tamamen veya
kismen hukuka aykir hale gelmis oldugunu tespit etmesi durumunda lhraggt Madde 4.3.3 (“Bildirimler™)
uyarinca Sahiplere bildirim géndermek suretiyle Varantlari iptal edebilir.

{hrager’ nin duruma gore. Varantlan iptal veya itfa etmesi durumunda Ihrage: gegerli mevzuat izin
verdigi takdirde ve siirece her bir Varant Sahibine her bir Varant veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda
Birimler gegerli olarak belirtiliyor ise séz konusu Varant Sahibinin sahip oldugu her bir Birime iligkin
olarak; séz konusu hukuka aykirliga bakilmaksizin duruma gore bir Varant veya Birimin gergege uygun
pivasa degeri eksi dayanak herhangi bir iliskili riskten korunma diizenlemesinin Thraggr ve/veya Bagh
Kuruluglarina maliveti artr Varantlar durumunda gecerli ise ve Varant Sahibi tarafindan veya adina
halihazirda 6denmis ise Kullanum Fiyatia (tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi miinhasir ve mutlak
takdirine bagh olarak belirlenecegi iizere) esit bir tutar ddeyecektir. Odeme Madde 4.3.3 (*Bildirimler™)
uyannca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacakuir.

ilgili sermaye pivasas araci notunda yer alan bu hilkiim ve sartlarin bir veya daha fazlasimin
gecersiz olmasi veya gegersiz hale gelmesi durumunda geri kalan hitkimlerin gegerliligi herhangi bir sekilde
bundan etkilenmeyecektir.

4.3.1.2. Miichir Sebep

ihragci’min islem Tarihinden sonra ortaya ¢ikan miicbir sebep veya devlet islemi nedeniyle
Varantlar ve/veya iliskili riskten korunma diizenlemeleri kapsamindaki yiikiimliliiklerini tamamen veya
kismen yerine getirmesinin imkansiz veya uygulanamaz hale geldigini tespit ettigi takdirde Ihrager Madde
4.3.3 (*Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim goéndermek suretiyle Varantlar iptal edebilir.

ihraggi’nin duruma gére Varantlan iptal veya itfa etmesi durumunda Ihraggr olast veya
uygulanabilir oldugu takdirde ve siirece her bir Varant Sahibine duruma gére her bir Varant Sahibinin sahip
oldugu her bir Varant veya Varantlar durumunda ilgili sermaye piyasasi araci notunda Birimler gegerli
olarak belirtiliyor ise her bir Birime iligkin olarak; s8z konusu miicbir sebep veya devlet iglemi dikkate
alinarak duruma gore bir Varant veya Birimin ger¢ege uygun piyasa degeri (varsa) cksi dayanak herhangi
bir iligkili riskten korunma diizenlemesinin Thrag¢g1 ve/veya Bagli Kuruluglarma maliyeti arti Varantlar
durumunda gegerli ise ve Varant Sahibi tarafindan veya adina hilihazirda 5denmis ise Kullamm Fiyatina

(timil Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagli olarak belirlenecegi lizere)
esit bir tutar ddeyecektir. (demeler Madde 4.3.3 (*Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek
olan sekilde vapilacaktir.
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4.3.2. TESPITLER VE DEGISIKLIKLER
4.3.2.1. 1hracerve Garantdriin Tespitleri

Sermaye piyasasi aract notunda yer alan hilkim ve sartlar uyarinca Thrager veva (gegerli ise)
Garantér tarafindan yapilan tespitler, gecerli mevzuat uyarmca izin verildigi siirece, (bariz hata durumu
hari¢) Ihragel, (gegerli ise) Garantdr ve Varant Sahipleri Gzerinde nihai. kesin ve baglayici olacaktir.

4.3.3. BILDIRIMLER

Varant Sahiplerine tiim bildirimler, Kurul’un $nemli durum agiklamalarina iligkin diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformunda ve IhraggUmin ("www.varant.bnpparibas.com.tr”) ve Piyasa

Yapicinin (“www.tebyatirim.com.tr™) internet sitelerinde yayinlandig takdirde gegerli olacaktir.

4.3.4. IHRACCI VEYA GARANTORUN iKAMESI
4.3.4.1. ikame Olay1

Duruma  gore, fhrager veya Garantdr agisindan agapidaki olaylardan herhangi  birinin
gerceklesmesi bir “Tkame Olayr™ teskil edecektir:

(A) fhrage ile ilgili bir elden ¢ikarma;

{B) duruma gore Ihraggi veya Garantdriin ilgili izin veya lisansinm herhangi bir kamu kurumu, yasal
veya diizenleyici bir kurum tarafindan iptali, askiya alinmasi veya geri alinmasi;

(©) duruma gore, lhraggt veya Garantére iliskin olarak bagka bir kurulus veya kisi ile veya bagka bir
kurulus veya kisi catis1 altinda konsolidasyon, birlestirme, birlesme veya baglayict pay takasi;

(D) duruma gore Ihragg veya Garantérde kontrol hakki saglayan bir pay satim alinmasi veya sair gekilde
elde edilmesine yonelik herhangi bir kurulus veya kisi tarafindan bir devralma teklifi, pay alim
teklifi, takas teklifi, talep teklifi veya sair bir olay; veya

(E) herhangi bir menkul kiymetler borsasinin diizenlemeleri. duruma gdre, [hraggi veya Garantdriin
tilkesinde yiiriirlikte olan gegerli kanun veya ydénetmelikler veya menkul kiymetlerin satiga
sunuldugu iilkede yiiriirlitkte olan gegerli kanun veya yonetmelikler uyarinca ikamenin
gerceklestirilebilecei, duruma gére Ihrager veya Garantérii etkileyen diger herhangi bir olay.

4.3.4.2. Ikame ile flgili Sartlar

AgaBida yer alap Madde 4.3.4.3 veya 4.3.4.4 uyarinca [hraggi’nin bir ikamesi yalnizca asagidaki sartlarn
(“Ikame Sartlan™) yerine getirildigi durumlarda gerceklesebilir:

(A) digerlerinin yant sira, The McGraw-Hill Companies. Inc.’in bir béliimi olan S&P Global Ratings
Europe Limited, Moody's Investors Service Ltd. ve/veya Fitch Ratings Ireland Limited tarafindan
veya bunlara halef nitelikte herhangi bir derecelendirme kurulusu veya derecelendirme kuruluglar
veya Hesaplama Kurulusunun belitleyecegi sair bir derecelendirme kurulugu tarafindan ikameye
veya duruma gﬁre lhragciya (veya daha Onceki bir ikameye) verilen birinci derecede hoge
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(B)

©

(D)

(E)

(F)

(G)

ihraggi’min Varantlara iliskin olarak geciktirilmis herhangi bir 6deme olmadigini ve ddemelerin
vakinda geciktirilecek oldugunu veya Varantlara iligkin olarak 6deme yapilmasinda herhangi bir
sorunun sz konusu olabilecegini gdsteren bir emare bulunmadigini teyit etmesi:

Varantlarin Ikamenin yasal, gecerli ve baglayict yiikiimliililklerini temsil ediyor olmasint saglamak
i¢in yapilmas:1 gereken tiim islemler, uyulmasi gereken sartlar ve hususlarin gergeklestirilmis ve
bunlara uyulmus olmast ve bunlarin tam olarak gegerli ve yirirliikte olmasi;

(fkame, Aracilik Sézlesmesinin halihazirda bir tarafi degil ise) Ikamenin, Aracilik Sozlesmesine.
sbzlesmenin orijinal bir tarafiymig¢asina uygun dolayh degisiklikler uygulanmak suretiyle taraf
haline gelmesi;

Varantlarin kote edilmekte oldugu her bir menkul kiymetler borsasimn [kamenin &nerilen
ikamesinin ardindan, Varantlarin sz konusu menkul kiymetler borsasinda kote edilmeye devam
edecegini teyit etmis olmast;

uygun oldugu takdirde, Ikamenin Varantlardan veya Varantlar ile baglantih olarak dogan yasal
islemler veya takipler ile ilgili olarak tebligatlar teslim almak iizere bir tebligat temsilcisi tayin
etmis olmasi; ve

ihraggr’nin Madde 4.3.3 (“Bildirim™) uyaninca Varant Sahiplerine 3z konusu ikamenin tarihini en
az 30 glin dnceden bildirmis olmast.

4.3.4.3. BNPPI Tarafindar ihrag¢ Edilecek Varantlar

Bir Ikame Olayiun gerceklesmesinin ardindan lhrager asagidaki sartlara tabi olmak kaydiyla Varant
Sahiplerinin onay1 olmaksizin Varantlar kapsaminda asil borglu sifatiyla kendi yerine BNPPI (BNPPI "nin
daha 6ncc ihrage sifatiyla ikame edildigi durumlarda) veya BNPP igindeki diger herhangi bir sirket olmak
iizere bir Ikame belirleyebilir fakat boyle bir yiikiimliilik altinda olmayacaktir:

(A)

(B)

(€)

BNPPnin Ikame tarafindan Varantlar kapsamindaki tiim yiikamliliiklerin, ilgili Garanti ile esasen
ayni sartlarda verine getirilmesini kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu sekilde garanti etmesi;

BNPPI 'nin ikameden ikame isleminin (fhracei'ya kiyasla) ikamenin tabi oldugu vergi ve
diizenleyici rejimin sonucunda Varant sahiplerinin menfaatleri tizerinde dnemli bir etkiye sahip
olmayaca@i ve Varant Sahibine $denmesi gereken meblaglardan ikame iglemine iliskin olarak
herhangi bir masrah diismeyecegi yoniinde bir taahhiit etmis olmasi; ve

Ikame Sartlarinin kargtlanmis olmasi.

4.3.4.4. BNPP Tarafindan Garanti Edilen Varantilar

Bir ikame Olaymin gergeklesmesinin ardindan BNPP veya daha dnce ikame edilmis sirket asagidaki sartlara
tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin muvafakati olmaksizin Varantlara iliskin garantor sifatiyla kendi
yerine BNPP (BNPP’nin daha dnce Garantdr sifatiyla ikame edildigi durumlarda) veya BNPP igindeki diger
herhangi bir sirket olmak (izere herhangi bir sirketi (“Ikame Garantdr™) belirleyebilir fakat béyle bir

yiikiimliiliik altinda olmayacaktir:

(A)

g1
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(B)

©)

(D)

(E)

(F)

(G)

(H)

BNP Paribas Issuance B.V.

Ltd. ve/veya Fitch Ratings Ireland Limited veya bunlara iligkin halef derecelendirme kurulusu veya
kuruluslarinin veya Hesaplama Kurulusunun ikame Garantor olarak belirledigi diger bir
derecelendirme kurulusunun ikame Garantdr icin veya duruma gore BNPP (veya bu Madde
kapsaminda daha &neeki bir ikame) ig¢in verdigi uzun vadeli birinci dereceden borg
derecelendirmelerine (varsa) referans yoluyla, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere BNPP’nin (veya bu Madde kapsammda daha
dnceki bir ikamenin) kredi itibarina en az esit olmast;

ikame Garantdriin Varantlara iliskin olarak ilgili BNPP Garantisi ile esasen aymi sekle uygun
diizenlenmis bir garanti (“Ikame Garanti”) ve ikame islemine tam yiriirlik kazandimak i¢in
gerekebilecek (varsa) ve (yukaridakilerin genel geger niteligi simirlandirdmaksizin) ikame
garantdriin her bir varant sahibi lehine ilgili sermaye piyasasi aract notundaki bu hiikiim ve sartlarin,
Aracilik Sézlesmesinde yer alan hitkiimlerin sanki ikame Garantdr ilgili sermaye piyasas) aract
notundaki bu hitkiim ve sartlarda, Dokiimanlarda, Aracilik Sézlesmesinde Varantlara iligkin olarak
BNPP'nin (veya bu Madde kapsaminda daha dnceki bir ikamenin) yerine garantor olarak ismen
adlandirilmisgasina kendisi tizerinde baglayici oldugunu taahhiit edecek oldugu diger belgeleri
akdetmis olmasi;

ikame Garanti ve Dokiimanlarm Varantlarin tedaviilde olduklar siire boyunca veya Varantlar,
ikame Garanti veya Dokiimanlar ile iligkili olarak herhangi bir Varant Sahibi tarafindan Ikame
Garantore veya ihraggiya karsi ileri siiriilen herhangi bir talep nihai olarak karar baglanmamis,
¢oziimlenmemis veya bertaraf edilmemis oldugu siirece Tirk Ekonomi Bankast A.$. tarafindan
saklanmak tizere Tiirk Ekonomi Bankast A.S. ye teslim edilmis olmasi;

Varantlarin kote edilmekte oldugu her bir menkul kiymetier borsasinn; {kame Garantiriin (veya bu
Madde kapsaminda daha dnceki bir ikamenin) Snerilen ikamesinin ardindan Varantlari kote etmeye
devam edecegini teyit etmis olmasi;

uygun ise, lkame Garantdriin Varantlar veya ikame Garantiden veya bunlar ile baglantili olarak
dogan yasal islem veya takipler konusunda Fransa’da kendi adina tebligatlari almasi igin bir tebligat
temsilcisini kendi vekili olarak tavin etmis olmasi;

BNPP’nin (veya bu Madde kapsaminda daha 6nceki bir ikamenin) Madde 4.3.3 (“Bildirimler™)
uyarinea bu tiir bir ikamenin tarihini Varant Sahiplerine en az 30 giin dnceden bildirmis oimasi;

BNPP’nin Varantlara iliskin olarak geciktirilmis bir ddeme olmadigini ve 6demelerin yakin zaman
icinde gecikmeli hale gelecegine dair veya Varantlara iliskin olarak ddeme yapilmasi ile ilgili bir
sorun olabilecegine dair bir emare bulunmadigin teyit etmesi; ve

BNPP'nin ikame garantdrden ikame isleminin ikamenin (Ihraggiya kiyasla) tabi oldugu vergi veya
diizenleyici rejim sonucunda Varant Sahiplerinin menfaatleri tizerinde dnemli bir etkiye sahip
olmayacag: ve Varant Sahibine ddenmesi gereken meblaglardan ikame islemi ile ilgili olarak
herhangi bir mastaf diismeyecegi yoniinde bir taahhiit elde etmis olmasi.
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43.5. UYGULANACAK HUKUK VE YETKILI MAHKEME

(A) Varantlar Tiirk hukukuna tabi olarak uygulanacak ve yorumlanacak olup bunlar ile ilgili olarak
Thraggi'ya karsi dava veya islemler (“Yasal Takip™) Tiirkiye'de yetkili mahkemeler nezdinde
goriilebilecektir.

(B) Garanti Fransa hukukuna tabi olarak uygulanacak ve yorumlanacaktir ve Paris Temyiz Mahkemesi
yargl alanindaki vetkili mahkemeler Garanti ile iliskili olarak dogan yasal takipleri ¢bziime
kavusturmaya yetkili olacaktir.

43.6. BAIL-IN VE ZARAR KARSILAMANIN MUHASEBELESTIRILMESI
4.3.6.1. Kabul

Varantlar: iktisap etmesi sonucunda her bir Varant Sahibi (isbu Madde 4.3.6 amaglar i¢in Varantlarin
mevcut veya gelecekteki faydalanma hakki sahiplerini de igerir):

(A) (asapida tammlandig iizere) {lgili Tasfiye Kurumu tarafindan (asagida tarumlandigi tizere)
Bail-In veya Zarar Karsitama Yetkisinin kullaniminin (asagidakileri veya bunlann ¢esitli
kombinasyonlarini igerebilecek olan ve bunlara yol agabilecek olan) sonuglarinin kendisi
fizerinde baglayici olacagint:

(i (asagida tamumlandigs zere) Vadesi Gelmis Tutarlarm tamami veya bir kismiun
azalmasi;
(ii) Varantlarin {(veya gecerli ise Garantinin) sartlarinda tadil veya degisiklik yapilmasi

yoluyla soz konusu olanlar dahil Vadesi Geimis Tutarlarin tamami veya bir
kismimin [hraccmin (veva gecerli ise Garantoriin) veya bagka bir Kisinin paylart,
sair menkul kiymetleri veya diger yikiimlilliiklerine doniistiirilmesi (ve sz
konusu paylar, menkul kiymetler veya yiikimliiliklerin Varant Sahibine ihraci) —
bu durumda Varant Sahibi Varantlar (veya gegerli ise Garanti) kapsamindaki
haklarinin yerine Ihragginin (veya gegerli ise Garantriin) veya sair bir kisinin s6z
konusu paylar, sair menkul kiymetleri veya diger yiikiimliiliklerini kabul etmeyi
kabul eder;

(iii) Varantlarin (veya gecerli ise Garantinin) iptali; ve/fveya

(iv) Varantlarin (veya gecerli ise Garantinin) kullanim tarihi veya kullanim siiresinin
tadili veya degistirilmesi;

(B) Varantlarin {veya gecerli ise Garantinin) sartlarinun (her biri asagida tammlandigr dizere)
flgili Tasfiye Kurumu tarafindan Bail-In veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullanimina tabi
oldugunu ve gerektigi takdirde bunlara yiiriirlik kazandirmak igin degistirilebilecegini

kabul eder ve bu konuda onay verir.

Bu amaclar i¢in “Vadesi Gelmis Tutarlar” (i) her bir Varanta iliskin olarak 6denmesi gereken tutarlar yes

LT N,
her bir Varanta iliskin olarak teslim edilmesi gereken Hak Sahipligi veya (ii} duruma gére Garantinig 23 aria .Q ¥ A
kapsaminda Garantor tarafindan &denmesi gereken tutarlardir.
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4.3.6.2. Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi

Bu amaglar bakimindan "Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisi" siurlama olmaksizin, geffaflik,
yolsuzlukla miicadele ve ekonomik yasamin modernizasyonuna iligkin 9 Aralik 2016 tarih ve 2016-1691
sayih Kanun (Loi no. 2016-1691 du 9 décembre 2016 relative & la transparence, a la lutte conire la
corruption et & la modernisation de la vie économique) ile onaylanan, (zaman zaman tadil edildigi haliyle)
20 Agustos 2015 tarih ve 2015-1024 sayili Fransa kanun hitkmiinde kararnamesi {Ordonnance portant
diverses dispositions d'adaptation de la législation au droit de 'Union européenne en matiére financiére)
(zaman zaman tadil edildigi haliyle bu kararname, 2016-1691 sayili Kanun ile onaylanmistir). Avrupa
Parlamentosu ve Konseyin, bir Tek Tasfiyc Mekanizmas: ve bir Tek Tasfiye Fonu gergevesinde kredi
kurumlari ve baz yatirim firmalarinin tasfiyesi konusunda yeknesak kurallar ve yeknesak bir prosediir tesis
eden ve 1093/2010 sayili (AB) Yénetmeligini tadil eden 15 Temmuz 2014 tarihli ve 806/2014 sayili (AB)
Yonetmeligi (20 Mayis 2019 tarihli 2019/877 sayili (AB) Ydnetmeligi ile gerceklesen tadil dahil, zaman
zaman tadil edildigi haliyle, “Tek Tasfiye Mekanizmasi1 Yonetmeligi”) uyarinca séz konusu olanlar ve
sair sekilde Fransa kanunlar tahtinda ortaya ¢ikanlar da dahil olmak iizere (her bir durumda, bunlarin
kapsaminda tesis edilen talimatlar, kurallar ve standartlar dahil}, Fransa’da yiriirlilkte olan kanunlar,
vonetmelikler, kurallar veya gereklilikler kapsaminda zaman zaman mevcut olan, Avrupa Parlamentosu ve
Konseyin {zaman zaman tadil edildigi haliyle) 15 Mayis 2014 tarih ve 2014/59/AB sayil, kredi kurumlan
ve yatirum firmalarinin kurtariimasi ve tasfiyesine iligkin bir gergeve tesis eden Direktifinin yansitilmasi ile
iliskili, Diizenlemeye Tabi bir Kurulusun (veya sdz konusu Diizenlemeye Tabi Kurulusun bir bagh
kurulusunun) yiikiimliiliiklerinin (tamamen veya kismen) iptal edilmesi, askiya alinmasi, devredilmesi,
depistirilmesi veya herhangi bir sekilde sair degisiklie tabi tutulmasina veya bir Diizenlemeye Tabi
Kurulusun (veya sdz konusu Diizenlemeye Tabi Kurulusun bir bagh kurulusunun) menkul kiymetlerinin,
tasfiyeye alinmasinin ardindan bir bail-in gerecinin uygulanmasi ile baglantili olarak olsun veya olmasin,
(tamamen veya kismen) s&z konusu Diizenleme Tabi Kurulusun veya bagka bir kisinin paylari, sair menkul
kiymetleri veya sair yiikiimliiliik lerine doniistiiriilmesine izin veren herhangi bir yetkidir.

“Diizenlemeye Tabi Kurulus’a bir atif. Fransa Para ve Finans Kanunu (Code monéiaire et financier)
Madde [..613-34 Boliilm 1°de anilan, Fransa’da kurulu bazi kredi kurumlari, yatirim firmalari ve bunlarnn
bazi ana sirketleri ve holding sirketlerini de kapsayan herhangi bir kurutusa bir atiftir.

“Ilgili Tasfiye Kurumu™na bir atuf, Tek Tasfiye Mekanizmas: Yonetmeligi uyarinca tesis edilen Tek
Tasfiye Kurulu'na (dutorité de contrdle prudentiel et de resolution) vefveya zaman zaman herhangi bir
Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisi kullanma veya bu tiir bir kullantma katilmaya yetkili sair herhangi bir
kuruma (Tek Tasfiye Mekanizmasi Ydnetmeligi Madde 18 uyarinca hareket etmesi sirasinda Avrupa Birligi
Konseyi ve Avrupa Komisyonu dahil) bir atiftir.

4.3.6.3. Faiz ve Diger Vadesi Gelmis Tutarlarin Odenmesi

Vadesi Gelmis Tutarlara iliskin bir 5deme veya geri 6deme ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan lhraggiya (veva
gegerli ise Garantdre) iliskin olarak Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisinin kullanimi sonrasinda, sirasiyla
stz konusu geri 6deme veya ddemenin muaccel hale gelmesinin programlanmis oldugu zamanda séz konusu

geri odeme veya odememn Fransa da ve Avrupa Blr]1g1 nde yururlukte olan, lhrac,‘Ql (veya geg:erll is
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4.3.6.4. Temerriit Olay1 Olmamasi

flgili Tasfiye Kurumu tarafindan ihraggiya (veya gegerli ise Garantdre) iligkin olarak Bail-in veya Zarar
Karsilama Yetkisinin kullanimi sonucunda Varantlarin iptali, Vadesi Gelmis Tutarlarda kismen veya
tamamen bir indirim, bunlarin fhragginim (veya gegerli ise Garantdriin) veya baska bir kisginin bagka bir
menkul kiymeti veya yiiklimliiligi haline getirilmesi, Varantlara iliskin olarak 1lgili Tasfiye Kurumu
tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullanilmast bir temerriit hali olmayacaktir
veya bir sézlesmesel yikimliiliigiin ifasina iligkin bir eksiklik hali teskil etmeyecektir veya Varant Sahibine
burada actkca feragat edilmekte olan herhangi bir iyilestirmeye (hakkaniyet cergevesindeki iyilestirmeler
dahil) bagvurma hakki vermeyecektir.

4.3.6.5. Varant Sahiplerine Bildirim

ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan Varantlara iliskin olarak herhangi bir Bail-in veya Zarar Kargilama
vetkisinin kullammu iizerine ihracct (veya gegerli ise Garantdr) soz konusu Rail-in veya Zarar Karsilama
Yetkisinin kullanimi konusunu miimkiin olan en kisa siire iginde Madde 4.3.3 (*Bildirimler™) uyarinca
Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda ilan edecektir, ihracci (veya gegerli ise Garantdr) bilgilendirme
amaglart bakimindan sdz konusu ilanin bir kopyasimi ayrica ihra¢ ve Odeme Aracisi’na da teslim edecekdtir,
Bununla birlikte séz konusu Ihrac ve Odeme Aracis1 Varant Sahiplerine bildirim gondermek zorunda
olmayacaktir. Ihragginin (veya gegerli ise Garantdriin} Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan yapmamasi
veya ihrag ve Odeme Aracisi’na bildirim gdndermemesi Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisinin gegerlilik
veya icra edilebilirligini veya yukarida Madde 4.3.6.1"de agiklanan sonuglar: etkilemeyecektir.

4.3.6.6. Ana Teminat Temsilcisinin Thrac ve Odeme Aracist Gorevleri

iigili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama yetkisinin kullanmi Gizerine
ihragel (veya gecerli ise Garantdr) ve her bir Varant Sahibi (Varantlarda her bir yararlanma hakk1 sahibi
dahil) (a) ihra¢ ve Odeme Aracis1 Varant Sahiplerinden herhangi bir talimat almasinin gerekmeyecegini ve
(b) Aracihk Soézlesmesinin ihrag ve Odeme Aracisi fizerine herhangi bir gorev yiiklemeyecegini (her bir
durumda Ilgili Tastiye Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama yetkisinin kullanimina
iliskin olarak) kabul eder,

Yukanidakilere bakilmaksizin Ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan Bail-In  Yetkisinin kullammumnin
tamamlanmasinin ardindan bakiye herhangi bir Varant kalmasi durumunda ($megin, Bail-In Yetkisinin
Varantlarin ana parasinin yalmizea kismi silinmesine yol agmasi) Ihrag ve Odeme Aracisi Aracilik
Sozlesmesi kapsamindaki gorevleri Thraget (veya gegerli ise Garantdr) ve ihra¢ ve Odeme Aracisi Aracilik
Sozlesmesine iliskin bir tadil uyarinca anlagmaya vardiklan siirece s6z konusu tamamlanmanin ardindan
Varantlara iliskin olarak gecerli kalacaktir.

4.3.6.7. Oransal Esas

ilgili Tasfiye Kurumunun Vadesi Gelmis Tutarlarin toplamindan daha az bir kismina iliskin olarak Bail-in
veya Zarar Karsilama Yetkisi kullanmasi halinde Thrag ve Odeme Aracis1 ihragg1 (veya gegerli ise Garantdr)
veya ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan aksi ydnde talimat verilmis olmachd siirece Bail-in veya Zarar

esasa gbre yapilacaktr.
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4.3.6.8. Swrl Sartlar

isbu Madde 4.3.6'da (“Bail-In ve Zarar Kargilamanin Muhasebelestirilmesi™) belirtilmekte olan hususlar
thraggl (veya gegerli ise Garantdr) ve herhangi bir Varant Sahibi arasindaki difer tim sdzlesmeler,
diizenlemeler veya mutabakatlar igin gegerli olmayacak. yalmzca yukarida dizenlenen hususlar ile stnirl
olarak gecerli olacaktir.

5. HALKA ARZA ILiSKiN HUSUSLAR

5.1. Halka Arzin Kosuliari, Halka Arza Iliskin Bilgiler, Tahmini Halka Arz Takvimi ve Halka Arza
Katilmak I¢in Yapilmasi Gerekenler

5.1.1.  Halka Arzin Tabi Oldugu Kosullar

Varantlar, izahname’nin Kurul tarafindan onaylanmasi sonrasinda lhrager tarafindan ihrag edilecektir.
Kotasyon gerekliligi gercevesinde Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onayi ile ihrag edilecek ve Borsa
istanbul Yapiiandinimis Urtinler ve Fon Pazan’nda islem gorecekiir.

5.1.2. Halka Arz Edilen Yatirnm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarmin Toplam Adedi ve
Miktan

Toplam $5.500.000 TL nominal degerli 5.550.000.000 adet Varant ihrag edilecektir.
5.1.3.  Halka Arz Siiresi ile Halka Arza Katihm Hakkinda Bilgi
5.1.3.1. Halka Arz Siiresi ve Tahmini Halka Arz Takvimi

Varantlar. ilk islem tarihi ile vade tarihi arasinda Borsa Istanbul Yapilandirilnis Urtinler ve Fon Pazari’nda
satis yoluyla halka arz edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyati sabitlemesi uygulamalan
bulunmamaktadir. Konuya iliskin bilgi igin “EKLER™ baghg altindaki boliimde yer alan Ek — 2"ye bakiniz.

5.1.3.2. Halka Arza Bagvuru Siireci ile Bagvuru Yerleri ve Satis Sekli

ihrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul’'un Yapilandiritmis Uriinler ve Fon Pazar’nda Borsa'da satis
yontermni gercevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama ydntemi ile bir halka arz

gerceklestirilmeyecektir. Piyasa Yapieilik islemleri TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
gerceklestirilecektir.

Pivasa Yapici sorumlu oldugu varantlara iliskin olarak mevcut diizenlemeler uyarinca islemler igin ¢ift
tarafl kotasyon vererek piyasa olusmasina ve iglem gerceklegmesine katkida bulunmakla yikiimludir, Bu
amagla yatimmcilar islem emirlerini hizmetlerinden faydalandiklart araci kuruma verebilirler. Bu hususta
islemler Pivasa Yapici tarafindan verilen kotasyonla baslayacak olup yatinmeilar alim emirlerini kendi
yatirim kuruluslare araciligryla verebilirler ve yatmmeilar halka arza herhangi bir yaurim kurulusu
aracihryla Borsa Istanbul’da gergeklestirilecek alim islemi yoluyla katilabilirler.

5.1.4.  Talep Edilebilecek Asgari ve/veya Azami Miktarlar Hakkmda Bilgi

YOKTUR.
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5.1.5. Yatinnm kuorulusu varantysertifikasi almak icin basvuru yapilacak yerler ile bunlarin
bedellerinin 6denme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil yatinm kurulusu
varantlarinmn/sertifikalarmin teslimine iliskin bilgi

a) Basvuru yapilacak verler ile yatirim kurulugu varanti/sertifikasi bedellerinin ddenme veri ve
sekline iliskin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandirimig Uriinler ve Fon Pazar’nda islem gdrecektir. Halka arz borsada
satis yontemiyle gergeklestirilecek oldupundan yatirimetlar halka arza emir iletimine aracihik veya iglem
aracilig1 yetkisine sahip herhangi bir yatinm kurulusu aracilifiyla Borsa istanbul’da alim iglemi yoluyla
katilabilirfer. Aract Kuruluslarin miisterileri ile varantlar konusunda bir islem gergeklestirmeden ve
sézlesme akdetmeden nce varantlarin isleyis esaslari ve getirdikleri hak ve yiktimlulikler ile s6z konusu
islernlerin risklerini agiklayan ve igerigi Turkiye Sermaye Piyasalar Birligince belirlenen “Varant ve Varant
Benzeri Sermaye Piyasasi Araglan Risk Bildirim Formu’nu kullanmalar ve s8z konusu formu miisterilerine
vermeleri zorunludur. Varant yatinmeilarimin s6z konusu formu okuyup anlamig olmalarn ve sdz konusu
formda belirtilen konulari g&z 6niinde bulundurarak islem yapmalart gereklidir.

b) Yatirim kurulusu varantlarimn/sertifikalarinim teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek yatirim kurulusu varantlari/sertifikalari. satigin tamamlanmasini miiteakip Sermaye
Piyasast Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Teslim, Son islem Giintinii izleyen Uglincli Is Giniinde MKK. ve Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.$
aracilipiyla gerceklestirilecektir. Varantlar yiiriirlitkteki mevzuata ve Varantlarin devrine iliskin kayitlan
devir isleminde esas alinacak olan herhangi bir Takas Kurulusunun tiim usul ve esaslarma uygun gekilde
devredilebilecektir.

Varantlar ilgili mevzuatta yer alan usul ve esaslara uygun sekilde MKK veya sair Takas Kurulusu /
Kuruluslarinda veya hrage tarafindan onaylanacak ve kamuyu aydinlatma diizenlemeleri cergevesinde
Varant sahiplerine bildirilecek olan takas sistemi / sistemlerinde kaydilestirilmis bigimde saklanacakur.
Varantlar izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmas ile es zamanl olarak MKK nezdinde kaydedilecektir.

Teslimin {hrag¢r’dan kaynaklanan bir nedenle ertelenmesi durumunda ve 01/03/2016 tarihli Borsa [stanbul
A.S. Pay Piyasasi Prosediirii’niin 3 numaral ekinde yer alan “Varantlarin Borsada islem Garmesine iligkin
Usul ve Esaslar” baglikli boliimde takas iglemlerine iligkin yer alan hitkiimler uygulanacakurr.

5.1.6. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi

ihra¢ edilecek Varantlar, Borsa Istanbul Yapilandiriimis Uriinler ve Fon Pazari’nda borsada satig yontemi
ile halka arz edilecektir. Piyasa yapicihk kapsaminda gergeklestirilen iglemler VII-128.3 sayili Varantlar ve
Yatinm Kurulusu Sertifikalam Tebligi hitkiimleri cergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
duyurulacaktir.

5.1.7. Basvuran yatirimcilar tarafindan sats fiyatimin iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli
hakkinda bilgi

YOKTUR.
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5.1.8.  Yatirnm kurulusu varantlarima/sertifikalarimin satisinin ne zaman ve hangi sartlar altinda
iptal edilebilecegi, durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda aciklama

fhraggr Varant ihracint Kaydi ihrag Tarihi 6ncesinde iptal etme hakkini sakh tutar. Kaydi ihra¢ Tarihi
sonrasinda Thraggr’min kendi kontrolii digindaki nedenlerle Varantlar kapsamindaki yiikimlidklerini
ifastnin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykiri veya uygulanamaz hale gelmis oldugunu
tespit etmesi veya [hragei'min kendi kontrolii digindaki nedenlerle Varantlara iliskin kendi riskten korunma
pozisyonlarini herhangi bir nedenle stirdiirmesinin artik yasal veya uygulanabilir olmadifim tespit etmesi
durumunda fhrage1 kendi takdirine bagh olarak yiiriirlitkteki kanunlarin izin verdigi di¢lide Varantlari erken
feshedebilir. ihragginin Varantlan erken feshetmesi durumunda ihrage1 yururliikteki mevzuatin izin verdigi
lgiide her bir Varant sahibine Hesaplama Kurulugunun hukuka aykirihk veya uygulanamama haline
bakilmaksizin o Varantin gergek piyasa degeri oldugunu belirledigi tutardan Dayanak Varlik / Gosterge ile
iliskili riskten korunma diizenlemelerinin tasfiye edilmesinin ihragg1’ya maliyetinin diigtilmesi sonrasinda
elde edilen tutan Gdevecektir.

Ayrica Madde 4.2.4 ve 4.3.4°te belirtilen hususlarin sakh tutulmas: kaydiyla Ihraggt asagidakiler de dahil
herhangi bir nedenle Varantlarin ihracini iptal edebilir:

(a) Thraggi’min Varantlar kapsanundaki yiikiimltliklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen
hukuka aykin veya makul dlgiide uygulanamaz hale gelecek oldugunu veya séz konusu ifanin
(Varant arzimin baglamas: ncesindeki pozisyona kiyasla) onemli dlgiide artmus tutarda dogrudan
veya dolayh maliyetler, vergiler. resimler veya masraflara neden olacak oldugunu tespit etmesi;

(b) ihracc’min Varantlara iliskin olarak riskten korunma diizenlemelerini (“Riskten Korunma
Diizenlemeleri”) iktisap etmesi, tesis etmesi, yeniden tesis etmesi, ikame etmesi, siirdiirmesi,
tasfiye etmesi veya elden gikarmasinin tamamen veya kismen hukuka aykirt veya makul Sl¢tide
uygulanamaz hale gelecek oldugunu veya lhraggi'mn Varanilara iligkin Riskten Korunma
Diizenlemelerine iliskin olarak (Varant arzinin baglamas: ncesindeki pozisyona kiyasla) onemli
dlciide artmis tutarda dogrudan veya dolayli maliyetler, vergiler, resimler veya masraflara veya
ficretiere maruz kalacak oldugunu tespit etmesi (sinirlama olmaksizin Ihrager’nin vergi
yikiimliiliigiinde artis, vergi faydalarinda azalma veya Ihrager’min vergi pozisyonu iizerinde sair bir
olumsuz etki nedeniyle olanlar dahil);

{c) Hesaplama Kurulugunun herhangi bir Dayanak Varhk/Gostergenin seviyesini veya fiyatim
belirleme yontemini veya Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varlik/Gdstergenin
seviyesini veya fiyatini belirleme yetenegini dnemli 8lgiide etkileyen bir olayin gergeklegmesi;

(d) Bir Dayanak Varlik/Gostergenin kotasyondan g¢ikanima, birlesme olay1, pay alim teklifi, fesih, itfa,
ddeme aczi, devletlestirme, s6z konusu Dayanak Varlik/Gostergenin hesaplanma formiil veya
yonteminde onemli bir degisiklik veya Ihragg’nin yatinm ilkeleri, politikalari, stratejisi, ydnetim
ve kurulus belgelerindeki onemli bir degisiklik veya lhraggr’min kendi takdirine bagh olarak
Dayanak Varlik/Gastergenin esashs bir degisikligint teskil ettigini veya Dayanak Varhk/Gostergeyi
onemli 8lgiide etkiledigini tespit ettigi diger bir olay sonucunda énemli dlgiide degigsmesi veya
etkilenmesi;

(e) Bir miichir sebep olayinm gerceklesmesi. Bu amaglar igin, muichir sebep olayl,
yiiktimliiliiklerini ifasini engelleyecek veya esash dlgiide etkileyecek bir olay veya duru
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gelir ve bir sistem arizasi, yangin, bina tahliyesi, tabii veya insan yapimi felaketler, dogal afetler,
silahli catismalar, terdr eylemleri, isyan veya isglict ile ilgili aksamalar veya etki yaratan benzer
kosullarin igerebilir;

H Herhangi bir Dayanak Varlik/Gosterge ile iligkili likidite veya piyasa sartlanmn (herhangi bir
Referans Unsurun alim satimi dahil) nemli 8lgiide olumsuz etkilenmesi;

(&) ihragor'nin  beklentilerinde  énemli olumsuz bir degisikligin  veya finansal veya islem
pozisyonlarinda énemli bir degisikligin gerceklegmesi.

5.1.9. Yatirimcilara satin alma taleplerini geri ¢ekme imkam veriliyorsa, taleplerin geri
cekilebilecegi siire

YOKTUR.
5.2. Dagitim ve Tabsis Plan1

52.1. Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildifi durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir
oranda fahsisat yapimigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yatinmeilara tahsis ve dafitim esaslari hakkinda bilgi

YOKTUR.
5.2.2. Halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi
YOKTUR.

52.3. Talepte bulunan yatrimeilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis yatirim kurulusu
varantysertifikas: miktarinm bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.3. Yatirim  Kurulusu Varantlarmmn/Sertifikasimin - Satis  Fiyatr  veya Fivatin Tespit
Edildigi/Edilecegi Yontem ile Nihai Fiyatin Kamuya Aciklanma Siireci

Varantlarin satis fiyati Dayanak Varlik Fiyati, Varantin Kullanm Fiyat, Dayanak Varlikta
beklenen volatilite, vadeye kalan siire, temettii beklentisi ve piyasa faiz oranlarina bagli olarak opsiyonlara
iliskin fiyatlandirma modeline dayalidir. Arz-talep dengesi, piyasa kosullar ve likidite sartlar1 da satig
fivatini etkileyebilir.

Her bir Varant igin ihrag fiyatt lhraggr’ nim (" www.varant.bnpparibas.com.tr™) ve Pivasa Yapicimin
(“www tebyatirim.com.tr™) internet sitelerinde ve Kamuyu Aydmlatma Platformunda ("www kap.org.tr”)
itk islem Tarihi’nden en geg bir is gind nce ilan edilecektir. Alim ve satm fiyatlar Varantlarin Borsa
istanbul’da istem gérmeye baglamasindan itibaren degisebilir.

5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
5.4.1.  Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi
Halka arza aracihik edecek yetkili kurulug Inkilap Mah. Sokullu Cad. No: 7b Umrani

istanbul adresinde yer alan TEB Yatirim Menkul Degerler A.S olacakur.
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5.4.2. Halka arzim yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri
YOKTUR.

5.4.3.  Aracilik tiirii hakkinda bilgi

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Yatirim Kurulusu Yatinm Kurulusu
Varantlarimn Varantlarimn
\
Yetkili Olusturulmugsa Aracih@in | Nominal | Halka Arz Nominal | Halka Arz
Kurulus Konsorsiynmdaki Tiri Degeri Edilen Degeri Edilen
Pozisyonu (TL) Varanta (TL) Varanta
Oram Oran:
(%) (%)
TEB Yatirnm o
Menkul Konsorsi En lyi
e onsorsiyum Gayret ; ; 55.500.000 | %100,00
Degerler yoktur. .
Aracihig
AS.

5.4.4.  Aracihk Ve Yiiklenim Sozlesmesi Hakkinda Bilgi

ihracct, Hesaplama Kurulusu ve TEB Yatirim Menkul Degerler A.$. 24 Ocak 2023 tarihinde, bu
sermaye piyasasi araci notu kapsaminda ihra¢ edilen Varantlara iliskin olarak TEB Yatinm Menkul
Degerler A.S. nin yatirim kurulusu ve piyasa yapici olarak hareket etmesini diizenleyen Ana Aracilik,
Temsileilik ve Piyasa Yapicih@ Sézlesmesi'ni akdetmiglerdir.

Sézleyme kapsaminda Thraggi TEB Yatirim Menkul Degerler A.$.yi Varantlar i¢in aract ve piyasa
yapicist olarak tayin etmekte ve TEB Yatmm Menkul Degerler A.$. de bu sekilde hareket etmeyi kabul ve
taahhiit etmektedir. Soziesmenin belirli diger konulara iliskin hilkiimleri zaman zaman belirli iiriin
ihraclarina dayah olarak kararlastinlabilir. Sozlesme Tirk hukukuna tabidir ve Istanbul Mahkemeleri ve
lcra Dairelerinin yargi yetkisine tabidir.

5.4.5. Hesaplama Kurulusu

[lgili sermaye piyasas: aract notunda bagka bir kurulus hesaplama kurulusu olarak belirlenmis
olmadik¢a BNP Paribas Financial Markets S.N.C agagida ve ilgiti sermaye piyasasi aract notunda belirtildigi
iizere Varantlar ile ilgili olarak hesaplama kurulugu gdrevlerini (stlenecektir. Hesaplama Kurulusu'nun
herhangi bir sekilde hareket etmesi veya hiikiim vermesi gerektifinde bunu iyi niyete dayal olarak ticari
acidan makul sekilde vapacakur. “Hesaplama Kurulusu™ ifadesi, ilgili Varantlar ile iliskili olarak
belirlenmis diger hesaplama kurulusunu da igerecektir. Her bir Varant ihraci ile ilgili olarak Hesaplama
Kurulusu valmzca fhraggi'nin ve (gecerli ise) Garantdr'iin temsilcisi sifatiyla hareket eder ve Varant
Sahiplerine karst herhangi bir yiikiimlilik veya gorev (istlenmez veya Varant Sahipleri igin veya Varan
Sahipleri ile herhangi bir aracilik veya giiven iliskisi Gstlenmez. Hesaplama Kurulugunun Varantlarg #5ie
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Kurulusu olabilecek olmasi nedeniyle Hesaplama Kurulusunun yapmasi gereken bazi tespitler ve
degerlendirmeler ile ilgili konular da dahil Hesaplama Kurulusu ile Varant Sahipleri arasinda potansiyel
menfaat ¢atigmalari s6z konusu olabilir.

Hesaplama Kurulugu thragginin onay: ile yikiimlilik ve gorevlerini kendi uygun gordigl bir
ligiincil sahsa devredebilir.

5.5.

Halka Arza iliskin Olarak ihragcmm Odemesi Gereken Toplam ve Halka Arz Edilecek

Yatirim Kurulusu Varant/Sertifikasi Bagina Maliyet

Kurum

Ucret (TL cinsinden)

Acgikiama

Kurul Ucreti

fhraggt  bilgi  dokiimani
kapsammndaki Varantlarin
nominal degeri tizerinden
% 0,2

Bu baslangig iicreti bagvuru evresinde Kurul adina agilan
bir banka hesabina fhracei tarafindan yatirilacakur. Daha
sonraki hesaplamalar ve &demeler Varantlanin vade
tarihine kadar miteakip 6 (altt) aylk dénemlerde
yapilacaktir, Ucret, VI1-128.3 sayill Varantlar ve
Yatinm Kurulugu Sertifikalan Tebligi'nin 16. Maddesi
uyarinca hesaplanacaktir,

Borsa Istanbul Kotasyon
Ucreti

Kota alinan her bir varant
icin 4.600 TL + BSMV

Acilan her yeni iglem sirasi (her bir ISIN) icin
alinmaktadr.

Borsa istanbul Endeks

Lisanslama Ucreti

12.000 USD Sabit Ucret +
Her bir Varant igin 600

1. Endeks i¢in 30.000 USD, 2. Endeks igin 48.000 USD
tutarinda bir Gst limite tabi olmak kaydiyla her bir

USD Degisken Ucret Varanta iliskin ticrettir. Sabit ticret | (bir) yillik sdzlesme
siiresinin baslangicinda yatnhr ve degigken iicretler

stzlesme siiresi sonunda yatirilir.

MKK Ihra¢ Hizmetleri | %5 0,01 Kayitl) varantlarin sayisina istinaden odenen iicrettir.

Ucreti Her bir varant igin tist limit 25.341 TL, ydlik st limit ise
675.584 TL dir.

MKK Nakit Uzlas: Ocreti | % 0,005 ihragg: tarafindan her bir islem igin ddenecek olan nakit

uzlagt dicretidir. islem bagina alt limit 8.477 TL, tst limit
ise 422,220 TL dir,

Takasbank
Tahsis Ucreti

ISIN Kodu | 250 TL + BSMV Miktar sinirlamast olmaksizin 1 yildan kisa vadeli [SIN

kodu tahsisi icin 250 TL + BSMV.

Yukarida belirtilen iicretler haricinde ve Borsa istanbul ve MKK tarafindan talep edilebilecek
ilave hizmetlere iliskin ticretler diginda lhrage: ticaret siciline ihraggi bilgi dokiimaninin ilan ve tesciline
iliskin ticretleri de 6demekle ylikiimlUdir.

5.6. Talepte bulunan yatirimeinin deyecegi maliyetler hakkinda bilgi

Yatirmmetlar, Varantlarin alimiyla ilgili olarak hizmet aldiklan yatirim kuruluslarina komisyon
sdemek durumunda olabilirler. Varantlann karda itfa olmast ve yaturimetlarin nakit uzlag bedeli alma hakk)
dogmasi durumunda, nakit uzlagi sonucunda Sdenen tutarin on binde biri yatinmeilarin hizmet aldiklan
yatirim kuruluslan tarafindan, MKK’ya nakit deme hizmetleri bedeli olarak tdenmekte olup, sdz k

sonuglart konusunda bu sermaye piyasasi araci notu madde 9a bakimz.
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Varantlara iliskin masraflar, ilgili Varant Sahibi’ne ait olup; herhangi bir Nakit Uzlag1 Tutarimin
ve/veya Varanta iliskin bir bagka tutarin ddenmesi, ilgili Varant Sahibi tarafindan tiim masraflar uygun
sekilde ihraggi’ya ddeninceye kadar yapiimayacaktir.

6. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKiN BiLGILER

6.1. Yatinm Kurulusu Varantlarimin/Sertifikalarinin Borsada islem Goérmesine Iliskin Esaslar ile
Islem Gormeye Baglayacagi Muhtemel Tarihler

Varantlar Borsa istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine jliskin Esaslar Yonetmeligi ve 01/03/2016
tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirii uyarinca islem gorecektir. Varantlar Borsa Istanbul
Kurulu'nun onayi {izerine Yapilandirilmig Uriinler ve Fon Pazarinda iglem gorecektir.

Varantlarin islem gérmeye baslayacagi muhtemel tarih 30 Ocak 2026’dir. Buna karsin Kurul ve Borsa
istanbul’un onay1 ve diger siiregleri ile ilgili bir gecikme durumunda ihrag olast en erken tarihte baslayacak
sekilde ertelenccektir. S6z konusu ihracm ertelenmesi durumunda Kaydi Thrag Tarihine iliskin bilgiler
fhraggi'min  ("www.varant.bnpparibas.com.tr”) adresindeki internet sitesinde ve Piyasa Yapict'min
(“www.tebyatirim.com.ir”) adresindeki internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan
edilecektir.

6.2. ihra¢ Edilecek ve Borsada islem Girecek Aym Nitelikteki Yatirim Kurulusu
VarantySertifikasi Grubundan Yatwrim Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarimn Halen
islem Gormekte Olduklar Tiim Diizentenmis Piyasalar Ile Iigili Bilgi

BNPPI; BNPP i¢in yapilandinlmis {irinlerde ana ihraggidic. BNPPL; Fransa, Hollanda. Italya,
ispanya, Isveg, Isvigre, Hong Kong ve Almanya’da varant ve sertifika ihrag etmektedir. BNP Paribas,
Boerse Frankfurt, Boerse Stuttgart, Euronext. Borsa Italiana, Bolsas y Mercados Espanoles, Nordic Growth
Market, SIX Swiss Exchange ve Hong Kong Exchange gibi Avrupa'min bashica menkul kiymetler
borsalarmda gercek zamanli olarak kote edilmis ginliik olarak birkag bin varanti ihra¢ etmektedir.

6.3. Borsada islem gérecek olan yatirim kurulusu varantlanmn/sertifikalarinin hangi
durumlarda islem sirasinin kapatilabilecegi hakkinda bilgi

01/03/2016 tarihli Borsa istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediiri’niin 3 numarali ekinde yer alan
Varantlarin Borsada [slem Gérmesine iliskin Usul ve Fsaslar boliimiinde yer alan 2. Madde uyarinca Borsa
istanbul’da islem géren Varantlarin islem sirasinin siirekli olarak kapatiimasina ve pazardan ¢ikarilmasina
yol agabilecek durumlar asagidaki gibidir:

a) Varantin vadesinin dolmas.; ve

b) sepet varantlar veya endekse dayali Varantlar hari¢ olmak flizere Varantin Dayanak
Varhg/Gostergesinin birlesme, devrolma ve diger nedenlerle kottan ¢ikartlmasi.

01/03/2016 tarihli Borsa istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediiri'niin 3 numarah ekinde yer alan
Varantlarin Borsada Islem Gérmesine [ligkin Usul ve Esaslar b&limiinde yer alan 14. Madde agagidakileri
dngormektedir:

. Dayanag pay olan varantlarda, ilgili payin sirasiin isleme kapatilmasi durumunda. £
ilgili tiim varant siralan da isleme kapatilir.
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. Dayanagi birden fazla paydan, bir sepetten olusan varantlarda s6z konusu paydan herhangi
birisinin siras1 kapatildiginda sepet varant sirasi da isleme kapatilir.

. Dayanag) endeks olan varantlarda endekse dahil paylardan igleme kapatilanlar olsa dahi varant
isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant sirasi da agik kalir. Ancak
endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira isleme kapatilabilir.

. Yasanan bir aksakiik neticesinde ya da yatinme ¢ikarlarinin korunmasina yonelik olarak piyasa
yapict ilgili oldugu varant siralarinin gegici olarak isleme kapatilmasim talep edebilir. Séz konusu
talep Borsa Genel Miidiirliigiince degerlendirilir.

. Piyasa yapicin faaliyetlerinin Kurul onayryla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas: ya da
pivasa yapici olmaya iliskin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul! tarafindan onaylanacak
hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degigiklik olmasi durumlarinda Kurul tarafindan
yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlarin iglem sirasi gecici olarak durdurulur.
islem siras1 durdurulduktan sonra 10 Eyliil 2013 tarih ve 28761 sayils Resmi Gazete’de yayinlanan
VII - 128.3 numarali Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalart Tebligi'nde belirtilen siire
icerisinde veni bir piyasa yapicisi belirlenemezse (Kurul tarafindan veni piyasa yapicisi
atanmastna iliskin yeni bir karar alinmadigi stirece) varantin islem sirasi vade sonuna kadar kapall
kalir.

. Varant ihraccismin herhangi bir varantta yiikimliiliklerini yerine getirememesi, ihragen ile ilgili
iflas, konkordato talebinde bulunulmast durumunda, ihragginin tiim varantlan isleme kapatilir.

Dayanak Varlik/Gostergenin islem gordiigii pazarlarin kapanmasi veya lhraggr’nin faaliyet
gosterdii (ilkelerde resmi tatil olmasi durumunda Varantlar gegici olarak kotasyondan gikarilabilir veya
pazar digi birakilabilir.

6.4, Piyasa Yapicy ve Piyasa Yapicihgin Esaslar:
a) Piyasa yapicinin unvan

TEB Yatirim Menkul Degerler AS.
b) Piyasa yapicilik esaslart hakkinda bilgi

BNPPI, TEB ve BNP Paribas Financial Markets S.N.C. arasinda imzalanarak yiirGridge giren 24
Ocak 2023 tarihli Ana Aracilik, Temsilcilik ve Piyasa Yapicilifi Stzlesmesi uyarinca piyasa
yapict olarak belitlenen TEB, sorumlu oldugu varantlarda piyasanin dilriist, diizenli ve etkin
calismasini, likit ve siirekli bir piyasamin olusmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak Gzere kotasyon saglayacaktir.

BNP Paribas Financial Markets S.N.C., TEB'e piyasa yapicilik faaliyetleri ve alm satim islemleri
i¢in fiyat kotasyonlari saglayacakur. TEB, Borsa Istanbul ilgili piyasasina, isbu amagla agtlan ve
belirlenen hesap(laryina Borsa Istanbul’da Sermaye Piyasasi Araglari igin piyasa vapicilik
yapacaktir.
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Sermaye Piyasasi Araglan ile ilgili tim piyasa yapicihk faaliyet ve islemleri Kurul ve Borsa
Istanbul diizenlemelerine tabi olup TEB faaliyetlerini isbu diizenlemelere uygun olarak
yiirlitecektir.

Gerekli dzel durum agiklamalarimn yapiimasindan BNPPI ve TEB'in miistereken sorumlu
olmalarina bagl olarak Tebligler ve diger gegerli mevzuat kapsaminda Piyasa Yapiciya yliklenen,
ilgili Sermaye Piyasasi Araglarina iliskin tim bildirim ve agiklama gereklilikleri TEB tarafindan
yiiriitiilecektir, Diger yandan, TEB ile ilgili veya TEB tarafindan sunuian bilgiler hari¢ olmak
iizere. bildirim ve agiklama igin kendisine TEB tarafindan sunuian aciklamalann ve bilgilerin
gergek bakimindan dogrulugundan BNPPI sorumludur. TEB, gerekli 6zel durum agiklamalarinin
yapilmasi, finansal tablo ve raporlarin bagimsiz denetimi ve agiklanmasi, Tebligler uyarinca SPK.
veya Borsa Istanbul tarafindan istenen bilgi ve belgelerin iletilmesinden BNPPI ile birlikte
yatinmcilara karst sorumiudur.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKiN BILGILER
7.1 Garantinin Mahiyeti

BNPPI tarafindan ihrag edilen Varantlar 29 Nisan 2025 tarihinde imzalanan, Fransa hukukuna tabi
bir garanti uyarinca BNPP tarafindan Garanti Edilen Tutar’a kadar kayitsiz sartsiz ve gayri kabili rlicu
sekilde garanti edilecektir.

Asagida belirtilen hususlara tabi oimak kaydiyla BNPP: herhangi bir nedenle BNPPI"nin kendisi
tarafindan 8denmesi gereken herhangi bir tutari veya herhangi bir Varanta iliskin sair bir yikiimliiligl stz
konusu ddemenin yapiimasi veya yiikiimliiliigiin ifa edilmesi gereken tarihte ddememesi veya ifa etmemesi
durumunda BNPP nin {zahname uyarinca séz konusu tutar 8demenin muaccel oldugu para biriminde ve
derhal kullanilabilir fon cinsinden ddeyecegini veya duruma gére séz konusu ifanin gergeklegmesi gereken
vade tarihinde ilgili ytikimliligi 200.000.000,00 Euro (*Garanti Edilen Tutar”)’ya kadar ifa edecegini
veya ifa edilmesini saglayacagim kay1isiz sartsiz ve gayri kabili riicu sekilde her bir Varant Sahibine garanti
eder. BNPPI’nin muaccel hale geldiginde bu tiir bir yiikiimliiligii yerine getirmemesi durumunda BNPP
Garanti hitkiimleri uyarinca BNPP’den talepte bulunmasinin ardindan séz konusu yikimlilige iliskin
olarak sanki BNPP asil bor¢luymusgasina Garanti Edifen Tutar’a kadar s6z konusu ddemeyl yapmay1 veya
ddemenin yapilmasim saglamay1 veya soz konusu yikiimlilikleri yerine getirmeyi veya bunlarin yerine
getirilmesini saglamayi taahh{t eder.

BNPP icin bir bail-in (i¢ kaynaklar yoluyla finansman) uygulanmasi fakat BNPPI i¢in
uygulanmamasi durumunda BNPPnin garanti kapsaminda borglu oldugu yikiimliliikler ve/veya tutarlar
ilgili herhangi bir diizenleyici tarafindan BNPPye iliskin bir bail-in uygulanmas: sonucunda (garantinin
kendisinin bu tiir bir bail-in’in konusu olmadigt durumlar dahil) BNPP’pin yiikiimliliiklerine uygulanan
indirim veya degisiklikleri yansitacak gekilde indirilecektir.

Garanti kapsamindaki yiikamliliikler BNPP’nin (Fransa Para ve Finans Yasasi {Code monétaire
et financier) L.613-30-3-1-3%"te belirtilen antamda birinci derecede dncelikli yukiimliilikleri ve teminatsiz

yitkiimliilikleri ile esit sirada olacaktir.
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7.2 Garantinin Kapsami

Garantinin amaci BNPP’nin BNPPI tarafindan sermaye piyasasi araci notu kapsaminda gikarnlmig
olan, Tiirk hukukuna tabi teminatsiz yarim kurulusu Varantlan ile ilgili yiikiimliiliiklerini Garanti Edilen
Tutar’a kadar garanti etmesidir. Garanti kayitsiz ve sartsizdir ve BNPP’nin Garanti kapsamindaki
yitkiimliilikleri Varantlar kapsaminda ddenmemis herhangi bir tutar oldugu veya yerine getirilmemis
herhangi bir yiikiimliilik olugu siirece gegerli ve yiirlirliktedir ve gecerli ve yurirlikte kalacaktir. Garanti
Fransa hukukuna tabidir ve Paris Temyiz Mahkemesi (Cour d'dppel de Paris) yarg: alanindaki yetkili
mahkemelerin yarg: yetkisine tabidir.

7.3. Garantor Hakkindaki Bilgiler

7.3.1.  Secilmis Finansal Bilgiler

BILANCO
milvon Avro cinsinden 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
VARLIKLAR
Nakit, merkez bankalar 182.496 288.259
Piyasa degeri kar veya zarara yansitilan finansal araglar
Menkul kiymet portféyii 267.357 211.634
Krediler ve repolar 225.699 227.175
Tiirev finansal araglar 322.631 292.079
Tiirev riskten korunma araglar 20.851 21.692
Piyasa degerinden dzkaynaklara yansitilan finansal varliklar
Borclanma senetleri 71430 50274
(zkaynak araglari 1 6 10 . 2.275
itfa edilmis malivetinden gosterilen finansal varhiklar
Kredi kurulusiarina verilen kredi ve avanslar 31.147 24.335
Miisterilere verilen kredi ve avanslar 900.141 859.200
Borglanma senetleri 146.975 121.161
Faiz orani riskine karsi korunan portféylerin gergege uygun
deger diizelimeleri (758) (2.661)
Sigorta faaliyetleriyle ilgili yaurimlar ve diger varhklar - 286,849 257,0‘3‘;53_“
Cari ve ertelenmis vergi varhklan 6,215 6,556
Tahakkuklar ve diger varlikiar 174,147 170.758
i§tiraklerdcki yatirumlar 7.862 6.751
Maddi duran varliklar ve yatinm amagh gayrimenkuller 50,314 45222
Maddi olmayan duran varlikiar 4392 4,142
Serefiye 5,550 5.549
TOPLAM VARLIKLAR 2,704,908 2.591.49%
BORCLAR b
Merkez bankalan 3.366
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Piyasa degeri kir veya zarara yansittlan finansal araglar
Menkul kiymet portfoyii 79.958 104.910
Mevduatlar ve repo anlasmalart 304.817 273.614
Borglanma senetleri 104.934 83.763
Tirev finansal araglar 301.953 278.892
Turev riskten korunma araglari 36.864 38.011
itfa edilmis maliyetinden gésterilen finansal yikumliiltikler o )
Kredi kuruluslarina borglu olunan tutarlar 66.872 - 95.175
Miisteri mevduatlari o - 1.034 857 988.549
Borglanma senetleri 198.119 191.482
Sermaye benzeri borg 31.799 24.743
Faiz oram riskine kars1 korunan portféylerin gergege uygun
deger diizeltmeleri (10.696) (14.175)
Cari ve ertelenmis vergi yitkiimlilikleri 3.657 3.821
Tahakkuklar ve diger yikimlilikler 136.955 143.673
Sigorta sézlegmelerine iligkin yiikimlilikler 247.699 218.043
Sigortacilik faaliyetlerine iligkin finansal yiikiimllikler 19.807 18.239
Y tikiimliililk ve masraf karsiliklar 9.806 10.518
TOPLAM BORCLAR 2.570.767 2.462.632
OZKAYNAKLAR
Sermaye ve yedekler 118.957 115.809
Net dinem kdri, Grup payi 11.688 10.975
Toplam sermaye, konsolide yedekler ve dinem kin, Grup
payl 130.645 126,784
Degrudan 6zkaynaklarda muhascbelestiriten varlik ve
yilkiimliitiiklerdeki degigimler (2.508) (3.042)
Toplam Grup pay 128.137 123.742
Azmhk paylan 6.004 5.125
TOPLAM DZKAYNAKLAR 134.141 128.867
TOPLAM BORCLAR 2.704.908 2.591.499
KAR YE ZARAR HESABI
milyon Avro cinsinden 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Faiz ve benzeri gelirler 83.020 79.542
7‘!_’aiz ve benzeri giderler (63.496) (60.484)
Komisyon geliri o 16.196 15.011
Komisyenlar (giderler) (5.495)
Piyasa degeri kar veya zarara yansitilan finansal araglardan elde 11.569
edilen net kazanglar
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Piyasa degeri 6zkaynaklara yansttilan finansal araglardan net 209 28
kazanglar
{tfa maliyetinden gdsterilen finansal varliklarin kayitlardan 35 66
gikarilmasindan kaynaklanan net kazanglar
Sigorta faaliyetlerinden elde edilen net gelir 2.396 2.320
Sigortacilik faalivetlerinden elde edilen geliv 9.711 8.945
Sigorta sozlesmelerine iligkin giderler (7.502) (6.786)
Sigortacilik faaliveilerinden elde edilen net yatirim gelivi 11.554 10.254
Sigorta sizlegmelerine iligkin finansal gelir veya giderler ) (11.367) (10.093)
Diger faaliyetlerden elde edilen gelir 21.922 18.560
Diger faaliyetlerden giderler (17.545) (14.325)
SURDURULEN FAALIYETLERDEN NET BANKACILIK 48.831 45.874
GELIRI
Genel igletme giderleri (27.80%) (28.713)
Maddi duran varliklarin amortisman, itfasi ve deger diisiikliigii (2.390) (2.243)
ve maddi olmayan duran varhklar
si'{itDURU LEN FAALIYETLERDEN BRUT FAALIYET 18.638 14.918
KARI
Risk maliyeti (2.999) (2.907)
Finansal araglardan kaynaklanan diger net risk giderleri (202) (773)
SURDURULEN FAALIYETLERDEN ELDE EDILEN 15.437 11.236
FAALIYET GELIRI
[stiraklerin net karindan paylar 701 593
] Diger duran varliklardan elde edilen net kazanglar (191) (104)
Serefiye 241 -
SURDURULEN FAALIYETLERDEN VERGI ONCESI 16.188 11.725
KAR
Siirdiiriilen faaliyetlerden elde edilen karlar lizerinden (4.001) (3.266)
hesaplanan vergi
SURDURULEN FAALIYETLERDEN ELDE EDILEN 12.187 8.459
NET GELIR
Satis amagli elde tut-L;l_a-ﬁ“faaliyetlerden nét kar - 2.947
NET GELIR 12.187 11.406
Azinlk paylan 499 431
NET KAR, GRUP PAYI 11.688 10.975
Hisse bagina kazang 9.57 3.58
Hisse basina seyreltilmis kazang 9.57 858
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7.3.2. Risk Faktorleri

isbu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragg bilgi dokiimam
cercevesinde ihract yapilacak olan yatinm kurulusu varantlarina iliskin garantériin yatirimeilara
karsi ddeme yiikiimliiligii herbangi bir kamu kurualusu tarafindan garanti alina alinmamis olup,
yatirnm kararmm, garantoriin  finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir,

BNPP'nin faaliyetlerine dzgii ana risk kategorileri agagida sunulmus ve BN PP nin 2024 Evrensel
Kayit Dokiimaninin (Ingilizce) 5. béliimiindeki ayinmlarda tanimlanmiguir. Bunlar, risk agirlikli varhklar
veya risk agirhkli varliklann ilgili olmadig: 8lgiide (6megin. likidite ve fonlama riski i¢in) diger nicel veya
nitel gostergeler aracilifiyla dlgllebilir.

BNPP. 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren Basel 4'c gegisi, (AB} 575/2013 sayih Tuziik'tin ("CRR")
465, 468 ve 495. maddelerinde tanimlanan gegis duzenlemeleri dahil olmak tizere, agamali olarak risk
agirhikls varliklarin sunumu ile uygulamaktadir.

Risk Agirhkh Varhklar
milyar Avro cinsinden 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Kredi Riski 57 580
Karsit Taraf Kredi Riski 53 48
Bankacilik Hesaplarinda Menkuf 21 21
Kiymetlestirme Riski
Operasyonel Risk 107 65
Piyasa Riski* 30 28
Kesinti Esiginin Altindaki Tutarlar - 21
(%250 risk agirhi@ma tabi)**
TOPLAM 789 762

* | Ocak 2025 tarihinden itibaren déviz kuru viski dahil.

*% 2025 mali vilindan iiibaren, indirim esiklerinin alinda kalan risk agirlkly varhklar artik kredi
riski altinda yer almaktadir. Bu yeni sunum, risk agirlkly varliklarn toplam tutarin etkilememektedir.

Daha genel olarak BNPP’nin maruz oldugu riskler digerlerinin yani sira makroekonomik veya
diizenleyici ortamdaki degisiklikler ile iligkili bir dizi faktdrden veya kendi stratgjisi ve faaliyetinin
uygulanmasi ile iligkili faktorlerden kaynaklanabilir.

BNPP’nin faaliyetine 6zgii, 2024 Kiiresel Kayit Dokiimani (Universal Registration Document) ve
tadillerinin tarihi itibariyle yonetim tarafindan bilinmekte olan sartlara dayali olarak tespit edilen baghca

2017/1129 sayih Yénetmelik’in 16. maddesi geregince yedi baslhca kategori alunda sunu]makt:c} Qe

riski, kars taraf riski ve bankacilik hesaplarinda menkul kiymetlestirme riski; operasyonel risk; Qﬂasq,‘gi )
i =
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likidite ve finansman riski: makroekonomik ve piyasa ortami ile iligkili riskler; dizenleyici riskler: ve
BNPP*nin mevcut ortaminda bilyiimesi ile iliskili riskler.

BNPP'nin risk yonetim politikalart bu risklerin énemlilik derecesinin degerlendirilmesinde
dikkate alinmistir; 6zellikle risk agirlikin varliklar ilgifi bankacihk diizenlemeleri uyarinca risk hafifletme
unsurlarini hesaba katmaktadir.

7.3.2.1. Garantériin Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina lliskin Yiikiimliiliiklerini
Yerine Getirme Giiciinii Etkilevebilecek Riskler

73.2.1.1.  Kredi riski, kars: taraf riski ve bankacihik hesaplarinda menkul kiymetlestirme riski

7.3.2.1.1.1. Yeni karsihklarda doemli bir artis veya kredi riski ve karg taraf riskine maruz daha
dnceden kaydedilmis karsihklarin seviyesinde bir azalma BNPP’nin faaliyet sonuclari ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Kredi riski ve karst taraf riski. bir miigteri veya bir kars: taraf yiktmliiliklerini yerine
getiremediginde ve bu yiiktimliltiklerin BNPP nin kayrtlarindaki defter degeri pozitif oldugunda BNPP nin
konsolide finansal tablolarini etkiler. Miisteri veya kars: taraf bir banka, bir finansal kurum. bir endistriyel
veya ticari tegebbils, bir hitkimet veya bir kamu kurulugu, bir yatinm fonu veya gergek bir kisi olabilir.

31 Aralik 2023°te BNPP nin kredi riski agikhi@inin kinhmi su sekildedir: sirketler (%43).
merkezi hiikimetler ve merkez bankalart (%25), bireysel misteriler (%24), kredi kurumlar (%4), risk
varliklan (%2) ve hisse senetleri (%1). 31 Aralik 2023°te BNPP'nin kredi riskine agikligimn %331
Fransa’daki risklerden, %16's1 Belgika ve Lilksemburg’da, %10’y ltalya’da, %21°i diger Avrupa
iilkelerinde. %9°u Kuzey Amerika, %6’s1 Asya ve %5'i dinyamn geri kalan kismindaki risklerden
olusmaktadir. BNPP’nin isbu risk tiiriine tabi risk agirlikli varliklarinm, 31 Arahk 2024°te 380 milyar Avro
tutarinda olup BNPP ' nin toplam risk agirliklt varliklarinin %76 sin1 ve 30 Haziran 2025’te 579 milyar Avro
tutarinda olup risk agirhikh varliklarimn %73 ini olugturmaktadir.

31 Aralik 2023 itibariyle BNPP nin maruz kaldig1 kars: taraf riskinin %37°si kurumsal sektore,
9%12"si hiikiimetler ve merkez bankalarina. %23t kredi kurumlart ve yatirim firmalarina ve %28’1 takas
kurumlarinadir. Uriin itibariyle, BNPP'nin 31 Aralik 2023’te, CVA (“Kredi Degerleme Diizeltmesi™) riski
haricinde, sunlara maruz kalmistir: %41 tezgahiistii tirevlerinde (“OTC™), %40 repo islemleri ve menkul
kiymet 8diing verme/odiing aima islemlerinde, %9 kote edilmis tirevlerde ve %10 takas kurumlarnin
temerriit fonlarina istiraklerde. Bu kars taraf riski diizeyi, kapsama giren isiemlerin gelecekicki potansiyel
deperini etkileyen piyasa parametrelerindeki dalgalanmalara bagh olarak zaman iginde degisiklik gosterir.
Ayrica, CVA riski, BNPP nin riske tabi oldugu karsi taraflarin kredi marjlanindaki dalgalanmalardan
kaynaklanan CVA volatilitesi ile iliskili kayip riskini 8lger. Karg: taraf kredi riskine konu risk agirlikh
varliklar, 31 Aralik 2024’te 48 milyar Avro tutarinda olup BNPP nin toplam risk agirlikl varhklarinin
%6’sin1 ve 30 Haziran 2025%te 53 milyar Avro tutarinda olup risk agirhkl varliklarinin %7’sini temsil
etmektedir.

taahhiitlerinin  bityiik bir kismu, ihtiyatli bankacilik portfdyi iginde kaydolunmaktadir. /
kiymetlestirilmis riskler temelde BNPP'nin yarattiklaridir. $8yle ki. BNPP’nin sahip oldugug

aldigi menkul kiymetlestirme pozisyonlan da yine menkul kiymetlestirme iglemlerindeki roffine f
r ]
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olarak kategorize edilebilir: 31 Aralik 2023 tarihindeki maruz kalinanlardan; BNPP, %42’sinin kaynak
firmasidir, %35’ inin sponsorudur ve %23’ iniin yatinmaeisidir. BNPP nin isbu risk tiiriine tabi risk agirlikh
varliklar. 31 Araltk 2024°te ve 30 Haziran 2025’ te 21 milyar Avro tutarinda olup BNPPnin toplam risk
agirlikh varhklarinn %3 iind olusturmakiadir.

Miisteriler veya karsi taraflarin temerriit oram arttifi takdirde BNPP’nin ekonomik
kosullardaki veya diger faktorierdeki bozulmaya karsilik olarak tahsili miimkiin olmayan veya sUpheli
kredilere (Evre 3) veya canlt kredilere (Evre 1 ve 2) iligkin olarak daha fazla ticret veya karsilik kaydetmesi
gerekebilir ve bu durum karlihgin etkileyebilir.

Bunun sonucunda, kredi verme faaliyetleri ile baglantili olarak BNPP, gelir tablosunda Risk
Maliyeti kalemi altinda kaydedildigi iizere diizenli olarak karsihik ayirmaktadir. Risk maliyeti 2024’1e 2.999
milyon ve 2023’te 2.907 milyon Avro tutarindadir. Bu tutar, 2024 te aktif kredilere ayrilan 765 milyon Avro
tutanindaki ve siipheli kredilere ayrilan 3.764 milyon Avro tutanndaki kargihklarn yeniden girigini
yansitmaktadir. 30 Haziran 2025 tarihinde, risk maliyeti 1.650 milyon Avro olarak gergeklesmigtir. Bu tutar,
45 milyon Avro tutarindaki performans gdsteren kredilere iliskin karsiliklan ve 1.650 milyon Avro
tutarindaki siipheli kredilere iliskin karsiliklar yansitmaktadir. 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihinde
risklerin maliyeti finansal araglar igin olan diger net kayiplari (yani finansal araglarin gegerliligini ve icra
edilebilirligini siipheye diisiiren risklere iliskin iicretler) igermemektedir. Bu icretler 31 Aralik 2024
tarihinde 202 milyon Avro tutarinda olup, 2024’te Polonya’daki isvicre Frangt cinsinden veya Isvigre
Frangina endekslenen 186 milyon Avro tutarindaki ipotek kredilerine ve borglulara yardim yasas ile ilgili
zararlara iliskin 16 milyon Avro tutarindaki karsihklar dahil edilmigtir. 30 Haziran 2025 itibariyla, bu
masraflar | 15 milyon Avro tutarmdadir ve sunlari icermektedir: Pelonya'da verilen, fsvigre frang1 cinsinden
veya bu para birimine endeksli ipotek kredileri igin 75 milyon Avro (2024 yilinin ilk yanismda bu tutar 49
milyon Avro idi) ve ispanya'da verilen déner krediler igin 40 milyon Avro (bu tutar, bilgi seffaflif
gerekliliklering iligkin yiksek mahkeme kararlarindan kaynaklanmaktadir).

BNPP’nin genel karsilik seviyesi onceki kayip deneyimine iligkin kendi degerlendirmesine,
yiiriitiilen kredi verme islemleri hacmi ve tiiriine, sektor standartlarina, vadesi gegmis kredilere, ekonomik
sartlara ve ¢esitli kredilerin tahsil edilebilirligi ile iliskili diger faktdrlere veya varlik simiflar igin gegerli
senaryolara dayali istatistiksel analizlere dayalidir. BNPP uygun karsilik seviyeleri olusturmaya
caligmaktadir.

BNPP; uygun diizeyde karsihk tesis etmeyi amagliyor olmasina karsin BNPP’nin kredi is
kollar1, bozulan ekonomik sartlar nedeniyle veya bagka sebeplerle kredi kayiplanina iliskin kargiltklarim
veva saglam alacaklarim gelecekte Snemli miktarda artirmak zorunda kalabilirler. Ornegin, 2020'de ayrlan
karsihiklar, éncelikle saglik krizinin etkileriyle ilgili potansiyel zararlarin erken 6n muhasebelestirilmesi
nedeniyle artmistir (UFRS 9 uyarinca aktif kredilere iliskin 1. ve 2. Derece kargihklar). Bu kargiliklar, 2024
yilinda gozlemlenen kurumsal temerriitlerdeki arugin devam etmesi ve/veya temerrltlerin dnceki yillara
kiyasla yiiksek bir seviyede istikrar kazanmast halinde de artabilir. Kredi kayiplarina iliskin karsiliklarda
onemli bir artis veya BNPP’nin kendi deger kaybina ugramamis krediler portfdyliniin dogasinda yer alan
kayip riskine iliskin tahminindeki nemli bir dedisiklik ve ayrica iliskili kargiliklart agan kredi kayiplarinin

Referans olarak, 31 Aralik 2024 tarihinde siipheli kredilerin toplam kredilere olan og
olup karsilik ayrilmak suretiyle isbu siipheli alacaklarin (alinan garantilerin d'L'ls.'L'llmesinZn
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kargtlanma orani %69.7 idi. 30 Haziran 2025 tarihinde, siipheli kredilerin toplam kredilere orant %1,6 olup.
bu siipheli alacakiarin (alinan garantilerin diisiilmesinden sonra) kargilanma oranlars 2468.8 olarak
gergeklegmigtir,

BNPP, kredi riskine ve karsi taraf riskine agikligin, teminatlandirma, garanti alma. kredi
tiirevleri akdetme ve netlestirme sdzlesmeleri akdetmek gibi risk hafifletme teknikleri yoluyla azaltmayi
amagliyor oimasina kargin bu tekniklerin bu tekniklerin kapsamina giren kargs taraf temerriitlerinden dogan
kayiplari telafi etmekte etkili olacagiun bir garantisi yoktur. Ayrica BNPP kredi riski teminatim saglayan
tarafin (6rnegin, bir tiirev veya bir kredi sigortasi stzlesmesindeki bir karss taraf) temerriit riskine de veya
herhangi bir teminatin degerinde kayip riskine de maruzdur. Bunlara ilaveten. BNPP genel kredi riski ve
kars1 taraf riskinin yalnizca bir boliimi bu tekniklerin kapsamina girmektedir. Bu nedenle BNPP bu risklere
anemli slciide agik olmasi séz konusudur.

7.3.2.1.1.2. Baska finansal kuruluslarin ve piyasa katthmellarinn saplamhf ve igleyisi de BNPP’yi
olumsuz etkileyebilir.

BNPP finansman, yatirim ve tiirev islemleri gergeklestirme yetenegi bagka finansal kuruluslar
veya piyasa katilimcilannin saglamliindan olumsuz etkilenebilir. Finansal kuruluglar, alim satim iglemleri,
takas, kars: taraf, finansman veya sair iliskiler sonucunda birbirleri ile baghdir. Bunun sonucu olarak bir
veya daha fazla sayida Devlet veya finansal kurulugun temerriidi veya hatta bir veya daha fazla sayida
finansal kurulus hakkindaki veya genel olarak finansal hizmet sektoril ile ilgili dedikodular veya sorular bile
piyasa ¢apinda likidite problemletine yol agabilir ve daha baska kayplar veya temerriitleri tetikleyebilir.
BNPP; finansal sektérde dogrudan veya dolayli olarak, takas kurumlari, aracs kurumlar ve aracilar, ticari
bankalar, yatirim bankalari, karsiliklt ve alternatif yatirim fonlart ve diizenli olarak islem gergeklestirdigi
diger kurumsal miisteriler de dahil olmak lzere, bircok karsi tarafa maruz bulunmaktadir. BNPP ayni
zamanda oyuncularin finansal sektdrde giderek daha fazla rol almasi ve diizenlemesi olmayan veya ¢ok az
diizeyde diizenlemeye tabi (Srnegin, diizenlenmemis fonlar, islem platformlart veya kitlesel fonlama
platformlar) yeni iglem tiirlerinin ortaya ¢ikmasi ile iliskili risklere de acik olabilir. BNPP elinde
bulundurdugu teminatin paraya c¢evrilememesi, deferinin azalmasi durumunda veya kredi miktarinin
tamaminin tahsili veya BNPP kars: tiirev riski i¢in yeterli olmayan fiyatlardan paraya ¢evrilmesi durumunda
veya merkezi bir karsi taraf gibi 6nemli bir finansal piyasa katimeisinin batmas1 durumunda kredi ve kargi
taraf riskleri daha artabilir.

Referans olmast agisindan, 31 Aralik 2024"te kredi kuruluslan ve yatiim firmalan ile iliskili
karst taraf riski 44 milyar Euro veya BNPP toplam kars taraf risk agikligmimn %18’1 oranindadir ve takas
kurumlart ile iliskili karst taraf risk agiklig1 82 milyar Euro veya BNPP toplam karsi taraf risk agikliinin
%34’ inil temsil etmektedir.

Bunlara ¢k olarak, finansal piyasa katihmeilarimin hile veya kusurlu hareketleri dzellikle
finansal piyasalarin birbirine bagli yapisi nedeniyle finansal kuruluglar {izerinde olumsuz etkive neden
olabilir. Bunlara 2008’ de ortaya gikartildif lizere Bernard L. Madoff [nvestment Securities LLC tarafindan
gerceklestirilen ve BNPP de dahil gok sayida finansal kurulusun dnemli miktarlarda kayip veya kay1p riski
agiklamast ile sonuglanan dolandincilik drnek olarak verilebilir. BNPP halen bu konu ile baglantili ¢esitli
taleplere konudur; 30 Haziran 2025te sona eren ddneme iligkin alti aylik konsolide finansal tabloysf
numarali ve “Davalar ve tahkim islemleri” baghikl dipnotuna bakiniz.
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Yukarida dzetlenen risklerden kaynaklanan kayiplar dnemli Siglide ve olumsuz sekilde
BNPP’nin faaliyet sonuglariru etkileyebilir.

7.3.2.1.2.  Pivasa riski

7.3.2.1.2.1. BNPP piyasa dalgalanmalan ve volatilite nedeniyle alim satim ve yatirim faaliyetlerinde
dnemli kayba maruz kalabilir.

BNPP'nin piyasa riskine maruz kalan risk agirlikh varliklan, 31 Arahik 2024 tarihinde 28
milyar Avroya, yani BNPP'nin toplam risk agirlikli varliklarinim yaklagik %4'tine, 30 Haziran 2025 tarihinde
ise 30 milyar Avroya, yani BNPP'nin toplam risk agirlikly varliklarmin %4'ine ulagmistir. 1 Ocak 2025
tarihinden itibaren piyasa riski, déviz riskini de icermektedir.

BNPP, piyasa riskine esas olarak Kurumsat Bankacilik (“CIB™) faaliyet blimiinin is kollari,
ozellikle de 2024 yilinda BNPP nin gelirinin %18’ini ve 30 Haziran 2025°teki gelirlerinin %2 1ini temsil
eden Kiiresel Piyasalar birimi tarafindan yiiriitiilen alim satim faaliyetleri yoluyla maruz kalmaktadur.

BNPP; borg, para birimi, emtia ve zkaynak pazarlarinda ve kote edilmeyen menkul kiymetler,
gayrimenkul ve diger varlik siniflarinda, tiirev sdzlesmeler yoluyla olanlar da dahil, alim satim ve yatirim
pozisyonlarmi siirdiirmektedir. Bu pozisyonlar, piyasa diizeylerine bakilmaksizin bu pivasalardaki asin
oynakliktan, diger bir ifade ile, belirli bir pazarda belirli bir dénemde fiyatlarin dalgalanmasindaki boyuttan
olumsuz etkilenebilir. Ayrica BNPP'nin beklentilerinden esasli dlgiide farklihik tasiyabilecek volatilite
egilimleri BNPP'nin kullandign diger genis Griin yelpazesi (swap’lar, forward ve future vadeli islem
stzlesmeleri, opsiyonlar ve yapilandirilmg islemler dahil) ile iligkili kayiplara yol agabilir.

BNPP; bu pivasalarin herhangi birinde varliklara sahip oldugu veya net uzun pozisyonlara
sahip oldugu siirece piyasada asagt yonlii bir hareket pozisyonlarimn deferinde azalmadan kaynaklanan
kayiplara yol acabilir. Diger taraftan, BNPP kendi sahip olmadig1 varhklan satmis oldufu veya bu
pivasalann herhangi birinde kisa pozisyonlara sahip oldugu silrece risk ve kontrol sistemlerinin mevcut
sinirlamasina ragmen piyasada yukari yénlii bir hareket, BNPP'nin yilkselen bir piyasada varlik devralmak
suretiyle net kisa pozisyonlarini karsilamaya girismesi sirasinda potansivel olarak nemli miktarda kayba
maruz birakabilir. BNPP zaman zaman miisterileri ile islemleri hedge etmek amaci ile ve/veya iki varlhgin
gbrece degerindeki degisikliklerden faydalanmak amact ile bir varlikta uzun pozisyon ve diger bir varitkta
kisa pozisyona sahip olabilir. Bununla birlikte, iki varlifin gérece degerinin BNPP'nin beklemedigi veya
pozisyonlarinin hedge edilmis olmadigi bir ydnde veya sekilde degismesi durumunda séz konusu
eslestirilmis pozisyonlarda kayba ugrayabilir. Bu tiir kayiplar énemli tutarda oldugu takdirde BNPP'nin
sonuglarini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Ayrica BNPPnin riskten korunma stratejileri bazi
piyasa sartlari bakimindan uygun olmayabilir.

BNPP'in faaliyetlerinde ¢esitli tiirlerde risklere agik olmasi durumuna kargi kendini korumaya
almak icin kullandig cesitli araclar ve stratejilerden herhangi biri etkili olmadig: takdirde BNPP isletme
sonuglarint ve finansal pozisyonunu dnemli 8lgtide etkileyebilecek kayiplara maruz kalabilir. BNPP'nin
bircok stratejisi tarihsel islem modelleri ve bagintilara dayanmaktadir. Ornegin, BNPP, bir varllkta uzun

telafi edecek bir yonde hareket etmis oldugu durumlarda bagka bir varhkta kisa pozisyon alarak o g lsyﬂ :
hedge edebilir. Bununla birlikte, s6z konusu hedge yalmzea kismi bir korunma olabilir veya b 1mgs 2
stratejiler BNPP'nin tiim piyasa ¢evrelerindeki risklerinin hafifletilmesinde veya gelecekteH tid

112 !
BNP Paribas Issuance B.V. TEB Yhtirm Menkul Defaefis

TFE
inkitop M2

THIP MEIGHAE

L Satrilu Cad, Mas

y
Buydk M’

. f"“w“f f"
ps:lf/sp .gov. r/doiun‘%gzedgg;tﬁaerﬂa 8o




tiirlerine karsi tam olarak etkili olmayabilir. Beklenmeyen piyasa gelismeleri de BNPP'nin riskten korunma
strateiilerinin etkililigini azaltabilir. Ayrica kazanglarm ve baz etkisiz hedge islemlerinden kaynaklanan
kayiplarin ne sekilde kaydedildigi de BNPP'nin beyan edilen kazanclarinda ilave volatiliteye neden olabilir.

Buna ek olarak, BNPP’nin bankacilik faaliyetleriyle ilgili piyasa riski, bankacilik aracisi olarak
faaliyetleriyle baglantih faiz orant ve doviz kuru risklerini icermektedir. “Faaliyet” déviz kuru riski, ilgili
isletmenin fonksiyonel para birimi digindaki para birimlerinde yiritilen faalivetlerden elde edilen net
kazanclarla ilgilidir. Bir isletmenin “yapisal™ kur riski pozisyonu, fonksiyonel para birimi disindaki para
birimlerindeki yaturimlariyla ilgilidir. BNPP, faiz oran riskini 8lcerken standart oran riski ve yapisal oran
riski kavramlarin kullanir. Standart oran riski, belirli bir islem i¢in genel duruma karsilik gelir. Yapisal faiz
oram riski, kendi fonlan ve faiz getirmeyen cari hesaplarla ilgili faiz orans riskidir.

BNPP piyasa riskierinden kaynaklanan potansiyel kayip riskine ne &lgiide maruz oldugunu
sayisallastirmak iin “Riske Maruz Deger” (VaR) modeli ve cesitli diger piyasa indikatdrleri {baskilanmis
VaR, Artan Risk Ucreti, kredi korelasyon portfSyii icin Kapsamli Risk Ol¢iimii) kullanmaktadir ve ayrica
ug senaryolarda maruz olduBu potansiyel riskleri sayisallastirmak amaci ile stres iestleri ve pivasa limitleri
ile karsilastirmali duyarlibk analizleri ytiriitiir (ingilizce dilindeki 31 Aralik 2024 tarthli BNPP Kiiresel
Kayit Dokiimani’nda (Universal Registration Document) ver alan Madde 5.7 Piyasa Riski Stres Testi
Cercevesine bakiniz). Bununla birlikte bu teknikler tarihsel gozlemlere dayal istatistik metodolojilerine
dayanmaktadir ve bunlar gelecege iliskin piyasa sartlarinl ongdrmede yetersiz kalabilir. Bu bakimdan,
BNPP'nin ug senaryolarda maruz oldugu piyasa riski BNPP'nin kullandig1 nicellestirme teknikleri yoluyla
ngoritlen risklerden daha bityiik olabilir.

Daha genel olarak, makroekonomik kosullardaki aksamalar veya kotiilesmelerden
kaynaklanan finansal piyasalardaki dalgalanma. BNPP'nin ticari gayrimenkul yatinimlan gibi difer
yatnmlardaki pozisyonlarinin yam sira borg, ddviz, emtia ve hisse senedi piyasalarindaki alim satim ve
yatirim pozisyonlarini olumsuz etkileyebilir. Referans olarak ve agagida belirtildigi gibi, Global Piyasalarm
gelirleri, BNPP nin abm satim faaliyetlerini idare eden Kurumsal Bankacilik (CIB) departmammn ana
faaliyet alani. BNPP'nin 2024'teki gelirlerinin %!18'ini ve 30 Haziran 2025°teki gelirlerinin %217ini
olusturmaktadir. Son yillarda (Fransa’da 9 Haziran 2024’te Ulusal Meclisin feshinden beri siiregelen politik
istikrarsizlia istinaden 2024 dahil) ciddi piyasa aksakliklart ve agir1 piyasa oynakliginin stklikla meydana
gelmesi ve bu durumun devam etme veya yeniden ortaya ¢ikma ihtimali dahilinde, BNPP'nin dnemli
derecede zarara uramasi s6z konusu olabilir. Bu tiir kayiplar. swaplar, forward ve future vadeli sdzlesmeler,
opsiyonlar ve yapilandinlmg Griinler dahil olmak iizere ¢ok cesitli alim satim ve riskten korunma tirinlerini
kapsayabilir. Finansal piyasalarin oynaklig1. trendleri tahmin etmeyi ve etkili ticaret stratejileri uygulamay:
zorlagtirmaktadir. Ayrica, Kurumsal Bankacilik faaliyetini etkileyen ana hisse senedi ve tahvil piyasalarinda
da etkisi gdzlemlenmektedir.

7.3.2.1.2.2. BNPP piyasa asag yonlii hareketleri ve faaliyetindeki diigiis donemleri sirasinda
komisyon ve iicretlere dayal faaliyetlerinden daha diisiik gelir elde edebilir.

2024 yilinda BNPP tarafindan alinan komisyonlar, gelirlerinin 922sini ve 30 Haziran

aracilik yiiklenimi, finansal damismanlik ve diger yatinm bankaciligl hizmetlerinin konusunu gl
islemlerin sayisi ve biiyikligiini etkilemektedir. Bu hizmetlerden elde edilen icretleri de k
gelirler dogrudan BNPP’nin katiidif: iglemlerin sayist ve bityiiklugd ile iliskilidir ve bu nedenl
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yatirim bankacihigl isi ve miisterileri agisindan olumsuz ekonomik veya finansal degisikliklerden &nemli
dllide etkilenebilir. Buna ek olarak, BNPP’nin misterilerinin portfoylerini ydnetmek igin uyguladifs
tcretler bircok durumda bu portfSylerin degerine veya performansina baglidir; miisterilerin portfdylerinin
degerini azaltan veya ¢ekim miktarint artiran bir piyasa asagl yonlii hareketi BNPP nin varlik ydnetimi,
hisse senedi tirevleri ve bireysel bankacilik is kollanndan elde ettigi gelirleri azaltabilir. Piyasa
degisimlerinden bagimsiz olarak endeks portfdylerinin gelisimi veya BNPP’nin yatirim fonlarinin piyasanin
altinda performans gostermesi BNPP™nin varlik ydnetim faaliyetinden daha az gelir elde edilmesine ve
cekimlerin artmasina ve bu araglarda daha az girige neden olabilir. Yukarida amlan komisyon ve licrete
dayali faaliyetlerden daha az diizeyde net bankacilik geliri elde edilmesi BNPP'nin finansal sonuglan
tizerinde onemli olumsuz etkiye neden olabilir.

7.3.2.1.2.3. BNPP’nin menkul kiymet ve tiirev portfdylerinin ve BNPP’nin kendi borcunun defter
degerine iliskin diizeltmeler BNPP’nin net geliri ve dzkaynaginda olumsuz etki
yaratabilir.

BNPP’nin menkul kiymet ve tiirev portf6ylerinin ve bazi diger varliklarinin ve kendi borcunun
bilancosundaki defter degeri her finansal tablo tarihi itibariyle diizeltmeye tabi tutulur. 31 Aralik 2024
tarihinde, BNPP’nin bilangosunun varlik tarafinda, kir ve zarar yoluyla gercege uygun deperde finansal
araclar, riskten korunma amaglari igin kullamilan tirev finansal araglar ve dzkaynak yoluyla gergege uygun
degerde finansal varliklar sirasiyla 816 milyar Avro, 21 milyar Avro ve 73 milyar Avro tutarindadir.
Yikimlilliikler siitununda, kir veya zarar yoluyla gercefie uygun degerdeki finansal araclar ve riskten
korunma amaglan igin kullanilan tiirev finansal araglar 31 Aralik 2024 tarihinde sirasiyla 792 milyar Avro
ve 37 milyar Avro olarak gergeklesmistir. 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla, BNPP bilangosunun varhk
tarafinda, kar veya zarar {lizerinden gergefie uygun degerle 6l¢iilen finansal araglar, riskten korunma amach
kullamlan tiirev finansal araclar ve dzkaynaklar iizerinden gergege uygun degerle dlgilen finansal varhiklar
strastyla 918 milyar Avro, 19 milyar Avro ve 81 milyar Avro’dur. Pasif tarafinda ise, 30 Haziran 2025 tarihi
itibariyla, kar veya zarar yoluyla gergege uygun degerle dlgiilen finansal araclar ve riskten korunma amagh
kullanilan tiirev finansal araglar sirasiyla 889 milyar Avro ve 30 milyar Avro’dur. Cogu diizeltme;
BNPP'nin bir muhasebe dénemi iginde varlik veya borglarnin gergege uygun degerindeki degisikliklere
dayali olarak gerceklestirilir ve degisiklikler gelir tablosunda veya dogrudan dzkaynaklarda kaydedilir.
Gelir tablosuna kaydedilen degisiklikler, diger varhklarin degerindeki karsit ydndeki degisiklikler ile
dengelenmedigi siirece, BNPP’nin konsolide gelirlerini ve bunun sonucunda net gelirini etkiler. BNPP nin
menkul kiymet ve tiirev portfdylerinin gergege uygun degerinde asag1 ydnlii bir dizeltme dzkaynaklarda
azalmaya neden olabilir ve BNPP’nin yiikiimliliklerinin deferinde karsit yonlii degisiklikler ile
dengelenmedigi siirece BNPP’nin sermaye yeterlilik oranlari da azalabilir. Bir muhasebe doneminde
gergege uygun deger diizeltmelerinin kaydedilmis olmasi miteakip dénemlerde baska diizeltmelere ihtiyag
olmayacag) anlamina gelmez.

7.3.2.1.3. Likidite ve fonlama riski

7.3.2.1.3.1. BNPP’nin fonlamaya erisimi ve fonlama maliyeti finansal krizlerin yeniden canlanmasi,
ekonomik kosullarin kitiilesmesi, derecelendirmelerin diismesi, deviet kredileri
marjlarinin artmas ve diger faktirlerden olumsuz etkilenebilir,

Finansal kriz, Avro bolgesi devlet borg krizi ve genel makroekonomik ortam son og;
siire¢ boyunca zaman zaman Avrupa bankalarimn fonlamaya ulagmasini ve fonlama maliyetifi
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etkilemistir. Bu, 6zellikle devlet borg riski nedeniyle banka kredi riski algisinda ani bir artig, devletler ve
bankalarin kredi derecelendirmelerindeki diistisler ve borg pivasas: spekiilasyonunu da igeren birgok
faktorden kaynaklanmstir. BNPP da dahil birgok Avrupa bankasi, bu dénemlerde gegitli noktalarda
kurumsal yatirimeilar igin toptan borg piyasalarina ve bankalararasi piyasaya sinrli erisim ve ayrica fonlama
maliyetlerinde genel bir artis ile kargilagmigtir.

Bu tiir olumsuz kredi piyasasi kosullari, biiyliimede durgunlugun uzamasi para politikasinda bir
degisiklik (6rnegin, 2022 ve 2023’te kétiilegen enflasyon ile iligkili olarak g&rilldiigu gibi), resesyon.
bityimede uzun siireli durgunluk, deflasyon, “stagflasyon™ {enflasyonla birlikte yavag biiyiime). veya bagka
bir devlet borg krizi, 6zellikle Fransa'da, borgluluk seviyesinin (siyasi veya kurumsal ¢ikmaz nedeniyle
veya bagka herhangi bir nedenle azaltamamasi halinde) durumlarinda yeniden ortaya ¢ikabilir. Bu kosullar
ayrica BNPP'nin faalivet gésterdigi onemli piyasalarindaki kamu borglanmalarima iliskin borglanma
derecelendirme notu disiisleri. dzellikle asir politik istikrarsizlik (9 Haziran 2024’te Ulusal Meclisin
feshinden beri Fransa’da meydana gelen ve finansal piyasalarda yeniden dalgalanmaya ve Fransiz Devlet
Tahvillerinin (Obligation Assimilable du Trésor (OAT}) kredi agikliginin, dzellikle Alman Bonosuna
karsilik, genislemesine, ardindan Arahk 2024'te Moody’s tarafindan Fransa’mn kredi notunun
diisiiriilmesine ve takibinde bir kisim Fransiz bankacilik kurumlarinin notunun disiirlilmesine yol agan
istikrarsizlik gibi), yeni finansal kriz tiirlerinin ortaya gikmasi halinde bu olumsuz piyasa kosullar yeniden
siz konusu oldugu takdirde, finansal sektdr veya genel olarak ekonomi ile iligkili (Ukrayna’ daki savas veya
Orta Dogu’daki ¢atismamin ekonomik sonuglari dahil) veya BNPP dzelindeki faktbrler1 takiben ortaya
¢ikabilir. Béyle bir durumda genel olarak Avrupa finansal kuruluglarimin ve 6zellikle BNPP nin likiditesi,
bilango giicii ve fonlama maaliyeti Gizerindeki etki nemli 6l¢tide olumsuz olabilir ve BNPP'nin faaliyet
sonuglari ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir,

7.3.2.1.3.2. Uzun siireli piyasa gerileme dénemleri BNPP’nin likiditesinde azalmaya neden olabilir
ve bunun sonucunda varhik satis giiglesebilir ve 6nemli kayiplar stz konusu olabilir. Bu
nedenle BNPP kayba maruz kalma riskinden kagainmak igin varhk ve yiikiimliliiklerinin
uygun sekilde eslestiZinden emin otmalidir.

BNPP nun, dzellikle (BNPP’nin 2024 gelirlerinin %18’ini ve 30 Haziran 2025’teki gelirlerinin
%21’ini temsil eden) Global Piyasalar is kolu ve Varhk/Yiikiimlilik Yénetimi is kolu olmak lizere bazi is
kollarinda uzun siireli piyasa hareketleri, émegin, varlik fiyati disiisleri, piyasadaki faaliyet diizeyini
azaltabilir veya piyasa likiditesini azaltabilir. BNPP bozulan pozisyonlari zamaminda bir sekilde
kapatamadig1 takdirde bu geligmeler Snemli kayiplara yol agabilir. Bu, tabiat1 geregi likit olmayan varliklar
icin ozellikle gecerlidir. Finansal kurumlar arasindaki bazi tiirev sozlesmeler gibi menkul kiymetler
borsalarinda veya diger halka agik islem piyasalarinda islem gdrmeyen varliklar BNPP nin kote edilen
fiyatlardan ¢cok modeller kullanmak suretiyle hesapladigi degerlere sahip olabilir. Bunlar gibi varliklarin
fiyatlaridaki bozulmayi izlemek giigtiir ve dnemli beklenmeyen kayiplara yol agabilir (Ingilizce dilindeki
31 Arahik 2024 tarihli Kiiresel Kayit Dokiimani’nin (Universal registration document) Blim 5.8, Stres
Testleri ve Likidite Rezervi paragrafina bakiniz). BNPP'nin likidite riski, stres senaryosunda 30 giinliik net
nakit ¢ikislarimin karsilanma oramm analiz eden kisa vadeli likidite oram (“Likidite Kargilama Oram —
LCR™) ile degerlendirilebilir. BNPP'nin ddnem sonu LCR'si 31 Aralik 2024 itibariyla %137, 30 Haziran

itibariyla ise 494 milyar Avro“dur.
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BNPP; varhiklarinin vade, faiz orami veya para birimleri ile yiikiimliiliiklerinin vade, faiz oram
veya para birimlerinin eslesmiyor olmasi riskine maruzdur. BNPP varliklatinin bazilarina iligkin 8demelerin
zamam belirsizdir ve BNPP herhangi bir zamanda beklenenden daha az gelir elde ettii takdirde
yiikiimliiliiklerine iliskin borglarini karstlamak igin ilave piyasa fonlamasina ihtiyag duyabilir. BNPP tesis
etmis oldugu risk y&netim siirelerinin pargasi olarak varlik ve yiikiimldliikleri arasindaki bogluklara kati
limitler uyguluyor olmasina karsin bu limitlerin varlik ve yiikiimlilitk uyumsuzluklarindan dogan potansiyel
olumsuz etkileri gidermekte tam olarak etkili olacagindan emin olamamakrtadir.

7.3.2.1.3.3. BNPP’nin kredi derecelendirmelerinde bir indirim Grubun kirlih§ iizerinde dnemli
etkiye neden olabilir.

Kredi derecelendirmeleri BNPP nin likiditesi ve fonlama maliyeti tizerinde dnemli etkiye
sahiptir. BNPP, dort derecelendirme kurulusu tarafindan derecelendirilmis durumdadir: Standard & Poor’s.
Moody’s, Fitch ve DRBS. 11 Nisan 2025'te Standard & Poor’s, BNPP nin ihrage kredi derecelendirme
notunu A+ ve kisa vadeli derecelendirme notunu A-1 (durafian) olarak teyit etmistir. 15 Nisan 2025°te Fitch
BNPP’ye iliskin uzun vadeli mevduat ve birinci derecede dncelikli borg derecelendirmesini AA- ve kisa
disnem mevduat ve birincil borg derecelendirmesint F 1+ ve goriiniimiinii duragan olarak muhafaza etmistir.
11 Nisan 2025’te Moody’s BNPP’nin uzun vadeli borg derecelendirme notunu A1 olarak teyit etmig ve kisa
vadeli derecelendirme notunu duragan bir goriiniimle P-1 olarak muhafaza etmistir. 14 Nisan 2025’te
DBRS, BNPP'nin éncelikli tercih edilen borg notunu AA (diisiik) olarak ve kisa vadeli notunu duragan bir
gortiniimle R-1 (orta) olarak onaylamistir. BNPPnin kredi derecelendirmesinde bir diigis BNPP’nin
likiditesi ve rekabetgi pozisyonunu etkileyebilir. Bir diisiis aym zamanda BNPPnin bor¢lanma maliyetlerini
artirabilir, sermaye piyasalarina erigimi sinrlandirabilic veya ipotek teminathh menkul kiymetleri
kapsaminda veya baz alim satim, tiirev veya teminatli finansman sozlesmelerindeki bazi iki tarafh
hitkimler kapsaminda ilave yiikiimliiliikleri tetikleyebilir. Bu tiir bir not indirimi, BNPP'nin kontrolii
disindaki bir dizi faktdrden kaynaklanabilir. Bu faktsrler arasinda. derecelendirme kuruluslart tarafindan
kullanilan modellerdeki degisiklikler veya BNPP nin baglica iilke pazar olan Fransa’nin kredi notunun
diisiiriilmesi sayilabilir. Fransa’nin kredi notunun diisiirilmesi Fransiz finansal kuruluslanmn risk priminde
ortaya ¢ikabilecek artis nedeniyle BNPP nin kredi notunu ve fonlama maliyetini dolayl olarak etkileyebilir.
Ornegin, Moody’s, Haziran 2024 ten bu yana Fransa’da yasanan siyasi istikrarsizlik ve iilkenin artan borg
seviyelerine istinaden Aralik 2024’te Fransa’nin kredi notunu disiirmiis ve takiben bir kisim Fransiz
bankacilik kurumunun notunu ditgiirmistiir.

Bunlara ek olarak, BNPP nin piyasa yaurimcilarindan uzun vadeli teminatsiz fon elde etme
maliyeti de dogrudan kredi marjlant ile iligkilidir. Bunlar ise, belirli bir &l¢lide, BNPP nin kredi
derecelendirmelerine baglidir. Kredi marjlarindaki artiglar BNPP’nin fonlama maliyetini 6nemli Slgiide
artirabilir. Kredi marjlarindaki degisimler siireklidir, piyasa odakhdu ve zaman zaman dngoriilmesi
miimkiin olmayan ve yiiksek volatiliteye sahip hareketlere tabidir. Kredi marjlart ayrica BNPP’nin kredi
itibarina iliskin pivasa algilarindan da etkilenir. Ayrica, kredi marjlart BNPP nin borg yiikiimliliiklerini
referans alan kredi temerriit swap'lerinin alicilara maliyetindeki hareketlerden de etkilenebilir. Bunlar ise,
hem bu yikiimliiliiklerin kredi kalitesinden hem de BNPP’nin kontrolii disindaki ¢ok sayida piyasa
faktoriinden etkilenmektedir.
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7.3.2.1.4. Hukuki Diizenlemelere iliskin Riskler

7.3.2.1.4.1. Yiiriirlikteki kanun ve yonetmelikler ve ayrica giincel ve gelecekteki mevzuat gelismeleri
ve diizenleyici gelismeler BNPP’nin ve faalivet gosterdigi finansal ve ekonomik ortam
gnemli dlgide etkileyebilir.

Ozellikle BNPP'nin faaliyette bulundugu yargi alanlarinda (Fransa, Avrupa ve Amerika
Birlesik Devletleri'nde) yiiriirliikteki kanun ve yonetmelikler dnemli oranda degismis, ve BNPP gibi
finansal kuruluslarm faaliyet gosterdikleri ortamlarda gelecekte de 6nemli oranda degismeye devam
edebilecektir. Bu tedbirler &zellikle asagidakileri kapsamaktadir:

» “Ihtiyati” (6rn. Sermaye ddeme giicil. likidite) gerekliliklerde stiregelen artig, denetim otoritesinin, bir
islemle baglantili olarak veya baska bir gekilde finansal kurumlara uygulanan sermaye oran
gereklilikleri iizerindeki etkiyi azaltmak igin belirli indirimlerin uygulanmasina izin vermeyi
reddetmesi de dahil olmak iizere (durum bazinda onay gerektirir); zellikle BNPP gibi kiiresel sistemik
agidan onemli bankalar igin saglanan ve Avrupa Parlamentosu ve Konseyi'nin 26 Haziran 2013 tarihli
Yonetmeligi (zaman zaman degistirilen veya eklemeler yapilan haliyle "CRR™) i¢in saglanan ve risk
agirliklandirma metodolojilerinde ve igsel modellerin kullanilmasma y&nelik yontemlerde sermaye
gereksinimlerinin artmasinin devamina yol agan ve agabileeek degisiklikler.

¢ CRR’de cevresel, sosyal ve yonetisim (“CSY™) konularina iliskin risk faktorlerinin getirilmesi ve bu
risk faktdrlerinin denetimsel inceleme ve degerlendirme siirecine (SREP) entegre edilmesinin yani sira
26 Haziran 2013 tarihli Avrupa Parlamentosu ve Konsey Direktifi'nde (degistirildigi veya eklemeler
yapilan sekliyle “CRD™) bu tir konulara iliskin denetim yetkilerinin genigletilmesi de gelecekte
finansal kuruluslar icin daha yiiksek sermaye gerekliliklerine yol agabilir,

» Ogzellikle asgari sermaye zorunluluklarina iligkin olarak Avrupa Komisyonu, Ekim 2021°de Avrupa
Komisyonu'nun Merkez Yéneticileri ve Denetim Bagkanlari Grubu (*GHOS”) tarafindan Basel IlI
anlasmasmin Avrupa Birligi biinyesinde uygulanmasinin tamamlanmasina yénelik bir mevzuat paketi
onaylanmistir. Bu mevzuat paketi beraberindeki etki degerlendirmesinde. Avrupa Komisyonu, Aralik
2020 tarihli bir Avrupa Bankacilik Komisyonu etki cahigmasina ve AB’deki bazi diizeltmeler
konusunda ilave Avrupa Komisyonu tahminlerine dayall olarak nihai Basel 3 standartlarinin
uygulanmasinin reformun tam olarak uygulanmasi sonrasinda toplam asgari sermaye gerekliliklerinde
ortalama %6,4 ila %8.4 arasinda bir artisa yol agabilecegi dngdriisiinde bulunmustur. Yasama siirecinin
tamamlanmasimn ardindan, (i) 1 Ocak 2025’ten itibaren uygulanabilir olan CRRyi degistiren bir
yonetmelik, gerekliliklerin 2030°a (ve belirli gereklilikler igin 2032°ye) kadar kademeli olarak
artirilacagi bir asamali donem ve (ii) Uye Devletler tarafindan 11 Ocak 2026°dan itibaren (belirli
istisnalara tabi olarak) uygulanacak olan 26 Haziran 2013 tarihli Avrupa Parlamentosu ve Konseyi
Sermaye Gereklilikleri Direktifini degistiren bir direktif kabul edilmistir. Bu yeni metinler Temmuz
2024’te yiiriirliige girmistir. Basel |V standartlan 1 Ocak 2025°te nihai hale gelecektir. BNPP
halihazirda CET1 oraninda kademeli gecis gdstermekte olsa da (AB bankalarinin piyasa riski i¢in
dzkaynak gereksinimlerinin hesaplanmasina yénelik Basel 1l alim satim defterinin temelden gézden
gegirilmesi (FRTB) standartlaninin uygulanmasindan kaynaklanan ve 1 Ocak 2026’ya ertelenen etki
hari¢). BNPP'nin CET1 orani, gegis dénemi boyunca gereklilikler uygulandikca daha da diigebilir.

« Halihazirda var olan denetleme organlarinin giiglendirilmesi ve BNPP’yi dogrudan Avrupa Merkez

kurumlarimn kurulmas.
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Kayiplanin agirhkl olarak alacaklitar ve pay sahiplen tarafindan karsilanmasim saglamak ve vergi
miikelleflerinin maruz kaldift maliyvetleri asgari diizeyde tutmak ve dotayisiyla bankacilik krizlerini
dnleme ve ¢dzlimlemek iizere gelistirilmis kurtarma ve tasfiye rejimleri yetkilerinin glglendirilmesi,
dzellikle zaman zaman tadil edilen 15 Mayis 2014 tarihli Banka C&ziimleme ve Kurtarma Direktifi
(zaman zaman degistirilen veya eklemeler yapilan haliyle “BCKD™) nin benimsenmesi;

Ticari bankalar tarafindan yiriitilen ve spekilatif olarak degerlendirtlen ig yeniden yapilandirmalar,
vapisal degisiklikler veya elden ¢ikarmalara sebep olan ve dolayisiyla yasakh ya da igtiraklerde
kullanimi belirli bir amaca aynimasi gereken ve belirli sermaye ve fonlama gerekliliklerine tabi olan
bazi faaliyet tiirlerine (6zellikle kendi hesaplarina alim satim iglemleri) iliskin BNPP’nin sermayesini
ve finansman kaynaklarim dzgiirce dagitma yeterliligini azaltabilecek kisitlamalar;

Bazi finansal tirlin veya faaliyet tiirlerine iliskin ticretlerde, BNPP nin ilgili {irlinleri sunma veya ilgili
faaliyetlerde bulunma yeterliligini etkileyebilecek yasak veya kisitlamalar;

BNPP tarafindan sunulan (iriin ve servislere iliskin talebi azaltabilecek veya maliyetleri yikseltebilecek
ulusal mevduat garanti planlarinin tesis edilmesi ve katithme tlkelerin garanti planlarinin tamamt veya
bir kismin tedricen kapsayacak olan éneri niteliginde bir Avrupa mevduat garanti plani veya mevduat
sigortasimn tesis edilmesi;

llave diizenleyici sermaye gerekliliklerine yol agabilecek olan diizenleyici stres testlerinin (iklim
degisikligi riski ile ilgili olanlar dahil) uygulanmasi [BNPP 'nin Ingilizce dilindeki 31 Aralik 2024
tarihindeki Kiresel Kayit Dokiimant (Universal registration document) (Bolim 3.7 'deki Piyasa Riski
Stres Testine Hliskin Cergeve)];

Ozellikle finans sektdrii igin dijital operasyonel dayaniklihiga iliskin 14 Aralik 2022 tarihii Avrupa
Parlamentosu ve Konseyi Tiiziigi’niin (zaman zaman degistirilen veya eklemeler yapilan haliyle
“DORA™) 17 Ocak 2025 tarihinde yiirirlige girmesiyle birlikte BNPP igin uyum maliyetlerini
artirmasi muhtemel olacak sekilde, belirli faaliyetlerle ilgili olarak i¢ kontrol ve risk y&netimi
gereklilikleri ile raporlama yiikiimliiliiklerindeki artigm yam sira &zellikle 2025°in ortalarinda
faaliyetlerine baslayacak olan yeni bir Avrupa para aklamayla ve terdriin finansmantyla miicadele
otoritesinin olugturulmasi yoluyla, kara para aklama ve terérizmin finansman ile miicadele konusunda
ilgili kurumlara daha fazla yetki verilmesi:

Daha kati yénetisim ve isleyis kurallari ve kisitlamalari ve belirli diizeylerin Uzerinde ¢ahgsan
ficretlerinin daha yiiksek vergilendirilmesinin yan: sira BNPP'nin yetenekleri ¢cekme veya elde tutma
kabiliyetini etkileyebilecek sekilde Kurumsal Siirdiirilebilirlik Durum Tespiti Ydnergesi (zaman
zaman degistirilen veya eklemeler yapilan haliyle "CS3D") tarafindan 6ngériilen ve 2027 ve 2028
yvilinda bilyiik 8lcekli sirketler igin ve 2029 yilinda kapsaminda bulunan diger sirketler igin
uygulanacak olan genel bir dzen yikimliliginin getirilmesi;

Ozellikle finansal araglara iliskin olmak iizere (BNPP kuruluslar tarafindan ihrag edilen hisse ve diger
menkul kiymetler dahil) menkul kivmet dizenlemelerindeki degisiklikler; finansal piyasalarin
seffafhig1, verimliligi ve biitiinliigiini ivilestirmeye yonelik tedbirler ve ozellikle yiksek frekansli
istemlere iliskin diizenlemeler, kapsamli pivasa bozucu fiillere iliskin daha genis kapsamlt
diizenlemeler, tiirev ve menkul kiymet finansman islemlerinin zorunlu bildirimi de dahil bazi finansal
tiriin tiirleri ig¢in daha fazla diizenlemeler, tezgah stil tiirev istemlerinin takasimin zorunlu olargl
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sistemleri gibi pivasa altyapilarina iliskin BNPP nin faaliyetlerini icra etmesini etkileyebilecek veya
finansal hizmetler sektsriine yeni oyuncularin katilimim kolaylastiracak diizenlemeler;

o (i) BNPP gibi varlik yénetim hizmetleri sunan bankacilik gruplarinin yatinm kararlan vermeleri
sirasinda siirdiiriilebilirlik riskleri veya negatif etkiler, sirdiiriilebilir yatinm hedeflerini nasii entegre
edeceklerine veya vatirim kararlarn vermeleri sirasinda g¢evresel veya sosyal konularin tegvik
edilmesine, (it} bankacilik gruplarinin Avrupa Taksonomisinde tamimlandify iizere gevresel olarak
strdiiriilebilir olarak degerlendirilen ekonomik faaliyetleri nasil ve ne &lgiide finanse ettikleri veya
gelistirdiklerine ve (iii) siirdiiriilebilirlik a¢i1sindan; Kurumsal Sirdiiriilebilirlik Raporlamasi Direktifi
(zaman zaman degistirilen veya eklemeler vapilan haliyle “CSRD”)'ni aktaran metinler uyarinca,
bagimsiz {i¢lincii bir tarafga BNPP'nin ticari faaliyetlerinin Cevresel Sosyal Y&netigim (“CSR™)
konularina etkisinin ve bu konularn ticari faalivetleri etkiledigi bigimin, BNPP operasyonlarimn
sonuclarinin ve finansal durumunun etkilerinin analiz edilmesine imkan verecek ve 1 Ocak 2024
tarihinden beri ileriye doniik uygulanabilir olacak sekilde onaylanmasina dair getirilen yeni agiklama
gereklilikieri de dahil olmak Gzere BNPP'nin uyum maliyetlerini artirabilecek ve BNPP’nin
miisterilerine sundugu belirli driinlerine olan talebi etkileyecek sekilde geligtirilmis agiklama
gerekliliklerinin getirilmesi;

Iklim degisikligi ile ilgili fiziksel ve gegis riskleri de dahil olmak {izere CSR risk y&netimine iligkin
seffaflik ve agiklama gereksinimlerinin giliglendirilmesi ve bankalarin iklim riskini yonetmesi ve
agiklamasina yonelik tekliflerin yayinlanmast da dahil, iklim degisikliginin bankacilik gruplarninin risk
dleiim ve yonetim sistemlerine entegre edilmesine dair yeni gerekliliklerin getirilmesi;

Yatirun fonu sektdriiyle ilgili dnlemler veya "agik veri" erigimi gibi teknolojik yenilikleri tesvik eden,
finansal kuruluslar ézelinde olmayan énlemlerde artis,

e BNPP’nin bazi faaliyetlerde bulunma yeterliligini etkileyebilecek sekilde ddeme hizmetleri, kitle
fonlamasi ve finteklere iliskin diizenlemelerin gelistirilmesi.

+ BNPP’nin faalivette bulundugu bazi hukuk diizenlerinde, $megin Fransa yasamasi tarafindan 2025
yih finansmanina iliskin 14 Subat 2025 tarihli ve 2025-127 sayili yasada kararlagtinlan Fransa’daki
biiytik sirketlerin karlan {izerindeki istisnai katki kurumu, BNPP’nin sonuglar1 lizerinde olumsuz
etkide bulunabilecek sekilde, vergi ve muhasebe mevzuatinin sikilagtiriimasi,

Halihazirda kabul edilmis olsun veya gelecekte kabul edilebilecek olanlar (tanimi geregi tahmin edilemez)
olsun, bu tedbirlerin etkisi 6zellikle BNPP’nin sermayesini ve finansman kaynaklarini tahsis etme ve
uygulama yetenegini azaltabilir, riskleri ¢esitlendirme yetenegini sinirlandirma, bazi finansman ve likidite
kaynaklarinin erisilebilirligini azaltma, finansman maliyetini artirma, uyum maliyetini artirma. {irlin ve
hizmetlerinin maliyetini artirma veya bunlara talebi azaltma, BNPP'nin dahili reorganizasyonlar, yapisal
degisiklikler veya yeniden dagilimlar gergeklestirmesini gerektirme, BNPP nin baz1 faaliyetleri yiiriitme
veya yetenekleri gekme ve/veya elde tutma yetenegini etkileme, finansal servis sektdriine yeni aktorlerin
dahil olmasini kolaylastirma ve BNPP’rin is modelini etkileme ve daha genel olarak BNPP nin rekabet
giicii (aym1 dilzeyde diizenlemeye tabi olmayabilecek diger uluslararasi bankacilik gruplari ite olan rekabet
giici de dahil olmak tizere) ve kdrlihgint etkileyebilir. Bu durumlar BNPP nin ticari faaliyetleri, finansal
durumu ve faalivet sonuglar iizerinde dnemli etkiler dogurabilir.
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7.3.2.1.4.2, BNPP; gecerli kanun ve yonetmeliklere nyulmamasi sonucunda énemli para cezalarina
ve diger idari cezalara ve ceza hukuku kapsaminda yaptirimlara maruz kalabilir ve
ayrica bzel taraflar ile iligkili (veya iliskisiz) davalarda kayba maruz kalabilir.

BNPP; diizenlemelere uyum riskine maruz katmaktadir. Bu risk; farkli iilkelerin birden fazla
ve zaman zaman birbirinden farkli ve hatta birbiri ile g¢eligen hukuki veya diizenleyici gereklilikler
benimsemesi sonucunda daha da agirtasmaktadir. BNPP BNPP’nin itibarina ve 6zel dava haklarina (toplu
dava dahil) gelebilecek zararin yam sira, uyumsuzluk ayrica &nemli yasal islemlere, para cezasi ve
masraflara (kayith karsihiklar asan tutarda para cezalari ve masraflar dahil), kinanmaya. faaliyetlerin askiya
alinmasina veya asir1 durumlarda, kurumlar tarafindan faalivet izinlerinin geri cekilmesine yol agabilir. Bu
risk, diizenleyici cercevede finansal kuruluslarin giderek daha fazla incelemeye tabi tutulmasi nedeniyle ve
ayrica uygulanan para cezalart ve cezalarin miktarindaki énemli artislar nedeniyle daha da artmaktadir.
Ayrica, 6zel taraflarca finansal kuruluglara karst agilan davalarda son yillarda bilyiik oranda artig olmugtur.
Bu gergevede BNPP faaliyetlerinde énemli hukuki riske maruzdur ve finansal hizmet firmalarina karsi
davalar, diizenleyici islemler ve diger gekismeli yargilamalarin miktar: ve bunlarda talep edilen tutarlar son
yillarda 6nemli &l¢iide artmistir ve daha da artabilir. BNPP bu konuda 30 Haziran 2025"te sona eren ddneme
iliskin alti aylik konsolide finansal tablolarin 4.k olaganiistii masraflar ve giderlere iliskin kargiliklar
dipnotunda belirtildigi izere karsilik ayirabilir.

Fransa Autorité de contrdle prudentiel et de résolution ve ABD Federal Rezerv Guvernérler
Kurulu tarafindan 30 Haziran 2014’ te miistereken diizenlenen, BNPP nin ABD kanunlar ve ekonomik
yaptinmlara iliskin diizenlemelerinin ihiali ile iligkili olarak (diger hususlanin yani sira 8.9 mityar Dolar
cezaya sebep olan) Durdurma ve Cekme Karari hakkinda, Autorité de contrdle prudentiel et de résolution
Secrétariat Général’i tarafindan BNPP'ye 19 Ocak 2024 tarihinde BNPP'nin Durdurma ve Cekme karari
hiikiimlerine biitiiniiyle uydugu kanaati ve BNPP’nin uyumunun izlenmesinin siirdiiriilmeyecegi teblig
edilmistir. Ayrica 6 Subat 2024°te, ABD> Federal Rezerv Guverndrler Kurulu Durdurma ve Cekme
Karar1'mn ve ilgili bir icra siirecinin sona erdigini duyurmustur.

BNPP halihazirda, 30 Haziran 2025’te sona eren désneme iligkin alti aylik konsolide finansal
tablolarinin 7.c numaraly ve “Davalar ve tahkim islemleri” baslikll dipnotunda dzetlenmekte olan gesithi
davalar ve sorusturmalara da dahil bulunmaktadir. Herhangi bir zamanda diger davalara ve sorusturmalara
dahil olabilir. Bu tiir davalarin biri veya daha fazlasinda olumsuz bir sonucun BNPP’nin belirli herhangi bir
déneme iliskin faalivet sonuglan iizerinde dnemli olumsuz bir etki yaratmayacagi konusunda herhangi bir
giivence verilememektedir

7.3.2.1.4.3. BNPP sartlarinda olumsuz bir degisiklige maruz kalabilir ve bu tiir bir durum bir tasfiye
islemine tabi olmasma veya tasfiyeden bagimsiz ve/veya dnce bir yeniden yapilanmaya
yol acabilir: bunun sonucunda BNPP menkul kiymet sahipleri kayba ugrayabilirler.

Her biri zaman zaman tadil edildigi halivle BCKD (Bankalann Coziimleme ve Kurtarma
Direktifi), bunu aktaran 20 Agustos 2015 ve 21 Aralik 2020 tarihli y&netmelikler ve Avrupa Birligi
Parlamentosu ve Komisyonunun 15 Temmuz 2014 tarihli Yénetmeligi. kritik iglevierin devamini saglamak,
sirayet risklerinden kaginmak ve kurulusun yeniden sermayelendirilmesi veya yasama kapasitesinin re
edilmesi amaci icin ACPR veya Tek Tasfiye Kuruluna BNPP gibi bir bankacilik kurulusu igin
islemleri baglatma yetkisi vermektedir. Bu yetkiler bazi istisnatara tabi olmak kaydiyla zararlaring nceﬁ. W%

g
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nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermaye araglari sahipleri tarafindan ve daha sonra
birincil oncelikli olmayan borg sahipleri tarafindan ve son olarak birinci! dncelikli borg sahipleri tarafindan
ve tiimil normal ddeme aczi islemlerindeki iflas sira cetveline uygun sekilde iistlenmesi saglanacak sekilde
uygulanmahdir. Referans olmasi igin. BNPP nin 30 Haziran 2025°te orta-uzun vade toptan finansmani
sunfardan olugmaktadur: hibrid Tier 1/ (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) bor¢ olarak 16,7 milyar Avro,
Diizey 2 ikinci derecede borg olarak 22.4 milyar Avro, 5,2 milyar Avro kendi fonlart dahil olmaksizin
sermaye benzeri borg, birinci derecede teminatsiz dnceliksiz borg olarak 73.6 milyar Avro, birinci derecede
teminatsiz dnceliksiz borg olarak 118.6 milyar Avro (MREL-segilebilir birinci derecede teminatsiz dncelikli
borg olarak 23,9 milyar Avro dahil olmak lizere) ve birinci derecede teminatli borg olarak 14,5 milyar Avro.

Tasfiye kurumiari; tasfiye islemlerine tabi kuruluslar ve gruplar ile ilgili olarak tasfiye
snlemleri uygulama konusunda genis yetkilere sahiptirier. Bunlanin arasinda sunlar da yer alabilir:
kurulusun isletmesinin tamamen veya kismi olarak bir iigiincii tarafa veya bir kopril kurulusa satiimas:,
varhklarin ayrimasi, borg senetleri bakimindan borglu sifatiyla kurulusun ikamesi veya degistirilmesi.
sermaye araglarinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi ve/veya borg senetlerinin, ilave Diizey 1
senetlerin, Diizey 2 senetlerin ve/veya borg senetlerinin adi hisse senedi sahiplerine ait olan ézkaynak Diizey
I senetlerine doniistiiriilmesi, yeni odzkaynak ihract yoluyla sermaye araglanmn seyreftilmesi, borg
senetlerinin sartlarinda degisiklik yapiimast (vadenin ve/veya ddenmesi gereken faiz tutarinin degistirilmesi
ve/veya odemelerin gecici askiya alinmast dahil). finansal araglarin kotasyondan ¢ikarilmast ve islem
sirasinin kapatiimasi, miidiirlerin azledilmesi veya dzel bir yonetici (adminisirateur spécial) tayin edilmesi.

Buna ek olarak, tasfiye makamlar, tasfiye siirecinin baglatilmas icin gerekli kogullarin
karsilanmast halinde, tasfiye siirecinin baglatilmasindan 6nce sermaye araglarinin tamamen veya kismen
geri alinmas1 veya Diizey 1 (sliper sermaye benzeri tahviller gibi) ve Duzey 2 (sermaye benzeri tahviller
gibi) olarak nitclendirilen ilave sermaye araglarimin  Szkaynaga doniistiriilmesi islemlerini
gerceklesgtirmelidir.

flaveten, sermaye araglarinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi, yeni dzkaynak
ihract yoluyla sermaye araglarinin sulandirilmasi veya Diizey 1 (stiper sermaye benzeri tahviller gibi) ve
Diizey 2 olarak nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermaye araglarinin hisse senedine
donistirtilmesi gibi baz1 yetkiler, tasfiye islemleri dncesinde ve/veya bagimsiz olarak, drnegin kurulugun

istisnai kamu finansal destegine ihtiya¢ duymasi halinde Avrupa Devlet Yardimi gergevesi uyarinca da
kullamlabilir.

Bu gereg ve yetkilerin BNPP ile iligkili olarak uygulanmasi BNPP’de 6nemli yapisal
degisiklige (varlik ve isletme satiglart veya kopril kuruluglarinin tesisi sonucunda olan durumlar dahil) ve
pay sahipleri ve alacaklilarin taleplerinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi, tadili veya
degistirilmesine neden olabilir. Bu tir yetkiler ayrica BNPP’nin isinin tamamu veya bir kismimn herhangi
bir devrinden veya herhangi bir varliginin ayrilmasindan sonra menkul kiymetlerinin sahiplerinin (bu tir
bir deger silmesi veya déniistiirme olmasa bile), geri kalan isi veya varliklant BNPP'nin alacaklarinin

tamami veya herhangi birinin taleplerini desteklemeye yetersiz kalan BNPP’nin alacaklilari olarak
kalmasina yol agabilir.
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7.3.2.2. Diger Riskler

7.3.2.2.1. Operasvonel Risk

BNPP’nin operasyonel riske tabi risk agirhikli varliklari, 31 Arahk 2024 itibariyla BNPP'nin
toplam risk agirhikli varliklannm %8'ini olusturan veya 65 milyar Avro, 30 Haziran 2025 itibariyla
BNPP'nin toplam risk agirhkl varliklarinin %14'(nii olusturan veya 107 milyar Avro tutarindadir. 2016-
2024 dénemi i¢in kayiplarin operasyonel risk tirlinde kirtlimi tamamen dengelenmistir. Operasyonel riskin
baslica olay tiiri “Miisteriler, {riinler ve ticari uygulamalar™ kategorisinde (%35) gerceklesen olaylar olarak
kalmakta, takiben, “islemlerin yiiriitilmesi veya islenmesindeki hatalar™ (%30) ve “harici dolandincilik™
(%25) dahil olmak iizere siireg basarisizhklaridir. 2016 - 2024 arasinda. operasyonel riskteki diger risk
tiirleri (%22), is kesintisi ve sistem arizast (%4), istihdam uygulamalan ve igyeri glivenligi (%3), fiziksel
varliklara verilen zararlar (%2) ve dahili dolandiriciliktan (%1} olusmaktadir.

7.3.2.2.1.1. BNPP’nin risk yonetim politikalari, prosediirleri ve yontemleri; grubu tammlanmams
veya beklenmeyen risklere maruz birakabilir ve bu durum Gnemli kayiplara yol agabilir.

BNPP'nin kendi siki yénetim politikalarini, prosediirlerini ve degerlendirme yontemlerini
gelistirmek i¢in nemli kaynak ayirmaktadir ve gelecekte de bunu yapmaya devam etmeyi planlamaktadir,
Buna karsin BNPP'nin risk yénetim teknikleri ve stratejileri, BNPP nin faaliyet gosterdigi tim ekonomik
cevreler ve piyasa ¢evrelerinde risk agikliklarim hafifletmekte tam etkili olamayabilir. Ayrica bu teknik ve
stratejiler 6zellikle BNPP nin tanimlayamamis olabilecegi veya beklemedigi riskler olmak iizere tiim risk
tiirleri karsisinda etkili olamayabilirler. Son yillarda yasanan pazar karmasast veya benzer piyasa
kosullarimn sonucunda BNPP'nin tarafindan kullanilan modeller ve yaklasimlarin gelecekteki davranislar,
degerlemeler, varsayimlar veya tahminleri dngérmede eksik kalmasi durumunda BNPP'nin miisterilerinin
kredi itibarini, varliklanmn degerleri ve riskten korunma islemterinin etkililigi gibi risk parametrelerini
degerlendirme veya riskleri lgme yeteneginde bozulma olabilir.

BNPP'nin risk ydnetimi ile ilgili nicel bazi geregleri ve dlglim kriterleri gézlemlenmis gegmis
pivasa davrarislarini kullanimima dayalidir. BNPP'nin risk agikliklanmn sayisal olarak ifade edilmesi igin
istatistik ve diger geregler kullanmir. BNPP'nin maruz oldugu kredi riskinin kapsadifi kayiplari tahmin etmek
veya bazi varliklarin degerini tahmin etmek igin kullandigi siireg: ekonomik kosullara iliskin tahminler ve
bu ckonomik &ngdrillerin BNPP'nin kredi alanlarmin aldiklar kredileri 6deme yeteneklerini nasil
ctkileyebilecegi veya varhiklanmn degerini nasil etkileyebileeegi ile ilgili konular da dahil gli¢. dznel ve
karmagik degerlendirmeler yapilmasini gerektirir, Piyasa aksamasi veya dnemli belirsizlik ddnemlerinde
dogru tahminde bulunutmasi miimkiin otamayabilir ve bunun sonucunda siirecin giivenilirligi etkilenebilir.
Bu geregler ve 6lglim kriterleri, rnegin, BNPP'nin istatistiksel modellerindeki baz1 faktérleri Sngdrememesi
veya dogru degerlendirememesi veya geregler veya 6lglim kriterlerinin asin derecede diigiik olasilik olarak
degerlendirdigi bir olaym gergeklesmesi dahil olmak iizere, gelecekteki risk agikliklarina iliskin tahminde
bulunmada yetersiz kalabilir. Bu durum, BNPP'nin risklerini yénetme yetenegini sinirlandirabilir, BNPP'nin
kayiplar1 bu nedenle gegmis 6lgllerin gosterdiginden 8nemli Slgiide daha biiyiik olabilir. Ayrica BNPP'nin
niceliksel modellemesi tiim riskleri dikkate almamaktadir. Bunun bazi risklerin y6netilmesine iligkin daha
niteliksel yaklagimi yetersiz kalabilir ve BNPP’yi énemli beklenmeyen kayiplara maruz birakabilir.
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7.3.2.2.1.2. BNPP'nin veya ii¢iincii taraf hizmet saglayicilarinin biligim sistemlerinde bir kesinti veya
bir ihlal miisteri bilgilerinde dnemli kayba, BNPP'nin itibarmm zedelenmesine ve
finansal zarara yol acabilir,

Diger bir¢ok banka gibi BNPP de faaliyetini yiiriitmek igin 6nemli derecede iletisim ve biligim
sistemlerine dayanmaktadir. Bu bagimlihk mobil ve ¢evrim i¢i bankacilik ve Odeme hizmetlerinin
yayginlagmast, bulut bilisimin gelistirilmesi ve daha genel olarak yeni teknolojilerin kullammui ile daha da
artmistir. Bu teknolojiler esas itibariyle dahili olarak gelistirilmistir ancak bir bsliimil igiinct taraflarca
saglanmistir. Bu sistemlerdeki bir ariza veya kesinti veya bunlann glvenlifindeki herhangi bir ihlal
BNPP'nin miisteri iliskileri ydnetimi, defter-i-kebir, mevduat. servis ve/veya kredi organizasyon
sistemlerinde ariza veya kesintiye yol agabilir veya BNPP'nin kayip verileri kurtarma veya dogrulamada
dnemli maliyetlere maruz kalmasina yol agabilir. BNPP bu tiir anza veya kesintilerin gerceklesmeyecegi
konusunda veya gerceklestikleri takdirde bunlarin kendisi veya tiglincli taraf hizmet saglayicilar tarafindan
yeterli sekilde Tistesinden gelinebilecedi konusunda giivence temin edememektedir.

Bunlara ilaveten, BNPP, siber giivenlik riskine veya BNPP'nin istirakleri. ¢alisanlari, ortaklan
ve miisterilerine dnemli zarar vermek i¢in veya harag elde etmek (fidye yazilimlar) i¢in bilginin (gizli veri,
bankacilik/sigortacilik verisi, teknik veya stratejik veri), siiregler ve kullanicilarin manipiilasyonu amact ile
ve/veya politik veya ideolojik sebeplerle sanal ortamda islenen kot niyetli fiil veya hile sonucunda
olusabilecek risklere maruzdur. (Finansal kurumlar da dahil) ¢ok sayida sirket son yillarda bilgi teknolojileri
giivenligi ile ilgili girisimler veya hatta ihiallere maruz kahmistir, Bunlarin bazisi bilgisayar oldukga sofistike
ve yiiksek derecede hedeflenmis saldirilan igermistir. Yetkisiz erisim elde etmek, hizmeti devre disi
hirakmak veya derecesini azaltmak. gizli verileri ¢almak veya bilisim sistemlerine sabotaj uygulamak daha
sofistike hale geldiginden, sik olarak degistiginden ve bir hedefe kars1 uygulanmasi sonrasina kadar genelde
fark edilmediginden BNPP ve BNPP'nin liglincii taraf hizmet saglayicilar bu teknikleri tahmin edemeyebilir
veya bunlara kargi etkili ve etkin karg! tedbirleri zamamnda uygulayamayabilir.

BNPP'in bilisim sistemlerinde veya saglayicilarinin sistemlerinde herhangi bir ariza veya
kesinti ve bunun sonucunda BNPP'nin miisterileri, karsi taraflar veya ¢alisanlari (veya diger herhangi biri
kisi) ile ilgili gizli bilgilerin ifsast veya BNPP'nin iletisim sistemine veya figlincii taraf hizmet
saglayicilannin iletisim sistemlerine yapilan herhangi bir miidahale veya saldir1 dnemli kayiplara yol
agabilir ve BNPP'nin itibari, finansal durumu ve faaliyet sonuglan iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Diizenlevici kurumlar artik siber suglan finansal sektdr igin bityliyecek bir sistemik risk olarak
degerlendirmektedirler. Finansal kurumiarin dahili IT izleme ve kontrol prosediirlerini gliglendirmek
suretivle siber saldinlara karsi direnglerini gelistirmeleri gerektigi hususunu vurgulamislardir. Bu nedenle
bagarili bir siber saldin, ozellikle herhangi bir kisisel misteri verisinin kaybolmas: halinde BNPP ye
diizenleyici para cezasi uygulanmasina neden olabilir.

Ayrica BNPP, bir takas kurulusunun, yabanci piyasanin, takas kurumlarinin, saklama
kuruluslarinin veya BNPP'nin finansal islemleri yiiriitmek veya kolaylastirmak igin faydalandifn diger
finansal aracilar veva harici hizmet saglayicilarindaki operasyonel bir ariza veya kesinti riskine de
maruzdur. Misterileri ile artan etkilesimi nedeniyle BNPP aym zamanda miisterilerinin bilgisa 2
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ariza veya kesintilerin gerceklesmeyecegi veya bir siber saldirni durumunda bu ariza veya kesintilerin yeterli
Slgiide ¢bzlimlenebilecegi konusunda bir garanti verememektedir,

7.3.2.2.1.3. litibar riski BNPP'nin finansal giiciinde soruna neden olabilir ve miisterilerin ve karsi
taraflarin BNPP'ye olan giivenini zedeleyebilir.

Finansal hizmetler sektdriiniin yiiksek derecede rekabetgi yapist degerlendirildiginde finansal
giic ve biitiinl{ik alaninda itibara sahip olmak, BNPP'nin miisteri gcekme ve miisterileri elde tutma vetenegi
agisindan kritik dnemdedir, BNPP'nin iiriin ve hizmetlerini pazarlamak ve tamutmak i¢in kullandif araglann
miigterilerinin menfaatleri ile tutarsiz addedilecek olmasi halinde BNPP'nin itibar zarar grebilir. Aynca,
miisteri tabamim ve iglerinin 6lgegini artirmasi ile birlikte, menfaat catigmalan ile ilgilt genel prosediirleri
ve kontrollerinin bunlar1 uygun sekilde ele almada basarisiz olmasi veya basarisiz olarak gdriinmesi
durumunda da BNPP’nin itiban zarar gérebilir, Aynica galiganlanin kusurlu hareketleri, grevler veya difer
uyusmazhiklar, BNPP’nin maruz oldugu finansal sektdr katulimeilar tarafindan hile veya kusurlu hareket,
BNPP'nin sonuglarimin yeniden beyan edilmesi, bunlarda bir diigiis veya dilzeltmeler sonucunda da veya
BNPP'nin 2014 yilinda ekonomik yaptirimlar ile ilgili ABD kanun ve yoénetmeliklerinin ihlali konusunda
ABD kurumlar ile akdettigi uzlagi gibi olumsuz yasal veya diizenleyici islemler sonucunda da BNPP’nin
itibar zarar gérebilir, BNPP'nin itibarimn zarar gérmesi sonucunda olusabilecek is kaybi BNPP'nin faaliyet
sonuglart ve finansal durumu lizerinde olumsuz etki yaratabilir.

7.3.2.2.2. Makroekonomik ortam ve pivasa ortami ile iliskili riskler

7.3.2.2.2.1. Olumsuz ekonomik ve finansal kosullar BNPP ve BNPP’nin faalivet gasterdigi
pazarlarda gecmigte nemli Glgiide etkili olmug ve gelecekte de olabilir.

BNPP’nin faaliyetleri finansal piyasalardaki defisimlerden ve daha genel olarak Fransa’daki
egilimlerden (31 Aralik 2024 itibariyle BNPP gelirlerinin %26’s1), diger Avrupa filkelerindeki (31 Aralik
2024 itibariyle Grup gelirlerinin %51°1) ve diinyanin geri kalan kismindaki (31 Aralik 2024 itibariyle, BNPP
gelirlerinin %23°11) ekonomik kosullardan etkilenmektedir. BNPP’nin faaliyet gosterdigi ve/veya gegmiste
faalivet gdstermis olup gelecekte veniden faaliyet gisterebilecegi lilkelerdeki piyasalardaki ve ekonomik
veya politik ortamdaki dalgalanmalarin, bozulmanin veya ¢alkantinin gelecekte agagidakiler de dahil olmak
iizere cesitli etkileri olabilir:

. Olumsuz ekonomik kosullar BNPP nin miisterilerinin islerini ve faalivetlerini etkiler, miisterilerin
kredi taleplerini ve islem hacimlerinin azalmasina neden olur ve 2024°te gdzlemlenen kurumsal
temerriitlerdeki artigin da ortaya koydugu gibi kismen girketler ve hane halklannin finansal
kapasitesindeki bozulma sonucunda krediler ve diger miisteri alacaklarinda artan bir temerr(t
oranina yol agar, 2024’{in bagindan itibaren, bu risk, miinhasir etkilerin (Cin’deki gayrimenkul krizi
ve ABD’deki ticari gayrimenkul krizi) yaru sira 8zellikle 2022 ve 2023 faiz oram artiglart sonucu
olarak diinyanin gesitli bolgelerinde yavas veya zayif biiylime ve bazt bélgelerde (Euro bélgesi
dahil) resesyon riski bigiminde somutlasmistir. Sonug olarak, BNPP nin Ekonomik Aragtirma
birimi tarafindan gizilen (25 Temmuz 2025}, 2026 icin Euro bdlgesi ve ABD GSYH’sinde 20257teki
%1.2 ve %1,7 oraminda bilylimeye kiyasla, sirasiyla %1,3 ve %16 biiylime dngbren merkez
senaryoya uygun bir bigimde 2025%te, 2024 te ve 2023’te oldugu gibi, global ekonomilerin ve Euro

=
-

i§ sektdrii veya genel olarak ckonomi igin elverisli bir ekonomik ortamin sona ermesi de BIPP gin -
sonuglan iizerinde olumsuz bir etkive sahip olabilir. Ornegin, kullamilmis arag fiya rm:a.
*
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normallesmenin 2025 mali yilinda Arval ve Leasing Solutions™in gelirleri izerinde 2024°e kiyasla
400 milyon Avroluk olumsuz bir net etki yaratmast beklenmektedir.

. Tahviller, hisse senetleri ve emtianin pivasa fivatlarinda (veya volatilitede artig) bir diisiis, 6zellikle
alim satim islemleri, Yatinm Bankacilii ve varlik y6netim gelirleri dahil, BNPP nin faaliyetlerini
etkiler. Yani stra, uzun siireli yitksek volatilite finansal piyasa diizeltmelerine yol agabilir (6zellikle
en riskli varliklarda) ve sonug olarak BNPP igin kayiplar getirebilir. Buna ek olarak, volatilite yapisi
ve diizeyindeki ani bir degisiklik, veya daha kisa siirede giiclii piyasa ytikselisleri ve disiislerinin
hizli bir bi¢imde birbirini izlemesi. BNPP igin kayip riskini artirarak bazi yapilandiriimig triinlerin
riskten korunmasini zorlagtirabilir veya daha maliyetli hale getirebilir;

Ozellikle faiz oranlan ve déviz kurlar gibi piyasa parametreleri olmak iizere, fiilen mevcut olan
veya gerceklesmesi beklenen ekonomik kosullara yamt olarak benimsenen makroekonomik veya
parasal politikalarin beklenen veya beklenmeyen sonuclar olabilir. Bunlar BNPP nin piyasariskine
en ¢ok maruz olan ig kollarimt etkileyebilir. Bu risk. Avrupa Merkez Bankasi ve ABD Federal
Rezerv tarafindan 2022 ve 2023’te gergeklestirilen belirgin ve hizli parasal sikilasma sebebiyle
2023 ve 2024 igin belirtilmis olup, anahtar faiz orantari yoriingesinin, etkide bulunan gesitli
ekonomik gdstergeler {enflasyon, GSYH ve iggiicil piyasast trendleri) sebebiyle tahmin edilmesi
zor olsa dahi 2025 igin de gegerliligini korumaktadir.

. Global veya belirli sektorterde avantajh ekonomik kosullar algisi, spekiilatif balonlar olugumuna
yol agabilir ve sartlar degistiginde piyasa diizeltmeleri yaganabilir. Bu risk yakin tarihli parasal
sikilasmay takiben 2025 te, &zellikle ticari gayrimenkul ve kaldhragh finans (31 Araltk 2024 tavihli
Ingilizee BNPP Kiiresel Kayit Dokiimamnin 5.2, holiimiine bkz. Onemli faiz oran artiglart ve
diigtisleri, BNPP 'nin gelivini, kdriiligint ve finansal sartlarim olumsuz etkileyebilir.)y gibi belirli
sektorierde olmak iizere siirecektir. Ornegin diisen degerlemeler ve ticari gayrimenkul sektdriinde
daha az islem gerceklesmesi finansal kosullar sikilagirmakta ve sz konusu piyasadaki yatirimel
belirsizligini arttirmakta, ve bu durum piyasa katthmeilarinin finansal glictinii ve dolayisiyla varlik
niteligini etkileyebilmektedir. 31 Aralik 2024’te BNPP’nin ticari gayrimenkul kargisinda briit
bilango igi ve bilango dis1 agikhk toplam bilango agiklifinin %3,7 sini olusturmaktadir.

. Cesitli olumsuz sivasi veya jeopolitik olaylarla ilgili Snemli miinferit ekonomik aksakliklar veya
bunlardan kaynaklanan olumsuz ekonomik sonuglar (2008 global finansal krizi, 2011 Avrupa devlet
borcu krizi veya 2020 ve 2021°de Covid-19 pandemisi sebebivie olusan resesyon veya viiksek
enflasyon ve yiikselen faiz oranlan ve dnemli jeopolitik olaylar; drmegin 2022 yilinda Ukrayna’nin
isgal edilmesi. Orta Dogu'da 2023’ten itibaren yasanan catismalar ve Haziran 2024’ten beri
Fransa’'da siiregelen politik istikrarsizlik) BNPP'nin tiim faaliyetlerinde. 6zel olarak da 9zellikle
volatilite ve fonlama kaynaklart maliyetleri artigi, varlik kalitesinde bozulmalar, finans piyasalan
diizeltmeleri (Piyasa likiditesinin azalmasi ve dolayisiyla belirli kategorilerdeki varliklarin adil
pivasa degerleri lizerinden veya herhangi bir sekilde satilamamasi nedeniyle, daha da kétiye
gidebilir.) 6nemli bir etkiye neden olabilir. Bu aksamalar, jeopolitik olaylarin BNPP nin faaliyet
gosterdigi ekonomik kosullardaki gegici veya kalici etkisivle dzellikle islem komisyonlar ve
titketici kredilerinde diisiise de neden olabilir;

Tarmim itibariyle sbz konusu olumsuz jeopolitik olaylarnn yasanmasimin dngériilmesi zor
olmakla birlikte 2025 yili i¢erisinde, Ukrayna’daki savagin veya Orta Dogu’daki ¢atismalarin, veya Cin,

bunlara dahil olabilir ve bu durum da Avrupa Birligi'ni ve diger lilkeleri de kapsayacalc

genisleyebilir ve ghimriik tarifelerinin getirilmesi ve misilleme glimr{ik tarifeleri de dahil olmak iiggre t_j.c’;a

veya diger politikalardaki degisiklikler ve bunlardan her biri enflasyon baskisina sebebiyel verghl
|
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tzellikle enerji pivasalarini ve/veya tedarik zincirlerini, bagimsiz bir borg krizini ( yiiksek seviyeli kamu
borglari, yeniden finansman maliyctlerindeki hizli artisi, zellikle ABD dolar borglananlar igin olmak lizere
agirlasan doviz kuru etkileri), ekonomik buiylimeyi negatif etkileyebilic ve cesitli sivasal risklerin
somutlasmasina sebebiyet verebilir. Politik istikrarsizliklar ve ayrnigmalarin veya hatta Srnegin siyasi partiler
veya yeni yonetimler arasindaki gii¢ dengesindeki degisimlerden kaynaklananlar gibi onceliklerde veya
politikalarda meydana gelen degisiklikler, piyasa volatilitesi; tilketimde, yatirimda (yabanci yatinm dahil)
ve genel ekonomik performansta azalmalar gibi benzer olumsuz etkileri olabilir. Ornek olarak, Fransa’da
Ulusal Meclis’in 9 Haziran 2024 te feshini takiben vapilan erken yasama segimleri ve 4 Aralik 2024°te
Fransiz hitkiimeti i¢in oylanan gensoru, ¢zellikle finans sektériinde piyasa volatilitesi yaratmigtir, Devam
eden siyasi ayrisma, Fransa’min yiiksek kamu borcu seviyeleri igin &nlem alma yeterlilifini de
etkilemektedir ve Fransa’nin ekonomik biiyiime gerceklestirme yeterliligini etkileyebilir ve Fransiz varhik
kalitesinin bozulmasina neden olabilir. Bu tiir olaylarin BNPP nin faaliyetleri, isletme sonuglari ve finansal
durumu iizerinde dnemli olumsuz etkileri olabilir.

7.3.2.2.2.2. Faiz oranlarimn &nemli élciide artmasi veya azalmasi BNPP’nin gelirini, kdrhhgin ve
finansal durumuonu olumsuz etkileyebilir.

Faiz oranlan, diisiik faiz oranlanyla gegen villarin ardindan 2022 ve 2023 yillarinda énemli
dlglide artmistir ve sonrasinda 2024°(in ikinci yarisinda digmeye baglamistir. Bu baglamda BNPP’nin
sonuglan ¢esitli sekillerde dnemli &lgiide etkilenmistir ve etkilenmeye devam edebilir. Net faiz geliri 2024
vilinda 18.524 milyon Avro ve 30 Haziran 2025 tarihinde 9.789 milyon Avro olarak gerceklesmistir (bkz.
31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila iligkin denetlenmemis konsolide finansal tablolar ve 30 Haziran
2025 tarihinde sona eren alt1 aylik déneme iliskin konsolide finansal tablolarin 2.a Faiz marji dipnotu}. Avro
Bélgesi ticari bankalarinin faiz marji, direnglere (enflasyondan korunma, zorunlu karsilik yilkumlillagi ve
2023’e kiyasla 2024°te -352 milyon Avroluk bir baz etkisini temsil eden Belgika devlet tahvilleri) ve 2022
ile 2024 yillan arasinda vadesiz mevduatlardan faiz getiren hesaplara (fiyat sinyali) beklenenden daha giiglii
gecisi destekleyen vitksek kisa vadeli oranlar nedeniyle vaklasik 300 milyon Avroluk agiga ragmen 2024
yili boyunca artmustir, 30 Haziran 2025 itibariyla, euro bdlgesindeki ticari bankalann net faiz marji 30
Haziran 2024%e kiyasla %2.3 artarken, ikeler arasinda farkli egilimler gézlenmistir. Net faiz marji Fransa'da
(30 Haziran 2024'e kiyasla +%4,3) ve Likksemburg'da (30 Haziran 2024'e kiyasla +%10.2) nemli 6lciide
artnms; Belgika'da mevduat marji ve uzmanlasmis isletmelerin/bagli sirketlerin performans: sayesinde hafif
bir iyilesme gdstermis (30 Haziran 2024'¢ kiyasla+3.5%) ve BNL'de ise son derece rekabetgi bir ortamda
hafif bir diigiis yasanmistir (30 Haziran 2025’ kiyasla -5.7%).

Yiksek faiz oranlan, kisa vadeli mevduatlar, ticari senetler ve tahviller gibi ylikiimliliiklerdeki
yiiksek faiz oranfarinin yani sira miisterilerin faiz getirmeyen mevduatlar ile faizli mevduatlar (bankalarin
aym mevduatlardan elde ettigi getirilerin tizerindeki seviveler de dahil olmak Uzere. diizenlenmis tasarruf
oranlarini artirmaya yénelik politika kararlanyla Fransa’da birlestirilmistir) arasinda arbitraj yapma riski
nedenivte BNPP'nin fonlama maliyetini artirmaktadir, Fonlama maliyetindeki bu artis, BNPP nin diigiik
faizli bir ortamdan dahilindeyken dnemli bir kredi portféyiine sahip olmasimin bir sonucu olarak bir
dengesizlik ve net faiz marjinda bir azalma yaratabilir. BNPP ayrica, miisteri mevduatlarimn maliyeti ve
riskten korunma maliyetlerinin daha hizli bir sekilde artmasi karsisinda yeni ipotek veya diger sabit fajzli

agir1 faiz oranindan dolay1) yasayabilir.
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Ayrica, uzun siireli diigiik faiz oranlarimin bir sonucu olarak énemli miktarda diisiik faizli
krediler ve sabit getirili varliklardan olusan bir portfdyiin (hizla yitkselen piyasa faiz orant ortaminda} degeri
diisebilir, BNPP’nin riskten korunma stratejileri etkisizse veya bu tlir bir deger defisikligine kargi yalmzca
kismi bir koruma sagliyorsa, dnemli kayiplara maruz kalabilir.

Daha yiiksek faiz oranlart ayrica borglularin mali masraflarint artirir, borg ylikiimlilitklerini
yerine getirme kabilivetlerini zorlayabili, BNPP'nin kredi ve tahvil portfdylerinin dayamkliligini
simayabilir ve bu da dolayisiyla siipheli kredilerde ve temerriitlerde artisa yol acabilir. Daha genel olarak,
vzellikle Avrupa Merkez Bankasi’'min ve ABD Federal Rezerv'in destekleyici para politikalarina son
vermesi, dzellikle uzun vadeli disiik faiz siireglerinden ve yiiksek likiditeden yararlanan belirli piyasalarda
veya varliklarda keskin diizeltmelere yol agmustir, yol agmayi strdiirebilir. Ornegin 2024°(in erken
dénemlerinde, baz1 bilyiik gayrimenkul iireticilerinin finansal kosullarinin yans sira, ticari gayrimenkul krizi,
pek ¢ok ABD bélgesel bankasinm hisse fiyatlarini da etkilemistir. Daha genel olarak bu tiir dizeltmeler.
volatilitenin dnemli 8lciide artmas: ve biiyfiyen yatinmei giivensizliginin etkisiyle olmak lizere, genel olarak
veya ticari gayrimenkul piyasasi, kaldiraglt finansman agikhifi sebebiyle bankacilik sektdril ve dzel olarak
yiikselen faiz oranlarindan etkilenen sektérler de dahil olmak tizere bazi sektorlerle iligkili olarak finansal
piyasalar igin potansiyel olarak bulagici olabilir. Sonug olarak BNPP’nin operasyonlart dnemli olgiide
kesintiye u@rayabilir ve isleri, faaliyet sonuglart ve mali durumu (izerinde onemli bir olumsuz etki
dogurabilir.

Buna karsilik, $zellikle merkez bankalarimn parasal genisleme karart, zay1f bitylime veya diger
ekonomik faktorler nedeniyle diisiik faiz oranlan ortaminin yeniden ortaya ¢ikmasi halinde, BNPP’nin
karhilig1 da olumsuz etkilenebilir. Faiz oranlarimn disiik ofdugu dénemlerde, faiz orani marjlan (spread)
daralma egilimindedir ve BNPP, mevduat faiz oranlarim, diigiik faiz oranlarinda borg vermekten dolay1 elde
edilen gelirdeki azaimay! dengelemek amaciyla yeterince diigliremeyebilir. Buna ek olarak, BNPP,
miisterilerin diigilk borglanma maliyetlerinden yararlanmalar nedeniyle ipotek ve diger sabit oranli tiketici
kredilerinin ve kurumsal kredilerin erken geri 6denmesi ve yeniden finansmaninda artigla kargilagabilir. Bu
durum, yeni kredilerin diisiik piyasa faiz oranlanyla verilmesiyle birlikte, BNPP nin kredi portf6yintin
ortalama faiz oranimin dilsmesine ve dolayisiyla kredi verme faaliyetlerinden elde edilen net faiz gelirinin
azalmasina neden olabilir. Diisiik faiz oranlan, dzellikle diger yatirim firiinleri ile rekabet edebilmek igin
veterli getirlyi saglayamayabilecek Avro cinsinden fonlarla desteklenen hayat sigortasi sdzlesmelerinin
pivasadaki yayginhgi sebebiyle, BNPP nin sigortacilik faaliyetlerinin karliligini ve hatta ddeme gliclini
etkileyebilir. Diigilk faiz oranlari, BNPP nin varlik yonetimi istiraklerinin para piyasasi ve diger sabit getixili
iiriinlerden aldig komisyonlart da olumsuz etkileyebilir. Ayrica, kredi marjlarinin (spread) daralmasi ve
portféy faiz oranlarindaki diisiise bagli olarak perakende bankacilik gelirlerinde yasanacak azalma,
BNPP’nin perakende bankacilik operasyonlarinin karlihigin olumsuz etkileyebilir.

7.3.2.2.2.3. Faaliyetlerinin global kapsarm degerlendirildiginde BNPP iilke riskine ve belirli bir
iilkenin siyasi, makroekonomik veya finansal baglamlarindaki degisikliklere maruz
kalmaktadir.

BNPP; iilke riskini izler ve ger¢ege uygun deger diizeltmeleri ve konsolide finansal
tablolarinda kayith risk maliveti bakimindan ilke riskini dikkate alir. Bununla birlikte siyasiz#gr
makroekonomik ortamlardaki énemli bir degisiklik BNPP nin daha énce konsolide finansal tabam e
yazilan miktarlarin {izerinde zarara ugramasina veya ilave masraflara maruz. kalmasina neden ol 1lir.ﬁ8
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ek olarak BNPP'nin faalivet gosterdii bir lilke veya bolgeye 6zgii faktorler BNPP'nin faaliyetlerini
ylirlitmesini gliglestirebilir ve zarara veya varliklarin deger diisikligiine neden olabilir.

31 Aralik 2024’te BNPP’nin kredi port{dyli Fransa'da (%28). Belgika ve Litksemburg’da
(%16), ltalya’da (%10), diger Avrupa iilkelerinde (%23), Kuzey Amerika’da (%11), Asya’da (%7) ve
diinyanin geri kalan kisminda (%3) yer alan kredi alanlardan olan alacaklardan olusmaktadir. Bu iilkeler ve
bolgeleri etkileyen olumsuz ekonomik. politik veya dilzenleyici kosullar BNPP {izerinde &nemli etki
yaratabilir. Ornek olarak 31 Aralik 2024°te Polonya'da BNP Paribas Bank Polska araciligiyla faaliyet
gosteren BNPP, Polonya’daki borglulara yardim yasasina iliskin 16 milyon Avro tutarinda kayiplara ek
olarak diger net kayiplar altinda Polonya’daki isvigre frangi cinsinden veya Isvigre frangina endekslenen
ipotek kredileri ile ilgili finansal araglarin risklerine iligkin 202 milyon Avro tutarinda bir gider kaydetti.
Bir diger drnek olarak, Tiirkiye’deki hiperenflasyon ve UMS 29 muhasebe standardinin uygulanmasi
BNPP’nin 2023 ve 2024 sonuclarim olumsuz etkilemigtir, Ayrica BNPP, siyasi istikrarsizhik, dngdriilemez
diizenleme ve vergilendirme, kamulastirma ve daha getismis iilkelerde daha az giindeme gelen diger riskleri
de iceren risklere konu OECD disi iilkelerde énemli risklere maruzdur.

Ayrica BNPP, Ukrayna'da, Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (%40) ile birlikte kendisinin
%60 hisseye sahip oldugu istiraki UkrSibbank aracihpiyla varligimi siirddrmektedir. Ukrayna Merkez
Bankasi tarafindan daha once getirilen bazi kisitlamalar kaldirilmus ve bylece BNPP'nin 1 Ocak 2024
tarihinden itibaren UFRS 10°da tanimlanan kontroliin tesis edilmesi igin gerekli kosullan bir kez daha yerine
getirmesing izin verilmistir. Bu durum, UkrSibbank i¢in konsolidasyon ydnteminin 1 Mart 2022’den
itiharen uygulanan &zkaynak yonteminden tam konsolidasyon ydntemine degistirilmesi sonucunu
dogurmustur.

Ozellikle Avrupa Birligi, ABD ve Birlesik Krallik tarafindan uygulanan genis kapsaml
ekonomik yaptirmlara tabi olan Rusya ile ilgili olarak, BNPP’nin bu iilke bakimindan brit bilango i¢i ve
bilango digi kredi riski maruziyetleri, 31 Aralik 2024 t¢ BNPP'nin briit bilango i¢i ve bilango digt risklerinin
%0,02sinden azim temsil etmektedir. Mart 2022°de BNPP, Rusya’da biitin yeni finansmani ve
operasyonlar durdurma karan almigtir. BNPP, ilgili makamlarla birlikte durumdaki gelismeleri ve 6zellikle
ekonomik yaptinmlara iligkin uluslararas: toplumun tepkilerini 6zenle izlemektedir.

7.3.2.2.3. BNPP’nin meveut ortamda biiviimesi ile iliskili risklier

7.3.2.2.3.1. BNPP'nin stratejik hedefler uygulayamamasi veya yayimladi@i finansal hedefleri
gerceklestirememesi halinde weya Grubun sonuglar beklenen egilimlere uymadigi
takdirde menkul kiymetlerinin ahhm satim fiyati olumsuz etkilenebilir.

Sonuglarinin yayimlamasi ile baglantili olarak BNPP bazi finansal yahut diger hedefler
belirlemektedir ve gelecekte de belirleyebilir. Omegin, BNPP stratejik plamin 2025-2026 yériingesini
Grup diizeyinde ve her bir bliim bazinda detaylandirmigtir (2024 y1l sonu sonuglari ile baglantili olarak)
ve 2025 net gelir hedefi (2025 yariy1l sonuclariile baglantil olarak) belirtmistir. BNPP nin gergek sonuglari,
bu bolimde agiklanan bir veya daha fazla sayida riskin somutlasmasi da dahil g¢esitli nedenlerle bu
effilimlerden 6nemli 8l¢lide farklilik tasiyabilir. BNPP’nin sonuglan bu egilimlere uymadigt takdirde
finansal durumu ve menkul kiymetlerinin fiyatlar: ve finansman maliyetleri etkilenebilir.

Bunlara ilaveten, BNPP dinamik bir kurumsal sosyal sorumluluk (CSR) 4
uygulamaktadir ve somut taahhiitler ve hedefler ile toplum tzerinde pozitif bir etki yarat
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baghdir. Eger BNPP kismen kendi kontrolii disinda olan faktdrlere dayanan bu taahhiitleri ve hedefleri
karsilayamamas: durumunda itiban etkilenebilir.

7.3.2.2.3.2. BNPP devralma islemleri sonrasinda isletmelerin entegre edilmesinde giicliiklerle
karsilasabilir ve bu tir islemlerden elde edilmesi beklenen faydalan
gerceklestiremeyebilir.

BNPP; diizenli olarak devralma ve birlesme islemlerinde yer almaktadir. BNPP &zellikle Bank
of the West’in satigindan elde edilen gelirleri, devralmalara tahsis etme niyetini agiklamustir.

2019 yihnda Deutsche Bank’m Ana Aracihk & Elektronik Yiriitme Platformu ile
entegrasyonu, 2021°de daha 6nce %50°si BNP Paribas’ya ait olan Exane’in sermayesinin %100 {in{in
devralinmasinin tamamlanmast islemi. 2021'de Floa’min %100’iiniin devralinmasi, 2023'te Kantox’un
devralinmast ve 2024’te BCC Vita ve Neuflize Vie'nin devralinmalar, aym zamanda | Temmuz 2025’te
gerceklesen AXA Investment Managers’in %100’{iniin satin alinmasina iligkin satin alma anlagmasimn
imzalanmast BNPP’nin en son gergeklesen bu tir nemli nitelikteki islemleri arasinda yer almaktadur.
Basanl entegrasyon ve sinerjilerin gergekiestirilmesi baska unsurlarin yani sira is gelistirme ve pazarlama
¢aligmalarinm uygun sekilde koordinasyonunu, kilit ydnetim Gyelerinin elde tutulmasin, etkili ise alma ve
egitim politikalarimin siirdiirilmesini ve bilgi ve bilgisayar sistemlerini adapte etme yetenegini gerektirir.
Operasyoniarin  birlegtirilmesinde  karsilasilan  giigliikler beklenenden daha yiiksek entegrasyon
maliyetierine ve daha disiik tasarruflara veya gelitlere yol acahilir. Bu ¢ercevede, beklenen sinerjilerin ne
boyutta gerceklesecefi ve bunlarin gerceklesecegi zaman konusunda belirsizlikler olacaktir. Ayrica
BNPP’nin mevcut operasyonlarinin devralinanlar ile entegrasyonu BNPP’nin islerini engelleyebilir ve
yonetimin dikkatinin BNPP’nin diger konularindan sapmasina neden olabilir ve bu durum BNPP’nin isi ve
sonuglart Gizerinde olumsuz etkiye neden olabilir. Ayrica bazi durumlarda devralmalar ile ilgili ihtilaflar
entegrasyon siirecini olumsuz etkileyebilir ve finansal sonuglar da igerebilecek baska olumsuz sonuglara
vol agabilir. Ayrica, belirli sirketterin satin alinmasi, BNPP'nin sermaye oranlarimin diisdiriilmesi veya
gegerli asgari sermave oram gerekliliklerinin artirilmasina etki edebilir. Bu da, BNPP'nin sermaye ve
finansman kaynaklarini tahsis etme ve uygulama kabiliyvetini azaltabilir.

BNPP *nun devralmay: planladif sirketlerin detayli bir analizini gergeklestiriyor olmasina
karsin bu analizlerin tiim husustar iceriyor almasi miimkiin degildir. BNPPnin bir devralma dncesinde
kapsamli bir inceleme galismasi yiirlitememesi durumunda kérsiz olabilecek veya sadece devralma
sonrasinda gergeklesen bazi potansivel riskler barindiriyor olabilecek siipheli veya sorunlu varhiklar veya
faaliyetleri devralmasi durumu s6z konusu olabilir. Karsiz bir isletme veya gerceklesmis riskleri olan bir
istetmenin devralinmas: BNPP'nin genel kirhiligim énemli 6lgiide olumsuz etkileyebilir ve BNPP'nin
yiikiimlliklerini artirabilir.

7.3.2.2.3.3. BNPP’nin mevcut ortam bankacihk ve bankacilik disi isleticiler arasindaki yogun
rekabetten etkilenebilir ve bu durum BNPP’nin gelirleri ve kirlihgim1 olumsuz
etkileyebilir.

BNPP nin Fransa da ve faallyetlermm onemh klsmlm yurutmekte oldug,u dlger Avrupa

2023ten beri artmasi, ddeme ve finansman hizmetleri alaninda yeni oyuncularin varlif veya tles&’ =
platformlarinin gelismesi sonucunda finansal hizmetler alaninda konsolidagyon sonucunda ve‘banlm
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sektdriinde tiiketict aligkanliklarimin  siirekli degigmesi sonucunda bankacilik sektériinde rekabet
yogunlagabilir. BNPP; Hello bank! inisiyatifi ve Nickel ve Floa’yr devralimi gibi bu alanlarda cesitli
inisiyatifler baglatmis olmasina karsin daha az kapsamli diizenleyici gerekliliklere veya daha az kati sermaye
gerekliliklerine (érnegin, bor¢ fonlan, gélge bankalar) tabi olan veya Olgek ekonomilerinden, veri
sinerjilerinden, teknolojik yeniliklerden (6rmegin, internet ve mobil operatérler, dijital platformlar, fintekler)
veya miigteri finansal verilerine serbest erisimden yararlanan rakipler daha disiik fivat teklifleri ve veni
titketici ihtiyaglarina yonelik daha yenilik¢i hizmetler sunmak suretiyle daha rekabetgi olabilirler. Blokzincir
teknolojileri ve iligkili hizmetler gibi islem siireclerini ve ddeme sistemlerini kolaylastiran veya diniistiiren
veya merkez bankas: dijital para birimleri gibi bankacilik sisteminin temel mekanizmalarini dnemli 6lgiide
etkileyebilecek yeni teknolojiler son yillarda gelistirilmistir veya yakin gelecekte geligtirilebilir, Bu
gelismelerin ve bunlarin tabi olacag yasal diizenlemelerin etkilerini 6nceden tahmin etmek giig olsa da bu
tiir teknolojilerin kullamimi BNPP de dahil bankalarin pazar paylarim azaltabilir, aksi takdirde BNPP gibi
daha yerlesik finansal kuruluslarin kullandigy teknolojiyi kullanms olacak olan yatinmlan cekebilir veya
daha genel olarak BNPP gibi yerlesik finansal kuruluslan kullanmamn cazibesini etkileyebilecek farkh bir
parasal sistemin dofmasina neden olabilir. Bu tiir gelismeler 6zellikle de hilktimetler ve merkez bankalarinin
destegi ile hiz kazanmaya devam ettigi takdirde, BNPP Fransa’da veya diger 8nemli pazarlarda rekabetgi
ortama mevcut rakipler veya pivasa yeni giren oyuncularin sunduklarindan daha cazip, yenilikgi ve kirh
irtin ve hizmet ¢dziimleri sunmak suretiyle yanit veremedigi takdirde veya bu faaliyetlerin bir kisrmumn
bankalar diginda kuruluglar taratindan viiriitiillecek olmasi halinde BNPP kilit faaliyet alanlarinda pazar pay:
kaybedebilir veya faalivetlerinin bir kismu veya tamaminda zarara ugrayabilir. Buna ek olarak BNPP nin
faalivet gdsterdigi baslica pazarlarin ekonomilerindeki bozulmalar, érnedin, artmig fiyat baskist ve BNPP
ve rakipleri i¢in daha diigiik is hacimleri yeluyla rekabet baskisina katki yapabilir. Ayrica yeni oyuculara
degil de daha biiyik veya sistemik éneme sahip finansal kuruluglara uygulanmas stz konusu olabilecek
daha kat1 gereklilikler (dzellikle sermaye gereklilikleri ve is kisitlamalarn olmak iizere) BNPP gibi biyik
ozel sektdr kuruluglarr agisindan olumsuz olacak sekilde rekabette bozulmalara yol agabilir.

7.3.2.2.3.4. BNPP &zellikle iklim degisikligi ile ilgili cevresel, sosyal ve yonetisim (“CSY”) ile ilgili
riskier nedeniyle gecis riskleri, fiziksel riskler veya yiikiimliiliik riskleri gibi is aksamasi
ve kayiplar yasayabilir.

CSY ile ilgili riskler tek bagina bir risk kategorisi olarak degerlendirilmemektedir. Bunun
verine, kredi riskleri, piyasa riskleri, operasyonel riskler veya likidite riskleri gibi cesitli risk kategorilerini
etkileyebilecek ve BNPP’nin finansal performansi tizerindeki baskiyt artirabilecek faktorlerdir. Bu
dogrultuda BNPP, bu risklerin degerlendirilmesini mevcut risk ydnetimi sistem ve siireglerine asamalt
olarak entegre etmektedir. Ozellikle iklim degisikligi riskleri, dogayla ilgili riskler, sosyal riskler ve
yOnetisimle ilgili riskleri kapsayan yirmi CSY risk faktérii 2024 y1hinda entegre edilmistir. Buna ek olarak,
risk tammlama siireglerini iyilestirmek igin BNPP, 31 Aralik 2024 tarihli BNPP Evrensel Kayit
Dokiimani’'nin (Ingilizce) 5.11 Cevresel, sosyal ve yonetisim riskleri bslimiinde ve Bslim 7.1.2 Iklim
degisikligi, Bslim 7.1.4 Kendi isgiici, B&lim 7.1.5 Tiketiciler ve son kullanicilar ve Bslim 7.1.6 Ig
davraruslart dahil olmak iizere sirdiiriilebilitfikle ilgili béliimlerde ayrintili olarak agiklanan belirli
eylemleri uygulamaya koymustur.

Buna ek olarak, CSY ile ilgili diizenleme gerekliliklerinin gelistirilmesi, finansal kuru ;—-—"‘ .
karsilastifn davalarda artisa yol acabilir. iklim degisikligi ve siirdiiriilebilirlik ile ilgili olaral”Avrupa

diizenlemeler: ve uluslararasi diizeylerdeki diizenlemeler ve girigimler ve endiistri ittifaklan a: amlﬁl 2
r X
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20niilld ve ortak taahhiitler dahil olmak lizere. bunlarin sonucu olarak artan yasal. diizenleyici ve itibari
riskler yaratmaktadir. CSY diizenlemelerinin gergevesi siirekli deZismekte ve kurumsallasmakta, diger
seylerin yant sira, iklim risklerinin agiklanmasi ve risk Glgiim ve ydnetim sistemlerine entegrasyon ile genel
bir dzen yikimlaliigli icermektedir. Bu girisimler ve cerceveler bazi acilardan Srtligmekle birlikte
hedeflerinde her zaman tutarli degildir ve bu da diizenlemelerde karmasiklia ve bazi durumlarda veterince
aciklik getirmemekte ve yorumlama konusunda zorluklart beraberinde getirmektedir.

Bununla beraber, BNPP'nin iklim degisikligiyle miicadele etmek ve bununla ilgili riskleri
izlemek, iklim degisikligiyle ilgili fiziksel. gecis veya sorumluluk riskleri veya CSY risk yénetiminin
uygulanmasindaki herhangi bir gecikme veya basarisizhik, BNPP’nin ticari veya finansal faaliyetieri ve
itibar1 Gizerinde &nemli bir olumsuz etkiye sahip olabilir.

7.3.2.2.3.5. Kredi kuruluslar: veya finansal kuruluglarda sahip olunan bazn pay sahipliklerindeki
degisiklikler BNPP’nin finansal durumu iizerinde etki yaratabilir.

Bazi varlik simflan %250 oraninda yiiksek risk agirlifi tasiyabilmektedir. Bunlar arasinda
sunlar da bulunmaktadir: ihtiyathlik kapsaminda (sigorta hari¢) dzkaynak y&ntemi altinda konsolide olan
kredi kuruluglari veya finansal kurulusular; BNPP nin %10°un iizerinde paya sahip oldugu kredi veya finans
kuruluslarinda Snemli finansal menfaat; ve gelecek karliliga dayanan ve gegici farklardan dogan ertelenmis
vergi varliklar.

Risk agirhikin varliklar 31 Aralik 2024°te 21 milyar Avro tutarinda olup, %2350 oraninda bir risk
agirhign tasimakta veva BNPP nin toplam risk agirhkli varliklarimn %3 0nii olusturmakta ve 30 Haziran
2025 tarihinde 20 milyar Avro tutarinda veya BNPP’nin toplam risk agirlikli varliklarinin %02.5ini
olusturmaktadir. BNPP’nin yiiksek risk agirlikli varliklarimin miktann artirmast durumunda (séz konusu
yiiksek risk agirlikh varliklarin BNPP nin genel varhik portféyii igindeki oranint artirmak suretivle veya bu
varhklar icin gecerli yasal risk agirhfinda bir artis nedeniyle) BNPP’nin sermave yeterlilik oranlan
disiiriilebilir.

7.3.2.3. Garantoriin risk yénetim politikasi hakkinda bilgi

BNPP'nin risk yonetimi politikalars, prosediirleri ve y&ntemleri, onu maddi kayiplara yol
agabilecek, tanimlanamayan veya Sngdriilemeyen risklere maruz birakabilir.

BNPP. risk ydnetimi politikalarini, prosediirlerini ve degerlendirme y&ntemlerini geligtirmeye
dnemli kaynaklar ayirmistic ve gelecekte de boyle yapmaya devam etmeyi planlamaktadir. Bununla birlikte,
BNPP'nin risk yonetimi teknikleri ve stratejileri. BNPP'nin faaliyet gosterdigi tim ekonomik ve pivasa
ortamlarinda veya bu teknikler ve stratejiler BNPP'nin tanimlayamadigl veya tahmin edemedigi riskler
olmak iizere tiim risk tiirlerine kargi maruz kaldig riski azaltmada tam olarak etkili olmayabilir. BNPP'nin
miisterilerinin kredibilitesini degerlendirme veya varliklarinm degeri gibi risk parametrelerini, riskten
korunmalarinin (hedge) etkinligi veya riskleri geregi gibi dlgmelerini degerlendirme yetenegi, son yillarda
bazi piyasa ortamlarinda yasananiar gibi piyasa calkantilarinin bir sonucu olarak, kullandigi modeller ve
vaklagimlarin gelecekteki davranislar, degerlemeler igin daha az tahmin edici hale gelebilir. Varsayimlar
veva tahminler. BNPP'nin risk yonetimine ydnelik niteliksel araglarindan ve 6lgiitlerinden bazilz
gbzlemlenen tarihsel piyasa davramigt kullanimma dayanmaktadir. BNPP, maruz kaldigi K]
sayisallastirlmasina ulasmak i¢in bu gizlemlere istatistiksel ve diger araglar uygular. BNP
riskinin dogasinda var olan kayiplar tahmin etmek veya belirli varliklann degerini tahmin
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kullandig1 siireg, ekonomik kosullarin tahminleri ve bu ekonomik tahminlerin borg¢lularinin kredilerini veya
pivasanin bozuldugu veya dnemli 8lglide belirsiz oldugu dénemlerde dogru tahmin editemeyen varhiklarin
degerini etkileyebilir ve sonug olarak siirecin giivenilirligini etkileyebilir. Bu araglar ve dlglimler, érnegin
BNPP'nin istatistiksel belirli faktorleri veya dogru bir sekilde
degerlendirmemesi veya araglar ve Slgtimler tarafindan son derece olasi gorillmeyen bir olaym meydana

modellerinde tahmin etmemesi
gelmesi durumlarinda da olmak {izere, gelecekteki risk maruziyetlerini tahmin etmede bagansiz olabilir. Bu,
BNPP'nin risklerini ydnetme yetenegini sinirlayacaktir. Bu nedenle BNPP'nin kayiplan, tarihsel §lglimierin
gadsterdiginden énemli dlgiide daha biiyiik olabilir. Ayrica, BNPP'nin sayisallastirilmis modellemesi tim
riskleri hesaba katmaz. Belirli riskleri yénetmeye yonelik daha niteliksel yaklasim yetersiz kalabilir ve
beklenmeyen dnemli kayiplara maruz kalabilir,

7.3.2.3.1.  Risk Yénetimi (Denetienmis)

Yinetisim

Yonetim Kurulu’nun BNPP 6lgeginde alinan riskleri ve risk politikalarini inceleyen 6zel komiteleri
(Ingilizce dilindeki BNPP 2024 Kiiresel Kayrt Dokiimant’nin Béliim 2 Kurumsal Y énetigim ve [¢ Kontrol.
Béliim 2.1.2. BNPP'nin Kurumsal Yonetisimi — bakiniz) asagidaki gibidir:

. I¢ Kontrol, Risk Y&netimi ve Uyum Komitesi (“CCIRC™);,
. CCIRC ve Finansal Tablolar Komitesini birlestiren Ortak Komite.
. Kurumsal Y 6netisim, Etik, Aday Gdsterme ve CSR Komitesi (“CGEN™)

BNPP’nin Risk Istahi Beyant ile uyumlu olarak, Ust Y&netim, asagidaki semada tnde gelenleri gdsterilen
BNPP seviyesindeki yonetisim organlar aractliftyla risk ydnetimi i¢in genis yonergeler saglar.

Uzman Kurul Tazminat i¢ Kontrol. CCIRC ve Finansal Kurumsal

Komiteleri Komitesi Risk Yd&netimi Finansal Tabiolar Y énetim, Etik,
ve Uyum Tablolar Ortak Komitesi Adayliklar ve
Komitesi Toplantis: CSR Komitesi
{CCIRC) Komitesi

Riskle ilgili Uyum Riski Hukuki Risk | Kredi, Pivasa | Faiz Orani ve

konularin E Riskleri ve Likidite Riski

Genel Operasyonel

Yinetim Riskler

tarafindan ele

alinmasy

Grup Icra Komitesi

Grup Denetim ve Kontrol Komitesi (GSCC)
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Satin Almalar Komitesi

Uyum, Risk ve Finans Siirdiiriilebilir Finans Stratejik Komitesi (SFSC)
Komitesi (CRIF) :

Genel Yonetim Kredi Komitesi (CCDQG) !

Genel Yonetim Stipheli [slemler Komitesi (CDDG)

Finansal Marketler Risk Komitesi (FMRC)

Risk ve Gelisme Politikast Komitesi (RDPC)

Ulke Stratejik RDPC

Grup Bilisim
Teknelojileri
Risk Komitesi

Sermaye Komitesi

Biitgesel Komiteler

Ana Grup seviyesindeki yonetisim organlar: asagidaki rollere sahiptir:

. Sermaye Komitesi: ingilizce BNPP 2024 Kiiresel Kayit Dokiimani'min 5.2. bdliimiinde sermaye
yonetimi baghfy altinda tammlandigit gibi: Sermaye vinetimi ve sermaye yeterlifigi, BNPPnin deme
giicil oranlari ve Toplam Kayip Karsilama Kapasitesi (TLAC) gereklilikleri ile ilgili olarak BNPP nin
hedeflerini ve bu hedeflere ulasmak igin izlenecek yolu onaylar ve ilgili oldugunda diizelme
Onlemierini dnerir. Dahili kredi ve operasyonel model ile iliskili tim konular igin BNPP nin yetkili
lera Heyeti kurumu olarak Sermaye Komitesi MARCo Komitesinde (Model Onaylama ve Inceleme
Komitesi) alinan kararlar konusunda bilgilendirilir;

. Grup ALM Hazine Komitesi (Grup ALCo): tim BNPP’nin likidite riski, bankacilik defterinde faiz
orant riski ve yapisal diviz riskinin y8netiminden sorumudur.

. Grup Denetim ve Kontrol Komitesi (GSCC) lera Heyeti diizeyinde BNPP’nin  kontrol
departmanlarim bir araya getirir ve maruz olunan riskler ile ilgili tim hususlanin ele alinmasinda Grup
capinda bir yaklasim benimser.

. Devralma Komitesi BNPP nin genel yatirim onay prosediirii kapsaminda yetki alan dahilinde olan
faaliyetler icin devralmaya, elden gikarmaya ve dis ortakliklara karar verir. Devralma Komitesi,
Onertlen projelerin stratejik dnemini BNPP bakis agisindan ve ayrica is planlannim es etkinlik ve
uygulama riskleri dahil olmak iizere gesitli bilesenlerini inceler. Ozellikle, projelerin i¢sel karliligin
{Yatirrm Getirisi ile Slgiilen) ve BNPPnin ¢deme giicii, likidite ve karlih@ {izerindeki etkisi ve
bunlarin BNPP'nin Risk Istahi Beyam ile yeterliligini saglar;

. Stirdiiritlebilir Finans Stratejik Komitesi (SFSC) bu alanda BNPP’nin Siirdiiriilebiliy
stratejisini ve taahhiitlerini dogrulamayr amaglamaktadir. Stratejinin tamamin, sﬁrdijrﬁle ﬂlr figaps
agisindan onaylar. stirdiiriilebilir finansin ticari politikalarinm ana odak noktalarina ka ir vgl E

2
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bunlann operasyonel uygulamalarini izler. Gerekli oldugu yerlerde, diizenleyici yikiimlilitklerin ve
BNPP’nin siirdiiriilebilir finansla ilgili ySntemler, analizler, risk y8netimi, veriler, araglar, standartlar
ve raporlamada yapilan taahhiitlerinin uygulanmasinda uzmanlik ve tutarlilik saglayan iglevler arast
altyapt se¢imlerini de dogrular.

. Genel Yénetim Kredi Komitesi (CCDG), kredi ve kargi taraf riskleri ile ilgili olarak BNPP nin en
yiiksek otoritesidir. Bu komite, dncelikle ayrim ve ilgili is kollarina atfedilen miinferit yetkilendirme
miktarim asan veya belirli nitelikteki islemlere iliskin veya Genel Kredi Politikasi esaslarindan
farklilik arz edecek kredi taleplerini karara baglar. Bir Uyum temsilcisi, finansal giivenlik hakkinda
bir goriise ihtiyac duyuldugunda CCDG toplantilarina katifabilir;

. Genel Yonetim Siipheli Islemler Komitesi (CDDG), BNPP'nin miisteri risklerine iliskin dzel
provizyon ve kayiplarin taninmasi agisindan BNPP nin en iist diizey karar alma komitesidir;

. Finansal Pivasalar Risk Komitesi (FMRC), BNPP nin sermaye piyasasi faaliyetlerine iliskin risk
profilini y6neten organdir; gérevleri, digerlerinin vant sira, piyasa ve kargi taraf risklerini analiz
etmek ve sermaye piyasalart faalivetleri i¢in limitler belirlemektir;

° Risk ve Kalkinma Politikasi Komitelerinin (RDPC). bir ticari faaliyet, bir Urlin, bir cografi bilge
(bdlge veya tilke), bir miisteri segmenti veya ekonomik sektor olabilecek herhangi bir konu igin uygun
bir risk politikasi tammlama gibi ikili bir amac vardir, ve séz konusu konuyla ilgili gelisme
firsatlarini arastirmak;

. Ulke Stratejik RDPC leri, iilke riskini, piyasa kosullarin, is stratejilerini ve uyum veya iklim riskiyle
ilgili olanlar gibi diger konular1 dikkate alarak orta ila yiiksek riskli tlkeler i¢in ilke limitleri
belirleyerck BNPP nin risk istahim belirler.

. Grup BT Risk Komitesi {GITRC), BNP Paribas Group'un BT risk profilini tanimlar ve denetler. Bu,
teknolojik ve siber giivenlik risk ynetimi agisindan en yiiksek otoritedir.

7.3.2.3.2. Risk Yénetim Organizasyonu

a)  Kontrol fonksivonlarinin konumu

Risk ydnetimi bankacilik faaliyeti agisindan merkezi énemdedir ve BNPP i¢in operasyonlarin temel
tast konumundadir. BNPP, maruz olabilecegi tiim risk tiirlerini kapsayan, li¢ savunma hatti etrafinda
organize olmus dahili bir kontrol sistemine sahiptir (BNPP 2024 Ingilizce Kiiresel Kayit Dokiimani nin
Kurumsal yonetisim ve i¢ kontrol bashkh 2 numaralt bsliimiinde yer alan /¢ Kontro! baslik Bolim 2.4’
bakimiz):

. Ik savunma hatti olarak. ig kontrol her ¢ahisamun isidir ve operasyonel faaliyetler amirleri ikinci bir
savunma hatt1 olarak bagimsiz kontrol uygulayan departmanlar tarafindan tammlanan standartlara
gore risklerin belirlenmesi, degerlendirilmesi ve yonetilmesi konusunda bir sistem tesis etmekten ve
bu sistemi ¢alistirmaktan sorumludurlar;

. BNP Paribas i¢ersinde ikinei bir savunma hatti saglayan ana kontrol departmanlar Uyum,
Hukuk departmanlaridir. Bunlarin amirleri dogrudan Icra Heyeti Baskanma rapor e
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. Genel Denetim {igiinci bir savunma hatty saglar. Periyodik kontrolden sorumludur.
b} Risk ve Upum Departmanlarinin genel sorumlulukiar:

Riskleri yonetme sorumlulugu éncelikle dayanak islemlerin merkezindeki divizyonlar ve is kollarina
aittir. Risk birimi BNPP’nin kredi ve karsi taraf riski, pivasa riski, bankacilik defteri {izerindeki faiz oram
ve doviz riski, likidite riski, sigorta riski. teknolojik ve siber glivenlik riskleri de dahil operasyonel riskleri,
veri koruma riskleri, modelleme riskleri ve c¢evresel sosyal risk fakidrleri ile ilgili ydnetim riskleri
konusunda siirekli olarak ikinci hat kontrol uygular, Bu gérevinin pargasi olarak ticari is gelistirmelerin
saglam ve siirdiiriilebilir olup olmadigini ve bunlarin BNPP tarafindan olusturulan risk istahi hedefine genel
olarak uyumlulugunu tespit etmelidir, Risk biriminin yetki alam risk politikalarna iligkin tavsiyeler formiile
edilmesini, ileriye déniik esasta risk portfdyiiniin analiz edilmesi, miisteri kredilerinin ve islern limitlerinin
onaylanmasi. izleme prosediirlerinin kalitesi ve etkilili@inin garanti edilmesi, sireglerin ve temeldeki
operasyonel risklerin vadesini dlgmek igin kontroller yapmak ve risk 6lgiim yontemlerinin validasyonunu
kapsamaktadir. Risk birimi ayni zamanda yeni isler veya iirlinlerin tim risk olasiliklarimin yeterli derecede
degerlendirilmesini saglamaktan sorumiudur.

Uyum, finansal giivenlik (kara para aklama. terbriin finansman, yolsuzluk ve niifuz ficareti), piyasa
bitiinliigi, musterileri korunmasi, mesleki etik. miisterilere uygulanabilir vergi mevzuati ve bankacilik
faaliyetlerini diizenleyen vasalar ile ilgilenir. Gorevi, gbzetim ve ikinci seviye kontrollerinin yan sira, gériis
ve kararlari vasitasiyla, gzetim ve ikinci seviye kontroller gergeklestirerek, uyum sisteminin faaliyetler ve
itibarin korunmasi {izerindeki etkinligi ve tutarhiligi konusunda makul giivence saglamaktr.

¢} Risk ve Uyum Departmanlarinun Organizasyonu
Yaklasim

Risk biriminin organizasyon yapisi, Grup Y énetiminin BNPP nin ana kontro] departmanlar (Uyum birimi,
Risk birimi, Hukuk birimi ve figiincii savunma hatti olarak Genel Denetim birimi) i¢in diizenledigi
bagimsizlik, dikey entegrasyon ve ademimerkeziyet ilkeleri ile tamamen uyumludur. Bu nedenle Risk
birimi;

. Faaliyet halindeki kuruiuglardakiler de dahil risklerden sorumlu tiim ekipler bu kuruluglarin Riskten
Sorumiu Yéneticilerine raporlama hatlart yoluyla departman icinde entegre edilmiglerdir;

. Kuruluslarin Riskten Sorumlu Yéneticileri Risk birimine rapor edetler.

Bu organizasyon yapist, dogrudan, risk metodolojileri ve modellerinin bagimsiz incelemesinden sorumlu
ekipleri gruplandiran Riskten Sorumlu Bas Ydnetici’ye (CRO) rapor eden Risk birimi Bagimsiz Inceleme
ve Kontrol (RISK IRC) ekibi araciligiyla zellikle model risk yénetimi saglar. Bu ekip aynca, Ingilizce
BNPF 2024 Kiiresel Kayit Dokiimani nin Operasyonel risk bashikli 5.9 Bsliimii'nde agiklanan organizasyon
vapist ile Risk biriminin operasyvonel riskin bagimsiz incelemesi alaninda risk yonetim faaliyetleri
yinetisiminin giiglendirilmesini saglammstir,

Uluslararas1 standartlar ve Fransa ydnetmelikleri uyarmca Uyum Departmant BNPP nin Fransa’ da e
yurtdisinda tiim faaliyetlerine iliskin uyum ve itibar risklerini izleme sistemini yonetir. Uyum y#
risklerini izleme sistemi ingilizce BNPP 2024 Kiiresel Kayit Dokiimani’'nin 5.9 Bc?'
aciklanmaktadir. i

BNP Paribas Issuance B.V.

of ?r iﬁn‘%gzedgg;uaﬁa‘



Kirresel bazda bagimsiz ve hiyerarsik olarak entegre olan Uyum Departman. tiim ¢alisanlart fonksiyona
raporlayarak bir araya getirir, Organizasyonu, yerel ekipler (operasyonel béliimler, CPBS, IPS ve CIB),
uzmanhk alanlari ve capraz gorevlerden sorumlu departmanlar araciligiyla yol gosterici ilkelere
(bagimsizlik ve entegrasyon, sorumlulugun dagiulmasi ve baghlig:, isletmelerle diyalog) dayahdir.

Riskten Sorumlu Bas Yéneticinin Rolii

Risk birimi, gorevlerini yerine getirmek i¢in ve mevzuatin yani sira bankacihk sektdriindeki en ivi
uygulamalara uygun olarak &zerk, hiyerarsik olarak entegre ve merkezi olmayan bir birimdir.

Grup Bag Risk Gérevlisi, BNPP’nin daimi kontroliiniin tutarhilig ve etkinliginden sorumlu “Fiili Yénetici”
tarafindan atanir ve “Fiili Yonetici” tarafindan bu durum yonetim kurutuna bildirilir. S8z konusu “Fiili
Yonetici”, dogrudan erisimi olan yonetim kurulunun én onayim almasini takiben Grup Bas Risk Gorevlisini
gorevden alabilir,

Grup Bag Risk Gorevlisi yetkisini bu “Fiili Yonetici"den alrr ve dogrudan ona raporlama yapar. Ayni
zamanda Grup lcra Komitesi*nin bir tiyesidir.

Gerektiginde. Grup Bag Risk Gérevlisi'nin BNPP yénetim kuruluna (6zellikle ilgili ihtisas komitelerine)
dogrudan ve bagimsiz erisimi de vardir. Ozellikle, I¢ Kontrol, Risk Y&netimi ve Uyum Komitesi (CCIRC),
Grup Bas Risk Gérevlisi ile “Fiili Yénetici”nin hazir bulunmadig toplantilar diizenler.

Bu konumlandirma asagidaki amaclara hizmet eder:
. ticari iliskilerdeki tim rolleri ortadan kaldirmak suretiyle risk kontroliiniin nesnelligini saglamak;

. list yonetimin riskteki her tiirlii dnemli bozulma konusunda uyanldigindan ve risklerin durumu
hakkinda nesnel ve kapsamli sekilde bilgilendirildiginden emin olmak;

* BNPP araciligiyla yiiksek ve tekdiizen risk yonetim standartlart ve uygulamalannm yayilmasin
saglamak;
. uluslararast rakipler tarafindan uygulanan en iyi uygulamalar 1s181nda bu yéntem ve prosediirleri

degerlendirmek ve gelistirmekten sorumlu profesyonel risk yéneticilerine bagvurmak suretiyle risk
degerlendirme yontem ve usullerinin kalitesini glivence altina almak.

Uyumdan Sorumlu Bas Yéneticinin Rolii

Uyumdan sorumlu Bas Yénetici Icra Heyeti Bagkanina rapor eder ve BNP Paribas fcra Heyeti'nin bir
iyesidir. Yonetim Kuruluna ve dzellikle onun uzmanlasms komitesi i¢ Kontrol, Risk Y&netimi ve Uyum
Komitesine (CCIRC) dogrudan ve bagimsiz erisime sahip olup, BNPP iizerinde dnemli etkisi olmast
muhtemel olan olaylar hakkinda bilgilendirme yapar. Son olarak, CCIRC, etkili yoneticiler olmadan,
Uyumdan Sorumlu Bas Yonetici ile periyodik olarak goriismeler yapar.

Uyumdan Sorumlu Bag Yénetici, uyumsuzluk ve itibar riski yénetimi gercevesi disinda herhangi bir
operasyonel aktivitesi yoktur ve herhangi bir ticari aktivitesi yoktur. Bu onun eylemlerinin bagimsiz

hiyerarsik denetim uygular.
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7.3.2.3.3.  Risk Kiiltiirii
a) Grubun Temel Kurucu flhelerinden Biri

Giiglti ve kapsamli bir risk ve uyum kiiltiirii BNPP’nin temel degerleri ve isletme ilkelerine derin bir bicimde
yerlesmistir.

Icra Ynetimi risk kiiltiiriinii i kilit kurumsal kiiltiir dokiimanina dahil etmeyi segmistir:
. Davramis tiiziigii:

BNPP 2016°da yeni bir davranig tiiziigt kabul etmistir. Bu, tiim ¢alisanlar igin gegerlidir ve kurumsal
kiiltiirimiiziin temel degerlerine paralel davrams kurallan tanimlar. Ornegin, Davrams Tiiziigiinde
¢alisanlara BNPP menfaatlerinin kat bir kontrol ortami i¢inde sorumlu risk alma ilkesi ile korundugu
hususu hatirlatilmaktadir. 2021%de giincellenen Davramsg Tlziigi ayrica tiimii uyumsuzluk ve itibar
risklerinin 6nlenmesinde énemli rol oynayan miisteri menfaatlerinin korunmasi, finansal giivenlik,
pivasa bitiinligl, profesyonel etik ilkeler ve riigvet ve yolsuzlugun engellenmesi konularinda
konusunda kurallar igerir;

. Sorumluluk Tazogi:

lcra Yonetimi BNPPnin temel degerlerinden (“BNP Paribas Yoéntemi™). yonetim ilkelerinden ve
Davramg Tiziigiinden esinlenen resmi bir Sorumluluk Tizigl hazirlamistir. Dort taahhiitten bird
“yakin risk kontrolii uygulamak suretiyle risk almaya hazirlikh olmak™dir.

BNPP siki risk kontroliinii hem miisterilere hem de bir blitin olarak finansal sisteme kars
sorumlulugunun bir pargasi olarak gérir. BNPP nin yaptifi taahhiitlere iliskin kararlarina, Grubun
tim seviyelerinde hakim olan giigld, ortak bir risk kiiltiiriine dayali olarak dzenli ve ortak yiiriitiilen
bir slire¢ sonrasinda varihir, Bu siireq, kredi alanin durumu ve finansmana konu projenin detayh
analizi sonrasinda kredilerin verildigi kredi verme faaliyetleri ile baglantih riskler igin ve ayni
zamanda migteriler ile islemlerden dogan piyasa riskleri igin gegerlidir. Bunlar giinlitk olarak
degerlendirilir, stres senaryolarina karg1 ve limitlere tabi tutularak test edilir,

Hem cografi hem de is olarak giiclii bir gesitlilik barindiran bir Grup olarak BNP Paribas riskler ve
gerceklestiklerinde bunlarin sonuglarini dengeleyebilme yetenegine sahiptir. Grup, bir is bélgesinde
dogan gigliklerin BNPP nin diger bir is bélgesini tehlikeve digiirmemesi saglanacak sekilde
organize edilmekte ve yonetilmektedir;

. BNPP’nin amaci ve taahhiitleri;

BNP Paribas’in amaci ekonomiyi finanse etmek ve miisterilerine, projelerinde, yatinmlarinda ve
tasarruflarinin yonetiminde destek sunmak yoluyla gii¢li etik ilkeler ¢ergevesinde yol gdstermekiir.
Bu faaliyetler yoluyla BNP Paribas paydaslar ve toplum {izerinde olumlu etki yaratmak ve sekidrde
en glvenilir oyunculardan biri olmak istemektedir. BNP Paribas’in sorumlu bir banka olarak 12
taahhiidii arasinda, 6zellikle, en yiiksek etik standartlari uygulama ve gevresel, toplumsal riskler ve

bashikl Bolim 7.2 ye bakimz).
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b) Risk Kialtiiriiniin Yavilmasi

Giglii risk yonetim ve kontrol kiiltiirii BNPP nin her zaman baslica dncelikleri arasinda ve ilkelerinin
ayrilmaz bir pargasi olmustur,

Bu igtahi destekleyen cesitli egitim programlarina ek olarak, farkli kuruluslar biinyesinde global ve yerel
diizeylerde ¢ok sayida farkindalik ve kiiltiirlesme girisimlerinde bulunulmustur. Bunlar arasinda, risk
yonetimindeki gelismeleri genis bir ¢aligan kitlesiyle paylasmayi amaglayan ve dogrudan BNPP uzmanlar
tarafindan sunulan bazi programlar yer almaktadir; 6rnegin: siber riskler, operasyonel riskler, kredi ve karst
taraf riskleri, CSY riskleri. yasal riskler.

Ayrica, Risk Kiltitri, Grup ¢apinda bir girisim olarak, BNPP’nin tiim ¢alisanlarina hitap eden gapraz bir
boyut kazandirarak risk yoOnetimindeki en iyi uygulamalarm yaygmlasuriimasi giiglendirmeyi
amaglamaktadir. Uyumluluk, Hukuk, Insan Kaynaklart (IK) ve Risk olmak iizere dort fonksiyonun
destekledigi Risk Kiiltiirii, tiim personelin yararina tasarlanmakta ve BNPP’nin maruz kalabilecegi kredi
risklerine (piyasa, likidite, operasyonel, uyumsuzluk, diizenleyici, ¢evresel ve sosyal riskler vb.) kars:
tasarlanmigtir,

Uyarlanabilir ve katihmer bir yaklasim benimseyen bu girisim. 8rmegin déniistim projelerinde veya yeni
¢ahsanlan ise alirken is kollaninin ve birimlerin risk farkindaligini tesvik etme gabalarini destekler. Risk
Kileirti, kuruluglar tarafindan hali hazirda paylasitan bilgilerden yararlanarak, temel kavramlar mimkiin
oldugunca gok sayida ¢ahsan igin erisilebilir kilmayi1 amaglamakta ve davrams ve tutum gerekliliklerinin bu
bilgi aktarimi uygulamasina iyi bir sekilde entegre edilmesini saglamaya bilyiik 6nem vermektedir. Ekiplere
bilgi, kiiltiirlesme ve risk kiiltiiriinin tiim yonlerinde calisan gayretleri icin kullanabilecekleri igerikler
saglar.

Faaliyet gbsteren kuruluslarla baglantili olarak, Risk Kultiird eylemleri temel olarak asagidakilerden olusur:

. konferanslar ve egitici makaleler veya videolarin yayinlanmasi yoluyla risk yénetimi alanmda
bilginin dagitim ve profesyonel gelisimin saglanmasi;

. Banka'nin gesitli oyunculan arasinda, tzellikle Banka'nin is kollarindaki degisiklikler, diizenleyici
gerekliliklere iliskin haberler ve yeni ¢aligma bigimlert hakkinda bilgi paylasiminin kolaylastirilmas:.
BNPP’nin uzmanlar, ¢alisanlarin BNPP igerisinde gesitli iletisim kanallan {izerinden erisebilecekleri
belgesel kaynaklar genigletmeye davet edilir.

. Gerekli oldugu takdirde bir kurulusu digerine adapte ederek yedekler, diger kuruluslarin
girisimlerinde uygulanan iyi risk uygulamalarinin farkindaligins arttirma ¢aligmalar yapar.

Tiim inisiyatiflerinde Risk Kiiltiiril giiglii bir risk kiiltiirli gelistirilmesinde kilit Sneme sahip alti temel risk
y&netim uygulamasim tesvik eder. Bu uygulamalar. uzun vadeli bir bakis agisi ile risklerin agik sekilde
anlagilmasi ve dngdriikmesi. ahinan riskler konusunda disiplinli olunmasi ve risk ydnetiminin hizh ve seffaf
sekilde bildirilmesi konularinin 5nemi konusunda personele hatirlatma hizmeti goriirier.

Son olarak, risk kiiltiirii, 2015 yilindan beri kararlar nemli risk unsurlar igeren calisanlar igin giiglendir
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7.3.2.3.4.  Risk Istaln
a) Tanim ve hedefler

BNPP nin; belirli bir risk istahr hedefi olmamakla birlikte bazi riskler isinin dogasinda vardir ve bu nedenle
de bu riskler stratejik hedeflerinin basanlmasimin 6ztinde mevcuttur. BNPP, BNPP'nin stratejisini
uygulamas sirasinda maruz oldugu risklere kargi toleransinin resmi bir beyani olarak gériilmesi gereken bir
Risk Istahs Beyam ve Risk [stahi Cercevesi hazirlamistir.

Risk [stah1 Beyani lcra Y &netiminin teklifi fizerine Y&netim Kurulu tarafindan yillik araliklarla veya gerekli
olmasi halinde daha sik olarak onaylanir. BNPP stratejisi ile tutarl sekilde ve BNPP nin faaliyet gdsterdigi
ortamin 1m@inda, BNPP’nin 2024 Kiresel Kayit Dokiimam BNPP’nin ticari faaliyetlerinde izlemeyi
amagladif niteliksel risk ilkelerini ve aym zamanda BNPP nin risk profil gistergelerinin sayisal dlgiitler
ve esik degerler yoluyla denetlenmesine iliskin niceliksel bir mekanizmay1 ortaya koymaktadir. Bu sistem
BNPP’nin maruz oldugu hem &lgiilebilir hem de dlgiilebilir olmayan riskleri kapsamaktadir.

BNPP nin risk istahi Icra Yénetiminin baskanlik yaptigi, BNPP nin farkl: risk tirlerinin ydnetilmesi ile
gorevli gesitli komiteler (CCDG, FMRC, Grup ALCo, Sermaye Komitesi) vasitasiyla belirlenir. BNPP nin
biitge, sermaye ve likidite yBnetimi gibi stratejik siiregleri Risk Istaht Beyanina uygundur. Bazi Risk istahi
Beyani gdstergeleri biitge uygulamas iginde yer almaktadir ve bunlarin biitgedeki beklenen degerleri Risk
Istahi Beyanindaki esikler dikkate alinarak gapraz kontrole tabi tutulur.

BNPP’nin Risk Istah1 Beyani BNPP nin risk kiiltiirtiniin temel degerlerini yansitir. BNPP’nin sorumlu bir
banka olarak risk kiiltiiriiniin ve taahhiitlerinin BNPP stratejisinin &ziin olusturdugunu belirtir. Beyan,
BNPP nin amacimi teyit eder: ekonomiyi finanse etmek ve giiclii etik ilkeler ¢ergevesinde miisterilerine
damigmanlik sunmak ve projelerini finanse etmeye yardim etmek. BNPP nin risk istahimi destekleyen
stratejisinin temelini BNPP nin gelisiminde yol géstermis olan temel ilkeler olusturmaktadir: kdrlihk ve
istikrar saglayacak sekilde ticari faaliyetler arasinda bir denge, miisteri odakli bir is modeli ve miisterilere
hizmetleri optimize etmek igin entegre bir bankacilik modeli. Bu strateji aym zamanda bankacilik
sektorindeki dijital modele dogru egilim, makroekonomik durum, son yillardaki daha yitksek enflasyonun
ve faiz oranlarinin yiikseldigi dzellikle kritik jeopolitik risk ortaminda, bazi sektdrler daha yiiksek risk
diizeyleri gosterirken, belirginlesen durum ve siki diizenleyici kisitlamalar dahil olmak iizere gelismeleri de
dikkate almaktadir.

b)  Risk itkeleri

Risk ilkeleri BNPP’nin is stratejisini desteklemek icin iistlenmeye hazir oldugu risk tiirlerini tanimlamay:
amaglar,

Bunlar &zellikle asagidakileri icermektedir:
. Cesitlendirme ve riske gire diizeltilmis karhlik:

BNPP; siirdiiriilebilir, miisteri odakly, riske gére diizeltilmis kér elde etmeyi amaglar. Stirdirilebilir karlihk;

gdstermektedir;
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. ddeme giicii ve karlilik:

BNP Paribas: stres senaryolart ile baga ¢itkmak ve yuriirliikteki yasal sermaye standartlarini karsilamak igin
yeterli sermayeye sahiptir. Miigterilerine hizmet vermesi sirasinda BNP Paribas kabul edilebilir bir zaman
dilimi igerisinde uygun bir getiri saghyor oldugunda ve bunlann potansiyel etkileri kabul edilebilir
goriindtgiinde risklere maruz olmayi kabul etmektedir;

. fonlama ve likidite;

BNPP; kaynaklarinin gesitliligi ve fon kaynaklari ve kullamimlan arasindaki dengenin BNPP nin olumsuz
likidite senaryolarinda direngli kalmasina izin veren muhafazakir bir fonlama stratejisine karsilik
geldiginden emin olur. BNPP yiiriirliikteki vasal likidite oranlarina uydugundan emin olur;

. kredi riski:

BNPP yalmzca kapsaml bilgiye dayali olarak iyi tamidi1 miisterilerden kaynaklanan riskieri kabul eder ve
verdigi finansmanin yapisina dikkat eder. BNPP genis yogunlasmalardan (6zellikle tekil isimler, sektorler
ve {ilkeler) kaginarak cesitlendirilmis bir risk portféyii insa eder ve siirdiirir ve yiiriirlikteki yogunlasma
politikalarina uyar;

. pivasa riski:
BNPP piyasa risklerini agsagidaki ¢er¢evede ydnetir (faiz oranlari, 8zkaynaklar, para birimleri, emtia):

o misteri odakli sermaye piyasalanndaki aktiviteler icin BNP Paribas piyasa riski profilini
bu miisteri odakl is moduna uygun tutmayi amaglar,

o sonuglarinin kabul edilebilir limitler dahilinde stireklilik esasina dayali olarak istikrarli hale
getiritmesi amaci ile bankacihk defteri ile iligkili faiz oram riski;

. operasyonel risk:

BNPP; miigterileri, galisanlari ve pay sahiplerini operasyonel riskten korumay1 amaclar. Bunu yapmak igin
potansiyel risklerin, riskleri hafifletmeye yonelik stratejilerin ve bu riskler konusunda farkindahgi artirmaya
yonelik onlemlerin belirlenmesine dayalt bir risk yonetim altyapisi gelistirmisgtir. Bazi belirli riskler
ozellikle asagidakiler oimak iizere dzel ilkelerin tamimlanmasina neden olmustur:

¢ uyumsuzluk riski:

BNPP; tim gegerli kanun ve yonetmeliklere uyma ilkesine baghdir. Isi igin en énemli
diizenlemelere ayrilmis dzel programlar da dahil olmak lizere uyumsuzluk riskini ydnetmek
i¢in bir sistem uygulamayi taahhiit etmektedir.

o Bilgi, lletisim ve Teknoloji riski:
BNPP; cesitli farkindalik aktiviteleri, disarindan hizmet alimi yoluyla yiritiilen faalivetlerin

daha yiiksek diizeyde denetimi, terminallerin yiiksek derecede korunmasi, olay izleme ve [

azalmay: amaglar;
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. sigorta faaliyetleri:

BNP Paribas Cardif, temel olarak kredi, aracihik yiiklenimi ve piyasa risklerine maruzdur. Kurulus, risklerini
ve 8deme giicii kurallar agisindan sermaye veterliligini dikkate almak suretiyle risklerini ve kdrliligimi yakin
bir sekilde izlemektedir. Olumsuz senaryolarda potansiyel kayiplan kabul edilebilir diizeylerde tutmay:
amaglamaktadir.

. toplumsal ve ¢evresel sorumluluk ile iligkili risk:

BNPP: milsterilerinin toptumsal ve ¢evresel sorumluluk konusundaki performansina dzellikle duyarlidir.
Bunun énemli bir itibar riski olmasinin yant sira miisterilerin risk profili ve dolayisiyla misterilerin 6deme
glicti Ozerinde Onemli etkisi olabilecegine inanmaktadir. BNP Paribas miisteriler ile iliskili riskleri
degerlendirmesi swasinda toplumsal ve cevresel riskleri gbz oniinde bulundurur. BNPP ayrica isini
yUriitmesinin bir pargasi olarak karsi taraflarin is yiiriitme seklini ve kendi adina ve Ugiincii sahislar adina
yatinmlarinin yiirGtillmesini izler,

c) Risk profili giistergelerinin denetlemesi

Risk Istamt Beyani BNPP'nin risk kategorileri bakimindan BNPP'nin risk profilini 6lgen gostergeleri
belirtmektedir.

Her bir dlgiite risk diizeyi esikleri tayin edilir. Bu esiklere ulasildiginda fcra Yonetimini ve Yénetim
Kurulunu bilgilendirmek ve gerektigi takdirde aksiyon planlarim uygulamak igin tesis edilmis bir siireg
tetiklenir.

Bu gostergeler CCIRC ye sunulan risk gosterge panosunda ii¢ aylik araliklarla izlenir.

Ornegin, (ingilizce Dilindeki BNPP 2024 Kiiresel Kayit Dokiimam’mn 5.1 Yillik risk arastirmasi
bslimiinde agiklandigi iizere) asagidaki oranlar Risk Istah1 Beyanlar gostergeleri arasinda yer almaktadir:

J Odeme kabiliyeti rasyolar: (CET 1, Tier 1, toplam kendi fonlari. TLAC, MREL ve kaldirag orani):
. Risk agirhikli varhiklarin is koluna gére kinhiminin dengesi;

. Odenmenmis kredilerde risk maliyeti (yillik hale getirilmis baz puanlar seklinde) ve siipheli kredilerin
briit 6denmemis kredilere orant;

. likidite kargilama rasyosu (LCR ve NSFR).

7.3.2.3.5.  Stres testleri

Dinamik risk denetimi ve ydnetimi igin BNPP kapsamli bir stres testi gergevesi olugturmustur.
aj Stres testi cercevest

Stres testi cercevesi risk yonetimi ve finansal izleme sisteminin ayrilmaz bir pargasini olusturur ve ozellikle
BNPPnin ve ana kuruluslannim ICAAP ve ILAAP siiregleri yoluyla ileriye doniik risk yOnetimi,
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Farkl stres testi tiirleri
1ki tiir stres testi vardir:
. diizenleyici stres testleri:

Bunlar temel olarak Avrupa Bankacilik Kurumu, Avrupa Merkez Bankalari ve diger denetleyici kurumlar
tarafindan gerekli g&riilen stres testlerini igerir.

2024 yihnda BNPP, Avrupa Bankacilik Otoritesi’min Avrupa Komisyonu’ndan EIOPA ve ESMA ile
ortaklasa aldig1 yetki kapsaminda Avrupa finans sektdriinlin enerji doniisiimiiniin finansmanina katilma
kabiliyetini ve daha spesifik olarak Avrupa Birligi’nin sera gazi emisyonlarint 2030 vilina kadar %35
oraninda azaltma taahhiidiinii yerine getirmesi igin gereken yatirim seviyesini degerlendirmek iizere
diizenledigi tek seferlik Fit-for-55 iklim riski senaryo analizine katilmigtir. BNPP nin tatbikata katilum,
tatbikata katilan diger 110 bankaninki gibi, segilen kredi riski ve piyasa riski maruziyetlerinin yam sira iklim
riskine iliskin gelirler (kurumsal miigterilerin sera gazi emisyonlari, enerji performans sertifikalari ve segilen
konut ve ticari gayrimenkul portfSyleri igin finanse edilen varhiklarin varhk konumu) hakkinda bilgi
saflanmasi ile ilgilidir. BNPP, Avrupa Bankacihik Otoritesi ve Avrupa Merkez Bankasi tarafindan
bankacilik sektdrii igin gergeklestirilen ve sonuglar 19 Kasim 2024 tarihinde Avrupa Bankacilik Otoritesi,
EIOPA, ESMA ve Avrupa Merkez Bankasi tarafindan kamuovuna agiklanan projeksiyon calismasina
kattimarmistir. BNPP, 2024 yilinda Avrupa Merkez Bankasi tarafindan diizenlenen siber dayamkhlik stres
testi tatbikatia da katilmigtir,

2023"te BNP Paribas Avrupa Bankacilik Otoritesi ve Avrupa Merkez Bankasi tarafindan organize edilen
AB capindaki stres testinde yer aldi. Test, Avrupa Birligi’'ndeki bankacilik sisteminin toplam varliklarinin
%75 ini temsi! eden 70 banka arasindaki panelde gergeklestirildi, Onceki yillarda oldugu gibi, karsilastirma
amagh olarak, makroekonomik senaryolar ve belirli sayida metodolojik tahminler tiim bankalara uyguland.
Bir makroekonomik stres senaryosu kredi agiklifi, pivasa riskleri ve operasyonel riskler, ve gelir (net faiz
getirisi ve komisyonlar) ve P&L hesabina, risk agirhkli varhiklar ve sermaye toplamlan iizerindeki etkiyi
test etmek icin kullamldi.

BNPP, 2025 yilinda Avrupa Bankacilik Otoritesi tarafindan iki yilda bir diizenlenen AB capindaki stres
testine katilacaktir.

BNPP kuruluslart ayrica yerel denetleyiciler tarafindan diizenlenen stres testi tatbikatlarina da katilmaktadir,
2024 yilinda, dnceki yillarda oldugu gibi, BNPP nin Singapur Subesi Singapur Para Qloritesi tarafindan
diizenlenen stres testi tathikatina katilmistir. BNPP nin Hong Kong Subesi de 2024 yilinda Hong Kong Para
Otoritesi tarafindan diizenlenen iklim stres testi tatbikatina goniillii olarak katilnustir.

) dahili stres testleri;

o risk tahminine &zgiilenen stres testleri: o6zellikle kredi, piyasa, karsi taraf, bankacilik
defterindeki faiz orankan, operasyonel, faaliyet ve likidite riskleri olmak fizere ilerive dénik
tisk ydnetimine katkida bulunurlar. Capraz stres testlerinin sonuglar, diger amaglarin yan sira,
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Kalkinma Politikast Komitelerinde, portfoy incelemelerinde veya Ulke Stratejik Komitelerinde
uygun oldugunda gegici stres testi yapilir.

o biitge siireci icin stres testleri: bu testler. ii¢c y1llik sermaye planlamasina katkida bulunur. Stres
testleri biitce siirecinin bir pargast olarak yillik arahiklarla yiiriitiiltir ve ICAAP ve ILAAP ye
dahil edilir. Bunlar Bankanin sermayesi, likiditesi ve kazanglar {izerinde kapsamh etki
degerlendirmesi saglamak iizere Grup seviyesinde konsolide edilmeden 6nce divizyon ve is
kolu seviyesinde gozden gegirilir.

0 Hesaplanan nihai ¢ikt, kapsamli olarak bir dizi dngoriiten BNPP 6deme giicii oranlarimn yam
sira olasi diizeltme énlemleridir. Kullamlan senaryolar, stres testlerinin sonuglari ve tnerilen
muhtemel diizeltme tedbirleri {bir alt segmente maruz kalmanin azaltilmasi, maliyetlerin
diisiiriilmesi tegvikleri veya fonlama veya likidite politikalarindaki degisiklikler vb.) biitge
stirecinin sonunda BNPP Ust Yonetimine ve Yénetim Kuruluna sunulan biitge sentez raporuna
dahil edilmektedir. Ek olarak, BNPP'nin ISEDES'inde 8deme giicii, BNPP tarafindan zaman
zaman tanimlanan risk konulan ile tammlanan olumsuz bir biitge senaryosu disindaki olumsuz
senaryolarda analiz edilebilir.

o} Ters stres testi: BNPP'nin iyilestirme ve ¢dzim planimin ve ICAAP'nin bir pargasi olarak
gerceklestirilir. Ters stres testleri, séz konusu kullamim y&ntemleri dogrultusunda BNPP'nin
tdeme glici oranlarinin &nceden Dbelirlenen seviyelere diismesine neden olabilecek
senaryolarin belirlenmesinden olusur. Bu tatbikatlar, BNPP'nin belirli risk faktdrlerindeki
degisiklikler agisindan kirilgan oldugu tiim alanlarin tespit edilmesini saglar ve is kotlan
tarafindan veya Grup ¢apinda uygulanabilecek iyilestirici eylemlerin derinlemesine
analizlerini kolaylastirir.

Yonetisim ve uygulama

Bu stres testi cergevesi; ozel olarak operasyonel entegrasyon ve uyumiulufu tesvik etmek igin
sorumluluklarin BNPP ile faaliyet gisteren kuruluslar arasinda paylasildigt iyi tanmimlanmis bir ydnetisime
dayamlmakta, uygun risk ySnetimi ve BNPP kaynak planlama i¢in gereken dahili stres testi uygulamalarini
gelistirmektir,

Finans, RISK ve ALM Hazine fonksiyonian; BNPP kuruluglar ve faaliyetleri iizerinde stres testi
gelistirmek, ICAAP, i¢ sermaye ve finansal simiilasyonlar yeterliligi planlamasindan sorumlu ortak bir ekip
— Stres Testi ve Finansal Simiilasyonlar ("STFS™) ekibini kurmuglardir.

STFS ekibi dzellikle asagidakilerden sorumludur;

. Stres testi agisindan BNPP nin hedef yapisun, iliskili organizasyonel konular, modelizasyon, IT
sistemleri ve yonetisimi de kapsayacak sekilde tanimlanmas ve uygulanmasi;

. Ozellikle Risk Birimi ve Finans Fonksiyonlari igerisindeki mevcut ekiplere dayamlarak BNPP’nin
tlim stres testi uygulamalarinin yiritiilmesi,
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. BNPP’nin finansal simiilasyonunun koordinasyonu ve bunun SREP zorluklarina uyumlu hale

getirilmesi,
. BNPP’nin risk tanimlama siireci.
. BNPP’nin ISEDES (ICAAP) raporunun hazirlanmast ve belirli riskler igin dahili sermayenin

miktarinin belirlenmesi.
Stres testi metodolojileri ana risk kategorilerine gére uyarlanir ve bagimsiz incelemeye tabi tutulur.

Stres testleri bir veya daha fazla risk tiiriine dayali olarak ve amaca bagh olarak ¢ok sayida degiskene dayali
olarak Grup, is kolu veya portfdy diizeyinde yiriitiilebilir. Uygun oldugunda niceliksel modellerin sonuglar
uzman goriigli dogrultusunda diizeltmeye tabi tutulabilir,

11k olusturuldugu zamandan bu yana BNPP’nin stres testi ¢ergevesi, metodoloji bakimmdan veya BNPP nin
yOnetim slireglerine daya iyi operasyonel entegrasyon bakimindan en yeni gelismeleri stres testlerine
entegre etmek {izere siirekli olarak gelistirilmistir. Risk tiirline gore stres testi gercevesi Ingilizce dilindeki
2024 yih Kiresel Kayit Doklimani’nda Kredi riski bashkll Bélim 5.4°te, Kars: taraf kredi riski bashkly
Bé&liim 5.6°da ve Piyasa riski baghkl Bolim 5.7°de ayrintulanyla agiklanmaktadir. Bu baglamda BNPP,
senaryolan (agagiya bakiniz), verileri ve modelleri ve metodolojiler! kapsayan ve ayrica iklim riskinin
materyal haline geldigi iki ana risk tiiri olan hem gecis hemn de fiziksel riskleri kapsayan bir iklim stres testi
altyapisinin gelistirilmesi ile ilgilidir.

b) Dahili stres testi senaryosu tanin

Stres testi ¢alismalarinda, referans senaryoyu bir veya birkag alternatif senaryodan ayirmak igin yapmlmasi
vaygin bir uygulamadir. Makroekonomik bir senaryo normalde gelecekteki belirli bir perivotta tahmini
yapilan bir dizi makroekonomik ve finansal degisken setidir (gayrisafi yurti¢i hasila ve bilesenleri,
enflasyon, istihdam ve igsizlik, faiz ve doviz kurlan, hisse senedi fiyatlar, emtia fiyatlari, vb.).

Makroekonomik stres testleri
Referans senaryo

Referans senaryo projeksivon ufkunda en olasi senaryo olarak degerlendirilir. Referans senaryo Grup
Ekonomik Arastirma tarafindan 6zellikle agagidakiler olmak tizere belirli bir konuda uzmanliga sahip ¢esitli
departmanlar veya is kollan ile igbirligi halinde dizayn edilir:

. faiz oranlan konusunda Grup ALM Hazine;
. hisse senedi endeksleri konusunda Servet Ydnetimi;
. ticari gayrimenkuller konusunda BNP Paribas Gayrimenkul;

. holgesel uzmantbiga ihtiya¢ oldugunda yerel ekonomistler (BNP Paribas Fortis. BNL, TEB. BNP
Paribas Polska);

Departmant (“STFS™),
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Global senaryo birbiri ile tutarli b8lgesel ve ulusal senaryolardan olugur (Avro bdlgesi. Fransa, Italya,
Belgika, ispanya, Almanya, Birlesik Krallik, Polonya, Tiirkiye, Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Cin.
Hindistan, Rusya, vb).

Alternatif senaryolar

Uygulamaya bagl olarak, stres testleri igin bir veya daha fazla alternatif senaryo kullanilabilir. STFS,
merkezi senaryoda talep edilenlerle ayni fonksiyvonlar ve ig kollar ile isgbirligi i¢inde diizenli olarak iig tlir
alternatif senaryo tretir: Bunlar; olumsuz senaryo, siddetli senaryo ve olumlu senaryodur,

s Olumsuz senaryo projeksiyon ufkunda ekonomik ve finansal ortamda stz konusu olabilecck bir veya
birden fazla potansiyel soku. diger bir ifade ile, referans senaryoda bir veya birden fazla riskin
ger¢eklesmesi durumunu anlatir, Olumsuz senaryo bu nedenle her zaman referans senaryo ile iliskili
olarak tasarlanir ve olumsuz senaryo ile iliskilendirilen soklar yukanda listelenen sekillerdeki
makrockonomik ve finansal degiskenler setinde referans senaryodaki degerlerinden sapmalar olarak
cevrilir,

s Siddetli senaryo, olumsuz senaryonun agirlastirilmis versiyonudur.
¢ Olumlu senaryo risklerin ekonomide pozitif bir etkiyle somutlagmasinin etkisini yansitir,
Senzaryolarin olusturulmasi

Temel, olumsuz, siddetli ve olumlu senaryolar Bankamn risk istahi dl¢iitlerine iligkin inceleme ve UFRS 9
gercevesinde kredi karsiligi hesaplamalar icin Uger aylik araliklarla revize edilir.

Bunlar, Grup Icra Yonetimi'nin katldigi, BNPP nin biitce siireci igin kullanilan senaryo toplantilarinda
(yilin 2. ve 3. ¢eyregi) dogrulanmaktadir. Diger iki {i¢ ayhk uygulama igin senaryolar BNPP nin Riskten
Sorumlu Y 6neticisi ve BNPP nin Finanstan Sorumlu Y6neticisi tarafindan miistereken onaylanir.

Senaryolar bundan sonra tim BNPP portfoyleri igin y1l boyunca beklenen kayiplan {veya piyasa riskleri
durumunda kér ve zarar etkisini) hesaplamak icin kullanilir:

. kredi ve kars: taraf riskine maruz olan portféyler i¢in ve bankacilik defterinin hisse senedi portféyil
i¢in: bu hesaplama senaryonun makroekonomik senaryo sonucunda portfoy kalitesinde bozulma veya
hisse senedi fivatlarinda olumsuz hareketler nedeniyle risk maliyeti ve risk afirhkli varliklar
tizerindeki etkisini dlger. Kredi riski stres testleri; tiim bilgeler ve Bireysel, Kurumsallar ve Kurumlar
olmak tizere tiim ihtiyati portféyler olmak lizere Bankanin tiim portf6yi iizerinde uygulanir,

. piyasa portfoyleri i¢in: deger degisimleri ve bunlarin kér ve zarar etkisi genel senaryo ile tutarli bir
kereye mahsus bir sokun simiilasyonu yoluyla hesaplanir.

Kredi ve piyasa riskleri lizerinde stres testlerine iliskin yukaridaki hesaplamalar ve iligkili metodolojiler
STFS ekibi tarafindan Grup seviyesinde merkezi olarak koordine edilir. Bunlar ayni zamanda uygulanmalan
ve tasarlanmalarinda Grup ve bélge diizeylerinde ¢esitli uzman ekiplerini igerir,

Son olarak olumsuz bir biitge senaryosunda BNPP’ye ve ticari faalivetlerine ait olan wve ”F

makroekonomik senaryonun bir par¢asimi olusturmayan riskler eklenir. Bunlar BNPP'nin ig; nit@m'
rv?'.‘,‘l‘l'

tarafindan veya bir biitiin olarak BNPP’yi etkileme olasilig1 olanlar igin merkezi olarak belirle
hale getirilir. |
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iklim stres testi

Makroekonomik stres testinin &tesinde, iklim stres testleri alani hizla gelismektedir. Bu kapsamda BNPP,
gecis ve fiziksel risk senaryolarinin analizi, uyarlanmasi ve olusturulmasi ile ilgilenmektedir.

Gegis riskine iliskin olarak, analiz ve uyarlama ¢alismatan bu asamada bu alanda &ncii olan NGFS'nin
(Finansal Sistemi Yegillestirme Ag1) calismalarina dayanmaktadir, BNPP nin iklim stres testleri agisindan
dahili zorunluluklan i¢in, NGFS senaryolart, en son gelismelerle daha baglantili olacak sekilde (drnegin
makroekonomik diizeyde) veya BNPP’nin portféylerine daha ¢zel olarak uyarlanacak sekilde ayarlanabilir
ve adapte edilebilir. Buna ek olarak, BNPP, diger sirket ve kurumlarla isbirligi icinde, gecis riskini
anlamakla ilgili olarak daha ayrintili sektorel acilarla gegis senaryolarim degerlendirmek igin lIris
girisiminde yer almaktadir.

BNPP tarafindan kutlanilan fiziksel risk senaryolar. bu asamada Avrupa'daki énemli dlizeyde bireysel
bankacihik faaliyetleri bulunan cografyalara odaklanmaktadir,

7.3.2.4. Risk Bildirim Formuna iliskin Aciklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirinmcilar, yatinm kurulusu varanti yabrimlarmmn tamamini veya
duruma giire bir béliimiinii kaybedebilirler,

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK BiLDIRIM FORMU

Ounemli Aciklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasasi araglan alim
satumn iglemleri sonucunda kér elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem
yapmaya karar vermeden &nce, pivasada karsilagabilecefiniz riskleri anlamaniz ve mali durumunuzu ve
kisittarimiza dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla VII - 128.3 sayill Varantlar ve Yatinm Kurnlusu Sertifikalan Tebligi’nin 9°uncu maddesinde
Gngoriildiigi tizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglan Risk Bildirim Formu™nda yer alan
asagidaki hususlari anfamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baglamadan once galigmayr distindigiiniiz kurulusunun ~alim satim araciift yetki
belgesi”ne sahip olup olmadifini kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve aract kurumlarin
www spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden dgrenebilirsiniz.

Varantlara lliskin Genel Bilgi

Yatirim Kurulusu Varanti (Varant), elinde butunduran kisiye, dayanak varlhifi ya da gdstergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlasi ile kullanildigr varant niteliindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varligim, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan

tarafindan olusturulmus pay endeksleridir.
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Sermaye Pivasas1 Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varlik ve
gostergeler disinda kalan konvertibl déviz, kivmetli maden, emtia, gegerliligi uluslararasi alanda genel kabul
goérmils endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul®un uygun gorecegi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasasi araglar (varant benzeri) i¢in de gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi arac
alim satim islemini gergeklestiren yatinm kurulusu, sz konusu sermaye piyasasit aracinin dzellikleri
hakkinda miisterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme baslamadan once bu bilgileri edinmeniz
dnemlidir. Yatinim kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

islevis Esaslari, Haklar ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alim satimi, Kurulun onay1 tizerine Borsa Istanbul mevzuati ¢ergevesinde belirlenecek
islem esaslar1 kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gorecegi pazarda. pivasa yapicilik esasina dayali
olarak yapilir. Piyasa yapiciligi kapsaminda, pivasa yapicist yatirim kurulusu likidite saglamak iizere,
ilgili pivasa dilzenlemeleri ger¢evesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Pivasa
yapicilifina iliskin esaslar, Kurulun uygun gdriisii tizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satisinin yatinnim kuruluslart vasitasiyla yapilmasi ve Borsa [stanbul’da islem gérmesi
zorunludur, Borsa Istanbul’da isiem g&ren varantlarin islem sirasimin kapatilmasina iliskin esaslar
Borsa istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz,

4. Dayanak varligi veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlas: bigimi kaydi teslimat veya nakit
uzlagi olarak belirlenebilir, Dayanak varligl bunlarin diginda varhik ya da gosterge olan varantlarda
ise nakit uzlast esaslarinin uygulanmast zorunludur.

5. Varant ihracindan do@an uzlas: yiikiimliliigiiniin yerine getirilmesinden ihraggr sorumludur. Garantér
bulunmasi halinde, ihrager ile garantér miteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglan kaydi olarak yapihr ve ihraggimin MKK iiyesi olmasi zorunludur.
Risk Bildirimi

Islem yapacagimz yaurim kurulusu ile imzalanacak cerceve sozlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
asagidaki hususlarl anlamaniz ¢ok Snemlidir:

1. Yattrim kurulusu nezdinde agtiracainiz hesap ve bu hesap fizerinden gerceklestirilecek tiim iglemler
i¢in Sermaye Piyasas: Kurulu. borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan ¢ikartifan ilgili her
tiirlit mevzuat ve benzeri tiim idari dizenleme hilkiimleri uygulanacaktir.

2. Varant iglemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Pivasada olusacak fivat hareketleri sonucunda yatinm
kurulusuna yatirdifinuz paranin timiinii kaybedebileceginiz gibi. kayiplarimz yapacaginiz iglemin
tliriine gore yatirdigiuz para tutarint dahi asabilecektir.

.-"JF

3. Kaldirag etkisi nedemiyle varant alim islemi yapmanmn piyvasada lehe galisabilecegi gibi 2 yhﬂm-
cahigabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza ytksek kazanclar saglayab#ceg& :
zararlara da yol agabilecegi ihtimali gbz 6niinde bulundurulmalidr. o ~
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4, Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladifi dayanak varligi ya da gostergeyi énceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar aima veya satma hakkim kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek olarak 8deyeceginiz komisyon ve dider
muamele {creti ile sinirlamaniz mimkiondiir.

5. Yatinm kurulusunun pivasada iglem yapacagimiz varantlara iligkin olarak tarafiniza aktaracag:
bilgiler ve yapacag tavsivelerin eksik ve dofrulamaya muhtac olabilecegi tarafinizca dikkate
alinmalidir.

6. Varant alim satimina iligkin olarak yatinm kurulusunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel

analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan 6ngdriilerin kesin olarak
gerceklesmeme olasiiginim bulundugu dikkate alinmalhdir.

7. Varant ihract nedeniyle ihraggimn maruz kaldigs risklere iliskin risk yonetim politikasimn
izahnamede yer almasi zorunludur. 1zahname, Teblig uyarinca ihraggi ile pivasa yapicinin internet
sitesinde yaywnlantr. [hragginin risk yonetim politikasi, yatirim kararinizi vermeden once dikkatle
okunmalidir,

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantiarin dayanak varhiginda, vukarida
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar1 nedeniyle Tirk Liras1 bazinda
deger kayb1 olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi. ek
ve/veya veni vergiler getirebilecegi, alim satim iglemlerinin zamaninda gerceklesmeyebilecegi
bilinmelidir.

9. islemlerinize baglamadan dnce, yatitim kurulusunuzdan yiikiimlii olacaginiz biitiin komisyon ve diger
muamele icretlerl konusunda teyit almalisimz. Eger {icretler parasal olarak ifade edilmemisse,
ficretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag ile ilgili anlasilir 6rnekler igeren yazih bir agiklama
talep etmelisiniz.

isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatiremeiyr genel olarak meveut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarimizi bu tip yatinmlara yonlendirmeden 6nce dikkatli bir sekilde
aragtirma yapmalisiniz.

7.3.3.  Garantor’e Iliskin Genel Bilgi
7.3.3.1. Garantor’iin Ticaret Unvam
Garantdr’ in kurumsal unvani BNP Paribas SA*dur,
7.3.3.2. Garantir’iin Kayith Oldugu Ticaret Sicili ve Sicil Numaras)

Garantdr Paris, Fransa merkezli olup kayith ofisi 16, boulevard des haliens, 75009, Paris, Fransa
adresindedir. Garantér, Paris Ticaret ve Sirketler Sicilinde (Regisire du commerce el des sociélés de Paris)
RCS Paris 662 042 449 sicil numarasi ile kayithdir,

7.3.3.3. Garantiriin Kurulusu Tarihi ve Siiresiz Degilse, Ongériilen Siiresi

Garantdr 26 Mayis 1966 tarihli bir kararname uyarinca kurulmustur. Yasal siiresi 17
tarihi itibariyle 99 yila uzatilmigtir.

luld 99
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7.3.3.4. Garantér’iin Hukuki Statiisii, Tabi Olduge Mevzuat, Garantériin Kuruldugu Ulke, Kayith
Merkezinin ve Fiili Yonetim Merkezinin Adresi, Internet Adresi ile Telefon ve Faks
Numaralan

Hukuki Statii : Halka Acik Anonim Sirket (Sociédeé Anonyme)

Tabi Oldugu Mevzuat : Fransiz Hukuku

Kurulug Ulkesi : Fransa
Merkez Ofis Adresi  : 16, Boulevard des Italiens. Paris
internet Sitesi : www.invest.bnpparibas.com

Telefon Numarasi :+33(0)1 40 14 45 46

Fransa'da kurulu olarak yabanci yasal mevzuata tabi olan ortakh@imiz; Kurul'un yatinm kurulusu
varantlarina iliskin diizenlemeleri kapsaminda, satisi yapilacak yatirim kurulusu varantlanimin hukuki
niteliginden, halka arzindan veya satisindan ve garanti veya piyasa yapicihis sozlesmesi veya ihrag ile ilgili
diger sozlesmelerden dogan her tiirli ihtilafin esas ve usuliinde Tirk hukukunun uyguianacag ve
uyusmazliklarin ¢éziimiinde Tiirk Mahkeme ve yargi organlarinin yetkili oldugunu 29/04/2025 tarihli yazist
ile beyan etmistir.

7.3.3.5. Garantoriin Odeme Giiciiniin Degerlendirilmesi I¢in Onemli Olan Son Zamanlarda
Meydana Gelmis Olaylar Hakkinda Bilgi

Garantor'iin 8deme giicliniin degerlendirilmesi bakimindan dnemli dlgiide ilgili olabilecek 31
Aralik 2024 ten beri gergeklesmis bir olay bulunmamaktadir,

7.3.4.  Idari Yap

7.3.4.1. Garantér’iin Yonetim Kurulu Uyeleri Hakkinda Bilgi

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Gorev Siiresi/ | Sermaye Pay
Qarantﬁr’de Kalan Girev Adet
Ustlenilen Gorevier Siiresi
Jeun LEMIERRE Yonetim Kurulu Baskan 2026 F6.943
Baskam
Jean-Laurent Direkior ve Icra Direktor ve fcra 2023 113.622
BONNAFE Heyeti Baskan Heyeli Baskan
Jacques Direkiir Direktir 2026 1.000
ASCHENBROICH
Juliette BRISAC Direkiir Direktor 2027 10.877
Monique COHEN Direktor Direktor 2026 2.620
Hugues EPAILLARD | Calisanlar Direktor 2027
tarafindan segilen ;
direkicr
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Marion GUILLOU Direktior Direktir 2025 1.000
Vanessa Direktir Divektor 2027 83
LEPOULTIER

Lieve LOGGHE Direktéir Direkior 2025 1.000
Marie-Christine Direkior Direkior 2027 1.000
LOMBARD

Christian NOYER Direkicr Direkicr 2027 2.000
Daniela Direkiir Direktir 2026 1.000
SCHWARZER

Annemarie Direktor Direktor 2027 1.000
STRAATHOF

Michel TILMANT Direktir Direktor 2025 1.000
Bertrand DE Bagimsiz - Belirsiz Stireli 0
MAZIERES direkior

BNPP disinda sirketlerde sahip olunan gérevler:

Adi Soyadi Girevi

Jean LEMIERRE BNP Paribas Grubu dahilinde, Fransa'da veva vurt disinda borsava kote
veya borsava kote olmavan sirketlerde viiriitillen girevlert'!

— TEB Holding A.S., Direktor
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya
borsava kote olmavan sirketlerde viiriitiilen gérevler!"

— TotalEnergies(*), Direkttr

Fransiz veva vabana sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katihm'"’

— Total Energies, Kurumsal Ydénetim ve Etik Komitesi Uyesi ve
Strateji ve CSR Komitesi Uyesi
Diger'!
—  Centre d'Etudes Prospectives et d'Informations Internationales
{CEPII), Baskan

—  Paris Europlace, Bagkan Yardimcisi

—  Fransiz Ozel Sirketler Dernegi (Afep), Yonetim Kurulu Uyesi

— Surdiiriilebilir Finans Enstitlisii (IFD), Yénetim Kurulu Uyesi

—  Uluslararasi Finans Enstitiisii (IIF), Uye
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-~ Singapur Para Otoritesinin {MAS) Uluslararasi Danigma Paneli
(1AP), liye
31 Aralik 2024 te
Halka agik sirket
Jean-Laurent BNP Paribas Group disinda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya
BONNAFE borsava kote olmayan sirketlerde viiriititler diger girevler'"
Pierre Fabre SA, Direktor
—  Pierre Fabre Participations, Direktor
Fransiz veya vabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katihm'"
—  Pierre Fabre SA, Stratejik Komite Uyesi
Diger'"
Pierre Fabre SA, Stratejik Komite Uyesi
— Fransiz Bankalar Birligi (AFB), Yonetim Kurulu Bagkani
—  Paris Operasi Sosyal Yardimlasma Dernegi, Bagkan
Banka Politikas1 Enstitiisit. Y8netim Kurulu Uyesi
—  Fransa Bankacilik Federasyonu, Icra Kurulu Bagkan Yardimeis
—  La France s’engage Dernegi, Direktsr
3T Aralik 2024 te
S Halka acik sirket
Jacques Asil fonksivon kapsaminda viiriitiilen gorevler'"
ASCHENBROICH — Orange, Idari Kurul Baskant
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda halka acik veva
listelenmemis sirketlerde viiriitiilen giirevler'’
— Total Energies, Bas Direktér
Fransiz veya vabana sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim'"
BNP Paribas, Kurumsal Yénetim, Etik, Aday Gdsterme ve KSS
Komitesi Bagkani, Hesaplar Komitesi iiyesi
— Total Energies, Kurumsal Yonetisim ve Etik Komitesi ve
Ucretlendirme Komitesi ve Strateji & CSR Komitesi iiyesi
Diger
—  Fransiz-Japon Is Kuliibii, Es Baskan
Fransiz-Amerikan Dernegi. lcra Komitesi Baskam
131 Aralik 2024 te
™ Halka Acik Sivket
Juliette BRISAC BNP Paribas Grubu dahilinde, Fransa'da veya vurt disinda borsaya kote
veva borsaya kote olmavyan sirketlerde viiriitiilen girevler'"
—  Grup kar paytasimi semasi ortak fonu “BNP Paribas Accionnari
Monde” Gézetim Komitesi Bagkam
BNP Paribas Bénévolat de Compétences et Solidar‘it?’/(
Direktér i
L
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Fransiz veva yabane sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katihm'"
—  BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Uyesi
31 Aralk 2024 te

Monigue COHEN

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva yurt disinda borsaya kote veva
borsaya kote olmayan sirketlerde yiiriitiilen diger gorevier'"

— Hermes International{*), Danisma Kurulu Es Baskan
— Safran(*}, Bas Denetci

Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlagmis komitelerine katihm'"

— BNP Paribas, I¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesi
Bagkani. Ydnetisim, Etik, Aday Gésterme ve CSR Komitesi Uyesi

— Hermeés International, Denetim ve Risk Komitesi Bagkani
—  Safran, Aday Gésterme ve Ucretlendirme Komitesi Baskam
Comgest Global Investors, Ortaklar Kurulu Uyessi

M3} Aralik 2024 te
™ Halka actk sirket

Hugues EPAILLARD

Fransa’da veva vurt disinda borsava kote veva kote olmayan BNP Paribas
Grubu dis1 sirketlerde viiriitiilen gérevler'"

— Action Logement Services, Direktér

Fransiz veva vabane sirketlerin uzmanlagmis komitelerine katihim''
— BNP Paribas, I¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesi ilyesi,
Aday Gosterme Komitesi Uyesi
— Action Logement Services, Risk Komitesi Bagkanl

Diger'
— Institut frangais des administrateurs {IFA), direktdrler Kuliibiiniin
is¢ileri temsilen Es Bagkam
—  Marsilya Is Mahkemesi Hakimi, Yonetim Bslimii
— Commission Paritaire de la Banque { AFB — Recourse Commission),
Uye
31 Avaltk 2024 te.

Marion GUILLOU

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva yurt disinda_halka agik veya
halka acik olmavan sirketlerde viiriitiillen diger girevler"

— Veolia Environnement'™, Direktor
Fransiz veva vabana sirketlerin uzmanlasms komitelerine katilun'"

— BNP Paribas, Kurumsal Yé&netim, Etik, Aday Gésterme ve CSR
Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi Uyesi

— Veolia Environnement. Arastirma, inovasyon ve Siirdiiriilebilir
Kalkinma Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi Uyesi

Diger'"

BNP Paribas [ssuance B.V.
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— Kultiir bitkileri ve akrabalarimin biyogesitliliinin korunmast igin
Fon, Bagkan

— Fransa Tanm Akademisi, Bagkan Yardimcis

— Care— Fransa (STK). Bagkan Yardimcisi

— Afrika Avrupa Dernegi, yemek sistemleri stratejik grubu Es Baskant

— Bioversity-CIAT Alliance, Yonetim Kurulu Uyesi

— Bioversity, Yénetim Kurulu Uyesi

—  Centre international d*agriculture torpicale (C1AT), Direktér

— Bioversity International — CIAT Alliance, Y 6netim Kurulu tiyesi ve
Stratejik Komite (ASPAC) baskan:

— CGIAR Afrika Iklim Aragtirmalarmin Artan Etkileri (AICCRA),
Bagimsiz Yénlendirme Komitesi (1SC) liyesi

— Institut frangais des relations internationales (IFRI), Direktor
— Ikfim Yksek Kurulu Uyesi
W31 Aralik 2024 te

™ Halka agik sirket
Vanessa Fransiz veya yvabanc sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katihm'"
LEPOULTIER — BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi

3§ Aralk 2024 te
Lieve LOGGHE BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda halka acik veya

halka acik olmavan sirketlerde yiiriitiilen diger gorevler'"
— TINCC BV, Direkttr

Franstz veva vabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katthm'"

— BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi
Uyesi
D_iEg;_‘”
—  ODISEE, Direktér ve Denetim Komitesi Uyesi
31 Aralik 2024 te

Marie-Christine
LOMBARD

Asil fonksivon kapsaminda viiriitiilen gérevler’”

—  Geodis SA, Yonetim Kurulu Bagkant
—  SNCF. Icra Komitesi Uyesi

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva vurt disinda halka acik veva
halka acik olmavyan sirketlerde viiriitiilen gorevier'"

—  Vinci™. Direktir

Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katlhm‘“ /-

—  BNP Paribas, Ucretlendirme Komitesi Baskani 4
f Omt

—  Vinei, Ucretlendirme Komitesi Baskani, Adaylik vei
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Komitesi Uyesi
31 Arahk 2024 te
™ Halka agik sirket

Christian NOYER BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva yurt disinda halka ac¢ik veva
halka acik olmayan girketlerde yiiriitiilen gérevler'"

—  Setl Ltd, Direktoe!®
Fransiz veva vabanci sirketlerin uzmanlagmis komitelerine katthim‘"

— BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Baskani ve I¢ Kontrol, Risk
Yonetimi ve Uyum Komitesi Uyesit®

Diger
— Kamu Mali Egitim Enstitiisii (IEFP),Baskan
— Fransiz Uluslararas: Iligkiler Enstitiisi(IFRI), Yoénetim Kurulu
Uyesi
- Group of Thirty (G30), Uye
31 Aradik 2024 'te

“i24 Ocak 2025 e kadar
"1 Qcak 2023 tarihinden itibaren Ucretlendirme Komitesi Uyesi.

™ Haltka actk sirket
Daniela BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva vurt disinda halka acik veya
SCHWARZER halka acik olmavan sirketlerde viiriitiilen diger gérevler"

—  Covivio(*), Direktdr
Fransiz veya vabana sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katihm*'"

—  BNP Paribas, Kurumsal Y&netisim, Etik, Aday Gésterme, CSR, Ig
Kontrol. Risk Yd&netimi ve Uyum Komitesi ve Finansal Tablolar
Komitesi Uyesi

mgg[m
—  Jacques-Delors Enstitiisii, Yonetim Kurulu Uyesi
—  Alman Dis Politika Toplulugu, Yénetim Kurulu Uyesi
— Jean Monnet Enstitiisii, Yanetim Kurulu Uyesi

W31 Aralik 2024 'te

* Halka agik sivket
Annemarie Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim!"
STRAATHOF —  BNP Paribas, Direktdr. I¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum

Komitesi Uyesi
M3] Apalik 2024 te

Michel TILMANT Asil fonksivon kapsaminda viiriitiilen girevler"

—  Strafin sprl, Miidiir

halka acik olmavan sirketlerde viiriitiilen gérevler'"
— QGroupe Lhoist SA, Direktdr
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— Foyer Finance SA, Direktor

Fransiz veva vabanqci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katibhm'"

— BNP Paribas, I¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesi Uyesi
- Groupe Lhoist SA, Denetim Komitesi Baskam

Diger'!!
— Belgika Kraliyet Otomobil Kuliibii, Yénetim Kurulu Uyesi

—  Zoute Otomobil Kuliibii, Yénetim Kurulu Uyesi

03] Arabhk 2024 te
Bertrand DE Diger'"

MAZIERES — International Finance Facility for Immunisation, Yénetim Kurulu
Uyesi ve Denetim Komitesi Bagkant

D31 Aralik 2024 te

7.3.4.2. YoOnetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adh Soyadi Goirevi Son 5 Yilda Garantér’de Ustlenilen Sermaye Pawi

Gorevler Adet
Juliette direktor Temel islevi: BNPP Grup Kurumsal Iliskiler 10.877
BRISAC Departmant nin Bag Operasyon Direktéri

Fransa'da veya yurt disitnda BNPP Grubu'nun
borsaya kote olan veya kote olmayan sirketler:
- BNPP, pay sahibi ¢alisanlan temsil eden
direktdr,

- Grup kar paylasimi semasi ortak fonu “BNP
Paribas  Accionnariat Monde”  G&zetim
Komitesi Bagkani

- BNP Paribas Bénévolat de Compétences ct
Solidarité (BCS), Direktsr

Hugues direktér Temel islevi: Gayrimenkul isletme midir{; 0

EPAILLARD Fransa'da veya yurt disinda BNPP Grubu’nun

borsaya kote otan veva kote olmayan sirketler:
BNPP, Direktor:

Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlasmis
komitelerine katilim: BNP Paribas;
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[¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesi
ve Ucretlendirme Komitesi Uyesi.

7.3.5. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibarivle sermavedeki veya toplam ov hakk icindeki
pavlart dofrudan veva dolavh olarak %5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayr olarak
gisterilmek kavdivla ortakhk vapisi:

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle BNPP'nin sermayesi 1.147,477.409 adet paya bdlinmis
2.294.954.818 EUR dur. 2024 yilinda pivasadan vapilan pay geri alimlar sonrasinda 16.666.738 adet payin
iptal edilmesi sonucunda, BNPPnin sermayesi, 31 Arahik 2024 tarihinde, her biri 2 EUR itibari degere sahip
1.130.810.671 paya b&linmils 2.261.621.342 EUR’dur. 2025 yilimn ilk yarisinda BNPP., Y&netim
Kurulu'mun 3 Subat 2025 tarihli. 1.084 milyon EURluk hisse geri alimini uygulama karart uyarinca
14.025.914 adet hissesini piyasadan geri satin alch. Bu hisselerin iptali 19 milyon EUR tutarinda olmak
lizere hisse geri aliminin sonucunda sermaye azalmasina iliskin vergi ddenmesini gerektirmektedir. 30
Haziran 2025 tarihi itibariyle BNPP'nin sermayesi 2.261.621.342 EUR olup 1.130.810.671 adet hisseye
boliinmiistiir. Her hissenin nominal degeri 2 EUR dur. (31 Aralik 2024°e gire bir degisim olmamugtir). 01
Ekim 2025 tarihi itibariyle BNPP'nin sermayesi 2.233.569.514 EUR olup 1.116.784.757 adet hisseye
bélinmiistiir. Her hissenin nominal degeri 2 EUR dur.

Meveut pay sahiplerinin hi¢biri dogrudan veya dolayli olarak BNPP {izerinde kontrole sahip degildir.
30 Haziran 2025 itibariyle. baslica pay sahipleri sermayenin %5,59”unu elinde bulundurmakta olan Belgika
hitkiimeti adina hareket eden bir kamu menfaati halka agik limited sirket olan Société Fédérale de
Participations et d'Investissement (“SFPI™), sermayenin %6.01%ini elinde bulunduran BlackRock Inc.,
sermayenin %4.4,95’ini elinde bulunduran Amundi ve sermayenin %]1.14%iinil elinde bulunduran
Liksemburg Bilyiik Dukaligi’dir. BNPP nin bildigi kadariyla 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla SFPI ve
Blackrock Inc’den bagka higbir pay sahibi sermaye veya oy haklarinin %5’ inden fazlasina sahip degildir,

31/12/2024 30/06/2025
Pay Sahibi Pay Sahipligi Oy Oram Pay Sahipligi Oy Oram
{milyon pay (%) {milyon pay (%)
cinsinden) cinsinden)
BlackRock Inc. 67,9140 %%6,0 67,91M 6,09%
SFPI?® 63,229 %5,6 63,2200 5,67%
Amundi 55,959 %5,0 55,95 5,02%
Liiksemburg Biiyiik 12,87 %1,1 12,87
~ 1,15%
Dukalim
Cahsanlar 50,91 %4,5 49,65 4,45%
- Grup FCPE yoluyla 40,27 3.6 39,54 3,54%
sahip olunan”
- dogrudan  sahip 10,64 90,9 10,11
olunan
Kurumsal Ybneticiler 0,30 NS NS©
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Hazine Paylarn® 1,53 - 15,51 -

Bireysel 79,89 %71 79,89 7,16%
Yatirimedar'
Kurumsal 798,52 %70,7 785,80 70,46%
Yatirimcilar'™
- Avrupa 421.77 %37.3 439,65 39,42%
- Avrupa Disi 376,76 %33.3 346,15 31,04%
Diger ve - - -
Tamimlanmarmms )
TOPLAM 1.130,81 %100 1.130,81 100%
(1) BlackRock 'un I Kasim 2024 tarikli beyanina gire.
(2 Société de Fédérale Participations ef d Investissement: Belgika devieti adina hareket eden bir kamu menfaati

limited sirket (société anonyme).

{(3) SEPPam 7 Ocak 2025 tarihii beyvamina gire.

{4) SFPI'run | Temmuz 2025tarihli beyvarmna gore.
(3) Amundi'nin 5 Araltk 2024 tarikli bevaruna gire.

{6) Kurumsal Yoneticiler tarafindan sahip olunan 0.3 milvon hisse, 2024 yilindan itibaren “Calisanlar” ve
“Bireysel Yatirimcrar” kategorilerine dahil edilmistir.

{7) (Kdr paviasim plam} FCPE 'nin oy haklari, Denetim Kurnlunun kavart sonrasinda Deneiim Kurulu Bagkan
tarafindan kullaniimaktadir,

{8) Islem birimlerinin envanter pozisyonlart hari¢ ve 2023, 2024 ve 2023 willarinda hisse geri alim programlart
kapsaminda geri alinan hisseler dahildir (Not: Sonuncular iptal edilmigtiv veya iptal edilecektir).

{9) SRD 2 arasgtrmalarindan elde edilen analizlere dayanmakiadir — BlackRock ve Amundi hari¢ kurumsal
yatirimeilar.

) Burnun %0,4 74, agilmast halinde caligan pay sahiplerini temsil eden bir Direkior tayininin ieklif edilmesini

gerektiren esik degerin sonlandivifmasina izin veren Fransa Ticaret Yasastun L.225-102 no.lu maddesinde arnilan
payiar e ilgilidir.

7.3.6. Garantor’iin Derecelendirmesi Hakkinda Bilgi ve Derecelendirmenin Anlam Hakkinda Bilgi

Bir menkul kiymet derecelendirme notu menkul kiymet alimt, satimu veya elde tutulmasi konusunda
bir tavsive degildir ve derecelendirmeyi veren derecelendirme kurulusu tarafindan herhangi bir zamanda
askiya alinabilir. indirilebilir veya geri gekilebilir. Derecelendirme notlan yap, piyasa riskleri, yukarnida
“Risk Faktdrleri” bdliimiinde tartisilan ilave faktérler ve Varantlarin degerini etkilevebilecek diger
faktdrlerin potansiyel etkisini yansitmayabilir.

BNPP’nin uzun vadeli kredi derecelendirme notu; duragan goriiniim ile A+ (S&P Global Ratings
Europe Limited (“Standard & Poor's”), duragan goriinim ile Al (Moody's Investors Service Ltd.
(“Moody's™)) ve duragan gorinim ite AA- (Fitch Ratings Ireland Limited (“Fitch™)) (Fitch tarafindan
BNPP’nin birinci derecede dncelikli borcuna verilen uzun vadeli derecelendirme) ve AA (diisik) ve

Morningstar”).
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Standard & Poor's, Fitch ve DBRS Morningstar’in her biri Avrupa Birligi’nde kuruludur ve (tadil
edildigi haliyle) 1060/2009 sayil {AT) Yonetmeligi ("CRA Yonetmeligi”) uyarinca tescil edilmistir.
Moody’s tarafindan verilen derecelendirme notlari Moody’s Fransa tarafindan CRA Yénetmeligine uygun
sekilde onaylanmistir, Moody's France SAS (*“Moody’s Fransa™) Avrupa Birligi’nde kurulu olup CRA
Ydnetmelifi uyarinca tescil edilmigtir. Standard & Poor's, Fitch, Moody's France ve DBRS Morningstar’in
her biri, CRA Yonetmeligi uyannca Avrupa Menkul Kivmetler ve Pivasalar Kurumu tarafindan
(https://www.esma.europa.evu/credit-rating-agencies/cra-authorisation  adresindeki) internet sitesinde
vayinlanan kredi derecelendirme kuruluglari listesinde yer almaktadir. Moody's Birlegik Krallik'ta
kuruludur ve 2018 tarihli Avrupa Birligi (Geri Cekilme) Yasas1 (“Birlesik Kralblk CRA Yionetmeligi™)
nedeniyle yerel hukukun bir parcasini olusturmakta oldugundan 1060/2009 sayili (AT) Yonetmeligi
uyarinca tescil edilmistir. Moody’s, Birlesik Kralhk CRA Yonetmeligi uyarinca Finansal Yiiritme Otoritesi

tarafindan internet sitesinde (https://fca.org.uk) yaynlanan kredi derecelendirme kurumlan listesinde yer
almaktadir. Standard & Poor's, Fitch veya DBRS Morningstar’in highiri, Birlesik Krallik’ta kurulu degildir
fakat bunlarin her biri, tesebbiislerinden biri (i) Birlesik Krallik’ta kurulu olan ve (ii) Birlesik Krallik CRA
Y dnetmeligi uyarinca tescil edilmis olan bir grubu bir par¢asidirlar. Bu itibarla, Standard & Poor's, Fitch ve
DBRS Morningstar tarafindan verilen notlar Birlesik Krallik'ta Birlesik Krallik CRA Y &netmeligine uygun
olarak diizenleyici amaclarla kuttanilabilir.

7.4. Incelemeye Agik Tutulacak Belgeler

Garantdr’iin konsolide yillik finansal tablolar internet sitesinde
(https:/finvest.bnpparibas.com/en/registration-docaments-annual-financial-reports)  yatinmcilarin

incelemesine agik tutulmaktadir.
8. DIGER BILGILER
8.1. Halka Arz Siirecinde Ihragctya Danismanhk Yapanlar Hakkinda Bilgiler

Erylirekli Hukuk Biirosu, lhraggi tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu sermaye piyasasi
aract notunun. ihrager bilgi dekiimaninin ve dzetin hazirlanmast ve Tiirk hukukuna iliskin konularda
damsmanhik hizmeti vermistir.

Allen & Overy LLP, bu sermaye piyasasi aracit notunun, ihrager bilgi dokiimaninin ve 3zetin
hazirlanmasinda ve Ihraggi tarafindan temin edilen bilgiler 1518inda Fransiz hukuku ve Hollanda hukuku ile
ilgili konularda danismanhk hizmeti sunmustur.

8.2, Uzman ve Bagimsiz Denetim Raporlari ile Ugiincii Kisilerden Alnan Bilgiler

Isbu sermaye piyasasi araci notunda iigiincii kigilerden saglanarak yer verilen bilgiler dogru sekilde
aynen ahinmis olup [hragei’nin bildigi veva séz konusu iigiincii kisilerin yaywnladig: bilgilerden kanaat
getirebildigi kadanyla, agiklanan bilgileri vanhis veya yamltict hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmamaktadur, bilgiler gitvenilir oldugu varsayilan kaynaklardan edinilmigtir fakat s6z konusu bilgilerin
dofru  veya tam  oldugu  konusunda  garanti  verilememektedir.  (Bilginin  kaynagui:
https://invest.bnpparibas/en/search/reports/documents/financial-reports)

158

BNP Paribas Issuance B.V.

Fuyuk M“ll

?r / doﬁs -4e7e-b41c-

gov uman-dogru ama




Bagimsiz denetim Kurulusunun ticaret unvauni, adresi ve sorumlu ortak bas denetginin adi ve
soyadi

fhragginin 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yillara iliskin bagimsiz denetim
kurulusu Hollanda Finans Piyasalan Otoritesi (Autorifeit Financiéle Markten) nezdinde Kayith bagimsiz
serbest muhasebeci mali misavirlik firmas1 Deloitte Accountants B.V.’dir. [hragemin 31 Aralik 2023 ve 31
Aralik 2024 tarihinde sona eren yillara iliskin finansal raporlarina dair bagimsiz denetim raporlarim
imzalayan Deloitte Accountants B.V. nin ilgili denetgileri, Hollanda Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler
Kralivet Enstitiisit (Koninklijke Nederlandse Beroepsorganisatie van Accountants) Uyeleridir, Deloitte
Accountants B.V. nin ticari adresi Gustav Mahlerlaan 2970, 1081 LA Amsterdam’dir.

Sorumlu ortak bas denetgi Ronald Spijkerdir.

8.3. [Ihragqiya Qliskin Derecelendirmeler ile Derecelendirme Notlarinin Anlami Hakkinda Bilgi

Bir menkul kiymet derecelendirmesi menkul kiymet alimi, satimi veya elde tutulmasi konusunda bir
tavsiye degildir ve derecelendirmeyi veren derecelendirme kurulusu tarafindan herhangi bir zamanda askiya
alinabilir, indirilebilir veya geri gekilebilir. Derecelendirmeler vapi, pivasa ile ilgili tim riskler, yukanda
“Risk Faktorleri” bolimiinde tartisilan ilave faktdrler ve Varantlarin degerini etkileyebilecek diger
faktsrlerin potansiyel etkisini yansitmayabilir.

BNPPI S&P Global Ratings Europe Limited ("Standard & Poor's”) tarafindan derecelendirilmistir.

Standard & Poor's Avrupa Birliginde kuruludur ve Avrupa Parlamentosu ve Konsey'in (tadil edildigi
haliyle) 16 Eyliil 2009 tarihli 1060/2009 tarihli (AT) Yonetmeligi (“CRA YdnetmeliZi™”) uyarinca tescil
edilmistir. Standard & Poor's CRA Y0dnetmeligi uyarinca Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Kurumu
tarafindan  (https://www.esma. europa.eu/credit-rating-agencies/cra-authorisation) adresindeki internet
sitesinde yayinlanan kredi derecelendirme kuruluglart listesinde yer almaktadir.

BNPPI'nin uzun vadeli kredi derecelendirme notu duragan gériiniim ile A+'dir (Standard & Poor's)
ve BNPPI nin kisa vadeli kredi derecelendirme notu A-1dir (Standard & Poor's).

8.4. Diger Hususlar

BNPPI'nin 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2024 te sona eren yillara iliskin bagimsiz denetimden gegmis
senelik finansal raporlarimi da igeren, 2023 ve 2024 villarina ait senelik yasal raporlar ve ilgili bagimsiz
denetgi raporlar. [hraggrmin www varant.bnpparibas.com.tr adresindeki internet sitesi ve TEB Yatinm
Menkul Degerler A.S.'nin www tebyatirim.com.tr adresindeki internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (www kap.org.tr) yayilanmistir,

9,  YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI iLE iLGILi VERGILENDIiRME
ESASLARI

9.1. Tirk Hukuku Uyarinea Vergilendirme ve Masraflar

A.  Gelir Vergisi Kanunu Madde 67 uyarica Stopaj Vergisi

Tirkiye’de ihrag edilmis ve Sermaye Piyasast Kurulunca kayda alinmis ve/veya Tiirkiye'de ku ZZ
kiymet ve vadeli islem ve opsivon borsalarinda islem giéren menkul kiymetler ve diger sermah e pz
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araglarindan elde edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu Madde 67 uyarinca vergiye tabidir. Varantlardan
elde edilen her tiir kazang 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu Madde 7 kapsaminda stopaj vergisine tabi
olacaktir. Gelir Vergisi Kanunu'nun 67. Maddesi 31.12.2025% kadar gegerlidir.

282 Seri No.lu Gelir Vergisi Tebligi ile, Gelir Vergisi Kanununda yer alan Gegici Madde 67 kapsaminda
varantlarin vergilendirmesi konusunda detayl bilgi temin edilmektedir. Varantlardan elde edilen kazanglara
uygulanan stopaj vergisi oranlar1 dayanak varlifa ve yatirimcilarin hukuki statiisiine (gercek kisi, tiizel kisi,
mukim, mukim olmayan) gére degismektedir.

Borsa Istanbul’da islem géren paylara veya pay endekslerine dayali varantlardan elde edilen kazanglar %0
stopaj vergisine tabidir. Borsa Istanbul’da islem goren paylar veya pay endeksleri diginda dayanak varhga
dayal varantlardan elde edilen kazanglar varant sahibinin statiisiine bagli olarak %0 veya %10 oraninda
stopaj vergisine tabidir. Stopaj nihai vergilendirmedir ve baska bir beyan gerekli degildir. Tirk kurumsal
vergi mikellefleri tarafindan elde edilen kazanglar kurumlar vergisine tabidir ve stopaj vergisi kurumlar
vergisi ylkimlliginden mahsup edilebilir.

Gegici Madde 67 kapsaminda zarar mahsubu amaglart bakimindan, aym tirden alim-satima konu menkul
kiymet veya diger sermaye piyasas: aracinin alim satimindan kaynaklanan kayiplar, ayni yil iginde miiteakip
dénemlerin stopaj vergisi matrahindan mahsup edilebilir. Ayni tiir alim satima konu menkul kiymetler veya
diger sermaye piyasasi araglarimin siniflandirmas) asagidaki sekilde dikkate alinmalidir:

I Sabit getirili satilabilir menkul kiymetler,

Il Degisken getirili satilabilir menkul kiymetler,

1. Diger satilabilir menkul kiymetler ve sermaye piyasasi araglar

IV.  Yatirim fonlannin katlun sertifikalar ve satilabilir menkul kiymet yatirim birliklerinin paylart

Borsa Istanbul’da islem gdren paylar ve pay endekslerine dayal: varantlar “degisken getirili pazarlanabilir
menkul kiymetler” grubu kapsaminda degerlendirilecektir. Borsa Istanbul’da iglem gdren pay ve pay
endeksleri diginda dayanak varliklara dayali varantlar Gglincii grup icerisinde siniflandinlacaktir.

B. Damga Vergisi

Genel uygulamada, sdzlesmeler stzlesmede belirtilen parasal meblag iizerinden % 0.948 (binde 9.48)
oraninda damga vergisine tabidir, Bununla birlikte, bazi islemler i¢in baz muafiyetler séz konusudur.
Damga Vergisi Kanununa ekli Tablo 2’de yer alan Madde 1V/19 uyarinca, bankalar / araci kuruluglar ile
akdedilen tiirev sdzlesmeleri veya bankalar / araci kuruluglarin taraf oldugu durumlar damga vergisinden
muaftir. Dokiiman incelenmeden tam damga vergisi muamelesinin ne olacag) dngdriilememektedir.

C. Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) sadece 6802 sayii Gider Vergileri Kanunu’nda
tanimlandig: iizere Tiirkiye'de mukim BSMV vergi milkelleflerinin kazang¢larindan alimir. Gider Vergileri

Kanunu’nda yer alan Madde 29(p) uyarinca vadeli islem ve opsiyonlardan (varantlar dahil) elde edilen
kazanglar BSMV’den muafiir.

D.  Katma Deger Vergisi (KDV)

3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanununun 17/4 —g maddesi uyarinca Tiirkiye’de kurulu borsal
gdren sermaye piyasasi araglarinin teslimi katma deger vergisinden muafur. Varantlar borsada i i
sermaye piyasas! araglan oldugundan herhangi bir KDV kiilfetinin dogmasi ek]enmemektedlr
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E.  Veraset ve intikal vergisi
Hediye ve/veya veraset yoluyla intikal eden Varantlar Tiirkive’de veraset ve intikal vergisine tabi olabilir.

Potansiyel Varant yatinmeilan Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kanun ve teamiilleri geregince damga vergisi ve
sair belge harglar ddemelerinin gerekli olabilecegi hususunu dikkate almalidirlar.

Varantlara iligkin olarak 6denmesi gereken herhangi bir meblagin 6denmesi ve/veya teslimi bazi vergiler,
resimier ve/veya masraflarin Gdenmesi sartina bagl olacaktir.

Kendi vergi pozisyonlart konusunda siiphe duyan potansivel yatirimeilar kendi bagimsiz vergi
darusmanlarina damsmalidirlar. Aynica potansiyel yatirumerlar vergi diizenlemelerinin ve bunlann ilgili
vergi kurumlan tarafindan  uygulanma seklinin - zaman zaman degigebildigini  gdz 6niinde
bulundurmalidirlar. Bu nedenle belirli herhangi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesini 6nceden
tahmin etmek miirmkiin elamamaktadir.

9.2. Yabanci Diizenlemeler Uyarinca Vergilendirme ve Masraflar

9.2.1. Tiirk Hukuku Uyarinca Vergilendirme ve Masraflar

Bir Varant Sahibi, Varantlanin igerdigi sartlar uyarinca Varantlann elden ¢ikarilmasi, kullammi ve
uzlasisindan ve/veya Hak Sahipliginin teslim veya devrinden (duruma gére) dogan gecerli saklama iicretleri,
islem veya kullamim cretleri, damga vergisi, damga vergisi rezerv vergisi, ihrag, tescil, menkul kiymet
devir vergileri ve/veya sair vergiler veya harglar da dahil olmak iizere, yukarida diizenlendigi lizere séz
konusu Varantlar ile iligkili tim vergiler, harglar ve/veya masraflar demelidir.

Ihragg1; Varant Sahiplerine 6denmesi gereken tutarlardan veya Varant Sahiplerine teslim edilmesi gereken
varliklardan, Hesaplama Kurulugunun iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretivle
Varantlardan kaynakiandiint tespit ettigi. Varant Sahiplerine &denmis tutarlar veya teslim edilmis
varliklardan daha 6énce diisiilmiis olmayan tiim iliskili Masraflan diisecektir.

Stipheye mahal vermemek adina, ihraggi 1liskili Masraflardan sorumlu olmayacaktir ve Varant Sahipleri
sahip olduklan Varantlardan kaynaklanan [liskili Masraflart 8demekle yiikiimlii olacaklardur.

“Masraflar™ Varant Masraflani ve iliskili Masraflar anlamina gelir.

“[ligkili Masraflar” her bir durumda asagidakilere iliskin veya asagidakiler ile baglantili olmak kaydiyla
(a) herhangi bir devletin (veya bu tiir bir devletin siyasi bir alt birimi veya kurumunun) kanunlari,
yonetmelikleri veya idari teamiilleri ¢ergevesinde kesilen veya ddenmesi gereken {veya kesilebilecek veya
Odenmesi gerekebilecek olan) veya kesilmis olan veya Gdenmesi gerekmis olan (veya kesilmis veya
ddenmesi gerekmis olabilecek) tim mevceut, gelecege iliskin, olasi, sarta bagl veya beklenen Vergiler ve
(b) ddenmesi gereken (veya ddenmesi gerekebilecek olan) veya ddenmesi gerekmis olan (veya 8denmesi
gerekmis olabilecek) diger her tiirlii mevcut. gelecege iliskin veya sarta bagli masraflar (sirlama
olmaksizin gegerli saklama Uicretleri, islem harglar, ihrag tescil, menkul kiymetler devri veya sair masrafiar
dahil) anlamina gelir:

(i) Varantlarin ihraci, devri veya icras;
(i) Varant Sahiplerine herhangi bir 6deme (veya varlik teslimi);
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(iil) iyl niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu'nun Varantlar ile
baglantili olarak bir riskten korunma unsuru veya iliskili islem pozisyonu olarak uygun olduguna karar
verebilecedi sayida olmak iizere. bir kisinin veya onun temsilcisinin varhiklar veya sz konusu varliklara
iliskin temettli dagntimi (s6z konusu yatirimet (veya temsileisi) varliklar satin almig, bunlarin miilkiyetine
sahip olmus, bunlar elde bulundurmus, paraya ¢evirmis, satmig veya sair sekilde bunlan elden ¢ikarmig
olsaydi); veya

(iv) fhraggi'min  (veya Bagh Kuruluglari*mn) Varantlar ile baglantili diger riskten korunma
diizenlemeleri.

“Vergiler” (damga, tescil veya devir vergisi, resimleri veya sair harglar veya gelir, demeler (veya varlik
teslimi), kar, sermaye kazancina iliskin vergiler veya siipheye mahal vermemek adina (i) ABD Dabhili Gelir
Yasasi (Yasa) Madde 1471(b) de agiklanan bir sézlesme veya Yasa Madde 1471 ila 1474 uyarinca sair
sekilde uygulanan, bunlar kapsamindaki sozlesmeler veya yonetmelikler, bunlarin resmi yorumlamalar
veya bunlarla iliskili bir hiikiimetlerarasi yaklasumi uygulayan herhangi bir kanun ve (ii) Yasa Madde
871(m) uyannca yapilmas: gereken kesinti veya tevkifatlar dahil), vergiler, harglar, resimler, kesintiler,
tevkifatlar, tarhiyatlar veya diger Gicretleri (vergive iliskin faiz, ilaveler veya cezalar ile birlikte) ifade eder.

Buna ek olarak Varantlarin Yasada yer alan Madde 871(m) amaglari i¢in sermaye piyasast araci notunda
Belirlenmis Varantlar elarak belirtilivor olmas: halinde Yasa Madde 871(m) uyarinca, Varantlara iliskin
odenmesi gereken tutarlara iligkin olarak yapilmast gereken tevkifat veya kesinti tutarimin belirlenmesinde
Thrage1 (Yasa Madde 871(m) amaglari igin tanimlandifi lizere) herhangi bir “temettii esdegeri” ddemesinden
yiizde 30 oraninda bir tevkifat gerceklestirme hakkina sahip olacaktir.

ABD menkul kiymetlerini veya ABD menkul kiymetlerini iceren bir endeksi referans alan Varantlara iliskin
ddemeler 56z konusu ABD menkul kiymetleri igin 6denmesi gereken net temettiive veya sdz konusu
endeksin ABD bilesenlerinin net toplam getirisine atif yoluyla hesaplanabilir. 1igili 6deme tutarinin
hesaplanmasinda. Thragg1, duruma gére ilgili ABD menkul kiymetleri veya ABD temettii 6demeli endeks
bilesenlerine iliskin olarak (Yasa Madde 871{m)’de tanimlandif| {izere} “temettii egdegeri™ Gdemelerin
ylizde 30’unu tevkif edebilir ve Varant sahibi bunu tahsil etmis addedilebilir. Thragg tevkif edilmis
addedilen Madde 871(m) tutari nedeniyle Varant Sahibine ilave herhangi bir meblag 6demeyecektir.

Bu sermaye piyasasi araci notunda aksi agikga belirtilmedigi siirece Varantlar 1986 tarihli ABD Dahili Gelir
Yasas1 Madde 871(m) amaglar1 bakimindan Belirlenmis Menkul Kiymetler degildir.

9.2.2. ABD Temettii Egdegeri Tevkifati

1986 tarihli ABD Dahili Gelir Yasas: Boliim 871{m} bir “temettli esdegeri” ddemeyi., genel olarak,
yararlanma hakki sahibinin ABD Dahili Gelir Servisinden (“IRS™) zamaninda sekilde alacak veya iade talep
etmesi kaydiyla diger ABD vergi yiikiimliliiklerine karst alacak kaydedilmeye uygun, gecerli bir vergi
antlagmas: yoluyla indirilebilecek veya iade alinabilecek, yiizde 30 oraninda ABD stopaj vergisine tabi,
Amerika Birlesik Devletleri icerisindeki kaynaklardan bir temettii olarak addeder. Bir “temettii egdegeri”
ddeme (i) Amerika Birlesik Devletleri igindeki kaynaklardan bir temettli demesi sartina (dogrudan veya
dolayli §ekllde) bagh veva buna referans yoluyla tesplt edllen bl!‘ menkul klymet Ddung veya qatlm~

3;..‘-——‘

kaynaklardan bir temettli ddemesi sartina (dogrudan veya dolayh sekilde) bagh veya buna referl??s yoluyla
tespit edilen, bir “belirlenmig itibari ana sézlesme™ uyaninca yapilan bir ddeme ve (iii) IRS g/n (if’ @
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(iiy’de agiklanan bir 6demeye esasl: dlgiide benzer nitelikte oldugunu belirledigi sair bir ddemedir. Madde
871(m) tahtinda yayinlanan ABD Hazine yénetmelikleri ve bunlara iliskin kilavuz (“Madde 871(m)
Diizenlemeleri™) temettii esdegeri 6deme olarak addedilen tutarlar ile ilgili olarak Varantlarin bazi ABD
disi sahiplerine tevkifat uygulanmasim gerektirmektedir. Madde 871(m) Diizenlemelerinde. yalmzca.
Madde 871(m) Diizenlemelerinde belirlilen testlere dayal olarak dayanak ABD menkul kiymetine yeterince
benzer bir beklenen ekonomik getirive sahip olan bir Varant, Madde 871(m) tevkifat rejimine tabi olacaktir
(ve bu durum s8z konusu Varanti bir “Belirlenmis Menkul Kiymet™ haline getirecektir). Ozellikle bazi genis
tabanl endeksler ile baglantuli araglar olmak (zere bu tevkifat gereklilifine iligkin bazi istisnalar séz
konusudur.

Temettii esdegerlerine iliskin tevkifat, genelde, Belirlenmis Menkul Kiymete iliskin nakit édemeler
yapildiginda veya Belirlenmis Menkul Kiymetin vade tarihi, vade sonu veya sair tasarrufu iizerine nakit
odemeler yapildiginda gerekli olacaktir. Dayanak ABD menkul kiymeti veya menkul kiymetlerinin
Belirlenmis Menkul Kiymetin siiresi iginde temettii demesi bekleniyor ise. Belirlenmis Menkul Kiymet
acikca temettiilere bagli nakit demeler éngdrmiiyor olsa bile vine de gerekli olacakur. Ihraggi; Varanlara
iliskin olarak dogan herhangi bir temettii esdeferine iligkin olarak sdz konusu Varantlar i¢in yapilan
herhangi bir 6demeden, gegerli mevzuat uyarinca ilgili tevkifata iliskin sair sekilde gecerli olabilecek bir
muafiyet veya indirime bakimaksizin (siipheye mahal vermemek adina ABD disi bir Varant sahibinin
Amerika Birlesik Devletleri ile mevcut bir vergi antlagsmas: kapsaminda indirimli bir vergi oranindan
faydalanabilecek oldugu durumlar dahil). tam yéizde 30 oramindaki vergiyi tevkif etmeyi planlamaktadir.
ihragginin s6z konusu tevkifattan bu tilr bir muafiveti veya sdz konusu tevkifattaki bu tir bir indirimi
uygulayamamast; bircok merkezi menkul kiymet saklama kurulugunun Belirlenmis Menkul Kiymetlerin
yararlanma hakki sahipleri ile ilgili kimlik tanimlama bilgilerini temin etmiyor olmasindan ve ihraggt’nin
s6z konusu belirlenmis Menkul Kiymetlerin takasini gerceklestiren ilgili takas sistem(ler)inin s6z konusu
bilgileri temin etmesini beklemiyor olmasindan kaynaklanmaktadir. Bir demenin yararlanma hakki sahibi
bir vergi antlasmasi kapsaminda daha diisiik bir tevkifat oram hakkina sahip oldugu takdirde, bu durum,
fazla tevkifat yapilmasina yol acabilir ve yararlanma hakki sahibi bir iade alamayabilir. Ayrica Ihraggl iade
talepleri konusunda yardimei1 olamayacaktir. Ihrage1 veya herhangi bir tevkifat temsileisi tevkifatin gerekli
olduguna karar verdigi takdirde Ihrage1 veya herhangi bir tevkifat temsilcisinin bu gekilde tevkif edilen
tutarlar ile ilgili olarak ilave bir meblag 6demesi gerekli olmayacaktir. Indirimli bir tevkifat orani elde etme
hakkina sahip olan Varant Sahipleri; Belirlenmis Menkul Kiymetlere bir yatinm konusunda kendi vergi
danismanlarina damsmalidirlar.

Madde 871(m) Diizenlemeleri, genel olarak, 1 Ocak 2017 de veya sonrasinda ihrag edilen Belirtenmis
Menkul Kiymetier bakimindan gegerlidir. Bir Varantin sartlar, (ABD vergi amaglar icin) “6nemli bir
degisiklige™ tabi oldugu takdirde. Varant genel olarak geri ¢ekilmis ve soz konusu degisiklik tarihinde
gegerli olan ekonomik sartlara dayah olarak s6z konusu Varantin Belirlenmis bir Menkul Kiymet olup
olmadiginin belirlenmesi amaci igin stz konusu degisiklik tarihinde yeniden ihrag edilmig olarak
addedilecektir. Benzer sekilde, orijinal ihrag¢ tarihinden sonra aym seriden ilave Varantlar ihrac edildigi
(veya bazi envanterden Varant satislar gibi, ABD vergi amagclar igin ihra¢ edilmis addedildigi) takdirde,
IRS meveut Varantlarin Belirlenmis Menkul Kiymet olup olmadiginin belirlenmesinde ihrag tarihini soz
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oldugunu tespit edip etmedigi belirtilecek ve Madde 871(m)’nin s8z konusu Varantlara uygulanmas
hakkinda tlave bilgi edilmesi igin irtibat detaylara yer verecektir.

Gegerli sermaye piyasas) araci notunda; ayni zamanda, bir Belirlenmis Menkul Kiymetler serisine iliskin
Odemelerin “Net Temettii”ye (diger bir ifade ile, bir ihrag¢i tarafindan yilizde 30 oraninda ABD federal stopaj
vergisinin diisiilmesi sonrasinda &denen temettii) atif yoluyla m1 yoksa “Net Toplam Getiri”ye (diger bir
ifade ile, bir endeks ile ilgili olarak, bileseni olan bir menkul kiymetin ihraggisi tarafindan Sdenen ABD
kaynakii temettilleri yeniden yatirimda kullanan bir endeksin, ilgili Endeks Sponsoru tarafindan
hesaplandigi haliyle, ABD kaynakli temettii 5deyen bilesenlerinin, s6z konusu ABD kaynakli temettiilerden
yiizse 30 oraninda ABD stopaj vergisinin diisiilmesi sonrasindaki net toplam getirisine} atif yoluyla my
hesaplandigi belirtilecektir. Varantlarin Belirlenmis Menkul Kiymetler oldugu durumlarda, s6z konusu
Varantlarin ABD dis1 bir sahibi, sdz konusu Varantlarin dayanagini olugturan, temettii 6demesi olan ABD
menkul kiymetlerine iligkin olarak stopaja tabi olacakiari beklentisinde olmalidiriar. [hraggi’mn tespiti
Varantlanin ABD digi sahipleri {izerinde baglayicidir; fakat IRS fizerinde baglayici degildir. Madde 871(m)
Diizenlemeleri, ABD menkul kiymetlerine bagli Varantlar ilc ilgili olarak karmasik hesaplamalar
vapilmasinu gerektirir ve bunlarm belirli bir Varant ihracina uygulanmasi belirsizlikler icerebilir. Olasi
yatinmcilar Madde 871{m) nin Varantlara potansiyel uygulanmasi konusunda kendi vergi damismanlarina
damsmalidirlar.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Herengracht 595, 1017 CE, Amsterdam, Hollanda adresindeki Ihraggimin
merkezi veya Piyasa Yapicist TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin Inkilap Mah. Sokullu Cad. No: 7b
Umraniye 34768, Istanbul adresindeki merkezi ve basvuru yerleri ile [hraggimin internet sitesi
(www.varant.bnpparibas.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda {KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulacaktir;

Sermaye pivasast aract notunda yer afan bilgilerin dayanagmi olusturan her tlrli rapor ya da belge
ile degerleme ve goriister (degerleme, uzman, faalivet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER

Bu béliim asagida ver alan EK-1 ve EK-2 olmak iizere iki ayr1 ekten olusmaktadir.
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EK-1

17/07/2025 tarihinde Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan onaylanan ihrager bilgi dokimani kapsaminda
daha dnce ihrag edilen yatinm kurulusu varant ve sertifikalarina iligkin bilgiler asagida gosterilmektedir.

KAP'ta
Daha Once Yayimlanan
Thrag Edilen Tiiri r[(‘,;t‘; Vade Ys::fmi fhra¢ Taribi Sermaye
Toplam Tutar Piyasasi Arael
Notu/Ozet
Tarihi
, Yaunm 30 Temmuz | 24 Temmuz 2025
1. Tertip Kurulusu 1.800.000 31.10.2025 | Halka Arz 2025 20 Temmuz 2025
Varanti
Y atirim 28.11.2025
2. Tertip Kurulusu 49.300.000 ;:iigig Halka Arz 25 Eylil 2025 23 Eyliil 2025
Varant 27.01.2026
30.12.2025
31.12.2025
Yatinm 16.01.2026
3. Tertip Kurulusu 52.300.000 27.01.2026 | Halka Arz 27 Ekim 2025 24 Ekim 2025
Varanti 28.01.2026
30.01.2026
24.02.2026
Vatim 30.01.2026 S
4. Tertip Kurulusu 49 .000.000 20.02.2026 Halka Arz | 27 Kasim 2025 25 Kasim 2025
Varant: 24.02.2026
27.02.2026
Yatirum
5. Tertip Kurulusu 800.000 27.02.2026 | llalka Arz 04 Arahk 2025 02 Aralik 2025
Varanti
25.02.2026
27.02.2026
Y atirum 13.03.2026
6. Tertip Kurulugu 61.500.000 26.03.2026 | Hatka Arz | 22 Arahk 2025 18 Aralik 2025
Varant: 27.03.2026
31.03.2026
27.04.2026
TOPLAM 214.700.000
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