BNP Paribas Issuance B.V.
SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUDUR

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea 03/07/2026 tarihinde
onaylanmistir.,

Ortakhgumizin toplam 900.000.000 TL tutarindaki thra¢ tavam kapsammdaki yatirim
kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin halka arz edilecek 107.400.000 TLlik kisminin halka arzina
iliskin sermaye piyasas1 arac1 notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasl araci notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi araclarina
iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi aracit notu ¢ercevesinde ihrag¢
edilecek yatimm kurulusu varantlarina/sertifikalarina iliskin ikraggimin yatirnmcilara karsi olan
odeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina ahmmamustir,
Ayrica halka arz edilecek yatirim kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin fiyatimn belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrager bilgi dokiimam ve dzet ile birlikte gecerli bir izahname
olugturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatirim kurulusu varantlarna/sertifikalarina iliskin
yatirim kararlan ihracer bilgi dokiimam, sermaye piyasas: araci notu ve zetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihracer bilgi dokiimam
24/07/2025 tarihinde, ihrage bilgi dokiimam tadil metinleri 23/09/2025, 24/11/2025, 13/04/2026 ve
20/05/2026 tarihlerinde ve dzet 13/07/2026 tarihinde ihraceimn www.varant.bnpparibas.com.tr
adresinde yer alan internet sitesinde, halka arzda piyasa yapiaihg: ve araciik girevini iistlenecek
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin www.tebyatirim.com,tr adresinde yer alan internet sitesinde
ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda yayimlanmstir. Ayrica basvuru verlerinde incelemeye
acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun (SPKn) 10°uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamliier ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihra¢er sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
acikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden yetkili kurulus, varsa garantor ve
ihraccimin yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine
yiikletilebildigi él¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar: gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar
da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve cksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.

Kurulea 17/07/2025 tarihinde onaylanan ikrager bilgi dokiimam kapsaminda daha énce ihrag
edilen yatirnm kurulusu varantlarina/sertifikalarina iligkin bilgilere 11. EKLER baslikli boliimde.xe
alan EK-1’de yer verilmektedir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

A. Genel Tanimlar

*Fiili Kullanim Tarihi” Varantlarin otomatik olarak kullantldig (Avrupa Tipi Varantlarda, Fiili
Kullamim Tarihi ve Vade Tarihi aynidir) tarihi ifade eder;

“Bagh Kurulus” Ust kurulus olarak kabul edilmekte olan bir kurulus ile tlgili olarak; @ist
kurulus tarafindan dogrudan veya dolayli olarak kontrol edilen veya list
kurulugu dogrudan veya dolay!r olarak kontrol eden veya iist kurulusun
dogrudan veya dolayl olarak ortak kontrolii altinda bulunan kuruluglar:
ifade eder; isbu amaglarla “kontrol™ ifadesi bir kurulusun oy haklarinin
¢ogunluguna sahip olmak anlamina gelir;

“Aracilik Sézlesmesi” BNPPI adina ihrag/ddeme aracisi ve BNP Paribas Financial Markets
S.N.C. (8nceki unvani ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) adna saklayici
olarak harcket eden Tirk Ekonomi Bankasi A.S.’nin hak ve
yiikiimliliikleri ile varantlanin Tiirkiye'deki ihraceisi olan BNPPI'nin
hak ve yiikiimliiliikklerinin diizenlenmesi konulu 24 Ocak 2023 tarihli
stzlesme anlamina gelir;

“Aracilar” Hesaplama Kurulusu ve Odeme ve [hra¢ Aracisi anlamina gelir;
“Bail-in veya Zarar isbu sermaye piyasasi araci notunun 4.3.6.2 numarali béliimiinde yer
Karsilama Yetkisi" verilen yasal diizenlemeler gergevesinde, ilgili diizenlemelere tabi bir

kurulusun (veya s6z konusu diizenlemeye tabi kurulusun bir bagl
kurulugunun) yiikiimliiliiklerinin (tamamen veya kismen) iptal edilmesi,
askiya alinmas, devredilmesi, degistirilmesi veya herhangi bir sekilde
sair degisiklige tabi tutulmasina veya bir diizenlemeye tabi kurulugun
(veya s0z konusu diizenlemeye tabi kurulugun bir bagh kurulusunun)
menkul kiymetlerinin (tamamen veya kismen) s6z konusu diizenleme
tabi kurulusun veya bagka bir kisinin paylarma, sair menkul kiymetlerine
veya sair yiikiimliliiklerine doniistirifmesine izin veren herhangi bir
vasal yetki anlamina gelir;

“BNPP” BNP Paribas SA"y1 ifade eder;
“BNPPI” BNP Paribas Issuance B.V. yi ifade eder;
“Kurul” Sermaye Piyasasi Kurulu'nu itade eder;
“Borsa Istanbul” Borsa Istanbul A.S.’yi ifade eder;
“Hesaplama Kurulusu™ Ilgili sermaye piyasast aract notunda hesaplama kurulusu olarak bswiea
bir kurulus belirlenmis olmadik¢a Varantlara iliskin olarak ihph¢
6
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“Hesap Sahibi”

“Sermaye Piyasas1 Arac
veya Sermaye Piyasast
Aracglare”

“Takas Kurulugu™

“MKK”
“MKS”
“Garantor”
“ISIN™

‘“ihrac;c;n”

“Thra¢ ve Odeme Aracis1”

“Yarant Sahibi”

“Yatinm Kurulusu
Varanty”

BNP Paribas Issuance B.V.
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dokiimani ve bu sermaye piyasast araci notu uyarinca hesaplama
gorevlerini yiiriitecek olan BNP Paribas Financial Markets S.N.C.'yi
(Onceki unvani ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) ifade eder;

Hesap Sahibi, Takasbank, MKK ve sair Takas Sistemleri nezdinde
miigterileri adina dogrudan veya dolayli olarak hesap bulundurmaya
yetkili finansal araci kurumlan ifade eder.

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan onaylanacak ihragg bilgi
dokiimaninda yer alan hiikiimler gercevesinde ihrag edilecek olan
Varantlar ifade eder;

Istanbul Takas ve Saklama Bankas A8yl (“Takasbank™ ve
yiriirlikteki kural ve diizenlemeler uyarinca ihragei tarafindan
onaylanabilecek ve Kurul’'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformuy vasitasiyla Varant sahiplerine
bildirilebilecek olan difer veya alternatif takas kurulusu/kuruluglar
veya takas sistem(ler)ini ifade eder (aym ayri “Takas Kurulusu” ve
birlikte “Takas Kurulaslar™);

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi ifade eder:

MKK tarafindan igletilen Merkezi Kaydi Sistemi ifade eder;
BNP Paribas S.A."1 ifade eder;

Uluslararas: menkul kiymet tanimlama kodunu ifade eder:
BNP Paribas Issuance B.V.’yi ifade eder;

Aractlik Sozlesmesi tahtinda ihrag ve ddeme islemlerini gergeklestiren
Tiirk Ekonomi Bankast A.S."yt ifade eder;

Hgili Hesap Sahibinin veya ihragcimin (halin icabina gire) hesabinda
ismi Varantlarin hak sahibi olarak belirtilen, halin icabina gére MKS
kayitlari uyarinca Varantlarin sahibi olan gercek kisi yatirimeilar, tiizel
kisi yatirimcetlar veya yatirim fonu yatinmeilarini ifade eder:

Sahibine kaydi teslim veya nakdi uzlasi yoluyla belirli bir tarihe kadar
veya belirti bir tarihte dayanak varlife veya endeksi énceden belirlenmis
bir fiyattan alma veya satma hakki veren menkul kiymet niteligindeki
sermaye piyasasi aracini ifade eder;

okuman-dogrulama



“Piyasa Yapic1” Ana Aracilik, Temsilcilik ve Piyasa Yapicilik Sézlesmesi tahtinda

“Piyasa Yapicilig™ Yetkili bir tiyenin sorumlu oldugu varantlara iliskin olarak piyasanin
diiriist, etkin ve diizenli bir sekilde islemesini saglamak, 1ikit ve siirekli
bir piyasamin olusmasma katkida bulunmak amacina yénelik olarak
gerceklestirilen ahim ve satim faaliyetini ifade eder;

“TEB” TEB Yaurim Menkul Degerler A.S."yi ifade eder;

“Ana Aracihk, Temsilcilik ~ Sermaye Piyasasi Araci ve Ilgili Sermaye Piyasasi Araglarma iliskin

ve Piyasa Yapicihign aract kurum ve resmi piyasa yapict sifatiyla TEB Yaurim Menkul

Sozlesmesi” Degerler A.$.'nin hak ve yiikiimliiliikleri ile BNPPI'nin piyasa yapicihigi
gergevesinde lhrager sifatiyla sahip oldugu hak ve yikimliiliikleri
diizenleyen 24 Ocak 2023 tarihli sézlesmeyi ifade eder;

“Katsayr™ Isbu sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi iizere bir adet Varantin
kag adet Dayanak Varlik / Gostergeye denk geldigini gosteren orani
ifade eder;

“Uzlas:1 Para Birimi” Tiirk Lirasi'ni ifade eder (“TL™);

“Uzlasi Tarihi” Satim veya alim islemini takip eden ikinci is giiniinii (T+2) ifade eder;

“Uzlas1 Fiyati Tarihi” Degerleme Tarihi’ni ifade eder;

“Degerleme Tarihi™: A.  Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantlar durumunda,

Hesaplama Kurulusu'nun goriisiine gore, sz konusu giin bir
Aksayan Giin olmadig1 siirece iizere, Fiili Kullamim Tarihi’ni
(veya sbz konusu tarihin Planlanmis islem Giinii olmamasi
halinde soz konusu tarihi takip eden ilk Planlanms Islem
Giiniinii) ifade eder,

S6z konusu giin bir Aksayan Gin oldugu takdirde:

(1} Varantlanin tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayali
Varantlar, tek bir Pay tle iliskili Paya Dayah Varantlar
oldugu durumlarda, Planlanmig Degerleme Tarihinin hemen
ardindan gelen Belirlenmis Azami Aksama Giinii Sayisina
esit ardisik Planlanmig [slem Giinlerinin her biri bir Aksayan
Giin olmadigi siirece Degerleme Tarihi Aksayan Giin
olmayan miiteakip ilk Planlanmis Islem Giinii olacaktir, Bu
durumda (A} bu tiir son ardistk Planlanmis Islem Giini, soz
konusu glinim bir Aksayan Giin olmasina bakilmalsgses
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Degerleme Tarihi olarak addedilecektir ve (B) Hesaplama
Kurulugu ilgili degeri, diizeyi veya fiyat:

a) Endekse Dayali Varantlar durumunda, son ardigik
Plantanmis Islem Giiniinde Degerleme Saati itibariyle
Endeksin diizeyini, Endeksi olusturan her bir menkul
kiymetin, son ardigtk Planlanmis Islem Giiniinde
Degerleme Saati itibariyle Borsada islem goren veya
kote edilen fiyatint (veya s6z konusu son Planlanmis
Islem Giiniinde ilgili menkul kiymet ile ilgili olarak bir
Aksayan Giine yol agan bir olayin gergeklesmis olmasi
durumunda s6z konusu son ardigik Planlanmis fslem
Giiniinde Degerleme Saati itibariyle ilgili menkul
kiymete iliskin deger konusunda iyi niyetli tahminini)
kullanarak ilk Aksayan Giiniin gergeklesmesi
Oncesinde yiiriirliikte olan son Endeks hesaplama
formiilii ve yéntemine gore belirlemek suretiyle; veya

b) Paya Dayali Varantlar durumunda, séz konusu son
arcigik Planlanmig Islem Giniinde Degerleme Saati
itibariyle ilgili deger veya fiyata iliskin kendi iyi niyetli
tahminine gore;

tespit edeceklir; veya

B.  Emtiaya Dayali Varantlar durumunda, Nihai Fiyatlandirma
Tarihini ifade eder.

“Degerleme Saati” A. llgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen Degerleme Saatini;
veya

B.  Bir Birlesik Endeks ile iliskili Endekse Dayali Varantlar
durumunda, ilgili sermaye piyasasi araci notunda aksi
belirtilmedigi siirece, (A) bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklesip
gerceklesmediginin belirlenmesi amaci ile: (x) herhangt bir Bilegen
Menkul Kiymet bakimindan, s6z konusu Bilesen Menkul Kiymet
igin Borsadaki Planlanmig Kapanis Saatini ve (y) séz konusu
Cndekste ycr alan opsiyon stzlesmeleri veva vadeli islem
sozlesmeleri bakimindan iligkili Borsada alim satim islemlerinin
kapanismi;, ve (B) tim diger durumlarda soz konusu endeksin
resmi kapams seviyesinin hesaplandifi ve Endeks Sponsoru
tarafindan yayinlandig saati; veya

C. Birlesik Endeksler disinda Endeksler ile iliskili Endekse Dayali
Varantlar durumunda veya Paya Dayali Varantlar durumunda,
ilgili sermaye piyasasi araci notunda aksi belirtilmedigi siirece,
degerlemesi yapilacak her bir Endeks veya Paya iliskin olarak ilgili
Degerleme Tarihinde ilgili Borsadaki Planlanmis Kapanis Sz,
ifade eder — goyle ki, yerine gére ilgili Borsanin P
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“Dayanak Varhk/Gisterge”

“Varant(lar)”

“Quanto Varant(lar)”

“Varant Tipi”

Kapanis Saatinden once kapanmast veya belirtilen Degerleme
Saatinin olagan iglem seansi igin gegerli fiili kaparus saati sonrasi
olmas1 halinde Degerleme Saati sdz konusu fiili kapanis saati
olacaktir.

BIST-30 Endeksinde yer alan paylan ve/veya BIST-30 Endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa [stanbul
tarafindan olusturulmus pay endeksleri ife Kurul tarafindan uygun
goriilmesi halinde konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi
uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve
gostergeleri ifade eder; herhangi bir siipheye mahal vermemek adina,
ishu sermaye piyasasi araci notu kapsaminda ihra¢c edilen Varantlar
acisindan her bir Endeks, Pay, Emtia, Hedef Para Birimi veya ilgili
Varantlarin iligkili oldugu sair bir referans kaynagi ifade eder;

Yalnizca Kullanim Tarihinde kullanilabilir olan Avrupa Tipi (“Avrupa
Tipi Varantlar™) veya Kullanim Siiresi iginde herhangi bir Kullanim [s
Giliniinde kullanilabilir olan Amerikan Tipi (“Amerikan Tipi Varant™)
yatirim kurulusu varantlanim ifade eder; ve

Dayanak Varligi/Gostergesi Tiirk Lirasi diginda bir para biriminde islem
goren ancak Nakit Uzlasi Tutar’min belirlenmesinde isbu sermaye
piyasasi araci notunun 4.1.13%lincii maddesinde belirtilen sekilde sabit
Déviz Kuru 1 (bir) olarak kullanilan ve EK-2"de Quanto olarak belirtilen
Varantlari ifade eder;

Uzlagisi nakdi 6deme yoluyla gerceklesen (“Nakit Uzlasiya Tabi
Varantlar™) ya da uzlasisi fiziksel teslim yoluyla gerceklesen (“Fiziksel
Teslime Tabi Varantlar™) Varantlar anlamina gelir;

B. Endekse Dayali Varantlar ile ilgili Tammlar

“Takas Sistemi™

“Bilesen Menkul Kiymet™

“Birlesik Endeks™

“Aksayan Giin”

BNP Paribas Issuance B.V,
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ilgili menkul kiymetlerde gerceklesen islemlerin  uzlasisinin
gerceklestirilmesinde kullanilan baslica yerel takas sistemini ifade eder:

Bir Birlegik Cndeks durumunda séz konusu Endeksin her bir bilesen
menkul kiymetini ifade eder;

Coklu Borsa Endeksi olan herhangi bir Endeksi ifade eder;

A) Herhangi bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, (i) Endeks
Sponsorunun sz konusu Endeksin diizeyini yayimlamadig, (i) iliskili
Borsanin olagan islem seansi sirasinda alim satim islemleri icin
actimadifl veya (iii) bir Piyasa Aksama Olayinin ger¢eklestigi herhangi
bir Planlanmis islem Giiniinii; ve
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B) Bir Birlesik Endcks olmayan bir Endeks ile ilgili olarak, (i) ilgili
Borsa vefveya herhangi bir Iligkili Borsanin olagan islem seansi
swrasinda alim satim islemleri i¢cin agilmadig1 veya (ii) bir Piyasa
Aksama Olayinin gergeklestigi herhangi bir Planlanmis islem Giiniinii

ifade eder;

“Erken Kapanis” A) Bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, herhangi bir Bilesen Menkul
Kiymete iligkin olarak Borsanin; veya iliskili Borsanin herhangi bir
Borsa Is Giiniinde Planlanmis Kapamis Saati 6ncesindeki kapanmigim sbz
konusu erken kapanig (duruma gore) séz konusu Borsa veya iliskili
Borsa tarafindan (i) s6z konusu Borsa Is Giiniinde s6z konusu (duruma
gore) Borsa veya lliskili Borsada olagan islem seansi igin gecerli fiili
kapanis saati ve (ii) Borsa veya Iliskili Borsa sistemine soz konusu Borsa
Is Giiniinde ilgili Degerleme Saatinde gerceklestirilmek iizere girilecek
emirlere iligkin son teslim saatinden hangisi daha dnce ise s6z konusu
zaman &ncesinde ilan edilmis olmadikea; ve

B) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, ilgili Borsanin/
Borsalarin ilgili Endeksin seviyesinin ylizde 20 veya daha fazlasini
olusturan menkul kiymetler bakimindan veya herhangi bir iligkili
Borsanin. herhangi bir Borsa I Giiniinde Planlanmis Kapams Saati
oncesinde kapanmasimi séz konuse erken kapanis saati, duruma gore,
56z konusu Borsa(lar) veya liskili Borsa(lar) tarafindan (i) s6z konusu
Borsa I Giiniinde s6z konusu Borsa veya sz konusu iligkili Borsada
olagan islem seansi igin gecerli fiili kapanig saati ve (ii) Borsa veya
iliskili Borsa sistemine séz konusu Borsa is Giiniinde ilgili Degerleme
Saatinde gerceklestirilmek iizere girilecek emirlere iliskin son teslim
saatinden hangisi daha dnce ise sdz Kkonusu zamanm en az bir saat
Bneesine kadar ilan edilmis olmadikga;

“Borsa” A) Bir Birlesik Endeks durumunda, her bir bilesen Menkul Kiymet
bakimindan Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere soz
konusu Bilesen Menkul Kiymetin esasen islem gérmekte oldugu ana
borsa; ve

B) Birlesik Endeks olmayan herhangi bir Endeks durumunda séz konusu
Endeks bakimindan ilgili sermaye piyasasi araci notunda sz konusu
endeks i¢in bu sekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi,
ilgili borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte baska bir borsa veya
kotasyon sistemi veya sdz konusu Endeksi olusturan menkul
kiymetlerdeki islemlerin gegici olarak tasindigi ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini {Hesaplama Kurulusunun stz konusu Endeksi
olusturan menkul kiymetler ile iligkili olarak sz konusu gegici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile karsilastirilabilir
likiditenin mevcut oldugunu belirlemis olmasi kaydiyla);
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“Borsa Is Giinii” Tek bir Endeks durumunda, Borsa Is Giiniiniin (Tek Endeks Esas1)
gecerli olacagr anlamina gelir;

“Borsa Is Giinii (Tek (a} Birlesik Endeks disinda bir Endeks ile ilgili olarak, ilgili Borsa ve
Endeks Esast)” varsa ilgili Iligkili Borsanin, bunlarin Planlanmis Kapams Saati

oncesinde  kapanmasina bakilmaksizin, olagan islem seansinda /
seanslarinda islem igin agik oldugu ve

(b) bir Birlesik Endeks durumunda (i) ilgili Endeks Sponsorunun siz
konusu Birlesik Endeks diizeyini yaymladigi ve (ii) varsa ilgili iliskili
Borsamn, (s6z konusu [liskili Borsanin Planlanmisg Kapanis saati
Oncesinde kapanmasina bakilmaksizin) s6z konusu Birlesik Endeks ile
ilgili olarak olagan islem seans: sirasinda islemler igin agik oldugu
herhangi bir Planlanmis islem Giiniinii ifade eder;

"Borsa Aksamasi™ A) Bir Birlesik Endeks durumunda, genel olarak piyasa katilimetlariin
(i) herhangi bir Bilesen Menkul Kiymet i¢in Borsada séz konusu Bilesen
Menku] Kiymete iliskin olarak veya (ii) Iliskili Borsada s6z konusu
Endekse iliskin vadeli islem veya opsiyon sézlesmelerinde islem
gergeklestirme veya bunlar igin piyasa deferi elde etme yetenegini
aksatan veya engelleyen (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi
izere) (bir Erken Kapanis diginda) herhangi bir olay; ve

B) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, genel olarak piyasa
katthmeilanimin (i) ilgili Borsa(lar)da ilgili Endeks seviyesinin yiizde
20°si veya daha fazlasini olusturan menkul kiymetlerde islem
gergeklestirme veya piyasa degeri elde etme veya (ii) ilgili herhangi bir
Iliskili Borsada ilgili Endekse iliskin vadeli islem veya opsiyon
sozlesmelerine iliskin islem gergekiestirme veya bunlar igin piyasa
deZeri elde etme yetenefini aksatan veya engelleyen (Hesaplama
Kurulugu tarafindan belirlendigi iizere) (bir Erken Kapanis disinda)
herhangi bir olay:;

ifade eder.

“Endeks” ve “Endeksler” Madde 4.2.42 “Endekse Dayali Varantlar ile iliskili Hiikiimler”
uyarinca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, ilgili sermaye piyasas: aract
notunda belirtilen endeks veya endeksleri ifade eder ve iliskili ifadeler
ayni ¢ergevede yorumlanacakier;

“Endeks Diizeltme Siiresi”  (a) ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtilen siireyi veya

(b) herhangi bir siire belirtilmiyor ise, bir Uzlasi Déngiisiinii ifade eder;

“Endeks Sponsoru” Bir Endeks ile ilgili olarak (a) stz konusu Endeks ile iliskili usul ve
esaslar ve hesaplama ve diizelime ydntemlierini belirlemek ve ghzdes
gegirmekten sorumlu olan ve (b) her bir Planlanmus Islem
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diizenli sekilde soz konusu Endeksin seviyesini {dogrudan veya bir
temsilci vasitasiyla) duyuran, ihrag Tarihi itibariyle. ilgili sermaye
piyasast araci notunda sz konusu Endeks icin belirtilen endeks
sponsoru olan girket veya sair kurulusu ifade eder;

*“Coklu Borsa Endeksi™ Ilgili sermaye piyasasi araci notunda Coklu Borsa Endeksi oldugu
belirtilen herhangi bir Endeksi veya bu sekilde bir Endeks belirtilmedigi
takdirde Hesaplama Kurulusunun bu tiir bir Endeks olarak belirleyecepi
herhangi bir Endeksi ifade eder;

“Iligkili Borsa® Bir Endeks ile iliskili olarak ilgili sermaye piyasasi aract notunda iliskili
Borsa oldugu belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemini, ilgili borsa
veya kotasyon sistemine halef nitelikte baska bir borsa veya kotasyon
sistemi veya soz konusu Endeks ile ilgili vadeli islem veya opsiyon
sozlesmelerindeki iglemlerin gegici olarak tasindig1 ikame nitelikte bir
borsa veya Kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun séz konusu
Endeks ile iliskili vadeli islem veya opsiyon sézlesmeleri ile ilgili olarak
soz konusu gegici ikame borsa veya kotasyon sisteminde orijinal
Borsadaki ile karsilagtirilabilir likiditenin mevcut oldugunu belirlemis
olmasi kaydiyla) ifade eder. ilgili sermaye piyasast aract notunda “Tiim
Borsalar™ [ligkili Borsa olarak belittiliyor oldugunda “iliskili Borsa™ séz
konusu Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon sozlesmelerine
ifigkin genel piyasa Gzerinde alim satim igleminin 8nemli etkiye sahip
oldugu (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizerc) her bir borsa
veya kotasyon sistemini ifade eder;

A

Tek bir Endeks durumunda Planlanmis Islem Giiniinii (Tek Endeks
Esasi) ifade eder;

“Planlanms Islem Giinii’

“Planlanms Islem Giinii (a) Birlesik Endeks diginda bir Endeks ile ilgili olarak ilgili Borsa ve

(Tek Endeks Esasiy” varsa ilgili iliskili Borsanin olagan islem seans(lar)i icinde islem igin
acik olmast programlanmis olan ve (b) bir Birlesik Endeks durumunda
(1) ilgili Endeks Sponsorunun stz konusu Birlesik endeksin seviyesini
yaymlamast planlanmig olan ve (ii) varsa ilgili iliskili Borsanin siz
konusu Birlesik Endekse iliskin olarak olagan islem seans! sirasinda
islem igin agik olmasinin planlanmis oldugu herhangi bir giinii ifade
eder;

“Uzlas1 Dongiisii” Bir Endeks ile ilgili olarak Borsada stz konusu Endeksi olusturan
menkul kiymette yapilan bir islemi takip eden, séz konusu Borsanin
kurallart uyarinca uzlaginin mutat olarak gergeklesecek oldugu Takas
Sistern Giinii siiresini ifade eder;

“Uzlas1 Fiyati” ilgili sermaye piyasasi araci notunda aksi belirtitmedigi siirece, duruma
gore, her bir Varant ile iligkili olarak veya Varantlar durumunda ilgili
sermaye piyasasi araci notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Biiw
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olmak kaydiyla ve duruma gore tek bir Endeks ile iliskili Endekse
Dayal Varantlar durumunda “Degerleme Tarihi™ olarak amidigr iizere,
ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtildigi izere, Endeksin,
Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen resmi kapanig seviyesine esit
(Kullamim Fiyat ile ayni esasta parasal bir deger olarak addedilecek
olan) bir tutar veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde
belirtitiyor ise Endeksin ilgili Uzlasi Fiyati Tarihinde Degerleme
Saatinde ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtildigi iizere
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen seviyesi anlamina gelir;

“Islem Aksamasy” A) Bir Birlesik Endeks durumunda ilgili Borsa veya lliskili Borsa
tarafindan veya sair gekilde ilgili Borsa veya lliskili Borsa tarafindan
izin verilen limitleri asan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair sekilde:
(1) Borsadaki herhangi bir Bilesen Menkul Kiymete iliskin olarak séz
konusu Bilesen Menkul Kiymete; veya (ii) iliskili Borsada s6z konusu
Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon stzlesmelerine iliskin
olarak iglemlerin askiya alinmasi veya islemlere sinirlama getiriimesi;
ve

B) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda ilgili Borsa veya
Iliskili Borsa tarafindan veya sair sekilde ilgili Borsa veya iliskili Borsa
tarafindan izin veriten limitleri agan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair
sekilde: (i) ilgili Endeksin seviyesinin yiizde yirmisi veya daha fazlasint
olusturan menkul kiymetlere: veya (ii) herhangi bir ilgili {liskili Borsada
ilgili Endeks ile iliskili vadeli islem veya opsiyon sézlesmelerine iliskin
olarak iglemlerin askiya alinmasi veya islemlere sinirlama getirilmesi

anlamina gelir.

C. Vadeli islem (Futures) Fivat Degerlemesi lle iliskili Tanmmlar

[lgili sermaye piyasasi araci notunda bir Endeks ile iligkili olarak “Vadeli islem Fiyat Degerlemesi” gecerli olarak
belirtildigi takdirde s6z konusu Endeks bakimindan Dayanaklari Endeks olan Varantlarda asagidaki hitkiimler
gecerli olacaktir:

“Mevcut Borsada Islem Borsada islem goren Sozlesmeyi ifade eder.
Giren Sizlesme™

“Borsada Islem Géren Bir Endeks ile iliskili olarak ilgili sermaye piyasasi araci notunda

Sozlesme” Endeks i¢cin bu nitelikte oldugu belirtilen, her bir durumda (a) iliskili
oldugu Endeks, (b) bu tiir her bir sézlesmenin islem gordiigii Vadeli
islem veya Opsiyon Borsasi ve (¢)(i) Varantlar, ileri Vadeye Tasimman
Vadeli Islem Sozlesmesi Menkul Kiymetleri degil ise soz konusu
sozlesmenin teslim veya itfa ayma referans yoluyla belirlenmek
kaydiyla, vadeli islem veya opsiyon sozlesmesi / sézlesmelerini ifade
cder.

14
BNP Paribas Issuance B.V.

rosu

. : 3c7-a33e-5d19859462edV "
Dogrulama r’ﬁ%’s‘?//géﬁé%@?r/%%ﬁ&nﬁaﬁ dggrl‘ﬁama



“Vadeli fslem veya Opsiyon Bir Endeks ile ilgili olarak ilgili sermaye piyasas: araci notunda soz
Borsas1” konusu Endekse iliskin Borsada {slem Goren Sozlesme agiklamasinda
belirtilen ilgili borsay ifade eder.

“Borsada Islem Géren Borsada Islem Géren Sozlesmede alim satim islemlerinin duruma gére
Sozlesmenin ilgili Endeksin Degerleme Tarihinde veya Degerleme Tarihi dncesinde
Baglatilmamasi veya veya degerleme veya gézleme iliskin sair bir tarihte veya diger ilgili bir
Sonlandirilmasr™ tarihte veya anilan tarihlere kadar herhangi bir zamanda baslamarmis

olmast veya daimi olarak sonlandiriimis olmasi sonucunda Resmi Uzlag
Fiyatinin olmamasi anlamina gelir.

“Resmi Uzlas:1 Fiyat1” ilgili Borsada Islem Goren Sézlesmeye iliskin olarak, ilgili Vadeli islem
veya Opsiyon Borsasi veya onun takas kurulusu tarafindan yayinlanan
ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen resmi uzlasi fiyatem (ilgili
Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasimm veya onun takas kurulugunun
kuraltart kapsaminda tamimlandigi sekilde) ifade eder.

“Uzlas: Fiyat1” Duruma gore, her bir Nakit Uzlasiya Tabi Varant, ilgili sermaye piyasasi
araci notunda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iliskin olarak, tek
bir Endeks ile iliskili Endekse Dayali Varantlar durumunda isbu “Vadeli
islem Fiyat Degerlemesi” baslikli 2. Bent hiikiimlerine tabi olmak
kaydiyla, ilgili Uzlasi Fiyati Tarihinde Hesaplama Kurulusu tarafindan
tespit edildigi tizere, Endekse iliskin ilgili Borsada islem Goren
Sozlesmenin Resmi Uzlagi Fiyatina esit (Kullamm Fiyati ile ayni para
biriminde bir parasal defier olarak addedilecek olan) tutar: ifade eder.

Herhangi bir Endeks ile iliskili olarak Vadeli Islem Fivat Degerlemesinin gegerli oldugu durumiarda bir giimiin;
Planianmus bir Islem Giinii olup olmadiginm belirlenmesi amacs icin, Planlanmis Islem Giinii tammunda soz konusu
endekse herhangi bir atif gegersiz olarak addedilecek olup bunun yerine Planlanmig islem Giimiiniin, Vadeli Islem
Fivat Degerlemesinin gecerli oldugu bu tiir her bir Endeks ile iliskili olarak ilgili Vadeli Islem veya Opsivon Borsasi
tarafindan Resmi Uzlagt Fiyatinn yayinlandigi bir giin olmast gerekli olacaknr.

Herhangi bir Endeks ile iliskili olarak Vadeli Islem Fivat Degerlemesinin gegerli oldugu durumiarda bir Borsa [s
Giindi, 56z konusu Endeks ile ilgili ofarak ilgili Vadeli islem veya Opsivon Borsasinm, mesai sonrast saatler veya
olagan islem seunsi saatleri digimdaki diger islemier dikkate almmaksizin olagan islem scanslary icerisinde islem
ictn actk oldugu (bu tir herhangi bir Vadeli Islem veya Opsivon Borsasimn soz konusu Borsa Is Gindinde
programlanmig hafta ici kapanis saati dncesinde kapanmasina bakilmaksizin) bir giin olmalidir.

Genel Tammiarda yer alan Degerleme Tarihi tammma bakilmaksizin Endekse Davali Varantlar ile ilgili
hiikiimlerde ve/veya bu tammlarda yer alan Aksavan Giin hitkiimleri Borsada Islem Giren Sozlesmenin
Baglatiimamasi veya Sonlandiriimast siiz konusu olmadig sirece (ki boyle bir durumda ilgili Endeks icin Aksayan
Giin hitkiimleri gecerli olacaktir) Vadeli Islem Fivat Degerlemesinin uygulandign herhangi bir En -

gegerli olmayacaktir.
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D.  Paya Daval Varantlar ile iliskili Tanimlar

“Takas Sistemi” ilgili Payda islemlerin uzlasisi igin mutat olarak kullanilan ana yerel
takas sistemini ifade eder;

“Takas Sistemi Giinleri” bir Takas Sistemine iliskin olarak, séz konusu Takas Sisteminin uzlasi
talimatlarinin kabulii veya gergeklestirilmesi igin agik oldugu (veya
Takas Sisteminin ilgili bir menkul kiymetin devrinin takasmi
gergeklestirememesine yol agan bir olay ger¢eklesmis olmasaydi agik
olmug olacak olan) herhangi bir giin anlamina gelir;

“Kapamis Fivatr” bir Pay ve Planlamis bir islem Giniine iliskin olarak, Madde
42.43.2°de (Potansiyel Diizeltme Olayr) ve Madde 4.2.4.3.3’te
(Olaganiistii Olay) belirtildiii iizere s6z konusu Payin Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlencn giindeki resmi kapams fiyati anlamina
gelir  (ilgili sermaye piyasasi araci notunda *“Giobal Depo
Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi™nin gegerli olarak belirtildii
durumlarda tadil edildigi iizere);

“Aksayan Giin” ilgili bir Borsa veya herhangi bir Iliskili Borsanm mutat islem seansi
sirasinda iglem igin agilmadigi veya bir Piyasa Aksama Olaymin
gerceklestigi herhangi bir Planlanmis Islem Giinii anlamina gelir;

.

“Erken Kapanis’ ilgili Borsanin/Borsalarin veya herhangi bir Iliskili Borsanmn/iliskili
Borsalarin, (a) s6z konusu Borsa Is Giiniinde séz konusu Borsada /
Borsalarda olagan islem seansina iliskin fiili kapanis saati ve (b) séz
konusu Borsa Is Giiniinde Degerleme Saatinde Borsa veya iliskili Borsa
sistemine gerceklestirilmek iizere girilecek emirler igin son teslim
zamanindan hangist daha dnce gergeklesir ise s6z konusu zamanm en az
bir saat 6ncesinde duruma gdre s6z konusu Borsa(lar) veya s6z konusu
Iligkili Borsa(lar) tarafindan daha erken bir kapanis saati ilan edilmis

olmadikca, Planlanmig Kapanis Saati 6ncesinde kapanmasini ifade eder;

“Borsa™ bir Pay ile ilgili olarak. ilgili sermaye piyasasi arac1 notunda s6z konusu
Pay icin bu sekilde belirtilen her bir borsa veya sistemi, ilgili borsa veya
kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemi veya
Paya iliskin islemlerin gegici olarak tasindigt ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini {Hesaplama Kurulusunun séz konusu Pay ile
iligkili olarak s6z konusu gegici ikame borsa veya kotasyon sisteminde
orijinal Borsadaki ile karsilastirilabilir likiditenin mevcut oldugunu
belirlemis olmasi kaydiyla) ifade eder;

“Borsa Ig Giinii” tek bir Pay durumunda, Borsa Is Giiniinii (Tek Pay Esasi) ifade eder;
“Borsa Is Giinii (Tek Pay ilgili Borsa ve varsa ilgili Iliskili Borsanin olagan islem seans(lar)
Esasi)” sirasinda iglem i¢in acik oldugu herhangi bir Planlanmis (slem ko
A
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“Borsa Aksamasi”

“Olaganiistii Olay
Yiiriirliik Tarihi”

“Ihiskili Borsa™

“Planlanms islem Giinii”

“Planlanmis islem Giinii
{Tek Pay Esasn)”

“Uzlas1 Dongiisii”

“Uzlasa Fiyatr”
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(s6z konusu ilgili Borsa veya ilgili [liskili Borsanin Plantanmis Kapants
Saati dncesinde kapanmasina bakilmaksizin) ifade eder:

Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere) genel olarak piyasa
katilimerlanimin (a) Borsadaki Paya iliskin iglem gergeklestirme veya
piyasa degeri elde etme veya (b) ilgili herhangi bir iligkili Borsada Paya
iligkin vadeli islem veya opsiyon sozlesmelerine iligkin iglem
gerceklestirme veya piyasa deferi elde etme yetencgini aksatan veya
engelleyen (bir Erken Kapanig diginda) herhangi bir olay anlamina gelir;

bir Olaganistii Olaya iliskin olarak, iyi niyeti ve ticari agidan makul
sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere
s0z konusu Olaganiistii Olayin gerceklestigi tarihi ifade eder;

bir Pay ile ilgili olarak ilgili sermaye piyasasi araci notunda séz konusu
Pay i¢in bu gekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi, séz
konusu borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya
kotasyon sistemi veya s6z konusu Paya iligkin islemlerin gegici olarak
tasindig1 ikame nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama
Kurulugunun séz konusu Pay ile iliskili olarak séz konusu gegici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal Iliskili Borsadaki ile
karsilagtirilabilir  likiditenin meveut oldugunu belirlemis olmasi
kaydiyla) ifade eder; su kadar ki, ilgili sermaye piyasasi araci notunda
~Tim Borsalar™m Iligkili Borsalar olarak belirtildigi durumlarda “Iliskili
Borsa™ alim satim islemlerinin stz konusu Paya iliskin vadeli islem veya
opsiyon sdzlesmeleri ile ilgili genel piyasa iizerinde énemli etkiye sahip
oldugu (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere) her bir borsa
veya kotasyon sistemi anlamina gelecektir;

tek bir Pay durumunda Planlanmisg Islem Giiniinii ifade eder (Tek Pay
Esas);

ilgili Borsa ve ilgili Niskili Borsanin ilgili olagan islem seans(lari)
sirasinda islem igin agik olmasinin planlanmig oldugu herhangi bir giinii
ifade eder;

bir Pay ile ilgili olarak Borsada Paya iligskin yapilan bir islemi takip eden,
soz konusu Borsanin kurallari uyarinca uzlasinin mutat olarak
gergeklesecek oldugu Takas Sistem Giinii siiresini ifade eder:

Duruma gtire, her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, ilgili sermaye piyasast
araci notunda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iliskin olarak isbu
“Paya Dayalr Varantlar ile iliskili Tanimlar” baglikli 3. Bentte ver alan
hiikiimlere tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Tarihi”nde anildig iizere
tek bir Paya iligkin Paya Dayali Varantlar durumunda ilgili se
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“Uzlas1 Fiyat: Tarihi”

“Paylar” ve “Pay”

“Pay Sirketi”

“Pay Diizeltme Siiresi”

“Islem Aksamas:”

E. Para Birimi Varantlan il

Fiyatt Tarihinde s6z konusu Pay igin belirtilen resmi kapanis fiyatina
esit bir tutar veya Hesaplama Kurulusunun gériisiine gore soz konusu
resmi kapanis fiyatimin bu sekilde belirlenmiyor olmasi ve ilgili Uzlagi
Fiyatr Tarihinin bir Aksayan Giin olmamasi durumunda, Hesaplama
Kurulusunun, kendi takdirine bagl olarak. Payin kapanis gergegie uygun
alm fiyatt ve kapanis gercefe uygun satis fiyatinin  aritmetik
ortalamasina dayah olarak veya Pay alim satimi ile istigal eden
(Hesaplama Kurulusu tarafindan segildigi iizere) iki veya daha fazla
sayida finansal kurulusun kendisine temin ettikleri orla piyasa
kotasyonlarina dayal olarak veya Hesaplama Kurulusunun kendi karar
verccefl diger faktorlere dayah olarak Paya iliskin kapanis gergege
uygun alim fivatt ve kapanis gergege uygun satis fiyatinin aritmetik
ortalamasina esit olarak tespit edilen bir tutar; s6z konusu tutar ilgili
sermaye piyasast araci notunda bu sekilde belirtiliyor ise Déviz Kuru
lizerinden Uzlasi Para Birimine ¢evrilecektir ve séz konusu cevrilen
tutar Uzlagi Fiyati olacaktir (tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan veya
adina belirlenecedi iizere);

duruma gore Degerleme Tarihini ifade eder;

Madde 4.2.4.3.2 (Potansiyel Diizeltme Olaylar) ve Madde 4.2.4.3.3
(Olaganiistli Olaylar) uyarmca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, tek bir
Pay ile iligkilt bir Varant ihract durumunda ilgili sermaye piyasasi araci
notunda belirtilen pay anlamina gelir ve iliskili ifadeler ayn cercevede
yorumlanacaktir;

tek bir Pay ile iligkili bir Varant ihract durumunda s6z konusu Pay1 ihra¢
etmis olan sirketi ifade eder;

(a) tlgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen siire veya (b) byle bir
siire belirtilmiyor ise, bir Uzlast Déngiisiinii ifade eder; ve

ilgili Borsa veya Iligkili Borsa tarafindan veya sair sekilde, ilgili Borsa
veya herhangi bir [liskili Borsa tarafindan izin verilen limitleri asan fiyat
hareketleri nedeniyle veya sair sekilde: (a) Borsadaki Paya iliskin
olarak: veya (ii) herhangi bir ilgili [ligkili Borsada Pay ile iliskili vadeli
islem veya opsiyon sézlesmelerine iliskin olarak islemlerin askiya
alinmasi veya islemlere siniirlama getirilmesini ifade eder.

e ilgili Tanimlar

“Aksayan Giin”

“Likidite Yetersizligi
Aksamasi”
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Hesaplama Kurulusunun bir Aksama Olaymin gergeklesmis oldugunu
betirledigi herhangi bir Planlanmis islem Giiniini ifade eder;

Baz Para Birtmi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedef Para Birimlerinden

+++++

herhangi birine iligkin olarak Hesaplama Kurulusunun veya [hra
s0z konusu para birimi i¢in: Hesaplama Kurulusu veya Wit
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herhangi bir Uzlagi Fiyat: Tarihinde (veya farkh ise, s6z konusu Uzlast
Fiyati Tarihine iliskin kurlarin olagan seyir icinde ilgili fiyat kaynagi
tarafindan yayinlanacak veya ilan edilecek oldugu giinde) Varantlar
kapsamindaki yiikiimliliikleri igin (bir veya daha fazla sayida islemde)
riskten korunma pozisyonu almak igin gerekli addettikleri bir tutarda
kesin teklif elde etmesinin olanaksiz hale geldigi herhangi bir olayin
gergeklesmesini ifade eder:

“Fiyat Kaynagr” tlgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi tizere Uzlast Fiyatinin
hesaplanmasia esas olusturan kur veya kurlar iceren yaymlanms
kaynak, bilgi saticis1 veya saglayicisini ifade eder;

“Fiyat Kayna@ Aksamasi®  Uzlag: Fiyatinin hesaplanmasinda esas alinan kur veya kurlarin elde
edilmesinin olanaksiz hale geldigi anlamma gelir;

“Planlanms Islem Giinii” Baz Para Birimi ve Hedef Para Birimi veya Hedef Para Birimlerinin ana
finansal merkezlerinde ticari bankalarin is (déviz piyasasinn pivasa
uygulamalan dogrultusunda déviz islemleri dahil) igin agik oldugu
(veya bir Aksama Olayimin gerceklesmesi s8z konusu olmus olmasayd
ag1k olacak olduklart} bir giin anlamina gelir;

“Uzlag1 Fiyat1 Tarihi” duruma gére Degerlemc Tarihi anlamina gelir;

“Belirlenmis Azami ilgili sermaye piyasast araci notunda belirtilen sayida giin veya bu
Aksama Giinleri” sektlde belirtilmiyor ise bes (5) Planlanmus Islem Giiniinii ifade eder;
“Degerleme Tarihi” (Varantlar durumunda) ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen

tarih veya séz konusu giiniin bir Planlanmis {slem Giinii olmamast
durumunda bunu takip eden Planlanmis islem Giinil (s67 konusu giin
Hesaplama Kurulusunun kanaatine gére Aksayan bir Giin olmadig:
stirece — Aksayan Giin oldugu hallerde ise Madde 4.2.4.5.2 (Bir Aksama
Olayinin Sonuglan) ile iliskili hilkiimler gecerli olacaktir); ve

“Degerleme Saati™ tlgili sermaye pivasasi araci notunda aksi belirtilmedigi siirece, Fiyat
Kaynagmn Uzlagi Fiyatinin hesaplanmasinda esas alnan ilgili kur veya
kurlar yayinladig saati ifade eder;

F. Emtiaya Dayah Varantar ile iliskili Tammlar

“Emtia™ isbu sermaye piyasast araci notu uyarinca diizeltme hiikiimlerine tabi
olmak kaydiyla, ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen emtia
(veya emtialar) veya emtiaya iliskin vadeli islem sézlesmesini ifade eder
ve iligkili ifadeler ay1 ger¢evede yorumlanacaktir ve siipheye mahal
vermemek adina iklimsel degiskenler, navlun fiyatlart ve emisyon
indirimlerinin her biri ilgili sermaye piyasasi araci notu amaclari
bakimmndan bir Emtia olabilir;
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“Emtia Is Giinii”

“Emtia Aksama Giinii”

“Emtia Alternatif Degeri”

“Emtia Referans Fiyati”

“Teslim Tarihi”
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Bir Emtia’ya iligkin olarak agagidakileri ifade eder:

a) ilgili Emtiaya iliskin Emtia Referans Fiyatinin bir Borsa
tarafindan ilan edildigi veya yaymlandigi durumlarda her bir ilgili
Borsamn olagan iglem seanslart sirasinda islem igin agik oldugu (veva
bir Piyasa Aksama Olayi gerceklesmis olmasaydi agik olacak oldugu)
ve 50z konusu Borsanin planlanmis kapanis saatinden dnce kapanmasina
bakilmaksizin herhangi bir giinii; veva

b) ilgili Fiyat Kaynaginin ilgili Emtiaya iligkin bir fiyat yayinlamis
oldugu (veya bir Piyasa Aksama Olay1 gergeklesmis olmasayd:
yayinlayacak oldugu} bir giinii;

Bir Piyasa Aksama Olaymin gergeklestigi herhangi bir giinii ifade eder;

Herhangi bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili Emtiaya iliskin ilgili
Fiyatlandirma Tarihi i¢in Referans Aracilarinin her birinin kendilerine
ait Emtia Referans Fiyati olarak Hesaplama Kurulusuna temin ettikleri
kotasyonlarin aritmetik ortalamasi anlamina gelir; s6yle ki, bu tiir sadece
ii¢ kotasyonun temin edilmis olmas halinde, Emtia Alternatif Degeri, cn
yiiksek ve en disiik degerlere sahip Emtia Referans Fiyatlarinin (veya
eger birden fazla bu tiir en yiiksek veya en diisiik fiyat var ise, bunlarin
sadece birinin) gz ard1 edilmesi sonrasinda geri kalan Emtia Referans
Fiyati olacaktir. Ugten az sayida bu tiir kotasyon olmasi durumunda soz
konusu degerin belirlenemeyecegi addedilecek ve ilgili deger
Hesaplama Kurulugunun iyi niyetli tahmini olacaktir;

Herhangi bir Emtiaya iligkin olarak, ilgili sermaye piyasasi araci
notunda belirtilen Emtia Referans Fiyati anlamina gelir;

Bir Emtia Referans Fiyatina iliskin olarak. asagida ifade edildigi izere,
dayanak Emtiaya iliskin teslimin perceklesece§i (ilgili Fiyat
Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag tarafindan bildirilen bir tarih veya
ay olmasi gereken veya ilgili Fiyat Kaynagmda veya ifgili Fiyat Kaynag
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan) ilgili tarih
veya ayi ifade eder:

Varantlar, ileri Vadeye Tasman Vadeli islem Sozlesmesi Menkul

Krymetleri degil ise:

a) tlgili sermaye piyasasi aract notunda bir tarih veya bir ay veya yil
belirtiliyor ise, o tarih veya o ay ve yil;

b)  ilgili sermaye piyasasi araci notunda En Yakin Vade Ay
belirtiliyor ise, ilgili Vadeli Islem Sézlesmesinin itfa ayi; ve
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“Emtia Referans Fiyatinin
Yok Olmasr”

“Aksama Hali Alternatifi”

“Borsa”

“Nihai Fiyatlandirma
Tarihi”

“Vadeli Islem Sozlesmesi”

“Vadeli Islem Yenileme
Tarihi”
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Av. 51

¢)  Teslim Tarihinin belirlenmesi amact igin ilgili sermaye pivasasi
aract notunda bir yontem belirtiliyor ise, o ydntem uyarinea tespit
edilen tarih veya ay ve yil;

Varantlar, Ileri Vadeye Tasiman Vadeli Islem Sézlesmesi Menkul
Kiymetleri ise, iyt niyetli ve ticari a¢rdan makul sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulugunun Vadeli iglem Yenileme Tarihinde veya boyle
bir tarih yok ise ihrag¢ Tarihinde sectigi bir vadeli islem sézlesmesine
iliskin teslim tarihi.

(a) ilgili Borsada ilgili Vadeli Islem Sézlesmesinde iglemlerin daimi
olarak soniandirilmasi veya

(b) ilgili Emtianin veya ilgili Emtiaya iliskin islemlerin yok olmasi veya

(c) bir Emtia Referans Fiyatinin yok olmasi veya daimi olarak
sonlandirimasi veya kullamlamaz olmast anlamma gelir (iliskili Fiyat
Kaynaginin kullanilabilirligine veya ilgili Vadeli islem Sozlesmesi,
Emtia veya Endeks Bileseni iglemlerinin durumuna bakilmaksizin);

Fiyatlandirma Tarihi olan bir giinde (veya farkl ise. o Fiyatlandirma
Tarihine iliskin fiyatlarin olagan seyir iginde Fiyat Kaynag tarafindan
yayinlanacak veya ilan edilecek oldugu giinde) bir Piyasa Aksama Olayi
gerceklestigi veya meveut oldugunda belirli bir Emtia Referans Fiyatina
iliskin olarak Ilgili Fiyatin belirlenmesi icin alternatif bir esasa yol
agabilecek olan bir kaynak veya yontemi ifade eder. Bir Aksama Hali
Alternatifi, ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtiliyor oldugu
takdirde gegerli olacaktir veya herhangi bir Aksama Hali Alternatifi
belirtilmiyor ise Hesaplama Kurulusu Madde 4.2.4.6.2 (bir Piyasa
Aksama Olayimin Sonuglart ve Aksama Hali Alternatifleri) uyarinca
ilgili islemleri belirleyecektir.

Bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili sermaye piyasas1 araci notunda veya
Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, séz konusu Emtiaya iliskin borsa
veya ana islem piyasasint ifade eder;

[lgili sermaye piyasast araci notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
eder;

Bir Emtia Referans Fiyatma iliskin olarak o Emtia Referans Fiyatinda
anilan Emtiaya iligkin ilgili Teslim Tarihine iliskin olarak bir sdzlesme
bilyiikliigiiniin gelecekteki teslimi konusunda bir sozlesmeyi ifade eder;

(i) ilgili sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen tarih;
veya
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“Baglangi¢ Fiyatlandirma
Tarihi”

“Giin I¢i Fiyat”

“Limit Fiyat Olayr™

“Onemli igerik Degisikligi

“Onemli Formiil
Degisikligi”

“En Yakin Vade An1”

“Fiyat Kaynag”

“Fiyat Kaynag Aksamas1”
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(i1} Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde harcket etmek suretiyle ilgili sermaye piyasasi aract notunda
belirtilen siire (“Vadeli islem Yenileme Siiresi™) iginde se¢tigi tarihi

ifade eder:

ligili sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
eder;

Bir Emtiaya iligkin olarak ve bir Fiyatlandtrma Tarihinde herhangi bir
zamanda, s6z konusu Emtianin Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlendigi iizere Madde 4.2.4.6.2°de (Bir Pivasa Aksamasi Olayinin
Sonuglart ve Aksama Hali Alternatifi) belirtilen hiikiimlere tabi olmak
kaydiyla Ilgili Fiyatint ifade eder;

Herhangi bir Emtianin uzlagi fiyatimin bir 6nceki giine ait yayinlanmis
uzlag: fiyatina gore sdz konusu Emtia veya Endeks Bilesenine iliskin
gegerli borsa kurallar1 kapsaminda izin verilen azami tutara esit bir
tutarda artmis veya azalmis olmasi anlamina gelir.

islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia veya Vadeli Islem S6zlesmesinin
igerigi. olusumu veya tesekkiilinde &nemli bir degisikligin
gergeklesmesini ifade eder;

Islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia Referans Fivatimin hesaplama
formiil veya yonteminde onemli bir degisikligin gerceklesmesini ifade
eder;

Sayisal bir stfatin ardindan kullamidiginda, bir Teslim Tarihi ve bir
Fiyatlandirma Tarihi ile ilgili olarak. o sayisal sifatin belirttigi Vadeli
Islem Sézlesmesinin itfa ay1 anlamma gelir; bdylece Srmegin (a) “Birinci
En Yakin Vade Ay1™ o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ilk
Vadeli Islem Sozlesmesinin itfa ettigi ayi ifade eder; (b) “Ikinci En
Yakin Vade Ayr™ o Fiyatlandima Tarihinin ardindan itfa edecek ikinci
Vadeli Islem Sdzlesmesinin itfa ettigi ay: ifade eder; ve (c) “Altinct En
Yakin Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek altinci
Vadeli Islem Sozlesmesinin itfa ettigi ayi ifade eder;

ilgili Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, Belirlenmis Fiyati (veya
Belirlenmis Fiyatin hesaplandigt fiyatlari) iceren (veya bildiren) yayn
(veya bir Borsa da dahil, bu tiir bagka bir referans kaynagi) anlamina
gelir;

(a) ilgili Emtia Referans Fiyati i¢in Fiyat Kaynagmnin Belirlenmis Fiyati
(veya Belirlenmis Fiyatin belirlenmesi igin gereken bilgileri)
duyurmamasi veya yayinlamamasi veya
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“Fiyatlandirma Tarihi”

“Referans Aracilart™

“Iigili Fiyat”

“Planlanmig Fiyatlandirma
Tarihi”

“Uzlas1 Fiyat1”
“Belirlenmis Azami

Aksama Giinleri”

“Belirlenmis Fiyat™
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(b) Fiyat Kaynagimim gegici veya daimi olarak sonlandirilmasi veya
erisilemez olmasi anlamina gelir;

sermaye piyasasi araci notunda Ik Fiyatlandirma Tarihi veya Nihai
Fiyatlandirma Tarihi olarak belirtilen her bir tarih veya bu tiir bir tarihin
bir Emtia Ig Giinii olmamasi halinde, Hesaplama Kurulusu ilgili giiniin
bir Aksayan Giin oldugu kanaatinde olmadig1 siirece, bunu takip eden
Emtia I Giiniinii ifade eder. Hesaplama Kurulusunun ilgili giiniin bir
Aksayan Gin  oldugu kanaatinde oldugu durumlarda, ilgili
Fiyatlandirma Tarihi bir Emtia Aksama Giinli olmayan miiteakip ilk
Emtia Is Giinii olacaktir (Planlanmig Fiyatlandirma Tarihini izleyen
Belirlenmis Azami Aksama Giinlerine esit ardisik Emtia is Guinleri
say1siin her biri bir Emtia Aksama Giinii olmadig1 siirece). Bu durumda
(A) s6z konusu son ardigtk Emtia s Giinii, ilgili giiniin bir Emtia
Aksama Ginti olmasina bakilmaksizin Fiyatlandirma Tarihi olarak
addedilecektir ve (B) Hesaplama Kurulusu Madde 4.2.4.6.2 (Bir Piyasa
Aksama Olayinin Sonuglart ve Aksama Hali Alternatifi™) ile iliskili
Hiikiimler dogrultusunda hareket edecektir;

tgili Emtia piyasasmda Hesaplama Kurulusu tarafindan secilen dort
lider aract anlamina gelir;

herhangi bir Fiyatlandirma Tarihi i¢in, Emtiaya Dayali Varantlar ile
iligkili bu Tanmmlarda ve ilgili sermaye piyasasi araci notunda
diizenlenen sekilde hesaplanan belirlenmis Emtia Referans Fiyati i¢in o
giine 0zgli olarak belirlenen. her bir birim Emtiaya iliskin fiyat olarak
tfade edilen fiyat anlamina gelir;

bir Piyasa Aksama Olayina neden olay gergeklesmemis olsaydi bir
Fiyatlandirma Tarihi olmusg olacak olan herhangi bir orijinal tarihi ifade
eder;

yalnizca Emtiaya Dayali Varantlarma iliskin olarak Ilgili Fiyat1 ifade
eder;

bes (5) Emtia {g Giinii veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda
belirtilen sair Belirlenmis Azami Aksama Giinleri sayistni ifade eder;

bir Emtia Referans Fiyati ile ilgili olarak ilgili sermaye piyasasi araci
notunda belirlendigi tizere (ve gecerli ise bu sekilde belirtilen zaman
itibariyle) (ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag tarafindan
bildirilen veya ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fivat Kaynag
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan bir fiyat
olmasi gereken) asagidaki fiyatlardan herhangi birini ifade eder: (a)
yiikksek fiyat; (b) diigiik fiyat; (¢} yiiksek fiyat ile diisiik
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“Vergi Aksamasi”

“Islem Aksamasi™
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fiyatr; (h) alis fiyati ile saus fiyatinm ortalamas; (i) uzlast fiyatt; (§)
resmi uzlasi fiyati; (k) resmi fiyat; (1) sabah fiksingi; (m) 6gle fiksingi;
(n) spot fiyat: (o) Fiyatlandirma Tarihinde saat 17:30°de (Orta Avrupa
Saati) alis ve satig fivatlarinin aritmetik ortalamasi:

herhangi bir idare veya vergilendirme kurumu tarafindan Islem Tarihi
sonrasinda; ilgili Emtia izerine veya ilgili Emtia referans alinarak
Olgiilmek kaydiyla tiiketim, ¢ikarma, satis, kullanim, katma deger, devir,
damga, belge, kayit vergileri veya benzer vergilerin (genel briit veya net
gelire referans voluyla dlgiilen veya bunlar iizerinden alinan vergiler
disinda), ilgili uygulama, degisiklik veya kaldirma isleminin dogrudan
etkisi, sair durumda bir Fiyatlandirma Tarihi olacak olan bir giinde, igili
Fiyati, ilgili uygulama, degisiklik veya kaldirma séz konusu olmamis
olsaydi gegerli olacak olan diizeyine gdre artirmak veya indirmek
oldugu takdirde, uygulanmasi veya bunlarda degisiklik yapilmasi veya
buniarin kaldirilmasini ifade eder; ve

Borsada ilgili Vadeli Islem Sozlesmesi veya Emtia ile veya ilgili
sermaye piyasast aract notunda belirtilen herhangi bir Borsada ilave
herhangi bir vadeli islem sdzlesmesi, opsiyon s6zlesmesi veya emtia ile
yapilan islemlerin tnemli Sl¢iide askiya alinmasi veya bunlara énemli
bir sinirlama getirilmesini ifade eder. Bu amaglar bakimindan:

I Duruma gore Vadeli islem Stzlesmesi veya Emtiada yapilan
iglemlerin herhangi bir Emtia Is Giiniinde askiya alinmasi yalnizca
agagidaki durumlarda énemli addedilecektir:

a) duruma gore Vadeli Islem Sozlesmesi veya Emtia ile yapilan
tiim iglemlerin tiim Fiyatlandirma Tarihi igin askiya alinmas; veya

b) duruma gére Vadeli Islem Sézlesmesi veya Emtia ile vapilan
tim iglemlerin Fiyatlandirma Tarihinde islemlerin acilisinin ardindan
askiya alinmasi, duruma gore séz konusu Vadeli Islem veya Emtia ile
yapilan iglemlerin s6z konusu Fiyatlandirma Tarihinde olagan
programlanmis kapanisi 6ncesinde alim satim islemlerinin yeniden
baslamamasi ve bu askiya alma halinin baslamasina bir saatten az zaman
kala bildirilmig olmasi; ve

1L Herhangi bir Emtia [s Giiniinde, duruma gére, ilgili Vadeli islem
Stzlesmesi veya Emtia ile yapilan islemlere iliskin getirilen bir
sinirlandirma, yalnizca, ilgili Borsa duruma gére ilgili Vadeli Islem
Sozlesmesi veya Emtiamin fiyatimn dalgalanabilecegi araliga bir limit
getirdii takdirde ve duruma gore ilgili Vadeli Islem Sizlesmesi veya
Emtiaya iligkin kapanig veya uzlasi fiyati o araligin ist veya alt sinirinda
oldugu takdirde 6nemli nitelikte addedilecektir.
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IHRACCI BiLGi DOKUMANINDA YER VERIiLEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI

GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.
1.

SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve gérevimiz ¢ercevesinde bu sermaye piyasast
araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin

gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi
nitelikte bir eksiklik bulunmamas icin her tiirlii

araci notunda bu bilgilerin anlamimi degistirecek
makul 6zenin gosterilmis oldufunu beyan ederiz.

ihra(;gl
BNP Paribas Issuance B.V. Vekilinin

Ad1 - Soyadi, Girevi, imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

Av. Arda Baran Gakir
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i
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SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN
TAMAMI

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus
TEB Yatirhm Menkul Degerler A.S.
Yetkilisinin

Ady, Soyad, Giirevi, imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN
TAMAMI
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2. RISK FAKTORLERI
2.1 ihrac Edilecek Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina Iliskin Riskler

Satisa sunulmakta olan Varantlarin olasi yatirimeilari bir vatirim karan vermeleri sirasinda diger
hususlarin yani sira ve kendi finansal kosullari ve yatirim hedeflert 1518inda, isbu sermaye piyasast araci
notunda yer verilen tiim bilgileri ve Szellikle de asagida belirtilen (Ihrager'min kendi makul kanaati
dogrultusunda Ihragei'min  Varantlar kapsamindaki yiikiimliililklerini  yerine getirme yetenegini
etkileyebilecek riskleri temsil ettigine veya edebilecek olduguna inandig1) riskleri dikkatli bir sekilde
degerlendirmelidirler. Yatmmeilar bazi durumlarda yatinmlarimimn degerinin tamamni kaybedebilirler.

Asagida agiklanan bir dizi risk, belirli bir Varantin icerdigi sartlara baglh olarak, séz konusu Varant
serisi bakimmdan ilgili olabilir. Risklerin bu sekilde birlesmesi Varantlarin volatilitesini artiricr etki
yaratabilir ve bir Varant Sahibi’nin yatinminin bir kismi veya tamamini kaybetmesi veya beklenen getiriyi
elde etmemesi olasih@in artirabilir.

Yatirimeilar Varant yatirimlan ile ilgili riskleri anlamali ve (i) kendilerine dzgii finansal, vergisel
ve diger kosullar isiginda Varantlara yatirimin uygun olup olmadigint, (ii) bu sermaye piyasasi araci notunda
yer alan bilgileri ve (iii) Dayanak Varlik/Géstergeyi, kendi hukuk, vergi, muhasebe damismanlan ve diger
danigmanlar: ile dikkatli bir sekilde degerlendirdikten sonra yatinmlarini yapmahidirlar.

2.1.1.  Varantlarin Sagladigt Haklarin Dayanak Varhk/Gistergeye Baglhihig

Varantlar Uzlagi Tarihinde Ihraggi’dan varsa (asla sifirdan az olamayacak olan) Nakit Uzlasi
Tutarint alma hakkim verir.

Alm varantlarinda Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlasi Fiyatinin Kullanim Fiyatindan yiiksek
olmast durumunda, Nakit Uzlasi Tutar1 8denecektir, Nakit Uzlagi Tutari Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlasi
Fiyatinin Kullamm Fiyatim asan kisminin belirlenmis Katsay: ile ¢arpilmas: yoluyla bulunacak tutar:
yanstur. Yatinimeilar Varantlara yaptiklart Yatirimdan saglayacaklar (varsa) getirinin Varhigin/Géstergenin
her bir Degerleme Tarihinde belirtilen seviyesine dayalt olacagim gdz 6niinde bulundurmahdirlar. En kétii
senaryoda belirtilen giin(ler)de Dayanak Varlik/G&stergenin Uzlasi Fiyati ilgili Kullanim Fiyatina esit veya
bundan diisiik oldugu takdirde yatirimer herhangi bir Nakit Uzlas1 Tutari elde etmeyebilir ve baslangicta
yapmis oldugu yatirimin tamamini kaybedebilir. Yatirimetlar ayni zamanda bazi vergi, rilsum ve harglarin
ve/veya masraflarin Nakit Uzlasi Tutarmdan diisiilecegini dikkate almaldirlar.

Satim varantlarinda Kullanim Fiyatinin Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlagt Fiyatindan yiiksek
olmast durumunda, Nakit Uzlagi Tutari &denecektir. Nakit Uzlasi Tutar1 Kullanim Fiyatinin Dayanak
Varlik/Gostergenin Uzlasi Fiyatim asan kisminin belirlenmis Katsay ile ¢arpilmasi yoluyla bulunacak tutar
yansitir. Yatirimeilar Varantlara yaptiklart Yatirimdan saglayacaklar (varsa) getirinin Varhgin/Gostergenin
Degerleme Tarihindeki seviyelerine dayali olacagint géz éniinde bulundurmalidirlar. En kétii senaryoda
belirtilen giin(ler)de ilgili Kullanim Fiyat: Dayanak Varlik/Géstergenin Uzlag: Fiyatindan diisiik veya buna
esit oldufu takdirde yatirimer herhangi bir Nakit Uzlasi Tutart elde ctmeyebilir ve baslangigta yapmis
oldugu yatirimin tamamim kaybedebilir. Yatirimeilar ayni zamanda baz vergi, riisum ve harclarin ve/veya
masraflarin Nakit Uzlasi Tutarmdan diisiilecegini dikkate almalidirlar.
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Kaldiraclt firiinfer ile iliskili riskler

Varantlardan getiri elde edilebilmesi dayanak varlik/géstergenin performansina baghdir. Varantlara
iliskin kaldirag etkisi pozitif veya negatif olabilir. Bunun sonucunda yatinmcilar, yatirnmlarini kismen
veya tamamen kaybedebilirler.

Kaldiracl olarak maruz kalinan riskler

Kaldirag 6zelligi iceren Varantlar kazang ve kayiplari artirir. Dayanak varlik/gosterge beklentilere karsit
yonde hareket ettigi takdirde Varant Sahipleri ve/veya potansiyel yatirimedar yatinmlarmin kaldiragh
olmayan bir menkul kiymete yaturim yapmis olsalard: kaybedecek olduklari oranindan daha bityiik bir
oramini kaybetme riski ile karsilasabilirler.

Endekse Dayalt Varantlar ile itiskili riskler

Endekse Dayali Varantlar, menkul kiymetler, tahviller, dviz kurlar1 veya emlak fiyati verileri gibi gesitli
varlk simflanm iceren veya gesitli varlik siniflarmin bir kombinasyonunu igerebilecek dayanak bir
endeksin (“Endeks™) performansina baghidir. Endekse Dayali Varantlarda yatinmeilar Endeksin
dayanagmt olusturan varliklarin  geleneksel borglanma araglarma  yapilan  bir vaurnm  ile
kargilaginildifinda beklenen diizeyde performans gostermemesi riski ile karsi karstyadirlar. Bu
dogrultuda Endekse Dayali Varantlara yapilan bir yatinmdan elde edilecek getirinin geleneksel
bor¢lanma senetlerine yapilan bir yatirima kiyasla olumsuz etkilenme olasilig1 daha yiiksekfir.

Paya Dayalt Varantlar ile iliskili riskler

Dayanak varlik/gdstergeyi olusturan Pay(lar)a, Global Depo Sertifikasi/Sertifikalari'na ve/veya
Amerikan Depo Sertifikasi/Sertifikalari’na [birlikte “Pay(lar)”} yapilan dogrudan bir yatirimdan farkli
olarak Paya Dayali bir Varanta yapilan bir yatirim ilgili Varant Sahibine oy kullanma veya temettii veya
dagitim alma hakkini vermez. Bu nedenle Paya Dayah Varantlardan elde edilen getiri ilgili Pay(lar)a
yapilan dogrudan bir yatirim ile aym olmayabilir ve ilgili Varantlarin Sahipleri dogrudan bir yatinmda
elde edecek olduklarindan daha az bir getiri elde edebilirler.

Para Birimine Dayali Varantlar ile iliskili riskler

Doviz kurtarindaki dalgalanmalar, baska piyasa giiglerine bakilmaksizin, bir para biriminin degerinin
belirlenmesi veya desteklenmesine yonelik hitkiimet tedbirlerini de iceren karmasik siyasi ve ekonomik
faktorlerden etkilenir. Déviz kuru araglarinin (belirli para birimleri veya para birimi endeksleri ile iligkili
varantlar, menkul kiymetler veya opsiyonlar gibi) ihrag orani artti31 takdirde ikincil piyasada Para Birimi
Varantlarmin degeri diiger. Para Birimi Varantlarinin Sahipleri ilgili para birimindeki (veya para
birimleri sepetindeki) ddviz kurlart kendi bekledikleri yonde hareket etmedigi takdirde yatinmlarimn bir
kismi veya tamamim kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Buna ilaveten Para Birimi Varantlarmm
uzlagisinin, ilgili Varant Sahibinin kendi ikamet Glkesinin para birimi disinda bir para birimi cinsinden
gergeklesmesi durumunda doviz kuru dalgalanmalarinin negatif etkileri daha biiyiik olacaktir.

Emtiaya Dayalt Varantiar ile iliskili riskler
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bagl olarak vade sonunda 6denecek olan tutar Emtianin degerine atif yoluyla tespit edilir. Bir Emtia
beklenen gekilde performans gostermedigi takdirde bu durum Varant Sahiplerinin Varantlara iliskin
olarak elde edecek olduklar tutarlar (varsa) iizerinde énemli olumsuz etkiye neden olabilir ve ayrica
Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir.

Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi Vadeli Islem Sézlesmelerine veya
Endekse Dayalt Varantlara anf yoluyla degerlemesi yapilan Emtiaya Dayalr Varantlar ile iligkili
riskler

Emtiaya Dayali Varantlar dayanak bir emtiaya dayali bir vadeli islem veya opsiyon sGzlesmesinin
performansina da bagh olabilir. S6z konusu dayanak vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesinin beklenen
sekilde performans gostermemesi durumunda bu tir Varantlara yatinm yapmis olan yatirimei
beklenenden daha diisiik bir getiri elde edebilir (ve énemli slglide daha diisitk bir getiri elde edebilir).
Endekse Dayali Varantlara iliskin ilgili sermaye piyasasi araci notunda Vadeli Islem Fiyat
Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi durumlarda Varantlarm degeri bir endeks ile iligkili
vadeli iglem veya opsiyon stzlegmesinin performansina bagh olacaktir (Endekse Dayali Varantlar
durumunda). S6z konusu dayanak vadeli islem veya opsiyon sézlesmesinin beklenen sekilde performans
gostermemesi halinde bu tiir Varantlara yatirim yapan yatirimeilar beklenenden daha diisiik bir getiri (ve
onemli dlgiide daha diisiik bir getiri) elde edebilirler.

Vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinin performansi diger hususlarin yani sira vadeli islem veva
opsiyon borsasinn likiditesinden ve vadeli islem veya opsiyon borsasinin kontrolii disindaki olaylardan
etkilenebilir. Dayanak emtia, endeks ve/veya para birimine iligskin spot piyasalar ile vadeli islem veya
opsiyon piyasalarinin degetleri arasmda dnemli farkliiklar s6z konusu olabilir. Bu nedenle bu tiir vadeli
islem sdzlesmelerini referans alan Varantlara yapilan bir yatiim bir vadeli islem veya opsiyon
sbzlesmesini referans almayan Emtiaya Dayali Varantlar veya Endekse Dayalt Varantlara yapilan
karstlastirilabilir yatinmdan veya hatta itgili dayanak emtia, endeks veya déviz kuruna vapilan dogrudan
bir yatinmdan daha k&ti performans sergileyebilir,

Dayanak Varlik/Géstergenin degeri pivasa dalgalanmalarindan etkilenebilir

Dayanak Varlik/Gostergeye bagli olarak Sahibinin Dayanak Varlik/Géstergeve bagl Varantlara
yatiriminm degeri ekonomik ve siyasi gelismeler, faiz oranlarindaki degisiklikler ve menkul kiymet
fiyatlarinda algilanan egilimlerin negatif etkisi sonucunda énemli sliide olumsuz etkilenebilir,

Fark riski

Bir veya daha fazla Dayanak Varlik/Gstergenin ilgili seviyesi, degeri veya fiyatinda iglem giinii iginde
veya piyasa agilisi sirasinda ani ve dnemli degisiklik olugabilir. Bu tiir bir degisiklik olumlu veya
olumsuz olabilir ve “Fark Riski™ olarak adlandinlir.

Kamuva acik bilgilere dayvalt yatiran karan

Varant Sahiplerinin yatinm kararlarini kamuya agik bilgilere dayali olarak vermeleri gerekmektedir. Bu
nedenle, Varant Sahipleri. daha sonra kamuya agik hale gelen bilgilerin Dayanak Varlik/Gostergenin

islem fiyatimt olumsuz etkilemesi ve bunun sonucunda Varantlarin degerinin dnemli dlciide olyn
etkilenmes riski ile karsi karsiyadir. 4
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2.1.2.  Uzlapi Anma Kadar Odeme Yasag

Yatirimeilar, Varantlarin vadesi boyunca belirli araliklarla faiz sdemeleri veya sair dagitimlarin
olmayacadi hususunu dikkate almalidirlar, Yatinmeilar, Varantlar vadesinden dnce satabilirler ve bu
satistan elde edilen getiri, elde edebilecekleri tek getiri olabilir. Ancak satisin gerceklestirilememesi ve tiirev
piyasa fiyatinin diismesi durumunda yatirimeilar olumsuz bir etki ile karsilagabilirler.

2.1.3.  Olaganiistii Nedenlerden Dolayi Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirihk, Miichir Sebep,
Piyasa Aksama Olaylar ve Diizeltmeler

Ihraggi’'min - kendi  kontrolii disindaki  nedenlerden dolayi, Varantlardan kaynaklanan
yiikimlilliklerini yerine getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykirt veya
uygulanamaz hale geldigini veya lhraggi’nin yine kendi kontrolii disindaki nedenlerle. Varantlara iliskin
riskten korunma iglemleri siirdiirmesinin herhangi bir sebeple yasalhifinin veya uygulanabilirliinin
kalmadigini belirlemesi halinde [hragei kendi takdirine bagh olarak ve yiiktimliliik altinda olmaksizin
Varant Sahibi’ne bildirimde bulunmak suretiyle Varantlart zamanmdan énce kullanabilir, itfa veya
feshedebilir,

Ihraggi tarafindan Varantlarin erken feshi durumunda ihrager, bu tiir her bir Varantin Sahibi’ne,
Hesaplama Kurulusu tarafindan hukuka aykirtlik veya uygulanamaztik durumu olmasaydi ilgili Varantin
gercege uygun piyasa deferi olarak belirlenen tutardan, Dayanak Varlik/Gosterge ile iliskili riskten
korunma pozisyonlarini sona erdirmenin Ihraggr’ya viikledigi maliyetin mahsup edilmesi sonucunda kalan
tutan, yiiriirliikteki kanunlarin izin verdigi 6l¢iide, ddeyecektir.

Bir Aksayan Giiniin olusumu Endekse Dayalr Varantlar, Paya Dayal Varantlarin degeri ve
likiditesi iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Hesaplama Kurulusu™nun tespitine gére (yerine gore Endekse Dayali Varantlara iliskin Hiikiimler,
Paya Dayali Varantlara iligkin hiikiimlerde agiklandig1 {izere) bir Piyasa Aksama Olaymin gergeklesmis
olmast veya Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayah Varantlarin bir ihraci ile ilgilt olarak degerleme
tarihinde ilgili borsann agilmamis olmasi durumunda (yukarida tanimland1g iizere bir “Aksayan Giin™)
degerleme tarihinin buna bagls olarak ertelenmesi veya dayanak varlik/gdstergeye iligkin olarak herhangi
bir Varantta temin edilen alternatit hiikiimler 3zellikle de Varantlarin Uzlag1 Tarihi buna bagli olarak
ertelendigi takdirde sz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Have Aksama Olaylarinin ve/veya Opsiyonel llave Aksama Olaylarimn gerceklesmesi ile iligkili
riskier

ilave bir Aksama Olayinin gerceklesmesi veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen
herhangi bir Opsiyonel ilave Aksama Olaymin gergeklesmesi durumunda (Likidite Yetersizligi Nedeniyle
Teslimin Gergeklesmemesi durumuna bagli olanlar harig) [her biri Madde 4.2.4.1°de (Hlave Aksama
Olaylart ve Opsivonel flave Aksama Olaylar:) tammlandigt iizere] Varantlar diizeltme veya iptale tabi
olabilir. Bu sonuglarm herhangi biri Varantlarin degeri ve likiditesi ve/veya bir Varant Sahibi’nin
yatinmindan elde etmeyi bekleyebilecegi getiri {izerinde dnemli olumsuz etkiye neden olabilir,
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Bir Endeks Diizeltme Olayimn gerceklesmesi Endekse Dayalt Varantlarin Sahiplerini olumsuz
etkileyebilir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Endeks Iptalinin veya bir Endeks Aksamasinin (her biri bir
“Endeks Diizeltme Olay1”) gergeklegmesi |[Madde 4.2.4.2.2/(b) de (Bir Endeks Hesaplamasmda Degisiklik
ve Hesaplamann Durdurulmast) daha ayrintih olarak agiklandigs tizere] (i) ilgili defer veya fiyatin
hesaplamasinda degisikliklere (Hesaplama Kurulusu séz konusu Endeks Diizeltme Olaymin Varantlar
iizerinde Snemli etkisinin oldugunu tespit ettigi takdirde) veya (ii) Varantlarin iptaline yol agabilir. Endekse
Dayali Varantlara iliskin bu tiir herhangi bir diizeltme veya iptal s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi
ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri iizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Potansiyel bir Diizeltme Olayinin ardindan Paya Dayal Varantlara iliskin bir diizeltme Varant
Sahiplerini olumsuz etkileyebilir

Paya Dayali Varantlar durumunda Pay Sirketi tarafindan herhangi bir Potansiyel Diizeltme
Olayinin [Madde 4.2.4.3.2'de (Potansivel Dizeltme Olaylar:) daha aynntili olarak aciklandig tizere]
gergeklestiginin ilan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulusu, iyi niyet esasina gore ve ticari acidan makul
bir gekilde harcket etmek suretiyle, soz konusu Potansiyel Diizeltme Olaymin Paylarin teorik degeri
iizerinde sulandirict veya yogunlastinicr bir etkiye sahip olup olmadigini tespit edecek ve boylece
Varantlarin sartlarinda bahsi gegen sulandirict veya yogunlastirier etkiyi hesaba katmak igin iyi niyetli ve
ticari agidan makul bir sekilde hareket cden Hesaplama Kurulusu'nun uygun gorebilecegi diizeltmeyi
yapacakur (yalmzca ilgili Pay ile iliskili volatilite. beklenen temettiiler, hisse senedi Gdiing oranlart veya
likiditede degisikliklerini hesaba katmak amaci ile herhangi bir diizeltme yapilmayacak olmak kaydiyla).
56z konusu diizeltme etkilenen Varantlarin degeri ve likiditesi iizerinde ve dolayisiyla Varant Sahipleri’nin
yatirimlarindan elde etmeyi bekieyebilecekler tutar iizerinde olumsuz ctkiye neden olabilir.

Paya Dayal Varantlara itiskin Olaganiistii Olaplar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.4.3.3'te (Olaganustii Olaylar) tanmlandigt {izere]
Olaganiistii Olayin gergeklesmesinin iizerine Paya Dayali Varantlarin sartlart diizeltmeye tabi tutulabilir,
Paya Dayali Varantlari bir biitin halinde iptal edilebilir veya Hesaplama Kurulusu bir Opsiyon Borsasi
tarafindan yapilan diizeltmelere karsilik gelen bir diizeltme yapabilir.

Paya Dayali Varantlara iliskin bir diizeltme ctkilenen Paya Dayali Varantlarin degeri ve likiditesi
tizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Pay Dayali Varantlarin iptal edilmesi durumunda bir yatirimen ilgili geliri,
genel itibariyle, iptal edilen ilgili Varantlara iliskin efektif getiri kadar yiiksek bir efektif faiz orami izerinden
veniden yatinmda kullanamayabilir ve bu yatirim onemli dlgiide daha diisiik bir oran iizerinden
gerceklestirmek zorunda kalabilir ve yatirnmeilar ilgili sirada faydalanilabilir olan baska yatrimlarin
1s13inda yeniden yatirim riskini degerlendirmelidirler. Dolayisiyla bir Pay ile iliskili olarak bir Olaganiistii
Olayin gergeklesmesi Varantlarin deferi veya likiditesi iizerinde ve dolayistyla Varant Sahiplerinin
yatinmlarmdan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.
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Emtiaya Dayali Varantlar ile iliskili bir Piyasa Aksama Olayinin gerceklesmesi Varant
Sahipleri iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Emtiaya Dayal Varantlara iliskin degerlemenin yapilacag bir tarihte [Madde 4.2.4.6.1 de (Pivasa
Aksamast) tammmlandigi iizere] bir Piyasa Aksama Olaymm gergeklesmesi veya devam ediyor olmas
halinde Hesaplama Kurulusu yayimlanan fivatin yerine alternatif bir deger kullanmak suretiyle Emtiaya
Dayali Varantlara iligkin ilgili hesaplamalar yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veya lhrage
Varantlart iptal eder. Bu tiir bir diizeltme veya Varant iptali séz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi ve
dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri {izerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Bunlara ilaveten, baz1 durumlarda, Thraggi bu tiir bir olayin ardindan Varantlari erken feshedebilir,
Bdyle bir durumda her bir Varant ile ilgili olarak Ihraggt varsa bu sermaye piyasasi aract notunda diizenlenen
sekilde belirlenen bir tutari 5deyecektir. Yatirimeilar séz konusu hiikiimlerin Varantlar bakimindan gecerli
olup olmadi1 ve bunlarin Varantlar bakimindan nasil gegerli olduklarini ve neyin bir Piyasa Aksama Olayi
veya ilgili bir Diizeltme Olay: teskil ettigini anlamak icin bu sermaye piyasast aract notunu gdzden
gegirmelidirler. Piyasa Aksamasi Olaylart ve diizeltmeler icin bu sermaye piyasasi aract notunda yer alan
Madde 4.2.4°e bakiniz.

Bir Aksayan Giiniin gergeklesmesi endeks, pay veya emtianin nihai seviyesi, degeri, fiyati veya
tutarmin tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlas: Tutarmin 6denmesinde de gecikmeye
neden olabilir.

2.1.4.  Vergilendirme

Yatirimeinm ikametinin yer aldig1 veya vergi mukimliginin mevcut oldugu ilkede ve thrager'nim
kurulug titkesinde gegerli olanlar da dahil olmak iizere vergi mevzuati bir yatinmecinin Varantlardan elde
ettigi gelir iizerinde etkiye sahip olabilir.

Varantlarin potansiye] alict ve saticilart Varantlarin devredildigi  ve/veya herhangi bir
varligin/varliklarin teslim edildigi iilkede gegerli kanun ve teamiillere uygun sekilde damga vergisi ve diger
vergtler ve belge iicretleri demelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirler.

Varantlarin potansiyel yatirimetlan Tiirkive Cumhuriyeti’'nde gecerli kanunlar ve teamiillere
uygun sekilde damga vergisi ve diger belge ficretleri 8demelerinin gerckebilecegi hususunu bilmelidirler.

Varantlarin Sahipleri bu sermaye piyasasi araci notu Madde 9°da diizenlenen hiikiimlere tabidirler
ve Varantlara iligkin olarak denmesi gereken herhangi bir meblagin teslimi bazi vergiler, harclar velveya
masraflarin ddenmesi sartma bagl olacaktir.

Vergi pozisyonlari agisindan siiphesi olan potansiyel alicilar kendi bagimsiz vergi danismanlarina
damgmahdirlar. Ayrica potansiyel ahcilar vergi diizenlemelerinin ve bunlarn ilgili vergi kurumlari
tarafindan uygulanma geklinin zaman zaman degisebildigini géz éniinde bulundurmahdirlar. Bu nedenle
belirli herhangi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesini Onceden tahmin etmek miimkiin
olamamaktadir,
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2.1.5.  Kullamim veya Teslimat Bildirimi ve Resmi Belgeler

Asgari islem tutars bir Varant Sahibi’nin Varantlarim devretme yetenegini etkileyebilir

Varantlarin asgari islem tutar s6z konusu oldugu takdirde bir Varant Sahibi asgari islem tutarini
kargilayacak yeterli sayida ilave Varanti satin almadan Varantlarmi devretme iznine sahip olmayacaktir.
Varant Sahibi ilave Varant satin alamayabilir ve bu durumda degerlerini paraya ¢evirmek iizere Varantlari
isleme koymalar miimkiin olmayacaktir. [lave varant satin alabiliyor olmalan durumunda ise bu Varantlarin
orijinal fiyatlarindan daha yiiksek bir fiyat iizerinden gergeklesebilir ve bu durum Varant Sahiplerinin
yatinmlarindan elde edecekleri genel getiriyi olumsuz etkileyebilir.

Kullamma (Isleme Koymaya) Itiskin Stmirtamalar

Sermaye piyasasi aract notunda bu sekilde belirtiliyor olmasi durumunda [hrager herhangi bir
tarihte [nihai kullanim (isleme koyma) tarihi disinda] kullamlabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisini
sermaye piyasasi araci notunda belirtilen azami say1 ile sinirlama ve bu tiir bir sinirlama ile baglantili olarak
soz konusu tarthte herhangi bir kisi veya (birlikte hareket eden veya etmeyen) kisiler grubu tarafindan
kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisii simrlandirma segenegine sahip olacaktir. Herhangi
bir tarihte [nihai kullanim (isleme koyma) tarihi disinda] kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varantlarin
toplam sayis1 sz konusu azami sayidan fazla oldugu ve ihrager séz konusu tarihte kullamlabilic (isleme
konulabilir) olan Varant sayisin sinirlandirmayt se¢tigi takdirde bir Varant Sahibi, kullanmak istedigi tiim
Varantlart o tarihte kullanamayabilir ve bunun sonucunda Varant Sahibi’nin Varantlara iliskin getiri elde
edebilecegi zamanda gecikme stz konusu olabilir.,

Varantlarin Asgari Kullanim Tutart

Sermaye piyasasi aracl notunda bu sekilde belirtilivor olmasi durumunda bir varant sahibi
kullanmak igin herhangi bir zamanda belirtilen sayida Varanti satiga sunmali veya otomatik kullanim
durumunda belirtilen sayida Varanti elde bulunduruyor olmahdir. Bu nedenle, belirtilen asgari Varant
sayisindan daha az sayida Varant elde bulundurmakta olan Varant Sahipleri yatirimlarini paraya ¢evirmek
icin ya Varantlarimi satmak zorunda olacak veya ilave Varant satin almak ve her bir durumda islem
masraflarina maruz kalmak zorunda olacaklardir. Bunlara ilaveten séz konusu Varantlarin sahipleri soz
konusu Varantlarin iglem fiyati ile séz konusu Varantlarin Nakit Uzlag: Tutarlar arasinda fark olmasi riskine
maruzdurlar.

2.1.6. Kullamim ve Uzlas: Riski

Varantlarin kullanimi ve Varantlara iliskin Uzlagi ilgili zamanda yiiriirlitkte olan kanunlar,
yonetmelikler ve teamiillere tabidir ve Ihrage1, Garantér veya lhrag ve Odeme Kurulusundan higbiri bu tiir
kanunlar, yonetmelikler veya teamiiller gergevesinde makul tim ¢abayi sarf etmesine ragmen Sngoriilen
islemleri ger¢eklestiremedigi takdirde herhangi bir sorumluluk altinda olmayacaktir. Ancak, Ihraggt,
Garantor veya Aracilarin higbiri, uygulanacak kanunlarin izin verdigi 6l¢iide, hicbir kosulda herhangi bir
Takas Kurulusu veya halin icabina goére Hesap Sahibinin Varantlar ile iliskili gorevlerinin ifasi ile ilgili
fiillerinden veya temerrilde diigmesinden socrumlu olmayacaktir.

Isbu sermaye piyasasi araci notu uyarinca gereken resmi belgelerinin teslim edilmemesi Varantlar
kapsaminda sair durumda ddenmis olabilecek tutarlarin kaybedilmesine veya bunlarin tahsil edilerpefTeing

]
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Varantlar bakimindan gegerli olup olmadigi ve nasil uygulanacaklarimi belirlemek iizere bu Sermaye
piyasast araci notunu incelemelidirler.

2.1.7. Kullanim Sonras: Gecikme Siiresi

Varant Sahipleri tarafindan bir Kullamm Bildiriminin teslim edilmesi ilgili Varantlarin
kullanimina dair geri almamaz bir segim teskil edecektir. Bir Kullanim Bildiriminin tesliminin ardindan
ilgili Varant Sahibi kullamlmig olan Varantlar devredemeyecektir. Bir Varant Sahibinin kullanim talimati
verdigi zaman ile s6z konusu kullanima iliskin ilgili Nakit Uzlasi Tutarinin belirlendigi zaman arasinda bir
gecikme siiresi s6z konusu olabilir. Bu tiir bir gecikme, ozellikle, giinliik azami kullanmim sinirlamasi, bir
Piyasa Aksama Olaymn gergeklesmesi veya (gegerli ise) bir borsanin agilmamasi nedeniyle veya kambiyo
kontrollerinin uygulanmas veya ilgili bir para birimini elde etime veya bozdurma yetenegini etkileyen diger
benzer diizenlemelere bagh olarak Varantlarin kullamimindaki bir gecikme durumunda daha uzun olabilir.
Gegerli Nakit Uzlasi Tutari bu tiir herhangi bir dénem sirasinda dnemli oranda degisebilir ve bu tiir bir
hareket veya bu tiir hareketler ilgili Varantlarin Nakit Uzlasi Tutarinda azalmaya neden olabilir ve soz
konusu Nakit Uzlag1 Tutarinin sifir olmasina neden olabilir.

2.1.8.  Yeniden Arz Fiyaty

Varantlarimn islem fiyati; dayanak varhik/gostergenin ilgili fivati, degeri veya seviyesi, Varantlarin
planlanmis vade sonuna kadar kalan siire, dayanak varlik/gésterge ile iliskili fiili veya ortiilii volatilite ve
ilgili dayanak varhik/gostergeye iliskin korelasyon riski da dahil fakat bunlarla sinirli olmaksizin cesitli
faktorlerden etkilenebilir,

Varantlarin degeri ve islem fiyatimin (pozitif veya negatif olarak) dalgalanma olasihig
yatinmeilarin Varant almadan, kullanmadan veya satmadan &énce dikkatli bir sekilde degerlendirmeleri
gereken ve agafidakileri de igeren bir dizi etmene baglidir:

(a) Varantlarin iglem fivati;

(b) ilgili 6demeye bagli olarak dayanak varlik/gdstergenin degeri ve/veya volatilitesindeki

hareketler Varantlarin degerinin artmasina veya diismesine neden olabilir;

(c) ilgili demeye bagh olarak vade tarihine kadar kalan siire azalmakta oldugundan Varantlarin

degerinde dalgalanma sz konusu olabilir;
(d) olasi Nakit Uzlag1 Tutarlar arahgr;

(e) ilgili ddemeye bagli olarak faiz oranlar1 ve/veya (gegerli ise) temettiilerdeki hareketler

Varantlarin degerinin artmasina veya diismesine neden olabilir;
(H doviz kurlarindaki degisiklik(ler);

{g) ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtildigi iizere dayanak varlik/gdstergenin piyasa

derinligi veya likiditest; ve
{h) ilgili islem masraflar.

33

BNP Paribas Issuance B.V.

N : -4641-43c7-a33e-5d198594
Dogrulama rﬁ?gsgilggl?bzﬁ?r/%%ﬁamaﬁ—dgg rulama



s ap A 7 AY,
+ a’n gak!r - E i 3 urosu TEE FATIN MEHRL
> l} Hukuk Bﬁrosu inkilep \1.‘1n.:=\73':l‘=l%1' Tad. Nogl7h

Bu tiir faktorler Varantlarm iglem fiyatimin Nakit Uzlasi Tutaninin altinda oldugu ve bu nedenle
Varant Sahiplerinin beklediklerinden énemli 8l¢iide daha diisiik bir tutar veya daha diisiik degere sahip bir
varlik elde edebilecekleri anlamna gelir, :

2.1.9.  Piyasa Risk Faktorleri (Dayanak Varhk/Géstergenin Degerlemesi, Diéviz Kuru Riski, Faiz
Oram Riski, Volatilite Riski, vb.)

Varantlardan elde edilecek getiri dayanak varlik/gdstergenin performansina baglidir. Getiri ayrica
faiz oranlari, dayanak varlik/gostergeye iliskin ortiilii volatilite ve kullamma kalan siire (Avrupa Tipi
Varantlar durumunda) gibi bir dizi piyasa faktsriine bagh olabilir.

Bir Varannn satin alma fiyati Varantin asd degerini yansitmayabilir

Varantlarm olast yatirimeilar bir Varantin ahm fiyatinin her zaman Varantin asil degerini
yansitmuyor olabilecegini dikkate almalidirlar. Bir Varantin alim fiyati ile astl degeri arasindaki farkliliklar
gegerli pivasa kosullari ve Varaatin yapilandirlmasi ve/veya dagitiminin gerceklestirilmesi stireclerinde rol
alan gesitli taraflara 6denen veya saglanan iicretler, 1skontolar veya komisyonlart da iceren fakat bunlarla
siirli olmayan gesitli faktorlerden kaynaklamyor olabilir. Bu tiir deger farkhiiklan bir yatirimemn elde
edebilecek oldugu getiriyi olumsuz etkileyebilir. Ayrintih bilgi icin yatinimci adaylar Varantlar satin
aldiklart tarafa bagvurmabdirlar. Yatinmc: adaylari ayrica Varant satin almadan 6nce Varantlar icin
bagimsiz degerleme elde etmek isteyebilirler.

Kredi derecelendirmesindeki diisiislerin ethisi

Varantlarm deZerinin kismen lhrager ve gecerli ise Garantor'iin kredi itibarn hakkinda
yatiimeilarin genel degerlendirmesinden etkilenmesi beklenir. Bu tiir algilar genelde S&P Global Ratings
Europe Limited, Fitch Ratings Ireland Limited, DBRS Ratings GmbH, Moody's France SAS ve Moody's
Investors Service Ltd. gibi standart istatistiksel derecelendirme kuruluglarinin Thraggr veya Garantoriin
tedaviildeki menkul kiymetleri igin takdir ettikleri notlardan etkilenir. Bu anilan derecelendirme
kuruluslarindan biri tarafindan lhragg1 veya Garantériin tedaviildeki bor¢lanma araglart icin uygun goriilen
derccelendirmedeki bir indirim (s6z konusu oldu@u takdirde) Varantlarin islem degerinde diisiise neden
olabilir. VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatiim Kurulusu Sertifikalar Tebligi’nin 4’iincii maddesinin 8 inci
fikrasi uyarinca, [hraggi veya Garantér'iin uzun vadeli derecelendirme notunun, yatirim yapilabilir
seviyenin en yiiksek ilk ii¢ kademesinin altina diismesi durumunda, Varant Thraglari Thraggt tarafindan
durdurulur.

Kambive konrrolii riskieri

(Ilgili sermaye piyasasi araci1 notunda belirtildigi sekilde) Uzlasi Para Birimi ve/veya Dayanak
Varlik/Gstergenin ifade edildigi para birimi iizerinde yetkiye sahip kurumlarin (hiikiimet ve parasal
kurumlar gibi) gegerli déviz kurunu veya ilgili iilke iginde veya disinda fon transferi yapma yetenegini
olumsuz etkileyebilecek kambiyo kontrolleri uygulamalari veya bunlarda degisiklik yapmalari (gegmiste
yapildigr gibi) riski séz konusudur. Uygulandig1 takdirde bu tiir kambiyo kontrolleri bir Varant Sahibinin
Uzlas: Para Biriminde ifade edilen veya etkilenen bir Dayanak Varlik/Gostergeyi referans alan Varantlardan
elde edebilecek oldugu tutart olumsuz etkileyecektir.
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Olayt riskint 8nemli §lciide artirabilir. Bir FX Uzlagt Aksama Olayi gerceklestigi takdirde sdemeler (i)
beklenenden daha farkli bir zamanda gergeklesebilir ve (i) USD cinsinden yapilabilir. Bir FX Uzlas
Aksama Olayinm gergeklesmesi bir Varant Sahibinin Varantlara iliskin olarak elde ettigi tutar iizerinde
onemli olumsuz etkiye neden olabilir ve Varant Sahibinin istenilen para biriminde 6deme tahsil edememesi
anlamina gelebilir. Varant Sahibinin USD cinsinden 6deme tahsil etmesi durumunda Varant Sahibi tahsil
edilen meblag ilgili Uzlasi Para Birimine doniigtiiremeyebilir veya bu tiir bir déniisiimii Varant Sahibinin
nihai olarak Uzlagi Para Biriminde tahsil ettigi tutari Snemli olgiide olumsuz etkileyen bir doviz kuru
lizerinden yapmak zorunda kalabilir.

Gelismekte olan piyasalar ile baglantili Varantlar ile iliskili riskler

Varantlarin degeri ve getirisinin yiikselen veya gelismekte olan iilkelerde yer alan veya bunlarda
gegerli diizenlemelere tabi ihracgilar tarafindan ihrac edilen, yiikselen veya geligmekte olan {ilkelerin para
birimleri cinsinden ifade cdilen veya yiikselen veya gelismekte olan tlkelerin para birimi cinsinden iglem
goren bir veya daha fazla sayida Dayanak Varhik/Gostergenin performansina bagli oldugu durumlarda veya
Varantlarin yiikselen veya gelismekte olan iilkelerin para birimleri cinsinden ifade edilmekte oldugu
durumlarda Varant Sahipleri sivasi ve ekonomik belirsizlik, olumsuz hiikiimet politikalari, vabanci
yatinmlari ve kur konvertibilitesine iliskin kisitlamalar, déviz kuru dalgalanmalari, olasi olarak daha diisiik
seviyede agiklama gerekliligi ve diizenlemeler ile iliskili daha biiyiik riskler ve smirlama olmaksizin
kamulagirma, devletlestirilme ve el koyma ile ilgili olanlar da dahil fakat bunlarla siurli olmaksizin
kanunlarn statiisii, yorumlanmasi ve uygulanmasi ile ilgili belirsizlikler ile karst kargtyadirlar. Yiikselen
veya geligmekte olan iilkelere bu sekilde baghligi olan Varant Sahipleri, yaturimlarini kaybetme riskini daha
artiracak sekilde, séz konusu Varantlarm daha az likit olmast ve s6z konusu Varantlarin fivatlarinin daha
oynak olmasi riskine maruzdurlar. Buna ek olarak bu tiir piyasalarda alim satimlari islemlerinin uzlasisi
daha yavas olabilir ve gelismis iilkelerdeki piyasalara kiyasla bunlarda basarisiz olma riski daha fazladir.

Bu tlir Varantlara yatirim yapanlar ayrica sermaye piyasasi araci notunda yer alan Madde 4.2.4
uyarinca bir Diizeltme Olayinin gergeklesmesi olasihgmm farkinda olmalidirlar ve buna bagh olarak bir
yatirimeinin kaybedebilecegi yatirim veya kar bazi gelismekte olan veya gelisen pazarlar icin daha yiiksek
olabilir.

Bir Yonetici / Karsilastirma Olaymin gercekiesmesi ile iliskili riskler

lgili sermaye piyasast araci notunda [Madde 4.2.4.1°de (Ilave Aksama Olaylar1 ve Opsiyonel
llave Aksama Olaylarr) tammlandig1 sekilde] Opsiyonel bir ilave Aksama Olay1 olarak belirtildigi takdirde,
bir Y&netici / Kargtlastirma Olayimin gergeklesmesi, Varantlarin iptali veya dilzeltimeye tabi tutulmasina
neden olabilir. Bir Yonetici/Karsilasurma Olaymin gerceklesmesinin ardindan Varantlarn bu sekilde
diizeltmeye tabi tutulmasi veya iptali s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi iizerinde ve dolayisiyla
Varant Sahiplerinin yatirmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etki yaratabilir,

Bankalararas: Teklif Edilen Oranlarin sona ermesi, Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir

Tiim vade ve para birimlerinde Londra Bankalararasi Teklif Qranlart (“LIBOR™) va tamamen
ortadan kalkmis ya da temsili olmaktan ¢ikmistir. LIBORu referans alan yeni iiriin ihraglarina artik izin
verilmemektedir (¢ok sinirl durumlar harig) ve ilgili otoriteler EURIBOR gibi Bankalararasi Teklif Edilen
Oranlardan (*IBOR’lar™) uzaklasilmasini giiclii bir sekilde tesvik etmektedir. Birincil karsiiasti

4
35 .f/ L3
BNP Paribas Issuance B.V. TEB Yatirim Menkul Dégerlgr (A
N =
Av. ) !, .
. N o THELYATVRI BN
E g urostl inkitep Han, 83ci Taa.
Buyik ‘:A :

- : _4641-43c7-a33e-5d19859
Dogrulama rﬁ?gsgilggl?gﬁ?r/%%kumaﬁ—dogru ama




olarak bu tiir IBOR’larin verini alacak bir dizi “risksiz oran” belirlenmistir. Bu, §zellikle EURIBOR igin,
yeni Euro risksiz faiz orant olarak Euro Kisa Vadeli Faiz Oranini (“€STR™) icermektedir.

Degisiklikler ve sonunda EURIBOR'un yerine €STR 1n geemesi, EURIBOR'un gegmistekinden
farkll performans géstermesine. tamamen ortadan kalkmasina veya dngorillemeyen baska sonuglara yol
acmasina neden olabilir.

Dayanak Faiz Oram olarak EURIBOR'a atifta bulunan Varantlardaki yatirimeilar, bu oranin
Varantlarmin siiresi boyunca durdurulmasi veya bagka bir sekilde kullanilamamast riskiyle kargt karsiyadir
ve bu durumda Varantlarla ilgili olarak denecek tutar aksama hiikiimleri kapsaminda ilgili dénem icin
belirlenecektir, EURIBOR'un hiikiim ve kosullar altinda belirlenme sekline bagh olarak, bu durum: (i)
EURIBOR ileriye déniik bir terim bazinda ifade edilirken ve bankalar arasi bor¢ vermeye dayali bir risk
unsuru igerirken geriye dniik, risksiz bir gecelik faiz orani uygulamasi, (ii) EURIBOR'un meveut oldugu
bir dnceki donemde uygulanan orana dayalr olarak sabit bir oranin etkin bir sekilde uygulanmas:, veya (iii)
endiistri tarafindan kabul gérmiis standartlarla tutarls yetkiye sahip bir kurum tarafindan segilen alternatif
bir orana veya bdyle bir alternatif oranin olmamasi durumunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan atanan bir
ligiinc taraf temsilcisi tarafindan belirlenmesi gibi bazi durumlarla sonuglanabilir. [kame edilen oran ile
asil oran ayni olmayacagindan (ve karsilastirilabilir olmayabileceginden), yukaridaki kosullardan herhangi
birinin Varantlarin degeri veya likiditesi ve getirisi iizerinde 6nemli bir olumsuz etkisi olabilir. Ek olarak,
asil ikame referans oranuna dayali olarak riskten korunma araglarina giren bu tir Varantlanin Sahipleri,
riskten korumalarinin etkisiz oldugunu grebilir ve bu tiir riskten korumalart veni ikame referans oranina
bagli araglarla degistirme maliyetlerine maruz kalabilirler.

Olasi Menfaat Catismalar:

BNPP, BNPPI ve/veya bunlanin ilgili Bagl Kuruluslan veya temsilcilerinin kendi finansal
menfaatleri ve Varant Sahiplerinin finansal menfaatleri arasinda menfaat catismalarinin dogmasina yol
agabilecek faaliyetler veya dilzenlemelerde rol almalart séz konusu olabilir. Asagida bunlar icin &rnekler
verilmektedir:

i. Dayanak Varlik/Gosterge veya Referans Kurulus ile iligkili ve Varantlarim Dayanak
Varligi/Gostergesi veya Referans Kurulusuna dayali veya bunlarla iligkili baska araclar
veya tiirev iiriinlere iligkin olarak kendi hesaplartna veya kendi yonetimleri altmdaki bagka
hesaplar adima alim satim faaliyetleri (riskten koruma taaliyetleri dahil) ile istigal edilmesi;

it. bir Varant ihrac1 ile iliskili olarak paylarin veya diger menkul kiymetlerin gelecekteki
arzlarina aracilik edilmesi veya bazi sirketlere veya paylar veya diger menkul kiymetleri
bir Varant serisine iliskin bir sepete dahil olan sirketlere finansal danisman sifatiyla veya
ticari bankactik yetkisine dayali olarak hizmet verilmest;

iil. dayanak bir Endeks ile iligkili olarak, Endeks bilesenlerinin ihraggisi, endeks sponsoru
veya hesaplama kurulusu sifatlart da dahil ve fakat bunlarla sinirh olmaksizin farkls
stfatlarla hareket edilmesi;

iv. pay veya bir bor¢ senedi ihrag etmig olan bir sirket, fon paylar veya birimlerini, ilgili
Dayanak Varlik/Géstergeyi veya bir Referans Kurulusu olusturan, borsada islem goren bi

36

""_—u
AV/.§H£'UST TEE FATIRI MA

E . 1 ﬂro.su triilep [Man, Sateio -‘n:!. oy ol
Bivim - BHRIAY N ;M’ A i

. : - -43c7-a33e-5d198
Dogrulaima Kt 2SR G AR 43T 20

okuman-dogrulama



E{%x Fan Cakir E m;:
Yitfekli Hukuk Biirosu U purosu

veya bunlarla finansman veya tiirev islemleri gerceklestirme gibi faaliyetler ile istigal

edilmesi;

v, yukarida agiklanan hizmetlerin sunulmasi veya islemlerin vapilmasi karsiiginda bir iicret
alimmasi;

vi. herhangi bir Dayanak Varlik/Géstergeye veya Referans Kurulusa iliskin olarak, Varant

satin alma veya Varant sahibi olma ile tutarsiz gériislere yer veren arastirma raporlari
yayinlanmasi;

vii.  Varantlara iligkin gesitli olaylarin gergcklesmesi ve bunlarin sonuglar hakkinda duruma
gore Varantlarin Hesaplama Kurulusu veya lhraggist sifattyla tespitler yapilmas:.

Yukarida agiklanan menfaat catismalar  Varantlarin deferi ve bir Varant Sahibi’nin
Varantlarmdan elde etmeyi bekleyebilecegi getiri lizerinde nemli olumsuz etkiye neden olabilir ve BNPP,
BNFPPI ve/veya bunlann ilgili Bagh Kuruluglar veya temsilcileri herhangi bir sifatla hareket etmeleri
sirasda Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almak zorunda olmayacaklardir.

Hesaplama Kurwlusunun roliine iliskin acthlama

1. Hesaplama Kurulusu; Ihragginin veya eger gecerli ise Garantdr’in bir Bagh Kurulusu
olabilir veya Hesaplama Kurulugu bizzat [hrage1 veya gecerli ise bizzat Garantdr olabilir.
Hesaplama Kurulugu bir Piyasa Aksama Olay1 da dahil olmak iizere bir olaym gerceklesip
gereeklesmedigi ve bazi durumlarda ilgili sonuglart gibi bazi tespitler ve kararlar ile iliskili
olan durumlar da dahil Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almakla yiikiimlii degildir,

il Hesaplama Kurulusu iyi niyetli ve ticari agtdan makul hareket etmek suretiyle hesaplama
kurulugu sifatiyla gérev ve iglevlerini yerine getirmek zorundadr.

2.1.10.  Varantlar ile Baz1 Riskten Korunma Degerlendirmeleri

Yatmmeilar kendilerini sahip olduklar pozisyonlara karsi Varantlar ile ters pozisyon almak
suretiyle koruyabilirler. Bu nedenle, zararlarint Varantlardan elde ettikleri kir ile telafi edebilirler. Bununla
birtikte, riskten kaginmak i¢in Varantlara yatiim yapan yatinmeilarm bagka risklerle karsilagmalari da
miimkiindiir. Dayanak Varlik/Gosterge’nin igerdigi risklere karsi kendilerini glivence altina almak igin
Varant satn almayr amaglayan yatirmecilar Varantlarm kullaniminin kendilerine getirecegi risklerin
bilincinde olmalidir. Varantlarin degerinin Dayanak Varlik/Gosterge dalgalanmalart ile iliskili oldugu ve
Dayanak Varlik/Géosterge kombinasyonunun zaman iginde degisecesi konusunda herhangi bir giivence
verilmemektedir,

Bunlara ek olarak Varantlar1 her zaman Dayanak Varlik/Gostergelerin degerini dofirudan yansitan
fiyatlar iizerinden paraya gevirmenin miimkiin olamayacag bilinmelidir. Bu nedenle, Varant yatirimlarinin
getirtsi ile dogrudan Dayanak Varlik/Gosterge vatirimi arasinda iliski diizeyi bakimindan bir gilvence
verilmemektedir,
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2.1.11,  Likidite Yetersizligi

Varantlar ile ilgili olarak TEB’in piyasa yapici olarak hareket etmesi gerekmektedir; bu durumda
Varantlarmn siiresi boyunca ikincil bir piyasay: siirdiirmek isteyecektir. Bununla birlikte, TEB’in bazt
dénemlerde alts ve saug kotasyonu saglamasi zor, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir ve bu tiir dénemlerde
bu Varantlar: satin almak veya satmak gii¢, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir. Olumsuz piyasa kosullar,
oynak fiyatlar veya biiyiik fiyat dalgalanmalar, biyiik bir piyasanin kapalt olmasi veya kisitlamaya tabi
olmasi veya bir IT/Bilgi Tcknolojileri sistemi hatas veya network/ag arizasi gibi teknik sorunlarin
yasanmast TEB'in ikincil bir piyasa siirdiirme yetenegini etkileyebilir.

ihrager herhangi bir zamanda acik piyasada herhangi bir fiyat lizerinden veya teklif veya ozel
ihrag/ antlasma yoluyla Varantlar: satin alabilecek olup boyle bir yiikiimliiliik altinda olmayacaktir. TEB bir
Varant ihraci konusunda piyasa yapier olarak hareket etse bile séz konusu Varantlara iliskin ikincil pivasa
swnirly olabilir.

Bir Varant Sahibi’nin Varantlarm Kullanim Tarihleri Sncesinde Varantlarin degerini paraya
¢evirebilmesi i¢in tek yol (Avrupa Tipi Varantlar durumunda) bunlan mevcut bir ikincil piyvasada gecerli
piyasa fiyati iizerinden satmaktir. S6z konusu fiyat Varant Sahibinin Varantlar: satin aldig1 orijinal fiyattan
daha diisiik bir degerde olabilir. Varantlar icin ikincil bir piyasa olmadigi veya simich bir ikincil piyasa
oldugu takdirde ve Varant Sahibi Varantlarint satamadig takdirde herhangi bir degeri paraya gevirmek i¢in
Varantlarin itfasina kadar beklemek zorunda olacaklardir.

2.1.12.  Avrupa Birligi (“AB”) Banka Céziimleme ve Kurtarma Direktifinin Uygulanmasi

Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 2019/879 sayili 20 May1s 2019 tarihli (AB) Direktifi ile tadil
edildigi haliyle 2014/59/AB sayili Direktif (“Banka Céziimleme ve Kurtarma Direktifi” veya “BCKD™)
kredi kurumlari ve yatinm firmalarinin ¢Sziimlenmesi ve kurtarilmasina iliskin AB capinda gecerli bir
gergevenin tesis edilmesini ongérmektedir. BCKD; Fransa’da, saglikli olmayan veya sorunku bir kuruma,
bir yandan bu tiir bir kurumun potansiyel batmasinin ekonomi ve finansal sistem iizerindeki etkisini asgariye
indirirken diger yandan ilgili kurumun kritik finansal ve ekonomik islevierinin devamlibgini saglamak icin
yeterince erken ve hizli bir sekilde miidahale edebilmek igin diger yetkilerin yam sira ilgili tasfiye
kurumlarma giivenilir bir dizi gere¢ (“BCKD Tasfiye Gerecleri”) saglamak iizere ¢esitli mevzuat metinleri
yoluyla uygulanmistir,

BCKD’nin gozden gecirilmesinin ardindan, kredi kurumlar: ve yatinm firmalaninin  zarar
karsilama ve yeniden sermayelendirilme kapasitesi konularmda 2014/50/A8 sayili Direktifi tadil eden
Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 20 Mayis 2019 tarihli 2019/879/AB saytlt Direktifi ve 98/26/AT sayili
Direktif (“BCKD 27) kabul edilmistir.

BCKD 2 bankacilik sektoriinde tasfiye rejimine iliskin 2020-1636 say1 ve 20 Aralik 2020 tarihli
Tiiziik ve 2020-1703 sayih ve 24 Aralik 2020 tarihli Kararname vasitastyla Fransiz kanununa uyarlanmis
ve 28 Aralik 2020 itibariyle yiriirliige girmistir.

BNPPnin Garantér oldugu Varantlar ile ilgili olarak BNPP nin BCKD’de belirtilen anlamda ve
BCKD ile belirlenen sartlar kapsaminda battiginin veya batma olasiliginin oldugunun belirlenmesi halinde
ilgili tasfiye kurumu BCKD Tasfive Gereglerinden herhangi birini veya bunlarin bir kombinasyo NUFACLC
isletmenin satis1, koprii kurumunun tesisi, varlik ayirma veya bail-in} uygular, BNPP’nin varllk
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sonucunda kalan her tiirlii eksiklik o kurulusun teminatsiz alacaklilarinin bazi alacaklarinm ddenmemis
tutarlarinda kismi bir azalmaya (duruma gére Varantlar veya Garanti dahil) neden olabilir veya en kétii
senaryoda sifira inmeleri séz konusu olabili. BNPP’nin teminatsiz borg alacaklari da (duruma gore
Varantlar veya Garanti dahil) normal ddeme aczi tslemleri kapsaminda alacak hiyerarsisine uygun olarak,
gelecekte iptal, devir veya sulandirmanin konusu olabilecek sekilde, dzkaynaga veya diger miilkiyet
araglarina gevrilebilir. Bahsi gecen azalma veya iptal dncelikle adi hisse senetleri birinci kademe araglara
uygulanir ve daha sonra azalma, iptal veya doniisiim ilave birinci kademe araglara ve daha sonra ikinci
kademe araglara ve diger ikinci derecede &ncelikli borglara ve daha sonra diger uygun yiikiimliiliiklere
uygulanir. {lgili tasfiye kurumu ayni zamanda ddenmemis teminatsiz borg senetlerinin sartlarini tadil elmeye
(itfa veya ddeme tarihlerini degistirmek gibi) calgabilir (duruma gére, Varantlar veya Garanti dahil) [tiimii
Madde 4.3.6°da (Bail-in ve Zarar Karsdamanm Muhasebelestivilmesiy daha ayrmtih sekilde aciklandi@
lizere].

Batma riski s6z konusu oldugunda Garantriin tasfiyesi icin kamu finansal destegine, bir yandan
finansal istikrar siirdiiriilmek suretiyle, bail-in gereci de dahil yukaridaki tasfiye gereglerinin azami Slciide
degerlendirilmesi ve uygulanmasi sonrasinda yalmizea son ¢are olarak bagvurulacaktir.

ilgili tasfiye kurumu tarafindan BCKD kapsaminda herhangi bir yetkinin kullanimi veya bu tiir
yetkilerin kullanilabilecegine dair herhangi bir éneri Varant Sahiplerinin haklarim, Varantlarin fiyatini veya
Varant Sahiplerinin  Varantlara yatimlarnimin degerini ve/veya Garantdriin Garanti kapsamindaki
yukiimlilliklerini yerine getirme yetenegini dnemli Olciide olumsuz etkileyebilir. Bunun sonucunda
Varantlarm Sahipleri Varantlara yaptiklar yatirimin tamami veya énemli bir kismuni kaybedebilirler.

Ihracet veya Garantériin (gecerli ise) yerine baska bir kurulus gecebilir

Varantlarn igerdigi sartlar, Madde 4.3.4°te (Thrag¢r veya Garantoriin Tkamesiy yer verilen sartlara
tabi olmak kaydiyla Thrager’nin, bazi olaylarin gergeklesmesinin ardindan Varant Sahiplerinin muvafakati
olmaksizin Varantlar kapsaminda ihracet yerine bagka bir sirketin asil borglu olarak gecmesini kabul
edebilecegini dngormektedir. Ozellikle, bunlarin yerine gecen sirket BNPP olmadiginda, BNPP ikame
sirketin Varantlar kapsamindaki yiikiimliiliiklerin ifasim garanti edecekiir,

Varantlarin igerdigi sartlar ayrica Thrager’nin, bazi olaylarin gergeklesmesinin ardindan, Madde
4.3.4te (Ihragcr veya Garantériin Thamesiy yer verilen sartlara tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin
muvafakati olmaksizin BNPP’nin ihrag ettigi Varantlara iligkin olarak BNPP yerine baska bir sirketin
garantdr olarak gegmesini kabul edebilecegini dngdrmektedir. Ozellikle, ikame edilen garantdriin kredi
itibari, diger hususlarim yani sira Hesaplama Kurulusunun belirledigi derecelendirme kuruluslar tarafindan
verilen uzun vadeli birincil 8ncelikli borg derecelendirmelerine atf yoluyla, iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere BNPP nin kredi itibarina en azindan
esit olmalidir,

ihrag¢1 ve Garantériin her biri valuizea (i) bir ikame Olayi gergeklestigi ve (ii) duruma gore ikame
Eden [hragcidan veya Ikame Eden Garantérden ikame isleminin Varant Sahiplerinin menfaatleri iizerinde
Gnemli bir etkiye neden olmayacafi yéniinde bir taahhiit almis oldugu takdirde lhraggi veya Garantdr
ikamesini gergeklestirebilir. Buna kargin bu tiir bir ikame Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir.
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2.2, Risk Bildirim Formuna fliskin Aciklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmealar, yatirnm kurulusu varanti/sertifikas1 yatirimlarinin
tamamini veya duruma gére bir biliimiinii kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK BILDIRIM FORMU

Onemli Actklama

Sermaye piyasasinda gergeklestirece@iniz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasast araglari alum
satim iglemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem
yapmaya karar vermeden dnce, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz ve mali durumunuzu ve
kisitlarimizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi (Teblig)'nin 9’uncu
maddesinde ongoriildiigi iizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglari Risk Bildirim
Formu”nda yer alan asagidaki hususlari anlamaniz gerekmekiedir.

Uyari

Islem yapmaya baslamadan once calismay: disiindiigiiniiz kurulusunun *alim satim aracihifn yetki
belgesi™ne sahip olup olmadigimi kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve araci kurumlarin
www.spk.gov.ir veya www.tspb.org.ir web sitclerinden 6grenebilirsiniz.

Varantlara [liskin Genel Bilgi

Yaturim Kurulusu Varann (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varhgi ya da gostergeyi onceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veva belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlasi ile kullanildig1 varant niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varhigmi, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olusan sepet olusturur. Dayanak gostergest ise Borsa istanbul A.S. (“Borsa istanbul”)
tarafindan olusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan uygun gdriilmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varhik ve
gostergeler diginda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararasi alanda genel kabul
gormiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul®un uygun gorecedi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasast araglari (varant benzeri) igin de gecerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi araci
alim satim islemini gerceklestiren yatirim kurulusu, séz konusu sermaye piyasasi araciun ozellikleri
hakkinda miisterilerini bilgilendirmek zorundadr. Isleme baslamadan &nce bu bilgileri edinmeniz
dnemlidir. Yatinm kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

i;‘lexig Esaslari, Haklar ve Yiikiimliiliikler

[ Varantlarin alm satimi, Kurulun onay iizerine Borsa Istanbul mevzuat: gergevesinde belirlenecek
islem esaslart kapsaminda Borsa [stanbul’un uygun gorecegi pazarda, pivasa yapicilik esastna dayah
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ilgili piyasa diizenlemeleri gercevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
yapicihigma iligkin esaslar, Kurulun uygun gériisii tizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarm satisimin yattrim kuruluslart vasitasiyla yapilmas: ve Borsa istanbul’da iglem gormesi
zorunludur. Borsa Istanbul'da iglem goren varantlarin islem sirasinin kapatilmasina iligkin esaslar
Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlanin vadeleri iki aydan az, bes yildan lazla olamaz.

4. Dayanak varhig veya gstergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlagi bigimi kaydi teslimat veya nakit
uzlasi olarak belirlenebilir. Dayanak varhigi bunlarin disinda varlik va da gbsterge olan varantlarda
ise nakit uztasi esaslarinin uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlagi yiikiimliiligiiniin yerine getirilmesinden ihrag¢r sorumludur. Garantér
bulunmasi halinde, ihrage1 ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglar kaydi olarak yapilir ve ihraggimin MKK iiyesi olmasi zorunludur,
Risk Bildirimi

Islem yapacagimz yatirm kurulusu ile imzalanacak ¢ergeve sdzlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
agagidaki hususlart anlamamz ¢ok dnemlidir:

1. Yatinim kurulusu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gerceklestirilecek tiim istemler
igin Sermaye Piyasasi1 Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan cikartilan ilgili her
tiirli mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.

2. Varant iglemleri ¢esitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatirim
kurulusuna yatirdigimz paranin tiimiinti kaybedebileceginiz gibi. kayiplariniz yapacagimz islemin
tiiriine gore yatirdigimiz para tutanim dahi asabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe calisabilecegi gibi aleyhe de
¢alisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi
zararlara da yol acabilecegi ihtimali géz 6niinde bulundurulmalidir.

4. Bir varant satin alirsamz ve varantin sagladigi dayanak varligi ya da gostergeyi dnceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta odediginiz bedel ve buna ek olarak Odeyeceginiz komisyon ve diger
muamele iicreti ile sinirlamaniz miimkiindiir.

5. Yatinim kurulusunun piyasada islem yapacaimz varantlara iliskin olarak tarafimiza aktaraca@
bilgiler ve yapacagi tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca dikkate
alinmalidir,

6. Varant alim satimna iligkin olarak yatirim kurulusunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel

analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecedi ve bu analizlerde yapilan éngoriilerin kesin olarak
gerceklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate ahnmalidir.
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7. Varant ihraci nedeniyle ihragcinin maruz kaldigi risklere iliskin risk yonetim politikasimin
izahnamede yer almasi zorunludur. izahname, Teblif uyarinca ihrage: ile piyasa yapicinin internet
sitesinde yaymlanir, Thragginin risk yonetim politikasi, yatinm kararnizi vermeden once dikkatle
okunmahdir.

8. Yabanci para cinsinden dizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varhgmnda, yukanda
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle Tiirk Liras) bazinda
deger kaybi olabilecegi. devletlerin yabanci sermaye ve déviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek
ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi
bilinmelidir.

9. Islemlerinize baslamadan 6nce. yatirim kurulusunuzdan yiikiimlii olacagimiz biitiin komisyon ve diger
muamele iicretleri konusunda teyit almahsiniz. Efer iicretler parasal olarak ifade edilmemisse,
tcretlerin parasal olarak size nasil yansiyacagi ile ilgili anlasilir 6rnekler igeren yazil bir agiklama
talep etmelisiniz.

Isbu varantiara iliskin risk bildirim formu yatirmeiy1 genel olarak meveut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaclamakta olup, varantlarin alim satimmdan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarimizi bu tip yatinmlara ydnlendirmeden 8nce dikkatli bir sekilde
arastirma yapmalisiniz.

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka Arza iliskin ilgili Gergek ve Tiizel Kisilerin Menfaatleri

BNP Paribas Financial Markets S.N.C. TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye ddenen
komisyonlar ve/veya iicretler ile Ihraggl tarafindan verilen yetki uyarinca hareket eden, gerceklestirilen
hizmetlere dayali olarak komisyon ve/veya ticret alan aracilardan hizmet alinmasi ihtimali hari¢ olmak
iizere, Ihracei'min bilgisi dahilinde, Varantlarin halka arzindan herhangi bir menfaate sahip olan herhangi
bir iiglincii taraf gergek kisi veya tiizel kisi séz konusu degildir.

3.2. Halka Arzin Gerekeesi ve Halka Arz Gelirlerinin Kullamm Yerleri

Varantlarin ihracindan elde edilecek net gelir fhraggi’nin genel fonlarinin bir pargast haline
gelecektir. Sz konusu gelirler opsiyon veya vadeli sdzlesmeler veya diger riskten korunma araglarindaki
pozisyonlari siirdiirmek igin kullanilabilir. Belirli herhangi bir tertip ihragtan elde edilen gelirlerin dzel bir
kullanima ézgiilenmesi séz konusu ise, bu husus ilgili tertip ihraca iligkin sermaye piyasasi aract notunda
belirtilecektir.
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4.  IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILISKIN BiLGILER

4.1.  Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iliskin Bilgiler
4.1.1.  Thrac Edilecek Yatirim Kurulusu Varantlarimin/Sertifikalarinin;
a) Tiiri : Litfen Ek-2"deki tabloya bakiniz.

b} Tipi : Isbu sermaye piyasasi araci notu tahtinda ihrag edilen Varantlar kullanim hakkini sadece
vade sonunda veren Avrupa Tipi Varantlardir.

¢) ISIN kodu : Liitfen Ek-2"deki tabloya bakiniz.

4.1.2.  Dayanak  Varhgin/Géstergenin Degerindeki Degisimin Yatirim Kurulusu
Varantimn/Sertifikasinin Degerini Nasil Etkileyecegine iliskin Bilgi

Alim Varantlarinda Dayanak Varlik/Gostergenin degeri diistiigii ve Dayanak Varlik/Gostergenin
degerinin Varantlarin geri kalan vadesi icerisinde diismesinin olast oldugu y6niinde bir piyasa algisi mevcut
oldugu takdirde tiim diger faktdrler esit oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal sartlarda diisecektir.
Dayanak Varlik/Gostergenin degeri artug1 ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde artmasimin olas:
oldugu yoniinde bir piyasa algisi mevcut oldugu takdirde tiim diger sartlar esit oldugunda Varantlarin piyasa
degeri normal sartlarda artacaktir.

Satuin  Varantlarinda Dayanak  Varlik/Géstergenin  degeri artift  ve/veya Dayanak
Varlik/Gostergenin degerinin Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde artmasinin olas oldugu yoniinde bir
piyasa algist meveut oldugu takdirde tiim diger faktérler esit oldugunda Varantlarin pivasa degeri normal
sartlarda diisecektir. Dayanak Varlik/Géstergenin degeri diistiigii ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi
igerisinde diismesinin olasi oldugu yoniinde bir piyasa algisi meveut oldugu takdirde tim diger sartlar esit
oldugunda Varantlarim piyasa degeri normal sartlarda artacaktir.

Dayanak Varlik/Gosterge bir endeks ise veya sair sekilde bilesenleri dikkate alinarak
hesaplaniyorsa Dayanak Géstergenin herhangi bir giindeki degeri. bilesenlerinin aym giindeki degerini
yansitacaktir. Dayanak Géstergenin bilesiminde ve (Risk Faktérlerinde agiklananlar da dahil) faktérlerde
goriilen ve bilesenlerin deferini etkileyen veya etkileyebilecek degisiklikler Dayanak Géstergenin degerini
etkileyecek ve bu nedenle Varantlarin getirisine etki edebilecektir. Herhangi bir miinferit bilesenin

degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin  degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veva
siddetlenebilir,

4.1.3.  Yatirum Kurulusu Varantlarinn/Sertifikalarinin Hangi Mevzuata Gore Olusturuldugu

Varantlarm ihraci, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu, 10 Eylil 2013 tarih ve 28761 say1l
Resmi Gazete’de yaymlanan VII — 128.3 numarali Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalart Tebligi ve
23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan VII-128.4 sayth Yabanci Sermaye Piyasasi
Araglart ve Depo Sertifikalari ile Yabanci Yatirim Fonu Paylart Tebligi’nin ilgili hokiimleri ¢cergevesinde
ve 01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirii uyannca gergeklestirilecektir.
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4.14.  Yatrim Kurulusu Varantlarmmn/Sertifikalarinm Kaydilestirilip Kaydilegtirilmedigi
Hakkinda Bilgi

Ihrag edilecek Yatirim Kurulusu Varantlan kaydilestirme esaslari cergevesinde Merkezi Kayit Kurulusu
A5, (“MKK") nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir ve Takasbank aracihfiyla takasi vapilan Varantlarin
miilkiyeti 11-13.1 sayilt Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araclarina Iliskin Kayitlarn Tutulmasinin Usul
ve Esaslari Hakkinda Teblig ile MKK usul ve esaslar gergevesinde hesap kaydi yoluyla tesis edilir. Ilgili
Varantlar igin herhangi bir fiziki dokiiman veya sertifika diizenlenmeyecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Resitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sariyer / [stanbul

4.1.5.  Yatirnm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarinin Hangi Para Birimine Gére Ihra¢ Edildigi
Hakkinda Bilgi

Yatirim kurulugu varantlari/sertifikalar: Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

4.1.6.  ihraceinmn Yiikiimliiliklerini Yerine Getirme Siralamasi icinde Ihrac: Planlanan Yatirmm
Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarinin Yeri Hakkinda Bilgi ile Siralamay Ftkileyebilecek
veya Yatinim Kurulugu Varantlarinin/Sertifikalarmin ihrageinin Meveut ¥a da Gelecekteki
Diger Yiikiimliiliiklerinden Sonra Gelmesine Yol Ac¢abilecek Hiikiimlerin Ozetleri

lhrac¢i’ nin tlasi durumunda, Varant Sahibinin alacaklari 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayili
Resmi Gazete’de yaymnlanan 2004 sayih Icra ve iflas Kanunu (*ITK) uyarinca takip edilecektir.
Yiirirliikteki kanun uyarinca, Yatitm Kurulusu Varantlart gibi sermaye piyasasi araglarindan dogan
alacaklar imtiyazli olmayan alacaklar arasinda yer almaktadir. {iK’da yer alan Madde 206 uyarinca,
Ihraggi'nin teminatsiz ve sdzlesmesel yiikiimliiliiklerinden olan Yatinm Kurulusu Varantlari, imtiyazh
olmayan diger alacaklar ile birlikte dordiincit srrada yer almaktadir. Isbu sermaye piyasasi araci notu tarihi
itibariyle, bildigimiz kadariyla, Ihraggr’min birlesmesi veya devrolmasi durumunda menkul kiymet
sahiplerinin alacaklarina dair bir degerlendirme yapilmasini gerektirecek sekilde Thrageidan baska bir
kurulusa devredilip devredilmeyecegine fhragci nin planladig1 bir birlesme devralinma sdz konusu degildir.
Bununla birlikte, Thraggmin birlesmesi veya devrolmasmm séz konusu olmast halinde, ihragg, Varant
Sahibi alacaklarimin hukuki durumuna engel olmamak igin ilgili mevzuat uyarinca gerekli tedbirleri
alacaktr,

4.1.7.  ihra¢ Edilecek Yatirrm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalanimin Yaurimerya Sagladig
Haklar, Bu Haklarm Kullamm ile isleme Koyma Esaslar, Nakavt Durumuna Tliskin
Hususlar ve Bu Haklara iliskin Kisitlamalar

Varantlar Sahiplerine Dayanak Varligi/Gostergeyi dnceden belirlenmis belirli bir tarihte (vade)
dnceden belirlenmis bir fiyat lizerinden satin alma (Alm Varanty) veya satma (Satim Varant1) hakki
vermektedir. S6z konusu hakki kullanmak igin ddenen fiyat, isbu sermaye piyasasi aract notunda Madde
2.1’de belirtilen riskleri kapsayacak sekilde Dayanak Varlik/Gostergenin piyasa fiyatina, Dayanak
Varlik/Gdstergenin beklenen volatilitesine, vadeye kalan sireye, temettii beklentilerine, faiz oranlarina ve
Varantin Kullamm Fiyatina dayalidir. Bunlar diginda arz ve talep dengesi, piyasa kosullan ve likidite sartla
da Varantlarin fiyati iizerine etki edecektir.
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a) ALIM VARANTI

Alm Varantlarinda, Varant Sahipleri, Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlas:
Fiyat: Kullanim Fiyatindan yiiksek oldugu stirece bagka bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir tutar alma
hakkina sahip olacaklardir. Ancak, Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlas1 Fiyati Kullanmm
Fiyatma esit veya Kullamm Fiyatindan diisiik oldugu takdirde Varantlarin Sahipleri herhangi bir getiri
almayacaklardir.

Vade tarihinde Varantlar asagidaki sekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gosterge Uzlasi Fiyati > Kullamm Fiyatt = nakdi
ddeme yapilir.

nakdi

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gosterge Uzlagi Fiyati = Kullanim Fiyati
ddeme yapilmaz.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gosterge Uzlass Fiyati < Kullanim Fiyat1 = nakdi
6deme yapilmaz,

Alim Varantlarinda, Varant vadede pozitif bir nakit tutar ddedigi takdirde Degerleme Tarihinde
Dayanak Varlik/Gésterge Uzlagi Fiyati ile Kullamim Fiyat arasindaki fark katsayi kullanilarak ve Referans
Para Biriminden Tiirk Lirasma ¢evrim orani uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine
nakden Sdenecektir. Varantin basa bas noktasinda veya zararda olmasi, Degerleme Tarihinde Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyati ile Kullanim Fiyati arasmda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda
herhangi bir 6deme yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktir.

b) SATIM VARANTI

Satim Varantlarinda, Varant Sahipleri, Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlas
Fiyat: Kullamm Fiyatindan diisiik oldugu siirece baska bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir deme
alacaklardir. Ancak, Degerleme Tarthinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyatinin Kullamim Fiyatina esit
veya Kullanim Fiyatindan yiiksek olmasi halinde Varantlarin Sahiplert herhangi bir ddeme almayacaklardir.

Vadede Varantlar asagidaki sekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gosterge Uzlag1 Fiyati < Kullamm Fiyati = nakdi
ddeme yapltr.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gosterge Uzlast Fiyati = Kullanim Fiyatr = nakdi

ddeme yapilmaz.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gosterge Uzlagr Fiyati > Kullamm Fiyati = nakdi
O6deme yapilmaz.

Satim Varantlarinda, Varant vade tarihinde pozitif' bir nakdi tutar 6dedigi takdirde, Kullanim
Fiyati ile Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gsterge Uzlasgi Fiyatt arasindaki fark Katsay: kullamilarak
ve Referans Para Biriminden Tirk Lirasina cevrim orant uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant
Sahibine ddenecektir, Varantin basa bas noktasinda veya zararda olmasi, Kullanim Fiyati ile Degerleme
Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyati arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda
herhangi bir 8deme yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktrr.
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Veya “Nihai Déviz Kuru" yukaridaki formiilde goviinmiiyor ise:

Yukaridaki hususlar uyarinca tespit edilen herhangi bir meblag, Uzlasi Para Birimi cinsinden bir
meblag degil ise, Nakit Uzlagi Meblagimin belirlenmesi amaci icin ilgili sermaye piyasas: araci notunda
belirtilen D&viz Kuru iizerinden Uzlasi Para Birimine gevrilecektir. Nakit Uzlagi Meblag ilgili Uzlasi Para
Biriminde en yakin iki ondalik haneye yuvarlanacaktir, 0.005 yukari dogru yuvarlanacaktir, ayni Varant
Sahibi tarafindan aym anda kullandan Varantlar duruma gore s6z konusu Varantlar veya Birimlere iliskin
olarak Gdenmesi gereken toplam Nakit Uzlagi Meblagimn belirlenmesi amaci icin toplam olarak
degerlendirilecektir. Bu tiir durumlarda Nakit Uzlagi Meblagmin belirlenmesinde kullanilan formiil ilgili
scrmaye piyasasi araci notunda belirtilen sekilde satig vergisi kesintisini iccrebilir.

Kullanilabilir Asgari ve Azami Varant Sayisi

ihragg tarafindan belirlendigi iizere, herhangi bir Varant Sahibi tarafindan Kullarum Tarihinde
kullarilabilecek Varant sayisi ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtilen Asgari Kullanim Sayisina egit
olmalr ve ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtiliyor ise, Asgari Kullamim Sayisindan biiyiik bir rakam
ise, ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen saymnmn tam kat bir sayi olmalidir. Bu hiikme aykiri
sekilde Varant kullanimini amaclayan herhangi bir Kullanim Bildirimi hitkiimsiiz ve gegersiz olacaktir.

4.1.8.  Yatinm Kurulusu Varantlarimin/Sertifikalarinm ihracina iliskin Yetkili Ovrgan Kararlan

Varantlarm ihract lhrager tarafindan kurulug belgeleri uyarinca usuliine uygun sekilde
yetkilendirilmistir. ihrager digerlerinin yani sira paylara, pay sepetlerine, menkul kiymetler borsasi
endekslerine, para birimlerine, emtiaya veya emtia vadeli islem sdzlesmelerine dayali olarak varantlar ihrag
etme yetkisine sahiptir ve ihrag¢ edebilir (lhraggr’ nin Esas Sézlesmesi'nin 3’lincii maddesinde belirtildigi
lizere).

3 Nisan 2025 tarihli yénetim kurulu kararma dayah olarak [hraggi endeksler, paylar, emtia
(dayanak bir emtiaya iligkin vadeli iglem veya apsiyon sdzlesmeleri dahil) ve para birimleri ile iliskili Varant
ihracina ve bunlarin Borsa Istanbul’da kote edilmesi ve islem gdrmesine karar vermistir.

4.1.9.  Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinmn Kaydi Ibhra¢ Tarihi

isbu sermaye piyasas! arac1 notu kapsaminda ihra¢ edilecek Varantlarin Kaydi thrag¢ Tarihi 16
Temmuz 2026"dir. Daha fazla bilgi i¢in sermaye piyasasi aract notunda “11. EKLER™ baghg: altindaki
bslimde yer alan EK -2’ye bakiniz.

4.1.10.  Yatinm Kurulusu Varantlarnmin/Sertifikalarinin Uzerinde, Devir ve Tedaviiliinii Kisitlayici
veya Bunlan Alanlarin Haklarim Kullanmasina Engel Olacak Kawyitlarin Bulunup
Bulunmadigina tiskin Bilgi

Varantlarm lizerinde, devir ve tedaviilinii kisitlayict veya bunlari alanlarin haklarini kullanmasina
engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak. Varantlarn halka arzi ve satigt, belirli ilkelerde
yasaklanmis veya kisitlanmis olabilir, ihrage1, yatirimeilarin agagida agiklanan hususlarda bilgi edinmelerini
ve gercken yasak ve kisitlamalara uymalarini talep etmektedir.
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Amerika Birlesik Devletleri

Varantlar, Garanti veya Fiziksel Teslime Tabi Varantlar durumunda s6z konusu Varantlarin
kullanmm: iizerine teslim edilecek Hak Sahipligi'nin higbiri, tadil edildigi haliyle 1933 tarihli Menkul
Kiymetler Yasasi (“Menkul Kiymetler Yasasi™) tahtinda veya diger gegerli eyalet menkul kiymetler
yasalan tahtinda tescil edilmemistir veya edilmeyecektir ve Varantlar ile islem yapilmasi tadil edildigi
haliyle Amerika Birlesik Devletleri Emtia Borsasi Yasasi (“Emtia Borsasi Yasas1™) kapsaminda Emtia
Vadeli Islemler Komisyonu (“CFTC") tarafindan onaylanmamisur. ihragc; tadil edildigi haliyle 1940
tarthli ABD Yatirim Sirketleri Yasasi uyarinca bir yatirim sirketi olarak kaydedilmemistir. Sermaye piyasasi
aract notunda aksi belirtilmedigi siirece, Varantlar Menkul Kiymetler Yasas1 S Yonetmeligi’ne dayanarak
arz edilmekte ve satimaktadir. S6z konusu serideki highir Varant veya bunlara iliskin menfaatler herhangi
bir zamanda Amerika Birlesik Devletleri’nde veya ABD’i bir kisiye veya ABD dis1 bir kisi olmayan bir
kisiye (CEA Kural 4.7 de tammlandiZ) iizere) veya bunlar hesabina veya yararina dogrudan veya dolayli
olarak arz edilemez, satilamaz, yeniden satisa sunulamaz, islem goremez, rehnedilemez, kullanilamaz, itfa
edilemez, devredilemez veya teslim edilemez ve dogrudan veya dolayli olarak Amerika Birlesik Devletleri
iginde veya ABD’li bir kisive veya ABD’li bir kisi hesabina veya yararina yapilan herhangi bir arz, satis,
yeniden satis, islem, rehin, kullanim, itfa, devir veya teslim taninmayacaktir. Bu tiir serilerdeki Varantlara
herhangi bir zamanda yasal miilkiyet veya faydalanma hakki olarak herhangi bir ABD'li kisi tarafindan
sahip olunamaz ve bu nedenle Amerika Birlesik Devletler] digmda S Yonetmeligi cercevesinde yalnizea
ABD disi kisilere arz edilmekte ve satilmaktadir.

Burada kullantldigs haliyle, “ABD’li kisi” (i) S Yonetmeligi'nde tanimlandig tizere bir “ABD’li
Kisi™; veya (ii) Emtia Borsasi Yasasi Kural 4.7 de tammlandigr lizere “ABD dis1 kisi” haricinde bir kisi;
veya (1ii) her bir durumda Emtia Borsasi Yasasi uyarinca zaman zaman tadil edildigi, degistirildigi veya
ilaveler yapildigi haliyle (a) CFTC tarafindan yayinlanan Bazt Swap Diizenlemelerine iliskin Yorumlama
Rehberi ve Politika Beyani’nda veya (b) CFTC tarafindan yaymlanan Swap Aracilart ve Onemli Swap
Katilmeilart igin Gegerli Tescil Esikleri ve Bazi Gerekliliklerin Smir Otesi uygulanmasina iliskin nihai
kararda tanimlandig1 tizere bir “ABD’li kisi™; veya (iv) S Yonetmeligi'nde veya Emtia Borsasi Yasast
tahtinda kabul edilen ydnetmelikler veya kilavuzlarda tammlanmis olabilecegi haliyle herhangi bir “ABD’li
kigi” olan (bu tiir her bir kisi bir “ABD’li kisi") herhangi bir kisidir.

Borsada islem géren belirli bir menfaat veya borsada islem goren araglara iliskin menfaatler sepeti,
belirli bir para birimi veya para birimleri sepeti, belirli bir emtia veya emtia sepeti ile iliskili Varantlar veya
bu varlik siniflarindan herhangi biri ile iligkili Hibrid Varantlar herhangi bir zamanda dogrudan veya dolayli
olarak Amerika Birlesik Devictleri'nde veya (i} Menkul Kiymetler Yasast kapsaminda S Yénetmeligi’nde
tanimlandigr lizere “ABD’li kisi™; veya (ii) Emtia Borsasi Yasasi Kural 4.7 de tanamlandig iizere “ABD
dist kisi™ haricinde bir kisi; veya (iii) her bir durumda Emtia Borsasi Yasas: uyarinca zaman zaman tadil
edildigi, degistirildigi veya ilaveler yapildig haliyle (a) CFTC tarafindan yaymlanan Bazi Swap
Diizenlemelerine Iliskin Yorumlama Rehberi ve Politika Beyani’nda veya (b) CFTC tarafindan yayinlanan
Swap Aracilan ve Onemli Swap Katthmcilart igin Gegerli Tescil Esikleri ve Bazi Gerekliliklerin Sinir Otesi
uygulanmasina iliskin nihai kararda tamimlandigi {izere bir “ABD’li kisi’; veya (iv) S Yoénetmeligi'nde veya
Emtia Borsasi Yasasi tahtinda kabul edilen yonetmelikler veya kilavuzlarda tanimlanmis olabilecegi haliyle
diger herhangi bir “ABD’li kisi™ (bu tiir her bir kisi bir “ABD’li Kisi™) olan kigilere, bunlar tarafindan veya
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goremez, rehnedilemez, kullanilamaz, itfa edilemez. devredilemez veya teslim edilemez (sermaye piyasasi
araci notuna iliskin gegerli bir ABD bilgi kitapgigi (wrapper) uyarinca acikca Ongdriilmiis olmadidi siirece).
Bu tiir gegerli herhangi bir ABD bilgi kitapgigi (wrapper) s6z konusu Varantlarin hiikiimleri kapsaminda
arz edilebilecek, satilabilecek, yeniden satilabilecek, elde bulundurulabilecek, iglem gbrebilecek,
rehnedilebilecek, kullanilabilecek, itfa edilebilecek, devredilebilecek veya teslim edilebilecek Varantlarin
tiirlerini sinirlandirabilir.

Amerika Birlesik Devletleri disinda Varant satig1 ile baZlantili olarak ilgili her bir aracinin,
herhangi bir zamanda dagitiminin pargasi olarak yukaridaki paragrafia aciklanan durumlar hari¢ olmak
tizere, Amerika Birlesik Devletleri’nde veya ABD'li kigilere veya ABD’Hi kisiler hesabina veya yararina
herhangi bir Varant arz etmemis, satmamis veya teslim etmemis oldugunu ve arz etmeyecegi, satmayacagi
veya teslim etmeyecegini kabul etmesi gerekli olacaktir,

Buna ek olarak, Menkul Kiymetler Yasasi S Ydnetmeligi'nde yer alan tescil muafiyeti uyarinca
Varantlarin bir arzinm baslamasindan 40 giin sonrasina kadar s6z konusu Varantlarin herhangi bir araci
tarafindan Amerika Birlesik Devletleri igerisinde bir arz veya satist (arza katiltyor olsun veya olmasin), eger
s0z konusu arz veya satis Menkul Kiymetler Yasasi kapsaminda faydalanilabilecek bir muafiyet uyarinca
olan durumlar diginda herhangi bir sekilde yapilyor ise, Menkul Kiymetler Yasas: tescil gerekliliklerini
ihlal edebilir.

Yukarida kullanilan ve S Yonetmeliginde tanimlanan terimler duruma gbre kendilerine séz
konusu Yanetmelikte verilen anlamlara sahip olacaktir.

Hamiline diizenlenmis, ABD federal gelir vergisi amaglart icin ABD vergi yasasi gereklilikleri
agisindan borg niteliginde olan Varantlar, ABD Hazine yonetmeliklerinde izin verilen baz 6zel durumlar
hari¢ olmak tizere Amerika Birlesik Devletleri veya ABI} yinetimindeki bolgelerde veya Amerika Birlesik
Devletleri kisilerine arz edilemez, satilamaz veya teslim edilemez. Bu paragrafta kullanilan terimler 1986
tarihli ABD Dahili Gelir Yasasinda ve séz konusy yasa kapsaminda yayinlanan Hazine yénetmeliklerinde
s6z konusu terimlere verilen anlamlara gelecektir.

TEFRA kurallar kaydi formdaki Varantlar igin gecerli olmayacaktir.
Avrupa Ekonomik Alani’na ve Birlesik Krallik Bireysel Yatirnmeilarina Satis Yasag

Avrupa Ekonomik Alanr’na (“AEA™) devletleri ile tgili olarak, belirli bir AEA devleti i¢in ilave
satty kisitlamalarinim gegerli olabilecegi hususu g6z Sniinde bulundurulmalidir. Ayrica asagida belirtildigi
uzere Birlesik Krallik igin ilave satis kisitlamalart uygulanmaktadir.

AEA Bireysel Yatrimcilarina Sany Yasag

Sermaye piyasasi araci notunda Sngdriilen arzin konusunu olusturan Varantlar kilit bir bilgi
dokiimaninin (gerekli ise) kullanima sunuldugu iilke(ler) hari¢ olmak iizere AEA iginde herhangi
bir bireysel yatinmciya arz edilemez. satilamaz veya sair gekilde kullandirilamaz.

Bu hiikiim amaglan i¢in:
a)  “bireysel yatirnmer” ifadesi asagidakilerden biri (veya daha fazlasi) olan bir kisi anlas

gelir:
4
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i. 2014/65/AT sayili Direktif'te yer alan Madde 4(1yin (11) numarali bendinde
tanimlanan bir bireyscl miisteri (tadil edildigi haliyle “MiFID I17); veya

il. miigterinin MiFID 1°de yer alan Madde 4(1Y’in (10) numarali bendinde tanimlanan
profesyonel bir miisteri olarak nitelendirilemeyecegi durumlarda 2016/97 sayili (AB)
Direktifi'nde (tadil veya ilga edildigi haliyle “Sigorta Dagitim Direktifi™") belirtilen
anlam kapsaminda bir misteri; veya

iii. {zahname Ydnetmeligi'nde tammlandis lizere nitelikli bir yatirimen olmayan bir kisi;
ve

b)  “arz” ifadesi herhangi bir sekilde ve her tiirlii yéntemle, bir yatinmeinin Varantlara iliskin
alim veya istirak karari verebilmesi igin arzin sartlarina ve arz edilecek Varantlara iliskin
yeterli bilgilerin iletilmesini igerir.

AEA’min her bir Uye Devleti ile ilgili olarak bu Sermaye Piyasasi Notunda dngérillen arzin
konusunu olusturan Varantlarin o Uye Devlette halka arzlari asagtdaki istisnaya tabi olmak
kaydiyla yapilamaz: S6z konusu Varantlarm o Uye Devlette ve kilit bir bilgi dokiimaminin
kullamima sunuldugu iilke(ler)de asagidaki sekillerdeki halka arzlari yapilabilir:

a) Varantlara iliskin sermaye piyasast aract notunda, s6z konusu Varantlarin bir arzinm o Uye
Devlette [zahname Yonetmeligi Madde 1(4) uyaninca olan  durumlar disinda
gergeklestirilebilecegi belirtiliyor ise (bir “Muaf Olmayan Arz”), bu Varantlara iliskin
olarak diizenlenmis, o Uye Devletin yetkili kurumu tarafindan onaylanmig veya ilgili
oldugunda baska bir Uye Devlette onaylanmis ve o Uye Devletin vetkili kurumuna
bildirilmis izahnamenin yayimlanma tarihinin ardindan halka arz gergeklesebilir; su kadar
ki, s6z konusu izahnamenin, duruma gore s6z konusu izahnamede veya sermaye piyasasi
aract notunda belirtilen tarihlerde baglayip sona eren dénemde izahname Yonetmeligine
uygun sekilde Muaf Olmayan Arzi 6ngdren sermaye piyasasi araci notu vasifasiyla
miiteakiben tamamlanmis olmasi ve s6z konusu Muaf Olmayan Arz amacina yonelik olarak
bunun kullanimina yazili onay vermis olmasi gereklidir;

b)  Herhangi bir zamanda izahname Ydnetmeliginde tamimlanan nitelikli yatinmer olan
herhangi bir tiizel kisiye;

c) S6z konusu arz konusunda [hragg1 veya herhangi bir Yoneticinin énceden muvafakatinin
elde edilmis olmasi kaydiyla 150°den az gergek veya tiizel kisive (izahname
Yéneumeliginde tanimlanan nitelikli yatinmcilar disinda) herhangi bir zamanda: veya

d)  lzahname Yénetmeligi Madde 1(4) kapsamma giren diger durumlarda herhangi bir
zamanda.

e)  Susartlaki, yukanidaki (b) ila (d) arasinda anilan bu tiir bir Varant arzi ihraggi’min Izahname
Ydnetmeligi Madde 3 uyarinca bir izahname yayimlamasini veya [zahname Yonetmeligi
Madde 23 uyarinca izahnameye iliskin bir ek diizenlemesini gerektirmeyecektir.
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Bu hiikiim amaglart bakimindan:

(i)  herhangi bir Uye Devlette Varantlar ile ilgili olarak “Varantlarm halka arzr” ifadesi, bir
yatiimeinin Menkul Kiymetlerin alimr veya taahhiit edilmesi karart vermesini saglamak
igin herhangi bir bigimde ve arz sartlarina ve arz edilecek Varantlara iligkin yeterli bilginin
iletilmesi anlamina gelir; ve

(i) “izahname Yonetmeligi” tadil edildigi haliyle (AB) 2017/1129 sayth Yonetmeligi ifade
eder.

Birlesik Krallik Bireysel Yatirimedara Safty Yasag

Sermaye piyasasi araci notunda Gngdrillen arzin konusunu olusturan Varantlar Birlesik Krallik’ta
bir kilit bilgilendirme dokiimani (gerekli ise) kullamma sunulmug olmadig1 siirece Birlesik
Kralhk’ta herhangi bir bireysel yatrimelya arz edilemez, satilamaz veya sair sekilde
kullandirilamaz,

Bu hiiklim amaglar icin:
(2)  “bireysel yatirimer™ ifadesi agagidakilerden biri veya daha fazlasi olan bir kistyi ifade eder:

(i) EUWA nedeniyle yerel kanunun bir par¢asimi olusturmakta oldugundan 2017/565
sayili (AB) Yonetmeliginde yer alan Madde 2 nin (8). bendinde tanimlanan bir
bireyse] miisteri; veya

(ii) EUWA nedeniyle yerel kanunun bir parcasini olusturmakta oldugundan 600/2014
sayilt {AB) Yénetmeliginde yer alan Madde 2(1)'in (8). bendinde tanimlandigi
lizere profesyonel bir miisteri olarak nitelendirilmeyecek oldugunda, 2000 tarihli
Finansal Hizmetler ve Piyasalar Yasasinm ("FSMA”) ve 2016/97 sayili (AB)
Direktifinin uygulanmasina yénelik olarak FSMA kapsaminda diizenlenen kurallar
veya diizenlemeler hiikiimlerinde belirtilen anlamda bir miisteri; veya

{(11i) Birlesik Krallik [zahname Yonetmeliginde Madde 2’de tanimlanan nitelikli bir
yatirumer olmayan bir Kisi; ve

(b) arz” ifadesi, arza ve arz edilecek Varantlara tligkin olarak, bir yatirmecinin Varant alimi
ve taahhiidii kararini verebilmesini saglamak icin yeterli bilginin herhangi bir bicimde ve
herhangi bir yéntemle iletilmesini igerir.

Bu sermaye piyasasi araci notunda 6ngoriilen arzin konusunu olusturan Varantlarin Birlesik
Krallik’ta halka arzlar, sz konusu Varantlarin Birlesik Krallik’ta halka arzlarinin kilit bir
bilgilendirme dokiimaninin kultanima sunulmus oldugu ve asagida belirtilen durumlar haricinde
yapilamaz:

(a)  Birlesik Krallik Izahname Yonetmeligi Madde 2'de tanimlandigi iizere nitelikli bir
yatirimetr olan herhangi bir tiizel kisiye, herhangi bir zamanda;

(b) ilgili arz konusunda ifhragg veya herhangi bir Yéneticinin 6nceden muvafakatinipste
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Izahname Yonetmeliginde Madde 2°de tanimlanan nitelikli yatiimeilar diginda), herhangi
bir zamanda; veya

(c)  herhangi bir zamanda FSMA Bbliim 86 kapsamna giren diger kosullarda,

Su kadar ki, yukarida (a) ila (c)’de anilan Varantlarin bu tiir bir arzt ilgili Thracei’nin FSMA’da
yer alan Madde 75 uyarmca bir izahname yayimlamasini veya Birlesik Krallik izahname
Yonetmeliginde yer alan Madde 23 uyarinca b izahnameye ilaveler yapmasim
gerektirmeyecektir,

Bu hiikiim amaglar igin:

()  herhangi bir Varant ile ilgili olarak “Varantlarin halka arz” ifadesi arzin sartlar ve arz
edilecek Varantlara iliskin olarak bir yatirimeinin Varantlarin alim veya taahhiidii kararmi
vermesini saflayacak yeterli bilginin herhangi bir bicimde ve herhangi bir yéntemle
iletilmesini ifade eder; ve

(i)  "Birlesik Krallik izahname Yonetmeligi" EUWA ncdeniyle yerel kanunun bir pargasini
olusturmakta oldugundan 2017/1129 sayili (AB) Yonetmeligini ifade eder.

4.1.11. Yatirnm Kurulusu Varantlanimn/Sertifikalarinin:

a) Vadesi: Litfen Ek-2"de yer alan tabloya bakiniz.

b) itibari Degeri: Varantlarin itibari degeri 0,01 TL (1 Kurus)'dir.

c) Isleme Koyma Tarihi: Fiili Kultanim Tarihi. Ek-2"de belirtilen vade tarihidir.
d) Uzlasi Sekli : Varantlarin Uzlasi Sekli Nakit Uzlagt"dir.

e) Erken itfaya ve Artik Degere iliskin Esaslar: Liitfen isbu sermaye piyasasi araci notunda Madde
4.2 4%e bakimz.

4.1.12. Takas Esaslan

Yatinm kurulusu varantlarinin takas islemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri cercevesinde
gergeklestirilir. MKK da hak sahibi kayitlarinin olusmas icin, Son islem Giiniinde gerceklesen islemlerin
takasinin tamamlanmasi perekmektedir (Son islem Ginii + 2 i giinii). Dolayisiyla yatirim kurulusu
varantlarinin son hak sahipleri (Son Islem Giinii+2 is giinil) sonunda belirlenir ve hak kullanim islemlieri
(Son Islem Giinii + 3 is giinii) sonunda yaplir. Isbu sermaye piyasasi araci notu kapsaminda ihrag edilecek
varantlarin Son Islem Tarihi igin “EKLER” baslig1 altmdaki bélimde yer alan EK-2"ye bakiniz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son islem Tarihini takip eden ikinci i giiniinde belirlentr.
Varant piyasasindaki son iglemler vade sonunda gerceklestirilebilecek oldugundan Varantin son hak sahibi
vade sonunu takip eden ikinci is giiniinde belirlenir. Bu tarihte MKS’ye gore nihai hak sahiplerinin
hesaplarinda mevcut olan Varant Paylani dikkate alinir. Varant déniisiimiinde isleme Koyma Fiyati ve
Dayanak Gostergenin Uzlagi degeri karsilagtnlir ve her bir Varant icin Katsayiya gore Uzlasi miktan

hesaplanir.
!l'
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Varant déniisimii vade sonunda MKS’de gergeklestirilir. Miisteri hesaplarinda geri kalan Varant
bakiyesi otomatik olarak silinir ve ddemeler Ihragg1 tarafindan édenen nakdin MKS tarafindan yatirim
kuruluglarinin Takas Kurulusu nezdindeki cari hesabina aktarilmast yoluyla gerceklestirilir. Varant 6demesi
ihragginin MKS hesabina 6deme yapuig) tarihte, diger bir ifade ile, vade sonunu takip eden iiciincii is
giiniinde gergeklesir. Uzlagi ve takas islemleri Merkezi Kayit Kurulugu'nun kurallart ve ilgili mevzuat
uyarinca yuriitiliir. Herhangi bir sebepten otiirii varantlarin Degerleme Tarihi’nin Fiili Kullanm
Tarthi’nden farkli olmast durumunda, yatinmeilara yapilacak 5demelerin tarihi, vade sonunu takip eden
liglineti is giinii (T+3) olmayabilir. Bu durumda tlgili demeler, igbu sermaye piyasasi araci notu hiikiimleri
uyarinca belirlenecek Degerleme Tarihini takip eden iiciincii I glinii yapilacaktir. Bu durumlarda, gerekli
aciklamalar ve &deme tarihi en ge¢ Fiili Kullanim Tarihi sonunda KAP iizerinden yatinmcilara
duyurulacaktr,

Varantlar MKK nezdinde kaydi olarak izlendiginden ddemeler MKK tarafindan iye hesaplarina
otomatik olarak gecmektedir.

Tiim 8demeler tiim durumlarda 6deme yerinde bunlar konusunda gegerli mali ve sair kanunlar ve
yonetmeliklere tabi olacaktir ve bu sermaye piyasast araci notunda Madde 9°da (Vergilendirme) yer alan
hiikiimlere tabi olacaktir.

Agir thmal veya kasith hareketler hari¢ olmak iizere [hrage1, Hesaplama Kurulusu veya Yetkili
Kismin higbiri isbu sermaye piyasasi araci notu ile ilgili olarak Odenecek herhangi bir meblagin
hesaplanmasindaki veya isbu sermaye pivasasi araci notu ile ilgili herhangi bir tespit veya bulgudaki
hatalardan sorumlu tutulmayacaktir. Varantlarin satin alinmasi ve/veya bunlann elde bulundurulmasi
Dayanak Varlik/Gisstergeye veya Nakit Uzlast Tutarinin hesaplanmasinda referans alinan baska herhangi
bir varhga (oy hakk, temettii hakki, vb.) iliskin olarak Varant sahiplerine herhangi bir hak vermemektedir,

Varantlar, kullamim iglemleri sonrasinda transfer edilemezler.

4.1.13.  Yatinm Kurulugn Varantlarinda/Sertifikalarinda Getirinin Nasil Gergeklesecegi ve Nasil
Hesaplandig1, Odeme veya Teslimin Nasil Yapilacagi Hakkinda Bilgi

Varantlar; belirli bir endeks (“Endekse Dayah Varantlar™). belirli bir pay (“Paya Dayal
Varant”), bir payr (“Dayanak Pay”) referans alan belirli depo sertifikalart (“Global Depo
Sertifikalar/Amerikan Depo Sertifikalar”), belirli bir emtia (“Emtiaya Dayal Varantlar™) veya belirli
bir para birimi (“Para Birimi Varantlar™) ne dayali olarak ihrag edilmektedir.

Her bir Varant veya efer gecerli sermaye piyasasi araci notunda Birimler belirtiliyor ise her bir
Birim Sahibine, Ihraggi’dan Uzlagi Tarihinde Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen, varsa, Nakit Uzlas
Tutarint Uzlagi Para Biriminde tahsil etme hakkini verir:

A. Tiirk Endekslerine Dayah Varantlar
(i) Varantlar Alim Varantlar ise:

Azami[O;Nihai Uzlagi Fiyati- Kullanim Fiyati] x Katsay:; veya
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(11) Varantlar Satim Varantlar ise:
Azami [0;Kullanim Fiyati- Nihai Uzlagr Fiyati] x Katsay:
Getiri Odemesine fliskin Aciklama

Alim Varantlar durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlas: Fivatmm (Katsayt ile carpilan)
Kullanim Fivatim asan kismuna (varsa) esii olacakir.

Satum Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullamm Fivatinm (Katsayr ile
carpilan) Uzlasi Fivating asan kisemna (varsa) esit olacaktiy.

“Uzlas1 Para Birimi” Tiirk Lirasim (“T1.") ifade eder;
“Nihai Uzlas1 Fiyatr™ Degerleme Tarihindeki Uzlag: Fiyatini ifade eder;
“Uzlag Fiyatr” her bir Varant, duruma gore, ilgili sermaye pivasasi araci notunda

Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak, isbu sermaye
piyasasi araci notuna tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Tarihi”nde atif
yvapildigi lizere:

(i) tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayali Varantlar durumunda, ilgili
Uzlasi Tarihinde, isbu sermaye piyasasi araci notuna tabi olmak
kaydiyla ve “Degerleme Tarihi"nde auf yapildiga lizere Hesaplama
Kurulugu tarafindan belirlenen Endeks resmi kapanis seviyesine esit bir
tutart [(Varantlar durumunda) Kullamim Fiyati ile ayni esasa dayali
olarak parasal bir deger olarak addedilecek olan] ifade eder.

B. Tiirk Olmayan Endekslere Dayah Varantlar (Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin
Uygulanmadiffn)

(i) Varantlar Alm Varantlar: ise:
Azami[0;Nihai Uzlas! Fivati- Kullanum Fiyati] x Katsay1 x Nihai Doviz Kuru; veya
(i1} Varantlar Satim Varantlar ise:

Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlas: Fivati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine Iliskin Actklama

Alin Varantlar: durumunda, Getivi Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlast Fivatimn (Nihai Doviz Kuru ve
Katsayi ile carpilan) Kullavum Fivatmr asan kismmna (varsa) esit olacaktir,

Satim Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullanim Fiyatmn (Nihai Doviz Kuru
ve Katsayt tle carpilon) Uzlagt Fiyatim asan kismuna (varsa) esit olacakiir.

Hgili para birimindeki Nihai Doviz Kuru dalgalanmalar da Varantlarin degerini etkileyecektir.

“Diviz Kuru” Nakit Uzlast Tutarinin belirlenmesi amaci i¢in herhangi bir mghtg
Dayanak Varlik/Gdsterge Para Biriminden (bir birim , Ha
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“Nihai Diviz Kuru”
“Uzlas1 Para Birimi”

“Uzlas1 Fiyatr™

Varlik/Gdosterge Para Biriminin dénistiriilebilecegi Uzlasi Para Birimi
birim sayis1 cinsinden ifade edilen) Uzlasi Para Birimine
dontistiicilmesinde ~ kullantlan, Hesaplama Kurulusu tarafindan
Degerleme Saatinde ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen ilgiti
Ekran Sayfasinda gériinen spot déviz kuruna referans yoluyla belirlenen
oran olan gegerli d5viz kurunu ifade eder. Bahsi gegen kaynagin meveut
olmamasi halinde, ilgili ddviz kuru, ilgili pivasa uygulamasin dikkate
alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket ctmek suretiyle kendisinin uygun gordiigii kaynaklara
referans yoluyla belirlenebilir;

Degerleme Tarihindeki Déviz Kurunu ifade eder;

Tiirk Lirasine (“TL™} ifade eder:;

her bir Varant, duruma gére, ilgili sermaye piyasasi araci notunda

Birimier belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak, isbu Ek 2°de yer
alan hiikiimlere tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Tarihi’nde atif
vapildigr tizere:

(i} tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayal Varantlar durumunda, ilgili
Uzlagi Fiyatr Tarihinde, isbu sermaye piyasasi aract notuna tabi olmak
kaydiyla ve “Degerleme Tarihi"nde atuf yapildig iizere Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlenen Endeks resmi kapanis seviyesine esit bir
tutart [(Varantlar durumunda) Kullamm Fiyati ile aym esasa dayal
parasal bir deger olarak addedilecek olan] ifade eder;

C. Tiirk Olmayan Endekslere Dayah Varantlar (Vadeli islem Fiyat Degerlemesinin Uygulandign)
(i)  Varantlar Alim Varantlari ise:

Azami[0;Nihai Uzlagi Fiyati— Kullanim Fiyati] x Katsayr x Nihai Déviz Kuru; veya
(ii) Varantlar Satim Varantlan ise:

Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlas1 Fiyati] x Katsay1 x Nihai D8viz Kuru
Getiri Odemesine Iligkin Aciklama

Alvm Varantlar: durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlasi Fiyatnun (Nihai Diviz Kuru ve
Katsayr ile carpidan) Kullanim Fivatini asan kismina (varsa) esit olacakiir.

Satim Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullamm F, ivatimn (Nihai Doviz Kuru
ve Katsayi ile carpilan) Uzlagi Fivatmr asan kismma (varsa) esit olacaktir.

Ilgili para birimindeki Nihai Déviz Kuru dalgalanmalary da Varantlarin degerini etkilevecektir,

“Diviz Kuru”
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“Nihai Doviz Kuru”
“Uzlags1 Para Birimi”
“Nihai Uzlas1 Fiyate”
“Uzlasi Fiyat™”

“Resmi Uzlas Fiyati”

D. Paylar ile Diskili Varantlar

(i) Varantlar Alim Varantlari

Varlik/Gosterge Para Biriminin déniistiiriilebilecegi Uzlast Para Birimi
birim sayis1 cinsinden ifade edilen) Uzlasi Para Birimine
doniistiirilmesinde kullanilan, Hesaplama Kurulusu tarafindan, Resmi
Uzlagi Fiyatinin yaymlanacak oldugu zamanda ilgili sermaye piyasast
aract notunda belirtilen igili Ekran Sayfasinda goriinen spot déviz
kuruna referans yoluyla belirlenen oran olan gecerli déviz kurunu ifade
eder. Bahsi gecen kaynagin mevcut olmamast halinde, ilgili dsviz kuru,
ilgili piyasa uygulamasim dikkate alarak Hesaplama Kurulusu
tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan makul sckilde hareket etmek
suretiyle kendisinin uygun gordiigii kaynaklara referans yoluyla
belirlenebilir,

Degerleme Tarihindeki Déviz Kurunu ifade eder;
Tiirk Lirasimi (“TL™) ifade eder;
Degerleme Tarihindeki Uzlasi Fiyatini ifade eder;

her bir Nakit Uzlasiya Tabi Varant. duruma gére, ilgili sermaye piyasasi
aract notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak, isbu
sermaye plyasasi araci notuna tabi olmak kaydiyla:

(1) tek bir Endeks ile iliskili Endekse Dayali Varantlar durumunda, ilgili
Uzlag: Fiyati Tarihinde Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen, ilgili
Mevcut Borsada Islem Goren Sdzlesmenin Resmi Uzlag: Fiyatina esit
[(Varantlar durumunda) Kullamim Fiyan ile aym para birimindeki
parasal bir deger olarak addedilecek olan] bir tutar ifade eder:;

ilgili Vadeli iglem veya Opsiyon Borsasi veya ona bagl takas kurulusu
tarafindan yayimnlanan ilgili Borsada Islem Goren Sozlesmeye iliskin
(ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasi veya ona bagh takas
kurulusunun kurallari kapsaminda nasil tanimlamyor olursa olsun) olan
ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen resmi uzlag: fiyatini ifade
eder,

ise:

Azami[0;Nihai Uzlas1 Fiyati— Kullanim Fiyati] x Katsayt x Nihai Déviz Kuru; veya

(ii) Varantlar Satim Varantlan

Azami[(;Kullanim Fiyati—

ise:

Nihai Uzlas: Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine iliskin Actklama

Alun Varantlart durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlasi F, ivatimm (Nihai D()‘vi 5
Katsayr ile ¢arpilan) Kullanim Fiyatn: agan kismuna (varsa) esit olacaktir., y
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Satim Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullanim F, ivatinin (Nihai Diviz Kuru
ve Katsayi ile carpilan) Uzlagi Fiyatin asan kismma ¢ varsa) esit olacaktir,

flgili para birimindeki Nihai Déviz Kury dalgalanmalar: da Varantlarin degerini etkileyecekiir. Hedef Para
Biriminin Uzlagi Para Birimine esit oldugu Varantlar icin Nihai Diviz Kuru olarak | (bir) kullarlw.

“Déviz Kuru” Nakit Uzlagi Tutarimin belirlenmesi amaci igin herhangi bir meblagin
Dayanak Varltk/Gésterge Para Biriminden (bir birim Dayanak
Varlik/Gosterge Para Biriminin doniistiriilebilecegi Uzlagi Para Birimi
birim sayis1 cinsinden ifade edilen) Uzlasi Para Birimine
doniigtiiriilmesinde  kullanilan, Hesaplama Kurulusu tarafindan,
Degerleme Saatinde ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtilen ilgili
Ekran Sayfasinda gériinen spot déviz kuruna referans yoluyla belirlenen
oran olan gegerli déviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen kaynagin meveut
olmamasi halinde, ilgili doviz kuru, ilgili piyasa uygulamasint dikkate
alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun gordiigii kaynaklara
referans yoluyla belirlenebilir;

“Nihai Déviz Kuru” Degerleme Tarihindeki Déviz Kurunu ifade eder;
“Nihai Uzlas1 Fiyat” Degerleme Tarihindeki Uzlasi Fiyatim ifade eder;
“Uzlagp1 Fiyatr™ her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, duruma gére, ilgili sermaye piyasas

araci notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak,
duruma gore, burada yer alan hiikiimlere tabi olmak kaydiyla ve
“Degerleme Tarihi”nde atif yapildig iizere:

(i) tek bir Pay ile iliskili Paya Dayali Varantlar durumunda ilgili Uzlasi
Fiyat: Tarihinde s6z konusu Pay i¢in ilgili Borsada kote edilen, ilgili
sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi iizere, resmi kapanis fiyatina
esit bir meblag veya Hesaplama Kurulusunun kanaatine gore, soz
konusu resmi kapanis fiyatinin bu sekilde belirlenmemesi ve ilgili Uzlas:
Fiyati Tarihinin bir Aksayan Giin olmamast durumunda Hesaplama
Kurulusunun Hesaplama Kurulusunun takdirine bagh olarak yukaridaki
fiyatlarin aritmetik ortalamasina veya Pay alim satimi ile istigal eden
(Hesaplama Kurulusu tarafindan segilen) iki veya daha farla finansal
kurumun kendisine sagladigi piyasa kotasyonlari orta degerine dayali
olarak veya Hesaplama Kurulusunun kendi karar verecegi diger
faktorlere dayah olarak Paya iliskin kapanis adil piyasa alis ve kapamis
adil piyasa satis fiyatimin aritmetik ortalamasina esit olarak belirlenen
bir meblag ifade eder; tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan veya adina
belirlenecedi iizere, soz konusu meblag, ilgili sermaye piyasasi araci
notunda bu sekilde belirtildigi takdirde, Déviz Kuru iizerinden Uzlasi
Para Birimine gevrilecektir ve séz konusu doniistiiriilen meblag Uzlagi
Fiyati olacaktir,
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E. Para Birimi ile [liskili Varantlar
(1) Varantlar Alim Varantlar ise:

Azami[0;Nihai Uzlag: Fiyati— Kullanim Fiyati] x Katsay1 x Nihat Déviz Kuru; veya
(ily Varantlar Satum Varantlan ise:

Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlasi Fiyati] x Katsayi1 x Nihai Doviz Kuru

Getiri Odemesine Tliskin Acthklama

Almm Varantlarr durumunda, Getiri Qdemesi Degerleme Tarihinde Uzlas: Fiyatimn (Nihai Doviz Kuru ve
Katsayr ife ¢arpdan) Kullamm Fivaum asan kisnuna (varsa) esit olacaktir.

Sattm Varantlart durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullomm Fiyatrmn (Nihai Déviz Kuru
ve Katsayt ile ¢arpilan) Uzlas: Fivatne asan kismna (varsa) esit olacakir.

Ilgili para birimindeki Nihai Dioviz Kuru dalgalanmalar da Varantlarin degerini etkileyecektiv. Hedef Para
Biriminin Uzlagi Para Birimine esit oldugu Varantlar icin Nihai Doviz Kuru olarak 1 (bir) kullantlir.

“Baz Para Birimi” ilgili spot ddviz kurunda ilk sirada yer alan para birimini ifade eder.
Ornegin. EUR/USD dbviz kurunda Baz Para Birimi EUR’dur.

“Hedef Para Birimi” Ilgili spot déviz kurunda ikinci sirada yer alan para birimini ifade eder.
Ornegin, EUR/USD daviz kurunda Hedef Para Birimi USD dir.

“Déviz Kuru” Nakit Uzlasi Tutarinin belirlenmesi amaci igin ilgili Hedef Para
Biriminden {(bir birim Hedef Para Biriminin dénistiiriilebilecegi Uzlag
Para Birimi birim sayis1 cinsinden ifade edilen) Uzlas1 Para Birimine
doniisiimde kullanilan, Hesaplama Kurulusu tarafindan, Frankfurt saati
ile yaklagik 14.00°da  www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-
fixings adresine (veya Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecegi
itizere bunun yerine gegerli bir internet sitesi veya sayfaya) atif yoluyla
belirlenen oran olan gegerli doviz kurunu ifade eder. Bahsi gecen
kaynagin meveut olmamast halinde, ilgili déviz kuru, ilgili piyasa
uygulamasini dikkate alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli
ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun
edrdiigil kaynaklara referans yoluyla belirlenebilir;

“Nihai Déviz Kuru” Degerfeme Tarihindeki Déviz Kurunu ifade eder

“Fiyat Kaynag™ Bloomberg’i ifade eder;

4
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“Uzlag: Para Birimi” Tiirk Lirasimi (“TL™) tfade eder;

“Uzlas1 Fiyatr” bir Hedef Para Birimi ve bir Uzlagi Para Birimi ile ilgili olarak ve
asagida yer alan Madde 4.2.4.5.2 “bir Aksama Olaymin Sonuglari™na
tabi olmak kaydiyla, s6z konusu Hedef Para Biriminin Baz Para
Birimine ¢evrilmesi (Baz Para Birimi’nin bir birimi ile takas edilebilen
Hedef Para Birimi nin birim say1is1 (veya kismi birim sayis1) olarak ifade
edilir) igin Hesaplama Kurulusu tarafindan séz konusu Uzlast Fiyati
Tarihinde Frankfurt saati ile vaklagik 14.00’te
www bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings  adresine  (veya
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirleneceji izere bunun yerine gegerli
bir internet sitesi veya sayfaya) atif yoluyla belirlenen orana esit otan
tutary; veya s6z konusu oranin meveut olmamasi halinde, (Hesaplama
Kurulusu tarafindan segilen) bir déviz piyasasinda (Hesaplama
Kurulusu tarafindan segilen} iki veya daha fazla sayida lider aracinin
ilgili Uzlagi Fiyat1 Tarihinde Degerleme Saatinde (yukarida belirtilen
sekilde ifade edilen) Hedef Para Birimi/Baz Para Birimi alis ve satis
doviz kurlarmin (gerektigi takdirde dort ondalik hane yuvarlanmak
suretiyle (0,00005 yukari dogru yuvarlanir)) aritmetik ortalamasina atif
voluyla Hesaplama Kurulusu tarafindan veya adina belirlenen tutari
ifade eder. Su kadar ki, ilgili doviz kurunun iki veya daha fazla sayida
dbviz kurundan tiiretilmesi halinde Uzlagi Fiyvati Hesaplama Kurulusu
tarafindan bu tiir her bir déviz kuruna dayali olarak iyi niyetle ve makul
sekilde harcket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanacaktir.

F. Emtia ile iliskili Varantlar
(i)  Varantlar Alim Varantlari ise:

Azami[0:Nihai Uzlas1 Fiyati— Kullanim Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru; veya
(i) Varantlar Satim Varantlari ise:

Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlas1 Fiyat1] x Katsay1 x Nihai Doviz Kuru

Getiri Odemesine Iliskin Actkiama

Alim Varandlar: duwrummda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlasi Fivatimmn (Nihai Diviz Kuru ve
Katsay: ile carpilan) Kullanun Fivatmne asan kisnuna (varsa) esit olacaki.

Satmm Varantlary durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullanim Fivatiun (Nikai Doviz Kuru
ve Katsayt ile carpian) Uzlasi Fiyatin asan kismuna (varsa) esit olacakr.

Quanto Varantlar hari¢ olmak dizere, igili para birimindeki Nikai Diviz Kuru dalgalanmalari da
Varantlarin degerini etkileyecektir.
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Quanto Ahm Varantlari durumunda érnek getiri hesaplamasi asapidaki gibi olacaktir;

4.000 USD Kullanim Fiyath ve 0.01 katsayih bir altina dayali Quanto Alim Varanti i¢in Degerleme
Tarihinde Nihai Uzlas: Fiyati'nin (Ons Altin) 4.500 USD olmasi durumunda; Nihai Diviz Kuru altina ve
giimigse dayali Quanto Varantlarda sabit sekilde | (bir) olarak kullanildigindan, érnek getiri hesaplamasi
“(4500-4000)x0,01x1=5 TRY"" seklinde olur.

Quanto Satim Varantlari durumunda drnek getiri hesaplamasi asagidaki gibi olacaktir:

4.000 USD Kullanim Fiyatli ve 0,01 katsayili bir altina dayali Quanto Satim Varant1 igin Degerleme
Tarihinde Nihai Uzlas1 Fiyati'nin (Ons Altin) 3.500 USD olmasi durumunda, Nihai Déviz Kuru altina ve
glimiige dayali Quanto Varantlarda sabit olarak 1 (bir) kullamldigindan, érnek getiri hesaplamasi “(4000-
3500)x0,01x1=5 TRY" seklinde olur.

“Emtia Referans

Fiyat™ asagidaki anlami ifade eder:
- Giimiis ile ilgili olarak (“LBMA Giimiis Fiyat1™):
Bir Fiyatlandirma Tarihine iliskin fiyat; teslimi gergeklestirmek igin yetkilendirilmis
bir Londra Kiilge Piyasasi Birligi (“LBMA™) liyesi vasitasiyla Londra’da teslim
edilmek iizere, Giimiisiin her bir troy onsu igin, LBMA ile akdedilmis bir sézlesme
uyarinca bagimsiz hizmet saglayicisi/saglayicilan tarafindan hesaplandign  ve
uygulandig: haliyle, ABD Dolan cinsinden belirtilen ve LBMA (“Fiyat Kaynag:™)
tarafindan o Fiyatlandirma Tarihinde gegerli olan fivatlarin  goriintiilendigi
www.lbma.org.uk adresindeki internet sitesinde yayinlanan o giinkii Londra Giimiis
fiyat olacakuir,

- Alan ile ilgili olarak (“LBMA Altin Fivati PM™):

Bir Fiyatiandirma Tarihine iliskin fiyat; teslimi gergeklestirmek igin yetkilendirilmis
bir Londra Kiilge Piyasasi Birligi (“"LBMA™) iiyesi vasitasiyla Londra’da teslim
edilmek lzere, Altnm her bir troy onsu i¢in, LBMA ile akdedilmis bir sézlesme
uyarinca bagimsiz hizmet saglayicisi/saglayicilart tarafindan hesaplandigi ve
uygulandsgi haliyle, ABD Dolari cinsinden belirtilen ve LBMA (“Fiyat Kaynagi™)
tarafindan o Fiyatlandirma Tarihinde gegerli olan fiyatlarin  gériintiilendigi
www.lbma.org.uk adresindeki internet sitesinde yaynlanan, o giiniin 6gleden
sonrasina ait l.ondra Altin fiyvati olacaktir.

- Paladyum ile ilgili olarak (“LBMA Paladyum Fiyat1 PM”):

Bir Fiyatlandirma Tarihine iliskin fiyat; teslimi gergeklestirmek igin yetkilendirilmis
bir Londra Platin ve Paladyum Piyasasi (“LPPM”) iiyesi vasitasiyla Londra’da teslim
edilmek {izere, Paladyum’un her bir briit troy onsu i¢in, Londra Maden Borsas
("LME™) tarafindan hesaplandigi ve uygulandifa haliyle, ABD Dolan cinsinden
belirtilen ve LME (“Fiyat Kaynag1™) tarafindan o Fiyatlandirma Tarihinde gegerli
olan fiyatlarm goriintiilendigi www.Ime.com adresindeki internet sitesinde

yaymmlanan, o giiniin 8gleden sonrasina ait Londra Paladyum Fiyati (ayni zamanda
LLBMA Paladyum Fiyati olarak ifade edilebilir) olacaktir.
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- Platin ile ilgili olarak (“LBMA Platin Fiyati PM”):

Bir Fiyatlandirma Tarihine iliskin fiyat; teslimi gerceklestirmek icin yetkilendirilmis
bir Londra Platin ve Paladyum Piyasast (*LPPM") iivesi vasitasiyla Londra’da teslim
edilmek iizere. Platin’in her bir briit troy onsu icin. Londra Maden Borsasi (*LME™)
tarafindan hesaplandift ve uygulandigr haliyle, ABD Dolar cinsinden belirtilen ve
LME (“Fiyat Kaynag1”) tarafindan o Fiyatlandirma Tarihinde gegerli olan fiyatlarin
goriintiilendigi www.lme.com adresindeki internet sitesinde yaymmlanan, o gliniin
Ggleden sonrasina ait Londra Platin Fiyati (ayn1 zamanda LBMA Platin F iyatt olarak
ifade edilebilir) olacaktir.

- Balkar ile ilgili olarak:

Her bir Fiyatlandirma Tarihi icin fiyat ilgili giiniin, vadeli islem sdzlegmesinin
(asagida tammlandigi fizere)} Teslim Tarihine iliskin olarak, her bir F ivatlandirma
Tarihinde Fiyat Kaynag: tarafindan agiklandigt haliyle, COMEX'te (“COMEX”,
“Borsa” ve “Fiyat Kaynagi™) bir pound yiiksek seviye bakir basina ABD senti
cinsinden ifade edilen, uzlas: fiyati (“Belirlenen Fiyat™) olacaktr;

- Brent Ham Petrol ile ilgili olarak:

Vadeli islem sézlesmesinin (asagida tammlandigi tizere) Teslim Tarihine iliskin
olarak, her bir Fiyatlandirma Tarihinde Fiyat Kaynag tarafindan agiklandigs haliyle
vari] bagina ABD Dolari cinsinden ifade edilen, uzlasi fiyat: (“Belirlenen Fiyat™) i¢in
Intercontinental Exchange (“ICE”, “Borsa” ve “Fiyat Kayna@1™) brent karma hafif
ham petrol;

- WTI Ham Petrol ile ilgili olarak:

Vadeli islem sozlesmesinin (asafida tanimlandigr iizere) Teslim Tarihine iliskin
olarak, her bir Fiyatlandirma Tarihinde Fiyat Kaynag tarafindan agiklandig haliyle,
varil bagina ABD Doiari cinsinden ifade edilen, uzlast fiyat: (“Belirlenen Fiyat™) icin
New York Mercantile Cxchange’de ("NYMEX", "Borsa" ve "Fiyat Kaynag") Bat
Teksas Orta Diizey hafif tath ham petrol.

“Teslim Tarihi”  Sermaye piyasas: araci notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade eder:

“Déviz Kurn™ Nakit Uzlagt Tutarimin belirlenmesi amact icin Dayanak Varlik/Ggstergenin Para
Biriminden (bir birim Dayanak Varhk/Gosterge Para Biriminin dénistiiriilebilecei
Uzlagt Para Birimi birim sayis1 cinsinden ifade edilen) Uzlasi Para Ririmine
dontisimde kullanilan, Hesaplama Kurulugu tarafindan, Degerleme Saatinde ilgili
sermaye piyasasi araci notunda belirtilen Ilgili Ekran Sayfasinda goriinen spot diviz
kuruna atif yoluyla belirlenen oran olan gecerli déviz kurunu ifade eder. Bahsi gecen
kaynagm mevcut olmamasi halinde, tlgili doviz kuru, ilgili piyasa uyzulamasini
dikkate alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli ve ticari acidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun gérdiigti kaynaklara referans yoluyla
belirlenebilir;

“Nihai Déviz

Kuru™ Quanto Varantlar harig olmak iizere, Degierleme Tarlhmdekl Dov1z Kurunu lfad
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“Fiyat Kaynag”

asagidakileri ifade eder;

Dayanak Referans Kaynak | Bilginin Kaynag

Varhk/Gisterge Ada

Altin ICE Benchmark www.lbma.ore.uk
Administration
Limited

Giimiis ICE Benchmark www.lbma.org.uk
Administration
Limited

NYMEX WTI Hafif New York www.cmegroup.com/trading/energy

Tatli Ham Petrol Mercantile

Vadeli islem Exchange

Stzlegsmesi {(NYMEX)

Bakir Vadeli Is]

,E,l e é] yem CME Globex www.cmegroup.com/markets/metals/base/copper.html

Sozlesmesi

ICE Brent Ham Petrol | Intercontinental www.theice.com

Vadeli islem Exchange (ICE)

Sézlesmesi

Paladyum L.ondon Metal www.lme.com/metals/precious-metals/palladium/
Exchange (LME)

Platin London Metal www.Ime.com/metals/precious-metals/platinum/
Exchange (LME)

“Ilgili Fiyat” herhangi bir Fiyatlandirma Tarihi ile ilgili olarak, belirli bir Emtia Referans Fiyati

i¢in o giin igin tespit edilen, Emtiaya Dayali Varantlara iliskin gegerli bu sartlarda ve
ilgili sermaye piyasasi araci notunda Sngériilen sekilde hesaplanan, her bir Emtia

birimine iliskin fiyat olarak ifade edilen fiyat ifade eder;

“Uzlag1 Para
Birimi”

“Nihai Uzlas:
Fivatr”

“Uzlas1 Fiyati™

BNP Paribas [ssuance B.V.

Tiirk Lirasimi (TL) ifade eder;
Nihai Fiyatlandirma Tarihindeki Uzlasi Fivatint ifade eder;

yalmzca Emtiaya Dayal Varantlar bakimindan llgili Fiyat: ifade eder.




4.2. Dayanak Varliga/Gostergeye Iliskin Bilgiler

4.2.1.  Dayanak Varhga/Gostergeye lliskin Hususlar

a) Dayanak varh@in/géstergenin son referans | Dayanak Varlik/Gostergenin Isleme Koyma Fiyat:
fiyat1 veya isleme koyma fiyat igin bu sermaye piyasasi aracit notunda “EKLER”
bashgi altinda yer alan Ek -2'ye bakiniz.

b}  Nakavt dzellikli yatinm  kurnlusu | YOKTUR
varantlannda/sertifikalarinda bariyer degeri

¢) Iskontolu yatirnm kuruluse sertifikalarinda | YOKTUR
dayanak varhigin/géstergenin azami degeri

4.2.2.  Dayanak Varhgn/Géstergenin Tiirii ve Dayanak Varhk/Gostergeye iligkin Detayh Bilgi

a) Dayanak varhigin/gostergenin ge¢misi, gecmis performansi ve degiskenligi hakkinda bilginin
nereden edinilebilecefii ve dayanak varhk ve/veya géstergenin piyasa fiyatinn yatirim
kurulugu varantimn/sertifikasinin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esasiar

BIST 30, BIST BANKA Endeksleri ve Paylar ile iliskili Varantlar igin, Dayanak
Varlik/Gostergenin gegmisi ve gegmis performansina iliskin bilgiler ve Dayanak Varhik/G6stergenin piyasa
fiyaumin  Varantin vadesi boyunca kamuya aciklanmasma iliskin esaslar Borsa istanbul’un
www.borsaistanbul.com adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebitir. Dayanak Varlik/Géstergenin
oynaklig1 hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayictlarina veya Foreks, Euroline
ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina basvurunuz.

DAX Endeksi ile iliskili Varantlar i¢in, Dayanak Varlik/Gostergenin gecmisi ve gecmis
performansina iliskin bilgiler ve dayanak géstergenin piyasa fiyatimin Varantin vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina iliskin esaslar Deutsche Borse AG’nin www.deutsche-boerse.com adresinde ver alan internet
sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gostergenin oynakligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi
finansal veri saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarima bagvurunuz.

EuroStoxx 50 Endeksi ile iligkili Varantlar i¢in, Dayanak Varlik/Gostergenin gecmisi ve gecmis
performansina iliskin bilgiler ve dayanak gostergenin piyasa fiyatiun Varantn vadesi boyunca kamuya
agtklanmasina iliskin esaslar Stoxx’un www.qontigo.com adresinde yer alan internet sitesinden elde
cdilebilir. Dayanak Gostergenin oynakhig hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri
saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarma basvurunuz,

S&P 500 ve Dow Jones Industrial Average Endeksi ile iliskili Varantlar icin, Dayanak
Varlik/Gostergenin ge¢misi ve gegmis performansina iliskin bilgiler ve Dayanak Gostergenin / Varligin
piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar S& P’nin www.spglobal.com
adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gosterge/Varhgin oynakligi hakkmda bllgl
i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks /
saglayicilarina bagvurunuz.
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Nasdaq 100 Endeksi ile iliskili Varantlar i¢in, Dayanak Varlik/Géstergenin geemisi ve gegmis
performansina iliskin bilgiler ve Dayanak Gostergenin / Varligin piyasa fivatmm Varantin vadesi boyunca
kamuya agiklanmasina iliskin esaslar Nasdaq’m www.nasdag.com adresinde yer alan internet sitesinden
elde edilebilir. Dayanak Gosterge/Varligin oynakhigi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal
veri saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.

EUR/TRY, EUR/USD, USD/TRY, USD/TRY, EUR/JPY, EUR/CHF, EUR/GBP, GBP/USD,
USD/JPY gibi ddviz kurlarma dayali varantlar ile ilgili olarak, Dayanak Varligm gecmisi, gecmis
performanst ve degiskenligi hakkinda bilgi edinmek igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri
saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal veri saglayicilarma bagvurunuz.

ICE Brent Petrol Vadeli islem Sézlesmeleri ile iliskili Varantlar icin, Dayanak Varlik /
Gostergenin gegmisi ve gegmis performanst hakkinda bilgiler ve dayanak gostergenin piyasa fiyatinin
Varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar Intercontinental Exchange www.theice.com
adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gaéstergenin degiskenligi hakkinda bilgi
edinmek i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks
gibi yerel finansal veri saglayicilarina basvurunuz.

NYMEX WTI Hafif Tath Ham Petrol Vadeli {slem Sozlesmeleri ile iliskili Varantlar icin,
Dayanak Varlk / Gostergenin gegmisi ve geemis performanst hakkinda bilgiler ve dayanak gistergenin
pivasa fiyatinn  Varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar NYMEX
www.cmegroup.com adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gostergenin
degiskenligi hakkinda bilgi edinmek i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina ve ayrica
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina basvurunuz.

Bakir Vadeli Islem Sozlesmeleri ile iliskili Varantlar igin, DDayanak Varhk / Gostergenin gecmisi
ve geemis performans: hakkinda bilgiler ve dayanak gostergenin piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca
kamuya agiklanmasma iliskin esaslar www.cmegroup.com adresinden elde edilebilir. Dayanak Géstergenin
degiskenligi hakkinda bilgi edinmek igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina ve ayrica
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina basvurunuz.

Gumils ve Altin ile iliskili Varantlar i¢in, Dayanak Varlik / Géstergenin gecmisi ve gecmis
performansi hakkinda bilgiler ve dayanak gdstergenin piyasa fiyatimin Varantin vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina iligkin esaslar Londra Kiilge Piyasasi Birliginin www.|bma.org.uk adresinde yer alan internet
sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi edinmek igin Bloomberg ve
Reuters gibi finansal veri saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina
basvurunuz.

Paladyum ve Platin ile iliskili Varantlar i¢in, Dayanak Varlik / Gdstergenin gegmisi ve gegmis
performans: hakkmda bilgiler ve dayanak gdstergenin piyasa fiyatmin Varantin vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina iligkin esaslar Londra Metal Borsasi’nin www.lme.com adresinde yer alan internet sitesinden
elde edilebilir. Dayanak Géstergenin degiskenligi hakkinda bilgi edinmek igin Bloomberg ve Reuters gibi
finansal veri saglaytcilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarima basvurunuz.

Uluslararas1 Borsalarda islem géren paylara dayali varantlar icin Dayanak Varhk/Gi)‘st Lﬁ\\
recmisi ve geemis performansi hakkinda bilgiler ve dayanak varhk fivatinin Varantin vadesi 456
gegmis geemig p g Y y Y % ;TC*C*

2
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kamuya agiklanmasina iligkin esaslar asagidaki tabloda yer alan referans kaynak internet sitelerinden elde

edilebilir.

Dayanak Varligin oynakhigi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri

saglayicilarima veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina basvurunuz.

Dayanak Varhk Borsa ISIN Kodu Referans Kaynak Internet Sitesi
Kodu

Apple Inc. AAPL US0378331005 www.nasdag.com

Advanced Micro

Devices Inc. AMD US0079031078 www.nasdaq.com

Amazoen.com Ing, AMZN US023 1351067 www.nasdag.com

ASML Holding NV ASML NL0010273215 www.euronext.com

Broadcom Inc. AVGO USTI135F1012 www.nasdaq.com

Bayer AG BAYN DEOOOBAY0017 www.deutsche-boerse.com

g’c‘gg‘:ﬁ ﬁiiﬂ ~ Amerikan | rx US09075V1026 | www.nasdag.com

Coinbase Global Inc. COIN US19260Q1076 www.nasdaq.com

Deutsche Bank AG DBK DEOOGS5 140008 www.deutsche-boerse.com

Siemens Energy AG ENR DEOOCENER6Y0D | www.deutsche-boerse.com

Alphabet Inc.-C GOOG US02079K 1079 www.nasdag.com

Hensoldt AG HAG DEOOOHAGO0005 www.deutsche-boerse.com

Thales SA HO FRO000121329 www.euronext.com

Leonardo S.p.A. L.DO ITO003856405 www.borsaitaliana.it

Meta Platforms Inc. METPL US30303M 1027 www.nasdag.com

Microsoft Corp MSFT US5949181045 www.nasdaq.com

Novo Nordisk A/S NOVOB DK0062498333 www.nasdagomxnordic.com

NVIDIA Corp NVDA US67066G1040 www.nasdag.com

Netflix Inc. NFLX US64110L.1061 www.nasdag.com

Palantir Technologies Inc. PLTR USG§608A1088 www.nasdaq.com

RENK Group AG R3INK DEOOORENK730 www.deutsche-boerse.com

Rheinmetall AG RHM DEQG0O7030009 www.deutsche-boerse.com

Super Micro

Computer Inc. SMCI LS86300U1043 www.nasdag.com

Tesla Inc. TSLA USE8160R1014 www.nasdag.com
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h) Dayanak Varlik Bir Menkul Kiymet ise Thrag¢isimin Unvani ile ISIN Kodu

Dayanak Varhgmn Ihragcisimn Unvam

Borsa Istanbul (BIiAS)
Kodu

ISIN Kodu

Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii A.S. | AEFES TRAAEFES91A9
Akbank T.A.S. AKBNK TRAAKBNK9IN6
Aselsan Elekironik Sanayi ve Ticaret A.S. ASELS TRAASELS91H2
Astor Enerji A.S. ASTOR TREASTRO0G013
BIM Birlesik Magazalar A_S. BIMAS TREBIMMO00018
Emlak Konut Gayrimenkul Yatrim Ortakligi | EKGYO TREEGYO00017
AS.

Enka Ingaat ve Sanayi A.S. ENKAI TREENKAD0O11
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.S. EREGL TRAEREGL91G3
Ford Otomotiv Sanayi A.S. FROTO TRAOTOSN91H6
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. GARAN TRAGARANOSINI
Giibre Fabrikalar1 T.A.S. GUBRF TRAGUBRF9IE2
Tiirkiye I3 Bankas1 A.S. ISCTR TRAISCTROIN2
Kog¢ Holding A.S. KCHOL TRAKCHOL91(}8
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve | KRDMD TRAKRDMROI1G7
Ticaret A.S.

Migros Ticaret A.S. MGROS TREMGTIO0012
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKMS1EQ
Pegasus Hava Tasimaciligi A.S, PGSUS TREPEGS00016
Haci Omer Sabanei1 Holding A.S. SAHOL TRASAHOL91Q5
Sasa Polyester Sanayi A.S. SASA TRASASAWSIE4
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar AS. SISE TRASISEW91()3
TAV Havalimanlar Holding A.S. TAVHIL TRETAVHO00018
Turkcell iletisim Hizmetleri A.S. TCELL TRATCELL91MI
Tiirk Hava Yollar A.O. THYAQ TRATHYAO91M5
Toftag Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S, TOASO TRATOASO91H3

Tiirk Altin Isletmeleri A.S. (eski unvaniyla
Koza Altin Isletmeleri A.S.)

TRALT (eski koduyla
KOZAL)

TREKOAL00014

Tirk Telekomiinikasyon A.S. TTKOM TRETTLK00013
Tiipras Tiirkiye Petro! Rafinerileri A.S. TUPRS TRATUPRSOI1ES
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Yapi ve Kredi Bankasi A.S. YKBNK TRAYKBNK9IN6 7
Dayanak Varhk Borsa Kodu ISIN Kodu
Apple Inc. AAPL US0378331005
Advanced Micro Devices Inc. AMD US0079031078
Amazon.com Inc. AMZN US0231351067
ASML Holding NV ASML NLO010273215
Broadcom Inc. AVGO USITI35F1012
Bayer AG BAYN DEGOOBAY 0017
;};f;f;lj SE- - Amerikan - Depo | b\ p US09075V 1026
Coinbase Global Inc. COIN US192600Q1076
Deutsche Bank AG DBK DEG005140008
Siemens Energy AG ENR DEOOOENER6GY (O
Alphabet Inc.-C GOOG US02079K 1079
Hensoldt AG HAG DEOOOHAGO005
Thales SA HO FR0O000121329
Leonardo S.p.A. LDO ITG003856405
Meta Platforms Inc. METPL US30303M1027
Microsoft Corp MSFT US5949181045
Novo Nordisk A/S NOVOB DK0062498333
NVIDIA Corp NVDA US67066G 1040
Netflix Inc. NFLX US64110L1061
Palantir Technologies Inc. PLLTR US69608A 1088
RENK Group AG R3NK DEOOORENK730
Rheinmetall AG RHM DE0G07030009
Super Micro Computer Inc. SMCI US86800U1043
Tesla Inc. TSLA UUS88160R1014
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c) Dayanak Gosterge bir endeks ise endeksin adh ve endeksin ihragql tarafindan olusturulmus
olmasi1 durumunda endeksin tanim ile endeksin ihrager tarafindan olusturulmadii
durumlarda endeksin kimin tarafindan olusturuldugu ile endekse iligkin bilginin nereden

edinilebilecegi
Endeksin Ads Endeksin Kimin Tarafindan Endekse Hiskin Bilginin
Olusturuldugu Nereden Edinilebilecegi
BIST 30 Endeksi (XU030) Borsa Istanbul A.S. www.borsaistanbul.com
DAX® Deutsche Borse AG www.deutsche-boerse.com
EuroStoxx 50 STOXX Lid. www.gontigo.com
S&P 500® S&P Dow Jones Indices LLC www.spglobal.com
Nasdaqg-100 ® Nasdaq Inc. www.nasdag.com
Dow Jones Industrial Average® | S&P Dow Jones Indices LLC www.spglobal.com
d) Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin

agirh@ ve menkul kiymetlerin ihrageilarimin unvanlan ile ISIN kodlar

YOKTUR.

€) Dayanak varlik/gisterge yukarida yer alan kategorilerden hicbirine girmiyor ise konuya
iligkin bilgi

Dayanak Referans Kaynak Bilginin Nereden Edinilebilecegi
Varhik/Gasterge Adi
Altin ICE Benchmark www.|bma.org.uk
Administration
Limited
Gilimiis ICE Benchmark www.lbma.org.uk
Administration
Limited
NYMEX WTI Hafif New York www.cmegroup.com/trading/energy
Tatly Ham Petrol Mercantile Exchange
Vadeli islem (NYMEX)
Sozlesmesi
Bakir Vadeli Islem CME Globex www.cmegroup.com/markets/metals/base/copper.html
Sozlesmesi
ICE Brent Ham Petrol | Intercontinental www.theice.com
Vadeli Islem Exchange (ICE)
L Sozlesmesi
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L.ondon Metal
Paladyum Exchange (LME) www.Ime.com/metals/precious-metals/palladium/

London Metal

Platin Exchange (LME) www.lme.com/metals/precious-metals/platinum/
USIYTRY Déoviz Bloomberg index www.bloomberg.com

Kuru Services Limited

EUR/USD Déviz Bloomberg Index www.bloomberg.com

Kuru Services Limited

EUR/TRY Déviz Bloomberg Index www.bloomberg.com

Kuru Services Limited

EUR/JIPY Déviz Kuru | Bloomberg Index www.bloomberg.com

Services Limited

EUR/CHF Daviz Bloomberg Index www.bloomberg.com
Kuru Services Limited
GBP/USD Déviz Bloomberg Index www.bloomberg.com
Kuru Services Limited
EUR/GBP Doviz Bloomberg Index www.bloomberg.com
Kuru Services Limited
USD/IPY Doviz Kuru | Bloomberg Index www.bloomberg.com

Services Limited

4.2.3. Dayanak  Varhg/Gostergeyi Etkileyen Piyasa  Dalgalanmas veya Odeme
Dalgalanmalar/Kanrsikhklarina Neden Olan Olaylarin Aciklanmasi

Ihragg1’nin kendi kontrolii disindaki nedenlerden dolay:1 Varantlardan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykir veya uygulanamaz hale
geldigini veya Ihraggimin yine kendi kontrolii disindaki nedenlerle Varantlara iliskin riskten korunma
diizenlemelerini (hedging) siirdiirmesinin herhangi bir sebeple yasalhiginin veya uygulanabilirliginin
kalmadigini belirlemesi halinde Ihrager kendi takdirine bagh olarak ve yikimliliik altinda olmaksizin
Varant sahibine bildirimde bulunmak suretiyle Varantlart zamanindan énce kullanabilir, jtfa veya
feshedebilir.

Ihrage1 tarafindan Varantlarin erken feshi durumunda ihraggy, yiriirlikteki kanunlarin izin verdigi
dletide, bu tiir her bir Varantin sahibine hukuka aykirilik veya uygulanamazlik durumuna karsin Hesaplama
Kurulusunun gergege uygun degeri olarak belirledifi tutardan Dayanak Varhik/Gosterge ile iliskili riskten
korunma pozisyonlarii kapatmanin lhrage1’ya maliyetinin diisiilmesi sonucunda kalan tutari ddeyecektir.
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Bir Aksayan Giiniin olusumu Endekse Dayalt Varantlar, Paya Dayali Varantlarin degeri ve
likiditesi iizerinde olumsuz ethiye neden olabilir

Hesaplama Kurulusu'nun tespitine gore (verine gore Endekse Dayall Varantlara iliskin Hiikiimler,
Paya Dayali Varantlara iliskin Hiikiimier’de agiklandig tizere) bir Piyasa Aksama Olayinin gerceklesmis
olmas1 veya Endekse Dayalt Varantlar, Paya Dayalt Varantlarin bir ihraci ile ilgili olarak degerleme
tarihinde ilgili borsanin agtlmamis olmasi durumunda (yukarida tanimlandig iizere bir *Aksayan Giin™)
degerleme tarihinin buna bagli olarak ertelenmesi veya dayanak varlik / gostergeve iliskin olarak herhangi
bir Varantta temin edilen alternatif hitkiimler ¢zellikle de Varantlarin Uzlagi Tarihi buna bagh olarak
ertelendigi takdirde sbz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi fizerinde olumsuz etkive neden olabilir.

Ilave Aksama Olaylarimn ve/veya Opsivonel flave Aksama Olaylarimn gergeklesmesi ile iligkili
riskler

llave bir Aksama Olayinin gergeklesmesi veva ilgili sermaye piyasas1 araci notunda belirtilen
herhangi bir Opsiyonel llave Aksama Olayinin gergeklesmesi durumunda (Likidite Yetersizligi Nedeniyle
Teslimin Gergeklesmemesi durumuna bagli olanlar haric), her biri Madde 4.2.4.1°de (Jlave Aksama Olaylar:
ve Opsiyonel flave Aksama Olaylarr) tanimlandig {izere Varantlar diizeltme veya iptale tabi olabilir. Bu
sonuglarin herhangi biri Varantlarin degeri ve likiditesi ve/veya bir Varant Sahibinin yatirmindan elde
etmeyi bekleyebilecegi getiri lizerinde Snemli olumsuz etkiye neden olabilir.

Bir Endeks Diizeltme Olayimin gerceklesmesi Endekse Dayalt Varantlarin Sahiplerini olumsuz
etkileyebilir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Endeks Iptalinin veva bir Endeks Aksamasinin (her biri bir “Endeks
Diizeltme Olay1™) gergeklesmesi [Madde 4.2.4.2.2.(b)de (Bir Endeks Hesaplamasmun Degismesi ve
Durmasry daha ayrintih olarak agiklandig: iizere] (i) ilgili deger veya fiyatin hesaplamasinda degisikliklere
(Hesaplama Kurulusu séz konusu Endeks Diizeltme Olayimin Varantlar iizerinde dnemli etkisinin oldugunu
tespit ettigi takdirde) veya (i) Varantlarin iptaline yol agabilir. Endekse Dayali Varantlara iliskin bu tiir
herhangi bir diizeltme veya iptal sz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi ve dolayisiyla Varant
Sahiplerinin vatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri iizerinde olumsuz etkive neden olabilir.

Potansivel bir Diizeltme Olayimun ardindan Paya Dayali Varantlara iligkin bir diizeltime Varant
Sahiplerini olumsuz etkileyebilir

Paya Dayali Varantlar durumunda Pay Sirketi tarafindan herhangi bir Potansiyel Diizeltme Olaynin
[Madde 4.2.4.3.2°de (Potansiyel Diizelime Olaylar) daha ayrintil olarak agiklandig iizere] gergeklestiginin
ilan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulusu, iyi niyet esasina gore ve ticari agidan makul bir sekilde
hareket etmek suretiyle, s6z konusu Potansiyel Diizeltme Olayimin Paylarin teorik degeri {izerinde
sulandiric1 veya yogunlastiric1 bir etkiye sahip olup olmadigini tespit edecek ve bdylece Varantlarin
sartlarinda bahsi gegen sulandirici veya yogunlagtirict etkiyi hesaba katmak igin iyi niyetli ve ticari agidan
makul bir sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusunun uygun gorebilecegi diizeltmeyi yapacaktir (yalnizca
ilgili Pay ile iliskili volatilite, beklenen temettiiler, hisse senedi 6diing oranlart veya likidite deZisikliklerini
hesaba katmak amaci ile herhangi bir diizeltme yvapilmayacak olmak kaydiyla). Stz konusu diizeltme
etkilenen Paya Dayah Varantlanin degeri ve likiditesi lizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yatirnmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar fizerinde olumsuz etkiye neden olabilir,
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Paya Dayalr Varantlara Iliskin Olaganiistii Olaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.4.3.3"te (Olaganiistii Olaylar) tammlandi31 lizere] Olaganiistii
Olayin gergeklesmesinin iizerine Paya Dayali Varantlarm sartlari diizeltmeye tabi tutulabilir, Paya Dayali
Varantlarin bir biitiin halinde iptal edilebilir veya Hesaplama Kurulusu bir Opsiyon Borsasi tarafindan
yapilan diizeltmelerc karsilik gelen bir diizeltme yapabilir.

Paya Dayali Varantlara iliskin bir diizeltme etkilenen Paya Dayali Varantlarin degeri ve likiditesi
tizerinde ve dolayistyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar {izerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Paya Dayali Varantlarin iptal edilmesi durumunda bir yatirimer ilgili geliri,
genel itibariyle, iptal edilen ilgili Varantlara iliskin efektif getiri kadar yiiksek bir efektif faiz orami lizerinden
yeniden yatinmda kullanamayabilic ve bu yatrimi &nemli olgiide daha diisiik bir oran lizerinden
gergeklestirmek zorunda kalabilir ve yatrimeilar ilgili sirada faydalamilabilir olan bagka yatirimlarin
tstfmda yeniden yatirim riskini degerlendirmelidirler. Dolayisiyla bir Pay ile iliskili olarak bir Qlaganiistii
Olayin gerceklesmesi Varantlarin degeri veya likiditesi iizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Emtiaya Dayal Varantlar ile iligkili bir Piyasa Aksama Olayinin gerceklesmesi Varant Sahipleri
iizerinde olumsug etkiye neden olabilir

Emtiaya Dayali Varantlara iliskin degerlemenin yapiacag bir tarihte [Madde 4.2.4.6.1°de (Piyasa
Aksamast) tammlandigi iizere] bir Piyasa Aksama Olaymimn gergeklesmesi veya devam ediyor olmast
halinde Hesaplama Kurulusu yayimlanan fiyatin yerine alternatif bir deger kullanmak suretiyle Emtiaya
Dayali Varantlara iliskin ilgili hesaplamalari yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veya lhragct
Varantlan iptal eder. Bu tiir bir diizeltme veya Varant iptali séz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi ve
dolayistyla Varant Sahiplerinin yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri tizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Bunlara ilaveten, bazi durumlarda, ihracgi bu tiir bir olaym ardindan Varantlan erken feshedebilir.
Boyle bir durumda her bir Varant ile ilgili olarak [hraggi varsa bu sermaye piyasasi araci notunda diizenlenen
sekilde belirlenen bir tutar ddeyecektir. Yatinmeilar soz konusu hiikiimlerin Varantlar baktmindan gecerli
olup olmadig1 ve bunlarin Varantlar bakimindan nasil gegerli olduklarini ve neyin bir Piyasa Aksama Olayi
veya ilgili bir Diizeltme Olay: teskil ettigini anlamak igin isbu sermaye piyasasi araci notunu gdzden
gecirmelidirler. Piyasa Aksamasi Olaylar ve diizeltmeler i¢in isbu sermaye piyasasi araci notunda yer alan
Madde 4.2.4°¢ bakmiz.

Bir Aksayan Giinilin ger¢eklesmesi endeks, pay veya emtianin nihai seviyesi, degeri, fivatt veya
tutarinin tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlasi Tutarinin 8denmesinde de gecikmeye
neden olabilir.

4.24. Dayanak Varhkta/Géstergede Yapilan Fivat Diizeltmelerinin ya da Degisikliklerin Thra¢
Edilen Yatiim Kurulusu VarantnySertifikasim Nasil Etkileyecepine lligkin Diizeltme
Kurallari

Herhangi bir segim, degisiklik, tespit veya diizeltme yapilmas: sirasinda, duruma gére, Ihragel
veya Hesaplama Kurulugu, iyi nivetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle kararlasafiiat
v
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veya diizelime Varant Sahiplerine kiyasla ihragei’nin hak ve yliklimlilikleri arasinda Varant Sahiplerinin
dezavantajina olacak dnemli bir dengesizlik yaratmayacakutr.

4.2.4.1. Tlave Aksama Olaylar ve Opsiyonel ilave Aksama Olaylart
(A) Tammlar

“Ilave Aksama Olay” Kanun Degisikligi ve/veya Riskten Korunma Diizenlemesine iliskin
Aksama anlaming gelir."

“Yénetici/Karsilastirma Olayr” Hesaplama Kurulusunun asagidakileri belirlemesi anlamina
gelir:

(1) karsilastirmada herhangi bir nemli degisiklik gerceklestigini veya gerceklesecegini;

(i) kargilagtirmanin temininde kalic1 veya siiresiz iptal veya sonlandirma gergeklestigini veya
gergeklesecegini,

(itf)  her bir durumda Ihragg1 veya Hesaplama Kurulusunun veya sair bir kurulusun ilgili
Karsilastirma®y1 gegerli kanun veya yonetmelik tahtinda Varantlar kapsamindaki ilgili
yikiimlilliklerini yerine getirmek igin kullanma iznine sahip olmamasi veya sahip
olmayacak olmasina yol agacak sekilde, ilgili bir Karsilastrma veya ilgili bir
Kargilagtirma’nin yoneticisi veya sponsoru ile ilgili olarak herhangi bir yetkilendirme,
tescil, tanima, tasdik, denklik karari, onay veya herhangi bir resmi sicile kaydin ilgili yetkili
kurum tarafindan veya sair bir ilgili resmi organ tarafindan elde edilmemis veya elde
edilmeyecek oldugunu veya reddedilmis, geri gevrilmis, askiya alinmis veya geri ¢ekilmis
oldugunu veya reddedilecek, geri cevrilecek, askiya alinacak veya geri cekilecek oldugunu;
veya

(iv)  lhrager veya Hesaplama Kurulunun agisindan Varantlar ile baglanuli olarak ilgili
Karsilagtirma™nin kullanimma devam etmenin ticari acidan makul olmadigini veya ihragg
veya Hesaplama Kurulusunun, her bir durumda gegerli lisans kisitlamalar veya ilgili
lisansin elde edilmesi veya gecerliliginin siirdiiriilmesine iliskin maliyetteki degisiklikler
sonucunda artmis bir maliyet ile karsiagtimi veya karsilasacak oldugunu (sinirlama
olmaksizin {hragg1, Hesaplama Kurulusu veya sair herhangi bir kurutusun Varantlar: ihrag
etmek veya Varantlara iliskin yiikiimliliiklerini yerine getirmek icin gecerli bir lisansa
sahip olmasinin gerektifi ve herhangi bir nedenle sz konusu lisansin elde cdilemedigi,
yenilenmedigi veya iptal cdildigi veya so6z konusu lisansin elde edilmesi veya
yenilenmesine iligkin maliyette énemli degisikligin sz konusu oldugu durumlar dahil);

“Karsilastirma”™ tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere, AB Karsilastirma
Yonetmeligi (tadil edildigi haliyle 2016/1011 sayth (AB) Yonetmeligi)'nde tanimlanan bir
Karsilastirma olan ve Varantlar kapsaminda ddenecek veya teslim edilecek herhangi bir meblagin
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veya Varantlarin degerinin tamamen veya kismen belirlenmesinde referans alinan rakam, deger,
seviye veya orani ifade eder;

“Kanun Degisikligi” Islem Tarihinde veya {slem Tarihinden sonra:

(a) ilgili herhangi bir kanun veya yonetmeligin kabulii veya bunlardaki herhangi bir degisiklik
nedeniyle (sinirlama olmaksizin herhangi bir vergi yasasi, 6deme giicii veya sermaye gerekliligi ile
ilgili olanlar dahil) veya

(b) yetkili herhangi bir mahkeme, heyet veya diizenleyici veya sair bir denetleme kurumu tarafindan
herhangi bir kanun veya ydnetmeligin yayinlanmasi veya bunlarin yorumlanma veya uygulanma
seklindeki degisiklikler (bir vergi veya finans kurumu veya herhangi bir denetleyici kurum
tarafindan yapilan islemler dahil) veya birden fazla kez gerceklesmesi durumunda bunlarin birlesik
etkisi nedeniyle,

Ihragginin, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle;

(1) kendisinin ve Bagli Kuruluslarinin (Endekse Dayali Varantlar durumunda) bir Endeks ile
iligkili ilgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna, (Paya Dayali Varantlar durumunda)
bir Paya iliskin ilgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna veya (Emtiaya Dayal
Varantlar durumunda) Emtiaya iliskin ilgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna (her
biri bir *Riskten Korunma™) sahip olmasi, bunu iktisap etmesi veya elden ¢ikarmasinin yasa
dist hale geldigini tespit etmesi veya

(ia) kendisinin veya Bagh Kuruluglarindan herhangi birinin ihra¢ halindeki Varantlarin
siirdiiriilmesi ile ilgili olarak veya sermaye piyasasi araci notunda Riskten Korunma
Siirdiirme Maliyetinin gegerli olmadif belirtitivor olmadikga herhangi bir Riskten Korunma
isleminin elde bulundurulmasi, devralinmasi veya elden ¢ikanlmasinda (sinirlama
olmaksizin herhangi bir vergi, ddeme giicii, diizenleyici gereklilikler veya sermaye
gereklilikleri ile ilgili olanlar dahil) dnemli &l¢ilide artmug bir maliyete maruz kalacak
olduklarini tespit etmesi anlamina gelir;

“Para Birimi Olay:” islem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra:

{a) herhangi bir Kamu Kurumunun herhangi bir uygulanabilir kanunu, kurali, yénetmeligi, karar,
emri, direktifi veya kararnamesinin kabulii veya bunlardaki herhangi bir degisiklik nedeniyle veya
sair sekilde, [hrag¢1 veya Baglt Kuruluslar: icin Endeks, Paylar veya Borg Senctlerinin veya Endcks,
Paylar veya Borg Senetleri ile iliskili opsiyon veya vadeli islem sézlesmelerinin veya diger hedging
diizenlemelerinin ifade edildigi para birimini (*Yerel Para Birimi”) (Varantlar tahtinda ihracgi’nin
yiikiimliiliklerinin riskten korunmasi amaglari igin) Uzlagt Para Birimine déniistiirmenin veya
Yerel Para Birimi veya Uzlag1 Para Birimindeki fonlarin Endeks, Paylar veya Borg Senetlerinin
veya sirasiyla Endeks veya Paylar ile iliskili opsiyon veya vadeli islem sozlesmelerinin islem
gormekte oldugu iilkenin disinda bozdurulmas: veya kaynak iilkeye geri gonderilmesinin veya
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a¢idan makul bir orani belirlemenin uygulanamaz, hukuka aykirt veya olanaksiz hale gelmis olmasi
anlamina gelir;

“Olaganiistii Harici Olay” Islem Tarihinde veya islem Tarihinden sonra lhraggrmin Varantlar
kapsammdaki yiikiimliiliiklerini ifasinin asagidakiler nedeniyle engellendigi veva dnemli dlgiide
aksadif1 veya geciktigi anlamina gelir:

(1) herhangi bir Kamu Kurumunun herhangi bir islemi (bir Piyasa Aksama Olay1 disinda),
kanunu, kurah, yénetmeligi, hilkmii, emri, direktifi. yorumu, kararnamesi veya énemli
yasama ile ilgili veya idari miidahalesi; veya

(i) i¢ savas, karmaga, askeri harekat, calkant, siyasi bagkaldiri, herhangi tiirde bir terdr eylemi,
1syan, sokak gosterisi ve/veya protesto veya sdz konusu tarafin kontrolii disinda baska
finansal veya ekonomik sebeplerin veya sair nedenlerin veya engellerin ortaya ¢gikmasi;
veya

(iii)  herhangi bir Kamu Kurumu tarafindan gercekiestirilen veya gerceklestirilecegi tehdit
edilen, Ihraggt veya Bagl Kuruluglarin, Yerel Para Birimi iilkesindeki varliklarinin tamamt
veya tamamina yakin bir kismindan mahrum birakan herhangi bir kamulastirma, miisadere,
el koyma, devletlestirme veya sair iglem.

“FX Uzlast Aksama Olayr” Nakit Uzlast Meblaginin, planlanmis Uzlasi Tarihinde veya sair bir
0deme tarihinde Uzlagi Para Biriminde &denmesini yasa digi, olanaksiz veya sair sekiide
uygulanamaz hale getiren bir olayin gergeklesmesi anlamna gelir;

“Kamu Kurumu™ herhangi bir ulus, devlet veya hitkiimet, herhangi bir il veya bunlarin diger siyasi
alt birimleri, herhangi bir organ, kurum veya bakanlik, vergj ile ilgili, para, doviz ile ilgili veya sair
bir kurum, mahkeme, heyet veya diger bir daire veya hiikiimete ait veya hiikiimet ile ilgili yasama
ile 1lgili. yarau ile ilgili, diizenleme ile ilgili veya idari gérevler yiiriiten sair bir kurulugu ifade eder;

“Riskten Korunma Aksamasi” ihrag¢i ve/veya Bagli Kuruluglarinin ticari agidan makul her tiirlii
¢abay1 sarf etmesine rafmen:

(a) hisse senedi fiyat riskini veya ilgili diger herhangi bir fiyat riskini korumak icin gerekli addettigi
islem(ler) veya varlik(larh veya vadeli islem veya opsiyon sézlesmelerini devralamamasi, tesis
edememesi, yeniden tesis edememesi, ikame edememesi, siirdiirememesi, tasfive edememesi veya
elden ¢ikaramamasi anlamma gelir (fhrager’nin Varantlart ihract ve Varantlar ile igili
yikiimliiliiklerini yerine getirmesine iligkin olarak para birimi riski dahil) veya

(b) bu tiir islem(ler), varlik(lar) veya vadeli islem veya opsiyon sbzlesmeleri veya Varantlar ile
iligkili diger riskten koruma pozisyonlarimin gelirlerini serbestce paraya dontstiirememesi, tahsil
edememesi, havale yoluyla gonderememesi, teslim alamamasi, kaynak iilkeye ger1 ginderememesi
veya transfer edememesi anlamina gelir;

“Riskten Korunma Paylar™ lhrager ve/veya Bagh Kuruluslannin  Varantlar ile ilgiti
yitkimliiliiklerini Gistlenmeleri ve bunlart yerine getirmelerine iliskin 6zkaynak veya diger fiyat
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riskini hedge etmek i¢in gerckli addettikleri, (Endekse Dayali Varantlar durumunda) bir Endeksi
olusturan bilesenlerin sayis1 veya (Paya Dayali Varantlar durumunda) Pay sayis1 anlamna gelir;

“Artmg Riskten Korunma Maliyeti” [hragci ve/veya Bagli Kuruluslarinin

(a) Varantlarin ihract ve Varantlar kapsamindaki yiikiimliiliiklerinin yetirilmesi sirasinda
Thragg1’min piyasa riskini (smrlama olmaksizin hisse senedi fiyat riski, déviz kuru riski ve faiz riski
dahil) riskten korunmak igin gerekli gordiigi, (Emtiaya Dayali Varantlar durumunda), herhangi bir
Emtiaya veya bir Emtia Endeksi durumunda Endeks Bilesenine iliskin olarak herhangi bir islem
veya varlik veya vadeli islem veya opsiyon s6zlesmesini veya bir Ozel Endeks ile iligkili Endekse
Dayali Varantlara iliskin olarak Endeks ile iliskili riskten korunma pozisyonlarim veya herhangi bir
Borg Varantina iliskin olarak bir Borg Senedi ile iliskili ilgili hedge pozisyonlarini satin almak, tesis
etmek, yeniden tesis etmek, ikame etmek, sirdiirmek, tasfiye etmek riskten korunma clden
cikarmak

(b) s6z konusu iglem(ler) veya varlik(lar)dan veya séz konusu vadeli islem veya opsiyon
sozlesmelerinden elde edilen geliri veya Ozel bir Endeks ile iliskili Endekse Dayali Varanttara
iligkin olarak bir Endeks ile iliskili ilgili riskten korunma pozisyonlarin  veya Bor¢ Varant
durumunda bir Borg Senedi ile iliskili ilgili riskten korunma pozisyonlari paraya ¢evirmek, tahsil
etmek veya havale etmek igin (Islem Tarihinde mevcut olan sartlar ile karsilastirildiginda) dnemli
dl¢iide daha fazla bir vergi, resim, masraf veya iicrete (aracilik komisyoniar harig) maruz kalacak
oldugu anlamma gelir;

su kadar ki, maruz kalman bu tiir 6nemli lgiide artmig meblaga yalmizca [hraggr ve/veya Bagh
Kuruluglarmm kredi itibarmin bozulmas: nedeniyle maruz kalmmis oldugu durumlarda bu tiir
artmis maliyetler Artmis Hedge maliyeti olarak addedilmeyecektir;

“Artan Odiing Pay Maliyeti” Ihragei ve/veya Bagh Kuruluglarimmn (Endekse Dayali Varantiar
durumunda) bir Endeksi olusturan bilesen menkul kiymetleri veya (Paya Dayali Varantlar
durumunda) herhangi bir Pay: 8diing almak i¢in Baslangtctaki Hisse Senedi Odiing Oranindan daha
yiiksek bir orana maruz kalacak olduklari anlamina gelir;

“Baslangigtaki Odiing Pay Oram” (Endekse Dayali Varantlar durumunda) bir Endeksi olusturan
bir bilesen menkul kiymet veya (Paya Dayali Varantlar durumunda) bir Pay ile ilgili olarak ilgili
sermaye piyasasi aract notunda sdz konusu Pay, menkul kiymet, bilesen veya emtia ile ilgili olarak
belirtilen baglangigtaki ddiing pay oranimi ifade eder:

“QOdeme Aczi Basvurusu” bir Pay Sirketi veya bir Sepet Sirketinin kurulus veya tesekkiil iilkesinde
veya merkez ofisi veya idare merkezinin bulundugu iilkede bir diizenleyici kurum, denetleme
kurumu veya kendisi fizerinde birincil derecede 6deme aczi ile ilgili, rehabilitasyon ile ilgili veya
dizenleyici yetkiye sahip benzer bir gorevli nezdinde deme aczi veya iflas karari veya herhangi
bir iflas veya Sdeme aczi kanunu veya alacakiilarin haklarini etkileyen benzer bir kanun kapsaminda
sair bir gare elde etmeyi amaglayan bir islem baslatrmis oldugu veya kendisine karsi bu tiir bir kurum
tarafindan bu tiir bir islem baglatilmis oldugu veya bu tiir islemin baslatilmasina muvafakat verdigi
veya kendisi veya bu tiir bir diizenleyici, denetleyici kurum veya benzer gérevli tarafindao
- . : o _ R
kendisinin tasfiyesi veya infisam konusunda bir dilekge sunuldugu veya bu tiir blr‘ gic Ci&.c.*
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muvafakat verdigi anlamina gelir (alacaklilar tarafindan baslatilan islemler veya sunulan dilekgeler
ile ilgili olarak bunlara Pay Sirketi veya Sepet Sirketinin muvafakat vermis olmadigi durumlar bir
Odeme Aczi Basvurusu olarak addedilmeyecektir);

“Yasal Yetki Olayr” Islem Tarihinde veya [slem Tarihinden sonra; Thraggi’nin
(i) Varantlar kapsamindaki; veya

(if) Varantlar ile baglantili ilgili herhangi bir riskten korunma diizenlemesine iliskin (sinirlama
olmaksizin Thragcr ve/veya Bagl Kuruluglari tarafindan Varantlari miinferit olarak veya portfdy
esasina dayali olarak riskten korunmak igin bir veya daha fazla sayida menkul kiymet
pozisyonunun, para birimi pozisyonu, édiing pay islemleri, tiirev pozisyonu, emtia pozisyonunun
veya diger araglar veya diizenlemelerin (nasil tanimlanirsa tanimlansin} satin alinmasi, satilmasi
veya akdedilmesi veya elde tutulmasi dahil),

veya bunlan yapmanin maliyetinin (iyi niyetli ve ticari agtdan makul gekilde hareket eden
Hesaplama Kurulusunun tespitine gore) herhangi bir Kamu Kurumunun veya sair kurumlarin
meveut veya gelecekteki kanun, kural, ydnetmelik, karar, emir, yorumlama, direktif veya
kararnamelerindeki kisitlama veya simirfama kapsaminda onemli 6lgiide artmis olacak oldugu
anlamina gelir.

“Pay Senedi Odiing Kaybr" [hrag ve/veya Bagl Kuruluglarinin, ticari agidan makul ¢abay
gostermelerinin sonrasinda, Azami Pay Senedi Odiing Oranima esit veya s6z konusu oranin altinda
bir oran iizerinden Riskten Korunma Paylarina esit bir miktarda (Endekse Dayali Varantlar
durumunda) bir Endekste yer alan herhangi bir bilesen menkul krymeti veya (Paya Dayali Varantlar
durumunda) herhangi bir Pay1 édiing alamiyor olmast {veya bu tiir bir &diinci siirdiiremiyor olmas:)
anlamina gelir;

“Azami Pay Senedi Odiing Oram” (Endekse Dayali Varantlar durumunda) bir Endekste yer alan
herhangi bir bilesen menkul kiymet veya (Paya Dayali Varantlar durumunda) herhangi bir Pay ile
ilgili olarak ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen Azami Pay Senedi Odiing Oraniny ifade
eder;

“Opsiyonel Ilave Aksama Olay1” her bir durumda lgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi
takdirde Yonetici / Kargtlastirma Olayi, Iptal Olayi, Para Birimi Olayi, Likidite Yetersizligi
Nedeniyle Teslim Gergeklestirilememesi, Olaganiistii Harici Olay, Artrms Riskten Korunma
Maliyeti, Artmus Pay Senedi Odiing Maliyeti ve/veya Zarar Durdurma Olay1 anlamina gelir;

“Korumah Tutar” ilgili sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen tutar: ifade eder:

“Zarar Durdurma Olayr” bir Pay ile ilgili olarak sz konusu Pay igin Aksayan Giin olmayan
herhangi bir Planlanmus islem Giiniinde Planlanmis Kapanis Saatinde ilgili Borsada kote edildigi
haliyle herhangi bir Payin fiyatinm, Islem Giiniinde veya Islem Giiniinden sonra, tiimii Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere, 56z konusu Paymn Isleme Koyma Fiyatinm veya ilgili
sermaye piyasasi araci notunda herhangi bir igsleme Koyma Fiyati belirtilmis oimadig takdirde séz
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5’inden veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen yiizde oranindan daha azt oldugunu
ifade eder; ve

“Islem Tarihi” ilgili Sermaye Piyasasi Notunda belirtilen anlami ifade eder.

B) ilave Aksama Olaylarmm veya Opsiyonel Ilave Aksama Olaylarinin Sonuglan

I1gili Sermaye Piyasasi Notunda flave Aksama Olaylarinn gecerli oldugunun belirtiliyor olmasi ve
bir Ilave Aksama Olaymin ve/veya bir Opsiyonel llave Aksama Olayinin gerceklesmesi halinde

ihraget

kendi mutlak takdirine bagh olarak duruma gore asafidaki (a) veya (b) paragrafinda

agiklanan islemleri gergeklestirebilir:

(a)

(b)

whsran Gakir
Y Hukuk Biirosu

Hesaplama Kurulusundan, varsa (Varantlar durumunda) Kullanim F iyatinda ve/veya ilgili
Sermaye Piyasasi Notundaki diger hiikiim ve sartlarda, ilave Aksama Olay1 ve/veya
Opstyonel Aksama Olayim dikkate almak iizere yapilacak uygun diizeltmeyi kendi mutlak
takdirine bagh olarak belirlemesini ve ilgili diizeltmenin yiiriirliik tarihini belirlemesini
isteyebilir. Bir Yénetici/Karsilasirma Olay1 durumunda, séz konusu diizeltme (a) bir veya
daha fazla sayida tadilden olusabilir ve/veya bir veya daha tazla tarihte gerceklestirilebilir,
(b) Varantlara iligkin riskten korunma diizenlemeleri ile ilgili olarak ilgili olay veya kosula
atif yoluyla belirlenebilic ve (¢) smirlama olmaksizin miiteakiben gecerli olacak
Kargilagtirma(laryin segilmesini ve ilgili sermaye piyasasi aract notunun hikiim ve
sartlarinda ilgili diizeltmelerin yapilmasini icerebilir (gegerli oldugunda miiteakip
Kargilastirma(laryin bu sekilde uygulanabilirliginin temin edilmesinin ve birden fazla bu tiir
miiteakip Karstlastirma durumunda miiteakip Karsilastirmalar arasinda risk tahsisi i¢in
karsilik ayrimasinin Thraggr agisindan neden oldugu maliyet artigm: yansitmak igin yapilan
diizeltmeler de dahildir;

Sermaye piyasasi araci notunun Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine
bildirim gondermek suretiyle Varantlari iptal edebilir. Varantlarm bu sekilde iptal edilmesi
durumunda, Ihraggi duruma gére her bir Varant Sahibinin sahip oldugu her bir Varant igin
veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim igin her bir
Varant Sahibine. Ilave Aksama Olayimi ve/veya Opsiyonel ilave Aksama Olayimi dikkate
almak suretiyle, duruma gére bir Varant veya bir Birimin ger¢ege uygun piyasa degerine
esit olacak bir meblagdan, dayanak varlik/gdstergeye iliskin riskten korunma iglemlerini
sona erdirme ihraggi vesveya Bagli Kuruluslarina maliyetini (ilgili sermaye piyasasi araci
notunda aksi belirtilmedigi siirece) ¢ikarup, geeerli ve halihazirda 6denmis ise, Kullanim
Fiyatini (timii Hesaplama Kurulusu taratindan kendi mutlak takdirine bagi olarak
belirlenmek kaydiyla) ekleyerek tespit edilen tutari 6deyecektir. Odemeler sermayc
piyasasi aract notunun Madde 4.3.3 numarah ("Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine
bildirilecek olan sekilde yapilacaktir;

Bir ilave bir Aksama Olay ve/veya Opsiyonel ilave Aksama Olaymin gerceklesmesi
iizering, Hesaplama Kurulusu yukandaki hiikiimler uyarinca bir diizeltmenin gerekli
oldugunu belirledigi takdirde bu konuyu en kisa zaman iginde fhracei’ya bildirecektir ve
Ihraggr duruma gore ilave Aksama Olay1 ve/veya Opsiyonel [lave Aksama Ola
gergeklestigini belirtmek, bunlara iligkin ayrmulari ve bunlarla ilgili olarak atilmag#e
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adimlart belirtmek suretivle Madde 4.3.3 (“Biidirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine en
kisa siire i¢inde bildirimde bulunacaktur.

4.2.4.2. Endekse Dayal Varantlar ile ilgili Hiikiimler
4.2.4.2.1. Piyasa Aksamasi
“Piyasa Aksama Olay1™;
(A)  Bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak asagidakilerden herhangi biri anlamina gelir:

(1) herhangi bir Bilesen Menkul Kiymet ile ilgili olarak agagidakilerin ortaya ¢ikmast
veya mevcudiyeti:

(A) sz konusu Bilesen Menkul Kiymete iliskin olarak sdz konusu Bilesen
Menkul Kiymetin esasen islem gdérmekte oldugu Borsaya iliskin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kuruiugunun dnemli oldufunu tespit ettigi bir Islem Aksamast;

(B) s0z konusu Bilegsen Menkul Kiymete iligkin olarak séz konusu Bilesen
Menkul Kiymetin esasen islem goérmekte oldugu Borsaya iliskin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik siire i¢inde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurulusunun énemli oldugunu tespit ettigi bir Borsa Aksamasr;
veya

() stz konusu Bilesen Menkul Kiymete iligskin bir Erken Kapanis; ve

(1) sadece bir Coklu Borsa Endeksine iliskin olarak. stz konusu Endeks seviyesinin
ylizde 20 veya daha fazlasini olusturacak sekilde gerceklesen veya meveut olan bir
Islem Aksamasi, bir Borsa Aksamast veya bir Erken Kapanisa konu olan tim
Bilesen Menkul Kiymetlerin toplami; veya

(iii) s6z konusu Endeks ile iliskili vadeli islem sozlesmeleri veya opsiyon stzlesmeleri
ile ilgili olarak; her bir durumda séz konusu vadeli islem veya opsiyon
sbzlesmelerine iliskin olarak, her bir durumda iliskili Borsaya iliskin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurulusunun dnemli oldugunu tespit ettigi bir (A) bir Islem Aksamasi
veya (B) bir Borsa Aksamasinin; veya (C) bir Erken Kapamigin gergeklesmesi veya
mevcut olmasi.

Bir Coklu Borsa Endeksi durumunda, herhangi bir zamanda bir Bilesen Menkul Kiymet ile
ilgili olarak bir Piyasa Aksama Olayinin mevcut olup olmadiginin belirlenmesi amaci igin
o sirada s6z konusu Bilesen Menkul Kiymete iliskin olarak bir Piyasa Aksama Olayinm
gerceklesmesi halinde o Bilesenn Menkul Kiymetin ilgili Endeksin seviyesine yaptig ilgili
ylizde katkisi (x} s6z konusu Endeksin seviyesinin séz konusu Bilesen Menkul Kiymet ile
iliskilendirilebifir olan lismimn (y) sz konusu Endeksin genel seviyesi ile
karsilagtindmasina (her bir durumda piyasa “agihis verileri"nin bir pargas: olarak Epdek
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Sponsoru tarafindan yayinlanan resmi agilis agirhiklari kullaniimak suretiyle) dayali
olacakuir; ve

B Birlesik Endeksler digindaki Endeksler durumunda; her iki durumda da ilgili Degerleme
Saatinde sona eren bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda Hesaplama Kurulugunun
onemli oldugunu tespit ettigi (i) bir islem Aksamasi, (ii) bir Borsa Aksamasinin; veya (iii)
bir Erken Kapanisin gergeklesmesi veya meveut olmasi. $6z konusu Endeks ile iligkili
olarak herhangi bir zamanda bir Piyasa Aksama Olaymin mevcut olup olmadigimmn
belirlenmesi amaci i¢in bir Piyasa Aksama Olay: herhangi bir zamanda s6z konusu
Endekste yer alan bir menkul kiymete iliskin olarak gergeklestipi takdirde o menkul
kiymetin Endeks seviyesine ilgili yiizde katkisi (A) sdz konusu Endeksin seviyesinin o
menkul kiymet ile iligkilendirilebilir kismi ile (B) s6z konusu Endeksin genel seviyesinin
bir karsilastirmasina dayali olacaktir (her bir durumda séz konusu Piyasa Aksama Qlaymin
gergeklesmesinden hemen once).

Hesaplama Kurulusu, bir Aksayan Giin gerceklesmesi durumunda, Degerleme Tarihi olmus
olacak olan herhangi bir giinde bir Aksayan Giiniin gerceklestigi hususunda Madde 4.3.3
("Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine miimkiin olan en kisa siire icinde bildirimde
bulunacaktir,

4.2.4.2.2.  Endekse iliskin Diizeltmeler

(a)

(b)

BNP Paribas Issuance B.V,

Halef Endeks Sponsorunun bir Endeks Hesaplamasi ve Raporlamasi

ilgili bir Endeksin (a) Endeks Sponsoru tarafindan hesaplanmamasi ve duyurulmamasi fakat
Hesaplama Kurulusu agisindan kabul edilebilir halef bir endeks sponsoru (“Halef Endeks
Spensoru™) tarafindan hesaplanmas: ve duyurulmas: veya (b) Hesaplama Kurulusunun tespitine
gore. o Endeksin hesaplanmasinda kullanilan formiil ve hesaplama yéntemi ile ayni veya buna esash
olglide benzer bir hesaplama formiil ve vontemi kullanilmak suretiyle halef bir endeks ile
degistirilmesi halinde, bu durumlarin her birinde o endeks (“Halef Endeks™) Endeks olarak
addedilecektir.

Bir Endeks Hesaplamasinda Degisiklik ve Hesaplamamn Durdurulmasi

(a) Degerleme Tarihinde veya Degerleme Tarihi 6ncesinde ilgili Endeks Sponsorunun ilgili bir
Endeksin hesaplanmasina iligkin formiilde veya yéntemde veya Endeksi nemli Sleiide degistiren
diger herhangi bir sekilde esasli bir degisiklik yapmasi veya yapacaginm ilan etmesi (Endeksin
bilesenlerini olusturan pay senetlerindeki degisiklikler, sermayelendirme ve/veya diger rutin olaylar
halinde s6z konusu endeksin muhafaza edilmesine yonelik yontemde veya sz konusu formiilde
ongoriilen herhangi bir degisiklik disinda) (“Endeks Degisikligi™) veya ilgili bir Endeksi kalici
olarak iptal etmesi veya Halef Endeksin mevcut olmamasi halinde (bir “Endeks Iptali™) veya (b)
bir Degerleme Tarihinde, Endeks Sponsorunun veya (mevcut ise) Halef Endeks Sponsorunun ilgili
Endeksi hesaplayamamasi ve ilan edememesi halinde (bir “Endeks Aksamast” ve bir Endeks
Degisikligi ve bir Endeks iptali ile birlikte bir, her biri bir “Endeks Diizeltme Olayr™):
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(A) Hesaplama Kurulusu séz konusu Endeks Diizeltme Ofayinin Varantlar {izerinde dnemli bir
etkiye sahip olup olmadigini tespit edecek ve énemli bir etkiye sahip oldugunu belirledigi
takdirde o Endeks i¢in yayinlanan seviye yerine, degigiklik, hesaplayamama veya iptalin
hemen Oncesinde en son yiiriirliikte olan Endeks hesaplama formiilit ve yéntemine gore
Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edilen, o Degerleme Tarihinde Degerleme Saatinde
o Endekse iliskin seviyeyi kullanmak suretiyle fakat sadece o Endeks Diizeltme Olayinin
hemen dncesinde o Endeksi olusturan menkul kiymetleri kullanmak suretiyle, ilgili degeri,
seviyeyi veya fiyati hesaplayacaktir; veya

(B) Hesaplama Kurulugu, ilgili Endeksi. Varantlarin dayanaginin durumunda siireklilik
saglamak iizere gerektigi takdirde bir baglayic1 katsayr ile garptlan yeni ve benzer bir
endeks ile degistirebilir;, veya

(C) ihrager, Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim giindermek
suretiyle Varantlari iptal edebilir. Varantlarin bu sekilde iptal edilmesi halinde fhrag¢1 iptal
edilen her bir Varanta veya ilgili sermaye piyasas araci notunda Birimler belirtiliyor ise,
her bir Birime iliskin olarak, her bir Varant Sahibine Endeks Diizeltme Olayun dikkate
almak suretiyle duruma gére bir Varant veya bir Birimin gergege uygun piyasa degerine
esit bir tutar eksi iliskili herhangi bir dayanak riskten korunma diizenlemesinin tasfiye
edilmesinin ihragei ve/veya Bagli Kuruluguna maliyeti (tiimii kendi mutlak takdirine bagl
olarak Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi iizere) seklinde hesaplanacak bir tutar
ddeyecektir.  Odemeler Madde 4.3.3 ("Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine
bildirilecek olan sekilde yapilacaktir.

4.2.4.2.3. Bildirim

Hesaplama Kurulusu yukarida kendisi tarafindan yapilan herhangi bir tespiti ve bununla ilgili olarak
atilmas dnerilen adimlar miimkiin olan en kisa siire icinde Piyasa Yapicisina bildirecek ve Piyasa Yapicis:
ilgili tespitleri Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) *nda ilan edecektir,

4.2.4.2.4. Endekste Diizeltme

Belirli bir giinde vayilanan ve Varantlar kapsaminda herhangi bir tespitin yapilmasinda Hesaplama
Kurulusu tarafindan kuilamilan veya kullanilacak Endeks seviyesinin miiteakiben diizeltilmesi ve
diizeltmenin ilgili Endeks Sponsoru veya (mevcut ise) ilgili Halef Endeks Sponsoru tarafindan (a) bir
Birlesik Endekse iligkin olarak orijinal yayin tarihinden en ges bes Borsa Is Giinii sonra veya (b) Birlesik
Endeks olmayan bir Endekse iliskin olarak orijinal yaymdan itibaren Endeks Diizeltme Siiresine esit sayida
giin i¢inde yaymlanmasi halinde, kullanilacak olan seviye bu sekilde diizeltilmis olan haliyle Endeksin
seviyesi olacakur; su kadar ki, Varantlar kapsaminda Endeksin seviyesine atif yoluyla hesaplanmak {izere,
bir ddemeye iligkin vade tarihinden ii¢ Borsa is Giinii 6ncesi olan glinden sonra yayinlanan diizeltmeler
ddenecek tutarn belirlenmesi amaci bakimindan Hesaplama Kurulusu tarafindan dikkate ahnmayacaktir.
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4.2.4.2.5. Dislokasyon Olay
(a) Tanmlar

“Dislokasyon Olayr” Varantlarm Kotasyon Tarihinden (veya yok ise Thrag¢ Tarihinden) sonraki
herhangi bir Planlanmis Islem Giiniinde, ilgili bir Vadeli islem Sézlesmesinin Islem Fiyatimin
Dislokasyon Seviyesinden diigiik veya Dislokasyon Seviyesine esit oldugu antamina gelir;

“Dislokasyon Seviyesi™ ilgili sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen seviye veya bu
sekilde bir seviye belirtilmiyor ise, 0 (sifir) anlammna gelir;

“Tlgili Vadeli islem Sozlesmesi” Borsada islem Géren Sozlesme veya Borsada Islem Goren
Sozlesmenin iligkili oldugu Endeksi referans alan ve ilgili vadeli islem veya opsiyon s6zlesmesinin
itfa tarihine bakilmaksizin Vadeli islem veya Opsiyon Borsasinda islem goren diger herhangi bir
vadeli islem veya opsiyon sizlesmesi anlamna gelir;

“Islem Fiyah™ Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi haliyle, ilgili Vadeli [slem
Sozlesmesine iliskin olarak herhangi bir zamanda ilgili Vadeli islem veya Opsiyon Borsasinda
yayinlanan islem fiyat: anlamina gelir.

(b} Dislokasyon Olayimnin Sonuclar

ilgili sermaye piyasasi araci notunda Distokasyon Olaymmin gegerli olarak belirtiliyor olmas: ve
Hesaplama Kurulusunun tespitine gore bir Dislokasyon Olayimin gergeklesmis olmasi halinde,
Thraggi, Varant Sahiplerine Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca bildirim gondermek suretiyle
Varantlan itfa edebilir. Varantlarin bu sekilde itfa edilmesi durumunda ihraggs, timii ivi niyetli ve
ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecedi iizere, itfa
edilen her bir Varanta iliskin olarak her bir Varant Sahibine, Disiokasyon Olayim dikkate almak
suretiyle ilgili Varantin gergege uygun piyasa degerine esit bir tutar eksi ilgili sermaye piyasasi araci
notunda Tasfiye Maliyetlerinin gegersiz olarak belirtildigi durumlar harig, iligkili dayanak riskten
korunma diizenlemelerinin tasfiye edilmesinin Ihrager ve/veya Bagh Kuruluslarina maliyeti
seklinde hesaplanacak bir ddeme yapacakur. Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant
Sahiplerine bildirilecek sekilde yapilacaktir.

4.2.4.3. Paya Dayali Varantlar ile iliskili Hiikiimler
4.2.4.3.1. Piyasa Aksamasi

“Piyasa Aksama Olayr” tek bir Pay ile iliskili Varantlar bakimindan, ilgili Degerleme Saatinde sona eren
bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda her iki durumda da Hesaplama Kurulusunun énemli oldugunu
tespit ettigi (a) bir Islem Aksamas. (b) bir Borsa Aksamasinin gergeklesmesi veya mevcut olmasini veya
(c) bir Erken Kapanis ifade eder.

Hesaplama Kurulusu, bir Aksama Giinii gergeklesmesi durumunda, Degerleme Tarihi olmus olacak
herhangi bir giinde bir Aksama Giiniiniin gergeklestigini miimkiin olan en kisa siire iginde Varant
Sahiplerine Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca bir bildirim yoluyla bildirecektir.
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4.2.4.32. Potansiyel Diizeltme Olaylart

(a)

Tanimlar

“Potansiyel Diizeltme Olay1” asagidakilerden herhangi biri anlamina gelir:

(A)

(B)

€
(D)

(E)

(F)

(G)

(bir Birlesme Olay: sonucunda ortaya ¢ikmadigt siirece) tlgili Paylarin alt paylara
béliinmesi, konsolidasyenu veya yeniden simiflandiriimas: veya ilgili Paylarin herhangi
birinin bedelsiz sermaye artisi, sermayelendirme veya benzer bir thra¢ yoluyla mevcut Pay
sahiplerine bedelsiz dagitilmasi veya temettii ofarak verilmesi;

tlgili Paylarin mevcut sahiplerine (i) s6z konusu Paylarin veya (i) temettii ve/veya Pay
Sirketi tarafindan yapilan paraya ¢evirme isleminden elde edilen getirinin ddenmesinde s6z
konusu Paylarin sahiplerine yapilan édemeler ife orantih veya esit derecede hak sahipligi
saglayan sair tzkaynak payinin veya menkul kiymetierin veya (iii) herhangi bir béliinme
veya diger benzeri islem neticesinde Pay Sirketi tarafindan (dogrudan veya dolayli olarak)
devralinan veya sahip olunan, baska bir ihraggiya ait sermayenin veya diger menkul
kiymetlerin veya (iv) Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenmek kaydiyla, her durumda
gegerli piyasa fiyatinin altinda yapilan 6demeler icin (nakden veya sair karsilik seklinde)
diger tiir menkul kiymetlerin, haklarin veya varantlarin veya diger varliklarin dagitilmasi,
ihrac1 veya temettii olarak verilmesi ve/veya Dayanak Paylara iliskin olarak Dayanak
Paylarin sahibine, nakit, pay veya Dayanak Paylar ile iliskili haklar distnda mal varhiginm
dagiumai;

Hesaplama Kurulusu tarafindan karar verilen herhangi bir olagandisi temettii;

karsilif1 tamamen denmis olmayan ilgili Paylara iliskin olarak Pay Sirketi tarafindan bir
cagri;

kérdan kargilanmak veya sermayeden kargilanmak suretiyle ve ilgili geri alimm karsiliginin
nakden, menkul kiymet cinsinden veya sair sekilde ddenmesine bakilmaksizin ilgili
Paylarin Pay Sirketi veya herhangi bir istiraki tarafindan geri alim;

bir Sirket ile ilgili olarak, bu tiir herhangi bir olay neticesinde gerceklestirilen diizeltmelerin
s0z konusu haklarmn itfa edilmesini miiteakiben tekrar diizeltmeye konu olacak olmasi
kaydiyla belirli olaylarin ortaya ¢ikmast iizerine imtiyazli paylarim, varantlarin, bor¢lanma
senetlerinin veya pay senedi haklarinin Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen pivasa
degerinin altinda dagtilmasinin dngoriildiigi, diismanca devralmalara karst yoneltilen, pay
sahipligi haklarina iligkin bir plan veya diizenleme uyarinca pay sahipligi haklarinin
dagitilmasma veya séz konusu Pay Sirketinin adi pay senetlerinden veya sermaye kargiligi
alinan sair paylarindan ayrilmasina yol agan bir olay; veya

Hesaplama Kurulugunun kanaatine gére ilgili Paylarin teorik degeri iizerinde herhangi bir
seyreltici veya yogunlastirict etkiye sahip olabilecek diger herhangi bir olay.
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“Potansiyel Diizeltme Olay1 Yiiriirliik Tarihi” bir Potansiyel Diizeltme Olay1 ile iigili olarak,
iyiniyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi
tizere Pay Sirketi tarafindan s6z konusu Potansiyel Diizeltme Olayinin ilan edildigi tarihi ifade eder.

(b) Potansiyel Diizeltme Olayimin Sonuclan

Pay Sirketinin herhangi bir Potansiyel Diizeltme Olayina iliskin sartlarin beyan edilmesinin
ardindan Hesaplama Kurulusu iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde harcket etmek suretiyle séz
konusu Potansiyel Diizeltme Olaynin, Paylarin teorik degeri lizerinde seyreltici veya yogunlastirict
bir etkiye sahip olup olmadifim belirleyecek ve eger béyle bir etkiye sahip ise (a) (Varantlar
durumunda} Kullanim Fiyatinda ve/veya ilgili sermaye piyasas! araci notundaki bu hiikiim ve
sartlarin iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusunun s6z konusu
seyreltici veya yogunlastiric etkiyi hesaba katmak icin uygun oldugunu degerlendirebilecegi diger
kosutlarinda buna karsilik gelen diizeltmeyi yapacaktir (su kadar ki, yalnizca ilgili Paya gérece
volatilite, beklenen temettii, pay senedi 6diing orani veya likiditeye iligkin degisiklikleri dikkate
almak igin herhangi bir diizeltme yapilmayacaktir) ve {b) bu diizeltmenin yiiriirlik tarihini
belirleyecektir. Hesaplama Kurulusu, bir opsiyon borsasinin opsiyon borsasmda islem géren
Paylarda yaptig1 bu tiir bir Potansiyel Diizeltme Olayina iliskin olarak diizeltmeyi referans alarak
uygun diizeltmeyi tespit edebilir fakat byle bir yiikiimliilitk altinda olmayacaktir.

Hesaplama Kurulusu tarafindan séz konusu diizeltmenin yapilmasi iizerine, Hesaplama Kurulusu
(Varantlar durumunda) Kullanim Fiyatina ve/veya ilgili sermaye pivasasi aract notundaki bu hiikiim
ve sartlanin diger kosullarina iliskin diizeltmeyi belirtmek ve Potansiyel Diizeltme Olay1 ve
Potansiyel Diizeltme Olay1 Yiiriiliik Tarihi hakkinda kisa ayrintiya yer vermek suretiyle mitmkiin
olan en kisa siire iginde Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca Sahiplere bildirimde bulunacaktir,

4.2.4.3.3.  Olaganiistii Olaylar

Sonuglan agagida belirtilmekte oldugu iizere, duruma gore Kotasyondan Cikarma, Odeme Aczi, Birlesme
Olay, Devletlestirme, Eslestirme, Pay Alim Teklifi (Pay Alim Teklifi ilgili sermaye piyasasi araci notunda
gegersiz olarak belirtilmedigi stirece), Déniistiirme Olay veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda gegerli
olarak belirtildigi takdirde, Likidite Yetersizligi, Kotasyon Degisikligi veya Kotasyonun Askiya Alinmasi
durumlarindan herhangi birinin gergeklesmesi “Olaganiistii Olay™ olarak addedilecektir:

“Kotasyondan Cikarma™ Dayanak Varlik olan Paylara iliskin olarak, Borsanin séz konusu Borsanin
kurallart uyarinca, herhangi bir nedenle (bir Birlesme Olayr veya Pay Alim Teklifi haricinde) s&=z
konusu Paylarm Borsada kote edilmesine, islem gérmesine veya bunlara iliskin olarak halka agik
kotasyon emri verilmesine son verildigi (veya verilecegi) ve bunlarin (a) Borsanin Amerika Birlesik
Devletlerinde bulundugu durumlarda New York Menkul Kiymetler Borsasi (New York Stock
Exchange), Amerikan Menkul Kiymetler Borsasi (the American Stock Exchange) veya NASDAQ
Ulusal Piyasa Sisteminde (NASDAQ National Market System) (veya bunlarin haleflerinde) veya (b)
Borsa ile aynt iilkede (veya Borsa Avrupa Birligi igerisinde ise, Avrupa Birliginin bir iiye devletinde)
bulunan karsilagtirilabilir bir borsa veya kotasyon sisteminde hemen yeniden kote edilemiyor,
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yeniden igslem g&remiyor veya bunlara iliskin yeniden kotasyon emri sunulamiyor olmasi anlamina
gelir.

“Odeme Aczi” Pay Sirketinin ihtiyari veya zorunlu tasfiyesi, iflasi, 5deme aczi, infisaht veya tasfiyesi
veya Pay Sirketini etkileyen benzer islemler nedeniyle (a) ilgili Pay Sirketinin tiim Paylarinin bir
yediemine, tasfiye memuruna veya diger benzer bir gorevliye devredilmesinin gerekmesi veya (b)
ilgili Pay Sirketinin Pay sahiplerinin bunlari devretmelerinin kanunen vasak hale gelmesi anlamina
gelir.

“Kotasyon Degisikligi” Dayanak Varlik olan Paylara iliskin olarak séz konusu Dayanak Varlik olan
Paylarin, Varantlarin ihrag Tarihinde kote edilmekte, islem gérmekte veya s6z konusu Paya iliskin
olarak kotasyon saglanmasi gereklilifine tabi olduklari Borsanin kotasyon bolimii veya ilgili
pazarinda kote edilmesine, islem gérmesine veya séz konusu Paya iliskin olarak kotasyon saglanmasi
gerekliligine, (bir Birlesme Olayi veya Pay Alim Teklifi haricinde) herhangi bir nedenle son verilmesi
(veya verilecegi) anlamina gelir.

“Kotasyonun Askiya Almmasi™ Dayanak Varhk olan Paylara iliskin olarak séz konusu Paylarin
Borsada kote edilmesinin askiya alindig anlamina gelir.

“Birlesme Olay1” ilgili Paylara iliskin olarak:

(A) tedaviildeki Paylarin tiimiiniin bir baska kurulusa veya kisive devrine veya devredilmesi
ybniinde gayrikabili riicu bir taahhiitte bulunulmasina yol acacak sekilde s6z konusu
Paylarin yeniden siiflandiriimasi veya degistirilmesi;

(B) Pay Sirketinin bagka bir kurulus veya kisi ile veya baska bir kurulus veya kisi ¢atis1 altinda
konsolidasyon, birlestirme, birlesme veya baglayici pay takasi islemi gergeklestirmesi (s6z
konusu Pay Sirketinin varligini siirdiiren kurulus oldugu ve tedaviildeki stz konusu tiim
Paylarin yeniden simiflandirilmasi veya degistirilmesine yol agmayan bir konsolidasyon,
birlestirme, birtesme veya baglaytci pay takasi disinda);

(C) herhangi bir kurulug veya kisinin Pay Sirketinin tedaviildeki Paylarinn yiizde 100’ linit satm
almast veya sair sekilde elde etmesine yonelik olarak s6z konusu Paylarin (s6z konusu diger
kurulus veya sirketin sahip oldu@u veya kontrolii altinda bulunan s6z konusu Paylar hari¢)
tiimiiniin devrine veya devredilmesi yéniinde gayri kabili ritcu bir taahhiide yol agacak
sekilde devralma teklifi, pay alim teklifi, takas teklifi, talebi, dnerisi veya sair olay; veya

(D) Pay Sirketinin varligim siirdiiren kurulug oldugu ve tedaviildeki Paylarin tiimiiniin yeniden
stmiflandiriimast veya degistirilmesine yol agmayan fakat ilgili olayin hemen &ncesinde
tedaviilde olan Paylarin (ilgili diger kurulusun sahip oldugu veya kontrolii altinda bulunan
Paylar harig), birlikte, bu olayin hemen sonrasinda tedaviilde olan Paylarin %50’sinden
azini olusturmasiyla sonuglanacak sekilde Pay Sirketi veya istiraklerinin baska bir kurulus
ile veya baska bir kurulus ¢atisi altmda gerceklestirdikleri konsolidasyon, birlestirme,
birlesme veya baglayici pay takasi islemi,

her bir durumda ilgili Olaganiistii Olay Yiiriirliik Tarihi (i) Nakit Uzlagiya Tabi Varantlar durumuynda
ilgili Varanta iliskin son gerceklesen Degerleme Tarihinde veya séz konusu tarih dncesindgA
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“Devletlestirme”™ Paylarin tamami veya Pay Sirketinin varliklarinin tamami veya tamamina yakin bir
kisminin devletlestirildigi, kamulastirildigt veya sair sekilde herhangi bir kamu kurumuna, idari
otoriteye, kurulusa veya bunlarn alt birimlerine devredildigi anlamina gelir.

“Pay Alim Teklifi” resmi veya 6z diizenleyici kurumlar nezdinde bagvurularin yapiimasi ve
Hesaplama Kurulusunun ilgili oldugunu degerlendirebilecegi diger bilgilere dayali olarak Pay
Sirketinin Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere tedaviildeki oy hakk1 veren paylarinin
yiizde 50°sinden fazlasinin ve yiizde 100°iinden azinin baska bir kurulus veya Kisi tarafindan satin
alinmasi veya baska sekilde elde edilmesi veya doniisim voluyla veya diger yollarla elde etme
hakkina sahip olmas: ile sonuglanacak sekilde bu tiir herhangi bir kurulug veya kisi tarafindan yapilan
devralma teklifi, pay alim teklifi, takas teklifi, talep, oneri veya sair bir olay anlamina gelir.

4.2.4.34.  Olaganiistii Olayin Gergeklesmesinin Sonuclar

Bir Pay ile iliskili olarak Olaganiistii bir Olay gergeklestigi takdirde ihragg1 kendi miinhasir ve mutlak
takdirine bagh olarak (A) ve (B), veya (uygulanabilir olmasi halinde, belirtilen her durumda) (C)
paragrafinda agiklanan iglemleri yapabilir:

(A) Hesaplama Kurulusundan, (Varantlar durumunda) Kullanim Fiyatinda ve/veya ilgili Sermaye
Piyasast Notunun bu hiikiim ve sartlarma iliskin diger kosullarda, ilgili Olaganiistii Otay1 dikkate
almak izere yapilacak. varsa, uygun diizeltmeyi kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagli olarak
belirlemesini ve ilgili diizeltmenin yiiriirliik tarihini belirlemesini isteyebilir. lgili diizeltmeler
stnirlama olmaksizin Paylara veya Varantlara iliskin volatilite, beklenen temettiiler, pay édiing oram
veya likidite ile ilgili degisikliklerin dikkate alinmasim saglayacak diizeltmeleri igerebilir.
Hesaplama Kurulusu diizeltmeyi referans alarak ilgili Olaganiistii Olaya iliskin olarak herhangi bir
opsiyon borsasi tarafindan o opsiyon borsasinda islem goren Paylara iliskin uygun dizeltmeyi
belirleyebilir (fakat boyle bir yiikiimliiliik altimda olmayacaktr);

(B) Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim géndermek kaydiyla, ilgili
Olaganlistii Olay dikkate alarak duruma gére bir Varant veya Birimin gergege uygun pivasa degeri
eksi iliskili herhangi bir dayanak riskten korunma diizenlemesini tasfiye etmenin ihragci velveya
Bagh Kuruluslara maliyeti artr gegerli ve hilihazirda ddenmis ise, Kullanim Fiyatina (tiimil
Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi mutlak takdirine bagi olarak belirlenmek kaydiyla) esit bir
tutari 6demek suretiyle, duruma gére Varantlarin veya ilgili ilgili sermaye piyasasi araci notunda
Birimler belirtiliyor ise, Birimlerin tamamini (sadece bir kismimi degil) iptal edebilir. Odemeler
Madde 4.3.3 ("Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacaktir;

(C)  lhrageinin kendi miinhasir takdirine bagh olarak segeceffi  borsa(laryda veya kotasyon
sistem(ler)inde islem poren Paylar iizerindeki opsiyonlarin uzlagi sartlarina iliskin bu tiir bir
diizeltmenin ardindan (“Opsiyon Bersasr™) Hesaplama Kurulusundan Kullamm Fiyatinda
(Varantlar durumunda) ve/veya ilgili sermaye piyasasi aract notundaki bu hiikiim ve sartlara iliskin
diger kosullarda buna karsilik gelen bir diizeltmeyi yapmasini isteyebilir. S6z konusu diizeltme
Hesaplama Kurulusunun Opsiyon Borsasi tarafindan yapilan miitekabil diizeltmenin yiiriirliik tarihi
olarak belirledigi tarih itibariyle yiiriirliige girecektir. Paylar {izerindeki opsiyonlarm Opsiyon
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almak suretiyle, Hesaplama Kurulusunun tespitine gdre sz konusu opsiyonlarin bu sekilde iglem
gdrmiis olmasi halinde Opsiyon Borsasi tarafindan yapilacak bir diizeltmeye sebebiyet vermis
olacak olan Olaganiistii Olaya karsilik gelmek iizere, ilgili (Varantlar durumunda) Kullanim
Fiyatinda ve/veya ilgili sermaye piyasasi araci notundaki bu hiikiim ve sartlara iligkin diger
kosullarda, varsa, kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak uygun gordiigii diizeltmeyi
yapacaktir; veya

4.2.4.3.5. Pay Fiyat Diizeltmeleri

Varantlar kapsaminda herhangi bir deme veya teslimin vade tarihinden ii¢ Borsa Is Giinii dncesi olan
tarihten sonra yaynlanan diizeltmeler istisna olmak kaydiyla; belirli bir giinde yaymlanan ve Hesaplama
Kurulugu tarafindan Varantlar kapsaminda herhangi bir tespitin yapiimasinda kullanilan veya kullamiacak
olan ilgili Pay fiyatmin miiteakiben diizeltilmesi ve diizeltmenin orijinal yaymdan itibaren Pay Diizeltme
Stiresine esit sayida giin iginde ilgili Borsa tarafindan yayinlanmasi halinde kullanilacak fiyat ilgili Paym
bu sekilde diizeltilen fivati olacaktir. Varantlar kapsaminda 6deme veya teslime iliskin bir vade tarihinden
iic Borsa Is Giinii dncesi olan giinden sonra yayinlanan diizeltmeler ilgili tutarin belirlenmesi amaci
bakimindan Hesaplama Kurulusu tarafindan dikkate alinmayacaktir.

4.2.44. Amerikan Depo Sertifikasi / Global Depo Sertifikas ile Igili Hiikiimler
4.2.4.4.1.  Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi

ilgili sermaye piyasasi aract notunda Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi olarak
belirtilen paylar ile ilgili olarak Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi'nin gegerli oldugunun
belirtildigi durumlarda yukaridaki Madde 4.2.4.3 (*Paya Dayah Varantlar ile Ifigkili Hiikiimler”)
kapsamindaki Paya Dayali Varantlara iliskin hitkiimler uygulanacaktir,

4.2.44.2.  Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikas ile Iligkili Tanimlar

“Doniisiim Olayr” Hesaplama Kurulusunun kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagli olarak Global Depo
Sertifikas1 ve/veya Amerikan Depo Sertifikalarinin Dayanak Paylara veya Dayanak Paylarin ihraggisinm
diger kote edilen Varantlarina doniistiiriilmesi ile sonuglanan (veya sonuglanacak olan) herhangi bir olay
anlamina gelir;

“Dayanak Paylar” duruma gore bir Global Depo Sertifikasi veya Amerikan Depo Sertifikasi’nin
dayana@ini olusturan paylar anlamina gelir.

4.2.44.3. Genel

Sermaye piyasasi araci notunda Gzel olarak belirtilen durumlar harig olmak lizere, isbu Madde 4.2.4’te ve
Paya Dayali Varantlar ile iliskili Hiikiimlerde “Paylar”a yapilan tim atiflar, Global Depo
Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikast oldugu belirtilen paylara iliskin olarak, duruma gére Global Depo
Sertifikasi veya Amerikan Depo Sertifikalarina ve/veya Dayanak Paylara atiflar olarak addedilecektir, “Pay
Sirketi”ne atiflar, duruma gére Global Depo Sertifikast veya Amerikan Depo Sertifikalarinin ihraggisina ve
Dayanak Paylarin ihraggisina atiflar olarak addedilecektir ve Varant sahipleri agisindan 6nemli 6lciide
olumsuz bir degisiklik olmamak kaydiyla Hesaplama Kurulugu’nun gerekli veya sair sekilde uygun
gorebilecefi ilave veya alternatif degisiklikler uygulanmak suretiyle “Borsaya attflar duruma gére Glghal
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Depo Sertifikasi veya Amerikan Depo Sertifikalarinm  kote edildigi borsa veya kotasyon sistemine ve
Dayanak Paylarmn kote edildigi borsa veya kotasyon sistemine atiflar olarak addedilecektir.

4.2.444. Pay Olay:

Bir Pay Olaymnin gerceklesmesi iizerine, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Thraggs
(Varantlar durumunda) Madde 4.2.4.3.4%lin (“Olaganiistii Olayin Gergeklesmesinin Sonuclari™) duruma
gore paragraf (a), (b) veya (c)’sinde agiklanan islemleri gergeklestirecekierdir. Thraggr Pay Olayinin
gergeklestigini belirtmek ve buna iligkin ayrintilar ve bununla ilgili olarak yapiimas: gereken islemleri
agiklamak suretiyle Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarmca miimkiin olan en kisa siire j¢inde Sahiplere
bildirimde bulunacaktir.

“Pay Olayr” asagidaki olaylardan her biri anlamina gelir:

(A) Ihrager veya bir Nitelikli Yatinmer tarafindan Dayanak Paylarin saklama kurulusuna Dayanak
Paylarin geri gekilmesi veya bunlardan feragat edilmesi konusunda yazili talimatlarn verilmis
olmasi;

(B) Dayanak Paylara iliskin saklama sdzlesmesinin sona ermesi.

Bir olay hem bir Pay Olay1 hem de bir Ilave Aksama Olay: teskil ediyor oldugu takdirde Hesaplama
Kurulugu ilgili olayin bu olaylardan hangisini teskil ediyor oldugunu belirleme konusunda mutlak takdir
yetkisine sahip olacaktir.

4.2.44.5. Potansiyel Diizeltme Olay:

isbu Madde 4.2.4.4 agisindan, yukarida Madde 4.2.4.3.2°de yer alan Potansiyel Diizeltme Olay, Dayanak
Pay sahibine nakit, paylar veya Dayanak Paylara iliskin haklar disinda Dayanak Paylara iliskin bir mal
varhg dagitimini da kapsayacaktir.

4.2.4.4.6,  Olaganiistii Olaylar

isbu 4.2.4.4 numarah bélim agisindan, yukanda 4.2.4.3.3 numarah bolimiin ilk paragrafinda belirtilen
Olaganiistii Olaylar, isbu 4.2.4.4 numaral bslimde tammlanan Déniisiim Olayr ve Pay Olayi'n: da
kapsayacakuir.

4.2.4.5. Para Birimi Varantlan ile Iliskili Hiikiimler

4.2.4.5.1. Aksama Olaylan

Herhangi bir Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedef Para Birimlerine iliskin olarak asagidaki
olaylardan herhangi birinin gergeklesmesi bir Aksama Olayi olacaktir:

(A) Fiyat Kaynag1 Aksamasi;

(B) ilgili Sermaye piyasasi aract notunda gegerli olmadigs belirtilmis olmadigi siirece Likidite
Yetersizligi Aksamasi,

(C) ikili Doviz Kuru; veya
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D) Hesaplama Kurulusu’nun gériisiine gore (a). (b) (gecerli ise) veya () ye benzer nitelikteki diger
herhangi bir olay.

Hesaplama Kurutugu; duruma gére Aksayan Giin gergeklesmis olmasaydi bir Uzlasi Fiyati Tarihi olmus
olacak olan herhangi bir giinde bir Aksayan Giiniin gerceklesmis oldugunu Varant Sahiplerine Madde 4.3.3
(“Bildirimler”) uyarinca miimkiin olan en kisa siire iginde bildirecektir.

4.2.4.5.2.  Bir Aksama Olayimn Sonuglan

Herhangi bir Uzlasi Fiyati Tarihinde (veya eger farkit isc, o tarihe iliskin fiyatlarin olagan seyir icinde Fiyat
Kaynag tarafindan yaynlanacak oldugu giinde) gergeklesen veya devam eden bir Aksama Olay: iizerine
Hesaplama Kurulusu Aksama Olaymin sonuglarimin belirlenmesinde ilgili Aksama Hali Alternatifini
uygulayacaktir.

“Aksama Hali Alternatifi” bir Uzlasi Fiyat Tarihi (veya eger farkli ise o tarihe iligkin fiyatlarin
olagan seyir icinde Fiyat Kaynag: tarafindan yaymlanacak veya ilan edilecek oldugu giin) olan bir
giinde bir Aksama Olay1 gerceklestigi veya meveut oldugunda Uzlagi Fiyatinin belirlenmesi igin
alternatif bir esasa yol acabilecek bir kaynak veya ydntemi ifade eder. Hesaplama Kurulusu asagida
yer alan (a) veya (b)’de belirtilen ilgili islemleri gergeklestirecektir,

(A) Bir Uzlagt Fiyati Tarihi bir Aksayan Giin oldugu takdirde, Hesaplama Kurulusu duruma
gore ilgili Uzlagi Fiyat: Tarihinin Aksayan Giin olmayan itk miiteakip Planlanmis [siem
Giinii olacak oldugunu (herhangi bir Uzlagi Fiyati Tarihi durumunda) belirleyvecektir
(orijinalde planlanms Uzlagi Fiyati Tarihini takip eden Belirtilen Azami Aksama Giin
Sayisina esit ardigik Planlanmus Islem Giinii sayismm her biri bir Aksayan Giin olmadif
stirece — boyle bir durumda Hesaplama Kurulusu bu tiir son ardigik Planlanmis [slem
Giinliniin Uzlag1 Fiyat: Tarihi olarak addedilecek olduguna karar verebilir (itlgili son ardistk
Planlanmis islem Giiniiniin halihazirda bir Uzlagi Fiyati Tarihi olup olmadigindan bagimsiz
olarak) ve Uzlag: Fiyatini iyi niyet esasina dayali olarak kendisinin ilgili gordiigii meveut
tiim bilgileri dikkate almak suretiyle s6z konusu son ardisik Planlanmis Islem Giiniinde
Degerleme Saati itibariyle Hedef Para Birimi i¢in bir seviye tespit etmek igin ticari agidan
makul tiim ¢abayi sarf etmek suretiyle Uzlagi Fiyatini belirleyebilir; veya

{B) Varantlar durumunda herhangi bir Uzlas1 Fivati Tarihinin bir Aksayan Giin olmas: fakat
nihai Degerleme Tarihi olmamas: halinde ihracer Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca
Varant Sahiplerine bildirim géndererek her bir Varant, tiimil Hesaplama Kurutusunun kendi
miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak belirlenecegi iizere, o Varantin gergefie uygun
piyasa degerine esit bir meblag eksi iliskili dayanak riskten korunma diizenlemelerinin
ihragg1’ya maliyetine esit bir meblagin 6denmesi yoluyla iptal edilmek suretiyle Varantlarin
tamamin (sadece bir kismim degil) iptal edebilir. Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler™)
uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacaktir;
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4.2.4.6. Emtiaya Dayah Varantlar ile iliskili Hikiimler

4.2.4.6.1. Piyasa Aksamasi

“Piyasa Aksama Olay1” bir ilgili Emtiaya iliskin olarak ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi
lizere asagidakilerin gergeklesmesi veya meveudiyeti anlamina gelir:

(A)

(B)

tim Emtialar durumunda, Fiyat Kaynag: Aksamasi, islem Aksamasi, Emtia Referans
Fiyatinin Yok Olmasi, Limit Fiyat Olay1; ve bunlara ek olarak

Altin, Giimig, Platin veya Paladyum diginda tim Emtialar durumunda, Onemli Formiil
Degisikligi, Onemli Igerik Degisikligi ve/veya Vergi Aksamast;

Hesaplama Kurulusu bir Piyasa Aksama Olayimin gerceklestigi hususunu ve bununta ilgili olarak atilmas:
dnerilen adimi Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarmca miimkiin olan en kisa siire icinde Varant Sahiplerine

bildirecektir.

4.2.4.6.2.  Bir Piyasa Aksama Olaymm Sonuclan ve Aksama Hali Alternatifleri

Herhangi bir Fiyatlandirma Tarihinde (veya eger farkli ise, o Fiyatlandirma Tarihine iligskin fiyatlarin olagan
seyir i¢inde Fiyat Kaynafi tarafindan yaymlanacak oldugu giinde) bir Piyasa Aksama Olayinin
gergeklesmesi veya devam ediyor olmasi iizerine Hesaplama Kurulusu iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle asagida (a), (b) veya (¢)’de agiklanan islemleri yapabilir;

(A)

(B)

an Gakar
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Hesaplama Kurulusu ilgili olaym Varantlar tizerinde dnemli bir etkiye sahip olup
olmadigini belirleyecek ve eger var ise ilgili Nakit Uzlas1 Tutarini hesaplayacak ve/veya o
Emtia igin yaymlanan fiyat veya sevive yerine, Emtia Alternatif Degerinin kullanim:
yoluyla Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edilen o Emtiaya iliskin fiyat veya seviyeyi
kullanmak suretiyle sair bir hesaplamayi yapacaktir; veya

Hesaplama Kurulusu ilgili Emtiayi, Emtia Referans Fiyatini, Piyasa Aksama Olaymdan
etkilenen her bir Emtia veya Emtia Referans Fiyati (her biri, duruma gore, bir “Etkilenen
Emtia” veya “Etkilenen Emtia Referans Fiyat1™) i¢in asagida yer verilen kriterlere gire
kendisi tarafindan segilen bir Emtia veya Emtia Referans Fiyati (her biri bir “Ikame Emtia”
veya bir “ikame Emtia Referans Fiyat1”) ile degistirebilir ve duruma gére ikame Emtia,
Ikame Emtia Referans Fiyati Varantlar amaci icin duruma gore bir “Emtia” veya “Emtia
Referans Fiyat1” olarak addedilecektir ve Hesaplama Kurulusu, (Varantlar durumunda)
Kuilanim Fiyat: ve/veya “ilgili scrmaye piyasasi araci notunda yer alan hiikiim ve sartlarin
diger kosullan™ arasindan biri veya daha fazlasinda Hesaplama Kurulusunun iyi ntyetli ve
ticari agidan makul sekilde harcket etmek suretiyle uygun gorebilecegi diizeltmeyi
yapacaktir. Su kadar ki, Varantlar kapsaminda 6denmesi gereken tutarin duruma gére Emtia
veya Emtia Referans Fiyatinin ilk fiyatina atif yoluyla belirlenccek olmasi durumunda
duruma gore her bir Ikame Emtia veya ikame Emtia Referans Fiyatmm ilk fiyati veya
seviyesi iyi niyetli ve ticari agidan makul hareket etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu
tarafindan belirlenecektir.

Bir ikame Emtia olarak segilmesi igin ikame Emtia; Etkilenen Emtianin teslim tarihine
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Etkilenen Emtia ile benzer sartlara dayalt bir vadeli islem sozlesmesine dayali olarak
degerlemeye tabi tutulacaktir.

Bir ikame Emtia Referans F iyati olarak segilmesi icin, [kame Emtia Referans F iyati iyi
niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket ctmek suretiyle Hesaplama Kurulusu
taratindan secilen ve Hesaplama Kurulusunun kendi tespitine gére pivasa katthmedarmin
Etkilenen Emtia Referans Fiyati yerinc bir ikame olarak kullandiklart veva kullanacak
olduklan bir karsilagtirma, fiyat veya kotasyon olacaktir.

30z konusu ikame ve ilgili diizeltme(ler) iyl niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket
etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu tarafindan segilen tarih (“ikame Tarihi”) itibariyle
ylirlielige girmis addedilecektir. S&z konusu tarih Piyasa Aksama Olayinm ilgili tarihi
olabilir ancak biyle olmast sart degildir. [gili ikame Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca
ikame Tarihinden sonra miimkiin olan en kisa siire icinde Varant Sahiplerine bildirilecektir;
veya

(©) thrager; Varantlarin sadece bir kismimi degil, tamamimi iptal edecektir; her bir Varant séz
konusu Varantin gergege uygun piyasa degeri eksi iligkili herhangi bir dayanak riskten
korunma diizenlemesinin IThraggiya maliyetine, tiimii Hesaplama Kurulusunun kendi
miinhasir ve mutlak takdirine bagl olarak belirlenecegi iizere, esit bir tutart ddemek
suretiyle iptal veya itfa edilecektir. Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler”™) uyarinca Varant
Sahiplerine bildirilecek olan sekilde gerceklestirilecektir.

4.2.4.6.3. Emtia Referans Fiyatinin Diizeltilmesi

Varantlar kapsaminda herhangi bir ddemenin vade tarihinden ii¢ Emtia Is Giinii &ncesi olan giinden sonra
yaywnlanan diizeltmeler istisna olmak kaydiyla belirli bir giinde yaymlanan veya Hesaplama Kurulug
tarafindan Varantlar kapsaminda herhangi bir tespiti yapmada kullanilan veya kullanilacak olan Emtia
Referans Fiyati miiteakiben diizeltildigi ve ilgili diizeltme ilgili Borsa veya Emtia Referans Fiyatinin
yaynlanmasi veya ilanindan sorumlu sair bir kisi tarafindan orijinal yayindan itibaren 30 takvim giinii i¢inde
yaymlandigs takdirde, kuilanilacak olan fiyat il gili Emtianm bu sekilde diizeltilmis fiyati olacaktir. Varantlar
kapsaminda bir 6deme vade tarihinden ii¢ Emtia Is Giinii éncesi olan giinden sonra vayinlanan diizeltmeler
ilgili meblagin tespiti amaglar igin Hesaplama Kurulusu tarafindan g6z ard: edilecektir.

4.2.4,6.4. Dislokasyon Olay

(a) ‘Tanimlar

“Dislokasyon Olay1” Varantlarm Kotasyon Tarihinden (veya yok ise Ihrag Tarihinden) sonra
herhangi bir Emtia Is Guniinde [lgili Vadeli Islem Sézlesmesinin Islem Fiyatinin Dislokasyon
Seviyesinden diisiik veya Dislokasyon Seviyesine esit oldugu anlamina gelir;

“Dislokasyon Seviyesi” sermaye piyasast aract notunda bu sekilde belirtilen seviye veya bu sekilde
belirtilen bir seviye yok ise 0 (sifir) anlamina gelir;

“Iigili Vadeli Islem Stzlesmesi” itfa tarihine bakilmaksizin, Borsada islem goren, ilgili sermaye
piyasasi arac1 notunda belirtilen Emtia ile iliskili Vadeli islem Stzlesmesi veya bir
biiyiikliigiintin gelecekteki teslimine iliskin diger herhangi bir s6zlesme anlamina gelir; 7
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“Islem Fiyatr” Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi haliyle herhangi bir zamanda ilgili
Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasimda kote edilen ligili Vadeli sézlesmesine iliskin olarak
yaymlanmis islem fiyati anlamina gelir.

(b) Dislokasyon Olayimin Sonuglar

Dislokasyon Olayu, ilgili sermaye piyasasi arac1 notunda gegerli olarak belirtildigi ve Hesaplama
Kurulusunun tespitine gore, bir Dislokasyon Olay1 gerceklestigi takdirde lhraggi Madde 4.3.3
(“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim géndermek suretiyle Varantlan itfa edebilir.
Varantlarin bu gekilde itfa edilmesi halinde Thragei, tiimii iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde
hareket eden Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecegi iizere, itfa edilen her bir Varanta iliskin
olarak her bir Sahibe Dislokasyon Olayim dikkate almak suretiyle séz konusu Varantin gergege
uygun piyasa degeri eks/ ilgili sermaye piyasasi araci notunda Tasfiye Masraflarinm “gecerli degil”
seklinde belirtiliyor oldugu durumlar harig, iligkili herhangi bir dayanak riskten korunma
diizenlemesinin tasfiye edilmesinin [hragg1’ya ve/veya Bagh Kuruluslarma maliyetine esit bir tutar
ddeyecektir. Odeme, Madde 4.3.3 ("Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan
sekilde yaprlacaktir.

4.3. Diger Hususlar
43.1. HUKUKA AYKIRILIK VE MUCBIR SEBEP
4.3.1.1. Hukuka Aykinhk

Ihragei’nm Varantlar kapsamindaki yiikinmliitiiklerini ifasimin herhangi bir nedenle tamamen veya
kismen hukuka aykin hale gelmis oldugunu tespit etmesi durumunda ihracgi Madde 4.3.3 (*Bildirimler™)
uyarinca Sahiplere bildirim géndermek suretiyle Varantlari iptal edebilir.

ihraggi’min duruma gore, Varantlars iptal veya itfa etmesi durumunda ihrager gegerli mevzuat izin
verdigi takdirde ve siirece her bir Varant Sahibine her bir Varant veya ilgili sermaye piyasasi aract notunda
Birimler gecerli olarak belirtiliyor ise stz konusu Varant Sahibinin sahip oldugu her bir Birime iliskin
olarak; s6z konusu hukuka aykiriliga bakilmaksizin duruma gore bir Varant veya Birimin gercege uygun
pivasa degeri eksi dayanak herhangi bir iliskili riskten korunma diizenlemesinin Ihrager ve/veya Bagh
Kuruluglarina maliyeti grti Varantlar durumunda gecerli ise ve Varant Sazhibi tarafindan veya adina
halihazirda ddenmis ise Kullanim Fiyatina (tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi miinhasir ve mutlak
takdirine bagh olarak belirlenecegi iizere) esit bir tutar ddeyecektir. Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler™)
uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacaktir,

llgili sermaye piyasasi aract notunda yer alan bu hiikiim ve sartlarin bir veya daha fazlasinm
gegersiz olmasi veya gegersiz hale gelmesi durumunda geri kalan hiikiimlerin gecerliligi herhangi bir sekilde
bundan etkilenmeyecektir.

4.3.1.2. Miicbir Sebep

ihrager’nin Islem Tarihinden sonra ortaya ¢ikan miicbir sebep veya devlet islemi nedeniyle
Varantlar ve/veya iligkili riskten korunma diizenlemeleri kapsamimdaki yiikiimliiliiklerini tamamen veya
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fhragermin duruma gore Varantlart iptal veya itfa etmesi durumunda Ihracg1 olast veya
uygulanabilir oldugu takdirde ve siirece her bir Varant Sahibine duruma gére her bir Varant Sahibinin sahip
oldugu her bir Varant veya Varantlar durumunda ilgili sermaye piyasast araci notunda Birimler gecerli
olarak belirtiliyor ise her bir Birime iliskin olarak; s&z konusu miicbir sebep veya devlet islemi dikkate
alinarak duruma gére bir Varant veya Birimin gergege uygun piyasa degeri (varsa) eksi dayanak herhangi
bir iliskili riskten korunma diizenlemesinin Thraggi ve/veya Bagh Kuruluslarina maliyeti artt Varantlar
durumunda gegerli ise ve Varant Sahibi tarafindan veya adina hélihazirda Odenmis ise Kullanim F iyatina
(tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak belirlenecegi tizere)
esit bir tutar 8deyecektir. Odemeler Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek
olan sekilde yapilacakur,

4.3.2.  TESPITLER VE DEGISIKLIKLER
4.3.2.1. ihrac(;l ve Garantériin Tespitleri

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan hiikim ve sartlar uyarinca ihrage veya (gegerli ise)
Garantér tarafindan yapilan tespitler, gecerli mevzuat uyarinca izin verildii siirece, (bariz hata durumu
hari¢) ihragg, (gecerli ise} Garantér ve Varant Sahipleri iizerinde nihai, kesin ve baglayici olacaktir.

4.3.3. BILDIRIMLER

Varant Sahiplerine tiim bildirimler, Kurul’un 8nemli durum aciklamalarina iliskin diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformunda ve Thraggi’nin ("www.varant.bnpparibas.com.tr™) ve Piyasa
Yapicinin (*www.tebyalirim.com.tr’) internet sitelerinde yaymlandigi takdirde gegerli olacaktir.

4.34. IHRACCI VEYA GARANTORUN iIKAMES]
4.3.4.1. Ikame Olay

Duruma  gére, lhraggi veya Garantdr agisindan  asagidaki olaylardan herhangi  birinin
gergeklesmesi bir “Ikame Olayr” teskil edecektir:

(A)  lhrager ile ilgili bir elden ¢ikarma;

(B) duruma gore ihrager veya Garantériin ilgili izin veya lisansinin herhangi bir kamu kurumu, yasal
veya diizenleyici bir kurum tarafindan iptali, asktya alinmasi veya geri alinmast:

(C) duruma gére, ihragg veya Garantore iliskin olarak baska bir kurulus veya kisi ile veya baska bir
kurulus veya kisi ¢atisi alunda konsolidasyon, birlestirme, birlesme veya baglayici pay takasr;

(D) duruma gre [hraggt veya Garantsrde kontrol hakki saglayan bir pay satin alinmasi veya sair sekilde
elde edilmesine yénelik herhangi bir kurulus veya kisi tarafindan bir devralma teklifi, pay alim
teklifi, takas teklifi, tatep teklifi veya sair bir olay; veya

(E) herhangi bir menkul kiymetler borsasinin diizenlemeleri, duruma gore, Thragg1 veya Garantériin
tilkesinde yiiriirliikkte olan gegerli kanun veya ydnetmelikler veya menkul kiymetlerin satisa
sunuldugu iilkede yiriirliikie olan gecerli kanun veya yodnetmelikler uyarinca ikamenin
gereeklestirilebilecegi, duruma gore Ihrage1 veya Garantori etkileyen diger herhangi bir olay,

o

91
BNP Paribas Issuance B.V. TEB Ya

e

Hukuk Biirost

Av. Sil i
Eryii rosu” =
%_, VSN, B

P

< : - -43¢7-a33e-5d1
Dogrulama rﬁ?&%@&?&ﬁ%ﬂ%ﬁ&man—dogru ama




4.3.42. Ikame ile ilgili Sartlar

Asagida yer alan Madde 4.3.4.3 veva 4.3.4.4 uyarinca Ihraggr'nin bir ikamesi yalnizea agagidaki sartlarin
(“Ikame Sartlart”) yerine getirildigi durumlarda gerceklesebilir:

(A) digerlerinin yant sira, The McGraw-Hill Companies, Inc.”in bir boliimii olan S&P Global Ratings
Europe Limited, Moody's Investors Service Ltd. ve/veya Fitch Ratings Ireland Limited tarafindan
veya bunlara halef nitelikte herhangi bir derecelendirme kurulusu veya derecelendirme kuruluglan
veya Hesaplama Kurulusunun belirleyecegi sair bir derecelendirme kurulusu tarafindan Tkameye
veya duruma gore lhraggrya (veya daha onceki bir ikameye) verilen; birinci derecede borg
derecelendirmelerine (varsa) anf yoluyla Hesaplama Kurulusu tarafindan ivi niyetli ve ticari agidan
makul sekilde hareket etmck suretiyle belirlendigi iizere ikamenin kredi itibartuin o sirada
Ihragginin (veya daha dnceki bir ikamenin) kredi itibarina en azindan esit olmasi;

(B) ihraggi’min Varantlara iliskin olarak geciktirilmig herhangi bir ddeme olmadigini ve ddemelerin
yakinda geciktirilecek oldugunu veya Varantlara iligkin olarak ddeme yapilmasinda herhangi bir
sorunun séz konusu olabilecegini gosteren bir emare bulunmadigini teyit etmesi;

(C) Varantlarin Ikamenin yasal, gegerli ve baglayici yiikiimliiliklerini temsil ediyor olmasini saglamak
i¢in yapilmas: gereken tiim islemler, uyulmas: gereken sartlar ve hususlarin gerceklestiriimis ve
bunlara uyulmus olmasi ve bunlarin tam olarak geeerli ve yiiriirliikte olmasi;

(D) (ikame, Aracilik Sozlesmesinin halihazirda bir tarafi degil ise) Ikamenin, Aracilik Sézlesmesine,
sOzlesmenin orjjinal bir tarafiymiscasina uygun dolayli degisiklikler uygulanmak suretiyle taraf
haline gelmesi;

(E) Varantlarin kote edilmekie oldugu her bir menkul kiymetler borsasinin Ikamenin onerilen
ikamesinin ardindan, Varantlarin siz konusu menkul kiymetler borsasinda kote edilmeye devam
edecegini teyit etmis olmast;

(F) uygun oldugu takdirde. ikamenin Varantlardan veya Varantlar ile baglantili olarak dogan yasal
islemler veya takipler ile ilgili olarak tebligatlari teslim almak iizere bir tebligat temsilcisi tayin
etmis olmasi; ve

(G) Ihraggi’nin Madde 4.3.3 (“Bildirim™) uyarinca Varant Sahiplerine s6z konusu tkamenin tarihini en
az 30 giin 6needen bildirmis olmasi.

4.3.43. BNPPI Tarafindan ihra¢ Edilecck Varantlar

Bir Ikame Olayinmn gergeklesmesinin ardindan Thrager asagidaki sartlara tabi olmak kaydiyla Varant
Sahiplerinin onayi olmaksizin Varantlar kapsaminda asil borglu stfatiyla kendi yerine BNPPI (BNPPI "nin
daha once Thrager sifatiyla ikame edildigi durumlarda) veya BNPP igindeki diger herhangi bir sirket olmak
lizere bir Ikame belirleyebilir fakat bdyle bir yikiimliiliik altinda olmayacaktir:

(A) BNPP’nin ikame tarafindan Varantlar kapsamindaki tiim yiikiimliliiklerin, ilgili Garanti ile esasen
aynu sartlarda yerine getirilmesini kayitsiz sartsiz ve gayri kabili rilcu gekilde garanti etmesi;

(B) ~ BNPPI "nin lkameden ikame isleminin (ihragi'ya kiyasla) Ikamenin tabi oldugu vergj=ve

ﬁm}

diizenleyici rejimin sonucunda Varant sahiplerinin menfaatleri lizerinde Snemli bir ctkjé
A
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olmayacagi ve Varant Sahibine ddenmesi gereken meblaglardan ikame islemine iliskin olarak
herhangi bir masrafi diismeyecegi yoniinde bir taahhiit etmis olmasi; ve

(C)  Ikame Sartlarmnin karsilanmis olmasi,
4.3.4.4. BNPP Tarafindan Garanti Edilen Varantlar

Bir ikame Olayinin gergeklesmesinin ardindan BNPP veya daha dnce ikame edilmis sirket asafidaki sartlara
tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin muvafakati olmaksizin Varantlara iliskin garantdr sifatiyla kendi
yerine BNPP (BNPP’nin daha 8nce Garantir sifatiyla ikame edildigi durumlarda) veya BNPP igindeki diger
herhangi bir sirket olmak iizere herhangi bir girketi (“ikame Garantér”) belirleyebilir fakat boyle bir
yukiimliiliik altinda olmayacaktir:

(A) Ikame Garantériin o siradaki kredi itibarinin; digerlerinin yani sira, The McGraw-Hill Companies,
Inc.’in bir béliimii olan S&P Global Ratings Europe Limited ve/veya Moody's Investors Service
Lid. ve/veya Fitch Ratings Ireland Limited veya bunlara iliskin halef derecelendirme kurulusu veya
kuruluslarinin veya Hesaplama Kurulusunun [kame Garantdr olarak belirledigi diger bir
derecelendirme kurulusunun ikame Garantor icin veya duruma gére BNPP (veya bu Madde
kapsaminda daha &nceki bir ikame) igin verdigi uzun vadeli birinci dereceden borg
derecelendirmelerine (varsa) referans yoluyla, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere BNPP nin (veya bu Madde kapsaminda daha
dneeki bir ikamenin) kredi itibarina en az esit olmasi;

(B) ikame Garantoriin Varantlara tliskin olarak ilgili BNPP Garantisi ile esasen aym sekle uygun
diizenlenmis bir garanti (“Ikame Garanti”) ve ikame islemine tam yiiriirlik kazandirmak igin
gerekebilecek (varsa) ve (yukaridakilerin genel geger niteligi sinirlandirnlmaksizim) ikame
garantdriin her bir varant sahibi lehine ilgili sermaye piyasasi aract notundaki bu hiikiim ve sartlarin,
Aracilik Sézlesmesinde yer alan hiikiimlerin sanki ikame Garantor ilgili sermaye piyasasi araci
notundaki bu hikkiim ve sartlarda, Dokiimanlarda, Aracilik Stzlesmesinde Varantlara iliskin olarak
BNPP’nin (veya bu Madde kapsammda daha énceki bir ikamenin) yerine garantér olarak ismen
adlandiriimisgasina kendisi iizerinde baglayici oldugunu taahhiit edecek oldugu diger belgeleri
akdetmis olmasi;

(€) ikame Garanti ve Dokiimanlarin Varanilarin tedaviilde olduklan siire boyunca veya Varantlar,
Ikame Garanti veya Dokiimanlar ile iligkili olarak herhangi bir Varant Sahibi tarafindan ikame
Garantére veya Thrageiya kargs ileri sitiriilen herhangi bir talep nihai olarak karar baglanmans,
¢oziimlenmemis veya bertaraf edilmemis oldugu siirece Tirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan
saklanmak iizere Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. ye teslim edilmis olmast;

(D) Varantlarin kote edilmekte oldugu her bir menkul kiymetler borsasinin; ikame Garantdriin (veva bu
Madde kapsaminda daha nceki bir ikamenin) 8nerilen ikamesinin ardindan Varantlar1 kote etmeye
devam edecegini teyit etmis olmasi;

(E) uygun ise, lkame Garantdriin Varantlar veya Ikame Garantiden veva bunlar ile baglantili olarak
dogan yasal islem veya takipler konusunda Fransa’da kendi adina tebligatlart almast igin bir tebligat
temsilcisini kendi vekili olarak tayin etmis olmast:
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(F) BNPP’nin (veya bu Madde kapsaminda daha &nceki bir ikamenin) Madde 4.3.3 (“Bildirimler™)
uyarinca bu tiir bir ikamenin tarihini Varant Sahiplerine en az 30 giin 6nceden bildirmis olmas:;

() BNPP’nin Varantlara iliskin olarak geciktirilmis bir 6deme olmadigini ve demelerin yakin zaman
icinde gecikmeli hale gelecegine dair veya Varantlara iligkin olarak ddeme yapilmas: ile ilgili bir
sorun olabilecegine dair bir emare bulunmadigint teyit etmesi; ve

(H) BNPP’nin Ikame garantérden ikame isteminin Ikamenin (Ihraggiya kiyasla) tabi oldugu vergi veya
diizenleyici rejim sonucunda Varant Sahiplerinin menfaatleri iizerinde énemli bir etkiye sahip
olmayacagi ve Varant Sahibine Gdenmesi gereken meblaglardan ikame islemi ile ilgili olarak
herhangi bir masraf diismeyecegi yoniinde bir taahhiit elde etmis olmasi,

4.3.5.  UYGULANACAK HUKUK VE YETKILI MAHKEME

(A) Varantlar Tiirk hukukuna tabi olarak uygulanacak ve yorumlanacak olup bunlar ile ilgili olarak
Ihrager’ya karsi dava veya iglemler (“Yasal Takip™) Tiirkiye’de yetkili mahkemeler nezdinde
gorilebilecektir.

{B) Garanti Fransa hukukuna tabi olarak uygulanacak ve yorumlanacaktir ve Paris Temyiz Mahkemesi
yargt alanindaki yetkili mahkemeler Garanti ile iliskiii olarak dogan yasal takipleri ¢bziime
kavusturmaya yetkili olacaktir.

4.3.6.  BAIL-IN VE ZARAR KARSILAMANIN MUHASEBELESTIRILMES]
4.3.6.1. Kabul

Varantlari iktisap etmesi sonucunda her bir Varant Sahibi (isbu Madde 4.3.6 amaclan icin Varantlarin
meveut veya gelecekteki faydalanma hakk: sahiplerini de igerir):

(A) (asagida tanimlandigi {izere) ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan (asagida tammlandig iizere)
Bail-In veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullantminm (agagidakileri veya bunlanin gesitli
kombinasyonlarini igerebilecek olan ve bunlara yol agabilecek olan) sonuclarinin kendisi
lizerinde baglayici olacagun:

(i) {asagida tanimlandidi lizere) Vadesi Gelmis Tutarlarin tamami veya bir kisminin
azalmasi;
(it) Varantlarin (veya gecerli ise Garantinin) sartlarinda tadi veya degisiklik yapilmas:

yoluyla s6z konusu olanlar dahil Vadesi Gelmis Tutarlarin tamami veya bir
kismnin Thraggmin (veya gegerli ise Garantoriin) veya baska bir kisinin paylari,
sair menkul Kiymetleri veya diger yiikiimliiliiklerine déniistiiriilmesi (ve soz
konusu paylar, menkul kiymetler veya yiikiimliliiklerin Varant Sahibine ihraci) —
bu durumda Varant Sahibi Varantlar {veya gecerli ise Garanti) kapsamindaki
haklarinin yerine Thragginm (veya gecerli ise Garantoriin) veya sair bir kisinin séz
konusu paylar, sair menkul krymetleri veya diger yiikiimliiliiklerini kabul etmeyi
kabu| eder;

(i)  Varantlarin (veya gecerli ise Garantinin} iptali; ve/veya
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(iv) Varantlarin (veya gecerli ise Garantinin) kullanim tarihi veya kullanmm siiresinin
tadili veya degistirilmesi:

(B) Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) sartlarinin (her biri asagida tammlandig iizere)
llgili Tasfiye Kurumu tarafindan Bail-In veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullanimina tabi
oldugunu ve gerektigi takdirde bunlara yiirtirlik kazandirmak igin degistirilebilecegini

kabul eder ve bu konuda onay verir.

Bu amaglar i¢in “Vadesi Gelmis Tutarlar” (1) her bir Varanta iliskin olarak ddenmesi gereken tutarlar veya
her bir Varanta iliskin olarak teslim edilmesi gereken Hak Sahipligi veya (i) duruma gdre Garantinin sartlan
kapsaminda Garanttr tarafindan 6denmesi gereken tutarlardir,

4.3.6.2. Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi

Bu amaglar bakimmdan "Bail-in veya Zarar Karsdama Yetkisi" sinirlama olmaksizin, seffaflik,
yolsuzlukla miicadele ve ckonomik yagamin modernizasyonuna iliskin 9 Aralik 2016 tarih ve 2016-1691
sayth Kanun (Loi no. 2016-1691 du 9 décembre 2016 relative a la transparence, a la lutte contre la
corruption et a la modernisation de la vie économigue) ile onaylanan, (zaman zaman tadil edildigi haliyle)
20 Agustos 2015 tarih ve 2015-1024 sayilt Fransa kanun hitkmiinde kararnamesi (Ordonnance portant
diverses dispositions d'adaptation de lu légisiation au droit de I'Union ewropéenne en matiére financiére)
(zaman zaman tadil edildigi haliyle bu kararname, 2016-1691 saytli Kanun ile onaylanmistir), Avrupa
Parlamentosu ve Konseyin, bir Tek Tasftye Mekanizmas:1 ve bir Tek Tasfiye Fonu gercevesinde kredi
kurumlari ve bazi yatinim firmalarinin tasfiyesi konusunda yeknesak kurallar ve yeknesak bir prosediir tesis
eden ve 1093/2010 sayili (AB) Yonetmeligini tadil eden 15 Temmuz 2014 tarihli ve 806/2014 sayili (AB)
Yonetmeligi (20 Mayis 2019 tarihli 2019/877 sayili (AB) Yonetmeligi ile gereklesen tadil dahil, zaman
zaman tadil edildigi haliyle, “Tek Tasfiye Mekanizmas: Yonetmeligi”) uyarinca séz konusu olaniar ve
sair sekilde Fransa kanunlar: tahtinda ortaya ¢ikanlar da dahil olmak iizere (her bir durumda, bunlarin
kapsaminda tesis edilen talimatlar, kurallar ve standartlar dahil), Fransa’da yiriirlitkte olan kanuniar,
yonetmelikler, kurallar veya gereklilikler kapsaminda zaman zaman mevcut olan, Avrupa Parlamentosu ve
Konseyin (zaman zaman tadil edildigi haliyle) 15 Mayis 2014 tarih ve 2014/59/AB sayili, kredi kurumlar
ve yatinim firmalarinin kurtariimas: ve tasfivesine tligkin bir cergeve tesis eden Direktifinin yansitiimas ile
iliskili, Diizenlemeye Tabi bir Kurulusun (veva séz konusu Diizenlemeye Tabi Kurulusun bir bagl
kurulusunun) yiikiimliiliiklerinin (tamamen veya kismen) iptal edilmest, askrya alinmasi, devredilmesi,
degigtirilmesi veya herhangi bir sekilde sair degisiklige tabi tutulmasina veya bir Diizenlemeye Tabi
Rurulusun (veya stz konusu Diizenlemeye Tabi Kurulugun bir bagl kurulusunun) menkul kiymetlerinin,
tasfiyeye alinmastnin ardindan bir bail-in gerecinin uygulanmasi ile baglantili olarak olsun veya olmasin,
(tamamen veya kismen) s6z konusu Diizenleme Tabi Kurulusun veya baska bir kisinin paylari, sair menkul
kiymetleri veya sair yiikiimliliiklerine déniistiirilmesine izin veren herhangi bir yetkidir.

“Diizenlemeye Tabi Kurulus™a bir atif, Fransa Para ve Finans Kanunu (Code monétaire et financier)
Madde L.613-34 Boliim 1°de anilan, Fransa'da kurulu bazi kredi kurumlari, yatirim firmalart ve bunlarin
bazi ana sirketleri ve holding sirketlerini de kapsayan herhangi bir kurulusa bir atiftir.

“Igili Tasfiye Kurumu™na bir auf, Tek Tasfiye Mekanizmas Yodnetmeligi uyarinca tesis edilen

o
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Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi kullanma veya bu tiir bir kullamima katilmaya yetkili sair herhangi bir
kuruma (Tek Tasfive Mekanizmas: Yonetmeligi Madde 18 uyarinca hareket etmesi sirasinda Avrupa Birligi
Konseyi ve Avrupa Komisyonu dahil} bir atiftir,

4.3.6.3. Faiz ve Diger Vadesi Gelmis Tutarlarin Odenmesi

Vadesi Gelmis Tutarlara iliskin bir 5deme veya geri 6deme ilgili Tasfive Kurumu tarafindan Ihragciya (veya
gegerli ise Garantdre) iliskin olarak Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullanimi sonrasinda, sirastyla
s6z konusu geri 6deme veya 6demenin muaccel hale gelmesinin programlanmis oldugu zamanda sz konusu
geri Sdeme veya 6demenin Fransa'da ve Avrupa Birligi'nde yiiriirliikte olan, Ihraggr (veya gecerli ise
Garantdr) veya grubunun diger lyelert agisindan gegerli kanunlar ve yonetmelikler kapsaminda ihracgt
(veya gegerli ise Garantdr) tarafindan yapimasina izin verilmis olmadigt siirece muaccel olmayacaktir.

4.3.6.4. Temerriit Olay1 Olmamasi

Ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan Ihraggrya (veya gecerli ise Garantére) iliskin olarak Bail-in veya Zarar
Kargilama Yetkisinin kullanim:t sonucunda Varantlarm iptali, Vadesi Gelmis Tutarlarda kismen veya
tamamen bir indirim, bunlarin Ihragginin (veya gegerli ise Garantdriin) veya bagka bir kisinin baska bir
menkul kiymeti veya yikimltiligi haline getirilmesi. Varantlara iliskin olarak Ilgili Tasfiye Kurumu
tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullanilmasi bir temerriit hal; olmayacaktir
veya bir sdzlesmesel yiikiimliiliigiin ifasina iliskin bir eksiklik hali teskil etmeyecektir veya Varant Sahibine
burada agik¢a feragat edilmekte olan herhangi bir iyilestirmeye (hakkaniyet cercevesindeki iyilestirmeler
dahil) basvurma hakki vermeyecektir.

4.3.6.5. Varant Sahiplerine Bildirim

llgili Tasfiye Kurumu tarafindan Varantlara iliskin olarak herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama
yetkisinin Kullanimt {izerine Thraggr (veya gegerli ise Garantér) stz konusu Bail-in veya Zarar Karsilama
Yetkisinin kullammi konusunu miimkiin olan en kisa siire tginde Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edecektir, Thraggr (veya gegerli ise Garantér) bilgilendirme
amaglar1 bakimindan séz konusu ilanin bir kopyastni ayrica Ihrag ve Odeme Aracisi’na da teslim edecektir.
Bununla birlikte sé7 konusu Ihrag ve Odeme Aracisi Varant Sahiplerine bildirim gondermek zorunda
olmayacaktir, Ihrageinm (veya gecerli ise Garantériin) Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan yapmamasi
veya Ihra¢ ve Odeme Aracisi’na bildirim gbéndermemesi Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisinin gecerlilik
veya icra edilebilirligini veya yukarida Madde 4.3.6.1°de agiklanan sonuglan etkilemeyecektir.

4.3.6.6. Ana Teminat Temsilcisinin Ihra¢ ve Odeme Aracisi Gérevleri

itgili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama yetkisinin kullanimi iizerine
Ihraggi (veya gegerli ise Garantdr) ve her bir Varant Sahibi {Varantlarda her bir yararlanma hakki sahibi
dahil) (a) Ihrag ve Odeme Aracis) Varant Sahiplerinden herhangi bir talimat almasinin gerekmeyecegini ve
(b) Aracilik Solesmesinin jhra¢ ve Odeme Aracist iizerine herhangi bir gérev yiiklemeyecegini (her bir
durumda ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama yetkisinin kullanimna
igkin olarak) kabul eder,
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Varantlarin ana parasinin yalnizea kismi silinmesine yol agmasi) Ihrag ve Odeme Aracisi Aracihik
Sozlesmesi kapsamindaki gorevleri ihragg (veya gegerli ise Garantor) ve thrag ve Odeme Aracisi Aracilik
Sozlesmesine iliskin bir tadil uyarinca anlagmaya vardiklari siirece sz konusu tamamlanmanin ardindan
Varantlara iliskin olarak gecerli kalacaktir.

4.3.6,7. Oransal Esas

ilgili Tasfiye Kurumunun Vadesi Gelmis Tutarlarm toplamindan daha az bir kismina iliskin olarak Bail-in
veya Zarar Kargilama Yetkisi kullanmasi halinde Ihrag ve Odeme Aracist ihrage (veya gegerli ise Garantér)
veya llgili Tasfive Kurumu tarafindan aksl ydnde talimat verilmis olmadi@i siirece Bail-in veya Zarar
Kargilama Yetkisi uyarinca Varantlara i liskin olarak yaptlan herhangi bir iptal, silme veya déniisiim oransal
esasa gbre yapilacaktir.

4.3.6.8. Sitrh Sartlar

Isbu Madde 4.3.6°da (“Bail-In ve Zarar Karsilamann Muhasebelestiritmesi™) belirtilmekte olan hususlar
ihragei (veya gegerli ise Garantér) ve herhangi bir Varant Sahibi arasindaki diger tiim sozlesmeler,
diizenlemeler veya mutabakatlar icin gecerli olmayacak, yalnizca yukarida diizenlenen hususlar ile sinirli
olarak gegerli olacakiir.

5. HALKA ARZA iLiSKIN HUSUSLAR

3.1. Halka Arzin Kosullar, Halka Arza Mliskin Bilgiler, Tahmini Halka Arz Takvimi ve Halka Arza
Katilmak i¢in Yapilmasi Gerekenler

S.1.1.  Halka Arzin Tabi Oldugu Kosullar

Varantlar, izahname’nin Kurul tarafindan onaylanmas: sonrasinda lhrac¢r tarafindan ihra¢ edilecektir.
Kotasyon gerekliligi ¢ercevesinde Varantlar, Borsa {stanbul’un kotasyon onayi ile ihrag edilecek ve Borsa
istanbul Yapilandiritmig Griinler ve Fon Pazari’nda islem gorecektir.

5.1.2,  Halka Arz Fdilen Yatirom Kurulusu Varantlarmm/Sertifikalarinin Toplam Adedi ve
Miktan

Toplam 107.400.000 TL nominal degerli 10.740.000.000 adet Varant ihrag edilecektir.
3.1.3.  Halka Arz Siiresi ile Halka Arza Katilim Hakkanda Bilgi
5.1.3.1. Halka Arz Siiresi ve Tahmini Halka Arg Takyimi

Varantlar. ilk islem tarihi ile vade tarihi arasinda Borsa istanbul Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda
satiy yoluyla halka arz edilecektir, Talep toplama ve halka arz fiyati sabitlemesi uygulamalar
bulunmamaktadir. Konuya iligkin bilgi i¢in "EKLER™ bashg: altindaki bslimde yer alan Ek — 2 ye bakiniz.

5.1.3.2. Halka Arza Basvuru Siireci ile Bagvuru Yerleri ve Satis Sekli

ihrag edilecek Varantlar Borsa istanbulun Yapilandirimis Uriinler ve Fon Pazari’nda Borsa’da sat1g
yontemi gercevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yéntemi ile bir halka arz
gergeklestirilmeyecektir. Piyasa Yapicilik islemleri TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafpeEn
gerceklestirilecektir, , 4
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Piyasa Yapici sorumluy oldugu varantlara iliskin olarak mevcut diizenlemeler uyarinca islemler igin ¢ift
tarafli kotasyon vererek piyasa olusmasina ve islem gerceklesmesine katkida bulunmakla yiikiimliidiir. Bu
amagla yatirimeilar iglem emirlerini hizmetierinden faydalandiklary araci kuruma verebilirler. Bu hususta
islemler Piyasa Yapici tarafindan verilen kotasyonla baslayacak olup yatinmcilar alim emirlerini kendi
yattrim kuruluslart aracihigiyla verebilirler ve yatrimeilar halka arza herhangi bir yatinm kurulusu
araciligryla Borsa Istanbul’da gergeklestirilecek alim islemi yoluyla katilabilirler.

5.1.4.  Talep Edilebilecek Asgari ve/veya Azami Miktarlar Hakkinda Bilgi
YOKTUR.

3.1.5.  Yatirim kurulusu varanti/sertifikas: almak icin bagvuru yapilacak yerler ile bunlarin
bedellerinin Gdenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil yatrim kurulusu
varantlarinin/sertifikalarinin teslimine iligkin bilgi

a) Bagvuru yapilacak yerler ile yatirim kurulusu varantysertifikas: bedellerinin édenme yeri ve
sekline iliskin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul’un Yaptlandirilmig Uriinler ve Fon Pazari’nda iglem gérecektir. Halka arz borsada
sati§ yOntemiyle gergeklestirilecek oldugundan yatiruncilar halka arza emir iletimine aracihk veya iglem
aracth@r yetkisine sahip herhangi bir yatirim kurulusu araciligiyla Borsa istanbul’da alim islemi yoluyla
katilabilirler. Araci Kuruluslarim miigterileri ile varantlar konusunda bir islem gerceklestirmeden ve
sozlesme akdetmeden Snce varantlarin isleyis esaslari ve getirdikleri hak ve yitkiimlilitkler ile s6z konusu
islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligince belirlenen *“Varant ve Varant
Benzeri Sermaye Piyasas1 Araclar Risk Bildirim Formu’nu kullanmalart ve s6z konusu formuy miisterilerine
vermeleri zorunludur. Varant yatnmetlarinin sdz konusu formu okuyup anlamis olmalar1 ve sz konusu
formda belirtilen konular goz 6niinde bulundurarak islem yapmalart gereklidir.

b) Yatirim kurulusu varantlarimin/sertifikalarimin teslimine iligkin bilgi

Halka arz edilecek yatiim kurulusu varantlari/sertifikalari, satigin tamamlanmasing miiteakip Sermaye
Piyasasi Mevzuati ¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktrr.

Teslim, Son Islem Giininii izleyen iigiincii Is Giiniinde MKK ve istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S
araciligtyla gergeklestirilecektir. Varantlar yiriirliikteki mevzuata ve Varantlarin devrine iliskin kayitlar
devir isleminde esas alinacak olan herhangi bir Takas Kurulusunun tiim usul ve esaslarina uygun sekilde
devredilebilecektir.

Varantlar ilgili mevzuatta yer alan usul ve esaslara uygun sekilde MKK veya sair Takas Kurulusu /
Kuruluslarinda veya ihrager tarafindan onaylanacak ve kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gergevesinde
Varant sahiplerine bildirilecek olan takas sistemi / sistemlerinde kaydilestirilmis bigimde saklanacaktir.
Varantlar izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasi ile es zamanli olarak MKK nezdinde kaydedilecektir.

Teslimin Ihraggr’dan kaynaklanan bir nedenle ertelenmesi durumunda ve 01/03/2016 tarihli Borsa istanbul
A.S. Pay Piyasasi Prosediirii’niin 3 numaral ekinde yer alan “Varantlarin Borsada [slem Gérmesine tliskin
Usul ve Esaslar™ bagltkli bisliimde takas islemlerine iligkin yer alan hitkiimler uygulanacakr.
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3.1.6.  Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkimda bilgi

ihrag edilecek Varantlar, Borsa Istanbul Yapilandwrilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda borsada satis yontemi
ile halka arz edilecektir. Piyasa yapicilik kapsaminda gergek lestirilen islemler Vii-128.3 sayith Varantlar ve
Yatmm Kurulusu Sertifikalart Tebligi hiikiimleri cercevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
duyurulacaktir.

5.1.7.  Basvuran yatirnmeilar tarafindan satis fiyatimin iizerinde Gdenen tutarlarin iade sekli
hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.1.8.  Yatirum kurulusu varantlarimn/sertifikalarinin satisimin ne zaman ve hangi sartlar altinda
iptal edilebilecegi, durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda aciklama

Ihragg1 Varant ihracim Kaydi lhra¢ Tarihi &ncesinde iptal etme hakkini sakli tutar. Kaydi Thrag Tarihi
sonrasinda Thragernin kendi kontrolii disindaki nedenlerle Varantlar kapsamindaki yiikiimliiliiklerini
itasmin herhangi bir nedenle kismen veyatamamen hukuka aykiri veya uygulanamaz hale gelmis oldugunu
tespit etmesi veya Thraggi’min kendi kontrolii digindaki nedenlerle Varantlara iliskin kendi riskten korunma
pozisyonlarim herhangi bir nedenle siirdiirmesinin artik yasal veya uygulanabilir olmadigimn tespit etmesi
durumunda Ihraget kendi takdirine bagh olarak yiiriirliikteki kanunlarin izin verdigi Sl¢iide Varantlari erken
feshedebilir. ihragginin Varantlari erken feshetmesi durumunda IThragg viiriirliikteki mevzuatin izin verdigi
lglide her bir Varant sahibine Hesaplama Kurulusunun hukuka aykirilik veya uygulanamama haline
bakilmaksizin o Varantin gergek piyasa degeri oldugunu belirledigi tutardan Dayanak Varlik / Gosterge ile
iliskili riskten korunma diizenlemelerinin tasfiye edilmesinin ihragei’ya maliyetinin diisiilmesi sonrasinda
elde edilen tutar 5deyecektir.

Ayrica Madde 4.2.4 ve 4.3.4’te belirtilen hususlarm sakly tutulmasi kaydiyla Ihragg1 asagidakiler de dahil
herhangi bir nedenle Varantlarin ihracin iptal edebilir:

(a) Ihragernim Varantlar kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen
hukuka aykirt veya makul dleiide uygulanamaz hale gelecek oldugunu veya sdz konusu ifanm
(Varant arzimin baslamas: éncesindeki pozisyona kiyasla) Snemli 6lgiide artrmis tutarda dogrudan
veya dolaylh maliyetler, vergiler, resimlier veya masraflara neden olacak oldugunu tespit etmesi;

(b) ihrager'nin Varantlara iliskin olarak riskten korunma diizenlemelerini (“Riskten Korunma
Diizenlemeleri™) iktisap etmesi. tesis etmesi. yeniden tesis etmesi, ikame etmcsi, siirdiirmesi,
tasfiye etmesi veya elden ¢ikarmasimin tamamen veya kismen hukuka aykin veya makul 8lciide
uygulanamaz hale gelecek oldugunu veya lhraggi’mn Varantlara iligkin Riskten Korunma
Diizenlemelerine iligkin olarak (Varant arzmin baglamasi éncesindeki pozisyona Kiyasla) dnemli
ol¢lide artmis tutarda dogrudan veya dolaylt maliyetler. vergiler, resimler veya masraflara veya
ticretlere maruz kalacak oldugunu tespit etmesi (siirlama olmaksizin ihraggi’nin vergi
yitkiimlilugiinde artis, vergi faydalarinda azalma veya ihraggs’min vergi pozisyonu iizerinde sair bir
olumsuz etki nedeniyle olanlar dahil);
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(c) Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varlik/Gostergenin  seviyesini veya fiyvatim
belirleme yontemini veya Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varlik/Gdstergenin
seviyesini veya fiyatini belirleme yetenegini 6nemli 8lgiide etkileyen bir olaymn gergeklesmesi;

(d) Bir Dayanak Varlik/Géstergenin kotasyondan ¢ikarilma, birlesme olayr, pay alim teklifi, fesih, itfa,
Odeme aczi, devletlestirme, séz konusu Dayanak Varltk/Géstergenin hesaplanma formiil veya
yonteminde Snemli bir degisiklik veya [hraggr’nin yatinm ilkeleri, politikalari, stratejisi, yonetim
ve kurulus belgelerindeki énemli bir degisiklik veya Ihraccrnin kendi takdirine baglt olarak
Dayanak Varlik/Géstergenin esasli bir degisikligini tekil ettigini veya Dayanak Varlik/Géstergeyi
dnemli &lcide etkiledigini tespit ettigi diger bir olay sonucunda Snemli Slciide degismesi veya
etkilenmesi;

(e) Bir miichir sebep olayinm gerceklesmesi, Bu amaglar icin, miichir sebep olayi, thrager’nin
yikiimliiliiklerini ifasm engelleyecek veya esasli slgiide ctkileyecek bir olay veya durum anlamina
gelir ve bir sistem arizasi, yangn, bina tahliyesi. tabii veya insan yapimi felaketler, dogal afetler,
stlahly gatismalar, teror eylemleri, isyan veya iggiicii ile ilgili aksamalar veya etki yaratan benzer
kosgullarini igerebilir;

(hH Herhangi bir Dayanak Varlik/Gésterge ile iliskili likidite veya piyasa sartlarinin (herhangi bir
Referans Unsurun alim satim dahil) Snemli Sl¢iide olumsuz etkilenmesi:

(g) ihraggr'nin  beklentilerinde onemli olumsuz bir degisikligin  veya finansal veya islem
pozisyonlarinda énemli bir degisikiigin gerceklesmesi.

3.1.9.  Yatinmeilara satin alma taleplerini geri ¢ekme imkant verilivorsa, taleplerin geri
cekilebilecegi siire

YOKTUR.
5.2. Dagitim ve Tahsis Plam

3.2.1.  Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildigt durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yYatirmctlara tahsis ve dagitim esaslar haklanda bilgi

YOKTUR,
5.2.2. MHalka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslan hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.2.3.  Talepte bulunan yatirumcilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis yatirim kurulusu
varanti/sertifikas) miktarmm bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR.
F, /-.J
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5.3. Yatrim  Kurulosu Varantlarmin/Sertifikasinin ~ Satig Fiyati veya Fiyatin Tespit

Edildigi/Edilecegi Ydntem ile Nihai Fiyatin Kamuya Aciklanma Siireci

Varantlarin satig fiyati Dayanak Varlik F tyati, Varantin Kullamm Fiyati, Dayanak Varlikia
beklenen volatilite, vadeye kalan siire, temettii beklentisi ve piyasa faiz oranlarina bagl olarak opsiyonlara
iliskin fiyatlandirma modeline dayalidir. Arz-talep dengesi, piyasa kosullari ve likidite sartlar: da satig
fiyatin etkilcyebilir.

Her bir Varant i¢in ihrag fiyati fhrager’ min ("www varant.bnpparibas.com.tr”) ve Piyasa Yapicinin
(“www.tebyatirim.com.tr™) internet sitelerinde ve Kamuyu Aydmnlatma Platformunda (“www.kap.org.tr”"})
Ik Islem Tarihi’nden en gec bir i giinii &nce ilan edilecektir. Alim ve satim fiyatlar1 Varantlarin Borsa
Istanbul’da islem gormeye baslamasindan itibaren degisebilir.

5.4. Aracibk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

34.1.  Halka arza aracihk edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug Inktlap Mah. Sokullu Cad. No: 7b Umraniye 34768
Istanbul adresinde yer alan TEB Yatirim Menkul Degerler A.S olacakir.

5.4.2. Halka arzin yapilaca@ iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarimin isimleri
YOKTUR.
5.4.3.  Araclk tiirii hakkinda bilgi
’— Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Yatinm Kurulusu Yatirm Kurulusu
Varantlarinin Yarantlarimin
Yetkili Olusturulmussa Aractiiin | Nominal | Halka Arz Nominal Halka Arz
Kurulug Konsorsiyamdaki Tiirii Degeri Edilen Degeri Ediien
Pozisyonu (TL) Varanta (TL) Varanta
Oram Oram
(%) (%)
TEB Yatinm .
Menkul Konsorsiyum En lyi
ey Y Gayret ; ; 107.400.000 | %100,00
Degerler yoktur, Aracilia
C1
AS. &
54.4. Aracbk Ve Yiiklenim Sizlesmesi Hakkmda Bilgi

Thrage1, Hesaplama Kurulugu ve TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. 24 Ocak 2023 tarihinde, bu
sermaye piyasasi aracl notu kapsaminda ihra¢ edilen Varantlara iliskin olarak TEB Yattrim Menkul
Degerler A.$.’nin yatiim kurulusu ve piyasa yapici olarak hareket etmesini diizenleyen Ana Aracilik,
Temsilcilik ve Piyasa Yapicihg Sézlesmesitni akdetmislerdir,
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Sozlesme kapsaminda ihraggi TEB Yatirim Menkul Degerler A.S."yi Varantlar igin araci ve pivasa
yapicist olarak tayin etmekte ve TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. de bu sekilde hareket etmeyi kabul ve
taahhiit etmektedir. Sozlesmenin belirli dier konulara iligkin hiikiimleri zaman zaman belirli firiin
ihraglarina dayal olarak kararlastirtlabilir, Sozlesme Tiirk hukukuna tabidir ve istanbul Mahkemeleri ve
Icra Dairelerinin yarg! yetkisine tabidir.

54.5.  Hesaplama Kurulusu

Igili sermaye piyasasi aract notunda baska bir kurulug hesaplama kurulusu olarak belirlenmis
olmadik¢a BNP Paribas Financial Markets S.N.C asafida ve ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi
uzere Varantlar ile ilgili olarak hesaplama kurulusu gérevlerini iistlenecektir. Hesaplama Kurulusu’nun
herhangi bir sekilde hareket etmesi veya hitkim vermesi gerektiginde bunu iyi niyete dayal olarak ticari
agidan makul sekilde yapacakur. “Hesaplama Kurulugu™ ifadesi, ilgili Varantlar il iliskili olarak
belirlenmis diger hesaplama kurulusunu da igerecektir. Her bir Varant ihraci ile ilgili olarak Hesaplama
Kurulusu yalmzea Thrager’nin ve (gegerli ise) Garantor’iin temsilcisi sifatiyla hareket eder ve Varant
Sahiplerine kargi herhangi bir yitkiimliilik veya gorev listlenmez veya Varant Sahipleri igin veya Varant
Sahipleri ile herhangi bir aracilik veya gliven iligkisi {istlenmez. Hesaplama Kurulusunun Varantlara iliskin
olarak yaptigi tiim hesaplamalar ve tespitler (bariz hata durumu disinda) ihracel, (gegerli ise) Garantér ve
Varant Sahipleri tizerinde nihai, kesin ve baglayict olacakur. Hesaplama Kurulusunun Ihraggi i bir Bagii
Kurulusu olabilecek olmasi nedeniyle Hesaplama Kurulusunun yapmast gereken bazi tespitler ve
degerlendirmeler ile ilgili konular da dahil Hesaplama Kurulusu ile Varant Sahipleri arasinda potansiyel
menfaat ¢atismalar s6z konusu olabilir.

Hesaplama Kurulugu Ihragginim onay: ile yiikiimliilik ve gorevlerini kendi uygun gordiigii bir
ticlincit sahsa devredebilir.

5.5. Halka Arza iliskin Olarak ibracemin Odemesi Gereken Toplam ve Halka Arz Edilecek

Yatirim Kurulusu Varant/Sertifikasi Basina Malivyet

Kurum

Ucret (TL cinsinden)

Aciklama

Kurul Ucreti

fhrage1 bilgi  dokiiman
kapsamindaki Varantlarin
nominal degieri {izerinden
% 0,2

Bu baslangi¢ Gereti bagvuru evresinde Kurul adina acilan
bir banka hesabina ihraggi tarafindan yatmlacaktir. Daha
sonraki hesaplamalar ve tdemeler Varantlarm vade
tarihine kadar miiteakip 6 (alti) aylik donemlerle
yaptlacakur. Ucret, VII-128.3 sayilt  Varantlar ve
Yatintm Kurvlusu Sertifikalar Teblii’nin 16. Maddesi
uyarinca hesaplanacaktir,

Borsa istanbul Kotasyon
Ucreti

Kota alinan her bir varant
icin 4,600 TL + BSMV

Agilan her yeni islem sirasi (her bir ISIN} ic¢in
almmaktadir.

Borsa Istanbul Endeks

Lisanslama Ucreti

12.000 USD Sabit Ucret +
Her bir Varant icin 600
USD Degisken Ucret

1. Endcks igin 30.000 USD, 2. Endeks igin 48.000 USD
tutarinda bir st limite tabi olmak kaydiyla her bir
Varanta iligkin lcrettir, Sabit ticret 1 (bir) yillik stzlesme
stiresinin baglangicinda yatinhir ve degisken ticretler
s6zlesme siiresi sonunda yatirilir.
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MKK lhrag Hizmetleri | % 0,01 Kayitli varantlarin sayisina istinaden 8denen iicrett?

Ucreti Her bir varant igin tist limit 31.800 TL, yallik iist limit ise
847.790 TL dir.
MKK Nakit Uzlast Ucreti | % 0,005 ihrage: tarafindan her bir islem i¢in 8denecek olan nakit

uzlasi ticretidir. Islem basina alt limit 10.637 TL, st
limit ise 529.843 TL dir.
Takasbank ISIN Kodu | 312,50 TL. + BSMV Miktar simirlamast olmaksizim 1 yildan kisa vadelj ISIN
Tahsis Ucreti kodu tahsisi igin 312,50 TL + BSMYV.,
Yukarida belirtilen iicretler haricinde ve Borsa Istanbul ve MKK tarafindan talep edilebilecek
ilave hizmetlere iliskin ticretler disinda Ihrager ticaret siciline ihraggt bilgi dokiimaninin ilan ve tesciline
tliskin tcretleri de 6demekle yiikiimliidiir.

5.6. Talepte bulunan yattrimcinin ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi

Yatinimeilar, Varantlarin alimiyla ilgili olarak hizmet aldiklari yatirmm Kuruluslarina komisyon
ddemek durumunda olabilirler. Varantlanin karda itfa olmasi ve yaurimcilarin nakit uzlasi bedeli alma hakk:
dogmasi durumunda, nakit uzlag1 sonucunda Gdenen tutarin on binde biri yatirimeilarin hizmet aldiklar
yatirtm kuruluslan tarafindan, MKK’ya nakit 6deme hizmetleri bedeli olarak denmekte olup, s8z konusu
maliyetin ilgili yatirim kuruluslar tarafindan yatinmeilara yansitilmas: miimkiin olabilir. Olasi vergi
sonuglari konusunda bu sermaye piyasasi aract notu madde 9°a bakiniz.

Varantlara iliskin masraflar. ilgili Varant Sahibi’ne ait olup; herhangi bir Nakit Uzlasi Tutarinin
ve/veya Varanta iligkin bir baska tutarin Sdenmesi, ilgili Varant Sahibi tarafindan tiim masraflar uygun
sekilde ihraggi’ya ddeninceye kadar yapilmayacaktir.

6.  BORSADA ISLEM GORMEYE [LiSKIN BiLGILER

6.1. Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinm Borsada Islem Gérmesine Iliskin Esaslar ile
Islem Gérmeye Bastayacag Muhtemel Tarihler

Varantlar Borsa Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine iliskin Csaslar Yonetmeligi ve 01/03/2016
tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirii uyarinca islem gérecektir. Varantlar Borsa stanbul
Kurulu'nun onay1 iizerine Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazarinda islem gérecektir.

Varantlarin islem gérmeye baslayacagi muhtemel tarih 17 Temmuz 2026°dir. Buna kargin Kurul ve
Borsa Istanbul’un onay ve diger siiregleri ile ilgili bir gecikme durumunda ihrac olasi en erken tarihte
baslayacak sekilde ertelenecektir. S&z konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kaydi Ihrag Tarihine iliskin
bilgiler ibrager’ min ("www.varant.bnpparibas.com.tr™) adresindeki internet sitesinde ve Piyasa Yapici’nin
(“www.tebyatirim.com.tr™) adresindeki internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan
edilecektir.

6.2. Ihra¢ Edilecek ve Borsada Istem Gérecek Aym Nitelikteki Yatirrm Kurulusu
Varanty/Sertifikasi Grubundan Yatirim Kuruluse Varantlarmin/Sertifikalarmin Halen
Islem Gérmekte Oldukiar Tiim Diizenlenmis Piyasalar Ile ilgili Bilgi

Fuyak Mt ik .00
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Boerse Frankfurt, Boerse Stutigart, Euronext. Borsa Italiana, Bolsas y Mercados Espanoles, Nordic Growth
Market, SIX Swiss Exchange ve Hong Kong Exchange gibi Avrupa’min baslica menkul krymetler
borsalarmnda gergek zamanli olarak kote edilmis giinliik olarak birkag bin varant) ihrag¢ etmektedir.

6.3. Borsada islem gérecek olan yatinm Kurulusu varantlannm/sertifikalarmmn hangi
durumlarda istem sirasimn kapatilabilecegi hakkinda bilgi

01/03/2016 tarihli Borsa istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirii’nitn 3 numaral ekinde yer ailan
Varantlarin Borsada [slem Gérmesine Iliskin Usul ve Esaslar bolimiinde yer alan 2. Madde uyarinca Borsa
istanbul’da islem gbren Varantlarm iglem sirasinm siirekli olarak kapatilmasina ve pazardan ¢ikarilmasina
yol agabilecek durumlar asagidaki gibidir:

a) Varantin vadesinin dolmasi; ve

b} sepet varantlar veya endekse dayali Varantlar hari¢ olmak iizere Varanun Dayanak
Varhigi/Gostergesinin birlesme, devrolma ve diger nedenlerle kottan ¢ikartimasi.

01/03/2016 tarihli Borsa istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirii’niin 3 numarali ekinde yer alan
Varantlarin Borsada Islem Gérmesine liskin Usul ve Esaslar bslimiinde yer alan 14. Madde asagidakileri
dngdrmektedir:

. Dayanag: pay olan varantlarda. ilgili payin sirasimin isleme kapatilmasi durumunda, bu pay ile
ilgili tim varant siralan da isleme kapatilir.

. Dayanag: birden fazla paydan. bir sepetten olusan varantlarda s6z konusu paydan herhangi
birisinin sirasi kapatildiginda sepet varant siras: da isleme kapatilir.

. Dayanagi endeks olan varantlarda endekse dahil paylardan isleme kapatilanlar olsa dahi varant
isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant sirast da acik kalr. Ancak
endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira isleme kapatilabilir.

. Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatimmet gikarlarimin korunmasina yonelik olarak piyasa
yapict ilgili oldugu varant siralarini gegici olarak isleme kapatimasini talep edebilir. S6z konusu
talep Borsa Genel Miidiirliigiince degerlendirilir.

. Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas: ya da
piyasa yapici olmaya iliskin sartfari yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak
hakli gerekeeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda Kurul tarafindan
yenti bir piyasa yapicist atanincaya kadar ilgili varantlarin iglem sirasi gegici olarak durdurulur,
Islem sirast durdurulduktan sonra 10 Eylil 2013 tarih ve 28761 sayil Resmi Gazete’de yaymlanan
VII - 128.3 numarali Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalari Tebligi’nde belirtilen siire
igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicist
atanmasina iliskin yeni bir karar altnmadig stirece} varantin islem sirasi vade sonuna kadar kapali
kalir,

. Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yukiimliiliiklerini yerine getirememesi. ihraggr ile ilgili
iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihragginin tiim varantlari isleme

/
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Dayanak Varlik/Gostergenin islem gordiigll pazarlarin kapanmasi veya ihragei’nin faaliyet
gosterdigi lilkelerde resmi tatil olmast durumunda Varantlar gecici olarak kotasyondan gikarilabilir veya
pazar dist birakilabilir.

6.4. Piyasa Yapici ve Piyasa Yapiciigin Esaslar:
a) Piyasa yapicinin unvan:

TEB Yatinim Menkul Degerler A.S.
b) Piyasa yapicihk esaslar hakkinda bilgi

BNPPL, TEB ve BNP Paribas Financial Markets S.N.C. arasimnda imzalanarak yiirlirliie giren 24
Ocak 2023 tarihli Ana Aracilik, Temsilcilik ve Piyasa Yapicihigi Sozlesmesi uyarinca piyasa
yapici olarak belirlenen TEB, sorumlu oldugu varantlarda piyasamm diiriist, diizenli ve etkin
caligmasini, likit ve siirekli bir pivasanm olusmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak iizere kotasyon saglayacaktir. :

BNP Paribas Financial Markets S.N.C., TEB'e pivasa yapicilik faaliyetleri ve alim satim islemleri
i¢in fiyat kotasyonlari saglayacaktir. TEB, Borsa istanbul ilgili piyasasina, isbu amagla acilan ve
belirlenen hesap(lar)ina Borsa istanbul’da Sermaye Piyasasi Araglart icin piyasa yapicihk
yapacaktir,

BNPPI'nin kendisi veya herhangi bir istiraki veya istiraki aracthifiyla hareket ederek, TEB',
digerlerinin yani sira, aracilik hizmetleri karsihifinda bir katk: payt demeyi taahhiit etmistir.

Sermaye Piyasasi Araglar ile ilgili tiim piyasa yapicihk faaliyet ve islemleri Kurul ve Borsa
Istanbul diizenlemelerine tabi olup TEB faaliyetlerini isbu diizenlemelere uygun olarak
yiirlitecektir.

Gerekli 6zel durum agiklamalarinin yaptimasmdan BNPPI ve TEB'in mistereken sorumiu
olmalarina bagl olarak Tebligler ve diger gegerli mevzuat kapsaminda Piyasa Yapicrya yiiklenen,
Ilgili Sermaye Piyasas Araglanina iliskin tiim bildirim ve a¢iklama gereklilikleri TEB tarafindan
ytritilecektir.  Diger yandan, TEB ile ilgili veya TEB tarafindan sunulan bilgiler hari¢ olmak
uzere, bildirim ve agiklama igin kendisine TEB tarafindan sunulan agiklamalarin ve bilgilerin
ger¢ek bakimindan dogrulugundan BNPPI sorumludur. TEB, gerekli &zel durum agiklamalarinin
yapilmasi, finansal tablo ve raporlarin bagimsiz denetimi ve agiklanmasi, Tebligler uyarinca SPK
veya Borsa Istanbul tarafindan istenen bilgi ve belgelerin iletilmesinden BNPPI ile birlikte
yatirimcilara karst sorumludur.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BiLGILER
7.1. Garantinin Mahiyeti

BNPPI tarafindan ihrag edilen Varantlar 29 Nisan 2025 tarihinde imzalanan, Fransa hukukuna tabi
bir garanti uyarinca BNPP tarafindan Garanti Edilen Tutar'a kadar kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu
sekilde garanti edilecektir.

4
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Asagida belirtilen hususlara tabi olmak kaydiyla BNPP; herhangi bir nedenle BNPPI’nin kendisi
tarafindan 8denmesi gereken herhangi bir tutart veya herhangi bir Varanta tliskin sair bir ytikiimliliigii soz
konusu demenin yapilmasi veya yiikiimliiliigin ifa edilmesi gereken tarihte 5dememesi veva ifa etmemesi
durumunda BNPP’nin izahname uyarinca s6z konusu tutar ddemenin muaccel oldugu para biriminde ve
derhal kullamlabilir fon cinsinden tdeyecegini veya duruma gore s8z konusu ifanin gergeklesmesi gereken
vade tarthinde ilgili yikiimliligi 200.000.000,00 Euro (“Garanti Edilen Tutar”)’ya kadar ifa edecegini
veya ifa edilmesini saglayacagmi kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu sekilde her bir Varant Sahibine garanti
eder. BNPPI’nin muaccel hale geldiginde bu tiir bir yiikiimliiligi yerine getirmemesi durumunda BNPP
Garanti hiikiimleri uyarinca BNPP*den talepte bulunmasmm ardindan s6z konusu yikiimliiliige iliskin
olarak sanki BNPP asil bor¢luymuscasma Garanti Edilen Tutar’a kadar s6z konusu 8demeyi yapmayi veya
tdemenin yapilmasim saglamay1 veya s6z konusu yiikiimliliikleri yerine getirmeyi veya bunlarin yerine
getirilmesini saglamay taahhiit eder.

BNPP icin bir bail-in (i¢ kaynaklar yoluyla finansman) uygulanmasi fakat BNPPI igin
uygulanmamast durumunda BNPP nin garanti kapsaminda borglu oldugu yiikiimliliikler ve/veya tutarlar
ilgili herhangi bir diizenleyici tarafindan BNPP’ye iligkin bir bail-in uygulanmasi sonucunda (garantinin
kendisinin bu tiir bir bail-in’in konusu olmadigr durumlar dihil) BNPPnin yikimliifiklerine uygulanan
indirim veya degisiklikleri yansitacak sekilde indirilecektir.

Garanti kapsamindaki yikiim!tillikler BNPP nin (Fransa Para ve Finans Yasasi (Code monétaire
et financier) L.613-30-3-1-3°te belirtilen anlamda birinci derecede dneelikli yiikiimliliikleri ve teminatsiz
yiikiimliiliklerini olusturmaktadir ve zaman zaman Fransa kanunlar1 tahtinda zorunlu olabilecek istisnalara
tabi olmak kaydiyla tiim difer mevcut ve gelecege iliskin birinci derecede dneelikli ve teminatsiz
yikimliiliikkleri ile esit sirada olacaktir.

7.2 Garantinin Kapsam)

Garantinin amaci BNPP nin BNPPI tarafindan sermaye piyasasi araci notu kapsaminda cikarilmis
olan, Tiirk hukukuna tabi teminatsiz yatrim kurulusu Varantlari ile ilgili yiikiimliliklerini Garanti Edilen
Tutar’a kadar garanti etmesidir. Garanti kayitsiz ve sartsizdir ve BNPP’nin Garanti kapsamindaki
yiklimliiliikleri Varantlar kapsaminda ddenmemis herhangi bir tutar oldugu veya yerine getirilmemis
herhangi bir yiikiimliilik olugu siirece gegerli ve yiiriirlitktedir ve gegerli ve viiriirliikte kalacakiir. Garanti
Fransa hukukuna tabidir ve Paris Temyiz Mahkemesi (Cour d’Appel de Paris) yargt alanindaki vetkili
mahkemelerin yarg: vetkisine tabidir.

7.3 Garantér Hakkindaki Bilgiler

7.3.1.  Secilmis Finansal Bilgiler

BILANCO
milyon Avro cinsinden 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
VARLIKLAR
Nakit, merkez bankalar 182.496 288.259
Piyasa degeri kar veya zarara yansitilan finansal araglar

Menkul kiymet portfoyii 267.357
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Krediler ve repolar 225.699 227 1‘@
Tiirev finansal araglar 322.631 202.079
Tirev riskten korunma araglar 20,851 21.692

Piyasa degerinden dzkaynaklara yansitilan finansal varliklar

Borglanma senetleri 71.430 50.274
Ozkaynak araglari 1.610 2.275
itfa edilmis maliyetinden gosterilen finansal varlikar
Kredi kuruluslarina verilen kredi ve avanslar 31.147 24.335
Mulsterilere verilen kredi ve avanslar 900.141 859.200
Borclanma senetleri 146.975 121.161
Faiz orani riskine karsi korunan portfaylerin gergege uygun
deger dizeltmeleri {758) (2.661)
Sigorta faaliyetieriyle ilgili yatnmlar ve diger varliklar 286,849 257,098
Cari ve ertelenmis vergi varliklan 6.215 6,356
‘Tahakkuklar ve diger varliklar 174,147 170.758
istirakierdeki yatimmiar 7,862 6.751
Maddi duran varhiklar ve yatirim amagli gayrimenkuller 50,314 45,222
Maddi olmayan duran varliklar 4,392 4,142
Serefive 5,550 5,549
TOPLAM VARLIKLAR 2,704,908 2.591.499
| BORCLAR
Merkez bankalar 3.366 3.374
Piyasa degeri kar veya zarara yansitilan finansal araclar
Menkul kiymet portfoyii 79.958 104.910
Mevduatlar ve repo anlasmalar: 304.817 273614
Borglanma senetleri 104,934 83.763
Tirev finansal araglar 301,953 278.892
Tiirev riskten korunma araglar 36.864 38.011
itfa edilmis maliyetinden gosterilen finansal yiikitmlitlikler
Kredi kuruluglaria borglu olunan tutarlar 66.872 95.1 75-”
Miisteri mevduatlar 1.034.857 988.349
Borglanma senetleri 198.119 191.482
Sermaye benzeri borg 31.799 24,743
Faiz oran riskine karst korunan portfdylerin ger¢ege uygun
deger diizeltmeleri (10.696) (14.175)
Cari ve ertelenmis vergi yikamlilikleri 3.657 3.821
| Tahakkuklar ve diger yitkiimliiliikler 136,955 143.673
Sigorta sdzlesmelerine iliskin yiikiimliilitkler 247.699 218.04
Sigortacilik faaliyetlerine iliskin finansal yiktmliiliikler l§;%f
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Yiikiimlilik ve masraf kargihiklart 9.806 10.518
TOPLAM BORCLAR 2.570.767 2.462,632
OZKAYNAKLAR
Sermaye ve yedekler 118.957 115.809
Net dinem kdri, Grup pay I1.688 10.973
Toplam sermaye, konsolide yedekler ve dénem kéri, Grup
payl 130.645 126,784
Daogrudan ézkaynaklarda muhasebelestirilen varlik ve
yukiomliliklerdeki degigimler (2.508) (3.042)
Toplam Grup pay: 128.137 123.742
Azmnlik paylar 6.004 5.125
TOPLAM OZKAYNAKLAR 134,141 128.867
| TOPLAM BORCLAR 2.704.908 2.591.499

KAR VE ZARAR HESABI

milyon Avro cinsinden 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Faiz ve benzeri gelirler §3.020 79.542
Faiz ve benzeri giderler (63.496) {60.484)
Komisyon geliri 16.196 15.011
Komisyonlar (giderler) (5.495) (5.190)
Piyasa degeri kdr veya zarara yansitilan finansal araglardan elde 11.569 10.346
edilen net kazanclar

Piyasa degeri 6zkaynaklara yansitilan finansal araglardan net 209 28
kazanglar

Itfa maliyetinden gosterilen finansal varliklarin kayitlardan 55 66
¢ikartlmasindan kaynaklanan net kazanglar

Sigotta faaliyetlerinden elde edilen net gelir 2.396 2320
Sigortaciik faalivetlerinden elde edilen gelir 9.711 8.945
Sigorta séziegsmelerine iligkin giderler (7.502) (6.786)
Sigortaciltk faalivetierinden elde edilen net yatirum gelivi 11.554 10.254
Sigorta sozlegmelerine i!i?cin Sinansal gelir veya gider!er_ | (11.367) (10093
Diger faaliyetlerden elde edilen gelir 21.922 18.560
Diger faaliyetlerden giderler (17.545) (14.325)
SURDURULEN FAALIYETLERDEN NET BANKACILIK 48.831 45.874
GELIRI

Genel isletme giderleri (27.803) (28.713)
Maddi duran varliklarin amortisman. itfasi ve deger diigiikliigh (2.390) (2.243)
ve maddi olmayan duran varliklar

SQRDURﬂLEN FAALIYETLERDEN BRUT FAALIYET 18.638 14.%
KARI
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' Risk maliyeri (2.999) 2.907) |
Finansal araglardan kaynaklanan diger net risk giderleri {202) {(775)
SURDURULEN FAALIYETLERDEN ELDE EDiLEN 15.437 11.236
FAALIYET GELIRI
Istiraklerin net karindan paylar 701 593
Diger duran varliklardan elde edilen net kazanglar (19D (104}
Sereflye 241 -
SURDURULEN FAALIYETLERDEN VERGI ONCESI 16.188 11.725
KAR
Surdiiriilen faaliyetlerden elde edilen karlar dzerinden (4.001) (3.266)
hesaplanan vergi
sﬂRDﬂRQLEN FAALIYETLERDEN ELDE EDILEN 12.187 8.459
NET GELIR
Satis amagli elde tutulan faaliyetlerden net kar - 2.947
NET GELIR 12,187 11.406
Azinhik paylar 499 431
NET KAR, GRUP PAYI 11.688 10.975
Hisse bagina kazang 9.57 8.58
Hisse basina seyreltilmis kazang 9.57 8.58

7.3.2, Risk Faktirleri

isbu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihracr bilgi dokiiman:
cercevesinde ihraci yapilacak olan yatrm kurulusu varantlanna iliskin garantiriin yatirnmalara
kars1 6deme yiikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti alma ahnmams olup,
Yatinm  kararimin, garantdriin  finansal durumunun  analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

BNPP’nin faaliyetlerine 6zgii ana risk kategorileri asagida sunulmus ve BNPP nin 2025 Kiiresel
Kayw Dokiimaninin (Ingilizce) 5. bslimiindeki ayirimlarda tanimlanmistir. Bunlar, risk agirlikh varliklar
veya risk agirlikl varhiklann ilgili olmadig: dlgiide (Srnegin, likidite ve fonlama riski i¢in) diger nicel veya
nitel gostergeler araciligtyla Slgiilebilir.

BNPP, | Ocak 2025 itibariyla (AB) 575/2013 sayih Tiiziik'in (*CRR™) yeni hiikiimlerini
uygulamaya baslamistir; bu kapsamda risk agirhkl varlikiarin kademeli sunumu, CRR nin 465, 468 ve 495
numaraly maddelerinde tanimlanan gecis diizenlemelerini de igerek sekilde yapimistir.

Risk Agirliklt Varliklar
milyar Avro cinsinden 31 Arabk 2025 31 Arahk 2024
Kredi Riski 567 580
Karsi Taraf Kredi Riski 44 48
L) *T
A
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Emkac:hk Hesaplarinda Menkul 25 21 |
Kiymetlestirme Riski
Operasyonel Risk 12 65
Piyasa Riski 31 28
Kesinti Esiginin Alundaki Tutarlar 21
(%250 risk agirhgina tabi)*
TOPLAM 779 762

* 2025 mali yihndan itibaren, indirim esiklerinin altinda kalan risk agirhikh varliklar (%6250
agrhikly) arvk kredi riski alinda yer almaktadr. Bu yeni sunum, risk agwhkli varitklarm toplam turaring
etkilememektedir. 31 Aralk 2024 itibariyla olan veriler, BNPP 'nin 31 Aralik 2024 taribli Kiiresel Kayvu
Dokiimani'nda (Universal Registration Document) yayunlanan halinden forkh olacak sekilde yeniden
diizenlenmemistir.

Daha genel olarak BNPP’nin maruz oldugu riskler digerlerinin yani sira makroekonomik veya
diizenleyici ortamdaki degisiklikler ile iliskili bir dizi faktsrden veya kendi stratejisi ve faaliyetinin
uygulanmast ile iliskili faktérlerden kaynaklanabilir.

BNPP’nin faaliyetine 6zgii, 2025 Kiiresel Kayit Dokiimam (Universal Registration Document) ve
tadillerinin tarihi itibariyle yénctim tarafindan bilinmekte olan sartlara dayalt olarak tespit edilen baslica
riskler, bu vesileyle, asagida, 14 Haziran 2017 tarihli ve zaman zaman degisiklie ugradigi sekliyle (EU)
2017/1129 sayili Yonetmelik’in 16. maddesi geregince yedi baglica kategori altinda sunulmaktadir: kred;
riski, karsi taraf riski (kredi deperleme diizeltmesi riski dahil) ve bankacilik hesaplarinda menkul
kiymetlestirme riski; operasyonel risk; piyasa riski; likidite ve finansman riski; makroekonomik ve piyasa
ortam ile iligkili riskler; diizenleyici riskler; ve BNPP*nin meveut ortaminda biiyiimesi ile iliskili riskler.

Risk yonetim politikalari bu risklerin 6nemiilik derecesinin degerlendirilmesinde dikkate
almmistir; 6zellikle risk agirhikli varhiklar ilgili bankacthk diizenlemeleri uvarinca risk hafifletme
unsurlarini hesaba katmaktadr.

7.3.2.1. Garantériin Yatinm_Kurulusu_ Varantlarma/Sertifikalarina Hiskin Yiikiimliiliiklerini
Yerine Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

7.3.2.1.1.  Kredi riski, kars1 taraf riski ve bankacilik hesaplarmda menkul kiymetlestirme riski
7.3.2.1.1.1. Yeni karsihiklarda 6pemli bir artig veya kredi riski ve kars1 taraf riskine maruz daha

onceden kaydedilmiy karsithklarm seviyesinde bir azalma BNPP’nin faaliyet sonuglar: ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Kredi riski ve karsi taraf riski, bir miigteri veya bir karsi taraf yiikiimliliiklerini verine
getiremediginde ve bu yitkiimliliklerin BNPP nin kayitlarindaki defier degeri pozitif oldugunda BNPP’nin
konsolide finansal tablolarin etkiler. Miisteri veya karsi taraf bir banka, bir finansal kurum, bir endiistriyel
veya ticari tesebbiis, bir hiikiimet veya bir kamu kurulusu, bir yatinim fonu veya gergek bir kisi .
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31 Aralik 2025'te BNPP’nin kredi riski agikligimm kirdimi su sekildedir: sirketler (%46),
merkezi hiikiimetler ve merkez bankalar (%22), bireysel miisteriler (%23). kredi kurumlar ve yatirim
kurulusiar (%2), diger risk varhklar {%4) ve hisse senetleri (%1), kolektif yaturim kuruluslart (%1) ile
bélgesel yonetimler veya yerel makam|lar ve kamu sektérii kuruluslar: (%1). 31 Aralik 2025°te BNPP nin
kredi riskine agikliginin %26°s1 Fransa’daki risklerden, % 14’1 Belgika ve Litksem burg’da, %11°1 Italya’da,
%2370 diger Avrupa ilkelerinde, %1 1% Kuzey Amerika, %9°u Asya ve %6's1 diinyanin geri kalan
kismindaki risklerden olusmaktadir. BNPP nin isbu risk tiirline tabi risk agirlikh varliklarinmn, indirim
esiklerinin altinda kalan tutarlar nedentyle %250 risk agirhigina tabi varliklar da dahil olmak iizere, 31
Aralik 2025°te 567 milyar Avro tutarinda olup bu rakam BNPP’nin toplam risk agirhikli varliklarinin
%73’tnii olugtururken, 31 Aralik 2024°te 600 milyar Avro tutarinda olup risk aglikli varltklarmnmn
%79’unu olugturmaktayd..

31 Aralik 2025 itibariyla BNPP nin maruz kaldigi karss taraf riskinin %41 kurumsal sektore,
%19’u hiikiimetler ve merkez bankalarina, %127si kredi kurumlari ve vatirmm firmalarina ve %28’ takas
kurumlarmadir. BNPP nin 31 Aralik 2025’te iiriin bazh olarak, Kredi Degerleme Diizeltmesi (“CVA™) riski
haricinde, sunlara maruz kalmisur: %38 tezgahiistil tirevlerinde (“OTC”), %41 repo islemleri ve menkul
kiymet &diing verme/Gdiing alma islemlerinde, %10 kote edilmis tiirevierde ve %11 takas kurumlarinin
temerriit fonlarina istiraklerde. Bu karsi taraf riski diizeyi, kapsama giren iglemlerin gelecekteki potansiyel
degerini etkileyen piyasa parameirelerindeki dalgalanmalara bagl olarak zaman iginde degisiklik gdsterir.
Aynica, CVA riski, BNPP nin maruz kaldig1 karsi taraflarin kredi marjlarindaki dalgalanmalardan
kaynaklanan CVA volatilitesi ile iliskili kayip riskini dlger. CVA ile ilgili risk agirlikl varliklar, 31 Aralik
2024 itibartyla 4 milyar Avro tutarinda olup BNPP’nin toplam risk agirhikli varlikiarinin %1’inden azm
temsil etmektedir. CVA riski de dahil olmak iizere karsi taraf kredi riskine tabi risk agirhkis varliklar, 31
Aralik 2025°te 44 milyar Avro (BNPP nin toplam risk agirlikli varliklarimin %6°s1) ve 31 Aralik 2024°tc 48
milyar Avro (BNPPnin toplam risk agirhklr varliklarinin %6°s1) tutarima ulagmistir,

BNPP, bankactlik portfoyiindeki menkul kiymetlestirme islemleri yoluyla da kredi ve karsi
taraf riskine maruz kalmaktadir; bunun nedeni, menkul kiymetlestirmenin diizenleyicisi olarak kendi kredi
riskini tam olarak devretmemis olmasi va da i¢lincii taraf varltkfarint iceren bir menkul krymetlestirme
islemine yatirim yapmis olmasidir (ister yatirimel olarak ister bir miisteri adina iglemi yapilandirmis ve
pozisyonunu elinde tutmus bir diizenleyici olarak). 31 Aralik 2025 itibariyla BNPP tarafindan olusturulan,
elde tutulan veya satin alian menkul kiymetlestirme pozisyonlarma iliskin risklerin, %47’sinin kaynak
firmasi, %23 {iniin sponsoru ve %30 unun yatinmeist BNPP dir. BNPP’nin isbu risk tiiriine tabi risk
agichkl varliklary, 31 Aralik 2025°te 25 milyar Avro (BNPP’nin toplam risk agirlikli varliklarinin %3°ii) ve
31 Aralik 2024’te 21 milyar Avro (BNPP nin toplam risk agirhkli varliklarinin %3’i) tutarina ulasmistir.

Miisteriler veya kargi taraflarin temerriit oran arttifr  takdirde BNPP’nin ekonomik
kosullardaki veya diger faktorlerdeki bozulmaya karsilik olarak tahsili miimkiin olmayan veya siipheli
kredilere (Evre 3} veya canli kredilere (Evre 1 ve 2) iliskin olarak daha fazla ticret veya karsilik kaydetmesi
gerekebilir ve bu durum karlihgin etkileyebilir.

Bunun sonucunda, kredi verme faaliyetleri ile baglantli olarak BNPP, gelir tablosunda Risk
Maliyeti kalemi altinda kaydedildigi iizere diizenli olarak kargilik ayirmaktadir. Risk maliyeti 2025°te 3.350
milyon ve 2024"te 2.999 milyon Avro tutarmdadir. Bu tutar, 2025°te aktif kredilere ayrilan 188 milyon Ax
tutarindaki ve siipheli kredilere ayrilan 3.538 milyon Avro tutarindaki karsiliklann yeniden
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yansitmaktadir. 31 Aralik 2025 tarihinde risklerin maliyeti finansal araglar igin olan diger net kayiplan (yani
finansal araglarin gegerliligini ve icra edilebilirligini siipheye diigiiren risklere iliskin iicretler)
icermemektedir. Bu iicretler 31 Aralik 2025 tarihinde 203 milyon Avro tutarinda olup, 2025°te Polonya’daki
Isvigre Frang: cinsinden veya bu para birimine endekslenen ipotek kredilerine iliskin 118 milyon Avro
tutarindaki karsihklar ile Ispanya’da kullandirilan rotatif kredi imkanlarina iliskin, bilgi aciklama
yiikiimliliiklerine dair yiiksek mahkeme kararlarindan kaynaklanan 100 milyon Avro tutarindaki karsihiklar
dahildir.

BNPP’nin genel karsilik seviyesi onceki kayip deneyimine iliskin kendi degerlendirmesine,
yiriitiilen kredi verme islemleri hacmi ve tiiriine, sektor standartlarina, vadesi gecmis kredilere, ekonomik
sartlara ve cesitli kredilerin tahsil edilebilirigi ile iliskili diger faktérlere veya varlik siiflart igin gecerli
senaryolara dayali istatistiksel analizlere dayalidir. BNPP uygun karsilik seviyeleri olusturmaya
¢ahismaktadir,

BNPP: uygun diizeyde karsilik tesis etmeyi amagliyor olmasina karsin BNPP nin kredi is
kollari, bozulan ekonomik sartlar nedeniyle veya baska sebeplerle kredi kayiplarina iliskin karsiliklarins
veya saglam alacaklarini gelecekte snemli miktarda artirmak zorunda kalabilirler. Ornegin, 2020'de ayrilan
kargiliklar, dncelikle saghk krizinin etkileriyle ilgili potansiyel zararlarin erken &n muhasebelestirilmesi
nedeniyle artmistir (UFRS 9 uyarinca aktif kredilere iliskin 1. ve 2. Derece karsiliklar). Bu karsiliklar, 2024
ve 2025 yilinda gozlemlenen kurumsal temerriitierdeki artistn devam etmesi ve/veya temerriitlerin énceki
yllara kiyasla yitksek bir seviyede istikrar kazanmasi halinde de artabilir, Kredi kayiplarina iliskin
kargiliklarda Gnemli bir artis veya BNPP'nin kendi deger kaybina ugramamis krediler portfsyiiniin
dogasinda yer alan kayip riskine iliskin tahminindeki nemli bir degigiklik ve ayrica iliskili karsiliklar: asan
kredi kayiplarinin gerceklesmesi BNPP nin faaliyet sonuglar ve finansal durumu iizerinde 6nemli olumsuz
etki yaratabilir.

Referans olarak, 31 Arahk 2074 tarihindeki sirasiyla %1,6 ve %69,7 oranlan ile
kargilagtirildiginda, 31 Aralik 2025 tarihinde, siipheli kredilerin toplam kredilere oran1 %] ,6 olup, bu siipheli
alacaklarin (ahinan garantilerin diigiitmesinden sonra) karsitanma oraniar %066.9 olarak gergeklesmistir.

BNPP, kredi riskine ve karsi taraf riskine actkligmr, teminatlandirma, garanti alma, kredi
tlirevleri akdetme ve netlestirme sozlesmeleri akdetmek gibi risk hafifletme teknikleri yoluyla azaltmay:
amagliyor olmasina karsin bu tekniklerin bu tekniklerin kapsamina giren kars1 taraf temerriitlerinden dogan
kayiplar; telafi etmekte etkili olacagimin bir garantisi yoktur. Ayrica BNPP kredj riski teminatimi saglayan
tarafin (Grnegin, bir tiirev veya bir kredi si gortasi s6zlesmesindeki bir karsi taraf) temerriit riskine de veya
herhangi bir teminatin degerinde kayip riskine de maruzdur. Bunlara ilaveten, BNPP genel kredi riski ve
kars1 taraf riskinin yatnizea bir bsliimii bu tekniklerin kapsamina girmektedir. Bu nedenle BNPP bu risklere
Gnemli &lgiide agik olmasi s6z konusudur,

7.3.2.1.1.2. Baska finansal kuruluslarin ve piyasa katihmerlariun saflamligy ve isleyisi de BNPP’yi
olumsuz etkileyebilir.

BNPP finansman, yatirm ve tiirev islemleri gergeklestirme yetenegi baska finansal kuruluglar
veya piyasa katilmeilarinin saglamhgindan olumsuz etkilenebilir. Finansal kuruluslar, alim satim islemleri,
takas, karsi taraf, finansman veya sair iliskiler sonucunda birbirleri ile baglidir. Bunun sonucu ol AT,
veya daha fazla sayida Devlet veya finansal kurulusun temerriidii veya hatta bir veya daha fa
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finansal kurulus hakkindaki veya genel olarak finansal hizmet sektori ile ilgili dedikodular veya sorular bile
piyasa capinda likidite problemlerine yol agabilir ve daha baska kayiplar veya temerriitleri tetikieycbilir.
BNPP; finansal sektérde dogrudan veya dolayli olarak, takas Kurumlari, aract kurumlar ve aracilar, ticari
bankalar, yatirm bankalar:, kargilikli ve alternatif yatirim fonlan ve diizenli olarak tslem gerceklestirdigi
diger kurumsal miisteriler de dahil olmak lizere, birgok karsi tarafa maruz bulunmaktadir. BNPP ayni
zamanda oyuncularin finansal sektérde giderek daha fazla rol almas: ve diizenlemesi olmayan veya ¢ok az
diizeyde diizenlemeye tabi {6megin, diizenlenmemis fonlar, islem platformlari veya kitlesel fonlama
platformlar) yeni islem tiitlerinin ortaya ctkmasi ile iligkili risklere de agik olabilir. BNPP elinde
bulundurdugu teminatin paraya gevrilememesi, deferinin azalmasi durumunda veya kredi miktarinin
tamamini tahsili veya BNPP karsi tiirey riski igin yeterli olmayan fiyatlardan paraya ¢evrilmesi durumunda
veya merkezi bir kargi taraf gibi 5nemli bir finansal piyasa katilimeisinin batmasi durumunda kredi ve karst
taraf riskleri daha artabilir.

Referans olmasi agisindan, 31 Aralik 2025°te kredi kuruluglari ve yatirmm firmalan ile iliskili
kargi taraf riski 26 milyar Euro veya BNPP toplam kars: taraf risk agikligimm %12’si oramindadir ve takas
kurumlari ile iliskili kars: taraf risk acikligr 61 milyar Euro veya BNPP toplam kars1 taraf risk acikhiginin
%28’ini temsil etmektedir.

Bunlara ek olarak, finansal piyasa katithmeilarmn hile veya kusurlu hareketleri zellikle
finansal piyasalarin birbirine bagli yapisi nedeniyle finansal kuruluglar iizerinde olumsuz etkive neden
olabilir. Bunlara 2008"de ortaya ¢ikartildig1 éizere Bernard L. MadofT Investment Securities LLC tarafmdan
gergeklestirilen ve BNPP de dahil cok sayida finansal kurulusun 6nemli miktarlarda kayip veya kayip riski
agiklamast ile sonuglanan dolandiricilik drnek olarak verilebilir. BNPP halen bu konu ile baglantih cegitli
taleplere konudur; 31 Aralik 2025'te sona eren déneme tliskin denetlenmis yillik konsolide finansal
tablolarin 8.c numaral ve “Davalar ve tahkim islemleri” baghkl dipnotuna bakiniz.

Yukarida Szetlenen risklerden kaynaklanan kayiplar Snemli Slgiide ve olumsuz sekilde
BNPP’nin faaliyet sonuglarins etkileyebilir.

7.3.2.1.2,  Pivasa riski
7.3.2.1.2.1. BNPP piyasa dalgalanmalar ve volatilite nedeniyle alm satim ve yatirim faaliyetlerinde

onemli kayba maruz kalabilir.

BNPP'nin piyasa riskine maruz kalan risk agrlclr varliklar, 31 Aralik 2025°te 31 milyar
Avroya, yani BNPP'nin toplam risk agirhk!i varliklarinin yaklagik %4'iine ulasmistir, 31 Aralik 2024°te ise
28 milyar Avroya, yani BNPP'nin toplam risk agarliklr varliklarimin neredeyse %4'iine ulasmagti, 1 Ocak
2025 tarihinden itibaren piyasa riski, doviz riskini de igermektedir,

BNPP, piyasa riskine esas olarak Kurumsal Bankacilik (*CIB") faaliyet bsliimiiniin is kollari,
ozellikle de 2025 yilinda BNPP nin gelirinin %19 unu ve 31 Aralik 2024 itibartyla BNPP gelirlerinin
“18’ini temsil eden Kiiresel Piyasalar birimi tarafindan ylirlitilen alim satim faaliyetleri yoluyla maruz
kalmaktadir.

BNPP; borg, para birimi, emtia ve 6zkaynak pazarlarinda ve kote edilmeyen menkul kiymetlge=
gayrimenkul ve diger varlik simiflarinda, tirey sdzlesmeler yoluyla olanlar da dahil, alim satim vega
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pozisyonlarim siirdiirmektedir. Bu pozisyonlar, piyasa diizeylerine bakilmaksizin bu piyasalardaki asiri
oynakliktan, diger bir ifade ile, belirli bir pazarda belirli bir d6nemde fiyatlarin dalgalanmasindaki boyuttan
olumsuz etkilenebilir. Ayrica BNPP'nin beklentilerinden esaslt slgiide farklilik tasiyabilecek volatilite
efilimleri BNPP'nin kullandig diger genis iirin velpazesi (swap’lar, forward ve future vadelj islem
sdzlesmelert, opsiyonlar ve yapilandirilmis iglemler dahil) ile iliskili kayiplara yol acabilir.

BNPP; bu piyasalarin herhangi birinde varliklara sahip oldugu veya net uzun pozisyonlara
sahip oldugu siirece piyasada asagi yonlii bir hareket pozisyonlarinin degerinde azalmadan kaynaklanan
kayiplara yol agabilir. Diger taraftan, BNPP kendj sahip olmadig varliklar: satmis oldugu veya bu
piyasalarin herhangi birinde kisa pozisyonlara sahip oldugu siirece risk ve kontrol sistemlerinin mevcut
sinirlamasina ragmen piyasada yukar yonlii bir hareket, BNPP'nin yiikselen bir pivasada varlik devralmak
suretiyle net kisa pozisyonlarin karsilamaya girismesi sirasinda potansiyel olarak dnemli miktarda kayba
maruz birakabilir. BNPP zaman zaman milgterileri ile islemleri hedge etmek amaci ile vefveya iki varligm
gorece degerindeki degisikliklerden faydalanmak amact ile bir varhkta uzun pozisyon ve diger bir varlikta
kisa pozisyona sahip olabilir. Bununla birlikte, iki varligin gdrece degerinin BNPP'nin beklemedigi veya
pozisyonlarimin hedge edilmis olmadift bir yénde veya sekilde degismesi durumunda s6z konusu
eslestirilmis pozisyonlarda kayba ugrayabilir. Bu tiir kayiplar nemli tutarda oldugu takdirde BNPP'nin
sonuglarint ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Ayrica BNPP'nin riskten korunma stratejileri bazi
piyasa sartlar bakimmdan uygun olmayabilir.

BNPP'nin faaliyetlerinde cesitli tiirlerde risklere agik olmasi durumuna karsi kendini korumaya
almak i¢in kullandii gesitli araglar ve stratejilerden herhangi biri etkili olmadid: takdirde BNPP isletme
sonuglarini ve finansal pozisyonunu Snemli dlgiide etkileyebilecek kayiplara maruz kalabilir, BNPP'nin
birgok stratejisi tarihsel islem modelleri ve bagmntilara dayanmaktadir. Ornegin, BNPP, bir varlikta uzun
pozisyona sahip olmasi durumunda kisa pozisyonun tarihsel olarak uzun pozisyonun degerinde degisimi
telafi edecek bir ydnde hareket etmis oldugu durumlarda baska bir varlikta kisa pozisyon alarak o pozisyonu
hedge edebilir. Bununla birlikte, s6z konusu hedge yalnizca kismi bir korunma olabilir veya benimsenen
stratejiler BNPP nin tiim piyasa cevrelerindeki risklerinin hafifletiimesinde veya gelecekteki tiim risk
tiirlerine karsi tam olarak etkili olmayabilir. Beklenmeyen piyasa gelismeleri de BNPP'nin riskten korunma
stratejilerinin etkililigini azaltabilir. Ayrica kazanglarin ve baz etkisiz hedge islemlerinden kaynaklanan
kayiplarm ne sekilde kaydedildigi de BNPP'nin beyan edilen kazanglarinda ilave volatiliteye neden olabilir.

Buna ek olarak. BNPP nin bankaciiik faaliyetleriyle ilgili piyasa riski, bankacilik aracist olarak
faaliyetleriyle baglantih faiz oram ve déviz kuru risklerinit icermektedir. “Faaliyet™ déviz kuru riski, ilgili
isletmenin fonksiyoncel para birimi digindaki para birimlerinde yiriitiilen faaliyetlerden elde edilen net
kazanglarla ilgilidir. Bir isletmenin “yapisal” kur riski pozisyonu, fonksiyonel para birimi disindaki para
birimlerindeki yatimlariyla il gilidir. BNPP, faiz orani riskini 6lcerken standart oran riski ve yapisal oran
riski kavramlari kullanir. Standart oran riski, belirli bir islem i¢in genel duruma karsilik gelir. Y apisal faiz
orani riski, kendi fonlar: ve faiz getirmeyen cari hesaplarla ilgili faiz oram riskidir.

BNPP piyasa risklerinden kaynaklanan potansiyel kayip riskine ne élgiide maruz oldugunu
sayisallastirmak icin “Riske Maruz Deger” (VaR) modeli ve gesitli diger piyasa indikatorleri (baskilanmis
VaR, Artan Risk Ucreti, kredi korelasyon portfoyii icin Kapsamli Risk Oleiimii) kullanmaktadir ve ayrica
u¢ senaryolarda maruz oldugu potansiyel riskleri sayisallagtirmak amaci ile stres testleri ve piyasa li DIETT =,
ile kargilagtirmali duyarlihk analizleri yiriitiir (Ingilizce dilindeki 31 Aralik 2025 tarihli BNPP, Kiips -C,}
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Kayit Dokiimani’nda (Universal Registration Document) ver alan Madde 5.7 Piyasa Riski Stres Testi
Cergevesine bakmiz). Bununla birliktc bu teknikler tarihsel gbzlemlere dayali istatistik metodolojilerine
dayanmaktadir ve bunlar gelecege iliskin piyasa sartlarini Sngdrmede yetersiz kalabilir. Bu bakimdan,
BNPP'nin ug senaryolarda maruz oldugu piyasa riski BNPPnin kullandig1 nicellestirme teknikleri yoluyla
Ongdriilen risklerden daha biiyiik olabilir.

Daha genel olarak, makroekonomik kosullardaki aksamalar veya kotiilesmelerden
kaynaklanan finansal piyasalardaki dalgalanma, BNPP’nin ticari gayrimenkul yatiimlari gibi diger
yatiimlardaki pozisyonlarnm yani sira borg, déviz, emtia ve hisse senedi piyasalarindaki alim satim ve
yatirtm pozisyonlarini olumsuz etkileyebilir. Referans olarak ve asafida belirtildigi gibi, Global Piyasalarm
gelirleri, BNPP nin alim satim faaliyetlerini idare eden Kurumsal Bankaciltk (CIB) departmanimin ana
faaliyet alam, BNPP'nin 2025tcki gelitlerinin - %19 unuolusturmaktadir. Son villarda ciddi piyasa
aksakliklart ve asin pivasa oynakligmm sikitkla meydana gelmesi (Fransa’da 9 Haziran 2024’ te Fransiz
Ulusal Meclisi’nin feshinden beri siregelen politik istikrarsizliga istinaden 2024 ve 2025 dahildir; bu
durum, Fransa devletinin gecici finansmani igin 6zel bir kanunun ¢ikarilmasini gerektiren 2026 biitesi ile
ilgili miizakerelerin basarisizhgiyla daha da belirgin hale gelmistir.) ve bu durumun devam etme veya
yeniden ortaya ¢cikma ihtimali dahilinde, BNPP’nin énemli derecede zarara ugramast séz konusu olabilir.
Bu tiir kayiplar, swaplar, forward ve future vadeli sozlesmeler, opsiyonlar ve yapilandirilmis diriinler dahil
olmak iizere gok gesitli alim satim ve riskten korunma riinlerini kapsayabilir. Finansal pivasalarin
oynakhigi, trendleri tahmin etmeyi ve etkili ticaret stratejileri uygulamay zorlagtirmaktadir. Ayrica,
Kurumsal Bankacihk faaliyetini etkileyen ana hisse senedi ve tahvil piyasalarinda da etkisi
gizlemlenmektedir.

7.3.2.1.2.2. BNPP piyasa agagt yonli hareketleri ve faaliyetindeki diisiis donemleri sirasinda
komisyon ve iicretlere dayah faaliyetlerinden daha diisiik gelir elde edebilir.

2025 yilinda BNPP tarafindan alnan komisyonlar, gelirlerinin %23 iinij olusturmustur,
Finansal ve ekonomik kosullar BNPP nin menkul kiymet aractlik yiiklenimi, finansal danismanlik ve diger
yatirim bankaciligi hizmetlerinin konusunu olusturan islemlerin sayisi ve biiyiikliigiini etkilemektedir. Bu
hizmetlerden elde edilen iicretleri de kapsayan bu gelirler dogrudan BNPP nin katildig1 islemlerin sayis: ve
biiylikligii ile iligkilidir ve bu nedenle BNPP nin yatirim bankaciligl isi ve miisterileri agisindan olumsuz
ckonomik veya finansal degisikliklerden &nemli Slelide etkilenebilir. Buna ek olarak, BNPP’nin
miisterilerinin portfoylerini ySnetmek icin uyguladigy iicretler bircok durumda bu portfdylerin degerine veya
performansina baghdir, miisterilerin portfoylerinin degerini azaltan veya ¢ekim miktarini artiran bir piyasa
agagt yonlii harcketi BNPP nin varlik yonetimi, hisse senedi tiirevieri ve bireysel bankacilik is kollarindan
elde ettigi gelirleri azaltabilir. Piyasa degisimlerinden bagimsiz olarak endeks portfylerinin geligimi veya
BNPP’nin yatinm fonlarinm piyasanin altinda performans géstermesi BNPP’nin varlik ydnetim
faaliyetinden daha az gelir elde edilmesine ve ¢ekimlerin artmasina ve bu araglarda daha az girise neden
olabilir. Yukarida amlan komisyon ve iicrete dayali faaliyetlerden daha az diizeyde net bankacilik geliri elde
edilmesi BNPP nin finansal sonuglar iizerinde 8nemli olumsuz etkiye neden olabilir.
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7.3.2.1.2.3. BNPP’nin menkul kiymet ve tiirev portfoylerinin ve BNPP’nin kendi borcunun defter
degerine iliskin diizeltmeler BNPP’nin net geliri ve dzkaynaginda olumsuz etki
yaratabilir.

BNPP’nin menkul kiymet ve tirev portfdylerinin ve bazi diger varliklarinin ve kendi boreunun
bilangosundaki defter degeri her finansal tablo tarihj itibariyle diizeltmeye tabi tutulur. 31 Aralik 2025 tarihi
itibarryla, BNPP bilangosunun varlik tarafinda, kar veya zarar iizerinden gercege uygun degerle dlciilen
finansal araclar, riskten korunma amagh kullanilan tirev finansal araclar ve 6zkaynaklar iizerinden gercege
uygun degerle Sigiilen finansal varhiklar sirastyla 850 milyar Avro, 20 milyar Avro ve 79 milyar Avro’dur.
Pasif tarafinda ise, 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla. kar veya zarar yoluyla gergege uygun degerle dlciilen
finansal araglar ve riskten korunma amagh kullanilan tiirev finansal araclar sirasiyla 838 milyar Avro ve 28
milyar Avro’dur. Cogu diizeltme; BNPP’nin bir muhasebe donemi iginde varlik veya borglarinin gergege
uygun degerindeki degisikliklere dayal olarak gerceklestirilir ve degisiklikler gelir tablosunda veya
dogrudan 6zkaynaklarda kaydedilir. Gelir tablosuna kaydedilen degisiklikler, diger varliklarin degerindeki
karsit yondeki degisiklikler ile dengelenmedigi siirece, BNPP nin konsolide gelirlerini ve bunun sonucunda
net gelirini etkiler. BNPP’nin menkul kiymet ve tiirev porttylerinin gergege uygun degerinde asagn yonli
bir diizeltme 6zkaynaklarda azalmaya neden olabilir ve BNPP*nin yiikiimliiliiklerinin degerinde karsit yonlii
degisiklikler ile dengelenmedigi siirece BNPP’nin sermaye yeterlilik oranlar da azalabilir. Bir muhasebe
déneminde gergege uygun deger diizeltmelerinin kaydedilmis olmast miiteakip ddnemlerde baska
diizeltmelere ihtiyac olmayacag: anlamina gelmez.

7.3.2.1.3.  Likidite ve fonlama riski

7.3.2.1.3.1. BNPP’nin fonlamaya erisimi ve fonlama maliyeti finansal krizlerin yeniden canlanmas,
ekonomik kosullarin kitiillesmesi, derecelendirmelerin diismesi, devlet kredileri
marjlarimn artmasi ve diger faktirlerden olumsuz etkilenebilir,

Finansal kriz, Avro bolgesi devlet borg krizi ve genel makroekonomik ortam son on bes yillik
siire¢ boyunca zaman zaman Avrupa bankalarmin fonlamaya ulasmasini ve fonlama malivetini olumsuz
etkilemigtir. Bu, 6zellikle devlet borg riski nedeniyle banka kredi riski algisinda ani bir art1g, devletler ve
bankalarin kredi derecelendirmelerindeki disiigler ve borg piyasasi spekiilasyonunu da iceren bircok
faktérden kaynaklanmistir. BNPP da dahil birgok Avrupa bankasi, bu donemlerde cesitli noktalarda
kurumsal yatirimeilar igin toptan borg ptyasalarina ve bankalararasi piyasaya sinirli erigsim ve ayrica fonlama
maliyetlerinde genel bir artrs ile karsilasmistir.

Bu tir olumsuz kredi piyasasi kosullary, bityiimede durgunlugun uzamasi para politikasinda bir
degisiklik (Srnegin, 2022 ve 2023'te kdtiilesen enflasyon ile iliskili olarak gorlildiigi gibi), resesyon,
biiylimede uzun siireli durgunluk, deflasyon, “stagflasyon™ (enflasyonla birlikte yavas bilyiime), veya baska
bir devlet bor¢ krizi, dzellikle Fransa’da, bor¢luluk seviyesinin (siyasi veya kurumsal ¢tkmaz nedeniyle
veya baska herhangi bir nedenle azaltamamas: halinde) durumlarinda yeniden ortaya gikabilir. Bu kosullar
ayrica BNPP'nin faaliyet gosterdigi Snemli pivasalarindaki kamu borclanmalarina iliskin borglanma
derecelendirme notu diisiisleri, dzellikle asir1 politik istikrarsizlik (9 Haziran 2024°te Fransiz Ulysal
Meclisi’nin feshinden beri Fransa'da meydana gelen ve Fransa’nin 2026 biitcesine iliskin miizakerelerin
basarisizlikla sonuglanmasi ve finansal piyasalarda yeniden dalgalanmaya ve Fransiz Devlet Tahvillerinin
(Obligation Assimilable du Trésor (OAT)) kredi acikliginm, &zellikle Alman Bonosuna ‘
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genislemesine, ardindan 2024 sonunda ve 2025%in ikinci yarisinda birkag kredi derecelendirme kurulusu
tarafindan Fransa’nin kredi notunun diisiiriilmesine ve takibinde bir kisim Fransiz bankacilik kurumlarinm
notunun disiiriilmesine yol acan istikrarsizlik gibi), yeni finansal kriz tiirlerinin ortaya ¢ikmasi halinde bu
olumsuz piyasa kosullar yeniden s6z konusu oldugu takdirde. finansal sektar veya genel olarak ekonomi
ile iligkili (Ukrayna®daki savag, Orta Dogu’daki ¢atismanin ekonomik sonuglart ve Cin veya Amerika
Birlesik Devletleri'nin dahil oldugu ya da bu iilkeler tarafindan atilan adimlardan kaynaklanan ticari ve
Jeopolitik gerilimler dahil) veya BNPP 6zelindeki faktorieri takiben ortaya ¢ikabilir. Béyle bir durumda
gene!l olarak Avrupa finansal kuruluslarinin ve 6zellikle BNPP nin likiditesi, bilan¢o giicii ve fonlama
maaliyeti iizerindeki etki dneml; Slglide olumsuz olabilir ve BNPP nin taaliyet sonuglari ve finansal durumu
olumsuz etkilenebilir.

7.3.2.1.3.2. Uzun siireli piyasa gerileme dénemleri BNPP’nin likiditesinde azalmaya neden olabilir
ve bunun sonucunda varhk satis1 gliclegebilir ve 6nemli kayiplar s6z konusu olabilir. Bu
nedenle BNPP kayba maruz kalma riskinden kacinmak i¢in varhk ve yiikiimliiliklerinin
uygun sekilde eslestiginden emin olmahdor.

BNPP nun, 6zellikle (BNPP’nin 2025 gelirlerinin %19°unu temsil eden) Global Piyasalar is
kolu ve Varlik/Yiikiimliilik Ynetimi is kolu olmak iizere bazi is kollarinda uzun siirelj piyasa harcketleri,
ornegin, varhk fiyat diisisleri, piyasadaki faatiyet diizeyini azaltabilir veya piyasa likiditesini azaltabilir.
BNPP bozulan pozisyonlart zamaninda bir sckilde kapatamadifi takdirde bu gelismeler dnemli kayiplara
yol agabilir. Bu, tabiati geregi likit olmayan varliklar i¢in 6zellikle gecerlidir. Finansal kurumlar arasindaki
bazi tiirev sézlesmeler gibi menkul kiymetler borsalarinda veya diger halka agik islem piyasalarmda islem
gormeyen varliklar BNPP’nin kote edilen fiyatlardan ¢ok modeller kullanmak suretiyle hesapladig:
degerlere sahip olabilir. Bunlar gibi varliklarin fiyatlarindaki bozulmayi izlemek giictiir ve Snemli
beklenmeyen kayiplara yol acabilir (Ingilizce dilindeki 31 Aralik 2025 tarihli Kitresel Kayit Dokiimani’nin
(Universal registration document) Béliim 5.8, Stres Testleri ve Likidite Rezervi paragrafina bakimz).
BNPP'nin likidite riski, stres senaryosunda 30 giinliik net nakit ¢ikislarinim karsilanma oranini analiz eden
kisa vadeli likidite orani (“Likidite Karsilama Orami -- LCR™) ile degerlendirilebilir. BNPP'nin donem sonu
LCR'si 31 Aralik 2025 itibariyla %134, ve likidite rezervi, 31 Aralik 2025 itibartyla 475 milyar Avro’dur.

BNPP; varliklarinin vade, faiz oran veya para birimleri ile yiikiimliiliiklerinin vade, faiz oran;
veya para birimlerinin tam olarak eslesmiyor olmasi riskine maruzdur. BNPP varliklarinimn bazilarina iligkin
ddemelerin zaman belirsizdir ve BNPP herhangi bir zamanda beklenenden daha az gelir elde ettigi takdirde
yiikimliiliklerine iliskin borglarin kargilamak i¢in ilave piyasa fonlamasina thtiyag duyabilir. BNPP tesis
etmis oldugu risk yonetim siireglcrinin parcasi olarak varlik ve yiikiimliliikleri arasindaki bosluklara kati
limitler uyguluyor olmasina karsin bu limitlerin varlik ve yikiimlalik uvyumsuzluklarindan dogan potansiyel
olumsuz etkileri gidermekte tam olarak etkili olacagindan emin olamamaktadhr.

7.3.2.1.3.3. BNPP’nin kredi derecelendirmelerinde bir indirim Grubun kirhhg: iizerinde $nemli
etkiye neden olabilir.

Kredt derecelendirmeleri BNPP nin likiditesi ve fonlama maliyeti {izerinde dnemli etkiye
sahiptir. BNPP, dort derecelendirme kurulusu tarafindan derecelendirilmis durumdadir: Standard & Poor’s,

Moody’s, Fitch ve DRBS', 11 Nisan 2025'te Standard & Poor’s, BNPP’nin ihragg: kredi derecelend

' DBRS tarafindan BNPP nin talebi iizerine vapulan derecelendirme notu tahsisi islemleri. 30 Nisan 2026 tarihinde so
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notunu A+ ve kisa vadeli derecelendirme notunu A-1 (duragan) olarak teyit etmistir. 15 Nisan 2025°te Fitch
BNPP"ye iliskin uzun vadeli mevduat ve birinci derecede dncelikli borg derecelendirmesini AA- ve kisa
donem mevduat ve birincil borg derecelendirmesini Fi+ ve gorlintimiin duragan olarak muhafaza etmistir.
I'1 Nisan 2025°te Moody*s BNPP’nin uzun vadeli borg derecelendirme notunu Al olarak teyit etmis ve kisa
vadeli derecelendirme notuny duragan bir goriiniimle P-1 olarak muhafaza etmistir. 14 Nisan 2025te
DBRS, BNPP'nin &ncelikli tercih edilen borg notunu AA (diisiik) olarak ve kisa vadeli notunu duragan bir
goriiniimle R-1 (orta) olarak onaylamistir. BNPP'nin kredi derccelendirmesinde bir diisiis BNPP’nin
likiditesi ve rekabeti pozisyonunu etkileyebilir. Bir diisiis ayni zamanda BNPPnin borglanma maliyetierini
artirabilir, sermaye piyasalarina erisimi  simirlandirabilir veya ipotek teminath menkul kiymetleri
kapsaminda veya bazi alim satim, tiirey veya teminath finansman sézlesmelerindeki bazi iki tarafl
hitkimler kapsaminda ilave ylikiimlihikleri tetikleyebilir. Bu tiir bir not indirimi, BNPP'nin kontrolii
disindaki bir dizi faktsrden kaynaklanabilir. Bu faktdrler arasinda, derecelendirme kuruluglari tarafindan
kuilanilan modellerdeki degisiklikler veya BNPP’nin baslica iilke pazan olan Fransa’nin kredi notunun
diigiiriilmesi sayilabilir. Fransa’nim kredi notunun diigiiriilmesi Fransiz finansal kuruluslarinin risk priminde
ortaya gtkabilecek artis nedeniyle BNPP nin kredi notunu ve fonlama maliyetini dolay olarak etkilevebilir,
Ornegin, Moody’s, Haziran 2024°ten bu yana Fransa’da yasanan siyasi istikrarsizlik ve {ilkenin artan borg
seviyelerine istinaden Aralik 2024°te Fransa’nin kredi notunu ditstirmiis; bunu Eyliil 2025'e Fitch ve Ekim
2025'te S&P tarafindan yapilan kredi notu digtsleri izlemis ve bu durum, takiben bir kisim Fransiz
bankacilik kurumunun notunun dusiiritlmesine yol agmistir.

Bunlara ek olarak, BNPP’nin piyasa yatirimeitarindan uzun vadeli teminatsiz fon elde etme
maliyeti de dogrudan kredi marjlart ile tligkilidir. Bunlar ise, belirli bir dlciide, BNPP’nin kred;
derecelendirmelerine baghdir. Kredi marjlarindaki artislar BNPP nin fonlama maliyetini 6nemli &lgiide
artirabilir. Kredi marjlarindaki degisimler stireklidir, piyasa odakhdir ve zaman zaman Gngiriilmesi
miimkiin olmayan ve yiiksek volatiliteye sahip hareketlere tabidir. Kredi marjlart ayrica BNPP nin kredi
itibarina iliskin piyasa algilarindan da etkilenir. Ayrica. kredi marjlart BNPP’nin borg yilkiimliiliikklerini
referans alan kredi temerriit swap’lerinin alicilara maliyetindeki hareketlerden de etkilenebilir. Bunlar ise,
hem bu yiikiimliiliklerin kredi kalitesinden hem de BNPP’nin kontrolii digindaki gok sayida piyasa
faktoriinden etkilenmektedir,

7.3.2.1.4. Hukuki Diizenlemelere iliskin Riskler
7.3.2.1.4.1. Yiiriirlikteki kanun ve yonetmelikler ve ayrica giincel ve gelecekteki mevzuat gelismeleri

ve diizenleyici gelismeler BNPP nin ve faaliyet gisterdigi finansal ve ekonomik ortams
Onemli Sl¢iide etkileyebilir.

Ogellikle BNPP’nin faaliyette bulundugu yarg alanlarinda (Fransa, Avrupa ve Amerika
Birlesik Devletleri’nde) yiiriirliikteki kanun ve yonetmelikler dnemli oranda degismis, ve BNPP gibi
finansal kuruluglarin faaliyet gdsterdikleri ortamlarda gelecekte de nemli oranda degismeye devam
edebilecektir. Bu tedbirler dzellikle agagidakileri kapsamaktadir:

« “ihtiyati” (5. Sermaye deme giicii, likidite) gerekliliklerde siiregelen arti, denetim otoritesinin, bir
islemle baglanul olarak veya bagka bir sekilde finansal kurumlara uygulanan sermaye oram
gereklilikleri izerindeki etkiyi azaltmak icin belirli indirimlerin uygulanmasina izin vermeyi
reddetmesi de dahil olmak iizere {durum bazinda onay gereklirir); dzellikle BNPP gibi kiirese] sisteft
agidan 6nemli bankalar i¢in saglanan ve Avrupa Parlamentosu ve Konseyi’nin 26 Haziran 2013
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Yonetmeligi (zaman zaman defistirilen veya eklemeler yapilan haliyle CRR i¢in saglanan ve risk
agirhiklandirma metodolojilerinde ve igsel modellerin kullaniimasina ynelik yéntemlerde sermaye
gereksinimlerinin artmasinm devamina yol acan ve agabilecek degisiklikler.

* CRR’de gevresel, sosyal ve yonetisim (“CSY™) konularina iliskin risk faktorlerinin getirilmesi ve bu
risk faktorlerinin denetimsel inceleme ve degerlendirme siirecine (SREP) entegre edilmesinin yani sira
26 Haziran 2013 tarihli Avrupa Parlamentosu ve Konsey Direktifi’nde (degistirildigi veya eklemeler
yapilan sekliyle “CRD™) bu tiir konulara iliskin denetim yetkilerinin genisletilmesi de gelecekte
finansal kuruluglar i¢in daha yitksek sermaye gerekliliklerine yol acabilir.

s Ozellikle asgari sermaye zorunluluklarina iliskin olarak Avrupa Komisyonu, Ekim 2021°de Avrupa
Komisyonu'nun Merkez Yéneticileri ve Denetim Bagkanlari Grubu (“GHOS™) tarafindan Basel 111
anlasmasinin Avrupa Birligi biinyesinde uygulanmasinin tamamlanmasina yonelik bir mevzuat paketi
onaylanmistir. Bu mevzuat paketi beraberindeki etki degerlendirmesinde, Avrupa Komisyonu, Aralik
2020 tarihli bir Avrupa Bankactlik Komisyonu etki ¢alismasina ve AB’deki bazi diizeltmeler
konusunda ilave Avrupa Komisyonu tahminlerine dayali olarak nihai Basel 3 standarttarinin
uygulanmasinim reformun tam olarak uygulanmasi sonrasinda toplam asgari sermaye gerekliliklerinde
%6,4’den%8,4°¢ kadar bir artisa yol acabilecegi ngdriisiinde bulunmustur. Yasama siirecinin
tamamlanmasinmn ardindan, (i) | Ocak 2025°ten itibaren uygulanabilir olan CRR'yi depistiren bir
yonetmelik, gerekliliklerin 2030%a (ve belirli gereklilikler igin 2032’ye) kadar kademeli olarak
arttrilacagi bir asamali dénem ve (i) Uye Devletler tarafindan 11 Ocak 2026’dan itibaren (belirli
istisnalara tabi olarak) uygulanacak olan 26 Haziran 2013 tarihli Avrupa Parlamentosu ve Konseyi
Sermaye Gereklilikleri Direktifini degistiren bir direktif kabul edilmistir. Bu yeni metinler Temmuz
2024%te yiiriirliige girmis olup CRR’nin yeni hitkiimleri del Ocak 2025°te yiiriirlige girmigtir. BNPP
halihazirda CET1 oraminda kademeli gecis gostermekte olsa da (AB bankalarinin piyasa riski igin
tzkaynak gereksinimlerinin hesaplanmasina yonelik Basel IIT alim satim defterinin temelden gozden
gegirilmesi (FRTB) standartlarinin uygulanmasindan kaynaklanan ve 1 Qcak 2027’ye ertelenen etki
harig). BNPP'nin CET1 oran. gegis donemi boyunca gereklilikler uygulandik¢a daha da diisebilir.

» Halihazirda var olan denetleme organlarinin giiglendirilmesi ve BNPPyi dogrudan Avrupa Merkez
Bankas’nin (6zellikle uygulanabilir mevzuat cercevesinde BNPP icin her yil bir kurtarma planmin
sunuldugu) denetimi altina sokacak olan Tek Tasfiye Mekanizmasi (“SRM”) altinda veni denetleme
kurumlarinin kurulmast,

Kayiplarin agirlikli olarak alacaklilar ve pay sahipleri tarafindan karsilanmasini saglamak ve vergi
miikelleflerinin maruz kaldig: maliyetleri asgari diizeyde tutmak ve dolayisiyla bankacilik krizlerini
Onleme ve ¢oziimlemek fizere gelistirilmis kurtarma ve tasfiye rejimleri yetkilerinin giiglendirilmesi,
ozellikle zaman zaman tadil edilen 15 May1s 2014 tarihli Banka Céziimleme ve Kurtarma Direktifi
(zaman zaman degistirilen veya eklemeler yapilan haliyle *“BCKD’") nin benimsenmesi;

Ticari bankalar tarafindan yiriitilen ve spekiilatif olarak degerlendirilen i¢ yeniden yapilandirmalar,
yaptsal degisiklikler veya elden cikarmalara sebep olan ve dolayistyla yasakli ya da istiraklerde
kutlamm belirli bir amaca ayrilmast gereken ve belirli sermaye ve fonlama gerekliliklerine tabi olan
bazi faaliyet tiirlerine (6zellikle kendi hesaplarina alim satim islemleri) iliskin BNPP’nin sermayesini
ve finansman kaynaklarimi dzgiirce dagrima yeterltligini azaltabilecek kisttlamalar;

* Bazi finansal iiriin veya faaliyet tiirlerine iliskin licretlerde, BNPP’nin ilgili {iriinleri sunma veya ilgili
faaliyetlerde bulunma yeterhligini etkileyebilecek yasak veya kisitlamalar;

. - g
BNPP tarafindan sunulan tiriin ve servislere iliskin talebi azaltabilecek veya maliyetleri yukseltg /
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ulusal mevduat garanti planiarinin tesis edilmesi ve katilimer tilkelerin garanti planlariin tamam: veya
bir kismini tedricen kapsayacak olan éneri niteliginde bir Avrupa mevduat garanti plani veya mevduat
stgortasinin tesis edilmesi;

s llave diizenleyict sermaye gerekliliklerine yol agabilccek olan diizenleyici stres testlerinin (iklim
degisikligi riski ile ilgili olanlar dahil) uygulanmasi [BNPP ‘nin Ingilizce dilindeki 31 Aralik 2025
tarihindeki Kiiresel Kayut Dokiiman (Universal registration document) (Béliim 5.7 'deki Pivasa Riski
Stres Testine ligkin Cerceve)):

e Ogzellikle finans sektorii igin dijital operasyonel dayanikliliga iliskin Ocak 2025 tarihinde yiriirliige
giren, 14 Aralik 2022 tarihli Avrupa Parlamentosu ve Konseyi Tiiziigii (zaman zaman degistirilen veva
eklemeler yaptlan haliyle “DORA™) kapsaminda, BNPP igin uyum maliyetlerini artirmast muhtemel
olacak sekilde, belirli faalivetlerle ilgili olarak i¢ kontrol ve risk ydnetimi gereklilikleri ile raporlama
yiikiimliilikierindeki artigin yani stra dzellikle 2025 tefaalivetlerine baglayan yeni bir Avrupa para
aklamayla ve terdriin finansmaniyla miicadele otoritesinin olusturulmas yoluyla, kara para aklama ve
terbrizmin finansman ile miicadele konusunda lgili kurumlara daha fazla yetki verilmesi;

» Daha kati yonetisim ve isleyis kurallani ve kisitlamalars ve belirli diizeylerin iizerinde ¢alisan
licretlerinin daha yiiksek vergilendirilmesinin yani sira BNPP nin yetenekleri gekme veya elde tutma
kabiliyetini etkileyebilecek sekilde Kurumsal Siirdiirilebilirlik Durum Tespiti Ydnergesi (zaman
zaman degistirilen veya eklemeler yapilan haliyle “CS3D™) tarafindan dngériilen ve 2027 ve 2028
yiinda biiyiik lgekli sirketler icin ve 2029 yihnda kapsaminda bulunan diger sirketler icin
uygulanacak olan genel bir 6zen yiikiimliligiiniin getirilmesi;

o Ozellikle finansal araglara iliskin olmak {izere (BNPP kuruluglar: tarafindan ihrag edilen hisse ve diger
menkul kiymetler dahil) menkul kiymet diizenlemelerindeki degisiklikler; finansal piyasalarm
seffafligs, verimliligi ve bitiinliigiinii iyilestirmeye yonelik tedbirler ve 6zellikle yitksek frekansli
islemlere iliskin diizenlemeler, kapsamli piyasa bozucu fiillere iliskin daha genis kapsaml
diizenlemeler, tiirev ve menkul kiymet finansman islemlerinin zorunlu bildirimi de dahil bazi finansal
urlin tiirleri igin daha fazla diizenlemeler. tezgdh Ustii tiirev islemlerinin takasimin zoruntu olarak
gerceklestirilmesi veya bunlar ile iliskili risklerin sair sekilde azaltilmasi konusundaki gereklilikler
(takasi merkezi olarak gergeklesmeyen tiirevlere iligskin olarak teminat yatiriimasi yoluyla dahil);

¢ Alim-satim platformlari, takas kuruluslar, merkezi kayit kuruluslar ve menkul kiymet dagitim ve takas
sistemleri gibi piyasa altyapilarina iliskin BNPP’nin faaliyetlerini icra etmesin; etkileyebilecek veya
finansal hizmetler sektériine yeni oyuncularim katimini kolaylastiracak diizenlemeler;

e (i) BNPP gibi varlik yOnetim hizmetleri sunan bankacilik gruplarmin yatinm kararlan vermeleri
sirasinda stirdiiriilebilirlik riskleri veya negatif etkiler, siirdiiriilebilir yatinm hedeflerini nasil entegre
edeceklerine veya yatirim kararlar vermeleri sirasinda gevresel veya sosyal konularin tesvik
edilmesine, (ii) bankacilik gruplarinin Avrupa Taksonomisinde tamimlandi@i {izere ¢evresel olarak
siirdiiriiiebilir olarak degerlendirilen ekonomik faaliyetleri nasil ve ne 6lglide finanse ettikleri veya
gelistirdiklerine ve (iii) siirdiiriilebilirlik agisindan; Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Raporlamasi Direktifi
(zaman zaman degistirilen veya eklemeler yapilan haliyle “CSRD™Y'ni aktaran metinler uyarinca,
bagimsiz {iciincii bir tarafca BNPP'nin ticari faaliyetlerinin Cevresel Sosyal Yénetisim (“CSR™)
konularma etkisinin ve bu konularm ticari faaliyetleri etkiledigi bicimin, BNPP operasyonlarmn
sonuglarinin ve finansal durumunun etkilerinin analiz edilmesine imkan verecek ve 1 Qcak 2024
tarihinden beri ileriyve doniik uygulanabilir olacak sekilde onaylanmasima dair getirilen yeni agiklama
gereklilikleri de dahil olmak {izere BNPP’nin uyum maliyetlerini artirabilecek ve BNEFFni
miisterilerine sundugu belirli iiriinlerine olan talebi etkileyecek sekilde gelistirilmis ag
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gerekliliklerinin getirilmesi:

e iklim degisikligi ile ilgili fiziksel ve geeis riskleri de dahil olmak iizere CSR risk yonetimine iliskin
seffafik ve agiklama gereksinimlerinin gliglendirilmesi ve bankalarin iklim riskini yOnetmesi ve
agiklamastna y8nelik tekliflerin yaymlanmas da dahil, iklim degisikliginin bankacilik gruplarinin risk
ol¢lim ve yonetim sistemlerine entegre edilmesine dair yeni gerekliliklerin getirilmest;

* Yatinm fonu sektérityle ilgili snlemler veya "agik veri" erisimi gibi teknolojik yenilikleri tesvik eden,
finansal kuruluslar ézelinde olmayan énlemlerde artrg;

* BNPP’nin bazi faalivetlerde bulunma yeterliligini etkileyebilecek sekilde 6deme hizmetleri, kitle
fonlamasi ve finteklere iliskin diizenlemelerin gelistirilmesi;

* BNPP’nin faaliyette bulundugu bazi hukuk diizenlerinde, Srnegin 2025 yili finansmanina iligkin
yasada kararlastinian Fransa’daki buyiik sirketlerin karlar iizerindeki istisnai katk: kurumu,
BNPP nin sonuglart tizerinde otumsuz etkide bulunabilecek sekilde, vergi ve muhasebe mevzuatinmn
sikilastirilmast.

Halihazirda kabul edilmis olsun veya gelecekte kabul edilebilecek olanlar (tanim geregi tahmin edilemez)
olsun, bu tedbirlerin etkisi &zellikle BNPP’nin sermayesini ve finansman kaynaklarm tahsis etme ve
uygulama yetenegini azaltabilir, riskleri ¢esitlendirme yetenegini sinirlandirma, bazi finansman ve likidite
kaynaklarinin erigilebilirligini azaltma, finansman maliyetini artirma, uyum maliyetini artirma, iiriin ve
hizmetlerinin maliyetini artirma veya bunlara talebi azaltma, BNPP nin dahili reorganizasyonlar, yapisal
degigiklikler veya yeniden dagiimlar gergeklestirmesini gerektirme, BNPP nin bazt faaliyetleri yiiriitme
veya yetenekleri gekme ve/veya elde tutma yetenegini etkileme, finansal servis sektériine yeni aktorlerin
dahil olmasim kolaylastirma ve BNPP*nin is modelini etkileme ve daha genel olarak BNPP’nin rekabet
glicii (aym diizeyde diizenlemeye tabi olmayabilecek diger uluslararasi bankacilik gruplari ile olan rekabet
giicti de dahil olmak tizere) ve karhligim etkileyebilir. Bu durumlar BNPP’nin ticari faaliyetleri, finansal
durumu ve faaliyet sonuglari iizerinde énemli etkiler dogurabilir,

7.3.2.1.4.2, BNPP; gecerli kanun ve yonetmeliklere uyulmamasi sonucunda énemli para cezalarina
ve diger idari cezalara ve ceza hukuku kapsammnda yaptinmlara maruz kalabilir ve
ayrica ézel taraflar ile iliskili (veya iligkisiz) davalarda kayba maruz kalabilir.

BNPP; diizenlemelere uyum riskine maruz kalmaktadir. Bu risk; farkli iilkelerin birden fazla
ve zaman zaman birbirinden farkli ve hatta birbiri ile ¢elisen hukuki veya diizenleyici gereklilikler
benimsemesi sonucunda daha da agirlasmaktadir. BNPP BNPP'nin itibarina ve 6zel dava haklarma (toplu
dava dahil) gelebilecek zararmn yam sira, uyumsuzluk ayrica &nemli yasal iglemlere, para cezasi ve
masraflara (kayith karsiliklar: asan tutarda para cezalari ve masraflar dahil), kinanmaya, faaliyetlerin asktya
alinmasina veya asint durumlarda, kurumlar tarafindan faaliyet izinlerinin geri gekilmesine vol agabilir. Bu
risk, diizenleyici ¢ercevede finansal kuruluslarm giderek daha fazla incelemeye tabi tutulmas nedeniyle ve
ayrica uygulanan para cezalan ve cezalarin miktarindaki onemli artislar nedeniyle daha da artmaktadir.
Ayrica, Szel taraflarca finansal kuruluslara karst agtlan davalarda son yillarda biiyiik oranda artis olmustur.
Bu cergevede BNPP faaliyeticrinde dnemli hukuki riske maruzdur ve finansal hizmet firmalarina karg
davalar, diizenleyici islemler ve diger gekismeli yargilamalarin miktari ve bunlarda talep edilen tutarlar son
yillarda dnemli Slgiide artmistir ve daha da artabilir. BNPP bu konuda 31 Aralik 2025°te sona eren déneme
iliskin denetlenmis yillik konsolide finansal tablolarin 4.n olaganiistii masraflar ve giderlere AT

karsiliklar dipnotunda belirtildigi iizere karsilik ayirabilir. 4
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Fransa Autorité de contréle prudentiel et de résolution (ACPR) ve ABD Federal Rezerv
Guvernérler Kurulu tarafindan 30 Haziran 2014’te miistercken diizenlenen, BNPP nin ABD kanunlarr ve
ekonomik yaptinmlara iliskin diizenlemelerinin ihlaliile iligkili olarak (diger hususlarm yani stra 8.9 milyar
Dolar cezaya sebep olan) Durdurma ve Cekme Karari hakkinda, Autorité de contrle prudentiel et de
résolution Secrétariat Général’i tarafindan BNPP'ye 19 Ocak 2024 tarihinde BNPP'nin Durdurma ve
Gekme karart  hiikiimlerine biitiniiyle uydugu kanaati ve BNPP’nin uyumunun izlenmesinin
stirdiiriilmeyecegi teblig edilmistir. Ayrica 6 Subat 2024’te, ABD Federal Rezerv Guvernérler Kurulu
Durdurma ve Cekme Karar’nin ve tlgili bir icra siirecinin sona erdigini duyurmustur.

BNPP halihazirda, 31 Aralik 2025°te sona eren doneme iliskin denetlenmis yilhk konsolide
finansal tablolarinin 8.c numarah ve “Davalar ve tahkim iglemler?” basliklt dipnotunda dzetlenmekte olan
¢esitli davalar ve sorusturmalara da dahil bulunmaktadir. Herhangi bir zamanda diger davalara ve
sorugturmalara dahil olabilir. S6z konusu hususlar; BNPP acisindan itibar kaybina, finansal zarara veya
diger tiirde zararlara yol agabilir. Bu tiir davalarin biri veya daha fazlasinda olumsuz bir sonucun BNPP nin
belirli herhangi bir déneme iliskin faaliyet sonuglar iizerinde énemli olumsuz bir etk yaratmayacag
konusunda herhangi bir gitvence verilememektedir.

7.3.2.1.4.3. BNPP sartlarinda olumsuz bir degisiklige maruz kalabilir ve bu tiir bir durum bir tasfiye
islemine tabi olmasina veya tasfiyeden bagimsiz ve/veya 8nce bir Yeniden yapilanmaya
Yol agabilir: bunun sonucunda BNPP menkul kiymet sahipleri kayba ugrayabilirler.

Her biri zaman zaman tadil edildigi haliyle BCKD (Bankalars (oziimleme ve Kurtarma
Direktifi), bunu aktaran 20 Agustos 2015 ve 21 Aralik 2020 tarihli yonetmelikler ve Avrupa Birligi
Parlamentosu ve Komisyonunun 15 Temmuz 2014 tarihli Y onetmeligi, kritik islevierin devamim saglamak,
strayet risklerinden kacinmak ve kurulusun yeniden sermayelendirilmesi veya yasama kapasitesinin restore
edilmesi amaci icin ACPR veya Tek Tasfiye Kuruluna BNPP gibi bir bankacilik kurulusu igin tasfive
islemleri baglatma yetkisi vermektedir. Bu yetkiler bazi istisnalara tabi olmak kaydiyla zararlarin dncelikle
pay sahipleri tarafindan ve daha sonra Diizey 1 (stiper sermaye benzeri tahviller gibi) ve Diizey 2 olarak
nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermaye araclari sahipleri tarafindan ve daha sonra
birincil 6ncelikli olmayan borg sahipleri tarafindan ve son olarak birincil 8ncelikli borg sahipleri tarafindan
ve timi normal &deme aczi islemlerindeki iflas sira cetveline uygun sekilde tistlenmesi saglanacak sekilde
uygulanmalidir. Referans olmasi igin, BNPP’nin 31 Aralik 2025°'te orta-uzun vade toptan finansmani
sunlardan olusmaktadir: hibrid Tier 1/ (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) borg olarak 16,9 milyar Avro,
Diizey 2 ikinci derecede borg olarak 23,1 milyar Avro, 5,3 milyar Avro kendi fonlart dahil olmaksizin
sermaye benzeri borg, birinei derecede teminatsiz nceliksiz borg olarak 74 milyar Avro, birinci derecede
teminatsiz dnceliksiz borg olarak 133 milyar Avro (MREL-segilebilir birinci derecede teminatsiz dneelikli
borg olarak 25,2 milyar Avro dahil olmak lizere) ve birinci derecede teminath borg olarak 13.2 milyar Avro.

Tasfiye kurumlary; tasfiye islemlerine tabi kuruluslar ve gruplar ile ilgili olarak tasfiye
onlemleri uygulama konusunda genis yetkilere sahiptirler. Bunlarn arasinda sunlar da yer alabilir:
kurulugun isletmesinin tamamen veya kismi olarak bir iigiincii tarafa veya bir koprii kurulusa satilmasi,
varliklarin ayrilmasi, bor senetleri bakimindan bor¢lu sifatryla kurulusun ikamesi veya degistirilmesi,
sermaye araglarinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi ve/veya borc senetlerinin, ilave Diizey |
senetlerin, Diizey 2 senetlerin ve/veya bor¢ senetlerinin adi hisse senedi sahiplering ait olan dzkaynak iz
| senetlerine doniistiiriilmesi, yeni dzkaynak ihraci yoluyla sermaye araglarinin scyreltilm! Ho:
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senctlerinin sartlannda degisiklik yapilmasi (vadenin ve/veya denmesi gereken faiz tutarinin degistirilmesi
ve/veya ddemelerin gecici askiya alimmasi dahil), finansal araglarin kotasyondan ¢ikarilmast ve islem
sirasinin kapatilmasi, miidirlerin azledilmes; veya Ozel bir ydnetici (administrateur special) tayin edilmesi.

Buna ek olarak, tasfiye makamlari, tasfiye siirecinin baslatilmasi icin gerekli kosullarin
kargilanmast halinde, tasfiye siirecinin baglatilmasindan énce sermaye araglarinin tamamen veva kismen
geri alinmas| veya Diizey | (stiper sermaye benzeri tahviller gibi) ve Diizey 2 (sermaye benzeri tahviller
gibi) olarak nitelendirilen ilave sermaye  araglarinin - Gzkaynafa  déniistiiritlmesi islemlerini
gerceklestirmelidir,

laveten, sermaye araglarimin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi, yeni 6zkaynak
ihract yoluyla sermaye araglarmin sulandimimas: veya Diizey 1 (siiper sermaye benzeri tahviller gibi} ve
Diizey 2 olarak nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermaye araglarinim hisse senedine
déniistiirilmesi gibi baz: yetkiler, tasfiye islemleri dncesinde ve/veya bagimsiz olarak, &rnegin kurulusun
istisnai kamu finansal destegine ihtivag duymasi halinde Avrupa Devlet Yardimi cercevesi uyarinca da
kullamiabilir,

Bu gere¢ ve yetkilerin BNPP ile tliskili olarak uygulanmast BNPP’de &neml; yapisal
degisiklige (varlik ve isletme satislart veya koprii kuruluslarinin tesisi sonucunda olan durumlar dahil) ve
pay sahipleri ve alacaklilarin taleplerinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi, tadili veya
degistirilmesine neden olabilir. By tiir yetkiler ayrica BNPP’nin isinin tamam veya bir kisminin herhangi
bir devrinden veya herhangi bir varliginin ayrilmasindan sonra menkul kiymetlerinin sahiplerinin (bu tiir
bir deger silmesi veya doniistiirme olmasa bile). geri kalan isi veya varliklars BNPP’nin alacaklarinin
tamami veya herhangi birinin taleplerini desteklemeye yetersiz kalan BNPP’nin alacaklilars olarak
kalmasina yol acabilir.

7.3.2.2. Diger Riskler

7.3.2.2.1. Operasyonel Risk

BNPP nin operasyonel riske tabi risk agielikln varliklar, 31 Aralik 2024 itibariyla BNPP'nin
toplam risk agirlikl; varliklarinim %8'ini olusturan 65 milyar Avro, 31 Aralik 2025 itibartyla BNPP'nin
toplam risk agirlikl varliklarmin %1 4'inii olusturan 112 milyar Avro tutarindadir.

7.3.2.2.1.1. BNPP’nin risk yénetim politikalan, prosediirleri ve yontemleri; grubu tamimlanmams
veya beklenmeyen risklere maruz birakabilir ve bu durum onemli kayiplara yol acabilir.

BNPP'nin kendi stki yénetim politikalarini, prosediirlerini ve degerlendirme yéntemlerini
gelistirmek i¢in 6nemli kaynak ayirmaktadir ve gelecekte de bunu yapmaya devam etmeyi planlamaktadir.
Buna karsin BNPP'nin risk y@netim teknikleri ve stratejileri, BNPP nin faaliyet gésterdigi tiim ekonomik
gevreler ve pivasa gevrelerinde risk agikhiklarin hafifletmekte tam etkili olamayabilir. Ayrica bu teknik ve
stratejiler 6zellikle BNPP nin tanimlayamamis olabilecegi veya beklemedigi riskler olmak iizere tiim risk
tiirleri karsisinda etkili olamayabilirler. Son yillarda yasanan piyasa karmasasi veya benzer piyasa
kosullarinin sonucunda BNPP'nin tarafindan kullanilan modeller ve yaklagimlarmn gelecekteki davranislar,
degerlemeler, varsayimlar veya tahminleri ongdrmede cksik kalmast durumunda BNPP'nin miisterilerinin
kredi itibarim, varhklarinin degierleri ve riskten korunma iglemlerinin etkililigi gibi risk paramet
degerlendirme veya riskleri Glgme veteneginde bozulma olabilir. P
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BNPP'nin risk yénetimi ile ilgili nicel bazi gerecleri ve dleiim kriterleri gézlemlenmis gecmis
piyasa davramslarini kullanimina dayahdir. BNPP'nin risk agikliklarmin sayisal olarak ifade edilmes; igin
istatistik ve diger gerecler kullanir. BNPP'nin maruz oldugu kredi riskinin kapsadigi kayiplart tahmin etmek
veya bazi varliklann degerini tahmin etmek igin kullandig1 stireg; ekonomik kosullara iligkin tahminler ve
bu ekonomik ongériilerin BNPP’nin kredi alanlarinin  aldiklan kredileri &deme yeteneklerini nasii
etkileyebilecegi veya varliklarinin degerini nasil etkileyebilecegi ile ilgili konular da dahil giig, Oznel ve
karmagik degerlendirmeler yaptlmasini gerektirir. Piyasa aksamasi veya Onemli belirsizlik dénemlerinde
dogru tahminde bulunulmast mimkiin olamayabilir ve bunun sonucunda siirecin glvenilirligi etkilenebilir.
Bu gerecler ve 8lgiim kriterleri, 6rnegin, BNPP'nin istatistiksel modellerindeki bazs faktorleri ngérememesi
veya dogru degerlendirememesi veya geregler veya Slgiim kriterlerinin asir derecede diigiik olasilik olarak
degerlendirdigi bir olayin gergeklesmesi dahil olmak iizere, gelecekteki risk agikliklarina iliskin tahminde
bulunmada yetersiz kalabilir. Bu durum, BNPP'nin risklerini yonetme yetenegini simirlandirabilir. BNPP'nin
kayiplari bu nedenle gegmis dlgtilerin gosterdiginden dnemli dlgiide daha biiyiik olabilir. Ayrica BNPP'nin
niceliksel modellemesi tiim riskleri dikkate almamaktadir. Bunun baz risklerin ynetilmesine iliskin daha
niteliksel yaklasimi yetersiz kalabilir ve BNPP’yi 6nemli beklenmeyen kayiplara maruz birakabilir,

7.3.2.2.1.2. BNPP'nin veya iiciincii taraf hizmet saglayicilarinin biligim sistemlerinde bir kesinti veya
bir ihlal miisteri bilgilerinde Gnemli kayba, BNPP'nin itibarinin zedelenmesine ve
finansal zarara yol acabilir.

Diger bircok banka gibi BNPP de faaliyetini yiiriittmek icin 6nemli derecede iletisim ve bilisim
sistemlerine dayanmaktadir. Bu bagimhlik mobil ve ¢evrim i¢i bankacilik ve ddeme hizmetlerinin
yayginlagmasi, bulut bilisimin gelistirilmesi ve daha genel olarak yeni teknolojilerin kullanimt ile daha da
artmigtir. Bu teknolojiler esas itibariyle dahili olarak geligtirilmigtir ancak bir baliimii Giciincii taraflarca
saglanmistir. Bu sistemlerdeki bir ariza veya kesinti veya bunlarin giivenligindeki herhangi bir ihial
BNPP'nin  miigteri iliskileri yonetimi, defter-i-kebir, mevduat, servis ve/veya kredi organizasyon
sistemlerinde ariza veya kesintiye yol agabilir veya BNPP'nin kayip verileri kurtarma veya dogrulamada
dnemli maliyetlere maruz kalmasimna yol agabilir. Ayrica, BNPP’nin bilgi sistemlerinin kisa bir siireligine
dahi olsa arizalanmasi durumunda; BNPP bazi miisterilerinin thtiyaglarim zamaninda karsilayamayabilir ve
bu miisterilerini kaybedebilir. BNPP bu tiir ariza veya kesintilerin gergeklesmeyecesi konusunda veya
gergeklestikleri takdirde bunlarin kendisi veya letincii taraf hizmet saglayicilar tarafindan veterli sekilde
ustesinden gelinebilecegi konusunda giivence temin edememektedir.

Bunlara ilaveten, BNPP, siber gitvenlik riskine veya BNPP'nin istirakleri, calisanlari, ortaklan
ve misterilerine dnemli zarar vermek igin veya harag elde etmek (fidye yazilimlart) icin bilginin (gizli veri,
bankacilik/sigortacilik verisi, teknik veya stratejik veri), siiregler ve kullanicilarin manipiilasyonu amaci ile
ve/veya politik veya ideolojik sebeplerle sanal ortamda islenen kétit miyetli fitl veya hile sonucunda
olusabilecek risklere maruzdur. (Finansal kurumlar da dahil) cok sayida sirket son yillarda bilgi teknolojileri
givenligiile ilgili girisimler veya hatta ihlallere maruz kalm istir. Bunlarin bazisi bilgisayar oldukea sofistike
ve yiiksek derecede hedeflenmis saldirilari igermistir.  Yetkisiz erisim clde etmek, hizmeti devre digt
brrakmak veya derecesini azalimak, gizli verileri calmak veya bilisim sistemlerine sabotaj uygulamak daha
sofistike hale geldiginden, sik olarak degistiginden ve bir hedefe karst uygulanmasi sonrasina kadar genelde
fark edilmediginden BNPP ve BNPP'nin iigiincii taraf hizmet saglayicilari bu teknikleri tahmin edemeyebilj
veya bunlara karsi etkili ve etkin kars: tedbirleri zamaninda uygulayamayabilir.
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BNPP'nin bilisim sistemlerinde veya saglayicilarinin sistemlerinde herhangi bir ariza veya
kesinti ve bunun sonucunda BNPP'nin misterileri, karsi taraflar veya ¢aliganlari (veya diger herhangi biri
kisi) ile ilgili gizli bilgilerin ifsast veya BNPP'nin iletisim sistemine veya lg¢iincii taraf hizmet
saglayicilarimin iletisim sistemlerine yapilan herhangi bir miidahale veya saldin énemli kayiplara yol
agabilir ve BNPP'nin itibar, finansal durumu ve faaltyet sonuglart iizerinde olumsuz etki varatabilir.

Diizenleyici kurumlar artik siber suclari finansal sektésr igin biiyiiyecek bir sistemik risk olarak
degerlendirmektedirler. Finansal kurumlarin dahili IT izleme ve kontrol prosediirlerini giiclendirmek
suretiyle siber saldirlara kars: direnglerini gelistirmeleri gerektigi hususunu vurgulamslardir, Bu nedenle
bagarili bir siber saldiri, 6zeliikle herhangi bir kisisel miisteri verisinin kaybolmasi halinde BNFP’ye
diizenleyici para cezas uygulanmasina neden olabilir.

Ayrica BNPP, bir takas kurulusunun, yabanci piyasanm, takas kurumlarinin, saklama
kuruluslarimin veya BNPP'nin finansal islemlert yiiriitmek veya kolaylastirmak icin faydalandigi diger
fimansal aracilar veya harici hizmet saglayicilarindaki operasyonel bir ariza veya kesinti riskine de
maruzdur. Miisterileri ile artan etkilesimi nedeniyle BNPP ayn; zamanda milgterilerinin bilgisayar
sistemlerinde operasyonel ariza riskine maruzdur. BNPP'nin iletisim ve veri sistemleri ve miisterilerd,
hizmet saglayicilar ve kargt taraflarin iletisim ve veri sistemleri de siber suglar ve siber terbrizm sonucunda
anza veya kesintilere konu olabilir. BNPP; kendi sistemlerinde veya diger taraflarin sistemlerinde bu tiir
ariza veya kesintilerin gergeklesmeyecegi veya bir siber saldin durumunda bu aniza veya kesintilerin yeterli
dlciide ¢oziimlenebilecedi konusunda bir garanti verememektedir.

7.3.2.2.1.3. lItibar riski BNPP'nin finansal giiciinde soruna neden olabilir ve miisterilerin ve karn
taraflarin BNPP'ye olan giivenini zedeleyebilir.

Finansal hizmetler sektdriiniin yiiksek derecede rekabetci yapisi degerlendirildiginde finansal
gii¢ ve biitiinliik alaninda itibara sahip olmak, BNPP'nin miisteri cekme ve miisterileri elde tutma yetenegi
agisindan kritik snemdedir. BNPP'nin iiriin ve hizmetlerini pazarlamak ve tanitmak icin kullandig1 araglarin
mstertlerinin menfaatleri ile tutarsiz addedilecek olmas halinde BNPP'nin itibar1 zarar gérebilir. Ayrica,
miisteri tabanini ve iglerinin Slgegini artirmas: ile birlikte, menfaat catismalart ile ilgili genel prosediirleri
ve kontroilerinin bunlar uygun sekilde cle almada basarsiz olmasi veya basarisiz olarak gériinmesi
durumunda da BNPP*nin itibar1 zarar gorebilir. Ayrica ¢alisanlarin kusurlu hareketleri, grevler veya diger
uyusmazhklar, BNPP’nin maruz oldugu finansal sektor katilimeilar: tarafindan hile veya kusurlu hareket,
BNPPin sonuglarimn yeniden beyan edilmesi veya bunlarda bir diisiis veya diizeltmeler sonucunda da
BNPPnin itibar1 zarar gorebilir. BNPP'nin itibarinin zarar gérmesi sonucunda olusabilecck i3 kaybi
BNPP'nin faaliyet sonuglar1 ve finansal durumu tizerinde olumsuz etki yaratabilir.

7.3.2.2.2. Makroekonomik ortam ve pivasa ortamu ile iliskili riskler

7.3.2.2.2.1. Olumsuz ekonomik ve finansal kosullar BNPP ve BNPP’nin faaliyet gisterdigi
pazarlarda ge¢miste Gnemli dlciide etkili olmus ve gelecekte de olabilir.

BNPPnin faaliyetleri finansal piyasalardaki degisimlerden ve daha genel olarak Fransa’daki
egilimlerden (31 Aralik 2025 itibartyle BNPP gelirlerinin %26°s1), diger Avrupa lilkelerindeki (31 Aralik
2025 itibariyle Grup gelirlerinin %50si) ve diinyanin geri kalan kismindaki (31 Aralik 2025 itiba
BNPP gelirlerinin %24°ii) ekonomik kosullardan etkilenmekiedir. BNPP nin faaliyet g('jsterdigi‘ vﬁ,c.* AN
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gecmiste faaliyet gostermis olup gelecekte yeniden faaliyet gosterebilecegi tilkelerdeki pivasalardaki ve
ekonomik veya politik ortamdaki dalgalanmalarin, bozulmanimn veya calkantinin gelecektc asagidakiler de
dahil olmak iizere gesitli etkileri olabilir:

. Olumsuz ekonomik kosullar BNPP nin miisterilerinin islerini ve faaliyetlerini etkiler, miisterilerin
kredi taleplerini ve islem hacimlerinin azalmasina neden olur ve 2024°te gdzlemlenen ve Fransa'da

alacaklarinda artan bir temerriit oramina yol agar. 2024°tin bagindan itibaren, bu risk, miinhasir
etkilerin (Cin’deki gayrimenkul krizi ve ABD’deki ticari gayrimenkul krizi) yant sira dzellikle 2022
ve 2023 faiz orani artislar: sonucu olarak diinyanin gesitli bolgelerinde yavas veya zay1f biiyiime ve
bazi bdlgelerde (Euro bolgesi dahil) resesyon riski bi¢ciminde somutlagsmistir. Sonug olarak,
BNPP’nin Ekonomik Aragtirma birimi tarafindan ¢izilen {2 Subat 2026), 2026 icin Euro baigesi ve
ABD GSYH’sinde biiyiimesini » sirasiyla %1,6 ve %2.9 bityiime Ongodren merkez senaryoya uygrn
bir bicimde 2025te, 2024'te ve 2023’te oldugu gibi, global ckonomilerin ve Euro bélgesi
ckonomilerinin jeopolitik olaylarm etkilerinin yani sira szellikle enflasyon trendleri, para
politikalar: ve sonucunda faiz oranlar kargisinda hassas olmas: beklenmekteydi, Ayrica, belitli bir
is sektdrii veya genel olarak ekonomi igin elverisli bir ekonomik ortamin sona ermesi de BNPP’nin
sonuglari iizerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir,

. Tahviller, hisse senetleri ve emtianmn piyasa fiyatlarinda (veya volatilitede artig) bir diigiis, zellikle
alim satim islemleri, Yatinm Bankacilig ve varlik yonetim gelirleri dahil, BNPP’nin faaliyetlerini
etkiler. Yaru sira, uzun siirelj yiksek volatilite finansal piyasa diizeltmelerine yol acabilir (6zellikle
en riskli varliklarda) ve sonug olarak BNPP i¢in kayiplar getirebilir. Buna ek olarak, volatilite yapisi
ve diizeyindeki ani bir degisiklik, veya daha kisa sitrede giiglii piyasa yiikselisleri ve diisiislerinin
hizli bir bicimde birbirini izlemesi, BNPP icin kayp riskini artirarak baz yapulandirilmis Giriinlerin
riskten korunmasint zorlagtirabilir veya daha maliyetli hale getirebilir;

Ozellikle faiz oranlar ve doviz kurlar gibi piyasa parametreleri olmak iizere, fiilen meveut olan
veya gergeklesmesi beklenen ekonomik kosullara yanit olarak benimsenen makroekonomik veya
parasal politikalarin beklenen veya beklenmeyen sonuglart olabilir. Bunlar BNPP’nin piyasa riskine
en g¢ok maruz olan is kollarimni etkileyebilir. Bu risk, Avrupa Merkez Bankasi ve ABD Federal
Rezerv tarafindan 2022 ve 2023°te gergeklestirilen belirgin ve hizly parasal sikilasma sebebiyle
2023 ve 2024 igin belirtilmis olup, anahtar faiz oranlar yoriingesinin, etkide bulunan cesitlj
ekonomik gostergeler (enflasyon, GSYH ve isgiicii piyasast trendleri) sebebiyle tahmin edilmes;
zor olsa dahi 2026 icin de gegerliligini korumaktadr.

. Global veya belirli sektérlerde avantajl ekonomik kosullar algisi, spekiilatif balonlar olustmuna
yol agabilir ve sartlar degistiginde piyasa diizeltmeleri yaganabilir, Bu risk yakin tarihli parasal
stkilagmayi takiben 2026°da, 5zellikle ticari gayrimenkul ve kaldiragh finans (37 Aralik 2025 taribl;
Ingilizce BNPP Kiiresel Kayit Dokiimanmumn 3.2. bolimiine bkz. Onemli Jaiz oram artiglart ve
diistisleri, BNPP nin gelirini, karliigm ve finansal sartlarmi olumsuz etkileyebilir.) gibi belirli
sektOrlerde olmak iizere siirecektir. Ornegin diigen degerlemeler ve ticari gayrimenkul sektériinde
daha az islem gergeklesmesi finansal kosullart sikilastirmakta ve séz konusu piyasadaki yatirimaen
belirsizligini arttirmakta, ve bu durum piyasa katilimcilarinin finansal gliciinii ve dolayisiyla varlik
niteligini etkileyebilmektedir. 31 Aralik 2025°te BNPP'nin ticar; gayrimenkul karsisinda briit
bilango igi ve bilango disi agtklik toplam bilango agikliginin %34 tnii olusturmaktadir.
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bunlardan kaynaklanan olumsuz ekonomik sonuglar (2008 global finansal krizi, 2011 Avrupa devlet
borcu krizi veya 2020 ve 202i°de Covid-19 pandemisi sebebiyle olusan resesyon veya viiksek
enflasyon ve yilkselen faiz oranlar ve onemli jeopolitik olaylar; érnegin 2022 ythnda Ukrayna’nin
isgal edilmesi, Orta Dogu’da 2023'ten itibaren yaganan catismalar ve Haziran 2024’ten beri
Fransa’da siiregelen politik istikrarsizlik) BNPP nin tiim faaliyetlerinde, 6zel olarak da ozellikle
volatilite ve fonlama kaynaklar: maliyetleri artigi, varlik kalitesinde bozulmalar, finans piyasalary
diizeltmeleri (Piyasa likiditesinin azalmas ve dolayisiyla belirli kategorilerdeki varliklarin adil
ptyasa degerleri iizerinden veya herhangi bir sekilde satilamamas nedeniyle, daha da kétiye
gidebilir.) Snemli bir etkive neden olabilir. Bu aksamalar, jeopolitik olaylarin BNPP nin faaliyet
gosterdigi ekonomik kosullardaki gegici veya kaher etkisiyle Szellikle islem komisyonlart ve
titketici kredilerinde diisiise de neden olabilir;

Tanim itibariyle stz konusu olumsuz jeopolitik olaylarin yasanmasinm ongoritlmesi zor
olmakla birlikte 2026 yil icerisinde, Ukrayna’daki savagin veya Orta Dogu’daki gatismalarin, veya Cin
veya Amerika Birlesik Devletleri'nin dahil oldugu ya da bu iilkeler tarafindan atilan adimlardan kaynaklanan
ticari ve jeopolitik gerilimlerin, sonuglarinin kétiilesmesi veya genislemesi bunlara dahil olabilir ve bu
durum da Avrupa Birligi*ni ve diger iilkeleri de kapsayacak sekilde genisleyebilir ve giimriik tarifelerinin
getirilmesi ve misilleme giimriik tarifeleri de dahil olmak lizere ticaret veya diger politikalardaki
degisiklikler ve bunlardan her biri enflasyon baskisina sebebiyet verebilir, szellikie enerji pivasalarini
ve/veya tedarik zincirlerini, bagimsiz bir bor¢ krizini ( yiiksek seviyeli kamu borglari, yeniden finansman
maliyetlerindeki hizli artigt, 6zellikle ABD dolar borglananlar igin olmak iizere agirlasan déviz kuru
etkileri), ekonomik biiylimeyi negatif etkileyebilir ve ¢esitli siyasal risklerin somutlagsmasina sebebiyet
verebilir. Politik istikrarsizliklar ve ayrismalarin veya hatta Smegin siyasi partiler veya yeni yonetimler
arasindaki giic dengesindeki degisimlerden kaynaklananlar gibi dnceliklerde veya politikalarda meydana
gelen degisiklikler, piyasa volatilitesi; tiikettmde, yatinmda (yabancr yatirim dahil) ve genel ekonomik
performansta azalmalar gibi benzer olumsuz etkileri olabilir. Ornek olarak, Fransa’da Ulusal Meclis’in 9
Haziran 2024°te feshini takiben yaplan erken yasama segimleri, 4 Aralik 2024°te Fransiz hiikiimeti igin
oylanan gensoru ve Aralik 2025'te Fransa biitcesi iizerindeki miizakerclerin basarisizlikla sonuglanmasi,
ozellikle finans sektdriinde piyasa volatilitesi yaratmugtir. Devam eden siyasi ayrisma, Fransa’nin yiiksek
kamu borcu seviyeleri icin 6nlem alma yeterliligini de etkilemektedir ve Fransa’nin ckonomik bilyiime
gerceklestirme yeterliligini etkileyebilir ve Fransiz varlik kalitesinin bozulmasia neden olabilir. Bu tiir
olaylarin BNPP’nin faaliyetleri, isletme sonuglan ve finansal durumu iizerinde Sneml; olumsuz etkileri
olabilir.

7.3.2.2.2.2. Faiz oranlarmm snemlj dlciide artmasi veya azalmasi BNPP’nin gelirini, kiirhihgim ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Faiz oranlan, diisiik faiz oranlaryla gecen yillarin ardindan 2022 ve 2023 yillarinda 6nemli
dlelide artmistir ve sonrasinda 2024’iin ikinci yarisinda diismeye baglamistir. Bu baglamda BNPP’nin
sonuglari gesitli sekilierde Snemli Slgtide etkilenmistir ve ctkilenmeye devam edebilir. Net faiz geliri 2025
yilinda 21.203 milyon Avro ve 2024 yilinda 19.524 milyon Avro olarak gerceklesmistir (bkz. 31 Aralik
2025 tarihinde sona eren yila iliskin denetlenmis konsolide finansal tablolarin 2.a Faiz marji dipnotu),

Yiiksek faiz oranlari, kisa vadeli mevduatlar, ticari senetler ve tahviller gibi yiikiimliiliiklerdeki
yiiksek faiz oranlarinin yani sira miisterilerin faiz getirmeyen mevduatlar ile faizli mevduatlar (banka)azss
ayni mevduatlardan elde ettigi getirilerin iizerindek| seviyeler de dahil olmak iizere, diizenlenmis 4
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oranlarimi artirmaya yonelik politika kararlartyla Fransa'da birlestirilmistir) arasinda arbitraj yapma riski
nedeniyle BNPP’nin fonlama maliyetini artirmaktadir. Fonlama maliyetindeki bu artis, BNPP’nin diisiik
faizli bir ortamdan dahilindeyken onemli bir kredi portfGyiine sahip olmasinin bir sonucu olarak bir
dengesizlik ve net faiz marjinda bir azalma yaratabilir. BNPP ayrica, miisteri mevduatlarinin maliyeti ve
riskten korunma maliyetlerinin daha hizli bir sekilde artmast karsisinda yeni ipotek veya diger sabit faizli
tilkketici veya kurumsal kredilerdeki yiiksek faiz oranlarini derhal yansitmada zorluk (6zellikle Fransa’da
uygulanan asirt faiz oranindan dolayi) yasayabilir.

Ayrica, uzun siireli diigiik faiz oranlarinin bir sonucu olarak 6nemli miktarda diisiik faizli
kredtler ve sabit getirtli varliklardan olusan bir portfdyiin (hizla yiikselen piyasa faiz orani ortaminda) degeri
ditsebilir. BNPP’nin riskten korunma stratejileri etkisizse veya bu tiir bir deger degisikligine karst yalnizca
kismi bir koruma sagliyorsa, dnemli kayiplara maruz kalabilir.

Daha yiiksek faiz oranlarr ayrica bor¢lularin mali masraflarini artirir, borg yiikiimliliklerini
yerine getirme kabiliyetlerini zorlayabilir, BNPP’nin kredi ve tahvil portfdylerinin dayanikliligint
sinayabilir ve bu da dolayistyla siipheli kredilerde ve temerriitlerde artisa yol agabilir. Daha genel olarak,
ozellikle Avrupa Merkez Bankasi’nin ve ABD Federal Rezerv’in destekleyici para politikalarina son
vermesi, Ozellikle uzun vadeli diisiik faiz siire¢lerinden ve yiiksek likiditeden yararlanan belirli piyasaiarda
veya varhiklarda keskin diizeltmelere yol agmustir, yol agmay: stirdiirebilir. Omeg@in 2024’iin erken
donemlerinde, bazi bilyiik gayrimenkul iireticilerinin finansal kosullarinin yani sira, ticari gayrimenkul krizi,
pek ¢cok ABD bolgesel bankasinin hisse fiyatlarini da etkilemistir. Daha genel olarak bu tiir diizeltmeler,
volatilitenin 6nemii 6lgiide artmasi ve biiyiiyen yatirimer giivensizliginin etkisiyle oimak tizere, genel olarak
veya ticari gayrimenkul ptyasasi, kaldiragh finansman agtklig1 sebebiyle bankacilik sektorii ve 6zel olarak
yiikselen faiz oranlarindan etkilenen sektdrier de dahil olmak lizere bazi sektorlerle iliskili olarak finansal
piyasalar icin potansiyel olarak bulastci olabilir. Sonug olarak BNPP'nin operasyonlari dnemli dl¢iide
kesintiye ugrayabilir ve isleri, faaliyet sonuglar: ve mali durumu tizerinde 6nemli bir olumsuz etki
dogurabilir.

Buna karstlik, 6zellikle merkez bankalarinin parasal genisleme karari, zayif biiyiime veya diger
ekonomik faktorler nedeniyle diisiik faiz oranlari ortaminin yeniden ortaya g¢tkmast halinde, BNPP’nin
karlihgr da olumsuz etkilenebilir. Faiz oranlarinin diisitk oldugu dénemlerde, faiz orani marjlart (spread)
daralma egilimindedir ve BNPP, mevduat faiz oranlarini, diisiik faiz oranlarinda borg vermekten dolay: elde
edilen gelirdeki azalmayi dengelemek amacryla yeterince diigliremeyebilir. Buna ek olarak, BNPP,
miisterilerin diisiik borg¢lanma maliyetlerinden yararlanmalari nedeniyle ipotek ve diger sabit oranh tiiketici
kredilerinin ve kurumsal kredilerin crken geri 6deninesi ve yeniden finansmaninda artisla kargtlasabilir. Bu
durum, yeni kredilerin diisiik piyasa faiz oranlartyla verilmesiyle birlikte, BNPP’nin kredi portfdyiniin
ortalama faiz oraninin diismesine ve dolayisiyla kredi verme faaliyetlerinden elde edilen net faiz gelirinin
azalmasina neden olabilir. Diigiik faiz oranlari, 6zellikle diger yatirum iiriinleri ile rekabet edebilmek igin
yeterli getirlyi saglayamayabilecek Avro cinsinden fonlarla desteklenen hayat sigortast sozlesmelerinin
piyasadaki yayginhgi sebebiyle, BNPPnin sigortacilik faaliyetlerinin karlthgint ve hatta ddeme giiciinii
etkileyebilir. Diisiik faiz oranlari, BNPP nin varlik y6netimi istiraklerinin para piyasasi ve diger sabit getirili
iirinlerden aldigt komisyonlari da olumsuz etkileyebilir. Ayrica, kredi maijlarinin (spread) daralmast ve
portfdy faiz oranlarindaki diisiise bagl olarak perakende bankacilik gelirlerinde yasanacak azalma,
BNPP’nin perakende bankacihik operasyonlarinin karlihigini olumsuz etkileyebilir.
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7.3.2.2.2.3. Faaliyetlerinin global kapsam deZerlendirildiginde BNPP iilke riskine ve belirli bir
iilkenin siyasi, makroekonomik veya finansal baglamlarindaki degisikliklere maruz
kalmakiadir.

BNPP; iilke riskini izler ve gergege uygun defer diizeltmeleri ve konsolide finansal
tablolarmda kaytl risk maliyeti bakimindan iilke riskini dikkate alr. Bununla birlikte siyasi veya
makroekonomik ortamlardaki nemli bir degisiklik BNPP’nin daha énce konsolide finansal tablolarinda
yazilan miktarlarin iizerinde zarara ugramasina veya ilave masraflara maruz kalmasia neden olabilir. Buna
ek olarak BNPP nin faaliyet gdsterdigi bir iilke veya bolgeye ozgii faktorler BNPP nin faalivetlerini
yuriitmesini giiclestirebilir ve zarara veya varliklarin deger diisiikliigiine neden olabilir.

31 Aralik 2025°te’ BNPP’nin kredi portfoyll Fransa’da (%26), Beigika ve Liiksemburg’da
(% 14), ltalya’da (%11), diger Avrupa iilkelerinde (%23), Kuzey Amerika’da (%11), Asya’da (%9) ve
diinyamn geri kalan kisminda {%06) yer alan kredi alanlardan olan alacaklardan olusmaktadir. Bu iilkeler ve
bolgeleri etkileyen olumsuz ekonomik, politik veya diizenleyici kosullar BNPP iizerinde Onemli etki
yaratabilir. Ornek olarak 31 Aralik 2025’te Polonya'da BNP Paribas Bank Polska araciligiyla faaliyet
gosteren BNPP, Polonya’daki svigre frangi cinsinden veya [svicre frangina endekslenen ipotek kredileri ile
ilgili finansal araclarin risklerine iliskin,118 milyon Avroluk kism: finansal araglar izerindeki riskiere
iliskin diger net zararlar kalemi altinda olmak lizere, toplam 203 milyon Avro tutarinda bir gider kaydetti.
Bir diger 6rnek olarak, Tiirkiye'deki hiperenflasyon ve UMS 29 muhasebe standardinin uygulanmas;
BNPP’nin 2023 ve 2024 sonuglarin olumsuz etkilemistir. Ayrica BNPP, siyasi istikrarsizlik, dngoriilemez
diizenleme ve vergilendirme, kamulastirma ve daha gelismis itlkelerde daha az giindeme gelen diger riskleri
de igeren risklere konu OECD dist lilkelerde 6nemli risklere maruzdur.

Ayrica BNPP, Ukrayna'da, Avrupa imar ve Kalkinma Bankas: (%040) ile birlikte kendisinin
%60 hisseye sahip oldugu istiraki UkrSibbank aracth@iyla varligint sirdiirmektedir., Ukrayna Merkez
Bankasi tarafindan daha énce getirilen bazi kisttlamalar kaldirilmus ve bdylece BNPP’nin | Ocak 2024
tarthinden itibaren UFRS 10°da tamimlanan kontroliin tesis edilmesi igin gerekli kosullar1 bir kez daha yerine
getirmesine izin verilmistir. By durum, UkrSibbank igin konsolidasyon ysnteminin 1 Mart 2022den
itibaren uygulanan dzkaynak ydnteminden tam konsolidasyon y3ntemine degistirilmesi sonucunu
dogurmustur.

Ozellikle Avrupa Birligi, ABD ve Birlesik Krallik tarafindan uygulanan genis kapsamli
ckonomik yaptirimlara tabi olan Rusya ile ilgili olarak. BNPP’nin bu iilke bakimindan briit bilango ici ve
bilango disi kredi riski maruziyetleri, 31 Aralik 2025°te BNPP'nin briit bilango igi ve bilango diss risklerinin
%0,03’%iinden azin1 temsil etmektedir. Mart 2022°de BNPP, Rusya’da biitiin yeni finansmam ve
operasyonlar: durdurma karari almistir, BNPP, ilgili makamlarla birlikte durumdaki gelismeleri ve dzellikle
ckonomik yaptirimlara iliskin uluslararas: toplumun tepkilerini dzenle izlemektedir.
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7.3.2.2.3.  BNPP’nin meveut ortamda biiviimesi ile iliskili riskler

7.3.2.2.3.1. BNPP’nin Stratejik hedefler uygulayamamas: veya yaymladigr finansal hedefleri
gerceklestirememesi halinde veya Grubun sonuglan heklenen egilimlere uymadig:
takdirde menkul kiymetlerinin alim satim fiyati olumsuz etkilenebilir,

Sonuglarinin yayimlamas: ile baglantili olarak BNPP baz finansal yahut diger hedefler
belirlemektedir ve gelecekte de belirleyebilir. Ornegin BNPP, 31 Aralik 2025 itibartyla sonuglarinin sunumu
kapsaminda, kurum genelindeki 2026 bityiime rotasini onaylamis ve 2028 rotasimi belirlemistir. BNPP nin
fiili sonuglar; bu béliimde agiklanan risklerden bir veya daha fazlasinin gergeklesmesi de dahil olmak iizere
cesitli nedenlerle bu egilimlerden Snemli lciide sapabilir, BNPP nin sonuglar: bu egilimlere uymadig
takdirde finansal durumu ve menkul kiymetlerinin fiyatlart ve finansman maliyetleri etkilenebilir.

Bunlara ilaveten, BNPP dinamik bir kurumsal sosyal sorumluluk (CSR) politikasi
uygulamaktadir ve somut taahhiitler ve hedefler ile toplum iizerinde pozitif bir etki varatma hedefine
baghdir. Eger BNPP kismen kendi kontrolii diginda olan faktérlere dayanan bu taahhiitleri ve hedefleri
karsilayamamasi durumunda itibar etkilenebilir.

7.3.2.2.3.2. BNPP devralma islemleri sonrasinda isletmelerin entegre edilmesinde giicliiklerle
karsilagabilir ve bu tiir islemlerden elde edilmesi beklenen faydalan
gerceklestiremeyebilir.

BNPP; diizenli olarak devralma ve birlesme islemierinde yer almaktadir,

2023’te Kantox’un devralinmasi ve 2024°te BCC Vita SpA ve Neuflize Vie’nin devralinmalari,
ayni zamanda 1 Temmuz 2025°te gergeklesen AXA Investment Managers’m %100’{iniin satin alinmasina
iligkin satin alma anlasmasinin imzalanmas: ve uzun dénemli arag kiralama sektoriinde Arval'in Athlon'y
sattn almasma yonelik minhasir miizakerelere baslanmast* BNPP’nin en son gergeklesen bu tiir Gnemli
nitelikteki islemleri arasinda yer almaktadir. Basarili entegrasyon ve sinetjilerin gergeklestirilmesi bagka
unsurlarin yani sira is gelistirme ve pazarlama ¢aligmalarinm uygun sekilde koordinasyonunu, kilit yénetim
iiyelerinin elde tutulmasm, etkili ise alma ve egitim politikalarmm siirditiilmesini ve bilgi ve bilgisayar
sistemlerini adapte ctme yelenegini gerektirir, Operasyonlarm birlestiriimesinde karsilasilan giicliikler
beklenenden daha yiiksek entegrasyon maliyetlerine ve daha diisiik tasarruflara veya gelirlere yol agabilir.
Bu cercevede, beklenen sinerjilerin ne boyutta gergeklesecegi ve bunlarm gergeklesecegi zaman konusunda
belirsizlikler olacaktir. Ayrica BNPP nin meveut operasyonlarinin devralinanlar ile entegrasyonu BNPP nin
islerini engelleyebilir ve ydnetimin dikkatinin BNPP nin diger konularmdan sapmasina neden olabilir ve by
durum BNPP’nin isi ve sonuglan iizerinde olumsuz ctkive neden olabilir. Ayrica bazi durumlarda
devralmalar ile ilgili ihtilaflar entegrasyon siirecini olumsuz etkileyebilir ve finansal sonuclan da
icerebilecek baska olumsuz sonuglara yol agabilir, Ayrica, belirli sirketlerin satm alinmast, BNPP’nin
sermaye oranlanimin diisiiriilmesi veya gegerii asgari sermaye oram gerekliliklerinin artirlmasina etki
edebilir. Bu da, BNPP'nin sermaye ve finansman kaynaklarini tahsis etme ve uygulama kabiliyetini
azaitabilir,

BNPP "nun devralmayt planladig sirketlerin detaylt bir analizini gergeklestiriyor olmasina
karsin bu analizlerin tim hususlar iceriyor olmasi miimkiin degildir. BNPP’nin bir devralma Sncesi

% Planlanan islem: ilgili caligan temsilci organlan ile yiriitiilecek bilgilendirme ve danisma siirecine tabi olmaya devamz

130 i & %2
BNP Paribas Issuance B.V. TEB Fatirim Menkul Degerler % ] =
-
*
N

P
e

atan Gakir : W s P it T
Hukuk Biirosu g/ HTosu R s

Buyik N

5 - -4641-43¢7-a336 54198
Dogrulama rﬁ?gsgilggl?bzﬁ?r/%%ﬁamaﬁ—dog Filama



kapsamli bir inceleme ¢alismas yiiriitememesi durumunda karsiz olabilecek veya sadece devralma
sonrasinda gergeklesen baz potansiye! riskler barindirtyor olabilecek stipheli veya sorunlu varhklar veya
faaliyetleri devralmasi durumu sz konusu olabilir. Kérsiz bir isletme veya gergeklesmis riskleri olan bir
isletmenin devralinmast BNPP nin genel karhlygm &nemli Slgiide olumsuz etkileyebilir ve BNPP’nin
yikiimliiliklerini artirabilir.

7.3.2.2.3.3. BNPP’nin mevcnt ortamu bankacilik ve bankacilik dis1 isleticiler arasindaki yoZun
rekabetten etkilenebilir ve bu durum BNPP’nin gelirleri ve karhligini olumsuz
etkileyebilir.

BNPP’nin Fransa'da ve faaliyetlerinin 6nemli kismini yliritmekte oldugu, diger Avrupa
iilkeleri ve Amerika Birlesik Devletleri de dahil, diger iilkelerde ana is kollarinin timiinde yogun bir rekabet
s0z konusudur. Finansal hizmetler alaninda konsolidasyon trendleri, belirli bankacihk triinleri veva finansal
araglar konusunda artan rekabet. Gdeme ve finansman hizmetler; alaninda yeni oyuncularm varligr veya
kitlesel fon platformlarinin gelismesi ve ayrica bankacilik sektoriinde titketici aligkanliklarinin siirekli
degismesi sonucunda bankacilik sektériinde rekabet yogunlasabilir. BNPP; Hello bank! inisiyatifi ve Nickel
ve Floa’yi devralimi gibi bu alanlarda cesitli inisiyatifler ytriitmeye devam ederken karsin daha az kapsamli
diizenleyici gerekliliklere veya daha az katt sermaye gerckliliklerine (Grnegin, borg fonlari, gélge bankalar)
tabi olan veya slgek ekonomilerinden, veri sinerjilerinden, teknolojik yeniliklerden (6rnegin, internet ve
mobil operatérler, dijital platformiar, fintekler) veya miisteri finansal verilerine serbest erisimden yararlanan
rakipler daha diisiik fiyat teklifleri ve yeni tiiketici ihtiyaglarina yénelik daha yenilikgi hizmetler sunmak
suretiyle daha rekabetgi olabilirler. Blokzincir teknolojileri ve iliskili hizmetler gibi islem siireclerini ve
ddeme sistemlerini kolaylastiran veya déniigtiiren veya merkez bankasi dijital para birimleri gibi bankacilik
sisteminin temel mekanizmalaring onemlt &lgiide etkileyebilecek yeni teknolojiler son yillarda
geligtirilmistir veya yakin gelecekte gelistirilebilir, Bu gelismelerin ve bunlarin tabi olacagl yasal
diizenlemelerin etkilerini 5nceden tahmin etmek gii¢ olsa da bu tiir teknolojilerin kullanimi BNPP de dahi]
bankalarin pazar paylarini azaltabilir, aksi takdirde BNPP gibi daha yerlesik finansal kuruluslarin kullandig
teknolojiyi kullanmis olacak ofan yatirimlan gekebilir veya daha genel olarak BNPP gibi yerlesik finansal
kuruluglart kullanmanin cazibesini etkileyebilecek farkli bir parasal sistemin dogmasina neden olabilir. By
tir gelismeler zellikle de hikkiimetler ve merkez bankalarinin destegi ile hiz kazanmaya devam ettigi
takdirde, BNPP Fransa’da veya diger dnemli pazarlarda rekabeici ortama meveut rakipler veya piyasa yeni
giren oyuncularm sunduklarindan daha cazip, yenilikgi ve kérlt iiriin ve hizmet ¢oziimleri sunmak suretiyle
yanit veremedigi takdirde veya bu faaliyetlerin bir kisminm bankalar disinda kuruluslar tacafindan
yuriitiilecek olmasi halinde BNPP kilit faaliyet alanlarinda pazar pay: kaybedebilir veya faaliyetlerinin bir
kismi veya tamamnda zarara ugrayabilir. Buna ek olarak BNPP nin faaliyet gosterdigi baslica pazarlarin
ekonomilerindeki bozulmalar, ornegin, artmig fiyat baskisi ve BNPP ve rakipleri igin daha diisiik is
hacimleri yoluyla rekabet baskisma katk: yapabilir. Ayrica yeni oyuculara degil de daha biiyiik veya
sistemik dneme sahip finansal kuruluslara uygulanmast s&z konusu olabilecek daha katr gereklilikler
(Ozellikle sermaye gereklilikleri ve is kisitlamalari olmak iizere) BNPP gibi biiyiik 6zel sektér kuruluglar
agisindan olumsuz olacak sekilde rekabetie bozulmalara yol acabilir,
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7.3.2.2.3.4. BNPP izellikle iklim deBisikligi ile ilgili cevresel, sosyal ve ydnetigim (“CSY?”) ile ilgili
riskler nedeniyle gecis riskleri, fiziksel riskler veya ylikiimliiliik riskleri gibi is aksamas:
ve kayiplar yasayabilir,

CSY ile ilgili riskler tek bagina bir risk kategorisi olarak degerlendiriimemektedir. Bunun
yerine, kredi riskleri, piyasa riskleri, operasyonel riskler veya likidite riskleri gibi ¢esitli risk kategorilerini
etkileyebilecek ve BNPP°nin finansal performanst iizerindeki baskiyi artirabilecek faktorlerdir. Bu
dogrultuda BNPP, bu risklerin degerlendiriimesini meveut risk ybnetimi sistem ve siireglerine asamali
olarak entegre etmektedir. Ozellikle iklim degisikligi riskleri, dogayla ilgili riskler, sosyal riskler ve
yonetigimle ilgili riskleri kapsayan yirmi CSY risk faktorii 2024 ytinda entegre edilmistir. Buna ek olarak,
risk tammlama siireclerini ivilestirmek igin BNPP, 31 Aralk 2025 tarihli. BNPP Kiiresel Kayit
Dokiimant’nin (ingilizee) 5.11 Cevresel, sosyal ve yonetisim riskleri bsliimiinde ve Boliim 7.1.2 Iklim
degisikligi, Boliim 7.1.4 Kendi iggiicti, Bolim 7.1.5 Tiiketiciler ve son kullanicilar ve Bélim 7.1.6 Is
davramglart dahil olmak tizere stirdiiriilebilirlikle ilgili béliimlerde ayrintilt olarak agiklanan belirli
eylemleri uygulamaya koymustur.

BNPP’nin yiiksek risk agirlikh varlik miktaring artirmast durumunda (gerek toplam varlik
portfdyii icindeki yiiksek risk agirhikh varhklarin oramini artirarak gerekse bu varliklara uygulanan yasal
risk agirh@inmn artmas: nedeniyle), sermaye yeterlilik rasyolari diisebilir.

Buna ek olarak, CSY ile ilgili dizenleme gerckliliklerinin gelistirilmesi, finansal kuruluglarm
karsilagtigi davalarda artisa yol agabilir. iklim degisikligi ve siirdiiriilebilirlik ile ilgili olarak Avrupa
diizenlemeleri ve uluslararas diizeylerdeki diizenlemeler ve girisimler ve endiistri ittifaklari aractlifiyla
goniillii ve ortak taahhiitler dahil olmak lizere, bunlarin sonucu olarak artan yasal, diizenleyici ve itibari
riskler yaratmaktadir, CSY diizenlemelerinin gercevesi siirekl degismekte ve kurumsallagmakta, diger
seylerin yani sira, iklim riskierinin agtklanmasi ve risk 8l¢iim ve yénetim sistemlerine entegrasyon ile genel
bir &zen yikiimliligi icermektedir. Bu girisimler ve cerceveler baz agilardan drtiismekle birlikte
hedeflerinde her zaman tutarl degildir ve bu da ditzenlemelerde karmagiklia ve bazi durumlarda yeterince
agiklik getirmemekte ve yorumlama konusunda zorluklari beraberinde getirmektedir.

Bununla beraber, BNPP nin iklim degisikligiyle miicadele ¢tmek ve bununla ilgili riskleri
izlemek, iklim degisikligiyle ilgili fiziksel, gegis veva sorumluluk riskleri veya CSY risk ydnetiminin
uygulanmasindaki herhangi bir gecikme veya basarisizlik, BNPP nin ticari veya finansal faaliyetleri ve
itibar1 iizerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir.

7.3.2.2.3.5. Kredi kuruluslar veya finansal kuruluslarda sahip olunan ban pay sahipliklerindeki
degisiklikler BNPP’nin finansal durumu iizerinde etki yaratabilir,

Bazi varlik simflart %250 oraminda yiiksek risk agirhgi tagiyabilmektedir. Bunlar arasmda
sunlar da bulunmaktadir: ihtiyatlitik kapsaminda (sigorta hari¢) Gzkaynak yontemi altinda konsolide olan
kredi kuruluglari veya finansal kurulusular; BNPP*nin %1 0°un iizerinde paya sahip oldugu kredi veya finans
kuruluglarinda dnemli finansal menfaat, ve gelecek karliliga dayanan ve gegici farklardan dogan ertelenmis
vergi varlikiari. 2025 mali yilindan itibaren, mahsup (indirim) esiklerinin altmda kalan tutarlardaki risk
agirlikle varhklar artik kredi riski kapsaminda degerlendirilmektedir. Bu yeni sunum bigimi, toplam risk
agirlikh varhk tutarini etkilememektedir.
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BNPP'nin yiksek risk agirlikh varliklarimin miktarin arttrmasi durumunda (s6z konusu
yliksek risk agirlikli varliklarin BNPP nin genel varlik portfoyii igindeki oranmt artirmak suretiyle veya bu
varliklar igin gegerli yasal risk agirthginda bir artis nedeniyle) BNPPnin sermaye yeterlilik oranlari
diisiiriilebilir.

7.3.2.3, Garantériin risk vinetim politikasi hakkinda bilgi

BNPP'nin risk yonetimi politikalari, prosediirleri ve yoéntemleri, onu maddi kayiplara yol
agabilecek, tantmlanamayan veya dngoriilemeyen risklere maruz birakabilir,

BNPP, risk ydnetimi politikalarini, prosediirlerini ve degerlendirme yontemlerini gelistirmeye
onemli kaynaklar ayirmaktadir ve gelecekte de boyle yapmaya devam etmeyi planlamaktadir. Bununla
birlikte, BNPP'nin risk yénetimi teknikleri ve stratejileri, BNPP nin faaliyet gosterdigi tim ckonomik ve
piyasa ortamlarinda veya bu teknikler ve stratejiler BNPP'nin tanimlayamadigs veya tahmin edemedigi
riskler olmak iizere tiim risk tiirlerine kars: maruz kaldigi riski azaltmada tam olarak etkili olmayabilir,
BNPP'nin miisterilerinin kredibilitesini degerlendirme veva varliklarinin degeri gibi risk parametrelerini,
riskten korunmalarinmn (hedge) etkinligi veya riskleri gerefl gibi dlgmelerini degerlendirme yetenedi, son
yillarda bazi piyasa ortamlarinda vasananlar gibi pivasa calkantilarmm bir sonucu olarak, kuilandig:
modeller ve yaklasimlarin gelecekteki davranislar, degerlemeler igin daha az tahmin edici hale gelebilir,
Varsayimlar veya tahminler. BNPP'nin risk ybnetimine ydnelik niteliksel araglarindan ve dleiitlerinden
bazilari, gdzlemlenen tarihsel piyasa davrarusi kullanimina dayanmaktadir, BNPP, maruz kaldi: risklerin
sayisallastirilmasina ulasmak icin bu gézlemlere istatistiksel ve diger araclar uygular. BNPP'nin kredi
riskinin dogasinda var olan kayiplari tahmin etmek veya belirli varliklarin degerini tahmin etmek icin
kullandig siire¢, ekonomik kosullarm tahminleri ve bu ekonomik tahminlerin borclularimin kredilerini veya
piyasamin bozuldugu veya Snemli Glciide belirsiz oldugu dénemlerde dogru tahmin edilemeyen varliklarin
degerini etkileyebilir ve sonug olarak siirecin giivenilirligini etkileyebilir. Bu araglar ve dlciimler, drnegin
BNPPnin istatistiksel modellerinde belirli faktsrieri tahmin etmemesi veya dogru bir sekilde
degerlendirmemesi veya araclar ve olgiimler tarafindan son derece olas goriilmeyen bir olayin meydana
gelmesi durumlarinda da olmak fizere. gelecekteki risk maruziyetlerini tahmin etmede basarisiz olabilir. Bu,
BNPP'nin risklerini yénetme yetenegini sinirlayacaktir. Bu nedenle BNPP'nin kayiplan, tarihsel 8lctimlerin
gosterdiginden dnemli dlciide daha bityiik olabilir. Ayrica, BNPP'nin sayisallastirilmis modellemesi tiim
riskleri hesaba katmaz. Belirli riskleri yonetmeye ydnelik daha niteliksel yaklagimi yetersiz kalabilir ve
beklenmeyen Snemli kayiplara maruz kalabilir.

7.3.2.3.1, Risk Yonetimi {Denetlenmis)
Yinetisim

Yonetim Kurulu’nun BNPP Olgefinde alnan riskleri ve risk politikalarm: inceleyen 6zel komiteleri
(Ingilizce dilindeki BNPP 2025 Kiiresel Kayit Dokitmant’min Béliim 2 Kurumsal Yonetisim ve I¢ Kontrol,
Béliim 2.1.2. BNPP nin Kurumsal Ydnetigimi — bakiniz) asagidaki gibidir:

. I¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesi (“CCIRC™);

. CCIRC ve Finansal Tablolar Komitesini birlestiren Ortak Komite.

. Kurumsal Yonetisim, Etik, Aday Gésterme ve CSR Komitesi (“CGEN™) , *T. .,
4
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BNPPnin Risk istahi Beyan ile uyumlu olarak, Ust Yénetim, asagudaki semada 6nde gelenleri gésterilen
BNPP seviyesindeki yénetisim organlan aracihigiyla risk yonetimi igin genis yonergeler saglar.

Uzman Kurul Tazminat I¢ Kontrol. CCIRC ve Finansal Kurumsal

Komiteleri Komitesi Risk Yanetimi Finansal Tablolar Y6netim, Etik.
ve Uyum Tablolar Ortak Komitesi Adavliklar ve
Komitesi Toplantis CSR Komitesi
(CCIRC) Komitesi

Riskle ilgili Uyvum Riski Hukuki Risk | Kredi, Pivasa | Faiz Oram ve

konularin
Genel
Yénetim
tarafindan ele
alinmasi

Riskleri ve

Operasyonel

Riskler

Likidite Riski

Uyum, Risk ve Finans
Komitesi (CRIF)

Grup Icra Komitesi

Grup Denetim ve Kontrol Komitesi (GSCO)

ALCo Grup

Satin Almalar Komitesi

Siirdiiriilebilir Finans Stratejik Komitesi (SFSC)

Genel Yonetim Kredi Komitesi (CCDG)

Genel Yonetim Siipheli Islemler Komitesi (CDDG)

Finansal Marketler Risk Komitesi (FMRC)

Risk ve Gelisme Politikas Komitesi (RDPC)

Grup Yapay Zeka Komitesi (GAIC)

Ulke Stratejik RDPC

Grup Biligim
Teknolojileri
Risk Komitesi

Sermaye Komitesi

Biitgesel Komiteler
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Ana Grup seviyesindeki yonetisim organlari asagidaki rollere sahiptir:

J Sermaye Komitesi: Ingilizee BNPP 2025 Kirrescl Kayit Dokiimani'nin 5.2. bliimiinde sermaye
yonetimi baghig: altinda tammlandigi gibi: Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi, BNPP nin 6deme
glicti oranlari ve Toplam Kay1p Karsilama Kapasitesi (TLAC) gereklilikleri ile ilgili olarak BNPP’nin
hedeflerini ve bu hedeflere ulagmak igin izlenecek yolu onaylar ve ilgili oldugunda diizelme
dnlemlerini nerir. Dahili kredi ve operasyonel model ile iliskili tiim konular icin BNPP’nin yetkili
Icra Heyeti kurumu olarak Sermaye Komitesi MARCo Komitesinde (Model Onaylama ve Inceleme
Komitesi} alinan kararlar konusunda bilgilendirilir;

* Grup ALM Hazine Komitesi (Grup ALCo): tiim BNPP’nin likidite riski, bankacilik defterinde faiz
oram riski ve yapisal doviz riskinin yonetiminden sorumudur,

. Grup Denetim ve Kontrol Komitesi (GSCC) lcra Heyeti diizeyinde BNPP’nin kontrol
departmanlarini bir araya getirir ve maruz olunan finansal olmayan riskler ile ilgili tim hususlarin ele
alinmasinda Grup ¢apinda bir yaklasim benimser,

. Devralma Komitesi BNPP nin genel yatinm onay prosediirii kapsamunda yetki alan dahilinde olan
faaliyetler igin devralmaya, elden ¢ikarmaya ve dis ortakhiklara karar verir. Devralma Komitesi,
onerilen projelerin stratejik dnemini BNPP bakis agisindan ve ayrica is planiarimin es etkinlik ve
uygulama riskleri dahil olmak iizere ¢esitli bilesenlerini inceler. Ozellikle, projelerin igsel karliligm
(Yatinm Getirisi ile dlgiilen) ve BNPP'nin ddeme giicii, likidite ve karlthgi tizerindeki etkisi ve
bunlarin BNPP'nin Risk istah1 Beyan: ile yeterliligini saglar;

. Siirdiiriilebilir Finans Stratejik Komitesi (SFSC) bu alanda BNPP’nin Siirdiirilebilir Finans
stratejisini ve temel taahhiitlerini dogrulamay1 amaglamaktadr. Stratejinin tamaminu, siirdiiriilebilir
finans agisindan onaylar, siirdiiriilebilir finansim ticari politikalarinin ana odak noktalarina karar verir
ve bunlarin operasyonel uygulamalarin izler. Komite; siirdiiriilebilir finansa iliskin temel diizenleyici
gelismeler ile bu gelismelerin stralejik ve operasyonel sonuglart hakkinda bilgilendirilmektedir.
Gerekli oldugu verlerde, BNPPnin siirdiiriilebilir finansla ilgili islevier aras: altyapr segimlerini
(yontemler, risk yonetimi, normlar ve raporlama vb.) dogrular.

. Genel Ydnetim Kredi Komitesi (CCDG), kredi ve kars: taraf riskleri ile ilgili olarak BNPP’nin en
yiiksek otoritesidir. Bu komite, ncelikle ayrim ve ilgili is kollarina atfedilen miinferit yetkilendirme
miktarim agan veya belirli nitelikteki islemlere iligkin veya Genel Kredi Politikas: esaslarmdan
farkhilik arz edecek kredi taleplerini karara baglar. Bir Uyum temsilcisi, finansal giivenlik hakkinda
bir gbriise ihtiyag duyuldugunda CCDG toplantilarina katilabilir;

. Genel Yonetim Siipheli Islemler Komitesi (CDDG), BNPP’nin miisteri risklerine iligkin &zel
provizyon ve kaytplarin taninmasi acisindan BNPP nin en iist diizey karar alma komitesidir;

. Finansal Piyasalar Risk Komitesi (FMRC), BNPP’nin sermaye piyasas faaliyetlerine iliskin risk
profilini yoneten organdir: gérevleri, dierlerinin yam sira, pivasa ve karsi taraf risklerini analiz
etmek ve sermaye piyasalari faalivetleri icin limitler belirlemektir;
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. Risk ve Kalkinma Politikast Komitelerinin (RDPC), bir ticari faaliyet, bir iiriin, bir cografi bolge
(bolge veya lilke), bir miisteri se gmenti veya ekonomik sektsr olabilecek herhangi bir kony igin uygun
bir risk politikas tamimlama gibi ikili bir amac vardir, ve $6z konusu konuyla ilgiii gelisme
firsatlarin) arastirmak;

* YZ alanindaki 2026-2027 stratejik  plaminin  gelecek hedeflerini  belirlemek amaciyla;
kazanimlardan ve kaydedilen ilerlemelerden yararlanarak. risk temelij bir yaklasima dayalt orta
vadeli ydnelimleri tamimlamak,

¢ Boélimler ve Fonksiyonlar arasindaki y7 girisimlerinin  yonetiminj ve koordinasyonuny
saglamak,

* Capraz ve yapisal projeleri dikkate alarak, zorlu bir diizenleyici baglamda BNPP istirakleri
biinyesindeki stratejik YZ meselelerine tliskin kararlar almak.

* Tanimlanan BNPP vz stratejisi ¢ergevesinde, is Kollari ve Fonksiyonlar i¢in temel girisimleri
onceliklendirmek,

* Bolimler ve Fonksiyonlar tarafindan tanimlanan  kullanm  éreklerin; ilgili  risk
degerlendirmeler; 11@inda degerlendirmek,

*  YZile ilgili gelismelere tliskin en iyi uygulamalari ve tavsiyeleri yayginlastirmak;

. Grup BT Risk Komitesi (GITRC), BNP Paribas Group'un BT risk profilini tanimlar ve denetler. By,
teknolojik ve siber giivenlik risk yonetimi agisindan en yiiksek otoritedir,

7.3.2.3.2. Risk Yinetim Organizasvonu

a) Kontroi Jfonksiyoniarinn konumu

. Ik savunma hatyy olarak, i¢ kontrol her calisanm isidir ve operasyonel faaliyetler amirleri ikinei bir

bu sistemi ¢altgtirmaktan sorumludurlar;
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. BNP Paribas igersinde ikinci bir savunma hatt; saglayan ana kontro] departmanlari Uyum, Risk ve
Hukuk departmanlanidr. Bunlarin amirleri dogrudan icra Heyeti Bagkaning rapor ederler ve
gorevlerinin ifast konusunda thtisaslarmus komiteleri vasttasiyla Y énetim Kuruluna hesap verirler:

. Genel Denetim iigiincii bir savunma hatti saglar. Perivodik kontrolden sorumfudur.
b)  Risk ve Upum Departmaniarimn genel soramluluklar

Riskleri yénetme sorumlulugu dncelikie merkezindeki béliimler ve is kollarma aittir. Risk birimi
BNPP’nin kredi ve karsi taraf riski, piyasa riski, bankacilik defteri lizerindeki faiz orani ve déviz riski,
likidite riski, sigorta riski, teknolojik ve siber giivenlik riskleri de dahil operasyonel riskleri, veri koruma
riskleri, modelleme riskleri ve cevresel sosyal risk faktérleri ile ilgili ybnetim riskleri konusunda stirekli
olarak ikinci hat kontrol uygular. Bu gérevinin pargast olarak ticari is gelistirmelerin saglam ve
stirdiiriilebilir olup olmadigini ve bunlarin BNPP tarafindan olusturulan risk istahi hedefine genel olarak
uyumlulugunu tespit etmelidir. Risk biriminin yetki alan risk politikalarina iliskin tavsiyeler formiile
edilmesini, ileriye doniik esasta risk portfoyiiniin analiz edilmesi, miisteri kredilerinin ve islem limitlerinin
onaylanmasi, izleme prosediirlerinin kalitesi ve etkililiginin garanti edilmesi, siireclerin ve temeldeki
operasyonel risklerin vadesini dlgmek i¢in kontroller yapmak ve risk dl¢iim yontemlerinin validasyonunu
kapsamaktadir. Risk birimi aynt zamanda yeni isler veya iiriinlerin tiim risk olasiliklarinin veterli derecede
degerlendirilmesini saglamakian sorumludur,

c) Risk ve Uyam Departmaniarinn Organizasyonu
Yaklasim

Risk biriminin organizasyon yapisi, Grup Yénetiminin BNPP’nin ana kontrol departmanlary (Uyum birimi,

Risk birimi, Hukuk birimi ve diclincli savunma hatt1 olarak Genel Denetim birimi) igin diizenledigi

bagimsizlik, dikey entegrasyon ve ademimerkeziyet ilkeleri ile tamamen uyumludur. Bu nedenle Risk

birimi;

. Faaliyet halindeki kuruluslardakiler de dahj] risklerden sorumlu tiim ekipler bu kuruluglarin Riskten
Sorumlu Yéneticilerine raporlama hatlart yoluyla departman iginde entegre edilmislerdir;

. Kuruluglarm Riskten Sorumly Yoneticileri Risk birimine rapor ederler.

Bu organizasyon yapisi, dogrudan, risk metodolojileri ve modeilerinin bagimsiz incelemesinden sorumly
ekipleri gruplandiran Riskten Sorumlu Bag Yénetici’ye (CRO) rapor eden Risk birimi Bagimsiz inceleme
ve Kontrol (RISK IRC) ekibi araciligryla 6zellikle model risk yOnetimi saglar. Bu ekip ayrica, Ingilizce
BNPP 2025 Kiiresel Kayit Dokiimani®nin Operasyonel risk bashkh 5.9 Balimii’nde agiklanan organizasyon

yapist ile Risk biriminin opcrasyonel riskin bagimsiz incelemes; alaninda risk yonetim faali
yOnetisiminin giiclendirilmesini saglamistir,
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Uluslararasi standartlar ve Fransa yonetmelikleri uyarinca Uyum Departmani BNPP’nin Fransa’da ve
yurtdisinda tiim faaliyetlerine iligkin uyum ve itibar risklerini izleme sistemini ydnetir. Uyum ve itibar
risklerini izleme sistemi Ingilizce BNPP 2025 Kiiresel Kayit Dokiiman’'mn 5.9 Bglimii’nde
agiklanmaktadir.

Kiiresel bazda bagimmsiz ve hiyerarsik olarak entegre olan Uyum Departmant, tiim ¢alisanlar fonksiyona
raporlayarak bir araya getirir. Organizasyonu, yerel ekipler (operasyonel bsliimler, CPBS. IPS ve CIB),
uzmanlik alanlan ve capraz gdrevierden sorumly departmanlar araciligiyla yol gosterict ilkelere
(bagimsizhik ve entegrasyon. sorumlulugun dagitilmasi ve baghhg, isletmelerle diyalog) dayaiidir.

Riskten Sorumlu Bas Yéneticinin Rolii

Risk birimi, grevlerini yerine getirmek igin ve mevzuatin yani sira bankacilik sektoriindeki en iyi
uygulamalara uygun olarak Szerk, hiyerarsik olarak entegre ve merkezi olmayan bir birimdir.

Grup Bag Risk Gorevlisi, BNPP nin daimi kontroliiniin tutarliligi ve etkinliginden sorumiu “Fiili Yénetici”
tarafindan atanir ve “Fiili Yénetici” tarafindan bu durum ydnetim kuruluna bildirilir. S6z konusu “Fiili
Ydnetici”, dogrudan erigimi olan yonetim kurulunun 8n onayimt almasint takiben Grup Bas Risk Garevlisini
gorevden alabilir,

Grup Bas Risk Gérevlisi vetkisini bu “Fiili Yonetici"den alir ve dogrudan ona raporlama yapar. Aym
zamanda Grup Iera Komitesi’nin bir iiyesidir.

Gerektiginde, Grup Bas Risk Gérevlisi’nin BNPP yonetim kuruluna (Szellikle ilgili ihtisas komitelerine)
dogrudan ve bagimsiz erisimi de vardir. Ozellikle, I¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesi (CCIRC),
Grup Bas Risk Gorevlisi ile “Fiili Yénetici™nin hazir bulunmadig toplantilar diizenler.

Bu konumlandirma asagidaki amaclara hizmet eder:
. ticari iliskilerdeki tiim rolleri ortadan kaldirmak suretiyle risk kontroliiniin nesnelligini saglamak;

. ist yonetimin riskteki her tiirlii énemli bozulma konusunda uyarildigindan ve risklerin durumu
hakkinda nesnel ve kapsam!i sekilde bilgilendirildiginden emin olmak;

. BNPP aracihigyla yiiksek ve tekdiizen risk yOnetim standartlari ve uygulamalarmin yayilmasini
saglamak;
. uluslararasi rakipler tarafindan uygulanan en iyi uygulamalar 1s1ginda bu yontem ve prosediirleri

degerlendirmek ve gelistirmekten sorumlu profesyonel risk yoéneticilerine basvurmak suretiyle risk
degerlendirme yéntem ve usullerinin kalitesini giivence altina almak.

Uyumdan Sorumlu Bas Yéneticinin Rolii

Uyumdan sorumlu Bas Yonetic fcra Heyeti Bagkanma rapor eder ve BNP Paribas icra Heyeti’nin bir
tyesidir. Yonetim Kuruluna ve szellikle onun uzmanlagmis komitesi i¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum
Komitesine (CCIRC) dogrudan ve bagimsiz erigime sahip olup, BNPP iizerinde Onemli etkisi olmasi
muhtemel olan olaylar hakkinda bilgilendirme yapar. Son olarak, CCIRC, etkili yoneticiler olmadan.,
Uyumdan Sorumlu Bas Yénetici ile periyodik olarak goriismeler yapar.
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Uyumdan Sorumly Bag Yénetici, uyumsuzluk ve itibar riski yénetimi gercevesi diginda herhangi bir
operasyonel aktivitesi yoktur ve herhangi bir ticari aktivitesi yoktur. Bu onun eylemlerinin bagimsiz
niteligini garanti eder. Cesitli is tiniteleri, cografi bdlgeler ve departmanlardaki tiim uyum takimlar izerinde
hiyerarsik denetim uygular,

7.3.2.3.3.  Risk Kiiltiirii
a) Grubun Temel Kurucu Itkelerinden Biri

Giiclid ve kapsamli bir risk ve uyum kiiltiirli BNPP nin temel degerleri ve isletme ilkelerine derin bir bicimde
yerlesmistir,

icra Yonetimi risk kiiltiiriing ti¢ kilit kurumsal kiiltiir dokiimanna dahil etmeyi segmistir:

. Davrarus tiiziigi:

hatirlatmaktadir. En son 2024 yilinda giincellenen Davrants Tiziigii; miisteri ¢tkarlarina sayg;,
finansal giivenlik, piyasa diiriistliigt, mesleki etik ile yolsuzluk ve niifuz kullanarak is yiiriitmeye
miicadeleye iliskin kurallari da belirlemekte olup, tim bunlar uyumsuziuk risklerinin ve itibar
kaybinin azaltilmasina yardimer olmaktadtr.:

. Sorumluluk Tiiziigii:

icra Yonetimi BNPP’nin temel degerlerinden (“BNP Paribas Yontemi™), yonetim ilkelerinden ve
Davranis Tiziiglinden esinlenen resmi bir Sorumluiuk Tiizigii hazirlamigtir. Dért taahhiitten biri
“yakm risk kontrolii uygulamak suretiyle risk almaya hazirlikli olmak”dir.

BNPP siki risk kontroliinii hem misterilere hem de bir biitin olarak finansal sisteme kars
sorumlulugunun bir parcast olarak gorir. BNPP’nin yaptig: taahhiitlere tliskin kararlarina, Grubun
tim seviyelerinde hakim olan giigll, ortak bir risk Kiiltiiriine dayal olarak tzenli ve ortak yiiriitiillen
bir siire¢ sonrasinda varlir. Bu siireg, kredi alanin durumu ve finansmana konu projenin detayly
analizi sonrasmda kredilerin verildigi kredi verme faaliyetleri ile baglantih riskler i¢in ve aym
zamanda miisteriler ile islemlerden dogan piyasa riskleri icin gecerlidir. Bunlar ginliik olarak
degerlendirilir, stres senaryolarina karst ve limitlere tabi tutularak test edilir.

Hem cografi hem de is olarak giiclii bir ¢esitlilik barinciran bir Grup olarak BNP Paribas riskleri ve
gergeklestiklerinde bunlarin sonuglarini dengeleyebilme yetenegine sahiptir. Grup, bir is bolgesinde
doZan gii¢liiklerin BNPPnin diger bir is bdlgesini tehlikeye diisiirmemesi saglanacak sekilde
organize edilmekte ve yonetilmekiedir-

. BNPP*nin amaci ve taahhiitleri:

BNP Paribas’in amaci ekonomiyi firanse etmek ve miisterilerine, projelerinde, yatirimlarinda v
tasarruflarinm yénetiminde destek sunmak yoluyla giiclii etik ilkeler cergevesinde yol goste §
Bu faaliyetler yoluyla BNP Paribas paydaslar ve toplum iizerinde olumly etki yaratmak ve
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b) Risk Kiiltiiriiniin Yayilmas:

Giliglii risk ydnetim ve kontrol kiiltiirii BNPPnin her zaman baslca oncelikleri arasinda ve tlkelerinin
aynlmaz bir pargas) oimustur.

genelini kapsamakta olup, BNPP uzmanlarinin risk yonetimindeki en son gelismeleri genis bir ¢alisan
kitlesiyle paylastig siber riskler, operasyonel riskler, kredi ve kargt taraf riskleri, CSY riskleri ve yasal
riskler gibi konular odagma alan programlar icermektedir.

Ayrica, Risk Kiiltiirii, Grup ¢apinda bir girisim olarak, BNPP*nin tiim ¢alisanlarina hitap eden ¢apraz bir
boyut kazandirarak risk yonetimindeki en 1yl uygulamalarin yayginlastirilmasim giiclendirmeyi
amaglamaktadir. Uyumluluk, Hukuk, insan Kaynakiart (IK) ve Risk birimlerinin destegiyle viiriitiilen by
¢apraz program, BNPP nin maruz kalabilecegi kredi, piyasa, likidite, operasyonel, uyum, diizenleyici,
cevresel ve sosyal risklerde dahji her tiirlii riski ele almaktadyr,

Uyarlanabilir ve katilimey bir yaklasim benimseyen Risk Kiiltiirii, rnegin doniisiim projelerinde veya veni
calisanlart ise alirken i§ kollarinin ve birimlerin risk farkindaliging tesvik etme cabalarin: destekler. Risk
Kiilttird, kuruluslar tarafindan hali hazirda paylasilan bilgilere dayanarak, temel kavramlart herkesin
erisimine agmaya amacglamakta ve davranus standartlartmin by bilgi aktarimi uygulamasina tam olarak
entegre edilmesini saglamaya biiyiik énem vermektedir. Risk Kiiltiirii, ekiplere risk kiiltiiriiniin her yiniiyle
ilgili olarak ¢ahisanlarmn becerilerini ve anlayisini gelistirmek icin kullanabilecekleri kaynaklar saglar.

Faaliyet gésteren kuruluslarla is birl igi halinde, Risk Kiiltiirii eylemleri asagidakilere odaklanir:

. Konferanslar ve egitici makaleler veya videolarin yayinlanmas yoluyla risk ybnetimi alanmnda
bilginin dagitimi ve profesyonel gelisimin desteklenmesi:

. Banka ile paydaslar arasinda, is$ kollarmdaki degisiklikler, mevcut gelismeler ve yeni calisma
bigimleri hakkinda bilgi paylasiminin kolaylastiriimasi. BNPP nin uzmanlan, ¢alisanlarm BNPP
icerisinde gesitli ic kanallar tizerinden erisebilecekleri belge kaynak!larmi siirekl; genisletmektedir.

. Diger kuruluslarin girisimlerinde uygulanan tyi risk uygulamalarinin farkindaligin arttirmaya
yonelik faaliyetleri aktarmak ve gerekli oldugu takdirde bir kurulustan digerine uyarlayarak
uygulamak,

Risk Kiiltiiri, tiim faaliyetler genelinde giclii bir risk kiiltiri gelistirilmesinde kilit dneme sahip alty temel
risk ybnetim uygulamasini tesvik eder. By uygulamalar, personele, uzun vadeli bir bakis agist ile risklerin
acik sekilde anlasilmas) ve Ongdriilmesi, alinan riskler konusunda disiplinli olunmasi ve risk yonetimuies
zamaninda ve seffaf sekilde raporlanmasi konularinin énemini hatirlatmaktadir,
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7.3.2.34. Risk igtahl

aj Tanim ve hedefler

onaylanan ve izlenen baz; metrikleri de icermektedir,

BNPP’nin risk istaht icra Y&netiminin bagkanhk yaptigr, BNPP’nin farklt risk tiirlerinin yonetilmesi ile
gorevli gesitli komiteler {CCDG, FMRC, Grup ALCo, Sermaye Komitesi) vasttasiyla belirlenir, BNPP’nin
biitge, sermaye ve likidite yOnetimi gibi stratejik stiregleri Risk istah Beyanina uygundur. Bazi Risk Istahi
Beyani gostergeleri biitge uygulamasi icinde ver almaktadir ve bunlarin biitcedeki beklenen degerleri Risk
Istahy Beyanindaki esikler dikkate alinarak ¢apraz kontrole tabi tutulur.

stratejisinin temelini BNPP’nin gelisiminde yol gésterm is olan temel ilkeler olusturmaktadir: kirlilik ve
istikrar saglayacak sekilde ticari faalivetler arasinda bir denge, miisteri odakh bir is modeli ve miisterilere
hizmetleri optimize etmek igin entegre bir bankacilik modeli. Bu strateji, ekonominin belirli sektérlerinin
bilyiik déniisiimler yasadigi bir ortamda, 6zellikle kritik Jeopolitik riskler baglaminda, dijital modele dogru
egilimde dahil olmak iizere bankaciltk sektériindeki gelismeleri de dikkate almakiadir.

B)  Risk itkeler

Risk ilkeleri BNPP’nin i$ stratefisini desteklemek i¢in iistlenmeye hazir oldugu risk tiirlerini tanimlamay;
amaglar,

Bunlar 6zellikle asagidakileri icermektedir-

. Cesitlendirme ve riske gore diizeltilmis karlihk:
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olarak eide edilecektir. BNPP belirli bir diizeyde kazanglarda volatiliteyi kabul ediyor olmakia birlikte
olumsuz bir senaryoda azami potansiyel kayp diizeyini her zaman kargilayabilme konusunda dikkat
gostermektedir;

. Odeme giicii ve karliik:

BNP Paribas; stres senaryolar ile basa ¢ikmak ve yiiriirliikieki yasal sermaye standartiarin karsilamak icin
yeterli sermayeye sahiptir. Miisterilerine hizmet vermesi sirasinda BNP Paribas kabul edilebilir bir zaman
dilimi icerisinde uygun bir getiri sagliyor oldugunda ve bunlarn potansiyel etkileri kabui edilebilir

. Kredi ve kars: taraf riskj:

BNPP yalnizca kapsamit bilgive dayali olarak iyi tanidig miisterilerden kaynaklanan riskleri kabul eder ve
verdigi finansmann yaptsina dikkat eder. BNPP genis yogunlasmalardan (6zellikle tekil isimler, sektdrier
ve lilkeler) kacinarak cesitlendirilmis bir risk portfdyii insa eder ve siirdiiriir ve viiriirlitkteki yogunlagma
politikalarma uyar. Ayrica, Karst taraf riskini miisteri odakl; bir is modeliyle orantili bir seviyede tutmaya
¢abalamaktadir;

. Piyasa riski:
BNPP piyasa risklerini asafidaki gergevede yonetir (faiz oranlar, 6zkaynaklar, para birimleri, emtia):

O Miisteri odakii sermaye piyasalarindaki aktiviteler icin BNP Paribas piyasa riski profilini
bu miisteri odakI is moduna uygun tutmay1 amaglar,

O Sonuglarmimn kabul edilebilir limitler dahilinde siirek]ilik esasina dayali olarak istikrarls hale
getirilmesi amaci ile bankacihik defteri ile iliskili faiz oram riski;

. Operasyonel risk:

BNPP; miisterileri, calisanlan ve pay sahiplerini operasyonel riskten korumayi amaglar. Bunu yvapmak igin
potansiyel riskierin, riskleri hafifletmeye yénelik stratejilerin ve bu riskler konusunda farkindalig; artirmaya
yonelik 6nlemlerin belirlenmesine dayalr bir risk yonetim altyapisi gelistirmistir. Bazi belirlj riskler
ozellikle asagidakiler olmak {izere oz¢l ilkelerin tanimlanmasina neden olmustur:

o Uyumsuzluk riski:

BNPP; tiim gecerli kanun ve yonetmeliklere uyma ilkesine baghdir. Isi i¢in en Gnemli
diizenlemelere ayrilmis 6zel programlar da dahil olmak lizere uyumsuzluk riskini von
igin bir sistem uygulamayi taahhiit etmektedir.
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¢ Bilgi, iletisim ve Teknoloji riski:

BNPP; ¢esitli farkindalik aktiviteleri, disarindan hizmet alimi yoluyla yiiriitiilen faaliyetlerin
daha yiiksek diizeyde denetimi, terminallerin yitksek derecede korunmast, olay izleme ve IT
zafiyetleri ve saldirlara iliskin bir teknoloji gézetimi yoluyla bilisim giivenligi ile riskleri
azalmay amaclar:

. Sigorta faaliyetleri:

BNP Paribas Cardif, temel olarak kredi, aracilik yiiklenimi ve piyasa risklerine maruzdur. Kurulus, risklerini
ve ddeme giicii kurallan agisindan sermaye yeterliligini dikkate almak suretiyle risklerinj ve karhiligin yakin
bir sekilde izlemektedir, Olumsuz senaryolarda potansiyel kayiplar kabul edilebilir diizeylerde tutmay:
amaglamaktadir,

. Toplumsal ve gevresel sorumluluk ile tliskili risk:

BNPP; miisterilerinin toplumsal ve gevresel sorumlujuk konusundaki performansina ézellikle duyarhidir.
Bunun &nemli bir itibar riski olmasinm yani sira migterilerin risk profili ve dolayisiyla milgterilerin 6deme
giicli iizerinde Snemli etkisi olabilecegine inanmaktadir. BNP Paribas miigteriler ile iliskili riskleri
degerlendirmesi sirasinda toplumsal ve cevresel riskleri g0z oniinde bulundurur, BNPP ayrica isini
ylriitmesinin bir parcasi olarak karsi taraflarmn is yiiriitme seklini ve kendi adina ve igiincii sahislar adina
yatrimlarmin yiieiitiilmesini izler.

c Risk profili gistergelerinin denetlemesi

Risk Istah Beyani BNPP’nin risk kategorileri bakimindan BNPP’nin risk profilini Slgen gostergeleri
belirlemekte olup bu gastergelerin bir kism1 Yénetim Kurulu, digerleri ise Genel Miidiirliik tarafindan
onaylanmaktadr.

Her bir &lgiite risk diizeyi esikleri tayin edilir. Bu esikiere ulagildiinda lera Yénetimini ve Yonetim
Kurulunu bilgilendirmek ve gerektigi takdirde aksiyon planlarint uygulamak igin tesis edilmis bir stireg
tetikienir,

Bu gdstergeler grup Comex ve CCIRC "ye sunulan risk gosterge panosunda ii¢ aylik araliklarla izlenir,

(")megin, (Ingilizce Dilindeki BNPP 2025 Kiiresel Kayit Dokiimani’nin 5.1 Yillik risk arastirmasi
béliimiinde agiklandsg; lizere} asafidaki oranlar Risk istah) Beyanlarr géstergeleri arasinda ver almaktadrr:

. Odeme kabiliyeti rasyolar: (CET1, Tier I, toplam kendi fonlari, TL.AC, MREL ve kaldirag orani);
. Risk agirlikli varliklarin is koluna gére kirnliminin dengesi:

. Odenmemis kredilerde risk maliyeti (yillik hale getirilmis baz puanlar seklinde) ve siipheli kredilerin
briit denmemis kredilere oran::

. Likidite karsilama rasyosu (LCR ve NSFR).
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7.3.2.3.5.  Stres testleri
Dinamik risk denetimi ve yOnetimi icin BNPP kapsamli bir stres testi gereevesi olugturmustur,
aj Stres testi cercevesi

Stres testi cercevesi risk yGnetimi ve finansal izleme sisteminin ayrilmaz bir parcasin olusturur ve dzellikle
BNPP’nin ve ana kuruluglarmm ICAAP ve ILAAP siiregleri yoluyla ileriye doniik risk ybnetimi,
diizenleyici kaynaklarin ve likidite gereksinimlerinin planlanmasi ve by kaynaklartn BNPP icinde
konumlandiriimasinin optimizasyonu seklinde tclii bir hedef ile birlikte kullamir.

Farkh stres testi tiirleri
iki tiir stres testi vardar:
. Diizenleyici stres testleri:

Bunlar temel olarak Avrupa Bankacilik Kurumu, Avrupa Merkez Bankas: ve diger denetleyici kurumiar
tarafindan gerekli goriilen stres testlerini igerir.2025 yilinda BNPP, Avrupa Bankaciiik Otoritesi (EBA) ve
Avrupa Merkez Bankas) (ECB) tarafindan diizenlenen AR genelindeki stres testine katdmistir. Bu ¢alisma;
Avrupa Birligi bankacilik sistemi toplam varliklarmmn %75 ini temsil eden yaklasik 60 bankadan olusan bir
panel kapsaminda yurititlmiistiir. Onceki yillarda oldugu gibi, karsilastirma amacli olarak titm bankalara
makrockonomik senaryolar ve belirli sayida metodolojik varsayimlar uygulanmistir, Kredi, pivasa ve
operasyonel risk maruziyetleri ile gelirler (net faiz geliri ve komisyonlar) iizerindeki etkiyi test etmek
amaciyla olumsuz bir makroekonomik stres senaryosu kullanilms; bu senaryo kar-zarar (P&L) hesabina,
risk agirlikl varliklara ve sermaye biiyiikliklerine uygulanmustr. Calisma; 31 Aralik 2024 itibartyla CRR3
kurallar uyarinca yeniden diizenlenen risk agirlikl varliklarin hem baglangi¢ degerlerine hem de temel ve
olumsuz senaryolardaki projeksiyonlara CRR3 kurallartmm uygulanmasiyla gerceklestirilmistir.

2024 yilinda BNPP, Avrupa Bankacilik Otoritesi’nin Avrupa Komisyonu'ndan EIOPA ve ESMA ile
ortaklasa aldiga yetki kapsaminda Avrupa finans sektériiniin enerji doniigiimiinin finansmanmna katilma
kabiliyetini ve daha spesifik olarak Avrupa Birligi'nin sera gazi emisyonlarin; 2030 yilina kadar %55
oraninda azaltma taahhiidiinii yerine getirmesi igin gercken yatnim seviyesini degerlendirmek iizere
diizenledigi tek seferlik Fit-forss iklim riski senaryo analizine katilmuistir. BNPPnin tatbikata katilumt,
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testi tatbikatina katilmistir, BNPP'nin Hong Kong Subesi de 2024 yilinda Hong Kong Para Otoritesi
tarafindan diizenlenen iklim stres testi tatbikatina goniilli olarak katilmistir.

) Dahili stres testleri:

0 Risk tahminine Ozgiilenen stres testleri: zellikle kredi, piyasa, karsi taraf, bankacilik
defterindeki faiz oranlart, Operasyonel, faaliyet ve likidite riskleri olmak iizere ileriye déniik
risk yonetimine katkida bulunurlar. Capraz stres testlerinin sonuglari, diger amaclarm yani sira,
BNPP'nin risk istahin formiile etmek ve risk profilini periyodik olarak olemek icin kullanibr,
BNPP Ust Yénetimine ve yonetim kurulunun f¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesine
(CCIRC) periyodik olarak ic ayda bir BNPP risk panosu aractligiyla sunulurlar. Ayrica,
BNPP’nin portfgylerindeki kirilganhik alanlarmi belirlemek ve deferlendirmek icin Risk ve
Kalkinma Politikas; Komitelerinde, portfSy incelemelerinde veya Ulke Stratejik Komitelerinde
uygun oldugunda gecici stres test yapthr.

o) Biitge siireci igin stres testleri: by testler, lic yilhik sermaye planlamasina katkida bulunur. Stres
testleri biitge siirecinin bir pargast olarak yillik araliklarla yuritiiliir ve ICAAP ve ILAAP’ye
dahil edilir. Bunlar Bankanin sermayesi, likiditesi ve kazanglar iizerinde kapsamh etkj
degerlendirmesi saglamak iizere Grup seviyesinde konsolide cdilmeden &nce divizyon ve ig
kolu seviyesinde gozden gegirilir.

0 Hesaplanan nihai ¢k, kapsami1 olarak bir dizi Ongdriilen BNPP 6deme giicii oranlarinn yani
stra olasi diizeltme nlem|leridir. Kullanilan senaryolar, stres testlerinin sonuglari ve dnerilen
muhtemel diizeltme tedbirleri (bir alt segmente maruz kalmamin azaltilmas;, maliyetlerin
ditstiriilmesi tegvikleri veya fonlama veya likidite politikalarindaki degisiklikler vb.) biitge
stirecinin sonunda BNPP (st Ydnetimine ve Yénetim Kuruluna sunulan biitge sentez raporuna
dahil edilmektedir. Fk olarak, BNPP'nin ISEDES'inde Gdeme giicii, BNPP tarafindan zaman
Zaman tanimlanan risk konular ile tantmlanan olumsuz bir biitge senaryosu disindaki olumsuz
senaryolarda analiz edilebilir,

o} Ters stres testi: BNPP'nin iyilestirme ve ¢oziim planinin ve ICAAPnin bir parcasi olarak
gerceklestirilir, Ters stres testleri, séz konusu kullanim yontemleri dogrultusunda BNPP'hin
Gdeme giicii oranlarinin Onceden belirlenen seviyelere diismesine neden olabilecek
senaryolanin belirlenmesinden olugur. Bu tatbikatlar. BNPP'nin belirli risk faktorlerindeki
degisiklikler agisindan kirtlgan oldugu tim alantarn tespit edilmesini saglar ve is kollar
tarafindan  veya Grup ¢apmda  uygulanabilecek tyilestirici eylemlerin derinlemesine
analizlerini kolaylastirir,

Yduetigsim ve uygulama

Bu stres testi cergevesi; &zel olarak operasyonel entegrasyon ve uyumlulugu tesvik etmek igin
sorumiuluklarm BNPP ile faaliyet gosteren kuruluslar arasmda paylagildigs iyi tanimlanmis bir yonetisime
dayanmakta, uygun risk yonetimi ve BNPP nin kaynak planlamasi icin gereken dahili stres testi
uygulamalarim gelistirmektir.
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Finans, RISK ve ALM Hazine fonksiyonlari; BNPP kuruluslar ve faaliyetleri iizerinde stres testi
gelistirmek, [CAAP, i¢ sermaye ve finansal simiilasyonlar yeterliligi planlamasindan sorumiy ortak bir ekip
— Sizin igin Modelleme ve Simiilasyon ("MS4U™) ekibini kurmuslardir.

MSA4U ekibi szellikle agagidakilerden sorumludur:

. Stres testi agisindan BNPP’nin hedef yapistnun, iliskili organizasyonel konular, modelizasyon, IT
sistemleri ve yOnetisimi de kapsayacak sekilde tanimlanmas: ve uygulanmasi;

. Ozellikle Risk Birimi ve Finans Fonksiyonlary icerisindeki meveut ekiplere dayanilarak BNPP'in
tiim stres testi uygulamalarinin yitriitiilmesi:

. Grup ¢apinda tutarlihk ve uyumluluk prosediirferi saglamak iizere BNPP’nin is kollar ve tiizel
kisilerinin stres testj ve ICAAP inisiyatiflerinin desteklenmesi;

. Diizenleyici modelleme ve dilzenleyici direktiflerin normatif yorumlanmast;

. BNPPnin finansal simiilasyonunun koordinasyonu ve bunun SREP zorluklarma uyumlu hale
getirilmesi,

. BNPPnin risk tanimlama siireci.

. BNPPnin ISEDES (ICAAP) raporunun hazirlanmas: ve belirlj riskler igin dahili sermayenin
miktarimn belirlenmes;.

Stres testi metodolojileri ana risk kategorilerine gore uyarlanir ve bagimsiz incelemeye tabi tutulur.

Stres testleri bir veya daha fazla risk tiiriine dayah olarak ve amaca baglt olarak ¢ok sayda degiskene dayalr
olarak Grup, is kolu veya portfoy diizeyinde yiiriitiilebilir. Uygun oldugunda niceliksel modellerin sonuglar;
uzman gériigii dogrultusunda diizeltmeye tabi tutulabilir.

11k olusturuldugu zamandan by yana BNPP’nin stres testi ¢ergevesi, metodoloji bakmmindan veya BNPP’nin
yonetim siireglerine daya iyi operasyonel entegrasyon bakimindan en yeni gelismeleri sires testlerine
entegre etmek iizere siirekli olarak gelistiriimistir. Risk tiiriine gdre stres testi cercevesi Ingilizee dilindeki
2024 yili Kiiresel Kayit Dokiimane'nda Kredi riski baghkli Bslim 5.4°te, Karg: taraf kredi riskj baslikl
Bolim 5.6°da ve Piyasa riski bashklr Bolim 5.7°de ayrtilariyla agiklanmaktadir. Bu baglamda BNPP,
senaryolart (asagiya bakimz), verileri ve modelleri ve metodolojileri kapsayan ve ayrica iklim riskinin
materyal haline geldigi iki ana risk tiirij olan hem gecis hem de fiziksel riskleri kapsayan bir iklim stres testi
altyapisimin gelistirilmesi ile ilgilidir.

b)  Dahili stres testi Senaryosu tanimi

yapilan bir dizj makroekonomik ve finansal degisken setidir (gayrisafi yurtici hasila ve bilesenleri,
enflasyon, istihdam ve issizlik, faiz ve doviz kurlar, hisse senedi fiyatlar, emtia fiyatlar, vb.).
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Makroekonomik stres testleri

Referans senaryo

Referans senaryo projeksiyon utkunda en olas; senaryo olarak degerlendirilir. Referans senaryo Grup
Ekonomik Arastirma tarafindan ozellikle asagidakiler olmak iizere belirli bir konuda uzmanliga sahip gesitli
departmanlar veya i kollarr ile isbirligi halinde dizayn edilir:

. faiz oranlar konusunda Grup ALM Hazine,
. hisse senedi endeksleri konusunda Servet Yonetimi;
. ticari gayrimenkuller konusunda BNP Paribas Gayrimenkul:

o bilgesel uzmanliga ihtiyag oldugunda yerel ekonomistler (BNP Paribas Fortis, BNL, TEB, BNP
Paribas Polska);

. senaryonun koordinasyonu ve genel tutarlthgr bakimmndan Sizin igin Modelleme ve Simiilasyon
Departmani (“MS4U™).

+ -
Global senaryo birbiri ile tutar; bilgesel ve ulusal senaryolardan olusur (Avro bolgesi, Fransa, italya,
Belgika, [spanya, Almanya, Birlesik Krallik, Polonya, Tirkiye, Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Cin,
Hindistan, Rusya, vb),

Alternatif senaryolar

Uygulamaya bagl olarak, stres testleri igin bir veya daha fazla alternatif senaryo kullanilabilir. MS4U, temel
senaryonun tanimlanmasinda yer alan fonksiyonlar ve is kollart ile isbirligi iginde diizenli olarak li¢ tiir
alternatif senaryo tiretir: Bunlar; olumsuz senaryo, siddetli olumsuz senaryo ve olumlu senaryodur.

¢ Olumsuz senaryo projeksiyon utkunda ekonomik ve finansal ortamda s6z konusu olabilecek bir veya
birden fazla potansiyel soku, diger bir ifade ile, referans senaryoda bir veya birden fazla riskin
gerceklesmesi durumunu anlatar, Olumsuz senaryo bu nedenle her zaman referans senaryo ile iligkili
olarak tasarlanir ve olumsuz senaryo ile iliskilendirilen soklar yukarida listelenen sekilierdeki
makroekonomik ve finansal degiskenler setinde referans senaryodaki degerlerinden sapmalar olarak
cevrilir.

* Siddetli olumsuz senaryo, olumsuz senaryonun agrlastirtdmis versivonudur.
*  Olumlu senaryo risklerin ekonomide pozitif bir etkiyle somutlasmasinin etkisini yansitir.,
Senaryolarin olusturulmass

Temel, olumsuz, siddetli olumsuz ve olumiu senaryolar Bankanm risk istaht Slciitlerine iliskin inceleme ve
UFRS 9 gercevesinde kredi karsiltg1 hesaplamalar igin Giger aylik araliklarla revize edilir.

Bunlar, Grup fcra Ydnetimi'nin katildigi, BNPP’nin biitce siireci i¢in kullanilan senaryo toplantilarinda
(yilin 2, ve 3, ceyregi) dogrulanmaktadir. Diger iki ii¢ ayltk uygulama igin senaryolar BNPP’nin Riskten
Sorumlu Yéneticisi ve BNPP nin Finanstan Sorumlu Yoneticisi tarafindan miistereken onaylanr.

-
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Senaryolar bundan sonra tiim BNPP portfyleri igin ytl boyunca beklenen kayiplar: (veya piyasa riskleri
durumunda kar ve zarar etkisini) hesaplamak icin kullaniiir-

. kredi ve kargt taraf riskine maruz olan portfsyler icin ve bankacilik defterinin hisse senedi portfoyii
i¢in: bu hesaplama senaryonun makroekonomik Senaryo sonucunda portfoy kalitesinde bozulma veya
hisse senedi fiyatlarinda olumsuz hareketler nedeniyle risk maliyeti ve risk agirhiklr varliklar
lizerindeki etkisini Glger. Kredi riski stres testleri; tiim bolgeler ve Bireysel, Kurumsallar ve Kurum{ar
olmak iizere tiim thtiyati portfoyler olmak iizere Bankanin tiim portfgyii tizerinde uyguianir;

. piyasa portfoyleri wein: deger degisimleri ve bunlarm kér ve zarar etkisi genel senaryo ile tutarlt bir
kereye mahsus bir sokun simiilasyonu yoluyla hesaplanir,

Kredi ve piyasa riskleri iizerinde stres testlerine iligkin yukardaki hesaplamalar ve iligkili metodolojiler
MS4U ekibi tarafindan Grup seviyesinde merkezi olarak koordine edilir. Bunlar ayni zamanda
uygulanmalart ve tasarlanmalarinda Grup ve bolge diizeylerinde cesitli uzman ekiplerini icerir.

Son olarak olumsuz bir biitce senaryosunda BNPP’ve ve ticari faaliyetlerine ait olan ve olumsuz
makroekonomik senaryonun bir parcasin olusturmayan riskier eklenir. Bunlar BNPP*nin is iiniteler;
tarafindan veya bir biitiin olarak BNPP’yi etkileme olasiligr olanlar i¢in merkezi olarak belirlenir ve nicel
hale getirilir,

Iklim stres testi

Makroekonomik stres testinin Gtesinde, iklim stres testleri alan: hizla gelismektedir. Bu kapsamda BNPP,
gegis ve fiziksel risk senaryolarinin analizi, uyarlanmasi ve olugturulmas ile ilgilenmektedir.

Gegis riskine iligkin olarak, analiz ve uyariama galismalart bu alanda referans olan NGFS'in (Finansal
Sistemi Yesillestirme A1) calismalaring dayanmaktadir. BNPP nin iklim stres testleri agisindan dahili
zorunluluklari igin, NGFS senaryolar, en son gelismelerle daha baglanuli olacak sekilde (brnegin
makroekonomik ditzeyde) veya BNPP nin portfoylerine daha dzel olarak uyarlanacak sekilde ayarlanir ve
adapte edilir. Buna ek olarak, BNPP, diger sirket ve kurumlarla ishirligi iginde, gecis riskini degerlendirmek
agisindan Snemli olan ve sekisrel boyutlar daha ayrintili bir sekilde ele alan gegis senaryolarmi belirlemeye
yonelik bir girisime kattimaktadir.

BNPP tarafindan kullanilan fiziksel risk senaryolart, bu asamada Avrupa'daki énemli diizeyde bireysel
bankacilik faaliyetleri bulunan cografyalara odaklanmaktadir.

7.3.2.4. Risk Bildirim Formuna il skin Aciklama
e sormuna igian Ac¢iklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmellar, yatirim kurulusu varant: Yatnrmlarimm tamamm veya
duruma gére bir béliimiini kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIYASASI ARACLARI RIiSK BILDIRIM FORMU

Onemlij Aciklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasasi araglart alim
saum islemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, iglen
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yapmaya karar vermeden Once, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamamz ve mali durumunyzy ve
kisitlarinizs dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baslamadan &nce calismayi ditsiindiigiiniiz kurulugunun “alm satim aracthigl yetki
belgesi ne sahip olup olmadigim kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve arac kurumlarin

Www.spk.gov.ir veya Www.tspb.org.ir web sitelerinden Ogrenebilirsiniz.

Varantlara lliskin Genel Bilgi

Yatrim Kurulusu Varant: (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varlifi ya da gistergevi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirlj bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu
hakkn kaydi teslimat ya da nakit uzlasi ile kullanildig: varant niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varhginy, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer atan
birden fazla paydan olusan sepet olusturur. Dayanak gostergesi ise Borsa | stanbul A.S. (“Borsa istanbul”)
tarafindan olusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kuruly (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varlik ve
gostergeler disinda kalan konvertibl ddviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararasi alanda genel kabul
gormiis endeksler gibi diger varhik ve gostergeler de varanta dayanak teskil edebilir.

hakkmda miisterilerini bilgilendirmek zorundadir. isleme baglamadan once bu bilgileri edinmeniz
onemlidir, Yatirim kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz,

isleyis Esaslari, Haklar ve Yiikiimliiliikler

L, Varantlarin alim satimi. Kurulun onay1 iizerine Borsa Istanbul mevzuan ¢ercevesinde belirlenecek
islem esaslari kapsaminda Borsa istan bul’un uygun gorecefi pazarda, piyasa yapietlik esasina dayal;
olarak yapilir. Piyasa yapicihgi kapsaminda, piyasa yapicist yaurim kurulugu likidite saglamak lizere,
ilgili piyasa diizenlemeleri cercevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
yapicilifina iliskin esaslar, Kurulun uygun giriisli iizerine Borsa istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satismim yatirim kuruluglart vasitastyla yapilmast ve Borsa istanbul’da islem gérmesi
zorunludur. Borsa istanbul’da islem géren varantlarin islem sirasinin kapatrimasima iliskin esaslar
Borsa Istanbul tarafindan belirlenir,

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varhigi veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kaps c
yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlagi bicimi kaydi teslimat veya il * Sk
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uzlasr olarak belirlenebilir. Dayanak varligt bunlarm disinda varlik ya da gosterge olan varantlarda
ise nakit uzlasi esaslarinmn uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlasi yikimliiliigiiniin yerine getirilmesinden ihracer sorumludur. Garantor
bulunmasi halinde, ihrager ile garantér miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglari kaydi olarak yapilir ve thrageinin MKK tiyesi olmasi zorunludur.
Risk Bildirimi

islem yapacagimz yatirim kurulusu ile imzalanacak ¢erceve sozlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
agagidaki hususlart anlamaniz ¢ok dnemlidir:

1. Yatiim kurulusu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap lizerinden gergeklestirilecek tiim islemler
icin Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan cikartilan ilgili her
tirli mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.

2. Varant islemleri ¢esitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak tiyat hareketleri sonucunda yatirim
kurulusuna yatrdigimz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplarimz yapacagimz islemin
tiriine gore yatirdigmiz para tutarim dahj asabilecektir.

3 Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe calisabilecegi gibi aleyhe de
cahisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yilksek kazanglar saglayabilecegi gibi
zararlara da yol agabilecegi ihtimali g0z Gniinde bulundurulmalidir.

4. Bir varant satin alirsaniz ve varanun sagladigi dayanak varligi ya da gostergeyi dnceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta ddediginiz bedel ve buna ek olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger
muamele dicreti ile sinirlamaniz miimkiindiir.

5. Yaurim kurulusunun piyasada iglem yapacagunz varantlara iliskin olarak tarafiniza aktaracag
bilgiler ve yapacafi tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca dikkate
almmalidir.

6. Varant alim saumina iliskin olarak yatirmm kurulugunun yetkili personelince vapilacak teknik ve temel

analizin kisiden kisiyve farkhlik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan dngdriilerin kesin olarak
gerceklesmeme olasthiginin bulundugu dikkate ahnmalidir.

7. Varant ihraci nedeniyle ihracginin maruz kaldigr risklere iliskin risk ydnetim politikasinm
izahnamede yer almasi zorunludur. Izahname, Teblig uyarinca ihrage: ile piyasa yaptcinin internet
sitesinde yayinlanir, Ihrageinin risk yonetim politikasi, yatiim kararinizi vermeden dnce dikkatle
okunmalidir.

3. Yabaner para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarim dayanak varliginda, yukarida
saytlan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar: nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda
deger kaybi olabilecei, devietlerin yabanci sermaye ve ddviz harcketlerini kisitlayabilecegi, ek
ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda gerceklesmeyebile
bilinmelidir.
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9. Islemlerinize baglamadan énce, yatirim kurulusunuzdan ylikimlii olacaginiz biitiin komisyon ve diger
muamele iicretleri konusunda teyit almalisiniz, Eger ticretler parasal olarak ifade edilmemisse,
licretlerin parasal olarak size nasil yanstyacagi ile tlgili anlasthr rnekler iceren yazil bir aciklama
talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formy yatinmceiyt genel olarak meveut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaclamakta olup, varantlarm alim satimmdan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim  riskleri
kapsamayabilir. Dolaytsiyla tasarruflariniz bu tip yatirimlara yonlendirmeden 6nce dikkatli bir sekilde
arastirma vapmahisiniz.

7.3.3.  Garantire iliskin Genel Bilgi
7.3.3.1. Garantér’iin Ticaret Unvam
Garantér'tin kurumsal unvan; BNP Paribas SAdir.
7.3.3.2. Garantér'iin Kayith Oldugu Ticaret Sicili ve Sicil Numarasi

Garantér Paris, Fransa merkez|i olup kayith ofisi 16, boulevard des Italiens, 75009, Paris, Fransa
adresindedir. Garantor, Paris Ticaret ve Sirketler Sicilinde (Registre du commerce ef des sociétés de Paris)
RCS Paris 662 042 449 sjci] numarasi ile kaythdir.

7.3.3.3. Garantériin Kurulugu Tarihi ve Siiresiz Degilse, Ongﬁrﬁlen Siiresi

GarantSr 26 Mayis 1966 tarihli bjr kararname uyarinca kurulmustur. Yasal siiresi 17 Eyliil 1993
tarihi itibariyle 99 yila uzatilmistir.

7.3.3.4. Garantsr'iin Hukuki Statiisii, Tabi Oldugu Mevzuat, Garantériin Kuruldugu ["Jlke, Kawth
Merkezinin ve Fiili Yonetim Merkezinin Adresi, internet Adresi ile Telefon ve Faks
Numaralan

Hukuki Statii t Halka A¢ik Anonim Sirket {Sociéré Anonyme)
Tabi Oldugu Mevzuat : Fransiz Hukuky
Kurulus Ulkesi : Fransa

Merkez Ofis Adresi : 16, Boulevard des ltaliens, Paris

i nternet Sitesi t www.invest.bn pparibas.com

Telefon Numaras; $+33 (0)1 40 14 45 46

uyusmazliklarin ¢6ziimiinde Tiirk Mahkeme ve yargt organlarinin yetkili oldugunu 29/04/2025 tarihli yazisi
ile beyan etmistir.
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7.3.3.5. Garantoriin Odeme Giiciiniin  Degerlendirilmesi f¢in Onemli Olan Son Zamanlarda
Meydana Gelmis Olaylar Hakkinda Bilgi

Garantor’iin sdeme gliciiniin degerlendiriimesi bakimindan Snemli Sletide ilgili olabilecek 3]
Aralik 2024%ten beri gerceklesmis bir olay bulunmamaktadir.

7.34. Idari Yap

7.3.4.1. Garantér’iin Yonetim Kuruly Uyeleri Haklkinda Bilgi

Adr Soyad: Girevi Son 5 Yilda Girev | Sermaye Pay:
Garantsr’de Siiresi/ Adet

Ustlenilen Girevler Kalan Gérey

Siiresi
Jean LEMIERRE Yonetim Kuruly Bagskan 2026 47.700

Baskam
Jean-Laurent Direktor ve Jera Direktor ve foru 2028 116.764
BONNAFE Heyeti Bagkan: Heyeti Baskani
Jacques Direktor Direktér 2026 1.000
ASCHENBROICH
Juliette BRISAC Calisan hissedarlar: | Direktsy 2027

temsil eden Divekior

Hugues EPAILLARD Calisanlart temsil Diveltér 2027
eden Direktor

Vanessa Calisanlar: temsil Direktor 2027
LEPOULTIER eden Direkiér

Marie-Christine Direkior Direktor 2027 1,000
LOMBARD
Bertrand DE Direkior 2028 463
MAZIERES

Christian NOYER m DirektGr 2027 2.000

Guillaume Direktir -
POUPARD
Daniela Direkicr Direkicr
SCHWARZER
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Annemarie
STRAATHOF

BNPP disinda sirketlerde sahip olunan gérevier:

Adr Soyada Girevi

Jean LEMIERRE BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veva vurt disinda borsaya kote veva
borsava kote olmavan sirketlerde Yiiriitiilen gérevier!

~  BNP Paribas® Y énetim Kuruly Baskan;

— TEB Holding A.S., Direktér
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veva
borsaya kote olmavan sirketlerde viiriitiilen gorevler'!)

— Pernod Ricard™™! Direkier
Fransiz veya vabanct sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim'"

~ Pemod Ricard, Strateji Komitesi Uyesi

Diger!"
— Paris Europlace, Bagkan Yardimcis:
~  Fransiz Ozel Sirketler Dernegi (Afep), Yonetim Kurulu Uyesi
~  Stirdiiriilebilir Finans Enstitiisii (IFD), Yénetim Kurulu Uyesi
— Ulvpslararasi Finans Enstitiisij (IIF), Uye
— Cin Yaurim Sirketi Uluslararas Danisma Konseyi (CIC), tiye
~ Singapur Para Otoritesi'nin (MAS) Uluslararas: Damsma Paneli
(IAP), liye
31 Aralik 2025 te
“Halka agik girker
Jean-Lavrent BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya vurt disinda borsava kote veya
BONNAFE borsaya kote olmavan sirketlerde viiriitiilen sijrevier!

— BNP Paribas "), Yénetim Kurulu Baskan Yardimeis;
BNP Paribas Grubu disinda Fransa'da veya yurt disinda borsava kote veya
—— =104y AT disinda, Fransa'd:

borsaya kote olmavan sirketlerde viiriitiilen diger gorevler'!

Pierre Fabre Grup:
—~ Pierre Fabre SA, Direktsr

—  Pierre Fabre Participations, Direktsr
Hermes International®™), Denetleme Kuruly Uyesi

Fransiz veya vabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim¢"
—  Pierre Fabre SA, Stratejik Komite Uyesi

— Hermés International, Ucretlendirme, Aday Belirleme ve Ku
[ Yonetisim ile CSR Komitesi Uyesi
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Fransiz Bankalar Birligi (AFB). Yénetim Kurulu Baskani

— Fransiz Bankacilik Federasyonu (Fédération Bancaire Frangaise -
FBF), icra Kurulu Uyesi

~  Paris Operasi Sosyal Yardimlasma Dernegi, Baskan

— Entreprises pour Environnement, Yénetim Kurulu Baskan
Yardimcis)

- La France s’engage Dernegi, Yénetim Kuruly Uyesi

31 dralik 2025 te
“\Halka agik sirker

BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya vurt disinda borsaya kote veva
borsava kote olmavyan sirketlerde Yiiriitiilen girevier!

—  BNP Paribas!" Direktsr
Asil fonksiyon kapsaminda viiriitiilen sérevler'"

Jacgques
ASCHENBROICH

—  Oranget™, Idari Kurul Baskant

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya vurt disinda halka acik yeva
listelenmemis sirketlerde viiriitiilen gorevler'’

~ Total Energies™, Bas Direktor
Fransiz veya yabanea sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilmm'"

~ BNP Paribas, Kurumsal Yénetim, Etik, Aday Gésterme ve KSS
Komitesi ve Mali Tablolar Komitesi iiyesi

— Total Energies, Kurumsal Yonetisim ve Etik Komitesi Baskani ve
Ucretiendirme Komitesi ve Strateji & CSR Komitest iiyesi

Diger

- Fransiz-Amerikan Dernegi Bagkan
" 31 Aralik 2025 1e
" Halka Acik Sirket

Juliette BRISAC BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da yvevya vurt disinda

borsaya kote olmavan sirketlerde viiriitiilen pirevier!)

— BNP Paribas“’{;al@an Hissedarlari temsil eden Direktsr

— Grup kar paylasim: semasi ortak fony “BNP Paribas Accionnariat
Monde” Gbzetim Komitesi Baskam

Fransiz veva vabana sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim!"

— BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Uyesi

borsaya kote veya

Diger

- BNP Paribas biinyesindeki Bénévolat de Compétences et Solidarité
(BCS), Direkiér

31 Araltk 2025 te
" Halka A¢ik Sivket
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Valérie CHORT

BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya Kkote veya
borsaya kote olmavan sirketlerde viiriitiilen girevier!

—  BNP Paribas™ Direkiar

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da yeva yurt disinda borsaya kote veva
borsaya kote olmayan sirketlerde Yiiriitiilen diger gérevier’

— Legrand SA", Direk(&e

—  Transat AT")_ Direktsr
- North West Rubber Investment Holdines Inc., Direktsr

Fransiz veya vabana sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katthm'"

—~ BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Uvesi ve Ucretlendirme
Komitesi Uyesi

DUMIESE LUyes)

Legrand SA. Denetim Komitesi Uyesi Ucretlendirme Komitesi

Uyesi ve Taahhiitler ile CSR Komitesi Uyesi
— dransat AT. Risk Y&netimi ve Kurumsal Sorumluluk Komitesi
Uxesi

— North West Rubber Investment Holdings Inc., Saghik ve Giivenlik
Komitesi Uyesi

DLOINIEs! Uyesi

Women's College Hospital Foundation (Kadin Kolej Hastanesi
Vakfl), Yonetim Kuruly Uyesi ve Ydnetisim Komitesi Uyesi

~ Institut international dy développement durable (Uluslararas:
Stirdiiriilebilir Kalkinma Enstitiisit), Yonetim Kuruly Uvesi ve
Denetim Komitesi Uyesi

31 Aralik 2025 1

“ Halka agik sivket

BNP Paribas Grubu’nda, F ransa'da veva vurt disinda borsaya kote veya
borsava kote olmavan sirketlerde yiiriitiilen gireyler"

~ BNP Paribas™ Direktsr
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt thisinda borsaya kote veva
borsaya kote olmayan sirketlerde yiiriitiilen diger girevler"

— Hermés Internationa ™ - Danisma Kuruly Es Basgkani

—  Safran'™, Direktisr

Monique COHEN

- Proxima Investissement SA, Yénetim Kurulu Baskam

Fransiz veya yabana sirketlerin uzmanlasms komitelerine katitlm‘"

— BNP Paribas, I¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komites;
Bagkani. Yénetisim, Etik, Aday Gosterme ve CSR Komitesi Uyesi
— Hermeés International, Denetim ve Risk Komitesi Baskan:

— Safran, Aday Gésterme ve Ucretlendirme Komitesi Bagkan: "
7 .
W31 Aralik 2025 e 7 ®
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" Halka acik sivket
BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya vurt disinda borsava kote veva
borsava kote olmavan sirketlerde yiiriitiillen gérevier!

—  BNP Paribas™ Direktsr
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa’da veva vurt disinda borsava kote veva

kote olmayan sirketlerde yiiriitiilen girevier"

Hugues EPAILLARD

— Action Logement Services, Direktsr
Fransiz veva yabane sirketlerin uzmanlasms komitelerine katilun!"
3 Xomitelerine katilun

— BNP Paribas, [¢ Kontrol,_.Risk Y6netimi ve Uyum Komitesi liyesi,
Ucretlendirme Komitesi Uyesi
— Action Logement Services, Risk Komitesi Bagkani

Diger'!

- Institut frangais des administrateurs (IFA), Direktér

— Marsilya Is Mahkemesi, Yénetim Boliimiinde Hakim

— Commission Paritaire de [3 Banque (AFB — Recourse Commission),
Uye
Y31 Aralk 2025 te.
" Halka agik girket
BNP Paribas Grubuw’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsava kote veva
borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiilen géreyler!

-~ BNP Paribas®" Direktsr
Fransa’da veya vurt disinda borsaya kote veya kote olmayan BNP Paribas

Grubu diss sirketlerde viiriitiilen girevler"
— Action Logement Services. Vekil Direktsr

Fransiz veva yabane sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim'"
~  BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi

31 Aralik 2025 te

"™ Halka acik sirket

Vanessa
LEPOULTIER

Lieve LOGGHE

BNP Paribas Grubu ‘nda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya
borsaya kote olmayan sirketlerde yiiriitiilen géreyler!"

—  BNP Paribas™®: Direkiir
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva yurt disinda halka acik veya
halka acik olmavan sirketlerde Yiriitiilen diger girevier"

— TINCC BV, Direktor
Fransiz veya vabane sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim!"

—  BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi, Kurumsal YGnetigim, Ftik,

Aday Belirleme ve CSR Komitesi Uyesi

Diger!"
— ODISEE, Yonetim Kurulu Uyesi ve Denetim Komitesi Uyesi

D3] Aralrk 2025 1e
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T Tidkaady

Marie-Christine BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veva yurt dismnda borsava kote veva
LOMBARD borsaya kote olmavyan sirketlerde viiriitiilen girevler!!

—  BNP Paribas"™ Direktsr
Asil fonksiyon kapsaminda Yiiriitiilen gérevier"
— Geodis SA, Yénetim Kuruly Bagkam

BNP Paribas Grubuy disinda, Fransa'da veya yurt disinda halka acik véva
halka acik olmayan sirketlerde viiriitiilen girevier'
- Vinci'™, Direktsr

Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim®
~ BNP Paribas, Ucretlendirme Komitesi Baskam

- Vinci, Ucretlendirme Komites;j Baskani, Adaylik ve Yonetim
Komitesi Uyesi

Diger'"

~  SCNF, fcra Kurulu Uyesi
“ 31 Araltk 2025 e
" Halka acik Sirket

Bertrand

Yabancr_sirketler de dahil, borsava kote veva borsava kote olmavan
MAZIERES

sirketlerde viiriitiilen pirevier"
~ BNP Paribas™* Direktr
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva vurt disinda halka acik veya
halka acik olmayan sirketlerde yiiriitiilen diger girevier!
~ Agence France Locale, Denetleme Kurulu Uyesi
Fransiz veya yabane sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim'"

~ BNP Paribas, Mali Tablolar Komttesi ve I¢ Kontrol, Risk Yénetimi
ve Uyum Komitesi Uyesi

- Agence France Locale, Denetim Komitesi Uyesi

— International Finance Facility for Immunisation, Yénetim Kurulu
Uyesi ve Denetim Komitesi Ragkan

— Agence France Trésor {Fransa Borclanma [daresi), Strateji Komitesi

Uyesi
W31 Aralik 2025 te
) Halka agik sivket
Christian NOYER BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veva vurt disinda borsaya kote veya

borsava kote olmayan sirketlerde viiriitiilen girevler("
— BNP Paribas™" Direktor

Fransiz veya vabana sirketlerin uzmanlasnus komitelerine katlllm“" /ﬁ .
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BNP Paribas, Mali Tablolar Komites; Bagkant ve I¢ Kontrol, Risk
Yonetimi,Uyum ve Ucretlendirme Komitesi Uvesi

b

Diger
- Kamu Mali Egitim Enstitiisij (IEFP),Bagkan

—  Fransiz Uluslararas: Iliskiler Enstitiisti(IFRI), Yénetim Kuruly
Uyesi

- Avrupa Bityiime Sirketlerinin Finansmantmnin Giiclendirilmesine
lliskin Fransiz-Alman Gérev Giicii (Taskforce), Es Baskan:
—  Group of Thirty (G30), Uye
31 Aralik 2025 ‘te
™ Halka agik sirket

Nicolas PETER BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsava kote veya
borsaya kote olmavan sirketlerde viiriitiilen girevier®

- BNP Paribas™ Direktir
BNP Paribas Grubu tisinda, Fransa'da veya vurt disinda hatka acik veva
halka acik olmayan sirketlerde viiriitiilen diger girevler!

- BMW AG™, Denetleme Kurulu Baskan
Fransiz veya yabana sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilun!"’

~ BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi ve Ucretlendirme Komites;

Uyesi

Diger
- BMW Foundation Herbert Quandt (Herbert Quandt BMW Vakfi),
Miitevelli Heyeti Baskani;

- Alman Kurumsal Yénetisim Koduna iliskin Alman Hiikiimet
Komisyonu, Uye
31 Aralik 2025 'te
" Halka acik sirket

Guillaume
POUPARD

BNP Paribas Grubw’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsava kote veya
borsaya kote olmayan sirketlerde yiiriitiilen gérevler'?

~  BNP Paribas”™) Direktse
EFransiz veya yabanei sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim'®

~ BNP Paribas, Ig Kontrol Komitesi. Risk Yonetimi Komitesi ve
Uyum Komitesi Uyesi

Diger
- FEcole Polytechnique, Direktér
~ Sekoia.io, Oy Hakki Bulunmayan Direktor
—~  SecLab, Oy Hakki Bulunmayan Direktsr

— Ulusal Yapay Zeka ve Dijital Teknoloji Konseyi, Fs Baskani y
31 Aralik 2025 'te
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[ ™ Halka acik sirket

Daniela BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da yeva yvurt disinda borsava kote veva
SCHWARZER borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiilen girevler!

—  BNP Paribas®: Direktor

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda halka acik veya
halka acik olmavan sirketlerde viiriitiilen diger giorevler"

- Covivio'), Direktor
Fransiz veya vabana sirketlerin uzmanlasmg komitelerine katilum!"

— BNP Paribas, Kurumsal Y énetisim, Etik, Aday Gosterme ve CSR
Komitesi ve [¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesi Uyest

Diger'?
—  Dis lNligkiler Enstitiisii, Baskan

— Jacques-Delors Enstitiist, Yonetim Kurulu Uyesi
— Alman Dig Politika Toplulugu, Yénetim Kuruly Uyesi
~ Jean Monnet Enstitiisti, Yonetim Kurulu Uyesi

31 Aralik 2025 1e

“ Halka acik sirket
Annemarie BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsava kote veya
STRAATHOF borsaya kote olinayan sirketlerde yiiriitiilen gorevlert!

— BNP Paribas* Direktor
Fransiz veya yabana sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katihm'"
— BNP Paribas, Direktér, i¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum
Komitesi Uyesi
31 Araltk 2025 'te’
" Halka agik sirket

L _

7.3.4.2. Yonetimde séz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adi Soyad: Gorevi Son 5 Yiida Garantér’de Ustlenilen Sermaye Payﬂ

Gérevler Adet
Juliette direktsr Temel islevi: BNPP Grup Kurumsal Niskiler -
BRISAC Bagkan1 Kidemli Danismani

Fransa’da veya yurt disinda BNPP Grubu’nun
borsaya kote olan veya kote olmayan sirketler:
- BNPP, pay sahibi cahsanlari temsil eden

direktor,
-
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- Grup kar paylasimi §emasi ortak fonu “BNP
Paribas  Accionnariat Monde™  Gézetim
Komitesi Bagkan)

- BNP Paribas Bénévolat de Compétences et
Selidarité (BCS), Direktor

Temel islevi: Gayrimenkul isletme mitdiirii;

EPAILLARD Fransa’da veya yurt diginda BNPP Grubu'nun

borsaya kote olan veya kote olmayan sirketler:
BNPP, Direktér;

Fransiz veya yabane sirketlerin uzmanlagmis
komitelerine katilim:

BNP Paribas; I¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve
Uyum Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi
Uyesi.

7-3.5.  Son genel kurul toplantis; ve son durum itibariyle sermavedeki veya toplam oy hakki icindeki
paylan dogrudan veya dolayh olarak %3 ve fazlas olan gercek ve tiize] kisiler ayr olarak
gisterilmek kaydivla ortakhik Yapisi:

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle BNPPnin sermayesi 1.130.810.671 adet paya béliinmiis 2.261,621.342
EUR’dur. 2025 yilinda piyasadan yapilan pay geri alimlari sonrasinda 14.025.914 adet paymn iptal edilmesi sonucunda

2.233.569.514 EUR’dur. Meveut pay sahiplerinin hicbiri dogrudan veya dolayli olarak BNPP lizerinde
kontrole sahip degildir. 31 Aralik 2025 itibariyle, baglica pay sahipleri sermayenin %S3,7’sini elinde
bulundurmakta olan Belgika hiikiimeti adina hareket eden bir kamu menfaati halka acik limited sirket olan
Société Fédérale de Participations et d'Investissement (“SFPI), sermayenin %7sini elinde bulunduran
BlackRock Inc. ve sermayenin %1, ini elinde bulunduran Liksemburg Biiyiik Dukaligi’dir. BNPPnin
bildigi kadaryla 31 Aralk 2025 tarthi itibariyla SFP] ve Blackrock Inc’den baska higbir pay sahibi sermaye
veya oy haklarmin %5 inden fazlasina sahip degildir.

31/12/2024 | 31/12/2025
Pay Sahibi Pay Sahipligi Oy Oram Pay Sahipligi Oy Oram
(milyon pay (%) {milyon pay (%)
cinginden) cinsinden)
BlackRock Inc. 67,910 26,0 78,342 7,1%
Liiksemburg  Biiyiik “%l,l1 12,87

Dukah
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Cabsanlar | 50,91 %4,5 48,40
- Grup FCPE yoluyla 40,27 %3,6 38,59 3,5%
sahip olunan®®
- dogrudan

olunan
R Y I S
e b | |

Bireysel
798,52

sahip

Yatinmecdar!"

Kurumsal
Yatirnmenlar'!

Diger ve
Tammlanmamls

(1) BlackRock un | Kasim 2024 tarihli be VARG giive,

(2) BlackRock un 16 Ekim 2035 tarihli beyanina gire,

{3 Société de Fédérale Larticipations et d Investissement: Belgika devieti ading haveket eden bir kamu menfaati
limited yirket (sociérs anonyme).

{4) SFPI'mun 7 Ocak 2025 larihli beyanma gore.

(5} SEPInin 6 Ocak 2026 taribl; beyaning gire.

(6) Amundi’nin 5 Aralik 2024 1aripli beyaning gore.

{7) 31 Araltk 2025 ttibaryla Amundi 'nin Pay sahipligi oram, yasal esiklerin alting diismesi nedenivle ‘Avrupal;
Kurumsal Yatirimeilgr kategorisine dahil edilmistir

{(8) {Kdr paylasum plany) FCPE ‘nin oy haklarr, Denetim Kurubumn karart sonrasmda Denetim Kurulu Bagkan
tarafindan kullandmakiady

(9 Cist Diizey Yoneticiler (Kurwmsal Yethililer) tarafindan sahip olunan 0.3 milyon adet pay, 2024 yvilindan
tibaren “Calisanlar” ve “Bireysel Yatirumerlar” kategoriterine dahil edilmistir,

{10) Islem birimlerinin ervanter pozisyonlart haric ve 2023, 2024 ve 2025 yiflarinda hisse geri glim programlar;
kapsamndu geri aliman hisseler dahildir (Not: Somuncular iptal edilmistir veya iptal edilecektir},

(1) SRD 2 aragtrmalarindan elde edilen analizlere dayanmaktadir — BlackRock (2023, 2024 ve 2025 te) ve
Amundi (2023 ve 2024 te) harig kurumsal Yatirmcdar,

¥ Bunun %0.4°4, agimast halinde valisan pay sahiplering temsil eden bir Direktor tayininin teklif edilmesing
gerektiven egik degerin somlandiridmasina izin veren Fransa Ticaret Yasasummn L.225-102 no.tu maddesinde anian
Paviar ile ilgitidir
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askiya alinabilir, indirilebilir veya geri ¢ekilebilir. Derecelendirme notlari yapi, piyasa riskleri, yukarida
“Risk Faktérleri” bslimiinde tartigilan ilave faktsrler ve Varantlarin degerini etkileyebilecek diger
faktorlerin potansiyel etkisini yansitmayabilir,

BNPP’nin uzun vadeli kred; derecelendirme notu; duragan gbriiniim ile A+ (S&P Global Ratings
Europe Limited (“Standard & Poor's™), duragan gortiniim ile Al (Moody's Investors Service Lid.
("Moody's™) ve duragan goriiniim ile AA- (Fitch Ratings Ireland Limited {(“Fitch™) (Fitch tarafindan
BNPP’nin birinci derecede oncelikli borcuna verilen uzun vadeli derecelendirme) ve AA (diisiik) ve
istikrarll  gdriiniim (DBRS Rating GmbH (“DBRS Morningstar™). BNPP'nin kisa vadeli kredi
derecelendirme noty A-| (“Standard & Poor's™), P-1 (*“Moody’s™) Fl+ (Fitch) ve R-1 (orta) (“DBRS
Morningstar™).

Standard & Poor's, Fitch ve DBRS Morningstar'm her biri Avrupa Birligi’nde kuruludur ve (tadil
edildigi halivie) 1060/2009 sayilll (AT) Yonetmeligi (“CRA Yonetmeligi”) uyarinca tescil edilmistir.
Moody’s tarafindan verilen derecelendirme notlar Moody”

Yonetmeligi uyarinca tesci edilmistir. Standard & Poor's, Fitch, Moody's France ve DBRS Morningstar’in
her biri, CRA Yénetmeligi uyarinca Avrupa Menkul Krymetler ve Piyasalar Kurumy tarafindan
(htips://www.esma.euro a.eu/credit-rating-a rencies/cra-authorisation adresindeki) internet sitesinde
yaymlanan kredi derecelendirme kuruluglart listesinde yer almaktadir. Moody's Birlesik Krallik'ta

uyarinca tescil edilmistir. Moody’s, Birlesik Krallik CRA Ydnetmeligi uyarinca Finansal Yiirittme Otoritesi
tarafindan internet sitesinde {https://fca.org.uk) yayinlanan kredi derecelendirme kurumlart listesinde ver
almaktadir. Standard & Poor's, Fitch veya DBRS Morningstar’m higbiri, Birlesik Krallik*ta kuruly degildir
fakat bunlarin her biri, tesebbiislerinden biri (1) Birlesik Krallik'ta kurulu olan ve (ii) Birlesik Krallikk CRA
Yénetmeligi uyaninca tescil edilmis olan bir grubu bir parcasidirlar. Bu itibarla, Standard & Poor's, Fitch ve

7.4. incelemeye A¢ik Tutulacak Belgeler

Garantor’iin konsolide yillik finansal tablolari internet sitesinde
{(https://invest.bn pnaribas.com/en/registration-documents-annual-financial-reports) yatirimctlarin
incelemesine agik tutulmaktadir,

8.  DIGER BILGILER
8.1. Halka Arz Siirecinde Ihracciya Damsmanhk Yapanlar Hakkinda Bilgiler

Eryiirekli Hukuk Biirosu, ihrag¢1 tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu sermaye piyasa
aract notunun, ihrage1 bilgi dokiimaninin ve zetin hazirlanmasi ve Tiirk hukukuna iliskin kopdl

danismanlik hizmeti vermistir. 7 e
I &
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Allen & Overy LLP, bu sermaye piyasasi araci notunun, ihrager bilgi dokiimaninin ve Ozetin
hazirlanmasinda ve ihrage: tarafindan temin edilen bilgiler tsiginda Fransiz hukuku ve Hollanda hukuku ile
ilgili konularda damsmanhik hizmeti sunmustur,

8.2. Uzman ve Bagimsiz Denetim Raporlari ite Uciincii Kisilerden Alinan Bilgiler

Isbu sermaye piyasasi araci notunda tgtineii kisilerden saglanarak yer verilen bilgiler dogru sekilde
aynen alinmis olup lhrager’ min bildigi veya s6z konusuy lictincti kisilerin yaymladig: bilgilerden kanaat
getirebildiji kadariyla, agiklanan bilgileri yanls veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmamakiadir, bilgiler giivenilir oldugu varsayilan kaynaklardan edintlmistir fakat séz konusu bilgilerin
dogru  veya  tam oldugu  konusunda garanti  verilememektedir. (Bilginin  kaynag:

https.// invest.bnpparibas/en/search/regorts/documents/ﬁnancial«reports)

Bagimmsiz denetim kurulusunun ticaret unvany, adresi ve sorumlu ortak bas denet¢inin adi ve
soyadr

fhragginin 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren villara iliskin bagimstz denetim
kurulusu Hollanda Finans Piyasalar Otoritesi (Autoriteit Financicle Markten) nezdinde kayith bagimsiz
serbest muhasebeci malj miisavirlik firmasi Deloitte Accountants B.V . dir. Ihragginun 31 Aralik 2023 ve 31
Aralik 2024 tarihinde sona eren yillara iliskin finansal raporlarma dair bagimsiz denetim raporiarini
imzalayan Deloitte Accountants B.V *nin iigili dencteileri, Hollanda Serbest Muhasebeci Malii Miisavirler
Kraliyet Enstitiisii (Koninkiijke Nederlandse Beroepsorganisatie van Accountants) iiyeleridir, Delojtte
Accountants B.V ’nin ticari adresi Gustav Mahlerlaan 2970, 1081 LA Amsterdam’dur.

Sorumlu ortak bag denet¢i Ronald Spijker dir,

alinabilir, indirilebilir veya geri gekilebilir. Derecelendirmeler yapi, piyasa ile ilgili tiim riskler, yukarida
“Risk Faktérleri bsliimiinde tartisilan ilave fakisrler ve Varantlarn degerini etkileyebilecek diger
faktorlerin potansiye| etkisini yansitmavabilir.

BNPPI S&P Global Ratings Europe Limited (“Standard & Poor's™) tarafindan derecelendirilmistir.

Standard & Poor's Avrupa Birliginde kuruludur ve Avrupa Parlamentosu ve Konsey'in (tadil edildigi
haliyle) 16 Eyliil 2009 tarihl; 1060/2009 tarihli (AT) Y6netmeligi (“CRA Yonetmeligi”) uyarinca tescil
edilmistir. Standard & Poor's CRA Yénetmeligi uyarinca Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Kurumu
tarafindan  (https://www.esma.euro a.eu/credit-rating-a encies/c-ra—authorisation) adresindeki internet
sitesinde yayinlanan kredi derecelendirme kurulusiar listesinde yer almaktadir,

BNPPI'nin uzun vadeli kredi derecelendirme notu duragan gdriiniim ile A+dir (Standard & Poor's)
ve BNPPPnin kisa vadeli kredi derecelendirme notu A-1'dir (Standard & Poor's).
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84. Diger Hususlar

BNPPI'nin 31 Aralik 2023 ve 3 I Arahk 2024 te sona eren yillara iliskin bagimsiz denetimden gegmis
senelik finansal raporfarini da igeren, 2023 ve 2024 ytlarina ait senelik yasal raporlar ve ilgilj bagimsiz

denetei raporlar, ihraggl’nln Www.varant.bapparibas.com ir adresindeki internet sitesi ve TEB Yatirim
Menkul Degerier A.S nin www.tebyatirim.com.tr adresindeki internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlaima
Platformu’nda (www.kap.org.tr) yaymlanmstir.

9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARUSERTIFIKALARI iLE ILGILI VERGILENDIRME
ESASLARI

9.1.  Tiirk Hukuku Uyarinca Vergilendirme ve Masraflar

A.  Gelir Vergisi Kanunu Madde 67 uyarmea Stopaj Vergisi

Tiirkiye’de ihrag edilmis ve Sermaye Piyasast Kurulunca kayda alinmg ve/veya Tiirkiye’de kuruly menku!
kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem goren menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi
araglarindan elde edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunn Madde 67 uyarinca vergiye tabidir. Varantlardan
elde edilen her tiir kazang 193 sayth Gelir Vergisi Kanunu Madde 7 kapsaminda stopaj vergisine tabi
olacaktir. Gelir Vergisi Kanunu’nun 67. Maddesi 31.12.2025%¢ kadar gecerlidir.

282 Seri No.lu Gelir Vergisi Tebligi ile, Gelir Vergisi Kanunu’nda ver alan Gegici Madde 67 kapsaminda
varantlarin vergilendirmesi konusunda detayls bilgi temin edilmektedir. Varantlardan elde edilen kazanglara
uygulanan stopaj vergisi oranlary dayanak varliga ve yatirimeilarm hukuki statiisiine (gercek kisi, tiizel kigi,
mukim, mukim olmayan) gére degismektedir.

Borsa Istanbul’da islem gdren paylara veya pay endekslerine dayal varantlardan elde edilen kazanclar %0
stopaj vergisine tabidir. Borsa istanbul’da islem géren paylar veya pay endeksleri disinda dayanak varliga
dayali varantlardan elde edilen kazanclar varant sahibinin statiisiine bagli olarak %0 veya %10 oranmda
stopaj vergisine tabidir. Stopaj nihai vergilendirmedir ve bagka bir beyan gerckij degildir. Tiirk kurumsai
vergi miikellefleri tarafindan elde edilen kazanglar kurumlar vergisine tabidir ve stopaj vergisi kurumlar
vergisi yitkiimliiliigiinden mahsup edilebilir.

kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alim satimindan kaynaklanan kayiplar, aym yil iginde miteakip
dénemlerin stopaj vergisi matrahindan mahsup edilebilir. Ayni tiir alim sattma konu menkul krymetler veya
diger sermaye piyasas) araglarimin simiflandirmas; asagidaki sekilde dikkate almmalidur-

L Sabit getirili satilabilir menkuyj krymetler,

I Degisken getirili satilabilir menkul kiymetler,

N Diger satilabilir menkuyl kiymetler ve sermaye piyasasi araglari

V. Yatim fonlarmm katiim sertifikalari ve satilabilir menkul kiymet yatirtm birliklerinin paylar

Borsa Istanbul’da islem géren paylar ve pay endekslerine dayali varantlar “degisken getirili pazarlanabiiir
menkul kiymetler™ grubu kapsaminda degerlendirilecektir. Borsa istanbul’da islem gdren pay ve pay
endeksleri disinda dayanak varliklara dayali varantlar figiincii grup igerisinde simflandirtlacaktir,
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B.  Damga Vergisi

Genel uygulamada, sozlesmeler sozlesmede belirtilen parasal meblag iizerinden % (.948 (binde 9.48)
orannda damga vergisine tabidir Bununla birlikte, baz; islemler icin bazi muafiyetler sz konusudur.,
Damga Vergisi Kanununa ekli Tablo 2°de ver alan Madde 1V/19 uyarinca, bankalar / aract kuruluslar ile
akdedilen tiirev sbzlesmeleri veya bankalar / aracs kuruluglarn taraf oldugu durumlar damga vergisinden
muattir. Dokiiman incelenmeden tam damga vergisi muamelesinin ne olacag 6ngériilememektedir.

C.  Bankave Sigorta Muamelelerj Vergisi

Banka ve Sigorta Muamelele Vergisi (BSMV) sadece 6802 sayilt Gider Vergileri Kanunu’nda
tanumlandidt iizere Tiirkiye'de mukim BSMV vergi miikelleflerinin kazanglarindan alinir, Gider Vergileri
Kanunu’nda yer alan Madde 29(p) uyartnca vadel; islem ve opsiyonlardan (varantlar dahil) elde edilen
kazanglar BSMV*den muaftir,

D. Katma Deger Vergisi (KDV)

3065 sayilt Katma Deger Vergisi Kanununun 17/4 — maddesi uyarinca Tirkiye’de kurutu borsalarda islem
gdren sermaye pivasas araglarinin teslimi katma deger vergisinden muaftir. Varantlar borsada islem géren
sermaye piyasasi araclary oldugundan herhangi bir KDV kiilfetinin dogmasi beklenmemektedir.

E.  Veraset ve intikal vergisi
Hediye ve/veya veraset yoluyla intikal eden Varantlar Tiirkiye’de veraset ve intikal vergisine tabi olabilir.

Potansiyel Varant yatrimelarr Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kanun ve teamiilleri geregince damga vergisi ve
sair belge harclan 6demelerinin gerekli olabilecegi hususunu dikkate almahdirlar.

Varantlara iliskin olarak denmes; gereken herhangi bir meblagin 6denmesi vesveya teslimi baz vergiler,
resimler ve/veya masraflart tdenmest sartina bagl: olacakiir.

Kendi vergi pozisyonlar konusunda stiphc  duyan potansivel yatinmcilar kendi bagimsiz vergi
damismanlarina damismalidirtar, Ayrica potansiyel yatirimeilar vergi diizenlemelerinin ve bunlarin ilgili
vergi  kurumlar  tarafindan uygulanma  seklinin  zaman zaman  degisebildigini g3z Sninde
bulundurmalidirlar, By nedenle belirli herhangi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesini dnceden

9.2. Yabanei Diizenlemeler Uyarnea Vergilendirme ve Masraflar

9.2.1. Tiirk Hukuku Uyarinea Vergilendirme ve Masraflar

Bir Varant Sahibi, Varantlarm icerdigi sartlar uyarinca Varantlarin elden ¢ikarilmasi, kullanimi ve
uzlasisindan ve/veya Hak Sahipliginin teslim veya devrinden (duruma gore) dogan gegerli saklama iicretleri,
islem veya kullanim teretleri, damga vergisi, damga vergisi rezerv vergisi, ihrag, tescil, menkul kiymet
devir vergileri velveya sair vergiler veya harclar da dahil olmak lizere, yukarida diizenlendigi iizere soz
konusu Varantlar ile iligkili tiim vergiler, harglar ve/veya masraflar ddemelidir.

ihrag:(;lg Varant Sahiplerine 6denmesi gereken tutarlardan veya Varant Sahiplerine teslim edilmesi gercken
varliklardan, Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek s
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Varantlardan kaynaklandigm; lespit ettigi, Varant Sahiplerine ddenmis tutariar veya teslim ediimis
varliklardan daha énce diisiilmiis olmayan tiim Iliskili Masraflary diisecektir.

Stipheye maha! vermemek admna, Thrager fliskili Masraflardan sorumlu olmayacaktir ve Varant Sahipleri
sahip olduklart Varantfardan kaynaklanan Iliskili Masraflar: ddemekle yiikiimlii olacaklard)r.

“Masraflar” Varant Masraflar; ve lligkili Masraflar anlamma gelir.

L3

yonetmelikleri veya idarj team tilleri cergevesinde kesilen veya ddenmesi gercken (veya kesilebilecek veya
Odenmesi gerekebilecek olan) veya kesilmis olan veya ddenmesi gerekmis olan (veya kesilmis veya
ddenmesi gerekmis olabilecek) tiim meveut, gelecege iliskin, olasi, sarta bagl veya beklenen Vergiler ve
(b) denmesi gereken (veya denmesi gerekebilecek olan) veya 6denmesi gerekmis olan (veya ddenmesi
gerekmis olabilecek) diger her tiirlii meveut, gelecege iliskin veya sarta bagh masraflar (stmirlama
olmaksizin gecerli saklama tcretleri, tslem harclar, ihrag tescil, menkul ktymetler devri veya sair masraflar
dahil) anlamina gelir;

(1) Varantlarin ihract, devii veya icrasi;
(ii) Varant Sahiplerine herhangi bir sdeme (veya varlik teslimi);

(i) iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu’nun Varantlar ile
baglantil olarak bir riskten korunma unsury veya iliskili islem pozisyonu olarak uygun olduguna karar
verebilecegi sayida olmak lizere, bir kisinin veya onun temstlcisinin varliklars veya soz konusu varliklara
iliskin temettii dagitimi (s6z konusu yatirimen (veya temsilcisi) varliklar: satin almus, bunlarm millkiyetine
sahip olmus, bunlar elde bulundurmus, paraya gevirmis, satmig veya sair sekilde bunlan elden ¢tkarmsg
olsaydr); veya

(tv)  Thrager min (veya Bagli Kuruluslart'nin) - Varantlar ile baglantili diger riskten korunma
diizenlemeleri.

“Vergiler” (damga, tesci] veya devir vergisi, resimleri veya sair harglar veya gelir, 6demeler (veya varlik
teslimi), kar, sermaye kazancina iliskin vergiler veya siipheye mahal vermemek adina (i) ABD Dahili Gelir
Yasasi (Yasa) Madde 1471(by de aciklanan bir sozlesme veya Yasa Madde 1471 ila 1474 uyarinca sair
sekilde uygulanan, bunlar kapsamindaki sdzlesmeler veya yonetmelikler, bunlarin resmi yorumlamalar
veya bunlarla iliskili bir hitkiimetlerarast yaklagimi uygulayan herhangi bir kanun ve (i1) Yasa Madde
871(m) uyarinca yapilmasi gereken kesinti veya tevkifatlar dahil), vergiler, harglar, resimler, kesintiler,
tevkifatlar, tarhiyatlar veya diger iicretleri (vergiye iliskin faiz, ilaveler veya cezalar ile birlikte) ifade eder.

Buna ek olarak Varantlarmn Yasada yer alan Madde 871(m) amaglari igin Sermaye piyasasi araci notunda
Belirlenmis Varantlar olarak belirtiliyor oimas: halinde Yasa Madde 871(m) uyarinca, Varantlara iligskin
ddenmesi gereken tutarlara iligkin olarak yaptlmas: gereken tevkifat veya kesinti tutarmm belirlenmesinde
ihrag:qzl (Yasa Madde 871 (m) amaclari igin tanimlandigi iizere) herhangi bir “temettij esdegeri” 6demesinden
ylizde 30 oraninda bir tevkifat gergeklestirme hakkina sahip olacakur.

ABD menkul kiymetlerini veya ABD menkul krymetlerini iceren bir endeksi referans alan Varantiar.

i

odemeler s6z konusu ABD menkul kiymetleri igin denmesi gereken net temettiiye veya si} kor‘}us
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endeksin ABD hilesenlerinin net toplam getirisine atif yoluyla hesaplanabilir. ilgili deme tutarmnin
hesaplanmasinda, ihrage1, duruma gore ilgili ABD menkuyl kiymetleri veya ABD temettii Gdemeli endeks
bilesenlerine iliskin olarak (Yasa Madde 871(m)’de tanimlandig; iizere) “temettii esdegeri” ddemelerin
yiizde 30°unu tevkif edebilir ve Varant sahibi bunu tahsi] etmis addedilebilir. ihrage1 tevkif edilmis
addedilen Madde 871(m) tutar nedeniyle Varant Sahibine ilave herhangi bir meblag sdemeyecektir.

Bu sermaye piyasas araci notunda aksi agikga belirtilmedigi siirece Varantlar 1986 tarihli ABD Dahili Gelir
Yasas1 Madde 871(m) amaglar bakimindan Belirlenmis Menkul Krymetler degildir.

9.2.2. ABD Temettii Esdegeri Tevkifati

1986 tarihli ABD Dahili Gelir Yasasi Bélim 871(m) bir “temettij esdegeri” Sdemeyi, genel olarak,
yararlanma hakki sahibinin ABD Dahili Gelir Servisinden (*IRS”) zamaninda sekilde alacak veya iade talep
etmesi kaydiyla diger ABD vergi yiikiimliliiklerine karsi alacak kaydedilmeye uygun, gegerli bir vergi
antlagmast yoluyla indirilebilecek veya lade alinabilecek, yiizde 30 oraminda ABD stopaj vergisine tabi,
Amerika Birlesik Devletleri igerisindeki kaynaklardan bir temettii olarak addeder. Bir “temettij esdegeri”
Odeme (i) Amerika Birlesik Devletleri icindeki kaynaklardan bir temettij ddemesi sartina (dogrudan veya
dolayli sekilde) bagli veya buna referans yoluyla tespit edilen, bir menkul kiymet sdiing veya satim-geri
alm islemi uyarinea yapilan bir ikame temettit odemesi, (ii) Amerika Birlesik Devletleri icindeki
kaynaklardan bir temettii ddemesi sartina (dogrudan veya dolaylr sekilde) bagh veya buna referans yoluyla
tespit edilen, bir “belirlenmis itibari ana sdzlesme™ uyarinca yapilan bir $deme ve (iii) IRS nin (i) veya
(ii)’de agiklanan bir Gdemeye esasli 6lgiide benzer nitelikte oldugunu belirledigi sair bir Gdemedir. Madde
871{m) tahtinda yayinlanan ABD Hazine yonetmelikleri ve bunlara iliskin kilavuz (“Madde 871(m)
Diizenlemeleri”) temettij esdegeri 6deme olarak addedilen tutarlar ile ilgili olarak Varantlarin baz ABD
dis1 sahiplerine tevkifat uygulanmasm gerektirmektedir. Madde 871(m) Diizenlemelerinde, yalmzca,
Madde 871(m) Diizenlemelerinde belirtilen testlere dayal olarak dayanak ABD menkul kiymetine yeterince
benzer bir beklenen ekonomik getiriye sahip olan bir Varant, Madde 871(m) tevkifat rejimine tabi olacaktyr
{ve bu durum séz konusu Varant: bir “Belirlenmis Menkul Kiymet” haline getirecektir). Ozellikle bazi genig
tabanh endeksler ile baglantih araglar olmak iizere bu tevkifat gerekliligine iliskin bazi istisnalar s07
konusudur.

Temettii esdegerlerine iligkin tevkifat, genelde, Belirlenmis Menky] Kiymete iliskin nakit demeler
yapildiginda veya Belirlenmis Menkul Kiymetin vade tarihi, vade sonu veya sair tasarrufu lizerine nakit
ddemeler yapildiginda gerekli olacaktir. Dayanak ABD menkul kiymeti veya menkui kiymetlerinin
Belirlenmis Menkui Kiymetin siiresi icinde temettis ddemesi bekleniyor ise, Belirlenmis Menkul Kiymet
acik¢a temettiilere bagli nakit demeler Gngdrmiiyor olsa bile yine de gerekli olacaktir. ihracer; Varantara
iliskin olarak dogan herhangi bir temettii esdegerine iliskin olarak séz konusu Varantlar i¢in yapiian
herhangi bir demeden, gegerli mevzuat uyarinca ilgili tevkifata iliskin sair sekilde gecerli olabilecek bir
muafiyet veya indirime bakimaksizin (siipheye mahal vermemek adina ABD dist bir Varant sahibinin
Amerika Birlesik Devletleri ile meveut bir vergi antlagmas: kapsaminda indirimli bir vergi oranindan
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Madde 871(m) Diizenlemeleri, genel olarak, 1 Ocak 2017°de veya sonrasinda ihrag edilen Belirlenmig
Menkul Kiymetler bakimindan gecerlidir. Bir Varantin sartlari, (ABD vergi amaclart icin) “6nemli bir
degisiklige” tabi oldugu takdirde, Varant genel olarak geri cekilmis ve séz konusu degisiklik tarihinde
gecerli olan ekonomik sartlara dayalt olarak s6z konusy Varantin Belirlenmis bir Menkul Kiymet olup
olmadigimin belirlenmesi amact igin s6z konusu degisiklik tarihinde yeniden ihrag edilmis olarak
addedilecektir. Benzer sekilde, orijinal ihrac tarihinden sonra ayni seriden ilave Varantlar ihrag edildigi
(veya bazi envanterden Varant sauslari gibi, ABD vergl amaglari igin ihrag edtlmis addedildigi) takdirde,
IRS mevcut Varantlarin Belirlenmis Menku! Kiymet olup olmadigmim belirlenmesinde ihrag tarihini séz
konusu miiteakip satis veya ihracin tarihi olarak addedebilir. Dolayistyla, daha 6nceden kapsam dis1 olan
bir Varant séz konusu degisiklik veya yeni ihracin ardindan Belirlenmis Menkul Kiymet olarak
addedilebilir. Gegerli Sermaye piyasasi aract notunda, ihragei’nin Varantlarin Belirlenmis Menkut Kiymet
oldugunu tespit edip etmedigi belirtilecek ve Madde 871(m)'nin stz konusu Varantlara uygulanmas;
hakkinda ilave bilgi edilmesi icin irtibat detaylara yer verecektir,

Gegerli sermaye piyasas: aract notunda; aym zamanda, bir Belirlenmis Menkul Kiymetler serisine iliskin
6demelerin “Net Temettii"ye (diger bir ifade ile, bir ihrage) tarafindan ylizde 30 oraninda ABD federa] stopaj
vergisinin diisiilmesi sonrasinda Gdenen temettt) atif yoluyla mi yoksa “Net Toplam Getiriye (diger bir
ifade ile, bir endeks ile ilgili olarak, bileseni olan bir menkul kiymetin ihragcist tarafindan ddenen ABD
kaynakli temettiileri yeniden yatiimda kullanan bir endeksin, ilgili Endeks Sponsoru tarafindan
hesaplandigs haliyle, ABD kaynakli temettii Odeyen bilesenlerinin, s6z konusu ABD kaynaki temettiilerden
ytzse 30 oraninda ABD stopaj vergisinin diisiilmes] sonrasindaki net toplam getirisine) auf yoluyla my
hesaplandigi belirtilecektir, Varantlarin Belirlenmis Menky] Kiymetler oldugu durumlarda, séz konusu
Varantlarm ABD dis1 bir sahibi, 58z konusu Varantlarn dayanagini olusturan, temetti Gdemesi olan ABD
menkul krymetlerine iliskin olarak stopaja tabi olacaklan beklentisinde olmalidirlar. ihrager’nin tespiti
Varantlarin ABD dst sahipleri iizerinde baglayicidir: fakat IRS iizerinde baglayrer degildir. Madde 871(m)
Dizenlemeleri, ABD menkul kiymetlerine bagh Varantlar ile ilgili olarak karmagik hesaplamalar
yapilmasini gerektirir ve bunlarin belirj bir Varant ihracina uygulanmasi belirsizlikler icerebilir, Olas
yatwimeilar Madde 871(m) nin Varantlara potansiyel uygulanmas: konusunda kendi vergi danigmanlarina
damismalidirlar,

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagrdaki belgeler Parnassusweg 789, 1082, LZ, Amsterdam, Hollanda adresindeki Thraccinin
merkezi veya Piyasa Yapicist TEB Yatiim Menkul Degerler A.$.’nin inkilap Mah. Sokullu Cad. No: 7b
Umraniye 34768, Istanbul adresindeki merkezi ve basvuru vyerleri ile Thrageinin  internet ]
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(www.varant.bnpnaribas.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine acik tutulacakuir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlij rapor ya da beige
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlart ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, vb.)

11.  EKLER

Bu b&liim asagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak (izere iki ayri ekten olugmaktadr.,
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KAP’ta
Daha Once Yayimlanan
. . v Tutar Satig , .
Thra¢ Edilen Tiirii (TL) Vade Yéntemi Thra¢ Tarihi Sermaye
Toplam Tutar Piyasast Araci
Notu/Ozet
Tarihi
Yatrm 30 Temmuz 24 Temmuz 2025
I. Tertip Kurulusu 1.800.000 31.10.2025 | Halka Arz 2075 29 Temmuz 2005
Varant)
28.11.2025
Yatirim 19.12.2025
2. Tertip Kurulusu 49.300.000 23:]2:2025 Halka Arz 25 Eyliil 2025 23 Eyliil 2025
Varant 27.012026
30.12.2025
31.12.2025
Yatirim 16.01.2026
3. Tertip Kurulusu 52.300.000 27.01.2026 | Halka Arz 27 Ekim 2025 24 Ekim 2025
Varaniy 28.01.2026
30.01.2026
24.02.2026
30.01.2026
Yatirim 20.02.2026
4. Tertip Kurulusu 49.000.000 24'02..2026 Halka Arz | 27 Kasim 2025 25 Kasim 2025
Varanu 27.02.2026
Yatirun
5. Tertip Kurulusu 800.000 27.02.2026 | Halka Arz | 04 Aralik 2025 02 Aralik 2025
Varanti
25.02.2026 |
27.02.2026
Yatirim 13.03.202¢6
6. Tertip Kuruhisu 61.500.000 26.03.2026 | Halka Arz | 22 Aralik 2025 18 Aralik 2025
Varant 27.03.2026
31.03.2026
27.04.2026
Yatirim 31.03.2026
7. Tertip Kurulusu 55.500.000 17.04.2026 | Halka Arz 29 Ocak 2026 27
Varant 24.04.2026 7 O ER
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27.04.2026
30.04.2026
26.05.2026
30.04.2026
Halka Arz 24 Subat 2026 20 Subat 2026
25.06.2026
26.05.2026
Yatirim 18.06.2026
Kurulugu 53.300.000 25.06.2026 | Halka Arz 17 Mart 2026 13 Mart 2026
Varanti 26.06.2026
30.06.2026
o . |
K;l;ia:tslu 34.100.000 28.07.2026 Halka Arz 15 Nisan 2026 13 Nisan 2026
31.07.2026
31.07.2026
Yaturim 21.08.2026
25.08.2026
Kurulusu 53.100.000 Halka Arz 12 Mays 2026 8 Mayis 2026
Varants 26.08.2026
28.08.2026
31.08.2026
31.08.2026
Yatirim 18.09.2026
Kurulusy 53.700.000 24.09.2026 | Halka Arz 16 Haziran 2026 | 12 Haziran 2026
Varanti 25.09.2026
30.09.2026

TOPLAM 539.400.000

[5.05.2026
Yatirim 22.05.2026
Kuru! -000. 05,
urutusu 35.000.000 26.05.2026
Varant;

19.06.2026
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