BNP Paribas Issuance B.V.
SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUDUR

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea 071072026 tarihinde
onaylanmstir,

Ortakhgimizin toplam 900.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavamr kapsamindaki yatirun
kurulusu varantlanmn/sertifikalarimm halka arz edilecek 25.975.000 TL’lik kismimn halka arzina
iligkin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasast araci notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi araclarina
ilisgkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu ¢ercevesinde ihrag
edilecek yatirnm kurulusu varantlarina/sertifikalarina iliskin ihrageinin yatirnmeilara kars1 olan
odeme yiikimliiligii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti altina ahnmamistir.
Ayrica halka arz edilecek yatinm kurulusu varantlarinm/sertifikalarimin fiyatimn belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasas: aract notu ihracer bilgi dokiimani ve dzet ile birlikte gecerli bir izahname
olugturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatinm Kkurulusu varantlarina/sertifikalarina iligkin
yatrum Kararlan ihrage bilgi dokiimam, sermaye piyasasi araci notu ve dzetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasas1 araci notu ile birlikte incelenmesi gercken ihrag¢gr bilgi dokiimam
11/08/2026 tarihinde, ihrage1 bilgi dokiiman: tadil metni 01/09/2026 tarihinde ve dzet 09/10/2026
tarihinde ihraceimin www.varant.bnpparibas.com.tr adresinde yer alan internet sitesinde, halka
arzda piyasa yapielh@ ve aracilik gorevini iistlenecek TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin
www.tebyatirim.com.tr adresinde yer alan internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’nda yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPKn) 10°uncu maddesi uyarmca, izahnameyi olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanls, yamlher ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrag¢er sorumludur. Zararn ihrageidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
a¢ikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden yetkili kurulus, varsa garantir ve
ihrageimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve dursmun gereklerine gbre zararlar kendilerine
yiikletilebildigi él¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi
izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar
da hazrladiklar raporlarda yer alan yanls, yamltiet ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.,

Kurulea 05/08/ 2026 tarihinde onaylanan ihrace: bilgi dokiimam kapsaminda daha énce ihra¢
edilen yatirim kurulusu varantlarina/sertifikalarina iligkin bilgilere 11. EKLER baslikhi béliimde yer
alan EK-1’de yer verilmektedir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

A, Genel Tanimlar

“Fiili Kullanim Tarihi” Varantlarin otomatik olarak kullanildigi (Avrupa Tipi Varantlarda, Fiili
Kullanim Tarihi ve Vade Tarihi aynidir) tarihi ifade eder;

“Bagh Kurulus” Ust kurulus olarak kabul edilmekte olan bir kurulus ile ilgili olarak; tst
kurulus tarafindan dogrudan veya dolayli olarak kontrol edilen veya iist
kurulusu dogrudan veya dolayl olarak kontrol eden veya iist kurulusun
dogrudan veya dolayli olarak ortak kontroli altinda bulunan kuruluslar:
ifade eder; isbu amaglarla “kontrol™ ifadesi bir kurulusun oy haklarinin
cogunluguna sahip olmak anlamna gelir;

“Araciik Sozlesmesi” BNPPI adma ihrag/6deme aracisi ve BNP Paribas Financial Markets
SN.C. (6nceki unvani ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) adina saklayici
olarak hareket eden Tiirk FEkonomi Bankasi A.S’nin hak wve
yiiklimliliikleri ile varantlarin Tiirkive'deki ihraggisi olan BNPPI'nin
hak ve ylikiimliliiklerinin diizenlenmesi konulu 24 Ocak 2023 tarihli
stzlesme anlamina gelir;

“Aracilar” Hesaplama Kurulusu ve Odeme ve Thrag Aracisi anlamina gelir;
“Bail-in veya Zarar Isbu sermaye piyasast araci notunun 4.3.6.2 numarali bsliimiinde yer
Karsilama Yetkisi" verilen yasal diizenlemeler ¢ergevesinde, ilgili diizenlemelere tabi bir

kurulusun (veya soz konusu diizenlemeye tabi kurulusun bir bagh
kurulvgunun) yiikimmiiiliiklerinin (tamamen veya kismen) iptal edilmesi,
askrya alinmasi, devredilmesi, degistirilmesi veya herhangi bir sekilde
sair degisiklige tabi tutulmasina veya bir diizenlemeye tabi kurulusun
{veya sdz konusu diizenlemeye tabi kurulusun bir bagh kurulusunun)
menkul kiymetlerinin (tamamen veya kismen) sz konusu diizenleme
tabt kurulusun veya baska bir kisinin paylarma, sair menkul kiymetlerine
veya sair yiikiimliiliiklerine doniistlirilmesine izin veren herhangi bir
yasal yetki anlamma gelir;

“BNPP” BNP Paribas SA’y ifade eder;

“BNPPI” BNP Paribas Issuance B.V.’yi ifade eder;

“Kurul” Sermaye Piyasast Kurulu’nu ifade eder;

“Borsa Istanbul” Borsa Istanbul A.Syi ifade eder:

“Hesaplama Kurulusu” ilgili sermaye pivasasi aract notunda hesaplama kurulusu olarak _basie

bir kurulus belirlenmis olmadik¢a Varantlara iliskin olarak ihrgft @
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dokiimani ve bu sermaye piyasast araci notu uyarinca hesaplama
gorevlerini yiiriitecek olan BNP Paribas Financial Markets SN.C."yi
(tneeki unvani ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) ifade eder;

“Hesap Sahibi” Hesap Sahibi, Takasbank, MKK wve sair Takas Sistemleri nezdinde
miisterileri adina dogrudan veya dolayli olarak hesap bulundurmaya
vetkili finansal aracit kurumiari ifade eder.

“Sermaye Piyasasi Araci Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan onaylanacak ihracc1 bilgi
veya Sermaye Piyasasi dokiimaninda yer alan hiikiimler cercevesinde ihra¢ edilecek olan
Araclar” Varantlari ifade eder;

“Takas Kurulugu” [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’yi (“Takasbank™) ve

yiriirlikteki kural ve diizenlemeler uyarinca ihraggt tarafindan
onaylanabilecek ve Kurul’un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyannca Kamuyu Aydinlatma Platformu vasitasiyla Varant sahiplerine
bildirilebilecek olan difer veya alternatif takas kurulusu/kurulusiar:
veya takas sistem(ler)ini ifade eder (ayn ayri “Takas Kurulusu” ve
birlikte “Takas Kuruluslar™);

“MKK” Merkezi Kayit Kurulusu A.S. yi ifade eder;

“MKS” MKK tarafindan isletilen Merkezi Kaydi Sistemi ifade eder;
“Garantor” BNP Paribas S A."i ifade eder;

“ISIN” Uluslararasi menkul kiymet tammlama kodunu ifade eder;
“Ihracer” BNP Paribas Issuance B.V. yi ifade eder;

“Ihrag ve Odeme Aracist” Aracilik Sézlesmesi tahtinda ihrag ve 6deme islemlerini ger¢eklestiren
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S."yi ifade eder;

“Yarant Sahibi” [gili Hesap Sahibinin veya thragemnin (halin icabina gére) hesabinda
ismi Varantlarin hak sahibi olarak belirtilen, halin icabina gére MKS
kayitlari uyarinca Varantlarin sahibi olan gercek kisi yatinmelan, tiizel
kisi yatirimeilart veya yatinm fonu yatinmeilarini ifade eder;

“Yatirim Kurulusu Sahibine kaydi teslim veya nakdi uzlasi yoluyla belirli bir tarihe kadar

Varanti” veya belirli bir tarihte dayanak varlifi veya endeksi dnceden belirlenmis
bir fiyattan alma veya satma hakki veren menkul kiymet niteligindeki
sermaye piyasasi aracini ifade eder;
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“Piyasa Yapier”

“Piyasa Yapicihgr”

“TEB”

“Ana Aracihik, Temsilcilik
ve Piyasa Yapicihii
Sizlesmesi™

“Katsay1”

“Uzlas: Para Birimi”

“Uzlag1 Tarihi”

“Uzlag Fiyats Tarihi”

“Degerleme Tarihi™:

BNP Paribas Issuance B.V.
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Ana Aracilik, Temsileilik ve Piyasa Yapicilik Sozlesmesi tahtinda
atanan TEB Yatirnim Menkul Degerler A.S."yi ifade eder;

Yetkili bir liyenin sorumlu oldugu varantlara iliskin olarak piyasanin
diiriist, etkin ve diizenli bir sekilde iglemesini saglamak, likit ve siirekli
bir piyasanin olusmasina katkida bulunmak amacma yonelik olarak
gerceklestirilen alim ve satim faaliyetini ifade eder;

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’yi ifade eder;

Sermaye Piyasas1 Arac1 ve Ilgili Sermaye Piyasasi Araglarina iligkin
aract kurum ve resmi piyasa yapicr sifativla TEB Yatirrm Menkul
Degerler A.S.'nin hak ve ylikiimliilikleri ile BNPPI'nin piyasa yapicilig
cercevesinde Thrager sifatiyla sahip oldugu hak ve yiikiimliilikleri
diizenleyen 24 Ocak 2023 tarihli sézlesmeyi ifade eder;

Isbu sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi iizere bir adet Varantin
ka¢ adet Dayanak Varlik / Gostergeye denk geldifini gosteren orani
ifade eder;

Tiirk Lirasi’ni ifade eder (“TL™);
Satim veya alim iglemini takip eden ikinci is giiniinii (T+2) ifade eder;
Degerleme Tarihi’ni ifade eder;

A, Endekse Dayalh Varantlar, Paya Dayali Varantlar durumunda,
Hesaplama Kurulugu’nun gériisiine gore, séz konusu giin bir
Aksayan Giin olmadig siirece uzere, Fiili Kullanun Tarihi’ni
(veya soz konusu tarihin Planlanmis islem Giinii olmamas
halinde séz konusu tarihi takip eden ilk Planlanmis islem
Giiniinii) itade eder.

S67 konusu giin bir Aksayan Giin oldugu takdirde:

(i) Varantlarin tek bir Endeks ile iliskili Endekse Dayali
Varantlar, tek bir Pay ile iliskili Paya Dayah Varantlar
oldugu durumlarda, Planlanmig Degerleme Tarihinin hemen
ardindan gelen Belirlenmis Azami Aksama Ginii Sayisina
esit ardisik Planlanmis Islem Giinlerinin her biri bir Aksayan
Giin olmadif1 siirece Degerleme Tarihi Aksayan Giin
olmayan miiteakip ilk Planlanmis islem Giinii olacaktir. Bu
durumda (A) bu tiir son ardisik Planlanmus Islem Giinii, s6z
konusu giiniin bir Aksayan Giin olmasina bakilma :
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“Degerleme Saati”

BNP Paribas Issuance B.V.
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B.

Degerleme Tarihi olarak addedilecektir ve {(B) Hesaplama
Kurulusu ilgili degen, diizeyi veya fivatn:

a) Endekse Dayalt Varantlar durumunda, son ardisik
Planlanmis Islem Giiniinde Degerleme Saati itibariyle
Endeksin diizeyini, Endeksi olusturan her bir menkul
kiymetin, son ardisik Planlanms Islem Giiniinde
Degerleme Saati itibariyle Borsada islem géren veya
kote edilen fiyatini (veya sz konusu son Planlanmig
islem Giiniinde ilgili menkul kiymet ile ilgili olarak bir
Aksayan Giine yol acan bir olayin gergeklesmis olmasi
durumunda s6z konusu son ardisik Planlanmis Istem
Giiniinde Degerleme Saati itibariyle ilgili menkul
kivmete iliskin deger konusunda iyi niyetli tahminini)
kullanarak ilk Aksayan Giiniin gergeklesmesi
Oncesinde yiiriirliikkte olan son Endeks hesaplama
formiilii ve yontemine gore belirlemek suretiyle; veya

b) Paya Dayali Varantlar durumunda, stz konusu son
ardisik Planlanmis Islem Giiniinde Degerleme Saati
itibariyle ilgili deger veya fiyata iliskin kendi iyi niyetli
tahminine gore;

tespit edecektir, veya

Emtiaya Dayal Varantlar durumunda, Nihai Fiyatlandirma
Tarihini ifade eder.

ilgili sermaye piyasast aract notunda belirtilen Degerleme Saatini;
veya

Bir Birlesik Endeks ile iligkili Endekse Dayali Varantlar
durumunda, ilgili sermaye piyasasi araci notunda aksi
belirtilmedigi siirece, (A) bir Piyasa Aksama Olaymin gergeklesip
gergeklesmediginin belirlenmesi amaci ile: (x) herhangi bir Bilesen
Menkul Kiymet bakimindan, s6z konusu Bilesen Menkul Kiymet
icin Borsadaki Planlanmis Kapanis Saatini ve (y) sz konusu
Endekste yeor alan opsiyon sdzlesmeleri veya vadeli islem
szlesmeleri bakimindan Iliskili Borsada alim satim islemlerinin
kapamgini; ve (B) tim diger durumlarda séz konusu endeksin
resmi kapamis seviyesinin hesaplandit ve Endeks Sponsoru
tarafindan yavinlandigi saati; veya

Birlesik Endeksler disinda Endeksler ile iliskili Endekse Dayali
Varantlar durumunda veya Paya Dayali Varantlar durumunda,
ilgili sermaye piyasasi araci notunda aksi belirtilmedigi siirece,
degerlemesi yapilacak her bir Endeks veya Paya iliskin olarak ilgili
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“Dayanak Varhk/Gosterge™

“Varant(lar)”

“Quanto Varant(lar)”

“¥Yarant Tipi”

Kapams Saatinden Once kapanmas veya belirtilen Degerleme
Saatinin olagan iglem seansi i¢in gegerli fitli kapams saati sonrast
olmast halinde Degerleme Saati sbz konusu fiili kapams saati
olacaktir.

BIST-30 Endeksinde yer alan paylari ve/veya BIST-30 Endeksi
kapsaminda ver alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa Istanbul
tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile Kurul tarafindan uygun
giriilmesi halinde konvertibl déviz, kiymetli maden. emtia, gegerliligi
uluslararas: alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varhk ve
gostergeleri ifade eder; herhangi bir siipheye mahal vermemek adina,
isbu sermaye piyasasi araci notu kapsaminda ihrag edilen Varantiar
agisindan her bir Endeks, Pay, Emtia, Hedef Para Birimi veya ilgili
Varantlarin iliskili oldugu sair bir referans kaynag ifade eder;

Yalnizea Kullanim Tarihinde kullaniJabilir olan Avrupa Tipi (“Avrupa
Tipi Varanttar™) veya Kullanim Siiresi iginde herhangi bir Kullamim Is
Giiniinde kullamlabilir olan Amerikan Tipi (*“Amerikan Tipi Varant™)
yatieim kurulusu varantlarini ifade eder; ve

Dayanak Varligi/Gostergesi Tiirk Lirast diginda bir para biriminde islem
goren ancak Nakit Uzlasi Tutari’nin belirlenmesinde isbu sermaye
piyasasi aract notunun 4,1.13"iincti maddesinde belirtilen sekilde sabit
Déviz Kuru 1 (bir) olarak kulianilan ve EK-2°de Quanto olarak belirtilen
Varantlar1 ifade eder;

Uzlasist nakdi 8deme yoluyla gergeklesen (“Nakit Uzlasiya Tabi
Varantlar™) ya da uzlasisi fiziksel teslim yoluyla gergeklesen (“Fiziksel
Teslime Tabi Varantlar™) Varantlar anlamina gelir;

B.  Endekse Dayal Varantlar ile ilgili Tammlar

“Takas Sistemi”

“Bilesen Menkul Kiymet”

“Birlesik Endeks”

“Aksayan Giin”

BNP_ Paribas Issuance B.V.
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{lgili menkul kiymetlerde gergeklesen islemlerin  uzlagisinin
gerceklestirilmesinde kullanilan baslica yerel takas sistemini ifade eder;

Bir Birlesik Endeks durumunda sdz konusu Endeksin her bir bilesen
menkul kiymetini ifade eder;

Coklu Borsa Endeksi olan herhangi bir Endeksi ifade eder;

A) Herhangi bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, (i) Endeks
Sponsorunun sdz konusu Endeksin diizeyini yayimlamadig, (ii) iligkili
Borsanin olagan islem seansi sirasinda alim satim islemleri i¢in
agimadigs veya (iii) bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklestigi herhangi
bir Planlanmis Islem Giiniinii; ve
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B) Bir Birlesik Endcks olmayan bir Endcks ile ilgili olarak, (i) ilgili
Borsa ve/veya herhangi bir Iliskili Borsanm olagan iglem seansi
sirasinda alim satim islemleri igin agilmadigt veya (ii) bir Piyasa
Aksama Olayimn gergeklestigi herhangi bir Planlanmis Islem Giiniinii

ifade eder;

“Erken Kapams” A) Bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, herhangi bir Bilesen Menkul
Kiymete iliskin olarak Borsanin; veya iliskili Borsanin herhangi bir
Borsa Is Giiniinde Planlanmis Kapamis Saati 6ncesindeki kapanisim séz
konusu erken kapanis (duruma gore) sz konusu Borsa veya lliskili
Borsa tarafindan (i) stz konusu Borsa Is Giniinde s6z konusu (duruma
gbre) Borsa veya iliskili Borsada olagan islem seansi igin gegerli fiili
kapanig saati ve (ii) Borsa veya lliskili Borsa sistemine sz konusu Borsa
Is Giiniinde ilgili Degerleme Saatinde gergeklestirilmek tizere girilecek
emirlere iliskin son teslim saatinden hangisi daha dnce ise sz konusu
zaman ¢neesinde ilan edilmis olmadikga; ve

B) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, ilgili Borsanin/
Borsalarin ilgili Endeksin seviyesinin yiizde 20 veya daha fazlasim
olusturan menkul kiymetler bakimindan veya herhangi bir Iliskili
Borsammn, herhangi bir Borsa Is Giiniinde Planlanmis Kapanis Saati
Oncesinde kapanmasint sdz konusu erken kapanis saati, duruma gore,
sz konusu Borsa(lar} veya lliskili Borsa{lar) tarafindan (i) s6z konusu
Borsa Is Giiniinde stz konusu Borsa veya sdz konusu Iliskili Borsada
olagan islem seansi igin gegerli fiili kapans saati ve (ii) Borsa veya
Iliskili Borsa sistemine s6z konusu Borsa Is Giiniinde ilgili Degerleme
Saatinde gerceklestirilmek iizere girilecek emirlere iliskin son teslim
saatinden hangisi daha Once ise sz konusu zamanin en az bir saat
oncesine kadar ilan edilmis olmadikca;

“Borsa” A) Bir Birlesik Endeks durumunda, her bir bilesen Menkul Kiymet
bakimindan Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi {izere soz
konusu Bilesen Menkul Kiymetin esasen islem gérmekte oldugu ana
borsa; ve

B) Birlesik Endeks olmayan herhangi bir Endeks durumunda séz konusu
Endeks bakimimdan ilgili sermaye piyasasi arac! notunda séz konusu
endeks icin bu sekilde belirtilen her bir borsa veva kotasyon sistemi,
ilgili borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte baska bir borsa veya
kotasyon sistemi veva soz konusu Endeksi olusturan menkul
kiymetlerdeki islemlerin gecici olarak tasindigi ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun soz konusu Endeksi
olusturan menkul kiymetler ile iligkili olarak séz konusu gegici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ite karsdastirilabilir
likiditenin mevcut oldugunu belirlemis olmasi kaydiyla);

BNP Paribas Issuance B.V.
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“Borsa is Giind”

“Borsa Is Giinii (Tek
Endeks Esasi)”

“Borsa Aksamasi™

“Endeks™ ve “Endeksler”

“Endeks Diizeltme Siiresi”

“Endeks Sponsoru™

BNP Paribas Issuance B.V.
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Tek bir Endeks durumunda, Borsa [s Giiniiniin (Tek Endeks Esasi)
gecerli olacagi anlamina gelir;

(a) Birlesik Endeks disinda bir Endeks ile ilgili olarak, ilgili Borsa ve
varsa ilgili Iliskili Borsamin, bunlarin Planlanmis Kapanis Saati
dncesinde kapanmasina bakilmaksizin, olagan islem seansinda /
seanslarinda islem igin agik oldugu ve

(b) bir Birlesik Endeks durumunda (i) ilgili Endeks Sponsorunun sdz
konusu Birlesik Endeks diizeyini yaymladig1 ve (ii) varsa ilgili Iliskili
Borsanin, (s6z konusu Iliskili Borsanin Planlanmis Kapanis saati
gncesinde kapanmasima bakilmaksizin) séz konusu Birlesik Endeks ile
ilgili olarak olagan islem seans1 swrasinda islemler igin agik oldugu
herhangi bir Planlanmis Islem Giiniinii ifade eder;

A) Bir Birlesik Endeks durumunda, genel olarak pivasa katithmeilarimn
(i) herhangi bir Bilesen Menkul Kiymet i¢in Borsada stz konusu Bilesen
Menkul Kiymete iliskin olarak veya (ii) Iliskili Borsada s6z konusu
Endekse iliskin vadeli islem veya opsivon stzlesmelerinde islem
gerceklestirme veya bunlar igin piyasa degeri elde etme yetenegini
aksatan veya engelleyen (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi
iizere) (bir Erken Kapanis diginda) herhangi bir olay; ve

B) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, genel olarak piyasa
katitlmetlarmin (i) ilgili Borsa(lar)da ilgili Endeks sevivesinin yiizde
20°si veya daha fazlasini olusturan menkul kiymetlerde islem
gergeklestirme veya piyasa degeri elde etme veya (ii} ilgili herhangi bir
{ligkili Borsada ilgili Endekse iliskin vadeli islem veya opsiyon
sozlesmelerine iligkin islem gerceklegtirme veya bunlar icin piyasa
degeri elde etme yetenegini aksatan veya engelleyen (Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere) (bir Erken Kapams disinda)
herhangi bir olay;

ifade eder.

Madde 4.2.42 ~Endekse Dayali Varantlar ile iliskili Hiikimler”
uyarmca dilzeltmeye tabi olmak kaydiyia, ilgili sermaye piyasasi araci
notunda belirtilen endeks veya endeksleri ifade eder ve iliskili ifadeler
ayni gercevede yorumlanacaktir;

(a) ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen siireyi veya

(b) herhangi bir siire belirtilmiyor ise, bir Uzlagi Déngiisiinii ifade eder;

Bir Endeks ile ilgili olarak (a) stz konusu Endeks ile iliskili usul ve
esaslar ve hesaplama ve diizeltme ydntemlerini belirlemek ve gizdes
gegirmekten sorumlu olan ve (b) her bir Planlanmis Islem (#nj
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diizenli sekilde s6z konusu Endeksin seviyesini (dogrudan veya bir
temsilct vasitasiyla) duyuran, lhrag Tarihi itibariyle, ilgili sermaye
pivasast araci notunda sz konusu Endeks igin belirtilen endeks
sponsoru olan sirket veya sair kurulusu ifade eder;

“Coklu Borsa Endeksi” ilgili sermaye piyasasi araci notunda Coklu Borsa Endeksi oldugu
belirtilen herhangi bir Endeksi veya bu sekilde bir Endeks belirtilmedigi
takdirde Hesaplama Kurulugunun bu tiir bir Endeks olarak belirleyecegi
herhangi bir Endeksi ifade eder;,

“Iligkili Borsa” Bir Endeks ile iliskili olarak ilgili sermaye piyasasi aract notunda iliskili
Borsa oldugu belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemnini, ilgili borsa
veya kotasyon sistemine halef nitelikte bagka bir borsa veya kotasyon
sistemi veya stz konusu Endeks ile ilgili vadeli islem veya opsiyon
sozlesmelerindeki islemlerin gecici olarak tagindif1 ikame nitelikte bir
borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun séz konusu
Endeks ile iliskili vadeli islem veya opsiyon sézlesmeleri ile ilgili olarak
s6z konusu gegici ikame borsa veya kotasyon sisteminde orijinal
Borsadaki ile karsilastiriabilir likiditenin mevcut oldugunu belirlemis
olmasi kaydiyla) ifade eder. ilgili sermaye piyasasi araci notunda “Tiim
Borsalar” iliskili Borsa olarak belirtiliyor oldugunda “{liskili Borsa™ s6z
konusu Endeks ile iliskili vadeli islem veya opsiyon szlesmelerine
iliskin genel piyasa tizerinde alim satim isleminin Onemli etkiye sahip
oldugu (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere) her bir borsa
veya kotasyon sistemini ifade eder;

“Planlanmis Islem Giinii” Tek bir Endeks durumunda Planlanmis islem Giiniinii (Tek Endeks
Esasi) ifade eder;

“Planlanmus Islem Giinii {(a) Birlesik Endeks disinda bir Endeks ile ilgili olarak ilgili Borsa ve

(Tek Endeks Esasi)” varsa ilgili [liskili Borsanin olagan iglem seans(lar)i iginde islem igin
a¢ik olmasi programlanmis olan ve (b) bir Birlesik Endeks durumunda
(1) ilgili Endeks Sponsorunun sdz konusu Birlesik endeksin seviyesini
vayinlamast planlanmig olan ve (ii) varsa ilgili iligkili Borsanin séz
konusu Birlesik Endekse iliskin olarak olagan islem seansi sirasinda
islem i¢in agik olmasimn planlanmig oldugu herhangi bir giinii ifade
eder:

~Uzlag1 Dingiisii” Bir Endeks ile ilgili olarak Borsada stz konusu Endeksi olusturan
menkul kiymette vapilan bir islemi takip eden, sz konusu Borsanin
kuratlar1 uyarinca uzlasimin mutat olarak gergeklesecek oldugu Takas
Sistem Giinii siiresini ifade eder;

“Uzlas1 Fiyati” Ilgili sermaye piyasasi araci notunda aksi belirtilmedigi siirece, duruma
gore, her bir Varant ile iliskili olarak veya Varantlar durumunda ilgili
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olmak kaydiyla ve duruma gore tek bir Endeks ile iliskili Endekse
Dayals Varantlar durumunda “Degerleme Tarihi” olarak anildigi iizere,
ilgili sermaye piyvasast araci notunda belirtildigi Gzere, Endeksin,
Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen resmi kapanig seviyesine egit
(Kullanim Fiyatt ile aynt esasta parasal bir deger olarak addedilecek
olan) bir tutar veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde
belirtiliyor ise Endeksin ilgili Uzlas: Fiyati Tarihinde Degerleme
Saatinde ilgili sermaye piyasast araci notunda belirtildigi {izere
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen seviyesi anlamina gelir;

“Islem Aksamasi” A) Bir Birlesik Endeks durumunda ilgili Borsa veya lliskili Borsa
tarafindan veya sair sekilde ilgili Borsa veya liskili Borsa tarafindan
izin verilen limitleri asan fivat hareketleri nedeniyle veya sair sekilde:
(i) Borsadaki herhangi bir Bilesen Menkul Kiymete iliskin olarak stz
konusu Bilesen Menkul Kiymete; veya (ii) iliskili Borsada séz konusu
Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon sdzlesmelerine iligkin
olarak islemlerin askiya alinmasi veya islemlere sinirtama getirilmesi;
ve

B) Birlegik Endeks olmayan bir Endeks durumunda ilgili Borsa veya
1ligkiti Borsa tarafindan veya sair sekilde ilgili Borsa veya lliskili Borsa
tarafindan izin verilen limitleri asan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair
sekilde: (i) ilgili Endeksin seviyesinin yiizde yirmisi veya daha fazlasimi
olusturan menkul kiymetlere; veya (ii) herhangi bir ilgili [liskili Borsada
ilgili Endeks ile iliskili vadeli islem veya opsiyon sdziesmelerine iliskin
olarak islemlerin askiya alinmasi veya islemlere simirlama getirilmesi

anlamina gelir.

C.  Vadeli istem (Futures) Fivat Degerlemesi ile fliskili Tanimlar

llgili sermaye piyasasi aract notunda bir Endeks ile iliskili olarak “Vadeli Iislem Fiyat Degerlemesi” gecerli olarak
belirtildigi takdirde s6z konusu Endeks bakimindan Dayanaklan Endeks olan Varantlarda asagidaki hilkiimler
gegerli olacaktir:

“Meveut Borsada Islem Borsada islem gdren Sozlesmeyi ifade eder.
Giren Sozlesme”

“Borsada Islem Goren Bir Endeks ile iliskili olarak ilgili sermaye piyasasit araci notunda

Sozlesme™ Endeks igin bu nitelikte oldugu belirtiten, her bir durumda (a) iligkili
oldugu Endeks, (b) bu tiir her bir sdzlesmenin islem gordiigii Vadeli
isiem veya Opsiyon Borsasi ve {c)i) Varantlar, {leri Vadeye Tasmnan
Vadeli islem Sézlesmesi Menkul Kiymetleri degil ise séz konusu
sozlesmenin teslim veya itfa ayma referans yoluyla belirlenmek
kaydiyla, vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesi / sdzlesmelerini ifade
eder.

!l‘
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“Vadeli Islem veya Opsiyon Bir Endeks ile ilgili olarak ilgili sermaye piyasasi araci notunda soz
Borsas1” konusu Endekse iliskin Borsada Islem Géren Sozlesme agiklamasimda
belirtilen ilgili borsayt ifade eder.

“Borsada islem Géren Borsada Islem Goren Séztesmede alim satim islemlerinin duruma gore
Sozlesmenin ilgili Endeksin Degerleme Tarithinde veya Degerleme Tarihi &ncesinde
Baslatiimamas: veya veya degerleme veya gozleme iliskin sair bir tarihte veya diger ilgili bir
Sonlandurilmasi” tarihte veya anilan tarihlere kadar herhangi bir zamanda baslamanus

olmasi veya daimi olarak sonlandirilmis olmasi sonucunda Resmi Uzlast
Fiyatinin olmamas: anlamma gelir.

“Resmi Uzlag1 Fiyat” ilgili Borsada istem Goren Sdzlesmeye iliskin olarak, ilgili Vadeli islem
veya Opsiyon Borsasi veya onun takas kurulugu tarafindan yayinlanan
ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen resmi uzlasi fiyatim (ilgili
Vadeli islem veya Opsiyon Borsasinin veya onun takas kurulugunun
kurallari kapsaminda tanimlandigi sekilde) ifade eder.

“Uzlas1 Fiyan” Duruma gére, her bir Nakit Uzlasiya Tabi Varant, ilgili sermaye ptyasasi
araci notunda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iligkin olarak, tek
bir Endeks ile iliskili Endekse Dayah Varantlar durumunda isbu “Vadeli
Islem Fiyat Degerlemesi” bashikli 2. Bent hitkiimlerine tabi olmak
kaydiyla, ilgili Uzlagi Fiyati Tarihinde Hesaplama Kurulusu tarafindan
tespit edildigi iizere, Endekse iliskin ilgili Borsada Iglem Géren
Sozlesmenin Resmi Uzlagi Fiyatina esit (Kullamm Fiyati ile aymi para
biriminde bir parasal deger olarak addedilecek olan) tutari ifade eder.

Herhangi bir Endeks ile iliskili olarak Vadeli Islem Fivat Degeriemesinin gecerli oldugu durumlarda bir giiniin;
Planlanmug bir Islem Giinii olup olmadigimm belirlenmesi amacr icin, Planlannug Islem Giinii tanmunda soz konusu
endekse herhangi bir atif gecersiz olarak addedilecek olup bumm yerine Planlanmis islem Gintiniin, Vadeli Islem
Fivat Degerlemesinin gecerli oldugu bu tiir her bir Endeks ile iliskili olarak ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsast
tarafindan Resmi Uzlagi Fivatium yaymlandigy bir giin olmasi gerekli olacakir.

Herhangi bir Endeks ile itiskili olurak Vadeli Islem Fiyal Degerlemesinin gecerli oldugu durumlarda bir Borsa Iy
Giinii, s6z konusu Endeks ile ilgili olarak ilgili Vadeli Islem veya Opsivon Borsasinn. mesai sonrasi saatler veya
olagan islem seansi saatieri dismdaki diger islemler dikkate alimmaksizin olagan islem seanslary icerisinde islem
icin acik oldugu (bu tir herhangi bir Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasin soz konusu Borsa Iy Giniinde
programlanmiy hafia i¢i kaparmy saati ncesinde kapanmasma bakilmaksizin) bir giin olmalidir.

Genel Tammlarda yer alan Degerleme Turihi tammuna bakidmaksizin Endekse Dayalt Varantlar ile ilgili
hiikiimlerde ve/veya bu tammlarda ver alan Aksayan Giin hikimleri Borsada Islem Goren Sozlesmenin
Baslatlmamas: veya Sonlandirilmast sz konusu olmadigi siivece (ki boyle bir durumda ilgili Endeks icin Aksayan
Giin hiikiimleri gecerli olacakiir) Vadeli Islem Fivat Degerlemesinin uygulandigr herhangi bir En
gecerli olmavacakir.,
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D. Pava Dayah Varantlar ile iliskili Tanimlar

“Takas Sistemi”

“Takas Sistemi Giinleri”

“Kapams Fiyvat1”

“Aksayan Giin”

£

“Erken Kapamg’

“Borsa”

“Borsa Is Giinii”

“Borsa Is Giinii (Tek Pay
Esas1)”

BNP Paribas Issuance B.V.
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tigili Payda isglemlerin uzlasisi i¢in mutat olarak kullanilan ana yerel
takas sistemini ifade eder;

bir Takas Sistemine iligskin olarak, s6z konusu Takas Sisteminin uzlagi
talimatlarimin kabulii veya gerceklestirilmesi i¢in agik oldugu (veya
Takas Sisteminin ilgili bir menkul kiymetin devrinin takasim
gerceklestirememesine yol agan bir olay gergeklesmis olmasaydi agik
olmus olacak olan) herhangi bir giin anlamma gelir;

bir Pay ve Planlamis bir Islem Giiniine iliskin olarak, Madde
42.43.2°de (Potansiyel Diizeltme Olay1) ve Madde 4.2.43.3’te
(Olaganiistii Olay) belirtildigi iizere stz konusu Payin Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlenen giindeki resmi kapanis fiyati anlamina
gelir (ilgili sermaye piyasast araci notunda *“Global Depo
Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi”nin gecerli olarak belirtildigi
durumlarda tadil edildigi tizere);

ilgili bir Borsa veya herhangi bir iliskili Borsamn mutat islem seansi
sirasmda iglem i¢in agilmadifii veya bir Piyasa Aksama Olaymin
gerceklestigi herhangi bir Planlanmig Islem Giinii anlamina gelir;

ilgili Borsanm/Borsalarin veya herhangi bir iliskili Borsanwn/iligkili
Borsalarin, (a) stz konusu Borsa Is Giiniinde séz konusu Borsada /
Borsalarda olagan islem seansina iligkin fiili kapanis saati ve (b) soz
konusu Borsa s Giiniinde Degerleme Saatinde Borsa veya Iliskili Borsa
sistemine gergeklestiritmek tizere girilecek emirler igin son teslim
zamamndan hangisi daha nce gergeklesir ise siz konusu zamanin en az
bir saat dncesinde duruma gdre sdz konusu Borsa(lar) veya séz konusu
iliskili Borsa(lar) tarafindan daha erken bir kapanis saati ilan edilmis
olmadik¢a, Planlanmig Kapanis Saati dncesinde kapanmasin ifade eder;

bir Pay ile ilgili olarak, ilgili sermave piyasasi araci notunda stz konusu
Pay i¢in bu sekilde belirtilen her bir borsa veya sistemi, ilgili borsa veya
kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemi veya
Paya iligkin iglemlerin gegici olarak tagindigi ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun séz konusu Pay ile
iligkili olarak stz konusu gegici ikame borsa veya kotasyon sisteminde
orijinal Borsadaki ile karsilastirtlabilir likiditenin mevcut oldugunu
belirlemis olmasi kaydiyla) ifade eder;

tek bir Pay durumunda, Borsa Is Guiniinii (Tek Pay Esasi) ifade eder;

ilgili Borsa ve varsa ilgili Iligkili Borsanmm olagan islem seans(lar)
strasinda islem igin agik oldugu herhangi bir Planlanmis islem Giera
/ *T
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(s6z konusu ilgili Borsa veya ilgili iliskili Borsanin Planlanmis Kapanis
Saati 6ncesinde kapanmasina bakilmaksizin) ifade eder;

“Borsa Aksamasr” Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere) genel olarak pivasa
katihmecilarinin (a) Borsadaki Paya iliskin islem gergeklestirme veya
piyasa degeri clde etme veya (b) ilgili herhangi bir Iliskili Borsada Paya
iligkin vadeli islem veya opsiyon sozlesmelerine iliskin islem
gergeklestirme veya piyasa degeri elde etme yetenegini aksatan veva
engelleyen (bir Erken Kapanis disinda) herhangi bir olay anlamena gelir;

“Olaganiistii Olay bir Olaganiistii Olaya iliskin olarak, iyi niyeti ve ticari agidan makul
Yiiriirliik Tarihi” sekilde hareket eden Hesaplama Kurulugu tarafmdan belirlendigi iizere
s6z konusu Olaganiistli Olayin gerceklestigi tarihi ifade eder;

“Iligkili Borsa™ bir Pay ile ilgili olarak ilgili sermaye piyasas1 araci notunda s6z konusu
Pay i¢in bu sekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi, stz
konusu borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya
kotasyon sistemi veya sz konusu Paya iliskin iglemlerin gecici olarak
tasindig1 tkame nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini {Hesaplama
Kurulusunun s6z konusu Pay ile iliskili olarak séz konusu gegici ikame
borsa veva Kkotasyon sisteminde orijinal {liskili Borsadaki ile
karsilastirdabilir likiditenin mevcut oldugunu  belirlemis olmasi
kaydiyla) ifade eder; su kadar ki, ilgili sermaye pivasast araci notunda
“Tiim Borsalar™in iliskili Borsalar olarak belirtildigi durumlarda “Iligkili
Borsa’ alim satim islemlerinin séz konusu Paya iliskin vadeli islem veva
opsivon sdzlesmeleri ile ilgili genel piyasa tizerinde Snemli etkiye sahip
oldugu (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere) her bir borsa
veya kotasyon sistemi anlamina gelecektir;

“Planlanms Islem Giinii” tek bir Pay durumunda Planlanmis islem Giiniinii ifade eder (Tek Pay

Esasi);
“Planlanmus Islem Giinii ilgili Borsa ve ilgili iliskili Borsamin ilgili olagan islem seans(lar)
(Tek Pay Esas1}” siraginda iglem igin agik olmasinin planlanmis oldugu herhangi bir giini

ifade eder;

“Uzlasi Déngiisti” bir Pay ile ilgili olarak Borsada Paya iliskin yapilan bir islemi takip eden,
s&z konusu Borsamin kurallari uyarinca uzlasimn mutat olarak
gergeklesecek oldugu Takas Sistem Giinii siiresini ifade eder;

“Uzlas: Fiyat” Duruma gére, her bir Nakit Uzlasiya Tabi Varant, ilgili sermaye piyasasi
aract notunda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iligkin olarak isbu
“Paya Dayali Varantlar ile iligkili Tanimlar” baslikli 3. Bentte yer alan
hiikliimlere tabi olmak kaydiyla ve ““Degerleme Tarihi”nde anildig) iizere
tek bir Paya iligkin Payva Dayali Varantlar durumunda ilgili sermaye

BNP Paribas Issuance B.V.
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“Uzlas1 Fiyati Tarihi”

“Paylar” ve “Pay”

“Pay Sirketi”

“Pay Diizeltme Siiresi”

“Islem Aksamasi™

Fiyat: Tarihinde sdz konusu Pay i¢in belirtilen resmi kapanis fiyatina
esit bir tutar veya Hesaplama Kurulugunun goriigiine gére séz konusu
resmi kapanis fiyatinin bu sekilde belirlenmiyor olmasi ve ilgili Uzlagi
Fiyati Tarihinin bir Aksayan Giin olmamasi durumunda, Hesaplama
Kurulusunun, kendi takdirine bagli olarak, Payin kapanig gercege uygun
alm fivati ve kapanis gercefe uygun satis fiyatinin aritmetik
ortalamasina dayali olarak veya Pay alim satimi ile istigal eden
(Hesaplama Kurulusu tarafindan secildigi tizere) iki veya daha fazla
sayida finansal kurulusun kendisine temin ettikleri orta piyasa
kotasyonlarina dayal olarak veya Hesaplama Kurulusunun kendi karar
verecegi diger fakiérlere dayal olarak Paya iliskin kapanig gergefe
uygun alm fiyati ve kapanig gercege uygun satis fiyatimin aritmetik
ortalamasina esit olarak tespit edilen bir tutar; s6z konusu tutar ilgili
sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtiliyor ise DSviz Kuru
lizerinden Uzlasi Para Birimine ¢evrilecektir ve sdz konusu g¢evrilen
tutar Uzlasi Fiyati olacaktir (tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan veya
adina belirlenecegi iizere);

duruma gore Degerleme Tarihini ifade eder;,

Madde 4.2.4.3.2 (Potansiyel Diizeltme Olaylar) ve Madde 4.2.4.3.3
{Olaganiistii Olaylar) uyarinca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, tek bir
Pay ile iligkili bir Varant ihract durumunda ilgili sermaye piyasasi araci
notunda belirtilen pay anlamna gelir ve iliskili ifadeler aym gergevede
yorumlanacaktir;

tek bir Pay ile iliskili bir Varant ihrac1 durumunda s6z konusu Pay1 ihrag
etmig olan sirketi ifade eder;

(a) ilgili sermaye piyasast araci notunda belirtilen siire veya (b) boyle bir
siire belirtilmiyor ise, bir Uzlagi Dénglisiinil ifade eder, ve

ilgili Borsa veya Iliskili Borsa tarafindan veya sair sekilde, ilgili Borsa
veya herhangi bir {liskili Borsa tarafindan izin verilen limitleri agan fiyat
hareketleri nedeniyle veya sair sekilde: (a) Borsadaki Paya iligkin
olarak; veya (ii) herhangi bir ilgili [liskili Borsada Pay ile iliskili vadeli
islem veya opsiyvon sOzlesmelerine iliskin olarak iglemlerin askiya
alinmasi veya islemlere siirlama getirilmesini ifade eder.

E. Para Birimi Varantlan ile ilgili Tanimlar

“Aksayan Giin”

“Likidite Yetersizligi
Aksamasy”

BNP Paribas Issuance B.V.
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Hesaplama Kurulusunun bir Aksama Olayinin gergeklesmis oldugunu
belirledigi herhangi bir Planlanmis Iglem Giiniinii ifade eder;

Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedef Para Birimlerinden
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herhangi bir Uzlasi Fiyati Tarihinde (veya farkh ise, s6z konusu Uzlas
Fiyat1 Tarihine iligkin kurlarin olagan seyir iginde ilgili fiyat kaynag
tarafindan yayinlanacak veya ilan edilecek oldugu giinde) Varantlar
kapsamindaki yitkiimliiliikleri i¢in (bir veya daha fazla sayida islemde)
riskten korunma pozisyonu almak igin gerckli addettikleri bir tutarda
kesin teklif elde etmesinin olanaksiz hale geldigi herhangi bir olayin
gerceklesmesini ifade eder;

“Fiyat Kaynag” ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi tizere Uzlas1 Fiyatinin
hesaplanmasina esas olusturan kur veya kurlari igeren yayinlanmisg
kaynak, bilgi saticisi veya saglayicisim ifade eder;

“Fiyat Kaynag Aksamasi”  Uzlasi Fiyatiun hesaplanmasinda esas alinan kur veya kurlarin elde
edilmesinin olanaksiz hale geldigi anlamina gelir;

“Planlanmis Islem Giinii” Baz Para Birimi ve Hedef Para Birimi veva Hedef Para Birimlerinin ana
finansal merkezlerinde ticari bankalarin is (d&viz piyasasimn piyasa
uygulamalars dogrultusunda déviz islemleri dahil) i¢in agik oldugu
(veya bir Aksama Olaymimn gergeklesmesi s6z konusu olmug olmasayd:
acik olacak olduklan) bir giin anlamna gelir;

“Uzlasi Fiyati Tarihi” duruma gére Degerleme Tarihi anlamina gelir;

“Belirlenmis Azami ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen sayida giin veya bu
Aksama Giinleri” sekilde belirtilmiyor ise bes (5) Planlanmis Islem Giiniinii ifade eder;
“Degerleme Tarihi” (Varantlar durumunda) ilgili sermaye piyasasi arac1 notunda belirtilen

tarih veya s6z konusu giiniin bir Planlanmis Islem Giinii olmamasi
durumunda bunu takip eden Planlanmig islem Giinii (s6z konusu giin
Hesaplama Kurulusunun kanaatine gore Aksayan bir Giin olmadig
siirece — Aksayan Giin oldugu hallerde ise Madde 4.2.4.5.2 (Bir Aksama
Olaymun Sonuglar) ile iligkili hitkiimler gegerli olacaktir); ve

“Degerleme Saati” ilgili sermaye piyasasi araci notunda aksi belirtilmedigi siirece, Fiyat
Kaynaginin Uzlas: Fiyatinin hesaplanmasinda esas alinan ilgili kur veya
kurlar yayinladig saati ifade eder;

F. Emtiaya Dayali Varantlar ile iliskili Tammlar

“Emtia” isbu sermaye piyasasi araci notu uyarinca diizeltme hiikiimlerine tabi
olmak kaydiyla, ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen emtia
(veya emtialar) veya emtiaya iliskin vadeli islem sézlesmesini ifade eder
ve iligkili ifadeler ay: cergevede yorumlanacaktir ve siipheye mahal
vermemek adina iklimsel degiskenler, navlun fiyatlari ve emisyon
indirimlerinin her biri ilgili sermaye piyasast araci notu amaclan
bakimindan bir Emtia olabilir;
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“Emtia Is Giinii”

“Emtia Aksama Giinii”

“Emtia Alternatif Degeri”

“Emtia Referans Fiyat”

“Teslim Tarihi”
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Bir Emtia’ya iliskin olarak asagidakileri ifade eder:

a) flgili Emtiaya iliskin Emtia Referans Fiyatinin bir Borsa
tarafindan ilan edildigi veya yaymlandifi durumlarda her bir ilgili
Borsanin olagan islem seanslar1 sirasinda islem igin acik oldugu (veya
bir Piyasa Aksama Olayi gergeklesmis olmasaydi agik olacak oldugu)
ve s6z konusu Borsanin planlanmis kapanis saatinden dnce kapanmasina
bakilmaksizin herhangi bir giinii; veya

b) ilgili Fiyat Kaynaginin ilgili Emtiaya iligkin bir fiyat yayinlamis
oldugu (veya bir Piyasa Aksama Olay1 gergeklesmis olmasaydi
vaymlayacak oldugu) bir giinit;

Bir Piyasa Aksama Olayimn gergeklestigi herhangi bir giinil ifade eder;

Herhangi bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili Emtiaya iliskin ilgili
Fiyatlandirma Tarihi i¢in Referans Aracilarinin her birinin kendilerine
ait Emtia Referans Fiyati olarak Hesaplama Kurulusuna temin ettikleri
kotasyonlarin aritmetik ortalamasi anlamina gelir; s6yle ki, bu tiir sadece
ii¢ kotasyonun temin edilmis olmasi halinde, Emtia Alternatif Degert, en
yiiksek ve en digiik degerlere sahip Emtia Referans Fiyatlarinin (veya
eper birden fazla bu tiir en yiiksek veya en diisiik fiyat var ise, bunlarin
sadece birinin) gz ardi edilmesi sonrasinda geri kalan Emtia Referans
Fiyat: olacaktir. Ugten az sayida bu tiir kotasyon olmasi durumunda séz
konusu degerin belirlenemeyecegi addedilecek ve ilgili deger
Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli tahmini olacaktir;

Herhangi bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili sermaye piyasast araci
notunda belirtilen Emtia Referans Fiyati anlamina gelir;

Bir Emtia Referans Fiyatina iliskin olarak, asagida ifade edildigi iizere,
dayanak Emtiaya iliskin teslimin gergeklesecegi (ilgili Fiyat
Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynagi tarafindan bildirilen bir tarih veya
ay olmasi gereken veya ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan) ilgili tarih
veya ay1 ifade eder:

Varantlar, ileri Vadeye Tasinan Vadeli Islem Sézlesmesi Menkul
Kiymetleri degil ise:

a) ilgili sermaye piyasasi aract notunda bir tarih veya bir ay veya yil
belirtiliyor ise, o tarih veya o ay ve yil;

by  ilgili sermaye piyasast aract notunda En Yakin Vade Ayl
belirtiliyor ise, ilgili Vadeli Islem Sozlesmesinin itfa ay; ve
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“Emtia Referans Fiyatinin
Yok Olmast”

*Aksama Hali Alternatifi”

“Borsa”

“Nihai Fiyatlandirma
Tarihi”

“Vadeli Islem Sézlesmesi”

“Vadeli islem Yenileme
Tarihi”
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¢)  Teslim Tarihinin belirlenmesi amaci igin ilgili sermaye piyasasi
araci notunda bir yontem belirtilivor ise, o yontem uyarinca tespit
edilen tarih veya ay ve yil;

Varantlar, fleri Vadeye Tasinan Vadeli Islem Sozlesmesi Menkul
Kiymetleri ise, ivi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulusunun Vadeli Islem Yenileme Tarihinde veya béyle
bir tarih yok ise Ihrag Tarihinde sectigi bir vadeli islem sézlesmesine
iliskin teslim tarihi.

(a) ilgili Borsada ilgili Vadeli islem Sozlesmesinde islemlerin daimi
olarak sonlandirilmasi veya

(b) ilgili Emtianm veya ilgili Emtiaya iligkin iglemlerin yok olmasi veya

(¢) bir Emtia Referans Fivatinin yok olmasi veya daimi olarak
sonlandirilmasi veya kullanilamaz olmasi anlamina gelir (iligkili Fiyat
Kaynagmin kullanilabilirligine veva ilgili Vadeli Islem Sézlesmesi,
Emtia veya Endeks Bileseni iglemlerinin durumuna bakilmaksizin};

Fiyatlandurma Tarihi olan bir ginde (veya farkl ise, o Fiyatlandirma
Tarihine iligkin fryatlarin olagan seyir i¢inde Fiyat Kaynagi tarafindan
yaymlanacak veya ilan edilecek oldugu giinde) bir Piyasa Aksama Olay:
gerceklestigi veya meveut oldugunda belirli bir Emtia Referans Fiyatina
iliskin olarak Ilgili Fiyatin belirlenmesi i¢in alternatif bir esasa yol
acabilecek olan bir kaynak veya yontemi ifade eder. Bir Aksama Hali
Alternatifi, ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtiliyor oldugu
takdirde gecerli olacaktir veya herhangi bir Aksama Hakhi AHernatifi
belirtilmiyor ise Hesaplama Kurulusu Madde 4.2.4.6.2 (bir Piyasa
Aksama Olayinin Sonuclari ve Aksama Hali Alternatifleri) uyarinca
ilgili islemler: belirleyecektir.

Bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili sermaye piyasasi araci notunda veya
Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, séz konusu Emtiaya iliskin borsa
veya ana islem piyasasint ifade eder;

Ilgili sermaye piyasasi aract notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
eder;

Bir Emtia Referans Fiyatina iligkin olarak o Emtia Referans Fiyatinda
anilan Emtiaya iliskin ilgili Teslim Tarihine iligkin olarak bir sézlesme
biiyiikligiiniin gelecekteki teslimi konusunda bir sézlesmeyi ifade eder;

(i) ilgili sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen tarih;
veya
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(i) Hesaplama Kurulugunun iyi niyetli ve ticari a¢idan makul
sekilde hareket etmek suretiyle ilgili sermaye piyasasi araci notunda
belirtilen siire (*Vadeli Islem Yenileme Siiresi”) iginde sectigi tarihi

ifade eder;

“Baslangi¢ Fiyatlandirma I1gili sermaye piyasast araci notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
Tarihi” eder;

“Giin I¢i Fiyat” Bir Emtiaya iliskin olarak ve bir Fiyatlandirma Tarihinde herhangi bir
zamanda, sz konusu Emtianin Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlendidi lizere Madde 4.2.4.6.2°de (Bir Piyasa Aksamas: Olaymin
Sonuglan ve Aksama Hali Alternatifi) belirtilen hiikiimlere tabi olmak
kaydiyla Ilgili Fiyatun ifade eder;

“Limit Fiyat Olay1” Herhangi bir Emtianin vzlasi fiyatinin bir énceki giine ait yayinlanmig
uzlagi fivatina gore s6z konusu Emtia veya Endeks Bilegenine iliskin
gecerli borsa kurallar1 kapsaminda izin verilen azami tutara esit bir
tutarda artmis veya azalmis olmasi anlamina gelir.

5

Islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia veya Vadeli Islem Sézlesmesinin
icerifi. olusumu veya tesekkiilinde onemli bir degisikligin

“Onemli Icerik Degisildigi’

gerceklesmesini ifade eder;

“Onemli Formiil Islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia Referans Fiyatimin hesaplama

Degisikligi” formiil veya yonteminde dnemli bir degisikligin gerceklesmesini ifade
eder;

“En Yakin Vade Ayt” Sayisal bir sifatin ardindan kullaniidiginda, bir Teslim Tarihi ve bir

Fiyatlandirma Tarihi ile ilgili olarak, o sayisal sifaun belirttigi Vadeli
Islem Sozlesmesinin itfa ay1 anlamina gelir; béylece drnegin (a) “Birinci
En Yakin Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ilk
Vadeli Islem Sozlesmesinin itfa ettigi ay: ifade eder; (b) “Ikinci En
Yakin Vade Ayr” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ikinci
Vadeli Islem Sozlesmesinin itfa ettigi ay1 ifade eder; ve (c) “Altinct En
Yakin Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek altinc
Vadeli islem Sozlesmesinin itfa ettigi ay1 ifade eder;

“Fiyat Kaynay” ilgili Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, Belirlenmis Fiyvati (veya
Belirlenmis Fiyvatin hesaplandigi fiyatiar) igeren (veya bildiren) yayn
(veya bir Borsa da dahil, bu tiir baska bir referans kaynagi) anlamina
gelir;

“Fiyat Kaynag: Aksamast™  (a) ilgili Emtia Referans Fiyati icin Fiyat Kaynaginn Belirlenmis Fiyati
(veya Belirlenmis Fiyatin belirlenmesi igin gereken bilgileri)
duyurmamasi veya yaymlamamasi veya
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“Fiyatlandirma Tarihi”

“Referans Aracilarn™

“Iigili Fiyat”

“Planlanms Fiyatlandirma
Tarihi”

“Uzlag1 Fiyat”
“Belirlenmis Azami

Aksama Giinleri”

“Belirlenmis Fiyat”
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(b) Fivat Kaynaginin gegici veya daimi olarak sonlandinlmasi veya
erisilemez olmasi anlamia gelir;

sermaye piyasasi aract notunda [lk Fiyatlandirma Tarihi veya Nihai
Fiyatlandirma Tarihi olarak belirtilen her bir tarih veya bu tiir bir tarihin
bir Emtia Ig Giinii olmamasi halinde, Hesaplama Kurulusu ilgili giiniin
bir Aksayan Giin oldudu kanaatinde olmadig siirece, bunu takip eden
Emtia Is Giiniinii ifade eder. Hesaplama Kurulugunun ilgili giiniin bir
Aksayan Giin  oldugu kanaatinde oldugu durumlarda, lgili
Fiyatlandirma Tarihi bir Emtia Aksama Giinii olmayan miiteakip ilk
Emtia Is Giinii olacaktir (Planlanmis Fiyatlandirma Tarihini izleyen
Belirlenmis Azami Aksama Giinlerine esit ardistk Emtia Is Giinleri
sayisiin her biri bir Emtia Aksama Giinii olmadig1 siirece). Bu durumda
(A) sbz konusu son ardisik Emtia Is Giinii, ilgili giiniin bir Emtia
Aksama Giinii olmasina bakilmaksizin Fiyatlandirma Tarihi olarak
addedilecektir ve (B) Hesaplama Kurulusu Madde 4.2.4.6.2 (Bir Piyasa
Aksama Olaymin Sonuglart ve Aksama Hali Alternatifi™) ile iligkili
Hitkiimler dogrultusunda hareket edecektir;

ilgili Emtia pivasasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan segilen dort
lider arac1 anlamina gelir;

herhangi bir Fiyatlandirma Tarihi igin, Emtiaya Dayalt Varantlar ile
iliskili bu Tamimlarda ve ilgili sermaye piyasasi araci notunda
diizenlenen gekilde hesaplanan belirlenmis Emtia Referans Fiyati igin o
giine zgill olarak belirlenen, her bir birim Emtiaya jliskin fiyat olarak
ifade edilen fivat anlamina gelir,

bir Pivasa Aksama Olayma neden olay gerceklesmemis olsaydi bir
Fiyatlandirma Tarihi olmug olacak olan herhangi bir orijinal tarihi ifade
eder;

valmizca Emtiaya Dayali Varantlarina iliskin olarak {lgili Fiyati ifade
eder:

bes (5) Emtia i3 Giinii veya ilgili sermaye pivasasi araci notunda
belirtiten sair Belirlenmis Azami Aksama Giinleri sayisini ifade eder;

bir Emtia Referans Fiyati ile ilgili olarak ilgili sermaye piyasas: araci
notunda belirlendigi iizere (ve gecerli ise bu sekilde belirtilen zaman
itibariyle) (ilgili Fivat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag tarafindan
bildirilen veya ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag:
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan bir fiyat
olmasi gereken) asagidaki fiyatlardan herhangi birini ifade eder: (a)
yiksek fivat: (b) disiik fivat; (¢) yiksek fivat ile disik fivaun
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“VYergi Aksamas1”

“Islem Aksamas1”
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fivati; (h) ahs fiyati ile satis fiyatinin ortalamasi; (1) uzlagi fiyvaty (j)
resmi uzlas: fivati; (k) resmi fivat; (1) sabah fiksingi; (m) 6gle fiksingi;
{n) spot fivat; (o) Fiyatlandirma Tarihinde saat 17:30°de (Orta Avrupa
Saati) alis ve satis fivatlanmin aritmetik ortalamasi;

herhangi bir idare veya vergilendirme kurumu tarafindan Islem Tarihi
sonrasinda; ilgili Emtia Gizerine veya ilgili Emtia referans alinarak
Blgiilmek kaydiyla tiiketim, ¢ikarma, satis, kullamim, katma deger, devir,
damga, belge, kayit vergileri veya benzer vergilerin (genel briit veya net
gelire referans yoluyla &l¢lilen veya bunlar Gzerinden alinan vergiler
disinda), ilgili uygulama, degisiklik veya kaldirma igleminin dogrudan
etkisi, sair durumda bir Fiyatlandirma Tarihi olacak olan bir giinde, [lgili
Fiyaty, ilgili uygulama, degisiklik veya kaldirma stz konusu olmamig
olsaydi gegerli olacak olan diizeyine gbre artirmak veya indirmek
oldugu takdirde, uygulanmasi veya bunlarda degisiklik yapiimasi veya
bunlarmm kaldirilmasini ifade eder; ve

Borsada ilgili Vadeli Islem Sozlesmesi veya Emtia ile veya ilgili
sermaye piyasasi aract notunda belirtilen herhangi bir Borsada ilave
herhangi bir vadeli islem sézlesmesi, opsivon sézlesmesi veya emtia ile
vapilan iglemlerin dnemli dl¢iide askiya almmas veya bunlara énemli
bir sinirlama getirilmesini ifade eder. Bu amaglar bakimindan:

L. Duruma gdre Vadeli Islem Sozlesmesi veya Emtiada yapilan
islemlerin herhangi bir Emtia Is Giinlinde askiya alinmasi yalnizca
asagidaki durumlarda 6nemli addedilecektir:

a) duruma gére Vadeli Islem Sézlesmesi veya Emtia ile yapilan
tiim islemlerin tiim Fiyatlandinma Tarihi igin askiya alinmast; veya

b) duruma gére Vadeli islem Sézlesmesi veya Emtia ile yapilan
tiim islemlerin Fiyatlandirma Tarihinde islemlerin agilisinin ardindan
askiya alinmasi, duruma gére séz konusu Vadeli Islem veya Emtia ile
vapilan islemlerin sbz konusu Fivatlandirma Tarthinde olagan
programlanmis kapanisi dncesinde alim satim islemlerinin yeniden
baglamamas1 ve bu askiya alma halinin baglamasina bir saatten az zaman

kala bildirilmis olmass; ve

1L Herhangi bir Emtia [s Giiniinde, duruma gére, ilgili Vadeli Islem
Sozlesmesi veya Emtia ile yapilan islemlere iliskin getirilen bir
sinirlandirma, yalnizca, ilgili Borsa duruma gére ilgili Vadeli Islem
Sozlesmesi veya Emtiamin fiyatinin dalgalanabilecegi araliga bir limit
getirdigi takdirde ve duruma gore ilgili Vadeli Islem Sdzlesmesi veya
Emtiaya iliskin kapanig veya uzlagi fiyat: o aralifin Uist veya alt sinirinda
oldugu takdirde 6nemli nitelikte addedilecektir.

.gov.tr/_(i?ﬁ? ﬁdédn%&%%%fg OebSc9atad



THRACCI BiLGi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.
1.  SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cercevesinde bu sermaye piyasas
araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraca
BNP Paribas Issuance B.V. Vekilinin Sorumlu Oldugu Kisim:
Ad1 - Soyady, Gérevi, Imza, Tarih
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2. RISK FAKTORLERI
2.1. Ihra¢ Edilecek Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarna Iliskin Riskler

Satiga sunulmakta olan Varantlarin olasi yatirimeilar: bir yatirim karari vermeleri sirasinda diger
hususlarin yani sira ve kendi finansal kosullar: ve yatirm hedefleri 1s18inda. isbu sermaye piyasasi araci
notunda yer verilen tiim bilgileri ve 6zellikle de asadida belirtilen (ihragei’nin kendi makul kanaati
dogrultusunda Ihraggi'nin  Varantlar kapsamindaki yiikiimluliklerini yerine getirme  yetenegini
etkileyebilecek riskleri temsil ettigine veya edebilecek olduguna inandi1) riskleri dikkatli bir sekilde
degerlendirmelidirler. Yatirimeilar bazi durumlarda yatinmlarinin degerinin tamamini kaybedebilirler.

Asagida agiklanan bir dizi risk, belirli bir Varantin icerdigi sartlara bagli olarak, s6z konusu Varant
serisi bakimindan ilgili olabilir. Risklerin bu sekilde birlesmesi Varantlarm volatilitesini artirici etki
yaratabilir ve bir Varant Sahibi’nin yatiriminin bir kismi veya tamamini kaybetmesi veya beklenen getiriyi
elde etmemesi olasiligini artirabilir.

Yatwrimcilar Varant yatirmlan ile ilgili riskleri anlamali ve (i) kendilerine dzgii finansal, vergisel
ve diger kosullar 1515tnda Varantlara yatirimin uygun olup olmadiginy, (i) bu sermaye piyasasi araci notunda
ver alan bilgileri ve (iii) Dayanak Varlik/Gostergeyi, kendi hukuk, vergi, muhasebe damsmanlan ve diger
danismanlari ile dikkatli bir sekilde degerlendirdikten sonra yatirimlarint yapmalidirlar.

2.1.1.  Varantlarin Sagladig) Haklarin Dayanak Varhk/Gostergeye Baghhg

Varantlar Uzlagt Tarihinde Thragg’dan varsa (asla sificdan az olamayacak olan) Nakit Uzlasi
Tutarin alma hakkimi verir.

Alm varantlarinda Dayanak Varlik/Ggstergenin Uzlagi Fiyatiun Kullanim Fiyatindan yiiksek
olmasi durumunda, Nakit Uzlagi Tutar1 Sdenecektir. Nakit Uzlas: Tutart Dayanak Varlik/Géstergenin Uzlas:
Fiyatimin Kullamm Fiyatint agan kisminin belirlenmis Katsayt ile ¢arpitmasi yoluyla bulunacak tutari
yansitir. Yatirimeilar Varantlara yaptiklar: Yatinimdan saglayacaklan (varsa) getirinin Varligin/Géstergenin
her bir Degerleme Tarihinde belirtilen seviyesine dayali olacagini goz éniinde bulundurmalidirlar. En kétii
senaryoda belirtilen giin(ler)de Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlasi Fiyati ilgili Kullamim Fiyatina esit veya
bundan diisiik oldugu takdirde yatirnmei herhangi bir Nakit Uzlast Tutari elde etmeyebilir ve baslangigta
yapmis oldugu yatirimm tamamini kaybedebilir. Yatirimetlar aymi zamanda bazi vergi, riisum ve harglarin
ve/veya masraflarm Nakit Uzlagi Tutarindan diisiilecegini dikkate almalidirlar.

Satim varantlarinda Kullanim Fiyatinin Dayanak Varlik/Géstergenin Uzlagi Fiyatindan yiiksek
olmasi durumunda, Nakit Uzlast Tutari ddenecektir. Nakit Uzlasi Tutart Kullanim Fiyatinin Dayanak
Varlik/Gostergenin Uzlas: Fiyatini agan kisminin belirlenmis Katsayi ile garpilmasi yoluyla bulunacak tutart
yansitir. Yatirrmeilar Varantlara yaptiklart Yatinmdan saglayacaklar: (varsa) getirinin Varligin/Gostergenin
Degerleme Tarihindeki seviyelerine dayali olacagini g6z oniinde bulundurmalidirlar. En kétii senaryoda
belirtilen giin(ler)de ilgili Kullanim Fiyatt Dayanak Vartik/Gostergenin Uzlagi Fiyatimdan diisiik veya buna
esit oldufu takdirde yatirune:r herhangi bir Nakit Uzlagi Tutan elde etmeyebilir ve baslangicta yapmus
oldugu yatinmin tamamini kaybedebilir. Yatinmetilar ayni zamanda bazi vergi, riisum ve harglarin ve/veya
masraflanin Nakit Uzlas: Tutarindan diisiilecegini dikkate almalidir]ar.
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Kaldirach diriinler ile iliskili riskler

Varantlardan getiri elde edilebilmesi dayanak varhk/géstergenin performansina baglidir. Varantlara
iliskin kaldirag etkisi pozitif veya negatif olabilir. Bunun sonucunda yatirimeilar, yatirimlarini kismen
veya tamamen kaybedebilirler.

Kaldiraclh olarak maruz kalinan riskler

Kaldirag dzelligi igeren Varantlar kazang ve kayiplart artirir. Dayanak varhk/gsterge beklentilere karsit
yonde hareket ettigi takdirde Varant Sahipleri ve/veya potansiyel yatinmecilar yatirimlarinin kaldiragh
olmayan bir menkul kiymete yatirun yapmis olsalardi kaybedecek olduklari oranindan daha biiviik bir
oramni kaybetme riski ile karsilasabilirler.

Endekse Dayali Varantlar ile iligkili riskler

Endekse Dayali Varantlar, menkul kiymetler, tahviller, ddviz kurlari veya emlak fiyati verileri gibi ¢esitli
varlik simiflarmi igeren veya cesitli varlik siniflarinin bir kombinasyonunu igerebilecek dayanak bir
endeksin (“Endeks™) performansina baglidir. Endekse Dayali Varantlarda yatinmcilar Endeksin
dayanagimi olusturan varhklarin  geleneksel bor¢lanma araclarma vapilan bir yatinm ile
kargilastiriidiginda beklenen diizeyde performans gostermemesi riski ile karsi karsiyadirlar. Bu
dogrultuda Endekse Dayali Varantlara yapilan bir yatinmdan elde edilecek getirinin geleneksel
bor¢lanma senetlerine yapilan bir yatirima kivasla olumsuz etkilenme olasiligi daha yiiksektir.

Paya Dayalt Varantlar ile iliskili riskler

Dayanak varhlk/gostergeyi olusturan Pay(lar)a, Global Depo Sertifikasi/Sertifikalan'na vefveva
Amerikan Depo Sertifikasi/Sertifikalari’na [birlikte “Pay(lar)”] yapilan dogrudan bir vatirnmdan farkls
olarak Paya Dayali bir Varanta yapilan bir yatirim ilgili Varant Sahibine oy kullanma veya temettii veya
dagitim alma hakkin1 vermez. Bu nedenle Paya Dayali Varantlardan elde edilen getiri ilgili Pay(lar)a
yvapilan dogrudan bir yatirim ile aym olmayabilir ve ilgili Varantlarin Sahipleri dogrudan bir yatirmmda
elde edecek olduklarindan daha az bir getiri elde edebilirier.

Pgra Birimine Dayalr Varanitlar ile iligkili riskler

Déviz kurlarindaki dalgalanmalar, baska piyasa gii¢lerine bakilmaksizin, bir para biriminin degerinin
belirlenmesi veya desteklenmesine yinelik hitkiimet tedbirlerini de igeren karmagik sivasi ve ekonomik
faktorlerden etkilenir. Déviz kuru araglarinin (belirli para birimleri veya para birimi endeksleri ile iliskili
varantlar, menkul kiymetler veya opsiyonlar gibi) ihrac orani artt1g1 takdirde ikincil piyasada Para Birimi
Varantlarmm degeri diiser. Para Birimi Varantlarinm Sahipleri ilgili para birimindeki (veya para
birimleri sepetindeki) déviz kurlari kendi bekledikleri yonde hareket etmedigi takdirde yatirimlarmin bir
kismi veya tamamini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Buna ilaveten Para Birimi Varantlarinin
uzlasisinin, ilgili Varant Sahibinin kendi ikamet tilkesinin para birimi diginda bir para birimi cinsinden
gergeklesmesi durumunda déviz kuru dalgalanmalarinin negatif etkileri daha biiyiik olacaktr.

Emtiaya Dayalr Varantlar ile iliskili riskler

Emtiaya Dayali Varantlar ile ilgili olarak bu Varantlarin Sahipleri kullanim {izerine dayanak emtjaniy
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bagli olarak vade sonunda 6denecek olan tutar Emtianin degerine atif yoluyla tespit edilir. Bir Emtia
beklenen sekilde performans gostermedigi takdirde bu durum Varant Sahiplerinin Varantlara iligkin
olarak elde edecek olduklan tutarlar (varsa) {izerinde Snemli olumsuz etkiye neden olabilir ve ayrica
Varantlarin degerini olumsuz etkilevebilir.

Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi Vadeli Islem Sézlesmelerine veya
Endekse Dayali Varantlara atf yoluyla degerlemesi yapilan Emtiaya Dayali Varantlar ile iligkili
riskler

Emtiaya Dayali Varantlar dayanak bir emtiaya dayali bir vadeli islem veya opsiyon sbzlesmesinin
performansina da bagh olabilir. S6z konusu dayanak vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesinin beklenen
sekilde performans gdstermemesi durumunda bu tir Varantlara yatinm yapmis olan yatinmer
beklenenden daha diisiik bir getiri elde edebilir (ve dnemli dl¢lide daha diigiik bir getiri elde edebilir).
Endekse Dayali Varantlara iliskin ilgili sermaye pivasasi araci notunda Vadeli Iglem Fiyat
Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi durumlarda Varantlarin degeri bir endeks ile iligkili
vadeli islem veya opsiyon sizlesmesinin performansina bagli olacaktir (Endekse Dayali Varantlar
durumunda). S6z konusu davanak vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesinin beklenen sekilde performans
gostermemesi halinde bu tiir Varantlara yatirim yapan yatinmeilar beklenenden daha diigiik bir getiri (ve
dnemli Slgiide daha diigiik bir getiri) elde edebilirler.

Vadeli islem ve opsiyon stzlesmelerinin performans1 diger hususlarm yam sira vadeli islem veya
opsiyon borsasimin likiditesinden ve vadeli islem veya opsiyon borsasinin kontrolii disindaki olaylardan
etkilenebilir. Dayanak emtia, endeks ve/veya para birimine iligkin spot piyasalar ile vadeli islem veya
opsiyon piyasalarinin degerleri arasinda 8nemli farkhiliklar s8z konusu olabilir. Bu nedenle bu tiir vadeli
islem sozlesmelerini referans alan Varantlara yapilan bir yatinm bir vadeli islem veya opsiyon
sézlesmesini referans almayan Emtiaya Dayal Varantlar veya Endekse Dayali Varantlara yapilan
karsilagtirilabilir yatirimdan veya hatta ilgili dayanak emtia, endeks veya doviz kuruna yapilan dogrudan
bir vatirimdan daha kotii performans sergileyebilir.

Dayanak Varltk/Géstergenin degeri pivasa dalgalanmalarindan etkilenebilir

Dayanak Varlik/Gostergeye bagli olarak Sahibinin Dayanak Varlik/Géstergeye bagh Varantlara
vatirminin degeri ekonomik ve siyasi gelismeler, faiz oranlarmdaki degisiklikler ve menkul kiymet
fiyatlarinda algilanan egilimlerin negatif etkisi sonucunda énemli dl¢iide olumsuz etkilenebilir.

Fark riski

Bir veya daha fazla Dayanak Varhk/Gdstergenin ilgili seviyesi, degeri veya fiyatinda islem glinii i¢inde
veya piyasa agilisi sirasinda ani ve énemli degisiklik olusabitir. Bu tiir bir degisiklik olumlu veya
olumsuz olabilir ve “Fark Riski” olarak adlandmnlr,

Kamuya acik bilgilere dayali yatirim karari

Varant Sahiplerinin yatinm kararlarini kamuya agik bilgilere dayali olarak vermeleri gerekmektedir. Bu
nedenle, Varant Sahipleri, daha sonra kamuya agik hale gelen bilgilerin Dayanak Varlik/Gdstergenin

etkilenmesi riski ile karsi karsiyadir.
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2.1.2.  Uzlasi Anina Kadar Odeme Yasag

Yatinnmecilar, Varantlarin vadesi boyunca belirli araliklarla faiz 6demeleri veya sair dagitimlarin
olmayacagi hususunu dikkate almalidirlar. Yatirimedar, Varantlarr vadesinden tnce satabilirler ve bu
satistan elde edilen getiri, elde edebilecekleri tek getiri olabilir. Ancak satisin gergeklestirilememesi ve tiirev
pivasa fiyatinin diismesi durumunda yatinmcilar olumsuz bir etki ile karsilagabilirler.

2.1.3.  Olaganiistii Nedenlerden Dolay: Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykinhk, Miicbir Sebep,
Piyasa Aksama Olaylan ve Diizeltmeler

fhragei’'nin - kendi kontrolii disindaki nedenierden dolay), Varantlardan kaynaklanan
yiikimliiliklerini yerine getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykin veya
uygulanamaz hale geldigini veya ihraggti’nin yine kendi kontrolii disindaki nedenlerle, Varantlara iliskin
riskten korunma islemleri siirdiirmesinin herhangi bir sebeple yasallifinin veya uygulanabilirliginin
kalmadigini belirlemesi halinde lhraggi kendi takdirine bagh olarak ve yiikiimliilik altinda olmaksizin
Varant Sahibi’ne bildirimde bulunmak suretiyle Varantian zamanmdan ¢nce kullanabilir, itfa veya
feshedebilir.

ihragei tarafindan Varantlarin erken feshi durumunda fhracer, bu tiir her bir Varantin Sahibi’ne,
Hesaplama Kurulusu tarafindan hukuka aykirihk veya uygulanamazlik durumu olmasayd ilgili Varantin
gercege uygun piyasa degeri olarak belirlenen tutardan, Dayanak Varlik/Gosterge ile iliskili riskten
korunma pozisyonlarimi sona erdirmenin Ihraggr’ya yiikledigi maliyetin mahsup edilmesi sonucunda kalan
tutar, yirlirlitkteki kanunlann izin verdigi dlgiide, ddeyecektir.

Bir Aksayan Giiniin olusumu Endekse Dayalt Varantlar, Paya Dayalt Varantiarin degeri ve
likiditesi iizerinde olumsuz ethiye neden olabilir

Hesaplama Kurulusu’nun tespitine gore (yerine gére Endekse Dayals Varantlara iligkin Hikiimler,
Paya Dayali Varantlara iligkin hiikiimlerde agiklandidi iizere} bir Piyasa Aksama Olayimin gergeklesmis
olmast veya Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantlarin bir ihraci ile ilgili olarak degerleme
tarthinde ilgili borsanin agilmamis olmasi durumunda (yukarida tanimlandif1 iizere bir “Aksayan Giin™)
degerleme tarihinin buna bagh olarak ertelenmesi veya dayanak varlik/gdstergeye iliskin olarak herhangt
bir Varantta temin edilen alternatif hiikimler &zellikle de Varantlanin Uzlasi Tarthi buna bagh olarak
ertelendigi takdirde sz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi Gizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Tlave Aksama Olaylarimin ve/veya Opsiyonel llave Aksama Olaylarinn gerceklesmesi ile iligkili
riskler

Have bir Aksama Olayinin gergeklesmesi veya ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtilen
herhangi bir Opsiyonel ilave Aksama Olayimin gerceklesmesi durumunda (Likidite Yetersizligi Nedeniyle
Teslimin Gergeklesmemesi durumuna bagh olanlar hari¢) [her biri Madde 4.2.4.1°de (llave Aksama
Olaylart ve Opsivonel Hlave Aksama Olaylart) tanmlandifi iizere] Varantlar diizeltme veya iptale tabi
olabilir. Bu sonuclarin herhangi biri Varantlarin degeri ve likiditesi ve/veya bir Varant Sahibi’nin
yatirnmindan elde etmeyi bekleyebilecegi getiri {izerinde 6nemli olumsuz etkiye neden olabilir.
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Bir Endeks Diizeltme Olayinin gerceklesmesi Endekse Dayalt Varantlarin Sahiplerini olumsuz
etkileyebilir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Endeks Iptalinin veya bir Endeks Aksamasimin (her biri bir
“Endeks Diizeltme Olay1”) ger¢eklesmesi [Madde 4.2.4.2.2/(b) de (Bir Endeks Hesaplamasinda Degisikiik
ve Hesaplamamn Durdurulmast) daha aynntii olarak aciklandif tizere] (i) ilgili deger veya fiyatin
hesaplamasinda degisikliklere (Hesaplama Kurulusu séz konusu Endeks Diizeltme Olaymmn Varantlar
lizerinde &nemli etkisinin oldugunu tespit ettigi takdirde) veya (ii) Varantlarn iptaline yol agabilir. Endekse
Dayali Varantlara iligskin bu tlir herhangi bir diizeltme veya iptal sdz konusu Varantlarm degeri ve likiditesi
ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri lizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Potansiyel bir Diizeltme Olayinin ardindan Paya Dayalr Varantlara iliskin bir diizeltine Varant
Sahiplerini olumsuz etkileyebilir

Paya Dayali Varantlar durumunda Pay Sirketi tarafindan herhangi bir Potansiyel Diizeltme
Olayinin [Madde 4.2.4.3.2°de (Poransivel Diizeltme Olaylari) daha ayrintili olarak aciklandigy tizere]
gergeklestiginin ilan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulusu, iyi niyet esasina gére ve ticari agidan makul
bir sekilde hareket etmek suretiyle, stz konusu Potansiyel Diizeltme Olayinm Paylarin teorik degeri
iizerinde sulandiricr veya yogunlastirici bir etkiye sahip olup olmadigini tespit edecek ve bdylece
Varantlarin sartlarinda bahsi gecen sulandiric: veya yogunlastiric: etkiyi hesaba katmak igin iy1 niyeth ve
ticari agidan makul bir sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu'nun uygun gorebilecegt diizeltmeyi
vapacaktir (yalmzca ilgili Pay ile iligkili volatilite, beklenen temettiiler, hisse senedi ddiing oranlar veya
likiditede degisikliklerini hesaba katmak amaci ile herhangi bir diizeltme yapilmayacak olmak kaydiyla).
Soz konusu diizeltme etkilenen Varantlarnin degeri ve likiditesi lizerinde ve dolayisiyla Varant Sahipleri’nin
vatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekler tutar izerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Paya Dayalt Varantlara iligkin Olaganiistii Olaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.4.3.3%te (Olaganiistii Olaylar) tammlandigi iizere]
Olaganiistii Olaym gergeklesmesinin {izerine Paya Dayah Varantlarin sartlan diizeltmeye tabi tutulabilir,
Paya Dayali Varantlan bir biitiin halinde iptal edilebilir veya Hesaplama Kurulusu bir Opsiyon Borsasi
tarafindan yapilan diizeltmelere karsilik gelen bir diizeltme yapabilir.

Paya Dayali Varantlara iligkin bir diizeltme etkilenen Paya Dayal Varantlarin degeri ve likiditesi
iizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan clde etmeyi bekleyebilecekleri tutar lizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Pay Dayali Varantlarin iptal edilmesi durumunda bir yatinme ilgili geliri,
genel itibariyle, iptal edilen ilgili Varantlara iliskin efektif getiri kadar yiiksek bir efektif faiz orani lizerinden
yeniden yatirimda kullanamayabilir ve bu yatinmi Snemli Slgiide daha diisiik bir oran iizerinden
gerceklestirmek zorunda kalabilir ve yatirmeilar ilgili sirada faydalanilabilir olan bagka yatinmlarm
1isiginda yeniden vatinm riskini degerlendirmelidirler. Dolayisiyla bir Pay ile iliskili olarak bir Olaganiistii
Olayin gerceklesmesi Varantlarin dederi veya likiditesi @izerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
vatrimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar lizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.
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Emtiaya Dayali Varantlar ile iligkili bir Piyasa Aksama Olayinin gerceklesmesi Varant
Sahipleri iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Emtiaya Dayali Varantlara iligkin degerlemenin yapilacag: bir tarihte [Madde 4.2.4.6.1°de (Pivasa
Aksamast) tammlandig1 lizere] bir Piyasa Aksama Olayimin gergeklesmesi veya devam ediyor olmasi
halinde Hesaplama Kurulusu vayimlanan fiyatin yerine alternatif bir deger kullanmak suretiyle Emtiaya
Dayali Varantlara iligkin ilgili hesaplamalar: yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veya lhragg
Varantlari iptal eder. Bu tiir bir diizeltme veya Varant iptali s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi ve
dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirnmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri iizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Bunlara ilaveten, bazi durumlarda, Thraggi bu tiir bir olayin ardindan Varantlari erken feshedebilir.
Ba&yle bir durumda her bir Varant ile ilgili olarak Ihragg1 varsa bu sermaye piyasast araci notunda diizenlenen
sekilde belirlenen bir tutan 6deyecektir. Yatinmeitar sdz konusu hitkiimlerin Varantlar bakimindan gegerli
olup olmadi@1 ve bunlarin Varantlar bakimindan nasil gegerli oldukiarini ve neyin bir Piyasa Aksama Olay:
veya ilgili bir Diizeltme Olay1 teskil ettifini anlamak i¢in bu sermaye piyasasi araci notunu gozden
gegirmelidirler. Piyasa Aksamasi Olaylan ve diizeltmeler i¢in bu sermaye piyasasi araci notunda yer alan
Madde 4.2 4’e bakiniz.

Bir Aksayan Giiniin gerceklesmest endeks, pay veya emtianin nihai seviyesi, degeri, fiyat1 veya
tutarmin tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlagi Tutarinin ddenmesinde de gecikmeye
neden olabilir.

2.1.4.  Vergilendirme

Yatirimemin ikametinin yer aldigr veya vergi mukimliginin mevcut oldugu iilkede ve ihragernin
kurulug Gilkesinde gecerli olanlar da dahil olmak Gzere vergi mevzuati bir yatinmcinin Varantlardan elde
ettigi gelir lizerinde etkiye sahip olabilir,

Varantlanin  potansiyel alict ve saticdart Varantlanin  devredildigi ve/veya herhangi bir
varhgin/varliklarin teslim edildigi iilkede gegerli kanun ve teamiillere uygun sekilde damga vergisi ve diger
vergiler ve belge ilicretleri 6demelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirler.

Varantlarin potansiyel yatrimeilart Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gegerli kanunlar ve teamiillere
uygun sekilde damga vergisi ve diger belge licretleri ddemelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirler.

Varantlarm Sahipleri bu sermaye piyasasi araci notu Madde 9’da diizenlenen hiikiimlere tabidirler
ve Varantlara iligkin olarak 6denmesi gereken herhangi bir meblagin teslimi bazi vergiler, harglar ve/veya
masraflarin 6denmesi sartina bagli olacaktir.

Vergi pozisyonlart agisindan siiphesi olan potansiyel alicilar kendi bagimsiz vergi danismanlarina
danismalidirlar. Ayrica potansiyel alicilar vergi dizenlemelerinin ve bunlarin ilgili vergi kurumlar
tarafindan uygulanma seklinin zaman zaman degisebildigini géz 8niinde bulundurmalidirlar. Bu nedenle
belirli herhangi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesini Onceden tahmin etmek miimkiin
olamamaktadir.
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2.1.5.  Kullanim veya Teslimat Bildirimi ve Resmi Belgeler

Asgari islem tutari bir Varant Sahibi’nin Varantlarin devretme yetenedini etkileyebilir

Varantlarin asgari istem tutart s6z konusu oldugu takdirde bir Varant Sahibi asgari islem tutarini
karsilayacak yeterli sayida ilave Varanti satin almadan Varantlarimi devretme iznine sahip olmayacaktir.
Varant Sahibi ilave Varant satin alamayabilir ve bu durumda degerlerini paraya ¢cevirmek tizere Varantlan
isleme koymalar miimkiin olmayacaktir. [lave varant satin alabiliyor olmalari durumunda ise bu Varantlarin
orijinal fiyatlarindan daha yiiksek bir fiyat fizerinden gergeklesebilir ve bu durum Varant Sahiplerinin
vatinimlarindan elde edecekleri genel getiriyi olumsuz etkileyebilir.

Kullamma (Isteme Koymaya) Tliskin Stmirtamalar

Sermaye pivasas araci notunda bu sekilde belirtiliyor olmasi durumunda lhragg: herhangi bir
tarihte [nihai kullanim (isleme koyma) tarihi disinda] kullanilabilir {(isleme konulabilir) olan Varant sayisi
sermaye pivasasi araci notunda belirtilen azami say1 ile siirlama ve bu tiir bir sinirlama ile baglantili olarak
s0z konusu tarihte herhangi bir kisi veya (birlikte hareket eden veya etmeyen) kisiler grubu tarafindan
kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisini simirlandirma segenegine sahip olacaktir. Herhangi
bir tarihte [nihai kullanim (isleme koyma) tarihi disinda] kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varantiarin
toplam sayist sz konusu azami sayidan fazla oldugu ve Ihraggr sz konusu tarihte kullanilabilir (isleme
konulabilir) olan Varant sayisim simirlandirmays segtifi takdirde bir Varant Sahibi, kullanmak istedigi tiim
Varantlari o tarihte kullanamayabilir ve bunun sonucunda Varant Sahibi’nin Varantlara iligkin getiri elde
edebilecegi zamanda gecikme séz konusu olabilir.

Varantlarin Asgari Kullamm Tutar:

Sermaye piyasasi aract notunda bu sekilde belirtiliyor olmast durumunda bir varant sahibi
kullanmak i¢in herhangi bir zamanda belirtilen sayida Varanti satisa sunmal veya otomatik kullanim
durumunda belirtilen sayida Varanti elde bulunduruyor olmalidir. Bu nedenle. belirtilen asgari Varant
sayisindan daha az sayida Varanti elde bulundurmakta olan Varant Sahipleri yatirimlarini paraya gevirmek
i¢in ya Varantlarini satmak zorunda olacak veya ilave Varant satin almak ve her bir durumda islem
masraflarina maruz kalmak zorunda olacaklardir. Bunlara ilaveten stz konusu Varantlarin sahipleri stz
konusu Varantlarin islem fiyati ilc séz konusu Varantlarin Nakit Uzlag: Tutarlari arasinda fark olmas: riskine
maruzdurlar.

2.1.6. Kullanim ve Uzlag1 Riski

Varantlarin kullanimi ve Varantlara iliskin Uzlagi ilgili zamanda yiirtirlitkte olan kanunlar,
yonetmelikler ve teamiillere tabidir ve ihragel, Garantsr veya lhrag ve Odeme Kurulusundan higbiri bu tiir
kanunlar, yonetmelikler veya teamdiller ¢cercevesinde makul tiim gabayt sarf etmesine ragmen Sngériilen
islemleri gergeklestiremedigi takdirde herhangi bir sorumluluk altinda olmayacaktir. Ancak, Ihrager,
Garanidr veya Aracilarin higbiri, uygulanacak kanunlarin izin verdigi 6lciide, higbir kosuida herhangi bir
Takas Kurulusu veya halin icabina gére Hesap Sahibinin Varantlar ile iliskili gorevlerinin ifas ile ilgili
fiillerinden veya temerriide diismesinden sorumlu olmayacaktir.

Isbu sermaye piyasasi araci notu uyarinca gereken resmi belgelerinin teslim edilmemesi Varantlar
kapsaminda sair durumda Sdenmis olabilecek tutarlarin kaybedilmesine veya bunlarin tahsil edile 2 v
veya yapilmug olabilecek teslimlerin yapilamamasina neden olabilir. Yatirimetlar séz konusu, #uki
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Varantlar bakimindan gegerli olup olmadif: ve nasil uygulanacaklarimi belirlemek lizere bu Sermaye
piyasasi aract notuny incelemelidirler.

2.1.7. Kullamim Sonrasi Gecikme Siiresi

Varant Sahipleri tarafindan bir Kullanim Bildirimimin teslim edilmesi ilgili Varantlarin
kullanimina dair geri alinamaz bir segim teskil edecektir. Bir Kullanim Bildiriminin tesliminin ardindan
ilgili Varant Sahibi kullanilmig olan Varantlarn devredemeyecektir. Bir Varant Sahibinin kullanim talimats
verdigi zaman ile s6z konusu kuflanima iliskin ilgili Nakit Uzlasi Tutarinin belirlendigi zaman arasinda bir
gecikme siiresi s8z konusu olabilir. Bu tiir bir gecikme, dzellikle, giinlikk azami kullanim simirlamasi, bir
Piyasa Aksama Olayinin gergeklesmesi veya (gegerli ise) bir borsamn acilmamasi nedeniyle veya kambiyo
kontrollerinin uygulanmasi veya ilgili bir para birimini elde etme veya bozdurma yetenegini etkileyen diger
benzer diizenlemelere bagh olarak Varantlanin kullammindaki bir gecikme durumunda daha uzun olabilir.
Gegerli Nakit Uzlasi Tutart bu tiir herhangi bir dénem sirasinda 8nemli oranda degisebilir ve bu tiir bir
hareket veya bu tiir hareketler ilgili Varantlarin Nakit Uzlasi Tutarinda azalmaya neden olabilir ve soz
konusu Nakit Uzlag: Tutarinin sifir olmasina neden olabilir.

2,1.8. Yeniden Arz Fiyati

Varantlarin iglem fiyat; dayanak varlik/géstergenin ilgili fiyat,, degeri veya seviyesi, Varantlarm
planlanmig vade sonuna kadar kalan siire, dayanak varlik/gosterge ile iligkili fiili veya ortiilii volatilite ve
ilgili dayanak varlik/gdstergeye iligkin korelasyon riski da dahil fakat bunlarla simrli olmaksizin gegitli
faktorlerden etkilenebilir.

Varantlarin degeri ve islem fiyatimin (pozitif veya negatif olarak) dalgalanma olasilig
yatinmeilarin Varant almadan, kullanmadan veya satmadan once dikkatli bir sekilde degerlendirmeleri
gereken ve asagidakileri de igeren bir dizi etmene baghdir:

(a) Varantlarin islem fiyati;

(b) ilgili ddemeye bagh olarak dayanak varlik/gdstergenin degeri ve/veya volatilitesindeki

hareketler Varantlarin degerinin artmasina veya diismesine neden olabilir;

(c) ilgili 6demeye bagh olarak vade tarihine kadar kalan siire azalmakta oldugundan Varantlarin

degerinde dalgalanma sz konusu olabilir;
(d) olas1 Nakit Uzlagi Tutarlars araligy;

(e) ilgili ddemeye bagh olarak faiz oranlan ve/veya (gegerli ise) temettiilerdeki hareketler

Varantlarin degerinin artmasina veya diismesine neden olabilir;
(f) doviz kurlarindaki degisiklik(ler);

(g) ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi izere dayanak varlik/gdstergenin piyasa

derinligi veya likiditesi; ve

(h) ilgili islem masraflari.
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Bu tiir faktorler Varantlarim islem fiyatinin Nakit Uzlag1 Tutarinin altinda oldugu ve bu nedenle
Varant Sahiplerinin beklediklerinden énemli 6lgiide daha diisiik bir tutar veya daha diisiik degere sahip bir
varlik elde edebilecekleri anlamina gelir.

2.1.9.  Piyasa Risk Faktirleri (Dayanak Varhk/Géstergenin Deferlemesi, Déviz Kuru Riski, Faiz
Oram Riski, Volatilite Riski, vb.)

Varantlardan elde edilecek getiri dayanak varlik/gdstergenin performansina baglidir. Getiri ayrica
faiz. oranlari, dayanak varlk/gdstergeye iligkin ortiilii volatilite ve kullamima kalan siire (Avrupa Tipi
Varantlar durumunda) gibi bir dizi piyasa faktdriine bagh olabilir.

Bir Varantin satin alma fiyatt Varantin asu degerini yansitmayabilir

Varantlarin olasi yatinmeian bir Varanttn alim fiyatinin her zaman Varantm asil degerini
yansitmiyor olabilecegini dikkate aimalidirlar. Bir Varantin alim fiyati ile asil deferi arasindaki farkliiklar
gecerli piyasa kosullari ve Varantin yapilandiriimas: ve/veya dagitiminin gergeklestirilmesi siireglerinde rol
alan gesitli taraflara 6denen veya saglanan iicretler, 1skontolar veya komisyonlari da igeren fakat bunlarla
smirh olmayan cesitli faktérlerden kaynaklaniyor olabilir. Bu tiir deger farkhiliklart bir yatinmecinin elde
edebilecek oldugu getiriyi olumsuz etkileyebilir. Ayrintili bilgi igin yatinimer adaylan Varantlan satin
aldiklar tarafa bagvurmalidirlar. Yatinmer adaylar ayrica Varant satin almadan &nce Varantlar igin
bagimsiz degerleme elde etmek isteyebilirler.

Kredi derecelendirmesindeki diigiiglerin etkisi

Varantlarin  degerinin kismen lhrager ve gecerli ise Garantor’iin kredi itibari hakkinda
yatirrmeilanin genel degerlendirmesinden etkilenmesi beklenir. Bu tiir algilar genelde S&P Global Ratings
Europe Limited, Fitch Ratings Ireland Limited ve Moody's Deutschland GmbH gibi standart istatistiksel
derecelendirme kurutuslarinin Thrage1 veya Garantériin tedaviildeki menkul kiymetleri igin takdir ettikleri
notlardan etkilenir. Bu amlan derecelendirme kuruluslarindan biri tarafindan Thraggi veya Garantériin
tedaviildeki bor¢clanma araclari i¢in uygun goriilen derecelendirmedeki bir indirim (s6z konusu oldugu
takdirde) Varantlarin islem degerinde diisiise neden olabilir. VII - 128.3 sayili Varantiar ve Yatirim
Kurulusu Sertifikalar Tebligi’nin 4’{incii maddesinin 8 inci fikras1 uyarinca, Ihraggt veya Garantdr’iin uzun
vadeli derecelendirme notunun, yatirim yapilabilir seviyenin en yiiksek ilk ii¢ kademesinin altina diismesi
durumunda, Varant Ihraclari Ihrace: tarafindan durdurulur.

Kambiyo kontrolii riskleri

(Ilgili sermaye piyasas1 arac1 notunda belirtildigi sekilde) Uzlas: Para Birimi ve/veva Dayanak
Varhk/Gostergenin ifade edildigi para birimi iizerinde yetkiye sahip kurumlarin (hiikiimet ve parasal
kurumlar gibi) gecerli doviz kurunu veya ilgili iilke iginde veya disinda fon transfert yapma yetenegini
olumsuz etkileyebilecek kambiyo kontrolleri uygulamalart veya bunlarda degisiklik yapmalar (gegmiste
yapildig: gibi) riski s6z konusudur, Uygulandif takdirde bu tiir kambiyo kontrolleri bir Varant Sahibinin
Uzlasi Para Biriminde ifade edilen veya etkilenen bir Dayanak Varlik/Géstergeyi referans alan Varantlardan
elde edebilecek oldugu tutart clumsuz etkileyecektir.

Ilgili bir Para Birimine iliskin olarak kambiyo kontrollerinin uygulanmas: [Madde 4.2.4.1de
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beklenenden daha farkly bir zamanda gerceklesebilir ve (ii) USD cinsinden yapilabilir. Bir FX Uzlasi
Aksama Olayimn gergekicsmesi bir Varant Sahibinin Varantlara iliskin olarak elde ettigi tutar iizerinde
snem!i olumsuz etkiye neden olabilir ve Varant Sahibinin istenilen para biriminde 6deme tahsil edememesi
anlamma gelebilir. Varant Sahibinin USD cinsinden édeme tahsil etmesi durumunda Varant Sahibi tahsil
edilen meblag; ilgili Uzlag1 Para Birimine doniistiiremeyebilir veya bu tiir bir doniisiimi Varant Sahibinin
nihai olarak Uzlasi Para Biriminde tahsil ettigi tutari énemli dlgiide olumsuz etkileyen bir ddviz kuru
iizerinden yapmak zorunda kalabilir.

Gelismekte olan pivasalar ile baglantili Varantlar ile iligkili riskler

Varantlarin degeri ve getirisinin yilkselen veya gelismekte olan iilkelerde yer alan veya bunlarda
gegerli diizenlemelere tabi ihraggilar tarafindan ihrag edilen, yiikselen veya gelismekte olan iilkelerin para
birimleri cinsinden ifade edilen veya yiikselen veya gelismekte olan iilkelerin para birimi cinsinden islem
goren bir veya daha fazla sayida Dayanak Varlik/Gostergenin performansina bagh oldugu durumlarda veya
Varantlarm yiikselen veya gelismekte olan iilkelerin para birimleri cinsinden ifade edilmekte oldugu
durumlarda Varant Sahipleri siyasi ve ekonomik belirsizlik, olumsuz hiikiimet politikalan, yabanci
yatirimlart ve kur konvertibilitesine iliskin kisitlamalar, doviz kuru dalgalanmalari, olasi olarak daha diisitk
seviyede aciklama gerekliligi ve diizenlemeler ile iligkili daha biiyiik riskler ve smirlama olmaksizmn
kamulastirma, devletlestiriime ve el koyma ile ilgili olanlar da dahil fakat bunlarla siirh olmaksizin
kanunlarin statiisii, yorumlanmasi ve uygulanmasi ile ilgili belirsizlikler ile kars: karsiyadirlar. Yikselen
veya gelismekte olan tGlkelere bu sekilde bagliligi olan Varant Sahipleri, yatirimlarini kaybetme riskini daha
artiracak sekilde, s6z konusu Varantlarin daha az likit olmas1 ve séz konusu Varantlarin fiyatlarinin daha
oynak olmasi riskine maruzdurlar. Buna ek olarak bu tiir piyasalarda alim satimlart islemlerinin uzlagist
daha yavas olabilir ve gelismis iilkelerdeki piyasalara kiyasla bunlarda basarisiz olma riski daha fazladur.

Bu tiir Varantlara yatirnm yapanlar ayrica sermaye piyasasi araci notunda yer alan Madde 4.2.4
uyarinca bir Diizeltme Olaymimn gergeklesmesi olasihifinin farkinda olmalidirlar ve buna bagl olarak bir
yatrimeinin kaybedebilecegi vatirim veya kar bazi gelismekte olan veya gelisen pazarlar igin daha yiiksek
olabilir,

Bir Yonetici / Karsulastirma Olayinin gergeklesmesi ile iliskili riskler

ilgili sermaye piyasasi araci notunda [Madde 4.2.4.1°de ({lave Aksama Olaylari ve Opsiyonel
ilave Aksama Olaylar1) tammlandig: sekilde] Opsiyonel bir ilave Aksama Olay: olarak belirtildigi takdirde,
bir Yéonetici / Karsilastirma Olayinin gerceklesmesi, Varantlarm iptali veya diizeltmeye tabi tutulmasina
neden olabilir. Bir Yonctici/Kargilastirma Olaymun gergeklegmesinin ardindan Varantlarin bu gekilde
diizeltmeye tabi tutulmasi veya iptali soz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi lizerinde ve dolayisiyla
Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar lizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Bankalararas: Teklif Edilen Oranlarin sona ermesi, Varantlarin degerini olumsuz ethileyebilir

Tiim vade ve para birimlerinde Londra Bankalararas1 Teklif Oranlani (“LIBOR™) ya tamamen
ortadan kalkmis ya da temsili olmaktan ¢ikmigtir. LIBOR u referans alan yeni {iriin ihraglarina artik izin
verilmemektedir (cok smirlt durumlar harig) ve ilgili otoriteler EURIBOR gibi Bankalararasi Tekhif Edilen
Oranlardan (“IBOR’1ar”) uzaklagilmasin giiglii bir sekilde tesvik etmektedir. Birincil kargilagtirma olciitli
olarak bu tiir IBOR larin yerini alacak bir dizi “risksiz oran” belirlenmistir. Bu, dzellikle EURIBOB=
yeni Euro risksiz faiz orani olarak Euro Kisa Vadeli Faiz Oranim (*€STR”) icermekitedir. J gT.

35

BNP Paribas Issuance B.V.

Dogrulam du; 7823d544- - - _
grd arﬁ?pslf]/sp%.gov.t‘rl/&glg?mdédn%go%%%frrzgebSCga1a4




Degigiklikler ve sonunda EURIBOR'un yerine €STR"1n gegmesi, EURIBOR'un ge¢mistekinden
farkli performans gostermesine, tamamen ortadan kalkmasina veya dngorillemeyen baska sonuglara yol
agmasina neden olabilir,

Dayanak Faiz Oram olarak EURIBOR'a atifta bulunan Varantlardaki yatirimcilar, bu oranin
Varantlarimn siiresi boyunca durdurulmasi veya bagka bir sekilde kullanilamamast riskiyle karst kargryadir
ve bu durumda Varantlarla ilgili olarak Sdenecek tutar aksama hiikiimleri kapsaminda ilgili dénem icin
belirlenecektir, EURIBOR'un hiikiim ve kosullar altinda belirlenme sekline bagh olarak, bu durum; (i)
EURIBOR ilerive doniik bir terim bazinda ifade edilirken ve bankalar arasi borg vermeye dayal1 bir risk
unsuru igerirken geriye doniik, risksiz bir gecelik faiz oran1 uygulamasi, (i} EURIBOR'un meveut oldugu
bir 6nceki dénemde uygulanan orana dayal: olarak sabit bir oramin etkin bir sekilde uygulanmasu, veya (iii)
endiistri tarafindan kabul gormiis standartlar]a tutarl: yetkiye sahip bir kurum tarafindan segilen alternatif
bir orana veya byle bir alternatif oranin olmamas: durumunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan atanan bir
tictineii taraf temsilcisi tarafindan belirlenmesi gibi bazi durumlarfa sonuglanabilir. ikame edilen oran ile
asil oran ayni olmayacagindan (ve karsilastirilabilir olmayabileceginden), yukaridaki kosullardan herhangi
birinin Varantlarin degeri veya likiditesi ve getirisi iizerinde dnemli bir olumsuz etkisi olabilir. Ek olarak,
astl ikame referans oranina dayalt olarak riskten korunma araglarina giren bu tiir Varantlarin Sahipleri,
riskten korumalarimin etkisiz oldugunu gorebilir ve bu tiir riskten korumalar: yeni ikame referans oranina
bagls araglarla degistirme maliyetlerine maruz kalabilirler.

Olast Menfaat Cattsmalar:

BNPP, BNPPI ve/veya bunlarin ilgili Bagli Kuruluslari veya temsilcilerinin kendi finansal
menfaatlert ve Varant Sahiplerinin finansal menfaatleri arasinda menfaat ¢atismalarinin dogmasma yol
acabilecek faaliyetler veya diizenlemelerde rol almalan s6z konusu olabilir. Asagida bunlar igin &mekler
verilmektedir:

L. Dayanak Varhk/Gosterge veya Referans Kurulug ile iliskili ve Varantlarin Dayanak
Varhgi/Gostergesi veya Referans Kuruluguna dayali veya bunlarfa iligkili baska araglar
veya tilrev iiriinlere iliskin olarak kendi hesaplarna veya kendi y6netimleri altindaki baska
hesaplar adina alim satim faaliyetleri (riskten koruma faalivetleri dahil) ile istigal edilmesi;

ii. bir Varant thraci ile iliskili olarak paylarm veya diger menkul kiymetlerin gelecekteki
arzlarina aracilik edilmesi veya bazi sirketlere veya paylari veya dier menkul kiymetleri
bir Varant serisine iliskin bir sepete dahil olan sirketlere finansal danisman sifatiyla veya
ticari bankacilik yetkisine dayal olarak hizmet verilmesi;

iii. dayanak bir Endeks ile iligkili olarak, Endeks bilesenlerinin ihraggisi, endeks sponsoru
veya hesaplama kurulusu sifatlart da dahil ve fakat bunlarla simirli olmaksizin farkls
sifatlarla hareket edilmesi,

iv. pay veya bir bor¢ senedi ihrag etmis olan bir sirket, fon paylar veya birimlerini, ilgili
Dayanak Varlik/Géstergeyi veya bir Referans Kurulugu olugturan, borsada iglem géren bir
araci ihrag etmis olan bir fona yatinm yapma, kredi verme, danismanlik hizmeti sunma,
veya bunlarla finansman veya tiirev islemleri gergeklestirme gibi faaliyetler ile istigal

edilmesi;
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V. yukarida agiklanan hizmetlerin sunulmas: veya islemlerin yapiimasi karsiliginda bir iicret
alinmasi;

vi. herhangi bir Dayanak Varlik/Géstergeye veva Referans Kurulusa iliskin olarak, Varant
satin alma veya Varant sahibi olma ile utarsiz goriislere yer veren arastirma raporlar
vaymlanmast;

vii, Varantlara iliskin ¢esitli olaylarin gergeklesmesi ve bunlarin sonuclart hakkinda duruma
gbre Varantlarin Hesaplama Kurulusu veya ihraggisi sifatiyla tespitler yapilmast.

Yukanda agiklanan menfaat catigmalari Varantlarin  degeri ve bir Varant Sahibi’nin
Varantlarindan elde etmeyi bekleyebilecegi getiri tizerinde nemli olumsuz etkiye neden olabilir ve BNPP,
BNPPI ve/veya bunlarin ilgili Bagh Kuruluslan veya temsilcileri herhangi bir sifatla harcket etmeleri
sirasinda Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almak zorunda olmayacak!ardir.

Hesaplama Kurulugunun roliine iliskin aciklama

i Hesaplama Kurulusu; Ihrageimn veya eger gegerli ise Garantér’in bir Bagl Kurulusu
olabilir veya Hesaplama Kurulusu bizzat lhraget veya gecerli ise bizzat Garantor olabilir.
Hesaplama Kurulusu bir Piyasa Aksama Olay1 da dahil olmak iizere bir olaym gergeklesip
gergeklesmedigi ve bazi durumlarda ilgili sonuglar: gibi bazi tespitler ve Kararlar ile iliskili
olan durumlar da dahil Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almakla yiikiimlii degildir.

ii. Hesaplama Kurutusu iyi niyetli ve ticari agidan makul hareket etmek suretiyle hesaplama
kurulusu sifatiyla gérev ve islevierini yerine getirmek zorundadr.

2.1.10. Varaantlar ile Baz1 Riskten Korunma Degerlendirmeleri

Yatirimeilar kendilerini sahip olduklar pozisyonlara kargi Varantlar ile ters pozisyon atmak
suretiyle koruyabilirler. Bu nedenle, zararlarini Varantlardan elde ettikleri kar ile telafi edebilirler. Bununla
birlikte, riskten kaginmak i¢in Varantlara yaunm yapan vatirmmcilarin baska risklerle karsilasmalar da
mimkiindiir. Dayanak Varlik/Gésterge’nin igerdigi risklere karsi kendilerini giivence altina almak igin
Varant satin almayr amaglayan yaurimcilar Varantlarin kullaniminin kendilerine getirecegi risklerin
bilincinde olmalidir. Varantlarm degerinin Dayanak Varlik/Gésterge dalgalanmalari ile iliskili oldugu ve
Dayanak Varlik/Gosterge kombinasyonunun zaman iginde degisecegi konusunda herhangi bir giivence
verilmemektedir.

Bunlara ek olarak Varantlari her zaman Dayanak Varhik/Gostergelerin degerini dogrudan yansitan
fiyatlar iizerinden paraya ¢evirmenin miimkiin olamayacagi bilinmelidir. Bu nedenle, Varant yatirimlarimin
getirisi ile dogrudan Dayanak Varlik/Gosterge yatirimi arasinda iligki diizeyi bakimindan bir giivence
verilmemektedir,

2.1.11.  Likidite Yetersizligi

Varantlar ile ilgili olarak TEB’in piyasa yapici olarak hareket etmesi gerekmektedir; bu durumda
Varantlarin siiresi boyunca ikineil bir piyasay: siirdiirmek isteyecektir. Bununla birlikte. TEB’in bazi

37

Buyck M

. : - - -b53e-f70eb5c9a1a4
Dogrulama rﬁ%jsl?]/gg%.%%%ﬁ‘rl/gogﬁ?mdédn%gogruﬁamae cvala



bu Varantlar: satin almak veya satmak gii¢, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir. Olumsuz pivasa kosullari,
oynak fiyatlar veya bilylik fiyat dalgalanmalari. biiyiik bir piyasanin kapali olmasi veya kisitlamaya tabi
olmas1 veya bir I'T/Bilgi Teknolojileri sistemi hatasi veya network/ag arizasi gibi teknik sorunlarin
yasanmas! TEB’in ikincil bir pivasa siirdiirme yetenegini etkiteyebilir.

ihragg1 herhangi bir zamanda agik piyasada herhangi bir fivat iizerinden veya teklif veya ozel
ihrag/ antlagsma yoluyla Varantlari satin alabilecek olup béyle bir yiikiimliiliik altinda olmayacaktir, TEB bir
Varant ithraci konusunda piyasa yapici olarak hareket etse bile sz konusu Varantlara iliskin ikincil piyasa
simirhi olabilir,

Bir Varant Sahibi’nin Varantlarin Kullanim Tarihleri &ncesinde Varantlarin degerini paraya
gevirebilmesi i¢in tek yol (Avrupa Tipi Varantlar durumunda) bunlari meveut bir ikincil piyasada gegerli
piyasa fiyat: iizerinden satmaktir. $6z konusu fiyat Varant Sahibinin Varantlan satin aldifis orijinal fiyattan
daha diisiik bir degerde olabilir. Varantlar i¢in ikincil bir piyasa olmadigi veya sinirh bir ikincil piyasa
oldugu takdirde ve Varant Sahibi Varantlarim satamadi@ takdirde herhangi bir degeri paraya ¢evirmek i¢in
Varantlarin itfasina kadar beklemek zorunda olacaklardir.

2.1.12. Avrupa Birligi (“AB”) Banka Ciziimleme ve Kurtarma Direktifinin Uygulanmas:

Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 2019/879 sayilr 20 Mayis 2019 tarihli (AB) Direktifi ile tadil
edildigi haliyle 2014/59/AB sayih Direktif (“Banka Coéziimleme ve Kurtarma Direktifi” veya “BCKD”)
kredi kurumlari ve yatirtm firmalarmin ¢ziimlenmesi ve kurtarilmasma iliskin AB ¢apinda gegerli bir
¢ercevenin tesis edilmesini dngérmektedir. BCKD; Fransa’da, saglikli olmayan veya sorunlu bir kuruma,
bir yandan bu tiir bir kurumun potansiyel batmasinin ekonomi ve finansal sistem {izerindeki etkisini asgariye
indirirken diger yandan ilgili kurumun kritik finansal ve ekonomik islevierinin devamliligini saglamak icin
yeterince erken ve hizh bir sekilde miidahale edebilmek igin diger yetkilerin yan sira ilgili tasfiye
kurumlarma giitvenilir bir dizi gereg (“BCKD Tasfiye Gerecleri”) saglamak iizere gesitli mevzuat metinleri
yvoluyla uygulanmstir.

BCKD’nin gdzden gegirilmesinin ardindan, kredi kurumlart ve yatirim firmalarmin zarar
kargilama ve yeniden sermayelendirilme kapasitesi konularinda 2014/59/AB sayih Direktifi tadil eden
Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 20 Mayis 2019 tarthli 2019/879/AB sayili Direktifi ve 98/26/AT say1li
Direktif (“BCKD 27) kabul edilmistir.

BCKD 2 bankacilik sektdriinde tasfiye rejimine iligkin 2020-1636 say1 ve 20 Aralik 2020 tarihli

Tiizitk ve 2020-1703 sayili ve 24 Arahik 2020 tarihli Kararname vasitasiyla Fransiz kanununa uyarlanmisg
ve 28 Arahk 2020 itibariyle yiriirliige girmistir.

BNPP’nin Garantdr oldugu Varantlar ile ilgili olarak BNPP nin BCKD’de belirtilen anlamda ve
BCKD ile belirlenen sartlar kapsaminda battifinin veya batma olasilifinin oldugunun belirlenmesi halinde
ilgili tasfiye kurumu BCKD Tasfive Gereclerinden herhangi birini veya bunlarin bir kombinasyonunu (bir
isletmenin satig1. kdpri kurumunun tesisi, varlik ayirma veya bail-in) uygular, BNPP nin varliklarinin satigt
sonucunda kalan her tlirlii eksiklik o kurulusun teminatsiz alacakllarmin bazi alacaklarimn édenmemis

tutarlarinda kismi bir azalmaya (duruma gdre Varantlar veya Garanti dahil) neden olabilir veya en kotii
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gelecekte iptal. devir veya sulandirmamnin konusu olabilecek sekilde, dzkaynaga veya diger miilkiyet
araglarina gevrilebilir. Bahsi gegen azalma veya iptal éncelikle adi hisse senetleri birinci kademe araglara
uygulanir ve daha sonra azalma, iptal veya déniigiim ilave birinci kademe araglara ve daha sonra ikinci
kademe araglara ve diger ikinci derecede oncelikli bor¢lara ve daha sonra diger uygun yiikiimliliiklere
uygulanir. [Igili tasfiye kurumu aym zamanda ddenmemis teminatsiz borg senetlerinin sartlarin tadil etmeye
(itfa veya 6deme tarihlerini degistirmek gibi) gahgabilir (duruma gore, Varantlar veya Garanti dahil) [timii
Madde 4.3.6°da (Bail-in ve Zarar Karsilamanin Muhasebelegtirilmesi) daha ayrintili gekilde agiklandig:
lizere].

Batma riski sz konusu oldugunda Garantériin tasfivesi icin kamu finansal destegine, bir yandan
finansal istikrar siirdiiriilmek suretiyle, bail-in gereci de dahil yukaridaki tasfiye gereglerinin azami dlgiide
deperlendirilmesi ve uygulanmasi sonrasinda yalnizca son ¢are olarak basvurulacaktir,

Ilgili tasfiye kurumu tarafindan BCKD kapsaminda herhangi bir yetkinin kullanimt veya bu tiir
yetkilerin kullanilabilecegine dair herhangi bir Sneri Varant Sahiplerinin haklarini, Varantlarin fiyatin veya
Varant Sahiplerinin Varantlara yatinmlarinin degerini ve/veya Garantériin Garanti kapsamindaki
yilkiimliiliiklerini yerine getirme yetenegini Snemli dlgiide olumsuz etkileyebilir. Bunun sonucunda
Varantlarm Sahipleri Varantlara yaptiklar1 yatirimin tamami veva dnemli bir kismini kaybedebilirler.

Thraccr veya Garantériin (cecerli ise) yerine bagka bir kuruluy gegebilir

Varantlarin igerdigi sartlar, Madde 4.3 .4°te (Jhraggt veya Garantoriin Ikamesi) yer verilen sartlara
tabi olmak kaydiyla Thraggi’nin, bazi olaylarin gergeklesmesinin ardindan Varant Sahiplerinin muvafakati
olmaksizin Varantlar kapsaminda Ihragg1 yerine baska bir sirketin asil bor¢lu olarak gegmesini kabul
edebilecegini dngdrmektedir. Ozellikle, bunlarin yerine gegen sirket BNPP olmadiginda, BNPP ikame
sirketin Varantlar kapsamindaki yiikiimliiliiklerin ifasim garanti edecektir.

Varantlarin igerdigi sartlar ayrica lhraggi’nin, bazi olaylarin gerceklesmesinin ardindan, Madde
4.3.4’te (Thracct veya Garantériin Tkamesi) yer verilen sartlara tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin
muvafakati olmaksizin BNPPI'nin ihra¢ ettigi Varantlara iliskin olarak BNPP yerine baska bir sirketin
garantdr olarak ge¢mesini kabul edebilecegini Sngérmektedir. Ozeliikle, ikame edilen garantoriin kredi
itibar1, diger hususlarm yani sira Hesaplama Kurulugunun belirledigi derecelendirme kurutuglar tarafindan
verilen uzun vadeli birincil 6ncelikli borg derecelendirmelerine atif yoluyla, iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere BNPP’nin kredi itibarina en azindan
esit olmalidir.

lhrage1 ve Garantériin her biri yalmizea (i) bir ikame Olay gergeklestigi ve (ii) duruma géire ikame
Eden Ihraggidan veya [kame Eden Garantdrden ikame igleminin Varant Sahiplerinin menfaatleri iizerinde
onemli bir etkiye neden olmayacagi ydniinde bir taahhiit almis oldugu takdirde Ihragci veya Garantdr
ikamesini gerceklestirebilir. Buna kargm bu tiir bir ikame Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir.

ihragg1 Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarmnca Varant Sahiplerine ilgili ikameyi bildirecektir.
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2.2, Risk Bildirim Formuna iliskin A¢iklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmalar, yatinm Kkurulusu varantysertifikasi yatinmlarimin
tamamini veya duruma gire bir béliimiinii kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIYASASI ARACLARI RiSK BILDIRIM FORMU

Onemli A¢iklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasasi araglart alim
satim iglemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem
yapmaya karar vermeden 8nce, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz ve mali durumunuzu ve
kisitlarmizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalann Tebligi (Teblig) nin 9 uncu
maddesinde &ngoriildiiii lizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araclart Risk Bildirim
Formu”nda yer alan asagidaki hususlari anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baslamadan once c¢ahsmayi dissiindiigiiniiz kurulusunun “alim satim aracihf yetki
belgesi™ne sahip olup olmadigini kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve araci kurumlarin
www.spk.gov.tr veya www.tspb.org tr web sitelerinden grenebilirsiniz.

Varantlara ili§kin Genel Bilgi

Yatirim Kurulusu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varhifi ya da gdstergeyi dénceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlast ile kullanildig1 varant niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varligini, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olusan sepet olusturur. Dayanak gostergesi ise Borsa [stanbul A.S. (“Borsa Istanbul™)
tarafimdan olusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygun gériilmesi halinde, yukanida belirtilen dayanak varlik ve
gostergeler diginda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararasi alanda genel kabul
gormiis endeksler gibi diger varhk ve gostergeler de varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizeniemeleri uyarinca Kurul’un uygun gdrecedi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasasi araglan (varant benzeri) igin de gecerlidir. Varant benzeri sermaye piyasas: araci
alim satim islemini gergeklestiren yatirim kurulusu, sz konusu sermaye piyasasi aracinin Ozellikleri
hakkinda miisterilerini bilgilendirmek zorundadir. [sleme baglamadan &nce bu bilgileri edinmeniz
Snemlidir. Yatirum kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz,

Isleyis Esaslari, Haklar ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alim satimt, Kurulun onay: iizerine Borsa Istanbul mevzuati ¢ergevesinde belirlenecek
islem esaslari kapsamimnda Borsa Istanbul’un uygun gérecegi pazarda, piyasa yapicihk esasina dayal
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ilgili piyasa diizenlemeleri ¢ercevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
vapicihgina iliskin esastar, Kurulun uygun gériisti izerine Borsa [stanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarm satisimm yatirim kuruluslarn vasitasiyla yapilmast ve Borsa Istanbul’da islem gormesi
zorunludur. Borsa Istanbul’da islem goren varantlarin islem sirasinin kapatiimasina iliskin esaslar
Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

(78]

Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4, Dayanak varlig: veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlas: bigimi kaydi teslimat veya nakit
uzlasi olarak belirlenebilir. Dayanak varlifi bunlarin disinda varlik ya da gosterge olan varantlarda
ise nakit uzlagi esaslarinin uygulanmasi zorunludur.

3. Varant ihracindan dogan uzlast yiikiimliikigiiniin yerine getirilmesinden ihraggt sorumludur, Garantdr
bulunmas: halinde, ihraggi ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglari kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK iiyesi olmasi zorunludur.
Risk Bildirimi

islem vapacaginiz yatinm kurulusu ile imzalanacak gergeve sdzlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
asagidaki hususlar anlamaniz ¢cok dnemlidir:

L. Yatirim kurulusu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecek tiim iglemler
icin Sermaye Piyasas: Kurulu, borsaiar, takas ve saklama merkezleri tarafindan ¢ikartilan ilgili her
tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.

2. Varant islemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatirim
kuruluguna vatirdiginiz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplarmiz yapacaginiz islemin
tiiriine gore yatirdiginiz para tutarini dahi asabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmann piyasada lehe calisabilecegi gibi aleyhe de
calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimiza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi
zararlara da yol acabilecegi ihitimali géz 6niinde bulundurulmalidur.

4, Bir varant satin alirsamiz ve varantin sagladig dayanak varligi va da gostergeyi dnceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihite veva belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkint kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta ddediginiz bedel ve buna ek olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger
muamele iicreti ile sinirlamamz miimkiindiir,

5. Yatinm kurulusunun piyasada islem yapacagimz varantlara iligkin olarak tarafiniza aktaracagt
bilgiler ve yapacaf tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafimzca dikkate
alinmalidur.

6. Varant alim satimina iliskin olarak yatirnm kurulusunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel
analizin kisiden kigiye farkhilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan ongoriilerin kesin olarak
gerceklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir.
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7. Varant ihract nedeniyle ihragginin maruz kaldigi risklere iliskin risk ydnetim politikasinin
izahnamede yer almasi zorunludur. izahname, Teblig uyarinca ihracg ile pivasa yapicinin internet
sitesinde yaymlanir, ihragginin risk yonetim politikasi, yatirim karartmzi vermeden dnce dikkatle
okunmalidir.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varliginda, yukanda
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalart nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda
deger kaybi olabilecegi, devletlerin vabanci sermaye ve déviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek
ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda gerceklesmeyebilecegi
bilinmelidir.

9, Islemlerinize baglamadan 6nce, yatinm kurulusunuzdan yiikiimlii olacaginiz biitiin komisyon ve diger
muamele Gcretleri konusunda teyit almalisiniz. Efer tcretler parasal olarak ifade edilmemisse,
iicretlerin parasal olarak size nasil yansiyacagi ile ilgili anlagilir 6rnekler igeren yvazili bir agiklama
talep etmelisiniz.

isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatirimeiyr genel olarak meveut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amag¢lamakta olup, varantlarin ahm satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflanimzi bu tip yatinmlara yénlendirmeden &nce dikkatli bir gekilde
arastirma yapmalisimiz,

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka Arza Iligkin ilgili Gercek ve Tiizel Kisilerin Menfaatleri

BNP Paribas Financial Markets SN.C. TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.ve &denen
komisyonlar ve/veya iicretler ile [hraggi tarafindan verilen yetki uyarinca hareket eden, gerceklestirilen
hizmetlere dayali olarak komisyon ve/veya iicret alan aracilardan hizmet almmas: ihtimali hari¢ olmak
iizere, ihraggr’nmin bilgisi dahilinde, Varantlann halka arzindan herhangi bir menfaate sahip olan herhangi
bir iigiincti taraf gergek kisi veya tiizel kisi s6z konusu degildir.

3.2. Halka Arzin Gerekgesi ve Halka Arz Gelirlerinin Kullamm Yerleri

Halka arz edilen Varantlar, yatirimeilara dayanak varliklara iliskin kaldiragh pozisyonlar alabilme
imkan1 vermekte olup, yatinmcilarin riskten korunma ve kazang elde etme ydntemlerinde cesitlilik ve
finansal piyasalarda derinlik saglamaktadir.

Varantlarm ihracindan elde edilecek net gelir Ihraggi’nin genel fonlarimin bir pargas: haline
gelecek ve genel kurumsal amaglar igin kullanilacaktir. Séz konusu gelirler ayrica, igsel risk limitleri
dahilinde riskten korunma islemleri yapmak amaciyla paylar, opsivon veya vadeli sdzlesmeler veya diger
riskten korunma araglarindaki pozisyonlari siirdiirmek ve Varant thracina ve halka arzina iliskin operasyonel
ve yasal maliyetler i¢in de kullanilacaktir. Belirli herhangi bir tertip ihragtan elde edilen gelirlerin dzel bir
kullanima &zgiilenmesi sz konusu ise, bu husus ilgili tertip ihraca iliskin sermaye piyasasi araci notunda
belirtilecektir.
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Risk yonetim faaliyeti kapsaminda, ihrag edifinis olan Varantlar ile ayny ya da benzer nitelikteki
tiirev ara¢ sézlesmelerine taraf olunabilir ve/veya spot veya vadeli piyasalarda delta-hedging islemleri
yaplabilir.

Yukarida sayilan islemler igin kullamlan kaynaklar, fhrager’nim Varant ihracindan elde ettigi
gelirden az veya ¢ok olabilir.

4. 1HRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA iLiSKiN BILGILER

4.1. Yatinm Kurulusu Varantlarima/Sertifikalarina iliskin Bilgiler
4.1.1. ihra(; Edilecek Yatirim Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarimin;
a) Tiirii : Littfen Ek-2’deki tabloya bakimz.

b} Tipi : Isbu sermaye piyasasi araci notu tahtinda ihrag edilen Varantlar kullanim hakkini sadece
vade sonunda vercn Avrupa Tipi Varantlardir.

¢) ISIN kodu : Liitfen Ek-2°deki tabloya bakimz.

4.1.2. Dayanak  Varhgin/Gistergenin Degerindeki Degisimin Yatirim Kurulusu
Varantimin/Sertifikasinin Degerini Nasil Etkileyecegine {ligkin Bilgi

Alim Varantlarinda Dayanak Varlik/Gostergenin degeri diistiigli ve Dayanak Varlik/Gostergenin
degerinin Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde diismesinin olasi oldugu y&niinde bir piyasa algist meveut
oldugu takdirde tiim diger faktrler esit oldugunda Varantlarin piyasa deferi normal sartlarda diisecektir.
Dayanak Varlik/Gostergenin deferi arttig1 ve/veya Varantlann geri kalan vadesi icerisinde artmasinin olasi
oldugu ydniinde bir piyasa algist mevcut oldugu takdirde tiim diger sartlar esit oldugunda Varantlarin piyasa
degeri normal sartiarda artacaktir.

Satim  Varantlarinda Dayanak Varlik/Gostergenin  degeri  artugi  ve/veya Dayanak
Varlik/Géstergenin degerinin Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde artmasinin olasi oldugu yéniinde bir
piyasa algist meveut oldugu takdirde tiim diger faktdrler esit oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal
sartlarda diisecektir, Dayanak Varlik/Gostergenin degeri diistiigii ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi
icerisinde diismesinin olasi oldugu ydniinde bir piyasa algist mevcut oldugu takdirde tiim diger sartlar egit
oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal sartlarda artacaktir.

Dayanak Varhk/Gosterge bir endeks ise veya sair sekilde bilesenleri dikkate alinarak
hesaplaniyorsa Dayanak Gostergenin herhangi bir giindeki degeri, bilesenlerinin ayni giindeki degerini
yansitacaktir. Dayanak Gostergenin bilesiminde ve (Risk Faktorlerinde agiklananlar da dahil) faktorlerde
goriilen ve bilegenlerin degerini etkileyen veya etkileyebilecek degisiklikler Dayanak Gdstergenin degerini
etkileyecek ve bu nedenle Varantlarin getirisine etki edebilecektir. Herhangi bir miinferit bilesenin
degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir  veya
siddetlenebilir.
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4.1.3.  Yatinm Kurulugu Varantlarimm/Sertifikalarmm Hangi Mevzuata Gére Olusturuldugu

Varantlarin ihraci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, 10 Eyliil 2013 tarih ve 28761 sayili
Resmi Gazete’de yaymlanan VII — 128.3 numarali Varantlar ve Yatiim Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi ve
23 Ekim 2013 tarih ve 28800 say1li Resmi Gazete’de yayinlanan VII-128.4 sayil1 Yabanci Sermaye Piyasasi
Araglan ve Depo Sertifikalar ile Yabanci Yatirim Fonu Paylan Tebligi’nin ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde
ve 01/03/2016 tarihli Borsa istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirii uvarinca gerceklestirilecektir,

4.14.  Yatinrm Kurulusu Varantlarmm/Sertifikalarinin  Kaydilestirilip Kaydilestirilmedigi
Hakkinda Bilgi

Ihrag edilecek Yatinm Kurulusu Varantlari kaydilestirme esaslari cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. ("MKK?") nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir ve Takasbank araciligiyla takasi yapilan Varantlarin
miilkiyeti II-13.1 sayili Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araglarina iliskin Kayitlarm Tutulmasinin Usul
ve Esaslart Hakkinda Teblig ile MKK usul ve esaslan cercevesinde hesap kayd: yoluyla tesis edilir. [lgili
Varantlar igin herhangi bir fiziki dokiiman veya sertifika diizenlenmeyecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sariyer / [stanbul

4.1.5.  Yatirnm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarinin Hangi Para Birimine Gére Thra¢ Edildigi
Hakkinda Bilgi

Yatirim kurulugu varantlari/sertifikalart Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir,

4.1.6.  Thraceimin Yiikiimliliiklerini Yerine Getirme Siralamasi Icinde Thrael Planlanan Yatirnim
Kurulusu Varantlarinm/Sertifikalarimin Yeri Hakkinda Bilgi ile Siralamay Etkileyebilecek
veya Yatiim Kurulusu Varantlarimin/Sertifikalarimin Thragemin Mevceut ya da Gelecekteki
Diger Yiikiimliiliiklerinden Sonra Gelmesine Yol Acabilecek Hiikiimlerin Ozetleri

ihraggr’min iflast durumunda, Varant Sahibinin alacaklan 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayilt
Resmi Gazete’de yaymlanan 2004 sayili Icra ve Iflas Kanunu (“IIK™) uyarinca takip edilecektir.
Yiirirlikteki kanun uyarinca, Yatirun Kurulusu Varantlari gibi sermaye pivasasi araglarindan dogan
alacaklar imtiyazli olmayan alacaklar arasinda yer almaktadir. [IK’da yer alan Madde 206 uyarinca,
Ihraggi’nin teminatsiz ve sozlesmesel yiikiimliilikklerinden olan Yatiim Kurulusu Varantlari, imtiyazh
olmayan diger alacaklar ile birlikte dordiincii sirada ver almaktadir. Isbu sermaye piyasast aract notu tarihi
itibariyle, bildigimiz kadarryla, Ihraggi’min birlesmesi veya devrolmasi durumunda menkul kiymet
sahiplerinin alacaklarina dair bir degerlendirme yapilmasini gerektirecek sekilde IThraggidan baska bir
kurulusa devredilip devredilmeyecegine Thraggi nin planladigs bir birlesme devralinma séz konusu degildir.
Bununla birlikte, Ihraggmin birlesmesi veva devrolmasimin séz konusu olmast halinde, Ihraggi, Varant
Sahibi alacaklarmin hukuki durumuna engel olmamak igin ilgili mevzuat uyarmca gerekli tedbirleri
alacaktir.
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4.1.7.  Ihra¢ Edilecek Yatiim Kurulusu Varantlarmm/Sertifikalarmn Yatinmaiya Sagladii
Haklar, Bu Haklarin Kullamim ile Isleme Koyma Esaslari, Nakavt Durnmuna Hliskin
Hususlar ve Bu Haklara iliskin Kisitlamalar

Varantlar Sahiplerine Dayanak Varligi/Gastergeyi onceden belirlenmis belirli bir tarihte (vade)
dnceden belirlenmis bir fiyat iizerinden satin alma {(Alim Varant1) veva satma {Satim Varant1) hakki
vermektedir. S6z konusu hakk: kullanmak i¢cin &denen fivat, isbu sermaye pivasasi araci notunda Madde
2.1°de belirtilen riskleri kapsayacak sekilde Dayanak Varlik/Gostergenin piyasa fiyatma, Dayanak
Varlik/Gostergenin beklenen volatilitesine, vadeye kalan siireye, temettii beklentilerine, faiz oranlarina ve
Varantin Kullanim Fiyatina dayalidir, Bunlar disinda arz ve talep dengesi, piyasa kosullar ve likidite sartlari
da Varantlarin fiyati {izerine etki edecektir.

a) ALIM VARANTI

Alim Varantlarinda, Varant Sahipleri, Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlast
Fiyati Kullanim Fiyatindan yiiksek oldugu siirece baska bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir tutar alma
hakkina sahip olacaklardir. Ancak, Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gasterge Uzlas Fiyati Kullanim
Fiyatina esit veya Kullanim Fiyatindan diisiik oldugu takdirde Varantlarin Sahipleri herhangi bir getiri
almayacaklardir,

Vade tarihinde Varantlar agagidaki sekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gosterge Uzlasi Fiyati > Kullanim Fiyati = nakdi
o6deme yapilir.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varhk veya Gosterge Uzlasi Fiyati = Kullamm Fiyati = nakdi
odeme yapilmaz.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gaosterge Uzlasi Fiyatt < Kullamim Fiyati = nakdi
sdeme yaptlmaz.

Alm Varantlarinda, Varant vadede pozitif bir nakit tutar ddedigi takdirde Degerleme Tarihinde
Dayanak Varlik/Gosterge Uzlast Fiyati ile Kullanim Fiyati arasindaki fark katsayi kullanilarak ve Referans
Para Biriminden Tiirk Lirasina ¢evrim orant uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine
nakden &denecektir. Varantm basa bas noktasinda veya zararda olmast, Degerleme Tarihinde Dayanak
Varhk/Gosterge Uzlasi Fiyati ile Kullanim Fiyati arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda
herhangi bir 6deme yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktir.

b) SATIM VARANTI

Satim Varantlarinda, Varant Sahipleri, Degerleme Tarihinde Dayanak Varhk/Gosterge Uzlasi
Fiyatt Kullanim Fiyatindan diisiik oldugu siirece bagka bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir édeme
alacaklardir. Ancak, Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyatinin Kullanim Fiyatina esit
veya Kullanim Fiyatindan yiiksek olmasi halinde Varantlarm Sahipleri herhangi bir 6deme almayacaklardir.

Vadede Varantlar asagidaki sekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varhk veya Gosterge Uzlasi Fiyati < Kullamm Fiyati = nakdi
ddeme yapilir.
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Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gosterge Uzlagi Fiyati = Kullanim Fiyati = nakdi
ddeme yapilmaz.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gosterge Uzlasi Fivati > Kullamm Fiyati = nakdi
ddeme yapilmaz.

Satim Varantlarinda, Varant vade tarihinde pozitif bir nakdi tutar ddedigi takdirde, Kullanim
Fiyatt ile Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyati arasindaki fark Katsayr kullanilarak
ve Referans Para Biriminden Tiirk Lirasina ¢evrim orani uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant
Sahibine 6denecektir. Varantin basa bas noktasinda veya zararda olmasi, Kullanim Fiyat: ile Degerleme
Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagt Fiyati arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda
herhangi bir 6deme yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktir.

Veya "Nihai Diviz Kuru"” yukaridaki formiilde goriinmiiyor ise:

Yukaridaki hususlar uyarinca tespit edilen herhangi bir meblag, Uzlasi Para Birimi cinsinden bir
meblag degil ise, Nakit Uzlagi Meblaginin belirlenmesi amaci igin ilgili sermaye piyasas: araci notunda
belirtilen Déviz Kuru iizerinden Uzlasi Para Birimine ¢evrilecektir. Nakit Uzlagi Meblag: ilgili Uzlas: Para
Biriminde en yakm iki ondalik haneye yuvarlanacaktir, 0.005 yukari dogru yuvarlanacaktir, aym Varant
Sahibi tarafindan ayni anda kullanilan Varantlar duruma gére séz konusu Varantlar veya Birimlere iliskin
olarak ddenmesi gereken toplam Nakit Uzlasi Meblaginin belirlenmesi amaci i¢in toplam olarak
degerlendirilecektir. Bu tiir durumlarda Nakit Uzlagi Meblaginin belirlenmesinde kullamilan formiil ilgili
sermaye piyasasi araci notunda belirtilen sekilde satis vergisi kesintisini igerebilir.

Kullamlabilir Asgari ve Azami Varant Saysi

ihraggr tarafindan belirlendigi iizere, herhangi bir Varant Sahibi tarafindan Kullamim Tarihinde
kullanilabilecek Varant sayisi ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen Asgari Kullanim Sayisina esit
olmali ve ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtiliyor ise, Asgari Kullanim Sayisindan biiyiik bir rakam
ise, ilgili sermaye piyasast araci notunda belirtilen sayinin tam kati bir sayt olmalidir. Bu hilkme aykiri
sekilde Varant kullanimini amaglayan herhangi bir Kullanim Bildirimi hiikiimsiiz ve gegersiz olacakur.

4.1.8.  Yatrnm Kurulugu Varantlannin/Sertifikalarinin Thracina Higkin Yetkili Organ Kararlan

Varantlarin ihract lhrager tarafindan kurulus belgeleri uyarinca usuliine uypgun sekilde
yetkilendirilmistir. Thraggt digerlerinin yaru sira paylara, pay sepetlerine, menkul kiymetler borsasi
endekslerine. para birimlerine, emtiaya veya emtia vadeli islem stzlesmelerine dayali olarak varantlar ihrac
etme yetkisine sahiptir ve ihrag edebilir (lhrager’min Esas Sézlesmesi’nin 3’iincli maddesinde belirtildigi
tizere).

15 Nisan 2026 tarihli yonetim kurulu kararina dayali olarak lhragei endeksler, paylar, emtia
(dayanak bir emtiaya iliskin vadeli islem veya opsiyon stzlesmeleri dahil) ve para birimleri ile iliskili Varant
ihracina ve bunlarin Borsa Istanbul’da kote edilmesi ve islem gérmesine karar vermistir.
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4.1.9.  Yatirnm Kurulusu Varantlarmn/Sertifikalarimn Kaydi Thra¢ Tarihi

Isbu sermaye piyasasi aract notu kapsaminda ihrag cdilecck Varantlarin Kaydi ihrag Tarihi 12
Ekim 2026°dir. Daha fazla bilgi igin sermaye piyasasi araci notunda “11. EKLER” bashgi altindaki baliimde
ver alan EK -2’ye bakimz.

4.1.10. Yatnm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalanmn Uzerinde, Devir ve Tedaviiliinii Kisitlayica
veya Bunlan1 Alanlarmn Haklarim Kullanmasina Engel Olacak Kayitlarnn Bulunup
Bulunmadigina iliskin Bilgi

Varantlarm iizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayict veya bunlar: alanlarin haklarin: kullanmasina
engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlanin halka arzi ve satisi, belirli iilkelerde
yasaklanmis veya kisitlanmus olabilir. Ihracgr, yatirimelarin agagida agiklanan hususlarda bilgi edinmelerini
ve gereken yasak ve kisitlamalara uymalarini talep etmektedir.

Amerika Birlesik Devletleri

Varantlar, Garanti veya Fiziksel Teslime Tabi Varantlar durumunda sz konusu Varantlarin
kullammu Gzerine teslim edilecek Hak Sahipligi’nin higbiri, tadil edildigi haliyle 1933 tarihli Menkul
Kiymetler Yasasi (“Menkul Kiymetler Yasasr™) tahtinda veya difer gegerli eyalet menkul kiymetler
vasalan tahtinda tescil edilmemistir veva edilmeyecektir ve Varantlar ile islem yapilmas: tadil edildigi
haliyle Amerika Birlesik Devletleri Emtia Borsasi Yasasi (“Emtia Borsasi Yasast”) kapsaminda Emtia
Vadeli Islemler Komisyonu (“CFTC”) tarafindan onaylanmamustir. Thrager; tadil edildigi haliyle 1940
tarihli ABD Yatinm $irketleri Yasasi uyarmca bir yatirim sirketi olarak kaydedilmemistir. Sermaye piyasasi
araci notunda aksi belirtilmedigi siirece, Varantlar Menkul Kiymetler Yasasi S Yonetmeligi’ne dayanarak
arz edilmekte ve satilmaktadir. S6z konusu serideki higbir Varant veya bunlara iliskin menfaatler herhangi
bir zamanda Amerika Birlesik Devletleri’nde veya ABD’li bir kisiye veya ABD dis1 bir kisi olmayan bir
kigiye (CEA Kural 4.7°de tanimlandig1 {izere) veya bunlar hesabina veya yararina dogrudan veya dolayli
olarak arz edilemez, satilamaz, yeniden satisa sunulamaz, islem géremez, rehnedilemez, kultanilamaz, itfa
edilemez, devredilemez veya teslim edilemez ve dogrudan veya dolayli olarak Amerika Birlesik Devletleri
iginde veya ABD’li bir kisiye veya ABD’li bir kisi hesabina veya yararina yapitan herhangi bir arz. sats,
yeniden satis, islem, rehin, kullanm, itfa, devir veya teslim taninmayacaktir. Bu tiir serilerdeki Varantlara
herhangi bir zamanda yasal miilkiyet veya faydalanma hakki olarak herhangi bir ABD’li kisi tarafindan
sahip olunamaz ve bu nedenle Amerika Birlesik Devletleri disinda S Ydnetmeligi gercevesinde yalmzca
ABD digi kisilere arz edilmekte ve satilmaktadir.

Burada kullanildigi haliyle, “ABD’li kisi” (i) S Yonetmeligi’nde tanmimlandigi iizere bir “ABD’li
kisi”; veya (ii) Emtia Borsas1 Yasas1 Kural 4.7’ de tanimlandigi tizere “ABD disi kisi™ haricinde bir kisi;
veya (iii) her bir durumda Emtia Borsasi Yasas: uyarmca zaman zaman tadil edildigi, degistirildigi veya
ilaveler yaptldigs haliyle (a) CFTC tarafindan yayinlanan Bazi Swap Diizenlemelerine Iliskin Yorumlama
Rehberi ve Politika Beyani’nda veya (b) CFTC tarafindan yaymlanan Swap Aracilar1 ve Onemli Swap
Katiimcilan i¢in Gegerli Tescil Esikleri ve Bazi Gerekliliklerin Sinir Otesi uygulanmasina iliskin nihai
kararda tamimlandig1 lizere bir “ABD’li kigi”; veya (iv) S Yénetmeligi’nde veya Emtia Borsasi Yasas:
tahtinda kabul edilen yonetmelikler veya kilavuzlarda tanimlanms olabilecegi haliyle herhangi bir “ABD’li
kisi” olan (bu tiir her bir kisi bir “ABD’li kisi™) herhangi bir kisidir.
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Borsada iglem gdren belirli bir menfaat veya borsada islem géren araglara iliskin menfaatler sepeti,
belirli bir para birimi veya para birimleri sepeti, belirli bir emtia veya emtia sepeti ile iliskili Varantlar veya
bu varlik siniflarindan herhangi biri ile iligkili Hibrid Varantlar herhangi bir zamanda dogrudan veya dolayls
olarak Amerika Birlesik Devletleri’nde veya (i) Menkul Kiymetler Yasast kapsammda S Yonetmeligi’nde
tanimlandig tizere “ABD’li kigi”; veya (ii) Emtia Borsasi Yasas1 Kural 4.7°de tanimlandig iizere “ABD
dist kisi” haricinde bir kisi; veya (iii) her bir durumda Emtia Borsasi Yasasi uyarinca zaman zaman tadil
edildigi, degistirildigi veya ilaveler yapildigi haliyle (a) CFTC tarafindan yaywnlanan Baz1 Swap
Diizenlemelerine iliskin Yorumlama Rehberi ve Politika Beyam’nda veya (b) CFTC tarafindan yaymlanan
Swap Aracilari ve Onemli Swap Katihmeilan igin Gegerli Tescil Esikleri ve Bazi Gerekliliklerin Sinir Otesi
uygulanmasina iliskin nihai kararda tanimlandigi iizere bir “ABD’li kisi”; veya (iv) S Yonetmeligi’nde veya
Emtia Borsasi Yasas tahtinda kabul edilen yonetmelikler veya kilavuzlarda tamimlanmis olabilecegi haliyle
diger herhangi bir “ABD’1i kisi” (bu tiir her bir kisi bir “ABD’li kisi”) olan kisilere, bunlar tarafindan veya
bunlar hesabina veva yararina arz edilemez, satilamaz, yeniden satilamaz, elde bulundurulamaz, islem
goremez, rehnedilemez, kullanilamaz, itfa edilemez, devredilemez veya teslim edilemez (sermaye piyasasi
aract notuna iligkin gegerli bir ABD bilgi kitap¢igt (wrapper) uyarinca agik¢a ongoriilmiis olmadigi siirece).
Bu tiir gegerli herhangi bir ABD bilgi Kitapgi1g1 (wrapper) s6z konusu Varantlarm hiikiimleri kapsaminda
arz edilebilecek, satilabilecek, yeniden sanlabilecek, elde bulundurulabilecek, islem gorebilecek,
rchnedilebilecek, kullanilabilecek, itfa edilebilecek, devredilebilecek veya teslim edilebilecek Varantlarin
tiirlerini sinirlandirabilir.

Amerika Birlesik Devletleri diginda Varant satigi ile baglantili olarak ilgili her bir aracinin,
herhangi bir zamanda dagitiminin parcasi olarak yukaridaki paragrafta agtklanan durumlar hari¢ olmak
lizere, Amerika Birlesik Devletleri’'nde veya ABD’li kisilere veya ABD’li kisiler hesabina veya yararina
herhangi bir Varant arz etmemis, satmamis veya teslim etmemis oldugunu ve arz etmeyecegi, satmayacagi
veya teslim etmeyecegini kabul etmesi gerekli olacaktir.

Buna ek olarak, Menkut Kiymetler Yasast S Yianetmeligi'nde yer alan tescil muafiyeti uyannca
Varantlarin bir arzinin baslamasindan 40 giin sonrasina kadar s6z konusu Varantlarin herhangi bir arac:
tarafindan Amerika Birlesik Devletleri icerisinde bir arz veya satisi (arza katiliyor olsun veya olmasin), eger
s6z konusu arz veya satis Menkul Kiymetler Yasasi kapsaminda faydalamilabilecek bir muafiyet uyarinca
olan durumlar diginda herhangi bir sekilde yapiliyor ise, Menkul Kiymetler Yasasi tescil gerekliliklerini
ihlal edebilir.

Yukarida kullanilan ve S Yénetmeliinde tanmmlanan terimler duruma gore kendilerine séiz
konusu Ydanetmelikte verilen anlamlara sahip olacakur.

Hamiline diizenlenmis, ABD federal gelir vergisi amaglar1 igin ABD vergi yasasi gereklilikleri
agisindan borg niteliinde olan Varantlar, ABD Hazine ytnetmeliklerinde izin verilen bazi 6zel durumlar
hari¢ olmak tizere Amerika Birlesik Devletleri veya ABD yonetimindeki bolgelerde veya Amerika Birlesik
Devletleri kisilerine arz edilemez, satilamaz veya teslim edilemez. Bu paragrafta kullanilan terimler 1986
tarithli ABD Dahili Gelir Yasasinda ve s8z konusu yasa kapsaminda yayinlanan Hazine ydnetmeliklerinde
s6z konusu terimlere verilen anlamlara gelecektir.

TEFRA kurallar1 kaydi formdaki Varantlar i¢in gegerli olmayacaktir,
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Avrupa Ekonomik Alani’na ve Birlesik Kralhk Bireysel Yatinimcilarma Satis Yasagi

Avrupa Ekonomik Alani’na (“AEA™) devletleri ile ilgili olarak, belirli bir AEA devleti i¢in ilave
sati kisitlamalaninin gegerli olabilecegi hususu géz 6niinde bulundurulmalidir. Ayrica asagida belirtildigi
iizere Birlesik Krallik igin ilave satis kisitlamalar uygulanmaktadir.

AEA Bireysel Yatirimctlarina Saus Yasag

Sermaye piyasasi araci notunda dngériilen arzin konusunu olusturan Varantiar kilit bir bilgi
dokiimaninin (gerekli ise) kullanima sunuldugu tilke(ler) haric olmak tizere AEA i¢inde herhangi
bir bireysel yatirmciya arz edilemez, satilamaz veya sair gekilde kullandirilamaz,

Bu hiikiim amaglari igin:

a) “bireysel yatinnme1” ifadesi asagidakilerden biri (veya daha fazlasi) olan bir kisi anlamina
gelir:

i 2014/65/AT sayih Direktif*te yer alan Madde 4(1)’in (11) numarali bendinde
tanimlanan bir bireysel miisteri (tadil edildigi haliyle “MiFID II”’); veya

ii. miisterinin MiFID [I"de yer alan Madde 4(1)’in (10) numarali bendinde tamimlanan
profesyonel bir miisteri olarak nitelendirilemeyecegi durumlarda 2016/97 say1h (AB)
Direktifi’nde (tadil veya ilga edildigi haliyle “Sigorta Dagitim Direktifi”) belirtilen
anlam kapsaminda bir miisteri; veya

iii. Izahname Y&netmeligi nde tanimlandig: iizere nitelikli bir yatirimer olmayan bir kisi;
ve

b}  “arz” ifadesi herhangi bir sekilde ve her tiirlii yontemle, bir yatirtmeinin Varantlara iliskin
alim veya istirak karari verebilmesi i¢in arzin sartlarina ve arz edilecek Varantlara iliskin
yeterli bilgilerin iletilmesini igerir,

AEA’nm her bir Uye Devleti ile ilgili olarak bu Sermaye Piyasast Notunda ongariilen arzim
konusunu olugturan Varantlarm o Uye Devlette halka arzlari asagidaki istisnaya tabi olmak
kaydiyla yapilamaz: S6z konusu Varantlarn o Uye Devlette ve kilit bir bilgi dokiimaninm
kullanima sunuldugu iilke(ler)de asagidaki sekillerdeki halka arzlar yapilabilir:

a) Varantlara iliskin sermaye piyasas arac1 notunda, séz konusu Varantlarin bir arzimin o Uye
Deviette Izahname Yéonetmeligi Madde 1(4) uyarinca olan  durumlar  disinda
gerceklestirilebilecegi belirtiliyor ise (bir “Muaf Olmayan Arz™), bu Varantlara iliskin
olarak diizenlenmis, o Uye Devletin yetkili kurumu tarafindan onaylanmis veya itgili
oldugunda baska bir Uye Devlette onaylanmis ve o Uye Devletin yetkili kurumuna
bildirilmig izahnamenin yayimlanma tarihinin ardindan halka arz gerceklesebilir; su kadar
ki, s6z konusu izahnamenin, duruma gore stz konusu izahnamede veya sermaye piyasasi
aract notunda belirtilen tariblerde baslayip sona eren donemde Izahname Y&netmeligine
uygun sekilde Muaf Olmayan Arzi Ongoren sermaye piyasasi araci notu vasitasiyla

bunun kullanimina yazih onay vermis olmasi gereklidir;
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b)  Herhangi bir zamanda Izahname Yonetmeliginde tanimlanan nitelikli yatrime: olan
herhangi bir tlizel kisiye;

c) S6z konusu arz konusunda Ihraggr veya herhangi bir Yoneticinin Snceden muvafakatinin
clde edilmis olmas: kaydiyla 150°den az gercek veya tiizel kisive (Izahname
Yonetmeliginde tanimlanan nitelikli yatinmeilar diginda) herhangi bir zamanda; veya

d)  Izahname Yénetmeligi Madde 1(4) kapsammna giren diger durumlarda herhangi bir
zamanda.

e)  Susartlaki, vukaridaki (b) ila (d) arasinda anilan bu tiir bir Varant arz1 ihraggr’nin izahname
Ydnetmeligi Madde 3 uyarinca bir izahname yayimlamasim veya {zahname Yonetmeligi
Madde 23 uyarinca izahnameye iligkin bir ek diizenlemesini gerektirmeyecektir.

Bu hiikiim amaglart bakimindan:

(i)  herhangi bir Uye Devlette Varantlar ile ilgili olarak “Varantlarin halka arz1” ifadesi, bir
yatirimeinin Menkul Kiymetlerin alumi veya taahhiit edilmesi karari vermesini saglamak
icin herhangi bir bigimde ve arz sartlarma ve arz edilecek Varantlara iliskin yeterli bilginin
iletilmesi anlamina gelir; ve

(i) “izahname Yonetmeligi” tadil edildigi haliyle (AB) 2017/1129 sayily Y6netmeligi ifade
eder.

Birlesik Krallik Bireysel Yatirimctlara Saugs Yasagi

Sermaye pivasasi araci notunda Sngoriilen arzin konusunu olusturan Varantlar Birlesik Kralhik’ta
bir kilit bilgilendirme dokiimani (gerekli ise) kullanima sunulmus olmadigi siirece Birlesik
Krallik’ta herhangi bir bireysel yatirnmciya arz edilemez, satilamaz veya sair sekilde
kullandinlamaz.

Bu hiikiim amaglari igin:
(a)  “bireysel vatirimer” ifadesi asagidakilerden biri veya daha fazlasi olan bir kigivi ifade eder:

(i) EUWA nedeniyle yerel kanunun bir pargasimi olusturmakta oldugundan 2017/565
sayill (AB) Yonetmeliginde yer alan Madde 2’nin (8). bendinde tanimlanan bir
bireysel miisteri; veya

(it} EUWA nedeniyle yerel kanunun bir parcasini olusturmakta oldugundan 600/2014
sayth (AB) Yoénetmeliginde yer alan Madde 2(1)in (8). bendinde tanumlandig
iizere profesyonel bir miisteri olarak nitelendirilmeyecek oldugunda. 2000 tarihli
Finansal Hizmetler ve Piyasalar Yasasiin (“FSMA™) ve 2016/97 sayili (AB)
Direktifinin uygulanmasina yonelik olarak FSMA kapsaminda diizenlenen kurallar
veya diizenlemeler hilkiimlerinde belirtilen anlamda bir miisteri; veya

(1) Birlesik Krallik izahname Yonetmeliginde Madde 2°de tanumlanan nitelikli bir
yatirime1 olmayan bir kisi; ve
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4.1.11,

(by “arz” ifadesi, arza ve arz edilecek Varantlara iliskin olarak, bir yatinme¢mm Varant alimi
ve taahhiidii kararimi verebilmesini saglamak igin yeterli bilginin herhangi bir bicimde ve
herhangi bir yontemle iletitmesini igerir.

Bu sermaye piyasasi araci notunda Sngdriilen arzin konusunu olugturan Varantlarm Birlesik
Krallik'ta halka arzlar, séz konusu Varantlann Birlesik Krallk’ta halka arzlarmn kilit bir
bilgilendirme dokiimaninun kullanima sunulmus oldugu ve asagida belirtilen durumiar haricinde
yapilamaz:

(a) Birlesik Krallik Izahname Ydnetmeligi Madde 2°de tamimlandifi lzere nitelikli bir
vatirimei olan herhangi bir tiizel kisiye, herhangi bir zamanda;,

(b) ilgili arz konusunda lhragg1 veya herhangi bir Ydneticinin dnceden muvafakatinin elde
edilmis olmas1 kaydiyla 150°den az sayida gercek veya tiizel kisiye (Birlesik Krailik
[zahname Y énetmeliginde Madde 2°de tanimlanan nitelikli yatirimcilar diginda), herhangi
bir zamanda; veya

(¢)  herhangi bir zamanda FSMA Bo&liim 86 kapsamina giren diger kosullarda,

Su kadar ki, yukarida (a) ila (c)’de anilan Varantlarin bu tiir bir arz: ilgili [hraggr’nin FSMA da
yer alan Madde 75 uyarinca bir izahname yayimlamasim veya Birlesik Krallik izahname
Yonetmeliginde yer alan Madde 23 wuyarinca bir izahnameye ilaveler yapmasim
gerektirmeyecektir.

Bu hiikiim amaglart igin:

(i}  herhangi bir Varant ile ilgili olarak “*Varantlarin halka arn™ ifadesi arzin sartlar ve arz
edilecek Varantlara iliskin olarak bir yatinmeinin Varantlarin alim veya taahhiidii kararimi
vermesini saglayacak yeterli bilginin herhangi bir bi¢imde ve herhangi bir yontemle
iletilmesini ifade eder; ve

- gt

(iiy  "Birlesik Krallik izahname Yonetmeligi" EUWA nedeniyle yerel kanunun bir pargasmi
olusturmakta oldugundan 2017/1129 sayih (AB) Y&netmeligini ifade eder.

Yatirnm Kurulusu Varantlarimin/Sertifikalarmin:

a) Vadesi: Liitfen Ek-2"de yer alan tabloya bakiniz.

b) Itibari Degeri: Varantlarin itibari degeri 0,01 TL (1 Kurus)'dir.

¢) Isleme Koyma Tarihi: Fiili Kullanim Tarihi, Ek-2de belirtilen vade tarihidir.

d) Uzlag:1 Sekli : Varantlarin Uzlas: Sekli Nakit Uzlasi’dir.

e) Erken Itfaya ve Artik Degere Iliskin Esaslar: Litfen isbu sermaye piyasasi araci notunda Madde
4.2 4’e bakiniz.
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4.1.12. Takas Esaslan

Yatinm kurulusu varantlarinin takas islemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri gercevesinde
gergeklestirilir. MKK’da hak sahibi kayitlarinin olusmasi igin, Son Islem Giiniinde ger¢eklesen islemlerin
takasimin tamamlanmas: gerekmektedir (Son Islem Giinii + 2 is giinii). Dolayisiyla yatinm kurulusu
varantlarinin son hak sahipleri (Son Islem Giinii+2 is giinii) sonunda belirlenir ve hak kullanim iglemleri
(Son Islem Giinii + 3 is giinii) sonunda yapilir. [sbu sermaye piyasasi araci notu kapsaminda ihrag edilecek
varantlarin Son islem Tarihi icin “EKLER” baslig1 altindaki boliimde yer alan EK-2’ye bakiniz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Isiem Tarihini takip eden ikinci is giiniinde belirlenir.
Varant pivasasindaki son iglemler vade sonunda gergeklestirilebilecek oldugundan Varantin son hak sahibi
vade sonunu takip eden ikinci is giinlinde belirlenir. Bu tarihte MKS’ye gére nihai hak sahiplerinin
hesaplarinda meveut olan Varant Paylan dikkate alinir. Varant doniisiimiinde Isleme Koyma Fiyati ve
Dayanak Gdostergenin Uzlas: degeri karsilastinilir ve her bir Varant igin Katsayiya gére Uzlasi miktar
hesaplanir.

Varant doniisiimii vade sonunda MKS de gergeklestirilir. Miigteri hesaplarinda geri kalan Varant
bakiyesi otomatik olarak silinir ve &demeler Ihragg: tarafindan ddenen nakdin MKS tarafindan yatirim
kuruluslarimin Takas Kurulusu nezdindeki cari hesabina aktarilmasi yoluyla gerceklestirilir. Varant 6demesi
ihragginin MKS hesabina 6deme yaptif tarihte, diger bir ifade ile, vade sonunu takip eden iigiincii is
giinlinde gergeklesir. Uzlasi ve takas islemleri Merkezi Kayit Kurulusu’nun kurallan ve ilgili mevzuat
uyarinca yiiriitdliir. Herhangi bir sebepten 6tiiri varantlarin Degerleme Tarihi’nin Fiili Kullanim
Tarihi’nden farkli olmasi durumunda, yatinmcilara yapilacak édemelerin tarihi, vade sonunu takip eden
ligiinci is giinii (T+3) olmayabilir. Bu durumda ilgili 6demeler, isbu sermaye piyasasi araci notu hitkiimleri
uyarinca belirlenecek Degerleme Tarihini takip eden iiciincti is ginii yapilacaktir. Bu durumlarda, gerekli
aciklamalar ve odeme tarihi en ge¢ Fiili Kullanim Tarihi sonunda KAP iizerinden yatinmcilara
duyurulacaktir.

Varantlar MKK nezdinde kaydi olarak izlendiginden ddemeler MKK tarafindan {iye hesaplarina
otomatik olarak gecmektedir.

Tiim édemeler tiim durumlarda 6deme yerinde bunlar konusunda gecerli mali ve sair kanunlar ve
yOnetmeliklere tabi olacaktir ve bu sermaye piyasast aract notunda Madde 9°da (Vergilendirme} yer alan
hiikiimlere tabi olacaktir.

Agir ihmal veya kasith hareketler hari¢ olmak tizere Thracg1, Hesaplama Kurulusu veya Yetkili
Kisinin higbiri isbu sermaye piyasasi araci notu ile ilgili olarak &denecek herhangi bir meblagm
hesaplanmasindaki veya isbu sermaye piyasasi araci notu ile ilgili herhangi bir tespit veya bulgudaki
hatalardan sorumlu tutulmayacaktir. Varantlarin satin alinmasi ve/veya bunlarin elde bulundurulmas:
Dayanak Varlik/Géstergeye veya Nakit Uzlagi Tutarmm hesaplanmasinda referans alinan baska herhangi
bir varliga (oy hakk:, temettii hakki, vb.) itigkin olarak Varant sahiplerine herhangi bir hak vermemektedir.

Varantlar, kullanim islemleri sonrasinda transfer edilemezler.
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4.1.13.  Yatinnm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda Getirinin Nasil Gergeklesecegi ve Nasil
Hesaplandigi, Odeme veya Teslimin Nasil Yapilacagi Hakkinda Bilgi

Varantlar; belirli bir endeks (“Endekse Dayal Varantlar™), belirli bir pay (“Paya Dayah
Yarant”), bir payr (“Dayanak Pay”) referans alan belirli depo sertifikalar1 (“Global Depo
Sertifikalari/Amerikan Depo Sertifikalar1™), belirli bir emtia (“Emtiaya Dayah Varantlar”™) veya belirli
bir para birimi (“Para Birimi Varantlarn™) ne dayali olarak ihrag edilmektedir.

Her bir Varant veya eger gecerli sermaye piyasasi araci notunda Birimler belirtiliyor ise her bir
Birim Sahibine, Ihraggr’dan Uzlas: Tarihinde Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen, varsa, Nakit Uzlast
Tutarim Uzlasi Para Biriminde tahsil etme hakkim verir:

A. Tiirk Endekslerine Dayah Varantlar
(i) Varantlar Alim Varantlari ise;

AzamifO;Nihai Uzlasi Fivati— Kullanim Fiyatt] x Katsay1; veya
(ii) Varantlar Satim Varantlan ise:

Azami [0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlas: Fiyati] x Katsay1

Getiri Odemesine Iliskin A¢iklama

Alm Varantiar: durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlast Fiyatiun (Katsay: ile carpidan)
Kullamim Fiyatr asan kismina (varsa) esit olacaknr.

Satrm Varantlar1 durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullanm Fiyatmm (Katsay ile
carpilan) Uzlast Fiyann: agsan kiswuna (varsa) esit olacakur.

“Uzlas1 Para Birimi” Tiirk Lirast (“TL”) ifade eder;
“Nihai Uzlas1 Fiyat1” Degerleme Tarihindeki Uzlagi Fiyatimi ifade eder;
“Uzlas1 Fiyat1” her bir Varant, duruma gore, ilgili sermaye piyasas! aract notunda

Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak, isbu sermaye
piyasast aract notuna tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Tarihi”nde atif
yvapildig lizere:

(i) tek bir Endeks ile iliskili Endekse Dayali Varantlar durumunda, ilgili
Uzlast Tarihinde, isbu sermaye pivasasi aract notuna tabi olmak
kaydiyla ve “Degerleme Tarihi"nde atif yapildigt {izere Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlenen Endeks resmi kapanig seviyesine esit bir
tutart [(Varantlar duremunda) Kullanim Fiyati ile ayn esasa dayah
olarak parasal bir deger olarak addedilecek olan] ifade eder.
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B. Tiirk Olmayan Endekslere Dayalh Varantlar (Vadeli Islem Fiyat Deperlemesinin
Uygulanmadig)

(i) Varantlar Alun Varantlari ise:
Azami[0;Nihai Uzlasi Fiyati— Kullamm Fiyati] x Katsay: x Nihai Déviz Kuru; veva
(i) Varantlar Satim Varantlan ise:

Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlagt Fiyau] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine Iliskin Actklama

Al Varantlary durunumda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlagt Fivatimn (Nihai Diviz Kuru ve
Katsayr ile carpilan) Kullamm Fiyanni agan kismuna (varsa) egit olacakur.

Satim Varantlar: durumunda Getivi Odemesi Degerleme Tarihinde Kullanim Fiyatmn (Nihai Déviz Kuru
ve Katsayr ile carpilan) Uzlagt Fivatin asan kisnmina (varsa) esit olacakir.

Higili para birimindeki Nihai Déviz Kuru dalgalanmalar: da Varantiarn degerini etkileyecektir.

“Diéviz Kuru” Nakit Uzlagt Tutarmin belirlenmesi amact i¢in herhangi bir meblagin
Dayanak Varlik/Gosterge Para Biriminden (bir birim Dayanak
Varhk/Gosterge Para Biriminin donistiiriilebilecegi Uzlag Para Birimi
birim sayisi1 cinsinden ifade edilen) Uzlasi Para Birimine
doniistiiriilmesinde  kullanilan, Hesaplama Kurulusu tarafindan
Degerleme Saatinde ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen [lgili
Ekran Sayfasinda goriinen spot déviz kuruna referans yoluyla belirlenen
oran olan gegerli déviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen kaynagm mevcut
olmamasi halinde, ilgili déviz kuru, ilgili piyvasa uygulamasim dikkate
alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun gérdiigii kaynaklara
referans yoluyla belirlenebilir;

“Nihai Diviz Kuru” Degerleme Tarihindeki Déviz Kurunu ifade eder;
“Uzlas1 Para Birimi” Tiirk Lirasim (“TL.”) ifade eder;
“Uzlas1 Fiyat” her bir Varant, duruma gore, ilgili sermaye piyasast aract notunda

Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak, isbu Ek 2°de yer
alan hiikiimlere tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Tarihi”nde atif
yapildig iizere:

(1) tek bir Endeks ile iliskili Endekse Dayali Varantlar durumunda, ilgili
Uzlas: Fiyati Tarihinde, isbu sermaye piyasasi araci notuna tabi olmak
kaydiyla ve “Degerleme Tarihi”nde atuf yapildig1 iizere Hesaplama
Kurutusu tarafindan belirlenen Endeks resmi kapanis seviyesing esit bir
tutar1 [(Varantlar durumunda) Kullanim Fiyati ile ayni esasa ’
parasal bir deger olarak addedilecek olan] ifade eder; 7
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C. Tiirk Olmayan Endekslere Dayal Varantlar (Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin Uygulandigi)
(i) Varantlar Alim Varantlar ise:

Azami[0;Nihai Uzlasi Fivati— Kullamm Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru; veva
(i) Varantlar Satim Varantlar ise:

Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlasi Fiyati] x Katsayi x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine Iliskin Actklama

Alrm Varanilart durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlasi Fivatmm (Nihai Déviz Kuru ve
Katsayr ile carprlan) Kullanim Fiyatim agan kisnuna (varsa) esit olacaktr.

Satim Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullamim Fiyatimn (Nihai Doviz Kuru
ve Katsayt ile carpilan) Uzlasy Fivatim asan kismina (varsa) esit olacakir.

{lgili para birimindeki Nihai Doviz Kuru dalgalanmalart da Varantlarn degerini etkileyecektir.

“Déviz Kuru” Nakit Uzlagt Tutarmin belirlenmesi amaci igin herhangi bir meblagin
Dayanak Varhik/Gosterge Para Biriminden (bir birim  Dayanak
Varlik/Gésterge Para Biriminin doniistiiriilebilecegi Uzlasi Para Birimi
birim sayis1  cinsinden ifade edilen) Uzlasi Para Birimine
déniistiiriilmesinde kullanifan, Hesaplama Kurulusu tarafindan, Resmi
Uzlagi Fiyatinin yayinlanacak oldugu zamanda ilgili sermaye piyasasi
aract notunda belirtilen llgili Ekran Sayfasinda gdriinen spot doviz
kuruna referans voluyla belirlenen oran olan gegerhi doviz kurunu tfade
eder. Bahsi gecen kaynagin mevcut olmamasi halinde, ilgili déviz kuru,
ilgili pivasa uygulamasiu dikkate alarak Hesaplama Kurulusu
tarafindan iyl niyetli ve ticari acidan makul sekilde hareket etmek
suretiyle kendisinin uygun gdrdiigii kaynaklara referans yoluyla

belirlenebilir;
“Nihai Déviz Kuru” Degerleme Tarihindeki Doviz Kurunu ifade eder;
“Uzlas1 Para Birimi” Tiirk Lirasim (“TL™) ifade eder;
“Nihai Uzlasi Fiyat™ Degerleme Tarihindeki Uzlas1 Fiyatini ifade eder;
“Uzlan Fiyatr” her bir Nakit Uzlasiya Tabi Varant, duruma gore, ilgili sermaye piyasasi

araci netunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak, isbu
sermaye piyasasi araci notuna tabi olmak kaydryla:

(i) tek bir Endeks ile iliskili Endekse Dayal Varantlar durumunda, ilgili

Uzlasi Fiyatt Tarihinde Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen, ilgili

Mevcut Borsada Islem Goren Sozlesmenin Resmi Uzlasi Fiyatipa=€Sir
4
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f(Varantlar durumunda) Kullanim Fiyati ile aym para birimindeki
parasal bir deger olarak addedilecek olan] bir tutar1 ifade eder;

“Resmi Uzlas1 Fiyat1” ilgili Vadeli islem veya Opsiyon Borsast veya ona bagli takas kurulusu
tarafindan yayinlanan ilgili Borsada Islem Goren Sozlesmeye iliskin
(ilgili Vadeli Islem veya Opsivon Borsas1 veya ona bagl takas
kurulusunun kuraltan kapsaminda nasil tanimlaniyor olursa olsun) olan
ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen resmi uzlag fiyatim ifade
eder.

D. Paylar ile iliskili Varantlar
(i) Varantlar Ahm Varantlan ise:

Azami[0;Nihai Uzlagt Fiyati- Kullamim Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru; veya
(i) Varantlar Satim Varantlar ise:

Azami[};Kullanim Fiyati— Nihai Uzlasi Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine Iligkin A¢iklama

Ahm Varantiar: durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlas: Fiyatimm (Nikai Ddviz Kuru ve
Katsayr ile carptlan) Kullanim Fivatm asan kisnuna (varsa) esit olacaktir.

Satim Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullanim Fivatinm (Nihai Doviz Kuru
ve Katsayt ile carpilan) Uzlagi Fivatmi asan kisnuna (varsa) esit olacaktir.

Iigili para birimindeki Nihai Diviz Kuru dalgalanmalar da Varantlarin degerini etkileyecektiv. Hedef Para
Biriminin Uzlag: Para Birimine egit oldugu Varantlar icin Nihai Déviz Kuru olarak 1 (bir) kullanir.

“Diviz Kuru” Nakit Uzlag1 Tutarinin belirlenmesi amaci i¢in herhangi bir meblagin
Dayanak Varhk/Gosterge Para Biriminden (bir birim Dayanak
Varhk/Gésterge Para Biriminin doniistiirillebilecegi Uzlas1 Para Birimi
birim sayis1 cinsinden ifade edilen) Uzlasi Para Birimine
donistiiriilmesinde  kullanilan, Hesaplama Kurulusu tarafindan,
Degerleme Saatinde ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtilen lgili
Ekran Sayfasinda gériinen spot ddviz kuruna referans yoluyla belirlenen
oran olan gegerli déviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen kaynagin mevcut
olmamast halinde, ilgili déviz kuru, ilgili piyasa uygulamasini dikkate
alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan ivi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun gordiigii kaynaklara
referans yoluyla belirlenebilir,

“Nihai Diiviz Kuru” Degerleme Tarihindeki Doviz Kurunu ifade eder;

“Nihai Uzlag: Fiyat1” Degerleme Tarihindeki Uzlagi Fiyatini ifade eder;
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“Uzlasi Fiyati” her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, duruma gére, ilgili sermaye piyasasi
araci notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak,
duruma gore, burada yer alan hiikimlere tabi olmak kaydiyla ve
“Degerleme Tarihi”nde atif vapildig: {izere:

(i) tek bir Pay ile iliskili Paya Dayah Varantlar durumunda ilgili Uzlas:
Fiyati Tarihinde séz konusu Pay i¢in ilgili Borsada kote edilen, ilgili
sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi iizere, resmi kapanis fryatina
esit bir meblag veya Hesaplama Kurulusunun kanaatine gore, sz
konusu resmi kapanis fiyatinin bu sekilde belirlenmemesi ve ilgili Uzlasi
Fiyati Tarihinin bir Aksayan Giin olmamas: durumunda Hesaplama
Kurulugunun Hesaplama Kurulugunun takdirine bagl olarak yukarnidaki
fivatlanin aritmetik ortalamasina veya Pay alim satim ile istigal eden
(Hesaplama Kurulusu tarafindan secilen) iki veya daha fazla finansal
kurumun kendisine sagladif piyasa kotasyonlan orta degerine dayah
olarak veya Hesaplama Kurulugunun kendi karar verecegi diger
faktorlere dayali olarak Paya iliskin kapams adil piyasa alis ve kapanis
adil piyasa satig fiyatinin aritmettk ortalamasina esit olarak belirlenen
bir meblagi ifade eder; tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan veya adina
belirlenecepi iizere, s6z konusu meblag, ilgili sermaye piyasas1 araci
notunda bu sekilde belirtildigi takdirde, Doviz Kuru fizerinden Uzlasi
Para Birimine ¢evrilecektir ve stz konusu doniistiiriilen meblag Uzlas
Fiyati olacaktir;

E. Para Birimi ile Tligkili Varantlar
(i) Varantlar Ahm Varantlan ise:

Azami[0;Nihai Uzlas1 Fiyati— Kullanim Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru; veya
(ii) Varantlar Satim Varantlan ise:

Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlagi Fiyati] x Katsay1 x Nihai Ddviz Kuru

Getiri Odemesine Higkin Aciklama

Alim Varantlart durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlagr Fivatmm (Nihai Doviz Kuru ve
Katsay ile ¢arpilan) Kullanim Fiyatmi asan kismuna (varsa) esit olacaktir.

Satim Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullanim Fivatinm (Nihai Doviz Kuru
ve Katsay: ile carpilan) Uzlagt Fiyatm asan kismma (varsa) esit olacakur.

Ilgili para hirimindeki Nihai Diviz Kuru dalgalanmalar: da Varantlarin degerini etkilevecektiv. Hedef Para
Biriminin Uzlag: Para Birimine esit oldugu Varantlar i¢in Nihai Doviz Kuru olarvak 1 (bir) kullanilr.
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“Baz Para Birimi*”

“Hedef Para Birimi”

“Déviz Kuru”

“Nihai Diviz Kurun”

“Fiyat Kaynag”

“Uzlast Para Birimi”

“Uzlast Fiyat”
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Hgili spot déviz kurunda ilk sirada yer alan para birimini ifade eder.
Omegin, EUR/USD déviz kurunda Baz Para Birimi EUR dur.

iigili spot déviz kurunda ikinci swrada yer alan para birimini ifade eder.
Ornegin, EUR/USD déviz kurunda Hedef Para Birimi USD dir.

Nakit Uzlasi Tutarmin belirlenmesi amact igin ilgili Hedef Para
Biriminden (bir birim Hedef Para Biriminin doniistiirilebilecegi Uzlas
Para Birimi birim sayisi cinsinden ifade edilen) Uzlasi Para Birimine
ddniigiimde kullanilan, Hesaplama Kurulusu tarafindan, Frankfurt saati
ile yaklasik 14.00°da  www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-
fixings adresine (veya Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecegi
{izere bunun verine gegerli bir internet sitesi veya sayfaya) atif yoluyla
belirlenen oran olan gegerli ddviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen
kaynagin mevcut olmamasi halinde, ilgili déviz kuru, ilgili piyasa
uygulamasim dikkate alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli
ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun
gordiigii kaynaklara referans yoluyla belirlenebilir;

Degerleme Tarihindeki Doviz Kurunu ifade eder

Bloomberg’i ifade eder;
Tiirk Lirasini (“TL”™) ifade eder;

bir Hedef Para Birimi ve bir Uzlasi Para Birimi ile ilgili olarak ve
asagida yer alan Madde 4.2.4.5.2 “bir Aksama Olayinin Sonuglari”na
tabi olmak kaydiyla, stz konusu Hedef Para Biriminin Baz Para
Birimine ¢evrilmesi (Baz Para Birimi'nin bir birimi ile takas edilebilen
Hedef Para Birimi'nin birim savisi (veya kismi birim say1si) olarak ifade
edilir) i¢cin Hesaplama Kurulugu tarafindan séz konusu Uzlasi Fiyat
Tarihinde Frankfurt saati ile yaklagtk 14.00°te
www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings adresine (veya
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirienecegi lizere bunun yerine gegerli
bir internet sitesi veya sayfaya) atif yoluyla belirlenen orana esit olan
tutari; veya s6z konusu oranim mevcut olmamasi halinde, (Hesaplama
Kurulugu tarafindan secilen) bir doviz piyasasinda (Hesaplama
Kurulusu tarafindan secilen} iki veya daha fazla sayiwda lider aracinin
ilgili Uzlas1 Fiyati Tarihinde Degerleme Saatinde (yukarida belirtilen
sekilde ifade edilen) Hedef Para Birimi/Baz Para Binimi abis ve sati
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suretiyle (0,00005 yukar1 dogru yuvarlanir)) aritmetik ortalamastna atif
voluyla Hesaplama Kurulusu tarafindan veya adina belirlenen tutar
ifade eder. Su kadar ki, ilgili déviz kurunun iki veya daha fazla sayida
doviz kurundan tiiretilmesi halinde Uzlasi Fiyati Hesaplama Kurulusu
tarafindan bu tiir her bir désviz kuruna dayalr olarak iyi niyetle ve makul
sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanacaktir.

F. Emtia ile fliskili Varantlar
(i) Varantlar Alm Varantlari ise:

Azami[0;Nihai Uzlasi Fiyati— Kullanun Fiyati] x Katsay1 x Nihai Ddviz Kuru; veya
(ii} Varantlar Satim Varantlar ise;

Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlagi Fiyati] x Katsayt x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine Iliskin Agiklama

Alun Varantlart durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlagi Fivatmm (Nihai Doviz Kuru ve
Katsayr ile carpilan) Kullanim Fivatim agan kismina (varsa) esit olacaki.

Satim Varantlart durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullanim Fiyatoun (Nikai Doviz Kuru
ve Katsayr ile carprian) Uzlag: Fivatini agan kismina (varsa) esit olacaktir.

Quanto Varantlar hari¢ olmak iizere. ilgili para birimindeki Nihai Doviz Kuru dalgalanmalar! da
Varantlarin degerini etkileyecekti.

Quanto Alim Varantlar1 durumunda drnek getiri hesaplamasi asagidaki gibi olacaktir:

4.000 USD Kullamim Fiyath ve 0,01 katsayili bir altina dayali Quanto Alm Varanti i¢in Degerleme
Tarihinde Nihai Uzlasi1 Fiyati'nin (Ons Altin) 4.500 USD olmasi durumunda; Nihai Déviz Kuru altina ve
gumiise dayah Quanto Varantlarda sabit sekilde 1 (bir) olarak kullamildifindan, &rmek getiri hesaplamas:
“(4500-4000)x0,01x1=5 TRY"" seklinde olur.

Quanto Satim Varantiarn durumunda érnek getiri hesaplamasi asagidaki gibi olacaktir:

4.000 USD Kullamim Fiyath ve 0,01 katsayili bir altiina dayali Quanto Satim Varantt igin Degerleme
Tarihinde Nihai Uzlasi Fiyati'nin (Ons Altin) 3.500 USD olmas: durumunda, Nihai Déviz Kuru altina ve
glimiise dayali Quanto Varantlarda sabit olarak 1 (bir} kullanildigindan, drnek getiri hesaplamas: “(4000-
3500)x0,01x1=5 TRY™ seklinde olur.

“Emtia Referans
Fiyatr” asafidaki anlamy ifade eder:
- Gilmiis ile ilgili olarak (“LBMA Giimiis Fiyat1™):
Bir Fiyatlandirma Tarihine iligskin fiyat; teslimi gergeklestirmek igin yetkilendirilmis
bir Londra Kilge Piyasast Birligi (“LBMA™) iiyesi vasitasiyla Londra’da --_H\\
edilmek iizere, Giimiisiin her bir troy onsu igin, LBMA ile akdedilmis btr%ch.* N\

4
59 }(
BNP Paribas Issuance B.V. TEB Yatirim Menkul D%
- 0 ' 4
r__/ _A// TEP YATIAH MEMNKUL
Ghhatbatin Gakit, A :
- Ery i Hukuk Bdrost E Heérku osu LR S03; B35 DK

Dogrulama rlﬁ%jsu ] /Z§%3d544

.gov.tr/l?gda_d'd?lgb%?a%fmeb5c9a1 a4

okuman ma



uyarinca bagimsiz hizmet saglayicisi/saglayicilart tarafindan hesaplandift ve
uygulandif1 haliyle, ABD Dolari cinsinden belirtilen ve LBMA (“Fiyat Kaynagi™)
tarafindan o Fiyatlandirma Tarihinde gegerli olan fiyatlarin  gériintiilendigi
www.lbma.org.uk adresindeki internet sitesinde yayinlanan o giinkii Londra Giimiis
fiyatit olacaktir.

- Alan ile ilgili olarak (“LBMA Altin Fiyati PM™):

Bir Fiyatlandirma Tarihine iliskin fiyat: teslimi gergeklestirmek i¢in yetkilendirilmig
bir Londra Kiilge Piyasass Birligi ("LBMA™) iiyesi vasitasiyla Londra’da teslim
edilmek iizere, Alanmn her bir troy onsu i¢in, LBMA ile akdedilmig bir stzlesme
uyarinca bagimsiz hizmet saglayicisi/saglayicifart tarafindan hesaplandifi ve
uygulandiga haliyle, ABD Dolar cinsinden belirtilen ve LBMA (“Fiyat Kaynagi™)
tarafindan o Fiyatlandirma Tarihinde gecerli olan fiyatlann goriintiilendigi
www.lbma.org.uk adresindeki internet sitesinde yaymlanan, o giiniin &gleden
sonrasina ait Londra Altin fiyat1 olacaktir,

- Paladyum ile ilgili olarak (“LBMA Paladyum Fiyati PM”):

Bir Fivatlandirma Tarihine iligkin fivat; teslimi gergeklestirmek igin yetkilendirilmisg
bir Londra Platin ve Paladyum Piyasasi (“LPPM”) iiyesi vasitasiyla Londra’da teslim
edilmek iizere, Paladyum’un her bir briit troy onsu i¢in, Londra Maden Borsasi
(“LME™) tarafindan hesaplandii ve uygulandigi haliyle, ABD Dolan cinsinden
belirtilen ve LME (“Fiyat Kaynag:”) tarafindan o Fiyatlandirma Tarihinde gegerli
olan fiyatlarin gorintiilendigi www.lme.com adresindeki internet sitesinde

yayimlanan, o giiniin 83leden sonrasina ait Londra Paladyum Fiyat: (ayni zamanda
LBMA Paladyum Fiyati olarak ifade edilebilir) olacaktir.

- Platin ile ilgili olarak (“LBMA Platin Fiyatt PM”):

Bir Fiyatlandirma Tarihine iliskin fiyat; teslimi gergeklestirmek i¢in yetkilendirilmis
bir Londra Platin ve Paladyum Piyasas1 (“LPPM™) {iyesi vasitasiyla Londra’da teslim
ediimek iizere, Platin’in her bir briit troy onsu igin, Londra Maden Borsasi (“LME’)
tarafindan hesaplandig1 ve uygulandi§i haliyle, ABD Dolari cinsinden belirtilen ve
LME (“Fiyat Kayna@™) tarafindan o Fiyatlandirma Tarihinde gegerli olan fiyatlarm
goriintiilendigi www.Ime.com adresindeki internet sitesinde yayimlanan, o gliniin
&gleden sonrasina ait Londra Platin Fiyati (aym zamanda I.LBMA Platin Fiyat: olarak
ifade edilebilir) olacaktr.

- Balar ile ilgili olarak:

Her bir Fiyatlandirma Tarihi igin fiyat ilgili giiniin, vadeli islem sozlesmesinin
(asagida tammlandifi iizere) Teslim Tarihine iliskin olarak, her bir Fiyatlandirma
Tarihinde Fiyat Kaynag: tarafindan agiklandigi haliyle, COMEX’te (“COMEX?”,
“Borsa™ ve “Fiyat Kayna@™) bir pound yiiksek seviye bakir basina ABD senti
cinsinden ifade edilen, uzlas: fivati (“Belirlenen Fiyat™) olacaktir;

- Brent Ham Petrol ile ilgili olarak:

Vadeli islem sozlesmesinin (asagida tamimlandidi iizere) Teslim Tarihine iliskin

olarak, her bir Fiyatlandirma Tarihinde Fiyat Kaynagi tarafindan aciklandigi haliyle

varil basina ABD Dolari cinsinden ifade edilen, uzlas: fiyati (“Belirlenen F
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Intercontinental Exchange (“ICE”, “Borsa” ve “Fiyat Kaynag™) brent karma hafif
ham petrol;

- WTI Ham Petrol ile ilgili olarak:

Vadeli islem sozlesmesinin (asagida tammlandigy iizere) Teslim Tarihine iliskin
olarak, her bir Fiyatlandirma Tarihinde Fiyat Kaynagi tarafindan agiklandigi haliyle,
varil bagina ABD Dolari cinsinden ifade edilen, uzlas: fivati (“Belirlenen Fiyat™) i¢in
New York Mercantile Exchange’de ("NYMEX", "Borsa" ve "Fiyat Kaynag1") Bat1
Teksas Orta Diizey hafif tath ham petrol.

-

“Teslim Tarihi Sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade eder;

“Diéviz Kuru” Nakit Uzlasi Tutarinin belirlenmesi amact igin Dayanak Varlik/G8stergenin Para
Biriminden (bir birim Dayanak Varlik/Gosterge Para Biriminin doniistlriilebilecegi
Uzlagi Para Birimi birim sayist cinsinden ifade edilen) Uzlagi Para Birimine
doniisiimde kullanilan, Hesaplama Kurulusu tarafindan, Degerleme Saatinde ilgili
sermaye piyasasi araci notunda belirtilen [lgili Ekran Sayfasinda gériinen spot déviz
kuruna atif yoluyla belirlenen oran olan gecerli déviz kurunu ifade eder. Bahsi gecen
kaynagin mevcut olmamasi halinde, ilgili déviz kuru, ilgili piyasa uygulamasim
dikkate alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretivle kendisinin uygun gordiigii kaynaklara referans yoluyla
belirlenebilir;

*Nihai Doviz

Kuru” Quanto Varantlar hari¢ olmak lizere, Degerleme Tarihindeki Déviz Kurunu ifade eder;
altina ve giimiise dayal: Quanto Varantlarda sabit olarak 1 (bir) kullantlir;

“Fiyat Kaynag1™ asagidakilen ifade eder;

Dayanak Referans Kaynak | Bilginin Kaynag:
Varhk/Gasterge Adi
Altin ICE Benchmark www.lbma.org.uk
Administration
Limited
Giimiis ICE Benchmark www.lbma.org.uk
Administration
Limited
NYMEX WTI Hafif New York www.cmegroup.com/trading/energy
Tathh Ham Petrol Mercantile
Vadeli islem Exchange
Sézlesmesi {(NYMEX)
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Bakir Vadeli Isl
fl Ve ?1 yem CME Globex www.cmegroup.com/markets/metals/base/copper.himl

Sozlegmesi

ICE Brent Ham Petrol | Intercontinental www.theice.com

Vadeli [slem Exchange (ICE)

Sozlesmesi

Paladyum Lendon Metal www.lme.com/metals/precious-metals/palladium/
Exchange (LME)

Platin London Metal www.lme.com/metals/precious-metals/platinum/
Exchange (I.ME)

“Tigili Fiyat” herhangi bir Fivatlandirma Tarihi ile ilgili olarak, belirli bir Emtia Referans Fiyati

i¢in o giin igin tespit edilen, Emtiaya Dayal1 Varantlara iligkin gecerli bu sartlarda ve
ilgili sermaye piyasas: aract notunda &ngdriilen sekilde hesaplanan, her bir Emtia
birimine iliskin fiyat olarak ifade edilen fiyati ifade eder;

“Uzlag1 Para

Birimi” Tirk Lirasini (TL} ifade eder;
“Nihai Uzlas: Nihai Fiyatlandirma Tarihindeki Uzlas1 Fiyatini ifade eder;
Fivat”

“Uzlag1 Fiyat1” yalmzca Emtiaya Dayal Varantlar bakimindan ilgili Fiyati ifade eder.

4.2. Dayanak Varhga/Gostergeye Iliskin Bilgiler

4.2.1.  Dayanak Varliga/Gostergeye iliskin Hususlar

a) Dayanak varh@in/gistergenin son referans | Dayanak Varlik/Gostergenin Isleme Koyma Fiyati
fiyat1 veya isleme koyma fiyati i¢in bu sermaye piyasasi araci notunda “EKLER”
bashgi altinda yver alan Ek —2*ye bakiniz.

b) Nakavt dzellikli yaorim  kurulusu | YOKTUR
varantlarinda/sertifikalarinda bariyer degeri

¢) Iskontolu yatirnm kurulusu sertifikalarinda | YOKTUR
dayanak varhgin/gistergenin azami degeri
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422. Dayanak Varlgin/Gistergenin Tiirii ve Dayanak Varhik/Gostergeye Iliskin Detayh Bilgi

a) Dayanak varh@in/géstergenin gecmisi, gegmis performansi ve degigskenligi hakkinda bilginin
nereden edinilebilecefi ve dayanak varhk ve/veya gistergemin piyasa fiyatimn yatinm
kurulusu varantinm/sertifikasimin vadesi boyunca kamuya aciklanmasina iliskin esaslar

BIST 30, BIST BANKA Endeksleri ve Paylar ile iliskili Varantlar i¢in, Dayanak
Varhk/Gdastergenin gegmisi ve gegmis performansina iliskin bilgiler ve Dayanak Varlik/Gdstergenin pivasa
fiyatinin  Varantin  vadesi boyunca kamuya acgiklanmasma iliskin esaslar Borsa lIstanbul’un
www ,borsaistanbul.com adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir, Dayanak Varlik/Géstergenin
oynaklig1 hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarma veya Foreks, Euroline
ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.,

DAX Endeksi ile iligskili Varantlar igin, Dayanak Varlik/Gdstergenin geemisi ve gegmis
performansina iliskin bilgiler ve dayanak gostergenin piyasa fiyatimn Varantin vadesi boyunca kamuya
aciklanmasina iligkin esaslar Deutsche Bérse AG nin www.deutsche-boerse.com adresinde yer alan internet

sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gostergenin oynakligr hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi
finansal veri saglayicilaria veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.

EuroStoxx 50 Endeksi ile iliskili Varantlar i¢in, Dayanak Varlik/Géstergenin gecmisi ve gegmis
performansina iligkin bilgiler ve dayanak géstergenin piyasa fivatinin Varantin vadesi boyunca kamuya
aciklanmasma iligkin esaslar Stoxx’un www.qontigo.com adresinde yer alan internet sitesinden elde
edilebilir. Dayanak Gdstergenin oynakligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri
saflayicilanina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.

S&P 500 ve Dow lJones Industrial Average Endeksi ile iliskili Varantlar i¢in, Dayanak
Varlik/Gostergenin gegmisi ve gegmis performansina iligkin bilgiler ve Dayanak Gostergenin / Varhgm
pivasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar S&P’nin www.spglobal.com
adresinde ver alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gosterge/Varligin oynakhg! hakkinda bilgi
i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri
saglayicilarina basvurunuz.

Nasdaq 100 Endeksi ile iligkili Varantlar i¢in, Dayanak Varlik/Gostergenin gecmisi ve gegmis
performansina iligkin bilgiler ve Dayanak Gdstergenin / Varligin piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca
kamuya agiklanmasina iliskin esaslar Nasdaq’in www.nasdaq.com adresinde yer alan internet sitesinden
elde edilebilir. Dayanak Gésterge/Varlifi oynakligi halkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal
veri saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi verel veri saglayicilarina bagvurunuz.

EUR/TRY, EUR/USD, USD/TRY, USD/TRY, EUR/IPY, EUR/CHF, EUR/GBP, GBP/USD,
USD/JPY gibi déviz kurlarina dayal varantlar ile ilgili olarak, Dayanak Varbgin gecmisi. gecmis
performanst ve degigkenligi hakkinda bilgi edinmek igin Bloomberg ve Reuters gibt finansal veri
saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal veri saglayicilarina basvurunuz.

ICE Brent Petrol Vadeli Islem Sozlesmeleri ile iligkili Varantlar i¢in, Dayanak Varhik /
Gostergenin gecmisi ve gecmis performans: hakkinda bilgiler ve dayanak gostergenin piyasa fiyatinin
Varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar Intercontinental Exchange ,’“""”"‘\\
adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gostergenin degfiiskenligi hafdg'ﬁw.‘, A
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edinmek i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks
gibi yerel finansal veri saglayictlarina bagvurunuz.

NYMEX WTI Hafif Tath Ham Petrol Vadeli Islem Sozlesmeleri ile iliskili Varantlar igin,
Dayanak Varlik / Gdstergenin gegmisi ve gegmis performansi hakkinda bilgiler ve dayanak g&stergenin
piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasma iligkin  esaslar NYMEX
www.cmegroup.com adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gostergenin
degiskenligt hakkinda bilgi edinmek ig¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarma ve ayrica
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.

Bakir Vadeli I[slem Sozlesmeleri ile iliskili Varantlar i¢in, Dayanak Varlik / Gostergenin gegmisi
ve gegmis performansi hakkinda bilgiler ve dayanak gdstergenin piyasa fiyatimin Varantin vadesi boyunca
kamuya agiklanmasina iligkin esaslar www.cmegroup.com adresinden elde edilebilir. Dayanak Gostergenin
degiskenligi hakkinda bilgi edinmek i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina ve ayrica
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.

Giimils ve Altin ile iliskili Varantlar i¢in, Dayanak Varlik / Goéstergenin gegmisi ve gegmis
performanst hakkinda bilgiler ve dayanak gostergenin piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca kamuya
actklanmasina iliskin esaslar Londra Kiilge Piyasasi Birliginin www.lbma.org.uk adresinde yer alan internet
sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi edinmek i¢in Bloomberg ve
Reuters gibi finansal veri saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina
bagvurunuz.

Paladyum ve Platin ile iliskili Varantlar igin, Dayanak Varhik / GOstergenin gecmisi ve gecmis
performansi hakkinda bilgiler ve dayanak gdstergenin piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca kamuya
actklanmasina iliskin esaslar Londra Metal Borsasi’nin www.lme.com adresinde yer alan internet sitesinden
elde edilebilir. Dayanak Géstergenin degiskenligi hakkinda bilgi edinmek i¢in Bloomberg ve Reuters gibi
finansal veri saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarima basvurunuz.

Uluslararasi Borsalarda islem gdren paylara dayalt varantlar igcin Dayanak Varlik/Gdstergenin
geemisi ve gepmis performans: hakkinda bilgiler ve dayanak varhk fivatimin Varantin vadesi boyunca
kamuya a¢iklanmasima iligskin esaslar asagidaki tabloda yer alan referans kaynak internet sitelerinden elde
edilebilir. Dayanak Varhigin oynakh@ hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri
saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina basvurunuz.

Dayanak Varhk Borsa ISIN Kodu Referans Kaynak Internet Sitesi
Kodu
Apple Inc. AAPL US0378331005 www.nasdaq.com
Advanced Micro
. AMD US0079031078 www.nasdag.com
Devices Inc.
Amazon.com Inc. AMZN US0231351067 www.nasdag.com
ASML Holding NV ASMIL. NL0O010273215 www . euronext.com
Broadcom Inc. AVGO USTI135F1012 www.nasdag.com

64

BNP Paribas Issuance B.V.

TEL YATIRIT MENKUL A
fakdep Man Eotvtle Tad, No. e 'I

Dogrularma K oA A S T ebSc0aad




Bayer AG BAYN DEOOOBAYQ017 www.deutsche-hoerse.com
g:gj)g?:i ﬁiil_ Amerikan | by US09075V1026 | www.nasdag.com
Coinbase Global Inc. COIN US192600Q1076 www.nasdag.com
Deutsche Bank AG DBK DEO0005140008 www.deutsche-boerse.com
Siemens Energy AG ENR DEOGOENERS6YO | www.deutsche-boerse.com
Alphabet Inc.-C GOOG US02079K 1079 www.nasdag.com
Hensoldt AG HAG DEOOOHAGO005 www.deutsche-boerse.com
Thales SA HO FRO0D0121329 www.euronext.com
Lecnardo S.p.A. LDO ITG003856405 www.borsaitaliana.it
Meta Platforms Inc. METPL US30303M 1027 www.nasdag.com
Micron Technology Inc. MU US5951121038 www.nasdag.com
Microsoft Corp MSFT US5%49181045 www.nasdag.com
Novo Nordisk A/S NOVO B DK 0062498333 www.nasdagomxnordic.com
NVIDIA Corp NVDA US67066G 1040 www.nasdag.com
Netflix Inc. NFLX US64110L1061 www.nasdag.com
Palantir Technologies Inc. PLTR US69608A1088 www.nasdaq.com
RENK Group AG R3NK DEOOORENK730 | www.deutsche-boerse.com
Rheinmetall AG RHM DEQ007030009 www .deutsche-boerse.com
Super Micro
Computer Inc. SMCI US86800U1043 www.nasdag.com
?"E:E:};Io(g?:j(go rFE)llp;ploration SPCX US84615Q1031 www.nasdag.com
Tesla Inc. TSLA US88160R1014 www.nasdag.com
b) Dayanak Varhk Bir Menkul Kiymet ise Thra¢gisinin Unvan ile ISIN Kodu
Dayanak Varhgmn ihrageisimn Unvam Borsa lIstanbul (BIAS) | ISIN Kodu
Kodu
Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii A.$. | AEFES TRAAEFES91A9
Akbank T.A.S. AKBNK TRAAKBNKZiING
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. ASELS TRAASELS91H2
Astor Enerji A.S. ASTOR TREASTR00013
BiM Birlesik Magazalar A.S. BIMAS
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Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakhig | EKGYO TREEGYQ00017
AS.
Enka Insaat ve Sanayi A S. ENKAI TREENKA0GO011
Eregli Demir ve Celik Fabrikalart T.A.S. EREGL TRAEREGL91G3
Ford Otomotiv Sanayi A.S. FROTO TRAOTOSNO1H6
Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. GARAN TRAGARAN9IINI
Giibre Fabrikalan T.A.S. GUBRF TRAGUBRF9IE2
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ISCTR TRAISCTROINZ
Kog¢ Holding A.S. KCHOL TRAKCHOL91Q8
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve | KRDMD TRAKRDMR91G7
Ticaret A.S.
Migros Ticaret A.S. MGROS TREMGTIO0012
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKM9IED
Pegasus Hava Tagimacihigi A.S. PGSUS TREPEGS00016
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. SAHOL TRASAHOL91Q5
Sasa Polyester Sanayi A.S. SASA TRASASAWOIE4
Tiirkiye Sige ve Cam Fabrikalari A.S. SISE TRASISEWS1Q3
TAV Havalimanlan Holding A.S. TAVHL TRETAVHO0018
Turkeell Iletisim Hizmetleri A.S. TCELL TRATCELL91MI1
Tiirk Hava Yollari A.O., THYAQ TRATHYAQ91M3
Tofag Tiirk Otomobil Fabrikas: A.S. TOASO TRATOASO9IH3
Tirk Alun Isletmeleri A.S. (eski unvamyla | TRALT (eski koduyla TREKOALOOO14
Koza Altm Isletmeleri A.S.) KOZAL)
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. TTKOM TRETTLKO00Q013
Tiipras Tiirkive Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS TRATUPRS91ES
Yapt ve Kredi Bankasi A.S. YKBNK TRAYKBNK9ING
Dayanak Varhk Borsa Kodu ISIN Kodu
Apple Inc. AAPL US0378331005
Advanced Micro Devices Inc. AMD US0079031078
Amazon.com Inc. AMZN US0231351067
ASML Holding NV ASML NLO0O10273215
Broadcom Inc. AVGO US11135F1012 ,@‘
7 uk.
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Baver AG BAYN DEGOOBAYO0017

S;f;:a‘:: St~ Amerkan Depo | pyry US09075V 1026

Coinbase Global Inc. COIN USs192600Q1076

Deutsche Bank AG DBK DEGO0O5140008

Siemens Energy AG ENR DEOOOENER6Y 0

Alphabet Inc.-C GOOG US02079K 1079

Hensoldt AG HAG DEOOOHAGG005

Thales SA HO FRO000121329

Leonardo S.p.A. LDO 170003856405

Meta Platforms Inc. METPL US30303M 1027

Micron Technology Inc. MU US5951121038

Microsoft Corp MSFT US5949181045

Novo Nordisk A/S NOVOB DK0062498333

NVIDIA Corp NVDA US67066G 1040

Netflix Inc. NFLX US64110L1061

Palantir Technologies Inc. PLTR US69608A 1088

RENK Group AG R3NK DEOOORENK730

Rheinmetall AG RHM DE0007030009

Super Micro Computer Inc. SMCI US86800U71043

(Sjlzi:(.e)x (Space Exploration Technologies SPCX US84615Q103 ]

Tesla Inc. TSLA US88160R1014

c) Dayanak Gosterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihrager tarafindan olusturulmus

olmas1 durumunda endeksin tanim ile endeksin ihragq tarafindan olustorulmadig
durumlarda cndcksin kimin tarafindan olugturuldugu ile endckse iliskin bilginin ncreden
edinilebilecegi

Endeksin Ads Endeksin Kimin Tarafindan Endekse lliskin Bilginin

Olusturuldugu Nereden Edinilebilecegi

BIST 30 Endeksi (XU030) Borsa Istanbul A.S. www.borsaistanbul.com

DAX® Deutsche Borse AG www.deutsche-boerse.com

EuroStoxx 50 STOXX Ltd. WWW.Qontigo.com

S&P 500® S&P Dow Jones Indices LLC www.spglobal.com

BNP Paribas Issuance B.V.
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Nasdaq-100 ®

Nasdaq Inc.

www.nasdag.com

Dow Jones Industrial Average®

S&P Dow Jones Indices LLC

www.spglobal.com

d) Dayanak varhk, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin
agirh@ ve menkul kiymetlerin ihraggilarmin unvanlari ile ISIN kodlan
YOKTUR.
e) Dayanak varhk/gosterge yukarida yer alan kategorilerden hi¢chirine girmiyor ise konuya
iliskin bilgi
Dayanak Referans Kaynak Bilginin Nereden Edinilebilecegi
Varhk/Gasterge Ach
Altin ICE Benchmark www.lbma.org.uk
Administration
Limited
Giimiig ICE Benchmark www.lbma.org.uk
Administration
Limited
NYMEX WTI Hafif New York www.cmegroup.com/trading/energy
Tatli Ham Petrol Mercantile Exchange
Vadeli Islem (NYMEX)
Sozlesmesi
Bakir Vadeli [slem CME Globex www.cmegroup.com/markets/metals/base/copper.himl
Sozlesmesi
ICE Brent Ham Petrol | Intercontinental www . theice.com

Vadeli Islem

Exchange (ICE)

Sozlesmesi
London Metal

Paladyum Exchange (LME) www.lme.com/metals/precious-metals/palladium/
London Metal

Platin Exchange (LME) www.lme.com/metals/precious-metals/platinum/

USDYTRY Doviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

EUR/USD Diviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

EUR/TRY Diviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com
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EUR/IPY Do6viz Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

EUR/CHF Déviz Bloomberg Index www.bloomberg.com
Kuru Services Limited
GBP/USD Déviz Bloomberg Index www.bloomberg.com
Kuru Services Limited
EUR/GBP Déviz Bloomberg Index www.bloomberg.com
Kuru Services Limited

USD/IPY Déviz Kuru | Bloomberg Index www.bloomberg.com

Services Limited

4.2.3. Dayanak  Varh@/Gistergeyi  Etkileyen  Piyasa veya QOdeme

Dalgalanmalar/Kansikhklarma Neden Olan Olaylarin Agklanmasi

Dalgalanmasi

ihrager’min  kendi kontrolti disindaki nedenlerden dolayr Varantlardan kaynaklanan
yiikiimliiliikklerini yerine getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykir veya
uygulanamaz hale geldigini veya Ihrageinin yine kendi kontrolii disindaki nedenlerle Varantlara iligskin
riskten korunma diizenlemelerini (hedging) slirdiirmesinin herhangi bir sebeple yasalliinin veya
uygulanabilirliginin kalmadigint belirlemesi halinde Thracg kendi takdirine bagli olarak ve yiikiimliilik
altinda olmaksizin Varant sahibine bildirimde bulunmak suretiyle Varantlart zamanindan 6nce kullanabilir,

itfa veya feshedebilir.

Ihragg1 tarafindan Varantlarin erken feshi durumunda [hraggt, yiiriirliikteki kanunlarin izin verdigi
8leiide, bu tiir her bir Varantin sahibine hukuka avkirihk veya uygulanamazlik durumuna kargin Hesaplama
Kurulusunun gergege uygun degderi olarak belirledigi tutardan Dayanak Varhik/Gdsterge ile iligkili riskten
korunma pozisyonlarini kapatmanin Ihragg1’ya maliyetinin diisiilmesi sonucunda kalan tutar1 ddeyecektir.

Bir Aksayan Giiniin olugumu Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantlann degeri ve
likiditesi lizerinde olumsuz ethiye neden olabilir

Hesaplama Kurulusu'nun tespitine gore (yerine gore Endekse Dayal Varantlara iliskin Hikiimler,
Paya Dayah Varantlara iliskin Hilkiimler’de agiklandig: iizere) bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklesmis
olmasi veya Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantlarin bir ihraer ile ilgili olarak degerleme
tarthinde ilgili borsanin a¢ilmamis olmasi durumunda (yukanda tammlandigi tizere bir “Aksayan Giin™)
degerleme tarihinin buna bagli olarak ertelenmesi veya dayanak varlik / gbstergeye iliskin olarak herhangi
bir Varantta temin edilen alternatif” hiikiimler &zellikle de Varantlarin Uzlasi Tarihi buna baglh olarak
ertelendigi takdirde séz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Tlave Aksama Olaylarimn ve/veya Opsiyonel Ilave Aksama Olaylarinin gerceklesmesi ile iliskili
riskler

ilave bir Aksama Olayinin gergeklesmesi veya ilgili sermaye piyasas: araci notunda belirtilen
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ve Opsiyonel flave Aksama Olaylart) tammlandi@) lizere Varantlar diizeltme veya iptale tabi olabilir. Bu
sonug¢larin herhangi biri Varantlanin degeri ve likiditesi ve/veya bir Varant Sahibinin yatinmindan elde
etmeyi bekleyebilecegi getiri lizerinde dnemli oflumsuz etkiye neden olabilir.

Bir Endeks Diizeltme Olayimin gerceklesmesi Endekse Dayalt Varantlarin Sahiplerini olumsuz
ethileyebilir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Endeks Iptalinin veya bir Endeks Aksamasinin (her biri bir “Endeks
Diizeltme Olayi”) gerceklesmesi [Madde 4.2.4.22(bYde (Bir Endeks Hesaplamasmn Degismesi ve
Durmast) daha ayrintihi olarak agiklandidi iizere] (i) ilgili deger veya fivatin hesaplamasinda degisiklikiere
(Hesaplama Kurulusu s6z konusu Endeks Diizeltme Olayinin Varantlar tizerinde dnemti etkisinin oldugunu
tespit ettigi takdirde) veya (ii) Varantlarin iptaline yol agabilir. Endekse Dayali Varantlara iliskin bu tiir
herhangi bir diizeltme veya iptal sbz konusu Varantlann degeri ve likiditesi ve dolayisiyla Varant
Sahiplerinin yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Potansivel bir Diizeltme Olayimin ardindan Paya Dayal Varantlara iliskin bir diizeltme Varant
Sahiplerini olumsuz etkileyebilir

Paya Dayali Varantlar durumunda Pay Sirketi tarafindan herhangi bir Potansiyel Diizeltme Olayinin
[Madde 4.2.4.3.2 de (Potansiyel Diizeltme Olaylarr) daha ayrintili olarak agiklandif tizere] gergeklestiZinin
ilan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulusu, iyi niyet esasina gore ve ticari agidan makul bir sekilde
hareket etmek suretiyle, stz konusu Potansiyel Dizeltme Olayimin Paylarm teorik degeri iizerinde
sulandirict veya yogunlastirics bir etkiye sahip olup olmadigini tespit edecek ve bdylece Varantlarin
sartlarinda bahsi gegen sulandirict veya yogunlagtiricr etkiyi hesaba katmak icin iyi niyetli ve ticart acidan
makul bir sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusunun uygun gérebilecegi diizeltmeyi yapacaktir (yalnizca
ilgili Pay ile iligkili volatilite, beklenen temettiiler, hisse senedi &diing oranlar1 veya likidite degigikliklerini
hesaba katmak amaci ile herhangi bir diizeltme yapilmayacak olmak kaydiyla). S6z konusu diizeltme
etkilenen Paya Dayali Varantlarm deferi ve likiditesi {izerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Paya Dayalr Varantlara Iliskin Olaganiistii Olaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.4.3.3 te (Qlaganiistii (Hayilar) tanimlandi@z lizere] Olaganiistii
Olaym gergeklesmesinin {izerine Paya Dayali Varantlarin sartlan diizeltmeye tabi tutulabilir, Paya Dayali
Varantlarin bir biitiin halinde iptal edilebilir veya Hesaplama Kurulusu bir Opsiyon Borsasi tarafindan
yapilan diizeltmelere karsslik gelen bir diizeltme yapabilir.

Paya Dayali Varantlara iliskin bir diizeltme etkilenen Paya Dayali Varantlarin degeri ve likiditesi
tizerinde ve dolayistyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar lizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Paya Dayali Varantlarim iptal edilmesi durumunda bir yatinme: ilgili geliri,
genel itibariyle, iptal edilen ilgili Varantlara iliskin efektif getiri kadar yitksek bir efektif faiz orani lizerinden
veniden yatinmda kullanamayabilir ve bu yatirmmi onemli dlclide daha diisiik bir oran {izerinden
gergeklestirmek zorunda kalabilir ve yatinmeilar ilgili sirada faydalamlabilir olan bagka yatirimlarin
15181nda yeniden yatirim riskini degerlendirmelidirler. Dolayisiyla bir Pay ile iliskili olarak bir Olaganiistii
Olaymn gergeklesmesi Varantlarin deg@eri veya likiditesi {izerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
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Emtiaya Dayali Varantlar ile iliskili bir Piyasa Aksama Olayinin gerceklesmesi Varant Sahipleri
dizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Emtiaya Dayal Varantlara iliskin degerlemenin yapilacagi bir tarihte [Madde 4.2.4.6.1°de (Piyasa
Aksamast) tamimlandi@s iizere] bir Piyasa Aksama Olayimin gerceklesmesi veya devam ediyor olmasi
halinde Hesaplama Kurulusu yayimlanan fiyatin yerine alternatif bir deger kullanmak suretiyle Emtiaya
Dayalt Varantlara iliskin ilgili hesaplamalan yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veva [hragci
Varantlar iptal eder. Bu tiir bir diizeltme veya Varant iptali s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi ve
dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri izerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Bunlara ilaveten, bazi durumlarda, ihragg1 bu tiir bir olayin ardindan Varantlari erken feshedebilir.
Bayle bir durumda her bir Varant ile ilgili olarak Ihragg varsa bu sermaye pivasasi araci notunda diizenlenen
sekilde belirlenen bir tutar: deyecektir. Yatinmecilar séz konusu hiikiimlerin Varantlar bakimindan gegerli
olup olmadig ve bunlarin Varantlar bakimindan nasil gegerli olduklarini ve neyin bir Piyasa Aksama Olay1
veya ilgili bir Diizeltme Olay1 teskil ettigini anlamak igin isbu sermaye piyasasi aract notunu gozden
gegirmelidirler. Piyasa Aksamasi Olaylan ve diizeltmeler icin isbu sermaye piyasasi araci notunda yer alan
Madde 4.2.4°e bakiniz.

Bir Aksayan Giiniin ger¢eklesmesi endeks, pay veya emtianin nihai seviyesi, degeri, fiyati veya
tutarmin tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlagi Tutarinin ddenmesinde de gecikmeye
neden olabilir.

4.2.4. Dayanak Varlikta/Gostergede Yapilan Fiyat Diizeltmelerinin ya da Degisikliklerin Ihrac
FEdilen Yatinm Kurulusu Varantin/Sertifikasim Nasil Etkileyecegine iliskin Diizeltme
Kurallan

Herhangi bir segim, degisiklik, tespit veya diizeltme yapilmasi sirasinda, duruma gére, Ihraggt
veya Hesaplama Kurulugu, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle kararlastirilan
sartlarin ekonomisini muhafaza veya yeniden tesis etmeyi amaclayacaktir. Bu tiir bir se¢im, degisiklik tespit
veya diizeltme Varant Sahiplerine kiyasla ihraggi’nin hak ve yiikiimliiliikleri arasinda Varant Sahiplerinin
dezavantajina olacak 6nemli bir dengesizlik yaratmayacaktir.

4.2.4.1. ilave Aksama Olaylan ve Opsiyonel ilave Aksama Olaylari
(A) Tammlar

“Ilave Aksama Olayi” Kanun Degigikligi ve/veya Riskten Korunma Diizenlemesine iliskin
Aksama anlamma gelir;"

“Yonetici/Karsilagtirma Olayr” Hesaplama Kurulugunun asagidakileri belirlemesi anlamina
gelir:

(1) karsilagtirmada herhangi bir 5nem|i degisiklik gergeklestigini veya gerceklesecegini,

(i)  karsilastirmanin temininde kalici veya siiresiz iptal veya sonlandirma gergeklestigini veya
gerceklesecegini;
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(iii) her bir durumda Ihrager veya Hesaplama Kurulusunun veya sair bir kurulugun ilgili
Karsilastirma’yt gegerli kanun veya ydnetmelik tahtinda Varantlar kapsamindaki ilgili
yiikimlidiklerini yerine getirmek igin kullanma iznine sahip olmamasi veya sahip
olmayacak olmasina vol agacak sekilde. ilgili bir Karsilastirma veya ilgili bir
Karsilagtirma’nin yéneticisi veya sponsoru ile ilgili olarak herhangi bir yetkilendirme,
tescil, tanima, tasdik, denklik karar1, onay veya herhangi bir resmi sicile kaydin ilgili yetkili
kurum tarafindan veya sair bir ilgili resmi organ tarafindan elde edilmemis veya elde
edilmeyecek oldugunu veya reddedilmis, geri gevrilmis, askiya alinmis veya geri ¢ekilmis
oldugunu veya reddedilecek, geri gevrilecek, askiya alinacak veya geri gekilecek oldugunu;
veya

(iv) lhrager veya Hesaplama Kurulunun agisindan Varantlar ile baglantili olarak ilgili
Karsilastirma’ mn kullanimina devam etmenin ticari agidan makul olmadigini veya lhraggi
veya Hesaplama Kurulusunun, her bir durumda gegerli lisans kisitlamalari veya ilgili
lisansin elde edilmesi veya gecerliliginin siirdiiriilmesine iliskin maliyetteki degisiklikler
sonucunda artmis bir maliyet ile karsilastijimi veya karsilagacak oldufunu (smirlama
olmaksizin lhragg1, Hesaplama Kurulusu veya sair herhangi bir kurulusun Varantlar: ihrag
etmek veya Varantlara iliskin yiikiimliiliikklerini yerine getirmek i¢in gegerli bir lisansa
sahip olmasimin gerektifi ve herhangi bir nedenle s6z konusu lisansin elde edilemedigi,
venilenmedigi veya iptal edildigi veya séz konusu lisansin elde edilmesi veya
yenilenmesine iliskin maliyette énemli degisikligin s6z konusu oldugu durumlar dahil);

“Karsilastirma” t{imii Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere, AB Kargilastirma
Yonetmeligi (tadil edildigi haliyle 2016/1011 sayih (AB) Yodnetmeligiy’nde tanimlanan bir
Karsilastirma olan ve Varantlar kapsaminda ddenecek veya teslim edilecek herhangi bir meblagin
veya Varantlarin degerinin tamamen veya kismen belirlenmesinde referans alinan rakam, deger,
seviye veya orant ifade eder;

“Kanun Degisikligi” [slem Tarihinde veya islem Tarihinden sonra;

(a) ilgili herhangi bir kanun veya yonetmeligin kabulii veya bunlardaki herhangi bir degisiklik
nedeniyle (sinirlama olmaksizin herhangi bir vergi yasasi, 6deme giicii veya sermaye gerekliligi ile
ilgili olanlar dahil) veya

(b) yetkili herhangi bir mahkeme, heyet veya diizenleyici veya sair bir denetleme kurumu tarafindan
herhangi bir kanun veya ynetmelifin yayinlanmasi veya bunlarin yorumlanma veya uygulanma
seklindeki degisiklikler (bir vergi veya finans kurumu veya herhangi bir denetleyici kurum
tarafindan yapilan islemler dahil} veya birden fazla kez gerceklesmesi durumunda bunlarin birlegik
etkisi nedeniyle,

Ihraggmin, iyi nivetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyie;

(0 kendisinin ve Bagli Kuruluslarinin (Endekse Dayali Varantlar durumunda) bir Endeks ile
iligkili ilgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna, (Paya Dayali Varantlar durumunda)
bir Paya iliskin ilgili herhangl b1r rlskten korunma pozmyonuna veya (Fmtlaya Dayall
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biri bir “Riskten Korunma™) sahip olmasi, bunu iktisap etmesi veya elden ¢ikarmasinin yasa
dist hale geldigini tespit etmesi veya

(ii) kendisinin veya Bagl Kuruluglarindan herhangi birinin ihra¢ halindeki Varantlarm
siirdiirilmesi ile ilgili olarak veya sermaye pivasasi aract notunda Riskten Korunma
Stirdiirme Maliyetinin gegerli olmadig belirtiliyor olmadikea herhangi bir Riskten Korunma
isleminin elde bulundurulmasi, devralinmas: veya elden ¢ikarilmasinda (smtrlama
olmaksizin herhangi bir vergi, ddeme giicii, dizenleyici gereklilikler veya sermaye
gerekliliklert ile ilgili olanlar dahil) Gneml Slgiide artrug bir maliyete maruz kalacak
olduklarint tespit etmesi anlamina gelir;

“Para Birimi Olayr” islem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra:

(a} herhangi bir Kamu Kurumunun herhangi bir uygulanabilir kanunu, kural, yonetmeligi, karars,
emri, direktifi veya kararnamesinin kabuiii veya bunlardaki herhangi bir degisiklik nedeniyle veya
sair sekilde, Thragc1 veya Bagli Kuruluslar igin Endeks, Paylar veya Borg Senetlerinin veya Endeks,
Paylar veya Borg Senetlen ile iligskili opsiyon veya vadeli islem s6zlesmelerinin veya diger hedging
diizenlemelerinin ifade edildigi para birimini (“Yerel Para Birimi”) (Varantlar tahtinda Ihragg:’min
yiikiimiiiliiklerinin riskten korunmasi amaclan i¢in) Uzlast Para Birimine ddniistiirmenin veya
Yerel Para Birimi veya Uzlas1 Para Birimindeki fonlarin Endeks, Paylar veya Bor¢ Senetlerinin
veya sirastyla Endeks veya Paylar ile iliskili opsiyon veya vadeli islem sozlesmelerinin islem
gdrmekte oldugu iilkenin diginda bozdurulmas: veya kaynak iilkeye geri gonderilmesinin veya

(b) Hesaplama Kurulugu i¢in Varantlar kapsaminda 6denmek iizere Yerel Para Biriminin Uzlagi
Para Birimine déniigtiiriilebilecek oldugu bir orant veya (Hesaplama Kurulusunun tespitinde) ticari
agidan makul bir oram belirlemenin uygulanamaz, hukuka aykirt veya olanaksiz hale gelmis olmasi
anlamina gelir;

“Olaganiistii Harici Olay” Islem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra thragci’nin Varantlar
kapsamindaki yiikimliiliikklerini ifasinin asagidakiler nedeniyle engellendigi veya 6nemli Sleiide
aksadi1 veya geciktigi anlamna gelir:

(1) herhangi bir Kamu Kurumunun herhangi bir islemi (bir Piyasa Aksama Olay1 disinda),
kanunu, kurali, yonetmeligi, hitkmii, emri, direktifi, yorumu, kararnamesi veya dnemli
yasama ile ilgili veya idan miidahalesi; veya

(ii) ic savag, karmasa, askeri harekat, ¢alkanty, siyasi bagkaldiri, herhangi tiirde bir terdr eylemi,
isyan, sokak gosterisi ve/veya protesto veya sbz konusu tarafin kontrolii disinda baska
finansal veya ekonomik sebeplerin veya sair nedenlerin veya engellerin ortaya ¢ikmasi;
veya

(iii)  herhangi bir Kamu Kurumu tarafindan gergeklestirilen veya gerceklestirilecegi tehdit
edilen, Thraggr veya Bagli Kuruluglarini, Yerel Para Birimi iilkesindeki varliklarinin tamami
veya tamamina yakin bir kismindan mahrum birakan herhangi bir kamulastirma, miisadere,
el koyma, devletlestirme veya sair iglem.
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“FX Uzlagi Aksama Olayr” Nakit Uzlasi Meblaginin, planlanmis Uzlast Tarihinde veya sair bir
odeme tarihinde Uzlasi Para Biriminde &denmesini yasa digi, olanaksiz veya sair sekilde
uygulanamaz hale getiren bir olayin gergeklesmesi antamina gelir;

“Kamu Kurumu™ herhangi bir ulus, devlet veya hiikiimet, herhangi bir il veya bunlarin diger sivasi
alt birimleri, herhangi bir organ, kurum veya bakanlhk, vergi ile ilgili, para, doviz ile ilgili veya sair
bir kurum, mahkeme, heyet veya diger bir daire veya hiitkiimete ait veya hiikiimet ile ilgili yasama
ile ilgili, yarg ile ilgili, diizenleme ile ilgili veya idari gorevler yiiriiten sair bir kurulusu ifade eder;

“Riskten Korunma Aksamasi” [hrag¢r ve/veya Bagh Kuruluglarinin ticari agidan makul her tirli
cabay1 sarf etmesine ragmen:

(a) hisse senedi fiyat riskini veya ilgili diger herhangi bir fiyat riskini korumak i¢in gerekli addettigi
islem(ler) veya varhik(larh veya vadeli islem veva opsivon sozlesmelerini devralamamasi, tesis
edememesi, yeniden tesis edememest, ikame edememesi, siirdiirememesi, tasfiye edememesi veya
elden ¢ikaramamasi anlamma gelir (fhragermin Varantlart ihraci ve Varantlar ile ilgili
yiiklimliiliiklerini yerine getirmesine tligkin olarak para birimi riski dahil) veya

(b) bu tiir islem(ler), varlik(lar) veya vadeli iglem veya opsiyon sozlesmeleri veya Varantlar ile
iliskili diger riskten koruma pozisyonlarinin gelirlerini serbestge paraya doniistlirememesi, tahsil
edememesi, havale yoluyla génderememesi, teslim alamamasi, kaynak lilkeye geri génderememesi
veya transfer edememesi anlamina gelir;

“Riskten Korunma Paylar™ Ihrage1 ve/veya Bagli Kuruluslanmin Varantlar ile ilgili
vilklimlilliiklerini stlenmeleri ve bunlan yerine getirmelerine iliskin dzkaynak veya diger fiyat
riskini hedge etmek igin gerekli addettikleri, (Endekse Dayali Varantlar durumunda) bir Endeksi
olusturan bilesenlerin sayis1 veya (Paya Dayali Varantlar durumunda) Pay sayist anlamina gelir;

“Artmus Riskten Korunma Maliyeti” lhragct ve/veya Bagli Kuruluslarinin

(a) Varantlanin ihract ve Varantlar kapsamindaki yikiimliililklerinin yetirilmesi sirasinda
ihragg1’min piyasa riskini (sinirlama olmaksizin hisse senedi fivat riski, déviz kuru riski ve faiz riski
dahil) riskten korunmak icin gerekli gordiigi, (Emtiaya Dayali Varantlar durumunda), herhangi bir
Emtiaya veya bir Emtia Endeksi durumunda Endeks Bilesenine iliskin olarak herhangi bir islem
veya varhik veya vadeli islem veya opsivon sozlesmesini veya bir Ozel Endeks ile iliskili Endekse
Dayal1 Varantlara iliskin olarak Endeks ile iligkili riskten korunma pozisyonlarini veya herhangi bir
Borg¢ Varantina iliskin olarak bir Borg Senedi ile iligkili ilgili hedge pozisyonlarini satin almak, tesis
etmek, veniden tesis etmek, ikame etmek, siirdiirmek, tasfive etmek riskten korunma elden
cikarmak

(b) s6z konusu islem(ler) veya varlik(lar)dan veya soz konusu vadeli islem veya opsiyon
sozlesmelerinden elde edilen geliri veya Ozel bir Endeks ile iligkili Endekse Dayali Varantlara
iliskin olarak bir Endeks ile iliskili ilgili riskten korunma pozisyonlarini veya Bor¢ Varanti
durumunda bir Borg Senedi ile iliskili ilgili riskten korunma pozisyonlarint paraya ¢evirmek, tahsil
etmek veya havale etmek i¢in (Islem Tarihinde mevcut olan sartlar ile karsilastirildiginda) nemli
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dlgiide daha fazla bir vergi, resim, masraf veya iicrete (aracilik komisyonlan harig) maruz kalacak
oldugu anlamina gelir;

su kadar ki, maruz kalman bu tiir dnemli 8lgiide artmis meblaga valnizca Ihraggi vesveya Bagh
Kuruluglarimin kredi itibarinin bozulmasi nedeniyle maruz kalinmis oldugu durumlarda bu tiir
artmis maliyetler Artmis Hedge maliveti olarak addedilmeyecektir;

“Artan Odiing Pay Maliyeti” {hracgi ve/veya Bagh Kuruluslarimn (Endekse Dayali Varantlar
durumunda) bir Endeksi olusturan bilesen menkul kiymetieri veya (Paya Dayali Varantlar
durumunda) herhangi bir Pay Gdiing almak igin Baslangigtaki Hisse Senedi Odiing Oranindan daha
yiiksek bir orana maruz kalacak olduklart anlamina gelir;

“Baglangictaki Odiing Pay Oram™ (Endekse Dayali Varantlar durumunda) bir Endeksi olugturan
bir bilesen menkul kiymet veya (Paya Dayali Varantlar durumunda) bir Pay ile ilgili olarak ilgili
sermaye piyasasi araci notunda s6z konusu Pay, menkul kiymet, bilesen veya emtia ile ilgili olarak
belirtilen baslangigtaki 8dimg pay oranini ifade eder;

“Odeme Aczi Bagvurusu” bir Pay Sirketi veya bir Sepet Sirketinin kurulus veya tesekkiil itlkesinde
veya merkez ofisi veya idare merkezinin bulundugu iilkede bir diizenleyici kurum, denetleme
kurumu veya kendisi lizerinde birincil derecede ddeme aczi ile ilgili, rehabilitasyon ile ilgili veya
diizenleyici yetkiye sahip benzer bir gorevli nezdinde ddeme aczi veya iflas karar1 veya herhangi
bir iflas veya 8deme aczi kanunu veya alacakhlarin haklarim etkileyen benzer bir kanun kapsaminda
sair bir care elde etmeyi amaglayan bir iglem baglatmis oldugu veya kendisine kars: bu tiir bir kurum
tarafindan bu tiir bir islem baglatilmis oldugu veya bu tiir islemin baglatilmasina muvafakat verdigi
veya kendisi veya bu tiir bir diizenleyici, denetleyici kurum veya benzer gorevli tarafindan
kendisinin tasfiyesi veya infisahi konusunda bir dilekce sunuldugu veya bu tiir bir dilek¢eye
muvafakat verdigi anlamina gelir (alacaklilar tarafindan baslatilan islemler veya sunulan dilekgeler
ile ilgili olarak bunlara Pay Sirketi veya Sepet Sirketinin muvafakat vermig olmadigi durumlar bir
Odeme Aczi Basvurusu olarak addedilmeyecektir);

“Yasal Yetki Olayc” Islem Tarihinde veya islem Tarihinden sonra; thragginin
(i) Varantlar kapsammdaki; veya

(ii} Varantlar ile baglantili ilgili herhangi bir riskten korunma diizenlemesine iligkin (siirlama
olmaksizin Ihracgr ve/veya Bagl Kuruluslari tarafindan Varantlari miinferit olarak veya portfoy
esasina dayali olarak riskten korunmak igin bir veya daha fazla sayida menkul kiymet
pozisyonunun, para birimi pozisyonu, 6diing pay islemleri, tiirev pozisyonu, emtia pozisyonunun
veya diger araglar veya diizenlemelerin (nasil tanimlanirsa tanimlansin) satin alinmasi, satilmasi
veya akdedilmesi veya elde tutulmasi dahil),

veya bunlari yapmanmn maliyetinin (iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulusunun tespitine gore) herhangi bir Kamu Kurumunun veya sair kurumlarin
mevcut veya gelecekteki kanun, kural, yonetmelik, karar, emir, yorumlama. direktif veya
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kararnamelerindeki kisitlama veya sinirlama kapsaminda 6nemli 8lgiide artmis olacak oldugu
anlamina gelir.

“Pay Senedi Odiin¢ Kayb1” ihracci ve/veya Bagh Kuruluslarmn, ticari agidan makul cabayi
gostermelerinin sonrasinda, Azami Pay Senedi Odiing Oranina esit veya séz konusu oranin altinda
bir oran iizerinden Riskten Korunma Paylanina esit bir miktarda (Endekse Dayali Varantlar
durumunda) bir Endekste ver alan herhangi bir bilesen menkul kiymeti veya (Paya Dayali Varantlar
durumunda) herhangi bir Pay: édiing alamiyor olmasi {veya bu tlr bir 5diinci siirdiiremiyor olmasi)
anlamna gelir;

“Azami Pay Senedi Odiing Oram” (Endekse Dayal Varantlar durumunda) bir Endekste yer alan
herhangi bir bilesen menkul kiymet veya (Paya Dayali Varantlar durumunda) herhangi bir Pay ile
ilgili olarak ilgili sermaye piyasast araci notunda belirtilen Azami Pay Senedi Odiing Oranint ifade
eder;

“Opsiyonel [lave Aksama Olay1” her bir durumda ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtildigi
takdirde Yonetici / Kargilastirma Olayi, Iptal Olayi, Para Birimi Olayi, Likidite Yetersizligi
Nedeniyle Teslim Gergeklestirilememesi, Olaganiistii Harici Olay, Artmis Riskten Korunma
Maliyeti, Artmis Pay Senedi Odiing Maliyeti ve/veya Zarar Durdurma Olay1 anlamina gelirs

*“Korumah Tutar” ilgili sermaye pivasasi araci notunda bu sekilde belirtilen tutar! ifade eder;

“Zarar Durdurma Olayr” bir Pay ile ilgili olarak stz konusu Pay i¢cin Aksayan Giin olmayan
herhangi bir Planlanmis Islem Giiniinde Planlanmis Kapanis Saatinde ilgili Borsada kote edildigi
haliyle herhangi bir Payin fiyatinin, [slem Giiniinde veya Islem Giiniinden sonra, timii Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere, séz konusu Payin isleme Koyma Fivatnm veya ilgili
sermaye piyasasi aract notunda herhangi bir Isleme Koyma Fiyati belirtilmis olmadigi takdirde séz
konusu Pay i¢in ilgili sermaye pivasasi araci notunda Karsitastirma olarak verilen fiyatin yiizde
57inden veya ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtilen yiizde oranmmdan daha az oldugunu
ifade eder; ve

“Islem Tarihi” ilgili Sermaye Piyasasi Notunda belirtilen antami ifade eder.
B) ilave Aksama Olaylarinin veya Opsiyonel flave Aksama Olaylarimin Sonuglar

llgili Sermaye Piyasasi Notunda Ilave Aksama Olaylarimin gegerli oldugunun belirtiliyor olmas: ve
bir [lave Aksama Olayinin ve/veya bir Opsiyonel ilave Aksama Olaymmin gergeklesmesi halinde
thraggr kendi mutlak takdirine bagli olarak duruma gore asagidaki (a) veya (b) paragrafinda
acgiklanan iglemleri gergeklestirebilir:

(a) Hesaplama Kurulusundan, varsa (Varantlar durumunda) Kullanim Fiyatinda ve/veya ilgili
Sermaye Piyasast Notundaki diger hiikiim ve sartlarda, [lave Aksama Olay1 ve/veya
Opsiyonel Aksama Olayim dikkate almak tizere yapilacak uygun diizeltmeyi kendi mutlak
takdirine bagli olarak belirlemesini ve ilgili diizeltmenin yiiriirliik tarihini belirfemesini
isteyebilir. Bir Yonetici/Karsilastirma Olay1 durumunda, s6z konusu diizeltme (a) bir veya
daha fazla sayida tadilden olusabilir ve/veya bir veya daha fazla tarihte gergeklestir

76
BNP Paribas Issuance B.V.
Yok ifBaran Gaii, AW%/,
Epfatexli HukukBﬁros'EI' E"Y':-'!_l’gﬁliﬂﬂ‘ﬁfg s
g : - - - -f70eb5c9a1a4
Dogrulama ed, L ol Ao a coocdala



atif yoluyla belirlenebilir ve (c) simrlama olmaksizin miiteakiben gecerli olacak
Karsilastirma(laryin secilmesini ve ilgili sermaye piyasasi araci notunun hiikiim ve
sartlarinda ilgili diizeltmelerin yapilmasii igerebiliv (gegerli oldugunda miiteakip
Karstlastirma(laryin bu sekilde uygulanabilirliginin temin edilmesitin ve birden fazla bu tiir
miiteakip Karsilastirma durumunda miiteakip Kargilagtirmalar arasinda risk tahsisi icin
karstlik ayrilmasinin Ihrage1 agisindan neden oldugu maliyet artisim yansitmak igin yapilan
diizeltmeler de dahildir;

(b) Sermaye piyasasi aract notunun Madde 4.3.3 (“Bildirimler’) uyarinca Varant Sahiplerine
bildirim géndermek suretiyle Varantlan iptal edebilir. Varantlarm bu sekilde iptal edilmesi
durumunda, Thraggi duruma gére her bir Varant Sahibinin sahip oldugu her bir Varant igin
veya ilgili sermaye piyasasi aract notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim igin her bir
Varant Sahibine, [lave Aksama Olayint ve/veya Opsiyonel ilave Aksama Olaym dikkate
almak suretiyle, duruma gére bir Varant veya bir Birimin gergege uygun piyasa degerine
esit olacak bir meblagdan, dayanak varlik/géstergeve iliskin riskten korunma islemlerini
sona erdirme Ihraggt ve/veya Bagli Kuruluslarina maliyetini (ilgili sermaye piyasasi aract
notunda aksi belirtilmedigi siircce) ¢ikartip, gegerli ve halihazirda 8denmis ise, Kullanim
Fiyatini (timl Hesaplama Kuruluse tarafindan kendi mutlak takdirine bag olarak
belirlenmek kaydiyla) ekleyerek tespit edilen tutart &deyvecektir. Odemeler sermaye
piyasasi araci notunun Madde 4.3.3 numarah (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine
bildirilecek olan sekilde yapilacaktir;

Bir Ilave bir Aksama Olayt ve/veya Opsiyonel Ilave Aksama Olaymin gerceklesmesi
iizerine, Hesaplama Kurulusu yukaridaki hiikiimler uyarinca bir diizeltmenin gerekli
oldugunu belirledigi takdirde bu konuyu en kisa zaman iginde Ihraggr’va bildirecektir ve
ihraggr duruma gore flave Aksama Olay1 ve/veya Opsiyonel {lave Aksama Olaymmn
gerceklestigini belirtmek, bunlara iligkin ayrintilar ve bunlarla ilgili olarak atilmasi gereken
adimlart belirtmek suretivle Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine en
kisa siire i¢inde bildirimde bulunacaktir,

4.2.4.2. Endekse Dayah Varantlar ile ilgili Hiikiimler
4.2.4.2.1. Piyasa Aksamasi
“Piyasa Aksama Olay1™:
(A) Bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak asagidakilerden herhangi biri anlamina gelir:

(1) herhangi bir Bilesen Menkul Kiymet ile ilgili olarak asagidakilerin ortaya ¢ikmasi
veya mevcudiyett:

(A) soz konusu Bilesen Menkul Kiymete iliskin olarak séz konusu Bilesen
Menkul Kiymetin esasen islem gérmekte oldugu Borsaya iliskin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik siire icinde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurulusunun 6nemli oldugunu tespit ettigi bir islem Aksamast;
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(B) s0z konusu Bilesen Menkul Kiymete iliskin olarak sz konusu Bilesen
Menkul Kiymetin esasen islem gérmekte oldugu Borsava iliskin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurulusunun énemli oldugunu tespit ettigi bir Borsa Aksamasi;
veya

{C) 50z konusu Bilesen Menkul Kiymete iliskin bir Erken Kapanis; ve

(ii) sadece bir Coklu Borsa Endeksine iliskin olarak, sz konusu Endeks seviyesinin
yizde 20 veya daha fazlasi olusturacak sekilde gergeklesen veya mevcut olan bir
islem Aksamasi, bir Borsa Aksamas: veya bir Erken Kapanmisa konu olan tiim
Bilesen Menkul Kiymetlerin toplam1; veya

(iii) stz konusu Endeks ile thskili vadeli islem sézlesmelert veya opsiyon sézlesmeleri
ile ilgili olarak; her bir durumda stz konusu vadeli tslem veva opsiyon
sozlesmelerine iliskin olarak, her bir durumda iliskili Borsaya iliskin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik slire i¢inde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurulusunun énemli oldugunu tespit ettigi bir (A) bir Islem Aksamasi
veya (B) bir Borsa Aksamasinin; veya (C) bir Erken Kapanigin gerceklesmesi veya
meveut olmast.

Bir Coklu Borsa Endeksi durumunda, herhangi bir zamanda bir Bilesen Menku! Kiymet ile
ilgili olarak bir Piyasa Aksama Olayinin mevcut olup olmadiginin belirlenmesi amact igin
o sirada sdz konusu Bilesen Menkul Kiymete iligkin olarak bir Piyasa Aksama Olayinin
gerceklesmesi halinde o Bilesen Menkul Kiymetin ilgili Endeksin seviyesine yaptigi ilgili
yiizde katkist (x) sdz konusu Endeksin sevivesinin s6z konusu Bilesen Menkul Kiymet ile
iliskilendirilebilir olan kismuinm (y) s6z konusu Endeksin genel seviyesi ile
karsilastirilmasina (her bir durumda pivasa “acilis veriler™nin bir pargasi olarak Endeks
Sponsoru tarafindan yaymlanan resmi acilis agirhiklant kullanmilmak suretiyle) dayal
olacaktir; ve

(B) Birlesik Endeksler disindaki Endeksler durumunda; her iki durumda da ilgili Dederleme
Saatinde sona eren bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda Hesaplama Kurulusunun
dnemli oldugunu tespit ettigi (i) bir islem Aksamasi, (i) bir Borsa Aksamasinm; veya (iii)
bir Erken Kapamsin ger¢eklesmesi veya meveut olmasi, SOz konusu Endeks ile iliskili
olarak herhangi bir zamanda bir Piyasa Aksama Olayinim mevcut olup olmadifmin
belirlenmesi amaci igin bir Piyasa Aksama Olayr herhangi bir zamanda sdz konusu
Endekste yer alan bir menkul kiymete iligkin olarak gerceklestigi takdirde o menkul
kiymetin Endeks seviyesine ilgili yiizde katkist (A) soz konusu Endeksin seviyesinin o
menkul kiymet ile iligkilendirilebilir kismu ile (B) soz konusu Endeksin genel seviyesinin
bir karsilagtirmastna dayali olacaktir (her bir durumda s6z konusu Piyasa Aksama Olayinin
gerceklesmesinden hemen 6nce).

Hesaplama Kurulusu, bir Aksayan Giin gergeklesmesi durumunda, Degerleme Tarihi olmus

olacak olan herhangi bir giinde bir Aksayan Giiniin gerceklestigi hususunda Madde-4:3<3
y
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(“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine miimkiin olan en kisa siire iginde bildirimde

bulunacaktr.
4.2.422. Endekse Hiskin Diizeltmeler
(a) Halef Endeks Sponsorunun bir Endeks Hesaplamasi ve Raporlamasi

ilgili bir Endeksin (a) Endeks Sponsoru tarafindan hesaplanmamasi ve duyurulmamasi fakat
Hesaplama Kurulusu agisindan kabul edilebilir halef bir endeks sponsoru (“Halef Endeks
Sponsoru™) tarafindan hesaplanmasi ve duyurulmasi veya (b) Hesaplama Kurulusunun tespitine
gore, o Endeksin hesaplanmasinda kullanilan formiil ve hesaplama ydntemi ile aynt veya buna esash
6lglide benzer bir hesaplama formiill ve ydntemi kullanilmak suretiyle halef bir endeks ile
degistirtimesi halinde, bu durumlarin her birinde o endeks (“Halef Endeks™) Endeks olarak
addedilecektir.

{b) Bir Endeks Hesaplamasinda Degisiklik ve Hesaplamanin Durdurulmass

(a) Degerleme Tarihinde veya Degerleme Tarihi Sncesinde ilgili Endeks Sponsorunun ilgili bir
Endeksin hesaplanmasina iliskin formiilde veya yontemde veya Endeksi énemli dlgiide degistiren
diger herhangi bir gekilde esash bir degisiklik yapmasi veya yvapacafini ilan etmesi (Endeksin
bilesenlerini olusturan pay senetierindeki degisiklikler, sermayelendirme ve/veya diger rutin olaylar
halinde sz konusu endeksin muhafaza edilmesine yonelik yontemde veya séz konusu formiilde
tngoriilen herhangi bir degisiklik disinda) (“Endeks Degisiklidi™) veya ilgili bir Endeksi kalic1
olarak iptal etmesi veya Halef Endeksin mevcut olmamast halinde (bir “Endeks Iptali™) veya (b)
bir Degerleme Tarihinde, Endeks Sponsorunun veya (mevcut ise) Halef Endeks Sponsorunun ifgili
Endeksi hesaplayamamasi ve ilan edememesi halinde (bir “Endeks Aksamasi” ve bir Endeks
Degisikligi ve bir Endeks iptali ile birlikte bir, her biri bir “Endeks Diizeltme Olayr™):

{A) Hesaplama Kurulusu s6z konusu Endeks Diizeltme Olayinin Varantlar iizerinde énemli bir
etkiye sahip olup olmadigini tespit edecek ve dnemli bir etkiye sahip oldugunu belirledigi
takdirde o Endeks igin yayinlanan seviye verine, degisiklik, hesaplayamama veya iptalin
hemen 6ncesinde en son yiirtirlikte olan Endeks hesaplama formiilii ve ySntemine gire
Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edilen, o Degerleme Tarihinde Degerleme Saatinde
o Endekse iliskin seviveyi kullanmak suretiyle fakat sadece o Endeks Diizeltme Olayinin
hemen 6ncesinde o Endeksi olusturan menkul kiymetleri kullanmak suretiyle, ilgili degeri,
seviyeyi veya fiyatl hesaplayacaktir; veya

(B) Hesaplama Kurulusu, ilgili Endeksi. Varantlarin dayanaginin durumunda siireklilik
saglamak {izere gerektigi takdirde bir baglayici katsayi ile carpilan yeni ve benzer bir
endeks ile degistirebilir; veya

(O) ihragg1, Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim géndermek
suretiyle Varantlar: iptal edebilir. Varantlarin bu sekilde iptal edilmesi halinde Ihragg1 iptal
edilen her bir Varanta veya ilgili sermaye piyasasi arac1 notunda Birimler belirtiliyor ise,
her bir Birime iligkin olarak, her bir Varant Szhibine Endeks Diizeltme Olayiu dikkate
almak suretiyle duruma gére bir Varant veya bir Birimin gercege uygun piyasa#€garin
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esit bir tutar eksi iligkili herhangi bir dayanak riskten korunma diizenlemesinin tasfiye
cdilmesinin Thrager ve/veya Bagh Kurulusuna maliyeti (timil kendi mutlak takdirine bagl
olarak Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi iizere) seklinde hesaplanacak bir tutar:
6deyecektir.  Odemeler Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine
bildirilecek olan sekilde yapilacaktir.

4.2.4,2,3, Bildirim

Hesaplama Kurulusu yukarida kendisi tarafindan yapilan herhangi bir tespiti ve bununla ilgili olarak
attlmas: &nerilen adimlart miimkiin olan en kisa siire iginde Piyasa Yapicisina bildirecek ve Piyasa Yapicisi
ilgili tespitleri Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) "nda ilan edecektir.

4.2.4.2.4. Endekste Diizeltme

Belirli bir giinde yaymlanan ve Varantlar kapsaminda herhangi bir tespitin yapilmasinda Hesaplama
Kurulusu tarafindan kullamilan veya kullanilacak Endeks sevivesinin miiteakiben diizeltilmesi ve
diizeltmenin ilgili Endeks Sponsoru veya (mevcut ise) ilgili Halef Endeks Sponsoru tarafindan (a) bir
Birlesik Endekse iliskin olarak orijinal yayin tarihinden en geg bes Borsa Is Giinii sonra veya (b) Birlesik
Endeks olmayan bir Endekse iliskin olarak orijinal yayindan itibaren Endeks Diizeltme Siiresine esit sayida
giin iginde yaymlanmasi halinde, kullanilacak olan seviye bu sekilde diizeltilmis olan haliyle Endeksin
seviyesi olacaktir; su kadar ki, Varantlar kapsaminda Endeksin seviyesine atif yoluyla hesaplanmak tizere,
bir demeye iliskin vade tarihinden ii¢ Borsa s Giinii 6ncesi olan giinden sonra yaymnlanan diizeltmeler
Odenecek tutarin belirlenmesi amaci bakimindan Hesaplama Kurulusu tarafindan dikkate alinmayacaktir,

4.2.4.2,5. Dislokasyon Olay
(a) Tanimlar

“Dislokasyon Olay1” Varantlarin Kotasyon Tarihinden (veya yok ise lhrag¢ Tarihinden) sonraki
herhangi bir Planlanmis Islem Giiniinde, Ilgili bir Vadeli Islem Sozlesmesinin islem Fiyatinmn
Dislokasyon Seviyesinden diisiik veya Dislokasyon Seviyesine esit oldugu anlamina gelir;

“Dislokasyon Seviyesi” ilgili sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen seviye veya bu
sekilde bir seviye belirtilmiyor ise, 0 (sifir) anlamina gelir;

“ligili Vadeli islem Sozlesmesi” Borsada Islem Goren Sozlesme veyva Borsada {slem Géren
Sézlesmenin iligkili oldugu Endeksi referans alan ve ilgili vadeli islem veya opsiyon stzlesmesinin
itfa tarihine bakilmaksizin Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinda istem goren diger herhangi bir
vadeli islem veya opsiyon sézlesmesi anlamina gelir;

“Islem Fiyat” Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi haliyle, llgili Vadeli Islem
Sozlesmesine iliskin olarak herhangi bir zamanda ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinda
yayinlanan islem fiyatt anlamina gelir.

(b)  Dislokasyon Olayinin Sonuglar

ilgili sermaye piyasasi arac1 notunda Dislokasyon Olayinin gegerli olarak belirtiliyor olmast ve
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Varantlari itfa edebilir. Varantlarin bu sekilde itfa edilmesi durumunda Ihraggt, tiimii iyi niyetli ve
ticart agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecegi iizere, itfa
edilen her bir Varanta iliskin olarak her bir Varant Sahibine, Dislokasyon Olayini dikkate almak
suretiyle ilgili Varantin gercege uygun pivasa degerine esit bir tutar eksi ilgili sermaye piyasasi araci
notunda Tasfiye Maliyetlerinin gegersiz olarak belirtildigi durumlar harig, iligkili dayanak riskten
korunma diizenlemelerinin tasfive edilmesinin lhraggr ve/veya Bagh Kuruluslarina maliyeti
seklinde hesaplanacak bir 8deme yapacaktir. Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler") uyarinca Varant
Sahiplerine bildirilecek sekilde yapilacaktir,

4.2.4.3. Paya Dayalt Varantlar ile Dliskili Hiikiimler
4.2.43.1. Piyasa Aksamasi

“Piyasa Aksama Olay1” tek bir Pay ile iliskili Varantlar bakimindan, ilgili Degerleme Saatinde sona eren
bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda her iki durumda da Hesaplama Kurulugunun 8nemli oldugunu
tespit ettigi (a) bir Islem Aksamasi, (b) bir Borsa Aksamasinin gerceklesmesi veya mevcut olmasint veya
(c) bir Erken Kapanisi ifade eder.

Hesaplama Kurulugu, bir Aksama Giinil gergeklesmesi durumunda, Degerleme Tarihi olmus olacak
herhangi bir glinde bir Aksama Giiniiniin gergeklestigini miimkiin olan en kisa siire iginde Varant
Sahiplerine Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca bir bildirim yoluyla bildirecektir.

4.2.4.3.2. Potansiyel Diizeltme Olaylar
(a) Tammlar
“Potansiyel Diizeltme OQlayr” agagidakilerden herhangi biri anlamna gelir:

(A) (bir Birlesme Olay1 sonucunda ortaya ¢ikmadigs siirece) ilgili Paylarin alt paylara
boliinmesi, konsolidasyonu veya yeniden simiflandinlmas: veya ilgili Paylarin herhangi
birinin bedelsiz sermaye artigt, sermayelendirme veya benzer bir ihra¢ yoluyla mevcut Pay
sahiplerine bedelsiz dagitilmasi veya temettit olarak verilmesi;

(B) ilgili Paylarin mevcut sahiplerine (i) s6z konusu Paylarin veya (ii) temettii ve/veya Pay
Sirketi tarafindan yapilan paraya ¢evirme igleminden elde edilen getirinin 6denmesinde soz
konusu Paylarin sahiplerine yapilan 6demeler ile orantili veya esit derecede hak sahipligi
saglayan sair zkaynak payinin veya menkul kiymetlerin veya (iii) herhangi bir béliinme
veya diger benzeri islem neticesinde Pay Sirketi tarafindan (dogrudan veya dolayh olarak)
devralinan veya sahip olunan, bagka bir ihracgiya ait sermayenin veya dier menkul
kiymetlerin veya (iv) Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenmek kaydiyla, her durumda
gegerli piyasa fiyatinm altinda yapilan demeler i¢in (nakden veya sair karsilik seklinde)
diger tiir menkul kiymetlerin, haklarin veya varantlarin veya diger varliklarm dagitilmas:,
ihrac1 veya temettii olarak verilmesi ve/veya Dayanak Paylara iliskin olarak Dayanak
Paylarin sahibine, nakit, pay veya Dayanak Paylar ile iliskili haklar disinda mal varhginin
dagitimi;

() Hesaplama Kurulusu tarafindan karar verilen herhangi bir olagandisi temettii;
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) karsiligl tamamen Gdenmis olmayan ilgili Paylara iliskin olarak Pay Sirketi tarafindan bir
cagr;

(E) kédrdan karsilanmak veya sermayeden karsilanmak suretiyle ve ilgili geri alimm karsilifinin
nakden, menkul kiymet cinsinden veya sair gekilde ddenmesine bakilmakstzin ilgili
Paylarin Pay Sirketi veya herhangi bir istiraki tarafindan geri alimi;

(F) bir Sirket ile ilgili olarak, bu tiir herhangi bir olay neticesinde gergeklestirilen diizeltmelerin
s6z konusu haklarin itfa edilmesini miiteakiben tekrar diizeltmeye konu olacak olmasi
kaydiyla belirli olaylarin ortaya ¢ikmasi iizerine imtiyvazli paylarin, varantlarin, bor¢lanma
senetlerinin veya pay senedi haklarinin Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen piyvasa
degerinin altinda dagitiimasinin 6ngériildiigi, diismanca devralmalara kars1 y6neltilen, pay
sahipligi haklarma iligkin bir plan veya diizenleme uyarinca pay sahipligi haklarinin
dagitilmasina veya sdz konusu Pay Sirketinin adi pay senetlerinden veya sermaye karsihigi
alinan sair paylarindan ayrilmasina vol agan bir olay; veya

(G) Hesaplama Kurulugunun kanaatine gore ilgili Paylarin teorik degeri lizerinde herhangi bir
seyreltici veva yogunlastiric: etkiye sahip olabilecek diger herhangi bir olay.

“Potansiyel Diizeltme Olay1 Yiiriirliik Tarihi” bir Potansiyel Diizeltme Olay ile ilgili olarak,
iyiniyetli ve ticari acidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi
{izere Pay Sirketi tarafindan s6z konusu Potansiyel Diizeltme Olayinin ilan edildigi tarihi ifade eder.

(b) Potansiyel Diizeltme Olayinin Sonuclarn

Pay Sirketinin herhangi bir Potansivel Diizeltme Olayina iliskin sartlarin beyan edilmesinin
ardindan Hesaplama Kurulusu iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretivle sdz
konusu Potansiyel Diizeltme Olayinin, Paylarin teorik degeri tizerinde seyreltici veya yogunlastiric
bir etkiye sahip olup olmadigim belirleyecek ve eger bdyle bir etkiye sahip ise {a) (Varantlar
durumunda) Kullamm Fiyatinda ve/veya ilgili sermaye piyasasi araci notundaki bu hiikiim ve
sartlarin iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusunun séz konusu
seyreltici veya yogunlagtirict etkiyi hesaba katmak igin uygun oldugunu degerlendirebilecegi diger
kosullarinda buna karsilik gelen diizeltmeyi yapacaktir (su kadar ki, yalnizea ilgili Paya gorece
volatilite, beklenen temettil, pay senedi §dimg orani veya likiditeye iliskin degisiklikleri dikkate
almak igin herhangi bir diizeltme yapilmayacaktir) ve (b) bu diizeltmenin yiiriirlik tarihini
belirleyecektir. Hesaplama Kurulusu, bir opsiyon borsasinin opsiyon borsasinda iglem géren
Paylarda yaptig1 bu tiir bir Potansiyet Diizeltme Olayina iliskin olarak diizeltmeyi referans alarak
uygun diizeltmeyi tespit edebilir fakat béyle bir yiikiimliilitk altinda olmayacaktir.

Hesaplama Kurulusu tarafindan s6z konusu diizeltmenin yaptlmasi iizerine, Hesaplama Kurulusu
(Varantlar durumunda} Kullamm Fiyatina ve/veya ilgili sermaye piyasasi araci notundaki bu hiikiim
ve sartlarin diger kosullarma iliskin diizeltmeyi belirtmek ve Potansiyel Diizeltme Olayr ve
Potansiyel Diizeltme Olay: Yiirlirlik Tarihi hakkinda kisa ayrnintiya yer vermek suretiyle miimkiin
olan en kisa siire iginde Madde 4.3.3 (“Bildirimler’™) uyarinca Sahiplere bildirimde bulunacaktir.
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4.2.4.3.3. Olaganiistii Olaylar

Sonuglan asagida belirtilmekte oldugu iizere, duruma gore Kotasyondan Cikarma, Odeme Aczi, Birlesme
Olay1, Devletlestirme, Eslestirme, Pay Alim Teklifi (Pay Alim Teklifi ilgili sermaye piyasasi araci notunda
gecersiz olarak belirtilmedigi siirece), Doniistiirme Olayi veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda gegerli
olarak belirtildigi takdirde, Likidite Yetersizligi, Kotasyon Degisikligi veya Kotasyonun Askiya Alinmasi
durumlarindan herhangi birinin gergeklesmesi “Olaganiistii Olay™ olarak addedilecektir:

“Kotasyondan Cikarma” Dayanak Varlik olan Paylara iligkin olarak, Borsanin sz konusu Borsanin
kurallar uyarinca, herhangi bir nedenle (bir Birlesme Olay: veya Pay Alim Teklifi haricinde) séz
konusu Paylarin Borsada kote edilmesine, islem gdrmesine veya bunlara iligkin olarak halka agik
kotasyon emri verilmesine son verildigi (veya verilecegi) ve bunlarin (a) Borsanin Amerika Birlesik
Devletlerinde bulundugu durumlarda New York Menkul Kiymetler Borsasi (New York Stock
Exchange), Amerikan Menkul Kiymetler Borsasi (the American Stock Exchange) veya NASDAQ
Ulusal Piyasa Sisteminde (NASDAQ National Market System) (veya bunlarin haleflerinde) veya (b)
Borsa ile ayn1 iilkede (veya Borsa Avrupa Birligi igerisinde ise, Avrupa Birliginin bir liye devletinde)
bulunan karsilastirilabilir bir borsa veya kotasyon sisteminde hemen yeniden kote edilemiyor,
yeniden islem géremiyor veya bunlara iliskin yeniden kotasyon emri sunulamiyor olmasi anlamina
gelir.

“Odeme Aczi” Pay Sirketinin ihtiyari veya zorunlu tasfiyesi, iflasi, 5deme aczi, infisahi veya tasfiyesi
veva Pay Sirketini etkileyen benzer iglemler nedeniyle (a) ilgili Pay Sirketinin tiim Paylarinin bir
yediemine, tasfiye memuruna veya diger benzer bir gorevliye devredilmesinin gerekmesi veya (b)
ilgili Pay Sirketinin Pay sahiplerinin bunlar devretmelerinin kanunen yasak hale gelmesi anlamina
gelir,

“Kotasyon Degisikligi” Dayanak Varlik olan Paylara iligkin olarak s6z konusu Dayanak Varlik olan
Paylarin, Varantlarin ihra¢ Tarihinde kote edilmekte, islem gdrmekte veya séz konusu Paya iliskin
olarak kotasyon saglanmasi gerekliligine tabi olduklan Borsanin kotasyon bolimi veya ilgili
pazarinda kote edilmesine, iglem gérmesine veya sz konusu Paya iliskin olarak kotasyon saglanmasi
gerekliligine, (bir Birlesme Olay1 veya Pay Alim Teklifi haricinde) herhangi bir nedenle son verilmesi
{veya verilecegi) anlamina gelir.,

“Kotasyonun Askiya Alimmasi” Dayanak Varlik olan Paylara iliskin olarak séz konusu Paylarin
Borsada kote edilmesinin askiya alindig1 anlamina gelir.

“Birlesme Olayr” ilgili Paylara iliskin olarak:

(A) tedaviildeki Paylarin timiiniin bir baska kurulusa veya kisiye devrine veya devredilmesi
yéniinde gayrikabili riicu bir taahhiitte bulunulmasina yol agacak gekilde sdz konusu
Paylarin yeniden simiflandirilmast veya degistirilmesi;

(B) Pay Sirketinin baska bir kurulus veya kisi ile veya baska bir kurulug veya kisi catis1 altinda
konsolidasyon, birlestirme, birlesme veya baglayici pay takass islemi gerceklegtirmesi (s6z
konusu Pay Sirketinin varligin stirdiiren kurulus oldugu ve tedaviildeki sdz konusu tim
Paylarin veniden siniflandiriimasi veya degistirilmesine yol agmayan bir konsolj
birlestirme, birlesme veya baglayici pay takasi disinda); V4
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(C) herhangi bir kurulus veya kisinin Pay Sirketinin tedaviildeki Paylarinin yiizde 100’{inii satin
almasi veya sair sekilde elde etmesine yonelik olarak s6z konusu Paylarin (s6z konusu diger
kurulus veya sirketin sahip oldugu veva kontrolii altinda bulunan s6z kenusu Paylar harig)
timiiniin devrine veva devredilmesi yoniinde gayri kabili riicu bir taahhiide yol acacak
sekilde devralma teklifi, pay alun teklifi, takas teklifi, talebi, Onerisi veya sair olay; veya

(D) Pay Sirketinin varligini siirdiiren kurulug oldugu ve tedaviildeki Paylarin tiimiiniin yeniden
simiflandirilmast veya degistirilmesine yol agmayan fakat ilgili olayin hemen &ncesinde
tedaviilde olan Paylarin (ilgili diger kurulusun sahip oldugu veya kontroli altinda bulunan
Paylar hari¢), birlikte, bu olayin hemen sonrasinda tedaviilde olan Paylarin %50’sinden
azim olusturmastyla sonuglanacak sekilde Pay Sirketi veya istiraklerinin bagka bir kurulug
ile veya baska bir kurulus ¢atis1 altinda gerceklestirdikleri konsolidasyon, birlestirme,
birlesme veya baglayici pay takasi islemi,

her bir durumda ilgili Olaganiistii Olay Y triirliik Tarihi (i) Nakit Uzlasiya Tabi Varantlar derumunda,
ilgili Varanta iliskin son ger¢eklesen Degerleme Tarihinde veya séz konusu tarih dncesinde ise.

“Devletlestirme™ Paylarin tamami veya Pay Sirketinin varliklarinin tamami veya tamamina yakin bir
kisminmin devietlestirildigi, kamulagtinldigi veya sair sekilde herhangi bir kamu kurumuna, idari
otoriteye, kurulusa veya bunlann alt birimlerine devredildigi anlamina gelir.

“Pay Alm Teklifi” resmi veya 6z diizenleyici kurumlar nezdinde basvurularin yapilmasi ve
Hesaplama Kurulusunun ilgili oldugunu degerlendirebilecegi diger bilgilere dayali olarak Pay
Sirketinin Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi iizere tedaviildeki oy hakk: veren paylarinin
yiizde 50°sinden fazlasmm ve yiizde 100’iinden azinin bagka bir kurulug veya kisi tarafindan satin
alinmas: veya baska sekilde elde edilmesi veya déniisiim yoluyla veya diger yollarla elde etme
hakkina sahip olmasi ile sonuglanacak sekilde bu tiir herhangi bir kurulug veya kigi tarafindan yapilan
devralma teklifi, pay alim teklifi, takas teklifi, talep, éneri veya sair bir olay anlamina gelir.

4.2.4.3.4. Olaganiistii Olaymn Ger¢eklesmesinin Sonuglari

Bir Pay ile iliskili olarak Olaganiistii bir Olay gergeklestigi takdirde Thrager kendi miinhasir ve mutlak
takdirine bagl olarak (A) ve (B). veya (uygulanabilir olmas: halinde, belirtilen her durumda) (C)
paragrafinda aciklanan iglemleri yapabilir:

(A)

(B)
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Hesaplama Kurulusundan. (Varantlar durumunda) Kullamm Fivatinda ve/veya ilgili Sermaye
Piyasas1 Notunun bu hilkiim ve sartlarina iliskin diger kosullarda, ilgili Olaganiisti Olay: dikkate
almak iizere yapilacak, varsa, uygun diizeltmeyi kendi miinhasir ve mutlak takdirine baglh olarak
belirlemesini ve ilgili diizeltmenin yiiriirlik tarihini belirlemesini isteyebilir. llgili diizeltmeler
simirlama olmaksizin Paylara veya Varantlara iliskin volatilite, beklenen temettiiler, pay ddiing orani
veya likidite ile ilgili degisikliklerin dikkate alinmasim saglayacak diizeltmeleri igerebilir.
Hesaplama Kurulusu diizeltmeyi referans alarak ilgili Olaganustii Olaya iliskin olarak herhangi bir
opsiyon borsasi tarafindan o opsiyon borsasinda islem goren Paylara iliskin uygun diizeltmeyi
belirleyebilir (fakat boyle bir yitkiimliiliik altinda olmayacaktir);
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eksi iligkili herhangi bir dayanak riskten korunma diizenlemesini tasfiye etmenin ihragc1 ve/veya
Bagh Kuruluslanina maliyeti arez gegerli ve hélihazirda édenmis ise, Kullamm Fiyatina (tiimii
Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi mutlak takdirine bag: olarak belirlenmek kaydiyla) esit bir
tutart ddemek suretiyle, duruma gore Varantlann veya ilgili ilgili sermaye piyasast araci notunda
Birimler belirtiliyor ise, Birimlerin tamamim (sadece bir kismimi degil) iptal edebilir. Odemeler
Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacaktir;

{C) ihraggimin  kendi miinhasir takdirine bagh olarak segecegi borsa(lar)da veya kotasyon
sistem(ler)inde islem gdren Paylar iizerindeki opsiyonlarin uzlagi sartlarina iliskin bu tiir bir
diizeltmenin ardindan (“Opsiyon Borsas1™) Hesaplama Kurulusundan Kullamm Fiyvatinda
(Varantlar durumunda) ve/veya ilgili sermaye piyasasi araci notundaki bu hiikiim ve sartlara iliskin
diger kosullarda buna karsihk gelen bir diizeltmeyi yapmasim isteyebilir. S6z konusu dizeltme
Hesaplama Kurulusunun Opsiyon Borsasi tarafindan yapilan miitekabil diizeltmenin yiiriirliik tarihi
olarak belirledigi tarih itibariyle yiirlirliige girecektir. Paylar iizerindeki opsiyonlarin Opsiyon
Borsasinda iglem gdrmiiyor olmasi durumunda Hesaplama Kurulugu, ilgili Olaganiistii Olayin
dikkate alinmasi i¢in Opsiyon Borsasi tarafindan belirlenen kurallar ve teamiilleri (varsa) referans
almak suretiyle, Hesaplama Kurulusunun tespitine gére séz konusu opsiyonlarin bu sekilde islem
gérmiis olmast halinde Opsivon Borsasi tarafindan yapilacak bir diizeltmeye sebebiyet vermis
olacak olan Olaganiistii Olaya karsilik gelmek fiizere, ilgili (Varantlar durumunda) Kullanim
Fiyatinda ve/veya ilgili sermaye piyasasi aract notundaki bu hiikim ve sartlara iligkin diger
kosullarda, varsa, kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak uygun gérdiigi dilzeltmeyi
yapacaktir; veya

4.2.4.3.5. Pay Fiyati Diizeltmeleri

Varantlar kapsaminda herhangi bir deme veya teslimin vade tarihinden ii¢ Borsa Is Giini dncesi olan
tarihten sonra yayinlanan diizeltmeler istisna olmak kaydiyla; belirli bir giinde yaynlanan ve Hesaplama
Kurulusu tarafindan Varantlar kapsaminda herhangi bir tespitin yapilmasinda kullanilan veya kullanilacak
olan ilgili Pay fiyatimin miiteakiben diizeltilmesi ve diizeltmenin orijinal yayindan itibaren Pay Diizeltme
Siiresine esit sayida giin i¢inde ilgili Borsa tarafindan yaymlanmasi halinde kullanilacak fiyat ilgili Payin
bu sekilde diizeltilen fivati olacaktir. Varantlar kapsaminda 6deme veya teslime iligkin bir vade tarihinden
iic Borsa Is Giinil dneesi olan giinden sonra yayinlanan diizeltmeler ilgili tutarin belirlenmesi amact
bakimindan Hesaplama Kurulusu tarafindan dikkate alinmayacaktir.

4.2.4.4. Amerikan Depo Sertifikasi / Global Depo Sertifikas ile ilgili Hiikiimler

4.2.4.4.1. Global Depo Sertifikasi’Amerikan Depo Sertifikas

llgili sermaye piyasas1 araci notunda Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikast olarak
belirtilen paylar ile ilgili olarak Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi’nin gegerli oldugunun
belirtildigi durumlarda yukaridaki Madde 4.2.4.3 (“Paya Dayali Varantlar ile l[liskili Hiikiimler™)
kapsamindaki Paya Dayal: Varantlara iligkin hiikiimler uygulanacakuir.

4.2.4.42. Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikas: ile fligkili Tanimlar
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diger kote edilen Varantlarima doniistiriilmesi ile sonuglanan (veya sonuglanacak olan) herhangi bir olay
anlamina gelir;

“Dayanak Paylar” duruma gére bir Global Depo Sertifikasi veya Amerikan Depo Sertifikasi’nin
dayanagini olugturan paylar anlamna gelir,

42.44.3. Genel

Sermaye piyasasi araci notunda zel olarak belirtilen durumlar harig olmak tzere, isbu Madde 4.2 4°te ve
Paya Dayah Varantlar ile iligkili Hilkimlerde “Paylar”a yapilan tim atiflar, Global Depo
Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikast oldugu belirtilen paylara iliskin olarak, duruma gore Global Depo
Sertifikasi veya Amerikan Depo Sertifikalarina ve/veya Dayanak Paylara atiflar olarak addedilecektir, “Pay
Sirketi”ne atiflar, duruma gére Global Depo Sertifikasi veya Amerikan Depo Sertifikalarinin ihraggisina ve
Dayanak Paylarin ihraggisina atflar olarak addedilecektir ve Varant sahipleri agisindan dnemli dlgiide
olumsuz bir degisiklik olmamak kaydiyla Hesaplama Kurulusu'nun gerekli veya sair sekilde uygun
gorebilecegi ilave veya alternatif degisiklikler uygulanmak suretiyle “Borsa”ya atiflar duruma gore Global
Depo Sertifikasi veya Amerikan Depo Sertifikalarmin  kote edildigi borsa veya kotasyon sistemine ve
Dayanak Paylarin kote edildigi borsa veya kotasyon sistemine atiflar olarak addedilecektir.

4.2.4.4.4. Pay Olayl

Bir Pay Olaymin gerceklesmesi iizerine, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden ihraget
(Varantlar durumunda) Madde 4.2.4.3.4’{in (“Olaganiistii Olayin Gergeklesmesinin Sonuglari™) duruma
gore paragraf (a), (b) veya (c)’sinde agiklanan islemleri gergeklestireceklerdir. ihragct Pay Olayinin
gergeklestigini belirtmek ve buna iliskin ayrintilari ve bununla ilgili olarak yapilmas: gereken islemleri
agiklamak suretiyle Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca miimkiin olan en kisa siire i¢cinde Sahiplere
bildirimde bulunacaktir.

“Pay Olay1” asagidaki olaylardan her biri anlamina gelir:

(A) Thraggt veya bir Nitelikli Yatinmer tarafindan Dayanak Paylarin saklama kurulusuna Dayanak
Paylarin geri cekilmesi veya bunlardan feragat edilmesi konusunda yazili talimatlarm verilmisg
olmasi;

(B) Dayanak Paylara iliskin saklama sézlesmesinin sona ermesi.

Bir olay hem bir Pay Olay: hem de bir ilave Aksama Olay: teskil ediyor oldugu takdirde Hesaplama
Kurulusu ilgili olayin bu olaylardan hangisini teskil ediyor oldugunu belirleme konusunda mutlak takdir
yetkisine sahip olacaktir.

4.2.4.4.5. Potansiyel Diizeltme Olay

isbu Madde 4.2.4.4 agisindan, yukarida Madde 4.2.4.3.2°de yer alan Potansiyel Diizeltme Olay1, Dayanak
Pay sahibine nakit, paylar veya Dayanak Paylara iligkin haklar diginda Dayanak Paylara iligkin bir mal
varlig dagitimmni da kapsayacaktir.
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4.2.4.4.6. Olaganiistii Olaylar

fsbu 4.2.4.4 numarali bsliim agisindan, yukarida 4.2.4.3.3 numarah bolimiin ilk paragrafinda belirtilen
Olaganistii Olaylar, isbu 4.2.4.4 numarali bélimde tanimlanan Doniigiim Olay1 ve Pay Olayi’'m da
kapsayacaktir.

4.2.4.5. Para Birimi Varantlan ile Diskili Hiikiimler

4.2.45.1. Aksama Olaylan

Herhangi bir Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedef Para Birimlerine iliskin olarak agagidaki
olaylardan herhangi birinin gergeklesmesi bir Aksama Olay1 olacaktir:

{A) Fiyat Kaynag Aksamasi;

(B) ilgili Sermaye piyasas1 aract notunda gegerli olmadifi belirtilmis olmadig: siirece Likidite
Yetersizligl Aksamasi,

(©) ikili Doviz Kuru; veya

m Hesaplama Kurulusu’nun gériisiine gore (a), (b) (gegerli ise) veya (c)'ye benzer nitelikteki diger
herhangi bir olay.

Hesaplama Kurulusu; duruma gore Aksayan Giin gergeklesmis olmasaydi bir Uzlasi Fiyati Tarihi olmug
olacak olan herhangi bir giinde bir Aksayan Giiniin gergeklesmis oldugunu Varant Sahiplerine Madde 4.3.3
(“Bildirimler’”) uyarinca miimkiin olan en kisa siire i¢inde bildirecektir.

4.2.45.2. Bir Aksama Olaymin Sonuglan

Herhangi bir Uzlasi Fiyati Tarihinde (veya eger farkli ise, o tarihe iliskin fiyatlarin olagan seyir iginde Fiyat
Kaynag tarafindan yayinlanacak oldugu giinde) gergeklesen veya devam eden bir Aksama Olay1 iizerine
Hesaplama Kurulusu Aksama Olayinin sonuglarinin belirlenmesinde ilgili Aksama Hali Alternatifini
uygulayacaktir.

“Aksama Hali Alternatifi” bir Uzlasi Fiyat: Tarihi (veya eer farkh ise o tarihe iliskin fiyatlarin
olagan seyir iginde Fiyat Kayna@ tarafindan yayinlanacak veya ilan edilecek oldugu giin) olan bir
giinde bir Aksama Olay1 gergeklestigi veya mevcut oldugunda Uzlasi Fiyatimin belirlenmesi i¢in
alternatif bir esasa yol agabilecek bir kaynak veya yontemi ifade eder. Hesaplama Kurulusu asagida
yer alan (a) veya (b)’de belirtilen ilgili islemleri gerceklestirecektir.

(A) Bir Uzlas1 Fiyat1 Tarihi bir Aksayan Giin oldugu takdirde, Hesaplama Kurulusu duruma
gbre ilgili Uzlast Fiyati Tarihinin Aksayan Giin olmayan ilk miiteakip Planlanmis Islem
Giinii olacak oldugunu (herhangi bir Uzlag1 Fiyati Tarthi durumunda) belirleyecektir
(orijinalde planlanmis Uzlasi Fiyati Tarihini takip eden Belirtilen Azami Aksama Giin
Sayisina esit ardigik Planlanmig Islem Giinii sayisiin her biri bir Aksayan Giin olmadig
siirece — bdyle bir durumda Hesaplama Kurulusu bu tiir son ardigik Planlanmig Islem

P

Giiniiniin Uzlag1 Fiyatt Tarihi olarak addedilecek olduguna karar verebilir (iigili sopseffirs
Planlanmis Islem Giiniiniin halihazirda bir Uzlast Fiyat: Tarihi olup olmadigin bg"&se_‘, A
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olarak) ve Uzlasi Fiyatint iyi nivet esasina dayali olarak kendisinin ilgili gordiigii meveut
tiim bilgileri dikkate almak suretiyle sz konusu son ardisik Planlanmis [slem Gimiinde
Degerleme Saati itibariyle Hedef Para Birimi igin bir seviye tespit etmek igin ticari agidan
makul tiim ¢abayi sarf etmek suretiyle Uzlasi Fiyatint belirleyebilir; veya

(B) Varantlar durumunda herhangi bir Uzlas1 Fiyati Tarihinin bir Aksayan Giin olmas: fakat
nihai Degerleme Tarihi olmamasi halinde [hraggt Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca
Varant Sahiplerine bildirim gdndererek her bir Varant, tiimii Hesaplama Kurulusunun kendi
miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak belirlenecegi lizere, o Varantin gergege uygun
pivasa degerine esit bir meblag eksi iligkili dayanak riskten korunma diizenlemelerinin
[hrager’ya maliyetine esit bir meblagin 8denmesi yoluyla iptal edilmek suretiyle Varantlari
tamamini (sadece bir kismint degil) iptal edebilir. Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler™)
uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacaktir;

4.2.4.6. Emtiaya Dayal Varantlar ile iliskili Hiikiimler
4.24.6.1. Piyasa Aksamasi

“Piyasa Aksama Olayr” bir ilgili Emtiaya iligkin olarak ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi
tizere asagidakilerin gerceklesmesi veya meveudiyeti anlamina gelir:

(A) tiim Emtialar durumunda, Fiyat Kaynagi Aksamasi, Islem Aksamasi, Emtia Referans
Fiyatimin Yok Olmas, Limit Fiyat Qlayr; ve bunlara ek olarak

(B) Altin, Giimiis, Platin veya Paladyum disinda tiim Emtialar durumunda, Onemli Formiil
Degisikligi, Onemli Igerik Degisikligi ve/veya Vergi Aksamasi;

Hesaplama Kurulusu bir Pivasa Aksama Olayinin gergeklestigi hususunu ve bununla ilgili olarak atiimas:
onerilen adimi Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca miimkiin olan en kisa siire iginde Varant Sahiplerine
bildirecektir.

4.2.4.6.2. Bir Piyasa Aksama Olaynin Sonuclan ve Aksama Hali Alternatifleri

Herhangi bir Fiyatlandirma Tarihinde (veya eger farkli ise, o Fiyatlandirma Tarihine iliskin fiyatlarin olagan
seyir iginde Fiyat Kaynag: tarafindan yaymlanacak oldugu giinde) bir Piyasa Aksama Olaymin
gerceklesmesi veya devam ediyor olmast iizerine Hesaplama Kurulusu iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle asagida (a), (b) veya (¢)’de agiklanan islemleri yapabilir:

(A) Hesaplama Kurulusu ilgili olayin Varantlar itizerinde dnemli bir ¢tkiye sahip olup
olmadigini belirleyecek ve eger var ise ilgili Nakit Uzlagt Tutarini hesaplayacak ve/veya o
Emtia igin yayimnlanan fiyat veya seviye yerine, Emtia Alternatif Degerinin kullanimi
yoluyla Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit editen o Emtiaya iligkin fiyat veya seviyeyi
kullanmak suretiyle sair bir hesaplamay1 yapacaktir, veva

(B) Hesaplama Kurulusu ilgili Emtiay, Emtia Referans Fiyatini, Piyasa Aksama Olayindan
etkilenen her bir Emtia veya Emtia Referans Fiyati (her biri, duruma gére, bir “Etkilenen
Emtia” veya “Etkilenen Emtia Referans Fiyat1”} igin agagida yer verilen kriterlere gore
kendisi tarafindan segilen bir Emtia veya Emtia Referans Fiyati (her biri bir “Ikame Emtia”
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ikame Emtia Referans Fivati Varantlar amaci icin duruma gére bir “Emtia” veya “Emtia
Referans Fiyat1” olarak addedilecektir ve Hesaplama Kurulugu, (Varantlar durumunda)
Kullanim Fiyatt ve/veya “ilgili sermaye piyasasi araci notunda yer alan hiikiim ve sartlarim
diger kosullar™ arasindan biri veya daha fazlasinda Hesaplama Kurulugunun iyi nivetli ve
ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle uygun gorebilecegi diizeltmeyi
yapacaktir. Su kadar ki, Varantlar kapsaminda ddenmesi gereken tutarin duruma gére Emtia
veya Emtia Referans Fiyatinin ilk fivatina atif yoluyla belirlenecek olmast durumunda
duruma gére her bir [kame Emtia veya Ikame Emtia Referans Fiyatinn ilk fiyati veya
seviyesi iyi niyetli ve ticari acidan makul hareket etmek suretivle Hesaplama Kurulusu
tarafindan belirlenecektir.

Bir Tkame Emtia olarak segilmesi i¢in ikame Emtia; Etkilenen Emtianin teslim tarihine
karsihk gelen bir teslim tarihine sahip olan ve Etkilenen Emtia ile aym Emtiaya iliskin,
Etkilenen Emtia ile benzer sartlara dayali bir vadeli islem sozlesmesine dayali olarak
degerlemeye tabi tutulacaktir.

Bir Ikame Emtia Referans Fiyati olarak secilmesi icin, Ikame Emtia Referans Fiyati iyi
niyet ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu
tarafindan segilen ve Hesaplama Kurulusunun kendi tespitine gére piyasa katilimeilarinin
Etkilenen Emtia Referans Fiyati yerine bir ikame olarak kullandiklar veya kullanacak
olduklart bir kargilastirma, fiyat veya kotasyon olacaktir.

S6z konusu ikame ve ilgili diizettme(ler) iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket
etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu tarafindan segilen tarih (“Ikame Tarihi”) itibariyle
yirtirlige girmis addedilecektir. Soz konusu tarih Piyasa Aksama Olayinin ilgili tarihi
olabilir ancak bayle olmasi sart degildir. 1lgili ikame Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarmca
lkame Tarihinden sonra miimkiin olan en kisa siire icinde Varant Sahiplerine bildirilecektir;
veya

{C) [hrager; Varantlarin sadece bir kismini degil, tamamimi iptal edecektir; her bir Varant sz
konusu Varantin gergege uygun piyasa degeri eksi iligkili herhangi bir dayanak riskten
korunma diizenlemesinin Ihraggiya maliyetine, timii Hesaplama Kurulusunun kendi
miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak belirlenecegi iizere, esit bir tutar1 Gdemek
suretiyle iptal veya itfa edilecektir. (Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca Varant
Sahiplerine bildirilecek olan sckilde gergeklestirilecektir.

42.4.6.3. Emtia Referans Fiyatinin Diizeltilmesi

Varantlar kapsaminda herhangi bir 5demenin vade tarihinden ii¢ Emtia Is Giinii &ncesi olan giinden
sonra yayinlanan diizeltmeler istisna olmak kaydiyla belirli bir giinde yaymlanan veya Hesaplama Kurulusg
tarafindan Varantlar kapsaminda herhangi bir tespiti yapmada kullamlan veya kullanilacak olan Emtia
Referans Fiyati miiteakiben diizeltildigi ve ilgili diizeltme ilgili Borsa veya Emtia Referans Fiyatinin
yaymnlanmasi veya ilanindan sorumlu sair bir kisi tarafindan orijinal yayindan itibaren 30 takvim giinii i¢inde
yayinlandig takdirde, kullaniacak olan fiyat itgili Emtianin bu gekilde diizeltilmis fiyati olacaktir. Varantlar
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4.2.4.6.4. Dislokasyon Olay
(a) Tanmlar

“Dislokasyon Olayr” Varantlarin Kotasyon Tarihinden (veya yok ise lhrag Tarihinden) sonra
herhangi bir Emtia is Giiniinde ilgili Vadeli islem Sézlesmesinin Islem Fiyatinin Dislokasyon
Seviyesinden diisiik veya Dislokasyon Seviyesine esit oldugu anlamina gelir;

“Dislokasyon Seviyesi” sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen seviye veya bu sekilde
betlirtilen bir seviye yok ise 0 (sifir) anlamma gelir;

“Ilgili Vadeli islem Sézlesmesi” itfa tarihine bakilmaksizin, Borsada islem goren, ilgili sermaye
piyasasi aract notunda belirtilen Emtia ile iliskili Vadeli Islem Sozlesmesi veya bir sdzlesme
bityiikliigiiniin gelecekteki teslimine iliskin diger herhangi bir sézlesme anlamina gelir:

“Islem Fiyatr” Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi haliyle herhangi bir zamanda ilgili
Vadeli islem veya Opsiyon Borsasinda kote edilen Ilgili Vadeli sézlesmesine iliskin olarak
yayinlanms islem fiyati anlamina gelir,

(b) Dislokasyon Olayinin Sonuglari

Dislokasyon Olayn, ilgili sermaye piyasasi aract notunda gegerli olarak belirtildigi ve Hesaplama
Kurulusunun tespitine gére, bir Dislokasyon Olay1 gergeklestigi takdirde lhraggr Madde 4.3.3
(“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim gondermek suretiyle Varantlar: itfa edebilir.
Varantlarin bu sekilde itfa edilmesi halinde lhracg, tiimii iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde
hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecegi iizere, itfa edilen her bir Varanta iligkin
olarak her bir Sahibe Dislokasyon Olaym dikkate almak suretiyle séz konusu Varantin gergege
uygun piyasa degeri eksi ilgili sermaye piyasasi araci notunda Tasfiye Masraflarinin “gegerli degil”
seklinde belirtiliyor oldugu durumlar harig, iliskili herhangi bir dayanak riskten korunma
diizenlemesinin tasfiye edilmesinin Thragg1’ya ve/veya Bagh Kuruluslarina maliyetine esit bir tutari
odeyecektir. Odeme, Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan
sekilde vapilacaktir.

4.3, Diger Hususlar
43.1. HUKUKA AYKIRILIK VE MUCBIiR SEBEP
4.3.1.1. Hukuka Aykirihk

Ihraggr’mn Varantlar kapsamindaki yiikiimliiliiklerini ifasinm herhangi bir nedenle tamamen veya
kismen hukuka ayki hale gelmis oldugunu tespit etmesi durumunda [hraggt Madde 4.3.3 (*Bildirimler™)
uyarinca Sahiplere bildirim géndermek suretiyle Varantlari iptal edebilir.

ihraggi’nin duruma gore, Varantlart iptal veya itfa ctmesi durumunda Ihrager gegerli mevzuat izin
verdigi takdirde ve siirece her bir Varant Sahibine her bir Varant veya ilgili sermaye piyasasi aract notunda
Birimler gegerli olarak belirtiliyor ise s6z konusu Varant Sahibinin sahip oldugu her bir Birime iligkin
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hélihazirda 6denmis ise Kullanim Fiyatina (timit Hesaplama Kurulusu tarafimdan kendi miinhasir ve mutlak
takdirine bagl olarak belirlenecegi iizere) esit bir tutar Gdeyecektir. Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler™)
uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacaktir.

Hgili sermaye piyasasi aract notunda yer alan bu hiikiim ve sartlarin bir veya daha fazlasinm
gecersiz olmasi veya gecersiz hale gelmesi durumunda geri kalan hiikiimlerin gecerlilii herhangi bir sekilde
bundan etkilenmeyecektir.

4.3.1.2. Miicbir Sebep

Ihrager’nin islem Tarihinden sonra ortaya ¢ikan miicbir sebep veya deviet islemi nedeniyle
Varantlar ve/veya iliskili riskten korunma diizenlemeleri kapsamindaki ylkiimliiliklerini tamamen veya
kismen yerine getirmesinin imkansiz veya uygulanamaz hale geldigini tespit ettigi takdirde Ihragg1 Madde
4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim gondermek suretiyle Varantlary iptal edebilir.

fhragei'min duruma gore Varantlare iptal veya itfa etmesi durumunda lhraggi olast veya
uygulanabilir oldugu takdirde ve siirece her bir Varant Sahibine duruma gore her bir Varant Sahibinin sahip
oldugu her bir Varant veya Varantlar durumunda ilgili sermaye piyvasasi aract notunda Birimler gecerli
olarak belirtiliyor ise her bir Birime iliskin olarak: sdz konusu miicbir sebep veya devlet islemi dikkate
almarak duruma gére bir Varant veya Birimin gergege uygun piyasa degeri (varsa) eksi dayanak herhangi
bir iliskili riskten korunma diizenlemesinin Ihraget ve/veya Bagh Kuruluslarma maliyeti arti Varantlar
durumunda gegerli ise ve Varant Sahibi tarafindan veya adina halihazirda 6denmis ise Kullamm Fiyatina
(tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagli olarak belirlenecegi iizere)
esit bir tutar 6deyecektir. Odemeler Madde 4.3.3 (“Bildirimler””) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek
olan sekilde yapilacaktir.

4.3.2. TESPITLER VE DEGISIKLIKLER
4.3.2.1, Thragq ve Garantdriin Tespitleri

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan hilkiim ve sartlar uyarinca Ihraggr veya (gegerli ise)
Garantor tarafindan vapilan tespitler, gecerli mevzuat uyarinca izin verildigi siirece, (bariz hata durumu
harig) Ihragg1, (gegerli ise) Garantdr ve Varant Sahipleri {izerinde nihai, kesin ve baglayici olacaktir,

4.3.3. BILDIRIMLER

Varant Sahiplerine tiim bildirimler, Kurul’un énemli durum agiklamalarina iliskin diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformunda ve Ihrager’nin ("www.varant.bnpparibas.com.tr™) ve Piyasa
Yapicinin (“www.tebyatirim.com.tr’") internet sitelerinde yayinlandigi takdirde gegerli olacaktir.

4.3.4. THRACCI VEYA GARANTORUN IKAMESI
4.34.1. Ikame Olay

Duruma gore, lhraggt veya Garantdr agisindan agagidaki olaylardan herhangi birinin
gergeklesmesi bir “Tkame Olayr™ tegkil edecektir:

(A) ihracer ile ilgili bir elden ¢ikarma;

A
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(B)

(©)

(D)

(E)

duruma gore Ihraggl veya Garantoriin ilgili izin veya lisansinin herhangi bir kamu kurumu, yasal
veya diizenleyici bir kurum tarafindan iptali, askiya alinmasi veya geri alinmasi;

duruma gore, ihrage1 veya Garantére iliskin olarak baska bir kurulus veya kisi ile veya basgka bir
kurulus veya kisi catisi altinda konsolidasyon, birlestirme, birlesme veya baglayici pay takass;

duruma gére Thraggr veya Garantorde kontrol hakki saglayan bir pay satin alinmasi veya sair sekilde
elde edilmesine yonelik herhangi bir kurulus veya kisi tarafindan bir devralma teklifi, pay alim
teklifi, takas teklifl, talep teklifi veya sair bir olay; veya

herhangi bir menkul kiymetler borsasinin diizenlemeleri, duruma gére, lhraggr veya Garantériin
iilkesinde viirlirlikte olan gegerli kanun veya yonetmelikler veva menkul kiymetlerin satisa
sunuldugu iilkede viiriirliikte olan gecerli kanun veya vénetmelikler uyarmca ikamenin
gereeklestirilebilecedi, duruma gore Thragcr veya Garantérii etkileyen diger herhangi bir olay.

4.3.4.2. Tkameile ilgili Sartlar

Asagida yer alan Madde 4.3.4.3 veya 4.3.4.4 uyarinca lhraggi’nin bir ikamesi yalmizca asagidaki sartlarin
(“Ikame Sartlar’) yerine getirildigi durumlarda gerceklesebilir:

(A)

(B)

(©)

(D)

(E)

(F)

BNP Paribas Issuance B.V. TEB Ygtirim Menkul }?& E
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digerlerinin yani sira, The McGraw-Hill Companies, Inc.’in bir béliimii olan S&P Global Ratings
Europe Limited, Moody's Deutschland GmbH ve/veya Fitch Ratings Ireland Limited tarafindan
veya bunlara halef nitelikte herhangi bir derecelendirme kurulusu veya derecelendirme kuruluslan
veya Hesaplama Kurulusunun belirleyecegi sair bir derecelendirme kurulusu tarafindan Ikameye
veya duruma gore Ihrageiya (veva daha onceki bir ikameye) verilen; birinci derecede borg
derecelendirmelering (varsa) atif yoluyla Hesaplama Kurulugu tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan
makul sekilde hareket etmek suretiyle belirlendifi iizere Ikamenin kredi itibarinin o sirada
Thrageinin (veya daha 6nceki bir ikamenin) kredi itibarina en azindan esit olmas;

[hraggi’nin Varantlara iliskin olarak geciktirilmis herhangi bir deme olmadigini ve 6demelerin
yakinda geciktirilecek oldugunu veya Varantlara iliskin olarak 6deme yapilmasinda herhangi bir
sorunun sdz konusu olabilecegini gosteren bir emare bulunmadigini teyit etmesi,

Varantlarin ikamenin yasal, gegerli ve baglayic1 yiikiimliiliiklerini temsil ediyor olmasini saglamak
i¢in yapilmast gereken tim islemler, uyulmasi gereken sartlar ve hususlarin gergeklestirilmis ve
bunlara uyulmus olmasi ve bunlarin tam olarak gecerli ve yiiriirliikte olmasi;

(Ikame, Aracilik Sézlesmesinin halihazirda bir tarafi degil ise) Ikamenin, Aracilik S&zlesmesine,
sbzlesmenin orijinal bir tarafiymisgasina uygun dolayl: degigiklikler uygulanmak suretiyle taraf
haline gelmesi;

Varantlarm kote edilmekte oldugu her bir menkul kiymetler borsasinin ikamenin &nerilen
ikamesinin ardindan, Varantlarin sz konusu menkul kiymetler borsasinda kote edilmeye devam
edecegini teyit etmis olmasi;

uygun oldugu takdirde, Tkamenin Varantlardan veya Varantlar ile baglannli olarak dogan yasal

islemler veya takipler ile ilgili olarak tebligatlari teslim almak tizere bir tebligat temsilcisi tayin
etmis olmasi; ve
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(G) ihrage1’nin Madde 4.3.3 (“Bildirim™) uyarinca Varant Sahiplerine sz konusu ikamenin tarihini en
az 30 giin dnceden bildirmis olmasi.

4.3.4.3. BNPPI Tarafindan Ihra¢ Edilecek Varantlar

Bir lkame Olayinin gergeklesmesinin ardindan Ihraggi asagidaki sartlara tabi olmak kaydiyla Varant
Sahiplerinin onay1 olmaksizin Varantlar kapsaminda asil borglu sifatiyla kendi yerine BNPPI (BNPPI "nin
daha &nce lhrage sifatryla ikame edildigi durumlarda) veya BNPP igindeki diger herhangi bir sirket olmak
lizere bir Ikame belirleyebilir fakat bayle bir yitkiimliliik attinda olmayacaktir:

(A) BNPP nin Ikame tarafindan Varantlar kapsamindaki tiim yiikiimliiliiklerin, ilgili Garanti ile esasen
ayni sartlarda yerine getirilmesini kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu sekilde garanti etmest;

(B) BNPPI “nin ikameden ikame isleminin (ihrag¢ri’ya kiyasla) Ikamenin tabi oldugu vergi ve
diizenleyici rejimin sonucunda Varant sahiplerinin menfaatleri lizerinde dnemli bir etkiye sahip
olmayacag) ve Varant Sahibine ddenmesi gereken meblaglardan ikame isleming iligkin olarak
herhangi bir masrafi diismeyecegi ybniinde bir taahhiit etmis olmass; ve

(C)  Ikame Sartlarinin karsilanmig olmasi.
4.3.4.4. BNPP Tarafindan Garanti Edilen Varantlar

Bir ikame Olayinin gerceklesmesinin ardindan BNPP veya daha dnce ikame edilmis sirket agagidaki sartlara
tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin muvafakati olmaksizin Varantlara iliskin garantor sifatiyla kendi
yering BNPP (BNPP nin daha énce Garantor sifativla ikame edildigi durumlarda) veya BNPP icindeki diger
herhangi bir sirket olmak tizere herhangi bir sirketi (“ITkame Garantdr™) belirleyebilir fakat béyle bir
yikimliltk altinda olmayacaktir:

(A) Ikame Garantdriin o siradaki kredi itibarinm; digerlerinin yani sira, The McGraw-Hill Companies,
Inc.’in bir boltimi olan S&P Global Ratings Europe Limited ve/veya Moody's Deutschland GmbH
ve/veya Fitch Ratings Ireland Limited veya bunlara iliskin halef derecelendirme kurulusu veya
kuruluglarinin veya Hesaplama Kurulusunun Ikame Garantor olarak belirledigi diger bir
derecelendirme kurulusunun Ikame Garantér igin veya duruma gdre BNPP (veya bu Madde
kapsaminda daha Onceki bir ikame) igin verdigi uvzun wvadeli birinci dereceden borg
derecelendirmelerine (varsa) referans yoluyla, iyi nivetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi tizere BNPP’nin (veya bu Madde kapsaminda daha
onceki bir ikamenin) kredi itibarina en az ¢sit olmasi;

(B) lkame Garantériin Varantlara iliskin olarak ilgili BNPP Garantisi ile esasen aym sekle uygun
diizenlenmis bir garanti (“lkame Garanti™) ve ikame iglemine tam yirirlik kazandirmak igin
gerekebilecek (varsa) ve (yukaridakilerin genel gecer niteligi simirlandinimaksizin) ikame
garantoriin her bir varant sahibi lehine ilgili sermaye piyasasi araci notundaki bu hiikiim ve sartlarin,
Aracilik Sézlesmesinde yer alan hiikiimlerin sanki Tkame Garantdr ilgili sermaye piyasasi araci
notundaki bu hiikiim ve sartlarda, Dokiimanlarda, Aracihik Sozlesmesinde Varantlara iligkin olarak
BNPP’nin (veya bu Madde kapsammda daha &nceki bir ikamenin) yerine garantdr olarak ismen
adlandinlmiscasina kendisi tizerinde baglayici oldugunu taahhiit edecek oldugu dider belgelei
akdetmis olmast; P
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(C) Ikame Garanti ve Dokiimanlarin Varantlarin tedaviilde olduklart siire boyunca veya Varantlar,
ikame Garanti veya Dokiimanlar ile iliskili olarak herhangi bir Varant Sahibi tarafindan Jkame
Garantdre veya lhraggiya karst ileri siirlilen herhangi bir talep nihai olarak karar baglanmamus,
¢Ozimlenmemis veya bertarafl edilmemis oldugu siirece Tiirk Fkonomi Bankast A.S. tarafindan
saklanmak iizere Tirk Ekonomi Bankas1 A.S."ye teslim edilmis olmas1;

() Varantlarin kote edilmekte oldugu her bir menkul kiymetler borsasinin; Ikame Garantdriin (veya bu
Madde kapsaminda daha &nceki bir ikamenin) &nerilen ikamesinin ardindan Varantlari kote etmeye
devam edecegini teyit etmis olmasi;

(E) uygun ise, Ikame Garantdriin Varantlar veya Ikame Garantiden veya bunlar ile baglantili olarak
dogan yasal islem veya takipler konusunda Fransa’da kendi adina tebligatlari almasi i¢in bir tebligat
temsilcisini kendi vekili olarak tayin etmis olmast;

() BNPP’nin (veya bu Madde kapsaminda daha &nceki bir ikamenin) Madde 4.3.3 (“Bildirimler™)
uyarinca bu tlir bir ikamenin tarihini Varant Sahiplerine en az 30 giin 6nceden bildirmis olmasy;

(G)  BNPP’nin Varantlara iligkin olarak geciktirilmis bir deme olmadigint ve édemelerin yakin zaman
iginde gecikmeli hale gelecegine dair veya Varantlara iliskin olarak 6deme yapilmasz ile ilgili bir
sorun olabilecegine dair bir emare bulunmadigim teyit etmesi; ve

(H) BNPP’nin ikame garantérden ikame isteminin ikamenin (ihraggiya kiyasla) tabi oldugu vergi veya
diizenleyici rejim sonucunda Varant Sahiplerinin menfaatleri iizerinde nemli bir etkiye sahip
olmayacaZ1 ve Varant Sahibine ddenmesi gereken meblaglardan ikame islemi ile ilgili olarak
herhangi bir masraf diismeyecegi ybniinde bir taahhiit elde etmis olmasi.

43.5. UYGULANACAK HUKUK VE YETKILI MAHKEME

(A) Varantlar Tiirk hukukuna tabi olarak uygulanacak ve yorumlanacak olup bunlar ile ilgili olarak
Thraggi’ya karst dava veya islemler (“Yasal Takip™) Tiirkive’de yetkili mahkemeler nezdinde
goriilebilecektir.

(B) Garanti Fransa hukukuna tabi olarak uygulanacak ve yorumlanacaktir ve Paris Temyiz Mahkemesi
vargi alanindaki yetkili mahkemeler Garanti ile iliskili olarak dogan vyasal takipleri ¢dziime
kavusturmaya yetkili olacaktir.

4.3.6. BAIL-IN VE ZARAR KARSILAMANIN MUHASEBELESTIRILMESi
4.3.6.1. Kabul

Varantlari iktisap etmesi sonucunda her bir Varant Sahibi (isbu Madde 4.3.6 amaglar1 i¢in Varantlarin
mevcut veya gelecekteki faydalanma hakki sahiplerini de igerir):

(A) (asagida tammlandig tizere) 1lgili Tasfiye Kurumu tarafindan (asagiida tammlandi {izere)
Bail-In veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullanimmin {asagidakileri veya bunlarm ¢esith
kombinasyonlarini igerebilecek olan ve bunlara yol acabilecek olan) sonuglarimin kendisi
iizerinde baglayici olacagini:
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(1) (asagida tammlandif iizere) Vadesi Gelmis Tutarlarin tamami veya bir kismmin
azalmasr;

(i) Varantlarin (veva gegerli ise Garantinin) sartlarinda tadil veya degisiklik yapilmasi
yoluyla s6z konusu olanlar dahil Vadesi Gelmis Tutarlarin tamami veya bir
kismimin Thraggimin (veya gegerli ise Garantdrin) veya baska bir kisinin paylari,
sair menkul kiymetleri veya diger yiikimliltiklerine doéniistiiriilmesi (ve soz
konusu paylar, menkul kiymetler veya yiikiimliiliiklerin Varant Sahibine ihrac1) —
bu durumda Varant Sahibi Varantlar (veya gegerli ise Garanti) kapsamindaki
haklarinin yerine Thragginin (veya gegerli ise Garantdriin) veya sair bir kisinin sz
konusu paylari, sair menkul kiymetleri veya diger yiikiimliiliiklerini kabul etmeyi
kabul eder;

(iti)  Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) iptali; ve/veya

(iv)  Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) kullanim tarihi veya kullanim siiresinin
tadili veya degistirilmesi;

(B) Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) sartlarinin (her biri asagida tamimlandid: iizere)
Ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan Bail-In veya Zarar Kargilama Yetkisinin kullanimina tabi
oldugunu ve gerektigi takdirde bunlara yiiriirlilk kazandirmak icin degistirilebilecegini

kabul eder ve bu konuda onay verir.

Bu amaglar igin “Vadesi Gelmis Tutarlar” (i) her bir Varanta iligkin olarak 6denmesi gereken tutarlar veya
her bir Varanta iliskin olarak teslim edilmesi gereken Hak Sahipligi veya (ii) duruma gore Garantinin sartlar
kapsaminda Garantor tarafindan 6denmesi gereken tutarlardir.

4.3.6.2. Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi

Bu amaglar bakimindan "Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi" simrlama olmaksizin, seffaflik,
yolsuzlukla miicadele ve ekonomik yasamin modernizasyonuna iliskin 9 Aralik 2016 tarih ve 2016-1691
sayilt Kanun (Loi no. 2016-1691 du 9 décembre 2016 relative a la ansparence, a la lutte contre lao
corruption et ¢ la modernisation de la vie économigue) ile onaylanan. (zaman zaman tadil edildigi haliyle)
20 Agustos 2015 tarih ve 2015-1024 sayili Fransa kanun hiikmiinde kararnamesi (Ordonnance portani
diverses dispositions d'adaptation de la législation au droit de I'Union européenne en matiére financiére)
{(zaman zaman tadil edildigi haliyle bu kararname, 2016-1691 sayili Kanun ile onaylanmigtir), Avrupa
Parlamentosu ve Konseyin, bir Tek Tasfive Mekanizmas1 ve bir Tek Tasfiye Fonu ¢ergevesinde kredi
kurumlar1 ve baz1 yatinm firmalarnmn tasfiyesi konusunda yeknesak kurallar ve yeknesak bir prosediir tesis
eden ve 1093/2010 sayili (AB) Yoénetmeligini tadil eden 15 Temmuz 2014 tarihli ve 806/2014 sayil1 (AB)
Y énetmeligi (20 Mayis 2019 tarihli 2019/877 sayili (AB) Yonetmeligi ile gergeklesen tadil dahil, zaman
zaman tadil edildigi haliyle, “Tek Tasfiye Mekanizmas1 Yonetmeligi”) uyarinca séz konusu olanlar ve
sair gekilde Fransa kanunlar tahtinda ortaya ¢ikanlar da dahil olmak iizere (her bir durumda, bunlarin
kapsaminda tesis edilen talimatlar, kurallar ve standartlar dahil), Fransa’da yiiriirliikte olan kanunlar,
yonetmelikler, kurallar veya gereklilikler kapsaminda zaman zaman mevcut olan, Avrupa Parlamentosu ve
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iliskili, Diizenlemeye Tabi bir Kurulusun (veya sdz konusu Diizenlemeye Tabi Kurulusun bir bagl
kurulusunun) yiikiimitiliiklerinin (tamamen veya kismen) iptal edilmesi, askiya alinmast, devredilmesi,
depistirilmesi veya herhangi bir sekilde sair degisiklife tabi tutulmasmna veya bir Diizenlemeye Tabi
Kurulusun (veya sdz konusu Diizenlemeye Tabi Kurulusun bir bagl kurulusunun) menkul kiymetlerinin,
tasfiyeye almmasinin ardindan bir bail-in gerecinin uygulanmas: ile baglantih olarak olsun veya olmasin,
{tamamen veya kismen) sz konusu Diizenleme Tabi Kurulusun veya baska bir kiginin paylar, sair menkul
kiymetleri veya sair yikiimliliiklerine dgniistiiriilmesine izin veren herhangi bir yetkidir.

“Diizenlemeye Tabi Kurulug’a bir auf, Fransa Para ve Finans Kanunu (Code monétaire et financier)
Madde L..613-34 Béliim 1°de amilan, Fransa'da kurulu bazi kredi kurumlari, yatrim firmalari ve bunlarin
bazi ana sirketleri ve holding sirketlerini de kapsayan herhangi bir kurulusa bir atiftir.

“[lgili Tasfiye Kurumu”na bir atif, Tek Tasfiye Mekanizmas: Yonetmeligi uyarinca tesis edilen Tek
Tasfiye Kurulu'na (dutorité de contrile prudentiel et de resolution) ve/veya zaman zaman herhangi bir
Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi kullanma veya bu tiir bir kulfanima katilmaya yetkili sair herhangi bir
kuruma (Tek Tasfiye Mekanizmas1 Y énetmeligi Madde 18 uyarinca hareket etmesi sirasinda Avrupa Birligi
Konseyi ve Avrupa Komisyonu dahil) bir atiftir.

4.3.6.3. Faiz ve Diger Vadesi Gelmis Tutarlarin Odenmesi

Vadesi Gelmis Tutarlara iliskin bir deme veya geri ddeme ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan Thraggiya (veya
gecerli ise Garantore) iliskin olarak Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisinin kullarumu sonrasinda, sirasiyla
56z konusu geri ddeme veya ddemenin muaccel hale gelmesinin programlanmis oldugu zamanda s6z konusu
geri ddeme veya ddemenin Fransa’da ve Avrupa Birligi'nde yiiriirliikte olan, Ihraggl (veya gegerli ise
Garantdr) veya grubunun diger iiyeleri agisindan gegerli kanunlar ve yonetmelikler kapsaminda [hracg1
(veya gegerli ise Garantor) tarafindan yapilmasina izin verilmis olmadigi siirece muaccel olmayacaktir.

4.3.6.4. Temerriit Olay1 Olmamasi

ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan ihraggiya (veya gegerli ise Garantére) iliskin olarak Bail-in veya Zarar
Karsilama Yetkisinin kullanimi sonucunda Varantlarin iptali, Vadesi Gelmis Tutarlarda kismen veya
tamamen bir indirim, bunlarin ihraccinin (veya gegerli ise Garantdriin) veya baska bir kisinin bagka bir
menkul kiymeti veya yiikiimliiligii haline getirilmesi, Varantlara itigkin olarak ligili Tasfiye Kurumu
tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisinin kullamilmas: bir temerriit hali olmayacaktr
veya bir sdzlesmese! yiikiimliliigin ifasina iliskin bir eksiklik hali teskil etmeyecektir veya Varant Sahibine
burada agik¢a feragat edilmekte olan herhangi bir iyilestirmeye (hakkaniyet gercevesindeki iyilestirmeler
dahil) basvurma hakk: vermeyecektir.

4.3.6.5. Varant Sahiplerine Bildirim

fgili Tasfiye Kurumu tarafindan Varantlara iliskin olarak herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama
yetkisinin kullanimi iizerine ihrager (veya gegerli ise Garantdr) s6z konusu Bail-in veya Zarar Kargilama
Yetkisinin kullanimi konusunu miimkiin olan en kisa siire iginde Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca
Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda ilan edecektir. lhrager (veya gecerli ise Garantdr) bilgilendirme
amaglart bakimindan s6z konusu ilanin bir kopyasini ayrica [hrag ve (Odeme Aracisi’na da teslim edecektir.

96 },/

BNP Paribas Issuance B.V, i i

fﬁ? "9“'/’ 7 j :
/ g /’:’/1 - ' ik "l-., LV

2. ' 6&[611 gah'h Ay 4 : i ~ -

fyorékii Hukuk Burosu ] tifosu i1
Dogrulama Kodu; 7823d544-e9da- - -
9 rﬁ?ps:]/sp%.gov.tr/gokl? mdédn%go%%ﬁafrrzg ebScoatad



veya Ihra¢ ve Odeme Aracisi’na bildirim géndermemesi Bail-in veya Zarar Karstlama Yetkisinin gecerlilik
veya icra edilebilirligini veya yukarida Madde 4.3.6.1°de agiklanan sonuglar etkilemeyecektir.

4.3.6.6. Ana Teminat Temsilcisinin Ihra¢ ve Odeme Aracisi Gorevleri

igili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Kargilama yetkisinin kullanimi iizerine
ihrage1 (veya gecerli ise Garantdr) ve her bir Varant Sahibi (Varantlarda her bir yararlanma hakk1 sahibi
dahil) (a) ihrag ve Odeme Aracisi Varant Sahiplerinden herhangi bir talimat almasinin gerekmeyecegini ve
{(b) Aracilik Sozlesmesinin Thra¢ ve Odeme Aracisi iizerine herhangi bir gorev yitklemeyecegini (her bir
durumda llgili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Kargilama yetkisinin kullanimina
iliskin olarak) kabul eder.

Yukaridakilere bakilmaksizin Ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan Bail-In Yetkisinin kullanimimin
tamamlanmasinin ardindan bakiye herhangi bir Varant kalmasi durumunda (6rnegin, Bail-in Yetkisinin
Varantlarin ana parasinm yalmzea kismi silinmesine yol agmasi) [hrag ve Odeme Aracisi Aracilik
Stzlesmesi kapsamindaki gorevleri ihracet (veya gegerli ise Garantor) ve Ihrag ve Odeme Aracist Aracihik
Sozlesmesine iliskin bir tadil uyarinca anlagmaya vardiklar siirece s6z konusu tamamlanmanm ardindan
Varantlara iligkin olarak gegerli kalacaktir.

4.3.6.7. Oransal Esas

Iigili Tasfiye Kurumunun Vadesi Gelmis Tutarlarin toplamindan daha az bir kismina iligkin olarak Bail-in
veya Zarar Karsilama Yetkisi kullanmasi halinde ihrag ve Odeme Aracisi Ihragei (veya gegerli ise Garantdr)
veya Ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan aksi yonde talimat verilmis olmadig siirece Bail-in veya Zarar
Karsilama Yetkisi uyarinca Varantlara iliskin olarak yapilan herhangi bir iptal, silme veya doniisiim oransal
esasa gore yapilacaktir.

4.3.6.8. Simrl Sartlar

Isbu Madde 4.3.6°da (“Bail-In ve Zarar Karsilamanin Muhasebelestirilmesi™) belirtilmekte olan hususlar
Ihragg1 (veya gecerli ise Garantor) ve herhangi bir Varant Sahibi arasindaki diger tim sozlesmeler,
diizenlemeler veya mutabakatlar igin gecerli olmayacak, yalnizca yukarida ditzenlenen hususlar ile sinirh
olarak gegerli olacaktir.

5. HALKA ARZA iLISKiN HUSUSLAR

5.1. Halka Arzin Kosullar, Halka Arza iliskin Bilgiler, Tahmini Halka Arz Takvimi ve Halka Arza
Katilmak I¢in Yapilmas: Gerekenler

5.1.1.  Halka Arzin Tabi Oldugu Kosullar

Varantlar, Izahname’nin Kuru! tarafindan onaylanmasi sonrasinda lhrage: tarafindan ihrag ediiecektir,
Kotasyon gerekliligi cercevesinde Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onay1 ile ithrag edilecek ve Borsa
istanbul Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gorecektir.

5.1.2. Halka Arz Edilen Yatinm Kurulusu Varantlarmm/Sertifikalarinin Toplam Adedi ve
Miktan

Toplam 25.975.000 TL nominal degerli 2.597.500.000 adet Varant ihrag edilecektir.
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5.1.3. Halka Arz Siiresi ile Halka Arza Katihm Hakkinda Bilgi
5.1.3.1. Halka Arz Siiresi ve Tahmini Halka Arz Takvimi

Varantlar, ilk iglem tarihi ile vade tarihi arasinda Borsa istanbul Yapilandirilmig Uriinler ve Fon Pazari’nda
satis yoluyla halka arz edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyati sabitlemesi uygulamalari
bulunmamaktadir. Konuya iligkin bitgi igin *EKLER” bagh altindaki bolimde yer alan Ek — 2’ye bakimiz.

5.1.3.2. Halka Arza Basvuru Siireci lle Basvuru Yerleri ve Satis Sekli

ihra¢ edilecek Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazarr’nda Borsa'da satis
yontemi cercevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yoOntemi ile bir halka arz
gerceklestirilmeyecektir. Piyasa Yapicilik islemleri TEB Yatirnrm Menkul Degerler A.S. tarafindan
gerceklestirilecektir,

Piyasa Yapici sorumlu oldugu varantlara iliskin olarak meveut diizenlemeler uyarinca islemler igin ¢ift
tarafli kotasyon vererek piyasa olusmasina ve islem gergeklesmesine katkida bulunmakla yiikiimliidiir. Bu
amagla yatirimetlar iglem emirlerini hizmetlerinden faydalandiklart araci kuruma verebilirler. Bu hususta
islemler Piyvasa Yapici tarafindan verilen kotasyonla baslayacak olup yatirnmedar alim emirlerini kendi
yatinm kurujuslar araciliiyla verebilirler ve yatirimcilar halka arza herhangi bir yatirim kurulusu
aracilifiyla Borsa Istanbul’da gergeklestirilecek alim islemi yoluyla katilabilirler.

3.1.4.  Talep Edilebilecek Asgari ve/veya Azami Miktarlar Hakkinda Bilgi
YOKTUR,

5.1.5.  Yatirim kurulusu varanti/sertifikasi almak i¢in basvuru yapilacak yerler ile bunlarm
bedellerinin ddenme veri ve sekli ile teslim siiresi de dahil yatirnm Kkurulusu
varantlarimin/sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi

a) Basvuru yapilacak verler ile yatirnm kurulusu varanti/sertifikasi bedellerinin ddenme yeri ve
sekline iliskin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gorecektir. Halka arz borsada
satis yontemiyle gergeklestirilecek oldugundan yatirrmcilar halka arza emir iletimine aracilik veya islem
aracilig1 yetkisine sahip herhangi bir yatrim kurulusu aracilignyla Borsa Istanbul’da alim islemi yoluyla
katilabilirler, Araci Kuruluslarin miisterileri ile varantlar konusunda bir islem gerceklestirmeden ve
sozlesme akdetmeden ¢nce varantlarm isteyiy esaslan ve getirdikleri hak ve ytikumliiliikler ile 50z konusu
islemlerin risklerini aciklayan ve igerigi Tiirkive Sermaye Piyasalari Birligince belirlenen “Varant ve Varant
Benzeri Sermaye Piyasasi Araglar Risk Bildirim Formu’nu kullanmalari ve séz konusu formu miisterilerine
vermeleri zorunludur. Varant yatirnmeilarimn sz konusu formu okuyup anlamis olmalan ve s6z konusu
formda belirtilen konulan g6z oniinde bulundurarak islem yapmalar gereklidir.

b) Yatirim kurulugu varantlarinin/sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek yatinm kurulusu varantlari/sertifikalari, satisin tamamlanmasim miiteakip Sermaye
Piyasasi Mevzuati cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.
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Teslim, Son Islem Giiniinii izleyen iigiineii {5 Giiniinde MKK ve [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S
araciligiyla gerceklestirilecektir, Varantlar yiiriirlikteki mevzuata ve Varantlarin devrine iliskin kayitlari
devir isleminde esas alinacak olan herhangi bir Takas Kurulusunun tiim usul ve esaslarina uygun sekilde
devredilebilecektir,

Varantlar ilgili mevzuatta yer alan usul ve esaslara uygun sckilde MKK veya sair Takas Kurulusu /
Kuruluslarinda veya lhrage: tarafindan onaylanacak ve kamuyu aydmlatma diizenlemeleri cercevesinde
Varant sahiplerine bildirilecek olan takas sistemi / sistemlerinde kaydilestirilmis bi¢imde saklanacaktir.
Varanttar izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasi ile es zamanli olarak MKK nezdinde kaydedilecektir.

Teslimin [hraggi’dan kaynaklanan bir nedenle ertelenmesi durumunda ve 01/03/2016 tarihli Borsa [stanbul
A.S. Pay Piyasasi Prosediirii’niin 3 numarali ekinde yer alan “Varantlarin Borsada Islem Gérmesine iliskin
Usul ve Esaslar™ baghikli béliimde takas iglemlerine iliskin ver alan hiikiimler uygulanacaktir.

5.1.6. Halka arz sonu¢larinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi

ihrag edilecek Varantlar, Borsa Istanbul Yapilandirilmss Uriinler ve Fon Pazari’nda borsada satis yontemi
ile halka arz edilecektir, Piyasa yapiciiik kapsaminda gergeklestirilen islemler V1I-128.3 sayili Varantlar ve
Yatirim Kurulusu Sertifikalari Tebligi hikiimleri ¢ergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
duyurulacaktir.

5.1.7. Basvuran yatirimcilar tarafindan satis fiyatimin iizerinde Odenen tutarlarin iade sekli
hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.1.8.  Yatirnm kurulusu varantlarimn/sertifikalarimin satisinin ne zaman ve hangi sartlar altinda
iptal edilebilece@i, durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda agiklama

fhragg1 Varant ihracim Kaydi ihrag Tarihi ncesinde iptal etme hakkint sakli tutar. Kaydi ihrac Tarihi
sonrasinda lhrager’min kendi kontrolii digindaki nedenlerle Varantlar kapsamindaki yiikiimliliklerini
ifasinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykir veya uygulanamaz hale gelmis oldugunu
tespit etmesi veya ihrager’nin kendi kontrolit disindaki nedenlerle Varantlara iliskin kendi riskten korunma
pozisyonlarini herhangi bir nedenle siirdiirmesinin artik yasal veya uygulanabilir olmadigini tespit etmesi
durumunda Thrager kendi takdirine bagl olarak yiiriirliikteki kanunlarin izin verdigi 6l¢iide Varantlart erken
feshedebilir. lhragginin Varantlart erken feshetmesi duramunda Thraggr yiiriirliikteki mevzuatin izin verdigi
dlciide her bir Varant sahibine Hesaplama Kurulusunun hukuka aykirilik veya uygulanamama haline
bakilmaksizin o Varantin gergek piyasa deferi oldugunu belirledigi tutardan Dayanak Varlik / Gosterge ile
iliskili riskten korunma diizenlemelerinin tasfiye edilmesinin Ihrag¢i’ya malivetinin diisiilmesi sonrasinda
elde edilen tutan Gdeyecektir.

Ayrica Madde 4.2.4 ve 4.3.4°te belirtilen hususlarin saklt tutulmas1 kaydiyla [hragg1 asagidakiler de dahil
herhangi bir nedenle Varantlarm ihracint iptal edebilir:

{a) Ihraggi’nin Varantlar kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen
hukuka aykin veya makul olciide uygulanamaz hale gelecek oldugunu veya stz konusu ifanin
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(b)

(c)

(d)

(e)

M

()

5.1.9.

lhraggr’min Varantlara iliskin olarak riskten korunma diizenlemelerini (“Riskten Korunma
Diizenlemeleri™) iktisap etmesi, tesis etmesi, yeniden tesis etmesi, ikame etmesi, siirdiirmesi,
tasfiye etmesi veya elden ¢ikarmasinin tamamen veya kismen hukuka aykiri veya makul &lciide
uygulanamar hale gelecek oldugunu veya Ihraggr’mn Varantlara iliskin Riskten Korunma
Diizenlemelerine iligkin olarak (Varant arzimin baslamas: 6ncesindeki pozisyona kiyasta) dnemli
Ol¢lide artmig tutarda dogrudan veya dolayli maliyetler, vergiler, resimler veya masraflara veya
ticretlere maruz kalacak oldufunu tespit etmesi (sinrrlama olmaksizin Ihraggr’nin vergi
yiikiimliiliigiinde artis, vergi faydalarinda azalma veya fhragci’nin vergi pozisyonu iizerinde sair bir
olumsuz etki nedeniyle olanlar dahil);

Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varlik/Gostergenin seviyesini veya fiyvatini
belirleme ydntemini veya Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varlik/Géstergenin
seviyesini veya fiyatin belirteme yetenegini Snemli dlgiide etkileyen bir olayin gergeklesmesi;

Bir Dayanak Varlik/Gostergenin kotasyondan ¢ikarilma, birlesme olay1, pay alim teklifi, fesih, itfa,
6deme aczi, devletlestirme, séz konusu Dayanak Varlik/Gdstergenin hesaplanma formiil veya
yonteminde 6nemli bir degisiklik veya lhrager’ nin yatinim ilkeleri, politikalari, stratejisi, yénetim
ve kurulus belgelerindeki dnemli bir degisiklik veya Ihraggr'min kendi takdirine bagh olarak
Dayanak Varlik/Gostergenin esash bir degisikligini teskil ettigini veya Dayanak Varlik/Gostergeyi
onemli dlgiide etkiledigini tespit ettii diger bir olay sonucunda dnemli Sl¢iide degismesi veya
etkilenmesi;

Bir miichir sebep olaymin gerceklesmesi. Bu amaclar icin, miichir sebep olayl, Ihragernin
yiikiimliiliklerini ifasini engelleyecek veya esash Slgiide etkileyecek bir olay veya durum anlamina
gelir ve bir sistem arizasi, yangn, bina tahliyesi, tabii veya insan yapiumni felaketler, dogal afetler,
silahli ¢atismalar, terdr eylemleri, isyan veva iggiicil ile ilgili aksamalar veya etki yaratan benzer
kosullarini igerebilir;

Herhangi bir Dayanak Varhk/Gosterge ile iliskili likidite veya piyasa sartlanmm (herhangi bir
Referans Unsurun alim satimi dahil} énemli dlgiide olumsuz etkilenmesi;

ihraggr’min  beklentilerinde &nemli  olumsuz bir degisikligin veya finansal veya islem
pozisyenlarinda 6nemli bir degisikligin ger¢eklesmesi.

Yatinmeilara satin alma taleplerini geri cekme imkam verilivorsa, taleplerin geri
cekilebilecegi siire

YOKTUR.

5.2. Dagitim ve Tahsis Plan

5.2.1.
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Satigin birden fazla iilkede aym anda yapildiZ1 durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yatiromellara tahsis ve dagitim esaslarn hakkinda bilgi

YOKTUR.




5.2.2. Halka arzda yvatinmcilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi
YOKTUR.

5.2.3. Talepte bulunan yatimmecilara, halka arzdan aldiklarm kesinlesmis yatirmm kurulugu
varanti/sertifikas) miktarmun bildirilme siireci hakkanda bilgi

YOKTUR.

5.3. Yatiom Kurulusu Varantlarinin/Sertifikasimn Satis  Fiyath veya Fivatin Tespit
Edildigi/Edilecegi Yontem ile Nihai Fiyatin Kamuya Aqiklanma Siireci

Varantlarin satig fiyat1 Dayanak Varlik Fivati, Varantin Kullanim Fiyati, Dayanak Varlikta
beklenen volatilite, vadeye kalan siire, temettii beklentisi ve pivasa faiz oranlarina bagli olarak opsiyonlara
iliskin fiyatlandirma modeline dayalidir. Arz-talep dengesi, pivasa kosullar ve likidite sartlari da satig
fivatim etkileyebilir,

Her bir Varant icin ihrag fiyati Ihrager nin ("www.varant.bnpparibas.com tr”") ve Piyasa Yapicinin
(“www.tebyatirim.com.tr”) internet sitelerinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda (“www kap.org.tr’”)
ilk Iglem Tarihi’nden en geg bir is giinii énce ilan edilecektir. Ahm ve satim fiyatlari Varantlarin Borsa
istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren degisebilir.

54, Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
54.1.  Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus inkilap Mah. Sokullu Cad. No: 7b Umraniye 34768
Istanbul adresinde yer alan TEB Yatirim Menkul Degerler A.S olacaktir.

5.4.2.  Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluglarinin isimleri
YOKTUR.

5.4.3.  Araclik tiirit hakkinda bilgi

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Yatirim Kurulugu Yatinm Kurulusu
Varantlarinn Varantlarinmn
Yetkili Olusturulmussa Aracithfin | Nominal | Halka Arz Nominal Halka Arz
Kurulus Konsorsiyumdaki Tiirii Degeri Edilen Degeri Edilen
Pozisyonu (TL) Yaranta (TL) Varanta
Oram Oran:
(%) (%)
TEB Yatirrm En ivi
Menkul Konsorsiyum nl
i Gayret - - 25.975.000 | %I100,00
Degerler yoktur. Araeilis
AS raciigi
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5.4.4. Araalik Ve Yiiklenim S6zlesmesi Hakkinda Bilgi

fhrage1, Hesaplama Kurulusu ve TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. 24 Ocak 2023 tarihinde, bu
sermaye piyasasi aract notu kapsaminda ihrag edilen Varantlara iligkin olarak TEB Yatinm Menkul
Degerler A.$.°nin yatinm kurulusu ve piyasa yapict olarak hareket etmesini diizenleyen Ana Aracilik,
Temsilcilik ve Piyasa Yapiciligi Sézlesmesi’ni akdetmislerdir.

Sozlesme kapsaminda Ihraggt TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.”yi Varantlar igin araci ve piyasa
yapicist olarak tayin etmekte ve TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. de bu sekilde hareket etmeyi kabul ve
taahhiit etmektedir. Sézlesmenin belirli diger konulara iligkin hiikiimleri zaman zaman belirli {iriin
ihraglarina dayalt olarak kararlastinlabilir. S6zlesme Tiirk hukukuna tabidir ve istanbul Mahkemeleri ve
icra Dairelerinin yargi yetkisine tabidir.

54.5. Hesaplama Kurulusu

Ilgili sermaye piyasas: araci notunda baska bir kurulus hesaplama kurulusu olarak belitlenmis
olmadik¢a BNP Paribas Financial Markets S.N.C asagida ve ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi
iizere Varantlar ile ilgili olarak hesaplama kurulusu gérevlerini iistlenecektir. Hesaplama Kurulusu’nun
herhangi bir sekilde hareket etmesi veya hiikiim vermesi gerektiginde bunu iyi niyete dayal olarak ticari
actdan makul sekilde vapacaktir. “Hesaplama Kurulusu™ ifadesi, ilgili Varantlar ile iliskili olarak
belirlenmis diger hesaplama kurulusunu da igerecektir. Her bir Varant ihrac ile ilgili olarak Hesaplama
Kurulusu yalmzca fhraggrnin ve (gegerli ise) Garantdr'iin temsilcisi sifatiyla hareket eder ve Varant
Sahiplerine karst herhangi bir yiikiimliilik veya gérev iistlenmez veya Varant Sahipleri i¢in veya Varant
Sahipleri ile herhangi bir aracilik veya gliven iligkisi tistlenmez. Hesaplama Kurulusunun Varantlara iligkin
olarak yaptig: tim hesaplamalar ve tespitler (bariz hata durumu disinda) ihragg1, (gegerli ise) Garantdr ve
Varant Sahipleri iizerinde nihai, kesin ve baglayici olacaktir. Hesaplama Kurulugunun [hraggr’nin bir Bagh
Kurulugu olabilecek olmasi nedeniyle Hesaplama Kurulusunun yapmasi gereken bazi tespitler ve
degerlendirmeler ile ilgili konular da dahil Hesaplama Kurulusu ile Varant Sahipleri arasinda potansiyel
menfaat gatismalar séz konusu olabilir.

Hesaplama Kurulusu Thragemin onayi ile yiikiimliilik ve gorevlerini kendi uygun gérdiigii bir
iiciingii sahsa devredebilir.

5.5 Halka Arza Iliskin Olarak Thrageinin Odemesi Gereken Toplam ve Halka Arz Edilecek
Yatirim Kurulusu Varanty/Sertifikas:1 Basina Maliyet

Kurum Ucret (TL cinsinden) Aciklama

Kuryl Ugreti IThraggt  bilgi  dokiimani | Bu baslangig licreti bagvuru evresinde Kurul adina agilan
kapsamindaki Varantlarin | bir banka hesabina lhragg: tarafindan yatimlacaktir. Daha
nominal degeri iizerinden | sonraki hesaplamalar ve odemeler Varantlarin vade
Y% 0,2 tarihine kadar miiteakip 6 (alt)) aylik donemlerle
yaptlacaktr. Ucret, VII-128.3 sayili Varantiar ve
Yatirim Kurulusu Sertifikalars Tebligi’nin 16. Maddesi
uyarinca hesaplanacaktir.

Borsa Istanbul Kotasyon | Kota alinan her bir varant | Acilan her yeni islem sirasi (her bir 1SIN) igin
Uereti igin 4.600 TL + BSMV ahnmaktadr.
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Borsa Istanbul Endeks | 12.000 USD Sabit Ucret = | 1. Endeks icin 30.000 USD, 2. Endeks icin 48.000 USD
Lisanslama Ucreti Her bir Varant igin 600 | tutarinda bir iist limite tabi olmak kaydiyla her bir
USD Degisken Ucret Varanta iligkin Gicrettir. Sabit ticret | (bir) yillik sézlesme
siiresinin baglangicinda vatinhr ve de@isken ticretler
sGzlesme siiresi sonunda yatirilir,

MKK Ihra¢ Hizmetleri | % 0,01 Kayith varantlarin sayisina istinaden ddenen icrettir.
Ucreti Her bir varant i¢in tist limit 31.800 TL, yitlik Gst limit ise
847.790 TL dir.

MKK Nakit Uzlag1 Ucreti | % 0,005 Ihrage: tarafindan her bir islem i¢in ddenecek olan nakit
uzlast iicretidir. Islem basmna alt limit 10.637 TL, iist
limit ise 529.843 TL dir.

Takasbank ISIN Kodu | 312,50 TL + BSMV Miktar sinirlamasi olmaksizin 1 yiidan kisa vadeli ISIN
Tahsis Ucreti kodu tahsisi igin 312,50 TI, + BSMV.
Yukanda belirtilen {icretler haricinde ve Borsa istanbul ve MKK tarafindan talep edilebilecek
ilave hizmetlere iliskin ticretler disinda ihragg ticaret siciline ihraggr bilgi dokiimaninin ilan ve tesciline
iligkin iicretleri de ddemekle yitkiimliidiir.

5.6. Talepte bulunan yatirimecinin ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi

Yatirimcilar, Varantlarm alimiyla ilgili olarak hizmet aldiklan yatirim kuruluglanina komisyon
ddemek durumunda olabilirler. Varantlann karda itfa olmas: ve yatinnmeilarin nakit uzlasi bedeli alma hakki
dogmas1 durumunda, nakit uzlagi sonucunda Sdenen tutarin on binde biri yatirimeilarin hizmet aldiklan
yatinm kuruluglar tarafindan, MKK va nakit 6deme hizmetleri bedeli olarak ddenmekte olup, séz konusu
malivetin tlgili yatinm kuruluslar tarafindan yatinmcilara yansitiimasi miimkiin olabilir. Qlas1 vergi
sontuglart konusunda bu sermaye piyasasi araci notu madde 9°a bakinz.

Varantlara iligkin masraflar, ilgili Varant Sahibi'ne ait olup; herhangi bir Nakit Uzlag1 Tutarimn
ve/veya Varanta iliskin bir bagka tutarin 6denmesi, ilgili Varant Sahibi tarafindan tiim masraflar uygun
sekilde [hraggi’ya 6deninceye kadar yapilmayacaktir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLISKiN BILGILER

6.1. Yatirim Kurulusu Varantlammn/Sertifikalarimin Borsada islem Girmesine iliskin Esaslar ile
Islem Gérmeye Baslayacagi Muhtemel Tarihler

Varantlar Borsa Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyctlerine iliskin Esaslar Yonetmeligi ve 01/03/2016
tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirii uyarinca islem gdrecektir. Varantlar Borsa Istanbul
Kurulu’nun onay1 iizerine Yapilandirtlmis Uriinler ve Fon Pazarinda islem gérecektir.

Varantlarin iglem gormeye baglayacagi muhtemel tarih 13 Ekim 2026°dir. Buna karsin Kurul ve
Borsa istanbul’un onayi ve diger siiregleri ile ilgili bir gecikme durumunda ihrag olast en erken tarihte
baglayacak sekilde ertelenecektir. S6z konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kaydi lhrag Tarihine iliskin
bilgiler lhraggr’nim ("www.varant.bnpparibas.com.tr™) adresindeki internet sitesinde ve Piyasa Yapict'mn
(“www.tebyatirim.com.tr”} adresindeki internet sitesinde ve aynica Kamuyu Aydmlatma Platformunda ilan
edilecektir.
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6.2. Ihra¢ Edilecek ve Borsada Islem Gorecek Aym Nitelikteki Yatirom Kurulusa
Varant/Sertifikas1 Grubundan Yatirnm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin Halen
Islem Gérmekte Olduklan Tiim Diizenlenmis Piyasalar Tle Tigili Bilgi

BNPPL; BNPP igin yapilandinlmis iiriinlerde ana ihraggidir. BNPPI; Fransa, Hollanda, Italya,
Ispanya, Isveg, Isvigre, Hong Kong ve Almanya’da varant ve sertifika ihrag etmektedir. BNP Paribas,
Boerse Frankfurt, Boerse Stuttgart, Euronext. Borsa ltaliana, Bolsas y Mercados Espanoles, Nordic Growth
Market, SIX Swiss Exchange ve Hong Kong Exchange gibi Avrupa’nin baghca menkul kiymetler
borsalarinda gergek zamanli olarak kote edilmis giinliik olarak birkag bin varanti ihrag etmektedir.

6.3. Borsada islem gérecek olan yatinm kurulogn varantlarmin/sertifikalanmm  hangi
durumlarda islem sirasimin kapatilabilecegi hakkinda bilgi

01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirii'niin 3 numarah ekinde yer alan
Varantlarin Borsada Islem Gérmesine iliskin Usul ve Esaslar béliimiinde yer alan 2. Madde uyarinca Borsa
istanbul’da islem géren Varantlarin islem sirasinin siirekli olarak kapatilmasina ve pazardan ¢ikarilmasina
yol agabilecek durumlar agagidaki gibidir:

a) Varantin vadesinin dolmasi; ve

b) sepet varantlar veya endekse dayali Varantlar haric olmak iizere Varantin Dayanak
Varligt/Gostergesinin birlesme, devrolma ve diger nedenlerle kottan ¢ikarilmas:.

01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Pivasasi Prosediirii’niin 3 numarali ekinde yer alan
Varantlarin Borsada Islem Gérmesine iliskin Usul ve Esaslar bsliimiinde ver alan 14. Madde asagidakileri
ongdrmektedir:

. Dayanag! pay olan varantlarda, ilgili payin sirasinin isleme kapatilmas: durumunda, bu pay ile
ilgili tim varant siralar1 da isleme kapatilir.

. Dayanag) birden fazla paydan, bir sepetten olusan varantlarda s6z konusu paydan herhangi
birisinin sirast kapatildiginda sepet varant siras1 da igleme kapatilir.

. Dayanagi endeks olan varantlarda endekse dahil paylardan isleme kapatilanlar olsa dahi varant
igleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant siras1 da ag¢ik kalir. Ancak
endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira isleme kapatilabilir.

. Yasanan bir aksaklik neticesinde va da yatirrmei ¢ikarlarinin korunmasina yonelik olarak piyasa
vapici ilgili oldugu varant siralarinin gegici olarak igleme kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu
talep Borsa Genel Miidiirliigiince degerlendirilir.

. Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas: ya da
piyasa yapici olmaya iliskin sartlar yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak
hakl gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda Kurul tarafindan
veni bir piyasa yapicist atanincaya kadar ilgili varantlarin islem siras1 gegici olarak durdurulur.
Islem siras1 durduruldukian sonra 10 Eyliil 2013 tarih ve 28761 sayili Resmi Gazete’de yayimnlanan
VII — 128.3 numarali Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalari Tebligi'nde belirtilgp=sére
igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni piyagd”
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atanmasina iliskin yeni bir karar alinmadigi siirece) varantin iglem sirasi vade sonuna kadar kapal:
kahir.

Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimliilitklerini yerine getirememesi, ihragg1 ile ilgili
iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihragginim tiim varantlart isleme kapatilir,

Dayanak Varhk/Gostergenin iglem gordiigi pazarlarin kapanmast veya lhrager’min faaliyet

gosterdigi tilkelerde resmi tatil olmasi durumunda Varantlar gegici olarak kotasyondan gikarilabilir veya
pazar dig1 birakalabilir.

6.4,

a)

b)

BNP Paribas Issuance B.V.

i e‘iii Hukuk Birosu  Ery

Piyasa Yapic ve Piyasa Yapicihgin Esaslan
Piyasa yapicinin unvant

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.

Piyasa yapicilik esaslan hakkinda bilgi

BNPPI, TEB ve BNP Paribas Financial Markets S.N.C. arasinda imzalanarak yiiriirliige giren 24
Ocak 2023 tarihli Ana Aracilik, Temsilcilik ve Piyasa Yaptciligi Sézlesmesi uyarinca piyasa
yapici olarak belirlenen TEB, sorumlu oldugu varantlarda piyasanin diiriist, diizenli ve etkin
calismasim, likit ve siirekli bir piyasanin olusmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak iizere kotasyon saglayacaktir,

BNP Paribas Financial Markets S.N.C., TEB'e pivasa yapicilik faaliyetleri ve alim satim islemleri
i¢in fiyat kotasyonlari saglayacaktir. TEB, Borsa Istanbul ilgili piyasasina, isbu amagla agilan ve
belirlenen hesap(laryina Borsa Istanbul’da Sermaye Piyasasi Araglari icin piyasa vapicihik
yapacaktir,

BNPPI'nin kendisi veya herhangi bir istiraki veya istiraki aracihfityla hareket ederek, TEB'e,
digerlerinin yant sira, aracilik hizmetleri karstliginda bir katk: payr ddemeyi taahhiit etmistir.

Sermaye Piyasasi Araglan ile ilgili tiim piyasa yapicilik faalivet ve islemleri Kurul ve Borsa
Istanbul diizenlemelerine tabi olup TEB faaliyetlerini isbu diizenlemelere uygun olarak
yliriitecektir.

Gerekli dzel durum agiklamalarinin yapilmasindan BNPPI ve TEB'in miistereken sorumlu
olmalarma bagl olarak Tebligler ve diger gecerli mevzuat kapsaminda Piyasa Yapiciya yiiklenen,
I1gili Sermaye Piyasasi Araglarina iliskin tiim bildirim ve actklama gereklilikleri TEB tarafindan
yliriitiilecektir. Diger yandan, TEB ile ilgili veya TEB tarafindan sunulan bilgiler hari¢ olmak
lizere, bildirim ve agiklama i¢in kendisine TEB tarafindan sunulan agiklamalarm ve bilgilerin
gercek bakimmdan dogrulugundan BNPPI sorumludur. TEB, gerekli 6zel durum agiklamalarinin
yaptlmasi, finansal tablo ve raporlarin bagimsiz denetimi ve agiklanmasi, Tebligler uyarinca SPK
veya Borsa Istanbul tarafindan istenen bilgi ve belgelerin iletilmesinden BNPPI ile birlikie
yatirimeilara karsi sorumludur.
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7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKIN BILGILER
7.1. Garantinin Mahiyeti

BNPPI tarafindan ihrag edilen Varantlar 15 Nisan 2026 tarihinde imzalanan, Fransa hukukuna tabi
bir garanti uyarinca BNPP tarafindan Garanti Edilen Tutar’a kadar kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu
sekilde garanti edilecektir.

Asagida belirtilen hususlara tabi olmak kaydiyla BNPP; herhangi bir nedenle BNPPI'nin kendisi
tarafindan 6denmesi gereken herhangi bir tutar veya herhangi bir Varanta iliskin sair bir yiikiimliiliigii s6z
konusu &demenin yapilmasi veya yiikiimliiliigiin ifa edilmesi gereken tarihte 6dememesi veya ifa etmemesi
durumunda BNPP’nin [zahname uyarinca séz konusu tutar1 Sdemenin muaccel oldugu para biriminde ve
derhal kullanilabilir fon cinsinden 8deyecegini veya duruma gore stz konusu ifanin gerceklesmesi gereken
vade tarihinde ilgili ylikiimliiliigii 200.000.000,00 Euro (“Garanti Edilen Tutar”)’ya kadar ifa edecegini
veya ifa edilmesini saglayacagim kayitsiz sartsiz ve gayri kabili rlicu sekilde her bir Varant Sahibine garanti
eder. BNPPI'nin muaccel hale geldiginde bu tiir bir yiikiimliltigii yerine getirmemesi durumunda BNPP
Garanti hiikiimleri uyarinca BNPP’den talepte bulunmasinin ardindan sz konusu yiikUimliilige iliskin
olarak sanki BNPP asil borgluymuscasina Garanti Edilen Tutar’a kadar s6z konusu Sdemeyi yapmayi veya
6demenin yapilmasmi saglamayt veya s6z konusu yikiimlilikleri yerine getirmeyi veya bunlarin yerine
getirilmesini saglamayi taahhiit eder.

BNPP i¢in bir bail-in (i¢ kaynaklar yoluyla finansman) uygulanmas: fakat BNPPI igin
uygulanmamas: durumunda BNPP nin garanti kapsaminda bor¢lu oldugu yiikiimliiliikler ve/veya tutarlar
ilgili herhangi bir diizenleyici tarafindan BNPP’ye iligkin bir bail-in uygulanmasi sonucunda (garantinin
kendisinin bu tiir bir bail-in”in konusu olmadigi durumlar dahil) BNPP’nin yiikiimliiliiklerine uygulanan
indirim veya degisiklikleri yansitacak sekilde indirilecektir.

Garanti kapsamindaki yiikiimliiliikler BNPP’nin (Fransa Para ve Finans Yasasi (Code monétaire
et financier) 1..613-30-3-1-3°“te belirtilen anlamda birinci derecede dneelikli yitkiimliiliikleri ve teminatsiz
yiikiimliiliiklerini olusturmaktadir ve zaman zaman Fransa kanunlar tahtinda zorunlu olabilecek istisnalara
tabi olmak kaydivla tiim diger mevecut ve gelecege iliskin birinci derecede oncelikli ve teminatsiz
yiikimliliikleri ile esit sirada olacaktir.

7.2. Garantinin Kapsam

Garantinin amac1 BNPP nin BNPPI tarafindan sermaye piyasasi araci notu kapsaminda gikarilmig
olan, Tiirk hukukuna tabi teminatsiz yatirim kurulusu Varantlari ile ilgili yiikiimliliiklerini Garanti Edilen
Tutar’a kadar garanti etmesidir. Garanti kayitsiz ve sartsizdir ve BNPP’nin Garanti kapsamindaki
yiktmlillikleri Varantlar kapsaminda &denmemis herhangi bir tutar oldugu veya yerine getirilmemis
herhangi bir yiikiimliiliik olugu siirece gecerli ve viiriirliiktedir ve gegerli ve yiiriirliikte kalacaktir, Garanti
Fransa hukukuna tabidir ve Paris Temyiz Mahkemesi (Cour d 'Appel de Paris) yargl alanindaki yetkili
mahkemelerin yarg: yetkisine tabidir.
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7.3. Garantir Hakkindaki Bilgiler

7.3.1.  Secilmis Finansal Bilgiler

BILANCO
milvon Avro cinsinden 31 Arahk 2025 J 31 Aralik 2024
VARLIKLAR
Nakit, merkez bankalar 211.330 I 182.496
Piyasa degeri kér veya zarara yansitilan finansal araglar
Menkul kiymet portfiyii 321.293 267.357
Krediler ve repolar 254310 225.699
Tiirev finansal araglar 274 625 322.631
Tirev riskten korunma araglar 20.017 20.851
Piyasa degerinden dzkaynaklara yansitilan finansal varliklar
Borglanma senctleri 77.940 71.430
Ozkaynak araglar1 1.420 1.610
itfa edilmis maliyetinden gbsterilen finansal varliklar
Kredi kuruluslarina verilen kredi ve avanslar 26.259 31.147
Mitsterilere verilen kredi ve avanslar 897.358 900.141
Bor¢lanma senetleri 151.687 146975
Faiz orani riskine karg1 korunan portfoylerin gergege uygun
deger dizeltmeleri (2.335) (758)
Sigorta faalivetieriyle ilgili yatirimlar ve diger varliklar 305.471 286.849
Cari ve ertelenmis vergi varliklan 5.746 6.215
Tahakkuklar ve dier varhklar 167.788 174.147
Istiraklerdeki yatirimlar 6.950 7.862
Maddi duran varliklar ve yatinm amacgh gayrimenkuller 53.601 50.314
Maddi olmayan duran varliklar 4.583 4.392
Serefiye 7.133 5.5350
Satis Amaclh Elde Tutulan Varhiklar 7.805 -
TOPLAM VARLIKLAR 2.792.981 2.794.H8
BORCLAR
Merkez bankalar: 4.401 3.366
Piyasa degeri kdr veya zarara yansitilan finansal araglar
Menkul kiymet portfoyii 98.487 79.958
Mevduatlar ve repo anlagmalan 357.947 304.817
Borglanma senetleri 129.279 104.934
Tirev finansal araglar 252.726 301.953
Tiirev riskten korunma araglan 28.493

[tfa edilmis maliyetinden gisterilen finansal yukumliilitkler
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Kredi kuruluslarina borglu olunan tutarlar 60.938 66.872

Miisteri mevduatlar 1075564 1.034.857

Borglanma senetleri 173.933 198.119

Sermaye benzeri borg 34.468 31.799
Faiz orani riskine karg1 korunan portféylerin gercege uygun
deger diizeltmeleri (9.811) {10.696)
Cari ve ertelenmis vergi yitkiimluluklert 3.336 3.657
Tahakkuklar ve diger yiikiimliliikler 143.059 136.955
Sigorta sdzlesmelerine iliskin yukamliititkler 261.223 247.699
Sigortacilik faaliyetlerine iligkin finansal yikiimliitik ler 21.500 19.807
Yiiktimlalik ve masraf kargiliklar: 10.193 9.806
Satis Amagh Elde Tutulan Varliklarla [liskili Y tkdmiiltikler 6.072 -
TOPLAM BORCLAR 2.660.808 2.570.767
OZKAYNAKLAR

Sermaye ve vedekler 117.787 118.657

Ner donem kdry, Grup pay 12.225 11.683
Toplam sermaye, konsolide yedekler ve donem kiir, Grup
payt 130.012 130.645
Bogrudan dzkaynaklarda muhasebelegtirilen varhik ve
viikiimlilitklerdeki degisimier (4.499) (2.508)
Toplam Grup pay 125.513 128.137
Azibik paylar 6.660 6.004
TOPLAM OZKAYNAKLAR 132,173 134.141
TOPLAM BORCLAR 2.792.981 2.704.908

KAR VE ZARAR HESABI

milyon Avro cinsinden 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Faiz ve benzeri gelirler 783532 83.020
Faiz ve benzeri giderler {50.329) (63.496)
Komisyon geliri 17727 16.196
Komisyonlar (giderler) (6.022) (5.495)
Piyasa degeri kar veya zarara yansitilan finansal araglardan elde 11.283 11.569
edilen net kazanglar

Piyasa degerl dzkaynaklara yansitilan finansal araglardan net 261 209
kazanglar

Itfa maliyetinden gésterilen finansal varliklarm kayitlardan 31 55
¢ikarilmasindan kaynaklanan net kazanglar

Sigorta faaliyvetlerinden elde edilen net gelir 2.383 2.396
Sigortacilik faolivetlerinden elde edilen gelir 10.270
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Sigorta sdzlegmelerine iliskin giderler {8.101) (7.502)
Sigortacilik faalivetlerinden elde edilen net yatirim geliri 11.896 11.554
Sigorta sazlesmelerine iliskin finansal geliv veya giderler (11.682) (11.367)
Diger faaliyetlerden elde edilen gelir 22.362 21922
Diger faaliyetlerden giderler (18.005) (17.545)
NET BANKACILIK GELiRI 51.223 48.831
Genel isletme giderleri (25.003) (27.803)
Maddi duran varliklarin amortismany, itfasi ve deger diisiikliigii (2.371) (2.390)
ve maddi olmayan duran varliklar

BRUT FAALIYET KARI 19.849 18.638
Risk maliyeti (3.350) (2.999)
Finansal araglardan kaynaklanan diger net risk giderleri (203) (202
FAALIYET GELIiRI 16.296 15.437
istiraklerin net karmdan paylar 777 701
Diger duran varliklardan elde edilen net kazanclar (36) (191)
Serefiye 48 241
VERGI ONCESi KAR 17.065 16.188
Siirdiirtilen faaliyetlerden elde edilen karlar iizerinden (4.207) {4.001)
hesaplanan vergi

NET GELIR 12.858 12.187
Azmlik paylar 633 499
NET KAR, GRUP PAY] 12.225 11.688
Hisse basima kazang 10,29 9,57
Hisse bagina seyreltilmis kazang 10,29 9,57

7.3.2. Risk Faktorleri

Ishbu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gercken ihrager bilei dokiimani
cercevesinde ihrac yapilacak olan yatirmm kurulusn varantlarina iliskin garantériin yatirnmcilara
kars1 deme yiikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmams olup,

yatirnm Kararmn, garantériin  finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

BNPP’nin faaliyetlerine 6zgii ana risk kategorileri asagida sunulmus ve BNPP nin 2025 Kilresel
Kay1t Dokiimaninin (ingilizce) 5. boliimiindeki ayirimlarda tammlanmistir. Bunlar, risk agirlikl varliklar
veya risk agirlikli varliklarin ilgili olmadif 8lgiide (Grnegin, likidite ve fonlama riski igin) diger nicel veya
nitel gostergeler araciligiyla Slgiilebilir.

BNPP, 1 Ocak 2025 itibaniyla (AB) 575/2013 sayih Tiiziik'iin (“CRR™) yeni hiikiimlerini
uygulamaya baslamistir; bu kapsamda risk agirlikli varhiklarin kademeli sunumu, CRR nin 465, 468 ve 495
numarah maddelerinde tamimlanan gegis diizenlemelerini de igerek sekilde yaptlmistir.
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Ayrica, aksi belirtilmedikge, agagida yer alan bilgiler ve finansal veriler; &zellikle elden
¢ikartimasi planlanan kuruluslara (elden ¢ikarilmasinin 2026'nun dérdiincii ¢eyreginde gergeklesmesi
beklenen Banque Marocaine pour le Commerce et ['Industrie ve bagh ortakliklart) iliskin faaliyetleri
icermektedir. Dolayisiyla s6z konusu veriler, satis amach elde tutulan varlik ve yiikiimliilik gruplarina
iligkin IFRS 5 standardinin uygulanmasindan kaynaklanan etkiler hari¢ tutularak sunulmustur.

Risk Afirhikh Varhklar
milyar Avro cinsinden 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Kredi Riski 582 567
Kars1 Taraf Kredi Riski 45 44
Bankacihk Hesaplarinda Menkul 24 25
Kiymetlestirme Riski
Operasyonel Risk 112 112
Piyasa Riski 31 31
TOPLAM 795 779

Daha genel olarak BNPP’nin maruz oldugu riskler digerlerinin yani sira makroekonomik veya
diizenleyici ortamdaki degisiklikler ile iligkili bir dizi faktdrden veya kendi stratejisi ve faaliyetinin
uygulanmasi ile iliskili faktorlerden kaynaklanabilir.

BNPP’nin faalivetine 6zgii, 2025 Kiiresel Kayit Dokiiman (Universal Registration Document) ve
tadillerinin tarihi itibariyle yonetim tarafindan bilinmekte olan sartlara dayali olarak tespit edilen baslica
riskler, bu vesileyle, asagida, 14 Haziran 2017 tarihli ve zaman zaman degisiklige ugradigi sekliyle (EU)
2017/1129 sayih Yonetmelik’in 16. maddesi geregince yedi baslica kategori altinda sunulmaktadir. Bu
kategoriler sunlar1 igermektedir: kredi riski, karg: taraf riski (kredi degerleme diizeltmesi riski dahil) ve
bankacilik hesaplarinda menkul kiymetlestirme riski; operasyonel risk; piyasa riski; likidite ve finansman
riski; makroekonomik ve piyasa ortamu ile iliskili riskler; dilzenleyici riskler; ve BNPP’nin mevcut
ortaminda bilyiimesi ile iliskili riskler.

Risk yonetim politikalart bu risklerin dnemlilik derecesinin degerlendirilmesinde dikkate
alinmstir; 6zellikle risk agirlikh varliklar ilgili bankacilik diizenlemeleri uyarinca risk hafifletme
unsurlarim hesaba katmaktadir.
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7.3.2.1. Garantériin Yatrim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iliskin Yiikiimliiliiklerini
Yerine Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

7.3.2.1.1. Kredi riski, karsi taraf riski ve bankacilik hesaplarinda menkul kivmetlestirme riski

7.3.2.1.1.1. Yeni karsithklarda énemli bir artis veya kredi riski ve kars: taraf riskine maruz daha
dnceden kaydedilmig karsihklarm seviyesinde bir azalma BNPP’nin faaliyet sonuclan ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Kredi riski ve karsi taraf riski, bir misteri veya bir kars: taraf yiikiimliliiklerini yerine
getiremediginde ve bu yiikiimliiliiklerin BNPP’nin kayitlarindaki defter degeri pozitif oldugunda BNPP nin
konsolide finansal tablolarim etkiler. Miisteri veya kargi taraf bir banka, bir finansal kurum, bir endiistriyel
veya ticari tegebbiis, bir hiikiimet veya bir kamu kurulusu, bir yatinnm fonu veya gergek bir kisi olabilir.

31 Aralhk 2025°te BNPP nin kredi riski agikhigimn kinhim su sekildedir: sirketler (%46),
merkezi hiikéimetler ve merkez bankalari (%22), bireysel misteriler (%23), kredi kurumlan ve yatirim
kuruhaglart (%2), diger risk varliklart (%4) ve hisse senetleri (%1), kolektif yatirim kuruluglar (%1) ile
bdlgesel yonetimler veya yerel makamlar ve kamu sektdrii kuruluslan (%1). 31 Aralik 2025°te BNPP nin
kredi riskine agikligmnin %26°s1 Fransa’daki risklerden, %14°ii Belcika ve Lilksemburg’da, %11’i Italya’da,
%23°1 diger Avrupa llkelerinde. %1171 Kuzey Amerika, %9°u Asya ve %67s1 diinyanin geri kalan
kismindaki risklerden olusmaktadir. BNPP’ nin igbu risk tiiriine tabi risk agirhkli varliklarimin31 Aralik
2025’te 567 milyar Avro tutarinda olup bu rakam BNPP’nin toplam risk agirlikli varliklarinin %73 iinii
olugtururken, 30 Haziran 2026°da 582 milyar Avro tutarinda olup risk agirlikli varliklarmin %73 {inii
olusturmaktayd.

31 Aralik 2025 itibarityla BNPP nin maruz kaldigi karst taraf riskinin %4 1°i kurumsal sektore,
%19°u hiikiimetler ve merkez bankalarina, %12°si kredi kurumlar ve yatinm firmalarima ve %281 takas
kurumlarmadir. BNPP’nin 31 Arahk 2025°te iiriin bazl olarak, Kredi Degerleme Diizeltmesi (“CVA™) riski
haricinde, sunlara maruz kalmistir: %38 tezgahiistii tirevlerinde (“OTC™), %41 repo iglemleri ve menkul
kiymet 6diing verme/ddiing alma islemlerinde, %10 kote edilmis tirevlerde ve %11 takas kurumlarinin
temerriit fonlarina istiraklerde. Bu karsi taraf riski diizeyi, kapsama giren islemlerin gelecekteki potansivel
degerini etkileyen piyasa parametrelerindeki dalgalanmalara bagl olarak zaman i¢inde degisiklik gosterir.
Ayrica, CVA riski, BNPP’nin maruz kaldigi karst taraflarn kredi marjlarindaki dalgalanmalardan
kaynaklanan CVA volatilitesi ile iligkili kayip riskini 8iger. CVA ile ilgili risk agirhkli varliklar, 2025°te 4
milyar Avro tutarinda olup BNPP’nin toplam risk agielikli varliklarinin %1’ inden azimi temsil etmektedir.
CVA riski de dahil olmak iizere kargi taraf kredi riskine tabi risk agirhikli varliklar, 31 Aralik 2025°te 44
milyar Avro (BNPP’nin toplam risk agirhikli varliklarinin %6°st) ve 30 Haziran 2026°da 45 milyar Avro
(BNPP’nin toplam risk agirlikli varliklarinin %6°s1) tutarina uiasmistir.

BNPP, bankacilik portfSyiindeki menkul kiymetlestirme islemleri yoluyla da kredi ve kargi
taraf riskine maruz kalmaktadir; bunun nedeni, menkul kiymetlestirmenin diizenleyicisi olarak kendi kredi
riskini tam olarak devretmemis olmas1 ya da iigiincii taraf varhklarim iceren bir menkul kiymetlegtirme
islemine yatirim yapmis olmasidir (ister yatirimer olarak ister bir miisteri adina islemi yapilandirmis ve
pozisyonunu elinde tutmus bir diizenleyici olarak). 31 Aralik 2025 itibariyla BNPP tarafindan olusturulan,
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firmasi, %23 liniin sponsoru ve %30°unun yatirimcist BNPP’dir. BNPP nin isbu risk tiiriine tabi risk
agirlikh varliklar, 31 Aralik 2025°te 25 milyar Avro (BNPP’nin toplam risk agirlikli varliklarinin %3°11) ve
30 Haziran 2026’ da 24 milyar Avro (BNP'P’nin toplam risk agirlikli varhiklarimin 263°1) tutarina ulasmstir.

Miisteriler veya karst taraflanin temerriit oram arttifr takdirde BNPP’nin ekonomik
kosullardaki veya diger faktérlerdeki bozulmaya karsihik olarak tahsili miimkiin olmayan veya siipheli
kredilere (Evre 3) veya canl kredilere (Evre | ve 2) iliskin olarak daha fazla Gcret veya karsilik kaydetmesi
gerekebilir ve bu durum karhiligini etkileyebilir.

Bunun sonucunda, kredi verme faaliyetleri ile baglantili olarak BNPP, gelir tablosunda Risk
Maliyeti kalemi altinda kaydedildigi iizere diizenli olarak karsilik ayirmaktadir. Risk maliyeti 2025°te 3.350
milyon ve 2024°te 2.999 milyon Avro tutarindadir. Bu tutar, 2025°te aktif kredilere ayrilan 188 milyon Avro
tutarindaki ve siipheli kredilere ayrilan 3.538 milyon Avro tutarindaki karsiliklarin yeniden girisini
yansitmaktadir. 2026 yilimin ilk yanisinda risk maliyeti 1.871 milyon Avro olarak gergeklesmis olup; gelisen
Jeopolitik ortami yansttmak amaciyla (2026'nin ilk ¢eyreginde 60 milyon Avro ve ikinci ¢eyreginde 95
milyon Avro olmak lizere) ayrilan 155 milyon Avro tutarindaki karsiligi igermistir. 2025 yilinin tamami ve
2026 yilinin ilk yansi icin risklerin maliyeti finansal araglar i¢in olan diger net kayiplar1 (yani finansal
araglarin gegerliliini ve icra edilebilirligini sUipheye diigiiren risklere iligkin dicretler) icermemektedir. Bu
iicretler 2025 yihinda 203 milyon Avro tutarinda olup, bu tutara Polonya’daki Isvigre Frangi cinsinden veya
bu para birimine endekslenen ipotek kredilerine iliskin 118 milyon Avro tutarindaki karsiliklar ile
ispanya’da kullandimlan rotatif kredi imkanlarina iligkin, bilgi agiklama yiikiimliiliiklerine dair yiiksek
mahkeme kararlarindan kaynaklanan 100 milyon Avro tutarindaki karsiliklar dahildir. 2026 yilinin itk
yarisinda bu giderler 344 milyon Avro olarak gerceklesmis olup; bu tutar, basta Birlegik Krallik'taki takdiri
komisyon diizenlemelerine iliskin ilgili garantiler disiildiikten sonra net muhtemel tefafi tdemeleri
kapsamindaki 219 milyon Avro ile Polonya'daki Isvigre frangi cinsinden veya bu para birimine endeksli
konut kredileri kapsamindaki 35 milyon Avro'yu igermektedir.

BNPFP nin genel karsilik seviyesi dnceki kayip deneyimine iliskin kendi degerlendirmesine,
yiirlitiilen kredi verme iglemleri hacmi ve tiiriine, sektor standartlarma, vadesi gegmis kredilere, ekonomik
sartlara ve cesitli kredilerin tahsil edilebilirligi ile iliskili diger faktdrlere veya varlik siniflart igin gegerli
senaryolara dayali istatistiksel analizlere dayalidir. BNPP uygun karsihk seviyeleri olusturmaya
calismaktadir.

BNPP; uygun diizeyde karsilik tesis etmeyi amagliyor olmasina karsin BNPP’nin kredi is
kollari, bozulan ekonomik sartlar nedeniyle veya baska sebeplerle kredi kayiplarina iligkin kargiliklarin
veya saglam alacaklarini gelecekte Snemli miktarda artirmak zorunda kalabilirler. Ornegin, 2020'de ayrilan
karsihklar, oncelikle saglik krizinin etkileriyle ilgili potansiyel zararlarin erken &n muhasebelestirilmesi
nedentyle artmistir (UFRS 9 uyarinca aktif kredilere iliskin I. ve 2. Derece karsiliklar). Bu karsiliklar,
ozellikle Fransa’da 2024 yilindan itibaren gdzlemlenen kurumsal temerriitlerdeki artisin devam etmesi
ve/veya temerriitlerin dnceki yillara kiyasla yiiksek bir seviyede istikrar kazanmasi halinde de artabilir,
Kredi kayiplanna iliskin karsihklarda énemli bir artis veya BNPP’nin kendi deger kaybina uframamis
krediler portfoyiiniin dogasinda yer alan kayip riskine iliskin tahminindeki dnemli bir degisiklik ve ayrica
iligkili karsiliklar1 asan kredi kayiplarinin ger¢eklesmesi BNPP nin faaliyet sonuglan ve finansal durumu
fizerinde 6nemli olumsuz etki yaratabilir.
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Referans olarak, 30 Haziran 2026 tarihindeki sirasiyla %1.6 ve %66.4 oranlan ile
karsilastinldiginda, 31 Aralik 2025 tarihinde, siipheli kredilerin toplam kredilere orani %1,6 olup, bu siipheli
alacaklarin (alinan garantilerin diisiilmesinden sonra) karstlanma oranlan %66,9 olarak gergeklesmistir.

BNPP, kredi riskine ve karsi taraf riskine agikhigin, teminatlandirma, garanti alma, kredi
tiirevleri akdetme veya kredi sigortasi stzlesmeleri ve netlestirme sdzlesmeleri akdetmek gibi risk
hafifletme teknikleri yoluyla azaltmayi amagliyor olmasina karsin Karsi taraf temerriitlerinden dogan
kayiplari telafi etmekte etkili olacaginin bir garantisi yoktur. BNPP kredi riski teminatim saglayan tarafin
(Grnegin, bir tiirev veya bir kredi sigortasi sozlesmesindeki bir karst taraf) temerriit riskine de veya herhangi
bir teminatin degerinde kayip riskine de maruzdur. Bunlara ilaveten, BNPP genel kredi riski ve kars: taraf
riskinin yalnizea bir bliimii bu tekniklerin kapsamina girmektedir. Bu nedenle BNPP bu risklere nemli
olgiide acik olmasi sdz konusudur,

7.3.2.1.1.2. Bagka finansal kuruluglarin ve piyasa katiimeillarinin saglamlig: ve isleyisi de BNPP’yi
olumsuz etkileyebilir.

BNPP finansman, yatirum ve tiirev islemleri gerceklestirme yetenegi baska finansal kuruluslar
veya piyasa katithmcilarimin saglamligindan olumsuz etkilenebilir. Finansal kuruluslar, alun satim iglemleri,
takas, karg: taraf, finansman veya sair iligkiler sonucunda birbirleri ile baglhidir. Bunun sonucu olarak bir
veya daha fazla sayida Devlet veya finansal kurulusun temerriidii veya hatta bir veya daha fazla saywda
finansal kurulug hakkimdaki veya genel olarak finansal hizmet sektdrii ile ilgili dedikodular veya sorular bile
pivasa capmda likidite problemlerine yol agabilir ve daha baska kayiplar veya temerriitleri tetikleyebilir.
BNPP; finansal sektdrde dogrudan veya dolayl olarak, takas kurumlari, araci kurumlar ve aracilar, ticari
bankalar, yatirim bankalari, karsilikli ve alternatif yatirim fontan ve diizenli olarak iglem gerceklestirdigi
diger kurumsal miisteriler de dahil olmak iizere, birgok karsi tarafa maruz bulunmaktadir. BNPP aym
zamanda oyuncularin finansal sektérde giderek daha fazla rol almasi ve diizenlemesi olmayan veya ok az
diizeyde diizenlemeye tabi (8rnegin, diizenlenmemis fonlar, islem platformlar veva kitlesel fonlama
platformlar} yeni islem tiirlerinin ortaya ¢ikmasi ile iliskili risklere de acitk olabilir. BNPP elinde
bulundurdugu teminatin paraya cevrilememesi, degerinin azalmasi durumunda veya kredi miktarinin
tamaminin tahsili veya BNPP kargi tiirev riski i¢in yeterli olmayan fivatlardan paraya ¢evrilmesi durumunda
veya merkezi bir karst taraf gibi dnemli bir finansal piyasa katilimcisinim batmasi durumunda kredi ve kargi
taraf riskleri daha artabilir.

Referans olmas: agisindan, 31 Arabk 2025°te kredi kurvluslan ve yatirim firmalar ile iliskili
karsi taraf riski 26 milyar Euro veya BNPP toplam kargi taraf risk acikliginin %12°si oranindadir ve takas
kurumlart ile iligkili kars: taraf risk agikhg: 61 milyar Euro veya BNPP toplam karsi taraf risk agikliginin
%28’ini temsil etmektedir.

Bunlara ek olarak, finansal piyasa katilimcilarinin hile veya kusurlu hareketleri 6zellikle
finansal piyasalarin birbirine baglt vapisi nedeniyle finansal kuruluslar iizerinde olumsuz etkiyve neden
olabilir. Bunlara 2008’ de ortaya ¢ikartildig lizere Bernard L. MadofT Investment Securities LLC tarafindan
gerceklestirilen ve BNPP de dahil ¢ok sayida finansal kurulusun nemli miktarlarda kayip veya kayip riski
aciklamasi ile sonuglanan dolandiricilik rnek olarak verilebilir. BNPP halen bu konu ile baglantih ¢esitli
taleplere konudur; 30 Haziran 2026’da sona eren 6 ayhk déneme iliskin konsolide finansal tablolarin 7.¢
numarali ve “Davalar ve tahkim islemleri” bashkl dipnotuna bakiniz.
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Yukarida Ozetlenen risklerden kaynaklanan kayiplar onemli dlgiide ve olumsuz sekilde
BNPP’nin faaliyet sonuglarim etkileyebilir.

7.3.2.1.2.  Pivasa riski
7.3.2.1.2.1. BNPP piyasa dalgalanmalar: ve volatilite nedeniyle ahm satim ve yatinim faaliyetlerinde

dnemli kayba maruz kalabilir.

BNPP'nin piyasa riskine maruz kalan risk agirhkl varliklari, 31 Aralik 2025°te 31 milyar
Avroya, yani BNPP'nin toplam risk agirhikli varliklarinin yaklasik %4'tine ulasmustir, 30 Haziran 2026°da
ise 31 milyar Avroya, yani BNPP'nin toplam risk agirlikli varliklarinin neredeyse %4'iine ulasmistir.

BNPP, piyasa riskine esas olarak Kurumsal Bankacilik (“CIB”)} faaliyet boliiminiin is kollary,
ozellikle de 2025 yilinda BNPP’nin gelirinin % 19" unu ve 2026 yilimin ilk yarisi itibarryla BNPP gelirlerinin
%20’sini temsil eden Kiiresel Piyasalar birimi tarafindan yiiriitiilen alim satim faaliyetleri yoluyla maruz
kalmaktadir.

BNPP; borg, para birimi, emtia ve zkaynak pazarlarinda ve kote edilmeyen menkul kiymetler,
gayrimenkul ve diger varlik simiflarinda, tirev sdzlesmeler yoluyla olanlar da dahil, alim satim ve yatirmm
pozisyonlarin siirdiirmektedir. Bu pozisyonlar, piyasa diizeylerine bakilmaksizin bu piyasalardaki asiri
oynakliktan, diger bir ifade ile, belirli bir pazarda belirli bir dénemde fiyatlarin dalgalanmasindaki boyuttan
olumsuz etkilenebilir. Ayrica BNPP'nin beklentilerinden esash &lgiide farklihk tasiyabilecek volatilite
egilimleri BNPP'nin kullandig1 diger genis iirlin yelpazesi (swap’lar, forward ve future vadeli islem
stzlesmeleri, opsiyonlar ve vapilandirilmis islemler dahil) ile iliskili kayiplara yol agabilir.

BNPP; bu piyasalarin herhangi birinde varliklara sahip oldugu veya net uzun pozisyonlara
sahip oldugu siirece piyasada asagi yonlii bir hareket pozisyonlarinin degerinde azalmadan kaynaklanan
kayiplara yol acabilir. Diger taraftan, BNPP kendi sahip olmadifi varliklari satmis oldugu veya bu
piyasalarin herhangi birinde kisa pozisyonlara sahip oldugu siirece risk ve kontrol sistemlerinin mevcut
siirlamasina ragmen piyasada yukart yonlii bir hareket, BNPP'nin yiikselen bir piyasada varlik devralmak
suretiyle net kisa pozisyonlarini karsgilamaya girismesi sirasinda potansiyel olarak nemli miktarda kayba
maruz birakabilir. BNPP zaman zaman miisterileri ile islemleri hedge etmek amaci ile ve/veya iki varhgin
gorece degerindeki degisikliklerden faydalanmak amaci ile bir varlikta uzun pozisyon ve diger bir varlikta
kisa pozisyona sahip olabilir. Bununla birlikte, iki varhgin gorece degerinin BNPP'nin beklemedigi veya
pozisyonlarinin hedge edilmis olmadigt bir yinde veva sekilde degismesi durumunda s6z konusu
eglestirilmis pozisyonlarda kayba ugrayabilir. Bu tiir kayiplar énemli tutarda oldugu takdirde BNPP'nin
sonuglarini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Ayrica BNPP'nin riskten korunma stratejileri bazi
pivasa sartlart bakimindan uygun olmayabilir.

BNPP'nin faaliyetlerinde ¢esitli tiirlerde risklere agik olmasi durumuna karsi kendini korumaya
almak igin kullandig1 ¢esitli araclar ve stratejilerden herhangi biri etkili olmadifi takdirde BNPP igletme
sonuglarmi ve finansal pozisyonunu dnemli dlgiide etkileyebilecek kayiplara maruz kalabilir. BNPP'nin
birgok stratejisi tarihsel iglem modelleri ve bagintilara dayanmaktadir. Ornegin, BNPP, bir varlikta uzun
pozisyona sahip olmasi durumunda kisa pozisyonun tarihsel olarak uzun pozisyonun degerinde degisimi

telafi edecek bir ydnde hareket etmis oldugu durumlarda baska bir varhikta kisa pozisyon alarak o pogissews
._g‘r-.-
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stratejiler BNPP’nin tiim piyasa ¢evrelerindeki risklerinin hafifletilmesinde veya gelecekteki tiim risk
tiirlerine karst tam olarak etkili olmayabilir. Beklenmeyen piyasa gelismeleri de BNPP'nin riskten korunma
stratefilerinin etkililigini azaltabilir. Ayrica kazanclann ve bazi etkisiz hedge islemlerinden kaynaklanan
kay1iplartn ne sekilde kaydedildigi de BNPP'nin beyan edilen kazanglarinda ilave volatiliteye neden olabilir.

Buna ek olarak, BNPP’nin bankacilik faaliyetleriyle ilgili piyasa riski, bankacilik aracist olarak
faaliyetleriyle baglantili faiz orani ve déviz kuru risklerini igermektedir. “Faaliyet” dviz kuru riski, ilgili
isletmenin fonksiyonel para birimi digindaki para birimlerinde yiiriitillen faaliyetlerden elde edilen net
kazanglarla ilgilidir. Bir igletmenin “yapisal” kur riski pozisyonu, fonksiyonel para birimi digindaki para
birimlerindeki yvatinmlariyla ilgilidir. BNPP, faiz orant riskini élgerken standart oran riski ve yapisal oran
riski kavramlarmi kullanir, Standart oran riski, belirli bir islem i¢in genel duruma karsihik gelir. Yaptsal faiz
orani riski, kendi fonlan ve faiz getirmeyen cart hesaplarla ilgili faiz orani riskidir.

BNPP piyasa risklerinden kaynaklanan potansiyel kayip riskine ne ol¢lide maruz oldugunu
say1sallastirmak igin “Riske Maruz Deger” (VaR) modeli ve ¢esith diger pivasa indikatérleri (baskilanmig
VaR, Artan Risk Ucreti, kredi korelasyon portfoyii igin Kapsaml Risk Ol¢iimii) kullanmaktadir ve ayrica
u¢ senaryolarda maruz oldu@u potansiyel riskleri sayisallastirmak amact ile stres testleri ve piyasa limitleri
ile kargilastirmali duyarlilik analizleri yiirtitiir (Ingilizee dilindeki 31 Aralik 2025 tarihli BNPP Kiiresel
Kayit Doklimani’'nda (Universal Registration Document) ver alan Madde 5.7 Piyvasa Riski Stres Testi
Cercevesine bakimz). Bununla birlikte bu teknikier tarihsel gbzlemlere dayali istatistik metodolojilerine
dayanmaktadir ve bunlar gelecege iliskin pivasa sartlarini dngérmede yetersiz kalabilir. Bu bakimdan,
BNPP'nin u¢ senaryolarda maruz oldugu piyasa riski BNPP'nin kuliandig1 nicellestirme teknikleri yoluyla
ongériilen risklerden daha biiyiik olabilir.

Daha genel olarak, makroekonomik kosullardaki aksamalar veya kétiilesmelerden
kaynaklanan finansal piyasalardaki dalgalanma, BNPP’nin ticari gayrimenkul yatirimlart gibi diger
yatinmiardaki pozisyonlarinin yam sira borg, ddviz, emtia ve hisse senedi piyasalarindaki alim satim ve
yatirim pozisyonlarini olumsuz etkileyebilir. Referans olarak ve yukanda belirtildigi gibi, Global
Piyasalarin gelirleri, BNPP’nin alin satim faalivetlerini idare eden Kurumsal Bankacilik (CIB)
departmaninin ana faaliyet alani, BNPP'nin 2025teki gelirlerinin %19°unu ve 2026 yilinin ilk yarisinda
BNPP gelirlerinin %20'sini olusturmaktadir, Son yillarda ciddi piyasa aksakliklari ve asirni piyasa
oynakliginin siklikla meydana gelmesi ve bu durumun devam etme veya yeniden ortaya ¢ikma ihtimali
dahilinde, BNPP’nin 6nemli derecede zarara ugramasi séz konusu olabilir. Bu tiir kayiplar, swaplar, forward
ve future vadeli sézlesmeler, opstyonlar ve yapilandirilmis iiriinler dahil olmak iizere ¢ok ¢esitli alim satim
ve riskten korunma dirtinlerini kapsayabilir. Finansal piyasalanin oynakhig1, trendleri tahmin etmeyi ve etkili
ticaret stratejileri uygulamayi zorlastirmaktadir. Ayrica, Kurumsal Bankacilik faaliyetini etkileyen ana hisse
senedi ve tahvil piyasalarinda da etkisi gozlemlenmektedir. (Bkz. isbu sermaye pivasasi aract notunun
“Olumsuz ekonomik ve finansal kosullar BNPP ve BNPP 'nin faalivet gosterdigi pazarlarda gecmiste énemli
dlgiide etkili olmug ve gelecekte de olabilir.” bashikli 7.3.2.2.2, 1 numarali béliinii.)

7.3.2.1.2.2. BNPP piyasa agagr yinlii hareketleri ve faaliyetindeki diisiiy dénemleri sirasinda
komisyon ve iicretlere dayah faaliyetierinden daha diisiik gelir elde edebilir.

BNPP tarafmdan alman komlsyonlar 2025 vilindaki gellrlermm %23%inl ve 2026 yllllk
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aracilik yiiklenimi, finansal damsmanlik ve diger yatinm bankaciligi hizmetlerinin konusunu olusturan
islemlerin sayis1 ve bilytikligiinii etkilemektedir. Bu hizmetlerden elde edilen icretleri de kapsayan bu
gelirler dogrudan BNPP nin katildig: islemlerin sayis1 ve bilyiikliigii ile iliskilidir ve bu nedenle BNPP’nin
yatirim bankaciligl isi ve miisterileri agisindan olumsuz ekonomik veya finansal degisikliklerden énemli
dlgiide etkilenebilir. Buna ek olarak, BNPP’nin miigterilerinin portfoylerini yonetmek igin uyguladig
iicretler birgok durumda bu portfoylerin degerine veya performansina baghdir: miigterilerin portféylerinin
degerini azaltan veya ¢ekim miktarini artiran bir piyasa agagt ydnlii hareketi BNPP’nin varlik ydnetimi,
hisse senedi tiirevleri ve bireysel bankacihk is kollarindan elde ettigi gelirleri azaltabilir. Piyasa
degisimlerinden bagimsiz olarak endeks portfoylerinin gelisimi veya BNPP nin yatirim fonlarinm piyasanim
altinda performans gdstermesi BNPP’nin varlik yonetim faaliyetinden daha az gelir elde edilmesine ve
¢ekimlerin artmasina ve bu araclarda daha az girige neden olabilir. Yukarida amlan komisyon ve iicrete
dayali faaliyetlerden daha az diizeyde net bankacilik geliri elde edilmesi BNPP’nin finansal sonuglar
lizerinde Snemli olumsuz etkiye neden olabilir.

7.3.2.1.2.3. BNPP’nin menkul kiymet ve tiirev portféylerinin ve BNPP’nin kendi borcunun defter
degerine iliskin diizeltmeler BNPP’nin net geliri ve dzkaynaZinda olumsuz etki
yaratabilir.

BNPP’nin menkul kiymet ve tiirev portféylerinin ve bazi diger varhiklarinin ve kendi borcunun
bilangosundaki defter degeri her finansal tablo tarihi itibariyle diizeltmeye tabi tutulur. 31 Aralik 2025 tarihi
itibarryla, BNPP bilangosunun varlik tarafinda, kar veya zarar lizerinden gergege uygun degerle &lcillen
finansal araglar, riskten korunma amaglh kullanilan tiirev finansal araglar ve 6zkaynaklar iizerinden gergege
uygun degerle dlgiilen finansal varliklar sirasiyla 850 milyar Avro, 20 milyar Avro ve 79 milyar Avro’dur.
Pasif tarafinda ise, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, kar veya zarar yoluyla gergege uygun degerle dlciilen
finansal araglar ve riskten korunma amagl kullanilan tiirev finansal araglar sirasiyla 838 milyar Avro ve 28
milyar Avro’dur. 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla, BNPP bilangosunun aktif tarafinda; gercege uygun deger
farki kér veya zarara yansitilan finansal araglar, riskten korunma amagh tiirev finansal araglar ve gercege
uygun deger farkt 6zkaynaklara yansitilan finansal varliklar sirasiyla 992 milyar Avro, 21 milyar Avro ve
89 milyar Avro tutarinda gergeklesmistir. Pasif kisminda (yiikimliiliikler siitununda) ise gergege uygun
deger farki kir veya zarara yansitilan finansal araglar ile riskten korunma amagli tiirev finansal araclar 30
Haziran 2026 tarihi itibanyla sirasiyla 957 milyar Avro ve 27 milyar Avro tutarina ulasmistir. Cogu
diizeltme; BNPP’nin bir muhasebe donemi iginde varlik veya borglarinin gercegie uygun degerindeki
degisikliklere dayal olarak gerceklestirilir ve degisiklikler gelir tablosunda veya dogrudan &zkaynaklarda
kaydedilir. Gelir tablosuna kaydedilen degisiklikler, diger varhiklarin degerindeki karsit yéndeki
degisiklikler ile dengelenmedigi siirece, BNPP’nin konsolide gelirlerini ve bunun sonucunda net gelirini
etkiler. BNPP’nin menkul kiymet ve tiirev portfdylerinin gergege uygun degerinde asag1 yonlii bir diizeltme
tzkaynaklarda azalmaya neden olabilir ve BNPP nin yikiimliliklerinin degerinde karsit ydnlii degisiklikler
ile dengelenmedigi siirece BNPP’ nin sermaye veterlilik oranlart da azalabilir. Bir muhasebe déneminde
gergege uygun deger diizeltmelerinin kaydedilmis olmasi miiteakip donemlerde baska diizelimelere ihtiyag
olmayacagi anlamina gelmez.
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7.3.2.1.3. Likidite ve fonlama riski

7.3.2.1.3.1. BNPP’nin fonlamaya erisimi ve fonlama maliyeti finansal krizlerin yeniden canlanmasi,
ekonomik kosullarin kotiilesmesi, derecelendirmelerin  diismesi, devlet kredileri
marjlarimin artmasi ve diger faktérlerden olumsuz etkilenebilir.

Finansal kriz, Avro bolgesi devlet borg krizi ve genel makrockonomik ortam zaman zaman
Avrupa bankalarmin fonlamaya ulagsmasini ve fonlama maliyetini olumsuz etkilemistir. Bu, 6zellikle devlet
borg riski nedeniyle banka kredi riski algisinda ani bir artis, devletler ve bankalann kredi
derecelendirmelerindeki  diisiisler ve borg pivasast spekiilasyonunu da igeren birgok faktorden
kaynaklanmigtir. BNPP da dahil birgok Avrupa bankasi, bu diénemlerde c¢esitli noktalarda kurumsal
yatinmeilar igin toptan borg piyasalarina ve bankalararas: piyasaya siirll erisim ve ayrica fonlama
maliyetlerinde genel bir artis ile kargilasmigtir.

Bu tiir ofumsuz kredi pivasasi kaosullar, biiytimede durgunlugun uzamas: para politikasinda bir
degisiklik (6rnegin, 2022 ve 2023’te kotillegsen enflasyon ile iliskili olarak gériildiigii gibi), resesyon,
biiylimede uzun siireli durgunluk, deflasyon, “stagflasyon” (enflasyonla birlikte yavas biiylime), veya baska
bir devlet borg krizi, 6zellikle Fransa’da, borgluluk sevivesinin (sivasi veya kurumsal ¢ikmaz nedeniyle
veya bagka herhangi bir nedenle azaltamamasi halinde) durumlarinda yeniden ortaya gikabilir. Bu kosullar
ayrica BNPP’nin faaliyet gosterdigi onemli piyasalarindaki kamu bor¢lanmalarina iligkin borglanma
derecelendirme notu diisiisleri, Ozellikle asin politik istikrarsizhk {(Haziran 2024°te Fransiz Ulusal
Meclisi’nin feshinden beri Fransa’da meydana gelen ve Fransa’nin 2026 biitcesine iliskin miizakerelerin
basarisizlikla sonuglanmas: ve finansal piyasalarda yeniden dalgalanmaya ve Fransiz Deviet Tahvillerinin
(Obligation Assimilable du Tvésor (0OAT)) kredi agikh@imin, ozellikle Alman Bonosuna karsilik,
geniglemesing, ardindan 2024 sonunda ve 2025°in ikinci yarisinda birkag kredi derecelendirme kurulusu
tarafindan Fransa’nin kredi notunun diisiiriilmesine ve takibinde bir kisim Fransiz bankacihik kurumlarimin
notunun diisiiriilmesine yol agan istikrarsizhk gibi), yeni finansal kriz tiirlerinin ortaya ¢ikmasi halinde bu
olumsuz piyasa kosullary yeniden s6z konusu oldugu takdirde, finansal sektér veya genel olarak ekonomi
ile iliskili veya BNPP 6zelindeki faktérleri takiben ortaya gikabilir. Bdyle bir durumda genel olarak Avrupa
finansal kuruluslarinin ve Gzellikle BNPP nin likiditesi, bilango glicii ve fonlama maaliyeti iizerindeki etki
dnemli dlelide olumsuz olabilir ve BNPP nin faaliyet sonuglari ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir,
(Bkz. ishu sermaye piyasast aract notunun " Olumsuz ckonomik ve finansal kogullar BNPP ve BNPP 'nin
Jaaliyet gosterdigi pazarlarda gegmiste dnemli olciide etkili olmus ve gelecekte de olabiliv.” basitkli
7.3.2.2.2. 1 numarali béliimii.)

7.3.2.1.3.2. Uzun siireli piyasa gerileme dénemleri BNPP’nin likiditesinde azalmaya neden olabilir
ve bunun sonucunda varhk satisi giiclesebilir ve 6nemli kayiplar siéz konusu olabilir. Bu
nedenle BNPP kayba maruz kalma riskinden kaginmak i¢in varlik ve yiikiimliiliiklerinin
uygun sekilde eslestiGinden emin olmalhdir.

BNFPP nun, ozellikle (BNPP’nin 2025 gelirlerinin %19’unu ve 2026 yilinn itk varisi
gelirlerinin %20’sini temsil eden) Global Piyasalar is kolu ve Varhk/Yiikimlilik Yénetimi is kolu olmak
lizere baz ig kollarinda uzun siireli piyasa hareketleri, rnedin, varhk fiyati diigiigleri, piyasadaki faaliyet
diizeyini azaltabilir veya piyasa likiditesini azaltabilir. BNPP bozulan pozisyonlart zamaninda bir sekilde
kapatamadig takdirde bu gelismeler dnemli kayiplara yol agabilir. Bu, tabiatt geregi likit olmayaps#ag
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igin Ozellikle gecerlidir. Finansal kurumlar arasindaki bazi tiirev sozlesmeler gibi menkui kiymetler
borsalarinda veya diger hatka acik islem piyasalarinda islem gérmeyen varliklar BNPP nin kote edilen
fiyatlardan ¢ok modeller kullanmak suretiyle hesapladigi degerlere sahip olabilir. Bunlar gibi varliklann
fiyatlarindaki bozulmay1 izlemek giictiir ve dnemli beklenmeyen kayviplara yol acabilir (Iingilizce dilindeki
31 Arahk 2025 tarihli Kiiresel Kayit Dokiimani'nin (Universal registration document) Bolim 5.8, Stres
Testleri ve Likidite Rezervi paragrafina bakiniz). BNPP'nin likidite riski, stres senaryosunda 30 giinliik net
nakit ¢ikiglarimn kargilanma oranim analiz eden kisa vadeli likidite oram (“Likidite Karsilama Oram —
LCR”) ile degerlendirilebilir. BNPP'nin dénem sonu LCR'si 31 Aralik 2025 itibariyla %134, ve 30 Haziran
2026 itibariyta %149 dur. Likidite rezervi, 31 Aralik 2025 itibariyla 475 milyar Avro ve 30 Haziran 2026
itibaryla 521 milyar Avro™dur.

BNPP; varliklarinin vade, faiz orant veya para birimleri ile yiikiimliiliiklerinin vade, faiz orani
veya para birimlerinin tam olarak eslesmiyor olmasi riskine maruzdur. BNPP varliklannin bazilarina iligkin
ddemelerin zamani belirsizdir ve BNPP herhangi bir zamanda beklenenden daha az gelir elde ettigi takdirde
yiikiimlilltiklerine itiskin borglarini karsilamak igin ilave piyasa fonlamasina ihtiyac duyabilir. BNPP tesis
etmig oldugu risk vénetim siireglerinin pargasi olarak varhik ve vitkiimliiliikleri arasindaki bosluklara kati
limitler uyguluyor olmasina karsin bu limitlerin varhk ve yiikiimliiliik uyumsuzluklarindan dogan potansiyel
olumsuz etkileri gidermekte tam olarak etkili olacagindan emin olamamaktadir.

7.3.2.1.3.3. BNPP’nin kredi derecelendirmelerinde bir indirim Grubun karhhg: iizerinde énemli
etkiye neden olabilir.

Kredi derecelendirmeleri BNPP nin likiditesi ve fonlama maliyeti iizerinde dnemli etkiye
sahiptir. BNPP, dért derecelendirme kurulusu tarafindan derecelendirilmis durumdadir: Standard & Poor’s,
Moody’s ve Fitch 13 Nisan 2026°da Standard & Poor’s, BNPP’nin ihrag¢i kredi derecelendirme notunu A+
ve kisa vadeli derecelendirme notunu A-1 (duragan) olarak teyit etmistir. 19 Mayis 2026°da Fitch BNPP ye
itiskin uzun vadeli mevduat ve birinci derecede oncelikli borg derecelendirmesini AA- ve kisa dénem
mevduat ve birincil borg derecelendirmesini F1+ ve gdriiniimiinii duragan olarak teyit etmistir. 24 Nisan
2026’da Moody’s BNPP’nin uzun vadeli borg derecelendirme notunu Al olarak ve kisa vadeli
derecelendirme notunu  duragan bir gdriiniimle P-1  olarak teyit etmisti.  BNPP'nin  kredi
derecclendirmesinde bir diisiis BNPP nin likiditesi ve rekabetci pozisyonunu etkileyebilir. Bir diislis ayn
zamanda BNPP’nin borglanma maliyetlerini artirabilir, sermaye piyasalarina erisimi sinirlandirabilir veya
ipotek teminatli menkul kiymetleri kapsaminda veya bazi alim satim, tiirev veya teminathi finansman
sozlesmelerindeki bazi iki tarafl hitkiimler kapsaminda ilave yiikiimliliikleri tetikleyebilir, Bu tiir bir not
indirimi, BNPP'nin kontrolii disindaki bir dizi faktérden kaynaklanabilir. Bu faktorler arasinda,
derecelendirme kuruluslar tarafindan kullanilan modellerdeki degigiklikler veya BNPP’nin bashica lilke
pazari olan Fransa’nin kredi notunun diisiiriilmesi saytlabilir. Fransa’nin kredi notunun diisiiriiimesi Fransiz
finansal kuruluglarinin risk priminde ortaya ¢ikabilecek artig nedeniyle BNPP nin kredi notunu ve fontama
maliyetini dolayl olarak etkileyebilir. Ornegin, Moody’s, Haziran 2024’ten bu yana Fransa’da yasanan
siyasi istikrarsizlik ve iilkenin artan borg seviyelerine istinaden Arahk 2024’te Fransa’nin kredi notunu
ditstirmiis; bunu Eyliil 2025'te Fitch ve Ekim 2025'te Standard & Poor’s tarafindan yapilan kredi notu
diisiigleri 1zlemis ve bu durum, takiben bir kisim Fransiz bankacihik kurumuonun notunun diisiiriilmesine yol
acmistir,
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Bunlara ek olarak, BNPP’nin piyasa yatinmcilarindan uzun vadeli teminatsiz fon elde etme
maliyeti de dogrudan kredi marjlart ile iligkilidir. Bunlar ise, belirli bir &lgiide, BNPP nin kredi
derecelendirmelerine baghdir. Kredi marjlarindaki artislar BNPP’nin fonlama maliyetini dnemli 8l¢iide
artirabilir. Kredi marjlanindaki degigimler siireklidir, piyasa odaklidir ve zaman zaman &ngdriilmesi
miimkiin olmayan ve yiiksek volatiliteye sahip hareketlere tabidir. Kredi marjlar ayrica BNPP nin kredi
itibarma iligkin piyasa algilarindan da etkilenir. Ayrica, kredi marjlarit BNPP’nin borg yiikiimliliiklerini
referans alan kredi temerriit swap’lerinin alicilara maliyetindeki hareketlerden de etkilenebilir. Bunlar ise,
hem bu yiikiimliiliiklerin kredi kalitesinden hem de BNPP’nin kontrolii disindaki ¢ok sayida pivasa
faktoriinden etkilenmektedir.

7.3.2.1.4. Hukuki Diizenlemelere liliskin Riskler

7.3.2.1.4.1. Yiiriirliikteki kanun ve yénetmelikler ve ayrca giincel ve gelecekteki mevzuat gelismeleri
ve diizenleyici gelismeler BNPP’nin ve faaliyet gosterdigi finansal ve ekonomik ortam
onemli élciide etkileyebilir.

Ozellikle BNPP nin faaliyette bulundugu yarg alanlarinda (Fransa, Avrupa ve Amerika
Birlesik Devletleri'nde) yiriirliikteki kanun ve yonetmelikler 6nemli oranda degismis, ve BNPP gibi
finansal kuruluslarin faaliyet gdsterdikleri ortamlarda gelecekte de onemli oranda degigmeye devam
edebilecektir. Bu tedbirler dzellikle asagidakileri kapsamaktadir:

« “Ihtiyati” (8rn. Sermaye 8deme giicii, likidite} gerekliliklerde siiregelen artis, denetim otoritesinin, bir
islemle baglantili olarak veya baska bir sekilde finansal kurumlara uygulanan sermaye oram
gereklilikleri iizerindeki etkiyi azaltmak igin belirli indirimlerin uygulanmasina izin vermeyi
reddetmesi de dahil olmak tizere (durum bazinda onay gerektirir); dzellikle BNPP gibi kiiresel sistemik
acidan 6nemli bankalar igin saglanan ve Avrupa Parlamentosu ve Konseyi'nin 26 Haziran 2013 tarihli
Yonetmeligl (zaman zaman degistirilen veya eklemeler yapilan haliyle CRR igin saglanan ve risk
agirliklandirma metodolojilerinde ve igsel modellerin kullanilmasma yonelik yontemlerde sermaye
gereksinimlerinin artmasimin devamina yol agan ve agabilecek degisiklikler.

+ CRR’de ¢evresel, sosyal ve yonetisim (“CSY™) konularina iliskin risk faktorlerinin getirilmesi ve bu
risk faktdrlerinin denetimsel inceleme ve degerlendirme siirecine (SREP) entegre edilmesinin yani sira
26 Haziran 2013 tarihli Avrupa Parlamentosu ve Konsey Direktifi’nde (degistirildigi veya eklemeler
yapilan sekliyle “CRD™} bu tiir konulara iliskin denetim yetkilerinin genisletilmesi de gelecekte
finansal kuruluglar igin daha yiiksek sermaye gerekliliklerine yol agabilir.

» Ozellikle asgari sermaye zorunluluklarina iliskin olarak Avrupa Komisyonu, Ekim 2021'de Avrupa
Komisyonu’nun Merkez Ydneticileri ve Denetim Bagkanlari Grubu (“*GHOS”) tarafindan Basel 11
anlagmasmin Avrupa Birligi biinyesinde uygulanmasinin tamamlanmasina yonelik bir mevzuat paketi
onaylanmistir. Bu mevzuat paketi beraberindeki etki degerlendirmesinde, Avrupa Komisyonu, Aralik
2020 tarihli bir Avrupa Bankactlik Komisyonu etki calismasina ve AB’deki bazi diizeltmeler
konusunda ilave Avrupa Komisyonu tahminlerine dayali olarak nihai Basel 3 standartlarinin
uygulanmasinin reformun tam olarak uygulanmasi sonrasinda toplam asgari sermaye gerekliliklerinde
%6,4°den%8.4’e kadar bir artisa yol agabilecegi Ongoriisiinde bulunmustur. Yasama siirecinin
tamamlanmasinin ardindan Mayis 2024°te, (i) 1 Ocak 2025°ten itibaren uygu]anabilir olan CRR’yi
degistiren bir yonetmelik, gerekliliklerin 2030’a (ve belirli gerekiilikler i¢in 2032’ve) kadar kademell
olarak artilacag bir a$amal| dénem ve (i) CRD’ yl deglstlren bir dlrektlf Nisan 2026’ d :
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viiriirliige girecektir, BNPP halihazirda CET1 oraninda kademeli gegis gostermekte olsa da (AB
bankalarinin piyasa riski i¢in 6zkaynak gereksinimlerinin hesaplanmasma yénelik Basel 1l alim satim
defterinin temelden gdzden gegirilmesi (FRTB) standartlarinin uygulanmasindan kaynaklanan ve |
Ocak 2027'ye ertelenen etki hari¢). BNPP'in CET1 oram, ge¢is donemi boyunca gereklilikler
uygulandik¢a daha da diisebilir.

Halihazirda var olan denetleme organlarinin giiglendirilmesi ve BNPP’yi dogrudan Avrupa Merkez
Bankasi’nim (6zellikle uygulanabilir mevzuat gergevesinde BNPP igin her yil bir kurtarma planinin
sunuldugu) denetimi altina sokacak olan Tek Tasfiye Mekanizmasi (“*SRM™) altinda yeni denetleme
kurumlarimin kurulmas.

Kayiplanin agirhikli olarak alacakhlar ve pay sahipleri tarafindan kargilanmasini saglamak ve vergi
miikelleflerinin maruz kaldig1 maliyetleri asgari diizeyde tutmak ve dolayisiyla bankacihik krizlerini
duleme ve ¢oziimlemek iizere gelistirilmig kurtarma ve tasfiye rejimleri yetkilerinin giiglendirilmesi,
ozellikle [5 Mayis 2014 tarihli Banka Cdziimleme ve Kurtarma Direktifi (zaman zaman degistiriten
veya eklemeler yapilan haliyle *“BCKD”Y nin benimsenmesi;

Ticari bankalar tarafindan yiiriitiilen ve spekiilatif olarak degerlendirilen i¢ yeniden yapilandirmalar,
yapisal degisiklikler veya elden g¢ikarmalara sebep olan ve dolavisivla yasakli ya da istiraklerde
kullanim1 belirli bir amaca ayrilmasi gereken ve belirli sermaye ve fonlama gerekliliklerine tabi olan
baz faaliyet tiirlerine (6zellikle kendi hesaplarina alim satim iglemleri) iligkin BNPP nin sermayesini
ve finansman kaynaklarini 6zgiirce dagitma yeterliligini azaltabilecek kisitlamalar;

Bazi finansal iiriin veya faaliyet tiirlerine iligkin ticretlerde, BNPP nin ilgili tiriinleri sunma veya ilgili
faaliyetlerde bulunma yeterliligini etkileyebilecek yasak veya kisitlamalar;

BNPP tarafindan sunulan iiriin ve servislere iliskin talebi azaltabilecek veya maliyetleri yiikseltebilecek
ulusal mevduat garanti planlarinin tesis edilmesi ve katilimeu dilkelerin garanti planlarinin tamami veya
bir kismim tedricen kapsayacak olan Sneri niteliginde bir Avrupa mevduat garanti plam veya mevduat
sigortasinin tesis edilmesi;

llave diizenleyici sermaye gerekliliklerine yol acabilecek olan dizenleyici stres testlerinin (iklim
degisikligi riski ile ilgili olanlar dahil) uygulanmasi [BNPP 'nin Ingilizce dilindeki 31 Araltk 2025
tarihindeki Kiiresel Kayut Dokiimani (Universal registration document) (Béliim 5.7 deki Piyasa Riski
Stres Testine fliskin Cergeve)];

Ozellikle finans scktérii icin dijital operasyonel dayanikliliga iliskin Ocak 2025 tarihinde yiriirliige
giren, 14 Aralik 2022 tarihli Avrupa Parlamentosu ve Konseyi Tiiziigii (zaman zaman degistirilen veya
eklemeler yapilan haliyle “DORA”) kapsaminda, BNPP i¢in uyum maliyetlerini artirmasi muhtemel
olacak sekilde, belirli faaliyetlerle ilgili olarak i¢ kontrol ve risk yonetimi gereklilikleri ile raporlama
yikiimlillikklerindeki artisin yani sira 6zellikle Temmuz 2025 te faaliyetlerine baglayan yeni bir Avrupa
para aklama, yolsuzluk ve terdriin finansmaniyla miicadele otoritesinin olusturulmas: yoluyla, kara
para aklama, yolsuzluk ve terSrizmin finansmani ile miicadele konusunda ilgili kurumlara daha fazla
yetki verilmesi;

Daha kati yonetisim ve isleyis kurallart ve kisitlamalari ve belirli diizeylerin (izerinde calisan
ticretlerinin daha yiiksek vergilendirilmesi, emel hikiimleri 26 Temmuz 2029'dan itibaren kapsam
dahilindeki sirketler igin uygulanacak olan Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Durum Tespiti Y&nergesi
(zaman zaman degistirilen veya eklemeler yapilan haliyle “CS3D™) tarafindan dngoriilen genel' T
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etkileyebilir ve BNPP igin uyum maliyetlerini arttirabilir;

Ozellikle finansal araglara iliskin olmak iizere (BNPP kuruluslari tarafindan ihrag edilen hisse ve diger
menkul kiymetler dahil) menkul kiymet diizenlemelerindeki degisiklikler; finansal piyasalarin
seffafligi, verimliligi ve biitiinliigind iyilestirmeye yonelik tedbirler ve ozellikle yiiksek frekansh
islemlere iliskin diizenlemeler, kapsamli piyasa bozucu flillere iligkin daha genis kapsamli
diizenlemeler, tiirev ve menkul kiymet finansman islemlerinin zorunlu bildirimi de dahil bazi finansal
{iriin tiirleri icin daha fazla diizenlemeler, tezgah {istii tiirev islemlerinin takasinin zorunlu olarak
gerceklestiriimesi veya bunlar ile iliskili risklerin sair sekilde azaltilmasi konusundaki gereklilikler
(takas1 merkezi olarak gerceklesmeyen tiirevlere iligkin olarak teminat yatirilmasi yoluyla dahil);

Alm-satim platformlar, takas kuruluglar, merkezi kayit kuruluglar ve menkuf kiymet dagitim ve takas
sistemleri gibi piyasa altyaptlarina iliskin BNPP’nin faaliyetlerini icra etmesini ctkileyebilecek veya
finansal hizmetler sektdriine yeni oyuncularin katihmin kolaylastiracak diizenlemeler;

(i} BNPP gibi varlik yonetim hizmetleri sunan bankacilik gruplarinin yatirm kararlar vermeleri
sirasinda siirdiiriilebilirlik riskleri veya negatif etkiler, siirdiiriilebilir yatirim hedeflerini nasil entegre
edeceklerine veya yatnm kararlart vermeleri sirasinda gevresel veya sosyal konularin tegvik
edilmesine, (ii) bankacilik gruplarinin Avrupa Taksonomisinde tammlandig iizere ¢evresel olarak
siirdiiriilebilir olarak degerlendirilen ckonomik faaliyetleri nasil ve ne dlgiide finanse cttikleri veya
gelistirdiklerine ve (iii) siirdiirtilebilirtik agisindan; Kurumsal Siirditriilebilirlik Raporlamasi Direktifi
(zaman zaman degistirilen veya eklemeler yapilan haliyle “CSRD™)'ni aktaran metinler uyarinca,
bagimsiz iigiincii bir tarafga BNPP’nin ticari faaliyetlerinin Cevresel Sosyal Yonetisim (*CSR”)
konularina etkisinin ve bu konularin ticari faaliyetleri etkiledigi bigimin, BNPP operasyonlarinin
sonuglarmin ve finansal durumunun etkilerinin analiz edilmesine imkan verecek ve 1 Ocak 2024
tarihinden beri ileriye déniik uygulanabilir olacak gekilde onaylanmasma dair getirilen yeni agiklama
gereklilikleri getirilmesi ve &zellikle meveut yiikiimliliklerin tadil edilmesi de dahil olmak iizere
BNPP’nin uyum maliyetlerini artirabilecek ve BNPP’nin miisterilerine sundugu belirli iiriinlerine ve
hizmetlerine olan talebi etkileyecek sekilde gelistiriimis agikfama gerekliliklerinin getirilmesi;

Iklim degisikligi ile ilgili fiziksel ve gegis riskleri de dahil olmak iizere CSR risk yonetimine iligkin
seffaflik ve agiklama gereksinimlerinin gii¢lendirilmesi ve bankalarin iklim riskini ydnetmesi ve
agiklamasina yonelik tekliflerin yayinlanmasi da dahil, iklim degisikliginin bankacilik gruplarmin risk
Sleiim ve yonetim sistemlerine entegre edilmesine dair yeni gerekliliklerin getirilmesi;

Yatirim fonu sektoriiyle ilgili Snlemler veya "agik veri” erigimi gibi teknolojik yenilikleri tesvik eden,
finansal kuruluglar ézelinde olmayan 6énlemlerde artig;

Belirli uygulamalari yasaklayan ve yiiksek riskli olarak siniflandirilan yapay zeka sistemlerint
(6zellikle gercek kisilerin kredi degerliligini degeriendirmeye veya Kredi puanlarim tespit etmeye
yonelik olaniar) kapsami genisletilmis risk yonetimi, veri ydnetisimi, seffaflik ve insan gdzetimi
yitkiimliiliiklerine tabi kilan Avrupa Parlamentosu ve Konseyi'nin yapay zekaya iliskin 13 Haziran
2024 tarihli Tiiziigi'niin (zaman zaman tadil edilen veya tamamlanan sekliyle) asamali olarak
uygulanmasi. Bu yiikiimliilikler BNPP'nin uyum maliyetlerini artirabilir ve belirli yapay zeka
sistemlerini kullanimini kisttlayabilir;

(i) Tum Avrupa Birligi ve Avrupa Ekonomik Alam genelinde anhk avro Gdemelerinin
yayginlastirlmasini 6ngéren ve diger hususlarm yani sira, reddedilen 6deme sayisini sinirlandirmak

Avrupa Parlamentosu ve Konseyi'nin 13 Mart 2024 tarih}i Tiiziiii'niin (zaman zaman tadil g '-
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tamamlanan sekliyle) Ocak 2025'e yiiriirlige girmesi de dahil olmak iizere 8deme hizmetleri
diizenlemelerindeki gelismeler; (ii) kripto varlik ihraggilarini ve hizmet saglayicilanim diizenlemeyi,
finansal istikrart korumay1 ve yatinmeilarn bu yeni iriinlerle baglantihi risklere karsi korumayi
amaglayan kripto varlik piyasalarna iligkin Avrupa Parlamentosu ve Konseyi'nin 31 Mayis 2023
tarihli Tiizogi'niin (zaman zaman tadil edilen veya tamamlanan sekliyle) Aralik 2024'te yiiriirlige
girmesi de dahil olmak iizere kripto varhiklar diizenlemelerindeki gelismeler ile kitle fonlamasi ve
finteklerin devam eden biiytimesi. Bu gelismeler, BNPP'nin belirli faalivetleri yiiritme Kkabiliyetini
etkileyebilir; miisterilerine sunulan belirli tiriin ve hizmetlere yonelik talebi degistirebilir ve bu {iriin
ile hizmetlerin sunulmasiyla baglantili olarak Grup'un potansivel hukuki/mali sorumlulugunu
artirabilir; ve

* BNPP’nin faaliyette bulundugu bazi hukuk diizenlerinde, drnegin 2025 yili finansmanmna iliskin
yasada Kkararlastirilan Fransa®daki biiyiik sirketlerin karlari dizerindeki istisnai katki kurumu,
BNPP’nin sonuglan iizerinde olumsuz etkide bulunabilecek sekilde, vergi ve muhasebe mevzuatinin
siktlastirilmast.

Halihazirda kabul edilmis olsun veya gelecekte kabul edilebilecek olanlar (tanim1 geregi tahmin edilemez)
olsun, bu tedbirlerin etkisi dzellikle BNPP’nin sermayesini ve finansman kaynaklarim tahsis etme ve
uygulama yetenegini azaltabilir, riskleri ¢esitlendirme yetenegini sinirlandirma, bazi finansman ve likidite
kaynaklarinmm erigilebilirlifini azaltma, finansman maliyetini artirma, uyum maliyetini artirma, iirlin ve
hizmetlerinin maliyetini artirma veya bunlara talebi azaltma, BNPP’nin dahili reorganizasyonlar, yapisal
degisiklikler veya elden ¢ikarma gergeklestirmesini gerektirme, BNPP nin bazi faaliyetleri yiiriitme veya
yetenekleri gekme ve/veya elde tutma yetenegini etkileme, finansal servis sektoriine yeni aktdrlerin dahil
olmasint kolaylastirma ve BNPP’nin is modelini etkileme ve daha genel olarak BNPP nin rekabet giicii
(aym diizeyde dlizenlemeye tabi olmayabilecek diger uluslararasi bankacilik gruplart ile olan rekabet giicii
de dahil olmak iizere) ve karlihgim etkileyebilir. Bu durumlar BNPP’nin ticari faaliyetleri, finansal
durumu ve faaliyet sonuglart iizerinde dnemli etkiler dogurabilir.

7.3.2.1.4.2, BNPP; gecerli kanun ve yonetmeliklere uyulmamasi sonucunda énemli para cezalarina
ve diger idari cezalara ve ceza hukuku kapsaminda yaptirnmlara maruz kalabilir ve
ayrica dzel taraflar ile iliskili (veya iliskisiz) davalarda kayba maruz kalabilir.

BNPP; diizenlemelere uyum riskine maruz kalmaktadir. Bu risk; farkli iilkelerin birden fazla
ve zaman zaman birbirinden farkli ve hatta birbiri ile ¢elisen hukuki veya diizenlevici gereklilikler
benimsemesi sonucunda daha da agirlagsmaktadir. BNPP BNPP’nin itibarina ve $zel dava haklarina (toplu
dava dahil} gelebilecek zararin vani siwra, uyumsuzluk ayrica 6nemli vasal islemlere, para cezasi ve
masraflara (kayitl: karsiliklar1 asan tutarda para cezalari ve masraflar dahil), kmanmaya, faaliyetlerin askiya
alinmasina veya asin durumlarda, kurumlar tarafindan faaliyet izinlerinin geri ¢ekilmesine yol agabilir. Bu
risk, diizenleyici gergevede finansal kuruluglann giderek daha fazla incelemeye tabi tutulmasi nedeniyle ve
ayrica uygulanan para cezalart ve cezalarin miktarindaki dnemli artislar nedeniyle daha da artmaktadir.
Finansal kuruluslan kapsayan dava, idari/diizenleyici kurum siirecleri, sorusturma, idari islem ve diger
cekigmeli yargi siireclerinde ileri siiriilen tazminat taleplerinin sayist ve talep edilen tutarlar son yillarda
dnemli Slgtide artnig olup; kiiresel ¢apta diizenlevici reformlarin yayginlagmasi, diizenleyici otoriteler,
yatiruncilar, medya ve kamuoyunun artan denetimi ve toplu davalanin uluslararas: diizeyde geniglemesi gibi
etkenlerin sonucunda yiikselmeye devam edebilir. Buna ek olarak, ozellikle is yiriitme/davranig
kurallarinin, kara paranm aklanmasinin énlenmesi ve volsuzlukla miicadele yiikiimliiliiklerinin, ekonomik
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kagak¢ilifina aracilik edilmesi veya izinsiz sinir Gtesi bankacilik hizmeti sunulmasi ile baglantili olarak
finansal kuruluslara karsi viiriitiilen cezai kovusturmalar ve hukuk davalari daha sik hale gelmistir ve
bunlarin sikligt daha da artabilir. Dolayisiyla BNPP, faalivetlerinin icrasinda kayda deger bir hukuki riskle
kars1 karsiyadir. Bu kapsamda, BNPP 30 Haziran 2026°da sona eren 6 aylik doneme iligkin konsolide
finansal tablolarin 4.k olaganiistii masraflar ve giderlere iliskin karsihklar dipnotunda belirtildigi lizere
karsilik ayrabilir.

Fransa Autorité de contréle prudentiel et de résolution (ACPR) ve ABD Federal Rezerv
Guverndrler Kurulu tarafindan 30 Haziran 2014°te miistereken diizenlenen, BNPP’nin ABD kanunlan ve
ekonomik yaptirimlara iliskin diizenlemelerinin ihlali ile iligkili olarak (diger hususlarin yani sira 8.9 milyar
Dolar cezaya sebep olan) Durdurma ve Cekme Karari hakkinda, Autorité de contréle prudentiel et de
résolution Secrétariat Général’i tarafindan BNPP’ye 19 Ocak 2024 tarihinde BNPP’nin Durdurma ve
Cekme karann hiikiimlerine biitiiniiyle uydugu kanaati ve BNPP’nin uyumunun izlenmesinin
siirdiiriilmeyecegi teblif edilmistir. Aynica 6 Subat 2024’te, ABD Federal Rezerv Guverndrler Kurulu
Durdurma ve Cekme Karari’nin ve ilgili bir icra siirecinin sona erdigini duyurmustur. Ydnetigim, uyum,
risk yonetimi ve kontrol ¢cergevelerinde iyilestirmeler yapilmasini zorunlu kilan ve déviz (FX) faaliyetleriyle
baglantih olarak 17 Temmuz 2017 tarihinde teblig edilen Faaliyeti Durdurma ve Men Karari'na iligkin
olarak; ABD Merkez Bankasi Yénetim Kurulu, Temmuz 2026'da stz konusu kararin 25 Haziran 2026
tarihinden itibaren gecerli olmak lizere yirirliikten kaldirildiZini duyurmustur.

BNPP halihazirda, 30 Haziran 2026°da sona eren 6 aylik doneme iliskin konsclide finansal
tablolanmin 7.c numarali ve “Davalar ve tahkim islemieri” baslikll dipnotunda Szetlenmekte olan gesitli
davalar ve sorusturmalara da dahil bulunmaktadir. Herhangi bir zamanda diger davalara ve sorusturmalara
dahil olabilir. S6z konusu hususlar; BNPP agisindan itibar kaybina, finansal zarara veya diger tiirde zararlara
yol agabilir. Bu tiir davalarin biri veya daha fazlasinda olumsuz bir sonucun BNPP nin belirli herhangi bir
ddneme iliskin faaliyet sonuglan izerinde nemli olumsuz bir etki yaratmayaca@ konusunda herhangi bir
giivence verilememektedir.

7.3.2.1.4.3. BNPP sartlarinda olumsuz bir degisiklige maruz kalabilir ve bu tiir bir durum bir tasfiye
islemine tabi olmasina veya tasfiyeden bagimsiz ve/veya énce bir yeniden yapilanmaya
yol agabilir: bunun sonucunda BNPP menkul kiymet sahipleri kayba ugrayabilirler.

Her biri zaman zaman tadil edildigi baliyle BCKD (Bankalari Coziimleme ve Kurtarma
Direktifi), bunu aktaran 20 Agustos 2015 ve 21 Aralik 2020 tarihli yénetmelikler ve Avrupa Birligi
Parlamentosu ve Komisyonunun 15 Temmuz 2014 tarihli Yénetmeligi, kritik islevlerin devamini saglamak,
sirayet risklerinden kaginmak ve kurulugun yveniden sermayelendirilmesi veya yasama kapasitesinin restore
edilmesi amaci igin ACPR veya Tek Tasfiye Kuruluna BNPP gibi bir bankacilik kurulusu igin tasfiye
islemleri baglatma yetkisi vermektedir. Bu yetkiler bazi istisnalara tabi olmak kaydiyla zararlarin éncelikle
pay sahipleri tarafindan ve daha sonra Diizey 1 (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) ve Diizey 2 olarak
nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermaye araglan sahipleri tarafindan ve daha sonra
birincil dncelikli olmayan borg sahipleri tarafindan ve son olarak birincil dncelikli borg sahipleri tarafindan
ve tiimii normal ddeme aczi islemlerindeki iflas sira cetveline uygun sekilde iistlenmesi saglanacak sekilde
uygulanmalidir. Referans olmasi igin, BNPP nin 30 Haziran 2026’da orta-uzun vade toptan finansmam
(yapilandinlmig borglanma araci ihraglan harig) sunlardan olusmaktadir: hibrid Tier 1/ (stiper sepm e
benzeri tahviller gibi) borg olarak 19,6 milyar Avro, Diizey 2 ikinci derecede borg olarak 20,1 m 14 arﬂpc* Ny
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4,5 milyar Avro kendi fonlari dahil olmaksizin sermaye benzeri borg, birinci derecede teminatsiz énceliksiz
bor¢ olarak 71 milyar Avro, birinci derecede teminatsiz dnceliksiz borg olarak 34,5 milyar Avro (MREL-
secilebilir birinci derecede teminatsiz dneelikli borg olarak 25,5 milyar Avro dahil olmak iizere) ve birinci
derecede teminathi borg olarak 13,2 milyar Avro.

Tasfiye kurumlari; tasfiye iglemlerine tabi kuruluslar ve gruplar ile ilgili olarak tasfiye
onlemleri uygulama konusunda genis yetkilere sahiptirler. Bunlarin arasinda sunlar da yer alabilir:
kurulusun isletmesinin tamamen veya kismi olarak bir {igiincii tarafa veya bir kdprii kurulusa satilmas,
varliklarin ayrilmasi, borg senetleri bakimindan borglu sifatiyla kurulusun ikamesi veya degistirilmesi,
sermaye araglarinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi ve/veya borg senetlerinin, ilave Diizey ]
senetlerin, Diizey 2 senetlerin ve/veya borg senetlerinin adi hisse senedi sahiplerine ait olan 6zkaynak Diizey
1 senetlerine doniistiiriilmesi, yeni 6zkaynak ihraci yoluyla sermaye araglarimin seyreltilmesi, borg
senetlerinin gartlarinda degisiklik yapilmasi (vadenin ve/veya 6denmesi gereken faiz tutarinin degistirilmesi
ve/veya 8demelerin gegici askiya alinmast dahil), finansal araglarin kotasyondan ¢ikarilmasi ve islem
strasinin kapatilmasi, miidiirlerin azledilmesi veya 6zel bir yonetici (administrateur spécial) tayin edilmesi.

Buna ¢k olarak, tasfiye makamlart, tasfiye siirecinin baglatilmasi i¢in gerekli kosullarin
kargilanmas halinde, tasfiye siirecinin baglatilmasindan énce sermaye araglarmin tamamen veya kismen
geri alinmast veya Diizey | (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) ve Diizey 2 (sermaye benzeri tahviller
gibi) olarak nitelendirilen ilave sermaye araclarinin  &zkaynaga déniistiirlilmesi islemlerini
gerceklestirmelidir.

ilaveten, sermaye araglarinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi, yeni zkaynak
ihract yoluyla sermaye araglarinin sulandirilmas: veya Diizey 1 (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) ve
Diizey 2 olarak nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermaye araglarinin hisse senedine
dontigtiiriilmesi gibi bazi yetkiler, tasfiye islemleri dncesinde ve/veya bagimsiz olarak, 8regin kurulusun
istisnai kamu finansal destegine ihtiya¢ duymasi halinde Avrupa Devlet Yardimi gergevesi uyarinca da
kullanmlabilir.

Bu gereg ve yetkilerin BNPP ile iliskili olarak uygulanmasi BNPP’de onemli yapisal
degigiklige (varlik ve isletme satiglart veya k&prii kuruluglarinin tesisi sonucunda olan durumlar dahil) ve
pay sahipleri ve alacaklilarin taleplerinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi, tadili veya
degistirilmesine neden olabilir, Bu tiir yetkiler ayrica BNPP’nin iginin tamami veya bir kisminin herhangi
bir devrinden veya herhangi bir varhginin ayrilmasindan sonra menkul kiymetlerinin sahiplerinin (bu tiir
bir deger silmesi veya déniistiirme olmasa bile), geri kalan igi veya varliklart BNPP nin alacaklarinin
tamamt veya herhangi birinin taleplerini desteklemeye yetersiz kalan BNPP'nin alacaklilari olarak
kalmasina yol agabilir.

7.3.2.2. Diger Riskler

7.3.2.2.1. Operasyonel Risk

BNPP’nin operasyonel riske tabi risk agirhkli varliklari, 30 Haziran 2026 itibartyla BNPP'nin
toplam risk agirlikli varliklarinin %14’iinii olugturan 112 milyar Avro, 31 Aralik 2025 itibariyla BNPP'nin
toplam risk agirlikli varliklarmin %14°Gnii olugturan 112 mityar Avro tutarindadir.

124
BNP Paribas lssuance B.V.

A gy
Eryil : ftosu

% - . -4d3b-b53e-f70eb5c9a1a4
Dogrulama rﬁ%jsl?]/gg%.%%%ﬁ‘rl/gogﬁ?mdédn—gogruﬁamae eva




7.3.2.2.1.1. BNPP’nin risk yonetim politikalari, prosediirleri ve yontemleri; grubu tanimlanmamts
veya beklenmeyen risklere maruz birakabilir ve bu durum 6nemli kayiplara yol acabilir.

BNPP'nin kendi siki ydnetim politikalarini, prosediirlerini ve degerlendirme yontemlerini
gelistirmek icin 6nemli kaynak ayirmaktadir ve gelecekte de bunu yapmaya devam etmeyi planlamaktadir.
Buna karsin BNPP'nin risk yonetim teknikleri ve stratejilert, BNPP’nin faaliyet gdsterdigi tiim ekonomik
¢evreler ve piyasa gevrelerinde risk agikliklarini hafifletmekte tam etkili olamayabilir. Ayrica bu teknik ve
stratejiler dzellikle BNPP’ nin tanimlayamamis olabilecegi veya beklemedigi riskler olmak tizere tiim risk
tirleri karsisinda etkili olamayabilirler. Son yillarda yasanan piyasa karmasasi veya benzer piyasa
kosullarinin sonucunda BNPP'nin tarafindan kullanmilan modeller ve yaklasimlarin gelecekteki davranslar,
degerlemeler, varsayimlar veya tahminleri dngdrmede eksik kalmasi durumunda BNPP'nin miisterilerinin
kredi itibarmi, varhklarimin dederleri ve riskten korunma iglemlerinin etkililigi gibi risk parametrelerini
degerlendirme veya riskleri lgme veteneginde bozulma olabilir.

BNPP'nin risk yonetimi ile ilgili nicel baz1 geregleri ve dlelim kriterleri gdzlemlenmis gegmis
pivasa davranislarim kullanimina dayalidir. BNPP'nin risk agikhiklarinin sayisal olarak ifade edilmesi igin
istatistik ve diger gerecler kullanmir. BNPP'nin maruz oldugu kredi riskinin kapsadigi kayiplan tahmin etmek
veya bazi varhiklarin degerini tahmin etmek i¢in kullandig: siireg; ekonomik kosullara tligkin tahminler ve
bu ekonomik &ngoriilerin BNPP’nin kredi alanlarinin aldiklan kredileri &deme yeteneklerini nasil
etkileyebilecegt veya varhklarimin degerini nasit etkileyebilecegi ile ilgili konular da dahil giig, znel ve
karmagik degerlendirmeler yapilmasim gerektirir, Piyasa aksamasi veya onemli belirsizlik dénemlerinde
dogru tahminde bulunulmas: miimkiin olamayabilir ve bunun sonucunda siirecin glivenilirligi etkilenebilir.
Bu geregler ve 6lgiim kriterleri, drnegin, BNPP'nin istatistiksel modellerindeki bazi faktdrleri ngdrememesi
veya dogru degerlendirememesi veya geregler veya 6lgiim kriterlerinin asin derecede diisiik olasthik olarak
degerlendirdigi bir olayin gergekiesmesi dahil olmak iizere, gelecekteki risk agikliklarma iliskin tahminde
bulunmada yetersiz kalabilir. Bu durum, BNPP'nin risklerini ydnetme yetenegini sinirlandirabilir. BNPP'nin
kayiplari bu nedenle gegmis dlgiilerin gasterdiginden dnemli dlgiide daha bilyiik olabilir. Ayrica BNPP'nin
niceliksel modellemesi tiim riskleri dikkate almamaktadir. Bunun bazi risklerin yonetilmesine iligkin daha
niteliksel yaklasimi yetersiz kalabilir ve BNPP’yi 6nemli beklenmeyen kayiplara maruz birakabilir.

7.3.2.2.1.2, BNPP'nin veya iiciincii taraf hizmet saglayicilarimn bilisim sistemlerinde bir kesinti veya
bir ihlal miigteri bilgilerinde 6nemli kayba, BNPP'nin itibarimin zedelenmesine ve
finansal zarara yol acabilir.

Diger birgok banka gibi BNPP de faalivetini yviiriitmek i¢cin dnemli derecede iletisim ve bilisim
sistemlerine dayanmaktadir. Bu bagimhlik mobil ve ¢evrim igi bankacihk ve &ddeme hizmetlerinin
yayginlagmasi, bulut bilisimin geligtirilmesi ve daha genel olarak yeni teknolojilerin kullamimu ile daha da
artmigtir. Bu teknolojiler esas itibariyle dahili olarak gelistirilmistir ancak bir bliimil iigiincii taraflarca
saglanmistir. Bu sistemlerdeki bir ariza veya kesinti veya bunlanin giivenligindeki herhangi bir ihlal
BNPP'nin miisteri iliskileri yGnetimi, defter-i-kebir, mevduat, servis ve/veya kredi organizasyon
sistemlerinde artza veya kesintiye yol agabilir veya BNPP'nin kayip verileri kurtarma veya dogrulamada
o6nemli malivetlere maruz kalmasina yol agabilir. Ayrica, BNPP nin bilgi sistemlerinin kisa bir siireligine
dahi olsa anizalanmasi durumunda; BNPP bazi miisterilerinin ihtiyaglarini zamaninda karsilayamayabilir ve
bu miisterilerini kaybedebilir. BNPP bu tiir ariza veya kesintilerin gergeklesmeyecegi konusundazsres
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gergeklestikieri takdirde bunlarin kendisi veya iigiincii taraf hizmet saglayicilar tarafindan vyeterli sekilde
iistesinden gelinebilecegi konusunda giivence temin edememektedir.

Bunlara ilaveten, BNPP, siber giivenlik riskine veya BNPPnin igtirakleri, ¢alisanlari, ortaklar
ve miisterilerine Snemli zarar vermek i¢in veya harag elde etmek (fidye yazilimlart) icin bilginin (gizh veri,
bankacilik/sigortacilik verisi, teknik veya stratejik veri), siire¢ler ve kullanicilarin manipiilasyonu amaci ile
ve/veya politik veya ideolojik sebeplerle sanal ortamda islenen kétii niyetli fiil veya hile sonucunda
olugabilecek risklere maruzdur. (Finansal kurumlar da dahil) ¢ok sayida sirket son villarda bilgi teknolojileri
giivenligi ile ilgili girisimler veya hatta ihlallere maruz kalmistir. Bunlarin bazisi bilgisayar oldukea sofistike
ve yilksek derecede hedeflenmis saldinlar icermistir.  Yetkisiz erisim elde etmek, hizmeti devre digi
birakmak veya derecesini azaltmak, gizli verileri calmak veya biligim sistemlerine sabotaj uygulamak daha
sofistike hale geldiginden, sik olarak degistiginden ve bir hedefe kars1 uygulanmasi sonrasina kadar genelde
fark edilmediginden BNPP ve BNPP'nin {iglincii taraf hizmet saglayicilart bu teknikleri tahmin edemeyebilir
veya bunlara kars1 etkili ve etkin kargi tedbirleri zamaninda uygulayamayabilir.

BNPP'nin bilisim sistemlerinde veya saglayicdarinin sistemlerinde herhangi bir anza veya
kesinti ve bunun sonucunda BNPP'nin miisterileri, kars: taraflar: veya calisanlari (veya diger herhangi biri
kisi) ile ilgili gizli bilgilerin ifsast veya BNPP'nin iletisim sistemine veya iiciincii taraf hizmet
saglayicilarmin iletigim sistemlerine yapilan herhangi bir midahale veya saldirn nemli kayiplara yol
acabilir ve BNPP'nin itibari, finansal durumu ve faaliyet sonuglari iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Diizenleyici kurumlar artik siber suglar: finansal sekidr icin bilyiiyecek bir sistemik risk olarak
degerlendirmektedirler. Finansal kurumlarin dahili IT izleme ve kontrol prosediirlerini giiclendirmek
suretiyle siber saldirlara karsi direnglerini gelistirmeleri gerektigi hususunu vurgulamislardir. Bu nedenle
bagari bir siber saldir, 5zellikle herhangi bir kigisel miigteri verisinin kaybolmast halinde BNPP’ye
diizenleyici para cezasi uygulanmasina neden olabilir.

Ayrica BNPP, bir takas kurulusunun, yabanci piyasann, takas kurumlarimin, saklama
kuruluglarinin veya BNPP'nin finansal islemleri yiiriitmek veya kolaylastirmak icin faydalandig diger
finansal aracilar veya harici hizmet saglayicilarindaki operasyonel bir ariza veya kesinti riskine de
maruzdur. Miisterileri ile artan etkilesimi nedeniyle BNPP ayni zamanda miisterilerinin bilgisayar
sistemlerinde operasyonel ariza riskine maruzdur. BNPP'nin iletisim ve veri sistemleri ve miisterileri,
hizmet saglayicilari ve karsi taraflanin iletigim ve veri sistemleri de siber suglar ve siber terSrizm sonucunda
ariza veya kesintilere konu olabilir, BNPP; kendi sistemlerinde veya diger taraflarm sistemlerinde bu tiir
ariza veya kesintilerin gerceklegmeyecegi veya bir siber saldirt durumunda bu ariza veya kesintilerin yeterli
Blgiide poziimlenebilecegi konusunda bir garanti verememektedir.

7.3.2.2.1.3. itibar riski BNPP'nin finansal giiciinde soruna neden olabilir ve miisterilerin ve karsi
taraflarin BNPP'ye olan giivenini zedeleyebilir.

Finansal hizmetler sektériiniin yiiksek derecede rekabetgi yapisi degerlendirildiginde finansal
gii¢ ve biitlinlilk alaninda itibara sahip olmak, BNPP'nin miigteri gekme ve miisterileri elde tutma yetenegi
agisindan kritik dnemdedir. BNPP'nin iiriin ve hizmetlerini pazarlamak ve tanitmak igin kullandigi araglarin
miisterilerinin menfaatleri ile tutarsiz addedilecek olmasi halinde BNPP'nin itiban zarar gérebilir. Avrica,
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durumunda da BNPP’nin itibar1 zarar gorebilir. Ayrica ¢aliganlarin kusurlu hareketleri, grevler veya diger
uyusmazliklar, BNPP’nin maruz oldugu finansal sektdr katilimeilart tarafindan hile veya kusurlu hareket,
BNPP'nin sonuglarinin yeniden beyan edilmesi veya bunlarda bir disils veya diizeltmeler sonucunda da
BNPP’nin itibar zarar gorebilir. BNPP'nin itibarinin zarar gormesi sonucunda olusabilecek is kaybi
BNPP'nin faaliyet sonuglari ve finansal durumu fizerinde olumsuz etki yaratabilir.

7.3.2.2.2. Makroekonomik ortam ve pivasa ortami ile iliskili riskler

7.3.2.2.2.1. Olumsuz ekonomik ve finansal kosullar BNPP ve BNPP’nin faaliyet gosterdigi
pazarlarda gecmiste 6nemli dlciide etkili olmus ve gelecekte de olabilir.

BNPP’nin faaliyetleri finansal piyasalardaki degisimlerden ve daha genel olarak Fransa’daki
egilimlerden (31 Aralik 2025 itibariyle BNPP gelirlerinin %26%s1), diger Avrupa iilkelerindeki (31 Aralik
2025 itibariyle Grup gelirlerinin %50°si) ve diinyanm geri kalan kismindaki (31 Arahk 2025 itibariyle,
BNPP gelirlerinin %2471) ekonomik kosullardan etkilenmektedir. BNPP nin faaliyet gdsterdigi ve/veya
gecmiste faaliyet gostermis olup gelecekte yeniden faaliyet gisterebilecegi iilkelerdeki piyasalardaki ve
ckonomik veya politik ortamdaki dalgalanmalar, bozulma veya ¢alkanti gegmiste BNPP'nin faaliyetleri,
faaliyet sonuglar ve finansal durumu {izerinde énemli dlgiide olumsuz bir etki yaratmis olup, gelecekte de
yeniden boyle bir etkiye yol agabilir. S6z konusu etkiler, ézellikle asagidaki faktorlerin bir veya daha
fazlasindan kaynaklanabilir:

. Olumsuz ekonomik kosullar BNPP nin miisterilerinin iglerini ve faaliyetlerini etkiler, misterilerin
kredi taleplerini ve islem hacimlerinin azalmasina neden olur ve 2022°den bu yana 1srarh sekilde
2010-2019 ortalamasinin {izerinde kalan kurumsal temerriitlerdeki artisin da ortaya koydugu gibi
kismen sirketler ve hane halklarinin finansal kapasitesindeki bozulma sonucunda krediler ve diger
miisteri alacaklarinda artan bir temerriit oranina yol agar. 2024°ten itibaren, bu risk, miinhasir
ctkilerin (Cin’deki gayrimenkul krizi ve ABD’deki ticari gayrimenkul krizi) yani sira dzellikle 2022
ve 2023 faiz orant artislart sonucu olarak diinyanin cesitli bdlgelerinde yavas veya zayif biiyiime ve
bazi bblgelerde (Kuro bdlgesi dahil) resesyon riski bigiminde somutlagsmistir. Sonug olarak,
BNPP’nin Ekonomik Arastirma birimi tarafindan giziten (27 Temmuz 2026}, 2026 igin Euro bolgesi
ve ABD GSYH’sinde bilyiimesini, sirasiyla %0,8 ve %2,4 bilyiime 6ngdren merkez senaryoya
uygun bir bicimde global ekonomilerin ve Euro bolgesi ekonomilerinin jeopolitik olaylarin
etkilerinin yam sira ozeliikle enflasyon trendleri, para politikalar1 ve sonucunda faiz oranlan
kargisinda hassas olmas beklenmektedir. Ayrica, belirli bir is sektdril veya genel olarak ekonomi
i¢in elverisli bir ekonomik ortamin sona ermesi de BNPP nin sonuglan iizerinde olumsuz bir etkiye
sahip olabilir.

. Tahviller, hisse senetleri ve emtianin piyasa fiyatlarinda (veya volatilitede artig) bir diisiis, dzellikle
alim satim iglemleri, Yatinm Bankacihigi ve varlik yoénetim gelirleri dahil, BNPP nin faaliyetlerini
etkiler. Yan1 sira, uzun siireli yiiksek volatilite finansal piyasa diizeltmelerine yol agabilir (dzellikle
en riskli varhiklarda) ve sonug olarak BNPP i¢in kayiplar getirebilir. Buna ek olarak, volatilite yapisi
ve diizeyindeki ani bir degisiklik, veya daha kisa siirede giiglii piyasa yikselisleri ve diisiislerinin
hizh bir bicimde birbirini izlemesi, BNPP i¢in kayip riskini artirarak bazi yapilandirilmis iirfinlerin
riskten korunmasini zorlastirabilir veya daha maliyetli hale getirebilir;

Ozellikle faiz oranlan ve doviz kurlart gibi piyasa parametreleri olmak {izere. fiillen meveut olan
veya gerceklesmest beklenen ekonomik kosullara yanit olarak benimsenen makroekonomik ys
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en ¢ok maruz olan is kollarini etkileyebilir. Bu risk, Avrupa Merkez Bankasi ve ABD Federal
Rezerv tarafindan 2022 ve 2023’te gerceklestirilen belirgin ve hizh parasal sikilagma sebebiyle
2023 ve 2024 igin belirtilmis olup, anahtar faiz oranlar ydriingesinin, etkide bulunan cesitli
ckonomik gostergeler {enflasyon, GSYH ve isgiicii piyasasi trendleri) sebebiyle tahmin edilmesi
zor olsa dahi 2026 igin de gegerliligint korumaktadir.

. Global veya belirli sektorlerde avantajli ekonomik kosullar algisi, spekiilatif balonlar olusumuna
yol acabilir ve sartlar degisti§inde piyasa diizeltmeleri yasanabilir. Bu risk 6zellikle ticari
gayrimenkul ve kaldiracl finans (37 Aralik 2023 tarihli Ingilizce BNPP Kiiresel Kayit Dokiimaninn
5.2, boliimiine bkz. Onemli faiz orami artislart ve diigiisleri, BNPP nin gelirini, kdrliligint ve
JSinamsal sartlarim olumsuz etkileyehilir.) gibi belirli sektrlerde olmak lizere siirmektedir. Ornefin
diisen degerlemeler ve ticari gayrimenkul sektdriinde daha az iglem gergeklegmesi finansal kogullari
sikilagtirmakta ve soz konusu piyasadaki yatirimer belirsizligini arttirmakta, ve bu durum piyasa
katihmcilarinin finansal giiciinii ve dolayisiyla varlik niteligini etkileyebilmektedir. 31 Aralik
2025’te BNPP’nin ticari gayrimenkul karsisinda briit bilango igi ve bilango dist agiklik toplam
bilango agikhiginin %63,4°linii olusturmaktadir. Ayrica, vapay zekd ile iliskili belirli varliklarin
nispeten yiiksek degerlemeleri, bir biitiin olarak finansal piyasalar genelinde daha genis kapsamli
sonugclar dogurarak bir belirsizlik ve volatilite kaynag1 haline gelebilir,

» Cesitli olumsuz siyasi veya jeopolitik olaylarla ilgili 5nemli miinferit ekonomik aksakliklar veya
bunlardan kaynaklanan olumsuz ekonomik sonuclar (2008 global finansal krizi, 2011 Avrupa devlet
borcu krizi veya 2020 ve 2021°de Covid-19 pandemisi sebebiyle olusan resesyon veya yiiksek
enflasyon ve yiikselen faiz oranlart ve 6nemli jeopolitik olaylar; drnegin 2022 yilinda Ukrayna’nin
isgal edilmesi, Orta Dogu’da 2023’ten itibaren yasanan catigmalar ve Haziran 2024°ten beri
Fransa’da siiregelen politik istikrarsizlik) BNPP'nin tiim faaliyetlerinde, 5zel olarak da &zellikle
volatilite ve fonlama kaynaklari maliyetleri artisi, varlik kalitesinde bozulmalar, finans piyasalan
diizeltmeleri (Piyasa likiditesinin azalmasi ve dolayisiyla belirli kategorilerdeki varliklarin adil
piyasa degerleri tizerinden veya herhangi bir sekilde satilamamasi nedeniyle, daha da kétiiye
gidebilir.) Snemli bir etkiye neden olabilir. Ayrica; kurakliklar, yanginlar veya seller gibi biiyiik
iklim olaylari tedarik aksamalarina yol agabilir ve kiiresel ticareti sekteye ugratabilir, bylece
fiyatlar fizerinde yukar: y6nlii baski olusturarak enflasyonun yiikselmesine katkida bulunabilir. Bu
aksamalar, jeopolitik olaylarin BNPP’nin faaliyet gosterdigi ekonomik kosullardaki gegici veya
kalici etkisivle 6zellikle islem komisyonlar ve tiiketici kredilerinde diisiise de neden olabilir;

Tanim itibariyle s6z konusu olumsuz jeopolitik olaylarin yaganmasinin éngériilmesi zor olmakla
birlikte 2026 yili icerisinde, Ukrayna’daki savagin veya petrol fiyatlarinda kayda deger bir artisa yol agan,
Amerika Birlesik Devletleri ve Iran't da kapsayan son gelismeler dahil olmak iizere Orta Dogu’daki
catigmalann, veya Cin veya Amerika Birlesik Devletleri'nin dahil oldugu ya da bu iilkeler tarafindan atilan
adimlardan kaynaklanan ticari ve jeopolitik gerilimlerin, sonuglarinin kétiilesmesi veya genislemesi bunlara
dahil olabilir ve bu durum da Avrupa Birligi’ni ve diger iilkeleri de kapsayacak sekilde genisleyebilir ve
giimriik tarifelerinin getirilmesi ve misilleme giimriik tarifeleri de dahil olmak iizere Genel olarak
politikalarda ve &zellikle ticaret politikalarinda meydana gelen degisiklikler ve bunlardan her biri enflasyon
baskisina sebebiyet verebilir, 6zellikle direkt olarak enerji piyasalarini ve/veya tedarik zincirlerini, bagimsiz
bir borg¢ krizini ( yiiksek seviyeli kamu borglari, yeniden finansman maliyetlerindeki hizli artigi, dzellikle
ABD dolarn borglananlar igin olmak lizere agirlasan déviz kuru etkileri), ekonomik biiyiimeyi negatif
etkileyebilir ve gesitli siyasal risklerin somutlasmasina sebebiyet verebilir. Politik istikrarsizliklar ve
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volatilitesi; tiiketimde, yatinimda (yabanci yatirim dahil) ve genel ekonomik performansta azalmalar gibi
benzer olumsuz etkileri olabilir. Ornek olarak, Fransa’da Ulusal Meclis’in Haziran 2024’te feshini takiben
yapilan erken yasama secimleri, 4 Araltk 2024°te Fransiz hiikiimeti i¢in oylanan gensoru ve Aralik 2025'te
Fransa biitgesi {izerindeki miizakerelerin basarisiziikla sonuglanmasi, 6zellikle finans sektériinde piyasa
volatilitesi yaratmistir. Devam eden siyasi ayrigma, Fransa’nin yiiksek kamu borcu seviyeleri igin 8nlem
alma yeterliligini de etkilemektedir ve Fransa’nin ekonomik biiyiime gergeklestirme veterliligini
etkileyebilir ve Fransiz bankalarinin fonlama maliyetlerini arttirabilir ve aktif kalitelerinin bozulmasina
neden olabilir. Bu tiir olaylarin BNPP nin faaliyetleri, isletme sonuglar1 ve finansal durumu iizerinde Snembi
olumsuz etkileri olabilir.

7.32.2.2.2. Faiz oranlarmin énemli él¢iide artmasi veya azalmast BNPP'nin gelirini, kirhhgim ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Faiz oranlar, diisiik faiz oranlariyla gegen yillann ardindan 2022 ve 2023 yillarinda 6nemli
Ol¢lide artmistir ve sonrasinda 2024°{in ikinci yanisinda diismeye baglamustir. Ancak bu diisiis egilimi,
siiregelen enflasyonist baskilarin etkisiyle 2026 yilinda duraklamistir. Bu baglamda BNPP’nin sonuglart
cesitli sekillerde 6nemli dlgiide etkilenmistir ve etkilenmeye devam edebilir. Net faiz geliri 2025 yilinda
21.203 milyon Avro ve 2026 yilin ilk yarismda 11.510 milyon Avro olarak gerceklesmistir (bkz. 30
Haziran 2026 tarihinde sona cren 6 aylik déneme iliskin konsolide finansal tablolarin 2.a Faiz marji
dipnotu).

Yiitksek faiz oranlari, kisa vadeli mevduatlar, ticari senetler ve tahviller gibi yiikiimliiliiklerdeki
yiiksek faiz oranlarmin yani sira miigterilerin faiz getirmeyen mevduatlar ile faizli mevduatlar (bankalarin
aymi mevduatlardan elde ettigi getirilerin lizerindeki seviyeler de dahil olmak iizere, diizenlenmis tasarruf
oranlarmi artirmaya yonelik politika kararlariyla Fransa’da birlestirilmistir) arasinda arbitraj yapma riski
nedeniyle BNPP’nin fonlama maliyetini artirmaktadir. Fonlama maliyetindeki bu artis, BNPP nin diisiik
faizli bir ortamdan dahilindeyken énemli bir kredi portféyiine sahip olmasinin bir sonucu olarak bir
dengesizlik ve net faiz marjinda bir azalma yaratabilir. BNPP ayrica, miisteri mevduatiarmin maliyeti ve
riskten korunma maliyetlerinin daha hizlt bir sekilde artmasi karsisinda yeni ipotek veya diZer sabit faizli
tiiketici veya kurumsal kredilerdeki yiiksek faiz oranlarini derhal yansitmada zorluk (6zellikle Fransa'da
uygulanan asir1 faiz oranindan dolay1) yasayabilir,

Ayrica, uzun siireli diisiik faiz oranlarinin bir sonucu olarak 6énemli miktarda diisiik faizli
krediler ve sabit getirili varliklardan olugan bir portfsyiin (hizla yiikselen piyasa faiz orani ortaminda) degeri
diisebilir. BNPP’nin riskten korunma stratejileri etkisizse veya bu tiir bir deger degisiklifine kars1 yalnizea

kismi bir koruma saghiyorsa, Snemli kayiplara maruz kalabilir.

Daha yiiksek faiz oranlart ayrica borglularin mali masraflarin artirir, borg vitkiimliiliiklerini
yerine getirme Kabiliyetlerini zorlayabilir, BNPP’nin kredi ve tahvil portfoylerinin dayanikliligini
smayabilir ve bu da dolayisiyla giipheli kredilerde ve temerriitlerde artisa yol agabilir. Daha genel olarak,
ozellikle Avrupa Merkez Bankasi’min ve ABD Federal Rezerv’in destekleyici para politikalarina son
vermesi, Ozellikle uzun vadeli diigiik faiz stireglerinden ve yiitksek likiditeden yararianan belirli piyasalarda
veya varliklarda keskin diizeltmelere yol agmistir, yol agmay siirdiirebilir. Ornegin 2024%iin erken
dénemlerinde, bazi1 biiyiik gayrimenkul iireticilerinin finansal kosullarin yani sira, ticari gayrimenkui,
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volatilitenin Snemli dl¢iide artmasi ve biiyiiyen yatirimen giivensizliginin etkisiyle olmak iizere, genel olarak
veya ticari gayrimenkul piyasasi, kaldiragh finansman agikhii sebebiyle bankacilik sektori ve dzel olarak
yiikselen faiz oranlarindan etkilenen sektérler de dahil olmak {izere bazi sektorlerle iligkili olarak finansal
pivasalar i¢cin potansivel olarak bulasici olabilir. Sonuc olarak BNPP’nin operasyonlart énemli dlgiide
kesintiye ugrayabilir ve igleri, faalivet sonuglan ve mali durumu tzerinde dnemli bir olumsuz etki
dogurabilir.

Buna karsilik, dzellikle merkez bankalarinin parasal genisleme karari, zay\f biiylime veya diger
ekonomik faktdrler nedeniyle diisiik faiz oranlari ortammin yeniden ortaya ¢ikmast halinde, BNPP’nin
karliligt da olumsuz etkilenebilir. Faiz oranlarinin diisiik oldugu dénemlerde, faiz orani marjlar1 (spread)
daralma egilimindedir ve BNPP, mevduat faiz oranlarini, diisiik faiz oranlarinda borg vermekten dolay1 elde
edilen gelirdeki azalmayi dengelemek amaciyla yeterince diisiiremeyebilir. Buna ek olarak, BNPP,
miisterilerin diisiik borglanma maliyetlerinden yararlanmalari nedeniyle ipotek ve diger sabit oranli tiiketici
kredilerinin ve kurumsal kredilerin erken geri 5denmesi ve yeniden finansmaninda artigla karsilagabilir. Bu
durum, yeni kredilerin diisiik piyasa faiz oranlariyla verilmesivle birlikte, BNPP nin kredi portf6yiiniin
ortalama faiz oraminin diismesine ve dolayisiyla kredi verme faaliyetlerinden elde edilen net faiz gelirinin
azalmasina neden olabilir. Diigiik faiz oranlan, Szellikle diger yatinm iiriinleri ile rekabet edebilmek i¢in
yeterli getiriyi saglayamayabilecek Avro cinsinden fonlarla desteklenen hayat sigortasi sézlesmelerinin
pivasadaki yayginlifi sebebiyle, BNPP nin sigortacilik faaliyetlerinin kdrhihZim ve hatta 6deme giiciinii
etkileyebilir. Diisiik faiz oranlari, BNPP’nin varlik yonetimi istiraklerinin para piyasasi ve diger sabit getirili
firiinlerden aldig: komisyoniart da olumsuz etkileyebilir. Ayrica, kredi marjlarinin (spread) daralmasi ve
porttdy faiz oranlarindaki diigiise bagli olarak perakende bankacilik gelirlerinde yasanacak azalma,
BNPP’nin perakende bankacilik operasyonlarinin karlihgini olumsuz etkileyebilir.

7.3.2.2.2.3. Faaliyetlerinin global kapsam degerlendirildiginde BNPP iilke riskine ve belirli bir
iilkenin siyasi, makroekonomik veya finansal baglamlarindaki degisikliklere maruz
kalmaktadir.

BNPP; iilke riskini izler ve gergege uygun deger diizeltmeleri ve konsolide finansal
tablolarinda kayith risk maliveti balkimindan ilke riskini dikkate alur. Bununla birlikte siyasi veva
makroekonomik ortamlardaki $nemli bir degisiklik BNPP nin daha énce konsolide finansal tablolarinda
yazilan miktarlarin iizerinde zarara ugramasma veya ilave masraflara maruz kalmasina neden olabilir. Buna
ek olarak BNPP’nin faaliyet gOsterdigi bir ilke veya bolgeye ozgii faktdrler BNPP’nin faaliyetlerini
yliriitmesini gliglestirebilir ve zarara veya varliklarin deger digtikliigiine neden olabilir.

31 Arahk 2025°te’ BNPP'nin kredi portféyii Fransa’da (%26), Belgika ve Liiksemburg’da
(%14), Italya’da (%11), diger Avrupa iilkelerinde (%23), Kuzey Amerika’da (%11), Asya’'da (%9) ve
diinyamin geri kalan kisminda (%6) yer alan kredi alanlardan olan alacaklardan olugsmaktadir. Bu ilkeler ve
bolgeleri etkileven olumsuz ekonomik, politik veya diizenleyici kosullar BNPP iizerinde 6nemli etki
yaratabilir. Ornek olarak 2026 yilinin ilk varisinda Polonya'da BNP Paribas Bank Polska aracih@yla faaliyet
gosteren BNPP, finansal araglara iliskin riskler i¢in difer net zararlar kalemi altinda 344 milyon avro
tutarinda bir gider kaydetmistir; bu tutara, Polonya'da kullandirilan isvigre frangi cinsinden veya Isvigre
frangina endeksli konut kredilerine iliskin 35 milyon avro ile ilgili garantiler diigiildiikten sonra Birlegik
Krallik'taki ihtivari komisyon anlagmalarina iligkin olasi tazminat/iade Sdemeleri kapsamindaki 219 milyes
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standardinin uygulanmasi BNPP'nin finansal sonuglarini olumsuz etkilemistir. Aynca BNPP, siyasi
istikrarsizlik, dngériilemez diizenleme ve vergilendirme, kamulagtirma ve daha gelismis iilkelerde daha az
gindeme gelen diger riskleri de igeren risklere konu OECD dist iilkelerde énemli risklere maruzdur.

Ayrica BNPP, Ukrayna'da, Avrupa Imar ve Kalkinma Bankas:1 (%40) ile birlikte kendisinin
%60 hisseye sahip oldugu istiraki UkrSibbank araciligiyla varhigin siirdiirmektedir. Ukrayna Merkez
Bankas: tarafindan daha 6nce getirilen bazi kisitlamalar kaldirilnus ve béylece BNPP’nin 1 Ocak 2024
tarihinden itibaren UFRS 10°da tanimlanan kontroliin tesis edilmesi igin gerekli kogullari bir kez daha yerine
getirmesine izin verilmistir. Bu durum, UkrSibbank igin konsolidasyon yonteminin | Mart 2022 den
itibaren uygulanan 6zkaynak yonteminden tam konsolidasyon yéntemine degistirilmesi sonucunu
dogurmustur.

Ozellikle Avrupa Birligi, ABD ve Birlesik Krallik tarafindan uygulanan genis kapsamls
ckonomik yaptinmlara tabi olan Rusya ile ilgili olarak, BNPP nin bu iilke bakimindan briit bilanco i¢i ve
bilango dis1 kredi riski maruziyetleri, 31 Aralik 2025°te BNPP'nin briit bilango ici ve bilanco dis1 risklerinin
%0,03"inden azim temsil etmektedir. Mart 2022°de BNPP, Rusya’da biitiin yeni finansmam ve
operasyonlart durdurma karan almistir. BNPP, ilgili makamlarla birlikte durumdaki gelismeleri ve 6zellikle
ekonomik yaptirimlara iligkin uluslararasi toplumun tepkilerini §zenle izlemektedir.

7.3.2.2.3. BNPP’nin mevcut ortamda biiviimesi ile iliskili riskler
7.3.2.2.3.1. BNPP’nin stratejik hedefler uygulayamamasi1 veya yaymladig1 finansal hedefleri

gerceklestirememesi halinde veya Grubun sonug¢larn beklenen egilimlere uymadig
takdirde menkul kiymetlerinin alim satim fiyati olumsuz etkilenebilir.

Sonuglarinin yaymmlamasi ile baglantih olarak BNPP bazi finansal yahut diger hedefler
belirlemektedir ve gelecekte de belirleyebilir. Ornegin BNPP, 31 Aralik 2025 itibartyla sonuglarinin sunumu
kapsaminda, kurum genelindeki 2026 biiylime rotasini onaylamig ve 2028 rotasimt belirlemistir. BNPP nin
fiili sonuglary; bu béliimde agiklanan risklerden bir veya daha faztasimin gergeklesmesi de dahil olmak iizere
cesitli nedenlerle bu egilimlerden énemli Sigiide sapabilir. BNPP’nin sonuglar1 bu egilimlere uymadig:
takdirde finansal durumu ve menkul kiymetlerinin fiyatlari ve finansman maliyetleri etkilenebilir.

Bunlara ilaveten, BNPP dinamik bir kurumsal sosyal sorumluluk (CSR) politikas:
uygulamaktadir ve somut taahhiitler ve hedefler ile toplum iizerinde pozitif bir etki yaratma hedefine
baghdir. Eger BNPP kismen kendi kontrolii disinda olan faktdrlere dayanan bu taahhiitleri ve hedefleri

kargilayamamasi durumunda itiban etkilenebilir.

7.3.2.2.3.2. BNPP devralma islemleri sonrasinda isletmelerin entegre edilmesinde giigliiklerle
karsilasabilir ve bu tir islemlerden elde edilmesi beklenen faydalan
gerceklestiremeyebilir.

BNPP; diizenli olarak devralma ve birlesme islemlerinde yer almaktadir.

2023’te Kantox’un devralinmasi ve 2024°te BCC Vita SpA ve Neuflize Vie’nin devralinmalar,
ayn1 zamanda 2025°te gergeklesen AXA Investment Managers’in %100%iiniin satin alinmasi, yine 2025
yilinda HSBC'nin Almanya'daki dzel bankacilik faaliyetlerinin satin alinmas: ve uzun dénemli arag kiralams
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bu tir Snemli nitelikteki islemleri arasinda yer almaktadir. Basarili entegrasyon ve sinerjilerin
gerceklestirilmesi bagka unsurlarin yani sira is gelistirme ve pazarlama galigmalarimin uygun sekilde
koordinasyonunu, kilit yonetim {iyelerinin elde tutulmasini, etkili ise alma ve egitim politikalarinin
siirdiiriilmesini ve bilgi ve bilgisayar sistemlerini adapte etme vetenegini gerektirir. Operasyonlarin
birlestirilmesinde kargilagilan giicliikler beklenenden daha yiiksek entegrasyon maliyetlerine ve daha disiik
tasarruflara veya gelirlere yol agabilir. Bu cergevede, beklenen sinerjilerin ne boyutta gerceklesecegi ve
bunlarin  gergeklesecefii zaman konusunda belirsizlikler olacaktir. Ayrica BNPP’nin  meveut
operasyonlarimin devralinanlar ile entegrasyonu BNPP’nin islerini engelleyebilir ve ydnetimin dikkatinin
BNPP’nin diger konulartndan sapmasina neden olabilir ve bu durum BNPP’nin isi ve sonuglan tizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Ayrica bazi durumlarda devralmalar ile ilgili ihtilaflar entegrasyon siirecini
olumsuz etkileyebilir ve finansal sonuglari da igerebilecek baska olumsuz sonuglara yol agabilir. Ayrica,
belirli sirketlerin satin alinmasi, BNPP’nin sermaye oranlarmn disiiriilmesi veya gegerli asgari sermaye
orani gerekliliklerinin artinlmasina etki edebilir. Bu da, BNPP'nin sermaye ve finansman kaynaklarini tahsis
etme ve uygulama kabiliyetini azaltabilir.

BNPP "nun devralmayi planladigr sirketlerin detayh bir analizini gergeklestiriyor olmasina
karsin bu analizlerin tim hususlan igeriyor olmasi miimkiin degildir. BNPP’nin bir devralma éncesinde
kapsamli bir inceleme galigmasi yiiriitememesi durumunda kérsiz olabilecek veya sadece devralma
sonrasinda gergeklesen bazi potansiyel riskler barindiriyor olabilecek siipheli veya sorunlu varliklar veya
faaliyetleri devralmasi durumu sdz konusu olabilir. Kérsiz bir isletme veya gergeklesmis riskleri olan bir
isletmenin devralinmas: BNPP’nin genel karliigini dnemli 6igiide olumsuz etkileyebilir ve BNPP’nin
yilkiimliiliiklerini artirabilir.

7.3.2.2.3.3. BNPP’nin mevcut ortam bankacihk ve bankacihik dis1 igleticiler arasindaki yogun
rekabetten etkilenebilir ve bu durum BNPP’nin gelirleri ve karhihmi olumsuz
etkileyebilir.

BNPP’nin Fransa’da ve faaliyetlerinin énemli kisminmt yiiriitmekte oldugu, diger Avrupa
iilkeleri ve Amerika Birlesik Devletleri de dahil, diger tilkelerde ana is kollarinin tiimiinde yogun bir rekabet
50z konusudur. Finansal hizmetler alaninda konsolidasyon trendleri, belirli bankacilik iiriinleri veya finansal
araglar konusunda artan rekabet, 5deme ve finansman hizmetleri alaninda yeni oyunculanin varhgi veya
kitlesel fon platformlarinin gelismesi ve ayrica bankacilik sektdriinde tilketici aliskanliklarinm siirekli
degismesi sonucunda bankacilik sektdriinde rekabet yogunlasabilir. BNPP; Hello bank! inisiyatifi ve Nickel
ve Floa’y1 devralim gibi bu alanlarda gesitli inisiyatifler yiiriitmeye devam ederken karsin daha az kapsam[i
diizenleyici gerekliliklere veya daha az kati sermaye gerekliliklerine (8rnegin, borg fonlari, gélge bankalar)
tabi olan veya Olgek ekonomilerinden, veri sinerjilerinden, teknolojik yeniliklerden (6rnegin, internet ve
mobil operatérler, dijital platformlar, fintekler) veya miisteri finansal verilerine serbest erisimden yararlanan
rakipler daha diisiik fiyat teklifleri ve yeni tiiketici ihtiyaglarina ydnelik daha venilikci hizmetler sunmak
suretiyle daha rekabetci olabilirler. Blokzincir teknolojileri ve iligkili hizmetler gibi islem siireclerini ve
tdeme sistemlerini kolaylagtiran veya doniistiiren veya merkez bankasi dijital para birimleri gibi bankacihik
sisteminin temel mekanizmalarini dnemli dlgiide etkileyebilecek yeni teknolojiler son yillarda
geligtirilmistir veya yakin gelecekte gelistirilebilir. Bu gelismelerin ve bunlarin tabi olacagi yasal
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teknolojiyi kullanmis olacak olan yatirimlart ¢ekebilir veya daha genel olarak BNPP gibi yerlesik finansal
kuruluglar kullanmanin cazibesini etkileyebilecek farkli bir parasal sistemin dogmasina neden olabilir. Bu
tiir gelismeler Gzellikle de hilkiimetler ve merkez bankalarmin destegi ile hiz kazanmaya devam ettigi
takdirde, BNPP Fransa’da veya dier dnemli pazarlarda rekabet¢i ortama mevcut rakipler veya piyasa yeni
giren oyuncularin sunduklarindan daha cazip, venilik¢i ve karli tiriin ve hizmet ¢oéziimleri sunmak suretiyle
yant veremedigi takdirde veya bu faaliyetlerin bir kisminin bankalar disinda kurulusiar tarafindan
yiiriitillecek olmasi halinde BNPP kilit faalivet alanlarinda pazar pay1 kaybedebilir veya faaliyetlerinin bir
kismi veya tamaminda zarara ugrayabilir. Ayrica yeni oyuculara degil de daha bliyiik veya sistemik dneme
sahip finansal kuruluslara uygulanmasi s6z konusu olabilecek daha kati gereklilikler (6zellikle sermaye
gereklilikleri ve ig kisitlamalan olmak {izere) BNPP gibi bilyiik 6zel sektdr kuruluglart agisindan olumsuz
olacak sekilde rekabette bozulmalara yol acabilir.

7.3.2.2.3.4. BNPP ozellikle iklim degisikligi ile ilgili ¢cevresel, sosyal ve yonetisim (“CSY”) ile ilgili
riskler nedeniyle gecis riskleri, fiziksel riskler veya yiikiimliiliik riskleri gibi is aksamas
ve kayiplar yasayabilir.

CSY ile ilgili riskler tek basina bir risk kategorisi olarak degerlendirilmemektedir. Bunun
yerine, kredi riskleri, piyasa riskleri, operasyonel riskler veya likidite riskleri gibi ¢esitli risk kategorilerini
etkileyebilecek ve BNPP’nin finansal performans: fizerindeki baskiy1 artirabilecek faktorlerdir. Bu
dogrultuda BNPP, bu risklerin deZerlendirilmesini meveut risk ydnetimi sistem ve siireglerine asamal
olarak entegre etmektedir. Ozellikle iklim degisikligi riskleri, dogayla ilgili riskler, sosyal riskler ve
yonetigimle ilgili riskleri kapsayan yirmi CSY risk faktdrii 2024 yilinda entegre edilmistir. Buna ek olarak,
risk tamimlama siireglerini iyilestirmek igin BNPP, 31 Arahk 2025 tarihli BNPP Kiiresel Kayit
Dokiimani'min (ingilizce) 5.11 Cevresel, sosyal ve yonetisim riskleri bolimiinde ve Bolim 7.1.2 iklim
degisikligi, Bolim 7.1.4 Kendi isgiicii, B&lim 7.1.5 Tiiketiciler ve son kullanicilar ve Béliim 7.1.6 Is
davramslart dahil olmak {izere siirdiiriilebilirlikle ilgili bolimlerde ayrintili olarak aciklanan belirli
evlemleri uygulamaya koymustur.

Buna ek olarak, CSY ile ilgili diizenleme gerekliliklerinin gelistirilmesi. finansal kuruluslarin
karsilastig: davalarda artisa yol agabilir. Iklim degisikligi ve siirdiiriilebilirlik ile ilgili olarak Avrupa
diizenlemeleri ve uluslararasi diizeylerdeki diizenlemeler ve girisimler ve endiistri ittifaklar aracilifiyla
goniillii ve ortak taahhiitler dahil olmak {izere, bunlarin sonucu olarak artan yasal, diizenleyici ve itibari
riskler yaratmaktadir. CSY diizenlemelerinin cercevesi siirekli degismekte ve kurumsallagsmakta, diger
seylerin yam sira, iklim risklerinin agiklanmasi ve risk 6l¢iim ve ySnetim sistemlerine entegrasyon ile genel
bir 6zen yiukimlilugii icermektedir. Bu girigimler ve gergeveler bazi agilardan &rtiigmekle birlikte
hedeflerinde her zaman tutarli degildir ve bu da diizenlemelerde karmasikliga ve bazi durumlarda yeterince
agiklik getirmemekte ve yorumlama konusunda zorluklart beraberinde getirmektedir.

Bununla beraber, BNPP’nin iklim degisikligiyle miicadele etmek ve bununla ilgili riskleri
izlemek, iklim degisikligiyle ilgili fiziksel, gegis veya sorumluluk riskleri veya CSY risk yonetiminin
uygulanmasindaki herhangi bir gecikme veya basarisizlik, BNPP’nin ticari veya finansal faaliyetleri ve
itibari izerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir.
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7.3.2.2.3.5. Kredi kuruluglar: veya finansal kuruluslarda sahip olunan bazi pay sahipliklerindeki
degisiklikler BNPP’nin finansal durumu iizerinde etki yaratabilir.

Baz1 varlik siniflart %250 oraminda yiiksek risk agirhii tasiyabilmektedir. Bunlar arasinda
sunlar da bulunmaktadir: ihtiyatlilik kapsaminda 6zkaynak yontemi altinda konsolide olan kredi kuruluslari
veya finansal kurulusular ile sigorta kuruglarinin payr; BNPP’nin %10’un iizerinde paya sahip oldugu kredi
veya finans kuruluslarinda Snemli finansal menfaat, ve gelecek karhiliga dayanan ve gegici farklardan dogan
ertelenmis vergi varliklar:.

BNPP’nin yiiksek risk agirhikli varliklarinin miktarini artirmasi durumunda (s6z konusu
yiiksek risk agirlikli varhklarin BNPP’nin genel varlik portfSyii igindeki oranini artirmak suretiyle veya bu
varhklar igin gecerli yasal risk agirliginda bir artis nedeniyle) BNPP’nin sermaye yeterlilik oranfar
disiriilebilir.

7.3.2.3. Garantériin risk yvonetim politikas: haklanda bilgi

BNPP'nin risk yonetimi politikalari, prosediirleri ve ydntemleri, onu maddi kayimplara yol
agabilecek, tanimlanamayan veya dngériilemeyen risklere maruz birakabilir,

BNPP, risk yonetimi politikalarini, prosediirlerini ve degerlendirme yontemlerini gelistirmeye
dnemli kaynaklar ayirmaktadir ve gelecekte de biyle yapmaya devam etmeyi planlamaktadir, Bununla
birlikte, BNPP'nin risk y6netimi teknikleri ve stratejileri, BNPP’nin faaliyet gosterdigi tim ckonomik ve
piyasa ortamlarinda veya bu teknikler ve stratejiler BNPP'nin tanimlayamadigi veya tahmin edemedigi
riskler olmak iizere tiim risk tiirlerine karst maruz kaldigi riski azaltmada tam olarak etkili olmayabilir.
BNPP'nin miigterilerinin kredibilitesini degerlendirme veya varliklarinin degeri gibi risk parametrelerini,
riskten korunmalarmm (hedge) ctkinligi veya riskleri geregi gibi dlgmelerini degerlendirme yetenegi, son
yillarda bazi piyasa ortamlarinda yasananlar gibi piyasa calkantilarinin bir sonucu olarak, kullandigi
modeller ve yaklagimlarin gelecekteki davraniglar, degerlemeler igin daha az tahmin edici hale gelebilir.
Varsaymmlar veya tahminler. BNPP'nin risk y8netimine yonelik nitelikse! araglarmdan ve oleiitlerinden
bazilari, gbzlemlenen tarihsel piyasa davramigi kullanimina dayanmaktadir. BNPP, maruz kaldig risklerin
sayisallagtirtlmasina ulasmak i¢in bu gbzlemlere istatistiksel ve diger araglari uygular. BNPP'nin kredi
riskinin dogasinda var olan kayiplari tahmin etmek veya belirli varhklarm degerini tahmin etmek i¢in
kullandgs siireg, ekonomik kosullarin tahminleri ve bu ekonomik tahminlerin borglularinin kredilerini veya
piyasanin bozuldugu veya tnemli &lgiide belirsiz oldugu dénemlerde dogru tahmin edilemeyen varliklarin
degerini etkileyebilir ve sonug olarak siirecin giivenilirligini etkileyebilir. Bu araglar ve dl¢timler, rnegin
BNPP'nin istatistiksel modellerinde belirli faktdrleri tahmin etmemesi veya dogru bir sekilde
degerlendirmemesi veya araglar ve Slgiimler tarafindan son derece olasi goriilmeyen bir olayin meydana
gelmesi durumlarinda da olmak {izere, gelecekteki risk maruziyetlerini tahmin etmede basarisiz olabilir. Bu,
BNPP'nin risklerini yénetme yetenegini sinirlayacaktir. Bu nedenle BNPP'nin kayiplary, tarihsel 6lgiimlerin
gosterdiginden dnemli dlgiide daha biiyiik olabilir, Ayrica, BNPP'nin sayisallastiridlmis modellemesi tim
riskleri hesaba katmaz. Belirli riskleri yonetmeye yénelik daha niteliksel yaklasimi yetersiz kalabilir ve
beklenmeyen Snemli kayiplara maruz kalabilir.
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7.3.2.3.1. Risk Yinetimi (Denetlenmis)
Yéonetisim

Yonetim Kurulu'nun BNPP &lceginde alinan riskleri ve risk politikalarini inceleyen 6zel komiteleri
(Ingilizee dilindeki BNPP 2025 Kiiresel Kayit Dokiimani’min B8liim 2 Kurumsal Yonetisim ve i¢ Kontrol,
Béliim 2.1.2. BNPP nin Kurumsal Y §netigimi — bakiniz) asagidaki gibidir:

. I¢ Kontrol, Risk Y&netimi ve Uyum Komitesi (“CCIRC™);
. CCIRC ve Finansal Tablolar Komitesini birlestiren Ortak Komite,
. Kurumsal Yénetigim, Etik, Aday Gosterme ve CSR Komitesi (“CGEN")

BNPPnin Risk Istahi Beyani ile uyumlu olarak, Ust Yénetim, asagidaki semada onde gelenleri gosterilen
BNPP seviyesindeki yonetigim organlar aracitifiyla risk yonetimi igin genis yénergeler saglar.

Uzman Kurul Tazminat ic Kontrol, CCIRC ve Finansal Kurumsal
Komiteleri Komitesi Risk ¥Yénetimi Finansal Tablolar Y dnetim. Etik,
ve Uyum Tablolar Ortak Komitesi Adavhklar ve
Komitesi Toplantisi CSR Komitesi
(CCIRC) Komitesi
Riskle ilgili Uyum Riski Hukuki Risk | Kredi, Pivasa | Faiz Oram ve
konularm Riskleri ve Likidite Riski
Genel Operasyonel
Yonetim Riskler
tarafindan ele
alinmasi
Grup Icra Komitesi
Grup Denetim ve Kontrol Komitesi (GSCC)
ALCo Grup
Satin Almalar Komitesi
Uyum, Risk ve Finans Siirdiiritlebilir Finans Stratejik Komitesi (SFSQ)

Komitesi (CRIF
( ) Genel Yénetim Kredi Komitesi (CCD(G)

Genel Yonetim Sitpheli islemler Komitesi (CDDG)

Finansal Marketler Risk Komitesi (FMRC)

Risk ve Gelisme Politikast Komitesi (RDPC)

Grup Yapay Zeka Komitesi (GAIC)
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Ulke Stratejik RDPC

Grup Biligim
Teknolojilert
Risk Komitesi

Sermaye Komitesi

Biitgesel Komiteler

Ana Grup seviyesindeki yonetisim organlari asagidaki rollere sahiptir:

. Sermaye Komitesi: Ingilizce BNPP 2025 Kiiresel Kayit Dokiiman’nin 5.2. béliimiinde sermaye
yonetimi baglig1 altinda tanimlandig gibi: Sermaye yonetimi ve sermaye yererliligi, BNPP nin 6deme
glicii oranlar ve Toplam Kayip Karsilama Kapasitesi (TLAC) gereklilikleri ile ilgili olarak BNPP nin
hedeflerini ve bu hedeflere ulasmak igin izlenecek yolu onaylar ve ilgili oldugunda diizelme
tnlemtertni &nerir. Dahili kredi ve operasyonel model ile iligkili tiim konular igin BNPP’nin yetkili
fcra Heyeti kurumu olarak Sermaye Komitesi MARCo Komitesinde (Model Onaylama ve Inceleme
Komitesi) alinan kararlar konusunda bilgilendirilir;

. Grup ALM Hazine Komitesi (Grup AL.Co): tiim BNPP’nin likidite riski, bankacilik defterinde faiz
orani riski ve yapisal doviz riskinin ynetiminden sorumudur.

. Grup Denetim ve Kontrol Komitesi (GSCC) licra Heyeti diizeyinde BNPP’nin kontrol
departmanlarini bir araya getirir ve maruz olunan finansal olmayan riskler ile ilgili tiim hususlarn ele
ahrmasinda Grup ¢apinda bir yaklagun benimser.

. Devralma Komitesi BNPP’nin genel yatirim onay prosediirii kapsaminda yetki alani dahilinde olan
faaliyetler icin devralmaya, elden ¢ikarmaya ve dig ortakliklara karar verir. Devralma Komitesi,
Onerilen projelerin stratejik dnemini BNPP bakis agisindan ve ayrica is planlarinin es etkinlik ve
uygulama riskleri dahil olmak iizere gesitli bilegenlerini inceler. Ozellikle, projelerin igsel karhligim
(Yatimm Getirisi ile &lgiilen) ve BNPP'nin ddeme giicii, likidite ve karlilif1 iizerindeki etkisi ve
bunlarin BNPP'nin Risk Istah1 Beyan ile yeterliligini saglar;

. Stirdiirlilebilir Finans Stratejik Komitesi (SFSC) bu alanda BNPP’nin Siirdiiriilebilir Finans
stratejisini ve temel taahhiitlerini dogrulamay1 amaglamaktadir. Stratcjinin tamamini, surdiriilebilir
finans a¢isindan onaylar, siirdiiriilebilir finansin ticari politikalarinin ana odak noktalarina karar verir
ve bunlarin operasyonel uygulamalannt izler. Komite; stirdiiriifebilir finansa iliskin temel diizenleyici
geligmeler ile bu gelismelerin stratejik ve operasyonel sonuglari hakkinda bilgilendirilmektedir.
Gerekli oldugu verlerde, BNPP’nin siirdiiriilebilir finansla ilgili islevler arasi altyap! segimlerini
(yontemler, risk yonetimi, normlar ve raporlama vb.) dogrular,

. Genel Yonetim Kredi Komitesi (CCDG), kredi ve karsi taraf riskleri ile ilgili olarak BNPP nin en
yiiksek otoritesidir. Bu komite, ¢ncelikle ayrim ve ilgili is kollarina atfedilen miinferit yetkilendirme
miktarm asan veya belirli nitelikteki islemlere iliskin veya Genel Kredi Politikasi esasla

Y
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farklihk arz edecek kredi taleplerini karara baglar. Bir Uyum temsilcisi, finansal giivenlik hakkinda
bir goriise ihtiyag duyuldugunda CCDG toplantilarina katilabilir;

Genel Yonetim Siipheli Islemler Komitesi (CDDG), BNPP'nin miisteri risklerine iliskin ozel
provizyon ve kayiplarin taninmast agisindan BNPPnin en iist diizey karar alma komitesidir,

Finansal Piyasalar Risk Komitesi (FMRC), BNPP’nin sermaye piyasas: faaliyetlerine iliskin risk
profilini yoneten organdir; gorevleri, digerlerinin yan sira, piyasa ve kars: taraf risklerini analiz
etmek ve sermaye piyasalar faaliyetleri i¢in limitler belirlemektir;

Risk ve Kalkinma Politikasi Komitelerinin (RDPC), bir ticari faaliyet, bir {irlin, bir cografi bolge
{(bdlge veyaiilke), bir miisteri segmenti veya ekonomik sektor olabilecek herhangi bir konu igin uygun
bir risk politikas1 tanimlama gibi ikili bir amaci vardir, ve s6z konusu konuyla ilgili gelisme
firsatlarini arastirmak;

Ulke Stratejik RDPC’leri, iilke riskini, piyasa kosullarin, is stratejilerini ve uyum veya iklim riskiyle
ilgili ofanlar gibi diger konular1 dikkate alarak orta ila yiiksek riskli iiikeler igin iilke limitleri
belirleyerek BNPP nin risk igtahini belirler.

Grup Yapay Zeka (YZ) Komitesi (GAIC); Grup’un YZ Stratejisinin gelistirilmesini ve onaylanmasim
denetlemekte, ayrica bu stratejinin BNPP genelinde uygulanmasmi ve operasyonel yayilhimini
yénetmektedir. GAIC’in gorevleri sunlardir:

e YZ alamindaki 2026-2027 stratejik planinin  gelecek hedeflerini belirlemek amaciyla;
kazanimlardan ve kaydedilen ilerlemelerden yararlanarak, risk temelli bir yaklagima dayali orta
vadeli yonelimleri tanimlamak,

e Boliimler ve Fonksiyonlar arasindaki YZ girigimlerinin y&netimini ve koordinasyonunu
saglamak,

e Capraz ve yapisal projeleri dikkate alarak, zorlu bir diizenleyici baglamda BNPP istirakleri
biinyesindeki stratejik YZ meselelerine iliskin kararlar almak,

e Tanimlanan BNPP YZ stratejisi cercevesinde, [ Kollari ve Fonksiyonlar igin temel girigimleri
onceliklendirmek,

e Riliimler ve Fonksiyonlar tarafindan tanimlanan kullanim  &rneklerini  ilgili  risk
degerlendirmeleri 1513inda degerlendirmek,

o YZileilgili gelismelere iliskin en iyi uygulamalari ve tavsiyeleri yayginlastirmak;

Grup BT Risk Komitesi (GITRC), BNP Paribas Group'un BT risk profilini tanimlar ve denetler. Bu,
teknolojik ve siber giivenlik risk ydnetimi agisindan en yiiksek otoritedir.




7.3.2.3.2. Risk Yionetim Oreanizasyonu

a)  Kontrol fonksiyonlaroun konumu

Risk yOnetimi bankacilik faaliyeti agisindan merkezi 6nemdedir ve BNPP igin operasyonlann temel
tas1 konumundadir. BNPP, maruz olabilecegi tim risk tiirlerini kapsayan, ii¢ savunma hatti etrafinda
organize olmus dahili bir kontrol sistemine sahiptir (BNPP 2025 Ingilizce Kiiresel Kayit Dokiimani’nin
Kurumsal yinetisim ve i¢ kontrol baghkli 2 numarah bsliimiinde yer alan /¢ Kontrol baghk Béliim 2.4°¢
bakiniz):

. ilk savunma hatt1 olarak, i¢ kontrol her ¢alisanin isidir ve operasyonel faaliyetler amirleri ikinci bir
savunma hatti olarak bagimsiz kontrol uygulayan departmanlar tarafindan tanimlanan standartlara
gore risklerin belirlenmesi, degerlendirilmesi ve yonetilmesi konusunda bir sistem tesis etmekten ve
bu sistemi calistirmaktan sorumludurlar;

. BNP Paribas igersinde ikinci bir savunma hatti saglayan ana kontrol departmanlari Uyum, Risk ve
Hukuk departmanlandir. Bunlarin amirleri dogrudan Icra Heyeti Baskanina rapor ederler ve
gdrevlerinin ifasi konusunda ihtisaslarmis komiteleri vasitasiyla Yonetim Kuruluna hesap verirler;

. Genel Denetim ti¢iincii bir savunma hatt: saglar, Periyodik kontrolden sorumludur.
b} Risk ve Uyum Departmanlarimn genel sorumiuluklart

Riskleri y&netme sorumlulugu éncefikle merkezindeki béliimler ve is kollarina aittir. Risk birimi
BNPP’nin kredi ve karsi taraf riski, piyasa riski, bankacilik defteri {izerindeki faiz orani ve déviz riski,
likidite riski, sigorta riski, teknolojik ve siber giivenlik riskleri de dahil operasyonel riskleri, veri koruma
riskleri, modelleme riskleri ve ¢evresel sosyal risk faktorleri ile ilgili yonetim riskleri konusunda siirekli
olarak ikinci hat kontrol uygular. Bu gorevinin par¢asi olarak ticari is gelistirmelerin saglam ve
siirdiiriilebilir olup olmadigint ve bunlarin BNPP tarafindan olusturulan risk istalm hedefine genel olarak
uyumlulugunu tespit etmelidir. Risk biriminin yetki alam risk politikalanna iligkin tavsiyeler formiile
edilmesini, ileriye doniik esasta risk portféyiiniin analiz edilmesi, miisteri kredilerinin ve islem limitlerinin
onaylanmasi, izleme prosediirlerinin kalitesi ve etkililiginin garanti edilmesi, siireglerin ve temeldeki
operasyonel risklerin vadesini dlgmek i¢in kontroller yapmak ve risk 6l¢iim ydntemlerinin validasyonunu
kapsamaktadir. Risk birimi ayn1 zamanda yeni isler veya iiriinlerin tiim risk olasihiklarinin yeterli derecede
degerlendirilmesini saglamaktan sorumludur.

Uyum, finansal giivenlik (kara para aklama, terériin finansmani, yolsuzluk ve niifuz ticareti), piyasa
biitiinliigii, miisterileri korunmasi, mesleki etik, miisterilere uygulanabilir vergi mevzuati ve bankacilik
faaliyetlerini diizenleyen yasalar ile ilgilenir. Gérevi, gdzetim ve ikinci seviye kontrollerinin yani sira, gériis
ve kararlar vasitasiyla, gézetim ve ikinei seviye kontroller gergeklestirerek, uyum sisteminin faaliyetler ve
itibarin korunmasi {izerindeki etkinligi ve tutarlihigi konusunda makul giivence saglamaktir.

c Risk ve Uyum Departmaniarinin Organizasyonu

Yaklasim

0 L9

Risk biriminin organizasyon yapisi, Grup Yénetiminin BNPP nin ana kontrol departmanlari (Uyum =
Risk birimi, Hukuk birimi ve iiglincii savunma hatti olarak Genel Denetim birimi) igin o_'.-""\\
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bagimsizlik, dikey entegrasvon ve ademimerkezivet ilkeleri ile tamamen uyumludur. Bu nedenle Risk
birimi;

] Faaliyet halindeki kuruluglardakiler de dahil risklerden sorumlu tiim ekipler bu kuruluglarin Riskten
Sorumlu Yéneticilerine raporlama hatlan yoluyla departman i¢inde entegre edilmislerdir;

. Kuruiuslarm Riskten Sorumlu Yéneticileri Risk birimine rapor ederler.

Bu organizasyon yapist, dogrudan, risk metodolojileri ve modellerinin bagimsiz incelemesinden sorumlu
ekipleri gruplandiran Riskten Sorumlu Bas Yénetici’ye (CRO) rapor eden Risk birimi Bagimsiz Inceleme
ve Kontrol (RISK IRC) ekibi araciligiyla ézellikle model risk vénetimi saglar. Bu ekip ayrica, Ingilizce
BNPP 20235 Kiiresel Kayit Dokiiman’nmin Operasyonel risk baglikli 5.9 Boliimii’nde aciklanan organizasyon
vapist ile Risk biriminin operasyonel riskin bagimsiz incelemesi alaninda risk yonetim faaliyetleri
yonetisiminin giiglendirilmesini saglamistir.

Uluslararas: standartlar ve Fransa yonetmelikleri uyarinca Uyum Departmant BNPP nin Fransa’da ve
yurtdiginda tiim faaliyvetlerine iliskin uyum ve itibar risklerini izleme sistemini yénetir. Uyum ve itibar
risklerini izleme sistemi Ingilizce BNPP 2025 Kiiresel Kayit Dokiimani'nm 5.9 Béliimi’nde
agiklanmaktadr.

Kiiresel bazda bagimsiz ve hiyerarsik olarak entegre olan Uyum Departmani, tiim ¢alisanlari fonksiyona
raporlayarak bir araya getirir. Organizasyonu, yerel ekipler (operasyonel bolimler, CPBS, IPS ve CIB),
uzmanhk alanlar1 ve c¢apraz gorevlerden sorumlu departmanlar aracilifiyla yol gosterici ilkelere
{bagimsizlik ve entegrasyon, sorumlulugun dagitiimast ve baghlg, isletmelerle diyalog) dayalidir.

Riskten Sorumlu Bas Yineticinin Rolii

Risk birimi, gdrevlerini yerine getirmek i¢in ve mevzuatin yam sira bankacilik sektorimdeki en iyi
uygulamalara uygun olarak &zerk, hiyerargik olarak entegre ve merkezi olmayan bir birimdir.

Grup Bas Risk Gorevlisi, BNPP nin daimi kontroliiniin tutarlih@ ve etkinliginden sorumlu “Fiili Yonetici”
tarafindan atanir ve “Fiili Yonetici” tarafindan bu durum vonetim kurujuna bildirilir. S6z konusu “Fiili
Yoénetici”, dogrudan erisimi olan yénetim kurulunun &n onayini almasini takiben Grup Bas Risk Gorevlisini
gbrevden alabilir.

Grup Bas Risk Gorevlisi yetkisini bu “Fiili Yonetici”den ahr ve dogrudan ona raporlama yapar. Ayl
zamanda Grup Icra Komitesi’nin bir Gyesidir.

Gerektiginde, Grup Bag Risk Gérevlisi’nin BNPP yonetim kuruluna (6zellikle ilgili ihtisas komitelerine)
dogrudan ve bagimsiz erisimi de vardir. Ozellikle, I¢ Kontrol, Risk Y&énetimi ve Uyum Komitesi (CCIRC),
Grup Bas Risk Gérevlisi ile “Fiili Ydnetici”nin hazir bulunmadigi toplantilar diizenler.

Bu konumlandirma asagidaki amaclara hizmet eder:
. ticari iliskilerdeki tiim rolleri ortadan kaldirmak suretiyle risk kontroliiniin nesnelligini saglamak;
. iist yonetimin riskteki her tiirlii 6nemli bozulma konusunda uyarildiimdan ve risklerin durumu

hakkinda nesnel ve kapsaml sekilde bilgilendirildiginden emin olmak;
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. BNPP araciligiyla yiksek ve tekdiizen risk yonetim standartlari ve uygulamalarinin yayilmasini
saglamak;

. uluslararasi rakipler tarafindan uygulanan en iyi uygulamalar siginda bu yéntem ve prosediirleri
degerlendirmek ve gelistirmekten sorumlu profesyonel risk yoneticilerine basvurmak suretivle risk
degerlendirme ydntem ve usullerinin kalitesini giivence altina almak.

Uvumdan Sorumlu Bas Ydneticinin Rolii

Uyumdan sorumlu Bas Yonetici icra Heyeti Baskanina rapor eder ve BNP Paribas lera Heyeti’nin bir
tiyesidir. Yonetim Kuruluna ve 6zellikle onun uzmanlasmis komitesi ¢ Kontrol, Risk Yé&netimi ve Uyum
Komitesine (CCIRC) dogrudan ve bagimsiz erisime sahip olup, BNPP iizerinde &nemli etkisi olmasi
muhtemel olan olaylar hakkinda bilgilendirme yapar. Son olarak, CCIRC, etkili ydneticiler olmadan,
Uyumdan Sorumlu Bas Ydnetici ile perivodik olarak goriismeler yapar.

Uyumdan Sorumlu Bas Yonetici, uyumsuzluk ve itibar riski yonetimi cergevesi disinda herhangi bir
operasyonel aktivitesi yoktur ve herhangi bir ticari aktivitesi yoktur. Bu onun eylemlerinin bagimsiz
niteligini garanti eder. Cesitli is liniteleri, cografl bdlgeler ve departmanlardaki tiim uyum takimlart iizerinde
hiyerarsik denetim uygular.

7.3.2.3.3. Risk Kiiltiirii
a)  Grubun Temel Kurucu [ikelerinden Biri

Giiglii ve kapsamli bir risk ve uyum kiiltiirit BNPP’nin temel degerleri ve isletme ilkelerine derin bir bigimde
yerlesmistir.

lcra Yonetimi risk kiiltiiriinii {ig kilit kurumsal kiiltiir dokiimanma dahil etmeyi secmistir:
. Davrams tiiziigii:

Tiim ¢ahsanlart kapsamaktadir ve BNPP'ye ydn veren degerler gergevesinde davranis Kurallarimi
tanimlamay1 amaglamaktadir. Davrams Tiiziigii; 6rnegin, BNPP’nin korunmasmin, ¢alisanlarin sikt
bir kontrol ¢ergevesi icerisinde sorumluluk bilinciyle risk alma yetileri sayesinde saglandigini
hatirlatmaktadir. En son 2024 yilinda gimcellenen Davranis Tliziigl; miisteri ¢ikarlarina saygi,
finansal giivenlik, piyasa diiriistliigii, mesleki etik ile yolsuzluk ve niifuz kullanarak is yiiriitmeye
miicadeleye iliskin kurallari da belirlemekte olup, tiim bunlar vyumsuzluk risklerinin ve itibar
Kaybinn azalulmasina yardimer olmaktadir;

. Sorumluluk Tiziigi:

icra Yénetimi BNPP nin temel degerlerinden (“BNP Paribas Yéntemi™), yonetim ilkelerinden ve
Davramg Tizitgilinden esinlenen resmi bir Sorumluluk Tiiziigl hazirlamistir. Dért taahhiitten biri
“yakin risk kontrolii uygulamak suretiyle risk almaya hazirlikh olmak™dir.

BNPP siki risk kontroliinii hem miisterilere hem de bir biitiin olarak finansal sisteme kars:
sorumlulugunun bir pargass olarak gériir. BNPP nin yaptigi taahhitlere iligkin kararlarina, Grubun
tlim seviyelerinde hakim olan gli¢lii, ortak bir risk kiiltiiriine dayali olarak ézenli ve ortak YU
bir stire¢ sonrasinda varilir, Bu siireg, kredi alamin durumu ve finansmana konu r-"—' @‘Iylc‘,
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analizi sonrasinda kredilerin verildigi kredi verme faaliyetleri ile baglantilt riskler igin ve aym
zamanda miisteriler ile islemlerden dogan piyasa riskleri i¢in gegerlidir. Bunlar giinliik olarak
degerlendirilir, stres senaryolarina karsi ve limitlere tabi tutularak test edilir.

Hem cografi hem de is olarak gii¢lii bir ¢esitlilik barindiran bir Grup olarak BNP Paribas riskleri ve
gergeklestiklerinde bunlarin sonuglarim dengeleyebilme yetenegine sahiptir. Grup, bir is bélgesinde
dogan giiclikklerin BNPP nin diger bir is bdlgesini tehlikeye diislirmemesi saglanacak sekilde
organize edilmekte ve ydnetilmektedir;

) BNPP’nin amaci ve taahhiitleri:

BNP Paribas’in amaci ekonomiyi finanse etmek ve miisterilerine, projelerinde, yatirnmlarmmda ve
tasarruflarmin yonetiminde destek sunmak yoluyla giiglii etik ilkeler gercevesinde yol gdstermektir.
Bu faaliyetler yoluyla BNP Paribas paydaslar ve toplum iizerinde olumlu etki yaratmak ve sektorde
en giivenilir oyunculardan biri olmak istemektedir. BNP Paribas’in sorumlu bir banka olarak 12
taahhlidii arasinda, 6zellikle, en yiiksek etik standartlart uygulama ve gevresel, toplumsal riskler ve
yonetisim risklerini 6zenli sekilde yonetme taahhiitleri de bulunmaktadir (ingilizce dilindeki 2025
yili Kiiresel Kayit Dokiimani’nin Ekonomik Sorumluluk: ekonomivi etik bir sekilde finanse etme
bashkh Boliim 7.2°ye bakiniz).

b)  Risk Kiiltiiriiniin Yayilmas:

Giiglii risk yonetim ve kontrol kitltiirii BNPP nin her zaman baslica oncelikleri arasinda ve ilkelerinin
ayrilmaz bir pargasi olmustur,

Bu istahi destekleyen gegitli egitim programlarina ek olarak, farkl kuruluglar biinyesinde global ve yerel
diizeylerde ¢ok sayida farkindahk ve kiiltiirlesme girigimlerinde bulunuimustur. Bu ¢alismalar istirakler
genelini kapsamakta olup, BNPP uzmanlarimin risk ydnetimindeki en son gelismeleri genis bir calisan
kitlesiyle paylastifi siber riskler, operasyonel riskler, kredi ve karst taraf riskleri, CSY riskleri ve yasal
riskler gibi konular1 odagina alan programlar igermektedir.

Ayrica, Risk Kiiltiirli, Grup ¢apinda bir girigim olarak, BNPP’nin tiim ¢alisanlarina hitap eden ¢apraz bir
boyut kazandirarak risk yOnetimindeki en iyl uygulamalarn yayginlastinlmasini giiglendirmeyi
amaglamaktadir. Uyumluluk, Hukuk, Insan Kaynaklari (iK) ve Risk birimlerinin destegiyle yiirlitilen bu
capraz program, BNPP’nin maruz kalabilecegi kredi, piyasa, likidite, operasyonel, uyum, diizenleyici,
cevresel ve sosyal risklerde dahil her tiirlii riski ele almaktadr.

Uyarlanabilir ve katilime1 bir yaklasim benimseyen Risk Kiiltiirii, Srnegin doniisiim projelerinde veya veni
caiisanlari ise alirken is kollarinm ve birimlerin risk farkindahifini tegvik etme ¢abalarini destekler. Risk
Kiiltiirii, kuruluslar tarafindan hali hazirda paylasilan bilgilere dayanarak, temel kavramlari herkesin
erisimine agmaya amaglamakta ve davrams standartlarinin bu bilgi aktarimi uygulamasina tam olarak
entegre edilmesini saglamaya biiyiik 5nem vermektedir. Risk Kiltiirii, ekiplere risk kiiltiiriiniin her yoniiyle
ilgili olarak calisanlarin becerilerini ve anlayigini gelistirmek igin kullanabilecekleri kaynaklar saglar.

Faaliyet gosteren kuruluslarla is birlizi halinde, Risk Kiiltiirli eylemleri agagidakilere odaklanir:

. Konferanslar ve egitici makaleler veya videolarin yaymlanmasi yoluyla risk y'c'metimi
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bilginin dagitimi ve profesyonel gelisimin desteklenmesi;
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. Banka ile paydaslar arasinda, is kollarindaki degisiklikler, meveut gelismeler ve yeni calisma
bigimleri hakkinda bilgi paylasiminim kolaylastinlmasi. BNPP’nin uzmanlari, ¢alisanlarin BNPP
igerisinde gesitli i¢ kanallar iizerinden erigebilecekleri belge kaynaklarimi siirekli genisletmektedir.

. Diger kuruluslarin girigimlerinde uygulanan iyi risk uygulamalarmin farkindahigini arttirmaya
yonelik faaliyetleri aktarmak ve gerekli oldugu takdirde bir kurulustan digerine uyarlayarak
uygulamak.

Risk Kltiirii, tim faaliyetler genelinde giighi bir risk kiiltiirii gelistirilmesinde kilit dneme sahip alti temel
risk yonetim uygulamasini tesvik eder, Bu uygulamalar, personele, uzun vadeli bir bakis agist ile risklerin
agik sekilde anlagilmasi ve dngoriilmesi, alinan riskler konusunda disiplinli olunmast ve risk yénetiminin
zamaninda ve seffaf sekilde raporlanmasi konularinin énemini hatirlatmaktadir.

Son olarak, risk kiiltlirii, 2015 yilindan beri, kararlari 8nemli risk unsurlari igeren galisanlar igin
giiclendirilen bir sistem altinda {icretlendirmeyi hem performansa hem riske baglayarak (bakiniz ingilizce
dilindeki BNPP 2025 Kiiresel Kayit Dokiimani'min boliim 7, kisim 7.3 rekabetgi bir tazminat politikast)
BNPP igerisinde yayginlastirilmaktadir.

7.3.2.3.4. Risk Istah
aj Tanim ve hedefler

BNPP’nin; belirli bir risk istahi hedefi olmamakla birlikte baz: riskler isinin dogasinda vardir ve bu nedenle
de bu riskler stratejik hedeflerinin basarilmasinin oziinde mevcuttur. BNPP, BNPP'nin stratejisini
uygulamas sirasinda maruz oldugu risklere kargi toleransinm resmi bir beyani olarak gériilmesi gereken bir
Risk [staht Beyani ve Risk istahi Cergevesi hazirlamistir.

Risk Istah1 Beyant icra Y énetiminin teklifi iizerine Y dnetim Kurulu tarafindan yillik araliklarla veya gerekhi
olmast halinde daha sik olarak onaylamr. BNPP stratejisi ile tutarl gekilde ve BNPP’nin faaliyet gosterdigi
ortamin 1stfinda, BNPP’nin 2025 Kiiresel Kayrt Dokiimant BNPP’nin ticari faaliyetlerinde izlemeyi
amagladigr niteliksel risk ilkelerini ve ayn1 zamanda BNPP’nin risk profil gostergelerinin sayisal dlgiitler
ve esik degerler yoluyla denetlenmesine iliskin niceliksel bir mekanizmayi ortaya koymaktadir. Bu sistem
BNPP’nin maruz oldugu hem olgilebilir hem de dlgiilebilir olmayan riskleri kapsamaktadir. Grup Risk
Istah1 Beyani; Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan nicel metriklerin vani sira, Ust Yénetim Komitelerinde
onaylanan ve izlenen bazi metrikleri de icermektedir.

BNPP’nin risk istahi Icra Yonetiminin baskanlik yaptigi, BNPP nin farkl risk tiirlerinin yonetilmesi ile
gorevli gesitli komiteler (CCDG, FMRC, Grup ALCo, Sermaye Komitesi) vasitasiyla belirlenir. BNPP’nin
biitge, sermaye ve likidite yonetimi gibi stratejik stiregleri Risk istah1 Beyanina uygundur. Bazi Risk [stahi
Beyani gostergeleri biitce uygulamasi i¢inde yer almaktadir ve bunlarin biitgedeki beklenen degerleri Risk
istabi Beyanindaki esikler dikkate alinarak ¢apraz kontrole tabi tutulur.

BNPP nin Risk istah1 Beyanit BNPP’nin risk kiiltiiriiniin temel degerlerini yansitir. BNPP nin sorumtu bir
banka olarak risk killtiirfinGin ve taahhiitlerinin BNPP stratejisinin 8ziin olusturdugunu belirtir. Beyan,
BNPP’nin amacwni teyit eder: ckonomiyi finanse etmek ve giiglii etik ilkeler cercevesinde miisterilerine
danismanhk sunmak ve projelerini finanse etmeye yardim etmek. BNPP nin risk istahini destek|ese
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istikrar saglayacak sekilde ticari faaliyetler arasinda bir denge, miisteri odakli bir is modeli ve miisterilere
hizmetleri optimize etmek icin entegre bir bankacilik modeli. Bu strateji, ekonominin belirli sektorlerinin
biiyiik doniigtimler yasadigi bir ortamda, 5zellikle kritik jeopolitik riskler baglaminda, dijital modele dogru
egilimde dahil olmak iizere bankacilik sektoriindeki gelismeleri de dikkate almaktadir.

b Risk ilkeleri

Risk ilkeleri BNPP’nin is stratejisini desteklemek igin iistlenmeye hazir ofdugu risk tiirlerini tanimlamayi
amaclar,

Bunlar 6zellikle asagidakileri igermektedir:
. Cesitlendirme ve riske gore diizeltilmis karlilik:

BNPP; stirdiirtilebilir, miisteri odakli, riske goire diizeltilmis kér elde etmeyi amaglar. Siirdiiriilebilir karlilik;
segicilik ve BNPP’nin varliklarinin kontrolli olusumu ve gesitlendirilmis bir is modeli arayisina dayal
olarak elde edilecektir. BNPP belirli bir diizeyde kazanglarda volatiliteyi kabul ediyor olmakla birlikte
olumsuz bir senaryoda azami potansiyel kayip diizeyini her zaman karsilayabilme konusunda dikkat
gostermektedir;

. Odeme giicii ve karlilik:

BNP Paribas; stres senaryolari ile basa gikmak ve yiiriirlilkteki yasal sermaye standartlarini karsilamak icin
yeterli sermayeye sahiptir. Miisterilerine hizmet vermesi sirasinda BNP Paribas kabul edilebilir bir zaman
dilimi igerisinde uygun bir getiri sagliyor oldufunda ve bunlarin potansiyel etkileri kabul edilebilir
goriindigiinde risklere maruz olmayi kabul etmektedir;

. Fonlama ve likidite:

BNFP; kaynaklarmin gesitliligi ve fon kaynaklari ve kullanimlar arasindaki dengenin BNPP nin olumsuz
likidite senaryolarinda diren¢li kalmasina izin veren muhafazakdr bir fonlama stratejisine karsilik
geldiginden emin olur. BNPP yiiriirliikteki yasal likidite oranfarina uydugundan emin olur;

. Kredi ve karsi taraf riski:

BNPP yalnizca kapsamli bilgiye dayah olarak iyi tanidigt miisterilerden kaynaklanan riskleri kabul eder ve
verdigi finansmanin yapisina dikkat eder. BNPP genis vogunlasmalardan (6zellikle tekil isimler, sektorler
ve lilkeler) kaginarak gesitlendirilmis bir risk portfdyii inga eder ve siirdiiriir ve yiiriirliikteki yogunlagma
politikalarina uyar. Ayrica, karst taraf riskini misteri odakli bir is modeliyle orantili bir seviyede tutmaya
cabalamaktadir;

. Piyasa riski:
BNPP piyasa risklerini asagidaki cercevede ydnetir (faiz oranlari, zkaynaklar, para birimleri, emtia):

o Miisteri odakli sermaye piyasalarindaki aktiviteler igin BNP Paribas piyasa riski profilini
bu miisteri odakh is moduna uygun tutmay1 amaglar,

o Sonuglarinin kabul edilebilir limitler dahilinde siireklilik esasina dayali olarak istikyg#t

getirilmesi amaci ile bankacilik defteri ile iligkili faiz oram riski;
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. Operasyonel risk:

BNPF: miisterileri, ¢cahsanlari ve pay sahiplerini operasyonel riskten korumayi amaglar. Bunu yapmak igin
potansiyel risklerin, riskleri hafifletmeye yonelik stratejilerin ve bu riskler konusunda farkindahig artirmaya
yonelik Onlemlerin belirlenmesine dayali bir risk yonetim altyapisi gelistirmistir. Bazi belirli riskler
ozellikle asagidakiler olmak iizere 6zel ilkelerin tanimlanmasina neden olmustur:

o Uyumsuzluk riski:

BNPP; tiim gecerli kanun ve ydnetmeliklere uyma ilkesine baghdir. Isi i¢in en 6nemli
diizenlemelere ayrilmis 6zel programlar da dahil olmak tizere uyumsuzluk riskini yonetmek
i¢in bir sistem uygulamay taahhiit etmektedir.

o Bilgi, iletisim ve Teknoloji riski:

BNPP; ¢esitli farkindahk aktiviteleri, disarmdan hizmet alimi yoluyla yiiritiiten faaliyetlerin
daha yiiksek diizeyde denetimi, terminallerin yiiksek derecede korunmasi, olay izleme ve IT
zafiyetleri ve saldirilara iliskin bir teknoloji gdzetimi yoluyla bilisim giivenligi ile riskleri
azalmayi amaglar;

. Sipgorta faaliyetleri:

BNP Paribas Cardif, temel olarak kredi, aracilik yiiklenimi ve piyasa risklerine maruzdur. Kurulus, risklerini
ve 8deme giicii kurallari agisindan sermaye yeterliligini dikkate almak suretiyle risklerini ve karhhgini yakin
bir sekilde izlemektedir. Olumsuz senaryolarda potansiyel kayiplari kabul edilebilir diizeylerde tutmayi
amaglamaktadir.

. Toplumsal ve ¢cevresel sorumluluk ile iligkili risk:

BNPP; miisterilerinin toplumsal ve ¢evresel sorumluluk konusundaki performansina &ézellikle duyarlidir.
Bunun dnemli bir itibar riski olmasinin yani sira misterilerin risk profili ve dolayistyla miisterilerin Gdeme
giicll iizerinde &nemli etkisi olabilecegine inanmaktadir. BNP Paribas miisteriler ile iliskili riskleri
degerlendirmesi sirasinda toplumsal ve gevresel riskleri gz &niinde bulundurur, BNPP ayrica igini
yiirlitmesinin bir pargasi olarak kars: taraflarin is yiiriitme seklini ve kendi adina ve iictincii sahuslar adina
yatrimlarinn yiiriitiilmesini izler.

c Risk profili gostergelerinin denetlemesi

Risk Istah1 Beyani BNPP'nin risk kategorileri bakimmdan BNPP'nin risk profilini dlgen géstergeleri
belirlemekte olup bu gostergelerin bir kism1 Yonetim Kurulu, digerleri ise Genel Miidiirliik tarafindan
onaylanmaktadir,

Her bir Olgiite risk diizeyi esikleri tayin edilir. Bu esiklere ulasildiginda Icra Yonetimini ve Yonetim
Kurulunu bilgilendirmek ve gerektigi takdirde aksiyon planlarini uygulamak igin tesis edilmis bir siireg
tetiklenir.

Bu gostergeler grup Comex ve CCIRCye sunulan risk gdsterge panosunda ii¢ aylik araliklarla izlenir.
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Ornegin, (Ingilizce Dilindeki BNPP 2025 Kiiresel Kayit Dokiiman’’min 5.1 Yillik risk arastirmasi
boliimiinde agiklandig: iizere) asagidaki oranlar Risk {stah1 Beyanlari gostergeleri arasinda yer almaktadur:

. Odeme kabiliyeti rasyolar1 (CET1, Tier 1, toplam kendi fonlari, TLAC, MREL ve kaldirag orani);
) Risk agirhikli varliklarin is koluna gére kirthminin dengesi;

. Odenmemis kredilerde risk maliyeti (yillik hale getirilmis baz puanlar seklinde) ve siipheli kredilerin
briit ddenmemis kredilere orani;

. Likidite karsilama rasyosu (L.LCR ve NSFR).

7.3.2.3.5. Stres testleri

Dinamik risk denetimi ve ydnetimi igin BNPP kapsamli bir stres testi gergevesi olusturmustur.
a) Stres testi cercevesi

Stres testi gercevesi risk yonetimi ve finansal izleme sisteminin ayrilmaz bir par¢asini olusturur ve dzellikle
BNPP’nin ve ana kuruluslarinin ICAAP ve ILAAP siiregleri yoluyla ileriye déniik risk ydnetimi,
diizenleyici kaynaklarin ve likidite gereksinimlerinin planlanmasi ve bu kaynaklarin BNPP icinde
konumlandirilmasinin optimizasyonu seklinde ii¢lii bir hedef ile birlikte kullanihir.

Farkh stres testi tiirleri
iki tiir stres testi vardur:
. Diizenlevici stres testleri:

Bunlar temel olarak Avrupa Bankacilik Kurumu, Avrupa Merkez Bankasi ve diger denetleyici kurumlar
tarafindan gerekli goriilen stres testlerini igerir.2025 yilinda BNPP, Avrupa Bankacilik Otoritesi (EBA) ve
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tarafindan diizenlenen AB genelindeki stres testine katilmistir. Bu ¢alisma;
Avrupa Birligi bankacilik sistemi toplam varhiklarinm %75”ini temsil eden yaklagik 60 bankadan olusan bir
panel kapsaminda yiiriitilmistiir. Onceki yitlarda oldugu gibi, karsilastirma amagh olarak tiim bankalara
makroekonomik senaryolar ve belirli sayida metodolojik varsayimlar uygulanmistir. Kredi, piyasa ve
operasyonel risk maruziyetleri ile gelirler (net faiz geliri ve komisyonlar) iizerindeki etkiyi test etmek
amactyla olumsuz bir makroekonomik stres senaryosu kullanilmis; bu senaryo kdr-zarar (P&L) hesabina,
risk agirlikl varliklara ve sermaye biiyiikliiklerine uygulanmistir. Calisma; 31 Aralik 2024 itibaryla CRR3
kurallart uyarinca yeniden diizenlenen risk agirhikh varliklarin hem baslangig degerlerine hem de temel ve
olumsuz senaryolardaki projeksiyonlara CRR3 kurallarmin uygulanmasiyla gergeklestirilmigtir.

2024 yihinda BNPP, Avrupa Bankacilik Otoritesi’nin Avrupa Komisyonu’ndan EIOPA ve ESMA ile
ortaklaga aldig1 yetki kapsammda Avrupa finans sektdriiniin enerji doniisiimiiniin finansmanina katilma
kabiliyetini ve daha spesifik olarak Avrupa Birligi’nin sera gazi emisyonlarim 2030 yilina kadar %55
oranida azaltma taahhidiinii yerine getirmesi i¢in gereken yatirim seviyesini degerlendirmek iizere
diizenledigi tek seferlik Fit-for-55 iklim riski senaryo analizine katilmistir, BNPP nin tatbikata katilimi,
tatbikata katilan diger 110 bankaninki gibi, segilen kredi riski ve piyasa riski maruziyetlerinin yani sira iklim
riskine iligkin gelirler (kurumsal miisterilerin sera gazi emisyonlari, enerji performans sertifikalar vese&ie
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saglanmas ile ilgilidir. BNPP, Avrupa Bankacilik Otoritesi ve Avrupa Merkez Bankasi tarafindan
bankacihk sekiorii igin gergeklestirilen ve sonuglari 19 Kasim 2024 tarihinde Avrupa Bankacilik Otoritesi,
EIOPA, ESMA ve Avrupa Merkez Bankasi tarafindan kamuoyuna agiklanan projeksiyon caligmasma
katilmamigtir. BNPP, 2024 yilinda Avrupa Merkez Bankasi tarafindan diizenlenen siber dayamikhilik stres
testi tatbikatina da katilmastir.

BNPP, 2026 yilinda Avrupa Merkez Bankasi tarafindan diizenlenen jeopolitik ters stres testine katilacaktir.

BNPP kuruluslan ayrica yerel denetleyiciler tarafindan diizenlenen stres testi tatbikatlarma da katilmaktadir.
2025 yilinda, BNPP’nin Endonezya ve Malezya subeleri, yerel yetkililer tarafindan diizenlenen iklim stres
testi tatbikatina katilmistir. BNPP'nin Hong Kong Subesi de 2024 yihnda Hong Kong Para Otoritesi
tarafindan diizenlenen iklim stres testi tatbikatina goniillii olarak katilmistir.

. Dahili stres testleri:

G Risk tahminine &zgiilenen stres testleri: &zellikle kredi, pivasa, karsi taraf, bankacilik
defterindeki faiz oranlari, operasyonel, faaliyet ve likidite riskieri olmak tizere ilerive déniik
risk yonetimine katkida bulunurlar. Capraz stres testlerinin sonuglari, diger amaglarin yam sira,
BNPP'nin risk istahini formiile etmek ve risk profilini periyodik olarak 8lgmek igin kullanilir,
BNPP Ust Yénetimine ve yonetim kurulunun I¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesine
(CCIRC) periyodik olarak ii¢ ayda bir BNPP risk panosu aracilifiyla sunulurlar. Ayrica,
BNPP’nin portfoylerindeki kirilganhik alanlarini belirlemek ve degerlendirmek igin Risk ve
Kalkinma Politikas1 Komitelerinde, portfoy incelemelerinde veya Ulke Stratejik Komitelerinde
uygun oldugunda gegici stres testi yapalir,

o Biitge siireci igin stres testleri: bu testler, iig yillik sermaye planlamasina katkida bulunur. Stres
testleri blitge siirecinin bir parcas: olarak yillik araliklarla yiiriitiiliir ve ICAAP ve ILAAP ye
dahil edilir. Bunlar Bankanin sermayesi, likiditesi ve Kkazanglar iizerinde kapsamh etki
degerlendirmesi saglamak iizere Grup seviyesinde konsolide edilmeden dnce divizyon ve is
kolu seviyesinde gozden gegirilir.

o Hesaplanan nihai ¢iktr, kapsaml olarak bir dizi dngérillen BNPP 6deme giicii oranlarinin yani
sira olasi diizeltme 6nlemleridir. Kullanilan senaryolar, stres testlerinin sonuglari ve dnerilen
muhtemel diizeltme tedbirleri (bir alt segmente maruz kalmanin azaltiimasi, maliyetlerin
diisiiriilmest tesvikleri veya fonlama veya likidite politikalarindaki degisiklikler vb.) biitge
siirecinin sonunda BNPP Ust Yénetimine ve Yénetim Kuruluna sunulan biitce sentez raporuna
dahil edilmektedir. Ek olarak, BNPP'nin ISEDES'inde édeme giicii, BNPP tarafindan zaman
zaman tanimlanan risk konulart ile tanimlanan olumsuz bir biitge senaryosu disindaki olumsuz
senaryolarda analiz edilebilir,

o Ters stres testi: BNPP'nin iyilestirme ve ¢&ziim planinin ve ICAAPnin bir pargas: olarak
gergeklestirilir. Ters stres testleri, sz konusu kullanim yéntemleri dogrultusunda BNPP'nin
Odeme giicli oranlarimin &nceden belirlenen seviyelere diismesine neden olabilecek
senaryolarin belirlenmesinden olusur. Bu tatbikatlar, BNPP'nin belirli risk faktérlerindeki
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tarafindan veya Grup ¢apinda uygulanabilecek iyilestirici eylemlerin derinlemesine
analizlerini kolaylastirir.

Yonetisim ve uygulama

Bu stres testi cercevesi; o6zel olarak operasyonel entegrasyon ve uyumlulugu tesvik etmek igin
sorumluluklarin BNPP ile faaliyet gosteren kuruluslar arasinda paylasildify iyi tammlanmis bir ySnetisime
dayanmakta, uygun risk yonetimi ve BNPP’nin kaynak planlamast igin gereken dahili stres testi
uygulamalarint gelistirmektir.

Finans, RISK ve ALM Hazine fonksiyonlar;; BNPP kuruluslart ve faalivetleri iizerinde stres testi
geligtirmek, [CAAP, i¢ sermaye ve finansal simiilasyonlar veterliligi planlamasindan sorumlu ortak bir ekip
— Sizin igin Modelleme ve Simiilasyon (*“MS4U”) ekibini kurmuslardir.

MS4U ekibi &zellikle asagidakilerden sorumludur:

. Stres testi agistndan BNPP’nin hedef yapisinin, iliskili organizasyonel konular, modelizasyon, IT
sistemleri ve yonetisimi de kapsayacak sekilde tanimlanmas: ve uygulanmasi;

. Ozellikle Risk Birimi ve Finans Fonksiyonlart igerisindeki meveut ekiplere dayanilarak BNPP’nin
tiim stres testi uygulamalarimin yiriitilmesi,

. Grup ¢apinda tutarlihk ve uyumluluk prosediirleri saglamak iizere BNPP’nin is kollan ve tiizel
kisilerinin stres testi ve ICAAP inisiyatiflerinin desteklenmesi;

. Diizenleyici modelieme ve diizenleyici direktiflerin normatif yorumlanmas:;

. BNPP’nin finansal simiilasyonunun koordinasyonu ve bunun SREP zorluklarina uyumlu hale
getirilmesi.

. BNPP’nin risk tanimlama siireci.

. BNPP’nin ISEDES (ICAAP) raporunun hazirlanmast ve belirli riskler igin dahili sermayenin
miktarinin belirlenmesi.

Stres testi metodolojileri ana risk kategorilerine gdre uyarlanir ve bagimsiz incelemeye tabi tutulur.

Stres testleri bir veya daha fazla risk tiiriine dayal olarak ve amaca bagli olarak ¢ok sayida degiskene dayali
olarak Grup, is kolu veya portfoy diizeyinde yiiriitiilebilir. Uygun oldugunda niceliksel modellerin sonuglar
uzman gériisii dogrultusunda diizeltmeye tabi tutulabilir.

ik olusturuldugu zamandan bu yana BNPP’nin stres testi ¢ercevesi, metodoloji bakimmndan veya BNPP’nin
yobnetim siireglerine daya iyt operasyonel entegrasyon bakimmdan en yeni gelismeleri stres testlerine
entegre etmek iizere siirekli olarak gelistirilmistir. Risk tiiriine gore stres testi gergevesi Ingilizee dilindeki
2024 yili Kiiresel Kayit Dokiimani’nda Kredi riski baslikli Boliim 5.4°te, Karsi taraf kredi riski baslikh
Boliim 5.6°da ve Piyasa riski baglikli Bslim 5.7°de ayrintilariyla agiklanmaktadir. Bu baglamda BNPP,
senaryolar1 (asagiya bakimiz), verileri ve modelleri ve metodolojileri kapsayan ve ayrica iklim riskinin
materyal haline geldigi iki ana risk tiirii olan hem gecis hem de fiziksel riskleri kapsayan bir iklim stre i
altyapisinin gelistirilmesi ile ilgilidir.
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b)  Dahili stres testi senaryosu tanimi

Stres testi ¢alismalarinda, referans senaryoyu bir veya birkag alternatif senaryodan ayirmak igin yapilmasi
vaygin bir uygulamadir. Makroekonomik bir senaryo normalde gelecekteki belirli bir periyotta tahmini
vapilan bir dizi makroekonomik ve finansal degisken setidir (gayrisafi yurti¢i hasila ve bilegenleri,
enflasyon, istihdam ve igsizlik, faiz ve ddviz kurlari, hisse senedi fiyatlari, emtia fiyatlari, vb.).

Makroekonomik stres testleri
Referans senaryo

Referans senaryo projeksivon ufkunda en olast senaryo olarak degerlendirilir. Referans senaryo Grup
Ekonomik Arastirma tarafindan &zellikle asagidakiler olmak iizere belirli bir konuda uzmanhga sahip gesitli
departmanlar veya is kollan ile isbirligi halinde dizayn edilir:

. faiz oranlart konusunda Grup ALM Hazine;
. hisse senedi endeksleri konusunda Servet Y dnetimi;
. ticari gayrimenkuller konusunda BNP Paribas Gayrimenkul;

. bolgesel uzmanliga ihtiyag oldugunda yerel ekonomistler (BNP Paribas Fortis, BNL, TEB, BNP
Paribas Polska);

. senaryonun koordinasyonu ve genel tutarhh@ bakimindan Sizin icin Modelleme ve Simiilasyon
Departmam (“MS4U™).

Global senaryo birbiri ile tutarli bslgesel ve ulusal senaryolardan olusur (Avro bdlgesi, Fransa, [talya,
Belgika, Ispanya, Almanya, Birlesik Krallik, Polonya, Tiirkiye, Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Cin,
Hindistan, Rusya, vb).

Alternatif senaryolar

Uygulamaya bagh olarak, stres testleri i¢in bir veya daha fazla alternatif senaryo kullamlabilir. MS4U, temel
senaryonun tanimlanmasinda yer alan fonksiyonlar ve is kollart ile isbirligi i¢inde diizenli olarak ii¢ tiir
alternatif senaryo iretir: Bunlar; olumsuz senaryo, siddetli olumsuz senaryo ve olumlu senaryodur,

* Olumsuz senaryo projeksiyon ufkunda ekonomik ve finansal ortamda s6z konusu olabilecek bir veya
birden fazla potansiyel soku, diger bir ifade ile, referans senaryoda bir veya birden fazla riskin
gerceklesmesi durumunu anlatir. Olumsuz senaryo bu nedenle her zaman referans senaryo ile iligkili
olarak tasarlanir ve olumsuz senaryo ile iligkilendirilen soklar yukarida listelenen sekillerdeki

makroekonomik ve finansal degiskenler setinde referans senaryodaki deferlerinden sapmalar olarak
gevrilir,

¢ Siddetli olumsuz senaryo, olumsuz senaryonun agirlastirilmis versivonudur.

¢  Olumlu senaryo risklerin ekonomide pozitif bir etkiyle somutlasmasinin etkisini yansttir.
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Senaryolarim olusturulmas:

Temel, olumsuz, siddetli olumsuz ve olumlu senaryolar Bankann risk istahi 8lgiitlerine iliskin inceleme ve
UFRS 9 gergevesinde kredi karsiligi hesaplamalari igin tiger aylik araliklarla revize edilir.

Buniar, Grup lcra Yonetimi'nin katildigi, BNPP nin biitge siireci igin kullanilan senaryo toplantilarinda
(vilin 2, ve 3. ¢eyregi) dogrulanmaktadir. Diger iki fi¢ aylik uygulama i¢in senaryolar BNPP nin Riskten
Sorumlu Ydneticisi ve BNPP nin Finanstan Sorumlu Ydneticisi tarafindan miistereken onaylanir.

Senaryolar bundan sonra tiim BNPP portféyleri igin yil boyunca beklenen kayiplan (veya piyasa niskleri
durumunda kar ve zarar etkisini) hesaplamak igin kullanifir:

. kredi ve kars taraf riskine maruz olan portféyler i¢in ve bankacilik defterinin hisse senedi portfoyii
icin: bu hesaplama senaryonun makroekonomik senaryo sonucunda portfdy kalitesinde bozulma veya
hisse senedi fivatlarinda olumsuz hareketler nedeniyle risk maliyeti ve risk agirhikly varfiklar
iizerindeki etkisini &lger. Kredi riski stres testleri; tiim bélgeler ve Bireysel, Kurumsallar ve Kurumlar
olmak iizere tiim ihtiyati portfdyler olmak iizere Bankamin tiim portfSyil iizerinde uygulanir;

. pivasa portfoyleri igin: deger degisimleri ve bunlarin kar ve zarar etkisi genel senaryo ile tutarlt bir
kereye mahsus bir sokun simiilasyonu yoluyla hesaplanir.

Kredi ve pivasa riskleri lizerinde stres testlerine iliskin yukaridaki hesaplamalar ve iliskili metodolojiler
MS4U ekibi tarafindan Grup seviyesinde merkezi olarak koordine edilir. Bunlar ayni zamanda
uygulanmalan ve tasarlanmalarinda Grup ve bélge ditzeylerinde gesitli uzman ekiplerini igerir.

Son olarak olumsuz bir biitge senaryosunda BNPP’ye ve ticari faaliyetlerine ait olan ve olumsuz
makroekonomik senaryonun bir pargasim olusturmayan riskler eklenir. Bunlar BNPP’nin is {initeleri
tarafimdan veya bir biitiin olarak BNPP’yi etkileme olasilif1 olanlar igin merkezi olarak belirlenir ve nicel
hale getirilir.

Iklim stres testi

Makroekonomik stres testinin Stesinde, iklim stres testleri alani mzla gelismektedir. Bu kapsamda BNPP,
gegis ve fiziksel risk senaryolarinin analizi, uyarlanmasi ve olusturulmasi ile ilgilenmektedir.

Gegis riskine iliskin olarak, analiz ve uyarlama ¢alismalan bu alanda referans olan NGFS'in (Finansal
Sistemi Yesillestirme AZi} calismalarina dayanmaktadir. BNPP’nin iklim stres testleri ag¢isindan dahili
zorunluluklar: i¢in, NGFS senaryolari, en son geligmelerle daha baglantili olacak gekilde (Srnegin
makroekonomik diizeyde) veya BNPP’nin portfdylerine daha 6zel olarak uyarlanacak sekilde ayarlanir ve
adapte edilir. Buna ek olarak, BNPP, diger sirket ve kurumlarla isbirligi icinde, gegis riskini degerlendirmek
agismdan dnemli olan ve sektdrel boyutlart daha ayrintih bir sekilde ele alan gegis senaryolarim belirlemeye
yonelik bir girisime katilmaktadir.

BNPP tarafindan kullanilan fiziksel risk senaryolari, bu agsamada Avrupa'daki Snemli diizeyde bireysel
bankacilik faaliyetleri bulunan cografyalara odaklanmaktadir.
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7.3.2.4. Risk Bildirim Formuna iliskin Aciklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirimeilar, yatrim kurulusu varanti yatinmlarnm tamamm veya
duruma gire bir biliimiinii kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIYASASI ARACLARI RISK BIiLDiRiM FORMU

Onemli Aciklama

Sermaye piyasasinda gerceklestireceginiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasasi araclar alim
satim islemleri sonucunda kir elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir, Bu nedenle, islem
yapmaya karar vermeden Once, pivasada karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz ve mali durumunuzu ve
kisitlarimzi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalar: Tebligi’nin 9’uncu maddesinde
ongdriildiigi tzere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araclart Risk Bildirim Formu”nda yer atan
asagidaki hususlan anlamaniz gerekmektedir,

Uyan

[slem yapmaya baslamadan 8nce calismay: diisiindiigiiniiz kurulugsunun “alim satim aracilifr vetki
belgesi'ne sahip olup olmadigmi kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve araci kurumlarin
www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden dgrenebilirsiniz.

Varantlara iliskin Genel Bilgi

Yatirim Kurulusu Varant: (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varligi ya da gostergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlas: ile kullanildig: varant niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varhi@ini, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olusan sepet olusturur. Dayanak gistergesi ise Borsa Istanbul A.S. (“Borsa Istanbul”)
tarafindan olusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varlik ve
gostergeler disinda kalan konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas alanda genel kabul
gdrmils endeksier gibi diger varlik ve gostergeler de varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gdrecegi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasasi araglari (varant benzeri) icin de gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi araci
alim satim islemini gergeklestiren yatirim Kurulusu, stz konusu sermaye piyasasi aracinmn Szellikleri
hakkinda miigterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme baslamadan &nce bu bilgileri edinmeniz
6nemlidir. Yatirim kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

islevis Esaslari, Haklar ve Yiikiimliiliikler

l. Varantlarin alim satimi. Kurulun onay1 iizerine Borsa Istanbul mevzuati gercevesinde bel1 ppmesiean
islem esaslar1 kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gérecegi pazarda, piyasa yapicilik esa Sy ad%ra.lc ¥ A
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olarak yapilir. Piyasa yapietlig1 kapsaminda, piyasa yapicisit yatinm kurulusu likidite saglamak iizere,
ilgili piyasa diizenlemeleri ¢ergevesinde siirekti alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
yapicth@ina iligkin esaslar, Kurulun uygun gériisii iizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satismnin yatirim kuruluglan vasitasiyla yapilmasi ve Borsa istanbul’da islem gérmesi
zorunludur. Borsa Istanbul’da islem géren varantlarm islem sirastmn kapatilmasma iligkin esaslar
Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varhgi veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlasi bigimi kaydi teslimat veya nakit
uzlagi olarak belirlenebilir. Dayanak varligi bunlarin diginda varlik ya da gdsterge olan varantlarda
ise nakit uzlas: esaslarinin uygulanmasit zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlas: yiikiimliiliigiiniin yerine getirilmesinden ihragg1 sorumludur. Garantér
bulunmasi halinde, ihrag¢t ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglar1 kaydi olarak yapilir ve ihraggimin MKK iiyesi olmasi zorunludur.
Risk Bildirimi

Islem yapacaginiz yatinm kurulusu ile imzalanacak gergeve sozlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
asagidaki hususlart anlamaniz ¢ok dnemlidir:

1. Yatirim kurulugu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap lizerinden gergeklestirilecek tiim islemler
i¢in Sermaye Piyasast Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan ¢ikartilan ilgili her
tiirlli mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.

2, Varant iglemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatirim
kurulusuna yatirdigimiz paramin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplarmiz yapacaginiz islemin
tiiriine gbre yatirdigimiz para tutarimi dahi asabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe galigabilecegi gibi aleyhe de
¢alisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiksek kazanglar saglayabilecegi gibi
zararlara da yol agabilecegi ihtimali giiz 6niinde bulundurulmalidir.

4. Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladig| dayanak varlifi ya da gistergeyi 6nceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger
muamele iicreti ile simrlamaniz miimkiindiir.

5. Yatirm kurulugunun piyasada islem yapacagimz varantlara iligkin olarak tarafiniza aktaracag
bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca dikkate
alinmalidir.

6. Varant alim satimina iliskin olarak yatinm kurulusunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel

analizin kigiden kigiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan ngoriilerin kesin ol
gergeklesmeme olasihginimn bulundugu dikkate alinmaldir. 4 *T.
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7. Varant ihract nedeniyle ihragcinin maruz kaldizi risklere iliskin risk yonetim politikasinin
izahnamede yer almasi zorunludur. [zahname, Teblig uyarinca ihragei ile piyasa yapicinin internet
sitesinde yaynlanir. Thragginin risk yénetim politikasi, yatirim kararinizt vermeden énce dikkatle
okunmalidir,

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varliginda, yukarida
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmatari nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda
deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve ddviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek
ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda gerceklesmeyebilecegi
bilinmelidir.

9. islemlerinize baslamadan dnce, yatirim kurulusunuzdan yiikiimlii olacaginiz biitiin komisyon ve diger
muamele Gicretleri konusunda teyit almalisimiz. Eger iicretler parasal olarak ifade edilmemigse,
ticretlerin parasal olarak size nasil yansiyacagi ile ilgili anlasilir 6rnekler igeren yazih bir aciklama
talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatinmciyi genel olarak meveut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarm alim sattmindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yatirmmlara yénlendirmeden dnce dikkatli bir sekilde
arastirma yvapmalisiniz.

7.3.3.  Garantér’e Iliskin Genel Bilgi
7.3.3.1. Garantir’iin Ticaret Unvam
Garant6r’iin kurumsal unvani BNP Paribas SA dir.
7.3.3.2. Garantér’iin Kayith Oldugu Ticaret Sicili ve Sicil Numaras:

Garantdr Paris, Fransa merkezli olup kayith ofisi 16, boulevard des Italiens, 75009, Paris, Fransa
adresindedir. Garantdr, Paris Ticaret ve Sirketler Sicilinde (Registre du commerce et des sociétés de Paris)
RCS Paris 662 042 449 sicil numarast ile kayithdir.

7.3.3.3. Garantériin Kurulusu Tarihi ve Siiresiz Degilse, Ongoriilen Siiresi

Garantdr 26 Mayis 1966 tarihli bir kararname uyarinca kurulmustur. Yasal siiresi 17 Eyliil 1993
tarihi itibartyle 99 yila uzatilmistir,

7.3.3.4. Garantér’iin Hukuki Statiisii, Tabi Oldugu Mevzuat, Garantériin Kuruldugu Ulke, Kayith
Merkezinin ve Fiili Yonetim Merkezinin Adresi, internet Adresi ile Telefon ve Faks
Numaralan

Hukuki Statii : Halka Ac¢ik Anonim Sirket (Société Anonyme)
Tabi Oldugu Mevzuat : Fransiz Hukuku

Kurulus Ulkesi : Fransa

Merkez Ofis Adresi  : 16, Boulevard des Italiens, Paris
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internet Sitesi : www.invest.bnpparibas.com

Telefon Numarasi :+33 (001 40 14 45 46

Fransa’da kurulu olarak yabanci yasal mevzuata tabi olan ortakhigimiz; Kurul’un yatimm kurulusu
varantlarma iligkin diizenlemeleri kapsaminda, satigt yapilacak yatirim kurulusu varantlarinin hukuki
nitelifinden, halka arzindan veya satigindan ve garanti veya piyasa yapiciligt sézlesmesi veya ihrag ile ilgili
diger sdzlesmelerden doZan her tiirlii ihtilafin esas ve usuliinde Tiirk hukukunun uygulanacagi ve
uyusmazliklarin ¢6zimiinde Tiirk Mahkeme ve yargi organlarinin yetkili oldugunu 15 Nisan 2026 tarihli
yazisi ile beyan etmistir.

7.3.3.5. Garantériin Odeme Giiciiniin Degerlendirilmesi i¢cin Onemli Olan Son Zamanlarda
Meydana Gelmis Olaylar Hakkinda Bilgi

Garantdr’iin ddeme giiciiniin degerlendirilmesi bakimindan énemli dlgiide ilgili olabilecek 31
Aralik 2025°ten beri gergeklesmis bir olay bulunmamaktadir.

7.34. Idari Yapr

7.3.4.1. Garantor’iin Yonetim Kurulu Uyeleri Hakkinda Bilgi

) A RCE ML E R ER Y ¢ 2

Adi Soyad: Girevi Son 5 Yilda Girev | Sermaye Payr
Garantir’de Siiresi/ Adet
Ustlenilen Gérevler Kalan Gérev
Siiresi
Jean LEMIERRE Yonertim Kurulu Baskan 2026 47.700
Baskan
Jean-Laurent Direktor ve Iera Direktor ve Icra 2028 116.764
BONNAFE Heyelti Bagkan: Heveti Bagkan
Jacques Direkitor Direktor 2026 1.000
ASCHENBROICH
Juliette BRISAC Calisan hissedarlary | Direktir 2027 -
temsil eden Direktir
Vaiérie CHORT Direktir - 2028 0
Hugues EPAILLARD | Calisaniary temsil Direktiiy 2027 -
eden Direkior
Vanessa Calisanlar: temsil Direktir 2027 -
LEPOULTIER eden Dirvektor
Lieve LOGGHE Direktor Direktor 2028 1.000
Marie-Christine Direktor Direktor 2027 1.000
LOMBARD
Bertrand DE Direktor - 2028 2
MAZIERES y +1.C%
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Christian NOYER Direktor Direkior 2027 2.000
Nicolas PETER Direkisr - 2028 1.00¢
Guillaume Direkior - 2028 1.000
POUPARD

Annemarie Direkior Direktor 2027 1.000
STRAATHOF

BNPP disinda sirketlerde sahip olunan gérevler:

Adi Soyadi Gorevi
Jean LEMIERRE BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veva yurt disinda borsaya kote veya

borsava kote olmavan sirketlerde viiriitiilen gérevler:"
—  BNP Paribas“:Yénetim Kurulu Bagkan
- TEB Holding A.S., Direktér

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva vurt disinda borsaya kote veva
borsaya kote olmavan sirketlerde viiriitiilen gérevler't)
— Pernod Ricard“X*), Direktér

Fransiz veya vabanei sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katthm'!

—  Pernod Ricard, Strateji Komitesi Uyesi
Diger'"
— Paris Europlace, Bagkan Yardimcis
—  Fransiz Ozel Sirketler Dernegi (Afep), Yonetim Kurulu Uyesi
—  Strdiiriilebilir Finans Enstitiisii (IFD), Yénetim Kurulu Uyesi
—  Uluslararasi Finans Enstitiisii (1IF), Uye
— Cin Yatirmm Sirketi Uluslararasi Danisma Konseyi (CIC), iiye
— Singapur Para Otoritesi'nin (MAS) Uluslararasi Danigma Paneli
(IAP), iiye

31 Aralik 2025 °te
N Halka acik sirket

Jean-Laurent
BONNAFE

BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya
borsava kote olmavan sirketlerde viiriitiilen girevier"

—  BNP Paribas " Yénetim Kurulu Baskan Yarduncisi

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veva
borsaya kote olmavan sirketlerde viiriitiilen diger gérevler'"
Pierre Fabre Grup:

— Pierre Fabre SA, Direktor

-~ Pierre Fabre Participations, Direktor

BNP Paribas Issuance B.V.

L

Dogrulama rlﬁ%jsu ] /Z§%3d544

- - -b53e-f70eb5c9a1a4
.gov.tr/gglg?mdédn%go%?u%mae cvala




Hermés International™, Denetleme Kurulu Uyesi

Fransiz veva vabanei sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katithm®!

—  Pierre Fabre SA, Stratejik Komite Uyesi

—  Hermeés International, Ucretlendirme, Aday Belirleme ve Kurumsal
Y énetigim ile CSR Komitesi Uyesi

— Fransiz Bankalar Birligi (AFB), Yonetim Kurulu Baskani

— Fransiz Bankacilik Federasyonu (Fédération Bancaire Frangaise -
FBF), lcra Kurulu Uyesi

—  Paris Operas: Sosyal Yardimlagsma Dernegi, Baskan

— Entreprises pour I’Environnement, Yonetim Kurulu Baskan
Yardimeis:

~  LaFrance s’engage Dernegi, Y&netim Kurulu Uyesi

) 31 Aralik 2025 'te
O Halka acik sirket

Jacques
ASCHENBROICH

BNP Paribas Grubu’nda. Fransa'da veva yvurt disinda borsava kote veya
borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiilen gorevier!”

—  BNP Paribas")-Direktor
Asil fonksivon kapsaminda viiriitiilen gorevler'"

—  Orange'™, Idari Kurul Bagkani

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda halka acik veva
listelenmemis sirketlerde viiriitiilen gérevler'?

— Total Energiest™, Bas Direktér
Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlasmes komitelerine katihm'”

— BNP Paribas, Kurumsal Yonetim, Etik, Aday Gésterme ve KSS
Komitesi ve Mali Tablolar Komitesi iiyesi

— Total Energies, Kurumsal Yénetisim ve Etik Komitesi Bagkam ve
Ucretlendirme Komitesi ve Strateji & CSR Komitesi tiyesi
Diger
—  Fransiz-Amerikan Dernegi Baskani

31 Aralik 2025 'te
) Halka Actk Sirket

Juliette BRISAC

BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veva vurt disinda borsaya kote veya
borsaya kote olmavan sirketlerde viiriitiilen girevler'’

—  BNP Paribas")-Calisan Hissedarlar: temsil eden Direktor

—  Grup kar paylagimi gemasi ortak fonu “BNP Paribas Accionnariat

Monde ” Gizetim Komitesi Bagkani
Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katihm‘
—  BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Uyesi

BNP Paribas Issuance B.V.
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Diger
— BNP Paribas biinyesindeki Bénévolat de Compétences et Solidarité
(BCS), Direktdr

31 Araltk 2025 'te
) Halka Actk Sirket

Valérie CHORT BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya vurt disinda borsaya kote veya
borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiilen gérevler!"

—  BNP Paribas'™ Direktdr

BNP Paribas Grubu disinda. Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya
borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiilen diger gorevler"

—  Legrand SA™, Direktdr
—  Transat AT Direktdr
— North West Rubber Investment Holdings Inc.. Direktor

Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim'!

— BNP Paribas., Mali Tablolar Komitesi Uvesi ve Ucretlendirme
Komitesi Uyesi

— Legrand SA, Denetim Komitesi Uyesi, Ucretlendirme Komitesi
Uyesi ve Taahhiitler ile CSR Komitesi Uyesi

- Transat AT, Risk Ydnetimi ve Kurumsal Sorumluluk Komitesi

Uyesi
— North West Rubber Investment Holdings Inc., Saghk ve Giivenlik

Komitesi Uyesi

Diger'”
— Women's College Hospital Foundation {Kadin Kolej Hastanesi
Vakf1), Yonetim Kurulu Uyesi ve Yodnetisim Komitesi Uyesi
— Institut international du développement durable (Uluslararas
Siirdiiriilebilir Kalkinma Enstitiisit), Yonetim Kurulu Uyesi ve
Denetim Komitesi Uyesi
31 Aralik 2025 'te
*) Halka agik sirket

Hugues EPAILLARD | BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya vurt disinda borsaya kote veya

borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiilen gérevler!”
— BNP Paribas Direkitr

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa’da veva vurt disinda borsaya kote veya

kote olmavan sirketlerde viiriitillen gorevler!"

— Action Logement Services, Direktor
Fransiz veya vabanci girketlerin uzmanlasmig komitelerine katilim'"

—  BNP Paribas, i¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesi tivesi,
Ucretlendirme Komitesi Uyesi
— Action Logement Services, Risk Komitesi Bagkani
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Diger!!
— Institut francais des administrateurs (IFA), Direktor
—  Marsilya is Mahkemesi, Yonetim Boliimiinde Hakim
— Commission Paritaire de la Banque {AFB — Recourse Commission),
Uye
3] Araltk 2025 'te.
™ Halka acik sirket

Vanessa
LEPOULTIER

BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya vurt disinda borsaya kote veya
borsaya kote olmayan sirketlerde yiiriitiilen gérevler"
— BNP Paribas"* Direktor

Fransa’da veva vurt disinda borsaya kote veva kote olmayan BNP Paribas
Grubu dis: sirketlerde viiriitiilen gorevier"

— Action Logement Services, Vekil Direktor

Fransiz veva vabanei sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim'"
— BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi

131 Aralik 2025 'te

" Halka agik sirket

Lieve LOGGHE

BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya vurt disinda borsaya kote veya
borsaya kote olmayan sirketlerde yiiriitiillen gorevler!"

—  BNP Paribas™ Direktor
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva yurt disinda halka acik veya
halka acik olmavyan sirketlerde viiriitiilen diger girevler"

— TINCC BV, Direktor
Fransiz veya vabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine kathm'"

— BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi, Kurumsal Y&netisim, Etik,

Aday Belirleme ve CSR Komitesi Uyesi

Diger!"
~ ODISEE, Yénetim Kurulu Uyesi ve Denetim Komitesi Uyesi

31 Avalik 2025 te
) Halka acik sirket

Marie-Christine

BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veva yurt disinda borsaya kote veva

LOMBARD borsava kote olmavan sirketlerde viiriitiilen girevier!
— BNP Paribas" Direkttr
Asil fonksivon kapsaminda viiriitiilen girevler'"
- Geodis SA, Yonetim Kurulu Bagkani
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda halka acik veva
halka acik olmayan sirketlerde viiriitiilen gérevler"”
—~  Vinci™™, Direktsr
Fransiz veya yabanc sirketlerin uzmanlagmis komitelerine katihm'
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—  BNP Paribas, Ucretlendirme Komitesi Baskan
—  Vinei, Ucretlendirme Komitesi Baskami, Adaylik ve Yénetim
Komitesi Uyesi
Diger'"
—  SCNF, fcra Kuruly Uyesi
" 31 Araltk 2025 'te

™ Hatka agik sirket
Bertrand DE | Yabanct_sirketler _de dahil, borsaya kote_veva borsava kote olmayan
MAZIERES sirketlerde viiriitiilen girevler!"

—  BNP Paribas‘™- Direktér

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda halka acik veya
halka acik olmayan sirketlerde viiriitiilen diger gorevler'"

— Agence France Locale, Denetleme Kurulu Uyesi
Fransiz veya vabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katihm!!
—  BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi ve I¢ Kontrol, Risk Yonetimi
ve Uyum Komitesi Uyesi

—  Agence France Locale, Denetim Komitesi Uyesi

mﬁgf 0
— International Finance Facility for Immunisation, Yénetim Kurulu
Uvesi ve Denetim Komitesi Baskani
—  Agence France Trésor (Fransa Borglanma idaresi), Strateji Komitesi
Uyesi
31 Aralik 2025 te
™ Halka acik sirket
Christian NOYER BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya

borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiilen gérevler!!
— BNP Paribas'™ Direktor
Fransiz veya yabana sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim'"
— BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Baskam ve I¢ Kontrol, Risk

Yonetimi,Uyum ve Ucretlendirme Komitesi Uyesi

Diger
— Kamu Mali Egitim Enstitiisii (IEFP),Basgkan
— Fransiz Uluslararast [liskiler Enstitisti{IFRI), Y6netim Kurulu
Uyesi
— Avrupa Biiviime Sirketlerinin Finansmanimn Giiglendirilmesine
[ligkin Fransiz-Alman Goérev Giicii (Taskforce), Es Baskam
~  Group of Thirty (G30), Uye
3] Aralk 2025 'te
™ Hatka acik sirket
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Nicolas PETER

BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya vurt disinda borsaya kote veya
borsava kote olmayan sirketlerde viiriitiilen gérevler!”
— BNP Paribas'” Direktor

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva vurt disinda halka acik veva
halka acik olmayan sirketlerde viiriitiilen diger gorevler'"

-  BMW AG"Y), Denetleme Kurulu Bagkar

Fransiz veva vabana sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilhm'"

—  BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi
Uyesi
mﬂi
—  BMW Foundation Herbert Quandt (Herbert Quandt BMW Vakfi),
Miitevelli Heyeti Baskani;
—  Alman Kurumsal Yonetisim Koduna fliskin Alman Hiikiimet
Komisyonu, Uye
31 Aralk 2025 'te
™ Halka acik sivket

Guillaume
POUPARD

BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yvurt disinda borsava kote veva
borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiilen girevler'?

— BNP Paribas"’ Direktér

Fransiz veya yvabanci sirketlerin uzmanlasms komitelerine katthm'”

— BNP Paribas, ¢ Kontrol Komitesi, Risk Ydénetimi Komitesi ve
Uyum Komitesi Uyesi

—  [Ecole Poiytechnique, Direktor

—  Sekoia.io, Oy Hakki Bulunmayan Direktér

—  SecLab, Oy Hakk: Bulunmayan Direktdr

— Ulusal Yapay Zeka ve Dijital Teknoloji Konseyi, Es Bagkani
3] Aralik 2025 'te
™ Halka agik sirket

Annemarie
STRAATHOF

BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya
borsava kote olmavan sirketlerde viiriitiilen girevler!”

—  BNP Paribas™ Direktér
Fransiz veya yabanc sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim‘"

— BNP Paribas, Direktsr, I¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum

Komitesi Uyesi

W31 Araltk 2025 'te’
) Halka actk sirket
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7.3.4.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yida Garantor’de Ustlenilen Sermaye Payi

Gorevler Adet
Juliette direktor Temel islevi: BNPP Grup Kurumsal iliskiler -
BRISAC Bagkani Kidemli Danigman:

Fransa’da veya yurt disinda BNPP Grubu’nun
borsaya kote olan veya kote olmayan sirketler:
- BNPP, pay sahibi ¢alisanlan temsil eden
direktor,

- Grup kar paylagim gsemasi ortak fonu “BNP
Paribas  Accionnariat Monde”  Gozetim
Komitesi Bagkani

- BNP Paribas Bénévolat de Compétences et
Solidarité (BCS), Direktor

Hugues direktor Temel iglevi; Gayrimenkul isletme miidiirii; -

EPAILLARD Fransa’da veya yurt dissnda BNPP Grubu’nun

borsaya kote olan veya kote olmayan sirketler:
BNPP, Direktor,

Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlasmis
komitelerine katihm:

BNP Paribas; I¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve
Uyum Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi
Uyesi.

7.3.5. Son genel kurul toplantis) ve son durum itibarivle sermavedeki veya toplam oy hakki i¢indeki
pavlan dodrudan veva dolayh olarak %35 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kigiler avr olarak
gosterilmek kaydivla ortaklik vapisi:

BNPP, BNPPI'nin tek pay sahibi oldugundan; BNPP'nin pay sahipleri, BNPPI'nin dolayl: pay
sahipleridir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle BNPP’nin sermayesi 1.130.810.671 adet paya bolinmiis
2.261.621.342 EUR dur.

2025 yilinda piyasadan yapilan pay geri alimlari sonrasinda 14.025.914 adet payin iptal edilmesi
sonucunda, BNPP'nin sermayesi, 31 Aralik 2025 tarihinde. her biri 2 EUR itibari degere sahip
1.116.784.757 paya boliinmiig 2.233.569.514 EUR dur.

30 Haziran 2026 itibarryla BNPP'nin sermayesi 2.203.201.214 EUR tutarinda olup 1.101.600.607
paya boliinmiistiir. Her bir payin nominal degeri 2 EUR'dur,
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Mevceut pay sahiplerinin hi¢biri dogrudan veya dolayli olarak BNPP iizerinde kontrole sahip degildir.
30 Haziran 2026 itibariyle, baslica pay sahipleri sermayenin %35,7’sini elinde bulundurmakta olan Belcika
hitkiimeti adina hareket eden bir kamu menfaati halka agik limited sirket olan Société Fédérale de
Participations et d'Investissement (“SFPI”), sermayenin %7,1%ini elinde bulunduran BlackRock Inc. ve
sermayenin %1,2°sini elinde bulunduran Liiksemburg Biiyiik Dukaligi’dir. BNPP nin bildigi kadariyla 30
Haziran 2026 tarihi itibartyla SFPI ve Blackrock Inc’den baska higbir pay sahibi sermaye veya oy haklarinin
%5’inden fazlasma sahip degildir.

31/12/72025 30/06/2026

Pay Sahibi Pay Sahipligi Oy Orani Pay Sahipligi Oy Orani

(milyon pay (%) (milyon pay (%)

cinsinden) cinsinden)

BlackRock Inec. 78,34 %7,1 78,34 %7,1
SFPI® 63,22 %S,7 63,224 %5,7
Amundi -8 - 5 -
Liiksemburg Biiyiik 12,87 %1,2 12,87 %12
Dukahg
Calisanlar 48,40 %4.4 46,07 %4,2
- Grup FCPE yoluyla 38,59 %3,5 36.57 %33
sahip olunan‘®
- dogrudan sahip olunan 9,81 %0,9") 9,50 %0,86!"
Kurumsal Yineticiler - - - -
Hazine Paylan'® 16,63 - 1,41 -
Bireysel 80,19 %7,3 80,19 %73
Yatirnmeilar'™
Kurumsal 817,13 %74,3 §19,49 %74,5
Yatirnmeilar®
- Avrupa 463,41 %42,1 464,08 %422
- Avrupa D1 353,72 Y632,2 355.41 Y0323
Diger ve - - - -
Tammlanmamis
TOPLAM 1.116,78 %100 1.101,60 %100

(1) BlackRock 'un 16 Fkim 2025 tarikli beyanina gore,
(2) Société de Fédérale Participations et d’fnvestissement: Belgika devieti adina hareket eden bir kamu menfaati
limited sirket (société anonyme),

{3 SFPPmn 6 Ocak 2026 tarihli beyamna gove.
{4) SFEPPmin | Temmuz 2026 tarihli beyanina gore,
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{3} 31 Arabk 2023 itibariyla Amundi'nin pay sahipligi oran, yasal esiklerin altina diismistir ve ‘Avrupali
Kurumsal Yanrmmcidar' kategorisine dahil edifmektedir.

(6) (Kdr paylagim plany FCPE 'nin oy haklary, Denetim Kurulunun karar: sonrasinda Denetim Kurulu Baskan:
tarafindan kullamimaktadr.

(7) Ust Diizey Yoneticiler (Kurumsal Yetkililer) tarafindan sahip olunan 0,3 milyon adef pay, 2024 yilindon
itiharen “Calisanlar” ve “Bireysel Yatirmmeilar” kategorilerine dahil edilmistir.

{8) Islem birimlerinin envanier pozisyonlar hari¢ ve 2024 ve 2023 villarmmda hisse geri alim programlari
kapsaminda geri alman hisseler dahildir (Not: Sonuncular iptal ediimistir veva iptal edilecektir).

(9 SRD 2 arastwrmalarindan elde edilen analizlere dayanmakiadir — BlackRock hari¢ kurumsal yatirimeilar.
() Bunun 260,44, asilmast halinde galisan pay sahiplerini temsil eden bir Direktor tayininin teklif edilmesini

gérekriren esik degerin sonlandirilmasina izin veren Fransa Ticaret Yasasoun L.225-102 no.du maddesinde anilan
paviar ile igilidir.

7.3.6. Garantdr’iin Derecelendirmesi Hakkinda Bilgi ve Derecelendirmenin Anlami Hakkinda Bilgi

Bir menkul kiymet derecelendirme notu menkul kiymet alimi, satimt veya elde tutulmasi konusunda
bir tavsiye degildir ve derecelendirmeyi veren derecelendirme kurulusu tarafindan herhangi bir zamanda
askiya alinabilir, indirilebilir veya geri ¢ekilebilir. Derecelendirme notlari yapi, piyasa riskleri, yukanda
“Risk Faktorleri” bslimiinde tartigilan ilave faktorler ve Varantlarin degerini etkileyebilecek diger
faktérlerin potansiyel etkisini yansitmayabilir.

BNPP’nin uzun vadeli kredi derecelendirme notu; duragan gériiniim ile A+ (S&P Global Ratings
Europe Limited (“Standard & Poor's™), duragan goriiniim ile A1 (Moody's Deutschland GmbH
("Moody's”)) ve duragan goriiniim ile AA- (Fitch Ratings Ireland Limited (“Fitch™)) (Fitch tarafindan
BNPP’nin birinci derecede dncelikli borcuna verilen uzun vadeli derecelendirme). BNPP nin kisa vadeli
kredi derecelendirme notu A-1 (*Standard & Poor's”), P-1 (“Moody’s”) ve F1+ (Fitch).

Standard & Poor's, Fitch ve Moody’s’in her biri Avrupa Birligi’nde kuruludur ve (tadil edildigi
haliyle) 1060/2009 sayili (AT) Yonetmeligi (“CRA Yénetmeligi”) uyarinca tescil edilmistir. Standard &
Poor's, Fitch ve Moody's’in her biri, CRA Y&netmeligi uyarinca Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar
Kurumu tarafindan (https://www.esma.europa.eu/credit-rating-agencies/cra-authorisation adresindeki)
internet sitesinde yayinlanan kredi derecelendirme kuruluglari listesinde yer almaktadir. Standard & Poor's,
Fitch veya Moody’s”in higbiri, Birlesik Krallik’ta kurulu degildir fakat bunlarin her biri, tesebbiislerinden
biri (i) Birlesik Krallik’ta kurulu olan ve (ii) Birlesik Krallik CRA Ydnetmeligi uyarinca tescil edilmig olan
bir grubu bir par¢asidirlar. Bu itibarla, Standard & Poor's, Fitch ve Moody’s tarafindan verilen notlar
Birlesik Krallik'ta Birlesik Krathk CRA Y&netmeligine uygun olarak diizenleyici amaglarla kuflanilabilir.

7.4, incelemeye Acik Tutulacak Belgeler

Garantor’lin konsolide yullik finansal tablolan internet sitesinde
(https://invest.bnpparibas.com/en/registration-documents-annual-financial-reports) yatirimeilarin
incelemesine agik tutulmaktadir.
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8. DIGERBILGILER
8.1. Halka Arz Siirecinde Ihrag¢iya Damismanlik Yapanlar Hakkinda Bilgiler

Eryiirekli Hukuk Biirosu, Thrage: tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu sermayve pivasast
aracl notunun, thraggr bilgi dokiimaninin ve &zetin hazirlanmas: ve Tiirk hukukuna iliskin konularda
danismanlik hizmeti vermistir.

Allen & Overy LLP, bu sermaye piyasas1 aract notunun, ihrager bilgi dokiimanmin ve 6zetin
hazirlanmasinda ve ihragci tarafindan temin edilen bilgiler 1s1ginda Fransiz hukuku ve Hollanda hukuku ile
ilgili konularda danismanlik hizmeti sunmustur.

8.2. Uzman ve Bagimsiz Denetim Raporlari ile Ugiineii Kisilerden Alinan Bilgiler

isbu sermaye piyasasi arac1 notunda iigiincii kigilerden saglanarak yer verilen bilgiler dogru sekilde
aynen alinmug olup lhraggrnin bildigi veya s6z konusu iigiineii kisilerin yayinladigi bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmamaktadir, bilgiler giivenilir oldugu varsayilan kaynaklardan edinilmistir fakat s6z konusu bilgilerin
dogru  veya tam  oldugu  konusunda  garanti  verilememektedir.  (Bilginin  kaynagu:
https://invest.bnpparibas/en/search/reports/documents/financial-reports)

Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvam, adresi ve sorumlu ortak bas denetginin ad1 ve
soyadi

ihragginin 31 Arahk 2024 ve 31 Arahik 2025 tarihinde sona eren yillara iliskin bagimsiz denetim
kurulusu Hollanda Finans Piyasalari Otoritesi (dutoriteit Financiéle Markten) nezdinde kayrtll bagimsiz
serbest muhasebeci mali miisavirlik firmasi Deloitte Accountants B.V. dir. [hragginin 31 Aralik 2024 ve 31
Aralik 2025 tarihinde sona eren willara iliskin finansal raporlarina dair bagimsiz denetim raporlarim
imzalayan Deloitte Accountants B.V. nin ilgili denetgileri, Hollanda Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler
Kraliyet Enstitiisii (Koninklijke Nederlandse Beroepsorganisatie van Accountants) iyeleridir. Deloitte
Accountants B.V . nin ticari adresi Gustav Mahlerlaan 2970, 1081 LA Amsterdam’dir.

Sorumlu ortak bas denetgi Ronald Spijker’dir,

8.3. [Thraceiya Iliskin Derecelendirmeler ile Derecelendirme Notlarinin Anlam Hakkinda Bilgi

Bir menkul kiymet derecelendirmesi menkul kiymet alimu, satimi veya elde tutulmasi konusunda bir
tavsiye degildir ve derecelendirmeyi veren derecelendirme kurulugu tarafindan herhangi bir zamanda askiya
alinabilir, indirilebilir veya geri gekilebilir. Derecelendirmeler yapi, piyasa ile ilgili tiim riskler, yukarida
“Risk Faktorleri” bolimiinde tartisilan ilave faktdrler ve Varantlanin degerini etkileyebilecek diger
faktérlerin potansiyel etkisini yansitmayabilir.

BNPPI S&PF Global Ratings Europe Limited (“Standard & Poor's™) tarafindan derecelendirilmistir.

Standard & Poor's Avrupa Birliginde kuruludur ve Avrupa Parlamentosu ve Konsey’in (tadil edildigi
haliyle) 16 Eyliil 2009 tarihli 1060/2009 tarihli (AT) Yonetmeligi (“CRA Yénetmeligi™) uyarinca tescil
edilmigtir. Standard & Poor's CRA Yonetmeligi uyarinca Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Kurumu
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tarafindan  (https://www.esma.europa.ev/credit-rating-agencies/cra-authorisation) adresindeki internet
sitesinde yayinlanan kredi derecelendirme kuruluslan listesinde ver almaktadir.

BNPPP’nin uzun vadeli kredi derecelendirme notu duragan gériiniim ile A+’dir (Standard & Poor's)
ve BNPPI’nin kisa vadeli kredi derecelendirme notu A-1dir (Standard & Poor's).

8.4. Diger Hususlar

BNPPI'nin 31 Aralik 2024 ve 31 Arahik 2025°te sona eren yillara iliskin bagimsiz denetimden gegmis
senelik finansal raporlarini da igeren, 2024 ve 2025 yillarina ait senelik yasal raporlar ve ilgili bagimsiz
denetgi raporlart, thraggr’nin www.varant.bnpparibas.com.tr adresindeki internet sitesi ve TEB Yatirim
Menkul Degerler A.$."nin www.tebyatirim.com.tr adresindeki internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (www kap.org.tr) yayinlanmistsr.

9.  YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI iLE iLGILi VERGILENDIRME
ESASLARI

9.1.  Tiirk Hukuku Uyarinca Vergilendirme ve Masraflar

A.  Gelir Vergisi Kanunu Madde 67 uyarinca Stopaj Vergisi

Tiirkiye'de ihrag edilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alinnus ve/veya Tiirkiye'de kurulu menkul
kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem géren menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi
araglarindan elde edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu Madde 67 uyarinca vergiye tabidir. Varantlardan
elde edilen her tiir kazang 193 sayil Gelir Vergisi Kanunu Madde 7 kapsaminda stopaj vergisine tabi
olacaktir. Gelir Vergisi Kanunu’nun 67. Maddesi 31.12.2030a kadar gecerlidir.

282 Seri No.lu Gelir Vergisi Tebligi ile, Gelir Vergisi Kanunu’nda yer alan Gegici Madde 67 kapsaminda
varantlarin vergilendirmesi konusunda detayli bilgi temin edilmektedir. Varantlardan elde edilen kazanglara
uygulanan stopaj vergisi oranlar1 dayanak varlia ve yatirimeilarin hukuki statiisiine (gergek kisi, tiizel kisi,
mukim, mukim olmayan) gére degigmektedir.

Borsa Istanbul’da islem géren paylara veya pay endekslerine dayali varantiardan elde edilen kazanglar %0
stopaj vergisine tabidir. Borsa Istanbul’da islem goren paylar veya pay endeksleri disinda dayanak varliga
dayal varantlardan elde edilen kazanglar varant sahibinin statiisiine bagh olarak %0 veya %10 oraninda
stopaj vergisine tabidir. Stopaj nihai vergilendirmedir ve baska bir beyan gerekli degildir. Tiirk kurumsal
vergi miikellefleri tarafindan elde edilen kazanglar kurumlar vergisine tabidir ve stopaj vergisi kurumtar
vergisi ylktimliiliigiinden mahsup edilebilir,

Gegici Madde 67 kapsaminda zarar mahsubu amaglari bakimindan, aynt tiirden alim-satima konu menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alim satumindan kaynaklanan kayiplar, ayni yil iginde miiteakip
donemlerin stopaj vergisi matrahindan mahsup edilebilir. Ayni tiir alim satima konu menkul kiymetler veya
diger sermaye piyasasi araclarinin simiflandirmasi asagidaki sekilde dikkate alinmalidir:

L Sabit getirili satilabilir menkul kiymetler,
I Degisken getirili satilabilir menkul kiymetler,

llI.  Diger satilabilir menkul kiymetler ve sermaye piyasasi araclar
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IV. Yatiim fonlarinin katithm sertifikalar1 ve satifabilir menkul kiymet yatirim birliklerinin paylari

Borsa Istanbul’da islem géren paylar ve pay endekslerine dayali varantlar “degisken getirili pazarlanabilir
menkul kiymetler” grubu kapsaminda degerlendirilecektir. Borsa Istanbul’da iglem gdren pay ve pay
endeksleri disinda dayanak varliklara dayali varantlar ligiincii grup igerisinde smiflandirilacaktir.

B. Damga Vergisi

Genel uygulamada, sézlesmeler sézlesmede belirtilen parasal meblag {izerinden % 0.948 (binde 9.48)
oraninda damga vergisine tabidir. Bununla birlikte, bazi islemler igin bazi muafiyetler séz konusudur.
Damga Vergisi Kanununa ekli Tablo 2’°de yer alan Madde IV/19 uyarinca, bankalar / araci kuruluslar ile
akdedilen tiirev sozlesmeleri veya bankalar / araci kuruluslarin tarat oldugu durumlar damga vergisinden
muaftir. Dokiiman incelenmeden tam damga vergisi muamelesinin ne olacag éngoriilememektedir.

C.  Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) sadece 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu’nda
tanunlandig iizere Tiirkiye’de mukim BSMYV vergi miikelleflerinin kazanglarmdan ahinir. Gider Vergileri
Kanunu’nda ver alan Madde 29(p) uyarinca vadeli islem ve opsiyonlardan (varantlar dahil) elde edilen
kazanglar BSMV’den muaftir.

D. Katma Deger Vergisi (KDV)

3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanununun 17/4 —g maddesi uyarinca Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem
gbren sermaye piyasasi araglarinin teslimi katma deger vergisinden muaftir. Varantlar borsada islem géren
sermaye piyasasi araglari oldugundan herhangi bir KDV kiilfetinin dogmasi beklenmemektedir.

E.  Veraset ve intikal vergisi
Hediye ve/veya veraset yoluyla intikal eden Varantlar Tiirkiye’de veraset ve intikal vergisine tabi olabilir.

Potansiyel Varant yatirrmcilart Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kanun ve teamiilleri geregince damga vergisi ve
sair belge harglart 6demelerinin gerekli clabilecegi hususunu dikkate almalidirlar.

Varantlara iliskin olarak 6denmesi gereken herhangi bir meblagin ddenmesi ve/veya teslimi bazi vergiler,
resimler ve/veya masraflarin ddenmesi sartina bagl: olacakur,

Kendi vergi pozisyonlar1 konusunda siiphe duyan potansivel yatinmcilar kendi bagimsiz vergi
danismanlarina damismalidirlar. Ayrica potansiyel yatirimeilar vergi diizenlemelerinin ve bunlarin ilgili
vergi kurumlan tarafindan uygulanma seklinin  zaman zaman degigcbildigini  gdz  Sniinde
bulundurmahdirlar. Bu nedenle belirli herhangi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesini &nceden
tahmin etmek mimkiin olamamaktadir.

9.2. Yabanc Diizenlemeler Uyarinca Vergilendirme ve Masraflar

9.2.1. Tiirk Hukuku Uyarineca Vergilendirme ve Masraflar

Bir Varant Sahibi, Varantlarin i¢erdigi sartlar uyarinca Varantlarin elden ¢ikarimasi, kullanimi ve
uzlagisindan ve/veya Hak Sahipliginin teslim veya devrinden (duruma gore) dogan gegerli saklama iicretleri,
islem veya kullamim licretleri, dampga vergisi, damga vergisi rezerv vergisi, ihrag, tescil, menku JeS7ge
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devir vergileri ve/veya sair vergiler veya harglar da dahil olmak iizere, yukarida diizenlendigi iizere séz
konusu Varantlar ile iligkili tiim vergiler, harclar ve/veya masraflari demelidir.

Ihragei; Varant Sahiplerine Sdenmesi gereken tutarlardan veya Varant Sahiplerine teslim edilmesi gereken
varhklardan, Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle
Varantlardan kaynaklandifini tespit ettii, Varant Sahiplerine édenmis tutarlar veya teslim edilmis
varliklardan daha dnce diisiilmiis olmayan tim [liskili Masraflari diisecektir.

Siipheye mahal vermemek adma, [hraggr iliskili Masraflardan sorumlu olmayacaktir ve Varant Sahipleri
sahip olduklar1 Varantlardan kaynaklanan iliskili Masraflar 6demekle yiikiimlii olacaklardir.

“Masraflar” Varant Masraflari ve Iliskili Masraflar anlamina gelir,

“Iliskili Masraflar” her bir durumda asagidakilere iliskin veya asagidakiler ile baglantili olmak kaydiyla
(a} herhangi bir devletin (veya bu tiir bir devletin siyasi bir alt birimi veya kurumunun) kanunlar,
yonetmelikleri veya idari teamiilleri gercevesinde kesilen veya ddenmesi gercken (veya kesilebilecek veya
odenmesi gerekebilecek olan) veya kesilmis olan veya Sdenmesi gerekmis olan (veya kesilmis veya
Odenmesi gerekmis olabilecek) tiim meveut, gelecege iliskin, olasi, sarta bagli veya beklenen Vergiler ve
(b) 6denmesi gereken (veya ddenmesi gerekebilecek olan) veva ddenmesi gerekmis olan (veya tdenmesi
gerekmis olabilecek) diger her tiirlii meveut, gelecege iliskin veya garta bagh masraflar (siurlama
olmaksizin gegerli saklama {icretleri, islem harglari, ihrag tescil, menkul kiymetler devri veya sair masraflar
dahil) anlamina gelir:

(i) Varantlarin ihraci, devri veya icras;
(i) Varant Sahiplerine herhangi bir deme (veya varlik teslimi);

(i) iyl niyetli ve ticari agidan makul sekilde harcket eden Hesaplama Kurulusu’nun Varantlar ile
baglantili olarak bir riskten korunma unsuru veya iligkili islem pozisyonu olarak uygun olduguna karar
verebilecegi sayida olmak iizere, bir kisinin veva onun temsilcisinin varliklar veya sdz konusu varliklara
iligkin temettii dagitim1 (s6z konusu yatirimet (veya temsileisi) varliklari satin almis, bunlarin miilkiyetine
sahip olmus, bunlan elde bulundurmus, paraya ¢evirmis, satmis veva sair sekilde bunlari elden ¢ikarmis
olsaydi); veya

{(iv) fhraggi’'nin (veya Bagh Kuruluslar’nin) Varantlar ile baglantil diger riskten korunma
diizenlemeleri.

“Yergiler” (damga, tescil veya devir vergisi, resimleri veya sair harglar veya gelir, demeler (veya varlik
teslimi), kér, sermaye kazancina iliskin vergiler veya siipheye mahal vermemek adina (i) ABD Dahili Gelir
Yasasi1 (Yasa) Madde 1471(b)’de agiklanan bir sozlesme veya Yasa Madde 1471 ila 1474 uyarinca sair
sekilde uygulanan, bunlar kapsamindaki sozlesmeler veya yonetmelikler, bunlarin resmi yorumlamalari
veya bunlarla iligkili bir hiikiimetleraras1 yaklasimi uygulayan herhangi bir kanun ve (ii) Yasa Madde
871(m) uyaninca yaptlmas: gereken kesinti veya tevkifatlar dahil), vergiler, harclar, resimler, kesintiler,
tevkifatlar, tarhiyatlar veya diger tcretleri (vergiye iligkin faiz, ilaveler veya cezalar ile birlikte) ifade eder.

Buna ek olarak Varantlarin Yasada yer alan Madde 871(m) amaglari igin sermaye piyasasi aract notunda

Belirlenmis Varantlar olarak belirtiliyor olmasi halinde Yasa Madde 871(m) uyarinca, Varantlarg ki,

tdenmesi gereken tutarlara iliskin olarak yapilmasi gereken tevkifat veya kesinti tutarinin beligl fm¥shdd ¢ N
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Ihraggi (Yasa Madde 871(m) amaglari igin tammlandig iizere) herhangi bir “temettii esdegeri” Sdemesinden
viizde 30 oraninda bir tevkifat gergeklestirme hakkina sahip olacakuir.

ABD menkul kiymetlerini veya ABD menkul kiymetlerini igeren bir endeksi referans alan Varantlara iliskin
ddemeler sdz konusu ABD menkul kiymetleri i¢in 3denmesi gereken net temettiiye veya séz konusu
endeksin ABD bilesenlerinin net toplam getirisine atif yoluyla hesaplanabilir. Ilgili ddeme tutarinm
hesaplanmasinda, Thragei, duruma gore ilgili ABD menkul krymetleri veya ABD temettii 5demeli endeks
bilesenlerine iligkin olarak (Yasa Madde 871(m)’de tanimlandig: iizere) “temettil esdegeri™ ddemelerin
yizde 30"unu tevkif edebilir ve Varant sahibi bunu tahsil etmis addedilebilir, Thragg1 tevkif edilmis
addedilen Madde 871(m) tutar: nedeniyle Varant Sahibine ilave herhangi bir meblag 6demeyecektir.

Bu sermaye piyasast araci notunda aksi agik¢a belirtilmedigi siirece Varantlar 1986 tarihli ABD Dahili Gelir
Yasas1 Madde 871(m) amaglar bakimindan Belirlenmis Menkul Kiymetler degildir,

9.2.2. ABD Temettii Egsdegeri Tevkifaty

1986 tarihli ABD Dahili Gelir Yasasi Bolim 871(m) bir “temettii esdegeri” &demeyi, genel olarak,
yararlanma hakki sahibinin ABD Dahili Gelir Servisinden (“IRS8”) zamaninda sekilde alacak veya iade talep
etmesi kaydiyla diger ABD vergi yiikiimliiliiklerine karsi alacak kaydedilmeye uygun, gegerli bir vergi
antlagmasi yoluyla indirilebilecek veya iade alinabilecek, yiizde 30 oraninda ABD stopaj vergisine tabi,
Amerika Birlegik Devletleri igerisindeki kaynaklardan bir temettii olarak addeder. Bir “temettii esdegeri”
Odeme (i) Amerika Birlesik Devletleri igindeki kaynaklardan bir temettii demesi sartina (dogrudan veya
dolayl: sekilde) bagl veya buna referans yoluyla tespit edilen, bir menkul kiymet 6diing veya satim-geri
alim islemi uyarinca yapilan bir ikame temettii 6demesi, (ii) Amerika Birlesik Devletleri igindeki
kaynaklardan bir temettii ddemesi sartina (dogrudan veya dolayli sekilde) bagl veya buna referans yoluyla
tespit edilen, bir “belirlenmis itibari ana s6zlesme”™ uyarinca yapilan bir ddeme ve (iii} IRS’nin (i) veya
(ii)"de agiklanan bir ddemeye esaslt Slgiide benzer nitelikte oldufunu belirledigi sair bir 8demedir. Madde
871(m) tahtinda yayinlanan ABD Hazine yénetmelikleri ve bunlara iligkin kilavuz (“Madde 871(m)
Diizenlemeleri”) temettii esdegeri ddeme olarak addedilen tutarlar ile ilgili olarak Varantlarin bazi ABD
digt sahiplerine tevkifat uygulanmasim gerektirmektedir. Madde 871(m) Diizenlemelerinde, yalnizca,
Madde 871(m} Diizenlemelerinde belirtilen testlere dayali olarak dayanak ABD menkul kiymetine yeterince
benzer bir beklenen ekonomik getiriye sahip olan bir Varant, Madde 871(m) tevkifat rejimine tabi olacaktir
(ve bu durum s6z konusu Varanti bir “Belirlenmis Menkul Kiymet™ haline getirecektir). Ozellikle baz1 genis
tabanli endeksler ile baglantili araglar olmak iizere bu tevkifat gerekliligine iliskin bazi istisnalar soz
konusudur.

Temettii esdegerlerine iliskin tevkifat, genelde, Belirlenmis Menkul Kiymete iliskin nakit 8demeler
vapildiginda veya Belirlenmis Menkul Kiymetin vade tarihi, vade sonu veya sair tasarrufu {izerine nakit
Odemeler yapildiginda gerekli olacaktir. Dayanak ABD menkul kiymeti veya menkul kiymetlerinin
Belirlenmis Menkul Kiymetin siiresi iginde temettii 6demesi bekleniyor ise, Belirlenmis Menkul Kiymet
agikga temettiilere bagl nakit ddemeler ngdrmiiyor olsa bile yine de gerekli olacaktir. Thragcr; Varanlara
iliskin olarak dogan herhangi bir temettii esdegerine iliskin olarak séz konusu Varantlar icin yapilan
herhangi bir 6demeden, gegerli mevzuat uyarinca ilgili tevkifata iliskin sair sekilde gegerli olabilecek bir
muafiyet veya indirime bakilmaksizin (siipheye mahal vermemek adina ABD disi bir Varant sahibinin
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faydalanabilecek oldugu durumlar dahil), tam yiizde 30 oranindaki vergiyi tevkif etmeyi planlamaktadir.
ihragginin s6z konusu tevkifattan bu tiir bir muafiyeti veya sz konusu tevkifattaki bu tiir bir indirimi
uygulayamamasi; birgok merkezi menkul kiymet saklama kurulusunun Belirlenmis Menkul Kiymetlerin
vararlanma hakki sahipleri ile ilgili kimlik tanimlama bilgilerint temin etmiyor olmasindan ve ihrager min
sdz konusu belirtenmis Menkul Kiymetlerin takasim gergeklestiren ilgili takas sistem(ler)inin s6z konusu
bilgileri temin etmesini beklemiyor olmasidan kaynaklanmaktadir. Bir 8demenin yararlanma hakki sahibi
bir vergi antlagmasi kapsaminda daha dusiik bir tevkifat oran1 hakkina sahip oldugu takdirde, bu durum,
fazla tevkifat yapilmasina yol agabilir ve yararlanma hakki sahibi bir iade alamayabilir. Ayrica lhragei iade
talepleri konusunda yardimct olamayacaktir. ihraggi veya herhangi bir tevkifat temsilcisi tevkifatin gerekli
olduuna karar verdigi takdirde Thraggt veya herhangi bir tevkifat temsilcisinin bu sekilde tevkif edilen
tutarlar ile ilgili olarak ilave bir meblag ddemesi gerekli olmayacaktir. Indirimli bir tevkifat orani elde etme
hakkina sahip olan Varant Sahipleri; Belirlenmis Menkul Kiymetlere bir yatirim konusunda kendi vergi
danmigmanlarina danismalidirlar.

Madde 871(m) Diizenlemeleri, genel olarak, 1 Ocak 2017°de veya sonrasinda ihrag edilen Belirlenmis
Menkul Krymetler bakimindan gegerlidir. Bir Varantin sartlari, (ABD vergi amaglar1 i¢in) “Onemli bir
degisiklige” tabi oldugu takdirde, Varant genel olarak geri ¢ekilmis ve sdz konusu degisiklik tarihinde
gegerli olan ekonomik sartlara dayali olarak s6z konusu Varantin Belirlenmis bir Menkul Kiymet olup
olmadiginin belirlenmesi amact igin séz konusu degisiklik tarthinde yeniden ihrag edilmis olarak
addedilecektir. Benzer sekilde, orijinal ihrag¢ tarihinden sonra aym seriden ilave Varantlar ihra¢ edildigi
(veya bazi envanterden Varant satiglart gibi, ABD vergi amaglari igin ihra¢ edilmis addedildigi) takdirde,
IRS mevcut Varantlarin Belirlenmis Menkul Kiymet olup olmadiginin belirlenmesinde ihrag tarihini séz
konusu miiteakip satis veya ihracin tarihi olarak addedebilir. Dolayisiyla, daha dnceden kapsam digt olan
bir Varant séz konusu degisiklik veya yeni ihracin ardindan Belirlenmis Menkul Kiymet olarak
addedilebilir. Gegerli sermaye piyasasi araci notunda, Ihraggr’ nin Varantlarin Belirlenmis Menkul Kiymet
oldugunu tespit edip etmedigi belirtilecek ve Madde 871(m)’nin séz konusu Varantlara uygulanmasi
hakkinda ilave bilgi edilmesi i¢in irtibat detaylara yer verecektir.

Gegerli sermaye piyasasi araci notunda; ayni zamanda, bir Belirlenmis Menkul Kiymetler serisine iliskin
ddemelerin “Net Temettii”ye (diger bir ifade ile, bir ihrage1 tarafindan yiizde 30 oraninda ABD federal stopaj
vergisinin dilgiilmesi sonrasinda 6denen temettii) atif yoluyla m1 yoksa “Net Toplam Getiri”ye (diger bir
ifade ile, bir endeks ile ilgili olarak, bileseni olan bir menkul kiymetin ihraggisi tarafindan ddenen ABD
kaynakli temettiileri yeniden yatirimda kullanan bir endeksin, ilgili Endeks Sponsoru tarafindan
hesaplandifi haliyle, ABD kaynakli temettii Sdeven bilesenlerinin. séz konusu ABD kaynakli temettiilerden
yiizse 30 oraninda ABD stopaj vergisinin diisiilmesi sonrasindaki net toplam getirisine) atif yoluyla mt
hesaplandig1 belirtilecektir. Varantlann Belirlenmis Menkul Kiymetler oldugu durumlarda, séz konusu
Varantlarin ABD dist bir sahibi, sz konusu Varantlarin dayanagim olusturan, temettii édemesi olan ABD
menkul kiymetlerine iliskin olarak stopaja tabi olacaklari beklentisinde olmalidirlar. Thrager’ mmn tespiti
Varantlarin ABD dis1 sahipleri iizerinde baglayicidir; fakat IRS iizerinde baglayici degildir. Madde 871(m)
Diizenlemeleri, ABD menkul kiymetlerine bagh Varantlar ile ilgili olarak karmasik hesaplamalar
yapilmasim gerektirir ve bunlarin belirli bir Varant ihracia uygulanmasi belirsizlikler igerebilir. Olast
yatirimeilar Madde 871(m)’nin Varantlara potansiyel uygulanmasi konusunda kendi vergi damsmanlarina
damismalidirlar.
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10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Parnassusweg 789, 1082 LZ, Amsterdam, Hollanda adresindeki Ihrag¢inin
merkezi veya Piyasa Yapicis1 TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. nin Inkilap Mah. Sokullu Cad. No: 7b
Umraniye 34768, istanbul adresindeki merkezi ve basvuru yerleri ile [hrageinin internet sitesi
(www.varant.bnpparibas.com.tr} ile Kamuyu Aydmlatma Platformunda (KAP} tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulacaktur:

Sermaye piyasasi aract notunda yer alan biigilerin dayanagint olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile yetkili kuruluglarca
hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER

Bu béliim asagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak iizere iki ayr ekten olugmaktadir.
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EK-1

05/08/2026 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanan ihraggr bilgi dokiimani kapsaminda
daha once ihrag edilen yatinm kurulusu varant ve sertifikalarina iliskin bilgiler asafida gosterilmektedir.

Daha Once Ihrag Tutar Sat KAP’'ta
Edilen Toplam Tiiri Vade >3 ihrag Tarihi | Yayimlanan
Tutar (TL) Yontemi Sermaye
Piyasasi Araci
Notu/Ozet Tarihi
Yatnm 13 Agustos
1. Tertip Kurulusu 900.000 27.11.2026 | Halka Arz 2(;%26 11 Agustos 2026
Varanti
it
2. Tertip Kurutusu 50.950.000 o Halka Arz | 15 Eyliil 2026 14 Eyliil 2026
23.12.2026
Varanti
28.12.2026
TOPLAM 51.850.000
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