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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHI iTIBARIYLA

FiINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz simirh Bagimsiz
Dipnot denetimden ge¢cmemis denetimden gecmis
referanslari 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
VARLIKLAR

Dénen varhklar 189.343.571 145.489.120
Nakit ve nakit benzerleri 4 14.026.230 17.835.294
Ticari alacaklar 7 174.520.852 126.216.132
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 22 372.426 340.864
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 174.148.426 125.875.268
Pesin 6denmis giderler 14 709.135 1.360.694
- Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 709.135 1.360.694
Diger donen varliklar 14 87.354 77.000
- lliskili taraflardan diger donen varhiklar 22 87.354 77.000
Duran varhklar 70.106.344 31.721.936
Finansal yatirimlar 5 2 2

- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar 5 2 2
Diger alacaklar 8 51.768.864 17.918.063
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 51.768.864 17.918.063
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 9 8.473.297 6.056.336
Maddi duran varliklar 10 2.223.214 1.931.714
Kullanim hakki varliklar 10 1.011.541 1.320.183
Maddi olmayan duran varliklar 11 2.840.502 2.543.910
Pesin 6denmis giderler 14 111.829 14.020
- [liskili olmayan taraflara pesin odenmis giderler 111.829 14.020
Ertelenmis vergi varligi 20 3.677.095 1.937.708
Toplam varhklar 259.449.915 177.211.056

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz simirh

Dipnot denetimden ge¢cmemis

Bagimsiz
denetimden gecmis

referanslari 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 95.095.548 38.085.099
Kisa vadeli bor¢glanmalar 6 56.519.565 5.801.739
- Iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 56.519.565 5.801.739
Ticari borglar 7 4.578.212 6.768.929
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 22 1.185.664 1.283.189
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 3.392.548 5.485.740
Diger borglar 8 11.564.114 15.261.446
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 11.564.114 15.261.446
Donem kari vergi yiikiimliiligii 20 6.254.874 2.866.144
Kisa vadeli karsiliklar 13.446.059 5.688.695
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 13 12.074.605 4.508.522
- Diger kisa vadeli karsiliklar 12 1.371.454 1.180.173
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14 2.732.724 1.698.146
- Iliskili olan taraflara diger
kisa vadeli yiikiimliiliikler 22 458.687 -
- Iliskili olmayan taraflara diger
kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.274.037 1.698.146
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 6.322.013 6.560.094
Ticari borglar - 210.358
Diger bor¢lar (Kullanim haklarindan kaynaklanan) 1.108.872 1.402.227
-lliski taraflara diger bor¢lar 22 747.003 697.870
-lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 361.869 704.357
Uzun vadeli karsiliklar 5.213.141 4.947.509
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 13 5.213.141 4.947.509
Ozkaynaklar 158.032.354 132.565.863
Odenmis sermaye 15 28.793.895 28.793.895
Sermaye diizeltme farklar 15 28.406.568 28.406.568
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml giderler 15 (852.217) (852.217)
- Tamimlanmis fayda planlar:
yeniden élgiim (kayiplart) (852.217) (852.217)
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak
birikmis diger kapsamli giderler 15 (35.302) (33.703)
- Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin
diger kapsamli gelirinden kar/zararda
smiflandirilacak paylar (35.302) (33.703)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 21.607.123 18.876.071
Gegmis yillar karlari 15 25.893.984 25.119.553
Net donem kar1 54.218.303 32.255.696
Toplam kaynaklar 259.449.915 177.211.056

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz simirh

Bagimsiz simirh

Bagimsiz simirh

Bagimsiz simirh

denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
referanslari 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 16 154.325.587 56.458.026 119.653.617 34.514.607
Hasilat 18.995.381 8.621.579 32.019.701 7.803.832
Hizmet gelirleri 127.159.444 44.831.394 60.277.703 18.946.603
Hizmet gelirlerinden indirimler (-) 8.003.590 3.009.339 3.660.388 906.694
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16.174.352 6.014.392 31.016.601 8.670.866
Finans sektort faaliyetleri maliyeti (-) 16 19.184.860 8.814.528 32.017.648 7.801.561
Finans sektorii faaliyetlerinden
briit kar 135.140.727 47.643.498 87.635.969 26.713.046
Genel yonetim giderleri (-) 17 54.584.094 18.724.419 44.241.531 13.513.679
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 17 17.299.632 6.231.645 11.884.422 3.529.432
Diger faaliyet gelirleri 72.808 53.579 130.042 4.720
Diger faaliyet giderleri (-) - - 84.532 -
Esas faaliyet kar1 63.329.809 22.741.013 31.555.526 9.674.655
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin karlarindan paylar 9 2.418.560 954.372 756.823 151.218
Finansman geliri/(gideri) dncesi faaliyet kar1 65.748.369 23.695.385 32.312.349 9.825.873
Finansman gelirleri 18 5.376.086 2.433.154 5.673.942 1.548.799
Finansman giderleri (-) 19 2.105.303 870.945 10.220.611 2.869.578
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari 69.019.152 25.257.594 27.765.680 8.505.094
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 20 (14.800.849) (5.382.951) (6.017.191) (1.850.003)
- Dénem vergi gideri (16.540.236) (6.255.833) (5.267.552) (1.734.437)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 1.739.387 872.882 (749.639) (115.566)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 54.218.303 19.874.643 21.748.489 6.655.091
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zarar olarak yeniden
siniflandirilacaklar (1.599) (18.313) 44.675 35.630
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
diger kapsamli gelirinden kar veya zararda
smiflandirilacak paylar (2.051) (23.478) 57.275 45.679
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
diger kapsamli gelirinden kar veya zararda
siiflandirilacak paylar, vergi etkisi 452 5.165 (12.600) (10.049)
Diger kapsamh (gider) gelir (1.599) (18.313) 44.675 35.630
Toplam kapsamh gelir 54.216.704 19.856.330 21.793.164 6.690.721

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Finansal Kardan Calisanlara

. Enflasyon varhklar ayrilan saglanan faydalara Gecmis
Dipnot Odenmis diizeltmesi deger artis kisitlanmig iliskin aktiieryal yillar Net donem Toplam
referanslari sermaye farki fonu yedekler kayiplar karlan kar1 ozkaynak
1 Ocak 2019 28.793.895 28.406.568 (93.472) 17.147.148 (650.069) 12.264.315 31.584.161 117.452.546
Transferler - - - 1.728.923 - 29.855.238 (31.584.161) -
Kar paylari 15 - - - - - (17.000.000) - (17.000.000)
Toplam kapsaml gelir - - 44.675 - - - 21.748.489 21.793.164
Donem kart - - - - - - 21.748.489 21.748.489
Diger kapsamli gelir (gider) - - 44.675 - - - - 44.675
30 Eyliil 2019 15 28.793.895 28.406.568 (48.797) 18.876.071 (650.069) 25.119.553 21.748.489 122.245.710
1 Ocak 2020 28.793.895 28.406.568 (33.703) 18.876.071 (852.217) 25.119.553 32.255.696 132.565.863
Transferler - - - 2.731.052 - 29.524.644 (32.255.696) -
Kar paylart 15 - - - - - (28.750.213) - (28.750.213)
Toplam kapsamli gelir - - (1.599) - - - 54.218.303 54.216.704
Donem kart - - - - - - 54.218.303 54.218.303
Diger kapsamli gelir (gider) - - (1.599) - - - - (1.599)
30 Eyliil 2020 15 28.793.895 28.406.568 (35.302) 21.607.123 (852.217) 25.893.984 54.218.303 158.032.354

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parg¢asini olustururlar.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE

SONA EREN DONEME AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagumsiz simirl (Bagimsiz simirl

denetimden denetimden

ge¢cmemis) ge¢cmemis)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislary (21.992.891) 9.917.451
Dénem kari 54.218.303 21.748.489
Dénem net kar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler 22.458.149 15.451.922
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 10,11 1.852.685 1.751.905
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 12.304.396 3.686.574
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 11.726.443 3.491.574

- Dava karsiliklarina iligkin diizeltmeler 12 577.953 195.000
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (209.901) 4.724.420
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 18 (1.614.468) (3.744.305)

- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 1.404.567 8.468.725
Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklari ile ilgili diizeltmeler (3.871.320) (903.357)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

dagitilmamus karlart ile ilgili diizeltmeler 9 (2.418.560) 175.189

- Istiraklerin dagitilmamus karlari ile ilgili diizeltmeler (2.418.560) 175.189
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 20 14.800.849 6.017.191
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (81.236.437) (15.506.070)
Ticari alacaklardaki (artis) azals ile ilgili diizeltmeler (48.304.720) (12.198.186)
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki (artis) (31.562) (650.996)
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis) (48.273.158) (11.547.190)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artig) azahs ile ilgili diizeltmeler (34.090.318) (3.813.732)
- [liskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azals (artis) (279.450) (448.384)
- lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) (33.810.868) (3.365.348)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) 553.750 654.207
Ticari bor¢lardaki artis (azalig) ile ilgili diizeltmeler (2.190.717) (696.058)
- lliskili taraflara ticari bor¢lardaki artis (97.525) (32.488)
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (azalig) artig (2.093.192) (663.570)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 1.145.284 101.217
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis) (503.713) -

. - Iliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis) 1.648.997 101.217
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 1.650.284 446.482
- Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki (artis) (10.354) (25.307)

- Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki arti 1.660.638 471.789
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: (4.559.985) 21.694.341
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar kapsaminda yapilan 6demeler (4.281.400) (6.632.966)
Vergi iadeleri (6demeleri) (13.151.506) (5.143.924)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (1.892.618) (1.643.036)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglart (1.892.618) (1.643.036)
- Maddi duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: 10 (953.649) (112.352)

- Maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: 11 (938.969) (1.530.684)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar 22.177.223 (7.934.823)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 3.522.943.492 7.737.046.504
- Kredilerden nakit girisleri 3.522.943.492 7.737.046.504
Borg ddemelerine iligkin nakit ¢ikislari (3.472.243.492) (7.723.066.504)
- Kredi 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar: (3.472.243.492) (7.723.066.504)
Odenen temettii 15 (28.750.213) (17.000.000)
Odenen faiz (1.386.741) (8.659.175)
Alnan faiz 1.614.177 3.744.352

Yabanci para cevrim farklarimin etkisinden

once nakit ve nakit benzerlerindeki net artig (azalis) (A+B+C) (1.708.286) 339.592
D. Yabanci para ¢evirim farklarinin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi 3.871.320 903.357
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azals) (A+B+C+D) 2.163.034 1.242.949
E. Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 4 3.365.466 2.050.563
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler (A+B+C+D+E) 4 5.528.500 3.293.512

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup Genel Miidiirliigii
23 Eyliil 2009 tarihinden itibaren TEB Kampiis D Blok Saray Mahallesi Sokullu Cad. No:7/B Umraniye
34768 istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket, 1996 yilinda faaliyete gecmistir. Sirket’in hisselerinin
%96,62’si Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S’ye aittir. Tiirk Ekonomi Bankasi A.S nin sermayesinde dogrudan
veya dolayli hakimiyeti sézkonusu olan nitelikli pay sahibi grup TEB Holding A.S.’dir. TEB Holding
A.S. bir Colakoglu ve BNP Paribas Sirketler Grubu liyesidir.

Sirket’in, fiili faaliyet konusu 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu ¢ercevede, Sirket miisterilerine, daha
once ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araclari ile ilgili islem araciligi hizmeti (alim satimina
aracilik), halka arza aracilik hizmeti, yatirim danismanhigi hizmeti, portfoy araciligi faaliyeti, saklama
(sirh saklama) hizmeti ve 6362 sayili mevzuat ¢ergevesinde belirtilen yatirim hizmet ve faaliyetine
bagli olarak diger yan hizmetleri sunmaktadir.

Sirketi’in sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca yenilenmesi
talebiyle SPK’ya yapilan bagvuru sonucunda, SPK’nin 13 Kasim 2015 tarih ve 31 sayili toplantisinda
Sirket’in 111-37.1 sayil1 Yatirrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Tebligi ve
111-39.1 sayili Yatirim Kuruluglarinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig uyarinca faaliyet
izinlerinin yenilenerek, Sirket’in “Genis Yyetkili aract kurum” olarak faaliyette bulunmasina izin
verilmistir.

Sirket’in “Genis yetkili araci kurum” izni almasi sonrasi eski faaaliyet yetki ve izin belgeleri iptal
edilmistir. Iptali yapilan belgeler Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigi’ne tescil ettirilmis ve
16 Aralik 2015 tarih ve 8969 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde yayimlanmistir. Sirket “Genis
yetkili aract kurum” sifatiyla islem araciligi faaliyeti, portfoy araciligi faaliyeti, yatirim danigmanligi
faaliyeti, halka arza aracilik faaliyeti ve Sinirli Saklama Hizmeti yetkilerine sahip olmustur.

Ayrica Sermaye Piyasast Kurulunu’nun 22 Mart 2018 tarih ve 14 sayili toplantisinda alinan karar geregi
sirkete portfdy aracihigi faaliyeti kapsaminda Kaldiragh Alim Satim Islemlerinde bulunmasma izin
verilmistir.

SPK’nin 1 Haziran 2016 tarih ve 18 sayili toplantisinda, Sirket’in I11-37.1 sayili Yatinnm Hizmetleri ve
Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Tebligi (Yatirim Hizmetleri Tebligi) ve 111-39.1 sayili
Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig (Yatirnm Kuruluglart Tebligi)
uyarinca emir iletimine aracilik faaliyetinde bulunmasina izin verilmis olup SPK’nin 2 Haziran 2016
tarih ve 32992422-205.03.03-E.6387 sayili yazisi ile teblig edilmistir. S6zkonusu emir iletimine aracilik
faaliyeti, diger menkul kiymetler (Yurtiginde) ve diger tiirev araclar1 (Yurti¢inde) kapsamaktadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla ¢alisan sayis1 147°dir (31 Aralik 2019: 148).

Finansal tablolarin onaylanmasi:

30 Eylal 2020 tarihi ve bu tarinte sona eren donem itibariyla hazirlanan finansal tablolar
30 Ekim 2020 tarihinde Y 6netim Kurulu tarafindan onaylanmustir.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

A.
(@)

(b)

SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TFRS’ye uygunluk beyam

Bu ilisikteki finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesi’ne istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) esas alinmigti. TMS’ler; Tiirkiye
Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek
ve yorumlari icermektedir.

Sirket’in finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolar1 bu karar ¢ergevesinde
hazirlanmustir.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuatt ve
Maliye Bakanlig1 tarafindan c¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planmi sartlarina uymaktadir. Finansal
tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yilikiimliiliiklerin disinda tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

a) 2020 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanimi

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orani Reformu

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19 ile ilgili Kira Imtiyazlar:

Kavramsal Cergeve ( Degisiklikler) TFRS’lerde Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Atiflara

Iliskin Degisiklikler

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanimi

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, sz konusu grubun bir isletme grubu
mu yoksa sadece bir varlik grubu mu olduguna bagh olarak degistigi i¢in “igletme” tanimi 6nemlidir.
TFRS 3 Isletme Birlesmelerin standardinda yer alan “isletme” tanim degistirilmistir. S6z konusu
degisiklikle beraber:

Bir igletmenin girdiler ve bir siire¢ igermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve siireg
ve girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina
aciklik getirilmistir.

Misterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina
odaklanarak igletme tanimi sadelestirilmistir.

Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini
kolaylastirmak icin istege bagl bir test eklenmistir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (devami)
(b) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

a) 2020 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanim:

Onemlilik tanimindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “6nemlilik” tanimin
netlestirir ve Kavramsal Cergeve’de kullanilan tanimi ve standartlar1 revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gdosterge Faiz Orant Reformu

Bu degisiklikler isletmelerin gdsterge faiz oram1 reformu sonucu korunan kalemin veya korunma
aracinin nakit akiglarina dayanak olusturan gosterge faiz oraninin degismeyecegi varsayimi altinda
korunma muhasebesinin belirli hiikiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agiklik getirir.

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar

S6z konusu degisiklik ile Sirket COVID-19’dan dolay1 yapilan kira imtiyazinin kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadigim degerlendirmemeyi tercih edebilir. Ongériilen kolaylastirict uygulama,
sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki
kosullarin tamami karsilandiginda uygulanir:

e Kira 0demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli 6lgiide
ayni1 olmas1 veya bu bedelden daha diisiik olmasi,

e Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Eyliil 2021
veya oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la Iigili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar (devami)

COVID-19’lIa Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tamnan Imtiyazlar-TFRS 16’ya iliskin Degisiklikler
kiracilar tarafindan, 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, yukaridaki kriterleri kargilayan tiim kira imtiyazlari igin kolaylastirici uygulamayi tercih
etmemistir. 1 Ocak 2020’den 6nce COVID-19 ile ilgili herhangi bir kira imtiyazi bulunmamaktadir.

Kavramsal Cerceve (Degisiklikler) TFRS’lerde Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Auflara Iliskin
Degisiklikler

TFRS’lerde Kavramsal Cergeve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklikler; TFRS 2, TFRS 3, TFRS 6,
TFRS 14, TMS 1, TMS 8, TMS 34, TMS 37, TMS 38, TFRS Yorum 12, TFRS Yorum 19, TFRS
Yorum 20, TFRS Yorum 22, TMS Yorum 32’nin ilgili paragraflarin1 degistirmistir. S6z konusu
degisiklikler 1 Ocak 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. TFRS lerde
Kavramsal Cerceveye Yapilan Auflara Iliskin Degisiklikler tarafindan yapilan diger tiim degisiklikler
uygulantyorsa erken uygulamaya izin verilir.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (devami)
(b) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

b) Heniiz yiiriirlige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiirtirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri
TMS 1 (degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunulusu
TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde Olciilmesini gerektirir ve tiim
sigorta sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir dlglim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak igin tasarlanmistir. TFRS 17, 1
Ocak 2021 itibartyla TFRS 4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmast

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve
diger yiiktimliiliiklerin kisa vadeli mi (bir y1l igerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
siniflandirilmast gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarl olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“TMS 29”) uygulanmamustir.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (devami)

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan c¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiirtirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir. Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla
finansal durum tablosunu (bilangosunu) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum
tablosu (bilangosu) ile 1 Ocak - 30 Eyliil 2020 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak — 30 Eyliil 2019 hesap donemi ile
karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
B. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
(@) Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, cari yil igerisinde standartlardaki
degisikliklerin etkileri nedeniyle muhasebe politikalarinda bir takim degisiklikler yapmustir.

(b)  Muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig
cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in cari yil igerisinde finansal tablolarin1 yeniden
diizenlemesine neden olacak muhasebe hatasi tespit edilmemistir.

Sirket’in 30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemine iliskin 6zet finansal
tablolari, TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” uyarinca hazirlanmigtir. Ara déonem ozet
finansal tablolar yillik finansal tablolarda yer almas1 gereken tiim bilgileri ve agiklamari igermez
ve Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan yillik finansal tablolan ile birlikte
okunmasi gerekir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Kasa 44 606
Bankadaki nakit (***) 13.138.900 17.793.341
Vadesiz mevduat (*) 13.138.900 17.793.341
Takasbank Para Piyasasindan Alacaklar 800.275 -
Ters repo islemlerinden alacaklar (**) 87.011 41.347
14.026.230 17.835.294

(*)  Vadesiz mevduatlarin 8.497.427 TL (31 Aralik 2019: 14.469.816 TL) tutarindaki kismi depozito ve teminat

statlisiinde miisterilere ait olup, Sirket’in banka hesaplarinda tutulmaktadir.

(**) 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla ters repo islemlerinden alacak bir aydan kisa vadeli olup faiz oram %212’dir

(31 Aralik 2019: %9-%11,30 arasindadir).

(***) 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla bankalardaki vadesiz mevduatin 11.574.062 TL’si (31 Arahk 2019:

17.381.897 TL) iliskili bankalar ve kuruluglardir (Dipnot 22).

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerler ile menkul kiymetlerin toplamindan faiz tahakkuklari ve miisteri

varliklan diisiilerek gosterilmektedir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Nakit ve nakit benzerleri 14.026.230 17.835.294
Miisteri varliklari (-) (8.497.427) (14.469.816)
Faiz tahakkuklari (-) (303) (12)
5.528.500 3.365.466
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Uzun vadeli finansal yatirnmlar

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 2 2
2 2
Borsaya kote olmayan hisse senetlerinin detay1 asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
TEB Faktoring A.S. 2 2
2 2
6 - FINANSAL BORCLAR
30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Kisa vadeli finansal borg¢lar
Takasbank Para Piyasasi’na borglar (*) 56.519.565 5.801.739
56.519.565 5.801.739

(*) 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla Takasbank Para Piyasasi’na borglanilan tutarin faiz oran1 %12,55 ve %12,80

araligindadir (31 Aralik 2019: %10,80 ve %11 araligindadir).
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Kisa vadeli ticari alacaklar

Kredili miisterilerden alacaklar (*) 165.787.885 121.000.818
Miisterilerden alacaklar 7.609.754 4.760.077
Miisterilerden alacaklar 7.609.754 4.760.077
[liskili taraflardan alacaklar (Dipnot 22) 372.426 340.864

Yatirim fonu yonetim faaliyetlerinden kaynaklanan
iicret ve komisyon alacaklari 58.756 68.634
Diger ticari alacaklar 692.031 45.739
174.520.852 126.216.132

(*)  Sirket, 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla kullandirilan krediler karsiliginda miisterilerinden ger¢ege uygun
degeri toplam 256.579.573 TL (31 Aralik 2019: 187.243.616 TL) olan teminat almustir.

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Kisa vadeli ticari borclar

Saticilar 1.399.137 2.866.268
Miisterilere borglar (*) 1.993.411 2.619.472
Miskili taraflara borglar (Dipnot 22) 1.185.664 1.283.189

4.578.212 6.768.929

(*)  Sirket’in 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla kendi hesaplarinda tutulan ve miisterilere ait olan 1.993.411 TL
(31 Aralik 2019: 2.619.472 TL) tutarinda vadesiz banka mevduati bulunmaktadir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Uzun vadeli diger alacaklar
VIOP piyasas teminatlari 17.746.966 10.643.669
Pay piyasasi ve diger piyasa teminatlar1 34.003.593 7.242.892
Diger depozito ve teminatlar 18.305 31.502
51.768.864 17.918.063
Kisa vadeli diger borg¢lar
Miisteriler adina tutulan déviz varliklar1 (*) 6.504.016 11.850.344
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler (**) 5.060.098 3.411.102
11.564.114 15.261.446

(*)  Sirket’in 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla kendi hesaplarinda teminat olarak tutulan ve miisterilere ait olan
6.504.016 TL (31 Aralik 2019: 11.850.344 TL) tutarinda vadesiz mevduati bulunmaktadir.

(**)  Odenecek vergi ve fonlarin 1.708.123 TL (31 Aralik 2019: 490.982 TL) tutarindaki kism1 miisteriler adina

yapilan vergi kesintilerinden (stopaj ve diger) olusmaktadir.

9 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla Sirket’in 6zkaynak yontemine gore degerlenen istirakinin detay: asagidaki

gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Istirakler Ana faaliyeti Pay % Pay %
TEB Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy yonetimi 29,14 29,14
Sirket’in istiraki ile ilgili 6zet finansal bilgileri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Toplam varliklar 35.455.256 26.748.974
Toplam yikiimlilikler (-) 6.377.367 5.965.390
Net varhiklar 29.077.889 20.783.584
Istirakin net varhklarinda Sirket’in pay1 8.473.297 6.056.336
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devam)

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Hasilat 23.136.481 13.445.947
Do6nem kari 8.299.795 2.597.198
Diger kapsaml1 gelir/gider (5.490) 152.973
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
1 Ocak 6.056.336 5.530.187
Cari yi1l net donem karindan alinan pay 2.418.560 756.823
Temettii ddemeleri - (932.013)
Diger 6zkaynak hareketleri (1.599) 44.675
Donem sonu 8.473.297 5.399.672
10 - MADDI DURAN VARLIKLAR ve KULLANIM HAKLARI VARLIKLARI
Makine ve ofis Doseme ve Diger maddi
30 Eyliil 2020 ekipmanlari demirbaslar duran varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2020 7.633.394 723.310 1.024.073 9.380.777
Alimlar 911.499 26.573 15.577 953.649
30 Eyliil 2020 8.544.893 749.883 1.039.650 10.334.426
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2020 (5.868.471) (693.916) (886.676) (7.449.063)
flaveler (621.581) (11.590) (28.978) (662.149)
30 Eyliil 2020 (6.490.052) (705.506) (915.654) (8.111.212)
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla
net defter degeri 1.764.923 29.39%4 137.397 1.931.714
30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla
net defter degeri 2.054.841 44377 123.996 2.223.214
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10 - MADDI DURAN VARLIKLAR ve KULLANIM HAKLARI VARLIKLARI (Devam)

Makine ve ofis Doseme ve Diger maddi
30 Eyliil 2019 ekipmanlari demirbaslar duran varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2019 7.224.514 712.498 970.160 8.907.170
Alimlar 51.497 10.812 50.042 112.351
Cikislar (570.427) - - (570.427)
30 Eyliil 2019 6.705.584 723.310 1.020.202 8.449.095
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2019 (5.509.649) (679.679) (845.079) (7.034.407)
Tlaveler (645.506) (10.646) (30.289) (686.441)
Cikiglar 485.883 - - 485.883
30 Eyliil 2019 (5.669.274) (690.324) (875.368) (7.234.966)
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla
net defter degeri 1.714.863 32.819 125.081 1.872.763
30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla
net defter degeri 1.036.309 32.986 144.834 1.214.129
Bina kiralama Tasit araclar: Toplam
haklarn kiralama haklar1
Maliyet Degeri
1 Ocak 2020 Agilis Bakiyesi 953.365 1.115.079 2.068.444
Girigler 61.235 411.022 472.257
Cikiglar (308.308) (428.838) (737.146)
30 Eyliil 2020 Degeri 706.292 1.097.263 1.803.555
Amortisman Degeri
1 Ocak 2020 Acilis Bakiyesi (310.259) (438.002) (748.261)
Girisler (251.046) (297.112) (548.158)
Cikislar 158.998 345.407 504.405
30 Eyliil 2020 Degeri (402.307) (389.707) (792.014)
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla 643.106 677.077 1.320.183
net defter degeri
30 Eyliil 2020 itibariyla 303.985 707.556 1.011.541

net defter degeri
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30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar yazilhimlari
ve data hatlar

Maliyet degeri

1 Ocak 2020 agilis bakiyesi 6.931.040
Alimlar 938.969
30 Eyliil 2020 kapanis bakiyesi 7.870.009
Birikmis itfa paylari

1 Ocak 2020 agilis bakiyesi (4.387.130)
Dénem gideri (642.377)
30 Eyliil 2020 kapanis bakiyesi (5.029.507)
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla net defter degeri 2.543.910
30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla net defter degeri 2.840.502

Bilgisayar yazilimlar:
ve data hatlan

Maliyet degeri

1 Ocak 2019 acilis bakiyesi 5.007.914

Alimlar 1.530.684

Cikiglar -

30 Eyliil 2019 kapanis bakiyesi 6.538.598

Birikmis itfa paylan

1 Ocak 2019 acilig bakiyesi (3.766.198)
Donem gideri (423.666)
Cikiglar -

30 Eylil 2019 kapanig bakiyesi (4.189.864)
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla net defter degeri 1.241.716

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla net defter degeri 2.348.734
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12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

(@)  Borg karsiliklart

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli borg¢ karsihiklari

Dava karsiliklari (*) 1.371.454 1.180.173

1.371.454 1.180.173

(*) 30 Eylil 2020 tarihi itibariyla dava karsiliklari  hesabinda  gosterilen 1.371.454 TL
(31 Aralik 2019: 1.180.173 TL) tutarindaki karsilik Sirket aleyhine agilmig olan personel davalari ve
miisteri davalarina iliskin olarak ayrilmistir.

30 Eylil 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren doneme iliskin dava karsiliginin hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 1.180.173 1.318.691
Doénem iginde ayrilan karsilik 577.953 195.000
Dénem iginde 6denen (386.672) (226.400)
Donem sonu 1.371.454 1.287.291
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)
(b)  Miisteri emanetleri

Miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan yatirim fonlari, devlet tahvilleri, repo taahhiitleri
ile hisse senetlerinin detay1 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Pay senetleri ve varantlar 1.042.950.081 874.814.263
Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 964.001.720 945.623.726
Yatirim fonlar1 564.445 939.974
Tiirev menkul kiymetler 1.391.922 216.560

Sirket, 2020 Eyliill aymimn son islem giintinde Takasbank Para Piyasasinda miisteriler adina toplam
104.853.000 TL (31 Aralik 2019: 96.471.000 TL) tutarinda satis islemine aracilik yapmustir. Ayni
sekilde 2020 Eyliil aymin son islem giiniinde Borsa Istanbul A.S. Borglanma Araglar1 Piyasasinda
miisteriler adina 1.115.306.017 TL (31 Aralik 2019: 827.525.665 TL) tutarinda ters repo islemine
aracilik yapilmstir.

(c) Teminat mektuplart

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) 94.500.000 83.000.000
BIST 135.000 135.000
Diger 336.213 196.213

94.971.213 83.331.213

Maddi duran varliklara iligkin toplam sigorta tutari, bilango tarihi itibariyla 1.549.218 TL’dir
(31 Aralik 2019: 1.005.683 TL). Ayrica, elektronik cihazlara iligskin sigorta bedeli 1.714.700 ABD
Dolart’dir (31 Aralik 2019: 1.793.042 ABD Dolar1).

Ayrica sirket bagl bulunulan Grup biinyesinde; 68.633.000 TL tutarinda Emniyeti Suistimal Poligesi
(31 Aralik 2019: 60.616.100 TL), 34.315.500 TL Finansal Kurumlar Yo6netici Sorumluluk Poligesi (31
Aralik 2019: 30.308.050 TL), 10.000.000 Avro Mali ve Mesleki Sorumluluk Poligesi (31 Aralik 2019:
10.000.000 Avro) ve 68.633.000 TL tutarinda Finansal Kurumlar Veri Koruma Poligesi (31 Aralik
2019: Yoktur), kapsaminda bulunmaktadir.

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Kisa vadeli ¢calisanlara saglanan faydalar
Kullanilmamus izin karsiligi 1.714.645 1.410.522
Personel prim karsilig 10.359.960 3.098.000
12.074.605 4.508.522
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13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Uzun vadeli cahsanlara saglanan faydalar

Kidem tazminat1 karsilig: 5.213.141 4.947.509

5.213.141 4.947.509

Kidem tazminat1 karsilig1 asagidaki aciklamalar cercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla iligigi kesilen veya
emekli olan, 25 yilimt (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmig
(58 yas kadinlarda ve 60 yas erkeklerde), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
O0demekle miikelleftir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamustir.

Kidem tazminati yilkiimliligi, Sirket’in calisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olast
ylikiimliiliigiiniin, bilanco tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolarda Sirket, kidem tazminatini tahmin edilen
enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili kendi
deneyimlerinden dogan faktorlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin bilango tarihinde gegerli
olan devlet tahvili faiz oramm ve “Ongoriilen Birim Kredi Yontemi”ni kullanarak iskonto eden
bagimsiz bir aktiieryal ¢alisma yaptirmig ve finansal tablolarina yansitmistir.

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek
orani gosterir.
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14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2020 31 Aralk 2019
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler
Pesin 6denmis saglik ve hayat sigortasi gideri 206.755 841.283
Pesin 6denmis veri yayin giderleri 245.609 188.208
Pesin 6denmis diger giderler 256.771 331.203
709.135 1.360.694
Diger donen varhklar
Personele verilen avanslar (Dipnot 22) 87.354 77.000
87.354 77.000
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
Pesin 6denmis bilgisayar bakim onarim giderleri 77.768 112.041
Pesin 6denmis diger giderler 34.061 1.979
111.829 14.020
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler
Borsa paylar1 gider tahakkuklari 1.340.914 1.024.425
Takas saklama komisyonu gider tahakkuklari 225.000 170.900
Diger yiikiimliiliikler ve gider tahakkuklar1 1.166.810 502.821
2.732.724 1.698.146
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15 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 28.793.895 TL (31 Aralik 2019: 28.793.895 TL) olup her biri 1 TL
nominal degerli 28.793.895 (31 Aralik 2019: 28.793.895) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerindeki hissedarlari1 ve sermaye i¢indeki paylar1 tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 27.819.889 96.62 27.819.889 96,62
Diger 974.006 3.38 974.006 3,38
28.793.895 100,00 28.793.895 100,00
Sermaye diizeltme farklar 28.406.568 28.406.568
57.200.463 57.200.463

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlari arasindaki fark: ifade eder.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karm %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler G6denmis sermayenin  %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Yukarida bahsi gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarmca “Kardan ayrilan
kisitlanmig yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla
kardan ayrilan kisitlannig  yedeklerinin  tutar1  21.607.123 TL’dir (31 Aralik 2019:
18.876.071 TL).

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Geg¢mis yillar zarari”nda izlenen tutarin, SPK’nin
kar dagitimina iliskin diizenlemeleri cergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte,
“Gegmis yillar zarari’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis ge¢cmis y1l karlari,
kalan zarar miktarimin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

30 Eylil 2020 tarihi itibartyla Sirket’in ge¢mis yillar kar1 25.893.984 TL (31 Aralik 2019: 25.119.553
TL) tutarindadir.
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15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon primi, Yasal yedekler,
Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilangoda kayith degerleri ile yer
verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer almaktaydi. Tiim &zkaynak kalemlerine
iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar’” sadece bedelsiz sermaye artirinun veya zarar
mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayithi degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya
da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

SPK diizenlemelerine gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi
ihrag¢ primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlar: {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmas1 esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere acilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1
cergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanim yoktur.

Temettii dagitimi ve yasal yedek ayrim

Sirket’in 31 Mart 2020 tarihinde gergeklesen Olagan Genel Kurulu’'nda 28.750.213 TL
(31 Aralik 2019: 17.000.000 TL) temettii dagitilmasina karar verilmis, 2 Nisan 2020 tarihinde temettii
Odemesi gergeklesmistir. Ayrica, aym tarihli Olagan Genel Kurul kararma istinaden cari yilda 2.731.052
TL (31 Aralik 2019: 1.728.923 TL) tutarinda yasal yedek ayrilmustir.

Finansal varhklar deger artis fonu

30 Eylil 2020 itibartyla 6zkaynaklar altinda 35.302 TL ( 31 Aralik 2019: 33.703 TL) tutarinda
satilmaya hazir finansal varliklar tizerinde deger azalis fonu bulunmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal kayiplar

TMS 19 standardi geregi, Sirket’in kidem tazminati ylkiimliliigiinden dogan vergi etkisi sonrasi
aktiieryal kay1p tutar1 852.217 TL’dir (31 Aralik 2019: 852.217 TL).
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16 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019
Hasilat gelirleri 18.995.381 8.621.579 32.019.701 7.803.832
Hazine bonusu ve
devlet tahvili satiglart 14.376.119 5.004.423 25.760.112 2.902.770
Pay senedi satiglari 4.619.262 3.617.156 6.259.589 4.901.062
Hizmet gelirleri 127.159.444 44.831.394 60.277.703 18.946.603
Aracilik komisyonu 115.506.866 4.2100.996 51.156.319 15.507.752
Emir iletimine aracilik komisyonu 3.239.570 927.629 3.359.992 990.357
Tahvil, bono ihra¢ hizmeti gelirleri 5.433.428 763.843 2.785.401 1.653.775
Danigmanlik geliri 597.293 124.406 1.908.461 422.448
Portfoy ve fon yonetim ticreti gelirleri 656.497 211.958 266.796 137.998
Diger hizmet gelirleri 1.725.790 702.562 800.734 234.273
Hizmet gelirlerinden indirimler (-) 8.003.590 3.009.339 3.660.388 906.694
Emir iletimine aracilik komisyonu (-) 7.824.228 2.950.801 3.658.846 906.694
Aracilik iglemleri nedeni ile yapilan (-) 179.362 58.538 1.542 -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16.174.352 6.014.392 31.016.601 8.670.866
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 16.174.352 6.014.392 31.016.601 8.670.866
Finans sektorii faaliyeti geliri 154.325.587 56.458.026 119.653.617 34.514.607
Finans sektorii faaliyeti maliyeti (-) 19.184.860 8.814.528 32.017.648 7.801.561
Hazine bonusu ve devlet tahvili
satiglarinin maliyetleri (-) 14.370.600 5.002.390 25.734.642 4.897.373
Pay senedi satiglarinin
maliyetleri (-) 4.814.260 3.812.138 6.283.006 2.904.188
Finans sektorii faaliyetlerinden
briit kar 135.140.727 47.643.498 87.635.969 26.713.046
17 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
VIOP islemleri borsa payi 5.477.743 1.850.786 4.202.834 1.164.000
Pay senedi ve sabit getirili menkul
islem paylar1 6.583.316 2.446.459 3.055.564 992.745
BIST terminat kullanim giderleri 2.275.722 847.171 1.594.830 372.614
Takas ve Saklama giderleri 1.881.647 685.825 1.350.396 358.593
Gayrinakdi kredi komisyon giderleri 358.828 127.871 743.739 223.693
Diger 722.376 273.533 937.059 417.787
17.299.632 6.231.645 11.884.422 3.529.432
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 37.899.948 12.630.910 28.284.122 8.393.273
Veri ekran ve haberlesme giderleri 4.428.710 1.636.948 3.978.455 1.319.697
Danigmanlik giderleri 3.733.883 1.358.176 2.735.709 1.480.021
Kira gideri 2.138.367 836.448 1.881.748 182.332
Amortisman gideri ve
itfa paylari (Dipnot 10 ve 11) 1.852.685 586.220 1.751.905 653.934
Bilgi islem giderleri 1.692.327 569.458 1.405.004 453.970
Seyahat giderleri 65.701 6.655 992.417 190.620
Vergi ve harg giderleri 264.968 75.146 340.206 91.354
Aidat ve iiyelik giderleri 154.298 65.841 153.820 71.159
Diger 2.353.207 958.617 2.718.145 677.319
54.584.094 18.724.419 44.241.531 13.513.679
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18 - FINANSMAN GELIRLERIi

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019
Kambiyo gelirleri 3.726.678 1.845.068 1.928.379 488.243
itfa ve faiz gelirleri 1.614.468 554.322 3.744.305 1.060.423
Diger 34.940 33.764 1.258 133
5.376.086 2.433.154 5.673.942 1.548.799

19 - FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019

Takasbank Para Piyasasina 6denen

faiz giderleri 1.395.793 716.013 8.298.984 1.770.836
Alnan kredilere verilen faizler 8.774 3.853 169.741 8.683
Kambiyo giderleri 535.764 99.356 1.517.683 1.006.585
Kullanim haklart finansman giderleri 162.017 51.575 229.561 83.216
Diger 2.955 148 4.642 258
2.105.303 870.945 10.220.611 2.869.578
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Eyliil 2020 31 Aralk 2019

Ertelenen vergi varliklar 4.252.143 2.548.262
Ertelenen vergi ylikiimliliikleri (575.048) (610.554)
Ertelenen vergi varligi, net 3.677.095 1.937.708

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
ylikiimliiliiklerinin yiirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dékiimii asagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergi
farklar varhiklary/(yiikiimliiliikleri)
30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk
2020 2019 2020 2019
Ertelenmis vergi varhklari
Kidem tazminati karsiligt 5.213.141 4.947.509 1.042.628 989.502
Personel prim karsiligi 10.359.960 3.098.000 2.279.191 681.560
Dava karsilig1 1.371.454 1.180.173 301.720 259.638
Kullanilmamis izin karsilig 1.714.645 1.410.522 377.222 310.315
Kullanim Hakki Yiikiimliiliikleri 1.008.065 1.402.227 221.774 280.445
Diger gider karsiliklar 134.580 121.827 29.608 26.802
4.252.143 2.548.262
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan varliklar ile haklara iligskin
vergi matrahi ile kayith deger farki 2.875.239 3.052.770 575.048 610.554
575.048 610.554
Ertelenmis vergi varligi, net 3.677.095 1.937.708

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degigmistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak
lizere yirirlige girmistir. Buna gore Tirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2019 yili i¢in %22 (2019:
%22)’dir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi,
yatirim indirimi istisnas1 vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi ddenmemektedir.(GVK Gegici 61.
madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari
iizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Bazi Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasina dair Kanun 28 Kasim 2017'de TBMM'de onaylanmig
ve 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi oranim1 2018, 2019 ve 2020
yillart i¢in %20'den %22'ye ¢ikarilacak sekilde yiirlirlige girmistir. Bu kapsamda, Sirket’in 30 Eyliil
2020 tarihi itibartyla yapilan ertelenen vergi varlik/yiikiimliilik hesaplamasinda s6z konusu vergi orani
degisikliginin etkisi dikkate alinmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlari {izerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 14 iincii glinline kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l icinde ddenen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade aliabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazan¢larimi bilanco esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hiikkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oranmin (TUIK UFE artis oraninin) %100°{i ve son 12 aylik enflasyon oraninin (TUIK UFE
artis oraninin) %10’u agmas1 gerekmektedir. 2005 ve 2006 yillar1 igin s6z konusu sartlar saglanmadigi
icin enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii
ayin 30 uncu giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yi1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar bes yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakami iginde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmugtir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi

Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Odenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi 16.540.236 8.113.419
Pesin 6denen vergiler (-) (10.285.362) (5.247.275)
Odenecek vergiler, net 6.254.874 2.866.144
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20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

Cari y1l vergi gideri 16.540.236 5.267.552
Ertelenen vergi gideri/(geliri) (1.739.387) 749.639
14.800.849 6.017.191

21 - PAY BASINA KAZANC

Pay Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada islem
gormeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazan¢ hesaplanmamustir.

22 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) 30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Mliskili kuruluslardaki vadesiz mevduatlar (Dipnot 4)
Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. 6.057.508 14.366.379
BNP Paribas London Branch 5.516.554 3.015.518
11.574.062 17.381.897
30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 7)

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 339.633 340.864
Colakoglu Metalurji 32.793 -
372.426 340.864
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22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Mliskili taraflardan diger varhklar (Dipnot 14):

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Personele verilen avanslar 87.354 77.000
87.354 77.000
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Iliskili taraflara ticari bor¢lar (Dipnot 7)
Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. 844.541 1.068.785
TEB Holding A.S. 298.056 214.404
TEB Arval 43.067 -
1.185.664 1.283.189
Iliskili taraflara diger bor¢lar (Kullanim haklarindan kaynaklanan)
TEB Arval A.S 747.003 697.870
747.003 697.870
Iliskili taraflara diger yiikiimliiliikler
BNP Paribas Asia Ltd 458.687 -
458.687 -

b) 1 Ocak - 30 Eyliil 2020 ve 1 Ocak-30 Eyliil 2019 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan elde edilen

gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
iliskili taraflardan 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirnmlarin karlarindan paylar
TEB Portfoy Yonetimi A.S. 2.418.560 756.823
2.418.560 756.823
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22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

1 Ocak - 1 Ocak -
. 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

iskili taraflardan finansman gelirleri:
Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. 241.367 40.154
241.367 40.154

Mliskili taraflardan hizmet gelirleri:

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 9.249.915 6.355.111
BNP Paribas Prime Brokerage - 84.160
Colakoglu Metalurji 471.239 460.256
BNP Paribas Asset Management 130.200 95.590
BNP Paribas Arbitrage 28.740 21.760
9.880.094 7.016.877

C) 30 Eylil 2020 ve 30 Eylil 2019 tarihleri itibariyla ilgili sirketlere 6denen giderler asagidaki

gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
) 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Hiskili taraflara pazarlama, satis ve dagitim giderleri:

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 6.410 1.741
6.410 1.741

iliskili taraflara finansal giderler:
Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. 10.608 169.739
10.608 169.739

iliskili taraflara hizmet giderleri:
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 10.545.953 5.525.838
TEB Holding A.S. 1.498.195 1.421.210
TEB Arval 413.128 317.277
BNP Paribas Asia Ltd. 676.563 458.321
BNP Paribas London Branch 50.320 194.240
13.184.159 7.916.886
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22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)
d)  Yonetim kuruluna ve st diizey yoneticilere verilen iicretler:
Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi iist yoneticilere cari

dénemde saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 3.218.982 TL (1 Ocak - 30 Eyliil 2019:
4.770.109 TL) dir.

e)  Odenen temettii:

Sirket’in 29 Mart 2020 tarihinde gergeklesen Olagan Genel Kurulu’nda ortaklara 28.750.213 TL
(2019: 17.000.000 TL) temettii dagitilmasina karar verilmis, 2 Nisan 2020 tarihinde temettii 6demesi
gerceklesmistir.

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlann ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin dngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i Kredi riski aciklamalart

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket

yoOnetimince gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz Oniine alinarak degerlendirilmekte ve
uygun oranda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

_ Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iskili Diger Tliskili Diger  Bankalardaki Finansal
30 Eyliil 2020 Taraf  Taraf(**) Taraf Taraf Mevduat (*) Yatirimlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski 372.426 174.148.426 - 51.768.864 14.026.230 2
Vadesi gegmemis ya da deger

distikligiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri 372.426 174.148.426- 51.768.864 14.026.230 2
Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger disuklugi (-) - - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence

altina alinmuis kismi - - - - - -

*) Bankalar mevduati tutarinin iginde iliskili taraf olan Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.’deki 6.057.508 TL tutarinda mevduat
bulunmaktadir.

(**)  Diger taraflardan ticari alacaklar igerisinde, 165.787.885 TL tutarindaki Kredili miisteri alacaklar1 karsiliginda, degeri
toplam 256.579.573 TL olan teminat bulunmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Finansal Risk Yonetimi (Devami )

i. Kredi riski agiklamalar: (Devami)

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger iliskili Diger  Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2019 Taraf  Taraf(**) Taraf Taraf Mevduat (*) Yatirimlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalnan

azami riski 340.864 125.875.268 - 17.918.063 17.835.294 2
Vadesi gegmemis ya da deger

diigiikliigiine ugramamig finansal

varliklarin net defter degeri 340.864 125.875.268 - 17.918.063 17.835.294 2
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger distikligi (-) - - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence

altina alinmis kisn - - - - - -

* Bankalar mevduati tutarinin iginde iligkili taraf olan Tirk Ekonomi Bankasi A.S.’deki 14.366.379 TL tutarinda
mevduat bulunmaktadir.

(**)  Diger taraflardan ticari alacaklar igerisinde, 121.000.818 TL tutarindaki Kredili misteri alacaklar1 karsiliginda, degeri
toplam 187.243.616 TL olan teminat bulunmaktadir.

ii.  Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yilikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarimi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Sirket’in tiirev finansal
yiikiimliiligii bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 30 Eyliil 2020 ve
31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme siirelerine gore kalan

vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.
30 Eyliil 2020

Sozlesme

Defter 3aydan 3ay-1yl 1-5y1 uyarinca nakit

degeri kisa arasi arast  Vadesiz cikislar toplam

Finansal borglar 56.519.565 56.519.565 - - - 56.519.565
Ticari borglar 4.578.212 4.578.212 - - - 4.578.212
Diger borglar 11.564.114 11.564.114 - - - 11.564.114
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.732.724 2.732.724 - - - 2.732.724
Toplam yiikiimliiliikler 75.394.615 75.394.615 - - - 75.394.615

31 Arahik 2019

Sozlesme

Defter 3aydan 3ay-1yil 1-5yl uyarinca nakit

degeri kisa arasi arast  Vadesiz cikislar toplamm

Finansal borglar 5.801.739 5.801.739 - - - 5.801.739
Ticari borglar 6.768.929 6.768.929 - - - 6.768.929
Diger borglar 15.261.446 15.261.446 - - - 15.261.446
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.698.146 1.698.146 - - - 1.698.146
Toplam yiikiimliiliikler 29.530.260 29.530.260 - - - 29.530.260
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devam)

iii.  Piyasa riski aciklamalart
Déviz Pozisyonu Riski

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borg¢larin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 (TL) 31 Aralik 2019 (TL)
Toplam TL ABD Ingiliz Toplam TL ABD Ingiliz
Karsih@ Dolar1 Avro Sterlini Karsihg Dolar1 Avro Sterlini
Nakit ve  nakit 13.831.676 5.253.590 8.577.248 838 11.621.825 5.264.371 6.357.428 26
benzerleri
Ticari alacaklar 1.571.165 94.348 1.476.817 - 1.186.917 10.823 1.176.094 -
Toplam varhklar 15.402.841 5.347.938 10.054.065 838 12.808.742 5.275.194 7.533.522 26
Ticari borglar 723.936 313.502 410.434 - 1.413.334 1.413.334 - -
Diger yikiimlilikler 960.155 79.792 859.396 20.967 429.334 136.877 261.103  31.354
Toplam 1.684.091 393.294  1.269.830 20.967 1.842.668 1.550.211 261.103 31.354
yiikiimliiliikler
Net yabanci 13.718.750 4.954.644 8.784.235 (20.129) 10.966.073 3.724.983 7.272.418 (31.328)

para varhklar

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari, Avro ve diger kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligim
gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolari’nin, Avro’nun ve Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda %10
oraninda deger artisinin/azalisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim
degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

iii.  Piyasa riski aciklamalari (Devamuy)

Doviz Pozisyonu Riski (Devami)

30 Eyliil 2020 (TL)

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar1’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimlilagi 495.464 (495.464) 495.464 (495.464)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari net etki (1 +2) 495.464 (495.464) 495.464 (495.464)
Avro’nun TL karsisinda
%10 degisimi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimlilik 878.424 (878.424) 878.424 (878.424)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro net etki (4+5) 878.424 (878.424) 878.424 (878.424)
Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde
7- Ingiliz Sterlini net varlik / ylikimliliigi (2.013) 2.013 (2.013) 2.013
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-)
9- ingiliz Sterlini net etki (7+8) (2.013) 2.013 (2.013) 2.013
TOPLAM (3 +6 +9) 1.371.875 (1.371.875) 1.371.875 (1.371.875)

31 Aralik 2019 (TL)

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / ylikiimliiligii 372.498 (372.498) 372.498 (372.498)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari net etki (1 +2) 372.498 (372.498) 372.498 (372.498)
Avro’nun TL karsisinda
%10 degisimi halinde
4 - Avro net varlik / yikimlilik 727.242 (727.242) 727.242 (727.242)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro net etki (4+5) 727.242 (727.242) 727.242 (727.242)
Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde
7- Ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiligii (3.133) 3.133 (3.133) 3.133
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-)
9- ingiliz Sterlini net etki (7+8) (3.133) 3.133 (3.133) 3.133
TOPLAM (3 +6 +9) 1.096.607 (1.096.607) 1.096.607 (1.096.607)

34



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Faiz Pozisyonu Riski

Faiz oram degisikliklerinin Sirket varlik ve yikiimliliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yilkiimliiliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar

- Kredili miisterilerden alacaklar 165.787.885 121.000.818
Finansal yilikiimliilikkler
- Finansal borclar 56.519.565 5.801.739

24 - FINANSAL ARACLAR
Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiikk seviyeye indirerek yOnetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek i¢in yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli onlemleri alir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstiirmanlarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa igsleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstiirmanlarin ger¢ege uygun
degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmisgtir:

Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen

finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerine yakin
oldugu diistinilmektedir.
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24 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal yiikiimliilikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve ylikiimliiliklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

30 Evyliil 2020 31 Arahk 2019
Gercege Gercege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 14.026.230 14.026.230 17.835.294 17.835.294
Finansal yatirimlar 2 2 2 2
Ticari alacaklar 174.520.852 174.520.852 126.216.132 126.216.132
Finansal borglar 56.519.565 56.519.565 5.801.739 5.801.739

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler icin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Bilangoda gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar i¢in kullanilan gercege uygun deger
seviyeleri belirlenmesi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 (*) Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 2 2
31 Arahk 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 (*) Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 2 2

(*) 30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla Sirket’in 2 TL’lik (31 Aralik 2019: 2 TL) satilmaya hazir finansal yatirimlar
gercege uygun degeri bulunmadigi icin maliyet degerleri ile gosterilmektedir (Dipnot 5).
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25 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

26 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABiLiR __VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiirtirliige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” e uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri:
V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri g¢ercevesinde, degerleme giinii itibarryla hazirlanmis
bilangolarinda yer alan ve aract kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini
ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

Teblig Seri: V No: 34’in 4. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabani,
Teblig Seri: V No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan
duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak
iizere, deger diisiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar
ve diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gdrmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’tin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklari asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden
onceki son {i¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye
yeterliligi taban1 Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarimin %60’ 1indan diisiik olamaz.

Sirket, 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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