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isbu sunum igerisindeki bilgiler, Astor Enerji A.S. (“Astor” veya “Sirket’) tarafindan, Sirket paylarinin ilk halka arzi (“Halka Arz’) ve Sirketin Borsa istanbul A.S.’de (“Borsa”) islem gérme hedefleri ile ilgili olarak hazirlanmigtir. isbu sunum ve
iceriginde yer alan bilgiler sadece katiimcilara bilgi sunulmasi amaciyla hazirlanmis olup, bu kapsamda sunulan bilgilerin taraflarca gizli tutulmasi gerekmektedir. Sunum ve igeriginde yer alan bilgiler Sirket veya TEB Yatirrm Menkul Degerler A.S.
(“TEB Yatirm”) yazili onayi olmaksizin herhangi bir formda gogaltilamaz; kopyalanamaz, herhangi bir kisiye dagitimi yapilamaz veya kismen ya da tamamen herhangi bir amag igin yayinlanamaz. Bu sinirlama ve asagida bahsedilen diger
sinirlamalara uyulmamasi, yirirlikteki ilgili Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) mevzuatina aykirilik teskil edecektir.

isbu sunumun higbir béliimii ve de bunun dagitiimis olmasi durumu, herhangi bir sézlesmenin, taahhiidiin veya yatirim kararinin temelini olusturamaz ve de bu kapsamda dikkate alinmamalidir. Halka arz edilecek paylara iliskin konsorsiyuma
katilim ve yatinm kararlari, yatinmcilar icin hazirlanan ve Halka Arz ile ilgili olarak Tiirkiye Cumhuriyeti sinirlari dahilinde yayimlanacak ve SPK tarafindan onaylanacak olan izahname’deki bilgiler baz alinarak verilmelidir. SPK tarafindan onayli
izahname ve Ekleri, Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile izahnamede Meydana Gelen Degisiklikler, Kamu Aydinlatma Platformu'nda (www.kap.org.tr), Sirket'in www.astoras.com.tr adresli internet sitesinde, halka arzda satisa aracilik edecek
yetkili kurulug TEB Yatinm’in www.tebyatirim.com.tr adresli internet sitelerinde yayimlanmigtir.

isbu sunum, kismen veya tamamen, Sirket'in herhangi bir menkul kiymetine iligkin bir satis teklifi veya diger bir arza veya istirak taahhiidiine veya devralmaya iliskin olarak teklif ya da davet veya bir yatirim yapilmasina iligkin bir tesvik teskil
etmemektedir. isbu sunuma katilan yatirmcilar ve/veya araci kurumlar, isbu sunumda yer alan hususlara iliskin olarak gerekli arastirmalari bizzat kendileri yapmali, gériislerini kendi arastirmalarina dayandirmali ve katilim kararlarini kendileri
vermelidirler. Sirket ve TEB Yatinnm ya da bunlarin ilgili sirketleri, danismanlari veya temsilcileri tarafindan bu sunumda yer alan bilgi veya goruslerin yeterliligi, dogrulugu ve tamligi (veya herhangi bir bilginin bu sunuma girilmesinin ihmal edilip
edilmedigi) konusunda agik veya zimni herhangi bir beyan ve taahhitte bulunulmamis ve bulunulmayacak olup, bdyle bir varsayimda da bulunmamalidir. Mevzuatin izin verdigdi él¢cide Sirket, TEB Yatirim ve bunlarin ilgili ydnetim kurulu tyeleri,
galisanlari, iligkili sirketleri, danismanlari veya temsilcileri, bu sunum veya igeriginin kullaniimasindan, ya da bu sunum ile ilgili olarak baska bir sekilde ortaya ¢ikan dogrudan veya dolayl olarak dodan higbir zarardan dolayi higbir sorumlulugu
(ihmal veya bagka bir sekilde) kabul etmemektedirler.

isbu sunumda yer alan endiistri, pazar ve rekabet ortami verileri (iglincii kisi konumundaki kaynaklardan saglanmigtir. Sirket, bu calismanin ve arastirmanin giivenilir kaynaklar tarafindan hazirlandigina inaniyor olsa da, s6z konusu bilgilerin
dogrulugunu bagimsiz olarak teyit etmemistir. Dolayisiyla, bu sunumda yer alan hicbir endistri, pazar veya rekabet ortami verisi tek basina bir kaynak olarak degerlendiriimemelidir.

Bu sunum veya sunuma iliskin dagitilan herhangi bir materyal, dagitiimasi, yayimlanmasi, varligi veya kullanimi yasadisi olan veya ilgili otoritelerce kayit veya lisanslama iglemi gerektiren yargi alanlarinin vatandasi veya mukimi olan herhangi bir
gercek veya tuzel kigiye temin edilemez, dagitilamaz ve bu kigilere yénelik kullanilamaz. Halka arz edilecek paylar, Tirkiye Cumhuriyeti mevzuatina uygun sekilde Borsa’'da islem goérecektir ve baskaca bir Ulkede kayda alinmayacak veya halka arz
edilmeyecektir. isbu sunumun ve planlanan Halka Arz ve Borsa’da islem gérmeye iliskin diger bilgilerin arzi ve dagitimi, belirli yargi alanlarinda kanunen kisitlanmig olabilir. isbu sunumu veya burada atifta bulunulan herhangi bir belgeyi veya bilgiyi
elde eden kisiler igsbu kisittamalardan haberdar olmali ve bu kisittamalari géz éniinde bulundurmalidir. Bu kisitlamalara uyulmamasi, bahsi gecen yargi alanlarindaki menkul kiymetler kanunlarinin ihlali sonucunu dogurabilir.

Sunum yalnizca kendisi ile yasal olarak iletisime gecebilecek kisiler kapsamindaki sinirli sayidaki davetli icin hazirlanmis olup, belirlenen ilgili grubuna bilgi sunulmasini hedeflemektedir. Bu sunumdaki higbir bilgi, yatinm tavsiyesi icermemekte olup,
burada yer alan herhangi bir tavsiye, yatinm amaglari, finansal durum veya belirli alicilarin risk ve getiri tercihlerine iliskin degerlendirmeler baz alinarak olusturulmamistir. llgililer disindaki kisiler, isbu sunum veya igerigine dayanmamali veya
bunlara gére hareket etmemelidir.

isbu sunum “ileriye déniik ifadeler” icermektedir. Gegmise déniik bilgiler disindaki, Sirket'in finansal konumu, beklentileri, bliyiimesi, is stratejisi, planlari ve yénetimin gelecekteki operasyonlar ile ilgili hedefleri de dahil olmak lizere ancak bunlar ile
sinirli olmaksizin, ilgili tim ifadeler ileriye déniik ifadelerdir. Isbu ifadeler, izahname’de belirtilen ve Sirket'in gergek sonuglarinin, performansinin, bu ileriye déniik ifadelerde belirtilen veya ima edilen sonug, performans veya basgarilardan esasli
derecede farkli olmasina sebep olacak riskler ve belirsizlikler de dahil, ancak bunlarla sinirli olmamak kaydiyla, bilinen ve bilinmeyen riskleri, belirsizlikleri ve diger énemli faktorleri de igerir. isbu ifadeler, Sirketin mevcut ve ileriye dénik is
stratejilerine ve Sirket'in ileride faaliyet gosterecegi is gevresine iligkin gok sayida varsayima dayanmaktadir. Bu ileriye donuk ifadeler, yalnizca isbu sunumun yapildigi tarih itibariyla dikkate alinmalidir. Sirket, ileriye donlk ifadelerin Sirket’in
gelecekteki performansina bir garanti teskil etmedigini ve Sirket'in asil finansal konumu, beklentileri, biytumesi, is stratejisi, planlari ve gelecek operasyonlara iliskin yénetimin hedeflerinin, isbu sunumda yer alan ileriye donuk ifadelerde belirtilen
veya agiklananlar ile esasl olarak farklilik gésterebilece@i hususunda bu sunumun muhataplarini uyarmaktadir.

Ek olarak, isbu sunumda yer alan projeksiyon, hedef ve tahminlerin fizibilitesine, gerceklesebilecegine ve makul olduguna dair herhangi bir beyan ve taahhitte bulunulmamaktadir. Bu sunum bir izahname degildir, Sirket ile ilgili cesitli bilgileri
aciklamaya yéneliktir, yatinm karari yalnizca bu sunuma dayanilarak olarak veriimemeli, izahname ve ilgili diger belgelerin de incelenmesi suretiyle verilmelidir.

TEB Yatinm muinhasiran Sirket adina hareket etmekte olup Halka Arz ile baglantisi bulunan baska kimse adina hareket etmemektedir ve Sirket ile TEB Yatinm disinda hi¢ kimseye kargi muvekkillerine sunduklari korumadan veya Halka Arz'a
iliskin verdigi tavsiyelerden dolay! sorumlu tutulamaz.

isbu sunuma katilarak veya sunum sayfalarini okuyarak, yukarida yer alan kisittama ve sinirlamalari kabul ettiginizi, ve ézellikle; yukarida yer verilen yasal uyariy okudugunuzu ve sunumu ve igerigini gizli tutma yiikimliligu de dahil olmak (izere
ancak bununla sinirh olmamak kaydiyla yasal uyarinin igerigine uygun davranacaginizi, Sirket'e, isine, finansal konumuna ve gelecekteki performansina iliskin degerlendirmelerinizden yalnizca sizin sorumlu olacaginizi ve herhangi bir yatirm
kararini yalnizca SPK tarafindan onaylanmis izahname’ye dayanarak yapacaginizi beyan, tekeffiil ve taahhiit ettiginiz addolunur.
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ASTOR’a Genel Bakis

Genis uUrun gami, ugtan uca ve esnek uretim yetkinligiyle rakiplerinden farklilagmaktadir

Kisaca Astor Enerji

()
@

ik temelleri 1983 atilan ve 2005 yilinda Geggel Ailesi tarafindan satin alinan Astor
("Sirket"), elektrik tretim, iletim ve dagitim, endustriyel tesisler igin gt¢ transformatdrleri,
dagitim transformatérleri, Orta Gerilim (OG) ve Yuksek Gerilim (YG) ekipmanlari
Uretmektedir

Ankara'da Uretim faaliyetlerine devam eden Sirket, 2018 ve 2020 yilinda devreye aldigi
modern tesisleriyle bugiin 140.000 mZ2'lik arsa tzerine kurulu, 105.000 m2'lik kapali alanda
tek c¢ati altinda Avrupa’'nin oncii transformator liretim tesislerinden birine sahiptir

Uretimden satislarda Tirkiye’'nin en biyiik 147. sanayi kurulusudur ve bulundugu
sektorde yerli pazar lideri konumundadir @

Mevcut Urtinler ile Uretimin iyilestirilmesi ve yeni Urtnlerin gelistiriimesi icin teknik

uzmanlhga yatirrm yapmak amaciyla 2009 yilinda basladigi Ar-Ge faaliyetlerine 2016
yilinda Ar-Ge merkezi belgesi alarak devam etmistir

Net Satiglar (ABD$) ve FAVOK marji geligimi - %35 YBBO ciro bilyiimesi

2019

28%

2020

—27% 21%
2021 9A22-512A%?

mmmm Net Satiglar (milyon ABD dolarr)

e FAVOK marij

5,8 milyar TL %68 1,6 milyar TL %27
Net Satiglar Satiglar YBBO FAVOK FAVOK Marji
(9A22-S12A) 2019-2021 (9A22-S12A) (9A22-S12A)

2021'de yayinlanan ISO-500 Listesi (Tiirkiye'nin en biiyiik sanayi kuruluslari listesi) baz alinmigtir
9A22-S12A: 30.09.2022 itibariyla son 12 ay degerleri

0,6x

Net Bor¢g/FAVOK
(9A22-S12A)

~1.500

Calisan
(30.09.2022)

105.000

mZ?'lik toplam
Uretim tesisi alani

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu, TEB Yatirim hesaplamalari

taid TEB YATIRIM
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Halka Arz Bilgileri

ihrag Eden

Halka Arz Yontemi

Halka Arz Yapisi

Halka Aciklik Orani
Halka Arz Biiyiikliigii
Pay Basina Halka Arz Fiyati

Halka Arz Oncesi Gikarilmig Sermaye
Halka Arz Sonrasi Gikarilmig Sermaye

Planlanan Tahsisat Gruplar *

Halka Arzdan Elde Edilecek Fonun
Kullanim Yerileri

Satmama Taahhiidui
Fiyat istikrari islemleri
Kar Dagitim Politikasi

Astor Enerji A.S.

Sermaye artirimi ve ortak satigi

Sermaye Artirim: 148.000.000 TL nominal Ek Satig Harig Halka Arz Biiyiikliigii: 175.000.000 TL nominal
Ortak Satisi: 27.000.000 TL nominal Ek Satig Dahil Halka Arz Biiyiikligii: 210.000.000 TL nominal
Ek Satis: 35.000.000 TL nominal

17,54% (Ek Satis Dahil: 21,04%)
2.187.500.000 TL (ek satis harig), 2.625.000.000 TL (ek satis dahil)
1250 TL

850.000.000 TL (halka arz 6ncesi)
998.000.000 TL (halka arz sonrasi)

Feridun Geggel (Sirket'in mevcut paylarinin %100 sahibi)

En lyi Gayret Aracihgi

TEB Yatirim liderliginde olugturulan konsorsiyum tarafindan sabit fiyatla talep toplama yéntemi ile gergeklestirilecektir.
11-12-13 Ocak 2023 (Carsamba-Persembe-Cuma)

- Yurt igi Bireysel Yatirimcilar: %47 (82.250.000 TL nominal, 1.028.125.000 TL biiyiiklik)

- Sirket Calisanlari: %3 (5.250.000 TL nominal, 65.625.000 TL buyukltk)

Yukaridaki tahsisat gruplarina oransal dagitim yapilacak olup ilk asamada gerceklestirilecek her bir yatirimciya birer adetlik pay dagitimi kontrolii haricinde miikerrer talep
kontrolii islemi yapilmayacaktir.

- Yurt igi Kurumsal Yatirnmeilar: %40 (70.000.000 TL nominal, 875.000.000 TL biiytikliik)

- Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar: %10 (17.500.000 TL nominal, 218.750.000 TL buyklik)

Kurumsal Yatirimcilarin taleplerini yalnizca TEB Yatirim toplayacaktir.

* Ek satisa konu 35.000.000 TL nominal degerli paylar herhangi bir sinirlamaya tabi olunmaksizin Ihraggi ve Satan Ortak’in 6nerileri dikkate alinarak TEB Yatirim tarafindan
dagditilacaktir.

- Uretim Tesisi ve Yeni Uriin Yatirimlari: %40 — 45

- Gunes Enerjisi Santrali Yatirmlari: %10 - 15

- Elektrik Arag Sarj Istasyonu Hizmeti Yatirnmlari: %5 — 10
- lIgletme Sermayesinin Gliglendiriimesi: %20 — 25

- Finansal Borglarin Odenmesi: %20 — 25

Sirket ve ortak igin 1 yil
Paylarin borsada islem gérmeye baglamasindan itibaren 30 giin olacak sekilde planlanmaktadir

Dagtilabilir karin asgari %30’unun nakit kar payi olarak dagitiimasi hedeflenmektedir

taid TEB YATIRIM
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Organizasyon Yapisi

GMY: Genel Mudir Yardimcisi, EE

Feridun Geggel
Yonetim Kurulu Bagkani
%100 Pay Sahibi

Astor'da 8+ yil deneyim

‘ ‘ Daha 6nce galistig sirket(ler):
: BEST Trafo

Hakan Unsal

Genel Mudir
30+ yillik deneyim

Lisans Derecesi, EE

I

Enver Gecgel
Yonetim Kurulu
Baskan Vekili

[

|

Fatih Isik Emrah Arslan Mehmet Demir Ugur Gokge Alisan Tastan Cengiz inangil Murat lyipilavci Olcay Dogan
GMY, Yatinm ve GMY, Glg¢ GMY, Dagitim GMY, Anahtarlama GMY, s Planlama ve Lojistik Kalite GMY, Mali isler
Transformatorleri Transformatorleri Ekipmanlari Gelistirme ve Satis Direktoru Direktori
30+ yillik deneyim 25+ yilhik deneyim 20+ yilhk deneyim 20+ yilhik deneyim
Astor'da 7+ yillik )Astor'da 1 yillik deneyim

Teknik Hizmetler
20+ yilhk deneyim

20+ yilhk deneyim

30+ yillik deneyim
Astor'da 9+ yillik

20+ yilhk deneyim
Astor'da 2+ yillik

Astor'da 6+ yillik
deneyim

Astor'da 3+ yillik
deneyim

deneyim
Lisans Derecesi, EE

Y.Lisans Derecesi, Finans

Daha 6nce galistig

Astor'da 6+ yillik Astor'da 8+ yil deneyim
deneyim Y.Lisans Derecesi, EE deneyim deneyim
Doktora Derecesi, EE Daha 6nce galistigi Lisans Derecesi, EE Lisans Derecesi, ME Lisans Derecesi, EE Lisans Derecesi, IE
Daha 6nce galistig sirket(ler): Daha 6nce galistig Daha 6nce galistig Daha 6nce galistigi Daha 6nce galistigi Daha 6nce galistigi sirket(ler):
_ sirket(ler): BEST Trafo sirket(ler): sirket(ler): sirket(ler): sirket(ler): sirket(ler): Halkbank
TUBITAK, Eregli DG Tlpras Eaton, Aysan, Aykon Sanko, TEIAS Man, Farplas, Meka GE, Alstom, Eltag
| | | | | | | |
Ar-Ge Miiduri Uretim Midiri Tasarim Midiri Uretim Miidirii Yurt lgi Satis imalat Planlama Miidiirii Kalite Sistemleri Muhasebe
Muduri Mudara Madara
| I I | I I
Yurtdigi . PR Finans
Sevkiyat Miduru Mudiiri

Yatirnm Mudiri

I
BT Mudiirii

Bakim / Onarim Miduri

Test Laboratuvarlari

Mudaira

Tasarim Maduri

Kuru ve Ozel Tip
Tasarim Muadurd

Uretim Midri

Tasarim Mudurd

Test ve Kalite
Mudari

Satis Midiirii
I

Proje Yonetimi Muduru

Servis Muduru

: Elektrik Muhendisligi, EEE: Elektrik ve Elektronik Muhendisligi, IE: Endustri Mihendisligi, ME: Makine Mihendisligi

|
Satin Alma Mudiru

Insan Kaynaklari
Muidura

idari Isler Miidari

Kaynak: Sirket Bilgileri

tsid TEB YATIRIM
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Uctan uca uretim yetkinligine sahip uretim tesisleri ASTOR"

Eyliil 2022 itibariyla 1.500’°e yakin tam zamanli ¢alisanin istihdam edildigi 105.000 m?'lik kapali alan ile tiim Uriin gruplarinda daha fazla bilyiime imkani

Gii¢ Transformatorleri
15.000 m2 kapali alan

Dagitim Transformatorleri
14.000 m2 kapali alan

OG/YG Anahtarlama Uriinleri
26.000 m2'lik kapali alan

Mekanik Fabrika

10.000 m2'lik kapali alan - Dagitim Transformatéri

10.000 m2'lik kapali alan - Gug Transformatoru

3.000 m2'lik kapal alan - Anahtarlama Uriinleri

idari Ofisler (Ar-Ge merkezi dahil)
13.000 m? kapali alan

D
Test Merkezi
5.500 m? kapali alan

Uretim deposu+giimriik antreposu
3.500+2.500 m? kapal alan

Uretim onarim/bakim

&=l B 5 L st : 7 . : | 1.200 m2 kapali alan

Kaynak: Sirket Bilgileri

s TEB YATIRIM
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Uriin gruplarina genel bakis

Dagitim Transformatorleri

Gii¢ Transformatorleri

Metal Mahfazali Metal Clad

(1) 30.09.2022 itibariyla son 12 ay degerleri

(2) Ticari satiglar; satis sonrasi hizmetleri, ticari mal satislarini (420kv devre kesici) ve hammadde satiglarini icermektedir, toplam satislarin %4°lini olusturmaktadir.

=§ Ekipman Ekipman

:0

[ [

£ Jl

o Wl [ ] ﬁ

n_ —

c Anahtarlar/Devre Kesiciler

=
D

YG Live Tank Devre Kesiciler
Seri Reaktorler EndustrlyeI/Oz"eI Tip Kompakt/Metal Trafo
Transformatorler .
Merkezleri
* 36 kV 10 MVA'ya kadar yagh tip dagitim transformatorleri 10 MVA - 1.000 MVA arasi ve 800kV'ya kadar olan 40,5 kV‘a kadar OG anahtarlama 170 kV YG kesici uretimi
E « 36 kV 25 MVA'ya kadar kuru tip transformatérler he{)tll‘(”“ gu(;;"d?gltlin}rarl'n?formatorlerl (vUkseltici, drdnleri YG ekipmanlarina ydnelik talebi ayni
ebeke, endistriyel, 6ze i ; Sratimmi i

g +  Cesitli sektdrlerde kullanilan 6zel, yagh ve kuru tip dagitim transformatérlerini § T ) IY z ,_Ip)_ ) Kurum ici mekanik parca Gretimi cati altinda kargilamak Gzere

o tasarlama ve iiretme olanagi Kurum i¢i mekanik parca dretimi Akredite edilmis kurum igi test siireci olusturulan en yeni trtin grubudur
: «  Kurum ici mekanik parga tiretimi Akredite edilmis kurum ici test sureci Transformatdr ve ekipmanlarini proje Akredite edilmis kurum ici test slireci
IS «  Akredite edilmis kurum ici test siireci Satiglarin ¢cogdu, belirlenen yerde teslim (DAP) gerekliliklerine gore bir trafo EXW veya DAP

8 N ) . ) . ) gerceklestiriimektedir: akredite edilmis test sureci, merkezinde eksiksiz olarak kurma
O *  Satislarin gogunda is yerinde teslim (EXW) gerceklestirimektedir lojistik, kurulum ve saha kabul testi Astor tarafindan ozelligi

yonetilir EXW veya DAP

D

S LN V

= %44 TL 2.531m %33 TL 1.916m %17 TL 959m %2 TL 117m
)

©)

X

Kaynak: Sirket Bilgileri

taid TEB YATIRIM
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Ihracat pazarlarinda bilyiimeyi miimkiin kilan saglam yerel miisteri tabani

YURT iGi PAZARI MUSTERiI GRUPLARI

Tiirkiye Elektrik iletim A.S.
(TEIAS)

YG ve OG elektrik iletisim sebekelerinin
kurulumundan, isletiminden ve

Elektrik Dagitim Sirketleri

Dagitim girketleri, dizenlenmis varlk
tabani modeli kapsaminda faaliyet

Endiistriyel Tesisler,
Elektrik Uretim Tesisleri ve Diger

Genis bir yelpazedeki musteriler gii¢
Urretimi, metal ve madencilik, kagit ve

Bayiler

Ulke genelindeki dagitim agi, dagitim
sirketlerinin yani sira sanayi ve elektrik

IHRACAT PAZARLARI

ihracat pazarlarinin gogu icin benzer pazar
yaklasimi gecerlidir

g bakimindan sorumlu kamu kurulusudur g0sterir gimento Uretimi sektorleriyle sinirli Uretim sirketleri icin nispeten kiguk «  EPC yiiklenicileri ve dagtticilar yoluyla
© Fazla kullanilmis sebekeler, devamli Kayip/kagak dnleme hedeflerine dayali olmamak Gizere bircok sektdrde faaliyet projelerde yiklenici olarak faaliyet dolayl satis odaklidir
x yenileme yatirimlari gerektirir olarak, dagitim transformatérleri ile OG gostermektedir gosteren 28 bayiyi icerir Han 0 :
- e . . . " . + Segilen ulkelerdeki kamu kuruluglarina
&’“ Artan kurulu giig ve endustriyel/konutsal ekipman yatirmlar gogunlukla, mevcut Yenilenebilir enerji basta olmak izere ve enerji oyuncularina, satig ekibinin
alanlar igin yeni yatinmlar gereklidir sebekenin yenilenmesinden kaynaklanir sanayi sirketlerinin ve kurulu gli¢ daha az faaliyet gésterdigi dogrudan
Konutsal, ticari ve endstriyel biiyiime de kapasitesinin biyumesi yeni yatirimiari satis gerceklestiriimektedir
yeni genigletme yatirimlarini gerektirir harekete gegirmektedir
Dagitim transformatori Dagitim transformatoru Dagitim transformatora » Dagitim transformatori * Dagitim transformatéra
= (50 kVA-1.600 kVA) (50 KVA—2.500 kVA) (50 kVA=2.500 kVA) (50 kVA=2.500 kVA) (2,5 MVA-25 MVA)
E g Gug transformatori (25 MVA-250 MVA) Glg¢ transformatori (2,5 MVA-25 MVA) Glg transformatori (2,5 MVA-300 MVA) * Glg transformatoéri (2,5 MVA-25 MVA) *  Gug transformatori
35 OG Anahtarlama (<36 kV) OG Anahtarlama (<36 kV) OG Anahtarlama (<40,5 kV) +  OG Anahtarlama (<40,5 kV) (2,5 MVA=300 MVA)
YG Anahtarlama (170 kV) YG Anahtarlama (170 kV) * OG Anahtarlama (<40,5 kV)
S » L/ ‘ N
8 %16 TL 926m %8 TL 480m %29 TL 1.688m %28 TL 1.582m %19 TL 1.096m
X

(1) 30.09.2022 itibariyla son 12 ay degerleri
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Denetimden ge¢gmis TFRS finansallarin yillara gore genel gorunumu (1/2)

Sirket’in hasilatinda bliyiimeyle uyumlu olarak bilango da saghkh biiyimektedir

milyon TL

Ozet Bilango
2019 2020 2021 9A-22

Varliklar 1.291 1.688 3.185 5.734

Donen Varliklar 838 1.143 2.499 4.493
Nakit ve Nakit Benzerleri & Finansal Yatirimlar 94 225 294 512
Ticari alacaklar 495 430 1.386 2.118
Stoklar 186 345 552 1.185
Pesin Odenmis Giderler 41 77 166 510
Diger? 21 66 101 168

Duran Varliklar 454 545 686 1.241
Maddi Duran Varliklar 382 448 522 878
Maddi Olmayan Duran Varliklar 54 75 109 125
Diger? 17 22 56 238

1291 1688 3185 5734

Kisa Vadeli Yukiimliliikler 663 790 1.828 2.968
Kisa Vadeli Borglanmalar & Tiirev Araglar 115 399 1.084 1.252
Ticari borglar 442 282 466 879
Ertelenmis gelirler 99 79 202 598
Diger® 8 29 75 240

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 297 339 259 204
Uzun vadeli borglanmalar 290 332 249 184
Uzun vadeli karsiliklar 8 7 10 20

Ozkaynaklar 331 559 1.099 2.561
Odenmig sermaye 193 193 850 850
Gegmis yillar karlari/ (zararlart) -1 127 -321 172
Diger* 139 239 570 1.539

-
-
c
o
=
=
»
o
>
©
£
f=
<]
72}
("]
£
=)
=
&

(1) Diger alacaklar ve diger dénen varliklardan olugsmaktadir.

Net Finansal Bro¢ (milyon TL)

(2) Diger alacaklar, yatinm amagl gayrimenkuller, pesin 6denmis giderler ve ertelenmis vergi varliklarindan olugsmaktadir.
(3) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, dénem kari vergi yikimliiliigi, kisa vadeli karsiliklar ve diger kisa vadeli yiikimliiliiklerden olusmaktadir.
(4) Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler, kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak kapsamli gelirler veya giderler ve net dénem karindan olugmaktadir.

s Diger dénen
varliklar &
yukimlulukler (net)

Ticari Borglar

m Stok

mmmm Ticari Alacaklar

s e Ngt isletm_e
160 Sermayesi/ Net
Satis

2019 2020 2021 9A-22

1,3x j'1—3x|
mmm Net Borg
== Net Borg /

- FAVOK
310 (9A22-512A)
2019 2020 2021 9A-22

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu ve Sirket hesaplamalari
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Denetimden ge¢cmis TFRS finansallarin yillara gore genel gorunumu (2/2)
Sirket hizli buylimesini surdurilebilir karlilikla stirdiirmektedir
i milyon TL
2019 2020 2021 9A22-S12AP 9A-21 9A-22
Satiglarin maliyeti 862 1.023 2.270 4.042 1.565 3.336 \ 4
" milyon TL
Briit Kar 249 425 884 1.732 442 1.290 Net Satiglar =)
Briit Kar Marji 22% 29% 28% 30% 22% 28% 2019 2020 2021 9A22-S12A
L . Dagitim Transformatérleri 418 502 1.046 2.530
Genel yonetim giderleri 15 15 20 50 16 45 . o
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 15 46 66 152 39 126 Gtig Transformatdrleri 306 609 1.406 1.916
Ar-Ge itfa giderleri 11 17 23 24 17 18 OG Anahtarlama 137 176 408 959
YG Anahtarlama 0 0 93 117
A0S AV L e LELS T Sl Ticari Satislar(1) 250 162 201 252
FVOK Marji 19% 24% 25% 26% 18% 24%
Toplam 1.111 1.449 3.154 5.773
Amortisman ve itfa giderleri 36 57 68 75 48 56 %
. Net Satiglar %)
FAVOK 243 404 843 1.581 419 1.157 2019 2020 2021  9A22-S12A
A i 0 0 0 0 0 0
FAVOK Maji 22% 28% 27% 27% 21% 25% Dagitim Transformatérleri 38% 35% 33% 44%
Vergi Oncesi Kar 129 225 555 1.457 291 1.193 Gug Transformatorieri 28% 42% 45% 33%
Vergi Oncesi Kar Marji 12% 16% 18% 25% 14% 26% OG Anahtarlama 12% 12% 13% 17%
YG Anahtarlama 0% 0% 3% 2%
Net Kar 127 226 518 1.355 263 1.100 o
Ticari Satiglar(1) 23% 11% 6% 4%
Net Kar Marji 11% 16% ) 23% 13% 24%

(1) Ticari satiglar; satis sonrasi hizmetleri, ticari mal satislarini (420kv devre kesici) ve hammadde satiglarini igermektedir
(2) 9A22-S12A: 30.09.2022 itibariyla son 12 ay degerleri Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu ve Sirket hesaplamalari
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Net Satis, Briit Kar, FAVOK ve Net Kar Geligimi ASTOR
Net Satis Briit Kar
O Yildan yila biiyiime O Briit Kar Mariji
%30 %118 | - %130 ; | %22 :"%29 ; L %28 ; . %30 ; | %22 %28
e + e + 5 ) 7 7 3 AR - R e + e + Mereraes® + R e B
%19 4.626

3.154

%18 2.007 1.732
'
1.111 1.449 %16 1.290

%19 %82 884
20 : e a2
%80 249

2019 2020 2021 oa22-512A% 1 on21 9A22 2019 2020 2021 9A22-S12A 9A21 9A22
M Yurt igi Satislar Ihracat Satislari
FAVOK Net Kar
O FAVOK Marji O Net Kar Mariji
{0622 {0628 f o627 {027 } {op21 {0625 L op11 {0616 {0616 { %23 } {0613 L op24

243 127 226 263

419 518

2019 2020 2021 9A22-S12A 9A21 9A22 2019 2020 2021 9A22-S12A 9A21 9A22

Not: Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar milyon TL olarak gésterilmistir.
(1) 9A22-S12A: 30.09.2022 itibariyla son 12 ay dederleri Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu ve Sirket hesaplamalari
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Halka Arzdan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerleri

Uretim Tesisi ve Yeni Uriin Yatirimlan

Net halka arz gelirinin %40-45’ine tekabtil eden kismin, Gretim kapasitesinin (makine/ekipman alinmasi) ve verimliliginin (robotik dizim sistemleri
ve talash imalat gibi) artirilmasi, yeni Grtin hatlarinin (6l¢t gerilim trafo Gretim hatti ve test merkezi gibi) kurulmasi ile mevcut Gretimin
surdurdlebilirliginin saglanmasina yonelik yatirimlar kapsaminda degerlendiriimesi planlanmaktadir.

Glines Enerjisi Santrali Yatirnmlari
Sirket tarafindan, Sirket’in Ankara ili Bala ilgesinde sahibi oldugu gayrimenkuller Gzerinde 13,95 MWe giiclinde arazi Uzeri glines enerjisi santrali
yapimi icin Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretimine iliskin Yénetmelik Madde 5/1 (h) kapsaminda gagri mektubu bagvurusu yapilmigtir.

Sirket, ilgili mevzuat gergevesinde gerekli izin ve onaylarin alinmasi sonrasinda, 2023 yili igerisinde net halka arz gelirinin %10-15’ine tekabil
eden kismin, s6z konusu gayrimenkuller Gzerinden tesis edilecek gliines enerjisi santrallerinde degerlendiriimesini planlanmaktadir.

Elektrik Arac Sarj istasyonu Hizmeti Yatirimlari

Sirket, sahibi oldugu Sarj Agi isletmeci Lisansi kapsaminda, elektrikli araclara elektrik enerjisi temininin saglandigi sarj tinitesi ve
istasyonlarinin kurulmasi, sarj adi ve sarj agina baglh sarj istasyonlarinin igletiimesi ile sarj hizmetinin sunulmasi hizmetlerini sunmay
hedeflemektedir. Bu kapsamda Sirket, 2023 yili ve takip eden yillar igerisinde net halka arz gelirinin %5-10’una tekabiil eden kismini, s6z
konusu Sarj Agi isletmeci Lisansi cergevesinde yapilacak elektrikli arag sarj istasyonu hizmeti yatirrmlarinda degerlendirmeyi planlamaktadir.

isletme Sermayesinin Giiglendirilmesi

Sirket’in Uretim ve satis hacminin artmasina bagh olarak, éncelikle stok finansmani, satis finansmani ve hammadde tedariki alanlarinda ve
ayrica diger isletme sermayesi ihtiyaci bulunan alanlarda kullaniimak (izere net halka arz gelirinin %20-25’ine tekabul eden kismin, igletme
sermayesi olarak kullaniimasi planlanmaktadir. Sirket'in is planlari ve hedefleri gz 6nline alinarak, basta hammadde alimlari, ener;ji
masraflari, pesin 6deme esasiyla alinarak lretim masraflarinin kargilanmasi, satis ve pazarlama giderleri olmak Uzere, ileriye déniik
firsatlarin degerlendirilebilmesi igin Sirket'in isletme sermayesinin giglendiriimesi, Sirket'in icinde bulundugu sektérde sahip oldugu pay! daha
da arttirmasina bagh olarak yikimliltklerin de daha verimli bir sekilde yerine getiriimesi ve Sirket'in rekabet giiclini artirabilmek amaciyla
halka arz gelirlerinin degerlendiriimesi hedeflemektedir.

Finansal Borglarin Odenmesi
Sirket'in kisa ve orta vadeli banka borglari basta olmak tzere ihtiyag duyulan her tirla finansal yukidmlaliklerin 6denmesi amaciyla net halka arz gelirinin
%20-25’ine tekabiil eden kismin ise Sirket borglarinin kapatiimasi amaciyla kullaniimasi planlanmaktadir. Sirket'in kisa ve orta vadeli banka kredi
bakiyelerinin kapatilmasiyla, Sirket’in finansal borglarinin azaltilmasi ve toplam finansal borglarin igerisindeki uzun vadeli kredilerin oraninin artirilarak daha

glclu bir finansal yapi elde edilmesi amaclanmaktadir. Halka arz gelirinin Sirket hesabina geldigi tarihte, Sirket menfaatleri dogrultusunda karlilik, maliyet ve
nakit akislari g6z 6nline alarak kredi 6demeleri yapilacaktir.

-

Sirket, halka arzdan elde edilen net gelirleri yukarida izah edilen sekilde kullanmayi amacglamakta olup, Sirket menfaatleri ve piyasa kogullari
dogrultusunda kategorilere tahsis edilen gelir oranlarinda en fazla %10 oraninda degisiklik yapilabilecektir.
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Temel Yatiribm Unsurlari

o]

£

Pazarin lider yerli treticisi®®: Sahip oldugu konum sayesinde Tirkiye ve 6ncelikli

£ olarak gevre Ulke pazarlarindaki dnemli tedarikgilerden biridir

Tek noktada hizmet anlayisi: Uctan uca uretim yetkinligi ve genis trin gami
S sayesinde misterilerine anahtar teslim ¢oziimlerle biyiik kolaylik saglamaktadir

n  Guglii Ar-Ge: Deneyimli ar-ge merkezi personeliyle strdurdlebilir ar-ge
@ calismalari sayesinde yuksek Urun kalitesi, verimlilik ve milli teknolojiye
katki saglamaktadir

kargilanmasina imkan veren son derece deneyimli yonetim ekibi ve giderek

‘ Deneyimli yonetim ve artan istihdam: Pazardaki talebin esneklikle
artan is gucu

15 yili agkin ve surdiriilebilir misteri iligkileri: Teslim surelerinin kisa
oldugu esnek Uretimi, trin bulunurlugu, drin cesitliligi ve Urdn kalitesi
sayesinde guvenilir ve faal bir tedarikgi olarak kabul géormustar.

Hedef ihracat pazarlari: Yerel pazardaki saglam konumu ve disik maliyetli/Gstin
nitelikli Gretim altyapisi ve buylime hedefleri icin mevcuttaki 90 tzerindeki tlkeye
ihracat tecrubesi ile ihracat pazarlarinda derinlesme

Biyiime igin saghkli bilango: Disuk kaldirag orani olarak degerlendirilen 0,6x
seviyesindeki Net Borg/FAVOK orani, liretim kapasitesi artigi ve cografi genislemeyle
sirketin daha fazla blylimesinin 6ntini agmaktadir

(1) BKP Arastirma ve Danismanlik tarafindan hazirlanan pazar raporuna gére Astor, Tiirkiye'deki yerel Ureticiler arasinda birinci siradadir. Ayrica, 2021'de
yayinlanan ISO-500 Listesi (Tiirkiye'nin en bliyiik sanayi kuruluglari listesi) dikkate alindiginda yine Tiirkiye'deki yerel reticiler arasinda birinci siradadir. Kaynak: Sirket Bilgileri
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Yasal Uyari

Burada yer alan icerik sadece tanitim ve bilgi amacli olup, yatirirmcilarin, yatirrm kararlarini, paylarin halka arzina iliskin
Kamuyu Aydinlatma Platformu ( ), TEB Yatirrm Menkul Degerler A.S. ( ) ve Astor Enerji
AS. |( ) internet sitelerinde yayimlanan [zahname ve Ekleri, Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile
lzahnamede Meydana Gelen Dedgisiklikler’deki bilgileri incelemek suretiyle vermeleri gerekmektedir. Halka arz fiyatinin
belirlenmesinde SPK’nin ya da Borsa istanbul’un herhangi bir takdir yetkisi ya da onayr bulunmamaktadir.
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http://www.kap.org.tr/
http://www.tebyatirim.com.tr/
http://www.astoras.com.tr/

