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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Kurulu’na
1) Goriis

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) 01/01/2022—-31/12/2022 hesap donemine ait tam set finansal
tablolarmi denetlemis oldugumuzdan, bu hesap donemine iligkin yillik faaliyet raporunu da denetlemis
bulunuyoruz.

Gorligiimiize gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulu’nun Sirket’in durumu hakkinda yaptig1 irdelemeler, tiim énemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal
tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gercegi yansitmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’nin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun
Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: bdliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer
alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goériisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denet¢i Goriisiimiiz

Sirket’in 01/01/2022-31/12/2022 hesap donemine iligkin tam set finansal tablolar1 hakkinda 7 Subat 2023 tarihli
denetci raporumuzda olumlu goriis bildirmis bulunuyoruz.

4) Yénetim Kurulu’nun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 514 ve 516’nc1t maddelerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK”) II-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi’ne
(“Teblig”) gore y1llik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giiniinii izleyen ilk {i¢ ay i¢inde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; sirketin o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniiyle finansal durumunu dogru,
eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda
finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, sirketin gelismesine ve
kargilasmasi muhtemel risklere de agikca isaret olunur. Bu konulara iligkin yonetim kurulunun
degerlendirmesi de raporda yer alir.
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C) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:
- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,
- Sirketin arastirma ve gelistirme ¢alismalari,

- Yonetim kurulu {yeleri ile {ist diizey yoneticilere 6denen licret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler,
odenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri
teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanligi’nin ve ilgili kurumlarin yaptig: ikincil
mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5)  Bagmmsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikiimleri ve Teblig cercevesinde yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulu’nun yaptigr irdelemelerin, Sirket’in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadig1 ve gergegi yansitip yansitmadigi hakkinda goriis vermek
ve bu gorilisimiizli igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilmistir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz
denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulu’nun yaptig1 irdelemelerin finansal
tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gergegi yansitip yansitmadigina
dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiriitiilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Ozlem Goren Giigdemir’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Ozlem Géren Giigdemir, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 7 Subat 2023
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A) GENEL BILGILER
1. Raporun Dénemi: 01/01/2022 - 31/12/2022

2. Sirket Unvam, Ticaret Sicil, Sahip Olunan Yetki Belgeleri, Adres- fletisim ve Sube Bilgileri:
Sirketin Unvani: TEB Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

Ticaret Sicil No: 358354

Mersis No: 0-8330-0735-0800018

Merkez Adresi: Genel Midiirlik — TEB Kampiis D Blok Saray Mah. Sokullu Cad No:7B 34768
Umraniye ISTANBUL

Telefon Numarasi: 0216 636 44 44
Fax Numarasi: 0216 631 44 00

Internet adresi: www.tebyatirim.com.tr

Vergi Dairesi: Biiyiik Miikellefler V.D
Vergi No: 8330073508

Sube Bilgileri: TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. 20 adet sube ile faaliyetine devam etmekte olup,
sube isimleri asagidaki gibidir.

TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. Subeleri: Adana Subesi, Ankara Subesi, Antalya Subesi,
Bodrum Subesi, Bursa Subesi, Denizli Subesi, Diyarbakir Subesi, Galata Subesi, Eskischir Subesi,
Etiler Subesi, Gaziantep Subesi, Izmir Subesi, Izmit Subesi, Kayseri Subesi, Konya Subesi, Samsun
Subesi, Suadiye Subesi, Yesilkdy Subesi, Etiler Ozel Sube, izmir Ozel Sube.

Emir Iletimine Aracilik Bilgileri: 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun Yatirrm Hizmetleri ve
Faaliyetleri Ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (III-37.1) geregi Tiirk Ekonomi
Bankas1 A.S ile Emir {letimine Aracilik sdzlesmesi imzalanmistir.

Ayrica Sermaye Piyasast Kurulu’nun Karari ile 01.06.2016 tarihinden itibaren TEB Yatirim Menkul
Degerler A.S’nin Tiirk Ekonomi Bankas1 A.$’ye emir iletimine aracilik faaliyetinde bulunulmasina
izin verilmis olup sézkonusu izin sonrasi emir iletimine aracilik sdzlesmesi imzalanmustir.

Yetki Belgeleri: Sirketimizin sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca yenilenmesi talebiyle Sermaye Piyasast Kurulu'na yapilan basvuru sonucunda, Sermaye
Piyasast Kurulu' nun 13.11.2015 tarih ve 31 sayili toplantisinda Sirketimizin 111-37.1 sayili Yatirim
Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Tebligi (Yatirim Hizmetleri Tebligi) ve
I11-39.1 sayili Yatirnm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig (Yatirim
Kuruluslar1 Tebligi) uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenerek, Sirketimizin "Genis Yetkili Araci
Kurum" olarak faaliyette bulunmasina izin verilmistir.
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Mali ve idari isler Grubu

Biitge, Finansal Kontrol

Genis Yetkili Aract Kurum faaliyeti ¢ercevesinde Sirketimizin agagida belirtilen yatirirm hizmet ve

faaliyetlerini gergeklestirilmesine izin verilmistir:

Islem Aracilig1 Faaliyeti (Yurt icinde — Yurt disinda)
Portfoy Araciligi Faaliyeti (Yurtigi)

Kaldiragh Alim Satim Islemleri (22.03.2018 tarihinden itibaren)
Yatirim Danigmanlig1 Faaliyeti

Halka Arz Aracilik Faaliyeti
Aracilik Yiiklenimi
En Iyi Gayret Aracilig1

Saklama Hizmeti (Siirli Saklama Hizmeti)
Emir iletimine Aracilik Faaliyeti (01.06.2016°dan itibaren)

Sirketin organizasyon, sermaye ve ortakhik yapilar1 ile bunlara iliskin hesap donemi

icerisindeki degisiklikler,

Organizasyon:

TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S organizasyon semasi asagidaki gibidir.

TEB Yatinm Menkul Degerler A.$. Organizasyon Semasi

‘Genel Midir
D

Yonetim Kurulu

Genel Miidiir

(Ahmet Kiigiik}

SELIM YAZICI

Denetim
Komitesi

Teftiy Balimi

Uyum Baliimi
Semin Olkil Sulam
{Direktsr]

I Kontral B8lamil

Kurumsal Aracilik ve
Yatinm Bankaciliiji Grubu
Kartal Gagh
{GMY)

| |
Kurumsal Islem
Aracilign [Alim-Satim)
Baliimii
Murat Tiimer
(Direktar)

(GMY - vacant)

we Raporlama

Kurumsal l5lem
Araciign Satig Balomi
Ebru Doganay Pergin
(Direktér)

Genel Muhasebe

Kurumsal Finansman
Balimi
Can Oztoprak
Arda Alatag
(Diraktar)

Varant lglemleri
Baoliimii

Dijital Kanallar ve
Pazarlama Grubu

Bireysel Satig ve Yatnm
Danigmaniiji Grubu
Kaya Atilgan jermin Ateg
({GMY) {GMY)
I |
Genel Midurluk Yatinm
Merkezi Balami
Mihal Celik
[Direktar)

Dijital Kanallar
Gelistirme Departman

Fubeler Satig Bolimi
(TEB Yatinm $ube
Yonetimi)

Dijital Kanallar
Pazarlama Departmam

Tiirev Iglemler
Departmam

Nakit Yonatimi
Departmani

Ozel Yatinm ve Emir
lletimine Aracilik
Departmam
Veli Parmaksiz
{Direktor)

Musgteri Etkilesim
Merkezi Departmans
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Mevzuat, Risk, Operasyon
ve Bilgi Givenligi Grubu
Tolga Ataman
(GMY)

Risk Yonetimi BElimi
Murat Yavuz
[Direktar)

BT Yonetigim, Veri
Yanetimi ve Bilgi
Giivenligi Bolimi

Erol Emir Erdag
(Direktdr)

Kurumsal I5lem
Dperasyonlan Balimi
Ash Ertan
{Direktor)

Bireysal I5lam
Operasyonlan Bolimi
Duygu Korkmaz
{Direktar)

Aragtirma Grubu
Pinar Uguroglu
(GMY)

Aragtirma Bolimil
Erdem Kayh
|Direktar)

Bilgi Teknolojileri
Furkan Yilmaz
(Direktir)



Sermaye: Sirket’in esas ve ddenmis sermayesi 28.793.895 TL olup donem iginde sermaye de bir
degisiklik olmamustir.

Ortakhik Yapisi: Sirket’in 31/12/2022 tarihi itibariyle ortaklik yapist asagidaki gibidir:

Sirketin Ady/Ticaret Unvam Sermaye Payi Pay Grubu
(TL) (%)
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 25.530.239,48 %088,67 A
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 2.289.650,00 97,95 B
TEB Faktoring A.S. 973.874,75 %3,38 B
TEB Holding A.S. 2,00 %0,00 B
BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. 126,75 %0,00 B
BNP Paribas Finansal Kiralama A.S. 1,01 90,00 B
BNP Paribas Fortis SA/NV 1,01 %0,00 B
TOPLAM 28.793.895,00 % 100

4. Imtiyazh paylara ve paylarin oy haklarina iliskin aciklamalar:
Sirket Esas Sozlesmesine gore Sirket sermayesinin %88,67°lik kismini olusturan Tiirk Ekonomi
Bankasi A.S.’ye ait A grubu paylar yonetim Kurulu iiyelerinin se¢ciminde aday gosterme imtiyazina
sahiptir.

5. Donem icinde esas sozlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri;
Yoktur.

6. Yonetim orgam, iist diizey yoneticileri, personel sayisi, personele saglanan hak-menfaatler,
personel ve is¢i hareketleri ile toplu s6zlesme uygulamalar: hakkinda bilgiler:

Omer Abidin YENIDOGAN
Yonetim Kurulu Bagkani

Ayse ASARDAG
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Akil OZCAY
Yénetim Kurulu Uyesi

Nicolas de BAUDINET de (.?.OURCELLES
Yonetim Kurulu Uyesi

Osman DURMUS
Yonetim Kurulu Uyesi

Eric Patrice Paul JOSSERAND
Yénetim Kurulu Uyesi

Nimet Elif KOCAAYAN
Yénetim Kurulu Uyesi

Gokhan MENDI
Yénetim Kurulu Uyesi

Alice Marie Felicite AUBERT
Yénetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyeleri’nin gorev siireleri 1 yil olup yapilacak ilk Genel Kurul’da iiyeliklere yeniden atama
yapilacaktir,
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Ust Diizey Yoneticiler

) Mesleki
Ad1 Soyadi Unvani Sorumluluk Alam | Tecriibesi
Mustafa Selim YAZICI Genel Miidiir - 26
Kurumsal Aracilik,
Remzi Tahsin Kartal CAGLI Genel Midiir Yrd. Yatirim Bankaciligi 33
Grubu
Bireysel Satig ve
Kaya ATILGAN Genel Miidiir Yrd. Yatirim 36
Danigsmanligi Grubu
. Genel Midiir Yrd. Dijital Kanallar ve
sermin ATES Pazarlama Grubu 29
Uyum, Risk
Tolga ATAMAN Genel Mudiir Yrd. Operasyon ve Bilgi 27
Gilivenligi
Pinar UGUROGLU DELICE Genel Miidiir Yrd. Aragtirma 23

2021 yili sonunda 164 olan personel sayisi, 31 Aralik 2022 sonu itibariyle 184 olup, donem iginde
calisan personel sayisi ortalama 177°dir. Sirketimiz personeli herhangi bir sendikaya bagli degildir
ve toplu sozlesme goriismeleri yapilmamaktadir. Donem iginde personele saglanan hak ve
menfaatlerin toplami1 112.840.288 TL’dir. S6zkonusu tutar; {icretler, prim ve ikramiyeler, cesitli
tazminatlar, bireysel emeklilik sistemi katki paylar;, SGK isveren payi, SGK Issizlik Sigortas
igsveren pay1 ve SGK Sosyal Giivenlik Destekleme Primi isveren payindan olugsmaktadir.

Bunun yanisira personelimize servis ve yemek imkani saglanmakta, saglik ve hayat sigortasi
yapilmaktadir. Bahsi gegen sdzkonusu yardimlar ve diger yardimlarin toplam tutart donem sonu
itibartyla 4.432.647 TL dir.

7. Sirket genel kurulunca verilen izin ¢ercevesinde yonetim organ iiyelerinin sirketle kendisi
veya baskasi adina yaptigr islemler ile rekabet yasag kapsamindaki faaliyetleri hakkinda
bilgiler:

Yoktur.

B) YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI
HAKLAR

1. Saglanan huzur hakki, iicret, prim, ikramiye, kar payr gibi mali menfaatlerin toplam
tutarlan:

31 Mart 2022 tarihinde yapilan Genel Kurul karari geregi Yonetim Kurulu iyelerinin {icret
almamasina, gorevlerini fahriyen ifa etmelerine karar verilmistir.

Genel miidiir, genel miidiir yardimcilar gibi iist diizey yoOneticilere cari donemde saglanan iicret ve
benzeri menfaatlerin toplam tutar1 11.545.366 TL’dir (31 Aralik 2021: 5.935.050 TL).

2. Verilen odenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlarin toplam tutarlarina iliskin bilgiler:

Ust diizey yoneticilere 2022 yili iginde nakdi imkan (yurtici-yurtdisi yolluklar, egitim gideri, temsil

gideri, saglik-hayat sigortasi) ve benzeri katki 6denmis olup toplam tutari 264.392 TL’ dir. Donem
icinde verilen ayni imkan ve fayda bulunmamaktadir.
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3. Ucretlendirmeye iliskin politika ve prosediirler:

Ucretler sektdr ortalamasi ve personelin gorev tanimma gore belirlenmektedir. Ucret artislari,
bilitcede belirlenen enflasyon artis orani, diger finansal parametreler ile birlikte personel terfi
durumu dikkate alinarak belirlenmektedir.

Ayrica Grubun politikalar1 ve prensiplerini de dikkate alarak, sirket yonetimince belirlenen tutarda
yillik personel ikramiye 6demesi ve performans prim édemesi yapilabilmektedir.

S6zkonusu ikramiye ddemesi sirketin karlilik, biitce gerceklestirme ve performans kriterine bagl
olarak gergeklestirilmektedir. Performansa dayali 6demeler ise onceden garanti edilmemektedir.
S6zkonusu tiim 6demeler TL para cinsinden yapilmaktadir.

C) SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI
Miisterilerimiz i¢in sermaye piyasalari lizerine arastirma faaliyetinde bulunulmaktadir.
C) SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILiSKiN ONEMLI GELISMELER

1. Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirinmlara iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

2. Yatirimlardaki gelismeler, tesviklerden yararlanma durumu:
Bulunmamaktadir.

3. Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organinin bu
konudaki goriisii:
I¢ kontrol sistemi kapsamindaki tiim faaliyetler, Yonetim Kurulu dahil olmak iizere Sirketin her
seviyedeki personelinin katilimiyla ve tespit edilen risklerin de izlenmesine olanak verecek sekilde
giinliik faaliyetlerin ayrilmaz bir parcasi olarak yiiriitiiliir. Teftis, Uyum ve I¢ Kontrol Béliimleri’nin
organizasyon igerisindeki bagimsizliklar1 Yonetim Kurulu'na baglanarak saglanmistir. Teftis,
Uyum ve I¢ Kontrol Béliimleri, faaliyetleri sonucunda tespit ettikleri bulgular1 ve énemli konulari
ic ayda bir toplanan Denetim ve Uyum Komitesi araciligiyla Yonetim Kurulu’na bildirmektedir.
Denetim ve Uyum Komitesi, Bagkan, Baskan Vekili ve 2 {iye olmak fiizere toplam 4 kisiden
olugmaktadir. Denetim ve Uyum Komitesi, Yonetim Kurulu adina i¢ sistemlerin etkinligini ve
yeterliligini gbzetmek, denetim faaliyetlerinin konsolide olarak siirdiiriilmesini saglamakla gorevli
ve sorumludur. Kurumumuz biinyesinde I¢ Kontrol Béliimiinde 2, Teftis Béliimii’nde 1, Uyum
Bolimiinde 3 olmak iizere toplam 6 personel ile i¢ kontrol, uyum ve i¢ denetim faaliyetleri
stirdiiriilmektedir. Ayrica, Risk Yo6netimi Boliimii biinyesinde 1 personel yer almaktadir.

4. Sirketin dogrudan veya dolayh istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler:

Sirketimizin istiraklerdeki pay oranlar1 asagidaki gibidir.

Sirketin Sermayesi TEB Yatirim Istirak Pay1 TEB Yatirim Istirak
(TL) (TL) Orant (%)
| TEB Portfoy Yonetimi A.S. 10.000.000,00 2.914.308,00 29.14

a. Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir.
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10.

11.

Hesap donemi igerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar:

Hesap donemi icinde yapilan 6zel ve kamu denetimi bulunmamaktadir. Sirket yasa, mevzuat ve
bagli olunan grubun politika/prensipleri cer¢evesinde bagimsiz denetim hizmeti almaktadir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki
davalar ve olasi sonuglart hakkinda bilgiler:

Sirket’in ana faaliyeti ile ilgili olarak sirketimiz aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve
faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar bulunmamaktadir.

. Mevzuat hiikiimlerine aykirni uygulamalar nedeniyle sirket ve yoénetim organ iiyeleri

hakkinda uygulanan idari veya adli yaptinmlara iliskin aciklamalar:
Faaliyet raporu doneminde uygulanan Sirket ve Sirketimiz yonetim kurulu tyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli herhangi bir yaptirim bulunmamaktadir.

Geg¢mis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihp ulasilamadigi, genel kurul kararlarinin
yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamissa veya kararlar yerine getirilmemisse
gerekeelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

Bulunmamaktadir.

. Y1l icerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmissa, toplantinin tarihi, toplantida

alinan kararlar ve buna iliskin yapilan islemler de dahil olmak iizere olaganiistii genel
kurula iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

Sirketin yil iginde yapmis oldugu bags ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cercevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

Hakim sirketle ve hakim sirkete bagh sirketlerle iliskilere iliskin a¢iklama:

1) 2022 yili faaliyet donemi igerisinde Hakim Sirketler’in yonlendirmesiyle Hakim Sirketler’in
yararina yapilan herhangi bir hukuki islem bulunmamaktadir. Hakim Sirketler ile TEB Yatirim
Menkul Degerler A.S arasinda yapilan tiim hukuki islemler piyasa teamiillerine, ticari hayatin
basiret ve diirlistliik ilkelerine uygun sartlarda ve emsallerine uygunluk ilkesi kapsaminda
gergeklestirilmis olup, bu islemler nedeniyle Sirketimiz herhangi bir zarara ugramamistir. Bu
nedenle herhangi bir denklestirme s6z konusu olmamustir.

i) 2022 yili faaliyet donemi igerisinde Hakim Sirketler’in yonlendirmesiyle Hakim Sirketler’in
Bagli Sirketleri’nin yararina yapilan herhangi bir hukuki islem bulunmamaktadir. Hakim
Sirketler’in Bagli Sirketleri ile TEB Yatirim Menkul Degerler A.S arasinda yapilan tiim hukuki
islemler piyasa teamiillerine, ticari hayatin basiret ve diirtistliik ilkelerine uygun sartlarda ve
emsallerine uygunluk ilkesi kapsaminda gerceklestirilmis olup, bu islemler nedeniyle
Sirketimiz herhangi bir zarara ugramamistir. Bu nedenle herhangi bir denklestirme s6z konusu
olmamustir.

lii)Sirketimizin dogrudan ve dolayli Hakim Sirketleri’nin yararina alinan veya alinmasindan
kacinilan herhangi bir 6nlem bulunmadigindan Sirketimiz herhangi bir zarara ugramamastir.
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Iv) Sirketimizin dogrudan ve dolayli Hakim Sirketleri’nin bagli sirketleri yararina alinan veya
alinmasindan kaginilan herhangi bir 6nlem bulunmadigindan Sirketimiz herhangi bir zarara
ugramamigtir.

12. Cikarilmis bulunan sermaye piyasasi araclarinin niteligi ve tutari:
Bulunmamaktadir.

13. Kurumsal Yénetim flkelerine Uyum Raporu:
Paylariin borsada islem gérmemesi nedeni ile Sirketimizin kurumsal yonetim ilkelerine uyum
raporu diizenleme zorunlulugu bulunmamaktadir.

14. Merkez Dis1 Orgiit Yapilanmasina iliskin A¢iklama:
Sirketimiz 2022 yilsonu itibari ile 20 adet sube ile faaliyetine devam etmektedir.

15. Yetki Belgeleri Iptaline fliskin Aciklama:
Bulunmamaktadir.

D) FINANSAL DURUM

1. Finansal duruma ve faaliyet sonuclanina iliskin yénetim orgammmin analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler
karsisinda sirketin durumu:

Sermaye Piyasast Kurulu’nun ilgili teblig hiikiimlerine gore olusan 2022 yili kar1 ile Vergi Usul
Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanan donem kar1 asagida verilmistir.

(TL)

31/12/2022 Briit Kar Net Kar
SPK ve TMS ilgili teblig/standartlarina gore (Ozkaynak Kons.Yént.) 207.665.355 | 160.357.319
SPK ve TMS ilgili teblig/standartlarina gore (Solo) 200.726.515 | 153.418.479
Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore 186.240.967 | 134.076.521

2. Gecmis willarla karsilastirmal olarak sirketin yil i¢indeki satislan, verimliligi, gelir
olusturma kapasitesi, karlihg: ve bor¢/6z kaynak orani, isletmenin performansim etkileyen
ana etmenler, isletmenin faaliyette bulundugu ¢evrede meydana gelen énemli degisiklikler,
isletmenin faaliyet gosterdigi sektordeki yeri ile sirket faaliyetlerinin sonuglari hakkinda
fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler:

Sirketimiz, 31/12/2022 itibariyla, Borsa Istanbul Pay Piyasasi islem hacmi siralamasinda 56 iiye
arasinda 597.771.839.048 TL tutarindaki islem hacmi ve % 1,69 pazar payr ile 19. olmustur.
Sirketimiz, 31/12/2021 itibariyla, Borsa Istanbul Pay Piyasasi islem hacmi siralamasinda 55 iiye
arasinda 214.938.393.784 TL tutarindaki islem hacmi ve % 1,43 pazar payi ile 21. olmustur.

Sirketimiz, 31/12/2022 itibariyla, Borsa Istanbul Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 siralamasinda
67 iiye arasinda 545.341.728.518 TL tutarindaki islem hacmi ve % 3,46 pazar payi ile 10.
olmustur. Sirketimiz, 31/12/2021 itibarryla, Borsa Istanbul Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi
siralamasinda 63 tliye arasinda 298.160.731.843 TL tutarindaki islem hacmi ve % 3,33 pazar pay1
ile 10. olmustur.

10/18



Baz finansal rasyolar asagidaki gibidir;

Cari Oran 0.90
Nakit Oran1 (%) 5.00
Aktif karlilig1 (%) 14.31
Borg-Aktifler Orani, Finansal Kaldirag (%) 70.66
Finansal Kaldirag Oranm1 (%) 29.34
Bor¢-Oz Sermaye Orani, Bor¢lanma Katsayisi (%) 234.01
Finansal Duran Varliklar-Duran Varliklar Orani (%) 3.00
Oz Sermaye Kar Marj1 (Karlilig1) - OSKM — (ROE) (%) 43.87

Rasyolar 2022 ve 2021 yil1 UFRS finansal tablo ve bilgiler esas alinarak hesaplanmistir.

Sirketimiz 2023 biit¢e hedefleri dogrultusunda 2023 yilinda Borsa Istanbul Pay Senedi Piyasas1 ve
Vadeli Islem ve Opsiyon sozlesmelerinin islem gordiigii piyasalarda pazar payini bir dnceki yilin
tizerinde olmas1 hedeflenmistir.

Sirketimiz yine 2023 biit¢esine gore 2023 yili vergi oncesi karini bir onceki yilin rakamina gore
artirmay1 hedeflemektedir.

Sirketimizin 2023 biitce hedefleri dogrultusunda Gider/Gelir rasyosunun 2023 yilinda % 60’in
altinda gergeklestirilmesi hedeflenmektedir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31/12/2022 TARIHLI BILANCO (TL)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslari 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

VARLIKLAR
Dénen varhklar 928.175.312 660.500.190
Nakit ve nakit benzerleri 4 51.697.328 199.803.886
Ticari alacaklar 7 870.412.555 458.221.094
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 22 1.021.990 489.716
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 869.390.565 457.731.378
Pesin 6denmis giderler 14 6.060.765 2.444.273
- [liskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 6.060.765 2444273
Diger donen varliklar 4.664 30.937
- lliskili taraflardan diger donen varhiklar 22 - 30.937
- Iliskili olmayan taraflardan diger donen varliklar 4.664 -
Duran varhklar 571.905.471 80.834.210
Diger alacaklar 8 518.998.073 51.350.015
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 518.998.073 51.350.015
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 9 18.312.511 11.728.743
Maddi duran varliklar 10 3.098.102 3.148.557
Kullanim hakki varliklar 10 4.417.646 3.746.598
Maddi olmayan duran varliklar 11 14.266.283 5.427.851
Pesin 6denmis giderler 14 162.153 116.892
- lliskili olmayan taraflara pesin édenmis giderler 162.153 116.892
Ertelenmis vergi varligi 20 12.650.703 5.315.554
Toplam varhklar 1.500.080.783 741.334.400
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31/12/2022 TARIHLI BILANCO (TL)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslari 31 Aralik 2022 31 Arahk 2021

KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.034.884.191 438.555.711
Kisa vadeli borglanmalar 6 901.573.155 194.569.712

- [liskili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 22 205.074.427 -

- [liskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 696.498.728 194.569.712
Ticari borglar 7 17.725.574 7.738.229

- [liskili taraflara ticari bor¢lar 22 3.949.770 2.229.847

- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 13.775.804 5.508.382
Diger borglar 8 43.990.781 202.651.807

- lliskili taraflara diger bor¢lar 8, 22 1.566.884 1.053.817

(Kullanmim haklarindan kaynaklanan)

- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 42.423.897 201.597.990
Donem kar vergi yiikiimliiligii 20 26.726.753 10.498.923
Kisa vadeli karsiliklar 34.715.139 18.984.295

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin

kisa vadeli karsiliklar 13 31.588.622 16.522.511
- Diger kisa vadeli karsiliklar 12 3.126.517 2.461.784
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14 10.152.789 4.112.745
- Iliskili olmayan taraflara diger
kisa vadeli yiikiimliliikler 10.152.789 4.112.745
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 25.112.008 11.728.210
Diger borg¢lar (Kullanim haklarindan kaynaklanan) 3.617.008 3.066.272
-Iliski taraflara diger bor¢lar 22 2.321.691 3.062.296
-Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 1.295.317 3.976
Uzun vadeli karsiliklar 21.495.000 8.661.938
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 13 21.495.000 8.661.938
Ozkaynaklar 440.084.584 291.050.479
Odenmis sermaye 15 28.793.895 28.793.895
Sermaye diizeltme farklar 15 28.406.568 28.406.568
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler 15 (10.646.697) (3.642.029)
- Tamimlanmus fayda planlar
yeniden dlgiim (kayiplary) (10.646.697) (3.642.029)
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak
birikmis diger kapsamli giderler 15 (3.448) (67.438)
- Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin
diger kapsamli gelirinden kar/zararda
smiflandirilacak paylar (3.448) (67.438)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 15 21.934.105 21.607.123
Gecmis yillar karlart 15 211.242.842 108.784.616
Net donem kar1 160.357.319 107.167.744
Toplam kaynaklar 1.500.080.783 741.334.400
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
01/01-31/12/2022 DONEMIi GELIiR TABLOSU (TL)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslari 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 16 525.806.008 282.325.957
Hasilat gelirleri 8.402.328 2.401.863
Hizmet gelirleri 377.223.577 215.717.998
Hizmet gelirlerinden indirimler (-) 34.521.936 17.049.720
Finans sektorii faaliyetlerinden diger gelirler 174.702.039 81.255.816
Satiglarin maliyeti (-) 16 8.461.213 2.399.613
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 517.344.795 279.926.344
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 17 69.896.561 33.744.499
Genel yonetim giderleri (-) 17 198.926.474 100.724.799
Esas faaliyetlerden diger gelirler 641.720 176.370
Diger faaliyetlerden giderler (-) 11.208 50.518
Esas faaliyet kari 249.152.272 145.582.898
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlarin
karlarindan paylar 9 11.321.376 5.257.246
Finansman gelirleri 18 43.851.523 21.069.951
Finansman giderleri (-) 19 96.659.816 28.044.771
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar 207.665.355 143.865.324
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
- Doénem vergi gideri 20 (52.164.447) (37.778.954)
- Ertelenmis vergi geliri (gideri) 20 4.856.411 1.081.374
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 160.357.319 107.167.744
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar (7.004.668) (2.265.630)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢tim kazanglari (kayiplar) (8.980.224) (2.904.615)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden dl¢iim
kazanclar (kayiplari), vergi etkisi 1.975.556 638.985
Kar veya zararda yeniden simflandirilacaklar 63.990 (31.934)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna

yansitilan finansal varliklarin yeniden degerleme

kazanglar1 (kayiplar) 82.037 (40.940)
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna

yansitilan finansal varliklarin yeniden degerleme

ve/veya siniflandirma kazanglar (kayiplari), vergi etkisi (18.047) 9.006
Diger kapsamh gelir (6.940.678) (2.297.564)
Toplam kapsamh gelir 153.416.641 104.870.180
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Pay Piyasasi
2022 yilina piyasalar stagflasyon endiseleri ile basladi. Pandemi déneminde ABD

Merkez Bankasi (Fed) basta olmak {izere bir ¢ok merkez bankasinin parasal
genislemeye gitmesi, bu siiregte kapanmalardan dolay1 ortaya c¢ikan arz kaynakli
sorunlar, COVID-19 salginina karsi asilanmanin baslamasina paralel iilkelerin salgin
kisitlamalarim1 hizla kaldirmasiyla birlikte, artan taleple global ekonomi 6nemli bir
enflasyon baskistyla karsi karstya kaldi. 2022 yil1 icinde ABD enflasyonu (TUFE) %10
sinirina (Haziran’da %9.06) yiikselerek son 41 yilin en yiiksek seviyelerini gordii.
Uretici fiyatlar1 enflasyonunda da benzer bir siire¢ yasandi. Avrupa ve bircok Asya
tilkesi de 2022 yilinda yiiksek oranli enflasyonla kars1 karsiya kald.

Ayrica artan jeopolitik endiseler, Rusya-Ukrayna arasinda yasanan gerginligin 24
Subat’tan itibaren silahli ¢catismaya doniismesi de global ekonomiyi olumsuz etkiledi.
ABD ve Avrupa Birligi {ilkelerinin Ukrayna’daki askeri harekati nedeniyle Rusya’ya
yonelik yaptirimlart uygulama almasi enerji (dogalgaz/petrol) fiyatlarinda yasanan
yiikselislerin arz kaynakli sorunlar1 derinlestirmesine, global ekonomi iizerinde
enflasyonist baskinin artmasina neden oldu.

Fed artan enflasyonist endiselerle 16 Mart toplantisinda faiz artig siirecini baslatti. Bunu
daha sonra Ingiltere ve Avrupa Merkez Bankalar1 yaptiklar faiz artiglari ile takip etti.
Yillin sonuna dogru Aralik toplantisinda Japonya Merkez Bankasi (BOJ) getiri egrisi
kontroliinde esnekligi artirmak amaciyla daha dnce arti/eksi 25 baz puan olan 10 yillik
Japon devlet tahvili i¢in hedef bandi, 25 baz puan genisletilerek arti/eksi 50 baz puan
olarak belirlendi. BOJ gosterge faizleri degistirmese de getiri egrisi bandin1 genisleterek
ortiilli bir faiz artis1 yapmis oldu.

Cin Merkez Bankasi (PBoC) 2022 yilinda para politikasinda daha ¢ok genislemeci
tarafta hareket etti. Cin yonetiminin Covid-19’a kars1 uyguladig sifir vaka politikasinin
biiyiime tizerindeki olumsuz etkilerini hafifletmek i¢cin 2022 yili boyunca PBoC’nin
ekonomiye likidite saglamaya devam ettigi, gosterge faizlerde yil i¢inde indirimlere
gittigi gorildil.

Y1l i¢inde dort kez (Haziran, Temmuz, Eyliil, Kasim toplantilarinda) yiiksek oranli (75
baz puan) artisa giden Fed, yilin son (Aralik) toplantisinda faiz artis hizin1 yavaslatti.
Ancak ABD ekonomisi tizerinde enflasyonist baskida heniiz istenen kirilmanin
yasanmamis olmasi, Fed’den gelen aciklamalar 2023 yilina baglarken de Fed’in para
politikasinda sikilastirma adimlarm siirdiirecegini gostermektedir. Yine Ingiltere ve
Avrupa Merkez Bankalari’nin da 2023 yilina baslarken enflasyonist endiselerle para
politikasinda sikilastirmayi stirdiirmeleri beklenmektedir.

Tirkiye ise 2022 yilinda daha ¢ok biliylime odakli politikalara yoneldi, enflasyon
rakamlar1 yi1l boyunca ylikselis egilimindeydi. Kiiresel taraftaki gelismelerin, arz
kaynakli sorunlarin yaninda, covid sonrasi iceride de hizli artan talebin etkisi ile
enflasyon (TUFE) rakamlar1 2022 yili icinde yillik bazda %85.5 (Ekim) seviyelerini
gordii. TCMB daha ¢ok biiyiime kaynakli endiselerle Agustos ayindan itibaren gosterge
(haftalik repo) faizde indirim siirecini baslatti. 2021 yilsonunda %14.00 seviyesinde
olan gosterge faiz, 2022 Agustos toplantisinda 100 baz puan indirilerek %13.00
seviyesine c¢ekildi. Eyliil, Ekim, Kasim toplantilarinda da TCMB’nin faiz indirimleri
devam etti ve bu indirimlerle gosterge faiz %9.00 seviyesinde yili tamamladi.

Global borsalarda yil iginde zaman zaman pozitif/yukar1 yonlii hareketler goriilse de
2022 yilinda yurtdisi piyasalar {lizerinde daha c¢ok kiiresel ekonomiye iliskin artan
resesyon endiselerinin, Fed basta olmak iizere merkez bankalarinin sikilastirici
politikalarinin, jeopolitik kaygilarin olumsuz etkileri yagandi.
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Borsa Istanbul’da ise 2022 yili iginde zaman zaman kiiresel piyasalardaki gelismelerin
fiyatlamasi/kisa siireli asag1 yonlii hareketler yasansa da, endeks yil boyunca yiikselis
egilimi icinde kaldi. Yilin ikinci yarisinda alternatif piyasalarda getirilerde yasanan
diisiisiin de etkisi ile BIST100 endeksi tarihi seviyelere yiikseldi. 2022 yilima ABD
dolar1 bazinda $138.6 seviyesinde baglayan BIST100 endeksi yilin sonlarina dogru
$297.0 seviyelerine kadar yiikselerek Mart 2018’den bu yana en yiiksek seviyeleri test
etti. 2022 yilina 1,857 seviyesinde baslayan BIST100 endeksi Subat ay1 i¢inde yilin en
diisiik seviyesi olan 1,826 seviyesine kadar geriledi. Yilin kalan siiresinde bu seviyenin
tizerinde hareket eden BIST100 endeksi Eyliil ay1 sonundan itibaren hizlanan yukari
hareket ile TL bazli zirveleri test ederek, Aralik ayinda 5,562 seviyesine kadar
yiikselerek, yili 5,509 seviyesinde tamamladi. 2022 yilinda BIST100 endeksinde
(temettli ile diizeltilmis) TL bazli +%206 artis yasandi; bu siiregte sinai endekste
+%173, bankacilik endeksinde +%221 artis gergeklesti. ABD dolar bazinda ise
BIST100 endeksi +%118, sinai endeks +%95, bankacilik endeksi +%129 yiikseldi. 2022
yilin1 dolar bazli MSCI diinya endeksi -%19,5 deger kaybiyla tamamladi. Bu siirecte
S&P500 -%19,4, Nasdaq -%33,1, DAX -%17, MSCI GOU endeksinde -%22,4, MSCI
Cin endeksinde -%23,6 deger kayb1 yasandi.

Tahvil Piyasasi

2022 yilinda kiiresel likidite kosullar1 sikilasti. Fed pandemi déneminde %0’a ¢ektigi
gosterge faizde 16 Mart’taki toplantisinda 25 baz puan artisa giderek faiz artig siirecini
baslatti. Ayrica varlik alimlarini sonlandirdigini agikladi. ABD enflasyonun yil i¢inde
son 41 yilin en yiiksek seviyelerini gérmesi, artan enflasyonist endiselerden dolay1
Haziran, Temmuz, Eyliil, Kasim toplantilarinda Fed {ist {iste dort kez faizlerde 75 baz
puanlik artisa gitti. Yine enflasyonist endiselerle ingiltere ve Avrupa Merkez Bankasi
basta olmak iizere, bir¢ok Asya iilkesi 2022 yilinda politika faizlerinde 6nemli artiglar
yaptl. TCMB tarafinda ise 2022 yilina baslarken %14.00 olan politika faizinde Agustos
toplantisina kadar bir degisiklige gidilmedi. Agustos toplantisinda ise para politikasinda
degisiklige gidilerek gosterge faiz 100 baz puan indirilerek %13.00 seviyesine ¢ekildi.
Eyliil, Ekim, Kasim toplantilarinda siiren indirimlerle gosterge faiz %9.00 seviyesine
geriledi, Aralik toplantisinda gosterge faizde bir degisiklik yapilmadi. 2021 yilin1 24,12
seviyesinde tamamlayan 2 willik tahvil faizi 2022 yilinin Mayis ayinda %28,16
seviyesine kadar yiikselen yilin en yiiksek seviyesini gordii. Yilin kalan siiresinde
yasanan geri ¢ekilme ile Aralik ayr i¢inde %8,51 seviyesine kadar gerileyen 2 yillik
tahvil faizi yili %11,45 seviyesinde kapadi. 2021 yil1 sonu %24,32 olan 10 yillik DIBS
faizinde ise 2022 Mart ayinda %28,56 seviyesine kadar yasanan yiikseligin sonrasinda
geri ¢ekilmenin bagladi ve 10 yillik DIBS faizi yili %9,83 seviyesinde tamamladi.
Tiirkiye’nin 5 yillik CDS’leri ise 2022 yilina 564 seviyesinde basladi, yil i¢inde en
diisiik 496 seviyesini, en yiiksek 896 seviyesini gordii ve yil1 512 seviyesinde kapadi.
Dolar endeksi (DXY) ise Ocak-Eyliil doneminde yiikselis egilimindeydi: 2021 yilin
95,67 seviyesinde kapatan, 2022 yil i¢inde yasanan yukar1 hareketlerle Eyliil ayinda
114,77 seviyesine kadar yiikselen DXY endeksi, 2022 yilm1 103,4 seviyesinde
tamamladi. 2 yillik ABD tahvil faizi 2022 yilim1 %4,4240 seviyesinde kapatirken (369
baz puan senelik yiikselis yasandi), 10 yillik ABD tahvil faiz kapanis1 %3,88 gerceklesti
(236 baz puan senelik yiikselis yasandi).

Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi

2022 yilinda BIST100 endeksi TL bazinda yillik +%206, BIST30 endeksi %204
yiikseldi. Borsa Istanbul’a paralel 2022 yilim1 VIOP endeks kontratlarinda da pozitif
kapanis yasandi. Y1l icinde ara sira kisa siireli satiglar/asagi yonlii hareketler goriilse de
yilin genelinde yukari egilim etkili oldu. 2022 yilia 2,235 seviyesinde baslayan, Subat
ay1 icinde yilin en diisiik (2,023) seviyelerini goren, yilin kalan siiresinde etkili olan
aliglarla Aralik ay1 iginde 6,045 seviyesine kadar yilikselen BIST30 vadeli endeks
kontrati, yili 5,960 seviyesinde tamamladi. BIST30 endeks kontratinda yillik bazda
yiikselis %194 oldu.
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3. Sirketin sermayesinin karsihksiz kahp kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin
tespit ve yonetim organi degerlendirmeleri.

Sirketin sermayesi karsiliksiz kalmamistir.

4. Sirketin finansal yapisin iyilestirmek i¢in alinmasi diisiiniilen onlemler:
Sirketin finansal yapisi faaliyetini siirdiirmesi i¢in yeterli ve giicliidiir.

5. Kar payr dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagitimi yapilmayacaksa gerekgesi ile
dagitilmayan karin nasil kullanmilacagina iliskin éneri:

2022 yil1 kar dagitimi1 konusuna, 2022 yilinin faaliyetlerinin goriisiilecegi olagan genel kurul
toplantisinda karar verilecektir.

E) RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

1. Sirketin finansman kaynaklar ile Sirketin o6ngoriilen risklere karsi uygulayacag: risk
yonetimi politikasina iliskin bilgiler:

Sirket gecici nitelikteki finansman ihtiyacim1 Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
nezdinde olusturulan Takasbank Para Piyasasi ve Bankalardan karsilamaktadir. Risk ydnetim
politikalar1 Sirket Denetim Komitesi’nin degerlendirmeleri ¢er¢evesinde Yonetim Kurulu karart ile
olusturulmaktadir.

Bu ¢ercevede Sirketin ana faaliyet konusunu olusturan daha 6nce ihra¢ edilmis sermaye piyasasi
araglarmin alim satimina aracilik hizmetinde. sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi, agiga satig
ve Odiing alma ve verme islemlerinde, tiirev araglarin alim satimina aracilik faaliyetinde ilgili
mevzuat hiikiimleri yaninda miisterilerin 6deme gii¢lerini, teminatlarinin likiditesini ve piyasa
riskini dikkate alan bir degerlendirme sonucunda teminatlandirma yapisi olusturulmustur. Bu
yapida rapor doneminde temel bir degisiklik olmamuistir.

Ote yandan Sirket kaynaklarinin yatirilacag: alanlara iliskin olarak yapilan degerlendirmeler
sonucunda Denetim Komitesi Onerileri ve Yonetim Kurulu karariyla olusturulan yatirnm ve islem
limitleri ile zarar1 durdurma sinirinda da donem iginde bir degisiklik yapilmamustir.

2. Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yoOnetimi komitesinin c¢alismalarina ve
raporlarina iliskin bilgiler: -

3. Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karhlik, bor¢/6z kaynak oram ve benzeri
konularda ileriye doniik riskler:

Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6z kaynak orani ve benzeri konularda
ileriye doniik risklerin olacagi 6ngdriillmemektedir.

F) DIGER HUSUSLAR

1. Faaliyet yihimin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin. alacakhlarin ve
diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarin etkileyebilecek nitelikteki 6zel 6nem tasiyan olaylara
iliskin aciklamalar:.

Bulunmamaktadir.

2. Hesap donemini kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goriisiilecegi yonetim kurulu toplanti

tarihine kadar gecen siirede meydana gelen onemli olaylar:
Bulunmamaktadir.
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