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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

BNP Paribas Issance B.V.'nin hissedarlarina

Yillik rapora dahil edilen 2022 mali tablolarina iliskin denetim raporu
Goriiglimiiz

Amsterdam'da yerlesik BNP Paribas Issuance B.V.'nin mali tablolarin denetlemis
bulunmaktayiz.

Bizim gbrigimuze gore, ekte yer alan mali tablolar BNP Paribas Issuance B.V.'hin
31 Aralik 2022 itibariyle mali durumunu ve Avrupa Birligi tarafindan benimsendigi
haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (AB-UFRS) ve Hollanda Medeni
Kanunu Kitap 2 Kisim 9 uyarinca 2022'ye iligkin sonucu ve nakit akiglarini gercege
uygun ve adil sekilde yansitmaktadir.

Mali tablolar agagidakilerden olugsmaktadir:
1. 31 Aralik 2022 itibariyle mali durum tablosu.

= 2022've iligkin asagidaki tablolar: gelir tablosu, kapsamli gelir tablosu,
Ozkaynak ve nakit akiglarinda degisim.

3. Onemli muhasebe politika bilgilerini iceren dipnotlar.
Goriigiimiiziin dayanag

Denetimimizi Hollanda Denetim Standartlari da dahil olmak (izere Hollanda
mevzuatina uygun olarak yarattik. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz
raporumuzun "mali tablolarin denetimine iligkin sorumluluklarimiz” baslikli bélumiinde
daya ayrnintili olarak agiklanmaktadir.

Kamu menfaatine hizmet eden kuruluglarin yasal denetimine dair belirli gereklilikleri
iceren AB Ydnetmeligi, Wet toezicht accountantsorganisaties (Wta, denetim firmalari
denetim yasasi), the Verordening inzake de onafhankelijkheid van accountants bij
assurance-opdrachten (bagimsizlik ile ilgili bir duzenleme olan ViO, Profesyonel Mali
Musavirler Etik Yasasi) ve Hollanda'daki bagimsiziik ile ilgili diger dizenlemeler
uyarinca BNP Paribas Issuance B.V'den bagimsiz bir kurulusuz. Ayrica Verordening
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gedrags- en beroepsregels accountants'a (VGBA, Hollanda Etik Yasasl) uymus
bulunmaktayiz.

Elde ettiimiz denetim delilinin gérisimuz icin bir esas teskil etmek bakimindan
yeterli ve uygun oldugu inancindayiz.

Goriliglimiizii destekleyen bilgiler

Denetim prosedurlerimizi bir butlin olarak mali tablolara iligkin denetimimiz
baglaminda ve bunlara iligkin gérigimuzin olusturuimasi bakimindan tasarladik.
Gorugumuzi destekleyen agagidaki bilgiler bu baglamda ele alinmig olup bu konular
hakkinda tarafimizca ayri bir goriis veya sonug temin edilmemektedir.

Onemililik

Profesyonel kanaatimiz dogrultusunda bir bitiin olarak mali tablolar icin énemlilik
degerini 945.645.327 EUR olarak belirledik. Onemlilik toplam varliklarin %1'ine
dayalidir. Ayrica niteliksel nedenlerle mali tablolarin kullanicilarn igin énemli oldugu
kanaatinde oldugumuz yanhs beyanlar vel/veya olasi yanlis beyanlan da dikkate
aldik.

Denetim sirasinda belirledigimiz 47.282.266 EUR'nun Uzerindeki yanlis beyanlarin ve
ayrica niteliksel gerekgelerle rapor ediimesi gereken daha dusik miktarlardaki yanlig
beyanlarin rapor edilecegini yonetim ile birlikte kararlastirdik.

Hile riskleri konusunda denetim yaklagimi

Mali tablolarda hileden kaynaklanabilecek énemli yanlis beyan risklerini belirledik ve
dederlendirdik. Denetimimiz stresince kurulug ve ortami, risk degerlendirme sureci
ve ydnetimin hile risklerine miidahale etme ve dahili kontrol sistemini izleme stireci ve
bunlarin sonuglar da dahil olmak tzere dahili kontrol sisteminin bilesenleri ile ilgili
bilgi elde ettik. Yonetimin hile riski degerlendirmesine iligkin yillik raporun
operasyonel risk yonetimi baglikh Madde 7'sine atif yapmaktayiz. Dahili kontrol
sisteminin tasarimi ve ilgili yonlerini ve o&zellikle hile riski degerlendirmesini ve
digerlerinin yani sira davranig tuzigunu, bilgi ugurma prosedirlerini ve olay kayit
prosedurlerini degderlendirdik. Hile risklerini hafifletmek igin tasarlanan dahili
kontrollerin tasarim ve uygulamasini degerlendirdik ve ilgili oldugunda bunlarin
isletim etkinligini test ettik.

Hile risklerini belirleme sirecimiz kapsaminda finansal raporlama ile ilgili hile
konulari, varliklarin zimmete geciriimesi ve rigvet ve yolsuzluk ile ilgili hile riski
etkenlerini degerlendirdik. Bu etkenlerin hileye bagli 6nemli yanhs beyan riskinin var
olduguna igaret edip etmedigini degerlendirdik.

Asagidaki hile risklerini belirledik ve agagidaki belirli prosedurleri yurattuk:

- Kontrollerin yénetim tarafindan devre disi birakilmasi (varsayilan hile riski).
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Hile risklerini hafifleten dahili kontrollerin tasarim ve uygulamasini degerlendirdik ve
ilgili oldugunda bunlarin igletim etkinligini test ettik. Buna ilaveten, &zellikle, mali
tablolarda ifga edilen 6nemli muhakeme konulari ve 6nemli muhasebe tahminleri ile
iligkili olarak yonetim egilimi ile ilgili kilit muhasebe tahminlerini degerlendirmek tizere
prosedirler uyguladik. Ayni zamanda defteri kebirde yer alan yevmiye kayitlarinin ve
mali tablolarin hazirlanmasi igin yapilan diger diizeltmelerin uygunlugunu test ettik.

Denetimimize &ngéralemezlik unsurlarini  dahil ettik. Ayrica bagka denetim
proseddrlerinin  sonuglarini dikkate aldik ve herhangi bir bulgunun hile veya
uyumsuzluga isaret edip etmedigini degerlendirdik.

Mevcut bilgileri dederlendirdik ve Finanstan Sorumlu Bagkan ve idari personele
sorular yonelttik. Ozellikle 6znel sigiimler ve karmagik iglemler olmak Gzere grup
tarafindan muhasebe politikalarinin  secimi ve uygulanmasinin hileli finansal
raporlamaya isaret edip etmeyecegini degerlendirdik.

Bu degerlendirme sonucunda potansiyel olarak 6nemli yanlis beyanlara yol
acabilecek hile géstergeleri bulgusuna erigilmemistir.

Kanun ve y6netmeliklere uyum ile ilgili denetim yaklagimi

Sirket icin gegerli kanun ve yoénetmelikleri yénetim ile gériiserek ve tutanaklari
okuyarak degerlendirdik. Risk yénetim prosedirlerimizin bir sonucu olarak ve
uyumsuziuktan kaynaklanan etkilerin &nemli éigiide degiskenlik gésterebileceginin
farkinda olarak agagidaki kanun ve yénetmelikleri degerlendirdik: ilgili mali tablolar
icin 6nemli oldugu sirece, denetim prosedirlerimizin entegre bir pargasi olarak mali
tablolar Gzerinde dogrudan etkiye sahip, (kurumlar) vergi yasasina ve finansal
raporlama ySnetmeliklerine, Avrupa Birligi tarafindan benimsendigi haliyle
Uluslararasi Finansal Standartlar (AB-UFRS) kapsamindaki gerekliliklere ve Hollanda
Medeni Kanunu Kitap 2 Kisim 9'a uyum.

Bu kanun ve yonetmeliklerin genel olarak mali tablolar Uzerinde dogrudan etkiye _

sahip oldugu kabul edilen hukimleri hakkinda yeterli ve uygun denetim delili elde
ettik.

Bunlara ilaveten, BNP Paribas Issuance B.V. uyumsuziugun sonuglarinin, érnegin,
para cezalarn uygulanmasi veya yasal takip yoluyla mali tablolarda agiklamalara
ve/veya meblaglar Gzerinde énemli etkiye yol agabilecek oldugu baska kanun ve
ybénetmeliklere tabi bulunmaktadir.

BNP Paribas Issuance B.V.'nin iginin niteligi ve kanun ve yénetmeliklerin karmasikhg:
degerlendirildiginde s6z konusu kanun ve yénetmeliklerin gerekliliklerine uyumsuzluk
riski s6z konusudur. Buna ek olarak, kote edilen sirketler i¢in gegerli dnemli kanun ve
yonetmelikleri dederlendirdik.

Prosedirlerimiz meblaglarin tespiti ve mali tablolarda agiklamalar tizerinde dogrudan
etkiye neden olmayan kanun ve yénetmelikler bakimindan daha sinirlidir. Bu kanun
ve yonetmeliklere uyum faaliyetin igleyis unsurlari agisindan, BNP Paribas Issuance
B.V.'nin igine devam etme yetenegi agisindan veya -6nemli cezalardan (6rnegin,
isletim lisanslarinin sartlarina uyum) kaginmak acisindan kritik 6nemde olabilir ve bu
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nedenle bu tir kanun ve ydnetmeliklere uyumsuzluk mali tablolar tizerine dnemli
etkiye neden olabilir. Bizim sorumlulugumuz mali tablolar iizerinde dnemli etkiye
neden olabilecek bu kanun ve yonetmeliklere uyumsuzlugun belirlenmesine yardimei
olmak icin belirlenmis denetim prosedirlerinin  yirGtilmesi ile  sinirlidir.
Prosedurlerimiz (i) yoénetim ve BNP Paribas Issuance B.V.'deki diger yetkililer ile,
BNP Paribas Issuance B.V.'nin s6z konusu kanun ve yénetmeliklere uyum icinde
olup olmadigi bakimindan irtibata gecilmesi ve (i) mali tablolar Gzerinde dnemli
etkiye sahip olabilecek, s6z konusu kanun ve yénetmeliklere uyumsuzluklarin
belilenmesinde yardimci olmasi igin, varsa, ilgili lisans kurumlar veya diizenleyici
kurumlar ile yapilan yazigmalarin denetlenmesi ile sinirlidir.

Elbette denetim siiresince (stipheli) uyumsuzluk géstergelerine dikkat ettik. F

Son olarak bilinen tim (stipheli) hile durumlan veya tarafimiza agiklanan kanun ve
yonetmeliklere uyumsuzluk durumlari hakkinda yazili beyanlar elde ettik.

isletmenin surekliligi ile ilgili denetim yaklagimi

Gegerli standartlar kapsaminda igletmenin sirekliligi ile ilgili bizim sorumluluklarimiz
ve Yonetim Kurulu'nun sorumluluklarina agagida "Mali tablolar ile ilgili
sorumluluklarimiza iligkin  agiklamalar" baghklh bélimde yer veriimektedir.
Sorumluluklarimizin yerine getirilmesinde BNP Paribas B.V.'nin Yénetim Kurulu'nun
igletmenin  surekliligi ilkesi kapsaminda faaliyetleri sirdirme yetenegine dair
degderlendirmesinin incelenmesi de dahil olmak (izere prosediirler uyguladik:

- Mali tablolarda Yo6netim Kurulu'nun sureklilik agiklamalarinin  denetimimiz
sonucunda bilgimiz dahilindeki ilgili tum bilgileri icerip icermedigini degerlendirdik ve
en 6nemli varsayimlar ile ilgili olarak Y&netim Kurulu'na sorular yénelttik.

- Yonetim Kurulu tarafindan yuritilen sureklilik degerlendirmesi siireci sonrasinda ve
finansal, operasyonel sartlar ve diger sartlarin etkisi degerlendirilerek isletmenin
surekliligi riskleri hakkindaki bilgisi konusunda Yénetim Kurulu'na sorular yonelitik.

Bu prosediirler gergevesinde kurulugun igletmenin sirekliligi ilkesine dayali olarak
faaliyetlerini stirdirme yetenedi ile iligkili rapor edilebilir bir bulgu belirlemedik.

Denetim ile ilgili belirlenen kilit konular

Kilit denetim konulan profesyonel kanaatimize gére mali tablolar (zerinde
yurattdgumuz denetimimiz sirasinda en énemli oldugunu dusiindigumiiz konulardir.
Kilit denetim konularini yénetime ilettik. Kilit denetim konulari tartigilan tum konulari
kapsamli bir sekilde yansitmamaktadir.

Asagidaki belirlenmig kilit denetim konusu bir butiin olarak mali tablolara iligkin
denetimimiz baglaminda ve bizim mali tablolara iligkin gériisimuzin olusturulmasi
bakimindan ele alinmaktadir ve bu konularda ayr bir gériis tarafimizca temin
edilmemektedir.
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Finansal araglara iligkin degerleme

Finansal araglarin
senetler ve OTC
degerlemesi

94,3 milyar Avro degerindeki ihrag
edilen menkul kiymetler 'dizey 1,
'dizey 2' ve 'duzey 3' degerlemeleri
kullanilarak belirlenen gergege uygun
deder Uzerinden olgulir. lhrac edilen
menkul kiymetlerin ekonomik riski BNP
Paribas grup kuruluglari ile yapilan OTC
sozlesmeleri ile tamamen koruma altina
alinmig oldugundan OTC
sOzlegsmelerinin gercede uygun degeri
ihrag edilen menkul kiymetlerin gergege
uygun degerine esittir. Bu finansal
araglarin gercege uygun deger élcimii
gercege uygun deger  tahmin
belirsizligine konu oldugundan
denetimimiz agisindan énemlidir.

(ihrag edilen
sozlegsmeleri)

Sirketin yapisi geregi gergege uygun
degerler, denetimimizde hizmet
kuruluglari olarak degerlendirilen BNP
Paribas grup kuruluglan tarafindan
temin edilmektedir. Denetimimizin bir
pargasi olarak bu hizmet kuruluglarinin
denetcileri tarafindan temin - edilen
bilgilere de dayanmak suretiyle BNP

Paribas grup kuruluglan tarafindan
temin  edilen teyitlerin  kalitesini
degerlendirdik. Degerleme
uzmanlarindan aldiklan destek ile

birlikte hizmet kurulugsunun denetgileri
tarafindan tarafimiza saglanan
raporlamayi teslim aldik ve inceledik.
Ayrica mali tablolarda dipnot 4'te yer

alan gergege uygun deger
aciklamalarinin  yeterliligi  Gzerinde
odaklandik.

Kilit denetim konusu ile ilgili

gozlemlerimiz:

Yukarida anilan &énemliligi uygulamak
suretiyle finansal araglarin
degerlemesinde rapor edilebilir bir bulgu
tespit etmedik.

Yillik rapordaki diger bilgilere iligkin rapor

Yillik rapor mali tablolar ve s6z konusu mali tablolara iligkin tarafimizca hazirlanan
denet¢i raporuna ilaveten bagka bilgiler de icermektedir.

Dider bilgiler agagidakilerden olusmaktadir:

e Yonetim kurulu raporu.

* Hollanda Medeni Kanunu Kitap 2 Kisim 9 uyarinca gereken diger bilgiler.

Uygulanan agagidaki prosediirlere dayali olarak diger bilgilerin:

e mali tablolar ile tutarli oldugu ve 6nemli yanhs beyan icermedigi
¢ yoOnetim raporu ile ilgili tum bilgileri ve Hollanda Medeni Kanunu Kitap 2 Kisim 9

uyarinca gereken diger bilgileri icerdigi

kanaatine vardik.
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Diger bilgileri okuduk. Mali tablolara iligkin denetimimiz yoluyla veya sair sekilde elde
ettigimiz bilgi ve anlayis gergevesinde diger bilgilerin énemli yanlis beyan icerip
icermedigini degerlendirdik.

Bu prosedurleri uygulamak suretiyle Hollanda Medeni Kanunu Kitap 2 Kisim 9 ve
Hollanda Standardi 720 gerekliliklerine uyduk. Uygulanan prosediirlerin kapsami mali
tablolara iligkin denetimimizde uygulanan prosediirlerin kapsamindan énemli élcude
daha azdur.

Yonetim Hollanda Medeni Kanunu Kitap 2 Kisim 9 uyarinca Yénetim Kurulu'nun
Raporu da dahil olmak {izere diger bilgilerin ve Hollanda Medeni Kanunu Kitap 2
Kisim 9 uyarinca gereken diger bilgilerin hazirlanmasindan sorumludur.

Mali tablolar ile ilgili sorumluluklara iligkin agiklama
Yonetimin mali tablolar konusundaki sorumluluklan

Yonetim AB-UFRS ve Hollanda Medeni Kanunu Kitap 2 Kisim 9 uyarinca mali
tablolarin hazirlanmasi ve gergege uygun sekilde sunumundan sorumludur. Ayrica
y6netim mali tablolarin hile veya hata nedeniyle énemli yanlig beyan igermeyecek
sekilde hazirlanmasini saglamak igin gerekli oldugunu belirledigi dahili kontrollerden
sorumludur.

Mali tablolarin hazirlanmasi siireci kapsaminda yénetim sirketin isletmenin surekliligi
ilkesi kapsaminda faaliyetlerini surdurme yeteneginin degerlendirimesinden
sorumludur. Anilan finansal raporlama cergevesine dayali olarak yénetim sirketi
tasfiye etme veya faaliyetlere son verme niyetinde olmadigi siirece veya bunlari

yapmak diginda gergeke¢i bir alternatif sahip olmadi§l surece mali tablolari “*

muhasebenin igletmenin surekliligi ilkesini uygulamak suretiyle hazirlamalidir.

Yonetim mali tablolarda igletmenin surekliligi ilkesi cercevesinde faaliyetlerini
slrdirme yetenegi Uzerinde ©6nemli kusku olusturabilecek olay ve kosullari
aciklamalidir.

Mali tablolara iligkin denetimimiz konusundaki sorumluluklarimiz

Hedefimiz gérisimiz igin yeterli ve uygun denetim delili edilmesine izin veren bir
sekilde denetim gérevini planlamak ve ifa etmektir.

Denetimimiz yliksek fakat mutlak olmayan bir glivence diizeyinde yurutulmustir. Bu,
denetimimiz sirasinda énemli tim hata ve hile durumlarini tespit edemeyecegimiz
anlamina gelmektedir.

Yanlig beyanlar hile veya hatadan kaynaklanabilir ve tek basgina veya toplu olarak bu
mali tablolara istinaden kullanicilar tarafindan alinan ekonomik kararlari
etkilemesi/etkilemeleri makul sekilde beklenebilecek oldugu takdirde bu tur hile veya
hatalar 6nemli addedilir. Onemlilik denetim prosediirlerimizin niteligi, zamanlamasi ve
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boyutunu ve belirlenen yanlis beyanlarin gorigimuz Uzerindeki etkisine dair
degerlendirmeyi etkiler.

TUm denetim sireci boyunca Hollanda Denetim Standartlari, etik gereklilikler ve
bagimsizlik gereklilikleri uyarinca profesyonel muhakeme yUrattik ve profesyonel
stphecilik tutumu sirdurduk. Denetimimiz diger hususlarin yan! sira agagidakileri
icermistir:

hile veya hata nedeniyle mali tablolarda &nemli yanlis beyan risklerinin
belirlenmesi ve degerlendiriimesi, bu risklere karsi denetim prosedirlerinin
tasarlanmasi ve uygulanmasi ve géristimiiz icin esas teskil etmek Uzere yeterli
ve uygun denetim delilinin elde edilmesi. Hile; muvazaa, sahtecilik, kasitli atlama,
yanlig beyan veya dahili kontrollerin cignenmesini icerebileceginden hile
sonucunda 6nemli bir yanlig beyanin belilenmemesi riski hatadan kaynaklanan
bir yanlig beyan riskinin belirlenmemesi riskinden daha yUksektir.

sirketin dahili kontroluntn etkililigi ile ilgili bir gorus ifade etmek amaci ile degil,
fakat, ilgili sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak icin denetim ile ilgili
dahili kontroller konusunda anlayis elde edilmesi

Kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve y6netim tarafindan yapilan
muhasebe tahminleri ve iligkili agiklamalarin makul olup olmadiginin
degerlendiriimesi

yonetimin igletmenin surekliligi muhasebe ilkesini kullaniminin uygunlugunun ve
elde edilen denetim deliline dayali olarak sirketin isletmenin surekliligi ilkesi
¢ercevesinde faaliyetlerini surdiirme yetenedi Uzerinde ®nemli stphe
olusturabilecek olaylar veya kosullar ile iligkili 5nemli belirsizligin olup olmadiginin

degerlendirimesi. Onemli belirsizligin mevcut oldugu sonucuna vardigimiz °*

takdirde denetim raporumuzda mali tablolarin iligkili agiklamalarina dikkati
cekmemiz veya s6z konusu agiklamalar yetersiz ise gorugtimuzde degisiklik
yapmamiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar denetim raporumuzun tarihine
kadar elde edilen denetim deliline dayaldir. Bununla birlikte, gelecekteki olaylar
veya kosullar sirketin igletmenin stirekliligi ilkesi gergevesinde faaliyetlerine devam
etmeyi durdurmasina yol agabilir.

Agiklamalar ile birlikte mali tablolarin genel sunumu, yapisi ve iceriginin
degerlendirilmesi

Mali tablolarin dayanak iglemleri ve olaylari, gergege uygun sunumu saglayacak
sekilde yansitip yansitmadiginin degerlendirilmesi.

Diger hususlarin yani sira, denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ve
denetimimiz sirasinda belirledigimiz énemli dahili kontrol bulgulari ile birlikte énemli
denetim bulgularini yénetime iletiriz.

Amsterdam, 14 Nisan 2023

Deloitte Accountants B.V.

Imza orijinal niisha tizerindedir: R.A. Spijker Yeminli Ter
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