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BNP PARIBAS ISSUANCE B.V.

Yonetim Kurulu Raporu

Yonetim Kurulu BNP Paribas Issuance B.V.'nin 31 Aralik 2022'de sona eren yila iligkin raporu ve
denetlenmis mali tablolarini sunar.,

Sirket'in ana faaliyet konusu
BNP Paribas Issuance B.V. (‘Sirket") 10 Kasim 1989 tarihinde Hollanda kanunlari uyarinca kurulmustur.

Sirketin baglica faaliyet konusu varantlar, senetler, tahviller gibi yapilandinimig Grinleri ihrag etmek ve cesitli
risklere karsi korunma amagh olarak diger BNP Paribas sirketleri ile hedging sOzlesmeleri akdetmektir.

Hollanda GKMi‘den UFRS - AB'ye gegis

1 Subat 2020'de Brexitin sonucunda ve Birlesik Krallik'ta halka arzlara iliskin programlar diizenlenmesine
iligkin — Birlesik Krallk Finansal Denetim Otoritesi (diizenleyici FCA) tarafindan belirlenen — gereklilikler
dogrultusunda Sirketin mali tablolarini Hollanda GKMI'nin yerine gegen Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari (UFRS - AB) uyarinca sunmalari gerekmektedir. Sirket 1 Ocak 2020 ila 30 Haziran 2022
arasindaki dénem icin Hollanda GKMI'ye dayal olarak bu dénemlere iligkin mali tablolarini sunmaya devam
edebilmesini ve ayni zamanda $irket'in Ingiltere'de arz gergeklestirme yetkisine sahip olmasini saglayan ve
2020-2022 yillari iginde Londra Menkul Kiymetler Borsasi'nda menkul kiymetleri kote etmesinin dayanagini
olugturan bir feragat elde etmeyi bagarmigtir.

UFRS-AB'nin ilk olarak benimsenmesi

Sirket; UFRS — AB'yi ilk olarak 31 Aralik 2022'de sona eren yila iligkin mali tablolarda uygulamistir. UFRS =
AB'ye gecigin tarihi 1 Ocak 2021'dir. Sirket muhasebe politikalarini finansal durumuna iliskin agilis
tablosunda (1 Ocak 2021) ve bu mali tablolarda sunulan tim dénemler boyunca uygulamigtir. Muhasebe
politikalari 2022 mali yil sonunda yurirlikkte olan UFRS — AB'ye uygundur.

Daha 6nce uygulanmakta olan GKMI kapsami varlik ve ytukumltluklerinin uygun bir yeniden siniflandirmasi
gerceklesmis ve bu siniflandirma mali tablolara yansitiimistir. Ayrica UFRS — AB'ye uygun olarak agiklama
degisiklikleri 2022'ye iligkin sunulan mali tablolara ilave edilmistir.

Daha énce uygulanmakta olan GKMI'den UFRS-AB standartlarina gecis Sirket'in rapor edilen finansal
pozisyonunu, finansal performansini ve nakit akiglarini etkilememis ve bunun sonucunda énceki Hollanda
GKMI ile herhangi bir UFRS 1 agiklama képristne yer verilmemistir. Buna ek olarak Sirket, UFRS-AB
kapsaminda muhasebestirilemeyecek nitelikte olmak tizere 2021'den, daha énce uygulanmakta olan GKM|
kapsami varlik ve yukumliliklere sahip degildir. Ayrica Sirket'in daha 6nce uygulanmakta olan GKMI
kapsaminda kaydedilmis olmayip UFRS — AB kapsaminda kaydedilmesi gereken herhangi bir kalemi
bulunmamaktadir. Bunun sonucunda Sirket daha énce uygulanmakta olan GKMI'den UFRS-AB'ye gecis
konusunda ilk kabul sirasinda herhangi bir diizeltme yapmamistir. UFRS'nin ilk kez benimsenmesi Hollanda
GKMI kapsaminda yapilmasi gerekmemekle birlikte UFRS kapsaminda yapilmasi gereken ilave agiklamalar
yapilmasina yol agmigtir (6rnegin, UFRS 13, UFRS 7 ve UFRS 1 uyarinca gereken ilave agiklamalar). Tum
zorunlu UFRS 1 istisnalarina uyulmus ve herhangi bir muafiyet kullaniimamistir.

Faaliyetlerin gbzden gegirilmesi

Yil boyunca, Sirket tim dinya Uzerinde 6zel yatinmcilara yapilandinlmig triinler ihrag etmeye devam
etmigtir. Yapilandinimig drnlerin satigindan elde edilen gelir bazi ekonomik hedging diizenlemeleri yoluyla
diger BNP Paribas S.A. tegebbuslerinin faaliyetlerini finanse etmek igin kullanilmigtir. Bu hedging
duzenlemelerinin baslica hedefi yapilandinimig trlin ihrag faaliyeti ile iliski esitli risklere karsi Sirket'i hedge
etmektir. Sirket'in nihai hakim sirketi BNP Paribas S.A.'dir.

Strateji ve gelecege iligkin goriiniim
BNP Paribas Issuance B.V. BNP Paribas Grubu'nun yapilandiriimig driinlerinin ana ihraggisidir. Sirket tim

Global Piyasalar (Avrupa, Amerika ve Asya) platformlarinda faaliyet gostermektedir. (Ana Sirket) BNP
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BNP PARIBAS ISSUANCE B.V.

Paribas S.A.'nin yuzde yiz bir istirakidir ve tum yukumlulikleri tamamen BNP Paribas S.A.'nin garantisi
altindadir. Sirket teminatiandinimig veya teminatiandirimamis senetler, tahviller veya varantlar ihrag
etmektedir. lhrag edilen menkul kiymetler duzenlemeye tabi veya duzenlemeye tabi olmayan piyasalarda
kote edilebilir veya edilmeyebilir.

Sirket'in yapilandiriimig Grn ihrag etmeye devam etmesi beklenmektedir.

Baslica riskler ve belirsizlikler

Sirket'in faaliyetleri BNP Paribas'nin risk yonetim cercevesi kullanilarak yénetilen cesitli risklere maruzdur,
Sirket dusuk risk istahina sahiptir ve hedge edilmemis ekonomik pozisyonlara girmemektedir.

Piyasa riski

Sirket, timu genel ve 6zel piyasa hareketlerine agik olan faiz oranlari, déviz kurlari, emtia ve Ozkaynak
urlinlerindeki pozisyonlardan dogan piyasa risklerine maruzdur. Bununla birlikte bu riskler BNP Paribas grup
sirketleri ile akdedilen swap sézlegsmeleri ve OTC opsiyon stzlegmeleri veya teminat diizenlemeleri ile hedge
edilmektedir ve bu nedenle bu riskler ilke geregi hafifletimektedir.

Kredi riski

Tam OTC so6zlegmeleri Sirket'in ana sirketinden ve diger BNP Paribas grup sirketlerinden devralindigindan
Sirket'in kredi risklerinin 6nemli yogunlasmasi sz konusudur. Sirket'in hedefleri ve faaliyetleri ve BNP
Paribas grubunun Avrupa Merkez Bankasi'nin ve Paris |htiyati Denetim ve Cézum Otoritesi denetimi altinda
oldugu dikkate alindiginda Yénetim Kurulu bu riskleri kabul edilebilir olarak degerlendirmektedir. BNP
Paribas S.A.'nin uzun vadeli éncelikli borglarn Standard & Poor's tarafindan (A+) ve Moody's tarafindan (Aa3)
notu ile derecelendirilmektedir.

Likidite riski

Sirket 6nemli likidite riskine sahiptir. Bu riski azaltmak igin Sirket ana sirketi ile ve diger BNP Paribas grup
sirketleri ile netlestirme sézlesmeleri akdetmistir.

Faaliyet sonucu ve temettii

Yila iligkin sonuglar 7. sayfada belirtiimekte olup Sirket'in vergi sonrasi mali dénem karinin 2022 icin 96.167
Avro ve 2021 igin 33.895 Avro oldugunu géstermektedir.

2021'e benzer gekilde 2022 yili iginde herhangi bir temettil 6denmemis veya teklif edilmemistir.
Caliganlar

Sirket herhangi bir personel istihdam etmemektedir.

Direktorler

Sirket'in yil icinde ve mali tablolarin imzalandigi tarihe kadar gérev yapmis olan direktori BNP Paribas
Finance B.V.'dir.

(Hollanda yasasinda uygulandigi haliyle) Seffaflik Direktifi kapsaminda tablo

Avrupa Birligi tarafindan onaylandidi haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari'na (UFRS-AB)
dayall olarak Kurul'un bildi§i kadariyla ekte yer alan mali tablolar Sirket'in 31 Aralik 2022'de sona eren yila
iligkin varliklari, yakumlalikleri, finansal durumu ve karini gergege uygun bir sekilde yansitmaktadir. Bu
dogrultuda direktorlerin raporu ve mali tablolan da igerecek sekilde yillik faaliyet raporu Sirketin 31 Aralik
2022 itibariyle pozisyonunu gergege uygun sekilde yansitmaktadir.

4| Sayfa Deloitte Accountants B.V.
Vaminli Terclimaf “Yalnizca kimlik tespiti amaciyla. _
1 14 Nisan 2023 tarihli bagimsiz denetim
EROU _/.iaporuna iligkin olarak. [IMZA]

\ . Ay



BNP PARIBAS ISSUANCE B.V.

BNP Paribas S.A. grup dizeyinde gereklilikleri kargilamakta oldugundan Sirket 2006/43EG sayili AB
Direktifi'ni kabul eden 26 Temmuz 2008 tarihli Kraliyet Kararnamesi Madde 3a kapsaminda kendi Denetim
Komitesi'ni tesis etmekten muaftir. AB Komisyonu'nun tavsiyeleri dogrultusunda BNP Paribas S.A., Icra
Komitesi Gyesi olmayan bagimsiz direktérlerden olusan bir Denetim Komitesi'ne sahiptir.

Bagimsiz denetgiler

31 Aralik 2021'de sona eren yila iligkin, énceden uygulanmakta olan GKMI| kapsami finansal tablolar Mazars
Accountants N.V. tarafindan denetlenmistir.

30 Haziran 2022 itibariyle Deloitte Accountants B.V. Sirket'in harici denetgisi olarak tayin edilmistir.

Amsterdam, 14 Nisan 2023
Yénetim Kurulu,

Imza:
BNP Paribas Finance B.V.,
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BNP PARIBAS ISSUANCE B.V.

Mali tablolar
(kér tahsisi sonrasi)
Bilango
31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak
Dipnotlar 2022 2021 2021
Varliklar € € €

Cari Olmayan Varhklar

Kar ve zarar yoluyla gergege uygun deger

Uzerinden tutulan finansal varliklar 4.1 70.716.594.373

Kér veya zarar yoluyla gergegde uygun deger

61.827.807.042

51.184.524.160

iizerinden belirlenen finansal varliklar 4.2 3.880.263.787 5.276.148.095 3.562.950.307
ltfa edilmis maliyet tizerinden finansal varliklar 4.3 186.927.959 468.562.214 791.938.318
Toplam Cari Olmayan Varliklar 74.783.786.119 67.572.517.351 55.539.412.785
Cari Varhiklar
Kaér ve zarar yoluyla gergegie uygun deger
Uzerinden tutulan finansal varhklar 4.4 19.637.836.474 19.484.136.678 14.050.637.224
Kar veya zarar yoluyla gergege uygun deger
Uzerinden belirlenen finansal varliklar 4.5 106.528.151 19.631.816 20.521.293
4.6 35.058.971
Itfa edilmig maliyet tzerinden finansal variiklar - -
Ticari ve diger alacaklar 4.7 289.613 11.580.363
Nakit ve nakde esdeger varliklar 4.8 651.444671.576 785.492 163.341
Toplam Cari Varliklar 19.780.746.616 19.504.843.599 14.082.902.221
Toplam Varliklar 94.564.532.735 87.077.360.950 69.622.315.006
Yiikiimltliikler
Cari Olmayan Yikiimliliikler
Kar ve zarar yoluyla gergede uygun deger
izerinden belirlenen finansal yikimllikler 4.9 66.254.104.646 60.907.019.497 51.196.836.400
Kér veya zarar yoluyla gergede uygun deger
Uzerinden belirlenen finansal yiikimlulikler 4,10 8.342.753.513 6.196.555.717 3.550.638.066
Itfa edilmig maliyet tizerinden finansal
yukimiglukler 411 186.927.959 468.562.214 791.938.317
Toplam Cari Olmayan Yiikiimliiliikler 74.783.786.118 67.572.137.428 55.539.412.783
Cari Yukimldlikler
Kér ve zarar yoluyla gercede uygun deger
izerinden belirlenen finansal yikimlalikler 4.12 17.763.956.779 17.474.959.619 11.467.570.972
Kér veya zarar yoluyla gergede uygun degder
Uzerinden tutulan finansal yikimlulokler 4.13 1.980.407.847 2.029.188.798 2.603.587.546
Itfa edilmis maliyet Gizerinden Finansal
Yukumlulukler 4.14 35.058.971 - %
Ticari ve diger borglar 4,15 563.929 421.374 11.123.868
Cari vergi yukimliliga 4.16 10.987 1.794 1.795
Toplam Cari Yiikiimliiliikler 19.779.998.513 19.504.571.585 14.082.284.181
Toplam Yiikiimliiliikier 94.563.784.631 87.076.709.013 69.621.696.964
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BNP PARIBAS ISSUANCE B.V.

31 Arahk 31 Aralik 1 Ocak

Dipnotlar 2022 2021 2021
Ozkaynak S € €
Cari Olmayan Varliklar
Sirket'in 6zkaynak hissedarlarindan
kaynaklanan sermaye ve yedekler
Sermaye 4.17 45.379 45.379 45.379
Hisse prim yedekleri - - -
Yasal yedekler - - -
Dagitilmayan karlar 702.725 606.558 572.663
Toplam Ozkaynak 4.18 748.104 651.937 618.042
Toplam Yiikiimliiliikler ve C')zkaynak 94.564.532.735 87.077.360.950 69.622.315.006

14-25. sayfalarda yer alan dipnotlar finansal tablolarin ayriimaz bir par¢asini olugturmaktadir.

Gelir Tablosu
Dipnotlar 2022 2021
€ €
Ucret geliri 859,694 439.576
Diger gelirler 35.078 -
Isletme giderleri -773.998 -391.720
Isletme kéar 4.19 120.674 47.856
Banka giderleri ve benzer giderler -7.536 -7.980
Kurumlar gelir vergisi éncesi kar 113.138 39.876
Kurumlar gelir vergisi 4.20 -16.971 -5.981
Ozkaynak hissedarlarindan (ana sirket) kaynaklanan dénem kan 96.167 33.895

Kapsamli Gelir Tablosu

Yukarida gésterilen mali dénem kari diginda baska bir kapsamli gelir veya gider kalemi bulunmamaktadir.

Bunun sonucunda mali dénem kari toplam kapsamii geliri temsil etmektedir.
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BNP PARIBAS ISSUANCE B.V.

Ozkaynak Degisiklikleri Tablosu

Hisse
Prim Yasal Dagitilmamig

2022 yilina iligkin degisiklikler Sermaye Yedegi Yedekler Karlar Toplam

€ € € € €
1 Ocak 2021 itibariyle bakiye 45.379 - - 572.663 618.042
Dénem kari - - - 33.895 33.895
31 Arahk 2021 itibariyle bakiye 45.379 - - 606.558 651.937
1 Ocak 2022 itibariyle bakiye 45.379 - - 606.558 651.937
Dénem kari - - - 96.167 96.167
31 Aralik 2022 itibariyle bakiye 45.379 - - 702.725 748.104

Hisse
Prim Yasal Dagitilmamig

2021 yilina iligkin degigiklikler Sermaye Yedegi Yedekler Karlar Toplam

€ € € € €
1 Ocak 2020 itibariyle bakiye 45.379 - - 530.180 575.559
Dénem kari - - - 42.483 42.483
31 Aralik 2020 itibariyle bakiye 45.379 - - 572.663 618.042
1 Ocak 2021 itibariyle bakiye 45.379 - - 572.663 618.042
Dénem karn - - - 33.895 33.895
31 Aralik 2021 itibariyle bakiye 45.379 - - 606.558 651.937
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BNP PARIBAS ISSUANCE B.V.

Nakit Akiglarn Tablosu

Nakit ve nakde esdeger varliklar Sirket'in nakit cinsinden veya derhal nakde dénusturiilebilecek varliklarinin
degerini rapor eden bilanco kalemine atif yapar. Nakde esdeger varliklar sadece banka hesaplarini igerir.

31 Arahk
Dipnotlar 31 Aralik 2022 2021
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akigi € €
Tahsil edilen geri 6denmis ihrag giderleri 7.494.425 11.917.209
Tahsil edilen geri ¢denmis igletme giderleri 687.377 671.309
Odenmis ihrag giderleri -7.8563.277 -11.459.311
Odenmis igletme giderleri -489.568 -642.858
Faiz geliri 5 43.288.219 27.017.009
Faiz gideri 5 -43.288.219 -27.017.009
Tahsil edilen vergiler 47.127 135.802
isletme faaliyetierinden kaynaklanan / igletme
faaliyetlerinde kullanilan nakit akigi -113.916 622.151
Nakit ve nakde esdeger varliklarda net arti / (azalma) -113.916 622.151
Yil baginda net nakit ve nakde esdeger varliklar 785.492 163.341
Yil sonunda net nakit ve nakde esdeger varliklar 671.576 785.492

Nakit akis tablosunun hazirlanmasi konusundaki ilkeler igin 13. sayfaya bakiniz.

9 | Sayfa Yeminll Terch ( Deloitte Accountants B.V.
' // Yalnizca kimlik tespiti amaciyla.
14 Nisan 2023 tarihli bagimsiz denetim
raporuna iligkin olarak. [IMZA]



BNP PARIBAS ISSUANCE B.V.

Mali tablolara iligkin dipnotlar

1. GENEL BILGI

Kayith adresi Amsterdam'da kain BNP Paribas Issuance B.V. (Sirket), 10 Kasim 1989'da &zel bir limited
sirket olarak Hollanda yasasi uyarinca kurulmustur.

Sirket Amsterdam Ticaret Odasi'nda 33215278 sicil numarasi ile kayithdir.

Sirket'in ana faaliyet konusu varantiar, senetler, tahviller gibi yapilandirilmis trtnlerin ihraci ve cesitli risklere
karg! hedge amagli olarak diger BNP Paribas sirketleri ile hedging stzlesmeleri akdedilmesidir.

Sirket'in tedavildeki tum hisseleri (dogrudan ve nihai ana sirket) BNP Paribas S.A. Fransa'nin
mulkiyetindedir. Sirket BNP Paribas grubunun tamamen konsolide bir sirketidir. BNP Paribas S.A.'nin
finansal tablolari group.bnppariabs.com web adresinde sunulmaktadir.

Sirket'in baglica faaliyet konusu senetler, varantlar ve tahvillerden olugan yapilandirilmig drinlerin ihraci ve
iligkili risklerin diger BNP Paribas sirketleri ile duzenlenmis hedging sézlesmeleri yoluyla hedge edilmesidir.
Yapilandinimis trunlere iligkin degerleme bir yapilandiriimig Urlintn degerlemesindeki degisiklik diger BNP
Paribas sirketleri ile gerceklestirilen hedging isleminin degerinde esit bir dengeleyici degisiklige neden
olacagindan gelir tablosu, sermaye veya net varliklar izerinde herhangi bir etkiye neden olmayacaktir.

2. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARI

Sunumun dayanagi

Mali tablolar AB iginde kabul edildigi haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari'na (bundan sonra
UFRS-AB) ve Hollanda Medeni Kanunu Kitap 2'de yer alan Kisim 9'a uygun sekilde hazirlanmistir.

Tum meblaglar aksi belirtimedigi surece Sirket'in iglevsel para birimi de olan raporlama para birimi Avro
cinsinden belirtiimektedir.

Sirket'in muhasebe ilkeleri agagida dzetlenmektedir. Bu muhasebe ilkeleri aksi belirtiimedigi strece bu mali
dénem boyunca tutarli bir sekilde uygulanmistir.

Hollanda GKMI'den UFRS-AB've gecis

1 Subat 2020'de Brexit'in sonucunda ve Birlesik Krallik'ta halka arzlara iligkin programlar duzenlenmesine
iligkin — Birlesik Krallik Finansal Denetim Otoritesi (duzenleyici FCA) tarafindan belirlenen — gereklilikler
dogrultusunda BNP Paribas Issuance B.V.'nin (Sirket) mali tablolarini Hollanda GKMI'nin yerine gegen
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS — AB) uyarinca sunmasi gerekmektedir. Sirket 1 Ocak
2020 ila 30 Haziran 2022 arasindaki déneme iliskin olarak FCA'dan Hollanda GKMI'de bu dénemlere iligkin
mali tablolarini sunmaya devam edebilmesini ve ayni zamanda Sirket'in Ingiltere'de arz gergeklestirme
yetkisine sahip olmasini saglayan ve 2020-2022 yillari icinde Londra Menkul Kiymetler Borsasi'nda menkul
kiymetleri kote etmesinin dayanagini olugturan bir feragat elde etmeyi basarmistir,

UFRS-AB'nin ilk olarak benimsenmesi

Sirket UFRS-AB'yi ilk olarak 31 Aralik 2022'de sona eren yila iligkin mali tablolarda uygulamistir. UFRS-
AB'ye gegis tarihi 1 Ocak 2021'dir. Sirket UFRS-AB kapsamindaki muhasebe politikalarini (1 Ocak 2021)
mali durum agilig tablosunda ve bu mali tablolarda sunulan tum dénemier boyunca uygulamistir. Muhasebe
politikalari 2022 mali yili sonunda yururlikte olan UFRS-AB'ye uymaktadir.

Daha &énce uygulanmakta olan GKMI kapsami varlik ve yukUmliluklere iligkin olarak uygun bir yeniden
siniflandirma gergeklestiriimis ve bu siniflandirma bu mali tablolara yansitiimigtir. Ayni zamanQa UFRS-
AB'ye uygun sekilde aciklamalara iligkin degisiklikler 2022 yilina iligkin sunumu gergeklesen mali tablolara
eklenmigtir.
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Daha 6nce uygulanmakta olan GKMI'den UFRS-AB'ye gegis Sirket'in rapor edilen finansal durumu, finansal
performansi ve nakit akiglarini etkilememis, bunun sonucunda daha 6nceki Hollanda GKMI ile herhangi bir
UFRS agiklama képrustine yer veriimemistir. Buna ek olarak Sirket, 2021 yilindan, UFRS-AB kapsaminda
kaydedilmesi mumkiin olmayan, daha énce GKMI kapsamindaki varlik ve yukumliluklere sahip degildir.
Ayrica Sirket daha 6nce GKMI kapsaminda kaydedilip de UFRS-AB kapsaminda kaydedilmesi gereken
herhangi bir kaleme sahip degildir. Bunun sonucunda Sirket ilk kabul sirasinda daha énce uygulanmakta
olan GKMI'den UFRS-AB'ye gegis konusunda herhangi bir dizeltme yapmamistir. UFRS'nin ilk olarak
kabulli Hollanda GKMI kapsaminda gerekmeyen ilave agiklamalara yol agmistir (6rnegin, UFRS 13, UFRS 7
ve UFRS 1 uyarinca gereken ilave agiklamalar). Tim zorunlu UFRS 1 istisnalarina uyulmus ve herhangi bir
muafiyet kullaniimamistir.

Hesaplarnn hazirlanmasinda esas alinan konvansiyon

Hesaplar gerce§e uygun de§er tzerinden olgulen finansal araglar harig olmak uzere tarihsel maliyet
konvansiyonu esas alinarak hazirlanmigtir.

Muhasebede isletmenin surekliligi esas|

Finansal Tablolar isletmenin surekliligi esasina gére hazirlanmigtir. Sirket, BNP Paribas grup sirketleri ile,
ihrag edilen menkul kiymetlerin swap sézlesmeleri ve OTC opsiyon sozlesmeleri veya teminat duzenlemeleri
yoluyla hedge edildigi bir ana hedging sOzlesmesine sahiptir. Buna ek olarak Sirket %10'luk bir marj ile
isletme giderlerini yeniden yansitmak tizere BNP Paribas Grup Sirketleri bir anlagsmaya sahiptir.

Tahminler ve kanaatlerin kullanimi

Finansal Tablolarin hazirlanmasinda yonetimin kendi kanaatine bagvurmasi, muhasebe politikalarinin
uygulanmasini ve varlik, yakamluluk, gelir ve giderlerin beyan edilen meblaglarini etkileyen tahminlerde ve
varsayimlarda bulunmasini gerektirir. Gergek sonuglar bu tahminlerden farkl olabilir.

Tahminler ve dayanak varsayimlar sureklilik esasina dayall olarak gbézden gegirilir. Muhasebe tahminlerine
iligkin revizyonlar tahminlerin revize edildigi dsnemde ve etkilenen gelecek dénemlerde kaydedilir.

Bir finansal aracin degerleme hiyerarsisinde siniflandiriimasinda bir veya daha fazla sayida girdinin
gdzlemlenebilir ve gergege uygun deger dlgimi agisindan énemli olup olmadiginin belirlenmesinde kanaate
bagvurulur. Bir finansal aracin degerleme hiyerarsisinde kategorizasyonu girdinin ger¢ege uygun deger
éleimu agisindan 6nemli olan en dusik seviyesine dayalidir. Seviye 2 ve 3'te siniflandirilan araglar icin
uygun modelleri ve degerleme duzeltmelerinin seviyesini deferlendirmek igin yonetim kanaatine
bagvurulmahdir.

Sirket'in duzey 3 finansal araglarina iligkin detaylara bilangoya iligkin dipnotliarda yer verilmektedir.

Finansal araclar

Finansal varlik ve yukumlulukler Sirket aracin sézlesmesel hikumlerine taraf haline geldiginde bilancoda
kaydedilir. Finansal varlik ve yukumlulukler s6z konusu sozlegsmesel hukumler sona erdiginde veya
devredildiginde bilangodan gikarilir.

Finansal varliklar ve finansal yukumlulikler baglangigta gercege uygun deger tzerinden olghlur. Finansal
araglarin ve finansal yukamluluklerin devralimi veya ihracindan dogrudan kaynaklanan islem giderleri (kar
veya zarar yoluyla gercege uygun degerde finansal araglar ve finansal yukumlilikler disinda) ilk kayit
sirasinda uygun olan sekilde finansal araglar veya finansal yukumluluklerin gercege uygun degerine eklenir
veya gergege uygun degerinden dustlur. Dogrudan kar veya zarar yoluyla gergege uygun deger Uzerinden
finansal araglar veya finansal yukumluliklerin devralimindan kaynaklanan islem giderleri derhal kar veya
zararda kaydedilir.

Tum kaydedilen finansal varliklar daha sonra bir bitin olarak finansal araclarin siniflandirmasina bagl
olarak itfa edilmis maliyet veya gergcege uygun deger tizerinden Slgulir.
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Hedging sozlegmelerinin gergege uygun degerleri bunlarin iligkili ihrag edilmis menkul kiymetleri ile ayni
sekilde hesaplanir.

Itfa edilmis maliyet

Finansal varliklar sézlesmesel nakit akislarinin tahsili amaci ile bir i modeli kapsaminda elde bulunduruluyor
olduklari ve nakit akiglarinin yalnizca ana para ve faiz 6demelerinden olustugu sozlegsmesel sartlar ("SPPI")
iceriyor olduklari takdirde ("Tahsil Etmek icin Tutma ") itfa edilmis maliyet Gzerinden &lgulir.

Itfa edilmis maliyet Gzerinden olgulen finansal varliklar ticari ve diger alacaklari, nakit ve nakde egdeger
varliklari igerir.

Finansal yukamlulukler ahm satim amagh olarak tutuluyor olmadik¢a veya kar veya zarar yoluyla gercege
uygun deger Uzerinden élgiime tabi olarak belirlenmedigi strece itfa edilmis maliyet tzerinden oleulur. Itfa
edilmis maliyet Uzerinden élgtlen finansal yuktmlalukler ticari ve diger borglari ve banka acik kredilerini
icerir.

Gercede uygun deger

Gergede uygun degder dlgtim tarihinde piyasa katilimeilar arasindaki dizenli bir islemde bir varhigi satmak
i¢in tahsil edilecek olan veya bir yukamlulugu devretmek igin ddenecek olan bedeldir.

Kar veya zarar yoluyla gerce§ie uygun deger

Finansal varliklar ve finansal yukumlulukler alim satim amagl tutuluyor olduklari takdirde kar veya zarar
yoluyla (FVTPL) gergege uygun deger tzerinden oleular. Bir finansal varlik veya bir finansal yukamlulik
esasen yakin vadede satim veya geri alim amact ile iktisap ediliyor oldugu veya maruz kaliniyor oldugu veya
birlikte yonetilen ve yakin tarihte gergek bir kisa vadeli kar elde etme paterni olduguna veya turev olduguna
dair kanit meveut oldugu takdirde "alim satim amagli tutuluyor” olarak tanimlanir.

Kar veya zarar yoluyla gercede uygun deder tizerinden belirlenme

Finansal varliklar ve finansal yukamlilukler yalnizca eger belirleme:

¢ bir 6lgim veya muhasebe kaydi tutarsizhgini ortadan kaldirnyor veya énemli élgtide azaltiyor oldugu
takdirde;

e veya Sirket'in gergede uygun de§er esasina dayall olarak yonettigi ve degerlendirdigi bir grup
finansal varlik, finansal yukumluluk veya her ikisi icin gegerli oldugu takdirde;

e sakli trev Urunl sozlesmenin gerektirdigi nakit akislarini énemii Glglide degistirmedigi stirece veya
benzer bir hibrid arag sakli turevin ayrilmasinin yasak oldugu degderlendirildiginde sakli turev igeren
bir arag ile iligkili oldugunda.

Finansal varliklar ve finansal yiukimliltiklerin mahsubu

1 Ocak 2021, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 itibariyle bilancodan herhangi bir finansal varlk ve
yukamlalak mahsup edilmemigtir.

Finansal varliklarin deder dusuklugi

Sirket; tum hedging s6zlesmeleri kendi ana Sirketinden ve diger grup sirketlerinden devralinmis oldugundan
Onemli bir kredi riski yogunlagmasina sahiptir. Sirket'in hedefleri ve faaliyetleri ve BNP Paribas grubunun
Avrupa Merkez Bankasi'nin ve Paris Ihtiyati Kontrol ve Céziimleme Otoritesinin denetimi altinda oldugu
dikkate alindiginda Yoénetim Kurulu bu riskleri kabul edilebilir olarak dederlendirmektedir. BNP Paribas
Grubu'nun uzun vadeli éncelikli borcu Standard & Poor's tarafindan (A+) ve Moody’s tarafindan (Aa3) ile
derecelendiriimektedir.
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Onemli kredi riskine ragmen Sirket, kredi riski BNP Paribas SA ile hedging akdedilmesi yoluyla tamamen ana
sirketine devredilmekte oldugundan finansal varliklarini deger dugtklugune tabi tutmamaktadir.

Sirket herhangi bir Geleneksel Kredi Urtini (TCP) aracini elde bulundurmamaktadir. TCP disi varliklar ticari
ve diger alacaklar ve nakit araglari iceren, itfa edilmis maliyet tizerinden dlgulen finansal varliklardan olugur.
TCP digi varliklar BNP Paribas Grubu sirketlerinden olan alacaklardir.

Gelir ve giderlerin kaydedilmesi

Finansal araglardan elde edilen net sonug sermaye kazanglari veya kayiplari, para birimi sonuglari, faiz gelir
ve gideri veya ihrag edilen menkul kiymetlere ve iligkili hedging sézlesmelerine iligkin gercege uygun
degerdeki degigiklikleri igerir. Sirket bir BNP Paribas Grubu Sirketi ile ihrag edilen menkul kiymet ile
tamamen ayni hikim ve sartlarla bir swap sozlesmesi veya her menkul kiymet ihraci Gizerine bir teminat
duzenlemesi akdettiginden Sirket'in ekonomik riskinin tam hedge edilmesi s6z konusudur. Bu nedenle
finansal araglarin net sonucu sifira esittir ve net esasta kaydedilir. Gergege uygun deger 6lgimuntn brit
sonuglari ve faiz geliri / giderleri ayrica sunulacaktir (bakiniz dipnot 4.19).

Ucret geliri, diger gelirler ve igletme giderleri iligkili olduklari yil iginde alinir. Karlar tahsil edildikleri yil iginde
kaydedilir, zararlar ¢ngdérilebilir olur olmaz alnir.

Menkul kiymetler Sirket'e karsi kullanildigi takdirde Sirket BNP Paribas Grubu'nun sirketleri ile akdedilen
iligkili swap s6zlegmelerini veya OTC sézlesmelerini kullanmak suretiyle yukamlalugunu yerine getirir. Ihrag
edilen menkul kiymetler ve iligkili swap sézlegsmeleri ve OTC stzlegmeleri eg zamanli olarak serbest birakilir.
Vadede kullanilmayan ihrag edilen menkul kiymetler ve iligkili swap sozlegmeleri ve OTC sézlesmeleri Sirket
acisindan gelecege iligkin bagka bir yukumlulik olmaksizin serbest birakilir.

Net sonug finansal araclari

Finansal araglara iligkin net sonug sermaye kazanglarini ve zararlarini, para birimi sonuglarini, faiz geliri ve
giderini ve ihrag edilen menkul kiymetlere ve iligkili swap sozlegmelerine ve OTC sdzlesmelerine iligkin
gercege uygun deger degisikliklerini igerir. Sirket, her menkul kiymet ihracinda bir BNP Paribas Grubu sirketi
ile ihrag edilen menkul kiymet ile tamamen ayni hukim ve sartlarla bir OTC sozlesmesi veya bir swap
sozlegmesi akdettiginden Sirket'in ekonomik riskinin tam hedge edilmesi s6z konusudur. Bu nedenle finansal
araglarin net sonucu sifira esittir ve net esasta kaydedilir.

Para Birimleri

Sirket'in iglevsel para birimi Avro'dur.

Avro diginda para birimlerinde ifa edilen bilango kalemleri bilanco tarihinde gecerli olan déviz kuru Gzerinden
gevrilir. Raporlama donemi iginde (tirevler ile ilgili olmayan) yabanci para birimlerinde gergeklestirilen
islemler takas orani Gizerinden dahil edilmistir.

lhrag edilen menkul kiymetlerin primleri ve iligkili swap sozlesmelerinin bedeli farkli para birimlerinde ifade
edilir. Ayrica menkul kiymetlerin dayanak sézlesmelerinin genelde para birimi sepetlerine dayal olan
kendilerine 6zgl para birimi degerlemeleri vardir. Bununla birlikte kur riski tamamen hedge edildiginden kur
riskinin net etkisi sifirdir.

Kurumlar gelir vergisi

Déneme iligkin Kar ve Zarar vergisi mali yila iligkin gegerli oranlarin uygulanmasi suretiyle hesaplanir.

Vergiye tabi karlara iliskin ddenmesi gereken gelir vergisi (cari vergi) karlarin dogdugu dénemde gider olarak
kaydedilir. Vergilendirilebilir zararlardan geri alinabilir gelir vergisi yalnizca cari veya 6nceki dénemde ortaya
¢ikan vergiye tabi karlardan mahsup edilerek geri kazanilabilir kabul edildigi éicude cari vergi varligi olarak
muhasebelestirilir. Cari vergi, bilango tarihinde kanunlagmis veya 6nemli éicude kanunlasmis vergi oranlan
ve vergi kanunlan kullamlarak élgalur.
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Nakit ve nakde esdeger varliklar
Nakit ve nakde egdeger varliklar, édenmemis banka acik kredilerinin dustlmesinden sonra, bankalar
nezdindeki nakit ve vadesiz hesaplardan ve i¢ ay veya daha kisa orijinal vadeye sahip, bilinen nakit

meblaglara hemen gevrilebilir nitelikte ve deger degisikligi bakimindan énemsiz risk tasiyan yOksek oranda
likit yatinnmlardan olusur.

Sermaye
Sirketin sermayesi 6zkaynak olarak siniflandirilan adi paylardan olusur.
3. NAKIT AKISI TABLOSUNUN HAZIRLANMASINA ILiSKIN iLKELER
Nakit akig tablosu dogrudan yéntem esas alinarak hazirlanir ve yalnizca nakitten olusur.

Sirket ile BNP Paribas Grup sirketleri arasindaki netlestirme sozlegsmeleri menkul kiymetlerden ve hedging
stzlegmelerinden kaynaklanan tum nakit akiglari igin, bu akislar igin 6deme yaplimasindan kaginmak amaci
ile dizenlenmistir.

4. BILANGO VE GELIR TABLOSU DIPNOTLARI

Yayinlanan fakat heniiz gegerli olmayan yeni énemli muhasebe standartlari

Mayis 2017'de diizenlenen ve Haziran 2020'de tadil edilen UFRS 17 “Sigorta Sézlegsmeleri”, UFRS 4 'Sigorta
Sozlegmeleri'nin yerine gecerli hale gelecektir. Avrupa Birligi tarafindan Kasim 2021'de kabul edilmig olup
bunlara, teknik taahhutlerin dayanak varliklarindan elde edilen getirilerin nesiller arasi karsilikh hale
getirilmesine dayal katihm sézlesmeleri igin yillik topluluk gruplandirma sartinin uygulanmasi konusunda
opsiyonel bir muafiyet eglik etmistir. 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baglayan mali dénemler igin zorunlu
olacaktir. Bu nedenle, standardin gerektirdigi kargilastirmall dénemin acihg bilangosu amaglar
dogrultusunda UFRS 17'ye gegis tarihi 1 Ocak 2022 olacaktir.

Sirket bu degisikliklerin uygulanmasimin Sirket'in mali tablolarim etkilemesini beklememektedir. Tim diger
yeni ve tadil edilen standartlar sirketin mali tablolan uzerinde bir etkiye sahip olmayacaktir.

Finansal araclarin gercede uyqun degerinin &lcimil

Sirket; menkul kiymet programiar tesis etmektedir ve ilgili menkul kiymet programlarinin hukim ve sartlar
uyaninca kullanilabilir varantlar, tahviller ve senetler gibi menkul kiymetler ihrac etmektedir. BNP Paribas
Grubu sirketleri menkul kiymetleri ayni anda satin almay: kabul etmislerdir. BNP Paribas Grubu sirketleri
menkul kiymetleri Ugtincti sahislara dagitmaktadir. BNP Paribas S.A. yatinmcilara karsi menkul kiymetler
programlari i¢in garantér sifatiyla hareket etmektedir.

Sirket de dahil BNP Paribas grubu, dogrudan harici verilerden elde edilen fiyatlan kullanmak suretiyle veya
degerleme tekniklerini kullanmak suretiyle finansal araglarin gergege uygun degerini belirler. Bu degerleme
teknikleri esasen genel kabul gérmis modelleri (6rnegin, 1skonto uygulanmis nakit akislari, Black-Scholes
modeli ve aradegerleme teknikleri) iceren piyasa ve gelir yaklagimlaridir. Bunlar gézlemlenebilir girdilerin
kullanimini azami duzeye ¢ikarir ve gézlemlenemez girdilerin kullanimin asgariye indirir. Bunlar, model,
likidite ve kredi riskleri gibi bazi faktorlerin modeller veya bunlarin dayanak girdilerinde ele alinmamakla
birlikte cikis fiyatinin belirlenmesinde piyasa katilimcilari tarafindan dikkate alindi§i durumlarda meveut
piyasa sartlarini yansitacak sekilde ayarlamaya tabi tutulurlar ve degerleme duzeltmeleri gereken sekilde
uygulanir.

Olgum birimi genellikle munferit finansal varlik veya finansal yukumluluktur fakat bazi sartlara tabi olarak
portféy esasl bir dlcim segilebilir. Bu nedenle, grup, esasen benzer ve dengeleyici piyasa riskleri veya kredi
riskleri igeren bir grup finansal varlik ve finansal yukumlilik net riske dayall olarak y6netiliyor oldugunda
belgelendirilmis risk yonetim stratejisi uyarinca portféye dayali bu élgim istisnasini gercede uygun degeri
tespit etmek amaci ile muhafaza eder.
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Ihrag edildiginde, menkul kiymetler halka arz edilir veya 6zel plasmana tabi tutulur. Bazen &zel plasmana tabi
tutulan menkul kiymetler ikincil piyasada kote edilir. Kote edilen menkul kiymetler Avrupa Birligi iginde veya
diginda menkul kiymetler borsalarinda kote edilir; iligkili OTC sézlesmeleri kote ediimez. Ihrag edilen menkul
kiymetlerin cogunlugu aktif piyasalarda aktif bir sekilde islem gérmez.

Tahakkuk eden faiz bilangoda agiklandigi tizere tirevlerin piyasa degerinin bir pargasi oldugundan bilangoda
tahakkuk eden faize yer verilmez. Tirevlere iligkin net sonug sifira esittir ve kar ve zarar hesabinda net
esasta kaydedilir. Bakiniz: dipnot 4.19.

Her bir seviyede baslica araclara iliskin aciklama

Asagidaki bdlumde hiyerarside her bir seviyedeki araglara iligkin bir agiklamaya yer verilmektedir.

Seviye 1: gergede uygun degerler es varlik ve yukumlulukler icin aktif piyasalarda dogrudan kote edilen
fiyatlar kullanilarak belirlenir. Aktif bir piyasanin ¢zellikleri arasinda yeterli siklik ve aktivite hacminin ve
derhal kullanilabilir fiyatlarin varigi bulunmaktadir.

Seviye 2: Seviye 2 menkul kiymetler stogu Seviye 1 menkul kiymetlerine gore daha az likit olan menkul
kiymetlerden olusur. Gergege uygun degerler énemli girdilerin dogrudan veya dolayli olarak gézlemlenebilir
piyasa verileri olduju degerleme tekniklerine dayali olarak tespit edilir. Bu teknikler dtzenli olarak
ayarlamaya tabi tutulur ve girdiler aktif piyasalardan elde edilen bilgiler ile desteklenir.

Seviye 2'de siniflandinlan tirevier esasen agagidaki araglardan olusur:

¢ Faiz oran swapleri, tavan, taban ve swaption'lar, kredi temerrit swap'leri, 6zkaynak / déviz (FX) /
emtia vadeli s6zlegmeleri ve opsiyonlari gibi vanilya araclar;

e egzotik FX opsiyonlari, tekli ve goklu dayanak hisse senedi / fon turevleri, tekli egri egzotik faiz orani
trevleri ve yapilandirimig oranlara dayal turevler gibi model belirsizliginin énemli olmadigi
yapilandinimis tarevler.

Yukaridaki turevler asagidakilerden birini destekleyen belgelendirilmis delil akisi oldujunda Seviye 2'de
siniflandinhr:

o Gergede uygun deger, standart piyasa ara degerlemesi veya sonuglari gercek islemler ile duzenli
olarak desteklenen stripping teknikleri yoluyla agirlikli olarak diger Seviye 1 ve Seviye 2 araglarin
fiyatlari veya kotasyonlarindan elde edilir;

¢ Gergege uygun deger gozlemlenebilir fiyatlara kalibre edilen, sinirli model riski tasiyan ve Seviye 1
veya Seviye 2 araglarinin alim satimi yoluyla aracin risklerinin etkili mahsubuna olanak veren
replikasyon veya indirgenmis nakit akigi gibi diger standart tekniklerden elde edilir:

e Gergege uygun deger daha sofistike veya ¢zel degerleme tekniklerinden elde edilir fakat dogrudan
harici piyasa bazli veriler kullanilarak duizenli geri test yoluyla tevsik edilir.

Tezgah ustt (OTC) bir tirevin Seviye 2 siniflandirma igin uygun olup olmadiginin belirlenmesi icin kanaate
bagvurulmasi gerekir. Kaynak, seffaflik ve kullanilan harici verilerin gtivenilirligi ve modellerin kullanmimi ile
iligkili belirsizligin miktari degerlendirilir. Seviye 2 siniflandirma kriterleri; sinirlari i) énceden belirlenmig bir
urtin kategorileri listesine ve ii) dayanak ve vade gruplarina gére belirlenen bir “gézlemlenebilirlik bolgesi"
icerisinde ¢oklu analiz ekseni igerir. Bu kriterler seviyeye gére siniflandirmanin degerleme dizeltme politikasi
ile tutarh kalmasi icin gegerli degerleme duzeltmeleri ile birlikte dtzenli olarak gozden gegirilir ve guncellenir.

Seviye 3: gercede uygun degerler onemli girdilerin gdzlemlenemez oldugu veya 6rnedin aracin illikiditesi ve
6nemli model riski nedeniyle piyasa bazli gézlemler ile desteklenemedigi degerleme teknikleri kullanilarak
belirlenir. Gozlemlenemez bir girdi mevcut piyasa verisinin bulunmadiyi ve bu nedenle diger pazar
katilimeilarinin gercege uygun degerin tespiti sirasinda dikkate alacak oldugu ézel varsayimlardan turetilen
bir parametredir. Bir Grlndn illikit olup olmadiginin veya énemli model risklerine tabi olup olmadiginin
degerlendirilmesi kanaate bagl bir konudur. Varlik veya yukumlulagin sinifiandinildigi gercege uygun deger
hiyerargisi seviyesi buttnuyle tim gergege uygun deder bakimindan énemli olan en dustk girdi seviyesine

15 | Sayfa Yeminll Terci) [‘Deloitte Accountants B.V.
[/ Malnizca kimlik tespiti amaciyla.
(“_ f ) 4 Nisan 2023 tarihli bagimsiz denetim
) el |~ raporuna iligkin olarak. [IMZA]



BNP PARIBAS ISSUANCE B.V.

dayalidir. Tum mevcut tahmini gergege uygun degerler yil sonunda gegerli olan piyasa sartlan ile iligkilidir;
gelecekteki degerler farkli olabilir.

Vanilya tarevler, risk oran egrileri veya volatilite yuzeyleri icin gézlem bolgesinin 6tesinde oldugunda veya
eski kredi endeks serileri veya yiikselen piyasalar faiz oranlari piyasalarindaki dilimler gibi daha az likit
piyasalar ile iligkili oldugunda dilimler Seviye 3'te siniflandirilir.

Bu vanilya turevleri, dayanak ve likidite bantlarinin niteligine ¢zg, likidite konusundaki belirsizlikle baglantil
dederleme duzeltmelerine tabidir.

Seviye 3te siniflandinlan yapilandiriimig tiirevier agirlikli olarak hibrid Urtinlerin (FX/Faiz Oranlar hibridleri,
ozkaynak hibridleri), kredi korelasyon urinlerinin, erken ¢deme bakimindan hassas Urinlerin, bazi hisse
bazli opsiyonel tiriinlerin ve bazi faiz orani opsiyonel araglarindan olusan yapilandinimig tirevierden olugur.

Agagidaki tablo baslica uriin kategorilerine ve gergcege uygun deger hiyerarsisine gére gercede uygun deger

uzerinden rapor edilen varlik ve yukimliliklere yer vermektedir.

31 Arahk 2020'de Diizey 1 Diizey 2 Diizey 3 Toplam
Kar veya zarar yoluyla & € € €
gercege uygun deger

Gzerinden tutulan finansal

varhklar:

Fonlanan ve fonlanmayan OTC
ve ters repo s6zlesmeleri -
Duran varliklar (kalan vadesi 1
yil veya daha fazla olanlar)
Cari varliklar (kalan vadesi 1
_Yyildan az olanlar)

41.051.767.906

24.183.393.478

65.235.161.384
51.184.524.159

14.050.637.225

Kar veya zarar yoluyla
gercege uygun deder
iizerinden belirlenen finansal

varliklar:

Tahviller - 3.583.471.589 - 3.5683.471.599
Duran varlikiar (kalan vadesi 1

yil veya daha fazla olanlar) 3.5662.950.306
Cari varliklar (kalan vadesi 1

yildan az olanlar) 20.521.293
Toplam Finansal Varliklar - 44.635.239.505 24.183.393.478 68.818.632.983

Kér veya zarar yoluyla

gercege uygun deger

lizerinden tutulan finansal

ylikiimlilikler:

Varantlar 2
Cari olmayan yukumlulikler

(kalan vadesi 1 yil veya daha

fazla olanlar)

Cari yukumlultkler (kalan

vadesi 1 yildan az olanlar)

3.240.098.562

2.905.127.050

6.154.225.612

3.550.638.066

2.603.587.546
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Kér veya zarar yoluyla
gergege uygun deger
iizerinden belirlenen finansal
yiikiimliliikler:

Orta vadeli tahviller ve Senetler
Cari olmayan yukumlalukler
(kalan vadesi 1 yil veya daha
fazla olanlar)

Cari yakumlulukler (kalan
vadesi 1 yildan az olanlar)

41.386.140.944

21.278.266.428

62.664.407.372

51.196.836.400

11.467.570.972

Toplam Finansal
Yiikiimliiliikler

44.635.239.506

24.183.393.478

68.818.632.984

31 Aralik 2021'de

Diizey 1

Diizey 2

Diizey 3

Toplam

Kér veya zarar yoluyla gergege
uygun deger iizerinden tutulan
finansal varliklar:

Fonlanan ve fonlanmayan OTC ve
ters repo s6zlesmeleri

Duran varliklar (kalan vadesi 1 yil
veya daha fazla olanlar)

Cari varliklar (kalan vadesi 1 yildan
az olanlar)

128.002

€

47.355.366.431

€

33.956.449.287

€

81.311.943.720
61.827.807.042

19.484.136.678

Kar veya zarar yoluyla gercege
uygun deger iizerinden belirlenen
finansal varliklar;

Tahviller

Duran varliklar (kalan vadesi 1 yil
veya daha fazla olanlar)

Cari varliklar (kalan vadesi 1 yildan
az olanlar)

5.295.779.911

5.295.779.911
5.276.148.095

19.631.816

31 Aralik 2021'de Toplam Finansal
Varliklar

128.002

52.651.146.342

33.956.449.287

86.607.723.631

Kar veya zarar yoluyla gergege
uygun deger iizerinden tutulan
finansal ylkimliiliikler:

Varantlar

Cari olmayan yukumlultkler (kalan
vadesi 1 yil veya daha fazla olanlar)
Cari yuktmlultikler (kalan vadesi 1
_yildan az olanlar)

6.156.257.850

2.069.486.664

8.225.744.514
6.196.556.717
2.029.188.797

Kar veya zarar yoluyla gergege
uygun deger iizerinden belirlenen
finansal yiikiimliiliikler:

Orta vadeli tahviller ve Senetler
Cari olmayan yukumlilikler (kalan
vadesi 1 yil veya daha fazla olanlar)
Cari yuktmlaltkler (kalan vadesi 1
yildan az olanlar)

128.002

46.494.888.492

31.886.962.622

78.381.979.116
60.907.019.497

17.474.959.619

Toplam Finansal Yiikiimliiliikler

128.002

52.651.146.342

33.956.449.286

86.607.723.630
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31 Aralik 2022'de

Diizey 1

Diizey 2

Diizey 3

Toplam

Kar veya zarar yoluyla

gergede uygun deger
lizerinden tutulan finansal

varhklar:

Fonlanan ve fonlanmayan OTC

ve ters repo sozlesmeleri

1.104.200

Duran varliklar (kalan vadesi 1

yIl veya daha fazla olanlar)
Cari varliklar (kalan vadesi 1

yildan az olanlar)

54.231.903.141

36.121.423.505

90.354.430.846
70.716.594.372

19.637.836.474

Kér veya zarar yoluyla
gergcege uygun deger

iizerinden belirlenen finansal

varlklar:
Tahviller

Duran varliklar (kalan vadesi 1

yil veya daha fazla olanlar)
Cari varlikiar (kalan vadesi 1

ylldan az olanlar)

3.986.791.938

3.986.791.938
3.880.263.787

106.528.151

Toplam Finansal Varliklar

1.104.200

58.218.695.079

36.121.423.505

94.341.222.784

Kar veya zarar yoluyla
gercede uygun deger
tzerinden tutulan finansal

yilikiimliliikler:
Varantlar

Cari olmayan yukumlulukler
(kalan vadesi 1 yil veya daha

fazla olanlar)

Cari yukumlulukler (kalan vadesi

1 yildan az olanlar)

3.853.478.380

6.469.682.979

10.323.161.359

8.342.753.512

1.980.407.847

Kaér veya zarar yoluyla
gercege uygun deger

iizerinden belirlenen finansal

ylikiimliiliikler:

Orta vadeli tahviller ve Senetler
Cari olmayan yuktumlilikler
(kalan vadesi 1 yil veya daha

fazla olanlar)

1.104.200

Cari yukimlulukler (kalan vadesi

1 yildan az olanlar)

54.365.216.699

29.651.740.526

84.018.061.425

66.254.104.646

17.763.956.779

Toplam Finansal

Yiikiimliiliikler

1.104.200

58.218.695.079

36.121.423.505

94.341.222.784
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Degerleme siireci

BNP Paribas Grubu, gunlik risk yénetimi ve finansal raporlama amaciyla kullanilan finansal araglarin
degerlemesini Gretmek ve kontrol etmek igin benzersiz ve entegre bir igleme zincirine sahip olmas| gerektigi
temel ilkesini korumustur. Tum bu stregler, is kararlarinin ve risk yénetimi stratejilerinin temel bir bilegeni
olan ortak bir ekonomik degerlemeye dayanr.

Ekonomik deger, degerleme diizeltmelerinin eklendigi orta piyasa degerinden olusur.

Orta piyasa degeri, dig verilerden veya gézlemlenebilir ve piyasa bazli verilerin kullanimini maksimize eden
degerleme tekniklerinden elde edilir. Orta piyasa degeri, i) iglemin ydnU veya portféydeki mevcut riskler
Uzerindeki etkisini, ii) karg! taraflarin niteligini ve iii) bir piyasa katilimcisinin araca, aracin iglem gordugu
piyasaya veya risk yonetim stratejisine 6zgu belirli risklere karsi isteksizligini dikkate almayan teorik bir ek
degerdir.

Degerleme duzeltmeleri, degerleme belirsizligini hesaba katar ve ana piyasadan ¢ikis durumunda ortaya
cikabilecek maliyetieri yansitmak icin piyasa ve kredi riski primlerini igerir.

Gergege uygun deger, UFRS standartlarinin ¢zel olarak gerektirdigi kendi kredi duzeltmeleri gibi sinirli
dizeltmelere tabi olarak genellikle ekonomik degere esittir,

4.1 Kar veya zarar yoluyla gergege uygun deger tzerinden tutulan finansal varliklar (duran).
Kar veya zarar yoluyla gergege uygun deger tizerinden sahip olunan finansal varliklar kalan vadesi 1 yildan

fazla olan turevler ve tirev digi finansal araglardan olugur (fonlanan ve fonlanmayan OTC ve ters repo
sozlesmeleri). ligili tabloya agagida yer veriimektedir.

Kar veya zarar yoluyla gercede uygun deger 31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak
lizerinden tutulan finansal varliklar 2022 2021 2021
€ € €
Duran varliklar (kalan vadesi 1 yil veya daha fazla
olanlar) 70.716.594.373 61.827.807.042 51.184.524.160
4.2 Kar veya zarar yoluyla gergcege uygun deger tizerinden belirlenen finansal varliklar (duran)
Kar veya zarar yoluyla gergede uygun deger tzerinden belirlenen, kalan vadesi 1 yildan fazla olan finansal
varliklar. Asagida ilgili tabloya yer verilmektedir.
Kar veya zarar yoluyla gercede uygun deger 1 Ocak
iizerinden belirlenen finansal varliklar 31 Aralk 2022 31 Aralik 2021 2021
€ € €
Duran varliklar (kalan vadesi 1 yil veya daha fazla
olanlar) 3.880.263.787 5.276.148.095 3.562.950.307
4.3 ltfa edilmis maliyet izerinden finansal varliklar (Duran)
BNP Paribas'nin itfa edilmis maliyet izerinden finansal varliklan Sirket ile BNP Paribas grubu arasindaki,
kalan vadesi 1 yildan fazla olan repo iglemlerinden olusur. ligili bakiyeye asagida yer verilmektedir.
Risk BNP Paribas'ya ait oldugundan ve teminatiandiriimig oldugundan BKZ (Beklenen Kredi Zararl) onemli
duzeyde olmadidindan dikkate alinmayabilir.
31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak
itfa edilmig maliyet iizerinden Finansal Varliklar 2022 2021 2021
€ € €
Duran varliklar (kalan vadesi 1 yil veya daha fazla
olanlar) 186.927.959 468.562.214 791.938.318
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4.4 Kar veya zarar yoluyla gergede uygun deger Uzerinden finansal varliklar (Cari)

Kar veya zarar yoluyla gercege uygun deger Uzerinden finansal varliklar kalan vadesi 1 yila kadar olan
tarevler ve tirev digi finansal araglardan (fonlanan ve fonlanmayan OTC ve ters repo sézlesmeleri) olusur.
ligili tabloya asagida yer verilmektedir.

Kar veya zarar yoluyla gergede uygun deger 31 Arahk 31 Aralik 1 Ocak
lizerinden tutulan finansal varliklar 2022 2021 2021

€ € €
Cari varliklar (kalan vadesi 1 yildan az olanlar) 19.637.836.474 19.484.136.678 14.050.637.224

4.5 Kar veya zarar yoluyla gerge§e uygun deger tizerinden belirlenen finansal varlikiar (Cari)

Kar veya zarar yoluyla gergege uygun deger tizerinden belirlenen finansal varliklar kalan vadesi 1 yila kadar
olan tahvillerden olusur. ligili tabloya asagida yer veriimektedir.

Kar veya zarar yoluyla gergege uygun deger 31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak
iizerinden belirlenen finansal varliklar 2022 2021 2021

€ € €
Cari varliklar (kalan vadesi 1 yildan az olanlar) 106.528.151 19.631.816 20.521.293

4.6 ltfa edilmig maliyet Gizerinden finansal varliklar (Cari)

Iltfa edilmig maliyet tizerinden finansal varliklar Sirket ile BNP Paribas grubu arasindaki, kalan vadesi 1 yildan
az olan repo iglemlerinden olugur. ligili tabloya agagida yer verilmektedir.

Risk BNP Paribas'ya ait oldugundan ve teminatiandirimis oldugundan BKZ (Beklenen Kredi Zarari) énemli
duzeyde olmadigindan dikkate alinmayabilir.

31 Aralik 31 Arahk 1 Ocak

itfa edilmis maliyet iizerinden Finansal Varliklar 2022 2021 2021
€ € €

Cari varliklar (kalan vadesi 1 yildan az olanlar) 35.058.971 - -

4.7 Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklar yalnizca bir yil iginde vadesi dolan meblaglari icerir. Risk esasen BNP Paribas'ya ait
oldugundan BKZ (Beklenen Kredi Zarari) 6nemli diizeyde olmadigindan dikkate alinmayabilir,

31 Aralik 31 Arahik 1 Ocak
2022 2021 2021
€ € €

Bir yil iginde vadesi gelen meblaglar
Grup ici girketlerin borglu oldugu meblaglar 620.704 271.129 11.559.920
Ticari ve diger alacaklar (digerleri) 30.740 18.484 20.443
Toplam 651.444 289.613 11.580.363

Cari vergi varhigi

Raporlama dénemi bakimindan herhangi bir cari vergi varligi bulunmamaktadir.
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4.8 Nakit ve nakde esdeger varliklar

Asagidaki tablo BNP Paribas'nin sahip oldugu cari banka hesaplari ile ilgili pozisyonu degerlendirmektedir.

31 Arahk 31 Aralik 1 Ocak
2022 2021 2021
€ € €

Nakdi alacaklar = = }
BNP grup i¢i sirketleri nezdinde tutulan

nakit 671.576 785.492 163.341
Ugiinct sahislar nezdinde tutulan nakit - - -
Banka acik kredileri - - -
BNP grup ici sirketlerine 6denmesi gereken

bakiyeler - -
Ugtincu sahislara 6denmesi gereken - - -
bakiyeler 4 -
Nakit akis tablosunda rapor edilen net

nakit ve nakde egdeger varliklar 671.576 785.492 163.341

4.9 Kar veya zarar yoluyla gergege uygun deger Uzerinden belirlenen finansal yukamlulikler (Cari
olmayan)

Kar veya zarar yoluyla gercege uygun deger Gzerinden belirlenen finansal yukumldlikler kalan vadesi 1
yildan fazla olan orta vadeli tahviller ve senetlerden olusur. ligili tabloya asagida yer verilmektedir.

Kér veya zarar yoluyla gercege uygun deger 31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak
lizerinden belirlenen finansal yiikiimliiliikler 2022 2021 2021
€ € €

Cari olmayan yukdmlilikler (kalan vadesi 1 yil
veya daha fazla olanlar) 66.254.104.646 60.907.019.497 51.196.836.400

4.10 Kar veya zarar yoluyla gergede uygun deger iizerinden tutulan finansal yukamlalukler (Cari
olmayan)

Kar veya zarar yoluyla gergege uygun degder uzerinden tutulan finansal yukumlulukler kalan vadesi 1 yildan
fazla olan varantlardan olusur. ligili tabloya agagida yer verilmektedir.

Kér veya zarar yoluyla gergege uygun deger 31 Arahk 31 Aralik 1 Ocak
izerinden tutulan finansal yiikiimliiliikler 2022 2021 2021
€ € €
Cari olmayan yukamlulikler (kalan vadesi 1 yil
veya daha fazla olanlar) 8.342.753.513 6.196.555.717 3.550.638.066
4.1 Itfa edilmis maliyet Uzerinden finansal yukumlalakler (Cari olmayan)

Itfa edilmis maliyet tzerinden finansal varliklar kalan vadesi 1 yildan fazla olan 'Rezonans' iglemleri
(sekritizasyon) ile iligkili orta vadeli tahvillerden olugur. ligili tabloya asagida yer verilmektedir.

Itfa edilmis maliyet lizerinden finansal 31 Aralik 31 Arahk 1 Ocak

yiikiimliiliikler 2022 2021 2021
€ € €

Cari olmayan yikumliilikler (kalan vadesi 1 yil

veya daha fazla olanlar) 186.927.959 468.562.214 791.938.317
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412 Kar veya zarar yoluyla gercege uygun deger tzerinden belirlenen finansal yakumlulukler
(Cari)

Kar veya zarar yoluyla gergege uygun deger Uzerinden belirlenen finansal yukamltlikler kalan vadesi 1 yila
kadar olan orta vadeli tahviller ve senetlerden olusur. ligili tabloya asagida yer veriimektedir.

Kar veya zarar yoluyla gergede uygun deger 31 Arahik 31 Aralik 1 Ocak
lizerinden finansal yiikiimliiliikler 2022 2021 2021

€ € €
Cari yikiamlilikler (kalan vadesi 1 yildan az olanlar) 17.763.956.779 17.474.959.619 11.467.570.972

4.13 Kar veya zarar yoluyla gergege uygun deger uzerinden sahip olunan finansal yukumlilukler
(Cari)

Kér veya zarar yoluyla gergege uygun deger Gzerinden tutulan finansal yukumlulukler kalan vadesi 1 yila
kadar olan varantlardan olusur. ligili tabloya asafida yer verilmektedir.

Kar veya zarar yoluyla gergege uygun deger 31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak

uzerinden tutulan finansal yiikiimliiliikler 2022 2021 2021

€ € €

Cari yikimldlikler (kalan vadesi 1 yildan az olanlar) 1.980.407.847 2.029.188.798 2.603.587.546
414 Itfa edilmis maliyet tzerinden finansal yukumlulakler (Cari)

Itfa edilmis maliyet tizerinden finansal varliklar 'Rezonans' iglemleri (sekuritizasyon) ile iligkili, kalan vadesi 1
ylldan az orta vadeli tahvillerden olugur. ligili tabloya asagida yer verilmektedir.

Itfa edilmis maliyet lizerinden Finansal 31 Arahik 31 Aralik 1 Ocak
Yiikiimliiliikler 2022 2021 2021

€ € €
Cari varliklar (kalan vadesi 1 yildan az olanlar) 35.058.971 = e

4.15 Ticari ve diger borglar

Ticari ve diger borglar bir yil icinde vadesi dolan meblaglardan olusur.

31 Arahik 31 Aralik 31 Arahk

2022 2021 2021

Bir yil icinde vadesi dolan meblaglar € € €
Grup igi sirketlere borglu olunan meblaglar 275.342 6.359 9.503.960
Ticari ve diger borglar (digerleri) 288.587 415.015 1.619.908
Toplam 563.929 421.374 11.123.868

4.16 Cari yuktmlaltkier vergisi

Cari vergi yukumlulukleri Hollanda Vergi Kurumu'na 8denmesi gereken vergi borglarindan olusur.

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2022 2021 2021

€ € €

Kurumlar gelir vergisi 10.987 1.794 1.795

Toplam 10.987 1.794 1.795
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4.17 Sermaye

Kayitl ve ihrag edilmis sermaye tamamen édenmistir. ligili meblaglar asagida belirtimektedir.

31 Aralik 31 Arahk 1 Ocak
Kayith sermaye 2022 2021 2021
€ € €
Her biri 1,00 € degderinde 45.379 adi hisse 45.379 45.379 45.379
31 Arahk 31 Aralik 1 Ocak
Ihrag edilmis ve tamamen ddenmis sermaye 2022 2021 2021
€ € €
Her biri 1,00 € degerinde 45.379 adi hisse 45.379 45.379 45.379
4.18 Toplam 6zkaynak (yonetilen sermaye)
Sirket'in 31 Aralk 2022 itibariyle yonetilen sermayesi 45.379 Avro tutarindaki ihra¢c edilen sermayesi ve
702.725 Avro tutarindaki dagitiimamis karlar olmak Uzere 748.104 Avro tutarindaki toplam sermayeden
olusur.
Sirket'in yonetilen sermayesi ile ilgili olarak gegerli olana harici bir gereklilik bulunmamaktadir.
4.19 Isletme Kari
Kar ve Zarar yoluyla gercede uygun deder tizerinden finansal araclardan elde edilen net gelir
Finansal araglardan elde edilen, kar ve zarar yoluyla gercege uygun deger tizerinden dlcllen net gelir; kar
veya zarar yoluyla gergede uygun deger uzerinden belirlenen finansal araglar ile iligkili tim kar ve zarar
kalemlerini icerir.
Itfa edilmis maliyet izerinden finansal araclardan elde edilen net gelir
Itfa edilmis maliyet Gizerinden olgulen, finansal araglardan elde edilen net gelir itfa edilmis maliyet tizerinden
dleulen finansal araglar ile iligkili tum kar ve zarar kalemlerini igerir.
Ucret geliri ve diger gelirler
Ucret geliri ve diger gelirler; stresiz olarak akdedilen, maliyet arti sézlesmelere dayali olarak %10 oraninda
bir artig ile geri yansitilan igletme giderleri ile ilgilidir. Bu giderler BNP Paribas grup sirketlerine fatura
edilmistir veya edilecektir:

¢ BNP Paribas S.A. tim Ucret ve komisyon gelirini diger isletmelerinden tahsil eder.

o Sirket diger BNP Paribas sirketleri tarafindan édenen tium ucretler ve komisyon giderlerini geri oder.
Yoénetim Kurulu'nun tek tyesi 2022 boyunca 60.000 Avro (2021: 60.000 Avro) tutarinda bir yonetim Ucreti
yansitacaktir.

2022 2021

€ €

Sirket'in yillik mali tablolarinin denetimi konusunda gecerli denetgi tcreti 93.500 33.140
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2022 2021

€ €

Kazang / kayip esasli FVPL -40.779.496.571 -25.331.663.878
Kazan / kayip esasli belirlenmis FVPL araglar 40.779.496.571 25.347.387.878
Diger faaliyetlerden gelirler / giderler - -15.724.000
Faiz geliri 49.004.597 29.541.299
Faiz gideri -49.004.597 -29.541.299
FVPL'de finansal araglardan net gelir - -
Faiz geliri 15.666.592 7.484.702
Faiz gideri -37.424.000 -52.817.578
Komisyon geliri 21.837.408 45.332.876
Komisyon gideri -80.000 -

Itfa edilmis maliyet Uzerinden finansal araglardan
elde edilen net gelir - -
Ihrag geliri 7.751.500 9.418.114
Ihrag gideri -7.751.500 -9.418.114
Ihrag geliri / giderlerine iliskin sonug - .
Ucret geliri 859,594 439.576
Diger gelirler 35.078 -
Isletme giderleri -773.998 -391.720
Isletme giderlerine iliskin marj 120.673 47.756
Isletme kan 120.673 47.756
4.20 Kurumlar gelir vergisi

2022 2021
€ €

Cari vergi 16.971 5.981
Olagan faaliyetlerden elde edilen kara iliskin vergi 16.971 5.981
Vergi 6ncesi dénem kar 113.137 39.876
Gegerli vergi oranlarindan hesaplanan vergi 16.971 5.981
Gelir vergisi gideri 16.971 5.981

Hollanda'da standart vergi oram %25,8'dir (2021: % 25,0)
vergi orani uygulanir (2021: 245.000 Avro). Bu nedenle ef

4.21 lligkili taraf islemleri

liigkili taraflar asagidakilerden olusur:
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e Sirket'in direktérleri ve hissedarlari
e Diger BNP Paribas Grup sirketleri

Direktérler'in higbiri yil iginde Sirket'ten ticret almamisgtir. Sirket herhangi bir personel istihdam etmemigtir.

lligkili taraf islemleri:

31 Aralik 31 Arahk 1 Ocak
Odenmemis bakiyeler 2022 2021 2021
€ € €

Kér veya zarar yoluyla gergege uygun deger
Uzerinden tutulan finansal varlikiar 90.354.430.846 81.311.943.720 65.235.161.384

Kar veya zarar yoluyla gercege uygun deger
Uzerinden belirlenen finansal varliklar

3.986.791.938

5.295.779.911

3.583.471.599

Itfa edilmig maliyet tzerinden finansal varliklar 221.986.930 468.562.214 791.938.317
Ticari ve diger alacaklar 620,704 271.129 11.559.920
Nakit ve nakde esdeger varliklar 671.576 785.492 163.341
Ticari ve diger borclar -275.342 -6.359 -9.503.960
Toplam 94.564.226,652 87.077.336.107 69.612.790.601
Gelir ve giderler 2022 2021

€ €
Ucret 859,688 439.576
Diger gelirler 35.078 -
Isletme giderleri -375.121 -122.257
Banka giderleri ve benzer giderler -7.536 -7.980
Toplam 512,109 309.339

Bilango digi iligkili taraf iglemleri igin ‘Taahhatler, sarta bagh ve bilango digi kalemler bashkl dipnot 8'e atif

yapiimaktadir.

4,22 Degerleme duzeltmeleri (CVA ve DVA)

Kar veya zarar yoluyla gergede uygun deger Uzerinden sahip olunan finansal varhklar agirhkh olarak turevier

ve diger BNP Paribas sirketleri nezdindeki tamame

n fonlanan OTC finansal araglarini temsil eder. Kredi

degerleme diizeltmeleri ("CVA") varliklarin gercege uygun deger Uzerinden éigtlen degerlemesinde karsi
taraf kredi kalitesini yansitmak igin gereklidir. Kar ve zarar yoluyla gercege uygun deger tzerinden finansal
varliklara iligkin CVA; kar veya zarar yoluyla gercege uygun deger Gzerinden finansal yukumluliklerde esit ve
karsit bir meblag ile tam olarak dengelenen 161.429.456 Avro (2021: 13.785.753 Avro) tutarinda bir zarardir,

Borg degerleme duzeltmeleri, kar veya zarar
yUkamlaluklerin degerlemesinde Sirket'i

Sirketin tam olarak hedge edildigini ve normal is akig! icerisinde kar ve
Uzerinden finansal yukumlaliklerin gercege uygun degderindeki

Gzerinde herhangi bir etkinin oimayacagini degerlendirmektedirler.

yoluyla gergege uygun deger lizerinden s6z konusu finansal
in kredi kalitesini yansitmak igin gereklidir. Yénetim kurulu Uyeleri,
ya zarar yoluyla gergcege uygun deger
hareketler nedeniyle Sirketin sonuglari

Kar veya zarar yoluyla gercege uygun degerde ve kar veya zarar yoluyla gergede uygun degerde tutulan

finansal yukumluluklerde kendi kredi ve fonlama riskindeki
161.429.456 Avro tutarinda bir kazangtir (2021: 13.785.753 A
yoluyla gergede uygun degerde finansal varliklarda esit ve ka

dedisikliklerden kaynaklanan degisim tutari
vro tutarinda bir kazang) . Bu, kar veya zarar
rsit bir tutarla tamamen mahsup edilir.

. g - . /““
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5. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN DIPNOTLAR

Genel itibariyle, menkul kiymetler ve iligkili swap stzlesmeleri ve OTC sozlegmelerinin belirlenen gergege
uygun deger karsiiinda menkul kiymetlerin nihai sartlaninda belirtilen kullanim tarihlerinde kullanildig
varsayilir. Sirket ile BNP Paribas Grup sirketleri arasindaki netlestirme sozlesmeleri akiglar igin ddemelerin
yapiimas| zorunlulugundan kaginmak icin menkul kiymetlerden, OTC sozlegmeleri, swap sdzlesmeleri ve
teminat diuzenlemelerinden kaynaklanan tum akiglar icin duzenlenmistir. Gelecekteki nakit akiglarin
etkileyebilecek sartlar bu nedenle Sirket'in nakit akigl Uzerinde herhangi bir etkiye sahip olmayacaktir.

Tahsil edilen faiz ve édenen faiz ve lcretler

Bu nakit akiglan 2019'daki bir yeniden paketleme islemi ile iligkilidir (Sirket'in tahvil destekli ihrag ettigi
tahviller). Sirket aylik faiz tahsil eder ve BNP Paribas Grubu sirketlerine Ucret éder. Geri kalan kisim tahvil

sahiplerine faiz olarak ¢denir. 2022 igin ilgili meblag faiz geliri ve faiz giderleri icin 43.288.219 Avro'dur (2021:
27.017.009 Avro).

6. FINANSAL RISK YONETIMI

Risk yénetimi BNP Paribas Grubu icin bankacilik faaliyeti acisindan merkezi role sahiptir ve BNP Paribas
Grubu'nun operasyonlarinin temel taglarindan biridir. BNP Paribas Grubu, G¢ savunma hatti etrafinda
gruplandiriimig, Grubun maruz olabilecegi tum risk ttrlerini kapsayan dahili bir kontrol sistemine sahiptir:

llk savunma hatti olarak dahili kontrol her caliganin isidir ve operasyonel faaliyetlerin amirleri ikinci
savunma hattina iligkin olarak bagimsiz kontrol uygulayan departmanlarca tanimlanan standartlar
uyarinca risklerin belirlenmesi, degerlendirimesi ve yonetiimesine 6zgl bir sistem tesis etmek ve bu
sistemi igletmekten sorumludur.

BNP Paribas igersinde ikinci savunma hattini saglayan ana kontrol departmanlari Uyum, Risk ve
Hukuk Departmanlari'dir. Bunlarin amirleri dogrudan BNP Paribas Grubu'nun Icra Heyeti Bagkani'na
rapor eder ve 6zel komiteleri araciiiyla gérevlerinin ifasini Yénetim Kurulu'na sunarlar.

e Genel Denetim Ugtinctl bir savunma hatti saglar. Periyodik kontrolden sorumludur.

BNP Paribas Grubu giiglu bir risk ve uyum kultiiriine sahiptir. lcra Yénetimi risk kulturtna g kilit kurumsal
kiiltur dokiimanina dahil etmeyi segmistir:

o Davranig tlzogu: Grup, 2016 yilinda yeni Davranig TuzUgunt benimsemistir. Tum calisanlar icin
gecerlidir ve kurum kulturumizin temel degerleri dogrultusunda davranis kurallarimizi tanimiar,
Ornegin, Davranig Tuzugunde galisanlara Grubun gikarlarinin kati bir kontrol ortaminda sorumiu risk
alma yoluyla korundugu hatirlatilir. Davranig Tazugu, tumu uyum ve itibar risklerini azaltmada énemli
rol oynayan, musterilerin ¢ikarlarini, finansal guvenligini, piyasa butunluguni ve mesleki etigi
korumaya yénelik kurallari da igerir.

o Sorumluluk Tuzugu: lera Yonetimi, Grubun temel degerlerinden (“BNP Paribas Yéntemi”), yonetim
ilkelerinden ve davranis tiztgunden esinlenerek resmi bir Sorumiuluk Tuzaglu hazirlamistir. Dért
taahhutten biri "yakin risk kontrolu saglayarak risk almaya hazirlikh olma” taahhududur. Grup, kati
risk kontrolint hem musterilerine hem de bir bittin olarak finansal sisteme kargi sorumlulugunun bir
parcasi olarak gérmektedir. Banka'nin taahhitlere iligkin kararlan, Grubun her kademesine yayilan
gueld, ortak bir risk kulturiine dayali, titiz ve uyumlu bir sireg¢ sonrasinda alinmaktadir. Bu, hem
kredilerin yalnizca borglunun durumunun ve finanse edilecek projenin derinlemesine analizinden
sonra verildigi kredi faaliyetleriyle baglantili riskler hem de musterilerle yapilan iglemlerden
kaynaklanan piyasa riskleri igin gecerlidir - bunlar gunluk olarak degerlendirilir, stres senaryolarina
karg test edilir ve limitlere tabidir. Hem cografi hem de ticari agidan oldukga gesitlendiriimis bir grup
olarak. BNP Paribas, riskleri ve bunlarin sonuglarini, bu riskler gerceklestikce dengeleyebilmektedir.
Grup, Banka icinde bir ig alaninda ortaya gikan guglukler bir digerini tehlikeye atmayacak sekilde
organize edilmekte ve yénetilmektedir. e
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e Grubun misyonu ve taahhutleri: BNP Paribas'nin misyonu, ekonomiyi finanse etmek ve guglu etik
ilkelerin rehberliginde musterilerini projelerinde, yatinmlarinda ve birikimlerinin  y&netiminde
destekleyerek onlara danigmanlik sunmaktir. BNP Paribas, bu faaliyetleri ile paydaslarn ve toplum
Uzerinde olumlu bir etki yaratmayr ve sektérin en guvenilir oyuncularindan biri olmayi
hedeflemektedir. BNP Paribas'nin Sorumlu Banka olarak 12 taahhudu, 6zellikle en yuksek etik
standartlari uygulama ve gevresel, sosyal ve ydnetigim risklerini titizlikle yénetme taahhtuduna igerir.

Asagidaki bolumlerde Sirket'in ticari faaliyetlerine 6zgu kilit riskler agiklanmaktadir.

Kredi riski

BNP Paribas Grubu'nun kredi riski, bir kredi alan veya karsi tarafin BNP Paribas Grubu'na karsi
yakamlilaklerinde temerriide dugme olasihgi olarak tanimlanmaktadir. Kredi kalitesinin degerlendirilmesinde
temerrit olasihgl ve temerrit durumunda kredinin veya borcun geri kazanilma orani temel unsurlardir.
Avrupa Bankacilik Otoritesi tavsiyelerine uygun olarak, bu risk kategorisi sigorta faaliyetleriyle ilgili risklerin
yani sira sermaye yatirimlarina iligkin riskleri de igerir.

Tam riskten korunma sozlesmeleri ana sirketinden ve diger grup sirketlerinden devralindigindan, Sirket
6nemli bir kredi riski yogunlagmasina sahiptir. Sirket'in hedef ve faaliyetlerini ve BNP Paribas grubunun
Avrupa Merkez Bankasi ve Paris |htiyati Kontrol ve Céztm Otoritesi'nin denetimi altinda oldugu gergegini
goz énunde bulunduran Y&netim Kurulu bu riskleri kabul edilebilir olarak degerlendirmektedir. BNP Paribas
Grubu'nun uzun vadeli birincil borcu Standard & Poor's tarafindan (A+) ve Moody's tarafindan (Aa3) olarak
derecelendirilmigtir. ltfa edilmis maliyet Gizerinden varliklarla ilgili beklenen kredi zararlan ('BKZ'ler'), bunlar
BNP Paribas Grubu ile bir ters repo ile ilgili oldugundan ve devlet tahvilleri ile teminatlandirildigindan,
6nemsiz olarak gézardi edilebilir. Kargi tarafin temerriit olasih@ dusuktir ve temerriit durumunda temerrit
halinde kaybin (teminat nedeniyle) sinirli olmasi beklenir, buna gére BKZ 6nemsiz sayilir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle Sirket'in maruz kalabilecegdi azami kredi riski (“brit kredi riski"), finansal durum
tablosunda tutulan finansal varliklarin defter degeridir. Asagidaki tablo BKZ'ye tabi olan ve BKZ'ye tabi
olmayan finansal araglan icermektedir. Kredi riski tagiyan ancak BKZ'ye tabi olmayan finansal araglar
sonradan gergege uygun degeriyle élgulur. Sirket'in bu finansal araclar tizerindeki kredi riskini yénetmek igin
teminat olarak nakit alma ve ana netlestirme anlagmalari dahil olmak tzere kredi iyilestirmeleri akdetmesi
durumunda kredi iyilestirmelerinin finansal etkisi de asagida agiklanmistir. Net kredi riski kredi
iyilestirmelerinin etkisinden sonra kalan kredi riskini temsil eder.

Teminat ve dider kredi iyilestirmeleri

Sirket, kredi riskini azaltmak icin diger BNP Paribas Grubu sirketleri ile teminat anlagmalarn yapmistir. Elde
tutulan teminat, BNP Paribas Grubu'nun yénergelerine ve ilgili dayanak sézlesmelere uygun olarak yonetilir.

31 Aralik 2022 Briit kredi riski Kredi iyilestirmeleri Net kredi riski

Sinif = €

BKZ'ye tabi olan
Itfa edilmis maliyet tzerinden

€

finansal varlikiar 221.986.930 -221.986.930 -
Ticari ve diger alacaklar 651.444 - 651.444
Nakit ve nakde esdeger

varliklar 671.576 - 671.576
BKZ'ye tabi olmayan

Gergege uygun deger

Uzerinden finansal varliklar 94.341.222.785 -4.078.325.854 90.262.896.931
Toplam varhiklar 94.564.532.735 -4.300.312.784 90.264.219.951
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Kredi
31 Arahk 2021 Briit kredi riski iyilegtirmeleri Net kredi riski
Sinif € € €
BKZ'ye tabi olan
Itfa edilmig maliyet izerinden
finansal varliklar 468.562.214 -468.562.214 2
Ticari ve diger alacaklar 289.613 - 289,613
Nakit ve nakde esdeger varliklar 785.492 - 785.492
BKZ'ye tabi olmayan
Gergege uygun deger Gizerinden
finansal varliklar 86.607.723.630 -3.935.501.021 82.672.222.609
Toplam varliklar 87.077.360.949 -4.404.063.235 82.673.297.714

Kredi

31 Ocak 2020 Briit kredi riski zenginlegtirmeleri Net kredi riski
Sinif € € €
BKZ'ye tabi olan
Itfa edilmis maliyet Gizerinden
finansal varliklar 791.938.317 -791.938.317 “
Ticari ve diger alacaklar 11.580.363 - 11.580.363
Nakit ve nakde esdeger varliklar 163.341 - 163.341

BKZ'ye tabi olmayan
Gergege uygun deger tzerinden
finansal varliklar

68.818.632.983

-3.282.108.618

65.536.524.365

Toplam varliklar

69.622.315.004

-4.074.046.935

65.548.268.069

Piyasa riski

BNP Paribas Grubu'nun piyasa riski, fiyatlardaki veya piyasa parametrelerindeki olumsuz bir egilimin neden
oldugu deger kaybi riskidir. Piyasa riskini etkileyen parametreler arasinda, bunlarla sinirli olmamak tzere,
doviz kurlari, menkul kiymet ve emtia fiyatlari (fiyatin dogrudan kote edilmig veya karsilastirilabilir bir varliga
referansia elde edilmis olup olmadigr), kurulu bir piyasadaki turevlerin fiyati ve faiz oranlar, kredi marjlari,
volatilite veya ortulls korelasyonlar veya diger benzer parametreler gibi piyasa kotasyonlarindan turetilebilen
tm kistaslar yer alir. Sirket, tamami genel ve 6zel piyasa hareketlerine maruz kalan faiz oranlar, déviz
kurlari, emtia ve &zkaynak urtinlerindeki pozisyonlardan kaynaklanan piyasa risklerine maruz kalmaktadir.
Ancak bu riskler, BNP Paribas Grubu sirketleri ile yapilan swap anlagmalari ve OTC opsiyon anlagmalari
veya teminat duzenlemeleri ile hedge edilmekte ve dolayisiyla bu riskler prensipte azaltiimaktadir.

Likidite riski
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Likidite riski, Sirket'in belirli bir stre icinde ve makul bir maliyetle piyasa kosullari veya belirli faktorler

nedeniyle taahhtlerini yerine getirememe ve
ve uzun vadeli ufuklarda, teminat g
yansitir. Sirket'in likidite riski bulunmaktadir, ancak bu risk

anlagmalari akdetmek suretiyle netlestirmistir.

Finansal varliklann ve finansal yukumliluklerin a
ve diger finansal araglar, en erken sozle
yonetim sekliyle tutarli olarak gercege

2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020
ve finansal yukimluluklerinden kaynaklanan iskonto edilmemi
sunumun, Sirket tarafindan bu finansal varlik ve finansal
bir sekilde yansith@i degerlendirilmekte olup,
Sirket tarafindan yénetilme bigimiyle tutarl bir

ereklilikleri dahil olmak (zere n

ya bir pozisyonu gdzememe veya netlestirememe riskidir. Kisa
et nakit ¢ikislariyla bag edememe riskini
i ana Sirketi ve diger grup sirketleriyle netlestirme

sagidaki vade analizinde, FVPL'de tutulan tirev sOzlesmeler
sme vadelerine gére agiklanir; tum bu tutarlar, bu finansal araglarin
uygun degerlerinde sunulur. Diger tum tutarlar, Sirketin 31 Aralik
tarihindeki en erken stzlesme vadelerine kadar olan finansal variik
s alacak ve borg akiglarini gdstermektedir. Bu
yUkUmlultklerden kaynaklanan likidite riskini uygun
bu finansal varlik ve finansal yukumluliklerdeki likidite riskinin
sekilde sunuimustur.

Belirli durumlarda, menkul kiymetler cagrilabilirlik 6zellikleri gibi erken itfa maddeleri icerir. S6z konusu
%98'i igin erken itfa

toplam miktar nispeten kugtktar. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla menkul kiymetlerin

uygulanmamaktadir (31 Aralik 2021: %2 ve 31 Aralik 2020: %1).

Erken itfa hilktimlerinin 1
hamillerin tercihlerine ba

tarinlerine gore iglem gérr.

gh olarak bu tur 6zellikler ta

yll iginde uygulanma olasiligi bilinmediginden ve piyasalarin belirli kosullarina veya
siyan tim menkul kiymetler kalan sézlesme vade

31 Aralik 2020
itibariyle
finansal varliklar

Talep
lizerine 1 yildan az

1yl -2yl

2yil -5yl

5 yildan fazla

Toplai

FVTPL Gzerinden
tutulan finansal
varliklar

FVTPL Uzerinden
belirlenen
finansal varliklar

AC Uzerinden
finansal varliklar

Ticari & diger
alacaklar

Nakit & nakde
esdeger varliklar

€ €

- 14.050.637.225

5 20.521.293

- 11.580.363

163.341 -

10.445.172.972

33.805.725

€ €

19.643.937.043

2.346.152.322

46.938.317

€

21.606.222.323

672.184.080

745.000.000

65.745.969.5€

3.072.663.42

791.938.31

11.580.3€

163.34

Toplam finansal
varliklar

163.341 14.082.738.881

10.478.978.697

22.037.027.682

23.023.406.403

69.622,315.00
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31 Aralik 2020
itibariyle
finansal
ylkimliiltikler

Talep
Uzerine

1 yildan az

1yil-2yil

2yl -5yl

5 yildan fazla

Toplam

FVTPL
izerinden
belirlenen
finansal
yukdmldlikler

FVTPL
(zerinden
tutulan finansal
yikamilulikler

AC izerinden
finansal
yukUmitlOkler

Ticari & diger
borglar

Cari vergi
yukimldlaga

€

€

11.467.570.972

2.603,587.546

11.123.868

1.795

€

9.920.433.532

568.545.165

€

21.313.187.534

676.901.830

46.938.317

€

19.963.215.333

2.315.191.071

745.000.000

62.664.407.371

6.154.225612

791.938.317

11.123.868

1.795

Toplam
finansal
ylkiimllliikler

14.082.284.181

10.478.978.697

22.037.027.681

23.023.406.404

69.621.696.963

31 Arahik 2021
itibariyle
finansal
varhiklar

Talep
iizerine

1 yildan az

1yil -2yl

2yil-5
yil

5 yildan fazia

Toplam

FVTPL
Uzerinden
tutulan finansal
varliklar

FVTPL
Uzerinden
belirlenen
finansal varlklar

AC lizerinden
finansal varliklar

Ticari & diger
alacaklar

Nakit & nakde
esdegder varliklar

€

785.492

€

19.484.516.601

19.631.816

289.613

€

9.870.490.386

105.673.235

35.191.939

25.306.983.964

3.818.954.865

€

26.649.952.768

1.351.519.995

433.370.275

81.311.943.720

5.295.779.911

468.562.214

289.613

785.492

Toplam
finansal
varhklar

785.492

19.504.438.030

10.011.355.560

29.125.938.829

28.434.843.038

87.077.360.950
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31 Arahik 2021
itibariyle
finansal
ylikiimliltkler

Talep
iizerine

1 yildan az

1yil-2
yil

2yil-5yil

S yildan fazla

Toplam

FVTPL
Uzerinden
finansal
yUkimlaltkler

FVTPL
Uzerinden
tutulan finansal
yukimitlikler

AC lizerinden
finansal
ylkimiltlikler

Ticari & diger
borglar

Cari vergi
yukamliltga

€

€

17.474.959.619

2.029.188.798

421.374

1.794

9.607.464.209

368.689.411

35.191.939

€

27,736.864.393

1.389.074.436

€

23.562.690.894

4.438.781.869

433.370.275

78.381.979.116

8.225,744 514

468.562.214

421.374

1.794

Toplam
finansal
_ylikliimldliikler

19.504.571.585

10.011.355.559

29.125.938.829

28.434.843.038

87.076.709.012

31 Aralik
2022
itibariyle
finansal
varhklar

Talep
iizerine

1 yildan az

1 yil- 2 yil

2yil-5yil

5 yildan fazla

Toplam

FVTPL
tizerinden
tutulan
finansal
varliklar

FVTPL
(zerinden
belirlenen
finansal
varliklar

AC Uzerinden
finansal
varliklar

Ticari & diger
alacaklar

Nakit & nakde
egdeger
varhklar

€

671.576

€

19.637.836.474

106.528.151

35.058.971

651.444

€

17.723.013.765

148.485.649

€

24.312.253.074

2.588.217.303

€

28.681.327.533

1.142.560.835

186.927.959

90.354.430.846

3.986.791.938

221.986.930

651.444

671.576

Toplam
finansal
varhklar

671.576

19.780.075.040

17.871.499.414

26.901.470.377

30.010.816.327

94.564.532.734
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31 Aralik 2022

itibariyle

finansal Talep

yiikiimliiliikler  iizerine 1 yildan az 1yil-2 yil 2yil-5yil 5 yildan fazla

Toplam

€ € € g €
FVTPL

Uzerinden
belirlenen
finansal

yUkOmltlikler - 17.763.956.779 16.993.146.516 24.944.290.177 24.316.667.953 84.018.061.425

FVTPL
Uzerinden
tutulan finansal

yukamlialakler - 1.980.407.847 878.352.898  1.957.180.200 5.507.220.416 10.323.161.360

AC tzerinden
finansal
yukumlolokler - 35.0568.971 -

Ticari & diger
borglar - 563.929 " « -

Cari vergi
yukamlalugu - 10.987 - - -

186.927.959 221.986.930

563.929

10.987

Toplam
finansal

yiikiimliiliikler - 19.779.998.513 17.871.499.414 26.901.470.377 30.010.816.328 94.563.784.631

7. OPERASYONEL RISK YONETIMI

Uyum riski

Uyum riski, bir bankanin bankacilik faaliyetleri ve finansal faaliyetleri konusunda gegerli ulusal veya Avrupa
yasalarina ve duzenlemelerine, davranis kurallarina ve iyi uygulama standartlarina veya &zellikle bir denetim
organi tarafindan duzenlenen kurallarin uygulanmasinda liderler tarafindan verilen talimatlara uymamasi
nedeniyle maruz kalabilecegi yasal, idari veya disiplin yaptinmlari, 6nemli mali kayip veya itibar zedelenmesi
riski olarak tammlanir. Uyum riski, operasyonel riskin bir alt kategorisidir. Ayrica, sonuclarindan bazilar
tamamen finansal bir kayiptan daha fazlasini igerebilir ve kurumun itibarina filen zarar verebilir. ltibar riski,
Grubun imajina, musterilerin, karsi taraflarin, tedarikgilerin, caliganlarin, hissedarlarin, denetgilerin ve glveni
kurumun gunluk islerini yuratmesi igin temel kosul olan diger tum paydaglarin kuruma duyduklar giveni
zedeleme riskidir. Itibar riski, dncelikle Grup tarafindan tstlenilen diger tum risklere, ézellikle bir kredinin etkin
veya olasi gerceklesmesine, piyasa riskine, operasyonel, uyum riskine, cevresel, sosyal veya yasal riske ve
ayrica herhangi bir kanun ihlaline, Grubun Davranig Kurallan veya proseduriinin dizenlenmesine baghdir.
Uyumsuzluk riskini kontrol etme sorumlulugu éncelikle faaliyetlere ve is kollarina aittir. Bu kapsamda Uyum
Birimi, Grubun Fransa ve yurtdigindaki tim is kollarinda uyumsuzluk risklerinin izienmesine yonelik sistemi
yonetir. Kuresel bazda hiyerarsik olarak entegre edilmigtir. Uyum, departmana bagl tum calisanlari bir araya
getirir. Uyum, yerel ekipler aracihigiyla rehber ilkelerine (bagimsizlik, entegrasyon, ademi merkeziyetgilik ve
departmanin baglihg, i kollari ile diyalog, mukemmellik kiltiri) dayal olarak organize edilir.

Hukuki risk

Grup Hukuki Birimi, BNP Paribas Grubunun bagimsiz bir islevidir ve Grubun tim hukuk ekipleriyle hiyerarsik
olarak entegredir. Grup Hukuk birimi, Grubun faaliyetleri icin gegerli yasa ve yénetmelikleri yorumlamaktan
ve Gruba en yliksek mikkemmellik ve duristlik standartlarini karsilayacak sekilde hukuki rehberlik ve tavsiye
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saglamaktan sorumludur. Grubun Hukuk birimi, hukuki risk yonetiminden sorumiudur. Grup Hukuk
Departmani, Grubun Icra Heyeti tyelerine ve yénetim kuruluna hukuki risklerin Grup duzeyinde izlendigi,
kontrol edildigi ve hafifletildigi konusunda makul guvence sadlar. Danigmanlik ve kontrol rolleri aracihgiyla
Grup icindeki hukuki risklerin yonetimesinden (6nlenmesi dahil) sorumludur. Hukuki risk, BNP Paribas
Grubu'nun bir veya daha fazla kurulugunu velveya caliganlarini, is kollarini, operasyonlarini, urunlerini
ve/veya hizmetlerini etkileyen veya etkileyebilecek olan, finansal veya itibarla ilgili olarak BNP Paribas
Grubu'nun maruz kalacagi ve asa§idakilerden kaynaklanan potansiyel kaybi ifade eder:

e Bir yasa veya yonetmelige uyulmamasi veya yasa(lar) veya yoénetmelik(ler)de degisiklik (mahkeme
veya yetkili makam tarafindan bir yasa veya ydnetmeligin yorumlanmasi veya uygulanmasindaki
degisiklik ve herhangi bir duzenleyici veya denetleyici makamin herhangi bir gerekliligi dahil);

e Bir uyusmazlik (her turli alternatifiyargi disi uyusmazlik ¢6zUmU ve mahkeme kararlari dahil) veya
bir diizenleyici veya denetleyici makam tarafindan yarutalen bir sorugturma veya sorgulama (Grup
Hukuk birimi igin sonuglari ile birlikte);

e sotzlesmesel bir eksiklik;

e sozlesme disi bir konu;

Gurubun Hukuk Birimi agagidakilerden sorumludur:

e TUm alanlarda ceza, itibar riski veya mali kayp riskini icerebilecek bir hukuki slregteki herhangi bir
basarisizlik veya eksikligin 6nlenmesi (yapisi itibariyle hukuki risk);

e Operasyonlar sirasinda Grup'a atfedilebilecek bir eksiklik veya temerritten kaynaklanan bir kargi
taraf, musteri, Ugtncti taraf veya dizenleyici kurumla catigmaya iligkin riskin yonetimi (sonug
seklinde olusan hukuki risk).

Vergi riski

Faaliyet gosterdigi her tlkede. BNP Paribas, érnegin bankacilik, sigortacilik veya finansal hizmetlerle
ugrasan sirketler igin gegerli olan belirli yerel vergi duzenlemelerine tabidir. Vergi Departmani, Grup
tarafindan gerceklestirilen tum islemlerde vergi riskinin kuresel duzeyde yénetilmesini saglar. Finansal ve
itibar gikarlan agisindan. Finans ve Uyum, vergi riski izleme stirecine dahil olur. Grup Vergi Departmani,
vergi iglevini yerine getirir ve Grubun faaliyet gésterdigi belirli igletmelerde ve ana cografi bolgelerde (ayrica
Grubun faaliyet gosterdigi diger cografi bélgelerdeki vergi muhabirlerinin yani sira) vergi yoneticilerinin
yardimina bagvurur. Grup Vergi Departmani, Grubun vergi uygulamalar ile kuresel vergi riski izlemesinin
tutarhih@inin saglanmasinda:

o vergi risklerinin uygun sekilde tanimlanmasini, ele alinmasini ve kontrol edilmesini sadlamak igin
tasarlanmig, tum bolumleri kapsayan prosedurler olusturmustur;
yerel vergi riskinin kontroliine katkida bulunma amact ile bir geri bildirim streci uygulamigtir;
vergi riski geligtirmeleri konusunda Icra Heyeti'ne rapor eder;
Vergi Departmani'min sorumluluk kapsamina giren vergi ile iligkili operasyonel riskler ve dahili
denetim tavsiyelerini denetler.

Finans ve Uyum'dan ve gerektiginde isletmelerden olugan bir Vergi Koordinasyon Komitesi, Grubun
gergeklestirdigi islemlere iliskin temel vergi konularini analiz etmekle gorevilendirilmistir.

Siber Guvenlik ve Teknoloiji riski

Veri ve teknolojilerin kullanimi ve korunmasi, Banka'nin faaliyetleri ve donusum slrecinde belirleyici
unsurlardir. Banka, Dijital Bankacilik (Grup musterileri ve ortaklari icin) ve Dijital Caligma (Grup galisanlar
icin) uygulamalarini strdtrtrken, yeni teknoloji ve yenilikgi risk yonetimi uygulamalarini bunyesine katmali ve
yeni galisma uygulamalari olugturmalidir. Bu da siber guvenlik alaninda yeni teknolojik riskleri beraberinde
getirmektedir. Teknoloji yonetimi ve bilgi sistemleri giivenligi, Grubun siber guvenlik stratejisinin bir
parcasidir. Bu strateji, giderek karmasiklagan ve gesitlenen tehditlerle micadele etmek icin hem dahili
strecleri ve prosedurleri hem de caligan egitimini ve farkindaligini diizenli olarak uyarlamak suretiyle en
hassas verilerin korunmasina odaklanmistir.

-

33 | Sayfa Verminli /" "\ Deloitte Accountants B.V.
" ) Yalnizca kimlik tespiti amaciyla.
0 7 J/_,-/ 14 Nisan 2023 tarihli bagimsiz denetim
/,( oY raporuna iligkin olarak. [IMZA]



BNP PARIBAS ISSUANCE B.V.

Teknolojisini ve verilerin korunmasini guglendirmek igin Grup (¢ savunma hatti araciliiyla siber guvenlik
yénetimine kapsamli bir yaklagim benimsemistir:

Operasyonel kuruluglar ilk savunma hattidir. 2015'ten beri Grup, tum kuruluglarda uluslararasi
standart NIST'e (Ulusal Standartlar ve Teknoloji Enstitusi) dayali bir doéndgtim programi baglatmistir.
Bu program, dlinya ¢apinda tespit edilen yeni tehditler ve son olaylar dikkate alinarak duzenli olarak
guncellenmektedir;

Ikinci bir savunma hatti olarak, RISK ORM buinyesinde siber giivenlik ve teknolojik risk yonetimine
adanmis ve Grup Operasyonel Risk Sorumlusu'nun sorumlulugu altindaki ekip, Operasyonel Risk
Sorumlulari ile ilgili olarak asagidakilerle géreviendirilmistir:
o Grubun siber guvenlik ve teknoloji risk pozisyonunu Grup Yritme Komitesine, yénetim
kuruluna ve denetim otoritelerine sunmak.
o tlm grupta déntistim programini izlemek.
o Siber guvenlik ve teknoloji risk ile ilgili konular Grup igindeki tim buyiik projelere entegre
etmek.
o Politikalanin, ilkelerin ve &nemli projelerin siber guivenlik ve teknoloji riskini dikkate almasini
saglamak.
o Grup faaliyeti tzerinde negatif etkliye sahip olmasi beklenen mevcut riskleri izlemek ve yeni
tehditleri belirlemek.
o Uglnc taraf bilgi sistemleri risklerini guglendirilmis bir cerceve icinde denetiemek.
Oncelikli hedeflere iligkin bagimsiz degerlendirme kampanyalari yurutmek.
o Grubun basarsizliklara ve olaylara yanit verme yetene§ini degerlendirmek ve gelistirmek
icin 6nlemler almak;

[e]

Ugiincti savunma hatti olarak Genel Denetimin rolu;
o BIT risklerini (bilgi ve iletisim teknolojileriyle ilgili) yonetmek icin uygulanan sureglerin yani
sira ilgili kontrolleri ve yénetiimi degerlendirmek.
o Kanun ve yénetmeliklere uyumu kontrol etmek.
o Uygulanan mekanizmalan desteklemek icin iyilestirme alanlari 6nermektir.

Grup yeni teknolojik ve siberguvenlik risklerine asagidaki gekilde yanit vermektedir:

Kullanilabilirlik ve sureklilik riskleri: BNP Paribas, tum ig faaliyetlerinde buyuk slgude iletisim ve bilgi
sistemlerine dayanmaktadir. Bu sistemlerin guvenligindeki herhangi bir ihlal, musteri iligkilerini
yonetmek veya iglemleri (mevduatlar, hizmetler ve krediler) kaydetmek igin kullanilan sistemlerde
arizalara veya kesintilere yol agabilir ve guvenligi ihlal edilmis verilerin kurtariimasi ve dogrulanmasi
igin blylk maliyetlere neden olabilir. Grup, veri kurtarma hizmetlerini ve bilgi sistemlerinin
saglamhigimi gesitli planlanmig stres senaryolar vasitastyla test ederek kriz yonetim ve kurtarma
planlarini dizenli olarak yonetir ve revize eder (31 Aralik 2021'de gecerliligi olan bir is surekliligi
planinin bulunma orani: %89,08):

Guvenlik riskleri: Banka, Grubun bagl ortakliklan, ¢alisanlan, ortaklarn ve musterileri icin maddi
zararlara yol agabilecek siber guivenlik riskine veya bilgileri (gizli, banka/sigorta, teknik veya stratejik
veriler), stregler ve kullanicilari maniplle etmek amaciyla iglenen kétu niyetli velveya hileli
eylemlerden kaynaklanan risklere kargi savunmasizdir. Grup, tehditleri ortaya ¢iktikga strekli olarak
yeniden dederlendirmekte ve zamaninda tespit edilen riskleri etkili karsi 6nlemler alarak
azaltmaktadir;

Degisime bagl riskler: Grubun bilisim sistemleri, dijital dontstm 1siginda hizla dedismektedir.

Sistemlerin tasarim veya modifikasyon agamalarinda tanimlanan bu riskler, énerilen ¢cozUmlerin
Grubun ig kollarinin ihtiyaglan ile tutarh olmasini saglamak igin dizenli olarak degerlendiriimektedir;

P
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»  Veri batunlogu riskleri: musteri verilerinin gizliligi ve islem butunlugu, Grup musterilerine beklentilerini
kargilayan bir hizmet sunmayi amaglayan 27 Nisan 2016 tarihli (AB) 2016/679 sayil Yonetmelige
(Genel Veri Koruma Yénetmeligi — GDPR) cevaben kurulan ayni sistemlerin kapsadigi alanlardir;

e Ugtinct taraf bilgi sistemleri riskleri: Banka, musteriler, finansal aracilar ve diger piyasa operatérieri
dahil olmak Uzere Gglncl taraflarla etkilesimde bulundugunda finansal temerriit, ihlal veya
operasyonel kapasite kisitlamalari risklerine maruz kalmaktadir. Grubun Ug savunma hatt, séz
konusu Uglinct taraflarla olan iligkinin sonuna kadar entegrasyonun her asamasinda bu risklerin
yonetim gergevesini olugturmaktadir.

Grup, risklerini belirlemek, dlgmek ve kontrol etmek icin énemli kaynaklar kullanir ve risk profilini yonetmek
icin cesitli teknikler uygular. 2021 ylinda da devam eden saglik krizi, Grubun dijital teknolojilere olan
bagimlihgini artirmigtir. Uzaktan calisma kapasitesine sahip olmak ve Grubun yuksek siber sug riskine
ragmen faaliyet géstermeye devam etmesini saglamak icin Grup, agin bant genisligini artirmak ve uzaktan
erigim altyapisinin kararliigini saglamak icin BT yukseltmelerine yatinm yapmigtir. Ayni zamanda, siber
gavenlikten sorumlu ekipler, algilamay iyilestirmek ve tehditiere daha hizli yanit vermek igin gézetim
yeteneklerini guclendirmiglerdir. Mevcut strecler ve geregler, siber giivenlik incelemeleri ve isletmelere 6zel
destek ile birlikte eylemlerin galiganlara iletimesiyle tamamlanmistir.

8. TAAHHUTLER, SART BAGLI VE BILANGO DISI KALEMLER

Sirket rehinli teminat ile menkul kiymetleri ihrag etmistir. Rehinli teminatin 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle
degeri 7.919.326.414 Avro ve 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle 8.199.852.570 Avro'dur.

Sirket Rezonans iglemleri ile ilgilenmektedir. Bu tur islemlerde IBV, bir senet ihrag eder, BNP Paribas kredi
portféyline teminat satar ve BNP Paribas grubu ile geri alim sézlesmesi akdeder. Bu kapsamda sirket, BNP
Paribas SA'ya 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle 221.986.930 Avro tutarinda ve 31 Aralik 2021'de 468.562.214
Avro tutarinda kredi riskine karsi koruma saglayacagina dair bir garanti vermistir.

9. MUTEAKIP OLAYLAR
Muteakip bir olay gergeklesmemistir.
10. 2021 VE 2022 YILINA iLISKIN SONUGLARIN TAHSISI

Yonetim kurulu tarafindan énerildigi gibi 2021 yilina iligkin kar dagitiimamig karlara ilave edilmistir. Yil iginde
herhangi bir temett 6denmemig veya ddenmesi teklif edilmemistir.

Genel Mudur, Sirket'in 2022 yilinda elde ettigi kérin dagitiimamig karlara eklenmesini hissedarlar genel
kuruluna teklif eder. Mali tablolar bu oneriyi yansitmamaktadir.

Yonetim Kurulu

Amsterdam. 14 Nisan 2023
Yénetim Kurulu,

Imza:
BNP Paribas Finance B.V.
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Diger bilgiler
Kar dagitim ile ilgili yasal diizenlemeler

Ana sbzlegsmede yer alan Madde 19'un 1. ve 2. paragraflar agsagidaki hukmu icermektedir:

19.1 Bir mali yil iginde tahakkuk eden karlarin tahsisi Hissedarlar Kurulu tarafindan tespit edilecektir.
Hissedarlar Kurulu'nun yillik hesaplarin kabult 6ncesinde veya kabulintn hemen ardindan karlarin tahsisi
konusunda bir karar almamasi durumunda karlar yedege ayrilacaktir.

19.2 Kar dagitimi yillik hesaplarin igerigi degerlendirildiginde kanun kapsaminda izin veriliyor oldugu takdirde
yilhk hesaplarin kabultinden sonra gerceklestirilecektir.

Hissedarlar Kurulu Sirket'in oy hakkina sahip hissedarlarindan olugan organi olarak tanimlanir.

Bagimsiz denetgi raporu

Bagimsiz denetgi raporuna izleyen sayfada yer verilmektedir.
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