BNP Paribas Issuance B.V.
SERMAYE PIiYASASI ARACI NOTUDUR

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu, Sermaye Piyasasi Kuruly (Kuruly'nea 27 Z22tarihinde
onaylanmstir,

Ortakhgmuzm  toplam 500.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavani kapsapusdaki yaorim
kurulusu varantlarnm/sertifikalarmin halka arz edilecek 500 TL’lik kismmn halka arzina iligkin
Sermaye Piyasas1 Aract Notadur.

Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun onaylanmasi, Sermaye Piyasass Aracr Notu’nda ver alan
bilgilerin dogru olduunun Knrulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, Sermaye Piyasasi
Araclarma iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu Serm aye Piyasasi Araci Notu gergevesinde
ihrag edilecek yatirim kuralusu varantlarina/sertifikalarina iligkin ihragcinin yatinmeiara karsi olan
%ideme'_yiikiimliiliigij,.}(urul'v_eya- herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti altinas abmmanstr.
Ayrica halka arz edilecek yatrim kurulusu varantlanmm/sertifikalarmn fiyatinin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu Sermaye Piyasast Araci Notu Thrager Bilgi Dokiimam ve Ozet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatinm kuralusu varantlarma/sertifikalarma
iligkin yatirum Kararlan ihrag;: Bilgi Doiimani, Serm aye Piyasas1 Araci Notu ve Ozet*in bir biitiia
olarak degerlendirilmesi sonueu verilmelidir. '

Bu Sermaye Piyasasi Arael Notu ile birlikte incelenmesi gereken Thrager Bilgi Dokiimam

0.4 /OB o2 tarihinde ve Ozet 24 /05/2002 tarihinde ihracomnen www.varagt bupparibas.com.t-

adresinde yer alan internet sitesinde, halka arzda piyasa yapiciligi ve araclllk gorevml iistienecek

TEB Yatinm Menkul Degerler A,S. nin www.tebvatirim.com. tr adresinde yer alan internet sitesinde

‘ve Kamuayu Aydnlaima Platformu (KAP)Y nda yayim lanmlstlr Ayrica bagvurn yerlerinde incelemeye
agik tutalmaktadr:

Sermaye Piyasasi Kanenu’nun (SPKn) 10°uncu maddesi uyarinca, izahnameyi oluséuran
belgeler' ve bu helgelerin eklerinde yer alan yanlis; yamlhér ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararfardan ihraca sorumludur. Zararmn ihrageidan tazmin edilememesi- veya edilemeyeceginin
acikea belli olmass halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden yetkili kuralug, varsa garantir ve
itraceinin yonetim kurulu diyeleri kusurlarma ve durumun gerek‘ierine gire zdrarlar keadilerine
yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim, derécelendirme ve deferleme kurulugtars gibi
izahnameyi olusturan beigelerde yer almak ilizere hazirlanan raporiari hazirlayan kisi ve kurumlar
da hazrladikiar raporlarda yer alan yanhs, yamiltic: ve. eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cerg:evesmde soruniludur.

alan EK—_] *de yer verilmektedir.
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Yyarantlar ve Yaunm I(urulusu Semf lalar: Teblign (Y11~ 128.3) u\t‘a‘f‘hxta,wantnn kumfumxa.raml‘m ve sertifikalaniim thracinda
kulfanilacak: izahnamenin Birden fazia belzeden olusacak sekilde hﬂlr]anmam zoruntlu olup ihracel bilgl dokiman, sermaye
plvasasy aragiarl notit ve fizetten olugmalidir.
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A, Genel Tamimlar

“Fitli Kullanim Tarihi”

“Baglt Kurulug”

“Araciik Sézlesmesi”

“Aracilar”
“BNPP”
“BNPPI”
“Kuru)”

“Borsa Istanbul”

“Hesaplama Kuralugo*

“Sermaye Piyasas1 Araci
N _Otl.l".’

“Sermaye Piyasast Arael
veya Sermaye Piyasas
Araclari”

“Takas Kurnlusu™

KISALTMA VE TANIMLAR

Varantlarm otomatik olarak kultamidig1 (Avrupa Tipi ‘Varantlarda, Fiili
Kultanumi Tarihi ve Vade Tarihi aymdr) tarihiifade eder;

Ust kurulus olarak kabul edilmekte olan bir kurulus ile ilgili ofarak; iist
kurulus tarafindan dogrudan veya dolayli olarak kontrol edilen veya fist
kuruhagu dogridan veya dolayly olarak kontrol eden veya st kurufusun.
dogrudati veya dolayh olarak ortak kontrolii altinda bulunan kuruluglan
ifade eder; isbu amaclarla “konfrol” ifadesi bir kurutusun oy haklarinin

¢ogunluguna sahip olmak anlamina gelir:

BNPPT adina ihra¢/Sdeme aracisi ve BNPP Arbitrage adina saklayici

olarak hareket eden Tiirk Ekonomi Bankas: A.S.nin hak ve
yilkiimliliikleri ile varantlarn Tiirkiye'deki ihragisi olan BNPPI'nin
hak ve yikimliliklerinin diizenlenmesi komulu 24 Ocak 2023 tarihij
stzlegme anlamina gelir;

Hesaplama Kurilugu ve Odeme ve _fhr_'aq_; Atacist anlamina gelir;

BNP Paribas SA’} ifade eder;

BNP Paribas Issuance B.V'yi ifade eder;

Sermaye Piyasast Kurulu’nu ifade eder;

Borsa Istanbul A.$.yi ifade eder;

fgili Sermaye Piyasas: Araci No’nda hésaplama kurulusu olarak

bagka bir kurulug bel irlénmis-olmadikca Varantlara iliskin olarak Thragii
Bilgi Dokiimaru ve bu Sermaye Piyasast Araci Notu uyarinca hesaplama

gorevlerini yiiriitecek-olan BNP Paribas Arbitrage 8 N.C.'vi ifade eder;

Ihrag edilecek ve ‘borsada islem gorecek sermaye. piyasasi aracinmn
ozellikieri, bunlara bagh hak, yukiimlitlikler ve.riskler ile halka arz ve:
borsada islem gérmeye tligkin bilgileri iceren dokiimans ifade eder;

Haglaﬁ?gak Ihrager  Rilgi
'§f‘f-1def-._iﬁijgg edilecek olan

Sermaye Pivasasr Kuruly ‘tarafyg
Dokiimanr'nda yer alan hilktimi®r
Varantlar: ifade eder;

Sy {-f‘?ﬁkasbank”} ve
¢a Iiracer fal‘afl{l]gafr%
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cjcMKK'u
“MKS”
“Garantr”
asiv
“Ihrager”

“Ihrag ve Odeme Aracist”

“Varant Sahibi”

“Yatirim Kurulugu
Varantl”

“ihrat;r,f_l Bilgi Dokiimam”

“Piyasa Yapicy”

“Piyasa Yapicihdr™

-sTE B?}'

Eryiirekli MOku

onaylanabilecek ve Karul'un kamuyu aydmlatma diizenlemeleri
uyarinea Kamuyu Ayduilatma Platformu vasitasiyla Varant sahiplerine
bildirijebilecek olan diger veya alternatif takas kanslugu/kuruluglar
veya ‘takas sistem(ler)ini ifade, eder (ayn aynt “Takas Kurnlusu™ ve
birlikte “Fakas Kuuluglari™);-

Merkezi Kayit Kurulusu A.8.'yi ifade-eder;

MKK tarafindan igletilen Merkezi Kaydi Sistemi ifade eder;
BNP Paribas 8.A.7 ifade eder;

Uluslararas: menkul krymet tamimlama kodunn ifade eder;
BNP Paribas Issnance B.V."yi ifade eder;

Aracilik Sgzlesmesi tahtinda ihrag ve 6deme istemlerini gergekiestiren
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S."yi ifade eder;

MKS kayitlar uyarinca Varantlaiin sahibi olan gercek kisi, tlizel l\1$1
'veya yatium fonu yatuimcilaiz ifade eder;

Sahibine kaydi teslim. veya nakdi uzlast yoluyla belirli bir tarihe kadar
veya belitli bir tarihte dayanak varligi veya endeksi 6nceden belirlenmig
bir fiyattan alma veya satma hakki veren menkul kiymet niteligindeki
sermaye piyasas| aracim ifade eder;

Sermaye Piyasasi Kurulu’nunI"H/o5/2cp2tarihli ve 2%/ 622 sayili karari
uyarinca onaylanan vé thrager’nin hukuki durumu, Thra age1’nin Viirittigi
faatiyetier, finansal tablolara iligkin malj b]lgller ile Thraggtnin kar
taluminleri ve beklentileri gibi Ihrag1 hakkinda bilgiler iceren dokiimam
ifade eder;

Ana Aracilik, Temsiléilik ve Pivasa Yapicilik Stzlesmesi tahtinda

atanan TEB Yatirim Menkul Degerler A.S."yi ifade eder;

Yetk:h bu' uyenm sorum]u olduau varanzlamn{hﬁmn olarak piyasantn.

TEB Yatirim Menkul Deger fer A, SE NG 1fafie edep;
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“Ana Aracilik, Temsifeilik  Sermaye Piyasasi' Aract ve [lgili Sermiaye Pivasasi Araclarma iliskin

‘ve Piyasa Yapicihgl aract kurum ve resmi pivasa yapiel sifatyla TEB Yatinm Menkul

Sozlesmesi” Degerler A.$.'nin hak ve ylkiimltilitkieri ile BNPPI'miiz piyasa yapiciigi
cergevesinde lhrager sifatiyla sahip oldugu hak ve yikimiiiliikleri
diizenleyen 24 Ocak 2023 tarihli sGzlesmeyi ifade eder;

“Katsayr™ Igbu Sermaye Piyasasi Arac: Notu'nda. behrtz!dlgz tizere bir adet
Varantin kag adet Dayanak Varlik / Gostergeye-denk geldigini gosteren
orant ifade eder,

“Uzlag Para Birimi™ Tiirk Lirasi®m ifade eder (“TL”)’;-.

“Uzlas1 Tarihi” Satim veya alim islemini:takip-eden ikinei is giiniini (T+7) ifade eder;
“Uzlasi Fiyat1 Tarihi” Degerleme Tarihi’ni ifade eder;

“Ozet” thrageiya iliskin bilgiletin, ihrag edilecek ve borsada islem gorecek:

Yatirim Kurulizsu Varantlarmin niteliklerinin yani sira halka arz ve buna
bagi: risklere iligkin bilgilerin &zeti niteligindeki doktimam ifade eder;

“Degerleme Tarihi™: ‘A.  Endekse Dayalr Varantlar, Paya Dayali Varantiar: durumunda,
Hesaplama ‘Kurofugu'nun goriisiine gore; s6z konusu giin bir
Aksayan Glin olmadig siirece tizere, Fiili- Kullanim Taribi’ni
(veya sbz konusu tarihin Planlanmis Islem Giinii olmamas:
halinde sbz konusu tarihi takip eden ilk Planlanmus Islem
Giindinii) ifade eder,

‘86z konusu giin bir Aksayan Giin oldugu takdirde:

a. Varantlarin tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayali
Varantlari, tek bir Pay ile iligkili Paya Dayali Varantlan
oldugu durunilarda, Planlanmiy Degerleme Tarihinin
‘hemen ardindan gelen Belirlenmis Azami Aksama Glinii
Sayisina esit ardigik Planlanmig Islem Giinlerinin-her biri
bir Aksayan Giin olmadift stirece Degerleme Tarihi
Aksayan Giin olmayan miiteakip 11k Pianlanml:;‘ islem
Giinti olacaktir. Bu dmumda.
Planlanmis Tslem Giinti, 567 i,
Giin olmasma bakilmaksizg Degeﬂeme._‘ i
addedilecektir ve (B) Hes P ama"’E’f wlfisu ilgi
diizeyi veya fiyatn

(i)  Endekse Dayal Var

Planjanmis  islem Giin nde De:ﬁe fe  Saati

itibariyle Endeksin duzeyﬁhEneleksr‘o]uﬁman her’

bir menkul ¥iyrhetin, son ardistk Planlanmis Islém

Giiniinde Degerleme Saati itibariyle Borsada i;]em
4 v Moyt L

Y f”‘
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B.

“Degerteme Saati” A.

gdren veya kate edilen fivatin (veya sdz konusu son
Planlanmis Islem Gunlinde ilgili menkul kiyimet ile
ilgili olarak bir Aksayan Giine yol agan bir olayin

ge"reeklegimis olmast durumunda sz konusu son
audislh Planlanmis Islem Giinlinde Degerleme Saati
itibasiyle ilgili menkul liymete iligkin deger
konusuncla iyi myeth tahmmlm) lcullanarak :lk
olan son Endeks hesapiama formiilit ve ydntemine
gore belirlemek suretiyle; veya

(i) Paya Dayal Varantlart durumunda, s6z konusu son-
ardigtk Planlatmnug Islem Giiniinde Degerleme Saati
itibariyle ilgili deger veya fiyata iliskin Kendi iyi
niyetli tahminine gbre; veya .
tespit edecektir; veya

Emtiaya Dayali Varantlar durumunda, Nihai Fiyatlandirma

Tarihini ifade eder.

flgili Sermaye Piyasas1 Aract Notunda belirtilen Degerleme

Saatini; veya

Bir Birlesik Endeks ile iligkili Endekse Dayali Varantlar
durumunda; ilgili Sermaye Piyasdast Araci Notu'nda aksi
belirtilmedigi stiréce, (A) bir Piyasa Aksama Olayinin ger ceklesip:
gerceklesmediginin belirlenmest amact ile: (x) herhangi bir Bilesen
Menkul Kyymet bakimindan, sdz konusu Bilesen Menku! Krymet:
igin Borsadaki Planlanm1$ Kapaniy Saatini ve (y) soz konusu
Endekste yer alan opsiyon sbzlesmeleri veya vadeli islem

-sBzlesmeleri bakumindan fligkili Borsada alim sapum islemlerinin

kapamgini; ve (B) tim diger durumlarda s6z konusu endeksin
resmi kapams sevivesinin hesaplandifi ve Endeks Sponsoru
tarafindan yaymiandig saati; veya

Birlesik Endeksler disinda Endeksler ile iligkili Endekse Dayalt
Varantlar durumunda veya Paya Dayall Varantiar durmmunda,
ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notu’nda aksi belirtiimedigi siirece,
degerlemem yapilacak her bn Endeks Veya Payajliski

ifade eder — soyle kl, yering gf:jre il
Kapams Saatlnden dnce kapanmas:

oiacakur

»
“Dayanak Varhk/Gisterge™ BIST-30 Endeksinde yer alan  paylar ve*’vey ”B‘{S*’T'?O Endek51
kapsaminda- yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa Istanbul

BNP Paribas Issuance B.V.
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tarafinddn. olugturulmus pay endeksleri ile Kurul tarafindan uygun
gériilmesi halinde Hazine ve Maliye Bakanh tarafindan ihrag edilen
ve Borsa Istanbul’da islem. géren deviet i¢ bor¢lanma senetleri,
konvertibl diviz, kiymetti maden, emtia, gecerkiligi uluslararasi alanda
genel kabul gérmils endeksler gibi dlgel varlik ve ‘gostergeleri ifade
eder; herhangi bir siipheye mahal vermemek adima, isbu Sermaye
‘Piyasasi Aracit Notu kapsaminda thrag edilen Varantlar acisindan her bir
Endeks, Pay; Emtia, Hedef Para Birimi veya ilgili Varantlann iligkili
oldugu sair bir referans kaynag ifade eder;

“Varant(lar)” Yalnizea Kullanim Tarihinde kuilanilabilir olan Avrupa Tipi (“Avrupa
Tipi Vararitlar”) veya Kullanim Siiresi i¢inde herhangi bir Kullaniin 1s
Giiniinde kuflamlabilit olan Amerikan Tipi (“Amerikan Tipi Varant”)
yatirim kurulugu varantlarm ifade-eder; ve

“¥Varant Tipi” Uzlasis: nakdi -ddeme yo’lﬁyla gerceklesen (“Nakit Uzlagiya Tabi
Varantlar”) ya da uzlagis1 fiziksel teslim yohryla gergeklesen (“Fiziksel
Teslime Tabi Varantlar™) Varantlar anlamina gelir;

B. Endekse Dayah Varantiar ile-ilgili Tanunlar

“Takas Sistemi” Ilgili menkui kiymetlerde gergeklesen iglemlerin  uzlagismm
gerceklestiriimesinde kullamlan bashca verel takas sistemini ifade eder;

“Bilesen Menkul Kiymet” Bir Birlésik Endeks durmnunda 562 konosu Endeksin her bir bilegen
' menkut kiymetini ifade eder;

“Birlesik Endeks™ Coklu Borsa Endeksi ofan herhangi bir Endeksi ifade eder;

“Aksayan Giin” Herhangi bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, (i) Endeks Sponsorunun
stz konusu Endeksin. diizeyini yayimlamadiBt, i) iliskili Borsanm
olagan islem seansi sirasinda alun satm :siemlen icin aglmadigt veya
(in1) bir Piyasa Aksama Olayinin gerceklegtigi herhangi bir Planlaninsg
Islem Giintinti: ve

Bir Birlegik Endeks olmayan: bir Endeks ile 1lg1i1 olarak; (1) iigili Borsa
vefveya herhangi bir 1iskili Borsanin olagan i 15,3111.55:&951 sn“asmda alim
safim isleinleri i¢in agilmadi veya (11) T “Ply’asa
‘gergeklestigi herhang] bir Planlanmig I;}{em Gt

ifade eder;

.;her,hangL it BI]E‘§BI} Menkul
Kiymete iliskin olarak Borsamn; véya “H;slc;h Borsamn ‘herhangi bir
Borsa Is Giintinde Planfanmis Kapans Saati Bncesindeki kapam@;m stz
konusu erken Kapams (duruma gére) s6z konusu Borsa veya fliskili

5 A 14
9 £
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Borsa tarafindan (j) s6z konusu Borsa I§ Giniinde sdz konusu {duruma-
gbre) Borsa veya ligkili Borsada olagan islem seanst igin gecerli fiili
kapanis saati ve (1) Borsa veya [liskili Borsa sistemine stz konusu Borsa
Is Gintinde ilgili Degerleme Saatinde- gergeklestirilmek fizere- gmlecek
emirlere iliskin son teslimi saatinden hangisi daha 6nce ise s6z konusu
zamian 8ncesinde ilan edilmis olmadikéa; ve

Birlesik Endeks olmayan bir Endeks duramunda, ilgili Borsamn/
Borsalann ilgili Endeksin seviyesinin yiizde 20 veya dahia fazlasim
alusturan menkul kiymetler bakimndan veya herhang1 bir Illsklllf
Borsanin, herhangi bir Borsa [s Giiniinde Planianmis Kapanig Saati
dncesinde kapanmasim $6z konusu erken kapanis saati, duruma gore,
stz konusu Borsa(lar) veya lliskili Borsa(lar) tarafindan (i) séz konusu
Borsa Iy Gliniinde séz konusu Borsa veya stz konusu Iliskili Borsada
oldfan- islem seanst icin gecerli fiili kapanis saafi ve (ii) Borsa veya
[ligkili Borsa sistemine stz kohusu Borsa Is Giininde ilgili Degerleme.
Saatinde gercéklestirilmek iizere girilecek emirlere. iliskin son teslim
saatinden hangisi. daha &nce ise sz konusu zamanm en az bir saat-
tncesine kadar ilan.edilmis-olmadikga;

“Bersa” Bir Birlesik Endeks durumunda. her bir bilesen Menkul Kiymet
bakimmdan Hesaplama Kurulugu taraﬁndan belirlendigi Gizere stz
konusu Bilesen Menkul Kiymetin -esasen islem gdrmekte. oldugu ana
borsa; ve

Birlesik Endeks olmayan herhangi bir Endeks durumunda séz konusu
Endeks bakimindan ii gili Sermaye Piyasast Araci Notu’nda soz konusu.
endeks igin bu sekilde belirtilen her bir borsa veya Kotasyon sistemi,
1lg111 botsa veya kotasyon sistémine halef nitelikte baska bir borsa veya
kotasyon sistemi veya 562 konusu Endeksi olusturan menkul
ktymetlerdeki iglemlerin gegici olarak tagindig) ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulugunun s6z konusu Endeksi
olugturan menkul kiymetler ile 1]1§L111 olarak s6z konusu gegici ikame
borsa véya katasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile karsilagtinlabilir
likiditenin'meveut oldugunu belirlemis olmas: kaydiyla);

“Borsa Is Giiné™ Tek bir Endeks durumunda, Borsa Is. Giintisitin (Tek Endeks Esasi)
gecerli olacagi antamina gelir;

“Borsa Is Giinii (Tek (a) Birlesik Endeks diginda bir Endeks ile ilgili olarak; ilgili Borsa ve

Endeks Esasi)” varsa ilgili Tliskili Borsanm, bunlarm Plan]ahmf" ‘Kapany- Saati

) dncesinde: hapanmasma bakilmaksszin, g}avan fglem seansinda /
-seanslarinda islem i¢in aqik oldugu ve _,}} " 4

(b) bir Birlesik Endeks durumunda (i) 1] 1[1 ¢ e?-.s Sponsumnﬁﬁ 50z

konusu Birlesik Endeks diizeyini yayimiat 1g,1fve', v.‘lrsa--lfalh | Hiskili

Borsann, (s6z konusu Iliskili Borsanm, «Planlammg «Kapams saati

8ncesinde kapanmasma balulmaksmn) S8z l&n&xsu BlI‘]Ef;‘.lk Endeks ile

T | o

. ‘} r-§ .'i‘-l'“.
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“Borsa Aksamasr”

“Endeks” ve “Endeksler”

“Endeks Diizeltme Siiresi”

“Endeks Sponsoru™

“Coklu Borsa Endeksi”

“Higkili Borsa™

BNP Paribas Issuance,B

TBafan Caky
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_herhangj bir Endéksi ifade eder;

ilgili olarak olagan iglem seansi sirasinda islemler igin agik oldugu-

‘herhangi bir Planfanmms fslem Ginfindiifade eder:

Bir Birlegik Endeks durumurnida, genel olarak piyasa katilimcilarmm (i)
hethangi bir Bilegen Menkul Kiymet igin Borsada séz konusu Bilesen
Menkul Kiymete iliskin olarak veya (ii) Tliskili Borsada séz konusu
Endekse iliskin vadeli 1$]en1 veya opsiyon sdzlesmelerinde islem
gerceklestirme veya bunlar icin piyasa degeri elde etme yetenegini
aksatan veya engelieyen (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi
iizers) (bir Erken Kapanig diginda) herhangi bir olay; ve

Birlesik Endeks olmayan bir Endéks durumunda, genel olarak piyasa.
katihmicdarmin () ilgili- Borsa(lar)da ilgili Endeks seviyesinin yiizde
20°si veya daha fazlasinp olugturan merikul klymetlerde islem

_gergekdestirme veya piyasa degeri ¢lde etie veya (i) ilgili herhangi bir

Ifiskili Borsada ilgili Endekse iliskin vadelt islem veya opsiyon
sézlesmelerine iliskin islem gergeklestirme veya bunlar igin piyasa
deeri elde etme yetenegini aksatan veya engelleyen (Hesaplama
Kurulugu tarafindan belirlendigi tizere) (bir Erken Kapamsg disinda)

-herhangi bir dlayi;

‘ifade eder.

Madde 4.2.4.2 “Endekse Dayah Varantlar ile iliskili Hikiimler™
nyarinea diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, ilgili Sermaye Pivasasi Araci
Notu'nda belirtilen endeks veya endeksleri ifade eder ve iliskili ifadefer
aynt gercevede yorumlanacaktir;

(a) ilgili Sermaye Piyasasi-Arac1 Notu'nda belirtilen siireyi veya

{b) herhangi bir siire belirtiimiyor ise, bir Uzlag Déngiisiinii ifade eder;

‘Bir Endeks ile ilgili olarak (a) stz konusu Endeks ile iligkiii usul ve
esaslar ve hesaplama ve diizeltme ydintemlerini belirlemek ve gdzden

gegitmekten sorumlu olan ve {b) her bir Plan]anmls Islem Giiniinde
diizenli sekilde sdz konusu Endeksm seviyesni (dogrudan veya bir
temsilei vasitasiyla) duyuran, Itrag Tarihi 1t1bar1yle ilgili Sermaye.
Piyasast Araci Notu'nda sdz konusu. Endeks igin belirtilen endeks
sponsoru olan sirket veya sair kurulusu ifade eder;

Higiti Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda Coklu Borsa.kndeks), oldugu
belirtilen herhangi bir Endeksi veya bu sekiide blkE'ndel\s behm]medlgi
takdirde Hesaplama Kuralugunun bu titr bir En olarak behrleyeéggl




kotasyon sistemi veya sz konusu Endeks ile ilgili vadeli islem veya
opsiyon sbzlesmelerindeki islemlerin gegici olarak tasindign ikame
nitelikte bir borsa yeya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulugunun stz
fonusu Endeks ile jliskili vadeli isiein veya opsiyon stzlegmelert ile
ilgili otarak sz konusu gegici ikame borsa veya. kotasyon sisteminde
orijinal Borsadaki ile Larsllastmlabﬂlr likiditenin meveut oldudumu
belirlemis olmast kaydiyla) ifade eder. flgiti Sermaye Piyasasi Araci
Notu'nda “Tiim Borsalar” [liskili Borsa olarak belitiliyor oldugunda
“{ligkili Borsa” sz konusu Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon
sézlesmelerine iliskin genel piyasa fizerinde alim sdtum igleniinin Snemli
etkiye sahip oldugu (Hesaplama Kurhsu tarafindan belirlendigi tizere)
her bir borsa veya kotasyon sistemini ifade eder;

“Planlanmis islem Giinii”  Tek bir Endeks durumunda Planlanimig Islem Guniinii (Tek Endeks
Esasy) ifade- eder;.

“Planlanmg-Islem Giinii (a) Birlesik Endeks dismda bir Endeks ile ilgili olarak ilgili Borsa. ve

(Tek Endeks Esasi)” varsa ilgili 1liskili Borsanin olagan islem seans(lar) icinde-islem igin
agtk olmasi programlanmis olan‘ve {b) bir Birlesik Endeks durumunda
{) ilgili Endeks Sponsorunun $6z konusu Birlegik endeksin seviyesini
yaynlamas: planlanmig otan ve (i) varsa ilgili iliskili Borsanin sdz
konusn Birlesik Endekse iliskin olarak olagan islem seansi swrasinda
islem i¢in agik olmasimun planlanmis oldugu herhangi bir giinil ifade
eder;

“Uzlas1 Dongiisis” Bir Endeks ile ilgili olarak Borsada stz konusu.Erdeksi olugturan
‘menkul kiymette yapilan bir islemi takip eden, sbz Konusu Borsanin
kurallars uyarinca uzlaginuy mufat olarak gergeklesecek oidugu Takas
Sistern Giinit stiresini ifade eder; ' '

“Uzlagt Fiyatr” llgiti Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda aksi belirtilmedigi sirece,
duruma gére, her bir Varantile iligkili olarak veya Varantlar durumunda
ilgiii- Sermaye Piyasasi Aract Notu’rida Birimler belirtiliyor ise her bir
Birim ile iligkili olarak, bu Sermaye Piyasas1 Aract Notunda yer alan
hitkiimlere fabi olmak kaydiyla ve duruma gore'tek bir Endeks ile iligkili
Endekse Dayah Varantlar durumunda “Degerleme Tarihi” olarak
ansldigs iizere, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtildigi iizere,
Endeksin, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen resmi kapams
sevivesine esit (Kullanun Fiyati ile’aym esasta parasal hir.dgger olarak
addedilécek olan) bir tutai-veya ilgili Sermaye Piyas @ragrﬁ
bu gekilde belirtiliver “ise. Endeksin ilgili U st Ezyaff* E“mhmgle
Degerleme Saatinde ilgili Sermaye Piyasas: Aggc Naﬁiwpdqheltrfildlgl
fizere Hesaplama Kurulusu tarafindan bellrgn“énpsg:\f” sy anlammﬁ

wy 1

gelir; q;’ S =% :»..
% ﬂ, #
“Islem Aksamass” Bir Birlesik Endeks durumunda 1ilgili Borsa -~=w.=,3?at I]l§]€lh Bbrsa

tarafindan véya sair sekilde: ilgili Borsa veya. lhskﬂ“‘Eaﬁsaﬁaraﬁndan
izin verilen limitleti asan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair sekilde:

b
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C.  Vadeli Isiem

‘ntures) Fivat De erfemesi ile Tliskili Tanualar

(i) Borsadaki herhangi bir Bilegen Menkul Kiymete: iliskin. olarak 56z

konusu Bilegen Menkul Kiymete; veya (ii) Iliskili Borsada s6z konusu

Endeks ile iliskili vadeli iglem veya opsiyon sbzlesmelerine. iligkin
olarak iglemlerin askiya alinmasi veya islemlere simirlama getiriimesi;

Ve

Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda ilgili Borsa veya Ih$klh
Borsa tarafindan veya sair gekiide ilgili Borsa veya lligkili Borsa
tarafindan izin verilenlimitleri agan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair
sekilde: (i) 11g111 Endeksin seviyesinin yiizde yirmisi veya daha fazlasim
olugturan menkul kiymetlere; veya (ii) herhangi birilgili Iiskili Borsada
iigili Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon sozlesmelerine iliskin
olarak islenilerin. askiya alinmas1 veya iglemiere sinirtama getirilmesi

anlamina gelir,

Hglll Sermaye Piyasast Araci Notu'nda bir Endeks ile iliskili olarak “Vadeli Islem Fiyat Degerlemesi” gegerh olarak
belirtildigi takdirde stz konusu Endeks bakimnmdan Daydnaklar1 Endeks olan Varaatlarda asagidaki hilkiimler

gecerli olacaktr:

“Meveut Borsada Isiem
Giren Sozlesme™

“Borsada Islem Goien
Sazlesme™

“Vadeli Islem veya Opsiyon
Borsasr”

“Borsada Islem Goren
‘Stziesmenin
Baglatilmamas1 veya
Sonlandirdmas”

“Resmi Uzlasi Fiyati”

BNP Paribas Issndnice B.V.
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Borsada islem goren Sozlesmeyi ifade eder.

Bir 'E'ndeks ile iligk’ili o'larak ilgili Sermaye Piyasa31 Aram Not'u nda

o]clug_u E_ndeks ‘(by b_u tiir her blr s_ozle_sme_nm islem Utjrdugli Vadell_
;i_slem_vey_a. Opsiyon Borsast ve (¢)(i) Varantiar Yenilénen Vadeli Tslern
Sozlesmesi Menkul Kiymetleri degil ise s§z konusu sdzlesmenin teslim

veya itfa ayina reférans yoluyla belirlenmek kaydiyla, vadeli iglem veya
‘opsiyon sbzlesmesi / soziesmelerini ifade eder.

Bir Endeks ile ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda s6z
konusu Endekse iligkin Borsada Islem Goren Stzlegme aciklamasinda
belirtilen ilgili borsay ifade eder.

Borsada Islem Géren Sézlesmede alim satum iglemlerinin duruma gére
Hgili End'eksin Deaer'leme Tarihinde veya Degerleme arih

W

ke . y;‘ '.
lgili Borsada Islem Goren Sozlesmeye iligkin Dla:§k U;lFVade'Ii Ig,lem
veya Opsiyon Borsas1 veya onun takas kurulusu tar; afin A mlanan

-
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ve Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen resmi 'uzia;gL'ﬁ};{atlni (iigiii
Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinn veya onun takas kurnlusunun
kutallar1 kapsaminda tanimlandigi sekilde) ifade eder.

“Uzlas Fiyatr™ Duruma gbre, her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant; iigili Sermaye
Piyasast Aract Notu'nda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iliskin
olarak, tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayali Varantlar dururiunda
isbu*Vadeli Islem Fiyat Degerlemesi” bashkh 2, Bent hitktimlerine tabi
olmak kaydiyla, iigili Uzlasi Fiyati Tarihinde Hesaplama Kurulusu
tarafiridan tespit edildigi lizete, Endekse iligkin ilgili Borsada Islem
Giten Szlesmenin Resmi Uzlast Fiyatina esit- (Kullamm Fiyati ile aym
para biriminde bir parasal deger olarak addedilecek olan) tutart ifade
-eder.

Herhangi bir Endeks ile iliskili olarak Vadeli Islein Fiyar Degerleinesinin gecerli oldugu durumlarda bir gitivin,
Planlarmig bir Islem Gingi olup olmadigimn belivlenmesi amact igin, Piam'anmz; Islem Giingy taninnda soz konusu
endekse herhangi bir-atif gegersiz olarak addedilecek olup burin yerine Pe’qnfanmz,v_l;igm Giiniintin; Vadeli Islem
Fiyat Degerlemesinin gecerii oldugiu bu tinr her bir Endeks ilé ilighilf olarak ilgili Vadeli Islem veva Opsiyon Borsast
tarafindan Resmi Uzlast Fiyatmm yaymlandigy bir giin olmase. gerekli olacaktr, '

Herhangi bir Endeks ile iliskili olaral Vadeli Iylem Fiyat Degerlemesinin gegerli oldugu durumlarda bir Borsa I
Guindi, soz kenusu Endeks ile ilgili olarak ilgili Vadeli Islem veva Opsiyon Borsasinm; mesai sonrast saatler veyq.
olagan islem seanst saatleri digmdalki diger islemler dikkate almmaksizm olagan.iglent seanslait icerisinde islem
fein agik oldugu (bu tii herhangi bir Vadeli Islem veya QOpsivon Borsasimn soz konusu. Borsa Iy Gimande
programianing hafta ici-kapanis saati dricesinde kapanmdsing bakidmaksizin) bir giin olmalider.,

Genel Tammlarda yer alan Degerleme Tarihi taminma bakalmaksizvi Endekse Deyali Varantlar ile Hgili
hitkiimlerde ve/veya bu tamumlarda yer alan Aksayan Giin hikiimleri Borsada Iglem Géren Sozlesmenin
Baglanlmamas: veya Sonlandiilmasi 6z koiusu olmadi stirece (ki boyle bir durumda ilgili Endeks icin Aksdyan
Gim hitliimleri gegerli olacakiy) Vadeli Iglem Fiyat Degerle;nesinfn wygulandign herfiangf. bir Endeks bakimindan.
gegerli olmayacaktr.

D.  Paya Davah Varantlar ile iligkili Tammlar

“Takas Sistemi” ilgili Payda islemlerin uzlagisi icin mutat olarak kullalan ana yerel
takas sistemini ifade eder;

“Takas Sistemi Giinleri” bir Takas Sistemine iliskin olarak, s6z konusu Takas Sistemini
talimatlariun kabulii veya gergeklestirilmesi igin agik g
Takas Sisteminin ilgili bir menkul Yymetin dey
gergeklestirememesine yol agan bir olay gergeklesmigfol
‘ohmug olacak olan) herhangi bir giin anlanna gelir; 1"‘ =

“Kapams Fiyati” bir Pay ve Planlamis bir fslem Giiniine iliskin 01 dde’, ™
4.2432de (Potansiyel Dizeltme Olayr) ve Madde ““4*”21331:6 ,w‘“

g L4
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(Olaganitstit Olay) belirtildizi tizere sdz konusu Paym Hésaplania
Kurulugu tarafindan belirlenen giindeki resmi kapams fiyat-anlaminia
gelir (ilgili - Sermaye Piyasasi Aract Nott’nda “Global Depo
Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi'in gegerli olarak belirtildigi
durumlarda tadil edildigi {izere);

“Aksa_yan Giin™ jlgili bir Borsa veya herhangi bir fligkili Boisamn mutat islem seans!
sirasinda. islem igin agilmadigi veya bir Piyasa Aksama Qlaymin
gereeklestigi herhangi-bir Planianmg Islém Giinii anlamna gelir;

“Erken Kapanig™ ilgili Borsamn/Borsalarin veya herhangi bir Hiskili 'Borsanuﬂlisi&ili
Bogsalann, (g) $6z kenusu Borsa Is Giinfinde sz konusu Borsad_a /
Borsaldrda olagan iglem seansma iligkin fiili kapanis saati ve (b} bz
konusu Borsa Is Giiniinde Degerleme Saatinde Borsa veya iligkili Borsa
sistemine gercekiestirilmek tzere girilecek emirler igin son teslim.
‘zamamndan hangisi daha 8nce gergeklesir ise s6z konusu zamanin en az-
‘bir saat Sncesinde. duruma gore 56z konusu Borsa(lar) veya soz konusu
{ligkili Borsa{lar} tarafindan daha erken bir kapansg saati ilan edilinig
olmadikga, Planlanmig.Kapanig Saati 6ncesinde kapanmasinr ifade eder;

“Borsa” bit Pay ile ii_gili’- olarak, 1lgili ‘Sermaye Piyasasi Araé1 Notu'nda $0Z.
konusu Pay icin bu sekilde belirtilen her bir borsa-veya sistémi, ilgili
‘borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya kotasyon
sistemi veya Paya 111§k1n islemlerin gegici olarak tasmdifl ikame
nitelikte bir borsa veya katasyon sistemini (Hesaplama Kurutugunun stz
konusu Pay ile iligkili- olarak sz konusu gegiel ikame borsa veya
kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki-ile karsilastirilabilir likiditenin
mevcut olduguan belirlemis olmasi kKaydiyla) ifade eder;

“Borsa s Giinii” tek bir Pay durumunda, Borsa Is Giiniindi (Tek Pay Esasi) ifade eder;

“Borsa Is Giinii (Tek Pay ilgili Borsa ve varsa ilgili 'iligkili Borsanin olagan islem seans(lar)

‘Esas))” sirasinda islem igin agik oldugu herhangi bir Planlanms Islem Giindinii
(s0z konusu lgili Borsa veya ilgili [ligkili Borsanin Planlannus Kapamsg
Saati dncesinde kapanmasina bakilmaksizin) ifade eder;

“Borsa Aksamas)” ‘Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere) genel olarak piyasa
katsiimeslarinin (a) Borsadaki Paya iliskin iglein gergeklegtirme veya
pivasa degeri elde etme veya (b) ilgili herhangi bir Hiskili Bﬁrsaﬁﬂa’“Paj,a-

=
'1!1$l~.1n vadeh Iglem veya opswon sozlegme]enn ’_,- hskzn ‘~1$]%

“Olaganiistii Olay bir.Olaganilstil O.laya iI’ig_kin‘ clarak, iyi niyeti ve t "_\ ¢ C
Yiiritrliik Tarihi” gekilde hareket eden 'Hesaplama Kurulusu {alaﬁndan Behi-l ;
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“Higkili Borsa” bir Pay ile ilgili-olarak ilgili Sermaye Pivasasi Arac: Notu'nda sbz
koausu Pay iq_ih.bu sekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistermni,
stz konusu borsa veya kotasyon sistémine halef nitelikte bir borsa veya
kotasyon sistemi veya soz konusu Paya {liskin iglenlerin gegici-olarak.
tagindig ikame nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (I{esaplama.
Kurilugunun s6z konusu Pay ile iliskili olarak sz konusu getici ikame
borsa weya kotasyon sis’tem_in_dé orijinal [liskili Borsadaki ile
kargilaghmiabilir likiditenin mevent oldugunu  belirlemis  olmast
kaydiyla) ifade eder; su'kadar ki, ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda
“Tiim Borsalar”in [liskili Borsalar olarak belirtiidigi durumlarda “Hligkili
Borsa” alim satim 1slemlenmn s6z konusu Paya iliskin vadeli islem veya
opsiyon sdzlesmeleri ile ilgili genel piyasa iizerinde Snemli etkiye sahip
‘oldugu (Hesaplama Kurulusu tarafindan beélirlendii iizere) her bir borsa
veya kotasyon sistemi anlamina geleeektir;

“Planlanmns Isfem Giinii”  tek bir Pay durumunda Planlarums Islem Giintinii ifade eder (Tek Pay

Esas);
“Planlanmis Islem Gitnit ilgili Borsa ve ilgili Iliskili Borsanm ilgili olagan islem seans(larr)
(Tek Pay Esasi)” sirasindaiglem igin agik olmasinn planlanimss oldugu hérhiangi bir giinii

ifade eder;

“Uzlag) Dongiisii” bir Pay ile ilgili. olarak Borsada Paya iliskin yapilan bir iglemi takip eden,
stz konusu Bersamn kurallan uyarinca uzlagmin mutat olarak
gergeklesecek oldugu Takas Sistem Giinfi stiresini ifade eder;

“Uzlags Fiyati® Duruma gére, her bir Nakit Uzlagtya Tabi Varant, ilgili Sermaye
' Piyasas1 Araci Notu'nda Birimler belirtilivor ise, her bir Birime iliskin
olarak ighu “Paya Dayali Varantlar jle iliskili Tanimlar” baghkh 3.

Bentte yer alan hilkiimlere tabi olmak kaydivla ve “Degerleme

Tarthi"nde anildig1 {izere tek bir Paya iliskin Paya Dayah Varantlar

duremunda ilgili-Sermaye Piyasasi -Araci Notwnda belirtildigi lizete;

ilgili Borsada ilgili Uzlas: Fiyat: Tarihinde siiz konusu Pay icin belirtilen

resmi kaparug fiyatina esit bir tutar veya Hesaplama Kurulusunun

gorlisiine  gbre  soz konusu resmi kapanrs fiyatmun bu sekilde

belirlenrmiyor olmiasi ve ilgili Uzlas Fiyati Tarihinin bir Aksayan Giin

olmarmasi durumunda, He.saplama-Kurulusunun,'kendi-takdirine bagl

iki veya dahé fazia Sayl"da' finaisal kurulusun kendisir
orta plyasa kotasyon!arma dayall olarak veya Hesapl Tk

gercefie uveun alm f iyatl ve Lapan1$ oergege 1.1}’0111‘1 Bgtlsf 1y _'mm &
atitmetik ortalamasinia esit olarak tespit edilen bir tutar; soz kdnll&:uutar“ ”
ileili Sermaye Piyasast Araci Notu™nda bu sekilde belirtilivor ise Doviz
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Kuru fizerinden Uglags Para Birimine cevrilecektir ve séz konusu
gevrilen tutar Uzlas .P_iyah olacaktir {timii Hesaplama Kurulusu
tarafindan. veya adina belirlenecegi iizere);

*Uzlag Fiyat Tarijii™ duruma gre Degerleme Tarihini ifade eder;

“Paylar” ve “Pay” Madde 4.2.4.3.2 (Potansivel Diizeltme Olaylan) ve Madde 4.2.4.3.3
(Olaganiistii Qlaylar) uyartnca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, tek bir
Pay-ile iligkili bir Varant jhrac1 dutumunda iigili Sermaye Piyasas: Araci
Notu’nda belirtilen pay anlamina gelir ve 111$k111 ifadeler aym gergevede:
yorumlanacaker;

“Pay Sirketi” tek bir Pay ile iligkili bir Varant ihrat1 derumunda sz konusu Payi ihrag
etmis olan sirketi. ifade eder;

“Pay Diizeltme Siiresi” (a) ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda belirtilen siire veya {b) bdyle
‘bir stire’belirtilmiyor ise, bir Uzlag: Dongiisiinii ifade eder; ve

“fslem Akszmasi” ilgili Borsa veya Iliskili Borsa tarafindan veya sair sekilde, ilgili Borsa
veya herhangj bir jli$kili Borsa tarafindan izin vérilen limitleri agan fiyat
bareketleri nedeniyle veya sair gekilde: (a) Borsadaki Paya iliskin
‘olarak; veya (if) herhangi bir ilgili Iligkili Borsada Pay ile iligkili vadeli
islem veya opsivon sozlesmelerine iliskin olarak islelnleriﬂ-.-as}clya
alinmasi veya iglemlere smirlama getitilmesini ifade eder.

E. Para Birimi Varantlari ile.ilgili Tanmmlar

“Aksayat Giin™ Hesaplama Kuralugunun bir Aksama Olayinin gerceklesmis oldugunu
belirledigi hierhangi bir Planlanimts [slem Giiniindl ifade eder;

“Likidite Yetersizligi Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedef Para Birimlerinden

Aksamasr” herhangi biririe iliskin olarak Hesaplama Kurulusunun veya Ihragei’min,
.56z konusy para birimi igin; Hesaplama Kurulusu veya Thrageimn
herhangi bir Uzlagi Fiyat Tarihinde (veya farkli ise, s6z konust Uzlasi
Fiyat Tarihine iliskin kurlarin olagan seyir icinde ilgili fivat kaynags
tarafindan yayinlanacak veya ilan édilecek oldugu giinde) Varantlar
kapsammdaki yitkiimliitiikleri igin {bir veya daha fazla sayida islemde)
riskten korunma pozisyonu almiak i¢in gerekli addettikleri bir tutarda
kesin teklif eide. etmesinin olanaksiz hale geldigi herhangi bir olayim
.gercekiesmesini ifade eder; ——
Zereeiiesl /«g‘:&%

“Fiyat Kaynagr” lgili. Bermaye Pivasasi Arac1 Notu'nda txftxldlgf’ ﬁzeelei?‘)zla;n
Fiyatmin hesaplanmasina esas olusturan [ vey: «Ikullan Jeeren
vayinlanmig kaynak, bilgi saticts) veya sacrla}gcfsm]
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“Fiyat KaynaZ) Aksamasr”  Uzlagt Fiyatmim hesaplanmasinda esas alman kur veya kurlann elde
edilmesinin olanaksiz hale geldigi anlamna gelir;

“Plantarimis Islem Gimi™  Baz Para Birimi ve Hedef Para Birimi veya Hedef Para Birimlerinin ana
finansal merkezferinde ticari bankalarin is (dbviz piyasasinin piyasd
uygulamalart doZrultusunda diviz iglemleri dahil} igin agik oldugu
{veya bir Aksama Olayinin gergeklesimesi s6z konusu olmug olmasayd
ar;ik_ olacak-olduklarr) bir giin _ahlarnl na gelir; '

“Uzlag Fiyat: Tarihi” duruma gére Degerleme Tarjhi anlamina gelir;

“Belirlenmis Azami ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtilen sayida ‘glin veya bu
Aksama Giinleri™ sekilde belirtilmiyor ise beg (5) Plantanumis Islem Giiniinii-ifade eder;
“Degerleme Tarihi” (Varantlar durumunda) ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notu’nda belirtilen

tarih ‘veya stz konusu giiniin bir Planlanmig Islem Giindi olmamast
durumunda buny takip eden Planlanmus. Iglem Giinit (s6z kénusu giin
Hesaplama Kurulusunun kanaatine gire Aksayan. bir Giin olmadigs
siirece - Aksayan Giin oldugu hallerde ise Madde 4.2.4.5.2 (Bir Aksama.
Olaymin Sonuglar)ile iligkili hilkiimier gegerli olacaktif); ve

“Degerleme Saati” ilgili"Sermaye Piyasast Araci Notu’nda aksi belirtilmedigi siirece, Fiyat
Kaynagmin Uzlag: Fiyatinin hesaplanmasinda esas alman ilgili kur veya:
Kurlar1 yaymladig: saati ifade eder;

F. Emtiava Davali Varanilar ile iligkili Tamimlar

“Emtia” Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu uyarinca ditzeltme hiikiimlerine tabi:
olmak kaydiyla, ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda belirtilen-emtia
{veya emtialar) veyaemtiaya iliskin vadeli islern sdzlegmesini ifade eder
ve ﬂiski}i ifadeler ay1 gergevede yorumianacakhr ve siipheye mahal
‘vermiemek adina ikiimset degigkenler, naviun fiyatlari ve.emisyon
indirimlerinin her biri ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu amagclarr
bakimmidan bir Emtia olabilir;

“Emftia ls Giinii” Bir Emtia’ya iliskin olarak asaidakileri ifader:
ay ilgii Emtiaya iligkin Emtia Referans Fiyatmn bir Borsa
tarafindan ilan edjldigi veya yaymlandign durumlarda her bir ilgili
‘Borsanin olagan iglem seanslafi sirasihda jslem igin acqik oldugu (veya
bir Piyasa Aksama Olay: gergeklesmis olmasayd: agik olacak oldugu)
ve §8z konusu Borsaninplanianmig kapanis sadtinden ouqe*k%fp’amn@ma
bakilmaksizin herhanei bir giinii; veya

b) ilgili Fivat Kaynagun jlgili Emtiaya ilish
oldugu (veya bir Piyasa Aksama Olay: 2'
yayintayacak oldugu) bir giinif;
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“Emtia Aksama Giinii?

“Emtis Alternatif Degeri”

“Emtia Referans Fivat1”

“Teslim Tarihi”

“Emtia Referans Fiyatimn
Yok Olimast”

BNP Paribas Issuance B.Y.
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Bir Piyasa Aksama Olayimn _gerc;_'eklegti g1 herhangi bir glinii ifade eder;

Herhangi bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili Emtiaya iliskin ilgili
Fiyatlandurma Tarihi igin Referans Aracilannin her birinin kendilerine
ait Emtia Referans Fiyah olarak Hesaplama Kurulusuna temin ettikleri
kotasyonlann aritretik ortalamas: anlammina gelir; sdyle ki, bu tir sadece
{i¢ kotasyohun temin edifmis olmas: halinde, Emtia Alternatif Degeri, eni
yilksek ve en diistik degerlere sahip Emtia Referans Fiyatlannin (veya
eger birden fizla bu tiir en yitksek véya en dilsiik fiyat var ise, bunlann
sadece birinin) gdzard: edilmesi sonrasinda geri kalan FEmtia Referans
Fiyati olacaktir. Ugten az sayida bu'tiir kotasyon olmas1 durumiinda s6z
konusu degerin beliflenemeyecegi addedilecek ve ilgili deger

‘Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli tahminii olacaktir;

Herhangi bir Emtiaya iligkin ofarak; ilgili Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda belirtilen Emtia Referans Fiyatt anlamma gelir;

Bir Emtia Referans Fiyatmna iliskin olarak, agafida ifade edildigi tizere,
dayanak. Emtiaya -iligkin teslimin ger¢eklesecegi (ilgili Fiyat
Kaynagmda veya ilgili Fiyat Kaynadi t_amﬁ_ndan bildiriler bir tarih veya:
ay olmas) gereken veya ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan) ilgili tarih
veya ayl ifade eder:

Varantlar Yenilenen Vadeli Islem Stzlesmesi Menkul Kryinetleri degil

ise:

a)  ilgili Sermaye Piyasas: Aract Notw’nda bir tarih veya bir ay veya
yil belirtiliyor ise, o tarih veya o ay ve yil;

b) ilgili Sermaye Piyasast Aract Notu'nda En Yakm Vade Ay

belirtilivor ise, ilgili Vadeli 1_$1em Stzlesmesinin itfa ay1; ve

¢)  Testim Tarihinin betirlenmesi amacs icin ilgili Sermaye Piyasast
Araci Notu'nda bit ySntetn belirtiliyor ise, o ybntem uyarmeca
tespit-edilen tarih veyaay ve yil;

Varantlar Yernilenen Vadeli Tslem Sdzlesinest Menkul Kiymetleri ise; yi

niyetli ve ticari agidan makul gekilde hareket -eden Hesaplama

Kurulugunun Vadeli Islem Yenileme Tarihinde veya bdyle birtarih yok

ise Ihrag Tarthinde sectizi bir vadeli islem sozleginesine iligkin teslim
tarihi.

olal ak sonlanduﬂmas; veya

(b) ilgili Emtianmn veya ilgili Emtiaya iligk " islé
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{¢) bir Emtia Referans Fiyatmun yok olmass veya daimi olarak
sonfandiriimas: veya kultanilamaz olmas: anlamina gelir (iligkili Fiyat
Kaynagmm kullamlabilifligine veya ilgili Vadeli islem S8zlesmesi,
Emtia veya Endeks Bileseni islemlerinin durtmuna bakslmaksizimy;

“Aksama Hali Alternatifi”  Fiyatlandirna Tarihi olan bir giinde (veya farkly ise, o Fiyatlanduma
Tarihine iligkin fiyatlarin olagan seyir iginde Fiyat Kaynag: tarafindan
yaytnlanac'ak veya ilan edilecek oldugu giinde) bir Piyasa Aksama Olay:
gergeklestigi veya meveut oldugunda belirli bir Emtia Referans Fiyatma
iligkin olarak lgili Fiyatin belirlenmesi i¢in alternatif bir esasa yol
acabilecek olan bir kaynak veya yontemi ifade eder, Bir Aksama Hali -
Alternatifi, ilgili Sermaye Piyasast Arac1 Notw’nda belirtifiyor oldisgu
takdirde gegerli olacakiir veya herhangi bir Aksama Hali Alternatifi
belirtilmiyor ise. Hesaplama Kurulusu Madde 424,62 (bir Piyasa .
Aksama Olayinimn Senuglan ve Aksama Hali Alternatifleri) uyannca
ilgili iglemleri belirleyecektir;

“Borsa” ‘Bir Emtiaya iligkin olarak, ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda veya
Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, sz konusu Eintiaya iligkin borsa
veya ana iglem piyasasini ifade eder;

“Nihai Fiyatlandirmia Tlgili Sermaye Piyasasi Arac1 Notu’nda bu gekilde belirtilen tarihi ifade
Tarihi” eder;

“Vadeli Islem Stzlesmesi”  Bir Emtia Referans Fiyatina iliskin olarak o Emtia Referans Fiyatinda
antlan Emtiaya iligkin ilgili Teslim Tarihine iliskin olarak bir sozlegme:
buyikliigiinin gelecekteki teslimi konusunda bir s6zlesmeyi ifade eder;

“Vadeli fslem Yenileme (1) 'il'gili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda bu sekilde belirtilen-
Tarihi” tarifi; veya

(i)  Hesaplama Kurulusunun iyi niyetii ve ticari acidan makul
sekilde hareket etmek: suretiyle ilgili Sermaye Piyasast Araci Notunda
‘belirtilen siire (“Vadeli islem Yenileme Siiresi*) i¢inde sectigi taribi

ifade eder;

“Bastangi¢ Fiyatlandirma  Tlgili Sermaye Piyasas) Araci Notu’nda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
Tarihi” eder:

“Giin ici Fiyat” Bir Emtiaya iliskin olarak ve bir Fiyatlandirma Tarihinde herhangi bir
‘zaivianda, séz kohusu Emtianii Hesaplama ,LuruL&gp,z tarafindan
belirtendigi tizere Madde 4.2:4.6.2°de (bir E‘r}{aéa Mas *Q]ay[nm
Sonuglar1 ve-Akisama Hali Alternatifi) bellxhlen hukiimléré tabl olmak
kaydsyla Tigili Flvatml ifade eder;

“Limit Fiyat Olay:” Her hang1 bll‘ Emtlanm uziasl ﬁyanmn bngﬂncem
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“Onemli Icerik Degisikligi”

“Onemlki Formiil
Degisildizi™

“En Yakin Vade Avi”

“Fiyat Kaynag”

“Fiyat Kaynag Aksamast”

“Fiyatlandirma Farihi”

BNP Paribas Issuance B.V

Kuk Borosu  Erylirekli
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gegerli borsa kuiallan Kapsanimnda izin verilen azami tutara esit bir
tatarda artnug veya azabing olinasi anlanuna gelir.

Islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia veya Vadeli Isiem Sozlesmesinin
igerigi, olugumu veya tegekkiliinde Onemli bir degisikligin
gerceklesmesini ifade eder;

Islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia Referans Fiyatinin hesaplama

formiill véya yénteminde Snemli bir deBisikligin gerceklésmesini ifade.

eder;

Sayisal bir sifatn ardmdan kullarsldigimda, bir Teslim Tarihi ve bir
Fiyatlandirma Tarihi ile tlgili olarak, o sayisal sifatm belirttigi Vadeli
Islem Stzlesmesinit itfa ay: anlarmna gelir; biylece Srnegin (a) “Birinei
En Yakin Vade Ay1” .o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edeeck ilk
Vadelt Isiem Sozlesmesinin itfa ettigi ays ifade eder; (b) “Ikinci En
Yakin Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ikinci
Vadeli Islem S8zlesmesinin itfa ettigi ay: ifade eder; ve (¢) “Altmer En

“Yakin Vade Ay1” o Fiyatlandima Tarihinin ardindan itfa edecek alfinci

Vadeli Islem Sﬁzi_e$mesin'in_ritfa ettigi ay1 ifade eder;

ilgili Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, Belirlenmis Fivati (veya

Belirlenmis Fiyatin hesaplandig1 fiyatlart) iceren (veya bildiren) yayin
(veya bir Borsa da dahil, bu tiir baska bir referans kaynag) anlamng
gelir;

(a) ilgili Emtia Referans Fiyati igin Fiyat Kaynaginin Belirfenmis Fiyati
(veya Belirlenmis Fiyatn belilenmesi igin gereken bilgileri)
duyurmamas: veya yayinlamamas: veya

(b) Fiyat Kayna_.glmn g:ag_ici veya daimi olarak sonlandirilmas: veya

erisilemez olmasi anlammna gelir;

Sermaye Piyasas1 Arac: Notu'nda {lk Fiyatlandirma Tarihi veya Nihai
Fiyatlandirma Tarihi olarak belirtilen her bir tarih veya bu tifr bir tarihin
bir Emtia I5 Giinit olmamasi halinde, Hesaplama Kurulugu ilgili giintin
bir Aksayan Giin oldugu kanaatinde oimadlgl.:siirecé, bunu takip edeni
Emtia I Giiniinit ifade eder. Hesaplama Kurulusunun ilgili giintin bir
Aksayan Gin oldugu kanaatindé oldugu dirumlarda, ilgili
Fivatlandirma Tarihi bir Emtia Aksama Giinil olmayan miiteakip ilk
Emtia 1§ Giinii clacaktis (Planlanmis Fiyatlandy e Tarihini izieyen
Belirlenmis Azami Aksama Giinlerine e 'ﬁé Emtla Is Giinleri

saysinin her biti bir Emtia Aksama Gini ils ée). Bu durumda
(A} sbz kouusu son -ardigik Emtia _' : unﬂn ”§11 Emtia
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“Referans Aracilan”

“Tgili Fiyat”

“Planlanmis Fiyatlandirma
Tarihi*™

“Uzias1 Fiyath™
“Belirlenmis Azami’

Aksama Giinleri”

“Belirlenmig Fiyat”

“Yergi Aksamas1”

BNP Paribas Issusnce B.Y .\
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Aksama Olayiun Soruglan. ve Aksama Hali Alternatifi™) ile iligkili
Hitklimler doZrultusunda hareket edecektir;

ilgili Emtia piyasasinda Hesaplama Kuorulugu tarafindan segilen. dort
lider araci anlamina gelir;

herhangi bir Fiyatlandirma Tarihi igin, Emtiaya Dayalt Varantlar ile
iligkili bu- Tanymlarda ve ilgili Sermaye Piyasast Aract Notuw'nda
diizenlenen sekilde hesaplanan beliflenmis Emtia Referans Fiyatt igin o
giine 6zgit olarak belirlenen, her bir birim Emtiaya iliskin fiyat olarak
ifade edilen fiyat anlamina gelir;

bir Piyasa Aksama Olayina neden olay gerceklesmemis olsayd: bir
Fiyatlandirma Taribi olmus olacak olan herhangi bir orijinal tarihi ifade

eder;

yatmzeca Emtiaya Dayalt Varantlarma iligkin olarak Ilgili Fiyats ifade

eder;

bes (5) Emtia Is Giinii veya ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda
belirtilen sair Belirlenmis Azami Aksama Giinleri sayisin ifade eder;

bir Emtia Reférans Fiyati ile ilgili olarak -ilgil'i Sermaye Piyasasi Aract’

Notu’nda: belirlendigi iizere, (ve gecerli ise bu sekilde belirtiten zaman.
itibariyle) (ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag tarafindan
bildirilen veya ilgili Fivat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag:
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan bir fiyat
olmas: gereken) agagidaki fiyatlardan ‘herhangi birini ifade eder: (a)
yilksek fivat; (b) ditsiik fiyat; (c) yiiksek fiyat ile diisiik fivatin
ortalamas; (d) kapang fiyat; (e) acili fiyat; (f) ah§ fiyati; (g) sabig
fiyati; (h) ahs fiyat: ile satig fiyatmm ortalamasy; (i) uzlast fiyat; (j)
resmi uzlag) fiyat; (k) resmi fiyat; (1) sabah fiksingi; (m).6gle fiksingi;
{n) spot fiyat; (o) Fiyatlandirma Tarikinde saat 17:30°de (Orta Avrupa

‘Saatf) alis-ve safig fiyatiarmn aritmetik ortalamasy;

herhangi bir idare veya vergilendirme kurumu tarafindan Islem Tarihi
sonrasinda; ilgili Emtia tzerine veya ilgili Emtia reférans almarak
dletilmek kaydiyla tiketim, ¢ikarma, satis, kullamm, katma deger, devir,
damga, belge. kayrt vergileri veya benzer vergilerin (genel briit veya net
gelire referans. yoluyla 8i¢tilen- veya: bunlar {izerinden alinan vergiler
diginda), ilgili uygulama, degisiklik veya kajd_lm]a Jsleminin dogrudan
etkisi, sair durumda bir Fiyatiandirma Tarihi ol;aﬁé"li""h blrgnde {ieili
Fiyah, ilgili uygulama, degisiklik veya kalﬁ!fnna' 5 it
olsaydi gegerli olacak olan: dizeyine gfte apt
alduguy takdirde, uygulanmasi veya 'bunlai_ﬁiéi;d
bunlarin kaldirlmasi ifade eder; ve: * '

IO i L
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“Islern Aksamasr” Borsada ilgili Vadeli Islem Stzlesmesi veya Emtia ile veya ilgili
Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtilen herhangi bir Borsada ilave
herhanigi bir vadeli isleni sozlegimesi, apsiyon sézlesmesi veya emtia ile
yapilan islemierin 8nemli 6l¢lide askiya almxmasi veya bunlara Snemli
bir sinirlama getirilmesini ifade eder; Bu amaglar bakimindan:

I. Duruma gore- Vadeli islein_S'ﬁz'Ie5_mesi' veya Emtiada yapilan
islemlerin Kerhangi bir Emitia Is Giiniinde askiya alinmast yaimzca
agagidaki durumlarda Snemli addedilecektir:

a) duruma gére Vadeli Islem Sdziesmesi-veya Emtia ile yapilan
tiim iglemlerin tiim Fivatiandirma Tarihi i¢in askiya alihmas; veya

b) duruma gore Vadeli Islem Stzlesmesi veya Emiia ile yapilan
tiim islemlerin Fiyatlandirma Tarihinde islemlarin agthsmm ardindan
.askiya alminast, duruma gére séz konusu Vadeli Islem veya Emtia ile
vapilan islemlerin s6z konusu -Fiyatlandirma Tarihinde olaZan
programlanmis kapamgi oncesinde ‘alun satim iglemlerinin yeniden
baslamamasi ve bu askiya alma halinin baslamasina bir saatten az zaman
kala bildirilmis olmasy; ve

11. Herhangi bir Emtia I§ Gintinde, duruima gre, ilgili Vadeli Islem
StZlesmesi veyﬁ Emtia ile yapilan -iglemlere dliskin getirileﬁ' bir
sinirlandifma, yalnizea, ilgili Borsa duruma gore ilgili Vadeli Islem
Stzlesmesi veya Emtiarun fiyatunn dalgalanabilecei aralifa bir limit
getirdigi takdirde ve duruma gore-ilgili Vadeli Islem Sdzlégmesi veya
Emtiayailiékin kapams veya uziagi fiyati 0 araligin iist veya alt sinrnda
~oldugn takdirde nemli nifelikte addedilecektir.
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IHRACCY BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cercevesinde bu Sermaye Piyasas)
Aragl Notu’nda ve ellerinde yer alan sorumiu eldugumuz kisimlarda 'bulunan bilgilerin ve verilerin
gercefe uygun oldufuni ve Sermaye Piyasasi Araci Noto’nda bu bilgilerin anlamum degistirecek
nitelikge bir eksiklik bulunmamas: i¢in ker tiirlii malaul 6zenin ghsterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraco
BNP Paribas Issuance B.V. Vekilinin Sorumlu Olduga Kisim:
Adr'- Sayadi, Gorevi, imza, Tarih

‘% : SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN
Av’ArdaBaran Calar Av.

Eryiirekll Hukuk Birosderytirekii
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Halka Arza Aracibk Eden Yetkili Kurulusg
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S, Sorumlu Oldugys Kisim:
Yetkilisinin

Ady, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih
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2. RISK FAKFTORLERI
2.1. fhirae Edilecek Yatirim Kurusiusn Varantlarna/Sertifikalarma il"is_'kin' Riskler

Satisa sunulmakta olan Varantlarin olasi yatwimeilart bir yatinm karar1 vermeleri strasmda diger
hususlarn yan sira ve kendi finansal kosullary ve yatirim hedefleri igsginda, igbu Sermaye Piyasast Araci
Notunda yer verilen ‘tiim bilgileri ve dzellikle de -agaZida belirtilen (Ihraggr’mn kendi makul kanaati
dogrultusunda Ihxaggi'min  Varantlar kapsammdaki yilkimlifiklerini yerine getirme yetenegini
otkileyebilecek riskleri temisil ettigine veya edebilecek olduguna inandign) riskleri dikkatli bir sekilde
degerlendirmeliditler. Yatirimenlar bazi durumlarda yatirmiariun degeri_nih tamamins kaybedebilirier.

Asagida agrklanan bir dizi risk, belirti bir Varantin igerdigi sartiara bagls olarak, 56z konusu Varant
serisi bakumindan iteili olabilir, Risklerin bu sekilde birlegmesi Varantlarin volatilitesini artirica etki
‘yaratabilir ve bir Varapt Sahibi’nin yatriminm bir kistm veya tamanin kaybetmesi veyabeklenen getiriyi
elde etmemesi olasiligmi artirabilir. '

Yatirmmerlar Varant yatirimlasi ite 1lgili riskleri anlamalt ve (i) kendilerine 62gil finansal, vergisel
ve diger-'ko$ullar-1slgmda Varantlara yatirimin uygun olup ojmadigm, (i) :bu Sermaye Piyasast Aract
Notu'nda yer alan bilgileri ve (jii) Dayanak Varlik/Géstergeyi, kends hukuk, vergi, muhasebe danismanlan
vediger danigmanlar ile dikkatli bir sekilde degerlendirdikten sonra yatirimlarni yapmalidirlar.

2.11. Varantlarm Sagladigi Haklarm Dayanak Varlik/Gostergeye Baghlif.

Varantiar Uzlasi Tarihinde {hrag¢i’dan varsa (asla sifirdan az olamayacak olan) Nakit Uzlagt

“rutarin alma hakkim verit:

'Alm varantlarmda Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlast Fiyatinmn Kullanim Fiyatindan yiksek
olmasi durumunda, Nakit Uzlag: Tutar Bdenecektir. Nékj’t-Uz’la&;Tu_t’an Dayanak Varlik/Gdstergenin Uzlast
Fivatimn Kullanim- Fiyatim agan kasmipin belirlenmiy Katsay1 ile garpiimas; voluyla bulunacak tutari
yasitir, Yatiwrimeslar Varantlara yaptiklar Yatinmdan saglayacaklatt (varsa) getirinin Varliin/Gostergenin
her bir Degerleme Tarihinde belirtilen seviyesine dayali olacagun: goz sniinde bulundurmahdirlar, En katl
senaryoda belittilen giin(ler)de Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlasi Fiyat: ilgili Kullanum Fiyatina egit veya
pindan diigiik oldugu takdirde yatirumet herhangi bir Nakit Uzlag: Tutar1 elde etmeyebilir ve baslangicta
vaprug oldugu yatmrunin tamanm kaybedebilir. Yatmmeitar ayn zamanda bazi vergi, riisum ve harclarm.
wifveya inasraflarin Nakit Uzlas1 Tutarindan diisiilecegini dikkate almahdirlar.

‘Satun varantlarinda Kullanim Fiyatinin Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlag: Fiyatindan yiiksek
dmast” durwifunda, Nakit Uzlagt Tutar denecektir, Nakit Uzlagr Tutars Kullanim Fiyatimn Dayanak
Virhik/Gostergenin Uzlas: Fiyatim asan kisminin belirlenmis Katsay: ile carpilmast yoluyla bulunacak tutart
ynstty: Yatiwmmerlar Varantlara yaptiklar Yatinimdan saglayacaklar (v_ai's'a') ge’tiril}igg}iafli}“g}ﬂﬁﬁﬁéterg_enin
Ikgerleme Tarihindeki seviyelerine dayali olacagm goz Briiinde bulundurmeilg;diﬁar.-?ﬁﬂ’ % §€Qg}l\yoda
Wiirtilen giin{ler)de ilgili Kullansm Fiyati Dayanak Va’rlﬂdGﬁSter_genin.Uzla.s%'gffyag dandusu veya buna
git oldugu takdirde yafirtmnci herhangj bir Nakit Uzlast Tutan elde etmeygbilirzve baslangigta yapmus
ddugy yatnmn tamanunt kaybedebilir. Yatinmerlar aynt zamanda bazi -\*e:rg"i‘_:r :
masraflarm Nakit Uzlag Tutarindan digitlécegini dikkate almalidirlar.

irclarin ve/veya
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TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.

)
Lh

BNP Paribds Issuance B




Kaldracl diriinler ile iliskili rishier

Varantlardan® getiri elde edilebilmesi dayanak varlik/gdstergenin performansina baglid. Varantlara
iliskin kaldirag etkisi pozitif veya negatif olabilir. Bunun sonucunda yatmmeilar, yatmmlarim kismen
veya tamamen kaybedebilirler.

Kaldwacl olarak maruz kalinan riskler

Kaldirag 6zelligi igeren Varantlar kazang ve kayiplan artirir. Dayanak varlik/gdsterge beklentilere kargit
ybnde hareket ettigi takdirde Varant Sahipleri ve/veya potansiyel yatuimeilar yatinmlarinin kaldiracls
olmayan bir menkul keymete yatirim yapims olsalardi kaybedecek olduklari oranindan daha biiyiik bir
oranini kaybetme riski ile karsilasabilirler,

Endelse Dapah Varantlar ile ilighili riskler-

Endekse Dayalt Varantlar, menkul kiymetler, tahviller, doviz kurlan veya emlak fiyat: verileri gibi cesitli
varhk suuflarim i¢eren- veya-gegith varlik simflarmm bir kombinasyonunu jcerebilecek dayanak bir
endeksin’ (“Endeks”) performansina baghdir. Endekse Dayali Varantlarda yatmmerlar Endeksin
dayanafint olusturan varhklann  geleneksel borglanma araclarna vapilan ‘bir yatinm ile
karsilastinldiginda beklenen diizeyde performans gostermemesi riski ile kars kargwad]ﬂar. Bu
dogrultuda Endekse Dayali Varantlara yapilan bir yatmmdan elde edilecek getirinin geleneksel
borglanma senetleritie yapilan bir yatirima kiyasla olumsuz etkilenme olasihgi daha yiiksektir.

Paya Dayali Varanilar fle Higkili riskler

Dayanak varlik/gostergeyi olugturan Pay(lar)a, Global Depo: SertifikasySertifikalar’na ve/veya

Amerikan Depo Sertifikasi/Sertifikalar’na [birlikie “Pay(lar)”] yaprlan dogrudan bir yatmmdan farkls

olarak Paya Dayah bir Varanta yapllan Hir yatirum'ilgili Varant Sahibine oy kullanma veya temettii veya

dagitim atma hakkin: vermez. Bu nedenle Paya Dayali Varantlardan elde edilen gefiri- ilgili Pay(lar)a.

yapilan dogrudan bir yatirim ile-aym olmayabilir ve dlgili Varantlarin Sahipleri dogrudan bir yatirrmda
elde edecek olduklarindan daha az bir getiri elde edebilirler.

Para Birimine Dayalt Varantlar ile iliskili viskler

Doviz kurlarindaki dalg_a]anmalar, bagka piyasa gliglerinie bakilmaksizin, bir para biriminin degerinin
belirlenmesi veya desteklenmesine yénelik hitkiimet tedbirlerini de igeren karmasik siyasi-ve ekonomik
faktdrlerden etkilenir, Déviz kuru aragiaritiim (belirli para birimieri veya para birimi endeksleri ile iligkili

‘varantlar, menkul kiymetler veya opsiyonlar gibi) ihrag oram arttig: takdirde tkincil piyasada Para Birimi
Varantlarinin de@eri diiser. Para Birimi Varantlanmn Sahipleri ilgili para birimindeki (veya para

bitimleri sepetirideki) daviz kurlan kendi bekiedikleri yonde hareket etmedigi takdirde yatrmlariun bir
kismi veya tamanmm kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirjer. Buna ilaveten Para Birimi Varantlarinin
uzlaslslnm 110111 Varant Sa‘mbmm kendi lkamet tilkesinin pzua b1r1m1£1‘$iﬁ'd"“b1r Jpara. birimi cinsinden

“,a-

(bir- ‘Emtra”) degerine atf yoluyia be]n]enen (vau s4) bn tutar e']’hiffédErl
bagli olarak vade sonunda Sdenecek ‘olan fitar Emtiamn degerinésati
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beklenen sekilde ‘performans- gostermedigi takdirde bu durum Varant Sahiplerinin Varantlara iligkin
olarak elde edecek oldukdari tutarlar (varsa) lizerinde 6nemli olumsuz etkive neden alabilir ve ayrica
Varantlarin degerini 6lumsuz etkileyebilir.

Vadeli Isiem Fiyat Degerlemesinin uygﬂfan@fﬁr.ammk belirtildigi Vadeli Islem Sizlesmelering veya
Endekse Dapalt Varantlara atf yoluyla degerlenesi yaprlan Emtiaya Dayaly Varantlar ile iliskili
riskler

Emtiaya Dayali Varantlar dayanak bir emtiaya dayal bir vadeli islem veya opsiyon sdzlegmesinin
performansina da bagli olabilir. $6z kenusu dayanak vadeli islem veya opsiyon stzlesmesinin beklenen
sekilde performans gaistermemesi durumunda bu i Varantlara yatirom yapmig olan yatirimer
bekienenden daha diisiik bir getiri elde edebilir (ve dnemii Slgiide daha diisiik bir getiri elde edebilir).
Endekse Dayali Varantlara ligkin ilgili Sermaye Piyasas1 Ardci Notunda Vadeli Istem Fiyat
Degerlemesininy uygulanabilir olarak belirtildigi durumlarda Varantiarn degeri bir endeks ile iligkili.
vadeli iglern veya opsiyon sSzlesmesinin performansina bagh olacaktir (Endekse Dayali Varantlar
durumunda). S8z konuisu dayanak vadeli islem veya opsiyon sbzlesmesinin beklenen gekilde performans
gostermemesi halinde bu-tiir Varantlara yahrim yapan yatinmecilar _bel{l__enenden-E!aha'dx'l_s_ﬁk_ bir getiri (ve
Bnemli dlgiide daha ditsik bir getiri) elde edebilirler.

Vadeli iglem ve opsiyon stzlesmelerinin performanst diger hususlarm yant sira vadeli i_$lern VEYE.
opstyon borsasinin likiditesinden ve vadeli islem veya opsiyon borsasmin kontrolil digindaki ofaylardan
_eﬂdlenebilir..'[)ayanak emtia, endeks ve/veya para birimine iliskin spot piyasalar ile vadeli islem veya
opsiyon pivasalarinin degerleri arasmda tnemli farkliliklar séz komtsu olabilir. Bu nedenle bu. tift vadeli.
islem stzlesmelerini referdns alan Varantlara yapilan bir yatmm bir vadeli iglem veya opsiyon
stzlesmesini referans almayan Emtiaya Dayall’ Varantlar véya Endekse Dayals Varantlara yapilan
karsilagtirilabilir vatirrmdan veya hatta ilgili dayanak emtia, éndeks veya d6viz kuruna yapilan dogrudan
bir yatirimdan daha kotit performans sergileyebilir.

Dayariak Varlik/Gistergenin degeri pipasa dalgalanmalaruidan ethilenebilir

Dayanak 'Var[_tijﬁstergeye bagl olarak Sahibinin Dayanak Varlik/Gostergeye bagli Varantlara
vatrimunm dederi ekonomik ve siyasi gelismeler, faiz oranlarindaki degisiklikler ve menkul kiymet
fiyatlarinda algilanan egilimlerin negatif etkisi sonuennda Gnemli Blotide olumsuz etkilenebilir.

Fark rishi
Bir veya daha fazla Dayanak Varlik/Gostergenin ilgili seviyesi, degert veya fiyatinda iglem giin icinde

veya piyasa acilig: strasinda ani ve dpemli. degisiklik olusabilir: Bu tir bir depisiklik olumlu veyq
olumsuz olabilit ve “Fark Riski* olarak adlandirlir,

Kanwiya acik bilgilere dayah yatirint karare

ks
Varant Sahiplerinin yatinm kararlarmm kamuya agik bilgilere dayals olatak ver] ei'tarlj{_l gerekmekiedir

nedenle, Varant S'ahi'p]eri_, daha sonra kaniya acik hale gelen bilgilerin D §an
islem fiyanmi olumsuz etkilemesi ve bunun sonuctinda Varantlarin degerin ! on
etkilenmesi riski ile karss karsiyadir, M oes

e
arlik/Gostergerin
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212, Uzlasi Amma Kadar Odeme Yasad;

Yatirunetlar, Varantlarm vadesi boyunca belirli araliklarla faiz 8demeleri veya sair dagitimlann
olmayacagn hususunu dikkate almaliduiar. Yatinmelar, Varantlarn vadesinden Snce satabilirler ve bu
satigtan elde edilen getiri, elde edebilecekleri tek getiri olabilir. Ancak satisin gergeklestirilememesi ve tilrev
piyasa fiyahmn diigmesi durumunda yatimmeilar olumsuz bir etki ile kargilagabilirler.

2.1.3.  Olaganiistii Nedenlerden Dolay1 Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirnlik, Miicbir. Sebep,
Piyasa Aksama Olaylar: ve Diizelimeler.

Thragernm  kendi  kontrolii- disindaki nedenlerden dolayl, Varantlardan Kkaynaklanan
vilkiimliiliiklerini yerine getirmesinin heshangi. bir nedenle kssmen veya tamamen hukuka ayk veya
uygulanamaz hale geldigini veya Ihrag;(;: mn yine kendi kontrolil digmdaki nedenlerle, Varantlara iligkin
riskien korunma iglemleri stirdiirmesinin herhangi bir sebeple yasalligimin veya uygulanabilirliginin-
kalmadigim belirlemesi halinde fhraggt kendi takdirine bagli olarak ve yiikiimlilik altinda ‘olmaksizin
Varant Sahibi’ne bildirimde. bulunmak suretiyle Varantlamt zamamindan 8nce- kullanabilir, itfa veya.
feshedebilir.

Ihra(;,ci tarafiridan Varantlann erken feshi durimunda Thraget, bu tiir her bir Varantin Sahibi‘ne,
Hesaplama Kurulusu tarafindan hukuka aykinlik veya uygulanamazhk durumu olmasaydi dlgili Varantn
gergege uygun piyasa degeri olarak belirleénen tutardan, Dayanak Varhk/Gosterge ile iligkili riskién
korurma pozisyonlarim sonia erdirmenin ihraggt 'ya yiik]edigi' maliyetin mahsup edilmesi sonucunda kalan
tutan_,_yiirﬁrli'.ikteki kanunlarmn izin verdigi lciide, Sdeyecektir. '

Bir Aksayan Giiniin olusumu Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayalt Varantlarin degeri ve likiditesi
izerinde olumsuz etkipe neden olabilir

Hésaplama Kurulugu'nun tespitine gére. (verine gére Endekse Dayali Varantlara iligkin Hiikiimler, Paya

‘Dayall Varantlara iliskin hitkiimlerde ‘aciklandiy lizere) bir Pivasa Aksama Olaymm gerceklesmis
olmasr véya Endekse Dayali Vaiantlar, Paya Dayali Varantlarin bir ilirac: ile ilgili olarak deSerleme:
tarihinde ilgili borsamn aciimamis olmasi durumunda (yukarsda tammlandig) tizere bir “‘Aksayan' Giin™).
degerleme tarihinin buna bagli olarak ertelenmesi veya dayanak varlik/géstergeye iliskin oldrak herhangi
bir Varantta temin edilen alternatif hilkiimler zellikle de Varantlarin Uzlagr Tarihi buna bagh olarak
ertelendigi takdirde s6z konusu Varantlarm degeri ve likiditesi iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Itave Aksama Olaplarumit ve/veya Opsiyonel Have Aksama Oliylarimn gergekleymesi ile iliskili riskler

Tlave bir Aksama Olayimmn gerceklesmesi veya ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda belirtilen
herhangi bir Opsiyonel llave Aksama Olaymin gérgeklésmesi durtmunada (Likidite Yetersizlii
Nederiiyle Teslimin Gergeklesmemesi durumuna bagh olanlar haric) [her biti Madde 4.2.4.1°de (flave
Aksama Olaylart ve: Opsiyonel llave Aksama Olaylart) tammlandigl tizere] Varantlar diizeltme veya
iptale tabi olabilir. Bu sonuq.]arm herhancl biri- Varantlarin degeri ve Ill\ldifésﬂij fé:'f\‘feya_.ﬁbir Varant
Sahibi’nin yatrumindan elde etmeyi bekleyebilecedi getiri {izerinde ox}é?nll 0%1]‘!3112_ étkiye neden
olabilir, <
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Bir Endeks Diizeltme Olaynun gerceklesniesi Endekse Dayaly Varantlarin Suliiplerini olumsuz
ethileyebilir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Endeks Iptalinin veya bir Endeks Aksamasinm (her biri bir “Endeks

" Diizeltme Olayr”) gergeklesmesi [Madde 4.2.4.2.2/(b)’de (Bir Endeks Hesaplamasinda Degisiklik ve
Hesaplamann Durdwrulmast) daha ayrintili olarak agiklandigr Gizere] (i) ilgili deger veya fiyatm
hesaplamasmda degisikliklere (Hesaplama Kurulusu 56z konusu Endeks Diizeltine Olayiiun Varantlar
fizerinde Soemli etkisinin oldufunu tespit ettigi takdirde) veya (i) Varantlarmn iptaline yol acabilir.
Endekse Dayali Varantlara iliskin bu tiir herhangi bir diizeltme veya iptal s6z konusu Varantlarin degeri
ve likiditesi ve dolayistyla Varant Sahiplerinin yatrimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getir
{izerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Potansivel bir Diizeltme OQlaymn ardmdan Paya Dayalt Varantlara iligkin. bir diizelime Varant
Sakhiplerini olumsuz etk:ie_pebd:r

Paya Dayali Varantlar durumunda Pay Sirketi tarafindan herhangi bir Potan51yel Diizeltme Olayinin
[Madde 4.2.43.2de (Potansivel Diizeltmie Olaylarry daba aynnte olatdk agiklandifi tzere]
gergeklestiginin ilan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulusy, iyi niyet esasina gte ve ticari agidan
makul bir sekilde hareket etniek suretiyle, stz konusu Potansiyel Diizeltme Olaymntur Paylarin teorik
degeri lizerinde sulandine veya yogunlagtinier bir-etkive sahip.olup olmadigm: tespitedecek ve bylece
Varantlarin sartlarinda bahsi gegen sulandiric veya yogunlastinc: etkiyi hesaba katmak igin iyi niyetli
ve ticari agidan makut bir sekilde hareket eden Hesaplama Kuriugu’nun uygun gorebilecegi diizeltmeyi
yapacaltr (vaimzea ilgili Pay ile iliskili volatilite, beklenen temertiiler, hisse senedi ddiing oranlari veya
likiditede degisikliklerini hesaba katmak amact ile herhangi bir diizeltme yapilmayacak olmak kaydiyla).
S6z komusu diizeltme etkilenen Varantlarm degeri ve likiditesi fizerinde ve dolayisiyla Varant
Sahipleri’nin yatirsmlarindan eide etmeyi bekleyebilecekler tntar lizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Paya Dayalt Varantlara iligkin Olaganiistii Olaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.4.3.3°te (OQlaganiistii Olaylar) tammlandigr Gzere] Olaganiistii
Olayin ‘gergeklegmesinin fizering Paya Dayal: Varantlarin sartlari dilzeltmeye tabi ‘hitulabilir, Paya
Dayali Varantlari bir biitiin halinde- iptal edilebilir veya Hesaplama Kurulusu bir Opsiyon Borsasi
tarafindan yapilan diizeltmelere karsilik gelen bir-diizeltme yapabilir.

Paya Dayall Varantfara iliskin bir diizeltme etkilenen Paya Dayalh Varantlarmn degeri ve. likiditesi
tizerinde ve dolayisryta Varant Sahiplerinin yatirumlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar izerinde
otumsuz etkive neden-olabilir. Pay Dayall Varantlarin iptal edilmesi durumunda biryatirime ilgili getiri,
genel itibariyle, iptal edilen ilgili’ Varantlara iligkin efekiif getiri kadar yiiksek bir efektif faiz orani
lizerinden yeniden yatirimda kullanamayabilir ve bu yatirmm Snemibi Slgiide daha- dusuk bir oran
tizerinden gerceklestirmek zorunda kalabilir ve yatmmcﬂar ilgili sirada fq}ﬁﬂalam]abzhr olan baska
yatirmmilann 1518 inda yeniden yatirim riskini degerlendirmelidirler. Dolaylsl."' bir Pay. ile 111$k1h olalak
bir Olaganiistii Olaym gerceklesmesi Varantlarm degeri veya likiditesi uz_’ _;mdr;r = do]ay:sxyla Varant
Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar tizerinde ol jamsu: _ﬂuye neden olabﬂlr .

o
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Emtiaya Dayali Varantlara iliskin degerlemenin yapilacag: bir tarihte [Madde 4.2.4.6.1°de (Pivasa
Aksamast) tammiandif1 Uzere] bir Piyasa Aksama Olayimin gerceklesmesi veya devam ediyor olmasr
‘halinde Hesaplama Kurulusa yayimlanan fiyati yerine alternatif bir deger kullanmak suretiyle Emtiaya
Dayali Varanflara iligkin ilgili hesaplamalar yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebiliv veya ihracgt
Varantlar iptal eder. Bu tiir bir diizeltme veya Varant iptali sz konusu Varantlarm degeri ve likiditesi
ve! dolay151y]a Varant Sahiplerinin vatrimlarndan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiti fizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir.

Buiilara ilaveten, baz: durumlarda, ihrace1 bu tiir bir olaym ardindan Varantlars erken feshedebilir: Boyle
bir durumda her bir Varant ile ilgili ofarak Ihrage: varsa bu Sermaye Piyasasi Araci Notunda diizenlenen
sekilde belirlenen bir tutart Sdeyecektir. Yatinmeilar séz.konusu hiikiimlérin Varantlar bakimindan
gecerli olup oimadig: ve bunlarin Varantlar balamindan. nasi} gegerli olduklarim ve neyin bir Piyasa
Aksama Olay1 veya ilgili bir Ditzeltme Olay1 teskil ettigini anlamak icin bu Sermiaye Piyasas: Aract
Notunu gézden gécirmelidirler: Piyasa Aksarhast Olayian ve diizeltmeler icin bu Sermaye Piyasas: Araci
Notunda ver alan Madde 4.2.4%e bakimiz.

Bir-Aksayan Giiniin gergeklesmesi-endeks, pay veya emtianin nihai seviyesi, degeri, fiyati veya tutarinis
tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlagr Tutarmm Sdenmesinde de gecikmeye
neden olabilir.

2.14.  Vergilendirme

Yatinmeimn ikametinin yer aldig1 veya vergi mukimliginin meveut ofdugu tilkede ve Thraggi’nin
kurulug tlkesinde gegerli olanlar da dahil olmak lizere vergi mevzuatt bir' yatirmmeinin Varantlardan elde
ettidi gelir lizerinde etkiye sahip olabilir,

Varantlann potansiyel alier vé saticilars Varantlarn 'dévrediidiQi vefveya herhangi bir
varhgimy/varliklann tesliny edildigi tikede gecerli kanun ve teamiillere uygun sekilde damga vergisi ve diger
vergiler ve belge ticretleri Sdemelerinin gerekebilecedi hususuni bilmelidirler.

Varantiarin potansiyel yatiimeilan Tiirkiye Cumburiyeti’'nde gecerli kanunlar ve teamiiilere
uygun sekilde damga vergisi ve diger belge ticretleii ddemelerinin gerekebilecegi nisusunu bilmelidisler.

Varantlarn Sah‘ipl'er-i bu Sermaye Piyasasi Ardci Notu Madde 9’da diizenlenen hikiimiers
tabjdirter ve Varantlara iliskin olarak Sdenmesi gereken herhangi bir meblagin teslimi baz vergiler, harglar
ve/veya masrafiarin derimesi gartina bafl olacaktir.

Vergi pozisyonlan agisindan siiphesi olan potansiyel alicilar kendi bagimsiz vergi danismanlarina
danigmahdirlar. Ayiica potansiyel alictlar vergi diizenlemelerinin ve bunlann ilgili vergi kurumlar
taraﬁndan uye ulanma sekhmn zaman ZAman degzseblldlgml gbz onunde bulundm‘mahdlr]ar Bu-nedenle

= ke

olamam aktadlr.

2.1.5. Kullamm veya Teslimat Bildirimi ve Resmi Belgeler

Vararitlarin asgari islem tutari sz konusu oldugu tfakdivde bir Varant S 1‘ bx}as,,an 1§lem futari
karsilayacak yeterli sayida ilave Varanti satin almadan Varantlarim devretme izning Sahip o‘hnayacalmr
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Varant Sahibi ilave Varant satin alamayabilir. ve bu durumda degerlerini paraya ¢evirmek {izere
Varanilari i§leme koymalar miimkiin olmayacaktir. [fave varant satin alabiliyar olmalar durumunda ise
bu Varantlarn orijinal fiyatiarindan dalia yitksek bir fiyat fizerinden gergekiesebilir ve bu durum Varant
Sahiplerinin yatirunlarndan elde-edecekieri genel gétiriyi olumsuz etkileyebilir.

KRullanima (fsfeme' Koymaya) Iliskin Stirlamalay

Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda bu. sekilde belirtiliyor olmas1 duramunda Ihrag:(;I herhangi bir tarihte
[nihai kullanim (isleme koyma) tarihi diginda] kullamlabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisir
Sermaye Piyasas) Aract Notu’nda belirtilen azami say1 ile suurlama ve bu tiir bir sinirlama ile baglanth
olarak s6z konusu tarihte herhangi bir kisi veya (birlikte hareket eden veya etmeyen) kigiler grubu
tarafindan kullanslabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayism smulandirma segenefine sahip
olacaktir. Hethangi bir tarihte [nihai Kullamm (isleme koyma) tarihi diginda) kullaniiabilir (i’gleme
konulﬁbilir) olan Varantlarin toplam.sayis s6z konusu azami sayidan fazla oldugu ve Thrage1 séz konusu
tarihite Kullanilabilir (igleme konulabitir) olan Varant sayism ‘ssmirlandiimayt se¢tifi takdirde bir Vararit
Sahibi, kullanmak . istedigi tim Varantlan o tarilte kutlanamayabilir ve bunun sonucunda Varant
Sahibi'nin Varantlara iligkin getiri elde edebilecegi zamanda gecikme 56z konusu ofabilir.

Varanflartn Asgari Kullantm Tutdrt

Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda bu gekilde belirtiliyor olriasi durumunda bir Varant Sahibi kullanmak
icin herhangi bir zamanda beligtilen sayida Varanti satisa surumals veya otomatik kullansm durumunda
belirtilen sayida Varantr elde bulunduruyos olmatidir. Bu nederile, belirtilen asgari Varant saytsindan
daha az sayida Varants elde bulundurmakta olan Varant Sahipleri yatirumlannt paraya gevirmek icin ya.
Varantlarin: satmak zorunda olacak veya ilave Varant satm-almak ve her bir durumda islem masraflanna
maruz kalmak zorunda olacaklardir. Bunlara ilaveten $6z konusu Varantlarin sahipleri s6z konusu
Varantlarm iglem fiyati ile s6z konusu Varantlann Nakit Uzlagi Tutarlan arasinda fail olmas: riskisie
maruzdurlar.

2.1.6.  Kullanim ve Uzlasi Riski

Varantlatm kullammi ve Vatantlara iliskin Uzlag ilgili zamanda yrirlitkte olan kanunlar,
yonetmelikler ve teamiillere tabidir-ve Thraggi bu-tiir kanunlar, yonetmelikler veya teamiiller gergevesinde
makul tiim gabayr sarf etmesine ragmen ongoriilen islemleri gergeklestiremedigi iakdirde herhangi bir
sorumliluk aliinda olmayacaktir. Ancak, ihra'q:(_;l veya Hesaplama Kurilusu'ndan herhangi biri, higbir
kosulda herhangi bir Takas Kurulusu'nun Varantlar ile ifigkili gérevlerinin ifas1 ile ilgili fiilleri veya
temerriide diismesinden sorumhu olmayacaktir.

fsbu Sermaye Piyasasi Aract Nofu uyatinca gereken resmi belgelerinin teslim edilmemesi
Varantlar kapsaminda sair durumda ddenmis olabilecek titarlarm kaybedilmesing veya bunlarin. tahsil
edilememesine veya yapilmug olabilecek teslimierin yaptiamamasinaneden olabilir. Y attrmmerlar stz konusu
hiiktimlerin Varantlar bakimindan gegerli -otup olmadigs ve nasil uygulanacaklarm behl]emek fizere bu
Sermaye Piyasast Aract Noti’nu incelemelidiler,

2.1.7.  Kullamm Sonrast Gecikme Siiresi
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flgili Varant Sahibi kullanstoig olan Varantlar devredemeyecektir. Bir Varant Sahibinin kullanim talimat

verdigi zaman ile s6z kenusu kullanima iHiskin ifgili Nakit 'Uz'lag_l Thitarinin belirlendigi zaman arasinda bir

gecikme stiresi s6z konusu olabilir, Bu tir bir gecikme, 6zellikle, giinliik azami kullanim sinirlamasy, bir
Piyasa Aksama Olayimn gerceklesmesi veya (gecerli ise) bir borsanin agilmamast nedeniyle veya kambiyo

kontrollerinin uygulanmasi veya ilgili bir para birimini elde etme veya bozdurma yetenegini etkileyen diger
benzer diizenlemelere bagl olarak Varantlarin kullanimindaki bir gecikme durumunda daha uzun olabilir.
Gegerli Nakit Uzlagi Tutan bu €iir herhangi bir dénem sirasinda dnemli oranda degisebilir ve bu tiir bir

‘hareket veya bu tiir hareketler ilgili Varantlarin Nakit Uzlag1 Tutarmda azalmaya neden clabilir ve sbz

konusu Nakit Uzlas1 Tutannin sifir olmasma neden olabilir.

2.1.8.  Yeniden Arz Fiyan

I_i DKLk Burosu Eryurek[;

Varantlarin islem fiyatt; dayanak varlil/gbstergenin ilgili fiyat, degeri veya seviyesi, Varantiarin
planlanmy vade sonuna kadar kalan slire, dayanak varlik/gosterge ile itiskili fiili veya Grtiiliy volatilite ve
ilgili dayanak varhik/gtstergeye iliskin korelasyon riski da-dahil fakat bunlaria sl olmaksizin gesitli

“faktbrlerden etkilenebilir.

Varantlann. degeri ve islem fiyatiun (pozitif veya negatif olarak) dalgalanma olasihig)

yahrimeilarn Varant almadan, kullanmadan veya satmadan 6nce dikkatli bir sekilde degerlendirmeleri

gereken ve-'a_gagldakileri- de igeren bir dizi etmhens bagidir:
(&) Varaatlann iglem fiyats;

(b) ilgili 6demeye bagh olarak dayanak varlik/gBstergenin degeri ve/veya volatilitesindeki

hareketler Varantiarin degerinin artmasina veya diismesine neden olabilir;

(c) ii_gili ddemeye bagh dlarak-vade tarihine kadar kalan siire a’.zahnakta-oldugundan Varantlarin

degerinde dalgalanma s6z konusu olabilir;.

(d) ‘olas1 Nakit Uzlagt Tutarlar araligy;

(e) ilgili Sdemeye baglh olarak faiz oranlart ve/veya (gegerli ise) temettiilerdeki hareketler
Varantlarin degerinin artmasina veya diismesine neden. olabilir,

@ ddviz kuriarmdaki degisiklik(ler);

(g) ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtildigi iizere dayanak varlik/géistergenin piyasa
derinligi veya likiditesi; ve

(h) ilgilt iglem masraflart.

Bu tiir faktorler Varantlarmn islem fiyatimn Nakit Uzlag Tusr rg;ﬁ ?tmtla Hdugu ve bu nedenle
' i élusui» degere sahip bir
varlik elde edebilecekleri anlamma gelir. .
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'2.1.9.  Piyasa Risk Faktérleri (Dayanak Varhk/Gostergenin Dederlemesi, Diviz Kuru Riski, Faiz

Oranr Riski, Velatilite Riski, vb.}

Varantlardan elde edilecek getirl dayanak varlik/gdstergenin performansma baglidir. Getiri aynca

faiz oranlan, dayanak varlik/gdstergeye iligkin Grtiili volatilite ve kullamima kalan siire {(Avitipa Tipi
Varantlar dururunde) gibi biv dizi piyasa faktoriine bagh olabilir.

BNP Paribas [ssuance B
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_A}\sama Olaylasi ve Opsiyonel Have Aksama Olaylar1) tantiniandigs lizer

Bir Varantin satin alma fiyatt Varantin asd degerini yansttmayabilir-

Varantiarin olast yatwrimestar: bir Varantin alim fivatimn her zaman Varantin asi degerini yansitmsyor-
olabilecegini dikkate almal:dirlar. Bir Varantm ahm- fiyat: ile'asy degeii arasindaki farkliliklar gegerli

piyasa kogullar: ve Varantin yapslandiriimasi vefveya dagitiminim gergeklestirilmesi stireglerinde ol alan

cesitli taraflara Gdenen veya saglanan ticretler, iskontolar veya komisyonlar: da igeren fakat bunlaria
smirh olmayan gegitli faktorierden kaynaklamyor olabilir. Bu tiir deger farklihiklar: bir yatmmeinin elde
edebilecek o_]dug\i getirlyi olumsuz etkileyebilir. Ayrntil bilgi icin yatirsmei adaylar Varantlar satin
aldiklan tarafa bagvurmalidilar. Yatrimel adaylan ayrica Varant satin almadan dnce Varantlar icin
bagimsiz degerleme &lde etrmek isteyebilirler:

Kredi derecelendirmesindeki ditgiislerin etkisi

Varantlarm degerinin kismen Ihragg ve gecerii ise Garantdr'tin kredi itibar hakkinda yatinmeiiarn

.genel degerlendinmesinden etkilenmesi beklenir. Bu tiir algilar genelde S&P-Global Ratings Europe

Limited, Fitch Ratings Ireland Limited, Moody's France SAS ve Moody's Investors Service Ltd. gibi
standart istatistiksel derecelendirme kurahuglarmn itirager veya Garantdriin tedaviifdeki menkul
kiymetleri igin takdir ettikieri notlardan etkilenir. Bu amlan derecelendirme kurulug;]anndan biri
tarafindan Thrages veya Garantdritn tedavilldeki bor¢lanma araglan icin uygun gdriilen
derecelendirmedeki bir indirim (562 konusu oldugu takdirde) Varantlarin islem degerinde diigiise neden
olabilir. VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatirum Kurulusu Sertifikalan Tebligi’nin 4’{incii maddesinin
8°inci fikrasi uyarinca, Ihracor veya Garantér’ iin uzun vadeli derécelendirme noturiun, yatirim yapilabitir
seviyenin en yiiksek ilk tic kademesinin altina diismesi durumunda, Varant Thraglan Thrage tarafindan
durdiirulur.

Kambiyo kontrolii riskleri

(llgili Sermaye Piyasast Ardci Notunda belirtildigi sekilde) Uzlagt Para Birimi ve/veya Dayanak
Vatlik/Gostergenin ifade edildigi para birimi. tizerinde yetkiye sahip kurumiarin (hiikiimet ve parasal.
kurumlar gibi) gegerlt doviz kurimu veya ilgili tilke icinde veya digmda fon transferi yapma yeteneglnl-
olumsuz etkileyebilecek kambiyo kentrolleri uygulamalan veya bunlarda degisiklik yapmalari (gecmiste
yapildhg: gibi) riski s6z konusudur. Uygnlandsgi takdirde butiir kambiyo kontrolieri bir Varant Sahibinin
Uzlasi Para Biriminde ifade edilen veya etkilenen bir Dayanak VarhUGosterg_‘_gy ferans alan
Varantlardan elde edebilecek oldugu tutari clumsuz etkileyecelktir. ; TR

t [Madde-4. 74404 (llave
bir¥ FX aas fag Alsam&Olay1
riskini Sneinli Slclide artirabiliv. Bir FX Uzlani Aksama Olayt trerrgehlerg;tlgfl a‘%dﬁdéj o?lemf} et (i)
beklenenden daha. farkl: bir zamanda Bcr(;ekieseblhr ve (i} USD cmsmdarr vapﬁ]aﬁiﬁ_ ' "r ‘FX:’ Uzlag:
Aksama Olaynmn gercekliegmesi bir Varant Sahibinin Varantlara iligkin ola‘}a}\ e?de ettl_arlntar*uzermde
snemli olumsuz etkive neden olabilir ve Varant Sahibinin istenilen paranlrlmde”odeme tahsil

llgili bir Para Birimine iligkin.olarak kawibiyo kontrollerinin uygulant
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edememesi anlanina gelebilir, Varant Sahibinin USD cinsinden ddeme tahsil etmesi durumunda Varant
Sahibi tahsil edilen meblag ilgili Uzlag: Para Birimine déniistiremeyebilir veya bu tiir bir déniigtimii
Varant Sahibinin nihai olarak Uzlag: Para Biriminde tahsil ettigi tutar Snemli slciide olumsuz etkileyen
bir déviz kuru lizerinden yapmal zorunda kalabilir.

Gelisimekte olan piyasalar ilé baglanti Varanilar ile iliskili riskler

Varantlarin deferi ve.getirisinin yitkselen veya geligmekte olan tilkelerde yer alan veya burilarda gegerli
diizenlemelere tabi ihragorlar tarafindan ihrag edilen, yitkselen veya gelismekte olan iilkelerin para
‘birimlert cinsinden ifade edilen veya yitkselen veya gelismekte olan iilkelerin para birimi cinsinden iglem
goren bir veya daha fazla sayida Dayanak Varlik/Gostergenin performansina bagl oldugu durnimlarda
veya Varantlarin yiikselen veya gelismelte olan iilkelerin para birimleri cinsinden ifade edilmekie
oldugu durumlarda Varant Sahipleri siyasi ve ekonomik. belirsizlik, olumsuz hiiktimet politikalan,

yabancr yatirimlar ve kur konvertibilitesine iligkin kisitlamalar, déviz kury dalgalanmalari, olas: olarak
.dahia dusﬂk seviyede agiklama gerekliligi ve diizenlemeler il iligkili daha bityiik riskler ve: sintrlama
olmaksizin kamulaghrima, devietlestirilme ve el koyma ile ilgili olaniar da-dahil ‘fakat bunldrla simrh
olmaksizin  kanunlarin statlisti, yorumlanmast ve uygulanmasi ile ilgili belirsizlikler ile kargt
kargiyadirlar. Yilkselen veya gelismekte olan iilkelere bu sekilde baglihd olan Varant Sahipleri,
yatinmilarm kaybetme: riskini daha artiracak sekilde, stz konusu Varantlarin daha az [ikit olmas1 ve s6z
konusu Varantlarin fiyatlarinin daha oynak olmasi riskine maruzdurlat, Buna ek olarak bu tiir piyasalarda
alim satmlari iglemlérinin uzlagis1 daha yavag olabilir ve gelismis -iilkelerdeki piyasalara kiyasla.
bunlarda basanisiz olma riski daha fazladir.

Bu tiir Varantlara yatirim yapanlar ayrica Seimaye Pivasas1 Araci Notu'nda yeér alan Madde 4.2.4
uyarmca bir Diizeftme Olayinm gergeklesmesi olasihgimn farkmda olmalidirlar ve buna baglr olarak bir
yatirimeinin kaybedebilecefi yatimm veya kar bazi geligmekte olan veya gelisen pazatlar igin daha
yitksek olabilir,

Bir Yonetici / Kargtlastirma Olayenin gerceklegmesi ile ilighifi riskler

Tigili Sermaye Piyasast Araci Notunda [Madde 4.2.4.1'de ([lave Aksama Olaylan ve Opsiyonel Tiave
Aksama;Olay]an)' tammlandig sekiide] Opsiyonel bir [lave Aksama Olay1 olarak belirtildigi takdirde,
bir ¥énetici / Kargilaghrma 'O]é;ymm ger@ekle;;meéi, Varantlanin iptali veya diizeltmeye tabi tutulmasina
neden olabilir. Bir Yénétici/Katsilagtirma Olaymnin gerceklegmesinin ardmdan Varantlarn bu sekilde
diizettmeye tabi tutulnyas: veya iptali séz konusu Varantiarm degeri ve likiditesi fizerinde ve dolayisiyla
Varant Sahipleritiin yatirn‘ﬁlarm’dan elde etmeyi bekleyebilecékleri tutar itzerinde olumsuz etki
yaratabilir.

Bankalarariast Teklif Edilen Oranlarmn sona eringsi, Varantlarmn degerini alums‘uz etkileyebilir

:;?arﬂxaiararam Teklif
vadelard‘e ya tamamen
lanary»ekon“om1k gerqekllgl temsil

31 Aralik 2021 takiben, Sterlin, Euro, Isvigre Frangt ve Japon Ye é,u ]
Oranian (“LABOR®) tim vadelerde ve ABD dolai1 LIBOR 1 haﬁ% ve 2 %h

ortadan kalkh ya da dayanak piyasay: ve bu oraniann dlomesi a

etmeyecek duruma gelmzstn ve 30 Haziran 2{}23'ten tahrben gec k“ABB dplau 'IBORI 3, 5 ve 12

smlrh dul mmlar dlsmda) artzk izin ver 11memekted11 Ve 110111 makamia‘.r}EURlBORugrﬁz Banl\alarazam
Teklif Edilen Oranlardan (“1BORlar*) uzaklasmay: giiclii bir sekilde tesvik clmektedlr Birincil sictitler
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olarak bu tiir TBORTarn verini alacak bir dizi "risksiz oranlar™ bélirlenmistir, Buna (i) sterlin LIBOR
icin birineil Sterlin faiz oran: dlciitii olarak yeniden bigimlendiriimis Sterlin Gecelik Endeks Ortalamast
(“SONIA™), (ii) EONIA ve EURIBOR igin yeni faiz oram olarak euro risksiz faiz oram Euro Kisa Vadeli
Faiz (“€STR™), (iii) USD LIBOR ig_':in birincil ABD dolan faiz orant karsilagtirmas) olarak Teminath
Gecelik Finansman Orant (“SOFR”)ve (iv) CHF LIBOR i¢in birincil Isvigre Frang: faiz orant Slgfitit
olarak giinlilk Isvigre Ortalama Gecelik Oran: (“SARON™). Risksiz oranlamm, yerini afdiklan
JBOR’lardan farkh bir metodolojisi ve diger Snemli farkliliklarr, ve siarli bir gegmis performans kaydi
bulunmakta olup, ayrica metodolojilerinde degisiklikler de meydana gelebilir. Bu risksiz oranlarin
gelistiriimesindeki belirsizlikler, bu tiir Dranlwla'baglﬁntlil Varanitlann degeri ve getirisi tizerinde dnemli
bir olumsuz etkiye sahip olabilir.

Degigiklikler ve sonunda EURIBOR'un yerine €STR’in gegmesi, EURIBOR'un geemiistekinden farklh
performans gistermesine, tamamen ortadan kalkmasina veya dngbriilemeyen bagka sonuglara yol
agmasina neden olahilir,

Dayanak Faiz Oram olarak EURIBOR'a afiffa bulunan Varantlardaki yatimeilar, bu. otamn
Varantianmn stiresi boyunca durdurulmas: veya bagka bir sekilde kullamlamamasi riskiyle karst
kargryadir ve bu-durumda Varantlarla ilgili-olarak ddenecek tutar akséma hiiktimleri kapsaminda ilgili
dinem icin belirlenecekfir. EURIBOR'un hiskiim ve kogullar altinda betirlenme sekline baglt olarak, bu
durum; () EURIBOR ilerive doniik bir terim bazinda ifade edilirken vé bankalar arasi borg vermeye
dayalr bir risk unsuru igerirken geriye déniik, risksiz bir gecelik faiz oran1 uygulamass, (i) EURIBOR"un
mevent oidugu bir Sneeki dénemde uyzulanan orana dayali olarak sabit bir oranmn etkin bir sekilde
uygulanmasi, veya {(iii) endiistri tarafindan kabul gérmiis standartlaria futarli yetkiye sahip bir kurum
tarafindan se¢i]_en alternatif bir orana veya bbyle biralternatif oranin olmamasi durumunda, Hesaplama
Kurulusy tarafindan atanan bir {igtinell taraf temsileist tarafindan belirlenmesi gibi bazi durimlaria.
sonugianabilir. fkame edilen oran ile asil oran aym olmayacagindan (ve karsilastirilabilir
ohnayabllecegmden) yukandaki kogullardan herhangi birinin Varantlarin degeri veya likiditesi ve
aetirisi tizerinde Bnemili bir olumsuz etkisi. olabilir. Ek olarak, asil ikame reférans oranina dayalt olarak
riskien korunma araclarina giren bu tiir. Varantiarin Sahipleri, riskten korumalarnin etkisiz oldugunn
-gbrebilir ve butiir riskten korumalar yeni ikame referans oranina bagh araglarla degistirme maliyetierine
marnz kalabilirer.

Olas: Menfuat Catigmalary

BNPP, BNPPI ve/veya bunlarin ilgili Bagl Kuruluslar veya temsilcilerinin kendi finansal menfaatleri
Ve Varant Sahiplerinin finansal menfaatleri arasmda menfaat ¢atismalarimin dogmasina yol agabilecek
faaliyetler veya diizenlémelerde rol almalari sb2 konusu olabifir. Asagida bunlar igin drnekler:
verilmektedir:

i, Dayanak Varlik/Gosterge veya Referans Kurulug ile iligkifi ve Varant]arln Dayanak
Vaihigy/Gostergesi veya Referans Kurulusuna dayali veya bunlagia 111$k11: 15Kka,
tiirev iiriinlere iliskin olarak kendi hesaplarma veya kendi’ vonet‘zmlen aitzndain basha hesaplar
adwna alim satim faaliyetleri (riskten koruma faaliyetieri dahl}){ﬂe istig cra] edlimes1

ii.  Dbir Varant ihracs ile iligkili olarak paylarin veya diger menkul Lzymet]erm geleceidel\l anlarma
aracihik edilmesi veya bazi girketlere veya paylan veya diﬂe‘{ menkul Lmnetlen bu Varant
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serisine iligkin bir sepete dahil olan sirketlere finansal damigman sifatiyta veya ticari bankacilik
yetkisine dayah élarak hizmet verilmesi;

fii. dayanak bir Endeks ile iligkili oarak, Endeks bilesenlerinin jhraccisi, endeks sponsoru veva
hesaplama kurulugu sifatlars da dabi} ve fakat bunlaria simrh olmaksizin farkl sifatlarfa hareket
edilmesi;

iv.  pay veyabir borg senedi ihrag etmis olan bir sirket, fon paylari veya birimilerini, ilgili Dayanak
Varlik/Gostergeyl veya bir Referans Kurulusu' alugturar, borsada dglem goren bir aract ihrag
etmis olan’ bir fona yatiim yapma, kredi verme, danismanitk hizmeti sunma, veya bunlaria
finansman veya tiirev islemleri gergeklestirme gibi faaliyetler ile istigal edilmesi:.

v.  yukanda agiklanan hizmetlerin supulmas: veya islemlerin 'yapilmam kargthgmda bir ticret
ahmmass;

vi.  herhangi bir Dayanak Varlik/Gostergeye veya Referans Kurulusa iliskin olarak, Varant satmni
alma veya Varant sahibi. olma ile futarsiz géritglere yer veren aragtirma raporlan yaymlanmast;

vii  Varantlara iligkin cesitli-olaylarin ger¢eklegmesi ve bunlarin sonuglar hakkinda duruma ‘glre
Varantlarin Hesaplama Kurulugu veya Jhrageis: sifatiyla tespitler yaprimasi.

Yukarida agiklanan menfaat catismalar Varantarin degeri ve bir Varant:Sahib_i" nin Varantlarindan elde
etmeyi bekleyebilecefi getiri iizerinde Snemli olumsuz etkiye neden olabilir ve BNPP, BNPPI ve/veya
bunlarn ilgili Bagh Kuruluslar veya temsilcileri herhangi bir sifatla hareket étmeleri sirasinda Varant
Sahiplerinin menfaatlerini dikkatealmak zorunda olinayacaklardir.

Hesaplgma Kurnlusunun roliine ilishin aciklama

i Hesaplama Kurulugu; thragesmin veya-eger gecerli ise Garantr'iin bir Bagh Kurulust olabilir
veya Hesapifama Kurulusn bizzat Ihrac;gn veya gecerli ise bizzat Garantdr olabilir. Hesaplama
Kurulugu bi Piyasa Aksama Ofay1 da datiil olmak tizere bir olaym gerg:ekleslp gerceklesmedigi
ve baz1 durumlarda ilgili sonuglart gibi baz1 tespitler ve karariar ile iliskili olan durumiarda dahil
Varant Sahiplerinin menfaatlérini dikkate almakda yiikiimlii degildir.

{i.  Hesaplama Kurulusu iyi nivetli ve ticari agidan makul hareket etmek suretivie hesaplama
kurulusu sifatiyla gorev ve islevlerini yerine getirmek zorundadsr.

2.1.10. Varantlar ile Bazi Riskten Korunma Degerlendirmeleri

Yatimetlar kendilerini sahip olduklary pozisyonlara karst Varantlar. ile ters pozisyon almak
suretiyle koruyabilirler. Bunedenle; zararlanni Varantlardan elde ettikleri karile telafi edebilirier. Bununla
birlikte, riskten kagmmak igin Varantlara yatirtm. yapan yatmmeilarm baska . nsklerle ,Rm@lasmalar: da
mimkiindiir. Dayanak Vailik/Gsterge’nin icerdigi risklere karsi kendilerini gu\,&gﬁ’ ce, alnna %1mgk icin
Varant satin almayr amaglayan yatlrlmcﬂar Varanttarin kullanimsnin kendijf ‘_me geﬁreéeol srisklerin
bilincinde olmahidir, Varantlarin degerinin Dayanak Varlik/Gosterge .dalgalangy alau lie 1115&111 alduukil Ve
Dayanak Varhik/Gésterge kombinasyonunun zaman i¢inde degisecegi ktmut‘uida herhangl b11'i'fruvence
verilmemektedir. ' '

v L ff-
e o
Bunjara ek olarak Varantlarr her zaman Dayanak Varltk/Gostergelerin de‘gﬁrlm d,og,rudan yan51tan
fiyatlar {izerinden paraya gevirmenin miimkiin olamaVacagI bilinmelidir, Bu nedenle ardnt yatmmlarmm o
B
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getirisi ile dogrudan Dayanak Vailik/Gosterge yatinm arasinda iligki diizeyi bakmmundan bir glivence
verilmemektedir.

2.1.11.  Likidite Yetersizligi

Varantlar ile ilgili olarak TEB'in piyasa yapici olarak hareket etmesi gerekmektedir; bu durumda
Varantlann siiresi boyunca ‘ikincil bir piyasays stirdiirmek isteyecektir. Bununla birlikte, TEB’in bazi
-dénemlerde alig ve satig kotasyonu saglamasi zor, uygulandmaz veya olanaksiz ojabilir ve bu tiir dénemlerde
bii Varantlart satin almak veya satmak gilg, uygulanamaz veya olanakssz olabilir. Qlumsuz pivasa kogullari,
oynak fiyatlar veya biiyiik fiyat dalgalanmalari, biiyiik bir piyasanm kapal olmasi veya kasitlamaya tabi
olmasi veya hir IT/Bilgi Teknolojileri sistemi hatasi veya network/ag arizast gibi teknik soruslarm
yaganmiast TEB'in ikincil bir piyasa stirdiirme yetenegini etkileyebilir, '

Ihragg: herhangi bir zamanda agik-piyasada herhangi bir fiyat (izetinden veya tekiif veya ozel
ihrag/ antlagma yoluyla Varantlari satin alabilecek olup boyle bir yiikiimlilik altinda olmayacaktzr. TEB bir

Varant ihracy konusunda piyasa yapicl olarak hareket etse-bile s8z konusu Varantlara iliskin ikinci piyasa.

stnurh olabilir.

Bir Varant Sahibi’nin Varantlarm Kullanim Tarihlert 8nceésinde Varantlarn deferini paraya
cevirebilmesi i¢in tek yol (Avrupa Tipi. Varantlar duruiunda) bunlar meveut bir ikinéil piyasada gegerli
piyasa fiyati iizerinden satmaktir: $6z konusu fiyat Varant Sahibinin Varantlar: satin aldigs orijinal fiyattan
daha diistik bir degerde olabilir. Varantlar igin ikincil bir piyasa: olmadsgi veya swurlt bir ikincil piyasa
oldugu takdirde ve Varant Sahibi Varantlarini satamadigi takdirde herhangi bir deferi pardya gevirmek igiri
Varantlarin itfasma kadar beklemek zorunda olacaklardir.

2.1.12. Avrupa Birligi (“AB”) Banka Coziimleme ve Kurtarma Direktifinin Uygulanmast

Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 2019/879 sayih 20 May:s 2019 tarihli (AB) Direktifi jle tadil
edildigi haliyle 2014/59/AB sayih Direktif (“Banka Coziimleme ve Kurtarma Direktifi” veya “BCKD™)
kredi kurumlars ve yatinim firmalannin gtiziimlenmesi ve: kurtanlimasina iliskin AB ¢apinda gegerli- bir
cerceveriin tesis edilmesini 6ngdrmektedir: BCKD; Fransa’da, saglikli olmayan veya soruniu bir kuruma,
biryandan bu tiit bir karumun potansiyel batmasimsn ekonomi ve finansal sistem tizerindeki etkisini asgariye
indiritkeri diger yandan ilgili kurumun kritik finansal ve ekonomik islevierinin devamhiligim saglamak icin
yeterince erken ve uzli bir sekilde miidahale edebilmek icin diger yetKilerin yam sira ilgili tasfiye
kurumlaitha giivenilir bir dizi gereg (*BCKD Tasfiye Gerecleri™) saglamak iizere cesitli mevzuat metinleri
yoluyla uygulanmigtir, ' '

BCKD'nin gdzden .ge'c;il*iln1esinjn ardipdan, kredi kurimlan ve yatirum firmalarinin zarar
karsifama ve yeniden sermayelendirilme kapasitesi konularmda 2014/39/AB sayili Direktifi tadil eden
Avrupa Parfamentosu ve Konseyin 20 Mayis 2019 tarili 2019/8797AB sayili Dlggkuf Ve 98f’26;’AT sayil
Direktif (“BCKD 27) kabu} edilmistir. ,J/ 5

BCKD 2 bankacihk sekitriinde tasfiye rejimine iliskin 2020- ]6.?‘ sayl ve 20 Aralik ’3&20 tarihli
Tiizitk ve 2020-1703 sayif ve 24 Aralik 2020 tarihli Kararname vaSJtasuﬂa«FranSm kanununa uvmlanm]s
ve 28 Aralik 2020 itibariyle yiiriirlige girmistir. l,‘g o

BNPP* nin GaramtSr oldugn Varantlar ile #igili olarak: BNPP"nin BCKD de____ I}"[ﬂén éih]mncla ve
BCKD ile belirlenen: sartlar kapsanunda batti@inmn veya batma olasilifinin oldug‘unun b,eh?]emnem halinde
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flgili tasfiye kurumu BCKD Tasfive Geregleriniden herhangi birini veya bunlarn bir kombinasyonunu (bir
isletmenin satig1, kpril kurumunun tesisi, varlik ayirma veya bail-in) uygular, BNPP'nin varhklarmin sagsi
tutarlarinda kismi bir azalmaya (duruma gﬁré Varantlar veya Garanti dahil) neden olabilir veya en kétii
senaryoda sifira inmeleri s6z konusu olabilir. BNPP 4in teminatsiz borg alacaklan da (duruma gore
Varantlar veya Garaati dahil} normal $deme aczi tslemlen kapsaminda alacak hiyerarsisine uygun olarak,
gelecekte iptal, devir veya sulandumamn konusu olabilecek gekilde, dzkaynaga veya diger miilkiyet
araclarina gevrilebilir. Bahsi gegen azalma veya iptal sacelikle adi hisse senetleri birinei kademe araglara
uygulantr ve daha sonra azalma, iptal veya déniigiim ilave birinci kademe araglara ve-daha sonra ikinci
kademe araglara ve diger ikinci derecede Gneelikli borglara ve daha sonra diger uygun yikiimltiliklere
uygulanir, Ilglll tasfiye kurumu ayn1 zamanda Sdenmemis teminatsiz borg senetlerinin sartlarmi tadil etmeye
(itfa veya-Gdeme tarihlerini degistirmek gibi) saligabilir (duruma gore, Varantlar veya Garanti dahil) [timii

Madde 4.3.12°de (Bail-in ve Zarar. Kargilamamn Muhasebelestirilmesi) daba ayrinti sekilde agikiandigy
“lizere].

Batma riski 56z konusu oldugunda Garanttriin tasfiyesi i¢in kamu finansal destegine, bir yaridan
finansal istikrar stirdiiriilmek suretiyle, bail-in gereci de dahil yukaridaki tasfiye gereclerinin azami dlgiide
deperlendirilmesi ve uygulanmasi sonrasinda yalnizca son care olarak bagvurulacaktir:

flgili tasfiye kurumu. tarafiirdan BCKD kapsammda herhangi bir vetkinin kullanimi veya bu tiir
yetkilerin kullanitabilecegine dair herbangi bir 6neri Varant Sahiplerinin haklarim, Varantiarnm fiyatin veya
Varant Sahiplerinin Varantlara yatinmlariun degerini ve/veya Garantdriin Garanti kapsamindaki
yitkiimliliklerini yerine getirme "yetenegini nemli dlgiide olumsuz etkileyebilir. Bunun sonucunda
Varantiarin Sahipleri Varantiara yaptiklar yatirinun tamanu veya Snemli bir kismim kaybedebilitler.

Ihragey veya Garantriin (geerli ise) yerine bagka bir kurulus gegebilir

Varantfarm ierdigi sartlar, Madde 4.3.11°de (Iﬁrai;:;'f veyd Garanioriin -f?fameSr'_) yer verilen sartlara tabi
olmak kaydiyla _Thi‘agx;_l’mn, bazi olaylarin gergeklesmesinin ardindan Varant Sahiplerinin 'muvaifakati
‘olmaksizin Varantlar kapsaminda Ihrace: yerine bagka bir sirketin asil borglu olarak gegmesin kabul
edebilecegini dngdrmektedir. Ozellikle, bunlarin yerine gecen sirket BNPP olmadiginda, BNPP ikame
sirketin Varantlar kapsamindaki yitkiimliifiklerin ifasiu garanti edecektir.

Varantlarm if_;erdigi sartlar ayrica Ihragei'mn, bazi olaylarin gergeklesmesinin ardindan, ‘Madde
4.3.11°de (Jhracgr veya Garantériin Ikamesi) yer verilen sartlaratabi olmak kaydtyla Varant Sahiplerinin
-muvafakati olmaksizin BNPPI’nin ihrag ettigi Varantlara® 1}1$k1n olarak BNPP yerine baska bir sirketin
garantor olarak gegmesini kabul edebilecegini dngdrmektedir. Ozellikle, ikame edilen garantriin kredi
itibary; diger hususlarin yant sira Hesaplama Kurulugunun belirledigt -dergcelendinme kuruiuglan
tarafindan verilen uzup vadeli birineil 6ncelikli borg derecelendirmelerine atif voluyl& iyiniyetlive ticar}
agidan makul gekilde hareket eden Hesdplama Kurulugu tarafindan belirlepdifi-lizere BNPP nin kredi
itibarina en azindan esit ohnalidir, A q A

e _
e "

thrager ve Garanttitin her biri yalmzca () bir {kame Olay1 gercekleQﬁgl Ve :1) Hlruma, goregkame Eden
Thr accidan veva fkame Eden Garanttrden ikamie: 1§Iemmm Va.ralﬁ Salﬁpfa‘mm Y nfaaﬂf&m izerinde
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2.2, Risk.Bildirim Formuna liskin Aciklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirnmellar, yatrun kurulusn varantysertifikasi yatumlarinm
‘tamamin veya duruma gore bir bbliimiind kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIYASASI ARACLARI RiSK BiLDIRIM FORMU
Onenili Acrklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye pivasasi aragiar alim
satim iglemleri sonucunda kar eldé edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadlr Bu nedenle, isiem
yapmaya karar vermeden dnce,. piyasada kargilagabileceginiz risklert anlamanz ve mali durumunuzi: ve
kistlarmuzt dikkate alarak karar veérmeniz gerekmektedir.

_Bu amagla VII - 128.3 sayih Varantlar ve Yatin Kurolusu Sertifikalart Tebligi (Teblig)’nin 9'uncu
maddesinde Bngoriildiizil izere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasas1 Araglar: Risk Bildirém
Formu"nda yer alan agagidaki hususlai anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baslamadan Once gabigmayl diistindfigiiniiz. kurulugunun “alm safim aracibgl yetki
belgesi™ne sahip olup olmadignr kontrol ediniz. Bu yetki be¥gesme sahip banka ve araci Kurumlarin
W sph.gov.ir veya www.tspb.ore.dr web sitelerinden &greriebilirsiniz.

Varantlara Ifiskin Genel Bilgi
Yatirm Kurulusu Varanti (Varani), elinde bulunduran Kisiye, dayanak varhgi ya da-gbstergeyi dnceden

belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakky veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakituzlasi ile kullamldigt varant niteligindeki sermaye. plyasam aracidir.

Varantin dayanak varligint, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsammda yer alan
birde fazla paydan olugani sepet- olusturur. Dayanak gstergesi ise Borsa Jstanbul A.$. (“Borsa istanbul™
tarafindan oiu§turulmu$ pay endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygun crorulmem halinde, yukarida belirtilen dayanak varlik ve
gdstergeler diginda kalan konvertibl déviz, kiymetli madén, emtia,. gen;er]111g1 vluslararasi alanda genel kabul
.grmiis endeksler gibi difer varlik ve g"ﬁ')steloeler de varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul- dﬁmnlemelen uyarinca Kurul’un uygun. gor ecegi varantlara benzer
nitelikli sermaye pivasas araclars (varant benzeri) i igin de-gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi aracl
alim satin iglemini. gerceklestiren yatinm. kurulusu, séz konusit sermaye pl) agas: aracinmn Ozellikleri
hakkinda ‘miisterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme ba.slamaclanﬁﬁﬁ'e -gu bl 'l‘en edinmeniz.
snemlidir. Yatirun kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz. B

islevis Esaslary, Haklar ve Yiikiimléliikler

o e e e e

1.  Varantlarm alun satuni; Kuralun onay: lizerine Borsa Istanbul}’ evzuat ger_evaslnda éelnlenecek
islem esaslan kapsaminda Borsa Istanbul’un tiygun grecefi pazardg; plvasa }?apmlhlw esasma dayal
olarak yapil. Piyasa yapmcihigi kapsammda, piyasd yapicis: yatirm lcmulugy hkldlie saglamaL tizere,
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ilgili piyasa diizenlemeleri cergevesinde sitrekli alim-satim Kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
-yapicthigina iligkin esaslar, Kurulun uygun gorlisil iizerine Borsa [stanbul tarafindan belirlenir.

2. Vaantlarm satigin yatiran Juruluslart vasitasiyla yapilmas: ve Borsa Istanbui®da istem gbrinesi
zoruniudur. Borsa Istanbul’da iglem gdren varantlarin iglem sirasinn kapatiimasmna iligkin esaslar
Borsa Jstanbul tarafindan belirlenir.

Lid

Varantlarin vadeleri iki aydan.az, beg yildaf fazla-olamaz.

4. Dayanak varligs veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olugan sepetin oldugu varantlarda uzlagi bigimi kaydi teslimat veya nakit
uzlast olarak belirlenebilir, Dayanak varhigl bunlarm dismda varhk ya da gbsterge olan varanilarda
ise nakit uzlag: esaslarimn uygulanmast zorunjodur:

Lh

Varant ihracindan dopan uzlag yikiimliliglinin yerine getirilmesinden ihrace1 sorumtudur, Garantbr
bulunmasi halinde, ihraget ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.

6.  Varam ihraciar kaydi olarak yapilir ve jhrageimin MKK iiyesi olmasi zorunjudur.
Risk Bildirimi

Islern yapacagimz yatinm kurulusu ile imzalanacak gergeve sozlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
asagdaki hususlar: anlamamz cok Snemlidir:

1. YatwsmKkurulusu nezdinde agtiracagimz hesap ve-bu hesap tizerinden gerceklestirilecek tim iglemler
igin Sermaye Piyasasi Kuruly, borsalar, ‘takas ve saklama merkezleri tarafindan cikartian ilgili her
tiirli mevzuat ve benzeri tim idari diizenleme hitkfimlert uygulanacaldtir.

2. Varant islemteri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri sonucunda yatirum
kurulusuna yahirdigmiz paranm tiim{iini kaybedeblleceglmz gibi, kayiplariniz yapacagimiz islemin
tiirtine gore yatirdigimz para tutaring dahi agabilecekiir.

L)

Kaldirag etkisi nedenfyle varant alim i§lemi yapmanin pivasada lehe galisabilecegi gibi aleylie de
gahgabilecegi ve bu anlamda kaldirac -etkisinin tarafimza yilksék kazanglar saglayabilecegi gibi
zararlara da yol acabilecesi ihtimali gz niinde bulundusulmahdir,

4. Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladigl dayanak varhgr ya da gostergeyi dnceden belitlenen
bir ﬁyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkin kullanmamaya karar
verirsefiiz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek olarak ddeyeceginiz komisyon ve diget
muamele ticreti ile simrlamamz milmkiindiir,

3. Yatirim kurulusunun piyasada islem yapacagimiz varantlara iliskin. olarak tarafiniza aktaracags
bilgiler ve yapacad) tavsiyelerin eksik ve dognilamaya tuhtac- olabﬂece%utaraﬁmzca dikkate
almmalidir. 2 L ke

6. Varant alim satimna iligkin olarak yatim kurulugunua yetkili perso . > :
andlizin kisiden kisiye farkliltk arz edebilecegi ve bu analizlerde apllgh ?’-Eﬁ@?&l in keSm olarak-
gerceklesmerme olasthguun bulundugu dikkate alinmalidir. ) ;
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7. Varant ihract nedeniyle ihracgmin maruz kaldigr risklere iliskin risk y@netim politikasinmn
izahnainede yer almass zorunludur, [zahname, Teblig uyarmca ihragel ile piyasa yapicinin infernet
sitesinde yayinlanir. Thracgimn risk yonetim politikasi, yatim kararimzi vermeden dnce dikkatle
okunmahdir. '

8. Yabahcr para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varartlarm .dayanak varhgihda, yukanda
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldudunu, kur dalgalanmatar1 nedenivle Tirk Liras1 bazinda
deger kayb: olabilecedi, devletlerin yabanci sermaye ve déviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek
vefveya yeni vergiler getirebilecegi, alun satim islemlerinin zamanmda gerceklesmeyebileceg
bilinmelidir,

9. Islemlerinize baglamadan 8nce, yatitin kurulugunuzdan yiikimlii olacaginiz biitiin kemisyon ve diger
muamele- ticretleri konusunda. ’{cyit'al_malls_lniz._ Eger ticretler parasal olarak -ifade edihnemisé,e,

licretlerin parasal olarak size nasil yansryacag: ile ilgili anlagilir Smekler igeren yazils bir agiklama
talep etielisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatinmety: genel olarak meveut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarm alum satmindan ve uygulamadan Kaynaklanabilecek ‘tiim riskier
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarimzs bu tp yatmml'a_ra_y'dnlelldi_rmecl_en--tfmce' dikkatli bir sekilde
arastirma yapmalisimiz.

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka Arza lliskin ilgili Ger¢ek ve Tiizel Kisilerin Menfaatleri

BNP Paribas Arbitrage S.N.C. ve TEB Yatirim Menkul Degerler A.S."ve denen komisyonlar
ve/veya tcretler ile Fhragei tarafindan verilen yetki uyannca hareket eden, gergeklegtirilen hizmetlere dayali
olarak komisyon ve/veya licret alan aracilardan hizmet almmast jhtimali harig olmak iizere, Thragg)’nin
bilgisi dahilinde, Varantlarin halka arzindan herhangi bir menfaate sahip olan herhangi bir ligiincii taraf
‘gercek kisi veya titzel kigt sz konusu degildir.

3.2 Halka Arzm Gerekeesi ve Halka Arz Gelirlerinin Kulianim Yerleri

Varantlar. ibracindan elde edilecek net gelir Thraggi'nin genel fonlarin bir pargast haline
gelecektir. 86z kenusu gelirler opsiyon. veya vadeli stzlesmeler veya diger riskten korunma drag;_larmdakj
pozisyontan siirdiirmek igin kullanilabilir, ‘Belirli herhangi bir tertip ihragtan elde edilen gelirferin dzel bir
kullanima dzgiilenmesi soz konusi jse, bu husus ilgili tertip ibraca iliskin Serimaye Piyasas1 Arac: Notu'nda
belirtilecektir.

4. 1IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER : :

4,1.  Yatrun Kuralusa V'ara'ntiarma!Sertiﬁl{a!'a'rma-iliski‘r’l Bilgiler

41.1.  [hrac Edilecek Yatim Knrulusu Varantlarmm/Sertifikalarnd

a) Tiird : Lutferi Ek-2"deki tabloya bakimz,
b) Tipi I§bu Sermaye Piyasas) Araci Notu tahtinda ihrsic edilen Varantl%i d\iieimm ha]dﬁin sadece
vade sonunda veren Avrupa Tipi Varantlardir. i PR Lt
- - “ 2 AE %.,_,:'Y‘--"'v_ Joaiant
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¢) ISIN kodu : Liitfen Ek-2"deki tabloya bakimiz,

4.1.2. Dayanak  Varh@m/GOstergenin  Degerindeki  Degisimin ~ Yatwtm  Kurnlosu
Varantmin/Sertifilkasimn Degerini Nasti Etkileyecegine Hiskin Bilgi

Alim Varantlarinda Dayanak Varlik/Gostergenin degeri diigtiigit ve Dayanak Varlik/GBstergenin

degerinin Varantlarm geri kalan vadesi i¢erisinde dilsmesinin olasi oldugn yéntinde bir piyasa algis; mevcut
oldugn takdirde tim dig ger faktbrler egit oldugunda Varantlaiin piyasa degeri’ normal saitlarda diigecektir.
Dayanak Varhik/Géstergenin degeri arthif: ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde artmasingn olast
oldugu ydniinde bir piyasa algisi meveut oldugu takdirde tiim diger sartlar esit oldugunda Varantlarin piyasa
dég'eri normal g;artlarda _anat:'aknr-.

Satim Varantlarmda Dayanak Varlik/Gostergenin  deferi arthfi  vefveya Dayanak
Varllk"Gostergemn degerinin Varasitlarn geri kalan vadesi igerisinde artmasmn olast oldugu yéniinde bir
piyasa algist meveut oldugu takdirde tiim diger faktSrler esit oldugunda Varantlarm plyasa degerl normal.
sartlarda diisecektin: Dayanak Varhk/Gostergesin degeri diistiigii ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi
icerisinde diigmesinin alasi oldugu yoniinde bir piyasa algist meveut oldugu takdirde tiim diger sartlar esit
oldugunda Varantlarm piyasa degeri normal sartlarda artacaktir. '

Dayanak Vathk/Gosterge bir endeks ise veya sair sekilde bilegenleri dikkate ahnarak
hesaplaniyorsa Dayanak: Gostergenin herhangi bir glindeki defieri, bilesenlerinin aym giindeki degerini
yansitacaktir. Dayanak Gdstergenin bilesiminde ve (Risk Faktorlerinde agiklananlar da dahil) faktSrlerde
goriilen ve bilesenlerin degerini’ etkileyen veya etkileyebilecek degisikiikler Dayanak Gostergenin degerini
etkileyecek ve bu nedenle Varantlarin getirisine etki edebilecektir. Herhangi bir miinferit bilesenin
degerindeki dalgalanmalar, dlcrer b113§enlerm degerindeki dalgalanmalaria dengelenebilir veya
siddetlenebilir.

4.1.3.  Yatrmn Kurulugu Varantlarmin/Sertifikalannin Hangi Mevzuata Gire Olusturuldugu

Varantlarm ihraci, 6362 sayil Sermaye Piyasas). Kanunu, 10 Eyliil 2013 tarih ve 28761 sayill
Resmi Gazete’de yaymlanan V11 - 128.3 numarah Varantlar ve Yatiwmm:Kurulusu. Sertifikalary Tebligi ve
23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayil: Resmi Gazete’de yaymlanan VII-128.4 sayili Yabanci Sermaye Piyasast

Araglar ve Depo Sertifikalars ile Yabanci Yatim Fonu Paylan Tebligi'nin dlgili hiikiimleri gergevesinde

ve 01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasas1 Prosediirii uyarinca gergeklestirilecektir.

414, Yatnm Kurulusu Varantlarmn/Sertifikalarmn  Kaydilestirilip Kaydilestirilmedigi

Haklinda Bilgi

Thrag edilecek yatirim Kurulugu varantian/sertifikalan kaydilestirme esaslart-cercevesinde Merkezi Kayit
Kurulugn A.S. (“MKK”) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.,

Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Resitpasa Maltallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sariyer / Istanbul

4.1.5.  Yatrim Kurulugu Varantlarinin/Sertifikalacimn Hangi Para 'Birin%‘i{
Hakkmda Bilgi ;

Yatirum kurilusu varantlary/sertifikalari Ttk Liras: cinsinden satiga sunulacaligmmnis™
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4.1:6.  Ihraccumn Yitkiimliiliklerini Yerine Getirme Siralamast icinde Thracr Planlanan Yatiwm
Koruhisu Varantlarmm/Sertifikalarmm Yeri Hakkmda Bilgi ile Siralamay Etkileyebilecek
veya Yatirim Kuruhmu Varantlarmm/Sertifikalarinin ihrac;-c;mm Mevecut va da Gelecekteki
Diger Yiikitmliiliiklerinden Sonra Gelmesine Yol Acabilecek Hiikiimlerin Ozetleri

Ihrager’mn iftas: durumunda, Varant Sahibiniti alacaklan 19 Haziran 1932 taribi ve 2128 sayih
Resmi Gazete'de yaymlanan 2004 sayili Tera ve Iflas Kanunu (“IiK”) uyarmea takip edilecekiir,
Yiirtirittkteki kanun -uyarinca, Yatwsm Kurilusu Varantlan gibi sermaye piyasas: araglarindan dogan
alacaklar imtiyazh olmayan alacaklar arasmda yer almaktadir, IiK’da yer alan Madde 206 uyarinca,
Thrager’mn teminatsiz ve sbzlesmesel yikiimliliklerinden olan Yatnm Kurulusu Varantlan, imtiyazls
olmayan diger'alacaklar ile birlikte dérdiincii sirada ver almaktadir, i_$_bu. Sermaye Piyasasi Araci Notitarihi
itibariyle, bildigimiz kadartyla, Thracei’mn birlesmesi veya devrolmasr durumunda menkul kiymet
sahiplerinin alacakiarina- dair bir degerlendirme. yapilmasini gerektirecek sekilde Thragidan bagka bir
kurutusa devredilip devredilmeyecegine Thragei’nim planladig: bir birles_me"devralinma $6z konusu degildir,
Bununla birlikte, Thragginm birlegmesi veya devrolmasitun séz konusu olmas: halinde, Ihragg1, Varant
-Sahibi alacaklarinin hukuki durumuna edgel olmamak igin ilgili mevzuat uyarinca gerekli tedbirler
alacaktir,

4.1.7.  Thra¢ Edilecek Yatim Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalanmmin Yatifimerya Sagladip
Haklar, Bu Haklarim Kallamm ile Isleme Koyma Esaslari, Nakavt Durumuna 1liskin
Hususlar ve Bu Baklara Diskin Kisitlamalar

Varantlar Sahiplerine Dayanak Varhg/Gastergeyi dnceden belirlenmis belirli bir tarihte (vade)
onceden belirlenmis bir fiyat {izerinden satin alma (Alim Varant!) veys satma {Sattm Varantr) hakk
vermektedir. S6z Konusu hakki kullanmak i¢in Sdenen fiyat, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda Madde
2.1'de. belirtilen riskleri kapsayacak sekilde Dayanak Varlik/Gostergenin piyasa fiyatma, Dayanak
Varlik/Gdstergenin beklenen volatilitesine, vadeye kalan siireye, temettll beklentilerine, faiz oranlarina ve:
Varantm Kullamm Fiyatina dayahdir. Bunlar diginda arz ve talep dengesi, piyasa kogullar ve Iikidite sartlar
da Varantlarin fiyat: tizerine etki edecektir. \

a) ALIM VARANTI

“Alim Varantlarnda, Varant Sahipleri, vade tarfhinde Dayanak Varhk/Gosterge Uzlag: Fiyat
Kuljamm Fivatindan yiiksek oldugu siirece baska bir ‘bildirime gerek olmaksizin nakdi bir tutar alma
hakkrna sahip olacaklardwr, Ancak, Vadesonunda Dayanak Varlik/Goster ge Uzlas: Fiyati Kullanim Fiyatina
esit veya Kullamm Fiyatindan diisik oldugn takdirde Varantlarin Sahipleri herhangi bir getiri
almayacaklazdir.

Vade tarihinde Varantlar asagidaki sekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarihinde Dayanak: Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyat: > Kullanwﬁ"ym na'{kpi\;,.ijdemc
yapilir. f"' - ek B

Degerleine Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlas: Fiyat1 = Kullélmmﬂﬂ =_ngk§i'63§me
vapilinaz., LR

Degerleme Tarihinde Dayanak VarlilvGésterge Uzlas1 Fiyan < Kui]anum Flyatl = ‘nakdl dﬁeme
yapilmaz. AN S v
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Almm Varantlarinda, Varant vadede pozitif bir nakit futar 6dedigi takdirde: vadede Dayanak
Varlik/Gésterge Uzlagt Fiyati ile. Kullanim Fiyatr arastndaki fark katsay1 kullarularak ve Referans Para
Biriminden Tﬁrk Lirasiia ¢evrim orant uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine nakiden
ddenecektir. Varantin baga bag noktasinda veya zararda olmasi, vadedeki Dayanak Varhk/Gasterge Uzlast
Fiyat1 ile Kullantm Fiyati arasmda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda herhangi bir deme
yapilmayacek ve Varant degersiz olarak itfa olacaktrr.

b) SATIM VARANTI

Satum Varantlannda; Varant Sahipleri, vadedeki Dayanak Varlik/Gasterge Uzlag: Fiyat Kullanim
Fiyatindan diisiik oldugu siirece bagka bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir 8deme alacaklardir, Ancak,
vadedeki Dayanak Varlik/Gosterge Uzlast F tyatrnin Kullamm Fiyatina esit veya: Kuilamm Fiyatmdan
yiiksek olmast halinde Varantlarin Sahipleri herhang bir ddeme almayacaklardir,

Vadede Varantlar agagidaki sekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyatr < Kullantn Fiyat = nakdi 6deme
yapihr:

Degerleme;"Tarih_inde Dayana'k Vaﬂ'ﬂdGﬁst‘ergc U_zla;;; Fiyaﬂ = Kullanim Fiyatr = nakdi Sdeme.
yapilmaz '

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gésterge Uzlasi Fiyati > Kultaum Fiyatr = nakdi-tdeme
vapilmaz

Satmm Varasitlannda, Varant vade tarihinde pozitif bir nakdi tutar &dedigi takdirde, Kullanun
Fiyati ile Dayanak Varlik/Gosterge Uzlast Fiyah arasindaki fark Katsayi kullantlarak ve Referans Para
Biriminden Tiirk Lirasina ¢evrim oram uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine
Sdenecektir. Varantin basa bag noktasinda véya zararda olmasi, Kullanim Fiyatt ile vadedeki Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlast Fiyat arasinda pozitif bir fark: belirlenememesi durumunda herhangi bir 8deme
vapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktir.

Veya “Nihai Doviz Kuru " yukaridaki formiilde goriinmiiyor ise:

Yukatidaki hususlar uyarmca tespit edilen hethangi bir mebiag, Uzlagi Para Birimi cinsinden bir
meblag degil ise, Nakit Uzlasi Meblaginin belirlenmesi amact iginilgili S'err_naye._l’iyasasx Aracr Notunda
belirtilen Ddviz Kuru tizerinden Uzlas1 Para Birimine gevrilecektir, Nakit. Uzlasi Meblag; ilgili Uzlag) Para
Biriminde en yakin, iki ondalik haneye yuvarlanacaktir, 0.005 yukar dofiru yuvarlanacaktr, aym Varant
Sahibi tarafindan ayn: anda kullanilan Varantiar duruma gore sz konusu Varantlar veya Birimlere ifigkin
olarak. ddenmesi gereken toplam Nakit Uzlag: Meblaginin belirlenmesi amaci igin toplam olarak
degerlendirilecektir. Bu tiir durumlarda Nakit Uzlasi Meblaginmn betirlenmesinde kullantian formi} ilgili
Serimaye Piyasas: Aract Notunda belirtilén sekilde satis vergisi kesingisini igerebilir.

4.1.7.1. Varantlarm Kullanm)

icin asafidaki hukumler Qecerh oiacaknl

203
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‘endekslerine, para birimlerine, emtiaya veya emtia vadeli ilem sozlesimelerine ﬁayalﬁ%g

Varaiitlain Nakit Uzlas) Yoluyla Uzlagist Gergekdesen Varantlar olmast.ve Otomatik Kullanitn
gécerli olmast halinde bu tiir Avrupa Tipi Varantlar Fiili Kullamm Tarihinde otomatik ol arak kullamlacdktir
ve asagidaki Madde 4.1.7.2°de yer alan Otomatik Kullamm hitkiimleri uygulanacakiir.

4.1.7.2. ©Otomatik Kullanim

Sz konusu Varanta veya duruma gére ilgili Sermaye Piyasas1 Aract Notu'nda Birimler belirtildigi
takdirde bir Birime iligkin olarak Nakit Urlagi Meblagim tahsil etmek icin ilgili Varant Sahibi tarafindan
herhangi bit Kullarm Bildirimi génderilmesine veya baska bir islern yapiimasina gerek bulunmamaktadir.
ihrage: sdz konusu Varantlarm tutuidugu her bir Takas Sistemine, bu tiir her bir Takas Sisteminde tutulan
Varantlara iligkin Nalkit ‘Uzlag Mebiags toplammna esit bir meblag aktaracak veya aktarimasim
saglayacaktir ve bu tiir her bir Takas Sistemi, s6z konusu toplam Nakit Uzlags Meblaginin tahsil edilmis
olmas kaydiyla, Uzlas1 Tarikinde 56z konusn Varant(lar)m her bir Sahibinin defterlérindeki hesabma sdz
konusu Varant Sahibinin sahip oldugu Varant(lar) ile iliskili toplam Nakit Uzlasi Meblagna esit bir meblagi
alacak kaydedecek ve Uzlagi Tarihinde veya Uzlag! Tarihinden &nce kullantlan 've s8z konusu Nakit Uzlagi
Meblagmin &denmis ofdugu Varantlarm sayisim spz. konusu hesaba borg kaydedecektir. Thragel veya
Garantdr (gegerli ise) s6z konusu meblaglarn ilgili Takas Sistemi tarafindan soz kenusu ‘hesaplara alacak
kaydedilmes'i' konusunda herhangi bir sorumluluga sahip olmayacakfir.

4.1.7.3. Kullanun Riski

Varantlarn  kullammu  ilgili Kuilanin Tarihinde viirinlikte olan gegerli tiim kanunlar,
yonetmelikler ve teamiillere tabidir ve Thragr, Garantér veya Ihrag ve Odeme Aracisi*ndan higbiti, makul
cabay sarf etmelerine ragmen bu fir kaminlds, yonetmelikler veya teamdiller sebebiyle tngdriiten iglemleri
gergeklestiremedikleri takdirde herhangi bir- sorumluiuga sahip olmayacaklardir. {hracel, Garantdr veya
Aracilarin hicbiri, gegerli kanunda izin verildigi stirece; higbir kogulda, Varantlar ile Hliskili gbrevierini ifasi
ile ilgili olarak ilgili Takas Sisteminin veya verine gore ilgili Hesap Sahibinin fiil veya temerriitlerinden
sorumli olmayacaltir.

4.1.7.4. Kullamlabilir Asgari ve Azami Varant Sayisi

ihracet tarafindan belirlendigi iizere, herhangi bir Varant Salibi tarafindan. Kulfanim Tarihinde
kullamiabilecek Varant sayis1 iigili Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtilen Asgari Kullanim Saysina.
esit olmal ve ilgili Sermaye Piyasast Aract Notunda belistiliyor ise, Asgari Kullamm. Sayssindan bityiik bir
rakam ise, ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notunda belirtilen saymmn tam kat bir say: olmahdir. Bu hiikme
aykin sekilde Varant kullamimimi amaclayan herhangi bir Kullamm Bildirimi hilkiimsiiz ve: gegersiz
olacaktir.

4.1.8. Yatirim Kurafosu Varantlarmm/Sertifikalarmn ihracina ligkin Yetkiti Orgat SeEi
: 2 7

Varantlarin ihrac: Thrager tarafindan kurulus belgeleri’ uyarnca us_u'l:-" e i
yetkilendirilmigtir. Ihracer digerlerinin yani swa paylara, pay -sepetlerine, menl&g ]

etme yetkisine sahiptir ve ihra¢ edebilir ({hrager’min Esas S6zlesmesi’nin 37 inei m%l
tizere). :
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30 Mays 2022 taifhli imza vetkilileri kararina 'dayah olaiak fhraqg:; endeksler; paylar, emtia
(dayanak bir emtiaya iliskin vadeli islem veya opsiyon stzlesmeleri dahil) ve para birimleri ile ligkili Varant
ihracina ve bunlann Borsa Istanbul® da kote edilmest ve islém gérmesine karar vermistr.

4.1.9.  Yatrim Kurulusu Varantiannu/Sertifikalarmmn Kaydi fhrag Tarihi

Isbu Sermaye Piyasas Aract Notu kapsaminda ihrag edilecek Varantlann Kaydi Ihrag Tarihi 29
Mayis 2023'tiir. Daha fazla bilgt icin Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nda “11.. EKLER” baghgi altindaki-
bgliimde yer alan EK -2’ye bakiniz.

4.1.10. Yatirim Kuralasn Varantlarima/Sertifikalarmm: ﬁ"zerin"de, Drevir ve Tedaviiliihii Kisitlayici
veya Bumnlan Alanlarnn Haklarmn Kullanmasma Engel Olacak Kayitlarm Bulunup
Bulupmadigma iliskin Bilgi

Varantlarin tizerinde, devir ve tedaviiliini kisitiayct veya bunlari alanlarin haklarim kullanmasina
engel olacak kayitlar bulunmamaktadir, Ancak, Varantiarn halka arzi ve satigl, belirli -iilkelerde
yasaklanmis veya kisitlanmig -olabilir. ih’rag:_jqzl__,_ yatmmetlatm  agafida apiklanan hususlarda bilgi
edinmelerini ve gereken yasak ve kisitlamalara uymalarum talep etmektediz,

Amerika Birlesik Devietleri

Varantlar, Garanti' veya Fiziksel Teslime Tabi Varantlar’ durumunda sdz konuss Varantiarn
kullanimi tizerine teslim -edilecek Hak Sahipligi’nin hichiri, tadil edildigi haliyle 1933 tarihli Menkul
Kiymetler Yasasi (“Menkul Krymetler Yasasi™) tahiinda veya difer gecerli eyalet menkui -kiymetler
yasalart ‘tahtinda tescil edilmemistir- veya edilmeyecektir ve Varantlar ile islem vapiimas: tadil edildigi
haliyle: Amerika Birlegik Devletleri Emtia Borsasi Yasasi (“Emtia Borsas) Yasasy”) kapsaninda Emtia
Vadeli islemler Komisyonu (“CFTC”}-tarafindan onaylanmarmstir. Ihrager; tadil edildigi haliyle 1940
tarihli ABD Yativim Sirketleri Yasasi uyarinca bir yatirim sirketi olarak kaydedilmemistir. Setmaye Piyasast
Aracs Notunda aksi belirtilmedigi stirece, Varantlar Menku] Kiymetler Yasas: S Yonetmeli gi’ne.dayanmtak
arz edilmekte ve satiimaktadir. S6z konusu serideki higbir Varant veya bunlara iliskin menfaatler herhangi
bir zamanda -Amerika Birlesik Devietleri’nde veya ABD’li bir kigiye veya ABD digy bir kigi olmayai bir
kisiye (CEA Kural 4.7"de tanimlandigr lizere) veya bunlar hesabma veya yararma dogrudan veya dolayh
olarak arz edilemez, satilamaz, yeniden satiga sunulamaz, islém géremez, rehnedilemez, kullanijaniaz, itfa
edilemez, devredilemez veya teslim edilemez ve dogrudan veya dolayh olarak Amerika Birlesik Devletleri
iginde veya ABD’]i bir kisiye veya ABD’]j bir kigi hesabina veya yararina yapilan herhangi bir arz, satis,
veniden satis, islein, réhin, kullanm, itfa, devir veya teslim tamnmayacaktir. Butiir serilerdeki Varantlara
herhangi bir zamanda yasal miilkiyet veya faydalanma hakk: ofarak herhangi bir ABD'1i kisi tarafindan
sahip olunamaz ve bu nedenle Amerika Birlesik Devletleri diginda S Y 8netmeligi gergevesinde yalmzea
ABD dis1 kisilere arz edilmekte ve satilmaktadir.

Burada kullamidig halivie, “ABD’li k:sl () S Yonetmeligi’nde tammlandig i ebuf?; @"{1&
kisi”; veya (ii) Emtia Borsasi Yasas: Kural 4.7°de tanimlancigi lizere “ABD dig1 k1$1” ancmdé 1)1 larg:,
veya {(iii) her bir durumda Emtia Borsasi Yasasi uyarinca zaman zaman tadil edildigf? dezistu‘lldlgr veya '
ilaveler yapildig1 haliyle (8) CFTC tarafindan vayinlanan Bazi Swap Diizenlemelerin P'fx§ 13I Ym umlama ;
Rehberi ve Politika Beyani'nda veya (b) CFTC tarafindan yaymlanan Swap Aracila ! gé Q‘nemh SWag,

Katihimeilar igin Gegerli Tescil Esikleri ve Bazi Gerekliliklerin Smir' Otesi uygul ma rhsl\m hll‘fal

kararda tanimlandi@ iizere bir “ABD*E kisi™ veya (iv) 8 Yénetmelizi'nde veya Emtis Qr;am Yas&su VEE
K vs’wx“ " ;.’an‘\ fetd
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harig olmak {izere- Amerika Birlesik Devletleri veya ABD yonetimindeki bilgelerde veya ' ~n1e _ 58K
Devletleri kisilerine arz edilemez, salamaz veya teslim edilemez. Bu paragrafia kullainlay tif"m i’m qy' F

50z konusu térimlere vertlen anlamiara geleeektir,

iMukok Barosy  ErytirekIRQ

tahtinda kabui edilen yonetmelikler veya kilavuzlarda tammlanmus olabifecegi haliyle herhangi bir “ABD’li

'kigi™ olan (bu tlir her bir kisi bir “ABI’N kigi™) herhangi bir kigidir.

Borsada islem goren belirli bir menfaat veya borsada islem goren araglara iliskin menfaatler sepeti,
belirli bir para birimi veya para birimleri sepeti, belirli bir emtia veya-emtia sepeti ile iliskili Varantlar veya
bu varlik stmiflarmdan herhangi bir ile iliskili Hibrid Varantlar hethangi bir zamanda dogrudan veya dolayli
olarak Amerika Birlesik Devietleri*nde veya (i) Menkul Kiymetler Yasas: kapsaminda S Y6netmeligi’nde
tammlandi@ tizere “ABDh kisi™; veya (if) Emtia Borsad: Yasas: Kural 4.7de tatimlandify tizere “ABD
digt kisi™ haricinde bir kisi; vej(a (iii) her b_i_r durumda Emtia Borsast Yasas uyarinca zaman zaman tadi}
edildigi, degistirildigi veya ilaveler yapildigr haliyle (a) CFTC tarafindan yayinlanan Bazi Swap.
Diizenlemelerine itiskin Yorumiama Relhberi ve Politika Beyani’nda veya (b) CFTC tarafindan yaymlanan
Swap Aracilart ve Onemli Swap Katilimeilart igin Gegerli Tescil Esikleri ve Bazi Gereklitiklerin St Otesi
uygulanmasina iligkin nihai kararda tanimlandig tizere bir “ABD’}i kisi”; veya (iv) S Yonetmeligi’nde veya.

Emtia Borsas Yasasi tahtinda kabul edilen yénstmelikler veya kulavuzlarda tammlanmys olabilecei halivle

diger herbangi bir “ABD’li kisi” (bu tiir her bir kisi bir “ABD’li kisi”) ofan kisilére, bunlar tarafindan veya
bunlar hesabma veya. yararma arz edilemez, satilamaz, yeniden satilamaz, elde bulundurulamaz, iglem

goremez, rehnedilemez, kullanilamaz, itfa edilemez, devredilemez veya teslim edilemez (Sermaye Piyasas

Atracr Notuna iliskin gegerli bir ABD bilgi kitapgi: (wrapper) uyarinca agikga Sngdrillmily olmadigi
siirece), Bu tiir gecerli herhangi bir ABD bilgi kitapcig: (wrapper) stz konusu Varantlarn hilktimler
kapsanunda arz edilebilecek, satilabilecek, yeniden satlabilecek, elde bulundurulabilecek, islem
gbrebilecek, rehnedilebilecek, kullamlabilecek, itfa edilebilecek, devredilebilecek veya teslim edilebilecek
Varantlann tiirlerini smirlandirabilir,

Amerika Birlesik Devletleri disinda. Varant satisi 1le baglantih olarak ilgili her bir aracitiin,
herhangi . bir zamanda dagittminm pargasi olarak -yukaridaki paragrafta. agiklanan durumlar harig olmak
lUzere, Amerika Birlesik Devietleri"nde veya ABDYli kisilere veya ABD’li: kisiler hesabina veya yararma
herhangi bir Varant arz efmemis, satmamig veya teslim etmemis oldugunu ve arz efmeyecegi, satmayacagi
veya teslim etmeyecegini kabul etmesi gerekli olacakir.

Buna ek olarak, Menkul Kiymetier Yasas: S Yénetmeligi'nde yer alan tescil nivafiyeti uyarmca
Varantlann bir arzinn baglamasindan 49 giin sonrasina kadar sbz konusi Varantlari herhangi bir aract
tarafindan Amerika Birlesik Devletleri igerisinde birarz veya satisi (arza‘kauh_ydr'dlsun veya-climasin), efer
stz konusu arz veya satis Menkul Kiymetier Yasasi kapsaminda faydalamlabilecek bir muafiyet uyarmnca
olan durumlar diguida herhangi bir sekilde yapiliyor ise, Menkul Krymetler Yasasi tescil gerekliliklerini
ihlal edebilir.

Yukarida kullanilan ve S Yonetmeliginde tammlanan terimler duruma gére kendilering sz
konusu Yonetmelikie verilen anlamlara sahip olacaktr,

Hamiline diizenlenmis, ABD federal gelir vergisi amaglan igin ABD' vergi yasa
apsindan.borg niteliginde olan Varantlar, ABD Hazine yénetmelikierinde izin verilen b

tarihli ABD Dahili Gelir Yasasinda ve s6z konusu yasa kapsaminda yaymlanan Hazine Voﬂmerlkl

TEFRA kurallan kaydi formdaki Varantlar i¢in gegerli olmayacaktr.
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Avrupa Ekonomik Alanr’na ve Birlegik Krallik Bireysel Yatiimeilarma Satig Yasa

Avrupa Ekonomik: Alam’ria (“AEA”) devletleri ile ilgili ofarak, belirli bir AEA devleti icin flave

satis kisitlamalarinm gegerli olabilecegi hususu gézoniinde bulundurulmalidir: Ayrica agagda belirtildigi
tizere Birlesik Krallik igin ilave satis kisitlamalar uygulanmaktadir.

AEA Bireysel Yatiromcilarma Satts Yasag,

Sermaye Piyasas: Araci Notu’nda Sngbriilen arzin konusunu olugturan Varantlar kilit bir bilgi
dokiimanmin (gerekli ise) kullannna sunuldu_gu_'ﬁ]ke_(lef) hari¢ olmak fizere AEA icinde herhangi
bir bireyse} yatimmelya arz edilemez, satilamaz veya sair gekilde kullandirilamaz.

Bu hitktim amaglan igin:

a)  “bireysel yatirmer” ifadesi agagidakilerden biri (veya daha fazlast) olan bir kisi anlamimna
gelir:

f. 2014/65/AT sayih DirektiPte ver alan Madde 4(1)in (1) numarab bendinde
tanimlanan bir bireysel miisteri (tadil edildigi haliyle “MiFID IL); veya

. miigterinin MiFID 1I'dé yer alan Madde 4(1)"in {10} numarali bendinde tanumlanan.
profesyonel bir miigteri ofarak nitelendirilemeyecegi durumlarda 2016/97 sayil (AB)
Direktifi'nde (tadil edildigi haliyle “Sigorta Daginm Direksifi”) belirtilen anlam
kapsaminda bir miisteri; veya

iii.  Izahname Yonetmeligi'nde tammiandid fizere nitelikli bir yatirime: olmayan bir kisi;
ve

b}  “arz” ifadesi herhangi bir-sekilde ve her tiirlii ydntemle, bir yatirimemin Varantlara iliskin
ahm veya istirak karan verebilmesi igin arzin sartlarina ve arz edilecek Varantlara iliskin
yeterli bilgilerin iletilmesini igerir..

AFEAnm her bir ljye' Devleti ile ilgili olarak bu Sermaye. Piyasas: Notanda dngodrillen arzin
konusunu olusturan Varantlanin o Uye Devlette halka arzlan asagidaki istisnaya tabi -olmak
kaydiyla yapilamaz: Sz konu”su Varantlanin o Uye Deviette ve kilit bir bilgi dokiimanmm
kulladina sunuldugu iilke(ler_)de agagldak'i sekillerdeki halka arzlar yapitabilir:

a)  Varantlara iliskin Sermaye Piyasasi Araci Notunda, $6z konusu Varantlarm bir arzinin ¢
Uyé Deviette Izahname Yonetmeligi Maddé 1(4) uyarinca olan durumlar diginda
gerceklestirilebilecesi belirtiliyor ise (bir “Muaf Olmayan Arz™), bu Varantlara iliskin
olarak diizenlenmis; o ij'e Devletin yetkili kurumuy tarafindan .onaylanmis veya ilgili
oldugunda baska bir Uye Devlette onaylanms ve o Uye Devletin yetkili . nﬁﬁﬁ'ﬁa:m
‘bildirilmis izahnamenin yayimlanma tarihinin ardindan halka arz gergekiese §u~l\§idar
ki, sbz konusu 1zahnamenin, duruma gére 56z konusu izahnamede veya Se 1ay&,‘P1yasam T
Araci Notunda belirtilen tarihlerde baglayip sona eren dénemde [zatinam Yoﬁgtzﬁehgx
uygun -sekilde Muaf Olmayan Arz1 dngéren Sermaye Piyasasi Araci Wotu 1;9331‘[.:;-31)/
hitteakiben tamamianmis olmasive stz konusu Muaf Olmayan Arz amacma{% dhelik
buaun kullammima yazih onay vermis olnias: gerekdidir; °\,,
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b)  Herbangi bir zamanda Izahname Ydnetmelidinde tammianan nitelikli yatirimer olan

herhangi bif tiizel kisiye;

c) S&z konusu arz konusunda Ihracer veya herhangi bir Yoneticinin Snceden muvafakatinin
elde edilmiy -olmasi kaydiyla 150°den az gergek veya ftlizel kisiye (izahname
Yénetmeliginde tammianan nitelikli yatmmcl'lar disinda) herhangi bir zamanda; veya

d)  Izahname. Yonetmeligi Madde 1(4) kapsamma girer diger dururalarda herhangi bir
zamanda.

e)  Susartlaki, yukaridaki (b) ila{d) arasinda anilan bu tiir bir Varant arz: Thracernin [zahmiame
Yonetmeligi Madde 3 uyarinca bir izahname. yayihlamasiu veya izahname Yonetmeligi
Madde 23 uyarinca izahnameye iliskin bir ek diizenlemesini gerektirmeyecektir.

Bu hiikiim amaclari bakimindan:

(i)  herhangi bir Uye Devlette Varantlar'ile ilgili olarak “Varantlarm halka arzr* ifadesi, bir
vatirimernin Menkul Kiymetlerin ahm; veya taahhiit edilmesi karari vermesini saglamak
icin herhangi bir bigimde ve arz garttarma ve asz edilecek Varantlara iliskin yeterli. bilginin
iletilmesi anlamina gelir; ve '

(i) “izahname Yonétmelidi” tadil edildigi haliyle (AB) 2017/1129 sayih Yonetmeligi ifade
eder.

‘Birlesil Krallik Bireysel Yatirumelara Sang Yasag

Sermaye Piyasasi Araci Notw'nda 6ngérilen arzmn konusunu plusturan Varantlar Birlesik

Krallik’ta bir kilit bilgilendirme dokiimany- {gerekli ise) kulfamma sunulimug olmadigi siirece.
Birlesik Krallik’ta herhangi bir bireysel yatiimerya arz edilemez, satlamaz veva sair sekilde

kullandirlamaz.
Bu hikiim amaglars fgin:
(a) “bireysel vatinmer” ifadesi agagidakilerden biri veya daha faziasi olan bir kisiyi ifade eder:

() EUWA nedeniyle yerel kanunun bir pargasini olusturmakia oldugundan 2017/565
sayilit (AB) Yonetmeliginde yer alan Madde 2'nin (8). bendinde tammlanan bir
bireysel miigteri; veya

(i) EUWA nedeniyle yerel kanunun bir parcastin olusturmakta oldugundan 600/2014
sayilh (AB) Yonetmeliginde yer alan Madde 2(1)’in (8). bendinde tammiand:z1
{izere profesyonel bir miisteri olarak nitelendirilmeyecek oldugunda, 2{}00 1ar_TLl
Finansal Hizmetler ve Piyasalar Yasasimn (“FSMA™) ve 2016/97 A@)
Direkiifinin uyguianmasma ydnelik olarak FSMA kapsaminda diizene
veya diizenlemeler hilkiimlerinde belirtilen anlamda bir miisteri; Ve}(

(i)

_yat;rnncl olmayan blr I\i$1 ve
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(b} “arz” ifadesi, arza ve arz edilecek Varantlarailiskin olarak, bir yatirimeinim Varant alom
ve-taahhiidii kararim verebilmesini saglamak igin yeterli bilginini herhiangi bir hicimde ve
herhangi bir yontemle iletitmesini icerir.

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notunda dngdrillen arzin koriusunu ofugturan’ Varantlarin Bitlesik

Kraflikta halka arzlar, séz konusu Varantlarin Birlesik Krallic’ta halka arzlanmn kilit bir

bilgilendirme dokiimanmumn kultanima sunulmug oldugu vé asagida belirtilen durumlar haricinde

yaplamaz:

(a) Birlesik Kralllk fzahname Ybnetmeligi Madde 2°de tammlandify iizers nitelikli bir
yatirismer olani herhangi bir tiize] kisiye, herhangi bir zamanda;

(b) ilgili arz konusunda Thracer veya herhangi bir Yoneticinin Snceden muvafakatinin elde
edilmis olmasi kaydiyla 150’den az sayida geroek’ veya tiizel Kisiye (Birlesik Krallik
Izahname Y&netmeliginde- Madde 2*de tammlanan nitelikli yatmmenlar disinda), 'h'el"hang_i
bir zamanda; vevza '

{c) herhangi bir zamanda FSMA Boliim 86 kapsamna giren diger kosullarda,

$u kadar ki, yukarida (a) ila (c)-‘dé anilan Varantlarin bu tiir bir arzi-ilgili Thrager’nm FSMA*da
ver alan Madde 75 uyariica bir izahname yayimlamasnu veya Birlegik Krallik [zahname
Yonetmeliginde yer alan Madde 23 uyarmed bir izahnameye ilaveler yapmasm
gerektirmeyecektir. '

Bu hiiktim amaglart igin:

(i) herhangi bir Varant ile ilgili olarak “Varantlarm hatka arzy” ifadesi arzin sartlan ve arz
edilecek Varantlara iliskin olarak bir yatmmestin Varantlarin alim veya taahhiidii kararm
vermesini saglayacak yeterli bilginin herhangi bir bigimde ve her'hang'i bir: yéntemle
iletilmesini ifade eder; ve

(i) “Birlesik Krallik fzahname Yonetmeligi" EUWA nedeniyle yerel kanunun bir pargassm
olusturmakia oldugundan. 2017/1129 sayili (AB) Yénetmeligini ifade eder.

4.1,11. Yatirim Kurulasu Varantlarinn/Sertifikalarmm:

‘a) Vadesi: Liitfen Ek-2de yer alan tabloya bakimz.

b) tibari Degeri: Varantlarin itibari de'geri.ﬁ-?@l TL (1 Xurug)'dir.
¢) isleme Koyma Tarihi: Liitfen Ek-2’de yer alan tabloya bakmniz:
d) Uzlas: Sekdi : Varantlarin Uzlag: Sekli Nakit Uzlas1 dur.

T
¢) Erken Itfaya ve Artik Degere Tliskin Esaslar: Liitfen isbu Sermaye Piyasast Aract /}(o’:u lﬂzg\?laﬂde *
4.2.47e bakimz, ;/ e S

4.1.12. Takas Esaslan 1 ‘ _
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takasinin tamamlanmasi gerekmektedir (Son Islem Giinit + 2 is glinii). Dolaymsiyla yatirm kurulugu
varantlarmin son liak sahipleri (Son Islem. Giinti+2 is glinii) sonunda belirlenir ve hak kullantm iglemleri

(Son Islem Gtinti+3 is giini) sonunda yaptlir. {sbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu kapsaminda ihrac.edilecek.

varantiarm Son [sleny Tarihi igin “EKLER” baghg: altindaki bolimde yet alan BK-2’ye bakintz.

Vatant piyasasinda son hak sahipleri Son i§1em- Tasihini takip eden ikinci is:glintinde belirlenir,
Varant piyasasindaki son iglemler vade sonunda gergeklestirilebilecek oldugundan Varaniin son hak sahibi
vade sonunu takip eden ikinci ig gliniinde belirlenir. Bu tarihte MKS*ye gore nihai hak sahiplerinin
hesaplarinda meveut olan Varant Paylar) dikkate alinit. Varant doniisiimiinde Islenie Koyma Fiyat1 ve
Dayanak Gstergenin Uzlag deferi karsilastmilir ve ber bir Varant icin Katsayiya oore Uzlagt miktar
hesaplariir.

Varant doniigiimii vade sonunda MKS*de gerceklestirilir. Milsteri hesaplarinda gerj kalan Varant
bakiyesi otomatik olarak silinir ve ddemeler Ihraget tarafindan sdenen nakdin MKS tarafindan yatirum
kuriluglannin Takas Kurnlugu nezdindeki cari besabina aktarilmast yoluyla gerceklegtirilir. Varant ddemes

{hragginin. MKS hesabina ddeme yaptig1 tavihte, diger bir ifade ile, vade sonunu takip eden tglinei is

giiniinde g_err;ekies_ir..U'zla§1' ve takas islemleri Merkezi Kayit Kurulug’nun kurallary ve ilgili mevzuat
uyarinca yliritiilir.

Vargtiar MKK nezdinde kaydi olarak iziendiginden ddemeler MKX tarafindan tiye hesaplarma
otomatik olarak gegmekiedir.

Tiim ddemeler tlim durumlarda ddeme yerinde bunlar konusurida gegerlimali ve sair kanunlar ve

y{inetmeli'kl'ere tabi olacaktir ve bu Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda Madde 9’ da (Vergilendirme) yer-alan
hiikiimlere tabi olacaktir.

Agr ihmal veya kasith hareketler harig oliiak izere Thragei, Hesaplama Kurujusu veya Yetkili

Kisinin higbiri isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu ile ilgili olarak Sdenecek herbangi- bir mebiagin
'heSapl'anmmndaki veya. isbu Sermaye Piyasast Araci Notu ile {lgili herhangi bir fespit veya bulgudaki
hatalardan sorumlu tutuimayacaki. Varantlarn satin. alimimasi vefveya bunlarm elde buhundurulmasi
‘Dayanak Varlik/Gostergeye veya Nakit Uzlagt Tutarmin hesaplanmasmda referans alinan baska herhangi

bir vatliga {0y hakks, temettil hakks, vb.) iliskin olarak Varant sahiplerine herhangi bir hak vermemektedir.

4.1.13. | Yatirun Kurolugi -'Var’antlar:ndaiSertiﬁ_ka'larinda Getirinin Nasil Gel‘_(j:ek]egceﬁi ve Nasil
Hesaplandifii, Odeme veya Teslimin Nasil Yapilacag Haklanda Bilgi

Her bir Varant veya eger gecerli Sermaye Piyasasi Araci Notunda Birimler belirtiliyor ise her bir
Birim Sahibine usulline uygun kullamim tizerine, Thraggi’dan Uzlag Tarihinde Hesaplama Kaurulugu
tarafindan belirlenen, varsa, Nakit Uzlas1 Tutaim Uzlagi Para Biriminde ‘tahsil etme hakkingverir:

A. Tiirk Endekslerine Dayalt Varantlar

N“‘"},
e
Y 5

(i) Varantiar Alm Varantlarlise:

Azami[0;Nihai Uzlasr Fiyati- Kollamm F tyat1] x Katsays; veya

I
" .l

(i) Varantlar Satim Varantlafi ise: %

Azami [0:Kullanum Fiyat— Nihai Uzlass Fiyati] x Katsay

_ 17
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Getiri Odemesine Hishin Actklama

Al Varantlar: durumunda, Getiri Odemesi Degerleme. Tarthinde Uslagt Fivatmnn (Katsay fle garpiian)
Kullaram Fiyatm agan kismma (varsa) egit olacokmr.

Satun. Varantlary durimimda Getiri Odeniesi- Degerleme Tarihinde Kullapun Fiyatmm (Katsayr ile
carpilan) Uzlagt Fivanm asan fasmina (varsa) esit olacakar,

“Uzlag1 Para Birimi” Tiik Lirasmu (FTL™) ifade eder;
“Nihai Uzlag1 Fiyatr” Degerleme Tarihindeki Uzlag: Fiyatim ifade eder;
“Uzlag1 Fiyatr” het bir Varant, duruma gore, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda

Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak, igbu Sermaye
Piyasas: Arac: Notu'na tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Taribi”nde
atf yapildigy izere:

(i) tek bir Endeks ile iligkili Endel\se Dayah Varantlar durumunda, ilgili
Uzlag1 Tarihinde, isbu ‘Sermaye Piyasas) Aract Notu'na tabi olmak
kaydiyla ve “Degerleme Tarihi’nde atif yapildi@s fizere. Hesaplamia
Kaurulusu tarafindan belirlerien Endeks resmi kapanig seviyesine esit bir
tuter1 [(Varantiar durumunda) Kullamm Fiyat ile aym esasa dayali
olargk parasal bir deger olarak addedilecek olan] ifade eder.

B. Tiirk Olmayan Endekslere Dayali Varantfar (Vadeli slein Fiyat DegZerlemesinin
Uygulanmadig)

(i) Varantlar Alm Varantlari ise:
Azami[0;Nihai Uzlag1 Fiyab—Kullanim Fiyat] x Katsay: x Nihai Dgviz Kuru; veya.
(il Varantlar Satum . Varantlari ise:

Azamif0:Kullanim Fiyati— Niliai Uzldg Fiyat] x Katsay: - Nihai Doviz Kuru

Getiri Odemesine Higkin A¢tklama

Alvm Varartlari durumunda, Gefiri Odemesi Degerleme Tar thinde Uzlagi Fiyatun (Katsay ile garpilan)
Kullarum Fiyatiny asan kasming (varsa) egit olacaknr.

Satim Varantlart durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarthinde Kullamm Fiyatimn (ﬁa!saw ile
garpilan) Uslagt Fivatum asan fastnna (varsa) esit olocaknr. il

Tigili parg birimindeki Nihai Doviz Kuru dalgalonmalari de Varantlarn degerini etkiley e% : fir '

“Daviz Kura” Nakit Uzlagi Totarin belirlenmesi amact i¢in. herllanél bir 1neb]acrzn. oo
Dayanak Varhk/Gosterge Para Biriminden, {bir blpm Dayanak‘ .
Varlik/Gosterge Para Biriminin doniistiriilebilecegi Uzlag, Para Birimi-
birim  .sayist  cinsinden ifade edllen) Uzlas1 Para Bmmme
déniigtirilmesinde kullamlan, Hesaplama Kuralusu talf}f”{‘,__.
52
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Degetleme Saatinde ilgili Sermaye Piyasasi Arac: Notunda belirtilen
flgili Ekran Sayfasinda goriinen spot doviz kuruna referans yoluyla
belitenen oran olan gegerli doviz kurunu ifade eder. Bahsi gecen
kaynagm meveut olmamas1 halinde, ilgili déviz kury, ilgili piyasa
uygulamasml_'d'ikkate alarak Hesaplama Kurulugu tarafindan iyi niyetli
ve ticari agidan makul gekilde hareket etimek suretiyle kendisitiin uygun
gordiigi kaynaklara referans yoluyla belirlenebilir;

“Nihai Disviz Kura™ Degierleme Tarihindeki Doviz Kurunu ifade eder;
“Uzlags Para Birimi” Tiirk Lirasim (“TL") ifade edeér;.
“Uzlagp Fiyats” her bir Varant, duruma gore, ilgili Sermaye Piyasasi Aracit Notunda

Birimler belirtiliyor-ise her bir Birim ile ilgili olarak, isbu Ek 2°de yer
dlan hiikiimlere tabi olmak kaychyla ve “Degerleme Tarihi”nde. atif
vapildig1 {izere:

(_1}_ tek bir Endeks ile iligkili .En'dekse-Dayah Varantlar duremunda, iigiii
Uzlag1 Fiyat Tarihinde, isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu’na tabi olmak
kaydiyla ve “Degerleme Tarihi’nde atif yapildig1 tizere Hesaplama
Kurulugu tarafindan belirlenen Endeks resmi kapams seviyesine egit bir
tutar) [(Varantlar durumunda) Kullangm Fiyat ile ayni esasa dayal
parasal bir defes olarak-addedilecek olan] ifade eder;

C. Tiirk Olmayan Endekslere Dayal Varantlar (Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin Uygulandign)
(i) Varantlar Al Varantlari-ise:

Azami[0;Nihkai Uzlagp Fiyati- Kullamm Fiyati] x Katsay1 x Nihai D8viz Kuru; veya
(i} Varantlar Satim. Varantlar ise:

Azami[0;Kullanin Fiyati—Nihai Uzlagi Fiyati] x Katsayt x Nihai' Doviz Kuru

Getiri Odemesine Iliskin Agthlama

Al Varantlar durommda, Getiri Odemesi Degerfeme Tarihinde Uslast Fivanmm (Nihai Doviz Kiru ve
Ratsay: ile ¢arpilan) Kullamm Fiyanm agan kusmina (varsa) egif olacaktir.

Satum Varomlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullanum Fiyatnur (Nihai Dow.. Kw;g“
ve Katsayi ile garpilan) Uzlag Fiyatn asan kismma (varsaj esit olacakir. ;

Ilgilt para birimindeki Nihai Doviz Kuru dalgalammialar: da Varantlarin degerini etk.ifeygceﬁﬁi’.

“Ddviz Kurn® Nakit Uzlas1 Tutarmmn belirlenimesi amact igin herhangi b :
Dayanak Varlik/Gosterge Para Biriminden (bir bmm Daya.nak" R
Varlik/Gésterge Para Biriminin doniigtiirillebilecedi Uzlagz Pal,a BlI‘LIl‘lI' -
birim  sayis1 cinsinden ifade edilen) Ugzlas: Para Bmmme Ll

déniigtiriilmesinde killamlan, Hesaplaima Kurulusu tarafindan, Re,gmr b
a3 I*
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Uzlag1 Fiyanmm ya}'lnlanacak oldugu zamanda ilgili Sermaye Piyasas:
Arael Notunda belirtilen 1lgili Bkran Sayfasinda: goriinen spot doviz
kuruna referans yoluyla belirlenen oran olan gegerli déviz kurunu ifade
eder. Bahsi gegen kayragin mieveut-olmamast halinde, Tlgiti déviz kuru,
ilgili piyasa uygulamasitu  dikkate alarak Hesaplama Kurulusu
tarafindatni -1yi niyetli ve ticari agidan malul sekilde hareket etmek
suretiyle kendisinih uygun gordigit kaynaklara referans yoluyla

belirlenebilir;
“Nihai Béviz Kuru” Degerleme Tarilindeki D&viz Kurunu ifade eder;
“Uzlas1 Para Birimi” Tiirk Lirasim (“TL”) ifade eder;
“Nihai Uzlas1 Fiyat1” Degerleme Tarihindeki Uzlasi Fiyatin ifade eder;
“Uzlas Fi_yatl” her bir Nakit Uzlastya Tabi Varant; duruma gbre, ilgili Sermaye Piyasast

-Arac) Notunda Birim]er belirtiliyor ise her bir Birim ile lgili olarak, isbu
Sermaye Piyasas: Aract Notu’na tabi olmak kaydiyla:
(i) tek bir Endeks ile iliskili Endekse Dayalr Varantlar-durumunda, ilgili
Uzlag: Fivati Tarihinde Hesaplama Kurnlugu tarafindan belirlenen, ilgili
Meveut Borsada Islem Goren Sozlesmenin Resmi Uzlasi Fivatma egit:
[(Varantlar durumunda) Kullamim Fiyati.ile ayn: para birimindeki
parasal bir deger dlarak-addedilecek olan] bir tutary ifade eder;

“Resmi Uzlag Fiya_u_"’- ilgili-'Vadeli i:;lem veya Opsiyon Borsas: veya ona bagh takas kuruiusu.
tarafindan- yayinlanan ilgili Borsada ."islém ‘Goren Sozlegmeye iligkin
(ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasi veya ona bagl takas
kurulugunun kuraila kapsaminda nasi] tammlantyor olursa olsun) olan
ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen resmi uzlast fiyatint ifade.
eder.

D. Paylar ile Hiskili Varantar
(i) Varantlar Alun Varantlar ise:

Azami[0;Nihai Uzlagi Fiyati— Kullanim Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru; veya
(ii) Varantlar Satith Varantlari ise:

Azami[0;Kullanim Fivati- Nihai Uzlas1 Fiyati] x Katsay: x Nihai Doviz Kuru

Getiri Odemesine Fiskin Actklama

Alom Varantlart durwmunda, Getiri Odemesi Degerf_éme- Tarihinde szd;:;.nyaﬂ_mn Wi
Katsayr ile carprlan) Kullanmum Fivat agan kisimna (varsa) esit olacaktr,

Satem Varantlar durumiinda Getivi: Odemesi Pe gerieme Tarihiride Kiillanin F rvanmf; (Mhar Dow. Imm
ve Katsayr ile carpilan) Uzlast Fiyatm asan kismma (varsa) esir olacak, =, L
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ligtli parq birimindeki Nthai Déviz Kvru dalgalanmalary da Varantlaroy degerin etkileyecekiir. Hedef Para
Biriminin Uzlagr Para Biriniive e3ii oldtigu Varamlar icin Nihai Déviz Kuru 1 e egittir,

“Diviz Kurn” Nakit Uzlag: Tutarmin belirlenmesi amac igin herhangt bir meblagin
Dayanak Varlik/Gosterge Para  Biriminden (bir bifim ‘Dayanak
Varlik/Gosterge Para Biriminin déniistiiriilebilecegi Uzlasgi Para Birimi
birim sayist cinsinden ifade .edil_eri) Uzlapn Para Birimine.
‘doniigtiirilmesinde  kullanilan, Hesaplama Xurulusu tarafindan,
Degerleme Saatinde ilgili Serimaye Piyasast Aract Notunda belirtilen
Tgili Ekran .Sayfa‘s_mda gtir.i‘.inen spot diviz kurina referans .yoluyla
belitlenen oran élan gegerli doviz kurunu ifade éder, Bahsi gegen
‘kaynagm mevcut olmamast halinde, :i'lgili: doviz kuru, ilgili piyasa
uygulamasin dikkate alarak Hesaplama Kuru]uw'tarafmdan i'yi'-niy_etli
ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun
_ gordiigii kay.naklara- referans yoluyla belirlenebilir;.

“Nihai Dviz Kuru” Degerleme Tarihindeki Doviz Kurunu ifade eder;
“Nihai Uzlagt Fiyatr” Degerleme Tarihindeki Uzlast Fiyatin ifade eder;
“Uzlast Fiyat” her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, duruma gore, ilgili Sermaye Piyasasi.

Araci Notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ‘ile iigili oldrak,
duruma gore, burada ver alan hilkiimlere tabi olmak kaydiyla ve
“Degerleme Tarihi”nde atif yapildig: Uzere: '

(i) tek bir Pay ile iligkili Paya Dayal Varantlar durumunda ilgili Uzlag
Fiyati Tarihinde s6z konusu Pay. igin ilgili Borsada kote edilen, ilgili
Setmayé Piyasasi Araci Notunda belirtildigi iizere, resmi kapams.
fiyatina e_sit'.-'bi'_r meblag veya Hesaplama Kurulusunun kanaatine gore,
56z konusu resmi-kapams fiyatnin bu gekilde belirletumemesi ve ilgili
Uzlap1 Fiyati Tarihinin bir Aksayan Giin olmamasi _du_rumuﬁda
Hesaplama Kurulugunun Hesaplama Korulugunun takdirine bagh olarak
yukandaki fiyatlarin aritmetik ortalamasima veya Pay alim satim ile
istigal eden (Hesaplama Kurulugu tarafindan segilen) jki veya daha fazia
finansal kurumun: kendisine sagladif piyasa kotasyonlar: orta degerine
dayali olarak veya Hesaplama Kurulusunun kendi karar verecegi diger
faktdrlere dayali olarak Paya iliskin kapanis adil piyasa abig ve kapanis
adil piyasa satig fiyatinin aritmetik ortalamasina esit olarak belirlenen
bir meblag; ifade eder; tiimii Hesaplama Kurulugu tarafindan veya adima
belirlenecedi iizere, sz konusu meblag, ilgili Sermaye PlyasaSJ Aracy
Nofunda bu gekilde belirtildigi takdirde, Doviz Kuru fizerinden™F
Para Birimine gevrilecektir ve s6z konusu donustuluie of
Fiyab olacaktir; !
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E. Pava Birimi ile Tligkili Varantlar
()" Varantlar Alun Varantlar ise:

-‘Azami[0;Nihai Uzlasi Fiyati~ Kullaium Fiyati] x Katsay: x Nihai Doviz Kurt; veya
(i) Varantlar Satim Varantlar: ise:.

Azami[0;Kullamm Fiyati- Nihai Uzlagi Fiyat] x Katsays x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine Iligkin Agiklama

Al Varantlars durmunda, Getivi Odemesi Degerleme Tarihinde Uslagy Fivatmm (Nihai Déviz Kuru ve
Katsayr ile carpilan) Kullanym Fiyatim agan kisnina (varsa) egit olacaktir.

Satun Varantlar: durumunda Getivi Odemesi Degerlenie. Tarilinde Kullanim Fiyatonn. {(Nihai Doviz Kuru
ve Kaisayrile garpilan) Uzlas: Fivanim aganlasmna (varsa) egit olacaktir.

lgili para birimindeki Nihai Déviz Kuru dalgalamalart da Varantlarin degerint erkileyecektir. Hedef Para
Biriminin Uslagi Pard Birimine-esit oldugu Varantlar igin Nilai Déviz K 1'e-egittir,

“Diviz Kuru” ‘Nakit Uzlasi Tutarimn belirlenmesi amact igin ilgili Hedef Para
Biriminden (bir birim Hedef Para Biriminin dfini_ilﬁﬁitiilebileGegi Uzlas1
Para. Birimi birim sayisi cinginden ifade edilen) Uzlas1 Para Birimine
daniisiimde kullaniian, Hesaplama Kurulisu tarafindan, Frankfurt:saati
ile yaklagik 14.00°da  www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-
fixings adresine (veya Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecegi
(izeré'bunun yerine gecerli bir internet sifesi veya sayfaya) atf yoluyja
helirlenen oran olan gegerli ddviz. kurunu ifade eder: Bahsi gecen
kaynagm meveut olmamas: halinde, ilgili dbviz kuru, iigili piyasa
uygulamasim dikkaté alarak Hesaplama Kurilugu tarafindan iyi niyetli
ve ticari acidan makul gekilde hareket etmek suretiyle kendisinin wygun
gordigit kaynaklara referans yoluyla belirlenebi lir;

“Nihai Déviz Karn”
“Fiyat Kaynagt”
“Pzlas1 Para Bivimi”

“Uzlap Fiyat”
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Degerleme Tarifindeki Doviz Kurvau'ifade eder
Bloomberg'i ifade eder;

Tiirk Lirasmm (“TL>} ifade eder;

bir Hedef Para Bitimi ‘ve bir Uzlasi Para Birimi ile }:E’éni- platak. vé .

agafida yer alan. Madde-4.2.4.5.2 “bir Aksama Olayu:én _Sqnu(;ian ' o
fabi olmak kaydiyla, séz. konusu Hedef Para Birimin gz'Pma.
Birimine ceviilmesi icini Hesaplama Kurulusu talafmé‘an:soz» T
Uzlagn Fiyat Tarihinde Frankfurt saati ile yaLIa$1L N
wiww.hloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings adres;ga ¢ -i(?;{gya*”“
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Hesaplama Kuralugu tarafindan belirlenecei iizere bunun yerine gecerli

bir internet sitesi veya sayfaya) atif yoluyla belirlenen orana. €sit ofan
tutary; yeya stz konusu oranm meveut olmamast halinde, {Hesaplama
Kurolugu tarafindan segilen) bir déviz piyasasmda (Hesaplama
Kurulusu tarafindan segilen) iki veva daha fazla sayida lider araciun
ilgili Uzlag1 Fiyati Tarihinde Degerleme Saatinde {yukar:da belirtilen
sekilde ifade edilen) Hedef Para Birimi/Baz Para Birimi aliy ve satis
doviz kurlarmnin (gerektigi takdirde dort-ondahk hane yuvarlanmak
suretiyle (0,00005 yukar: dogru yuvarlarr)) aritmetik ortalamasina atif
yoluyla Hesaplama - Kurulusu tarafindan veya adina belirlenen tutan
ifade eder, Su kadar ki, ilgili doviz kurunun iki veya daha fazla sayida
doviz kurundan tiiretilmesi halinde Uzlag; Fiyatt Hesaplama Kurulugu
tarafindan bu tiir her bir déviz kuruna dayalt olarak iyi niyetle ve makul
sekilde hareket eden Hesaplama Kurulisu tarafindan hesaplanacaktir.

F. Emtia ile ligkili Varantlar
(i)  Varantlar Almn Varantlan ise:

Azami[0;Nihai Uzlag: Fiyati- Kul lanim Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kun; veya
(ii) Varantlar Sattm Varantlar ise:

Azami[0;Kullanim Fiyati— Nibiaj Uzlag Fiyati) x Katsay1 x Nikai Déviz Kuru
Getiri Odemesine liskin Agiklama

Alom Vararttlar durmimnda Getiri Odemesr Degerleme Tarihinde Uzlagi Fiyatinn (Nihai Déviz Kuiry ve
Katsayr ile carpilan} Kullanun Fi fvatnt asan kismina (varsa) esit olacaktiyr,

Satun Varantlari dimonunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullanim F.ryatmm (Nihai Doviz Kuru
ve Katsayt ile carpilan) Uslagi Fiyatum asan kasmina (var ‘sa) esit olacaldir,.

Hgili para birimindeki Nihai Déviz Kuru ddaigalanmalart da Vorantlarn degerini etkileyecekiir.
“Emtia Referans Fiyat)” asagidaki anlami ifade eder:

- Giimiis ile ilgili olarak (“LBMA Gilmiis Fiyati™):
Bir Fiyatlandirma Tarihine iligkin fiyat; teslimi gerceklestirmelk ;q:m
yetkilendirilmis bir Londra Kiilge Pivasasr Birligi (“LBMA”) HYEST
vasitastyla Londra’da teslim edilmek iizere, Giimtitin her Qw troy ons'
igin, LBMA ile akdedilmis bir sdzlesme uyarinca bagfﬁmz iuzmet
saglayicisi/saglayicilan tarafindan hiesaplandig ve uygulj dig hallyle

ABD Dolar: cinsinden belirtilen ve LBMA (* Fiyat I{aynagl ) 1g
0 Ftyatiandnma Tariliinde -gecerli olan fiyatlann uoruntu]en 51,
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www.lbma.org.0k adresindeki irternet sitesinde yaymlanan o giinkii
Londra Giimtis fivat: olacaktur.
- Altn ile ilgili olarak (“LBMA Altm Fiyatt PM™):
Bir Fiyatlandinma Tarihine iligkin fiyat; teslimi gergeklegtirmek igin
yetkilendiri¥mi§ bir Londra Killge Piyasast Birligi (“LBMA™) iiyesi
vasitasiyla Londra®da teslim edilmek iizere, Altiun her bir troy onsu
igin, LBMA ile akdedilmis bir sdzlesme uyarinca bagmmsiz. hizmet
séglaylclsﬂsag']ay:cﬂam tal“aflndan'lleséplandlgl ve uygulandigi haliyle,
ABD Dolary cinsinden belirtilen ve LBMA (*Fiyat Kaynag”) tarafindan
‘o Fiyatlandirma ‘Tarihinde gegerli olan fiyatlanm gorintilendigi
www,lbma.org.uk adresindeki internet sitesinde yaymnlanan, o giintin
dgleden sonrasina ait Londrd Altin fiyatt olacakir.
- Brent Ham Petrol ile ilgili olarak:
Vadeli iglem stzlesmesinin (asagida tanuilandigy- tizere) Testim
Tarihine iliskin olarak, her bir Fivatiandirma Tarihinde Fiyat Kaynag1
tarafindan agiklandigs haliyle varil basma ABD Dolar cinsinden ifade
edilen, uzlast fiyati (“Belirlenen Fiyat”) igin Intercontinental Exchange
{(“ICE”, "Borsa™ ve “Fiyat Kaynagi”) brent Karma hafif ham petrol;
~ WTI Ham Petrol ile ilgili olarak:
Vadeli iglem ‘stzlesmiesinin ('a;;ag]da tanimlandifn {izere) Teslim
Tarihine iliskin olarak, her bir Fiyatiandirma Tarihinde Fiyat Kaynag
tarafindan aciklandig: hialiyle, varil bagima ABD Dolar ¢insinden ifade.
edilen, uzlagi fiyatt (“Belirlenen Fiyat”) igin New York Mercantile
Exchange’de ("NYMEX", "Borsa” ve "Fiyat Kaynag1") Bati Teksas'
Orta Ditzey hafif tath ham petrol, '

“Teslim Tarihi” Sermaye Piyasast Araci Nofunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade eder;

“Doviz Kuru” Nakit Ugzlagt Tutarinm  belirlenmesi amac1  igin  Dayanak
Varlik/Gostergenin -~ Para  Biiiminden  (bir  birim  Dayanak
Varlik/Gosterge Para Biriminin donfistitritlebilecegi Uzlasi Para Birimi
‘bitim sayist cinsinden ifade edilen) Uzlast Para Birimine. déniistimde
kullanitan, Hesaplama Kurulusu tarafindan, DeZerleme Saatinde ilgiii
Sermaye Piyasasi Aracr Notunda belistilen Tigili Ekran Sayfasinda
ghriinen spot déviz kuruna atif yoluyla belirlenen oran olan gegerli déviz
kururiu ifade eder. Bahsi gecen kaynagn meveut olmamas: halinde,
ilgili ddviz kuru, ilgili piyasa uygulamasing dikkate alarak Hesa;;lmM
Kurulusu tarafindan i iyi nivetli ve ticari agidan imakul seklldef hareK £
etmek suretiyle kendisinin uygun gdrdiigii kaynaklara refexﬁ;ns yal uyla h SR

belirlenebilir;
“Nihai Déviz Kuru™ Deger]eme Tarihindeki Déviz Kurunu ifade eder;
“Fiyat Kaynagt”
N 58 12"
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Kitalararasi Borsa {ICE) ve WTI Hain Petrolii ilesilgili olarak Néew York
Ticaret Borsasi'ni (NYMEX) ifade eder;

“ligili Fiya¢” herhangi bir Fiyatlandirma Tarihi ile ilgili olarak, belirli bir Emtia
Referans Fivati icin o giin igin tespit edil en, Emtiaya Dayali Varantlara
iligkin gegerli bu gartlarda ve ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notinda
snigdriilen sekilde hesaplanan, her bir Emtia biririne iliskin fiyat olarak
ifade edilen fiyat: ifade eder;

“Uzlas1 Para Birimi” Tiirk Lirasin (T L) ifade eder;
“Nihai Uzlast Fiyat” Nihai Fiyatlandirma Tarihindeki Uzlagi Fiyatim ifade eder;
“Uzlag1 Fiyat1” yalnizea Emtiaya Dayali Varantlar bakimindan lgili Fiyat: ifade eder.

4.2. Dayanak Varlia/Gostergeye fliskin Biigiler

4.2.1.  Dayanak Varhga/Gistergeye liskin Hususlar

a) Dayanak varhZin/gtstergenin son referans | Dayanak Varhk/Gostergenin Isleme Koyma Fiyan
fiyat1 veya isleme koyma fivat igin bu Sermaye Piyasas1 AraciNotunda “EKLER”
{ baghgi altinda yer alan Ek -2°ve bakimz.

b) Nakavt dzellikli yatirnm kurulusu | YOKTUR
varantlarimda/sertifikalarinda ‘bariyer degeri

€) :_isi_{antolu.ya_tlnm kurulusa sertiﬁkalarm_da YOKTUR
dayanak varhgin/gistergenin azami degeri

42.2. Dayanak Varhgim/Gostergenin Tiirii've Dayanak Varhk/Gostergeye lligskin Detaylh Bilgi

a) Dayanak varligm/gdstergenin gecmisi, gecmis performansi ve degiskenligi hakkinda bilginin
nereden. edinilebilecei ve dayanak varlik ve/veya gostergenin piyasa fiyatmm yatirim
kuralugu varantimn/sertifikasinin vadesi boyunca kamuys aciklanmasimna-iliskin esasiar

BIST 30, BIST BANKA Endeksleri vé Paylar ile itigkili Varantlar i¢in, Dayanak
Varhik/Géstergenin gegmisi ve gecmis performansina iliskin bilgiler ve Dayanak Var11ka6_stergenin piyasa
fiyahrun Varantin “vadesi boyurica kamuya aciklanmasina iligkin  esaslar Borsa Istanbul®un
www.borsaistanbul.com adresinde yer alan internet sitesinden elde ediiebilir. Dayanak Varlik/Gostergenin
oynakha: hakkida bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilaria veya Foreks Eurolme
ve Matriks gibi yerel veri: saglayicilara basvarunuz. ﬂﬁv -t» ¢

DAX, EuroStoxx 50 Endeksi ile iliskili Varanilar icin, Dayanak Varlik/Gos

_gemp g@ggmf‘% \5}'
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S&P 500 ve Dow Jones Industrial Average. Endeksi ile iligkifi Varantlar icin, Dayanak
Varlik/Gdstergenin ;geemisi ve geeniig performansma iligkin bilgiler ve Dayanak Géstergenin / Varlifin
piyasa fiyatimn Varantn  vadesi bovurica kemuya agiklanmasina. iigkin esaslar S&P’nin
wynw.spindices.com adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gosterge/Varhim
oynakligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reutéts gibi finansal veri saflayicilarina veya Foreks, Euroline
ve-Matriks gibi yerel veri saglayicilarina basvurunuz. '

Nasdag 100 Endeksi ile iligkili Varantlar igin, Dayanak Varlik/Gostergenin geemisi ve gecmis
performansima-iliskin bilgiler ve Dayanak Gostergenin / Varhigin piyasa fiyatmm Varantin vadesi boyurica
kamuya aciklanmasima iligkin esaslar Nasdaq'in www.nasdaq.com adresinde yer alan internet sitesinden
elde edilebilir. Dayanak Gasterge/V athgm oynaklif hakkinda bilgt icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal
veri saglayicilarina veya Foreks, Buroline ve Matriks gibi yere] veri saglayicilarma basvurunuz.

EUR/TRY, EUR/USD, USD/TRY, USD/TRY, EUR/IRY, EUR/CHF, EUR/GBP, GBP/USD,
USDAPY gibi doviz kurlarma dayal. varanflar ile ilgili olarak, Dayanak Varhfin gecmisi, gegmis
performans ve defiskenligi hakkinda bilgi edinmek igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri
saglayicitarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal veri saglaysciarina bagvurunuz.

ICE Brent Petrol Vadeli Islem Sozlesmeleri ile iliskili Varantlar igin, Dayanak Varhk /
Gosteérgenin gegmisi vé gecmis performansi hakkinda bilgiler ve dayanak géstergenin piyasa fiyatinin
Varantin vadesi boyunca kam_uya actklanmasma iliskin esasiar Intercontinental 'Exchange-wmv.ﬂ)eice.com
adresinde yer alan internét sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenliji hakkinda. bilgi
edinmek icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayrcilarma ve ayrica Foreks, Furoline ve Matriks
gibi yerel finansal veri saglayicilarina bagvurunuz,

NYMEX WTI. Hafif Tath Ham Petrol Vadeli Islem Sozlesmeleri ile iligkili Varantlar igin,
Dayanak Varltk / Gdstergenin gegmisi ve gecmis performans hakkinda bilgiler ve dayanak gdstergenin
piyasa ﬁ'ya‘:mln‘ Varanttz vadesi boyunca. kamuya agklanmasina iligkin  esaslar NYMEX
www.cmegroup.com -adresinde yer alan internet’ sitesinden elde edilebilir. Dayanak. Gistergenin
degiskenligi hakkinda bilgi edinniek igin Bloomberg vé Reuters gibi finansal veri saglayicilarina ve ayrica.
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarma bagvurnnuz.

Giimiig ve Altin ile iligkili Varantlar igin, Dayanak Varlik / Gostergenin geomisi ve gegmig
performanst hakkinda bllgiler ve dayanak gostergenin piyasa fiyatiun Varantin vadesi boyunca kamuya:
agiklanmasina iliskin esaslar Londra Kiilge Piyasas: Birliginin www.lbma.org.uk adresinde yer alan internet
sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gustergenin degigkenligi haklanda bilgi edinmek i¢in Bloomberg ve
Reuters gibi finansal veri saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi verel veri saglayicilara
bagvirunuz.

by ‘Dayanak Varlik Bir Menkul Kiymet ise Thracesimm Unvana ile ISIN Kodu

Akbank T.A.8. AKBNK TRAAKBNKIING

Argelik AS. ARCLK TRAARCKE Q115

e

¥

Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A, S, ASELS _ TRAASELS@{I&I:J
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Birlegik Magazatar A.S. BIMAS TREBIMMOQ0018

Emiak Konut Gaysimenkul Yatirum. Ortaklign | EKGYO TREEGY 000017

AS.

Enka Ingaat ve Sanayi A.$. ENKAF ‘TREENKA00011

| Eregli Demir ve Celik Fabrikalart T.A.S. EREGL TRAEREGL91G3

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. GARAN TRAGARAN9IN1
’-I'l'jrki_yeli_s Bankas1 A.S. ISCTR TRAISCTROINZ

Kog Holding A.S. KCHOL TRAKCHOL91Q8
Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri | KOZAA TREKOZA00014

AS. |

Koza Altn Isletmeleri A.S. . KOZAL TREKOAL00014
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve | KRDMD TRAKRDMRI1G7
Ticarét A.S:

Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM 'TRAPETKMO91EQ
Pegasus Hava Tasimacthin A.S. PGSUS TREPEGS00016

Haci Omer Sabanc: Holding A.S. SAHOL TRASAHOLY] Qs

Sasa Polyester Sanayl A.5. SASA TRASASAWY1E4
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. ‘SISE TRASISEW91Q3.
Turkeell Iletigim Hizmetleri A.$. "TCELL TRATCELL91M1

Tiirk Hava Yollar A.O. THYAQ TRATHYAQO91MS5
Tofag Tirk Otomobil Fabrikast A.S. TOASO TRATOASO91H3
Tiiprag Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS TRATUPRS91ES

Yapr ve Kredi Bankasr A.S. YKBNK TRAYKBNK9I1N6
Aksa Enerji Uretim A.S. AKSEN TREAKSNO0011
Alarko Holding A'S. ALARK TRAALARK91Q0

Ford Otomotiv SanayiA.S. FROTO TRAOTOSNS1H6
Giibre Fabrikalan T.A.S. GUBRF TRAGUBRFS1E2
Hektas Ticaret T.A.S. | HEKTS. TRAHEKTS91E4
ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.$. ODAS TREODAS00014 o
TAV Havalimanlari Holding. A S. TAVHL TRETAVHO001R & -
_Apple Inc. US0378331005 %, . 3‘
Adabe Ine. ADBE US00724F1012 ““‘*»s._;-;ﬁ,‘;ﬁ%g
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'BNP Paribas Issuance BV,

Gakir

Applied Materials Inc. AMAT 1180382221051

Advanced Micro Devices Inc. (AMD] AMD US0079031078
Amazon.com Inc: AMZN US0231351067

Activision Blizzard Inc. ATVI US00507V1098

Boeing Co ‘BA US0970231058

Berkstiire Hathaway Inc, B~ BREK-B US0846707026

Caterpillar Inc. CAT US1491231015
salesforce.com Inc., €RM UST794661.3024

Chevron Corp CVX “USI667641005

Dr. Horton Inc. DHI US23331A1097

Danaher Corp -DHR 1US2358511028

Walt Disney Co DIS US2546871060

Electronic Arts Inc. EA 1US2855121099

Ebay Ine. EBAY US2786421030

Enphase Energy Inc. ENPH 182935541079

Facébook Inc:-A FB US30303M1027

Fiserv Inc. FISV ‘US5377381088

Alphabet Inc.-C GOOG US02079K.1079

Goldman Sachs Group Ine, GS US38141G1040

Home Depot Inc. HD US4370761029

Intel Corp INTC US4581401001

Intuit Inc. INTU US4612021034

Johnsen & Johnson INJ US4781601046
Mastercard.Inc:.-A MA US576360Q10440
‘Moderna Inc. | MRNA USG0770K 1079

Micresoft Corp MSFT 1785949181045

Micron Technology Inc. MU US5951121038

‘NextEra Energy Inc. NEE . | US65339F1012  _ ermiaesd
Netflix Inc. NFLX o

Nike Inc.-Cl B NKE

ServiceNow Tne.. NOW

Netease Inc.-Amerikan Depo Sertifikasi NTES

NVIDIA Corp NVDA. | Us6706661 011\3\1
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Pfizer Inc. PFE US7170811035
Procter & Gambie Co PG US7427181091
Plug Power Inc. PLUG UST2919P2020
Peloton Interactive Ing. PTON US706 14W1009
PayPal Holdings, Inc. PYPL US70450Y1038.
Starbucks Corp SBUX US8552441094
Spotify Techriology 8.A. SPOT LUT778762011
Square Inc. 8Q US8522341036
“Thermo Fisher Scientific Inc.. TMO 88835561023
Tesla . TSLA US88160R1014
Trade Desk Tne.-A TTD US88335J1051
Twitter Inc. TWTR US90184L1026
UnitedHealth Group Inc. UNH US91324P1021
Union Pacific Corp UNP 1IS9078181081
Visa Inc.-A A US92826C8394.

i Hdkuk Bliresy

BNP Paribas Issnance B.V,

. Gakir
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Volkswagen AG VOW3 DE0007664039

'SAP SE SAP DE0007164600
Infineon Technologies AG IFX DE0006231004
Deutsche Telekom AG DTE DE00GS557508
‘Bayer AG | BAYN DEOOOBAY0017
Daimler AG DAT DE0007100000
Allianz SE ALV DE0008404005
Varta AG VARI DEOOOAOTGISS
Deutsche Bank AG DBK DE0005140008
‘adidas AG ADS DEOODATEWWWO
ASML Holding NV ASML NL0010273215 4""’”
Detifsche Post AG 1 DPW DE0003 552003:'
‘thyssenkrupp AG TKA DEOOO?)OOC‘RM
Deutsche Lufthansa AG LHA DE0008232125, %
BASF SE | BAS DEOOUBASFI{ >
Covestro AG 1COV DE0006062144 .,
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RWEAG RWE DE0007037129
LYMH Moet Hennessy Louis Vuition SE | MC FROG00121014
Siemens AG SIE DE0007236101
Linde PLC LIN TE00BZ12WP82
Porsche Automobil Holding SE PAH3 | DEOOOPAH0038
E.ONSE EOAN | DEGOGENAG999
Fresenius SE & Co KGaA FRE DEQ005785604
TUILAG TUII DEOOOTUAGO00
Bayerische Motoren Werke AG BMW DEG005190003.
Coritinental AG CON DEQ005439004
Commerzbank AG CBK DE(GOCBK 1001
Muenchener Rﬁeckversichem'ngs-. MUV2. DE0008430026
Gesellschaft AG in Muenchen
MTU Aero Engines AG MTX DEO0OAODOPTO
Airbus SE AIR. NL0000235190
Delivery Hero SE DHER DE000A2E4K 43
Nordex SE NDX1 DEQOOAOD6554
L'Oreal SA OR FRO000120321
HelloFresh SE HFG DE000A161408
Fraport AG Frankfurt Airport Services FRAG DE0005773303
Worldwide _

1| Royal Dutch Sheli PL.C RDSA GBOOB03MEX29
Adyén NV ADYEN NL0012969182
MorphoSys AG MOR DE0006632003
K+S AG SDF DECOOKSAGESS
Zalando SE ZAL. DE000ZAL1111
Fresenius Medical Care AG & Co KGaA FME DE0005785802
Siemens Energy AG ENR DEOOOENER6GY .
ATXTRON SE AIXA DEOOOAOWMPI6
Sartorius AG SRT3
HUGO BOSS AG BOSS
Nestle SA NESN
Nokia Oyj NOKIA
HeidelbergCement AG- | HEI
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TeamViewer AG TMV DEO0OAZYNIOD
ProSiebenSat.1 Media SE PSM DEOOOPSM7770
Evotec SE EVT DE0005664809
Siemiens Healthineers AG SHL | DEOOOSHL 1006
Novo Nordisk A/S NOVORBR DK0060534915
Deutsche Boerse AG DBI DE0003810055
ArcelorMittal SA MT LU1598757687
Vivendi SE VIV FRO000127771
BP PLC BP | GB0007980591
Merck KGaA MRK DE0006599905
) Dayanak Gosterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihracel tarafindan olugturilmuy

olmas1 durumunda endeksin tammm ile endeksin jhragq tarafindan olusturulmadig
durumlarda endeksin kimin tarafindan olugturuidugn ile endekse iliskin bilginin nereden

edinilebilecegi
BIST 30 Endeksi (XU1030) Borsa Istanbul A.S, www borsaistanbul.com
DAX® BTOXX Lid. wwwgontigg.com
EuroStoxx 50 | STOXX Lid. | wewigontigo.com
S&P 500® S&P Dow Jones Indices LLC | wivw.spindicss.com
Nasdaq-100 @ Nasdag Tric. www.nasdag.com
Dow Jones Industrial Average® | S&P Dow Jones Indices LLC. | www.spindices.com
d) Dayanak varlik, menkul Kiymetier sepeti ise sepette ver alan her bir menkul Kiymetin
agrhkgn ve menkal laymetlerin ihragcitarimn unvaniar ile ISIN kodlari
YOKTUR,
€) Dayanak varlik/gbsterge yukarida yer alan Kategorilerden Tighirine girmiyor ise konuya
fliskin bilgi

Altin 1CE Benchmark Administration

Limited :
Glimiis ICE Benchmark Administration
Limited :
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WYMEX WTI Hafif Tath Ham | New York Mercantile Exchange. | www.cin SErOuD:COM
fetro} Vadeli Jslem Sézlegmesi | (NYMEX)
{CE Brent Ham Petrol Vadeli_ ' Intercontinerital Exchange (ICE) | www.theicecom
flem Sazlesmesi '
VYSD/TRY Déaviz Kuru ‘Bloomberg Index Services wwiy hioomberg.com
Limited
FUR/USD Déviz Kuru Bioombetg Index Services www.blpomberg.com
Limited
EUR/TRY Déviz Kuru ‘Bloomberg Index Services www.bloomiberg.com.
Limited
EUR/IPY Diviz Kuru Bloomberg Index Services www.blogmberg.com
Limited
EUR/CHE Daviz Kuru Bloomberg Index Services www.blocmbere.com
Limited
GBP/USD Déviz Kuru Bloomberg Iridex-Services www.bloomberg.com
Limited h
FUR/GBP Diéviz Kuru Bloomberg Index Services wwiw.blosimberg.com
Limited
USD/IPY Diviz Kuru Bloomberg Index Services wwvw.bleomber.com
Limited
42.3.  Dayanak Varh@/Gostergeyi Etkileyen Piyasa  Dalgalanmasi  veya 6’dcme

-Dal_ga‘lan‘mal’arlfKangkllklarma Neden Olan Olaylarm A¢iklanmast

fhragermn  kendi kontroli  digindaki nedenlerderi dolayr Varantlardan kaynaklapan
yiktimlitiokierini yerine getimesinin herhangi bir nedenle: kismen veya tamamen hukuka -aykiri veya
tygulanamaz. hale geldigini veya Ihraggimin yine kendi kontrolii dlsmdalu nedenlerfe Varantlara iliskin
fiskten koruntha diizenlemelerini (hedgmg) siirdiirmesinin herhangi bir sebeple vasallifimin veya
uygulanabﬂnhgmm kalmadigim belirlemesi halinde Thraget kendi takdirine bagli olarak ‘ve yiikiimlilik
diinda olmaksizin Vavant sahibine bildirimde bulunmak suretiyle Varantlan zamanindan onee kullanabilir,
itfa veya feshedabilir.

lhra(;r;t tarafmdan Varantlann erken feshi durumunda [hraget, yuri.lrluktekt kanunlarm izin verd:01

Kurulug;unun gergege uygun degeri olarak bellrled1g1 mtardan Dayanal\ Varhlo’Gosterge et
forunma pozisyorilarim kapatmanin [hrager’ya maliyetiriin diigiilmesi sonucunda kalan tughn 8 d

Bir Aksavan Giinitn olusumu Endekse Dayal Varantlar, Paya Dayalt Varantlaim getrer‘f
{izerinde olumsuz etkiye neden olabilir 2

Hesaplama Kurulusu’nun tespitine géire (yerine gore Endekse Dayall Varantlara 1115]\111 Hukumler Paya Fa
Dayali Varantlara iligkin Hitktimler'de agiklandif tizer e) bir Pivasa Aksama Olaymn rrerc‘eklesmxs

H‘ s “‘q
66 X
TEB Yatirim Menkul Degetler A5,

' _11" ___“i'ir! E.,E?{i{iﬁ. lE :’%Lt% R S

BNP Paribas Is

ance BV




olmast veya Endekse Dayali Varanttar, Paya Dayali Varantlarin bir ihracr ile ilgili olarak degerleme
tarihinde ilgili borsanm acilmamig-oimasi durumunda (yukarida tanimlandigs Gizere bir “Aksayan Giin”}
degerleme tarihinin buna bagli olarak ertelermesi veya dayanak varhk / gdstergeye iliskin olarak
herhangi bir Varantta temin édi_]en alternatif hiikiimler §zellikle de Varantlarin Uzlagi Tarihi buna bagls
olarak ertelendigi takdirdé stz konusu ‘Varantlann degeri ve likiditesi {izerinde olumsuz etkive neden
olabitir.

lave Aksama Olaylarmuivve/veyaOpsiyonel llave Aksama Qlaylarmmn gerceklesiiesiile ilishili riskler

ilave bir Aksama Olaymmn gerceklesmesi veya ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notunda belirtilen herhangi
bir Opsiyonel Ilave Aksama Olaymin' gerceklesmesi dururmunda (Likidite Yetersizligi Nedeniyle
Teslimin Gereklesmemesi -durumuna bagh olanlar haric), her. biri Madde 4.2.4.1°de ({lave dksama
Olaylart ve Opsivonel Have Aksama Olaylart) tammlandigy tizere Varantlar diizeltme veya iptale tabi
olabilir. Bu sonuglarin-herhangi biri Varantlarin degeri ve likiditesi ve/veya bir “Varant Sahibinin
yatimmindan elde etmeyi bekleyebilecegi getiri tizerinde dnemli ofumsuz efkiye neden olabilir.

Bir Endeks Diizeltme Olayuun gerceklesmesi Endekse Dayali Varantlarn Sahiplerini olumsuz
etkilepebilir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Endeks Iptalinin veya bir Endeks Aksamasun (her biri bir “Endeks
Diizeitme Olayr”) gergeklesmesi [Madde 4.2.4.2.2.(b)’de (Bir Endeks Hesaplamasmun Degismesi ve
Duymast) daha. ayrintili olarak agiklandii fizere] (i) ilgili defer veya fiyatn hesaplamasinda’
degisikliklere (Hesaplama Kurulusu s6z konusu Endeks Diizeltine Olayinm Varantlar lizerinde Snemii
etkisinin eoldugunu tesplt ettigi takdirde) veya (n) Varantlarm iptaline yol acabilir, Endekse Dayall
Varantlara iligkin bu fiir herhangi bir diizeltme veya iptal s6z konusu Varantlarin-degeri ve likiditesi ve.
dolayisiyla Varant'Sah_iplerinin yatutmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri iizerinde olumsiiz
etkive neden olabilir.

Potansiyel bir Dizeltime Olaynun ardindan Paya Dayali Varantlara iligkin bir diizeltme Varant
Sahiplerini olumsuz ethileyebilir

Paya Dayah Vararitlar durumunda Pay Sirketi tarafindan hérhangi bir Potansiyel Diizeltme Olaymin
[Madde 4.2.4.3.2°de (Poransivel Dizelime Olaylar) daha ayrmfill olarak agiklanchg: iizere)
gerceklestiginin ilan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulugu, iyi niyét esasina gore ve ticari agidan
‘makul bir sekilde hareket etmek suretiyle, stz konusu Potansiyel Diizelime Olayinm Paylanin teorik
degeri tizerinde sulandine veya yogunlagtinc: bir etkiye saliip olup olmadigmy tespit edecek ve baylece
Varantlarin sartlarnda bahisi gegen sulandinei veya yogunlagtincy etkiyi hesaba katmak icin iyi niyetii
ve ticarl acidan makul bir sekilde hareket eden Hesaplama Kuruugurun uygun grebilecesi diizeltmeyi
yapacaktir (yalnizea ilgili Pay ile iligkili volatilite, bekienen temettiiler, hisse:senedi Gdiing oranlan veya
likidite degigikliklerini hesaba katmak-amac ile herhangl bir diizeltme: yapilmayacale z%ﬁ gz

-S6z konusu diizeltme etkilénen Paya Dayalt Varantlarm deZeri ve likiditesi {iz _-rnda \?e ola,)«*islylak<
Varant Sahiplerinin-yatirimiarihdan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar tizerinde, 'lumgugf "krye neden x
alabilir. 4w

Paya Daypelt Varantlara Hiskin Olaganiistii Olaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir {Madde 4.2.4.3.3%e (Olagamistit Olaylar) taniniandiZ:- Uzexei Ojaoanusm
Olaym gerceklesmesinin lizerine Paya Dayali Varantlanin $artiars diizeltimeye tabi tutulahﬂu» Payd
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Dayall Varantlarm bir biitiin halinde ipta) edilebilir veya Hesaplama Kurulusu bir Opsiyon Borsast
tarafindan yapitan diizelimelére karnilik gelen bir diizeltme yapabilir.

Paya Dayali Varantlara iligkin bii dizeltme etkilenen Paya 'D_'aya}[ Varantlarim degeri' ve- likiditest
{izerinde ve dolay:siyla Varant Sahiplerinin yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde
ojumsuz etkive neden olabilir. Paya Dayali Varantlarin iptal ediimesi dutumunda bir yatnme ilgili
geliri, genel itibariyle, iptal edilen ilgili Varantlara iliskin efelctif getiri hadar yiiksek bir efektif faiz.orant
iizerinden yeniden yatinnda kullanamayabilir ve bu yatrim &nemli dlgtide daha diisilk bir oran
iizerinden gercekiestirmek. zorunda kalabilir ve yatrumedar iigili sirada faydalanilabilir olan baska
yatmmlann ignda yeniden yatwim riskini degerlendirmelidirler. Dolayisiyla bir Pay ile iliskili olarak
bir Olaganiistii Olaym gerceklegmesi Varantlarm deZeri veya likiditesi fizerinde ve dolayisiyla Varant
Sahiplerinin yatinmlarindan eide étmeyi bekleyebilecekleri tutar tizerinde. olumsuz etkiye neden olabifir.

Emtiqya Dayalt Varantlar ile iligili bir Piyasa Aksama Olayimn gerceklegmesi Vardnt Sahipleri
fizerinide olumsuz ethive neden olabiliy

Emtiaya Dayali Varantlara iliskin deferlemenin yapilacag bir tarihte [Madde 4.2.4.6.1’de (Piyasa
Aksernast) tanumlandig tizere] bir Piyasd. Aksama Olayimn gerceklegmesi veya devam ediyor olmas:
halinde Hesaplama Kurulusn yayimlanan fiyatin yerine alternatif bir deger kullanmak suretiyle Emtiaya
Dayah Varantlara iligkin iigili hesaplamalan yapabilir, etkilenen Emtia ikame-edilebilir veya Thrager
Varantlart iptal eder. Bu tiir bir dlizeltme veya Varant iptali s6z konusu Varantlanin degeri ve likiditesi
ve dqlay_lsiyla Varant- ‘Sahiplerinin yatlrl_ml_anndén elde etmeyi békleyebilecekleri getiri tizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir.

Bunlara ilaveten, baz1 durumlarda, Thragerbu tiir bir olaym ardindan Varantlar: erken feshedebilir. Béyle
bir durumda her bir Varant ile ilgifi olarak Thraggr varsa b Sérmaye Piyasass Arac Notunda diizenlenen
sekilde belirlenen bir tutary ddeyecektir, Yatiromeilar s8z konusu litikiimlerin Varantlar bakimnindan
gecerli olup -olmadif 've bunlanii Varantlar bakimindan nasil gecerli 6lduklarim ve neyin bir Pivasa-
Aksama Olayr veya ilgili bir Diizeltme. Olay: teskil ettigini anlamak igin isbu Sermaye. Piyasas) Araci
‘Notunu gizden gég;inneli_di_riér. Piyasa Aksainasi Olaylan ve diizeltmeler igin ighu Sermaye Piyasast
Arac1 Notunda yer alan Madde 4.2.4°¢ bakmiz.

Bir Aksayan Giiniin gergeklesmesi endeks, pay veya emtianin niliai seviyesi, degeri, fiyati veyatutarinmn
tespitini geciktirebilir ve-bu dutum herhiangi bir Nakdi Uziagt Tutarimn &denmesinde de gecikineye
neden olabilir.

424. Dayanak Varl:kta:’Gostergede Yapilan Fiyat Diizeltmelerinin ya da Degisikliklerin lhrat;

Edilen Yatimm Kurulusu VarantmySertifikasmy Nasil Etkileyecegine iliskin Diizeltme
Kurallan

4.2.4.1. 1lave Aksama Olajl'arl ve Opsiy_on_el flave Aksama Olaylar

(a) Tammlar

“flave Aksama Olayy” ilgili Seimaye. Piyasas: Aract Notunda ‘Geqerh”’ 1fade51 yer allym ise, ¥
Kanun Degisikligi ve Riskten Korunma Diizenlemesine- iligkin A}\SBIBQ (z' ) glh Sennaye
Piyasas: Araci Notunda “Gegerli de8il™ ifadesi yer aliyor ise, Kanun Deul‘,;ﬂ\hg ve stlcten

Korunma Diizenlemesine iliskin Aksamanin. hicbiri, (iii) ilgili Sermaye. Plyasas“lﬁﬁl‘am Nomnda e 5%
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“Kanun Degisikligi Varantlar bakimmdan gegerli degildiy” ifadesi yer aliyor ise, Riskten Korunma

‘Diizenlemesine iligkin Aksamia ve (iv) ilgili Sermaye Piyasasi ‘Araci Notunda “Riskten Korunma
Diizenlemesine iliskin Aksama Varantlarbakmndan gecerti degildir™ ifadest yer aliyor ise Kanun
Degisikligi anlamma gelir;"

"“Yﬁnetic_ifl{arglia_st:rma ‘Olayt” Hesaplama Kurulusunun agagidakilési beliflemesi anlamna
.gelin;

(i)  bir Karsilastirma Degisikligi veya Sonlandirma Olaymin gergeklestigi veya gerceklesecek
oldugunu;

(i) er bir durumda Ihrdgel veya Hesaplama Kuralusunun veya sair bir kurulusun ilgili
Karsiagtirma’y: gegerli kanun veya yonetmelik tahtinda Varantlar kapsamundaki ilgili
yikiimlifliklerini yerine getirmek icin kullanma iznine sahip olmamasi veya: sahip
olmayacak olmasina yol acacak sekilde, ilgili bir Karsilagirma veya ilgili bir
Kargitagtrma’nin. yéneticisi veya. sponsorn ile ilgili olarak herhangi bir yetkilendirme,
tescil, tamima, tasdik, denklik karars, onay veya herhangi bir resmi sicile kaydn ilgili yetkii
kurum tarafindan. veya sair bir {lgili resnii organ tarafindan elde edilmemis veya elde
edilmeyecek oldugunu veya reddedilmis, geri gevrilmis, askiya alinmis veya geri gekilmis
oldugunu veya reddedilecek; geri gevrilecek, askiya alinacak veya geri cekitecek oldugunu;
veya.

(iii). fhracp veya Hesaplama Kurulunun agisindan Varantlar ile baglantili ofarak ilgili
Kargtlagtuma’min kutlanimina devam etmenin ticari agidan makul oimadigim veya Ihrat;qn
veya Hesaplama Kurulusunun, her bir durumda -gecerli lisans kisitlamalari veya ilgili
lisansin elde edilmesi veya gecerliliginin stirdiiriiimesine iliskin maliyetteki degisiklikler
sonucunda artmig bir maliyet ile karsilagtigim veya kargilasacak- oldugvau (simirfama
olmaksizin Thrages, Hesaplama Kurulusu veya sair herhangi bir- kurulugun Varantlar ihrag.
etmek veya Varantlara iliskin yiikiimtiiliiklerini yerine getitmek igin gecérli bir lisansa
sahip olmasinm gerektigi ve herhangi bir nedenle stz konusu lisansin elde edilemedigi,
venilenmedigi veya iptal edildigi veya s6z konusu lisansin elde eédilmesi veya
yenilenmesine iliskin maliyette Snemli degisikligin s6z konusu oldugu durumiar dahil);

“Kargilastirma” timii Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere, AB Karsilagtirma
Yonetmeligi (2016/1011 sayilh (AB) Yonetmeligi)’nde tammianan bir Karsifastuma olan ve
Varantlar kapsaminda -Gdenecelk veya teslim edilecek herhangi bir meblagin veya Varantlarin
degerinin tamamen veya kismen belirlenmesinde referans alman rakam, deger, seviye veya orani
ifade eder;-

“Karsilashrma Degisikligi veya Sonlandwma Olay’” Karsifastirma ile ilgili
asagidakilerden herhangi birinin ger¢ekiemiy veya gergeklesecek olmasini ifade edgfs -

() stz korinsu Karsilagtirma’ta dnemli herhangi bir degisiklik; veva

ii stz konusu Karsilastirma’ mn temininde daimi veya sliresiz iptal veya sol }and A
Ji silag p Y i

Y

. A o
“Kantin DeZigikligi” Islem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra (2) ilzili heﬂQ:g blrkanun i
veya ynetmeligin kabulil veya bunlardaki herhanii bir degisiklik nedeniyle (sinirfatt aglthaksizin '

m«'?.?;
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herhangi bir vergi yasas;, ddeme. giicll veya Sermaye gerekliligi ile igili olanlar dahil) veya (b}
vetkili herhangi bir mahkeme, heyet veya diizenleyici 'veya sair bir denetleme kurumu tarafindan
hethangj bir kanun veya ydnetinéligin yaymlaninas: yeya bunlatin yorumianma veya uygulanma
geklindeki degisiklikler (bir vergi veya finans kurumu veya herhaiigi bir denetleyici kurum
tarafindan yamlan islemler dahil) veya birden fazla kez gerceklesmesi durumunda bunlarin birlesik
etkisi-nedeniyle, Ihtagouum, iyl nivetli ve ticari agidan ‘makul sekilde hareket. etmek suretiyle,
‘kendisinin ve Bagh Kuruluslarmm (Endekse Dayall Varantiar durumunda) bir Endeks ile liskili
ilgihi herhangi bir riskten korunma‘pozisyonuna; (Paya Dayah Varantlardurumunda) bir Paya iligkin
ilgili herhangi bir fiskten korunma pozisyonuna veya (Emtiaya Dayali Varantiar durumiinda)
Emtiaya iliskin ilgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna (her biri bir “Riskten Korunma™)
sahip_ohna51, bunu iktisap etmesi veya elden gikarmasiun yasa dist hale geldigini tespit etmesi;
veya kendisinin veya Bagh Kuruluslanndan herhangi birinin ihrag halindeki Varantfarin
stirdiirilmest ile ilgili ofarak veya Sermaye Piyasast Araci Notunda Hedge Sirdiirme Maliyetinin
gegerli olmadsigy belirtiliyor olmadskga herhangi bir Hedge’in elde bulundurulmasi, devralinmast
‘veya elden cikariimasinda (smurlama olmaksizin herhangi bir vergi, 6deme giicii, ditzenleyici
gereklilikler veya sermaye gereklilikleri ile ilgili olanlar dahil) Snemli 8lglide artimig bir inaliyete
maruz kalacak olduklann: tespit etmest anlamina gelir; ' '

“Para Birimi Olayr” Iglem Tarilinde veya Islem Tarihinden sonra (a) herhangi bir Kamu
Kurumunun herhangi bir uygulanabilir kanunu, kurali, yonetmeligi, karan, emiri, direktifi veya
kararnamesinin kabulil veya bunlardaki herhangi bir degisiklik nedeniyle veya sair sekilde, fhrace
veya Bagli Kuruluslar: igin Endeks, Paylar veya Boir¢ Senétlerinin veya Endeks, Paylar veya Boig:
Senetleri ile iligkili opsiyon veya vadeli islem sazlegmelerinin veya diger hedging ditzenlemeierinin
ifade edildigi para birimini (“Yerel Para Birimi”) (Varantlar tahtnda Thraggr’nin
ylkiimliiltklerinin riskten %orunmas: amaclan icin) Uzlag Para Birimine doniigtirmenin veya
Yerel Para Birtmi veya Uzlagi Para Bitimindeki fonfai'in Endeks, Paylar veya Borg Senétlerinin
veya sirastyla Endeks veya Paylar ile iligkili opsiyon veya vadeli islem sozlesmelerinin islem
grmekte oldugu tilkenin diginda bozdurulinast veya kaynak iilkeye geri giinderilmesinin veya (b)
Hesaplama Kurulusu i¢in Varantiar kapsaminda Sdenmek iizere’ Yerel Para Biriminin Uzlast Para
Birimine; donlistliviilebilecek olduggu bir oram veya {Hesaplama Kurulusunun tespitinde} ticari
agrdan makul bir orant belirlémenin uygulanamaz, hukuka aykirr veya olanaksiz hale gelmis olmass
anlamima gelir;

“Olaganiisti Harici Olay” fﬁlem Taiihinde veya fslem Tarihinden sonra Thrager'mn. Varantlar
kapsarmndaki. yiikiimiGiiiklerini ifasiun asagidakiler nedeniyle engellendigi veya snemli 8lgiide
aksadig: veya geciktigi anlamima gelir:

(i) herhangi bir Kamu Kurumuhun herhangi bir iglemi (bn Piyasa Aksama Olayr. d]gmda)
' kanunu, kuoraly, yonetmeligi, hitkmil, emri, direktifi, yorumu, kararnamesi veya, Gaewml
yasama ile 1]0111 veya idari miidahalesi: veya .

(i) 1@ savas, kaJ ma$a, asLen harekat calkanh 51y351 basha]chn herhangl turde b'__. tergr- évlai‘iu

veva
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(iii)  herhangi bir Kamu Kurumu tarafindan gergeklestirilen veya gerceklestirilecedi tehdit
edilen, fhragc;l veya Bagh Kuruivslaring, Yerel Para Birimi iilkesindeki va_l_'i[kl_armln taman,
veya tamamina yakin'bir kismindan mighrum birakan herhangt bir kamulastuma, misadere,
&l koyma, devletlestirme veya sair islem.

“FX Uzlast Aksama Olayr* Nakit Uzlagt Meblagimn, planjanmis Uzlagt Tarihinde veya sair bir
ddeme tarihinde Uzlasi Para Biriminde &denmesini yasa disi, olanaksiz veya sair sekilde
uygulanamaz hale gétiren bir olayin gergeklesmesi anjamuna gelir;

“Kamun Kuremu” herhangi bir ulus, devlet veya hitkfimet, herhangi bir if veya bunlarin diger sivasi
alt birimleri, herhangi bir organ, kurum veya bakanlik, vergi ile ilgili, para, doviz ile ilgili veya sair
bir kurum, mahkeme, heyet veya diger bir dairé veya hitikiimete ait veya hitkiimet ile ilgili yasama
ile ilgili, yarg: ile ilgili, diizenlteme ile ilgili veya idari gbrevler viiritten sair bir kurulusu ifade eder;’

“Riskten Korunma Aksamast™ Ihracer ve/veéya Bagh Kurutuslarnim ticari agidan makul her tirli
cabayt sarf etmesing ragmen (a) hisse senedi fiyat riskini veya ilgili diger herhang bir fiyat riskini
korumak igin gerekli addettigi iglem{Jer) veya varlik(larh veya vadeli islem veya opsiyen
stizlesmelerini devralamamas:, tesis édéememesi, 'yeniden tesis edememesi, ikame edememesi,
sirdiirememesi, tasfiye edememesi veya elden gikaramamasi anlamina gelir (Fracer’nin Varantlari.
ihrac1 ve Varantlar ile ilgili yiikumliliklerini yeiine getirmiesine iliskin olarak para birimi riski
dahil) veya (b) bu tiir isiem(ler), varhk(lar) veya vadeli i§lem veya opsiyon sdzlesmeleri veya
Varantlar ile iligkili diger riskten kojuma pozisyonlanmn gelirlerini serbestee para)}a.
dbniigtiirememesi, tahsil edememesi, havale yoluyla gbnderememiesi, teslim alamarmasi, kaynak
iilkeye geri gdnderememesi veya transfer edememesi anlamina gelir:;

“Riskfen Korunma Paylarr” thrage: ve/veya Bagh Kuruluglarin Varantlar ile ilgili
yikitmluliklerini tistlenmeleri ve bunlar yerine getirmelerine. iliskin 6zkaynak veya diger: fiyat
rigkini hedge etmek igin gerekli addettikleri, (Endekse¢ Dayali Varantlar durumunda) bir Endeksi
-olusturan bﬂegenlerm say1si veya (Paya Dayali Varantlar durumurida) Pay saysy anlamunia gelir,

“Artnus Riskten Korunma Maliyeti” [hrage: ve/veya Bagli Kuruluslarim (2) Varantlarm jhraes
ve Varantlar kapsamindaki yiikiimliiliklerinin yetirilmesi smrasinda Ihragermn piyasa riskini
(similama olmaksizin hisse senedi fiyat riski, déviz kuru riski ve faiz riski dahil) riskten korunmak
oin gerekli gordiigh, (Emtiaya Dayali Varantlar durtmunda), herhangi bir Emtiaya veya bir Enttia
Endeksi durumunda Endeks Bilesenine iliskin olarak herhangi bir islem veya varhk veya vadeli
islem veya opsiyon stzlesmesini veya bir Ozel Endeks ile iligkili Endekse Dayal Varantiarailiskin
olarak Endeks ile iligkili riskten korunma pozisyonlarim veya herhangi bir Bor¢ Varantina ifiskin
olarak bir Borg Senedi ile iligkili-ilgili hedge pozis'yonlannz' satin almak, tesis efmek, yeniden tesis.
etmek, ikame etmek, siirdiirmek, tasfive etmek riskten korunmia elden gtkarmak (b) s6z konusu'
islem(ler) veya vartik(lar)dan veya s6z konusu vadeli iglem. veya opsiyon sozlesmelengz@ﬁ‘a‘n ;]de i
_-edﬁen ge];u veya Ozel bi Endeks 1le 1115k1]1 Endekse Dayah Va.rantlara zhs]cm oiaral&‘bir Endeks

(Ig]em Tar:hmde meveut olan sartlar lle I\arsllagtmldlgmda) Onemli olgude daha f'@zia bll‘ ere
resim; masraf veya crete {aracilik komisyonlan harig) maruz kalacak oldugu anlamn’fa geiﬂ,

kadar ki, maruz kahnan bu tir shemli blgtide artmitg meblada ydlmzca Thragpt ve!w‘-:ya Bagh _
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Kuruluglarmm kredi itibarmin bozulmas: nedeniyle maruz kalmim:s oldufin durumlarda bu tiir
artmis maliyetler Artnus Hed_‘ge maliveti olarak addedilmeyecektir;

“Artan Odiing Pay Maliyeti” [hrage1 verveya Bagli Kuruhuglarinm (Endekse Dayali Varantlar
durushunda) bir Endeksi olugturan bilesen menkul krymetleri veya ‘(Paya Dayali Varantiar
durumunda) herhangi bir Pays 6diing almak icin Baslangigtaki Hisse Senedi Odiing Oranindan daha
yilksek bir orana maruz kalacak olduklar anlamina gelir;

“Baslangiciaki Odiine Pay Orani” {Endekse Dayali Varantlardurumunda) bir Endeksi olusturan
bir bitegen menkul kiymet veya (Paya Dayali Varantlar durumunda) bir Pay ife ilgili olarak'ilgiii
Sermiaye Piyasas: Arac; Notunda s6z konusu Pay, menkul kiymet, bilesen veya emtia ile ilgili olarak
belirtilen baglangigtaki 8diing pay oramim ifade eder;

“Odeme Aczi Bagvurusu” bir Pay Sirketi veya bir Sepet Sirketinin kurulug veya tesekkiil titkesinde
veya merkez ofisi veya idare merkezinin bulundugu iilkede bir diizenleyici kurum, denstleme.
kurumu veya kendisi tizerinde. birincil derecede Sdeme acz ile fgili, rehabilitasyon ile iigili veya
duzenleylm yetkiye sahip benzer bir gorevli nezdinde 6deme aczi veya iflas karart veya herhangi
bir iflas veya 6deme aczi kanunu veya alacakliarm haklarmni etkileyen benzer bir kanun kapsaminda
sair bir ¢are elde etmeyi amaglayan bir istem baglatmis oldugu veya kendisine kars: bu tiirbir kurum
tarafindan bu tir bir iglem baslatiimss oldugu veya bu tir islémin baglatilinasina nruvafakat verdigi
veya kendisi veya bu tiir bir diizenleyici, denetleyici kuwrurn veya benzer gérevli tarafindan
kendisinitr tasfiyesi veya infisahi konusunda bir dilekce sunuldugu veya bu tiir bir dilekgeve:
muvafakat verdigi anlamina gelir (alacaklilar tarafindan baslatilan islemlér veya sunulan dilekgeler
ile ilgili olarak bunlara Pay Sirketi veya Sepet Sirketinin muvafakat vermis olmadigr durumlar bir
(Odeme Aczi Bagvurusu olarak addedilmeyecektir);.

“Yasal Yetki Olayr™ Ig;__lem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra; Ihrager’nin
(i) Varantlar kapsamindaki; veya

(if) Varantlar ile baglantilt ilgili herhangi bir riskten korunma diizenlemesine. iliskin (simlama
olmaksizin [hrager ve/Veya Bapl Kuroluslar tarafinddan Varantlart miinferit olarak veya portféy
esasina dayall olarak riskten korunmak igin bir veya daha fazla sayida menkul kiymet
pozisyonuriin, para birimi pozisyonu, 6diing pay islemler, tiirev pozisyonu, emtia pozisyonunun
veya di ger araclar veya._dii_Zt:nl_eLne].eI;in (nas1] tanumlanirsa tanimlansin) satin alinmas), satiimasi
veya akdedilmesi veya.elde tutulmas: dahil),

-veya bun!arl yapmanm mallyennm (zyt myeth ve tlcan agldan makul selu]cle hareket eden_muze

meveut veya gelecekteh “kanun, kura] ynnetmellk karar emif, yorumlama cl1rekt1f3 'eya,}, i
kararnamelerindeki kisitlama veya simirlama kapsamindd nemli dlelide artmig olacak i :
anlantuna gehl

bn oran uzennden Rrskten Korunma Paylalma eglt bir nuktarda {Endekse Dayah
Varantlardurumunda) bir Endekste yer alan herhangi bir bilesen menkul laymeti veya (Paya Dayalt
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Varantlar darumurda) h‘e'r'hangi' bir -‘Payi 8diing alamiyor olmas {veya bu tiir bir ddiinc
sitrdtiremiyor olmasi) anlamina gelir;

“Azami Pay Senedi Odiing Orant® (Endekse Dayal Varantlar churumimda) bir Endekste. yer alan
herhangi bir blla$en menkul kiymet veya (Paya Dayali Varantlar durumunda). herhangl bir Pay ile
ilgili olarak ilgili Seunaye Piyasasi: Araci Notinda belirtilen Azami Pay Senedi Odung: Orani ifade
eder;

“Qpsiyonel Tlave Aksama Olay1” her bir durumda ilgili Sermaye Piyasasi Arac1 Notunda
‘belirtildigi takdirde Yometici / Karsilastirma Olayi, :ipt'al Dlay1, Para Birimi Olay:, Likidite
Yetersizligi Nedeniyle Teslim Gergeklestirilememesi, Olagantisti Harici Olay, Artmis Riskten
Korunma Maliyeti, Artmis Pay Senedi Odiing Maliyeti ve/veya Zarar Durdurma Olay: anlamima
gelir;

“Koramalr Tutar” ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda bu sekilde belirtilen tutar: ifade eder,

*Zarar Durdurma Olayr” bir Pay ile ilgili olarak s6z konusu Pay igin Aksaydn Giin eimayan
herhangi bir Planlanmig Islem Giintinde Planlanms Kapanig Saatinde ilgili Borsada kote edildigi
haliyle herhangi bir Payin fiyatimn, Islem Giintinde veya Islem Giiniinden sonta, timi{i Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlendigi- iizere, s6z konusu Paym Isleme Koyma. Fivatimn veya ilgili
Sermaye Piyasasi Aract Notunda herhangi bir Igleme Koyma Fiyat belirtilmis olmadifn takdirde
s6z konusu Pay -igin-ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda Kargilastinna olavak verilen fiyatn
yiizde 5’inden veya ilgili Sermaye Piyasast Araci Notunda belirtilen ylizde oranindan ‘daha azs
oldugunu ifade eder; ve.

“Istem Tarihi” ilgili Sermaye Pivasasi Notunda belirtilen anlami ifade eder.

Hgili Sermaye Piyasasr Notunda itave Aksama Olaylarinm gegerli oldugunun belirtiliyor almasi ve
bir [lave Aksama Olayimn ve/veya bir Opsiyonel flave Aksama Olaymn ger¢eklesmesi halinde
Ihrage: kendi mutlak takdirine baglt olarak duruma gore asagidaki (a) veya (b) paragrafinda
aciklanan iglemleri gerceklestirebilir:

(a) Hesaplama Kurulusundan, varsa {Varantlar durumunda) Kullanim Fiyatinda ve/veya ilgili
Sermaye Piyasas: Notundaki diger hitkiim ve saitlarda, Ilave Aksama Olay1 ve/veya
Opsiyonel Aksama Olaym dikkate almak tizere. yép;lac_ak-uygnn diizeltmeyi kendi mutlak
‘takdirine bagli olarak belitlemesini ve ilgili diizeltmenin yiirfirlitk tarihini belirlemesini
isteyebilir. Bir Yénetici/Kargilagtirma Olayt durumunda, sz konusn diizeltme (a) bir veya
daha fazla sayida tadilden olugabilir ve/veya bir veya daha fazla tarilite gerceklestirilebilir,
(b) Varantiara 1hskm riskten korunma-diizenlemeleri ile ilgili-olarak ilgili olay’ veya k0§u]a
atif yoluyla belirlenebilir ve (¢) smurlama olmaksizin miiteakiben gecerlia ACHR"
Karsilagtrma(farym secilmesini ‘vé iigili Semmaye Piyasasi Aract Notunung "ukui‘ﬁ*:'i
sartlarinda ilgili diizeltmelerin yaptimasini  igerebilir (get;elh olclugurfﬁa mﬁtealgp
Karsilastirma(iaryin bu sekilde uygulanabilirliginin temin edﬂmesmm ve bif den faz]a bu tlr.
muleaklp Ka:gﬂagtmna durnmunda mhtealup harsllastumalar arasinda r]kk tahsisu i

A UE%E;LEH A.S.
T4 elik : N pi s n\?y i - ully Ced,
Eryurek!i \kuk Birosu _ o_:. s !

st Afbron i o !atwahrm o




ih uuk Bilrosu

(b).

Varantlara iliskin olarak, Sermaye Piyasast Aract Notu’nun Madde 4.3.7 (“Bildirimler™)
uyarmea Varant Sahiplerine bildirim géndermek suretiyle Varantlars iptal edebilir,
Varantlarin bu sekilde iptal edilinesi duromunda, ihragq_:l duruma goie her bir Varant
Sahibinin sahip oldugu her bir Varant igin veya ilgili Sermaye Piyasast Aracr Notunda
Birimler belirtiliyor ise her bir Biriin igin her bir Varant Sahibine, {lave Aksama Olayins
ve/veya Opsiyonel [lave Aksama Olayiru dikkate almak suretiyle, duruma gére bir Varant -
veya bir Birimin gergefe nygun piyasa deBerine esit olacak bir meblagdan; dayanak
varhik/gdstergeye iligkin riskten korunma islemlerini sona. erdirme Ihracer ve/veya Bagh
Kuruluslarma maliyetini (iigili Sermaye Piyasasi Aract Notunda aksi belirtilmedigi siirece)
cikartip, gegerli ve halihazirda 8denmis ise, Kullanim Fiyatui (tiirni Hesaplama Kurulugu
tarafindan kendi muflak takdirine bag olarak belirlenmek kaydsyla) ekleyerek tespit edilen
tutart Gdeyecektir. Odemeler Sermaye Piyasasi Aract Netu'nun Madde 4.3.7 numaral
(“Bildirimlet”) uyarnca Varant Sahiplerine bi]diﬁlecek'.olansekiide:yapllat:'aktlr;__

Bir Ilave bir Aksama Olay1 ve/veya Opsiyonel [lave Aksama Olaymin gerceklesmesi iizerine,
Hesaplama Kurulugu yukaridaki' hitkiimler uyarinca bir diizeltmenin gerekli oldugunu belirledigi
takdirde bu konuyn en kisa zaman i¢inde Thrager’va bildirecektir ve Thraces duruma gore flave.
Aksama Olayi ve/veya Opsiyonel Ilave Aksama Olayinin gergeklestigini belirtmek, bunlara iliskin
ayrmtilart ve bunlarla ilgili olarak ‘atilmasi gereken adimlars belirtmek suretiyle Madde 4.3.7
(“Bildirimler”) uyarmnca Varant Sahiplerine en kisa siire icinde bildirimde bulunacaktir.

4.2.4,2. Endekse Dayal Varantlar ile iigili Hiikéimler

4,2.4.2.1. Piyasa Aksamasi

“Piyasa Aksama Olayr”:

()  Bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak asagidakilerden herhangi biti anlamina gelir:
(i) herhang; bir Bilesen Menkul Kiymet ile ilgili olarak agagidakilerin ortaya pikmast
veya mevecudiyeti:
(A) sﬁz konusu Bilesen Menkul Kiymete iligkin olarak séz konusu Bilegen
Menkul. Kiymetin esasen islem gormekte oldugu Borsaya iligkin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kuruluguriun Snemli‘oldugunu tespit ettigi bir Isiém Aksamasi;
B) s6z konusu Bilesen Menkul Kiymete iliskin olarak s6z konusu Bilesen
Menkul Kiymetin esasen islem gérmekte oldugu Borsaya iligkin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik siire-iginde hezhangi bir zamanda
Hesaplama Kurilusunun 8nemii oldugunu tespit ettigi bir Borsa Aksarna51
veya
(i)
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(iif}  s6z konusu Endeks ile iligkili vadeli islem sézlesmeleri veya opsivon sOzlesmeleri
ite ilgili olarak; her bir durumda soz konusy vadeli islem veya opsiyon
stzlegmelerine iliskin olarak, her hir durumda iliskili Borsaya iligkin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik sire i¢inde  herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurulusunun éhemli oldugunu tespit ettigi bir {A) bir Islem Aksamas:
veya (B} bir Borsa Aksamasinn; .Ve_y'a.'(.C) bir Erken Kapan1§1n gergeklesmesi veya
meveut olmasi.

Bir Coklu Borsa Endeksi durumumnda, herhangi bir zamanda bir Bilesen Menkul Kiymet ile
Algili olarak bir Piyasa Aksama Olayinm meveut olup olmadigimn belirlenmesi amacs icin
o sirada s8z konisu Bilesen Menkul Kiymete: {ligkin olarak bir Piyasa Aksama Olayimin
gergeklesmesi halinde o Bilegen Menku) Kiymetin ilgili Endeksin seviyesine yaptigy ilgili
ylizde Katkisi (x) stiz konusi Endeksin seviyesinin sz konusu Bilesen Menkul Kiymet ile
iliskilendirilebilir olan kisminm  {y} sz konusu Endeksin genel seviyesi _ile
karsilagtinlmasina (her bir dirumda piyasa “acihis verileri’nin bir parcas: olarak Endeks
Sponsoru tarafindan yaymlanan resmi agths -agirliklan kullasidmak  suretiyle) dayalr
olacaktsr; ve

(b) Birlesik Endeksler disindaki Endeksler durumunda; her iki durumda da ilgili Degerleme.
‘Saatinde sona eren bir saatlik sfire iginde herhangi bir zamdnda Hesaplaiia Kurulusuiun
Snemli oldugunu tespit ettigi (i) bit isleni Aksamasi, (ii) bir Borsa Aksamasinm; veya (iif})
bir Erken Kapdnigim gerceklesmesi veya mevcut. oimast. Stzkonusu Endeks ile iligkili-
olarak herhangi bir zamanda bir Piyasa Aksama Olayimn meveut olup olnadigmm
belirlenmesi amaci icin bir Piyasa Aksama Olay1 herhangi bir zamanda séz konusa
Endekste yer alan bir menkul kiymete itiskin olarak gerqieklesti'gi. takdirde o menkul
kiymetin Endeks seviyesine ilgili yiizde katkiss {A) sbz konusu Endeksin seviyesinin o
menkul kiymet.ile iliskilendirilebilir-kisms ile (B) s6z konusu Endeksin genel seviyesinin
bir kargilagtrmasina day.zih olacaktir (her bir duru_m_da stz konusu Piyasa Aksama Olayimn
gerceklésmesinden hemen Snce)..

Hesaplam a_Kuruluw,'bir-Aksayan Giin gerceklesmesi durwmunda, Degerleme Tariki olmus
‘olacak olan herhangi bir giinde bir Aksayan Giiniin- gerceklestigi hususunda Madde 4.3,7
(“Bildirimles™) uyarnca Varant Sahiplerine miimkiin olan en kisa stire iginde bildirimde
‘bulunacakdtir.

4.2.4.2.2. Endekse lliskin Diizeltmelei

(a} Halef Endeks Sponsorunun bir Endeks Hesaplamast ve Raporiamasi
T,

1lgili bir Erideksin (a) Endeks Sponsoru tarafindan hesaplanrmamasy ve ﬁﬁ%ré;l‘%;;n}as‘ :

fakat Hesaplama Kurnlusu agrsmdan kabul edilebilic halef bir endeks gponsoru (“Haléf:

Endeks Sponsoru™) tarafindan hesaplanmasi ve duyuruimasr veyd _(b"ef','_]E{I_i_%;%éplaih?a-*_

Kurulusunun tespitine gore, o-Endeksin hesaplanmasmda kullarlan _foﬁnig‘ eiheSapIa;m o

yontemi ile aym. veya buna esash dlgiide. benzer bir hesaplama ffé!}‘fit}l e Sibnténi

kullamlmak suretiyle halef bir endeks ile degistirilmes; halinde, bu dumn%i{;@_ﬂhgh

o endeks (“Halef Endeks”) Endeks olarak addedilecektir. My i
. 77
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(b) Bir Endeks Hesaplamasinda Degigiklik ve Hesaplamanin Durdurulnras

{a) DeZerleme Tarihinde veya Degerleme Tarihi Sncesinde ilgili Endeks Sponsorunun ilgili
bir Endeksin hesaplanmasina iliskin formiilde veya ydntemde veya Endeksi énemli dl¢lide
degistiren diger herhangi bir sekilde esash bir degisiklik yapmast veya ‘yapacagim ilan
etmesi (Endeksin bilesenlerini olugturan pay senétlerindeki degisiklikler, sermayelendirme
ve/veya diger rutin olaylar halinde stz konusu endeksin muhafaza edilmesine yénelik
yantemde veya szkonusu formiilde dngoritlen herhangi bir degisiklik disinda) (“Endeks
Degisikiigi”) veya ilgili bir Endeksi kalici olarak iptal efimesi veya Halef Endeksin meveut
olmamasi halinde (bir “Endeks Iptali®) veya (b) bir Degerleme Tarihinde, Endeks
Sponsornnun veya (meveut ise) Halef Endeks Sponsorunun ilgili Endeksi hesaplayamamast
ve ilan edémemesi halinde {(bir “Endeks Aksamasr” ve bir Endeks Degisikligi ve bir
Endeks Tptali ile birlikte bir, her biri bir “Endeks Diizeltme Olay:”): ”

(a)  Hesaplama Kuritusu séz konusu Endeks Diizeltme Olaymun Varantlar tizerinde Snemli bir
-gtkiye sah'i_p olup olmadigmy tespit edecek ve énemili bir etkiye sahip oldugunu belirledigi
takdirde o Endeks i¢in yaymnlanan seviye yerine, degisiklik, hesaplayamama veya jptalin
hemen Sncesinde en son viiriirlikte olai Endeks hiesaplama formiilii ve yonteming gore.
‘Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edilen, o Degerleme Tarihinde Degerleme Saatinde
o Endekse iligkin seviyeyi kullanmak suretiyle fakat sadece 0. Endeks Diizeltme Olayimn
hemen 6ncesinde o Endeksi olusturan menkul kiymetleri kullanmak suretiyle, ilgili degeri,
seviyeyi veya fiyvat hesaplayacaldir; veya

(b) Hesaplama Kurulugy, ilgii Endeksi, Varantiarmn dayanagimin duriimunda siireklilik
saglamak Uzere gerekiigi takdirde bir baglayic: katsay: ile carpilan yeni ve benzer bir
endeks ile degistirebilir; veya

(c) Varantlar durumunda, Thraggl, Madde 4.3.7 (“Bildirimler™) uyarmea Varant Sahiplerine
bildirim gtindermels suretiyle Varanttars iptal edebilin: Varantlarm bu sekilde iptal ediimesi
halinde Thrage: iptal edilen her bir Varanta veya ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda
Birimler belirtiliyor is¢, her bir Birime iliskin olarak, her bir Varant Sahibine Endeks
Diizeltme Olayim dikkate. almak suretiyle duruma gore bir Varant veya bir Bifimin gercege
uygun piyasa degerine egit bir tutar eksi iliskili berhangi bir dayanak riskten korunria
diizenlemesinin tasfiye edilmesinin Thraggs ve/veya Bagh Kuruluguna maliyeti (tiimti kendi
mutlak takdirine bagh olarak Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edildigi iizere) seklinde
heésaplanacak bir tutan 8deyecektir. Odemeler Maddé 4.3.7 (“Bildirimler”) uyarinca
Varant Sahiperine bildirilecek olan sekilde yapilacaktu;

4.2.4.2.3 Bildirim

*"“’“’”“‘."‘m
‘Hesaplama Kurulusu yukarida kendisi tarafindan yapilan herhangi bir tespiti ve b-__rﬁnla ﬂ;]fl_f}lal‘é{k
animas; 6nerilen adimlary miimkiin olan en kisa stire iginde Piyasa Yapicisma bildirecs K v ?1yasa Yap10151
itgili tespitleri Kamuvu Avclmiatma Platformu (KAP] ‘nda ilan edecektir. :

4.2.42.4. Endekste Diizelime

.{l.- "‘u At
Belirli bir giinde yaymlanan ve Varantlar kapsaminda herhangi bir tespitin yapi!iﬁagnida- T".}Ht;g.gpﬁ;l,l BB
Kurulusu tarafindan kullamddan veya kullanilacak Endeks seviyesinin miiteakiben diizeltilinesi ve-
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diizeltmenin ilgili Endeks Sponsoru veya (meveuf ise) ilgili Halef Endeks Sponsoru tarafindan. (a) bir
Birlesik Endekse iligkin olarak erijinal yaym tarihinden en geg bes Borsa I§ Giinii sonra véya () Blrleslk
Endeks ofmayan bir Endekse iliskin olarak orij jinal yayindan ftibaren Endeks Dilzeltme Stiresine esit sayida
gitn iginde yaymlanmasi halinde, kulianilacak olan.seviye bu sekilde diizeltilmis olan haliyle Endeksin
seviyesi olacaktir; su kadar ki, Vatantlar kapsaminda Endeksiii seviyesine atif yoluyla hesaplanmak tizere,
bir ddemeye iliskin vade tarihinden (i¢. Borsa Iy Gilntl 6ncesi olan giinden sonra yaymlanan ditzeltmeler
‘Bdenecek tutarm belirlerimesi amaci bakimindan Hesaplama Kurilugu tarafindan dikkate alinmayacaktir.

4.2.42.5. Dislokasyon Olay
(a)  Tanmlar

“DisloKasyon Olayr” Vatanilarm Kotasyon Tarihinden (veya yok ise fhrag Tarihinder) sonraki
herhangi: bir Planlammus Tslem Giniinde, ilgili bir Vadeli Islem Stzlesmesinin Iglem Fiyatinin
Dislokasyon Seviyesinden diisiik veya Dislokasyon Seviyesine esit oldugu anlamina gelir;

“Dislokasyon Seviyesi” i} _gil'i: Serinaye Piyasast Araci Notunda bu gekilde belirtilen seviye veya bu
sekilde bir seviye belirtilmiyor ise, 0 (sifir) antamina gelir;

“igili Vadeli Islem Stzlesmesi” Borsada Islemn Géren Stzlesme veya Borsada Islem Goren
S8zlesmenin iliskiti oldugu Endeksi referans.alan ve ilgili vadeli islem veya opsiyon sézlesmesinin
itfa tarihine bakilmaksizin Vadeli {slem veya Opsiyon Borsasinda islem goren diger herhangi bir
vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesi anlamina gelir;

“islem Fiyati” Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi haliyle, [lgili Vadeli Islem
Sozlesmesine iliskin olarak herhangi bir zamanda -ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinda
‘yayinlanan islem fiyat: anlamina, gelir:

(B) Dislokﬁsyon--Oiaymm Sonuglar

Tlgili Sermaye Piyasast Araci Notunda Dislokasyon Olaymin gegerli olarak belirtiliyor
olmias1 ve Hesaplama Kurulusunun tespitine gdre bir Dislokasyon Olaymin gergeklesmis
olmast halinde, ihraggi, Varant Sahiplerine Madde 4,37 (“Bildirimler”) uyarmea bildirim
gondermek suretiyle Varantlar itfa edebilir. Varantlarn bu sekilde itfa edilmesi durumunda
Thrages, tiimii iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulugu
tarafindan belirlenecedi tizere, itfa edilen her bir Varanta iliskin olarak her bir Varant
Sahibine, Disfokasyori Olaynm dikkate almak suretiyle ilgili Varantin gergege uygun pivasa
degerine esit bir tutar eksi ilgili Sennaye Piyasas: Arac1 Notunda Tasfiye Maliyetieririn
gegersiz olarak  belirtildigi durumlar harig, iligkili dayanak riskten korunma
diizenlemelerinin tasfiye edilmesinin Ihrage1 ve/veya Bagl Kuruluslarina malivet seklinde
hesaplanacak bir &déme yapaciktr, ©deme Madde 4.3.7 (“Bildirimler’ L’uyﬁﬁ‘n MY
Sahiplerine bildirilecek sekilde yapilacaktir. i

n

4.2.43. Paya Dayali Varantiarile 1liskili Hiikiimler .
4.2.4.3.1. Piyasa Aksamasi E}y ’2

'E?\,i{i}i. EEGET.LEH AS.

. xﬁ’? .
Eryiir RI; Hut

mp_ it A ;p _; i b m!wmmr‘n Al



tespit etfigi (2) bir Islem Aksamass, (b) bir Borsa Aksamasinn gergeklesmesi veya mievcut olmasini veya
(c) bir Esken Kapamgt ifade eder.

Hesaplama Kurulugy, bir Aksama Giinl :gen;e}deg,iﬁesi durumunda, Degerleme: Taribi olmms olacak
herhangi bir giinde bir Aksama Giiniiniin gerceklestidini mitmkiin olan en lisa sife iginde Varant
Sahiplerine Madde 4.3.7 (“Bildirimler™) uyarmea bir bildirim yoluyla bildirecektir.

42.43.2. Potansiyel Diizeltme Olaylart

“Potansiyel Diizelime Olay1” agagidakilerden herhangi biri anlamima gelir:

(a)

(b)

(G
@

(e}

®

(g)

BNP Paribas Issuanc. B.V.

(bir Birlesme Olayi sonucunda oriaya cikmacigs siirece) ilgili Paylarin alt paylara
bolitnmesi, konsolidasyonu veya yfeniden sunflandinlinas veya iigili Paylann ‘herhangi
birinin bedelsiz sermaye arfist, sz':rmayelendiﬁne.veya benzer bir ihrag yoluyla meveut Pay
sahiplerine bedelsiz dagrtrimast veya temettii olarak verilmesi;

ilgili Paylarn mevout sahiplesine (f) $6z koniisu Paylarm veya (if) temettis ve/veya Pay
Sirketi tarafindan yapilan paraya cevirme isleminden elde edilen getirinin daenmesinde
sozkonusu Paylarin sahiplerine yapilan &demeler ile ordntil veya esit derecede hak
sahiplifi saglayan sair dzkaynak paymn veya menkul kiymetierin veya: (iif}-herhangi bir
boltinme veya diger benzeri islem neticesinde Pay Sirketi tarafindan (dogrudan veya dolayh
olarak) devralinan veya sahip olunar, bagka bir ihragciya ait sermiayenin veya diger menkul
Iaiymetierin veya (iv) Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenmek kaydiyla, her durumda
.ge:_;erli piyasa fiyatinin altinda yapilan Sdemeler igin (nakden veya sair kargilik seklinde)
diger-tiir menkul kiymetlerin, haklarin veya varantlarm veya diger varfiklarm dagitiimas,
ihtact veya temettil olarak verilmesi ve/veya Dayanak Paylara iligkin olarak Dayanak
Paylarm sahibine, nakit, pay veya Dayanak Paylar ile iliskili haklar diginda mal varl:gmmn
dagihimag

Hesaplama Kurulusu tarafindan karar verilen herhangi bir olagandis temetti;

kargilif) tamarnen Gdenmis olmayan ilgili Paylara iligkin olarak Pay Sirketi tarafindan bir
GagIt;

kérdan karsifanmak veya sermayeden kargilanmak suretiyle ve ilgili geri alumin karsibfniii
nakden, menkul kiymet cinsinden veya sair gekilde sdenmesine ‘bakilmaksizim ilgili
Paylarin Pay Sirketi veya herbangi bir istiraki tarafindan geri aluni;

bir Sirket ile ilgili olarak; bu tiir herhangi:bir ofay neticesinde gerceklestirilen diizeltmelerin
56z konusu haldarmn itfa edilmesini fhilteakiben tekrar d‘_iizeltmeyé konu olacak olmasi
kayd_l_yla“ belirli olaylarin ortaya gikmas {izerine imtiyazh paylarin, varantl_arlnj‘{]gg_r‘g)__a;gp&

senetlerinin veya pay senedi haklarinin Hesaplama Kurulugu tarafindan bg}fj:;'lé‘né A
degerinin altinda dagitilmasiin sngriildiigi, diismanca devralmalara k , j?tihe]tf_léiﬁ pay: .
sahipligi haklarina iligkin bir plan veya diizenlefiie uyarinca pay s;:_'i‘_. 51 haklari
dagltilﬁia_s_ma veya s6z konusu Pay Sirketinin-adi pay senetlerinden veya:
alinan sair paylarindan aynlmiasima yol agan bir olay; veya o 4 AT

Hesaplama _K'Ll:'ul_usu_l';un kanaatine gdre flgili Paylarn teorik degeri iiz_erilrdé‘.\__z
seyreltici veya yogunlagtirict etkiye sahip olabilecek diger herhangi bir olay. R
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“Potansiyel Diizeltme Olay: Yiiriirliik Tarihi” bir Potansiyel Diizeltme Olay: ile flgili olarak;, iyi"niyetii
ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi tizere.Pay Sirketi
tarafindan séz konusu Potansiyel Diizeltme Olayimn ilan edildigi tarihi ifade eder.

Pay Sirketinin herfiangi bir Potansiyel Diizeltme Olayna iliskin sartlatin beyan edilmesinin -ardindan
Hesaplama Kurulugu iyi niyetlt ve ticari agidan makul gekilde hareket efmek suretiyle séz konusu Potansiyel
Diizeltme Olayinin, Paylarn teorik degeri tizerinde seyreltici veya yoEunlastirier bir etkiye sahip olup
olmadigini belitleyecek ve eger boyle bir etkiye sahip ise (a) (Varantlar durumunda) Kullanmm Fiyatmnda
ve/veya ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notundaki bu hitkiim ve sartiarm iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket eden Hesaplama: Kurulugunun' séz konusu seyreltici veya yogunlastiricr etkiyi hesaba
katmak icin uygun oldugunu deZerlendirebilecegi diger kosullarinda buna karsilik gelen diizeltmeyi
yapacaktir (su kadar ki, yaliuzca ilgili Paya gdrece volatilite, beklerien temettii, pay senedi ddiing-oran: veya
fikiditeye iliskin degisiklikleri dikkate almak icin herhangi bir dilzeltme yapiimayacaktir) ve (b) bu
ditzeltmenin yiirtrlik taribini- belirteyecektir. Hesaplama Kurulusu, bir opsiyon borsasmm opsiyon
borsasinda iglém gbren Paylarda yaptigi bu tiir bir Potansiyel Diizeltine Otayina iligkin olarak dilzeltmeyi
referans alarak uygun dilzeltmeyi fespit-edebilir fakat béyle bir yitkiimliiliik altinda olmayacakur. '

Hesaplama Kwrulugu tarafindan soz konusu diizelimenin yapilmasi fizerine, Hesaplama Kurulugu (Varantlar
duramunda) Kiollamm Fiyatina ve/veya ilgili Sermaye Piyasas Araci Notundaki bu hiikiim ve gartlann diger
‘kosullarna iliskin diizeltmeyi belirtmek ve Potansiyel Diizeltme. Olay: ve Potansiyel Ditzeltme. Olayi
Yiirinlik Tarihihakkinda kisa ayrintiya yer vermek suretiyle miimkiin olan en kisa sfire icinde Madde'4.3.7
(“Bildirimler”) uyarinca Sahiplere bildirimde bulunacaktir.

4.2.4.3.3.  Olaganiistii Olaylar

So_nu_c,‘lﬁrs asagida belirtilmekte oldugu tizere, duruma gdre Kotasyondan Cikarma, Odeme Aczi, Birlesme
Olay1, Devletlestirme, Eslestirme, Pay Alun Teklifi (Pay Alum Teklifi ilgili Sermaye Piyasast Araci Notunda
gegefsiz olarak belirtilmedii siirece), Diniistiirme Olay1 veya ilgili Sermaye Piyasast Araci Notunda gegerli
olarak belirtildigi takdirde, Likidite Yetersizligi, Kotasyon Degisikligi veya Kotasyonun Askiya Alinmas
dufumitarindan herhangi bitinin gerceklesmiesi “Olagantisti Olay” olarak addedilecektir:

“Kotasyondan Cikarma” Dayanak Varlik olan Paylara iligkin olarak, Borsanin sz konusu Borsanin
kurallar uyaringa, herhangi bir nedenle: (bir Birlesme Olayr veya Pay Alim Tek}i'ﬁ-haricind_ej 30z
konusu Paylann Borsada kote edilmesine, igiem--g&jmjesinc_:vcya bunlara iliskin olarak halka agik.
kotasyon emri veriimesine son verildigi (veya verilecedi) ve bunlann (a) Borsanin Amerika Birlesik
Devletlerinde bulundugu durumlarda New York Menkul Kiymetler Borsasi (New: York Stock
Exchange); Amérikan Menkul Kiymetler Borsasi (the American Stock Exchange) veyd NASDAQ
Ulusal Piyasa Sisteminde (NASDAQ National Market Syste‘m) {(veya bunlann haleflerinde) veya (b)
Borsa ile aym ulkecle (veya Bm 5a Avrupa B;rh ful zgensmde ise; Avrupa BlI‘hC‘lml} blr uye devletmde)
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“Devletlestirme” Paylarin tamami veya Pay Sirketinin variklarimin tamam: veya tam
Kasmmin- devietlegtirildigi, kamulagtmidig veya ‘sair gekilde herhangi bir kamiu L __um

uk Biirostt  Eryirekli Rykuk Biirosu

ilgili Pay Sirketinin Pay sahiplerinin bunlar devretmelerinin kanunen yasak hale gelmesi anlamina
gelir,

“Katasyon Degisikligi” Dayanak Varhk 6lan Paylara liskin olarak s§z kenusn Dayanak Varlik olan
Paylann, Varantlarin fhrag Tarihinde kote edilmekte, islem ‘g8rmekte veya s6z konusu Paya iliskin
olarak kotasyon saglanmasi gereklilifine tabi olduklan Borsamin kotasyon bilimi veya ilgili

'pazahnda kote edilmesine, iglem gbrmesine veya sézkonusu Paya iliskin olarak kotasyon saglanmasi

gerekliligine, {bir Birlesme Olay1veya Pay Alim Tekliff haricinde) herhangi bir nedenle son verilmesi
{veya-verilecegi).anlamina gelir:

“Kotasyonun Asksya Almmasr” Dayanak Varlik olan Paylara iliskin olarak s6zkonusu Paylara
Borsada kote edilmesinin askiya alindig: .anlamina gelir.

“Birlesme Olay” ilgili Paylara iliskin olarak:

(a) tedaviildeki Paylarn tiimintin bir bagka k-uri;iug.a_ veya kisiye devrine veya dévredilmesi
yoniinde gayrikabi]i riicu. bir taahhiitte bulunulmasina vol agacak sekilde sz konusu
Paylarin yeniden smiflandinlmast veya degistirilmesi;

(h) Pay Sirketinin bagka bir kurulug veya kigi ile veya bagka bir kurulug veya kisi catis1 altinda:
‘konsolidasyon, birlestirme, birlesme veya baglayicr pay takas: islemi gergeklestimmesi (soz
“konusu Pay Sirketinin varlygm: stirdiiren kurilug oldugu ve tedaviildeki séz kentisu tiim
Paylarin yeniden siniflandiitlmasi veya degistisilmesine yol agmayan bir konsolidasyen,
Dbirlestirme, birlesme veya baglayic: pay takas: digmda);

() herhangi bir kurulus veya kiginin Pay Sirketinin tedaviildeki Paylarinin yitzde 100" find satuy
' almasi veya sair sekilde eide etmesine yénelik olarak sbzkonusu Paylarim (s6z konusu diger
kurilug veya sirketin sahip oldugu veya kontroiil altindd bulsnan s6z konusu Paylar haric)
timiiniin devrine veya devredilmesi yoniinde gayri kabili riicu bir tashhiide yo! acacak:

sekilde devralma teklifi, pay alim te'k'liﬁ_, takas teklifi, talebi, dnerisi veya sair olay; veya

(d)  Pay Sirketinin varhgim siirdiiren kunilug oldugu ve tedaviildeki Paylarm timiinGn yeniden
siniflandirilmas: veya degistiriimesine yol .agmayan fakat ilgili olayin hemen &ncesinde
tedaviilde olan Paylarm (ilgili diger kurulugun sahip oldugu veya kontrolii altinda bulunan
Paylar harig), bilikte, bu olaym hemen sonrasmda tedaviilde olan Paylarm %50’sinden
azim olugturmasryia sonuglanacak sekilde Pay $irketi veya istiraklerinin-bagka bir kurulug
ile, veya baska bir kurulhg; gatis1 altinda gergeklestirdiklesi konsolidasyon, birlestirme,
birlesme veva 'ba'glay}c; pay takas isleini,
her bir durumda ilgili Olaganiistii Olay Yiiriirliik Tarihi (i) Nakit Uzlagiya Tabi Varantlar
durumunda, ilgili Varanta iliskin son gerceklesen Degerleme Tarihinde veya soz. konusu
tarih 8ncesinde ise.

otoriteye, kurulusa veya buniarm alt birimlerine devredildigi anjamma gelir,
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._Sirketi'n’in Hesaplama Kurulusu tarafindan belirleridigi tzere tedaviildeki oy hakki veren paylarinin
yiizde 50°sinden fazlasiim ve yiizde 100’ Unden azinn ‘bagka bir-kurulug veya kisi tarafindan satin
alinmds1 veya bagka sekilde elde edilmesi veya doniistm yoluyla veya diger yollarla. elde etme
haklina sahip olmast ile sonuglanacak sekilde bu tiir herhangi bir kurulug veya kisi tarafindan yapilan
devralma teklifi; pay alum teklifi; takas teklifi, talep, dneri veya sair bir olay anlamna gelir.

42.4.3.4. Olaganiistii Olaymn Gergeklesmesinin Sonugiar

Bir Pay ile iliskili olarak Olaganiistii bir Olay gergeklestigi takdirde fhraggr kendi miinhasir ve mutlak
takdifine bagly olarak (Varantiar durumunda) {a) ve (b), (c) paragrafinda veya._(uygulanabilir olmasi halinde,
belirtiten her durumda) (¢) paragrafinda aciklanan islemleri yapabilir:

()  Hesaplama Kuruiugundan, (Varantlar durumunda) Kullamm Fiyatinda ve/veya ilgili Sermaye
Piyasast Notunun bu hitkiim ve sartlarina iliskin diger koguliarda, ilgili Olagantistii Olay1 dikkate
almak iizere yapilacak, varsa, uygun diizeltmeyi kendi miinhasir ve-mutlak takdiring bagh olarak
belitlemesini ve ilgili diizettmenin yliriirlik tarihini belirlemesini isteyebilir. ilgili diizeltmeler
smirlama olmaksizin Paylara veya Varantlara iligkin volatilite, béklenen temettiiler, pay 5diing orani
veya likidite ile ilgili degisikiiklerin dikkate almmasimi .saglayacak diizeltmeleri icetebilir;
Hesaplama Kurulugu diizeltmeyi referans alarak ilgili Olagantisti Olaya iliskin olarak herhangi bir
-_opsiy_on borsast tarafiiidan o opsiyon borsasinda iglem gren Paylara jliskin uygun diizelimeyi
belirleyebilir (fakat bayle bir vitklimliiiiik altinda olmayacaktit);

)] Varantlar durumunda, Madde 4.3,7 (“Bildirimler”) uyatinca Varant Sahiplerine bildirim gondermek

' “kaydiyla, ilgili Olaganisiit Olay1 dikkate alarak duruma gore bir Varant veya Birimin gergege uygun
piyasa degeri eksi iligkili herhangi bir dayanak riskten korunma diizeniemesini tasfiye etmenin
thraget ve/veya Bagh Kuruluslarma maliyeti arn gegerli ve halihazirda Sdenmis ise, Kuliansm
Fiyetina (ttimii Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi mutlak takdirine bagl olarak belirlenmek
kaydiyla) esit bir tutar1 sdemek suretiyle, duruma gore Varantlarn veya ilgili ilgili Sermaye Piyasas:
Aract Notunda Birimler belirtitiyor ise, Birimlerin tarsamini (sadece birkismm degi}) ipfal edehilif.
Odemeler Madde 4.3.7 (“Bildirimler”) uyatmca Varant Sshiplerine bildirilecek olan sekilde
yapilacaktir;

(c) thrageirun  kendi  miinhasir fakdirine 'bagh olarak sececepi borsa(lar)da veya kotasyon
” sistem(ler)inde’ islem gdren Paytar {izerindeki opsiyonlarm uﬁlas; sartlarma iligkin bu tir ‘bir
diizeltmenin -ardindan (“Opsiyon Borsas”) Hesaplama Kurylusundan Kullamm Fiyatnda
(Varantlar-durumunda) ve/veya ilgili Sermidye Piyasast Aract Notundaki bu- hifklim ve sartiara
iliskin diger kosullarda buna karsihk gelen bir diizeltmeyi yapmasing isteyebilir. S6z konusu
diizeltme Hesaplama Kurilugunun Opsiyon Borsast terafindan yapilan miitekabil diizelimeriin
yiirlititk tarihi olarak belirledigi tarih itibariyle yiiriirliige girecektir. Paylat tizerindeki opsiyonlarm
Opsiyon Borsasmda islem gdrmityor olmasi durumunda Hesaplama Kurulusu, ilgilt Olaganilstii
Olayin dikkate alinmasi igin -Opsiyon Borsasy tarafindap belirlenen kurallar ve teamtitleri (\_farsa')'
referans almak suretiyle, Hesaptama Kuru#_ ﬁlnl?g‘;f%gn@ﬂﬂé gre 562 konusu opsiyonlarn bu sekilde
islemn gorinis olmasi halinde Opsiyon B "S&Slqtﬂl?@ﬁmgéﬁ‘)fﬁpl\l- ak bir diizeltmeye sebebiyet veimis

oldcak- olan Oflaganiistii Olaya kargilfk cv_gqﬂ_ii}éi{ﬁi}cj‘q,ﬁlgiﬂs (Varantlar durumunda) Kullamm
Fiyatinda ve/veya ilgili Sermaye Piydsag “Arach Nofuniaki } u hikiim ve sartlara fliskin diger
O " I;,: A d‘%f \,iﬁni!ﬁ {’E\:-;ébh.
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kosullacda, varsd, kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagdli olarak uygun gbrdiigil diizeltmeyi
vapacakhir; veya

4.2.43.5. Pay Fiyati Ditzeltmeleri

Varantlar kapsaminda herhangi bir 8deme veya tesliniin vade tarfhinden tic Borsa I5 Giinii-6ncesi olan
tatihten sonra yayilanan diizeltmeler istisna olmak kaydiyla; beliili bir gtinde yaym_lﬁnan ve Hesaplama
Kurulugu tarafindan Varantlar kapsaminda herharigi bir tespitin yapilmasmnda kullamilan veya kullamlacak
olan ilgili Pay fiyatimn miiteakiben diizeltilmesi ve diizeltmenin orijinal yayindan jtibaren Pay Diizeltme
Stiresine esit sayida giin iginde. ilgili Borsa tarafindan yayintanmass halinde kullamlacak fiyaf ilgili Paym
bu sekilde _dﬁzeltilen ﬁy‘atr olacakar. Varantlar kapsaminda Sdemié veya teslime .i'i'isk:in.bir vade tarihjndgn
tig. Borsa Is Giinii @ncesi olan -glinden sonra yaymlanan diizeftmeler ilgili tutarin belirlenmesi amaci
bakimindan Hesaplama Kurulusu tarafindan dikkate alinmayacaktir.

4.2.4.4. .Amerikan Depo Sertifikas: / Global Depo Sertifikas ile ilgili Hiikiimler
4.2.4.41. Global Depo Sertifikast/Amerikan Depo Sertifikas:

Iigili Sermaye Piyasas: Araci Notunda Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasiolarak belirtilen
paylar ile ilgili olarak Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasy’ nin gegerli oldugunun belirtildigi
durumlarda. yukarldakl Madde 4.2.4.3 (“Paya Dayal: Varantlar ile 11151\111 Hiikiimler™) kapsammdakl Paya
Dayah Varantlara iliskin hitkiimler uygulanacakiir.

4.2.44.2. Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikast ile Tliskili Tammlar

“Déniigtim Olayr” Hesaplama Kurulugunun kendi miinhasir ve mutlak takdirine baglr olarak Global Depo
Sertifikast ve/veya Amerikan Depo Sertifikalarinin Dayanak Paylara veya Dayanak. Paylarn ihragéisimn
diger kote edilen Varantlafina doniistiirtilinesi ile sonuglanan {veyd sonuglanacak olan) herhangi bir olay
anlamina gelir;

“Dayanak Paylar” duruma gore bir Global Depo Sertifikasi veya Amerikan Depo Sertifikasi’nindayanagin:
alusturan paylar anfamma gelir.

4.2.4.43. Genel

Sermaye Piyasas: Araci Nétu'nda 9zel olarak belirtilen durunilar harig eimak tzere, isbu Madde 4.2.4*te.vé
Paya Dayah Varantlar ile iliskili Hikiimlerde “Paylar™a yapilan tiin atiflar, Global Depo
SertifikasyAmerikan Depo Sertifikas: oldugu belirtilen paylara iligkin. olarak, duruma gére Global Depo
Sertifikast veya Amerikan Depo Sertifikalarina vefveya.Dayanal'c-Payl'ara atiflar olarak addedilecektir, “Pay
Sirketi"ne atiflar, duruma gére Global Depo Sertifikas: veya Amerikan Depo Sertifikalannin ihraggisina ve.
Dayanak Paylain ihracgisina auflar olarak addedilecektir ve Varant sahipleri agisindan Snemli 8lgiide
olumsuz bir degisikiik olmamak kaydiyla Hesaplama Kurulusu'nun gerekli veya sair sekilde uygun.
gorebilecegi ilave veya alternatif degisikiikler uygulanmak suretiyle “Borsa”Va atiflar duruma gdre Global
Depo Semﬁkam veya Amerlkan Depo Sertifi kalaumn kote edﬂd:gl Borsq\_deya kotasyon sistemine ve

4.2.4:44. Pay Olay j

Bir Pay Qlayinm gergeklesmesi izetine, ivi niyetli ve t:c :_ ac;ldan makgl gekﬁde hareket. eden [hrager
(Varantlar durumunda) Madde 4.2.4.3.47in (“Olagamistu Olaym Gergek]egmé’smm Sonu¢lar’™) duruma
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gire paragraf (a), (b} veya (c)'sindé agildanan islemleri serceklegtireceklerdir. {hragg: Pay Olaynin
gergeklestigini belittmek ve buna iliskin ayrmtilan ve bununla ilgili olarak yapiimast gereken islemleri
agiklamak suretiyle Madde 4.3.7 (“Bildirimler”) uyannca infimikitn olan en kisa sitre icinde Sahiplere
bildirimde bulunacaktr:

“Pay Olay1” asagidaki olaylardan her biri anfamina gelir:

(a) Thraggr veya bir Nitelikli Yatwrima tarafindan Dayanak Paylarin saklama kuruhuguna
Dayanak Paylarm geri cekilmesi veya bunjardan feragat edilmesi konusunda yazili
tatimatlarm verilinis olmass;

(v)  Dayanak Paylara iliskin saklamia sozlesmesinin sona ermesi,

Bir olay hem bir Pay Olay: hem de bir [lave Aksama. Olayt teskil ediyor oldugu takdirde
‘Hesaplama Kuriusu ilgili olayin bu olaylardan hangisini teskil ediyor oldugunu belirleme
konusunda mutlak takdir yetkisine sahip olacaktir.

4.2.4.45. Potansiyel Diizeltme Olan

Isbu Madde 4.2.4.4 agisindan, yukanida Madde 4.2.4.3.2'de yer alan Potansiyel Diizeltme Olay1, Dayanak
Pay sahibine nakit, paylar veya Dayanak Paylara iligkin hakldr diginda Dayanak Paylara iliskin bir mal
varlig. dagitimima da kapsayacaktir.

4.2.4.4.6. Olaganiistii Olaylar

jsbu. 4.2.4.4 mumarali blim agisindan, yukanda 4.2.4.3.3 numarals botiimiin itk paragrafinda belirtilen
Olaganiisiti Olaylar, isbu 4.2:4.4 numarall béliimde tanimianan Déniigim Olay1- ve Pay Olayrm. da
kapsayacaktr.

4,2.4,5. Para Birimi Varantlan ile Diskili Hiskiimler
4.2.451. Aksama Olaylari

Herhangi bir Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedef Para Birimlerine iliskin ojarak agagdaki
olaylardan herhangi birinin gergeklesmesi bir Aksama Olayi olacaktir:

(a) Fiyat Kaynagt Aksamasi;

) ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda gegerti olmathis belirtilmis olmadsg stirece Likidite
Yetersizligi' Aksamast;

(c) ikili Doviz Kuru; veya

(d) Hesapiama Kurulngu’nun goriisiine gore (), (b} (gegerli jsgy-ve
‘herhdngi bir olay. e
Hesaplama Korulusu; duruma gre-Aksayan Giin gergekle fis olm

olacak olan herhangi bir giinde bir Aksayan Giiniin gergeklggmi
(“Bildirimier”) uyarinca mitmkiin olan en.kisa siireicinde Hil jﬁgggl%

n
Sty
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4.24.52.  Bir Aksama Olayism Sonuglar

Herhangi bir Uzlag: Fiyat Tarihinde (veya egér "farkh-ise_, o tarihe iliskin fiyatlarm olagan seyir icinde F fyat
Kaynag: tarafindan yaymlanacak oldugu giinde) gergeklesen veya devam eden bir Aksama Olay1 tizerine
Hesaplama Kurulusu Aksama Olayiim sonuglarmin belirlenmesinde ilgili Aksama Hali Alternatifini
ygulayacaktir, '

“Aksama Hali Alternatifi” biz Uzlags Fiyatt Tarihi (veya eger farkl ise o tarihe iligkin fiyatlarn
olagan seyit i¢inde Fiyat Kaynagi tarafindari vaymlanacak veya ilan edilecek oldign giin) olan bir
giinde bir Aksarna Olayt gerceklestizi veya meveut oldugunda Uzlag1 Fiyatimn belirlenmesi igin.
alternatifbir esasa yol acabilecek bir kaynak veya ydntemi ifade eder, Hesaplama Kurulissu agagida
yer alan (a) veya (b)’de belirtilen ilgili islemleri gerceklestirecekiir.

(a) Bir Uzlag Fiyat: Farihi bir Aksayan Giin oldugu takdirde, Hesaplamna Kuvrulugu duruma
gore ilgili Uzlag) Fiyat Tarihinin Aksayan Giin olmayan ilk miiteakip Planlannus. Islem
Giintt olacak .oldugunu (herhangi bir Uzlag1 Fiyati Tarihi durumunda) belirleyecektir
-(_:injina!de planlanmis Uzlasi Fiyati Tarihini takip eden Belirtilen Azami Aksama Giin
Sayisma esit ardistk Planlanmisg Islem Giinii sayrsimin her bifi bir Aksayan Giin olmadig
stirece — biyle bir durumda Hesaplama Kurulugu bu tir son ardigik- Planlanmis Tsiem
Gitniiniin Uzlagi Fiyat Tarihi olarak addedilecek olduguna karar verebilir (lgili son ardisik
Planjanmis Islemn Giiniiniin halihazirda bir Uzlas: Fiyan Tarihiolup olmadigindan bagimsiz
olarak) ve Uzlagt Fiyatim iyi niyet esasmna dayah olarak kendisinin figili gordigii meveut
tiim bilgileri dikkate almak suretiyle séz konusu son ardisik Planlanmis fslem Giintinde
Degerleme Saati itibariyle Hedef Para Birimi icin bir sevive-tespit etrhek i¢in ticari agidan
miakul. tiim ¢abays sarf etmek suretiyle Uzlasi Fiyatim belirleyebilir; veya

()] Varantlar durumunda herhangi bir Uzlagi Fiyat: Tariliinin bir Aksayan Giin 6lmas) fakat
nihai' Degerleme Taribi olmarias: halinds thragei Madde 4.3.7 (“Bildirimler) uyarinca
Varant Sahiplerine bildirim géndererek her bir Varant, tiimii Hesaplama Kurulusunun kendi
miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak belirlenecei {izere, o Varantin gergefe uygin
piyasa degerine esit bir meblag eks: iskili dayanak riskien korinma diizenlemelerinin
i]lraggl’yalna]iyeﬁ'ne esit bir meblagn Sdenmiesi yoluyla iptal editmek suretiy'le Varantlarin
tamamum (sadece bir kusmim degil) iptal ‘edebilir. Odeme Madde 4.3.7 (“Bildirimler”)
uyatnca Varant Sahiplerine bildirilecek ofan sekilde yapilacaktir;

4.2.4.6. Emtiaya Dayah Varantlar ile Uiskiti Hiikiimnler
4.2.4.6.1. Piyasa Aksamasi

“Piyasa Aksama Olayr” bir ilgili Emtiaya iliskin olarak ve I—I anlama Kurulusu tarafindan
belirlendigi tizere agagidakilerin gercekiesmesi veya _mcvcud'iéxe_- “an)aitina Selir:

' ' 5 TR,
1 Aksairasi, Emtia Reférans

{a)  tim Emtialar durumunda, Fiyat Kaynag Aksar g;z, NI‘g.lm L d
K

Fiyatinin Yok Olmasi, Limit Fiyat Olay1; ve bunldfaekol

(by  Alun, Glimis, Platin veya Paladyum diginda tirs Emi ar-dur rrunda g Onemli Formiil

Degisiklizi, Onenili feerik De'gi_sikli &i ve/veya Vei"gti_ﬁl;sau}_ T

-
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Hesaplama Kurulugu bir Piyasa Aksama Olaynin gergeklestigi hususunu ve bununla ilgili
olarak atilmast Snerilen adunt Madde 4.3.7 (“Bildirimier”) uyarinca iiimkiin olan en kisa
siire jginde Varant Sahiplerine bildirecektir.

42.4.6.2. BirPiyasa Aksama Olaymm Senuglari ve Aksama Hali Alternatifleri

Herhangi bir Fiyatlandirma Tarihinde (veya eger farkl: ise, o Fiyatlandirma Tarihine liskin fiyatiarn olafan
seyir iginde Fiyat Kaynagi tarafindan yaymlanacak oldugu glinde) bir Piyasa Aksama Olayimn
gerceklesmesi veya -devam ediyor olmasi {izerine Hesaplama 'Kui-ulu_su iyi niyetli ve ticari agidan ‘makul
sekilde hareket etmek suretiyle agagda (a), (b) veya (cy de agiklanan islemieri yapabilir:

(a) Hesaplama Kurilugu ilgili olaym Varantlar {izerinde Snemli bir etkiye sahip olup
olmadigini belirleyecek ve eBer var ise ilgili Nakit Uzlag Tutaturit ‘hesaplayacak ve/veya o
Emtia igin yayinlanan fiyat veya seviye yerine, Emtia. Alternatif Degetinin Kullanms
yoluyla Hesaplamia Kurulugu tarafindan tespit edilen o Emtiaya iligkin fiyat veya seviyeyi
kullanmak suretiyle.sair bif hesaplamays yapacaktir; veya '

(b) Hesaplama Kurulusu ilgili Emtiay), Emtia Referans Fiyatuu, Piyasa Aksama Olayindan
étkilenen her bir Emtia veya Emfia Referans Fiyat: (her biri, duruina gore, bir “Etkilenen
Emtia” veya “Etkilenen Emfia Referans Fiyat”) igin agagda yer.verilen kriterlere gore
kendisi tarafindan secilen bir Emtia veya Emtia Referans Fiyat (her biri bir “Ikame Emtia”
veya bir “ikame Emtia Referans Fiyat”) ile degistirebilir ve duruma gore Ikame Emtia,
ikame Emtia Referans Fiyat1 Varantlar amaci igin duruma gdre bir “Emtia” veya “Emftia
Referans Fiyat™ olarak addedilecektir ve Hesaplama Kurulusu, (Varantlar durumunda)
Kullanim Fiyat: ve/veya “ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notunda yer alan hitkiim ve sartlavin
diger kosullar™ arasindan biri veya daha fazlasinda Hesaplama Kuruluguaun iyi niy.et'li ve
ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle uygun gbrebilecedi- diizelimeyi
yapacaltir. Su kadar ki, Varantlar kapsaminda ddenmesi gereken tutarin duruma gore Emtia
veya Emtia Referans Fiyatiun ik fiyatma auf yoluyla belirlenecek olmast durumunda
duroma gére her bir lkame Emtia veya fkame Emiia Referans Fiyatmin ilk ﬁya_tx veya
seviyesi iyi niyetli ve ticari agidan makul hareket etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu
tarafindan belirlenecektir.

Bir Ikame Emtia olarak seciliesi i¢in [kame Emtia; Etkilenen Emitjanin teslim
tarihine kargilik gelen bir teslim tarihine sahip olan ve Etkilenen Emtia ile ayr
Emtiaya iligkin, Etkilenen Emtia ile benzer sartlara dayali bir vadeli -iglem
sbzlesmesine dayali olarak degerlemeye tabi tutuiacaktir.

Bir ikame Emtia Referans Fivat olarak segilmesi icin; Tkame Emtia Referans Fiyatt

iyi niyetli ve ticasi agidan makul sekiide hareket etmek suretiyle Hesaplama

Kurulugu tarafindan secilen ve Hesaplama Kurujugunun kendi tespitine gre piyasa

katilimerlarsmin  Eikilenen Emtia Refgyans—Eiyan yerine bir ikame olarak

kuflandiklar1 veéya kullanacak- 01(}\1'{&?1 blrkagﬁf;hg;nna fiyat veya kotasyon
&~ . o ¥R

olacaktir, : T

Soz konusu ikame ve ilgili ditze]tme(ler)

i niysilitve dbari agidan makul sekilde

A}

hareket etmek suretiyle Hesaplama Kiirpus flndn secilen tarih (“Ikame
Tarilii”) itibariyle yiitiiflige - gitnis addedileceltir7Soz konusu tarth Pivasa
8 5 “ (- e

"
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Aksama Olaymnn ilgili tarihi olabilir ancal biyle olmas: sart degildir, [lgili ikame
Madde 4.3.7 (“Bildirimler”) uyarmica [kame Tarihindén sonra miimkiin olan en kisa
siire iginde Varant Sahiplerine bildirilecektir; veya

(©) Ihrar,:gz' Varantlarm 'sadace bir klsmml degil, Tam'ajhlml iptal edecektir her bir Varant stz
Lm unma duzen]em_esnnn Lh].ag:glya mahye_:tme__, timil Hesaplama_ Ku_rulu_suum _l\en_d:
miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak belirlenecegi tizere, esit bir tutars ddemek
siwetiyle iptal veya itfa edilecektir. Odeme Madde 4.3.7 (“Bildirimler”) uyarmea Varant
Sahiplerine bildirilecek olan gekilde gerceklestirilecektir.
4.2.4.6,3. Emtia Referans Fiyatimn Diizeltilmesi

Varantlar kapsaminda herharigi bir demenin vade tarihinden #i¢ Emtia Is Giinii 6ncesi olan glinden sonra
yayinlanan. dizeltmeler istisna olmak. kaydiyla belirli bir glinde yayinlanan veya Hesaplama Kurulus
tarafindan Varanilar kapsaminda herhangi bir tespiti yapmada kullanilan veya kullanilacak olan Emtia
Referans Fiyat miiteakiben diizeltildigi ve ilgili duzeltme ilgili Borsa veya Emtia Referans Fiyatimn
yayinianmasi veya ilanmdan sorumlu-sair bir kisi tarafindan orijinal ya_ymdan_ itibaren 30 takvim giinii iginde.
yayinlandigi takdiide, kullamlacak olan fiyat iigili Emtiania bu sekilde diizeltilmis fiyat: olacakfir. Varantlar
kapsaminda bir 8deme vade tarihinden ti¢ Emtia Is Gtinii ncesi olan giinden sonra yayinlanan diizeltmeler
ilgili meblagm tespiti amaglan igin Hesaplama Kurulugu tarafindan g6z ards: edilecektir.

4.2.4.6.4. -Dislokasyon Olay
(a) Tarmmiar

“Dislokasyon Olayr” Varantlarin Kotasyon Tarihinden. (veya yok ise Ihra(; Tarihinden) sonra
‘herhangi bir Emtia I3 Giniinde flgili Vadeli Islem Sézlesmesinin Islem Fiyatmin Dislokasyon
Seviyesinden diigiik veya Dislokasyon Seviyesine egit oldugu anlamina gelir;

“Distokasyon Seviyesi” Sermaye Piyasas) Araci Notunda bu sekilde belirtilen sevive veya bu
sekilde belirtilen bir seviye yok ise 0 (sifir) anlamina gelir;

“flgili Vadeli Islem Sézlesmesi™ itfa tarihine bakilmaksizin, Borsada islem goren, ilgili Sermaye
Piyasas: Araci Notunda belirtilen Emtia ile iliskili Vadeli Islem Stzlegmesi veya bir sézlesme
bliyfikltigitnlin gelecekteki teslimine fliskin diger herhangi bir sozlesine anlamina gelir;

“Islem Fiyatr” Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi haliyle herhangi bir zamanda ilgili
Vadeli 'i§iem veya Opsiyon Borsasmda kote edilen 1lgili Vadeli s6zlesmesine. iliskin olarak
yaymlanmig islem fiyat anlamina gelir, '

(b) Dislokasyen Olayimin Sonuglary

h n::-larak belirtildigi ve Hesaplama

Dlslokasyon Olayl 110111 Sermaye Plyasam Aracy Noiunda ge
i dlrde Ihraq:gl Madde 4 3. 7'
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uygun piyasa deferi eksf ilgili Sermaye Piyasast Aract Notunda Tasfive Masraflarm “gegerli
dedil™ seklinde belirtiliyor oldufin durumlar harig, iligkili herhangi bir dayanak riskten korunma
diizenlemesinin-tasfiye edilmesinin Ihrag:f,:l ya ve/veya Bagl Kuruluglarina maliyetine esit bir tutaf
ddeyecektir, Odeme, Madde 4.3,7 (“Bildirimler™) uyarinea Varant Sahiplerine bildirilecek olan
sekilde yapilacakir.

4.3. Diger Hususlar
43.1. TOR,MULKIYET VE DEVIR
43.1.1. Tir

Varantlar; belirli ‘bir endeks (“Endekse Dayah Varantiar®), belirli bir pay (“Paya Dayali Varant™), bir
pavi '(_“D'a_y.'anak Pay”)referans alan belirli depo sertifikalari (“Global Depo Sertifikalari/Amerikan Depo
Sertifikalar1™), belirli bir emtia (“Emtiaya Dayal Varantlar™) veya belifli bir para birimi (“Para Birimi
Varantlari”)'ne dayah olarak ihrag edilmektedir.

4.3.1.2. Varantlara iliskin Miilkiyet

Varantlar kaydilestirilmis sekilde saklamir ve Takasbank aracilifiyla takas) yaptlan ve MKK aracihigiyla
tirtulan: Varantlarin miilkiyeti I1-13.]1 sayilt Kayd;]egtmlen Sérmaye Piyasasi Araglarma Illskm Kayrtlarin
Tutulmasimn Usul ve Esaslarn Hakkinda Teblig ile MK usul ve qsasiarx gergevesinde hesap kayd yoluyla
tesiy edilit.

Isbu Madde 4.3.1 amaglar icin “Hesap Sahibi” dogrudan veya dolayh olarak Takasbank ve MKK velveya
diger herhangi bir Takas Sistemi nezdinde miisterileri adina hesaplara sahip olma yetkisine sahip herhangi
bir yetkili finansal araci kurumu ifade eder.

isbu Madde 4.3.1 amaglari igin, “Varant Sahibi” ifadesi, (dwruma gire) ilgili Hesap Sahibi veya lhrager’nmn
sahipr oldugu hesapta duruma gore sdz konusu Varantlar tizerinde hak sahibi olarak ady goriinen kisi veya
kurulusu ifade eder.

4.3.1.3. Menfaat Devri
Varantlaria kullantimimn ardindan Varantlar devredilemez.

Isbu Madde 4.3.1°de belirtilen hususlara tabi olmak kaydiyla (Varantlarm izin verilen devirleri dahil) agik
pivasada veya sair sekilde gergeklesen tiim islemier halihazirda [1gili Takas Sisteni(ler)inin usul ve esaslart
cergevesinde ve bu usul ve esaslara tabi olmak kaydiyla Hesap Sahibi/Sahipleri vasitasiyla
gergeklestirilmelidir. Miilkiyet devri, devrin iigili Takas Sisteminin defterlerine kaydi tzerine
gergeklesecektir, '

Burada Takasbank, MKK ve/veya diger herhangi bir Takas Sistemine yapilan atiflar bagtam izin verdiginde
zaman zaman [hrace) ve ihrag. ve Odeme Aracisi tarafindan onaylanan ve Madde 4.3.7 (“Bildirimler).
yarinca Sahiplere bildirilen ilave veya alternatif takas gistermitr 'q'atlﬂarl daigeriyor addedilecekdir.

43.2. GARANTI oF

Asagida belirtilen hususlara tabi ohmak kaydiyla BNPP*‘ herhang_l"blr ned? ﬂe BNPPI'min kendisi tarafindan

ddenmesi gereken herhangi bir tutart veya helhén bir M ‘a‘n’ iSkin Bair bir 'leumhilucru 38z konusu
i : a1y ‘} i
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Bdemenin vapilmas: veya yitkimlitligin ifa edilmesi gereken tarihte ddememesi veya ifa etmemesi
durumunda BNPP nin [zalname uyannca stz konusu tutari ddemenin muaccel oldugu para biriminde ve
derhal kullanlabilir fon cinsinden 8deyecegini veya duruma gore sdz konusu ifanin gergeklegmesi gereken
vade tarihinde ilgili yitkiimliligi 200.000,000,00 Euro {"Garanti Edilen Tutar™) 'va kadar ifa edecegini
veya ifa edilmesini saglayacagim kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu sekilde her bir Varant Sahibine garanti
eder. BNPPI min muaccel hale geldiginde bu tiir bir yiikiimliligi yeririe-getirmemesi durumunda BNPP
Garanti hiikiimleri uyarica BNPP’den talepte bulunulmasimin ardmdan séz konusu yiikimliiliige iliskin
olarak sanki BNPP asil borgluymuggasina Garanti Edilen Tutar’a kadar séz konusu §demeyi yapmayi veya
ddemenin yapilmasim saglamay veya sbz konusu yikimlitiikleri yerine getirmeyi veya bunlarin yerine.
getirilmesini saglamays taahhiit eder. '

43.3. GENEL

Thrager, Garantér ve herhangi bir Temsilcisi herhangi bir nakit Uzlast Tutart veya herhangi bir
‘Hak. SahipliZinin hesapianmasinda (gegerti kanunda izin veriligi stirece) herhangi bir hata veya eksiklikien
“sorumlu.olmayacaktsr.

Varantiarn alimi s8z konusu. Varantlarin herhangi bii Sahibine herhangi bir flgili Varhga fligkin
olarak (oy, dagitim le ilgili veya sair) bir hak vermeineldtedir,

Herhangi bir segim, degisiklik, tespit veya diizeltme yapilmasi. sirasinda, duruma gore, Thrager
‘veya Hesaplama Kurulugy, iyi niyetli ve ticari agidan makul gekilde hareket etmek suretiyle kararlaghnlan
sartlarin ekonomisini muhafaza veya yeniden tesis etmeyi-amaglayacaktir. Bu tiir bir se¢im, degisiklik tespit.
veya diizeltme Varant Sahiplerine kiyasla Thrager’'mn hak ve yiikiimliitiikleri arasmda Varant Sahiplerinin
dezavantajina olacak dnemli bir dengesizlik yaratmayacaktrr.

434, HUKUKA AYKIRILIK VE MUCBIR SEBEP
4.3.4.1. Hukuka Aykinhk

Thraget'nm Varantlar kapsamimdaki yikiimliiliklerini-ifasmin herhang] bir nedenie tamarnen veya
kismen hukuka aykari hale gelmis olduguin tespit etmesi dt,lrumunda-:ihraq:_(_;-l Madde 4.3.7 (“Bildirimler™)
uyarinca Sahiplere bildirim géndermek suretiyle Varantlar: iptal edebilir.

Thrager’nin dutuma gére, Vararitlan iptal veya itfa etmesi duruniundz {hragci gegerti mevzuat izin
verdigi takdirde ve siirece her bir Varant Sahibine her bir Varant veya ilgili Sermaye Piyasast Araci Notunda
Birimler gegerli olarak belirtiliyor ise $6z konusu Varant Sahibinin sahip oldugu her bir Birime iliskin
olarak; soz konusu hukuka aykinhga bakilmaksizin doruma gbre bir Varant veya Birimin gergefie uygun
piyasa degeri eks/ dayanak herhangi bir iliskili riskten korunma diizenlemesinin Ihragé ve/veya Bagh
Kuruluslarma maliyeti: arsr Varantlar durumunda. gecerli ise’ ve Varant Sahibi tarafidan veya adma
halihazirda 8denmis ise Kullamim Fiyatma (timii Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi mimhasir ve mutlak
takdirine bagly olarak belirlenecegi iizere) egit bir tutar odeyecek‘[n Odeme Madde 4.3.7 ("Bildirimler™)
uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde ya

1igili Sermaye Piyasasr Arac: Notu’nda yey: lan bu hul\um"ve §artIaJm bir veya daha fazlasinm
gecersiz olmasi veya gecersiz hale gelmesi durumun ger; kal&n ﬁukumlenn geqelllilcl herhangi bir sekilde
bundan etkilenmeyecekiir. : )
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4.3.4.2. Miicbir Sebep

thracer'mn fslem Tarihinden sanra ortaya ¢ikan miichir sebep veya devlet islemi nedenivle
Varantlar vefveya iligkili riskten korunmma diizenlemeleri kapsammdaki yiikiimiitliiklerini tamamen veya
kismen yeriné getirmesinin imkansiz veya uygulanamaz hale geldigini tespit ettigi takdirde IThragc1 Madde
4.3.7 (“Bildirimler) uyarnca Varant Sabiplerine bildicim gondermek suretiyle Varantlar: iptal edebilir.

Ihragermin duruma gBre Varantlars iptal veya itfa etmeési durumunda Thrager olasi veya
uygulanabilir oldugu takdirde ve siirece her bir Varant Sahibine duruma gdre her bir Varant Sahibinin sahip
oldugu her bir Varant veya Varantlar durumunda ilgili Sermaye Piyasas: Aract Notunda Birimler gegerli
olarak belirtiliyor ise hier bir Birime 111§k1n olarak; sbz konusu miicbir sebep veya devlet islemi dikkate
almarak duruma gére bir Varant veya Birimin gergefe uygun piyasa deferi (varsa) eksi dayanak herhangi
bir iligkili riskten korunma diizenlemesinin Ihrar;cpi vefveya Bagh Kuruluglarme maliyeti artt Varantlar
durvmunda gegerli ise've Varant Sahibi tarafindan veya adma hélihazirda Sdenmis ise Kullanim Fiyatma
(tlimii Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagl olarak belirlenecegi tizere)
esit'bir tutar ddeyecektir. Odemeler Madde 4.3.7 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek
olan sekilde yapiiacakir. '

43.5. ALIMLAR.

Thrager herhangi bir zamanda Varantlar ‘agik piyasada herhangi bir fiyat tizerinden veya gegerli
kanun ve yonétmelikler uyarinca ihale veya &zel antlagma yoluyla satin alabilecek. ancak boyle bir
yiiktimlilik altinda olmayacaktr. Bu sekilde satin alihan Varanilar saklanabilir veya yeniden satisa
sunulabilir veya iptal edilmek iizere teslim edilebilir.

4.3.6. ARACILAR, TESPITLER VE DEGISIKLIKLER
4.3.6.1; ihrag ve Odeme Aracis)
.ih‘ra(_;_'ve Odeme Aracisi’nim belittilen afisleri bu Aracilik Sézlesmesi‘nide belirtilmektedir.

Thraggr ve Garantr'in (gecerli ise) her biri herhangi bir zamanda bir Ihrac ve Odeme Aracis tayin
étivie, herhangi bir Thrag ve Odeme Aracisi tayinini degistirme yeya sonlandirma ve bagka veya ilavé Thrag
ve Odeme Aracist- tayin etme hakkini sakl tutar. Su Kadar ki, Ihrac; ve Odeme Aracist tayinine iliskin bir
sonlandirma ilgili Ihrag ve Odeme Aracisi verine yeni bir fhrag ve ‘Odeme-Aractsi tayin _edilmig ofuncaya
kadar ytiriirlige girmeyeoektir ve herhangi-bir Varant bir menkul krymetler borsasinda kote ediliyoroldugu
siirece veya bagka 11g1l1 bir kurum tarafindan isteme kabul edilmis oldagu takdirde itgili menkul kiymetler
borsasi veya diger ilgili kurumin kural ve diizehiemeleri vyarinca gereken her bir yerde belirlenmis bif ofise
sahip bir fhrag ve Odeme Aracisi meveut olacaktir, fhrag ve Odeme Aracisi beliflenmis ofisindeki
degigiklikler ve tayinin sona ermesi ile ilgili bildirimler Madde 4.3.7 (“Bildirimler”) uyarinca Varant
Sahiplerine génderilecektir, (Zaman zaiman tadil edildigi veya itaveler yapildig1 hahvle) Aracthik Sézlegmesi
Lapsammda hareket etmesi sirasinda Ihla(; Ve Odeme Araclsz Ihragzgl nm ve (Gegerh 15&:) Gal antdriin aracist
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4.3.6.2. Hesaplama Kurulugu

Her bir Varant ihrac ile flgili olarak Hesap]ama Kurulugu yalnizea Thraggs’ mn ve. (gegerli ise)
Garantdr’in temsilcisi sifahyla hareket eder ve Varant Sahiplerine kargt herhangi bir yitkiimliolik veya
grey {istienmez veya Varant Sahipleri igin veya Varant Sahipleri ile herhangi bir aracthk veya giiven iliskisi
tistlenmez. Hesaplama Kurulusinun Varantlara iligkin olarak yaptiz tiim hesaplaialar ve- tespitler (barlz'.
hata durumu distnda) Thrages, (gegerli 153) Garantér ve: Varant Sabipleri iizerinde nihai, kesin ve baglayic1
olacaktir. Hesaplama Kurugunun Thracer'nn bir Bagls Kurulusu olabilecek olinast nedeniyle Hesaplama
Kuralusunun yapmast gereken bazi tespitler ve degerlendirmeler ile ilgili konular da dahil Hesaplaina
Kurulusu ile Varant Sahipleri arasinda potansiyel menfaat gatismalant séz konusu olabilir,

Hesaplama Kurulusu Ihragcmm onay: ile yikiimliifik ve gérevletini kendi uygun. gOrdiigl bir
iictincii sahsa devredebilir.

4.3.6.3. ihra_g:_g:_l ve Garantriin Tespitleri
Sermaye Piyasast Arac1 Notu’nda-yer alan hilkim ve sartlar uyannca [hragei veya (gegerli ise)

Garant0r tarafindan yapilan tespitler, gecerli mevzuat uyaninca izin verildigi sirece, (bariz hata durumu
harig) Thrage, (gegerli ise) Garantér ve Varant, Sahipleri tizerinde nihai, kesin ve baﬁiayim olacaktir.

43.7. BILDIRIMLER

Varant Salnplerme titm bildirimler, Kurul*un nemli durum a¢iklamalarina iligkin diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformunda ve Thrager’min. ("“www. varant.bopparibas.com ) ve Piyasa
Yamomin (“www.tebvatirin.com.ir™) internet sitelerinde yaymlandifn takdirde gegerdi olacaktir.

43.8. MASRAFLAR VE VERGILENDIRME,
4.3.8.1. Genél Bilgi

Bir Varant 8ahibi, Varantlarin igerdigi sartlar uyarinca Varantlarn elden cikarilmass, kutlanma ve
uzlagisindan ve/veya Hak Sahipliginin teslim veya devrinden (duruma 0ore) dogan gegerli saklama itoretleri,
iglem veya kullamm tcretleri, damga vergisi, damga vergisi rezerv vergisi, ihrag, tescﬂ menkul ¥rymet
devir vergileri ve/veya sair vergiler veya harglar da dahil olmak fizere, yukanida diizenfendigi lizere soz
konusu Varantlar ile 'i1'i§kilij titm vergiler, harclar vefveya masraflan ddemelidir.

{hrage:; Varant Sahiplerine ddenmesi gereken tutarlardan veya Varant Sahiplerine teslim edilmesi
sereken varhklardan, Hesaplama Kurnfugunum iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etimek
suretiyle Varantlardan kaynaklandigin tespit ettigi, Varant Sahiplerine Sdemmis tutarlar veya teslim edilmis,
varliklardan daha. Snce diisiilmiig olmayan tium ].lt§k111 Masraflar diigecektir.

Stipheye mahal vermemek adna, fhrace: fhiskili Masraflardan sorumlu olmayacakts ve' Varant
Sahipleri saliip olduklar: Varantlardan kaynaklanan iliskili Masraflar) 8demekle yitkiimlit olacaklardir.

“Masraﬂar” Varant Masraflar ve. Ills.luh Masra anla:ﬁll g;:llr
L .- “{v _f !‘k

‘I!mk:h Masraflar” her bir durumda: agag fiakllere ihgl}m veya asagldakller ile baglantih
olmak kaydyla (a) herhangi bir devletin (iveya bu tur bll‘ devietml siyasi bir alt birimi veya
kurumunun) kanunlary, ySpetmelikleri \fey rdan heam Elerl gerg:evesmde hesﬂen veya
ddenmesi gereken (veya keésilebilecek veya ode;yﬁe,s; ‘b"{f;;(‘_
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veya Odenmesi gerekmis olan (veya kesilmis veya ddenimesi gerekmis dlabilecek) tiim meveu,
geleceBe iligkin, olasi, sarta bagll veya beklenen Vergiler vé (b) Sdenmesi gereken (veya
Sdenmesi geiekebilecek olan) veya ddenmesi gérekinis olan: (veya 8denmesi gerekimis
olabilecek_) diger her tlirlii mevout, gelecege iliskin veya sarta bagh masraflar (smirfama
obmaksizin gegerli saklama ficretleri, isfem harglan, ihrag tescil, menkul kiymetler devri veya
sair thasraflar dahil) anlamma geélir:

(i) Varantlarin ihraci, devri veya icrasi;

(i)  Varant Sahiplerine herhangi bir 6deme (veya varhk teslimi);

(i) fyi niyethi ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulugu’nun
' Varantlar ile baglantili olarak bir riskten korunma unsuru veya iligkili istem pozisyonu
olarak uygun olduguna karar verebilecegi sayida olmak lizere, bir kiginin veya onun
temsileisinimvarliklan veya sz konusu varliklara iliskin temetti dagitim1 (séz konusu
yatirmer (veya temsileisl) varliklan satin almug, bunlarn mitlkiyetine sahip olmus,
bunlar elde 'bulundurmu;;,_ paraya cevirmig; satmig veya sair sekilde bunlan elden
gikarmis olsaydi); veya '

(iv) ihraggl’nm'(\_!eya'B'agh' Kuruluglari nin} Varantlar ile baglantth diger riskten korunma
diizeslemeleri,

“Vergiler” (damga, tescil veya devir vergisi, resimieri veya sair harglar veya gelir, ddemeler
(veya varlik-teslimi), kar, sermaye kazancina itigkin vergiler veya stipheye mahal vermemek
‘adma (i) ABD Dahili Gelir Yasasi (Yasa) Madde 1471(h)’ de agiklanan bir sézlesme veya-Yasa
Madde 1471 ila 1474 uyarinca sair sekilde uygulanan, bunlai kapsamindaki sdzlegmeler véya.
‘yonetmelikler; bunlarin resmi yorumlamalari veya bunlarla liskili bir hiklmetleraras:
yaklagum uygulayan herhangi bir kanun ve (ii) Yasa Madde §71(m) uyarmca yapilmas:
gereken 'kesin_ti veya tevkifatlar dahil), vergiler, harclar, resimler, kesintiler, 'tévkifatIar,
tarhiyatlar velya diger ticretleri {(vergiye iliskin faiz. ilaveler veya cezalar ile birlikte) ifade-eder.

Buna ek olarak Varantlann Yasada yer alan Madde 871(m) -amagclan icin Sermaye Piyasas
Araci Notunda Belirleninis Varantlar olarak belirtiliyor olmas: halinde Yasa Madde 871(im)
uyarmnca, Varantlara iligkin. 8denmesi gereken tutarlara iliskin olarak yapilmas: gereken
tevkifat veva kesinti tufarm_m belirlemnesinde Thrace (_Yasé, Madde 871(m) amaglan igin
tammiandif1 fizere)- herhangi bir “temettii esdeferi” Sdemesinden yiizde 30 oraninda bir
tevkifat gergeklestirme hakkina sahip olacaktir.

ABD ‘mernkul kiymetlerini veya ABD menkuil krymetlerini iceren bir éndeksi referans alan

Varantlara iliskin 6demeler soz konusu: ABD menkul kiymetler igin ddenmest gereken net
temettuye Veya soz konusu endeksin ABD___-; lesaslerinin net ‘toplam eetlrlsme a‘nf yoluy]a

871(m) detamm]andlél uze:e) ‘temd ;"
Varant sahrbl bunu tahsﬂ etm;g add' dilebi

"ukuk Biirosy’



Bu Sermaye Piyasas: Aract Notunda aksi agikea belirtilmedigi sirece Varantlar 1986 tarihli
ABD Dahili-Gelir Yasasi Madde 8§71{m) amaclart bakimindan Belirlenmiy Menkul Kiymetler
degildir.

4.3.8.2. ABD Temettii Egdegeri Tevkifat

1986 tatihli ABD Dahili Gelir Yasas1 Boliim 871(m) bir “temetii esdegeri” ddemeyi, gene} olarak,
yararlanma hakk: sahibinin ABD Dahili Gelir Servisinden (“IRS”) zamarnda sekilde alacak veya jade talep
etmesi kaydiyla differ ABD vergi yitkiimlitliiklering kars: dlacak kaydeédilmeye- uygu, gegerli bir verg
antlasmas yoluyfa indirilebilecek veya iade alinabilecek, yiizde 50 oraninda ABD stopaj vergisine tabi,
Amerika Bislegik Devletleri igerisindeki kaynaklardan bir temettii olarak addeder. Bir “temetiii esdegeri”
Sdeme (i) Amerika Birlesik Devletleri igindeki. kaynaklardan bir teimettii tdermesi sartna (dodrudan veya
dolayit sekilde) bagh veya buna referans yoluyla tespit edilen, bir menkul kiymet 8diing veya satum-geri
alim islemi iuyafinca yapilan bir ikame temettii ddemesi, (1) Amerika Birlesik Devietleri igindeki
kaynaklardan bir teriettil 8demesi gattina (dogrudan veya dolayll §ek11de) bagli veya huna referans yoluyla
tespif edilen, bir “belirlenmis itibari ana sézlesme” uyarinca yapiian bir o_c_le_me ve (iif) IRS’nin (i) veya
(i1)'de agiklanan bir Sdeémeye esashi dlgiide benzer nitelikie oldugunu beliriedi gi sair bir ddemedir. Madde
871(m) tabtinda yaymlanan ABD Hazine yonetmelikieri ve bunlara iliskin lalavuz (“Madde 871 (m)
Diizenlemeleri”) temettii eydegeri ddeme olarak addedilen futarlar ile ilgili olarak Varantlann bazi ABD
dl$_l sahiplerine tevkifat uygulanmasinr gerektirmektedir. Madde 871(m) Diizenlemelerinde, yalnizca,
Madde.87) (m) Diizenlemelerinde belirtilen testlere dayali olarak dayanak ABD menkul kiymetine yeterince
berizer bir beklenen ekonomik getiriye sahip olan bir Varant, Madde.871(m) tevkifat rejimine tabi clacaktir
(ve bu durum sz konusu Varant: bir “Belirlenmis Menkul Kiymet” haline getirecektir). Ozellikle baz: genis
tabanh endeksler ile baflantili araglar olmak iizere bu tevkifat gerekliligine iliskin baz: istisnalar stz
konusudur.

Temettii egdegerlerine iliskin tevkifat, genelde, Belirlenmis Menkul Kiymete iliskin nakit
tdemeler yapildiginda veya Belil]emﬁis Menlkul Kiymetin vade tarihi, vade sonu veya sair tasarrufu lizerine
nakit édemeler yaplldlglnda gerekli olacaktir. Dayanak ABD menkul kiymeti veya menkul kiymetlerinin
Belirlenmis Menkul Kiymetin siicesi iginide temettii ddemesi ‘hekleniyor ise, Behrlemnls Menkui Kiymet
agikea temettiilere bagli nakit Gdemeler dngdrmiiyor olsa bile yine de gerekli olacaktir, fhrager; Varanlara.
iligkin. olarak’ dogan herhiangi bir temettli--egdegerine iligkin olarak s6z konusu Varantlar igin yapilag.
herhangi bir Sdemeden, gegerli mevzuat uyarinca ilgili tevkifata iliskin sair sekilde gegerli olabilecek bir
muafiyet veya- indirime bakilmaksizin ($lipheye mahal vermemek -adma ABD digi bir Varant sahibinin
Amerika Birlesik Devietleri ile meveut bir vergi antlagmasi kapsaminda indirimii bir vergi oranpmdan
faydalanabilecek oldugu durumlar dahil), tam yiizde 30 oranmdaki vergiyi tevkif etmey: planlamakiadir,
1hrag¢1nm sbz konusu tevkifattan bu tiir bir- muafiyeti veya sz konusu tevkifattaki bu tir bii indirimi

yeulayamamas:; bxr&,‘ok merkezi menkul kiymet saklama kurulusunun Belirlenmis Menkul Kiymetlerin
yararianma hakkr sahipleri ile ilgili kimlik tanimlama bilgilerini tengi pasmdan ve [hrager
s6z konusu belirlenmis Menkul Kiymetlerin takasim gerceklesti ;’n 1Ig11°" til\ﬂ;g ﬁstem(lel)znln sdz konusu
bilgileri temm etmesini béklemiyot olmasindan kaynaklanmakigdir. Bi¥ D,demamn ya.n;rlamua hakk sahibi
bir vergi antlasmast kapsaminda daha diisiik bir tevkifat orand hakkma i a'hlp-olduau takdirde, bu durum,
fazla tevkifat yapilmasina yol agabilir ve yararlanma hakk: sahi "_1 Bir: Te}de iJan; vabil
taleplen konusunda yardime: olamayacaktir, Ihra{;g:l veya herha@“fBE Ii"’tev_’lfaatéln$1lc£151 tevKifatin.gerekli
olduguna karar verdigi takdirde Thrager veya herhangi bii tevhf'érktemsﬂmsmm b sekilde tevkif edilen

Pz s ora
92 |
BNP Parjbas Issugpce B.V TEB Yatrim Menkul Degerlér A.S.
_ oDy
A y 5 YEB {ATIRIN FERNUE GEGERLER A.5
Eryﬁrekl m.\_‘_,:»‘-c' Teh HKim m A Biok ‘wmv (1
'k

i +
intedap] Stresi: wae 1‘.‘1 mim.qom,ti--




tutarlar ile ilgili olarak ilave bir meblag tdemesi gerekli olmayacaktir. indirimli bir tevkifat oran eide efme
hakkina ‘sahip olan Varant Sahipleri; Belirlenmis Menkul Kiymetlere bir yatirim konusunda kendi vergi
damismanlarma danigsmahdirlar.

Madde 871(m} Dizenlemeleri, genel olarak, 1 Ocak 2017°de veya sonrasinda ihrag edilen
Belirlenmis Menkul Krymetler bakimindan gecerlidir. Bir Varantin sartlari, (ABD vergi amaclar igin)
“snemli bir degigiklife” tabi oldugu takdirde, Varant genel olarak geri ¢ekilmis ve s6z konusu degisiklik
tarthinde gegerli olan ekonoinik sartlara dayali olarak s6z konusu Varantih Belirlenmis bir Menkul Kiymet
olup olmadigimn belirlenmesi amact i¢in s6z konusu degigiklik tarihinde yeniden ihrag edilmis olarak
addedilecektir. Benzer sekilde, orijinal ihrag tarihinden sonra aymi seriden ilave Varantlar ihrag edildigi
(veya baz1 envanterden Varant satiglart _gibi, ABD vergi amaglan i'g_;in- ihrag e‘dilmi? addedildigi) takdirde,
IRS meveut Varantlarin Belirlenmis Menkul Kiymet olup olmadiginm belirienmesinde ihrag tarihini s6z
konusu miiteakip satig veya ihracin tarihi olarak addedebilir. Dolayisiyla, daha énceden kapsam dist ofan
bir Varant séz konusu defisiklik veya yeni fhracin ‘ardindan Belirlenmis Menkul Kiymet olarak
addedilebilir. Gegerli Nihai Sartlarda, Thrager’mn Varantlarm Belirlenmis Menkul Kiymet _oldugunu fespit:
edip etmedigi belirtilecek've Madde 871(m) nin séz konusu Varantlara uygulanmasi hakkmda ilave bilgi
edilmesi i¢in irtibat detaylara yer verecektir. '

Gegerli Nihai. Sartlarda; aynt zamanda, bir Belirlenmig Menkul Kiymetler serising iligkin
tdemelerin “Net Temettiye (difer birifade ife, birihrace1 tarafindan yiizde 30 orarunda ABD federal stopaj
vergisinin diistilmesi sonrasinda Sdenen temettit) atif yoluyla mi yoksa “Net Toplam Getiri”ye (diger bir
ifade ile, bir endeks ife ilgili ofarak, bileseni oldn bir menkul faymetin thracéis1 tarafindan-ddenen ABD.
kaynakh temettileri ‘yeniden yatimda kullanan bir endeksin, ilgili Endeks Sponsoru tarafindan
'hesapl'andi_ g1 haliyle, ABD kaynakli temettii 6deyen bilesenlerinin, $6z konusu ABD kaynakl témettiilerden
ylizse 30 oranmda ABD stopaj vergisinin diisiilmesi sonrasindaki net-toplam getirisirie) atif yoluyla mi
hesaplandigt belirtilecektir. Varantlarin Belirlenmis Menkul Kiymetler oldugu dur umlarda, séz konusu
Varantlarm ABD digt bir-sahibi, séz konusu Varantlarin dayanagmi- olusturan, temettil Gdemesi olan. ABD
menkul kiymetlerine iligkin olarak stopaja tabi olacakiar beklentisinde olmahdirlar. Ibraggi’nin tespiti
Varantiarin ABD gt sahipleri iizerinde baglayscidir; fakat IRS. tizérinde baglayicr degildir. Madde §71(m)
Diizénlemeleri, ABD menkul kiymetierine bagh Varantlar ile ilgili olarak karmagsik hesaplamalar
yapilmasint gerektirir ve bunlarin belirli bir Varant ihracina uyeutanmast belirsizlikler igerebilir; Olagt
yatrmmctiar Madde 871(in)’ nin Varantlara potansiyel uygulanmas: konusunda kendi veigi clan1§manlar1na
danmismaldirlar.

439. DIGERKONULAR

Thragg1; zaman zaman tedaviildeki Varantlar ile birlestirilmek ve bunlar iletek bir seri teskil etmek
iizere bagka Varantlar tesis ve ihrag etmekte serbest olacaktir.

4.3.10. IHRACCI VEYA GARANTORUN IKAMESI
4.3.10.1. fkame Olay1.

Duruma gre, Ihrager veya Garantdr- aClSlndﬁﬂ 8$a“1dak1 olay]a; fan herhangi birinin,
gerceklesmesi bir “Ikame Olay1” teskil edecektir: P -

if
(a) Inrager ile ilgili bir elden gikarma; . ?
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(b)  duruma gbre Thrage: veya Garantoritn lgili izin veya lisansinin herhangi bir kamu karumy,
yasal veya diizenleyici bir kirum tarafiridan iptali, askiya alimmas: veya geri almmasi;

(© duruma gore, hrage1 veya Garantére iliskin olarak baska bir kurulus veya kisi ile veya
bagka bir kuruluy veya kisi cahis altinda konsolidasyon, birlestirme, birlesme veya
baglayic: pay takasi;

(dy duruma gore thrager veya Garantsrde kontre! hakk saglayan bir pay satin almmast veya
sair sekilde elde "edilm_e'sine'yfinelikrherhangi.bir Kuralus veya kigi tarafindan bir devralma
teklifi, pay alim teklifi, takas teklifi, talep teklifi veya sair bir olay; veya

(&) herhangi bir menkul kiymetler borsasiun diizenlemeleri, duruma gore, Thrager veva.
Garantdriin {ilkesinde yiiriirlitkte: olan gegerii kanun veya yonetmelikler veya menkul
kiymetlerin satisa sunuldugu ifkede yiirtirliikte olan gecerli kanun veya ybnetmelikler.
uyarmea ikamenin gergekiestirilebilecegi, duruma gére Thracel veya Garantorii etkileyen
diger herhangi bir olay,

4.3.10.2. ikame ite ilgili Sartlar

Agagida yer alan Madde 4.3.10.3-veya 4.3.10.4 uyaninca Ihrace:'min bir ikamesi yalmzca asagidaki sartlarm
(“Ikame Sartlar”) yerine gennldlgz durumlarda gereekiesebilir:

(a)  digerlerinin yam sira, The McGraw-Hill Companies, Inc.’in bir bliimit olan S&P Global
' Ratings. Europe Limited, Moody's Investors Service Lid. ve/veya Fitch Ratings Ireland
Limited tarafindan veya bunlara balef nitelikte herhangi bir derecelendirme kurulusu veya
derecelendirme  kuruluglan  veya Hesaplama  Kurulugunum ballrleyece:gl sair bir
derecelendirme kurulugu tarafindan Ikameye veya duruma gére Ihrag:g,]ya (veya daha.
‘Snceki bir ikameye) verilen; biririci derecede borg derecelendirmelerine (varsa) atif yoluyla
Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek
surétiyle belirlendigi tizere Tkamenin kreds itibariiin o sirada Ihraggmnm (veya daha dnceki

bir ikamerin) kredi itibarina en azindan esit ofmasi;.

(h) Thrager'mn Varantlara iliskin olarak geciktirilmis herbangi bir ddeme olmadigmi ve
ddemelerin yakinda geciktirilecek oldufunu veya Varantlara iliskin olarak Sdeme
yapilmasinda herhangl bir sorunun stz konusu olabilécedini gisteren bir emare
bulunmadigini teyit etmesi;

(c) Varantlarin Tkamenin vasal, gecerli ve baglayier yilkiimliilitklerini temsil ediyor olmasim
saglamak icin yapilmasi gereken tiim islemler, uyulmas: gereken sartlar ve hususlarin
gercekiestirilmis ve bunlara uyulmus ohnasi ve bunlarin tam olarak gecerli ve: yliriir]iikte
olmasy; .

() (lkame, Arachk Sgzlegmesinin halihazirda ,»«'Eir' taraﬁ - d;;;hﬁ ise) Ikamenin,

' AracihkSdzlesthesine, sozlesmenin orijinal bir taraﬁ}m:sqasma uygun d ayli degisikikler
uygulanmak suretiyle taraf haline selmesi; : . 0%

I
. " \2 .
(e) Varantlarin kote edilmekte oldugu her bir menkui klymetlel bmsasmm il‘kamemn Snerilen
ikamesinin ardmdan, Varantlarm sdz konusu menkul kl) metier borsasmda kote edilmeye
o~

devam edecerflm teyit etimis olmast;
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@ uygun oldugu takdirde, lkamenin Varantlardan veya Varantlar ile baglantili olarak degan
yasal 1§lemlel veya takipler ile ilgili olarak tebligatlar: teslim almak {izere bir tebligat
temsileisi tayin etmis olmasi; ve

(s) -ihrag;g;r’nln Madde 4.3.7 (“Bildirim”) uyaninca Varant Sahiplering sbz konusu ikamenin
' tarihini en az 30 giin Snceden bildirmig olmasi.

4.3.10.3. BNPPI Tarafindan Thrag Edilecek Varantlar

Bir Ikame Olaymn gerceldesmesinin ardmdan hrager asagidaki sartlara tabi olmak kaydiyla Varant
Sahiplerinin onay1 olmaksizin Varantlar kapsaminda asi} borglu.sifatiyla kendi yerine BNPPI (BNPPI *nixi
daha.nice Thracet sifatryla ikame edildigi durumlarda) veya BNPP igindeki diger herhangi bir sirket olmak
iizere bir Ikame belirleyebilir fakat bayie bir yiikiimtiliik attnda olmayacaktr:

(a) BNPP’nin ikame tarafindan Varantlar kapsammdaki tiim yiikiimbiliklerin, ilgili Garanti ile
esasen aym sartlarda yerine getirilmesini kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu sekilde garanti
etmesi;

{b)  BNPPI ’nin lkameden ikame igleminin (Ihraggi*ya kiyasla) fkamenin tabi -oldugu vergive
diizenleyici rejiniin sonicunda Varant sahiplerinin menfaatieri fizerinde onemli bir etkiye
sahip olmayacadl ve Varant Sahibine ddenmesi gereken meblaglardan: ikame islemine
iligkin olarak herhangi bir masrafi diisgmeyecedi yoniinde bir teahhiit etmi§ olmasi; ve

(¢)  Ikame Sartlaruom kargtlanming olmasi.
+4.3.10.4. BNPP Tarafindan Garanti Edilen Varantlar

Bir Ikame Olaymm gerceklesmesinin ardindan BNPP veya.daha tnce ikame edilmis girket asagidaki sartlara
tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin muvafakati olmaksizin Varantlara iliskin garantér sifattyla kendi
yerine BNPP (BNPP'nin daha énce Garantsr 51fat1yla ikame edildigi durumlarda) veya BNPP i¢indeki diger
herhangi bir sirket ofmak iizere herhangi bir- sirkeli (“Ikame Garantsr™) belirleyebilir fakat boyle bir
“yitktimlitliik altinda-elmayacaktir:

(a) Tkame Garantériin o swradaki kredi itibarmn; digedlerinin yanr sira, The McGraw-Hill
Companies, Inc.’in bir bélimi olan S&P’ Global Ratings Europe Limited ve/veya Moody's
Investors Service Ltd. ve/veya Eitch Ratings Treland Limited veya bunlara itigkin halef
derecelendirme kurulusu veya kuriluslanmm veya Hesaplama Kurulugunun [kame
Garantdr olarak belirledigi diger bir derecelendirme kurulusunun fkame Garantor icin veya
duruma gére BNPP (veya bu Madde kapsaminda daha 8nceki bir ikame) igin verdi"ﬁi uzun
vadeli- birinci dereceden borg derecelendirmelerine (varsa) referans yoluyla, iyi niyetli ve:
ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulugy tarafindan belirlendigi tizere
BNPP’nin (veya bu Madde kapsatinda daha 6nceki bir 11(21111[.?3;;11‘)' ‘?li.rﬁl Itbarlna en az egit.
olinasi; i chool

=,
;(p. }:3'

)] [kame Garantoriin Varantlara fliskin olarak ilgili BNPTMGaranp esasen aym sekle
uygun diizenlenmis bir gavanti (‘lkame Garanti™) \jg Jkagne "Jslemme ’[alll»NLlli.il‘iuk
I\azandnmak icin  gerekebilecek (varsa) ve (yukari alqler nel D‘ege} mtellm
simrlandinimaksizin) [kame Garantdriin her bir Varant «S.fc}h:b; ___}ehme _1_1;5_111 _Sermay_e

S o L
L 4w e FRIT
H ez e

TEB Yatirum Menkul Degerler-A.S.

; £
.r‘ucrt Ladrg sl vnanw iob»‘%hrrm com.tr




©

@

(e}

®

()

(h)

‘Piyasasi Aracr Netundaki bu hikiim ve sartlann, Aracilik Sézlesmesinde yer alan
hitkiimlerin sanki Tkame Garantér ilgili Sermaye Piyasasi Arac Notundaki bu hiikiun ve
sartlarda, Dokiimanlarda, Aracilik S8zlesmesinde Varantlara iliskin olarak BNPP nin (veya
bu Madde kapsaminda daha &nceki bir ikamenin} verine garantdr ofarak ismen
adlandinlmigeasina kendisi iizerinde baglayici oldugunu taabhiit edecek oldugu diger
belgeléri akdetmis olmas;.

Ikame Garanti ve Dokiimanlarm Varantlarm tedaviilde olduklan siire boyunca veya
Varantfar, [kame Garanti veya Dokiimanlar ile iliskili olarak herharigi bir Varant Sahibi
tarafindan Ikame Garantdre veya fhraggiya karst ilerf stiriilen herhangi bir talep nihai olarak
karar baglanmams, ¢oziimlenmemis veya bertaraf edtlmemlg oldugu stirece Tiirk Ekonomi
Bankas) A.S. tarafindan saklanmak tizere Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’ve teslim: ed11m1§_
olmass;

.(Veya bu Madde kapsarnmda daha 0ncek1 bir 1kamen1n) dnerilen 1kamesm1n ardmdan
Varantlan kote etmeye devam adecegml teyit etmis olmast;

uygin ise, [kame Garantdriin Varantlar veya Ikame Garantiden veya bunlar ile baglantih
olarak dogan yasal iglem veya takipler konusunda Fransa’da kendi adina tebligatlar: almast
i¢in bir tebligat temsilcisini kendi vekili olarak tayin etinig ofmasr;

BNPP’nin (veya bu Madde kapsamimda daha &nceki bir ikamenin) Madde 4.3.7
(“Bildirimier”} uyarinca bu-tiir bir ikamenin tarilini Varant Sahiplerine en az 30 giin
tnceden bildirmis olmasi;

BNPP*nin Varantlara iliskin olarak gecikfirilmis bir Sdeme olmadigini ve damelerin yakm
zaman Jginde gecikneli hale geleceZine dair veya Varantlara iligkin olarak. édeme
yapilmasr ile ilgili bir sorun olabllecegme dair bir emare bulunmadigiim teyit etmesi; ve

BNPP’nin lkame garantsrden ikame igleminin Ikamenin (ihracctya kiyasla) tabi oldugu
vergi veya diizenleyici rejim sonucunda Varant ‘Sehiplerinin menfaatleri iizerinde énemli
bir etkiye sahip olmayacaf! ve Varant Sahibine Sdenmesi gereken meblaglardan ikame
iglemi ife ilgili olarak herhangi bir masraf diigmeyecegi y&niinde bir taahhit elde etmis
olmasi.

43.1L. UYGULANACAK HUKUK VE YETKILI MAHKEME

(a)

®)

BNP Paribas Issuance B.V.

Varantlar ve Aracilik ‘Sozlésmesi (zaman zaman tadil edildigi veya jlavéler yapildigs

-haliyle) Tirk hukukuna tabi olarak uygulanacak ve yorumlanacak olup bunlar ile ilgili

olarak [hracgr’ya kars: dava veva islemler (*Yasal Tak:p ’) Tu1 lqye de yetkili mahkemeler
nezdinde goriilebilecektir. N

Mahkemesi yare: alammndeki yetkili mahkem

Garanti Fransa hukukuna tabi olarak uygula?
takipleri ¢oziime kavugturinaya yetkili olacakti
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4312, BAIL-IN VE ZARAR KARSILAMANIN MUHASERELESTIRILMESI
4.3.12.1, Kabul

Varantian iktisap etmesi sonucunda her bir Varant Sahibi (igbu Madde 4.3.12 amaglari icin Varantlarin
meveut veya gelecekieki faydalanima hakhi sahiplesini de igeris):

(a) (asaglda tanymlands g {izere) 1gili Tasfiye Kutumu tarafindan (asagida tamimlandig lizere).

- ‘Bajl-In veya Zarar Kargilama Yetkisinin kullanimimn (asagidakileri veya buntarn gesitli.
kombinasyonlarir igerebilecek olan ve bunlara yol agabilecek olan) sonuglarin kendisi
fizerinde baglayic olacagnu:

(i) (agagida tansmlandif fizere) Vadesi Gelmis Tutarlann tamam veya bir Kisminmn
azalmasl;

(iiy  Varanilarm (veya gecerliise Garantinin) sartiarinda tadil veya degisifdik yaptlmasi
yoluyla s6z konusu olanlar dahil Vadesi Gelmis Tutarlann tamarm veya bir
kismmn fhrageinin (veya gegerli ise Garantdriin) veya hagka bir Kisinin paylari,
sair menkul kiymetleri veya difer yiikiimiiliklerine déniigtlirlilmesi (ve sbz’
konusu paylar, menkul kiymetler veya yiikiimliiliiklerin Varant Sahibine ihrac1) —
bu durumda Varant Sahibi Varantlar (veya gecerli ise Garani) kapsamindaki
haklarmin yerine Thraceimn (veya gegerli ise Garantoriin) veya sair bir Liginin séz
konusu paylart, sair meakul kiymetleri veya difier yitkiimitliiklerini kabul etmeyi
kabul eder;

(iii) Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) iptali; ve/veya
(ivi  Varantlarm (veya gegerli ise Garantinin) kullanim tarihi veya kullamm siifesinin
tadili veva degistirilmesi;

(b) Varantlarn (veya gegerli ise Garantinin) sartlarmin (her biri agagida tanimlandig) tizere)
flgili Tasfiye Kurumu tarafindan Bail-In veya Zarar RKarstlama Yetkisinin kullammina tabi
oldugunu ve gerektigi takdirde bunlara yiiriirliik kazandirmak i¢in degistirilebilecegini

kabul eder ve bu-konuda onay verir.

Bu-amaglar icin “Vadesi Gelmis Tutarlar” (i) her bir Varanta iliskin‘olarak Sdenmesi gereken tutarlar veya
“her bir Varanta iliskin olarak teslim edilmesi g,ereken Hak Sahipligi veya (iiy durima gore Garantinin gartlari
kapsaminda Garantdr tarafindan denmesi gereken tutarfardir.

4.3.12.7. Bailin veya Zarar Karsilama Yetkisi

Bu. amaclar bakunmdan "Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi" smirlama olmaksizin, seffafhik,
yolsuzlukla miicadele ve ekonomik yasaimin modernizasyonuna iligkin g. AlaLlL k201 16 tarih ve 2016-1691
sayil Kanun. (Loi no. 2016-1691 du 9 décembre 2016 relative & la r;"am%&réhgﬁ; 60 £ :
corruptionerd la medernisation de la vie économique) ile onayl m1¥’{zamﬁn zamarr tadﬂ echldm haliyle)

20 Agustos 2013 tarih ve 2015-1024 sayil: Fransa kanun hitkmiinfe kar a;namem (O} donzaance portant
diverses dispositionis d'adaptation de la législarion au droil de I'Un oirem*épeelme en; manes e financiére)
(zaman zaman tadil edildigi haliyle bu karamname asaﬂlda “20° ";sAﬁustosalﬂl'S Kanun Hitkmiinde
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Kararnamesi” olarak aniimakta olan 2016-1691 sayih Kanun ile-onaylannustir), Avrupa Parlamentosuve.
Konseyin, bir Tek Tasfiye Mekanizmas: ve bir Tek Tasfiye Fonu gercevesinde kredi kurumlar ve bazi
yatirun firmalarnin tasfiyesi konmusunda yeknesak kurallar ve yeknesak bir prosediir tesis eden ve
1093/2010 sayli (AB) Yénetmeligini tadil eden 15 Temmuz 2014 tarihli ve 806/2014 sayili (AB)
Yonetmeligi (20 Mayis 2019 tarihli 2039/877 sayth (AB) Yonetmeligi ile serceklesen tadil dahil, zaman
zaman tadil edildigi haliyle, “Tek Tasfiye Mekanizmast Yonetmeligi) uyarinca stz konusu olanlar ve
sair gekilde Fransa kanuniari tahtmda ortaya cikaniar da dahil oimak iizere. (her bir durumda; bunlarin
kapsaminda tesis edilen talimatlar, kuraliar ve standartlar dahil), Fransa’da yiiriirlitkte olan kanunlar,
ynetmelikler, kurallar veya gereklilikler kapsam_mda zaman zaman meveut olan, Avrupa Parlamentosu ve
Konseyin (zaman zaman tadil edildigi haliyle) 15 Mayis 2014 tarih ve 2014/59/AB sayily, kredi kurumlan
ve yatirim firmalanmn kirtarilmas ve tasfivesine iliskin bir cergeve tesis eden Direktifinin yansitilmasi ile
_il_ig;kili, Diizenlemeye Tabi bir Kurulusun (veya s6z konusu Diizenlemeye Tabi-Kurulusun bir bagh
kurulustnun) yikimltlikierinin (tamamen veya kismen) iptal edilmesi, askiya alimmasi, devredilmesi;
dedistirilmesi veya herhangi bir sekilde sair 'degisikiigé_ tabi tutulmasina veya bir Dilzenlemeye Tabi
Kunilugun (veya stz konusu Ditzenlemeye Tabi Kurulusun bir bagl kurilugunun) menkul kryimetlerinin,
tasfiyeye alimmasinm ardindan bir bail-in gerecinin uygulanmast ile baglantili olarak olsun veya olmasin,
(tamamen veya Tasmeri) s6z konusu Diizenleme Tabi Kurulugun veya bagka bir kiginin paylan, sair menkul
kiymetleri veya sair yiikii_m_lﬁli.ikl'e_rine donitstiirilmesine izin veren herharigi bir yetkidir.

“Diizenlemeye Tabi Kuritdug™a bir atif, Fransa Para ve Finans Kanunu (Code monétaire et financier)
Madde L.613-34 Béliim 1°de-anilan, Fransa'da kurulu bazi kredi kurumiars, yatim firmalan ve
bunlari bazi ana sirketlesi ve holding sirketlerini de kapsayan herhangi bir kurulusa bir afrftii.

“.il_g_ili Tasfiye Kiramu”na bir atif, Tek Tasfiye Mekanizmas: Yénetieligi uyarinca tesis edilen Tek
Tasfiye Kurulu'na (dutorilé de contrle prudentiel et de yesolution) velveya zaman zaman herhangi
bir Bail-in veya Zarar Karsttama Yetkisi kullanma veya bu tiir bir kullanima katlmaya yetkili sair
hethangi bir kuruma (Tek Tasfiye MeKanizmast Yonetmeligi Madde 1§ uyarmea harekét etinesi
sirasinda- Aviupa Birlizi Konseyi ve Avrupa Komisyenu dahil) bir atifar.

43.12.3. Faiz ve Dier Vadesi Gelmis Tutarlarin Odenmesi

Vadesi Gelmis Tutarlara iliskin bir Sdeme veya geri ddeme ilgili Tasfiys Kurumu tarafindan ihrag;(_;l'ya (veya
gegerli ise Garantore) iligkin olarak Bail-in yeya Zarar Karg(lama Yetkisinin kullanims sonrasinda, sirasiyla
sbz konusu geri ddeme-veya ddesenin muaccel hale gelmesinin programianmis olduu zamanda s6z konusu:
geri ddeme veéya Sdemienin Fransa’da ve Avrupa Birligi’nde yiirtulikte olan, Thrage (veya gecerli ise
Garantdr) veya grubunun diger ifyeleri agisindan- gegerli kanunlar ve yéneﬁnélikl_cr kapsaminda Thragg
(veya gecerli ise Garantdr) tarafindan yapiimasina izin verilmis olmaci@ siiréce muaccel phnayacakdir,

43.12.4. Temerriit Olay1 Olmamas

ligili Tasfiye Kirwni tarafindan [iragerya (veya gegerlt ise Garantbre) iligkin olarak Batl-in veya Zarar
Karsilama Yetkisinin kullanum sonucunda Varantlari «rﬁfﬁ]g‘”ﬂgaﬁ?ﬁ\@elmls Tutarlarda kismen veya
wmamen bir indirim, bunlarm Thrageimn (veya gegeg} "’is.e__ffai%ri‘t%ﬁin) ;i'?'g_-;ya bagka bir kiginin baska bir
menkul kiymeti veva yikiimliiltigii haline getirilms :s‘fij, \Granttara iligkin '{T&:a__j_larak flgili Tasfiye Kurumu
wrafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Kar-s'llama-'i'}? etkfémﬁ "-;}_'c}l'll"anllv_ﬁiamﬂ;;’ir'temer_riit hali olmayacaktsr
veva bir sézlegmesel yiikiimiulagin ifasima ifigkin bir E;l\’s“ib‘iikﬁhah tﬁskil?}am;gi{ecekﬁr veya Varant Sahibine
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burada agtkea feragat edilmekte olan herhangi bir iyilegtirmeye (hakkaniyet ¢ercevesindeki iyilegtirmeler
dahil) bagvuima hakk: vermeyecekiir.

4,3.12.5. Varant Sahiplerine Bildirim

flgili Tasfiye Kurumu tarafindan Varantlara iliskin olarak herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama
vetkisiniin kullanums fizerine [hrage: (veya gegerli ise Garantér) sz konusu Bail-in veya Zarar Kargtlama
Yetkisinin kullammm konusunu miimkiin olan en kisa siive icinde Madde 43.7 (“Bildirimler”) uyarinca
Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda ilan edecektir. Thragei (veya gegetli ise Garantér) bilgilendirme
amaglar1 bakimindan s6z kenusu ilanm bir kopyasini ayrica Thrag ve Odenie Aracisi’na da teslim edecekiir,
‘Bununla biriikte .6z konusu fhrag ve Odeme Aracisi Varant Sahiplerine bildirim gindermek zorunda
olmayacaktir. thragginin (veya gegerli ise-Garantdriin) Kamuyy Aydinlatma Platformu’nda ilan yapinamasi
veya Ihrag ve Odeme Aracisi’na bildirim gndermemesi Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisinin gecerlilik
veya icra edilebilirligini veya yukanida Madde 4.3.12.1°de aciklanan sonuglar etkilemeyecektir.

4.3.12.6. Ana Teminat Temsilcisinin fhrag ve-()demg‘ Aracisy Gorevieri

Ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bit Bail-in veya Zarar Karsilama yetkisinin kollanint Gizerine
ihricct (veya gecerli ise Garantdr) ve her bir Varant Sahibi (Varantlarda hef bir yararlanma hakki sahibi
dahil) () Thrag ve Odeme Aracist Varant Sahiplerinden herhangi bir talimat almasinin gerekmeyecegini ve-
(1) Aracilix Sozlesmesinin Thrag ve Odeme Aracis: fizerine herhangi bir gbrev yiiklemeyecegini (her bir
durumda Tlgili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Kargilama yetkisinin kullammima
iliskin olarak) kabul eder: '

~ukaridakilete. bakilmaksizin Tlgili Tasfiye. Kurumu ‘tarafindan Bail-In Yetkisinin Kullanumimn
tamamlanmasinm ardindan bakiye Lierhangi bir Varant kalmast durumunda. (8rmegin, Bail-In Yetkisinin
Varantlann ana parasius yalnizea kismi silinmesine: yol -agmas:) fhrag ve Odemé Aracsst Aragtlik
Sizlesmesi kapsamindaki gorevieii Thraggr (veya gegerli ise Garantor) ve Thrag ve Odeme Aractst Aracilik
Stzlesmesing iligkin bir tadil uyarinca anlagmaya vardiklan siiréce s8z koriusu tamamlanmanin. ardidan
Varantlara iligkin olarak gegerli kalacaktir.

43.12.7. Oransal Esas

Ilg:ili' Tasfiye Kurumunun Vadesi Gelmig Tutarlann toplamimndan daha az bir kismina iliskin olarak Bail-in
veya Zarar Karsilama Yetkisi kullanmas: halinde [hrag ve Odeme Aracist thracel (veya gegerli ise Garantir)
veya Tigili Tasfiye Kurvmy tarafindan - aksi yonde talimat verilmis olmadig; stirece Bail-in veya Zarar
Karslama Yetkisi uyarinca Varantlara iligkin olarak yapilan herhang] bir iptal, silime veya donfistim oransal
esasa giire yapildcalkty. '

£3,12:8. Simrh Sartlar

Tibu Madde 4.3.12°de (“Bail-In ve Zarar Kargilamamn Muhasebelegtiriimesi”) belirtilmekte olan hususlar
Jhracgy (veya gecerl ise Garantdr) ve herhangi bir Varant Sahibt argsindaki diger tiim sbzlesmeler,

diizenlem_e]e_r'_ veya: mutabakatlar igin gegerli olmayacak, yalnizegs u#}%gi;@%lenen hususlar ile simwh
sarak gegerli olacaktir. Ha SN

5,

¥
e

. 99 G ' - ¥
BNP Paribas Issuance §.Y. K "'*\‘FEB@X-'at-'Lff% Menkul Degerler.A.3.
o ! o
M <7 e YAT{RIN (G DEGERLER A5,
. . ) W SO b csray et Gokuliu Cod.
G, A Tpek Celik 3 Teb Koy d“;a[s? Y
Av. Afd zan Cak - .»¥ Ho 7 f5 387
Gryliedki -chuk Birosi EryirekiNfukuk Biirosu o, TSN i aor v
o et Bieit N

Thternel A dresis W teby st Fivr, il




5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1, Halka Arzim Kosuliary, Halka Arza fliskin Bilgiler, Tahuini Halka Arz Takvimi ve Halka Arza
Katdmak I¢in Yapiimas: Gerekenler

5.1.1. Halka Arzin Tabi Oldudu Kosullar

‘Varantlar, Izahname™nin Kurul tarafindan onaylanmasi sonrasmda Ihragei tarafindan ihrag edilecektir.
Kotasyon gereklilifi cergevesinde Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onay: ileihrag edilecek ve Borsa
istanbul Yapilandizilmis Urtinler-ve Fon Pazari’nda islem gorecektir.

5.1.2, Halka Arz Edilen Yatirim Kurulusu Varantlarmin/Sertifikalarinim Toplam Adedi ve
Miktar

Toplam 500 TL nominal degerli 50.000 adet Varant ihrag edilecektir.
5,1.3. Halka Ayz Siiyesi ile Halka Arza Katilim Haklnda Bilgi
5.1.3.1, Halka Arz Siiresi ve Tahmini Halka Arz Takvimi

Varantlar, ilk iglem tarihi ile vade tarihi atasinda Borsa Istanbul Yapmlandirilmis. Urtinler ve Fon Pazar’nida
satis yoluyla halka arz edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyati sabitlemesi uygulamalar
bulunmamaktadir. Konuya ifiskin bilgi igin “EKLER™ baglf altifidaki bbliimde yer alan EK —2"ye bakmz.

5.1.3.2. Halka Arza Bagvuru Siireci e Basvuru Yerleri ve Sang Sekli

fhrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandutbms Uriinler ve Fon Pazan’nda Borsa’da satis
yoritemi gerpevesinde  halka arz sdilecektir. Varantlarda talep’ toplama ydnterni ile bir halka arz
gerceklestiriimeyecektir. Piyasa Yapieibk iglemleri TEB Yatsm Mernkul Degerler A.S. tarafindan
gergéklestirilecektir.

Piyasa Yapier sorumlu oldugv varantlara iligkin olarak meveut diizenlemeler uyarinca islemler igin ¢ift
tarafly kotasyon vererek pivasa olusmasiia ve islem gercekiesmesine katkida buluiimakla yikimiidiir. Bu
amagla yatirimcilar iglem emirlerini 'hizm'etletiﬁden fayda_landilda_rl:ar_aCI kurusna verebilirler. Bu hususta
islemler Piyasa Yapic: tarafindan verilen kotasyonla baslayacak olup yatinmeilar alim emirlerini kendi
yatinm kuruluglart aracihgiyla verebilirler ve yatinmcilar halka arza herhangi bir yatirnny kurulugt
araciiigiyla Borsa Istanbul’da gerceklestirilecek alim islemi yoluyla katilabilirler.

5.1.4.  Talep Edilebilecek Asgarive/veya Azami Miktarlar Hakkmda Bilgi
YOKTUR.

515 Yatinm kurulusu varanti/sertifikasy almak icin bagvaru yapilacak yerler ile buniarm
bedellerinin -ddenme yeri ve sekli ile teslim siiresi r&“ﬂdﬁhﬂ y_af!nm kurulusu

varantlarimn/sertifikalarmm teslimine iliskin bilgi f C 75*}:;?‘

a) Bagvuru yap:lacak yerler ile yatuam kurnlusu varanty/se ifi kas;’)aedellermm ‘qdenme yeri ve
sekline iligkin bilgi U -'

Varantlar Borsa Istanbul*un Yapilandimlmig Utlinler ve Fon Pazau'kglda 1§ recekli. ]{{al ka arz borsadd
sati yontemiyle gerceklestirilecek oldugundan yatirimeilar halka ama"enur TTetllnxne algam lik veya islem
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aracihiil yetkisine sahip herbangi bir yatirun kurulugy aracthgryla Borsa Istanbul’da. alim islemi yoluyla
Katilabilirler. Araci Kuruluglann miigterilerf ile varantlar konusunda bir iglem gergeklestirmeden ve.
sozlesme akdetmeden Gnce varantlarim isleyis esaslan veé getirdikleri hak ve yitktmlitlikler ile sdzkanusu
istemlerin risklerini agiklayan ve icerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligince belirlenen *Varant ve Varant.
Benzeri Sermaye Piyasast Araglan Risk Bildirim Formu nu kullanmalar( ve s6z konusu formu milgterilerine
vermeleri zorunludur. Varant yatirumeriarnnmn s6z konusi. formu okuyup. arilamig oimalar ve-s6z konusu
formda belistilen konulart g6z dniinde bulundurarak islem yapmalari gerekiidir.

b) Yatirim kurubugu varantlarmm/sertifikalarinm teslimine iligkin bilgi

Halka arz edilecek yatnm kurulusu varantlary/sertifikalari, satisin farmaimlanmasi miiteakip Sermaye
Piyasas1 Mevzuati cergevesinde MKK nezdinde liak sahipleri ‘bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Teslim, Sori Islem Gontinii izleyen tigtincii Is Giininde MKK ve [stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S
araciligiyla gergeklestirilecektir, Varantlar yiiriirlititeki mevzoata ve Varantlann devrine iliskin kayitlars
devir isleminde esas alinacak olan herhangi bir Takas Kurulusunun tiim usul ve esaslanna uygun sekilde
‘devredilebilecektir. '

Varantlar ilgili mevzuatta yer alai usul ve esaslara uygun sekilde MKK veva sair Takas Kurulusu /
Kuroluslannda veya Thrage: tarafindan onaylanacak ve kamuyu. aydmlatma diizenlemeleri gergevesinde
'Varant sahiplerine bildirilecek olan takas sistemi / sistemlerinde kaydile_:;*ﬁi‘ﬂmi‘s_ bigimde. saklanacakir.
Varantlar izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmast ile es zamant olarak MKK nezdinde kaydedilecektir.

Teslimin Ihracgy’ dan kaynaklanan bir nedenle ertelénmesi durumunda ve 01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul
A.$. Pay Piyasast Prosediirii’niin 3 numarah ekinde yer alan “Varanitiarin Borsada fslem Gérmesine iligkin
Usul ve Esaslar™ baslikli biliimde takas islemlerine iliskin yer alan hitkiimler uygulanacaktir.

51.6. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi

fhrag edilecek Varantlar, Borsa Istanbul Yapilandimins Uriinter ve Fon Pazar’nda bossada satis y@ntemi
ile halka arz edilecektir, Piyasa yapieihk kapsaminda gerceklegtirilen islemler VII-128.3 sayih Varantiar-ve
Yatum. Kurulugu Sertifikalan Tebligi hikiimleri gercevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
duyurulacaktrr.

51.7. Bagvuran yatnmalar tarafindan sats fiyatinim iizerinde &denen tutariarin iade gekli
hakkinda bilgi
YOKTUR.

518, Yatwim kurulvsu varantlaromn/sertifikalarinm satisinm ne zaman ve hangi sartlar altnda

iptal edilebilecegi, durdurulabilecegi veya ertelenebilecefi hakkinda aqiklama
i

fhraggs Varant ihracmi Kaydi Ihrag Tarihi Sncesinde iptal etme hakkint sakly fufar. Iowwdi Jlitae Tarihi

sonrasmda fhracgr’min kendi kontrolii digindaki nedenlerle Varan'tl_ar_kapsx' J'mcle;,lq ﬁlk’ﬂiﬁl}ﬁfﬂdenm

ifasinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka:aykirveya 11y‘3u13|11&1ﬁ|§?}§1§%%1@i§}01éﬁgunu
tespit etmesi veya [hracei'nin kendi kontrold disindaki nedenlerle Varantlaraglis! ﬁﬂl{ i riskted ko;,ﬁmna
pozisyontarim herhangi bir nedenie stirdtirmesinin artik yasal veya uygulanatiliz olp ,i_gmi‘igéégj_t_.gflnBSi.
durumunda ih_lfaggl kendi talidirine bagl: olarak yirfliikteki kanunlaruyizin vcifﬂ:; i6l¢ de‘-\faranﬂgﬁ erken
feshedebilir, Ihrageimn Varantlar: erken feshetmesi durumunda Ihrager yururlulctgﬁ‘lmg:\ﬁzggtnLJZTn verdigi
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Blglide Her bir Vavant sahibing Hesaplama Kurufusunun hukuka aylanlik veya uygulanamama haline
bakilmaksiz ¢ Varantn gergek piyasa degeri oldugunu belirledigi t{jta,rdan Dayanak. Varlik / Gosterge ile
iliskili riskten korunma diizenlemelerinin tasfiye edilmesinin Ihragei’ya maliyeétinin diistilmesi sonrasmda
elde edilen tutart ddeyecektir:

Ayrica Madde 4.2.4 ve 4.3.4’te belirtilen hususlarm sakli tutulmass kaydiyla Ihrage: asagidakiler de dahil
herhangi bir nedenle Varantlarm thracini iptal edebilir:

(@) Thragerrmn Varantlar kapsammdaki yil kiimliilitklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen
hukuka aylar veya makul 8lgiide uygulanamaz hale gelecek oidugunu veya 56z konusu ifann (Varait
arzinui baqlémasl ncesindeki pozisyona kiyasia) nemli 8leiide artmus tutarda dogtudan veya dolayh
malivetler; vergiler, resimmier veya masraflara nedén alacak olduguny tespit etmesi;

(b) Thraggi'mn Varantlara iligkin olarak riskten korunma diizenlemelerini (“Risktén Korumma
Diizenlemeleri”) iktisap etmesi, fesis etmesi, yeniden tesis etmesi, ikame etmesi, siirdiirmesi, tasfiye
etmesi veya. elden Q:kannasmm tamamen veya kismen hukuka. aykin veya makul dlgiide
uygulanamaz hale gelecek oldufunu veya fhragor'iun  Varantlara iligkin Riskten Koruama
Diizerilemelerine iliskin olarak (Varant arzimin baglamasi $ncesindeki pozisyoria kiyasla) Snemli
dlciide artmug tutarda dogrudan veya dolayh maliyetler, vergiler, resimler veya mastaflara veya
ticretlere maruz kalacak oldugunu tespit etmesi (sinnlama olmaksizin Thraggr’min vergi.
yiiktim!iligiinde artig, vergi faydalarinda azalma veya Ihra(;t;_j’rhn.v.ergi pozisyonu tizerinde sair bir
olumsuz etki nedeniyle alaniar dahil); '

{¢) Hesaplama Kurulugunun herhangi bir Dayanak Varlik/Gostergenin seviyesini veya fiyatim belirleme
yonteiini veya Hesaplama Kurutusunun heérhangi bir Dayanak Varlik/Gostergenin seviyesirii-veya.
fiyatim belirleme yetenegini nemli digiide etkileyen bir olayin gergeklesmesi;

{d) Bir Dayanak Varhk/Gostergenin kotasyondan ¢ikarlma, bil:les_me.ol'ayl, pay alim teklifi, fesih, dtfa,
5deme aczi, devletlestirme, s6z konusu Dayanak Varlik/Gdstergenin hesaplanma formill veya
yonteminde. dnemli bir degisiklik veya [hragei’min yatirum ilkeleri, politikalar; stratejisi, ybretim ve
kurulug belgelermdekj dnenili bir degisiklik veya fhraggr’mn kendi takdirine bagh olarak Dayanak
Varhk/Gaster genin esash bir degisikligini teskil ettifini veya Dayanak Varhk/Gostergeyi neml
Slgiide etkiledigint tespit ettigi diger bir” olay sonucunda énemli Sl¢iide dedismesi veya etkilenmes;

(e). Bir miichir sebep olayimn gerceklesmesi. Bu amaglar igin, muichir’ sebep olayl, fhraggr’nin
yiktimliliklerini ifasin engélleyecek veya esash dlgtide etkileyecek bir olay veya durum arilamina
gelir ve bir sistem arizasi, yangin, bina tahliyesi, tabii veya insan yapmu felaketler, dogal afetler;
silahli ¢atigmalar, terSr eylemleri, isyan veya isgticti ile-ilgili -aksamalar veya etki yaratan benzer
kogullarint icerebilir; ' ' '

*”:"F—‘MHB..

(f)  Herhangi bir Dayanak Varhk/Gasterge ile iligkili likidite veya piyasa sarﬂ i khangl,» bir
Referans Unsurun ahm satini-dahil) dnemli olgtide olumsuz etkilenmesi; 2 : WO

(g) Ihr agey mn beklentiler inde 8nem!li olumsuz bir degisikligin veya ﬁnansaI v .
suemli bir degigikligin gergeklegmesi. '
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5.1.9. Yatwsmciara satin alma taleplerini geri ¢elome imkam- veriliyorsa, taleplerin geri
celkilebilecegi siire
YOKTUR:

5,2. Dagitim ve Tahsis Plan:

52.1.  Satismn birden fazia lilkede ayn: anda yapiidig1 durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile- her bir kategori bazinda halka arzda
yatirimeslara tahsis ve dagitim esaslari bakknda bilgi

YOKTUR.
52.2. Halka arzda yatirmenara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi
YOKTUR.

52:3, Talepte bulunan yatinmeilara, halka arzdan aldhklarn kesinlegmis yatrim Kurubugu
varantysertifikasy miktarmn bildiriime siiveci halkkinda bilgi

YOKTUR.

5.3 Yatirm: Kurulusu Varan'ti_ar:nmeertiﬁkasmm Satg Fiyah veya Fiyagn Tespit
Edildigi/Edilecegi Yontem ile Nihai Fiyatin Kamuya Aciklanmia Siirect

Varantlarin satis fiyafi Dayanak Varhk Fiyat, Varantm Kullanm Fiyah, Dayanak Varlikta
beklenen volatilite, vadeye kalan silre, temettii beklentisi ve piyasa faiz oranlarna bagli olarak opsiyonlara:
iliskin fiyatlandirina modeline dayalidir, Arz-talep dengesi, piyasa kogullar1 ve likidite sartlar da sahg
fiyatns etkileyebilir.

Her bir Varant icin ihrac fiyati lhrager iun {"www varant. bnpparibas:com. tr”y ve Piyasa Yapictn
(“www tebyatirim.comitr™) internet sitelerinde ve Kamuyu Aydinfatma Platformunda (“www.kap.org: ™y
[Ik siem Taiihi’nden en geg bir i ginil dnee. ilan edilecektir. Ahm ve satim fiyatlan Varantlarin Borsa
'Istanbul da islem géirmeye baglamasindan itibaren deglsebi

5.4, Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
5.4.1. Halka arza araciik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

Halks arza aracilik edecek yetkili kurulug TEB Kampiis D Blok, Saray Mahaltesi, Sokullu
Caddesi, No:7B, Umraniye, 34768 Istanbul adresinde yer alan TEB Yatinm Menkul Degerler A.S olacaktir.

54,2, Halkaarzn yapikicagr iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarmm lStmlen
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5.4.3,  Aracilik tirii kakkinda bilg

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde
Yatnim Kurulosu Bulunulmayan Yatimm
Varantiarinm Kurnsu Varantlanmn
Yetkili Olugturnlmugsa. Avaahigm | Nominal | Halka Arz Nominal | Halka Arz
Kurulus Konsorsiyumdaki | Tirii Degeri Edilen Degeri Edilen
Pozisyonu (TL) Varanta Orant | (TL) Varanta
(%) Orani
(%)
TEB Yatmim | Konsorsiyim En Iyi - - 500 %100,60
Menkul yoktur. Gayiet
Degierler A.S,. Aracalig

5.4.4. Araclik Ve Yiiklenim Sizlesmesi Hakkinda Bilgi

Ihrage, Hesaplama Kurulugu ve TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. 24 Ocak 2023 tarihinde, bu-
Sermaye Piyasast Araci Notu kapsaminda ihrag edilen Varantlara iligkin olarak TEB Yatiun Menkul
Degerler AS. nin yatmm korulugu ve piyasa yapici dlarak hareket etmesini. diizenleyen Ana Aracilik,
Temsilcilik ve Piyasa Yapiciligs Soziesmesi’ni akdetmislerdir.

Sozlesme kapsaminda Thraggl TEB Yatinm Menkul Degerler A.$:*yi Varantlar i¢in araci ve piyasa
yapicist olarak. tayin etmekte've TEB Yattim Menkul Degerler. A.S. debu sekilde hareket etmeyi kabul ve
taahhiit’ etmektedir. SHzlesmenin belirli diger konulara iligkin hitkimleri zaman zaman belitli tirlin
‘ihractarina dayalr olarak kararlastinlabilir. Sfiz']esme:Tﬁrk'hukukﬁJ_na tabidir ve Istanbul Mahkemeleri ve
jcra Dairelerinin yarg: yetkisine tabidir.

54,5, Hesaplama Kurulusn

{lgili Sermaye Piyasast Aract Notu'nda bagka bir kurulus hesaplama kuirulugu olarak belirlenniis
simadikca BNP Paribas Arbitrage SN.C. agagida ve ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notunda belirtildigi lizere
Varantlar ile ilgili olarak hesaplama kuralugu gérevlerini {istlenecektir. Hesaplama Kurtlugu’nun herhangi
birgekilde hareket etmesiveya hitkiim vermesi ge:elqiginde bunu iyi niyete dayail olarak ticari agidan makul
sekilde yapacaktir. “Hesaplama Kurnilugu” ifadesi, ilgili Varantlar ile iliskili olarak belirlenmis diger
hesaplama kurulugunu-da igerecektir. "

55 Halka Arza Qliskin Olarak {hracginin Odemesi Gereken Toplam ve Halka Arz Edilecek
Yatrim Kurulugu Varant/Sertifikast Basima Maliyet

Kurui Uiereti - [hrager Bilgi Dokiimant Bu baglangic {icreti bagvu vresin e‘ﬁﬁrﬁédgn hagtlan
.kapsammda’ki._ Varantlartn | bir banka hesabina Thrace, ﬁa}f&fj\‘i@;}?@lﬂ{a{:ﬁktir%}aha
‘oming} degeri Gizerinden | souraki hesaplamalar v§ ‘Sdg{ji_?l'kf V« ﬂ}_rm' iyade
% 0.2 tarihing kadar miiteaki 5*6_. alfi); By ke gorierlerle
N yaptlacaktir. Ueret, V;&’J\?S_._B“?l"sgif}k]}\“-‘\"R‘é;;ﬁﬁtl_éii' ve

TEB Yatrim Menkul Degerler A.5.

AIRIR G ENHLL DEGERLER A.S.

_Av. Afda'Barard Cakir : . ok Saray Mey. Sokuli Cad.
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Yatwim Kurulusu Sertifikalars Tebligi’nin 16, Maddesi
uyarinca hesaplanacaktr.

Borsa Istanbul Kotasyon { Kota alman her bir varant | Agilan her- yeni islem swrasi (her bir ISIN} igin

Uereti igin 1.615 TL +BSMV | almméktadir.

Borsa [stanbul Endeks | 10.000 USD Sabit Ucret + | 1. Endeks igin 25.000 USD, 2. Endeks igin 40.000 USD

1.isanslama Ucrett Her bir Varant icin 500 | tutarmda bir ist limite tabi olmak kaydiyla her bir-
USD Degisken Ucret Varanta fligkin tlcrettir, Sabit iicret 1 (bir) yithk sbzlesme

siresinin baslangicinda. yatuihr ve degisken Ueretler -
sozlesme sliresi sonunda yatmhr.

MKK fhrag Hizmetleri | % 0,01 Kayitls v_ar_ant}ahn sayisind istinaden ddenen Gcrettir,

Ureti Her bir varant igin fist limit 11,111,82 TL, yilhk ist limit
_ ise 296.216,09-TL dir.

MKX Nakit Uzlagi Uereti | % 0,005 hragg: tarafindan her bir iglem igin ddenecek olan nakit

uzlagt Ueretidir. Tslem bagmna alt limit 3.717,29 TL, tist
limit ise 185.126,48 TL dir:

“Takasbank 1SIN Kodu § 110 TL +BSMV Miktar siurlamast olmaksizin 1yildan kisa vadeli ISIN
Tahsis Uereti Kodu tahsisi i¢in 110 TL +BSMY.
L

yukarda belirtilen ticretler haricinde ve Borsa Istanbul ve MKK tarafindan. talep edilebilecek
ilave hizmetlere iligkin ticretler diginda fhrage: ticaret siciline Ihrage: Bilgi Dokiimanmin ilan ve tesciline
{liskin ticretleri dé 8demekie yukiimitidir,

54 Talepte bulunan yatrimonm deyecegi maliyetier hakkmda bilgi

Yatitimerlar, Varantlarn alinsyla ilgili olarak hizmet aldikian yatirm kuruluglaima komisyon
sdemek: duruinunda olabilitler. Olas vergi sonuglan konusunda bu Sermaye Piyasast Aracl Notu Madde
9% bakiiz.

Varantlara iligkin masraflar, ilgili Varant Sahibi'ne ait olup; herliangi: bir Nakit Uzlast Tutarmin
yiveya Varanta jligkin bit bagka tutann ddenmesi, ilgili Varant Sahibi tarafindan tim masraflar uygun
gekilde Thragg1’ya 8deninceye kadar yapilmayacaktir.

& BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKiN BILGILER

6l. Yatrnm Kurulugu Varantlanmn/Sertifikalarmn Borsada Islem Gorniesine lligkin Esasiar ile
islem Gormeye Baslayacag) Muhtemel Tarihler

Varantlar Borsa Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Yonetmeligi ve 01/03/2016
4ilili Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasast Prosediirii uyarinca islem gorecektir, Varantiar Borsa Istanbul
Furulu’nun onayt izerine Yapilaridiriimig Uriinler ve Fon Pazarinda islem géivecektir.

Vatantlarin islem gérmeye bagtayacag: muhtemel tarih 30 Mayis 2023, -

Torsa [stanbul’un onayi ve diger stiregleri ile ilgili- bir ﬂecﬂ\me durumunda. ihr. olaglgen Grké‘ﬂ‘ tarrhafe
teslayacak gekilde: ertelenecektir. 86z konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kagdj; Ih;-“hg%hmegh;skm

tigiler thraget i (“www.varant. bnpparibas.com. 4™} adresindeki internet sitesigde. ve Jgasa “Ya.p]m nm
Pwww.tebyatirim.com.tr’™) adresindeki internet sitesinde ve aynca Kamuyu Aydlﬁiﬁnaﬂatfonﬁunda 1lan
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6.2, _ihr_al; Edilecek ve Boisada Islem Gorecek Aym Nitelikteki Yatrim Kuruhisy
Varanty/Sertifikasi Grubundan Yatinm Kurulusu Varantlarmmn/Sertifikalarinm  Halen
Tslem Gormekte Olduklari Tiim Diizenlénmis Piyasalar ile Tigili Bilgi

BNPPI; BNPP icin yapilandirsimis firiinlerde ana shraggidir. BNPPT; Fransa, Hollanda, Italya,
Ispanya, Isveg, Isvigre, Hong Kong ve Almanya’da varant ve sertifika ihrag etmektedir. BNP Paribas,
Boerse Frankfurt, Boerse Stuttgart, Buronext. Borsa Italiana, Bolsas v'‘Mercados Espanoles, Nordic Growth
Market, SIX Swiss Exchange ve Hong Hong Exchange gibi Avrupa’nin baslica menkul kiymetler
borsalafinda. gerq'ék'zamanil olarak kote edilmig giinlik dlarak bitka¢ bin varanti irag etmektedir.

6.3. Borsada, islem gbreceX olan yatinm kurnlusu varantlarmm/sertifikalarimn  hangi
durusularda islem sirassmn kapatilabilecegi haklanda bilgi

01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.$. Pay Piyasasi Prosediirti’niin 3 numarali ekinde yer alan
Varantarm Borsada Islem Gormesine iliskin Usul ve Esaslar bsliimiinde yer alan 2. Madde uyannca Borsa
Istanbul’da iglem gbren Varantlarin iglem sirasimin stirekli ofarak kapatilmasima ve pazardan ¢ikanlmasma
yol agabilecek durumlar agagidaki gibidir;

a) Varantm vadesinin dotmasi; ve

b) sepet varantlar veya -endekse dayah Varantlar bari¢ olmak fizere Varantin Dayanak
Varlig/Géstergesinin birlesme, devrolma: ve diger nedenlerle kottan ¢ikarilmas,

01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirli'niin 3 numarah ekinde yer alan
Varantlarn Borsada Islem Gormesine fliskin Usul ve Esaslar blimiinde ver alan 14, Madde asangakllerl
Sngdrmektedir:

® Dayanagi pay olan varantlarda, ilgili paym siasmm igleme kapatiimas: duramunda, bu pay ile-
iigili titm varant siralan da igleme kapatlr,

° Dayanags birden fazla: paydan, bir sepeften ofusan varantlarda stz konusu paydan herhangi
‘bitisinin siras: kapattldiginda sepet varant sirasi da isleme kapatilsr.

® Dayanag: endeks olan varantlarda endekse dahil paylardan isleme kapatilanlar olsa dahi varaat:
igleme kapattlmaz. Endeks hesaplanmaya devani eftigi siirece varant sirasi da agik kalir, Ancak
endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmast durumunda sira igleme kapatilabilir,

° Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatifime) gikarlarinin korunmasina yénelik olarak piyasa
yaptc ilgili oldugu varant siralarimin gegici olarak igleme kapatilmasim talep edebilir. S6z konusu
talep-Borsa Genel Miidiirliigiince degerlendirilir.

) szasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onaysyla gegici ya da stirekli olarak durdurulmas: ya da
piyasa yapic1 olmaya iliskin sartlart yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tara ﬁJudeu’f Tfﬁa'}‘ acak
hakli gerekeeler nedeniyle piyasa yapicisinda depisiklik olmasi durumlaynda Kaiful. tajﬁ'ﬁhﬁqn

yeni bir piyasa yapicist atamincaya kadar-ilgili varantiarn iglem swas: 089101 olarak durﬁﬁmhﬁ'_

Islem siras1 durdurulduktan sonra 10 Eyiiil 2013 tarih ve 28761 say1ll Resrm ‘Gazete 'de :
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atanmasina 1higkin yeni bir karar alinmadi stiréce) varantin iglem sirast vade soriunia kadar kapalt
lcithil

Varant ihrageisinin herhangi bir varantta yiikiimlisliklerini yerine getirememesi, ihrager ile ilgili
ifas, konKordato talebinde bulunulmas: durumunda, thraggmmn tiim varantlar isleme kapatilir.

Dayanak Varhik/Géstergenin iglem gordiigil pazarlarin kapanmast veya Ihrat;q:t ‘un faaliyet:

gisterdigi lilkelerde resmi tatil clmas durumunda Varantlar gegici olarak kotasyondan gikarilabilir veya

pazar-dig1 hirakitabilir.
6.4 Piyasa Yapeel ve Piyasa Yapiciiin Esasiar
a) Piyasa yapicuiin unvam
TEB Yatirim Menku! Degerler A.S.
b) Piyasa yapicilik esastar: hakkinda bilgi

BNPPL, TEB ve BNP Arbitrage arasinda imzalanarak yiirtirlitge gireri 24 Ocak 2023 tarihli Ana

Aracilik, Temsileilik ve Piyasa Yapicthi Sozlesmesi uyarinca piyasa yapier olarak belirlenen
TEB, sorumlu oldugu varantlarda pjyasamn difriist, ditzenli ve-étkin galismasiny, likit ve: stirekli
bir- piyasamin olusmasina katkida bulunmak amaciyla faalivette bulunmak iizere kotasyon
saglayacaktr. '

BNP Arbitrage, TER'e'piyasa yapicihik faaliyetleri ve.ahm satim iglemleri icin fiyat kotasyonlan

saglayacaktir, TEB, Borsa Istanbul ilgili piyasasina, isbu amagla agilan ve belirlenen hesap(lar)ma

Borsa Istanbul’da Sermaye Piyasass Araglar: igin piyasa yapicilik yapacaktir.

BNPPI'nin kendisi veya herhangi bir istiraki veya igtiraki aracihiiyla hareket ederek, TER'e,
digerlerinin yani sira, aracilik hizmetleri karsih@inda bir katki pay1 6demeyi taahhiit etmigtir.

Sermaye Piyasasi Araglar ile ilgili tiim piyasa yapicilik faaliyet ve.islemleri Kurul ve Borsa
Istanbul diizentemelerine tabi olup TEB faalivetlerini isbu diizenlemelers uygun olarak
yiiriitecektir,

Gerekli 6zel durum agrklamalariinn yapilmasmdan BNPPI ve TEB'in miistereken sorumin.

.olmalanina bagly olarak Tebligler ve diger gegerli mevzuat kapsammda Piyasa Yapiciya yiiklenen,

1lgili Sernaye Piyasas: Araglarma iligkin tim bildirim ve agiklama gereklilikleri TEB tarafindan
yiiriitillecektir. Diger yandan, TEB ile ilgili veya TEB tarafiidan suriulan bilgiler hari¢ olmak
lizere, bildirim ve agiklama: igin kendisine TEB tarafindan sunulan agiklamalarm ve bilgilerin
gercek bakimindan dogrulugundan BNPPLsorumlndor. TEB, gerekli ozel durum agtklamalarinim
yapilmast, finansal tablo ve raporlarmn bagims:z denetimi ve agiklanmasjg ’T“léh arinea SPK

veya Borsa Istanbul tarafindan isténen bilgi ve belgelerin ﬂet:ln;és’;nden BNBP L hirlikte
yatmmeilara karsi sorumludur, : _ %
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7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLISKIN BILGILER
7.1, Garantinin Mahiyeti

BNPPI tarafindan ihrag edilen Varantlar 24 Ocak 2023 tarihinde imZzalanan, Fransa bukukuna tabi
bir garanti uyarinca BNPP tarafindan. Garanti Edilen Tutar’a kadar kayitsiz sartsiz.ve gayri kabili riicu
-gekilde garanti edilecektir.

BNPP igin bir bail-in (j¢ kaynaklar yoluyla finansthan) uygulanmast fakat BNPPI igin
uygnlanmamast durumunda BNPP’nin garanti kapé.aumnda borglu. cldugu yijkﬁmli.i_li_iklcr vefveya tutarlar
ilgili herhangi bir diizenleyici tarafindan BNPP ye iliskin bir bail-in uygulanmasi sonucunda (garantinin
kendisinin bu tiir bir bail-in’in konusu olmadsg durumlar dihil) BNPP’nin yitkiimliiliklerine uygulanan
indirim veya degisiklikleri yansitacak sekilde indirilecektir. '

Garanti kapsarmindaki yiikiimliilikler BNPP’nin (Fransa Para ve Finans Yasasi (Code. monétaire
et ﬁnancle1) L.613-30-3-1-3%“te. belirtilen anlamda birinci derecede éncelikli vitkiimlilliikleri ve teminatsiz
-yitktimlitliiklerini olusturmaktadir ve zamari zaman Fransa kanunian talitinda zorunlu olabilecek istisnalara
tabi olmak kaydiyla tiim difer mevcut ve gelecege iliskin birinci -derecede dncelikli ve teminatsiz
yitkiimliliikleri ile-esit sirada olacaktr,

7.2. Garantinin Kapsam

Garantinin amaci BNPP’nin BNPPI tarafindan Sermaye Piyasast Araci Nofu kapsammda
cikarilmis elan, Tiick hukukuna tabi teminatsiz yatiun kurtlugu Varantlan ile ilgili yiikiimliiliklerini
Garanti Edilen Tutara kadar gardnti etmesidir. Garanti kayitsiz ve sartsizdir ve BNPP'nin Garanti
kapsamindaki ytikiimliillikleri Varantlar kapsaminda ddenmemis ‘herhangi bir tutar oldugu veya yerine
getirilniemis. herhangi ‘bir yitktimliilik olufu siirece geg;erh ve ylirfirliiktedir ve gecerli ve yiir tirlitkte
kalacaktir, Garanti Fransa hukukuna-tabidir ve Paris Temylz Mahkemesi (Cour d’Appel de Paris) yargi
alanmdaki yetkili mabkemelerin yargt yetkisine tabidir.

7.3. Garantor Hakkindaki Bilgiler

7.3.1.  Secilmis Finansal Bilgiler

-m:.-'yonA 1o cinsinden 31 Arahk 2022 31 Aralik 2021

VARLIKLAR _
Merkez bankalaindaki nakit ve bakiyeler 318.560° 347.883
Kar ve zardr yoluyla getcege uygun deferde finansal araclar
Menkil kiymetler 166.077 '191.507
Krediler ve repo szlesmeleri 191123 T

Tirev finansal araglar 327.932 A 24003
Riskten korunma (hedging) amaclar igin kullantlan tiirev o :
araglar 25,401
Ozkaynak yoluyla gergefie uygun deferler fizerinden finansal varliklar
Bor senetleri ' 35378
Ozkaynak senetleri 2.188
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Amortize maliyet iizerinden finansal varliklar
Kredi kunilusiarna krediler ve avanslar 32616 21451
Mifsterilere krediler vé avanslar 857.020 $14.000
Borg serietlert 114.014 108.510

Faiz orant riskine kargt hedge edilmig portfoylere iligkin: o _

veniden dlclim diizelimesi (7477) 3.005

Sigorta faaliyetleri ile iliskili finansal yatmimlar ve diger )

varliklar 247.403 280,766 |

Cari ve ertelenmis vergi varlikiari 5.893 5.866 |

Tahakkuk eden gelir ve difer varliklar 209.092 | 179.123 |

Ozkaynak yontémine tabi yatirmilar 6.263 6.528

Gayrimenkul. tesis ve ekipman ve yatinm amagh _

gayrimenkuller 38468 35.083

Gayrimaddi varliklar 3.790 3.659

Serefive 5.294. 5.121

Satmék icin elde tutulan varliklar’ 86.839 91.267

TOPLAM VARLIKLAR. 2.666.376 2.634.444

YOKUMLULUKLER

Merkez barikdlarindan mevduatlar 3.054 1.244

Karve zarar yoluyla gergege uygun-deger {izerinden finansal aragiar _
Menkul kiymetler 99.155 112338
Mevduatlar ve repo sozlesmeleri 234076 293,456
ihrag edilen borg senetleri 70.460 70,383
Torev finansal araglar 300.121 237.397

Riskten korunma (hedging) amaglari icin kuilamian tiirev- _ _

araglar. 40.001 19.076

Amortize maliyet fizerinden finansal yikiimbiltikler
Kredi kuraluglanindan mievdisatiar 124.718 165.699
Miigtérilerden mevduatiar 1.008.054 057,684
Borg seriétleri 154,143, 149.723
Sermaye benzeri borglar 24.156: { 24720, |

Faiz oran riskine kargi hedge edilmi portfoylere iligkin o

vertiden dlotim diizeltmesi (20.201) 1.367

Cari ve ertelenmis vergi yikumlilikieri 3,054

Tahakkuk eden giderler ve diger yiikiimiliikler 185456 |#7

Teknik Karsihklar ve diger sigorta yiikiimidliikleri 226.53;3’;

Mubteme! zarar ve gider kargiiklart 10.04{.(:) LR

| Satmak igin ¢lde bulundurula varfiklar ile iliskili viikdinilifikler ?T.Oé} fo s
TOPLAM YIKIMLULUKLER 2.530.828| ¢ 7
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OZKAYNAK
Sermaye, ilave ddenmis sermaye ve dagitmamis karlar 115.149 108.176
Hissedarlardan kaynaklanan dénem riski 10.196 9,488
Toplam sermaye: dagitdimamis karlar ve hissedarlardan o
kaynaklanan dénem net geliri 125.345 117.664
Dogrudan dzkaynakia kaydedilen varhik ve yiikiimliilitklerdeki
degisimler (3.553) 222 4
Ozkaynak 121.792 117.886
“Azinhk paylan 4.763 4621
TOPLAM OZKAYNAK. 126,555 122.507
TOPLAM YUK{UMLULUKLER VE OZKAYNAK 2:666.376 2.634.444

mifyon Aviro cinsinden. 31 Aralik2022 2
Faiz geliri 41,082 29.518
Faiz gideri (20251} (10.2803
Komisyon geliri 14.622 15.037
Komisyon gideri {4.444) {4.675)
Kar veya zarar voluyla gergege uygun-defer fizerinden finansal 9.358 7.613
araglardan net-kazang
ﬁz_kayn_ak_.ydluyla. gergege uygun defer tizerinden finansal 138 164
araglardan net kazang
Ambﬂi_ze’maliyet ii'zeﬁnden bilango kayitlanndan ¢rkanlan (41). (2)
finansa! varliklardan net kazang '
Sigorta faaliyetlerinden net gelir 4,296 4332
Diger faaliyetlerden gelir 15,761 15.482
Diger faaliyetlere iligkin gider (12:830) (13.420)
DEVAM EDEN FAALIYETLERDE GELIRLER 47.631 43.762
Maas ve caligan yardim giderleri (17.603) {16:417)
Diger isletme giderleri {11,696) (10,703)
G'z_xyrimcnkul. tesis ve ekipman ve gayrimaddi varliklarm deder (2.394) (2.344)
kaybr. amortismam ve deger diglikligi
'DEVM_[ EDEN FAALIYETLERDEN BRUT 1ISLETME 15.936 14.296
GELIRI
Risk' Maliyet: (3.004) (2.971)
DEVAM EDEN FAALIYETLERDEN ISLETME GELIRI 12.932 11,325
Ozkaynak yontemine tabi kuruluglarm kazang payi -69'9_‘, P 494
Duran varhiklardan net kazang )
Serefiye
DEVAM EDEN FAALIYETLERDEN VERGI ONCESI
GELIR
Devam-eden faaliyetierden Kururnlar vergisi
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| DEVAM EDEN FAALIYETLERDEN NET GELIR _ 9511 9,160
Sonlandirilan faaliyetlerden fiet gelir _ 486 720
NET GELIR 10.597 9.830
Azinlik paylarindan Kaynaklanan net gelir 401 392
OZKAYNAK SAHIPLERINDEN KAYNAKLANAN NET 10.196 9,488
GELIR
Hisse basinia temel Kazang ' 7.80 7.26
Hisse bastaa seyreliilinis kazang 7.80 126

'7.3.2.  Risk Faktirleri

isbu Sermaye Piyasast Arac Notu ile birlikte incelenmest gereken ihrage Bilgi Dokiimam
cergevesinde ihrac yapiacak olan yatirim kurulusn varantiarina iliskin garantdriin yatinimerara
‘kars: ddeme yikiimligliigi herhangi bir kamu kurnlusu tarafmdan garanti altina alinniamis olup,
yatinm  Kararmin, garantbriin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilinesi

gerekmektedir.

31 Araltk 2022 tarihi itibariyle verilen finansal bilgiler, 13 Mart 2023 tarihinde yaymmlanan
BNPPiin 31" Aralk 2022 tarihinde sona eren doneme iligkin denetimden gegmis Jinansal tablolarimdan
gt

Aksi belirtilmedigi siirece bu risk faktorlerinde yer alan bilgiler ve finansal kalemler ihtiyath bir
gbrily yansitacak sekilde BancWest’in faaliyetini de jgerir. Bu nedenle, UFRS 5’in satis amaglr elde tutulan
varhk ve yiikiimliilik gruplan iizerindeki uygulanmasimn etkileri. harig olarak sunulmaktadirlar. BNPP
7022 Kiiresel Kayit Dokiimaii nin. (Universal TRegistration Document) 3. Bslimi, UFRS 5 uygulamasi
hari¢ sunulan operasyonel gbriintm. ile UFRS 3 nygulayan konsolide mali tablolar arasinda bir mutabakat
icermektedir.

BNPP’nin faaliyetinin igerdigi teme! risk kategorileri agagida sutiulmaktadir. Bunlar, risk agurhikh
varhiklar veya risk agirhkl varhklann ilgili olmamast durumunda (rnegin; likidite ve finansman riski
bakimmdan) diger ficel veya nitel gbstergeler yoluyla élciifebilir.

‘Kredi Riski 580 554
Karsi Taraf Kredi Riski ' 42 40 1
Bankacihik Hesaplarmda Menkul Kiymetlestirme Riski 16
Operasyonel Risk 62

| Piyasa Riski 26| ¢
Kesinti Esiginin Alndaki Tutartar (%250 risk agirhgma 20
tabi)
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_ Daha genel olarak BNPP'nin maruz oldugu riskler di_g_erleriuin yan sia makroekonomik veya
diizenleyici ortamdaki degisiklikler jle iliskili bir dizi fakirden veya kendi stratejisi ve faaliyetifiin
uygulanmasi ile iliskili fakrlerden kaynakjanabilir.

BNPP’nin fadliyetine ozgi, 2022 Kiresel Kayit Dokiimant’nin  (Universal Registration
Document) tarihi itibariyle yonetim tarafindan bilinmekte olan sartlara dayalt olarak tespit edilen baslica
fiskler, bu nedenle, agagida, 14 Haziran 2017 tarihli “Izaliname 3" olarak bilinen ve risk fakidrierine iligkin
hitkiimieri yedi-ana kategori altmda sunulmaktadir: kredi riski, karg taraf riski ve bankacilik hissaplarinda.
‘menkul kiymetlestirme riski; operasyonel risk; piyasa riski; likidite ve finansman riski; makroekonomik ve
pivasa ortanu ile: iligkili riskler; diizenleyici riskler; ve BNPP’nin meveut ortarmnda bilytimesi ile iligkili

iskler.

BNPP’nin risk ‘yonetim pofitikalan bu riskierin tnemlilik derecesinin degerlendirilmesinde

dikkate ahnmistr; 5zellikle risk agulikh varkklar ilgili bankacilik- diizenlemeleri uyarmea risk hafifletme

unsurlarim hesaba katméaktadur,

7.3.2.1. Garantériin Yatimm Kirulusn Varaptlarma/Sertifikilarina iliskin_Yiikémlfiliikierini
Verine Getirfie Giiciinii Etkilevebilecek Riskler

73.2.1.1. Krediriski, kars tarafriski ve bankacilik hesaplarinda menkul krymetiestirme riski

BNPP’nin kredi riski bir kredi alanin veya karsi tarafin BNPP"ye kargt yiskiimliilikierinde
temerriide diigme olasilig! olarak tamiamr. Temerriit durumunda kredi veya botcun tahsilat orany ile
birlikte temerriit olastlis kredi kalitesinin degerlendirilmesinde kritik Sneme sahip unsurlardir. Avrupa
Bankacihik Kurumu tavsiyeleri uyarinca bu risk kategorisi aym zamanda dzkaynak yatinmlarina iligkin
riskleri ve sigorta faaliyetleri ile liskili riskleri de igerir. 31 Arahk 2022°de BNPP ninkredi riski agikliginin
krilim su gekildedit: girketler (%42), merkezi hitkiimetler ve merkez bankalari (%26); bireysel milstertler
(%25), kredi kurumlari (%4), diger kalemler (%2) ve hisse senetleri (%1). 31 Araitk 2022 de BNPP’nin
Kredi riskine agikligimin %33 Fransa'daki risklerden, %15°i Belgika ve Liksemburg’da, %9'u italya’da,
%190 diger Avrupa Glkelerinde, %130 Kuzey Amerika;, %6°s1 Asya ve %51 dinyanin geri kalan
kismindaki risklerden olusmaktadir. BNPP’nin ishu risk tlirfine tabi risk agliklt varliklar, 31 Aralik
2021"de toplam risk agirlikh varliklannin %78%ini temsil eden 554 mityar Avro tutarina kiyasla, 31 Aralik
2022°de 580 milyar Avro tutarmda veya BNPP’nin toplam .risk agulikl. varliklariun %78’
clusturmaldadir.

BNPP'nin kargn faraf riski dzel olarak piyasa isl"emleri, yatinmlar ve/veya uzlasilar
baglamindaki kredi riskinden kaynaklanmaktadir. BNPP*nin 31 Aralik 2022°dé CVA (“Kredi Degerleme
Dtizeltmesi™ harig, karst taraf riskine agikhg agagidakilerden olusmaktadir: 9%42°si kurumsal sekidre,
912%si hikkiimetier ve merkez bankalarma, %13°i kredi kurumiar: ve yatinm firmalanna ve %3371 takas

‘yurumlanna, Uriin itibariyle, BNPP’nin 31 Aralik 2022°de CVA (“Kredi Degerleme Diizeltmesi”) riski

haricinde visk actkbizn sunlardan olusmaktadir: %47 tezgahiistd tiirevierinde (“OTC”), %29 geri alim
iglemleri ve menkul kiymet 5diing verme/ Bdiing alma iglemlerinde, %17 kate edilen. t'_i_ig&vj*éf&?%e%jtékas

fuiumiarmim temerit fonlanna istiraklerde. Bu riskin tutars, kapsama gil‘en;,ﬂfglemléﬁnz éqiqcé]gg‘e}:i

potansiyel degerini etkileyen piyasa parametrelerindeki dalgalanmalara bagh olarak zaman iginde .&é@iﬂl%lﬂi‘.k
gasterir. Ayrica, CVA riski (“Kredi Degerleme Diizeltmesi”), BNPP’nin riske tbjold aﬁ.ﬁfl{é\rsj-;_‘tg;:aﬂaiin
kredi marjlanindaki dalgalanmalardan kaynaklanan CVA volatilitesi ile iliski-}i'é}{aylim itii, 6lcef. Kafs:
taraf riskine konu risk agirhkh varliklar, 31 Arahk 2021 de toplam risk agirhk \féi:_l:_;}élanm’_‘f:,"’éfé:'%sﬁil_ teipsil
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eden 40 miilyar Avio tutarma kiyasla, 31 Aralik 2022°de 42 milyar Avro tittaimda veya BNPP nin toplam
risk agrlikh varliklarnn %6 s temsil etmektedir..

Bankacihk hesaplarimda meépkul [oymetlestirme riski: menkul kiymetlestirme  bir
vilkiimtiiliik veya bir yikiimliilik grubu ile iligkili kredi riskinin dilimlere bSlindugd bir islem veya
diizeniemedir. BNPP nin bir menkul kiymetlegtirme yapisi {tivevier ve likidite limitleri daliil) kapsaminda
yaptis herhangi bir taahhiit bir menkul kiymetlestinme olarak degerlendirilir. BNPP'nin taahhiitlerinin
biiytlk kism ihtiyath bankacilik portfdyil igine yer almaktadir. Menkul kuymetlestirilmis riskler femelde
BNP Paribias Grubu’niun yaratuklaridir. BNPP’nin sahip oldugu veya satin aldifn menkul kaymetiestirme:
pozisyonlari da virie roliine dayah olarak kategorize edilebilir: 31 Aralik 2022 tarihindeki pozisyonlardan;,
BNPP*nin %43 {intin kaynak firmasidir, %34 tintin sponsorudur ve %23"intn yatrmeisidir. BNPP nin
igbu risk tiittine tabi risk aguhikls varhklar, 31 Aralik 2021°de toplaim risk agilikl varhklannin, %2’sini
ternsil eden 14 milyar Avro tutarna kiyasla, 31 Aralik 2022'de 16 milyar Avro tutarinda veya BNPP'nin
toplam risk agirlikh varhiklarmn %2°sini olusturmaktadis.

7.3.2.1.1.1. Yeni karsiliklarda Gnemii bir artis veya kredi riski ve karg taraf riskine maruz daha
snceden kaydedilmiy karsihklarin‘seviyesinde bir azalma BNPP*nin faalivet sonuglar: ve
‘finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Kredi riski ve kars1 taraf riski, bir milsteri veya bir kars: taraf yikiimliliiklerini yerine
getiremediginde-ve bu -yiikiilnlﬁlijkier'in BNPP’nin kayitiarindaki defter degeti pozitif oldugunda BNPP’nin
konsolide finansal tablolarintetkiler. Miisteri veya karst taraf bir banka, bir finansal kurum, bir endiistriyel
veya ticari tesebbiis, bir hifkiimet veya bir Kamu kurulusy, bir yatuim fonu veya gergek bir kigi olabilir.
Miisteriler veya kars: taraflarin temerr{it oram arthig1 takdirde BNPP’ninekonomik kosul lardaki veya diger
faktorlerdeki bozutmaya karsihik olarak tahsili miimkiin olmayan veya-s_ﬁpheli_krediiefe {Evre 3) veya canli
kredilere (Evre 1 ve 2) iliskin olarak daha fazla ticret.veya karsilik kaydetmesi gerekebilir vé bu durum
karliigim etkileyebilir,

Bunun sonuctnda, kredi verme faaliyetleri ile baglantili olarak BNPP, gelir tablosunda Risk
Matiyeti kalemi. altinda kaydedildigi lizere diizenli olarak karsthik ayumaktadir, ‘Bu kargiliklar 2022’de
2,965 milyar ve 2021°de 2.925 milyar Avro tutarindadir. Bu' tutarm nedeni, dzellikle, figtincll geyrekte
olaandist negatif bir etki le 204 milyon Euro'nun kaydedilmesine yol agan Polonya'daki “borglu-yardsm
yasastin®  olafandistii  etkisidir (bkz. Bolim  7.3.2.2.2.3 - Faaliyetlerinin global kapsamy
degerlendirildiginde BNPP iilke: riskine. ve belirli bir {lkenin siyasi, makroekonomik veya finansal
baglamlanndaki degisikliklere maruz kalmaktadir). 31 Aralik 2022 tatihli yihin sonunda, aktif kredilere (1.
ve2. Derece) ayrilan karsihk 463 milyon Avrotutarinda olup, 2022 yilinin dérdiincii geyreginde saghk krizi
ve diger Avrupa standatianna uyum saglamak uyum saglamiak ile ilgili 251 milyon Avro tutannda fasmen
geri ddemelerle dengelenen karsiliklar 8zellikle Ukrayna’nin isgal edilmesinin delayh etkileri ve enflasyon
vé faiz oranlarinin arag! ile ilgitidir.

BNPP'nin genel k'ar§,31ik.:sevi'y'e's'i gnceki kayip deneyimine iliskin kendi digﬁt'}éﬁgﬁﬁ'[es.g}e,
viirtitilen kredi verme fglemleri hacmi ve tiirtine, sekidir standartlarina, vadesi gegmis },;a‘%f"a'iei’e:?ﬁlkgl Smik
sartlara ve cegithi kredilerin tahsil edilebilirligi ile iligkili diger faktorlere veya varlilgf"sm;ﬂ,ar;; %
senaryolara dayah istatistiksel analizlere dayaldir. BNPP uygun karsihk sq{_"iyplé
cahsmaktadir. (T
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BNPP; uygun diizeyde kargihik tesis etmey amagliyor olmasina kargin Grubun kredi is kollar,
‘bozulan ekonomik sartlar nedeniyle veya baska sebeplerle kredi kayiplanna iligkin karsiliklarm veya
saglam alacaklarins eelecekte artirmak zorunda kalabilirler. Omegin, 2020'de ayrilan kargilikiar, dncelikle
saglik krizinin etkiletiyle ilgili potansiyel zararlarm erken on muhasebelestirilmesi nedeniyle artmigtic
(UFRS 9 uyannca aktif kredilere iligkin 1. ve 2. Derece kargiliklar). Kredi kayiplarma iligkin kargihiklarda
Snemli bir arfig veya BNPP’nin kendi deger kaybuia ugramamis krediler portfdylintin dofasinda yer alan
kayp riskine iligkin tihininindeki dnemli bir degisiklik ve ayrica iligkili kargiiiklar agan kredi kayrplarimm
gergeklzegmesi BNPP’nin faaliyet sonuglan ve finansal durumu {izerinde 8nemli oluinsuz etki yaratabilir.

Referans ofarak, 31 Aralik 2022 tarihinde sipheli kredilerin toplam kredilere olan oram %1,7
olup karsilik ayrilmak suretiyle isbu stiheli alacakiarm (alinan garantilerin ditgiilimesinden sonra) kargtlanma
oram %72,5°¢r. Bunlar 31 Aralik 2021 itibariyle sirasiyla.%62,0 ve % 73,6%dir.,

BNPP, kredi riskine ve _kar$1 taraf riskine acikligim, teminatlandirma, garanti ‘alma, kredi
titrevleri akdetine ve netlestirme sdzlesmeleri akdétmek gibi fisk hafifletme. teknikleri yoluyla azaltmayt
amacliyor olmasina kargin bu teknikletin bu tekniklerin kapsamma giren Karsi taraftemerriitlerinden dogan
kayiplan felafi etmekte etkili olacaginmn bir garantisi yoktur, Ayrica BNPP kredi riski téminatim saglayan
‘tarafin (SrneBin, bir titrev veya bir kredi sigortass sozlesmesindeki bir karsy taraf) temerriit riskine de veya
herhangi bir tethinatin ‘degerinde kayip riskine de maruzdur.. Bunlara ilaveten, BNPP genel kredi riski ve
kars1 taraf riskinin yalmzea bir b6liimi bu tekniklerin kapsamina girmektedir. Bu nedenle BNPP bu risklere.
gnemli dlctide agik olmasi sz konusudur.

7.3.2.1:1.2. Bagka finansal kuraloslarn ve piyasa katthmeitarimn saglamhgs ve igleyisi de BNPP?yi
‘olumsuz etkileyebilir.

BNPP finansman, yatirmn ve tirev istemleri gergeklestirme yetenegi baska. finanisal kuruluglar
veya piyasa katllimeilannim saglamligridan olumsuz etkilenebilir. Finansal kuruluglar, alim satim islemleri,
takas, kargt taraf, finansman veya sair iligkiler sonucunda birbirleri ile baglhidir. Bunun sonucu olarak bir
veya daha fazla sayida Devlet veya finansal kurglusun temérriidis veya hatta bir veya daha fazia sayida
finansal kurulug hakkindaki veya genel olarak. finansal hizmet sektérii ile ilgili dedikodular veya sorular bile
piyasa ¢apinda likidite prqblem}erine_:yol agabilir ve daha bagka kayiplar veya temerriitleri tetikleyebilir:
BNPP; finansal sektérde dogrudan veya dolayh olarak, takas kurumlar, aracs kurumlar ve aracilar, ticari
bankalar, yatirim. bankalari, Farsilikli ve alternatif yatirun. fonlar ve ditzenli olarak islen gerceklestirdigi
diger kurumsal misteriler de dahil olmak tizere, birgok karsi tarafa maruz bulunmakiadir, BNPP aym
:zamanda oyunculann finansal sektorde giderek daha fazla rol almasi ve diizenlemesi olmayan veya gok. az
diizeyde diizenlemeye tabi (drnegin, diizenlénmemis fonlar, iglem platformlart veya Kitlesel -foniama
platformlan) yeni islem tirferinin ortaya gtkinast ile iligkili risklere de agik olabilir. BNPP elinde-
bulundurdugu teminatin paraya cevrilememesi, de@erinin azahmasi durumunda veya kredi miktarinn
tamaminn tahsili veya BNPP kargs tiirev riski igin yeterli olmayari fiyatlardan paraya gevrilmesi durumunda
veya merkezi bir karg! taraf gibi snembi bir finansal piyasa katiiimcisimin batiriast duru’mun'déblf_r,_.,edi:vefka;\sti
taraf risklers daha artabilir. o
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Bunlara ek olarak, finansal piyasa katithmicilarmin hile ‘veya kuswiu harekefleri . dzellikle
finansal piyasalarm birbirine baglt yapis: nedeniyle finansal kuruluslar {izerinde olumsuz etkiye neden
alabilir. Bunlara 2008 de ortaya ¢ikartildi@) fizere Bernard Madoff tarafindan gereklestirilen ve BNPP u
da dahil global diizeyde gok sayida finansal kurutugun dnemli miktarlarda kayip veya kayip riski agiklamast
ile sonuglanan dolandimneilik drmek olarak verilebilir. BNPP halen Madoff ile baglantil ¢esitli taleplere
konudur; 31 Aralik'2022"de sona:eren yila fliskin konselide finansal-tablolara bakimiz.

Yukarida @zetlenen. risklerden kaynaklanan kayiplar Snemli ‘Slgiide ve olumsuz gékilde
BNPP'nin faaliyet sonuglariny etkileyebilir.

7.32.1.2. Pivasa riski

BNPP'nin piyasa riski; fivatlarinda veya piyasa parametrelerindeki olumsuz bir egilim
sonucunda deger Kaybr riskidir. Suntlama- olmaksizin doviz kurlarl, menkul kiymet ve emtia fiyatlart
{fivatin dogrudan teklif edildigi veya karstlastirilabilir bir varlik referans alinarak elde edildigi durumlar
dahit), yerlesik bir piyasada tiirevlerin fiyatt ve faiz oranlan, kredi marjlari, volatilite veyazimni ditzeltmeler
veya diger benzer parametreler gibi piyasa kotasyonlarmdan thretilebilecek - tim Karsilagtrma’lar dd
'BNPP'nin piyasa riskini etkileyen parametreler arasnda bulunmaktadir. '

BNPP; temel olarak Global Piyasalarda ofmal tizete, 2022’de BNPP'nin gelirlerinin %17 sini
temsi] etmekte olan Ticari & Kurumsal Bankaciitk ("CIB*) is kollari tarafindan yiiriitilen faatiyetler
yoluyla piyasa riskine maruzdur. BNPP'nin ticari faaliyetleri bu is kollarindaki miigteriler ile arasindaki
ekonomik iligkiler ile dogrudan baglantilidir veya piyasa yapicihig faaliyetinin bir parcass olarak dolayls
sekilde baglantilidir, '

Buna ek olarak, BNPP'nin bankactltk faaliyetieri ile ili§k‘ili' pivasa riski; bii bankacilik. ardcist
olarak faaliyetleri ile baglantili faiz oram ve doviz kuru risklerini de kapsamaktadir. “isletme” doviz kuru
riski, iigili kurtlugun islevsel para birimi disindaki para birimlerinde yiiriitilen faaliyetler sonucunda
yaratilan net kazang ile fliskilidir. Bir kurutusun “yapisal™ dviz kuri risk pozisyonu islevsel para birimi
digindaki para birimierine yatmmlar ile iligkilidir. Faiz oram riskinin Slctilmesitide: BNPP; standart oran
riski ve yapisal oran riski kavramiarim su s_eki']de tamimlamaktadir: standart oran riski, genel duruma, diger
bir ifade ile, belirli birigtem igin en uygun riskten korunma stratejisini tanimlamanin olasi oldugu durumlara
karsilik gelir, yapisal orari riskiise; dzkaynak ve faizsiz cari hesaplara iliskin faiz orams riskidir,

BNPP'nin riskten korunma stratejilerinin etkisiz kalmasi -veya kismi koruma saglamasi
halinde, BNPP kayplar il¢ karsgifagabilir, BNP Paribas’nin faaliyetlerine dayali piyasa riski Riske Maruz
Deger (VaR) yoluyla veya bir yillik stire iginde maksimum. potansiyel kayip yoluyla ve gesitli diger piyasa
gdstergeleri (strese tabi Riske Maruz Deger, [lave Risk Kargthgy, kredi korelasyon portfdyt Kapsamh Risk
Olgtimi) ve aym zamanda pivasa limitleri ile kargilastirmali stres testleri ve duyarhilik analizleri yoluyla
Sleiilir.

toplam Tisk agnhkil varhklannm %_-:’limi oiugturmaktadu

i Hklarinm
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7.3.2.1.2.1. BNPP piyasa dalgalanmalari ve volatilite nedeniyle alm saﬁm ¥ S’aimm&aahyeéermde
tnemli kayba maruz kalabilir. "-t;’ S EN g
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BNPP; borg, para birimi, emtia ve dzkaynak pazarlarinda ve kote edilmeyen menlul kaymetler,
gayrimentkul ve diger varlik sunflannda, tirev stzlesmeler yoluyla olanlar da dahil, alun satim ve yatieum
_._pcizisyo_n{amn siirdirmektedir. Bu pozisyonlar, piyasa dilzeylerine. bakilmaksizin bu piyasalardaki asim
oynakliktan, difer bir ifade ile, belirli bir pazairda belirli bir dénemdefiyatiarin dalgalanmasindaki boyuttan
olumsuz. etkilenebilir. . Ayrica BNPP'nin beklentilerinden esaslt lgiide farklilik tagryabilecek voldtifite
egilimleri BNPP'nin kullandigs dier genig (riin yelpazesi (swap’lar, forward ve future vadeli iglem
sbzlesmeleri, opsivonlar vé yapllandmlmls 1§1emlel dahil) ile fligkili kaylplala yol ar;ablhr

BNPP; but piyasalann herhangi birinde varliklara sahip oldugu veya net uzun pozisyonlara
.sahip oldugu sirece piyasada agagi yonlt bir hareket pozisyonlaiimn degerinde azalmadan kaynaklanan
kayiplara yol agabilit. Diger taraftan, BNPP kendi sahip olmadig varhklan satmis oldugu veya bu
piyasalann herhangi birinde kisa pozisyonlara sahip oldugn siirece risk ve kontrol sistemlerinin meveut
smirlamasing ragmen piyasada yukars yéjniﬁ bir hareket, BNPP'nin ylikselen bir piyasada varlik devralmak
suretiyle net kisa pozisyonlarm kargilamaya girismesi sirasinda potansivel olarak nemli miktarda kayba
maruz bitakabilit. BNPP zaman zaman misterileri ile islemleri hedge etimek amaci ile vé/veya iki varlifin
‘gbrece degerindekd degisikliklerden faydalanmak amacr ile bir varlikta nzun pozisyon ve diger bir varlikta
kisa pozisyona sahip olabilir. Bununla birlikte, iki varlifan gérece degerinin BNPP'nin beklemedigi veya
pozisyonlarmui hedge edilmis olmadifr bir yonde veya sekilde degismesi durumunda séz konusu
eslestirilmis pozisyonlarda kayba ugrayabilir. Bu tir _k_aylp}ér snemli tutarda oldugu takdirde BNPP'nin
sonuglarim ve finahsal durumurnu oluimsuz etkileyebilir. Ayrica BNPP'nin riskten korunma stratejileri baz
-piyasa sartlar bakimindan uygun ohnayabilir. '

BNPP'nin faalivetlerinde ¢esitli tiirlerde risklere agik olmas: durtimuna kargi kendini Korumaya
almak i¢in kullandigi gesitli araglarve stratejilerden herhangi biri etkili olmadig1 takdirde Grup kdyba maruz.
kalabilir. BNPP'nin bircok stratejisi tarihsel islem modelleri ve bagmtilara dayanmaktadsy, Ornegin, BNPP,
bir varlikta uzun pozisyona sahip olmasi durumunda. kisa pozisyonun tariisel olarak uzun pozisyanu
degerinde-degisimi telafi edecek bir yénde hareketetmis oldugu durumlarda bagka bir varhikta kisa pozisyon
alarak o pozisyonu hedge edebilir. Bununla birlikte, stz konisu hedge yalmzca kisini bir korunma olabilir
veya benimsenen stratejiler BNPPnin tiim piyasa gevrelerindeki risklerinin hafifletiimesinde veya
gelecekteki tilm tisk tiitlerine kargt tam olarak etkili olmayabilir, Beklenmeyen piyasa gelismeleri de
BNPP'nin riskten korunma stratejilerinin etki]iligin_’i azaltabilir. Aytica kazanglarin ve bazr etkisiz hedge
islemlerinden kaynaklanan kayiplarn ne sekilde kaydedildigi de BNPP'nin beyan edilen kazanglarinda ilave.
volatiliteye rieden olabilir.

BNPP piyasa riskierinden kaynaklanan potansiye] kayp riskine. ne $lgiide maruz gldugunu
say1sallastirimak igin “Riske Maruz Deger™ (VaR) inodeli kullanmakiadir ve ayrica.ug senaryolarda maruz
oldugu potansiyel riskleri sayisallastirmak ‘amacy ile sires testleri yiiritiir (Ingilizee dilindeki 2022 BNPP
Kiiresel Kayt Dokiimani’ninda (Universal Registration Document) yer alan Madde 5.7 Piyasa Riski Stres
Testi Cercevesine bakimz)., Bumunla birlikie bu teknikler tarihsel gozlemiere e dayali istatistik
metodolojilerine dayamnaktadn ve bunlar gelecege iliskin piyasa sartlarim 611&951?& yggr\m kalabilir.
Bu baLnncian BNPP niri u(; senalyolarda, maruz oldugu Pivasa riski BNPB*fun I\u]lanchg1 mcéﬂestu ne

kaynaklanan fi nansal piv asa]aldaki daloalanma, BNPP'nin d;ﬂer yanrnnlardah poz;s‘yo,_ armm yém sira
borg, ddviz, emtia ve'hisse sened] piyasalarndaki alim satim ve yatirin pomsvonial Im Jolumsuz e:thifeypb]lu
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Referans olarak, Global Piyasalarin gelirleri, BNPP'nin 2022'deki gelirlerinin %1 7'sini olusturmaltadir. Son
yillarda (2022 dahil} ciddi piyasa aksakhklan ve‘asui piyasa oynakhgimn sikikla meydana gelmesi ve bu
durumun devam ctme veya yeniden ortaya ¢ikma ihtimali dahilinde, BNPP*nin Snemli derecede zarara
ugramas: soz konusu olabilir. Bu tir Kayiplar, takaslar, vadeli ve vadéli séiziegmelér, opsiyonlar ve
yapilandirilnisg firtinler dahil olmak iizere.cok gesitli alun satim ve riskten korunmia rtinferini kapsayabilir,
Finansal piyasalann oynakiif, trendleri tahmin efmeyi ve etkili ticaret stratejileri uygulamay:
zorlagtirnaktadir. ;Aynea, 2022'de oldugu gibi Kurumsal Bankacilik faaliyetini stkileyen ana hisse senedi
ve tahvil piyasalarinda da etkisi géziemlenmektedir:

7.3.2.4.2.2. BNPP piyasa agafn yonlii hareketleri ve faaliyetindeki diigii dénemleri sirasinda
komisyon ve iicretlere ﬂayall-i‘aaliy'etlerinden daha diigiik gelir elde edebilir.

2022 yilinda komisyonlar BNPP’nin toplam gelirlerinin %21°ini olusturmugtur. Finansal ve
ekonomik: kogtllar BNPP’nin menkul kiymet aracislik yiiklenimi, finansal damgmaniik ve diger Yattrim
Bankacilig1 hizmetlerinin konusunu olusturan islemlerin sayist ve. biiyiikliiginii etkilemektedir, Bu
hizmetlerden elde edifen ticretleri de kapsayan bu gelirler dogrudan BNPP nin katildig islernlerin sayist ve
bitytikliigi ile iligkilidir ve bu nedenle BNPPnin Yatirim Bankacilig i isi ve'misterileri agtsindan olumsuz
ekonomik veya finansal degisikliklerden Snemli &lgiide etkilenebilin. Buna ek olarak, BNPP’nin
miisterilerinin portfoylerini yonetmek i¢in uyguladigtiicretler bircok durumda bu portfdylerin deferine veya
performansima baghdu; miisterilerin portfdylerinin degerini azaltan veya geKim miktarini artiran bir piyasa
agafl yonlil hareketi BNPP’niin varlik ySnetimi, hisse senedi tiirevleri ve Bireysel Bankacilik is kollarindan
elde ettigi gelirleri azaltabilir. Piyasa degigimierinden bagimsiz olarak endeks’ portfdylerinin geligimi veya
BNPPnin yatium fonlarinn piyasamin altinda performans gstermesi- BNPP'nin varlik, yonetim
faaliyetinden daha az gelir elde edilmesine ve gekimlerin artimasina ve bu araclarda daha az girige neden
olabilir. Yukarida amlan komisyon ve ficrete-dayali faaliyetlerden daha az diizeyde gelir elde edilmesi BNP
Pariabs Grubunun finansal sonuglart lizerinde Snemli olumsuz etkive neden olabilir.

7.3.2.1.2.3; BNPP’nin menkul kiymet ve tiirev postfiylerinin ve BNPP'nin kendi borcunun deféer
degerine iliskin diizeltmeler BNPP’nin net geliri ve dzkaynafinda olumsuz etki
yaratabilir.

BNPP’nin menkul kiymet ve tiirey portfiylerinin ve bazi diger varliklarmin ve kendi borcunun
bilangosundaki defier degeri her finansal tablo tarihi itibariyle diizeltmeye tabi tutulir, 31 Aralik 2022
itibartyle, BNPP’nin bilangosunun varlik tarafinda, kir ve zarar yoluyla gercefie uygun degerde finansal
araglar, riskten korunma amaglar i¢in kullanilan tirev finansal ara¢lar ve. 6zkaynak yoluyla gergege uygun
degerde finansal varhiklar sirasiyla 685 milyar EUR, 25 milyar EUR ve 38 milyar EUR tutarindadir.
Yiiktimliilitkler siitununda, kir veya zarar yoluyla geigege uygun deférdeki finansal araglar ve riskten
korunma amaglari igin kulianilan tiitev finansal araglar31 Aralik 2022 tarikinde sirastyla 704 milyar EUR
ve 40 milyar EUR olarak gergeklesmistir. Cogu: diizeltime; BNPP’nin bir. mubasebe donemi iginde varlik
veya bor¢lanmn gercege uygun degerindeki degisikliklere dayal olarak g’e‘rr;ekles:tlr" Hicler gelir
tablosunda veya dogrudan ézkaynaklarda kaydedilir. Gelir 'tabloquha ‘kaydegtien igﬁ%l;&l,er\ ‘dlgel'
varhiklann de@erindeki karsit yondeki' degisiklikler ile dengelenmedidi si _éce SBHEP i kons ide
gelirlerini ve bunun sonucunda net gelirini etkiler. BNPP*nin menkul kiymet ve {!urev\pdr‘ifoy}ehmd ger? ge
uygun degerinde agagi yonlii bir diizeltme ozkayndklarda azalmaya ned\en“ olabl_l ver B‘NPijn
yitkiimtithiklerinin degerinde kargit yonlis degisikiikler e dengelenmedii s‘b{rec@ BNP hin> s?_;naye
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yeterlilik oranlari da azatabilir. Bir muhasebe déneminde gergege uygun deger diizelimelerinin kaydedilmis
olmas1 milteakip donentlerde bagka diizelimelere ihtiyac olmayacag anlamuna gelmez.

7.3.2.1.3.  Likidite ve fonlama riski

Likidite riski, BNPP'nin belirli bir zaman diliminde ve makul bir maliyetle piyasa veya finansal
kogullar veya bu kosullara dzgii faktdrler nedeniyle tashhiitlerini yerine getireméme veya bir pozisyonu
¢bzememe veya: dengeleyememe riskidir. Kisa: vadeden uzun vadeye tiim zaman dilimlerinde teminat
gerekiilikleri ile flgili olanlar da dahil olmadk iizere net nakit cikislarni kargilayamama tiskini yansitir,
BNPP'nin bu riski, bir stres senaryosunda 30 giinliik net nakit ¢ikislarinin kapsémlm analiz eden kisa vadeli
likidite oram (Likidite Kargilamia Orami ~LCR) ile degerléndirilebilir. 2022 sominda BNPP'nin LCR'si
%129'du. 2022 sonunda likidite rezervi 461 milyar Avro idi.

7.3.2.1.3.1. BNPP’nin fonlamaya erisimi ve fonlama maliyeti finansal krizlerin yeniden canlanmass,
ekonomik kosullarmi kotiilesmesi, derecelendirmelerin diismesi, devlet kredileri
marjlarun artmass ve diger faktsrierden olumsuz etkilenebitir.

Finansal kriz, Avro bdlgesi devlet borg Krizi ve genel makroekonomik ortam son on yilda.
zaman zaman Avrupa bankalarmm fonlamaya ulagmasmi ve fonlaria maliyetini clumsuz étkilemistir. Bu,
ézellikle deviet borg riski nedeniyle banka kredi riski algisinda ani bir.arts, devletler ve bankalarin kredi
derecelendirmelerindeki diiglisler ve borg piyasasi spekiilasyonunu da igeren birgok faktdrdén
kaynaklannugtir. BNP Paribas Grubu da dahil bircok Avrupa bankast, bu dénemlerde ¢esitli noktalarda
kurumsal yatirumetlar igin toptan borg piyasalarina ve bankalararas piyasaya simrlierigim ve ayrica fontama
maliyetlerinde genel bir artig ile karsilagsmistir. Son zamanlarda, saglk krizi ile ilgili olarak Avrupa Merkez
Bankas: ("ECB”) bankalarn ekonomiyi finanse etmelerini tesvik etmek icin tasarlanmis, BNPP'nin da
vararlandifi refinansinan. kredileri (Hedeflenmis, Daha Uzun ‘Vadeli Refinansinan ‘Opstyonlars veva
“TLTRO”) tesis etmiglerdir. Bilylimede durgunlugun uzamasi resesyon, deflasyon stagflasyon (enflasyotila
birlikte yavag bilytime), finansat krizin yeniden canlanniasi baska bir deviet borg krizi, yeni finansal kriz
tiirlerinin ortaya ¢ikmast halinde bu olumsuz piyasa kesullar yeniden séz konusu oldugu takdirde, finansal
sektor veya genel olarak ekonomi ile iligkili (saglik krizinin ekonomik sonuglarr véya Ukrayna'nm isgal
edilmesi ve bunun enflasyonun kétiiye gitmesiile diinya ekonomisi tizerindeki etkisi veya 2022 yilinda
piyasa faiz oranlarmin hizia artigi} veya 6zeéllikle BNPP ile iliskili fakttrler, genel olarak Avrupa finansal
sektbriiniin ve dzellikle BNPP nin Tikiditesi tizerindeki etki dnemli dleitde elumsuz olabilir ¥e BNPP nin
faaliyet sonuglart ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

7.3.2.1.3,2. Uzun-siireli piyasa gerileme dénemleii BNPP'nin likiditesinde azalmaya weden olabilir
‘ve bunun. s_on_'u_i:un_da varlik satis1 giiclegebilir ve tnemli kayiplar siiz konusu olabilir. Bu -
‘nedenle BNPP kayba maruz kalma riskinden kacimmalk igin varhk ve yitkiimiiliiklerinin
uygun sekilde eslestizinden emin olmalidr,

BNPP nun, ozellikie (BNPP nin 2022 gelirlerinin %17°sini tenisil eden) e 65alfgya§al~am§
kolu ve Varlik/Yitkiimliliik Yénetimi is kolu olmak lizere ban is. kollarinda uzun siir gh plyasa ‘harekeﬂen ~z\
Bzellikle, varlik fi yatl dug.uglerl plyasadakl faahyet duzewm azaitabihr \?eya plyasa 1Iudlge$i' i aﬁ '

bazi tw ev sozlesmeler Or1131 menkul kaymetler b01 sala1 mda Ve; & d1ger halka a(;lk 1$Ie111’LR£}?asafa X
gbrmeyen varliklar BNPP nin kote edilen fivatlardan cok modeller kuilanmak Suretly]eh_hegap}adlgl
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degerlere sahip. olabilit, Bunlar gibi varliklarm fiyatlarmdaki bozuimayr izlemek. glictir ve. dnemil
beklenmeyen kayiplara yol acabilir (Ingilizee dilindeki 2022 Kiiresel Kayit Dokiimam'nin (Universal
Registration Document} Bsliim 5 .8, Sires Testleri ve Likidite Rezervi. paragrafina bakinsz).

BNPP; varliklarmin vade, faiz oran: veya para birimleri ile yikimliiitklerinin vade, faiz orant
veyd para birimlerinin eslesmiyor olmasi riskine maruzdut: BNPP.  varliklarinin bazilarina itiskin
ddemelerin zaman belirsizdir ve BNPP herhangi bir zamanda beklenendan daha az gelir elde ettizi takdirde
yliktimlgtiiklerine iliskin borglaring kargilamak icin ilave piyasa fonlamasma ihtiyag duyabilit. BNPP tesis
etmis oldugu risk yonetim stiiéglerinin parcast olarak. varlik. ve yitkiimliiliikleri arasindaki bogluklara katr
limitler uyguluyor olmasma Karsin:bu limitlerin vathik ve yiikiimltliik uyumsuzluklarndan dogan potansiyel
kaylp}ar-l gideml'ekte'tam olarak etkili‘clacagindan emin olamamaktadir.

7.3.2.1.3.3, ‘Grubun kredi derecelendirmelerinde bir indiriny Gribuin kérlig lizerinde Gnienli etkiye
neéden olabilir,

Kredi derecelendirmeleri BNPP'nin likiditesi: iizerinde Snemli etkive sahiptir. 13 Mayis’
2022'de Standard & Poor’s, BNPP'ain ihragg1 kredi derecelendirme notumu A+ ve kisa. vadeli
.d'ere(:elendirme'no_tunu A-l (duraéan)_ olarak teyit etmistir. 13 Byliil 2022’ de Fitch BNPP’ye iligkin uzun
vadeli mevduat ve birinci derecede 8ncelikli borg derecelendirmesini AA- ve kisa dénem mevduat ve
birincil borg derecelendirmesini. F1+ olarak muhafaza etmistir ve gdrintisninii duragan olarak revize
etmistir, 3 Ternmuz 2022de Moody’s BNPP nin uzun vadelj borg derecelendirme notunu Aa3 olarak teyit
etmis ve kisa vadeli derecelendirme notunu duraan bir gtriiniimle P- ] olarak teyit etmigtir, 27 Ocak 2023*te
.DBRS, BNPP'nint éncelikli tercih edileri bor¢ notwnu AA (disiik) olarak ve kusa vadeli notany durdgan bir
goriniimle R-1 (orta) olarak onaylamigtir, BNPP’nin kredi derecelendirmésinde bir ditsils Grubun likiditesi
ve rekabetci pozisyonunu etkileyebilir. Aym zamianda BNPP’nin bor¢laniria maliyetlerin artirabilir,

sermaye piyasalarina erigitii stmrlandirabilir veya ipotek teminatl: menkul kiymetleri kapsaminda veya baz

alim satim, tiirev veya teminatl finansnian sozlesmelerindeki bazi iki tarafli hiikiimler kapsaminda ilave
yitkiimltilikleri tetikleyebilir,

Bunlara ek olarak, BNPP’iin, piyasa yatinmerlanndan uzun vadeli teminatstz fon elde etme
maliyeti de ‘dogrudan kredi matjlart ile iliskilidir. Bunlar ise, belirli bir §lgiide, Grubun Kredi
derecelendirmelerine baghdir. Kredi marjlarindaki -artiglar BNPP nin fonlama mialiyetini dnemli dlgtide
artirabilir, Kredi marjlarindaki degisimler siireklidir, piyasa odaklidir ve zaman zaman Sngdriilmesi
miimkiin olmayan ve yiiksek volatiliteye sahip hareketlere tabidir. Kieds marjlart ayrica BNPP™nin kredi
itibarna iliskin piyasa algilanndan da etkilenir. Aynica, kredi marjlars BNPP*nin bore yitkiimlilliikierini
referans ‘alan kredi temerriit swap’lerinin alicilara maliyetindeki hareketlerden de etkilenebilir: Bunlar ise,
hem bu yiikiimiiiliklerin kredi kalitesinden hem de BNPP’nin kontrolii hgindaki gok sayida piyasa.
faktbriinden etkilenimekfedir.

7.3.2.14.  Hukuki Diizenlemelere fliskin Riskler
_ _ o _ L _ . oy
7.3.2.1.41. Son yillarda kabul edilen kanun ve yoneturelifiler ve ayrica giincel ve g Eékté%i‘ ,rpgygifa;_
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Onlemlerin etkisi BNPP ve diger finansal kuruluslann faaliyst gosterdikleri ortam Gremli Slghde
degigtirmistir.

Kabul edilen dnlemler arasinda asagidakiler de yer almaktadir:

) Fransa Ihtiyai Denetleme ve Tasfiye Kurumu (*ACPR”) gibi denetleme organlarimn
gliglendirilmesi ve Ekim 2013’te- (BNPP BNPP’nin ECR’nin dogrudan denetimi altinda olmasi
sonucunu getiren) Tek- Tasfiye Mekanizmasiun (“SRM™) kabulii de ddhil, yeni kurumlana
kurulmass.

o Daha kati sermaye ve likidite gereklilikleri (6negin, BNPP gibi kiiresel diizeyde sistemik sneme
sahip bankalar igin)'ve-ris'k-aglfhklandu_ma metodolojilerinde ve artmis sermaye gereksinimine yol
agimy veya agmuy olabilecek veya yol acabilecek dahili modellerin kullanim yéntemlerinde
degisikiikler; '

s Ticari bankalar tarafindan yiriitiilen, '-5psk£fiatif olarak 'degeriéndirilen vasakh veya ‘igtiraklerde
kullanim: belirli bir amaca ayriimasi gereken (5zellikle Kendi hesaplarina ahum satim islemleri) ve:
basiretlilik gerekliliklerine ve otonomi fonlamaya fabi olah bazs faaliyet tiiilerine iliskin kesitlamalar;

¢ Dbazi finansal firlin veya faal'iyet tiirlerine iligkin ticretlerde yasak veya kisitlamalar;

s ozellikle, kaysplarin agirlikli olarak alacaklilar ve pay sahipleri tarafindan kargilanmasim saglamak.
ve-vergi miikelieflerinin maruz kaldsg maliyetleri asgari diizeyde tutmak tizere bankacilik krizlerini
Gnieme ve ¢ozlimleme yetkilerini giiglendiren, tadil edildigi haliyle, 15 Mayis 2014 tarihli Banka
Coziimieme ve Kurtarma Direktifi (“BCKD™) olmak . {izere, geligtirilmis kurtarma ve ‘tasfiye
rejimleri;

> BCKD vasitasiyla ulusal tasfiye fonlarnin tesis edilmesi ve Avrupa Parlamentosu ve Avrupa Birligi
Konseyi tarafindan, tadil edildigi haliyle, 15 Temmuz 2014 farihli bir karar ile (“SRM
Yonetmeligi”), BNPP gibi bankacilik Kuruluglarinin tasfiye iglemlerini baglatabilecek Tek Tasfive
Kurulunun (SRB) ve ayrica (BNPP tarafindan (villik katk: tiitarina kadar olmak iizere) finansmant
tdnemli olabilecek olan Tek Tasfiye Fonuiun (“SRF™) kurulmasz;

e ulusal mevduat garanti planlarinm tesis edilmesi ve katilime filkelerin garanti. planlarinin tamarm
veya bir kismint tedricen kapsayacak oldn Sneri niteliginde bir Avrupa mevduat garanti piam veya
mevduat sigortasimin tesis edilmesi: '

o  baz faslivetler konusunda daka fazla i¢ kontrol ve raporlama gereklilikieri;

o ilave d'ii_zen]ey'ici' sermaye gerekliliklerine yol agabilecek olan diizenleyici ‘streg’ testlerinin (iklim
degisikligi riski ile ilgili olanlar dahil) uygulanmas: [Ingilizce dilindeki 2022 Kiresel Kayit
Dakiimany (Universal Registration Document) (Boltm 5.7°deki Piyasa.Riski Stres Testine 1ligkin
Cergeve)] '

. , o s

° kara para aklama ve terdrizmin finansmant ile miicadele konusunda 1l gili kurumlara dahxéaz;ayg
zellikle 2023'te kurulmasr ve 2024 ile 2026 arasinda. faaliyetlerine baglamasi gerg
Avrupa kara para aklamayla miléadele otoritesinin olusturulmas: yoluyla ; A

o daha kati yonetisim ve isleyiy kurallan ve kisidamafar ve belidi dozeylerin it rinde
iicretlerinin daha yiiksek vergilendifilmesi; a :

_ : - £ty
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e finansal pivasalarn seffaflig, verimliligi ve butiinliigtinii iyilestinneye yonelik tedbirler ve dzellikle
yiksek frekansh islemlere iiskin diizenlemeler, kapsamli piyasa bozucu fiillere iligkin daha. genis.
kapsamll diizenlemeler, tiirev ve merikul kiymet finansmar istemlerinin zorunlu bildirimi de dahil
bazi finansal firfin tiieleri icin daha fazla diizenlemeler, tezgah tistil flirev islemlerinin takasinm
zorunlu olarak gelgal\le:ﬁm]mem veya bunlar ile iliskili risklerin sair sekilde azaltilmasi
konusundaki gereklilikler {takas1 merkezi olarek ger¢eklesmeyen tiirevlere iliskin olarak teminat
vatirilmast _yo]uyla dahil);

o finansal iglemlerin vergilendirilmesi;
o kisisel veriler icin daha yiiksek koruma ve sibergiivenlik gerekiilikleri;

° {i)y BNPP gibi varlik yonetim hizmetleri sunian bankacilik gruplaruiin yatirim kardrlan vermeleri
sirasinda sﬁrdmuleblhrl:k riskleri veya negatif etkiler, siirdiiriilebilir yattnm hedeflerini nasil
-entegre edeceklerine veyayatirim kararlar vermeleri sirasinda gevresel veya sosyal konularin tesvik
edilmesine ve (ii) bankacilik gruplarmn Avrupa Taksonomisinde- tan;miandlg} fizere gevresel
olarak siirdiiriilebilir olarak degerlendirilén ekonomik- faaliyetleri nasil ve ne dl¢iide finanse ettikleri
veya gelistirdiklerine dair getirilen yeni acikiama gereklilikleri de. dahil olmak’ iizere agiklama.
-gerekliiliklerinin artirtlmast; ve

o iklim degisikligi ile ilgili fiziksel ve gegis riskleri de dahil oltak iizere CSR risk yGnetimirne iliskin
seffaflik ve agiklama gereksinimlerinin gliglendirilmesi ve bankalanin iklim riskini ybnetmesi ve.
agiklamasina yonelik tekliflerin yayimlanmag da dzhil, iklim degisikliginin bankacilik gruplarimin
risk &l gitm ve yonetim. sistemlerine entegre adllmesme da1r veni gerekliliklerin getirilmesi;

Bu fedbirler 8nemli olumsuz finansal etkiye neden olabilir, Ormegin, Tek Tasfiye Fonuna katk:
zorunlulugunun getirilmesi kuruldugundan beri BNPP icin Snemli ilave masrafa yol agmistir (BNPP
2022'de Tek Tasfiye Fonuna 1. 256 milyar EUR katkida bulunmustur).

Bankacihik sekttril ile iligkili tedbirler daha ileri diizeyde tadil edilebilir, genigletilebilir veya.
gﬁ@lendiri'lebilir.- Ayrlca.Baska'a!an'larda ilave tedbirler almabilir. Ne gibi ilave tedbirlerin -_kabul.'edi]ecegi'
veya bunlarin tam olarak igeriginin ne olacagim ve konularm karmasikh@ ve bunlarla ilgili belirsizlik
dikkate alindigmda bunlarin BNPP iizerinde. yatatacagi étkiyi 6ngdrmek miimkiin degildir: Halihazirda
kabu} edilmis olsun veya gelecekte kabul edilebilecek olanlar olsun bu tedbirlerin etkisi BNPP’nin
serinayesini ve sermaye kaynaklartn finanismana tabsis etme yeteneginde bir azaima, riskleri gesitlendirme.
vetenedini smrlandirma, bazi finansman ve likidite kaynaklarimin erisilebilirligini azaltma, finansman
maliyetini artirma, uyum maliyetini artirma, BNPP- tarafindan sunulan @irlin ve hizmetlerin maliyétini
artirma veya bunlara talebi azaltma, BNPP*nin dahili reorganizasyonlar, yapisal degisiklikler veya yeniden
dagihmiar gerceklestirmesini -gerektirme, BNPP nin bazt faaliyetleri yiiriitme veya yetenckleri cekme
ve/veya elde tutma yetenegini stkileme ve daha genel olarak Grubun rekabetciligi ve kérhhgimi etkileme
olmustur ve olmaya devam edebilir ve bunlar Grubun karlilig), finansal durumu ve faaliyet sonuglar
fizerinde etki yaratabilir. Yakin taritili bir ronek olarak, Avrupa Koinisyonu 27 Ekim 2021 tarihinde;
Merkez Yoneticileri ve Denetim Baskanlari Grubu (“GHOS”WpMahk 2017°de kabul edilen
Base] III sﬁzlesmesmm Avrupa Blrhal 1f;erlsmde uye ulaqﬁasmnf" ﬂl}heu°s cretmlmesuua yanehk b1r
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diizeltmeler konusunda itave Avrupa Komisyonu tahminlerine dayali olarak nihai Basel 3 standartlarinm
nygulanmastm reformun tam olarak uygulanmiasi sonrastnda toplam asgari sermaye gerekliliklerinde-
ortalama %6.4 ila %8,4 arasinda bir artiga yol agabilecegi ongdriisiinde bulunmustur. Reformun ve saglik
krizinin potan51ye] sonuglarinin beresnns etkisini dikkate alan EBA’min giincellenmis etki analizine
istinaden Avrupa Komisyonu yeni sermaye -gerekliliklerini 1 Ocak 2025%en itibaren -AB bankalanna
uygulamay segmistir. Bu kapsamda gerekliliklerin 2030’a kadar kademeli olarak artiniacagr (ve baz
gereketiliklerigin 2032°ye kadar) asamalrbir dénem 6z konusu olacakisr. Bu esasa dayali olarak Grup.ilk.
olarak 1 Ocak 2025 i¢in agiklanan ilk bagvuru tarihinde risk agirhikli varliklarimda %8 oraninda potansiyel
bir artig Sngdrmily olup bu Basel II’iin (tam olarak} niliai hale gelmesinden kdynakianan toplam asgari
sermaye gerekliliklerinde %8 oranmnda potansiyel bir a1 ifade etmektedir. Bu tahmin taslak metinde
yapilabilecek potansiyel degisiklikiers ve makroekonomik baglama bagls. olarak degisebilir.

BNPP; faaliyet gdsterdigi iilkelerde kapsamlt ve gelisen dilzenteyict rejimlere tabidir. BNPP
faaliyet gbsterdigi tim. iilkelerde, mevzuat ve diizenlemelerde asagidaki hususlar dahil olmak fizere.
degisildik

o simrlama. olmalksizimn parasal, likidite, faiz orart ve diger merkez bankalan politikalar ile ilgili
degisiklikler;

@ tzellikle BNPP nin faaliyet gosterdigi pazarlarda yatinme kararlarin: 8nemli dlgiide etkileyebilecek
hitkiimet politikalar1 veya diizenleyici politikalardaki degisiklikler;

e gegerli yOnetisim, feretler, sermaye yeterliligi ve likidite cerceveleri ile Jhgklll kurallat, spekiifatif ve
kurtarma ve tasfiye ¢erceveleri olarak degerlendirilen faaliyetiere iligkin kisitlamalar gibi finansal
sektor igin. gegerli duizenleyici gerekliliklerdeki degisiklikler;

e menkul kiymetler diizenlemelerinde ve aym zamanda finansal raporiama, aciklama ve pivasa bozucn.
illere iligkin diizenlemelerdeki degigiklikler;

e tirev ve menkul kiymet finansman islemleri-ve para piyasas1 fonlar gibi belirli. isletn ve ‘yatinnm
tirlerindeki degisiklikler: iglem platformlari, merkezi karsi taraflar, merkezi menkul kiymet saklama
kuruluslart ve 8deme ve uzlag: sistemieri gibi piyasa altyapllanna iliskin duizenlemelerdeki
degisiklikler;

e Sdeme hizmetleri, kitlesel fon ve fintech diizenlemelerindeki degisikliklet; kisisel verilerin korunmast
ve sibergiivenlik diizenlemelerindeki degisiklikler;

e vergi mevzuatl ve uygulanmasima iliskin degisiklikler; muhasebe normlarindaki degisiklikier; i¢
‘kontroller, risk yénetimi ve uyum ile iliskili kurallar ve prosedurlerdeh degisiklikler; ve

¢ kamulastima, devletlegtirme, fi Tyat kontrolieri, kambiyo kontrolleri, varliklarin haczedilmesi ve
yabanermiilkivete iligkin mevzuattaki degisiklikler de dahil olmak tizere degisiklik riskine maruzdur.

Kapsariz ve etkilerini tabmin etmesi oldukea gii¢ olan bu degisiklikier BNPP gu Snemii Blgtide
etk:]eyebxln Ve faahyetl f nansa] dul urmu ve faahyet sonuc]arl uzennde oiumsu & '
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7.3.2.1.4.2, BNFPP; gecerli kanun ve yonetmelikiere nynlmamas) sonucunda tnemli para cezalarina
ve diger idari cezalara ve ceza hikuku kapsammnda yaptinimiara maruz kalabilir ve
aynca tzel taraflar e iligkili (veya iligkisiz) davalarda kaylia maruz kalabilir.

BNPP; diizenleyici uyuni riskine; diger birifade ile, finansal hizmetler sekt8riiniin tabi oldugu
kanunlar;, yénetmelikler, davramg tivzikleri, pri}fesyoné_l noermlar veya tavsivelere tam olarak uymama
tiskine maruzdur, Bu risk; farkl: ilkelerin birden fazla ve zaman zaman birbirinden farklr ve hatia birbiri ile
gelisen hukuki veya diizenleyici gereklilikler benimsemest sonucunda daha da agirlasinaktadr, BNPP
BNFP'nin itibarina ve 5zel dava haklartna (toplu dava dahil) gelebilecek zararn yam sira, uyumsuziuk
ayrica Snemli yasal is__le_m_lére'-, para cezast ve masraflara (kayitll karsiliklar asan tutarda para cezalan ve
mastaflar dahil), kinanmaya, faaliyetlerin askiya alinmasma veya asin durumiarda, kurumlar tarafindan
faaliyet izinleritiin geri gekilmesine yol agabilir. Burisk, diizenleyici gergevede finansal kurufuslarin giderek
daha fazla incelemeye tabi tutulimas: nedeniyle ve ayrica uygulanan para cezalarn ve cezalatin miktarindaki
dnemli artiglar nédeniyle-daha da artmaktadir. Aynca, Szel taraflarca finansal kuruluslara karst agilan
davalarda son yillarda bitytik oranda artig olmustur. Bu gergevede BNPP faaliyetlerinde dnemli hukuki riske
maruzdur ve, finansal hizmet firmalanna karsi davalar, diizenleyici islemler ve difer cekismieli

yargllamalarin friktar: ve burnlarda talep edilen tutalar son yillarda nemli dlciide artmugtir ve daha da

artabilir. BNPF bu konuda 31 Aralik 2022°de sona eren yila iliskin korisolide finansal tablolans 4.p
numarah dipnotunda (olagandistii masraflar ve giderlere iligkin karsiliklar) belintildigi {izere karsilik
ayabilir. :

Bu baglamda, 30 Haziran 2014'te BNPP, ekonomik yaptinmlar ile iigili ABD kanun ve

yonetmeliklerinin. iklallerine iligkin sorugturmalann ¢Szlinlenmesi siiteclerinde ABD federal ve New York

eyaleti idari kurulustar ve diizenleyici kurumlar ile; bir dizi sézlesme: akdetmistir ve bunlar tarafindari
verilen gesitli emitlere tabi olmugtur: Diger tezalarin yan sira toplamda 8,97 mifyar USD (6,6 milyar EUR)
tutarindaki para cezalari ve BNPP BNPP’nin ana $irl_§eti BNP Paribas SA tarafindan ABD federal ceza
hukuku ve New York ceza hukukunu ihlal etme suglamalarnim kabulii de bu ¢dziimleme siire¢lerinin bir -
parcasi. olarak BNPP BNPP’ye uygulanan cezalar arasinda yer almaktadit. Bu goziimlemenin atdmdan
BNPP ’nun diizenleyici kurumiar ilé_m_u_ta'bik kalmmug bir ¢6zdm planma uyumu-séz konusu diizenleyici
kurumlar tarafindan izlenmektedir Ve Grup dizénleyici kurumlar tarafindan daha fazla inceleme alimda

tutulmaktadir (BNPP iginde bagunsiz bir danismanm meveut bulunmast dzhil),

BNPP, halihazirda, 31 Arahk 2022’de sona-eren yilailiskin finansal fablolarinum 7.b. notunda
belirtildigi iizere **Yasal islemler ve tahkim iglemleri* szetlenmekte olan cesitli davalar ve sorusturmalara
dahil bulummaktadir. Herhangi bir noktada bu tiir ilave davalara dahil olabilir. Bu tiir davalann biri veya
daha fazlasinda ‘olumsuz. bir sonucun BNEP nin belirli herhangi bir déneme i'li_skin.-'.faaliyet sonuglati
lizerinde 6nemli olumsuz bir etki yaratmayacaf konusunda herhangi bir gﬁ\f.ence_véfilcmemekt_edir.

7.3.2,1.4.3. BNPP sartlarmda olemsuz bir deZisiklige maruz kalabilir ve bu tiir bir durum bir tasfiye
istemine tabi olmasma yol acabilir: bupun sonucunda BNPP .menk} E
kayba ugrayabilirler.

BCKD (Bankalan Coziimleme ve Kurtarma Direktifi), zaman zaman tfidj] egl?ldfél};’alrylg'l*["
(Tek Tasfiye Mekariizmasi) Y éhetmeligi ve'20 Agusios 2015 tarihli Tozik-ve 21 imr_gz’gz faiifli Tz
kritik  iglevlerin - devamiun. saglarhak, sirayet rviskierinden kacdmmak ve '.-ﬁkugu__psth*':’g?Egi
sermayelendirilmesi veya yasama Kapasitesinin restore ediimesi amaci icin ACPR}@S’RI\J&”?&B‘NP? Jg1bi
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tr bankacilik kurulugu icin tasfiye isfemler baglatma yetkisi vermektedir. Bu yetkiler baz istisnalara tabi
dmak kaydivla zararlann tincelikle pay sahiljlefi tarafindan ve daha sonra Tier 1 ve Tier 2 olarak
nielendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi} ilave sermaye araglari sahipleri tarafindan ve daha sonra
tcelikli olinayan biriticil borg-sahipleri tarafindan ve son olarak birincil ancelikli borg sahipleri tarafindan
+ tiimil normal ddeme aczi iglemlerindeki talep sirasma uygun sekilde kargitanmas: saglanacak sekilde
weulanacakiir, Referans olmasi igin, BNEP 'min 31 Aralik 2022°dé orta-uzun. vade foptan finasismanm
salardan olugmaktadir: hibrid Tier 1 borg olarak 12.5 milyar Avro, Tier 2 ikinci derecede borg olarak 22.4
milyar Avro, birinci derecede teminatsiz dnceliksiz borg olarak 72.2 milyar Avro, birinei derecede
tminatsiz oncelikli borg olarak 60.7 milyar Avro ve birinci derecede teminath borg olarak 12.7 milyar
Ard,

Tasfiye kurumlary; tasfiye islemlerine tabi kurulvglar ve gruplar ile il_g__ili olarak tasfive
lemleri uygulama kopusunda genis yetkilere sahiptirler. Bunlarm arasinda, (sinirlama olmaksizin} suniar

dryer alabilir: kurulusun isletmesinin tamamen veya kisimi olarak bir figtineii tarafa veya bir koprit kuruluga.

ahlimiasi, varhklann ayrilmasi, borg senetleri bakimindan borclu sifattyla kurilusun ikamesi veya
deg15t1r11mesx sermaye araglanmn tamamen veya kismen- degerlerinin silinmesi, yeni dzkaynak ihraci

Joluyla sermaye araglatinin seyreltilmesi, borg senetlerinisi tamamen veya kismen deger]erlnm silinmesi

veya hisse: senedine dantstiirilmesi, borg senetlerinin sartlarinda degisiklik yapilmast (vadenin ve/veya
ienmesi gereken faiz tutarin degistirilmesi ve/veya 6demelerin gecici-askiya afinmast dahil), finansal
waglarin Kotasyondan gikarilmas: ve iglem sirassnin kapatilmasi, midiirlerin azledilmesi veya Gzel bir

yonetict tayin edilmesi.

Sermaye araglarimp tamamen veya Kismién degerlerinin silinmeési, yeni (‘jzkaynak-_ihracl
yoluyla sermaye araglarinug sulandirilmas, Diizey | ve Diizey 2 olarak nitelendirilen (sermaye benzeri
tshviller gibi) ilave sermaye afaglarinin tamarmen i'eya kisinen degerierinin silinmesi veya hisse-senedine
Wniigtiiriilmesi gibi bazi yetkiler, tasfiye iglemleri kapsaml disinda, ihtiyati tedbir olarak ve/veya kurulugun
itisnai kamu finansal destegine ihtiya¢ duymas) halinde Avrupa Devlet Yardimi gergevesi uyarinca da
kiflanilabilir,

Bu -gereg ve vetkilerin BNPP- ile- iligkili olarak uygulanmasi BNPP’de &nemii yapisal
degisiklige (varhk ve islefine satiglart veya koprit-kurulugharinin tesisi sonucunda olan durumiar dahil) ve

pay’ sahipleri ve alacakhilarin taleplerinin: tamamen veya kismen. degerlerinin silinmesi, tadili veya

degistirilmesine neden olabilir. Bu, tiir yetkiler ayrica BNPP nin iginin tamam veya bir kismmimn herhangi

tir- devrinden véya hethatigi bir varhgmin ayntmasindan sonra menkul kiymetlerinin sahiplerinin (bu tiir

bir deger silmesi veya dniigtirme cimasa bile), geri kalan isi veya varliklarr Grubun alacaklarnm tamari

‘veya herhangi birinin taleplerini desteklemeye yetersiz kalan BNPP’nin alacakhlan olarak kalmasma yol

aqablln_

13.2.2, Diger Riskler

73.2.2.1.  Operasvonel Risk

i s PAFEEA
BNPP’niin operasyonel riski, basarisiz veya yetersiz dahili sureglerdegt(ozbﬁ’ikle;persone] VD\
bilai sistemlerini - icerenler) veya kasitl, kazaen gerceklesen veya tabii harici | ls{.:Lylau da{r Ysel} yangm. ;
deprem, terdr saldirilan, vb.) kaynaklanan kayip riskidir. BNPP'nin operasvonei mskjem_al‘asmda; h;le;e
Insan 1\aynaLIar1 riskleri, hukuki riskler, ftibar risklerf, uyumsuziuk riski, vergi I‘lS‘kLBI‘l 'Enhg;rrh sm‘te;ﬁl

siskleri. yetersiz finansal Hizmet sunulmas: viski (isleyis. riski), kredi sliregler de d‘ah;%c:)pelgsyonel
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-siireglérin aksamasi riskini veya bir model kullammindan dogan riskleri (model riski) ve ayrir zamanda itibar
risk ydnetimi ile iliskili- potansiyel finansal sonuglan kapsar, 2014-2022 arasinda BNPP nin operasyonel
risk i¢eren baglicaolay tiirfl “Migteriler; lirlinler ve ticari uygulamalar” kategorisinde ger¢eklesen olaylardir.
Bunlar biyitk oranda BNPP'nin Hazitan 2014°te gergeklestirilen bazi dolar iglemlerine iligkin yirittikleri
inceleme konusunda ABD kurumlan ile anlasmaya varmasi sonucunda foplam finansal etkinin yandan
fazlasini temsil etmektedir. “Islemlerin yiitiitilmesi veya iglenmesindeki hatalar® ve “dis dolandiricthk”
dahil olmak lizere stire¢ bagarisizltklars, mali etkisi en yiiksek olan sirastyla ikinci ve Gglinedl olay tiirleridir.
-2014 - 2022 arasinda, operasyonel riskieki diger risk tiirlerf, harici dolandiriciiik (%14), is kesintisi ve sistém
arizasi (%63), istihdam uygulamalar ve isyeri giivenligi (%2), dahili dolandiriciiik (%1) ve fiziksel varliklar
(%e1) zararlardan olusuyordu.

BNPPnin igbu risk tiirline tabi risk agirlikl varkiklars, 31 Aralik 2021°de toplam risk agirikl
‘yarliklarmin %8”ini temsileden 62 milyar Avro tutarina kiyasla, 31 Aralik 2022°de 63 milyarAvro tutarinda
veya BNPP nin foplam risk agirlikli varliklarinm %9’ unu olusturmaktadsr,

7.3.2.2.1.1. BNPP’nin risk ybnetim politikalari, prosediirleri ve yontenileri; grubu tanmmlanmamis
veya bekienmeyen risklere maruz birakabilir ve bu durum Snemli kayiplara yol acabilir,

BNPP'nin kendi siki yonetim politikalarmi, prosediitlerini ve degerlendirme yontemlerini
gelistirmek icin dnemli kaynak aymrmustir ve gelecekte de bunu yapmaya devam etmeyi planlamakftadur.
Buna katgin BNPP'nin risk ynetim teknikleri ve stratejileri tlim ekonomik gevreler ve piyasa ¢evrelerinde
veya &zellikie BNPP’nin tanimigyamans olabllecegi veya bek]emedzgl tiskler olmak tizere tiien risk tiirleri
bakymindan risk agikliklenini hafiffetmekte tam etldli olamayabilir. Son yiliarda yasanan pazar karmagasina
benzer -durumiarm sonucunda BNPP'nin tarafindan kullantlan modeller ve yaklagumlarin gelecekteki
davramiglar, degerlemeler, varsaymmlar veya tahminleri 6ngérmede eksik kalmast durumunda BNPP'nin
miisterilerinin kredi itibarmi-degerlendirme veya varliklannm degerlerini tahmin etme yeténeginde bozuima
olabilir. BNPP'nin risk ydnetimi ile ilgili nicel bazi-gereleri ve 8lgiim kriterleri gdzlemlenmis gegmis piyasa
davranislarini kullammina dayalidir. BNPP'nin risk agikliklarinin sayzsal olarak ifade edilmesi igin istatistik
ve diger geregler kullanir: BNPP'nir maruz oldugu kredi riskinin kapsadgi kayiplary tahmin etmek veya
bazr varlikiana degerini tahmin etmek i¢in kullandift stireg; ekonomik kogullara iligkin tahminler ve bu
ekonomik dngdriflerin grubun kredi alanlannim aldiklar kredileri Sdeme yeteneklerini nasil etkileyebileceg
veya varliklanmn degerini nasil etkileyebilecegi ile. ilgili konular da dahil giic, tznel ve karmastk
degerlendirineler yapihmasin gerektirir. Piyasa aksamasi veyd nemli belirsizlik donemterinde dogru
tahmmde bulunulmas: miimkiin olamayabilir ve bunun sonucunda siirecin glivenilirligi etkilenebilir. Bu
gerepler ve diglni kritetler], Srnegin, BNPP'nin istatistiksel modellerindeki bazi faktérleri dngérememesi
veya dogru degerlendirememesi veya geregler veya-8lgiim kriterlerinin agin derecede diigiik olasilik ofarak
degerlendirdigi bir olayin gérgeklesimesi lizerine, gelecekteki risk agikliklarma iligkin tahminde bulunmada
yetersiz kalabilir. Bu durum BNPP'nin risklerini yonetme yetenegmz sinerlandirabilir, BNﬁPﬁﬁT M’Q%ﬁlaq
bu nedenle gecrnis:lgiilerin gésterdiginden onemli Slgiide daha bitytik olabilir. Ayrica B2 PP‘nlfl nz@efﬁshé@] 3,
moideliemesi tiim riskleri dikKate alinamaktadir. Bunun baz risklerin yonetilmesine 1}4{3k1n‘da]};a~nitelLLsel "-;
yaklasim yetersiz kalahilir ve. grubu 6nemli beklenmeyen kayplara maruz birakabilir§ « 1 !

i
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7.3.2.2.1.2. BNPP'nin bilisim sistemlerinde bir kesinti veya bir iblal miisteri ﬁ'ﬁﬂermd dnen’ll

kayba, BNPP'nin itibarimn zedelenmesine ve finansal zarara yol agabi T
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Diger bircok banka gibi BNPP de faalivetini yiiriitmek igin tnemli derecede iletisim ve biligim
sistemlerine dayanmaktadir. Bu bagimhilik mobil ve gevrim igi bankasihk hizmetlerinin yayginlasmasi,
bulut bilisimin geligtirilmesi ve daha genel olarak yeni teknolojilerin kaltamumu ile daha da artmugtir. Bu
sistemlerdeki bir anza veya kesinti veya bunlarn giivenligindeki herhangi bir jhlal BNPP'nin miisteri
iliskileri yonetimi, defter-i-kebir, mevduat, servis ve/veya kredi organizasyon sistemlerinde anza veya
kesintiye yol acabilir veya BNPPnin: kayip vérileri kurtarma veya dogrulamada dnemli maliyetiere naruz
kalmasina y‘bl agabilir, BNPP bu tiir anza veya kesintilerin gerg_ekie_smeyeccgi konusunda veya
gerceklestikleri takdirde bunlarin yeterli gekilde iistesinden gelinebilecegi konusunda gitvence témin
edememektedir,

Buntara ilaveten, BNPP, sibergiiventik riskine veya BNPP'nin istirakleri, gahganlars, ortaklary
ve miisterilerine tnemli zarar vermek igin veya harag elde etmek {fidye yaziluniar) i¢in bilginin (gizli bilgi,
banka/sigorta, teknik veya stratejik), siirecler ve kullamicilanin maniplilasyonu amacl ile ‘sanaj ortamd_a
islenen kil niyetli fiil veya hile sonucunda olusabilecek tisklere maruzdur. (Finansal kurumlar da dahil)
¢ok sayida girket son yillarda. bilgt teknolojileri giivenlipi ile ilgiti girigimler veya haita ihlallere maruz
kalmastir, Bunlarm bazss: bilgisayar aglaring sofistike ve yiiksek derecede hedeflenmis saldirilar icermistir.
Yetkisiz erisim elde etmek, hizmet devre g1 birakmak veya derecesini azaltmak, gizli verileri calmak veya
bilisim sistemilerine sabotaj uygulamak daha sofistike hale geldiginden, sik olarak. d’egigt'i'gind_en' ve bir
liedefe karsi uygulanmasi sonrasina’ kadar genelde fark edilmedizinden BNPP ve BNPPnin tiglincli taraf
hizmet saglayicslart bu teknikleri tahmin edemeyebilir veya bunlara karsi etkili ve etkin karg: tedbirleri
zamaninda uygulayamayabilir.

BNPPain biligim sistemlérinde veya saglayicrlarmn. sistemlerinde herhangi biv anza veya
keésinti ve bunut sonucunda ENPP'nin miisterileri, karst taraflar veya caliganlar1 (veya diger herhangi biri
kisi} ile-ilgili gizli bilgilerin ifsas1 veya BNPP'nin. iletisim sistemine yap_ﬂan herhangi bir miidahale veya
saldin dnemli kayiplara yot ‘agabilir ve BNPP'nin itibari, finansal durumu ve faaliyet sonuglar1 {izerinde.
olumsuz etki yaratabilir.

Diizenleyici kurumlarartik siber sugtars finansal sektor icin bilyiiyecek bir sistemik risk olarak
degerlendirmektedirler. Finansal kurumiarin- dahili IT izieme ve Kontrol prosediitlerini giiglendirmek
suretiyle siber salduslara Karg) direnclerini gelistirmeteri gerektigi hususunu vurgulaniglardir. Bu federle
bagarilt bir siber saidin, tzellikle milsterilerin herhangi bir kisisel verisinin kaybolmasi halinde Gruba.
diizenleyici-para cézasi uygulanmasina neden olabilir.

Ayiica BNPP, bir takas kurulugunun, yabaner pivasanin, takas kurumlanmn, saklama
kuruluglarimn veya BNPP'in - finansal f§lemleri yiiriitmek veya kolaylagtimak igin faydalandifi diger
finansal atacilar veya harici hizmet sagtayicilanndaki operasyonel bir ariza veya kesinti riskine de
marzdur. Milgterileri ile artan etkilesimi nedefiiyle BNPP aym zamanda miisterilerinin bilgisayar
sistemnlerinde operasyonel-ariza riskine maruzdur. BNPP'nin iletisim ve veri-sistemlei} ve misterileri,
Thizmet saglayicilar ve Karg taraflarin iletigim '\“fe_véri’:sistemléri de siber suglar ve 'sib’ BT _.ﬁ%@%cunda
arza veya kesintilere konu-olabilir. BNPP; kend; sistemlerinde veya diger tasaflafin sistemidfifide by tir
ariza veya kesintilerin gerceklesmeyecegi veya bir siber saldirt durumunda bu arééé.v-;‘:yfa l;egigatijérjh-ye}gr{i_
siglide ¢iiziimlenebilecegi konusunda’ bir garant verememeltedir. Bu operasydnel a:ﬁza{ar veyd Fg‘gs'int"ﬁer
10142022 aras1 dénemde aperasyone! risk kayiplarmin ortalama, %3 tinit olu5f§lﬁrmu§"fu§r;_- o E
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7.3.2.2.1.3. itibar riski BNPP'nin finansal giiciinde soruna neden olabilir ve miisterilerin ve kars:
taraflarin BNPP'ye olan giivenini zedeleyebilir,

‘Finansal hizmetler sektériiniin yitksek derecede rekabetci yapisi degeriendirildiginde finansal
giig ve bitiinlitk alaninda itibara sahip olmak, BNPP'nin miisteri ¢ekme ve myiigterileri elde tutma yetenégi
agisindan kritik Snemdedir. BNPP'nin firiin ve hizimetlerini pazarlamak ve tanitmak igin kullandig; -araclarn
migterilerinin menfaateri ile tutarsiz addedilecek olmasi halinde: BNPP'nin itiban zarar gbiebilir, Ayrica,
miisteri tabansm ve iglerinin Eiii;egini artimast ile birlikte, menfaat- cahigmalar ile ilgili ‘genel prosediirleri
ve-kontrollérinin bunlart uygun sekilde ele- almada ba.sanslz olmas1 veya basanisiz olarak goriinmesi
durumunda da: BNPP'nin’ itibart zarar potebilit. Ayrica galisanlarin kusuriu hareketleri, BNPP’nin maruz
oldugu finansal sekttr katihmeilan tarafindan hile veya kusurlu hareket, BNPP'nin'sonuglarmin. yeniden

‘beyan edilmesi, bunlarda bir diislis veya dilzeltmeler sonucunda da veya BNPP'nin 2014 yilinda ekonomik

yaptmmlar ile ilgili ABD kanun ve y8netmeliklerinin ihlali konusunda ABD kurnmlari ile akdettigi uzlast
gibi olumsuz yasal veya. diizenleyici islemler sonucunda da BNPP*nin itibar: zarar gdrebilir. BNPP'nin
itibarmin. zarar gdrmesi sonucunda olugabilecek i kaybi BNPP'hin faaliyet sonuglars ve finansal darumu
ﬁ_zerin'de_o]_umsuﬁz etki varatabilir,

7.3.2.2.2. Makroekonemik ertam ve pivasa ortamu ile iliskili riskler

7.3.2.2.2.1. Olumsuz ekenomik ve finansnl kosullar BNPP ve BNPP’nin faaliyet gbsterdigi
pazarlarda geemiste etkiye sahip olmustur ve gelecekte eikiye sahip ofabilir.

BNPP* nin faaliyetieri finansal piyasalardaki. degisimlers ve daha genel olarak Fransa’daki (31
Aralik 2022 itibariyle BNPP gelirlerinin %30°v), diger Avrupa iilkelerindeki (31, Aralik 2022 itibariyle Grup

gelirlerinin %47’s1) ve diinyanin geri kalan kisrmindaki (31 Arahk 2022 itibariyle, Amerika Birlesik

Devletlerinde, 1 Subat 2023t satir tamamtanan, Bank of the West tarafindan varatilan gelirlerin %6'st
dahil, BNPP gelirlerinin %23™) ekonomik kogullara diyarl:dir. BNPP nin faaliyet gosterdigi tilkelerdeki
pazarlardaki ekonomik kosullarda ve ekonomik -ortamda bir bozulma gelecekte asagdaki etkilerin bazis:
veya tiimiitie neden olabilir:

G Olumsuz ekonomik kosullar BNPP’nin miigterilerinin iglerini ve faaliyetierini etkiler, miigterilerin
kredi taleplerini veisiem hacimlerinin azalmasina neden olur ve kismen girketler ve hane halklarimin
finansal kapasitesindeki bozulma sonticunda krediler ve diger alacaklarda artan bir temeriit oranina

yol acar,

° Tahvitler, hisse senetleri ve emtianin piyasa fiyatlaninda (veya volatilitede artig) bir diigits, 8zellikle
alim satim islernleri, Yatim Bankacilig1 ve varlik yénetim gelirleri dahil, BNPP’nin faaliyetlerini
etkiler;

3 Fiilen mevcut olan veya gerceklesmesi beklenen ekonomik kesullara yanit olarak benimsenen

makroekonomik politikalar amaclanmamus -etkiler yaratabilir ve faiz oranlan ve dqf%kylkarl gibi’
piyasa parametrelerini etkilemeleri olasidir. Bunlar da BNPP*nin pivasa nskm cél{'m ;le’ lan
Ag kollarm etkileyebilir; :
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ve 2021 de Covid-19 pandemisi sebebiyle olusan resesyon veya yiiksek enflasyon ve yiikselen faiz
oranlari ve énemli jeopolitik olaylar (6rnegin 2022 yilinda Ukrayna®mn isgal edilmesi gibi), bazi
varlik kategorilerimin tahmini piyasa degerleri tizerinden veya herhangi bir sekilde satilmasim
gliglestiren. likidite yetersizligi niteliginde bir aksama oldugu takdirde, BNPP’nin tiim
faaliyetierindé daha da kétiiye gidebilen-6nemii bit étkiye neden olabilir. Bu aksamalar 4zellikle
islen komisyonlan ve tiiketici kredilerinde diislige de neden olabilir:

e Cesitli dogal afetler, jeopolitik gerilimier, Covid-19 pandemisi gibi saghik riskleri ve sonuglari, yeni
salgmn hastalik veya pandemi korular, terdr eylemleri, toplunisal techromhk siber saldmlar, askeri
gatigmalar veya tehditleri (U]{rayna nin isgal edilmesi ve ilgili ekonormk yaptirimlar ve bunun
sonucunda -zellikle Avrupa enerji piyasalarmn etkilenmesi gibi) ve 111$k111 riskler sonucunda
snemli bir bozulma BNPP'nin caligma ortamint belirli bir siireyle veya uzami§ siireler icin
etkileyebilir,

2023 yihnda Bzellikle ekonomi vé finansal piyasalarr 6zelfikle bir takum risk faktdrleri
etkileyebilmektedir. Bu durum, 2022 yilinda baslayan olaylarn veya trendleiin devamidir. Oncelikle,
Covid-19 salgim nedeniyle cesitli fedarik zincirlerinde yasanan tkamkhklar dahit olmak fizers bir dizi
faktdre bagh yiiksek enflasyon sebebiyle, pandemi sirasindaki. para politikast ve kdmu yardimindan
kaynaklanan bol fikidite ve Ukrayna isgalinin dzellikle enerji pivasasi iizetindeki sonuglart giindeme
gelinigtir. Enflasyonun, sirketler (BNPP*nin miisterileri ve BNPP'nin kendisi) igin artan maliyetler
(hammaddeler. ve licretler, bireyler i¢in yasam maliveti ve sirket marjlartnda ve Kurumsal ve ‘titketici
kredilerinin kalitesi diigtis riski etkisi olmugtur ve olmaya devam edebilir. Ikinci olarak, finansal piyasalan
ve daha genel dlarak ekonomiyi etkileyen ve sirketier ve biréyler i¢in finansman ialiyetlerini artiran,
potansiyel olarak biiytimede keskin bir diisiise ve hatta kilfesel veya bolgesel bir durgunluga yol agan dnemli
ve izl bir parasal sikalastirma etkisi gorillmistar.

Bu kapsamda, Uluslararast Para Fonu (“IMF™), Qcak 2023°te Diinya ve Avro bBlgesinin
bilyiimesinin 2022'de. sirasiyla: %3,4 ve %3,5 ve 2023'e 51ra51y]a %2.9 ve %0,7 olmasi beklendigini.
belirtmistir. Ayrica IMF kiiresel enflasyonun 2022'de %8.8, 2023t %6.6 ve 2024% %4,3 olmasinm
beklendigini de belirtmistir.

Bu tiir kayiplar swap'ler, forward ve future vadeli islem sozlégmeleri, ‘opsiyonlar ve
yaptlanidinlmug {riinler gibi genis capta iglem ve riskten korunma iiriinlerini de kapsayacak sekilde
genisleyebilir; Finansal piyasalann volatilitesi egilimierin Sngbriilmesini ve etkili islem stratejileri
uygulanmasini giiglestirmektedir,

2025'te bir durgunlugun varhg), siddeti ve siiresi dahil olmak {izere makroekonomik ydriingeyi
gifglii bir sekilde etkileyebiiecek faktorler arasinda Ukrayna'daki durumun ve Covid-19 salgminmn seyri yer
aliyor. Ukrayna'nim iggali ve uluslararasi toplumun tepkisi (dzellikle ekonomik yaphirimlann uygnlanmast),
borsa endekslerini etkileyen, hammadde fiyatlarm artiran (elektrik, petrol, gaz ve tarimsgleemtialdr gibi)
veya kitltk korkusuna neden olarak tedarik zincirlerinin bozulmasim ve:genel olarak enf aSyax;fm agrr]as‘ﬁgl
gibi tiretim ve nakliye- malivetlerinin de agirlagmas: kiiresel piyasalarda bir istiks: arsxzhk kaynagL oTﬁwstuﬁ.
ve olmaya devam edebilir. Ozellikle Avrupa'da olmak-lizere kiiresel eneiji piyasast ﬁzen;jﬂekreﬂu 023'te
(ve mubtemelen-sonrasinda) daha fazla kriz riskleriyle (uthkdar, fiyat artiglar, ekpnogmde art aldé Jgelenp-
etkiler, sirketler icin likidite ve-marj baskilart ve hatta Gretimin durmas) dahil) h:sse&.llmeye de\fam edecekef
2020'de kiiresel bir durgunluga ve 2021'de kiiresel ekonomide biiyiik bir aksamaya neden oian CO\?‘lggf‘s
salgin, 2022'de daha az makro ekonomik etkiye sahip oldu; 2023'teki etkisi, bs} gesel sal giitlarinpetsisivel
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olarak yeniden ortaya ¢ikmasi, yeni olas1 varyantiann ortaya ¢ikimast ve her seyden nce kamu politikas:
tepkileri dahil olmak fizefe bir dizi fakitre bagh olacaktir, Son olarak; iilke boreu (pandemi sonrast yitksek
kamu bor¢lufugu seviyesi, (yeniden) finansman maliyetlerinde hizhi artsg, szellikle Amerikan dojarna
maruz kalan borglular icin doviz kuru etkilefi ve politik risklet)— 8megin, ABD kongresindeki kilitlenme);
snceki bol likidite ve gok diistik faiz oranlarr ortamnin tegvik ettigi cesitli finansal balosilarin patlamass, ve
diinyarin gesitli yerlerinde artan siyasi ve toplumsal gerilimier baglaminda farkh tiilerde ve farkh
kaynaklardan gelen jeopolitik olaylar dahil olmak tizere cesitli kriz tirlerinin riski meveuttur.

Ekonomide veya piyasada diisiis donemlérinin veya diger pivasa aksamalarmin e ‘zaman
gerceklesecegini ve hangi piyasalann en ok etkilenecegini dnceden tahmin etmek gligtiir. Fransa’ da veya
Aveupa’nih bagka yerlerindeki veya genel olarak Kiiresel Piyasalardaki ekonoini veya piyasa kogullannm
‘bozultaya devam etmesi ve giderek artan sekilde oynak hale getmesi halinde-, BNPPnin faaliyetleri
aksayabilir ve faaliyet sonuglari ve finansal durumu snemli derecede ve olumsuz etkilenebilir.

73:22.2.2. Onemli faiz orant degisiklikleri BNPP’nin gelirleri veya karhihEimni olumsuz etkileyebilix,
Diisiik faiz oram ortaminn uzun siirmesinden cikis veya potansiyel olarak geri donmesi
ile iliskili olan riskler bulunmaktadir,

Belirli herhangi ‘bir dénemde BNPP'nin kaydettigi net faiz geliri Grubun o déneme iliskin
genel gelirlerini ve karlihgim etkiler. Faiz oranlart BNPPnin kontrolil disinda olan; enflasyon-oram, tilkeye
zgli parasal politikalar ve ditzenleyici sermaye ile ilgili bazi kararlar gibi birgok faktdre yitksek derecede
duyarlidir. Piyasa faiz oranlarindaki degisiklikler faiz. getiren varliklara uygulanan faiz orantanni faize tabi
yiikiimliiliikler ve depozito gibi diger kaynaklar i¢in-6denen faiz oranlardan farklr gekilde etkileyebilir.
BNPP*nin kisa vadeii finansmamn kullanilabilir oldugu faiz oranlannm artmasi ve vade nyumsuzluklar da
Grubun kérlihgm olumsuz etkileyebilir. Aksine, getiri erisindeki herhangi bir olumsuz degisiklik,
BNPP’nin borg verme faaliyetlerinden elde edilen net faiz gelirinde diiglige neden olabilir.

Covid-19 salgmimim ilk asamalaninda artan uzun bir ditsitk faiz oranlarl déneminden {Fransa,
Avrupa ve kiresel olarak) sonra merkez bankalar- dzellikle gok uyumlu merkez bankast politikalar:
nedeniyle- baslangicta béklenilenden daha giiglii ve kalics bir enflasyon ile karsifagtilar ve para politikalarint
2022 yilinin bagindan itibaren sikilastirip piyasa faiz oraplannda hizli ve belirgin bir y.ﬁkselise_-yolf- agtifar.
Ornek olarak, ABD Merkez Bankast, gdsterge faiz orantm 2022'de %425 ve Ocak 2023°te %0,25 artidL.
Avrupa Merkez Bankast, gésterge faiz: orammi 2022'de %2,5 vé Ocak 2023%te %05 artirdl. Son
zainanlardaki puan artislarr ile bé_gb;mh olarak her artis daha fazlasinin gelecegini belirtiyor. Aynca,
Avrupa Merkez Bankast Kasim 2022"den baslayarak her bir islemin sonuna kadar uzun vadeli yeniden
finansman operasyonlarmin (TLTRO.3) kogullarmin degistirilmesinde duyuratan yeni bir “iietim koruma
arac” olusturulmasim ve 20233'M'a11’ay1'ndan'itiba’r’en_varhk satin alima programmin azaltilmasing onayladi.
BNPP, genel faiz oram pozisyonunu korurken, bu enstriimarilan etKileyen hi‘lkﬁm.ve“kogu'l]ardakj herhangi
bir degisiklik; bu korumada diizeltmeleré yol ‘acabifir. Bu ayarlamalarin BNPP'nin sonuglar {izerinde
olumsiz bir etkisi olabilir. S

Uzun siireli diigiik faiz oranlaiinin dzeliikle para politikastmin sikifagmiast s fﬁ;st;cﬁ deg me,“s’\f"rg&
risk olugturmaktadir. Beklenenden daha fazla veya beklenenden daha hzh sxk1_]a5t1’r'l'q£ ekolizo\lﬂ'{i’i;erir}ic_le
olumsuz bir etkiye sahip olabilir ve durgunluga yol acabilir, Nitekim Diinya Bankas: Ve IMF ‘gibi‘gsitli
furnfuglar, 2022'nin ikinci yarsinda faiz oranlarindaki genel ve es zamanl }rijks‘é_iligi_;‘l"“-};?ﬁ' I__é‘l:{&_; !
oranlarmdaki genel ve e§ zamanlr ylkseligin bir sonucu olarak, sernaye harekeﬂari‘a(}:é .<6§él-likle‘AB
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dojarimin snemli Slctide deger kazanmasi) 2023'te kiivesel bir durgunluk olasiigin: ve yiikselen piyasalarda
ve geligmekte olan ekonomilerde bir dizi finansal kriz olastliginy gordiiklerini belirtti. Ekonomik Isbirligi
ve Kalkimma Orgiititniin (“OECD™) Kasun 2022%deki raporundaki ana senaryosu, 2023'%e kiiresel
hitylimede keskin bir yavaglamadir, Bilesen titkejerin farkdt risk profillerine: ragmen simdiye kadar tek bir
para politikas: ile karakterize edilen Euro B_Eilgesiinde,- devlet tahvilleri arasmdaki farkin genisletilmesi, en
fazla ‘oran artii yasayan ilkelerin finansmam fizerinde etkili olabilir ve, vzm vadede daha ciddi
makroekoriomik (veya politik) sonuclar dogurabilir. IMF, Ocak 2023'te avra bolgesindeki biiytimenin
2022'de %3,5 ve 2023'% %0,7 olmasim bekledigini duyurdu. Ek olarak, al¢tit faiz oranlaridaki-genel hir
artig, disiik faizli borg veya varlik sahiplerini daha yiiksek faiz getiren variklara gegmeye ve sabit faizli
borg veya daha diistik faiz oranh varlik postftylerinin degerini daha da diislirmeye sevk edebilir. BNPP nin.
riskten korunma stratejileinin. etkisiz kalinas: veya degerdeki bu. dilglige kars1 yainizea kismi bir koruma
saglamas1 durumunda, BNPP zarar edebilir. Diizenlemeye tabi fasarruflarin getiri oranmy artirmaya yonelik
politika kararlarimin (Franisa'da halihazirda uygulanmaktadir), bu tiir yatirimlara pozitif fon akisini artirmas
ve buna karsilik, daha disiik getiri oranlari saglayan veya hic getiri saglamayan diizenlemeye tabi olmayan
urtinlerden uzaklasmaya yol a'g:mam beklenmektedir. BSyle bir senaryo, diizenlemeye tabi tasarruflarin aynt-
mevduatlar icin BNPP tarafindan alinan seviyeden daha yitksek ‘bir seviyede tazmin edilmeye devam
edilecegi gergegiyle birlestiginde, ddenmémis mevduar miktariyla ilgili ek maliyetlere neden olabilir ve
BNPP’hin forilania kaynakiarinda azaima. BNPP tarafindan saglanan finansmanla iigili olarak, bu, zeliikle
BNPP'nin kredi ve tahvil portfSytiniin dayantkhihigm: test edebilir ve mmulternelen takipteki kredilerde ve
kredi temerriiilerinde artisa yol agabilir,

Daha genel olarak, 6zellikle merkez bankalarinm ekonomik toparlanma veya yiiksek enflasyon
oranlart 1giginda destekieyici para politikalarim sonlandirmasindan kaynaklanan ok hrzli bir- fajz artisl,
BNPP*nin gelirlerini ve karhligin, en azindan gegici olarak, marjlarmi bask layarak olumsuz etkileyebilir:
BNPP ayrica (6zellikle Fransa'daki yiiksek faiz oran nedeniyle) yeni tpotek veya diger sabit oranls titketici
veya kurumsal kredilerdeki viiksek faiz. oranlarny aninda yansimada zorluk yagayabilirken, miisteri
mevduatlarmm maliyeti ve riskten korunma mialiyetleri daha hizl artacaktir. Buna ek olarak ytikselen piyasa
faiz oranlari, BNPPnin fonlama maliyetlerini arttrmakta ve yeni kredilerdeki olasr diisiig ve artan rekabetin
birlesik etkileri nedeniyle yeni kredilerde daha yiiksek faiz oranlarina yol agmaktadr,

Daha genel olarak, su anda merkez bankalan tarafindan uygulanan para politikalanmn
geligimi, belirli piyasalarin veya piyasa sekttrlerinin (6rnegin, vatiim yapilabilir dereceye sahip olmayan
borglular ve iilke borglulan ve hisse senedi ve emlak piyasalari ve kaldirach finangal Ppiyasalai) ve uzun
siireli dilstik faiz oranlar: ve bol likidite ortamindan dzellikle yararlanan piyasa katihmeilana -etkilemigtir
ve etkilemeye devam edebilir, Bu diizeltmeler. dzellikle volatilitedeki Snemti artig nedeniyle tim finangal
piyasalara yaylmistir ve yayilmaya devam edebilir.

Orta vadede dusiik faiz ortamma doniis veya Szellikle resesyon sonrasmda faiz oraniarmda
ditstis ihtimali ortadan _kaIkh‘xangtJ_r. Béyle bir gelisme, son dénemdeki diisiik faiz orani'%ggdfiacmil}ge
oldugu gibi, bankalann karlihgt tizerinde Bnemii bir bask: olusturacaktir. Bankalar 'ﬁzegi-ﬁﬁéki}.-ﬁg%{ I _fc‘i",?i?;fh
Gzellikle net faiz gelirinden elde edilen gelirlerin oraning baghdir: bu oran 2022‘6@@]&??(-
%467ydr (bkz. 2022 Kiiresel Kayit Dokiimani*mn Alternatif: Performans élgﬁt]eri - 3.}_35_&1] fiiside RS
Gegis Tablosu), BNPP, gelirlerinin dnemli bir boltimiint net faiz marjindan elde eimekted Ve B n_’égénié
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olur vé BNPP daha diisiik faiz oranlan fizerinden kredi verme faaliyetinden elde edilen gelir azalmasim
dengelemek icin mevduatlara uygulanan faiz oranlarin yeferince diigliremeyebilir. Net: faiz geliri 2021°de
21.209-milyon Avro ve 2022°de 23.168 milyon Avio olmugtur. Gosterge esaswna dayal olarak; bir, iki ve
iic' yiiltk zamaa dilimleri iginde 31 Aralik 2022 tarihinde gelirlerin tiim para birimlerine kars: piyasa
oranlarinda +50 baz puanlik (%0,5) paralel, anlik ve kesin bir artisa duyarhihg), swrastyla Grubun net
bankadcslik gelm tizerinde -22 milyon EUR, -20 milyon EUR ve +125 milyon EUR tutarlarinda veya
+90,04, +%0,04 ve +%0,25 oranfarinda-etkiye sahiptir. Bankalar mevduatlar igin miisterilerine Gcref
uygilamazken bankalarin merkez bankalarina yatirdiklan nakit icin meikez bankasmun bankalara ticret
uyguladig negatif faiz oran: ortami dnemli oranda banka marjlar tizerinde yilk olugturur. Ayrica BNPP,
myisterilerin gorece daha diistik kredi afma maliyetierinden yararlanmalan sonucunda mortgage ve diger
‘sabit.oranh tiiketici kredileri ve ticari krediterde erken geri ddeme ve refinansmanlarda artig yasamaktadic
ve yasamaya devam edebilir. Bu durum, diisiik piyasa faiz oranlarimndan diizenlenen yeni krediler ile birtikte,
BNPP BNPP’nin kredi portfoytintin ortalama faiz oraninda azalmaya yol agmistir ve ‘yol agmaya devam
‘edebilir ve bu durum Grubun kredi verme faalivetlerinden elde ettigi net gelirde diisige neden -olabiiir.
Buntara ek olarak siirekli olarak diisikk faiz oramfart ortami daha gene] olarak piyasada getiri efrisinin
diizlegmesi etkisini yaratabilir. ve bu durum BNPP’nin fonlama faallyetlel inin yarattsgl prim mikfartm
azaltabilir. Bunlarm yam swa dlizlesen bir getiri egrisi ayrica finansal kuruiuglarm istenilen diizeyde getiri
elde etme gayreti ile daha riskli faaliyetlerde bulunmalar etkisine neden olabilir ve bunun-sonucunda: gene!
piyasariski ve volafilite artabitir. Ozellikle, plyasada, diger yatum firfinleri ile rekabet edébifecek Snemli
getiri yaratamayabilecek olan Avro cinsinden fonlara dayali hayat sigertas: sézlesmelerinin. yaygmlig
nedeniyte diistik faiz oranlarr ayrica BNPP de dahil Fransa’daki bankalanmn kéclihgmr ve hatta ddeme-
giiclinii-etkileyebilir: Diisitk faiz oranlan aymi zamanda BNPP’ nin varhk yonetim istirakleri tarafindan para
piyasasinda uygularian komisyonlar: ve diger sabit gelirii firiinleri olumsuz etkileyebilir. Daha digik porifdy
faiz oranlar sonucunda kredi marjlarindaki bir diigiiy ve Bireysel Bankacilik gehrlenndem bir azalma
BNPP’nin Bireysel Bankacilik faaliyetierinden kaynakianan karhligim olumsuz etkileyebilir.

732.2.2.3. Faaliyetlerinin global kapsami degerlendirildiginde BNPP dlke riskine. ve belirli bir
iillkenin siyasi, makroekonomik veya. finansal baglamiarmdaki. degisiklikiere maruz
kalmaktadur.

BNPP, faaliyet gdsterdigi-yabanc: bir itkedeki ekonomik, finansal, politik, dizenleyici veya
sesyal kosullarin BNPP nin faaliyetlerini veya sonuglarmi veya finansal durumunu veya igini olumsuz
etkilemesi riski anlamina gelen iilke riskine maruzdur. BNPF; Ulke riskin izler ve gergefe uygun deger
diizelimeleri ve finansal tablolaninda kayith risk-maliyeti bakimindan iilke tiskini dikkate alir. Bununla
virlikte siyasi veya makroekonomik ortamlardaki énemli bir deBisikiik Grubun daha tnce finansal
tablolarinda‘yazilan miktarlarin itzeriside zarara nramasina veya_ilaire masraflara maruz kalmasina neden
olabilir. Buna ek olarak BNPP’nin faaliyet gosterdigi bir iilke veya bolgeye dzghi fakttrler Grubun
faaliyetlerini yiiritinesini giiglestirebilir ve zarara veya varhkiarin deger diistikliigiine neden olabilir..

31 Aralik 2022°de BNPPnin kredi portfoyti Fransa’da (%33), Belgika veé l,nkﬁambm o'da
%]5) {talva‘da (%9), diger Avrupa ilkelerinde (%19), Bank of the West de dahil X _'dey‘,fﬁnenl\a da
(%13), Asya’da (%6) ve dimyanmn geri kalan kisminda (%5} ver alan kredi alanlard olegn alacaklardan £
olusma]dadir Ozellikle bu titkeler ve bblgeleri etkileyen olurhsuz ekonomik veyd qiize c
'BNPP iizerinde 8nemli etki yaratabilir. Ornek olarak 2022-2024 déneminde, genslhkladq@%k&n of anlal da ;
ipotels kredisi kapsami ndaki bor¢lularin ddemelerini sekiz ay siireyle askiya almalauha erdn Binidag
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kapsaminda Polonya Hitkimeti’nin Temmuz 2022’ de yaptig: agiklama, BNPP nin (Polonya'da BNP Paribas
Bank Polska aracihifiyla- faaliyet gosteren) liglinell ceyrekte 204 milyon Euro’luk olagandist bir olumsuz
etki kaydedilmesine yol a¢tt Ayrica BNPP, siyasi istikrarsizlik, Sngoriilemez diizenlemie ve vergilendirme,.
kamulagtirma ve daha gel_ism_i_;; filkélerde daha az giindeme gelen diger riskleri de iceren risklere konu OECD
digt tilkelerde Gnemi risklére maruzdur.

Ayrica BNPP, Subat 2022'de isgal edilen Ukrayna'da, Avrupa imar ve Kalkinma Barkass
(%40) ile birlikte kendisinin %60 hisseye sahip oldugu istiraki UkrSibbank aracilifiyla varligim
stirditrmektedir. 31 Aralik 2021°de BNPP'nin Ukrayna'ya ydnelik toplam briit bilango igi ve bilango digr
riskleri (ki bunlar UkrSibbank'ta yofuniasmistii), BNPPnin briit risklerinin %0,09'undan azmi temsil
etmektedir. Ukrayna'daki kangiklik. kapsaminda BNPP, bagh kurulugu UkrSibbank fizerinde uyguladigy
kontroliin niteligini yeniden deferlendirmis ve miinhasir kontrolli kaybedebilecegi ve kurulug fizerindeki
Onemli etkisinin'dévam ettigi sonucitna varmgtir, Bu durum, BNPP'nin 1 Mart 2022 tarihinden. itibaren
Szkaynak yéntemini kullanarak konsolide etmesine yol agmistir, Kontroliin kaybs, -159 milyon Euro'luk bir
sermaye zararmin. muhasebelestiriimesine ve -274 ‘milyon Furoluk déviz kure ilgili varbk ve
yiikiimlitiiklardeki ktimtilatif degisikliklerin kar veya zarar olarak yeniden sinuflandinlmasima neden
olmustur; bu husus, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren-yila ait finansal tablalari 7.c notunda aciklandigi
lizere “duran varliklar {izerinde net kazang” kalemi altinda kaydedilmigtir. '

Orelikle. Avrupa Birligi, ABD ve Birlesik Krallik tarafindan uygulanan ciddi ekonomik
yaptirmlara tabi olan Rusya ile ilgili ofarak,. briit bilanco igi ve bilanca dis1 riskler, 31 Aralik 20227de
BNPP'nin briit risklerinin %0,04 tinden azint temsil etmektedir. BNPP'nin bu iki pazarda faaliyét ghsterme
sekli ve faaliyetlerini garantiler ve teminatlarla nasit giivence altina aldigs diistintiidiagtinde, hem Rusya hem
de Ukrayna'daki net artik.riskleiin miktari daha sinrhidir. Ayrica, BNPP'nin gesitli miigterileri veya karg:
taraflan, 6zellikle finansal kurumlar ve sirketler, bu iilkelerde is yiirtitmekte veya bu iilkelerde borclulara
maruz kalmakta veya bu iilkelerde dnemli teddrikeileri bu!umnaktad_lr__,. ve S0z l_cb’nusu catisina ve sonuglart
nedeniyle Ozellikle Ukrayna ve/veya Rusya'daki iglerinin durduiulmast veya bis iilkelerden tedariklerinin
(goniillii veya génilsiiz) azaltilmas: veya sona erdirilmesi nedeniyle mali dursmlarimn zayifladifin
gbrebilirter. BNPP, ilgili makamlaria birlikte durumdaki gelismeleri ve szellikle. ekonomik yaphirimilara
iligkin uluslararast toplumun tepkilerini 6zenle izlemektedir.

7.3.2.2.3. BNPP’nin mevéut ortamda biiviimesi ilé iliskili riskler

7.3.2:2.3.1. BNPP'nin stratejik hedefler uygulayamamasi veya yaymladi@i finansal hedefleri
gerceklestirememesi halinde veya Grubun sonuclar: beklenen egilimiere uymadifi
takdirde menkul kiymetlerinin alim satim fiyat: olumsuz etkilenebilir,

31 Aralik 2021°de sona eren yila iliskin olarak sonuglann yaymilanmasi e baglantsh olarak,
BNPP 2025 yili stratejik planint duyurmustur. Plan, sabit bir kapsam bazinda finansal ve OQeP%ifs'iﬁ'ﬁEiw
hedefleri icermektedir. 31 Afalik 2022 tarihinde sona eren yila iliskin sonuglann. agiklaya 'TE'»NP?“ 302-5
hedeflerin yukse]hmstlr BNPP’nin ger@ek sonuc;lan Gza]l]kle ekonomlk gorlinum uéirum}e gnermnl]

intervizt adeakii vl \fh.m atiriln.com.r




sonuglars bu egilimlere uymadig) takdirde finansal dorumu ve menkul kiymetlerinin degeri ve finansman
malivetleri etkilenebilir.

Bunlarz ilaveten, Grup dinamik bir kurumsal sosyal sorumluluk (CSR} politikas:
uygulamaktadir ve somut bagarilar ile toplum {izerinde pozitif bir etki yaratma hedefine baglhicur. 2022°de
BNP Paribas Net S1fir Bankacilik Birligi, Net Sifir Varlik Sahipleri Bir-ligi ve Net Sifir Varhk Yoneticisi
inisiyatifini imzalamak suretiyle stirdiiriilebiliv bir ekonomi tazhhiidiinfi giiclendirmis ve karbonsuzlagtirma
stratejilerini hizlandirmmgtir. Grup bu nedenle stratejising Paris Anlasmass ve Stirdiiriilebilir Kaikinina
Hedefleri (SDGler) ile uyumlu hale getirmeyi taahhiit. ettigi Birlesmis. Milletler Sorumlu Bankacilk
Tlkelerinin kurucu tiyesi olarak giiglii pozisyenlar almaktadir. Grup 20222025 stratéjik planimn bir pargasi
olarak, 2025%¢ kadar ESG ile iliskili krediler ve tahvil ihraclarinda (sirketlere, kurumsallara ve bireylere
gevresel ve sosyal konulari kapsayan krediler ve yilik siirdiiriilebilir tahvil ihraglan) 350 milyar EUR.
mobilize etmek ve siirdiiriilebilir sorumlu yatuimlar igin 300 milyar EUR’yu yénetim altina almak
istemektedir (BNP Paribas Varlik Yonetimi Avrupa agik fonlart SFDR ile tammlandigi Madde § ve 9). Ek-
oldrak, iklim degisikligine kars: yiirtitlilen miicadele cergevesinde BNPP’nin 2019°da, OECD'de 2030
kadar ve dinyanin geri kalaninda 2040'a kadar termal komiir maruziyetini sifira indirmek i¢in yeni
taahhiitlerde bulundu. 2022'nin sonunda BNPP, ilk iklim uyum raporunu ve 2025 yilina kadar karbon
emisyon yoguﬁlug'unun azaltilmasina ydnelik hedeflerini yayinlamis olup kredi portfoylerinikarbon notrliik
taalﬂtﬁtleri};le uyumlu':hale get'irmek icin gerekli Snlemleri almaktadir. Son olarak, Ocak 2023'te Grup,
sosyal taahhiit ‘pelitikasii gliciendirdi ve miigterileriyle birlikfe. stirdiiriilebilir, diisiik karboniu bir
ekonomtye gegise yarnelik kitresel bir yaklasimin pargasi olarak ¢alismaktadir; BNPP, Dilsitk Karbona Gegig
Grubun araciligiyla gelistirilen uzmanliga dayanarak, 2030 yilina kadar diigitk karbonlu enerji Giretiminin
finansmarinda Juzlanma ve fosil yakit tirétiminin finansmaninda azalma ile soruglanagak yeni hedefleriri
aciklamistir. BNPP’nin kontroliinde olmayan ve bu hedeflerine ulasmasinda etkili olabilecek olan
faktdrletin ortaya ¢ikmass durnmunda, itibar etkilenebilir BNPP iin kismen kendi kontrolii diginda olan
faktsrlere dayanan bu hedefleri karsilayamamas: durumunda jtibarn etkilenebilir.

7.3.2.2.3.2, BNPP devralma islemileri sonrasmda isletmelerin entegre edilmesinde giicliiklerle
kargilasabilir ve bu tiir islemlerden elde edilmesi beklenen faydalarn
gerceklestiremeyebitir,

BNP Paribas Grubu; diizenli olarak devialma ve birlesme iglemlerinde yer almaktacir, 2019
yilinda Deutsche Bank’in Ana Aracihik & Elekironik Yiirttme Platformu ile entegrasyonu, 13 Temmuz
2021’de tamamnilanan, daha 5nce %50°si BNP Paribas’ya ait olan Exane’in %100{intin devralinmasi islemi,
1 Subat 2022’ de tamarlanan, Casino-and Crédit Mutuel Alliance Fédérale’in (Banque Fédérative du Crédit
Mutuel — BFCM vasitastyla) bir istiraki olan ve yenilikei Sdemeler alaminda Fransiz liderlerden biri olan
Floa’min % 100*tintin devralinmast iglemi BNPP nin en son gercekiesen bu tiir dnemli nitelikteki islernieri.
arasmda yer almaltadir. Bu operasyonel entegrasyon faaliyetieri 2022 yilmda 188 milyon Avro tutarmda
yeniden ‘yapilanma maliyeting vol acrmigtir. Baganls entegrasyon ve sinetjilerin gerceMes 15
unsurlarin yan sira ig.gelistirme ve pazarlama ¢alismalarim uygun sekilde Loordmasyo;.
tiyelerinin elde tutulmasim, etkili i 15&: alma ve egitim politikalarimn stirdiiritlmesini
sistemlerini adapte etme yetene@ini gerektirir. Operasyonlarin birfestirilmesinde | a;‘gx]ag;?le{;a gﬁg'}uk-]er "
bekienenden-daha yiiksek entegrasyon maliyetlerinie ve daha ditiik tasarruflara veya ce]nkl.g‘ye]rangjhr 4
Bu cergevede, beklenen sinesjilerin ne boyutta gerceldesecegi ve bunlariiy aerqekle$ec “l ammkeni&hnda "’
belirsizlilder olacaktir. Ayrica BNPP nin meveut Operasvonlahmn devralinaniar ile en ’fa&yqnu'GmB
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iglerini exigelleyebilir ve ydnetimin dikkatinin BNPP’tin diger konularindan sapmasina neden olabilir ve bu
durum BNPP’nin i$i ve sonuglari tizerinde olumsuz etkiye neden olabilir. Ayrica bam diurumlarda
devralmalar ile. ilgili ihtilaflar entegrasyon siirecini olumsuz et_kileyebilir ve finansal sonuglan: da
Jigerebilecek bagka olumsuz sonuglara yol agabilir.

BNPP 'nun devralmay: planladigs sirketlerin detayli bir arializini geigekl'estiiiyar olmasina
karsin bu analizlerin tlim hususlan igeriyor olmasi miimkiin degildir. BNPP nin bir devralma dncesinde
kapsamli bir inceleme galigmasi viiriitememesi durtimuride kérsiz olabilecek. veyd sadece devralma
sonrasiida gerceklesen bazi potansiyel riskler barmdinyor-olabilecek siipheli veya sorunla varlikiar veya
faaliyetleri devralttiast duriimu 56z korusu olabilir. Kérsiz bir isletine veya gerceklesmis riskleri olan bir
igletmenin devralinmas: BNPP’nin genel kArliligini énemli Slgiide olumsuz etkileyebilir ve- Grubun
yikiimlittiklerini artirabilir,

7.3.2.2.3.3. BNPP'itin meveut ortami bankacilik ve bankaciik dige igleticiler ‘arasindaki yogun
rekabetten etkilenebilir ve bu durom BNPP'nin gelirleri ve karlihgim olumsuz
etkileyebilir.

BNPP*nin Fransa’da ve faaliyetlerinin dnemli kismm ylritmekte oldugu, diger Avrupa
iilkeleri ve Amerika Birlegik Devletleri de dahil, diger filkelerde ana is kollarimn tiimiinde yogun bir rekabet
s6z konusudur. Odeme ve finansman HKizmetieri alaninda yerii oyunculann varlig: veya kitlesel fon
platformianimn gelismesi sonucunda finansal hizmetler alaminda konsolidasyon sonucunda ve bankacilik
sektoriinde tiketici aligkanhklannin siirekli defismesi sonucunda barkacilik sektdfiinde rekabet
yogunlasabilir. BNPP ; Hello bank! inisiyatifi ve Nickel veya Floa’ys devralumi gibi bu alanlarda cesitli
inisiyatifler baglatms olmasina karsin daha az kapsamlr diizenleyici gerekliliklere veya daha az kati sermaye
gerekliliklerine (Brhegin, borg: fonlan, gélge bankalar) tabi olan veya olgek ekonomilerinden, veri
-sinerjilerinden, teknolojik yeniliklerden (Srmefin, intemet ve mobil operatérler, dijital platformilar,
fintech’ler) veya miigteri finansal verilerine serbest erigimden yararianan rakipler daha diiglik fiyat teklifleri
ve yeni titketici ihtiyaglarina y8nelik daha yenilikei hizmetler sunmak suretiyie daha rekabetgi olabilirler.
Blockehain teknolojileri veiligkili hizmetler gibi islem stireclerini ve tdeime sistemlerini kolaylastiran veya
déniigtiiren veya merkez bankasi dijital para birimleri gibi hankacihk sisteminin temel mekaniznialanm
Snemli Slglide etkileyebilecek yeni teknolojiler son willarda gelistirilmigtic veya yakm gelecekte
gelistirilebilir. Bu gelismelerin ve bunfarin tabi olacad: yasal diizenlemelerin etkilerini Sncéden tahmin
stimek glic olsada bu tiirfeknolojilerin kullanum BNPP da dahil bankalarm pazar paylarini azaltabilir, aksi
‘takdirde BNPP gibi daba yerlesik finansal kuruluslarin kullandigt teknolojiyi Xullanmig ‘oldcak olan
yatirimlan gekebilir veya daha genel olarak BNPP gibi yerlesik finansal kuruluslari knflanmanin cazibesini
etkileyebilecek farkli bir parasal sisteiin dogmasina neden olabilir. Bu tiir gelismeler dzellikle de
hikimetler ve merkez bankatarmmn destegi ile iz kazanmaya devam ettigi takdirde, BNPP Fransa'da veya
diger Snemli pazarlarda rekabeigi ortama mevcut rakipler veya piyasa yeni giren -oyunculann
sunduklarindan daha cazip, yenilikei ve kérlviiriin ve hizmet ¢8zimleri sunmak surétiyle yamt. veremedigi
takdirde veya bu faahyetierm bir kisminmn bankalar disinda kurutuglar tarafindan yurutulecei\ olmasthalinde
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lasitlamalars olmak tizere) BNPP gibi biiyiik gzel sektdr kumluglarl acisindan olumsuz olacak sekilde
‘yekabette bozulmalara yol agabilir.

7.3.2.2.3.4. BNPP dzellikle. iklim degisikiigi ile itgili gevresel, sosyal ve yGnetisim (“ESG”). ile lgili
‘riskler nedeniyle gecis riskleri, fiziksel riskler veya yiikiimiilik riskleri gibi is aksamas)
ve kayiplar yasayabilir.

BNPP kendi operasyonlart vasitasiyla dogrudan veya finansman ve yatumn faaliyetleri
vasitasiyla dolayh olarak iklim degisikligi- risklerine maruzdur. fitim degisillizi ile ilgili iki ana risk
meveuttur: (i) enexji pohﬂkalan veya diisilk karbon ekonomisine gegis igin teknolojik deSisimlerin
uygulanmasina eevaben ekonomik ve finansal aktdrlerin davsanislarindaki degisikliklerden kaynaklanan
.gecis riski; ve.(ii) agir hava. olaylart yoluyla iklim degisiklifinin insanlar ve mallar {izerindeki dogrudan
etkisinden veya yiikselen su seviyeleri veya artan sicakliklar gibi uzun vadeli fisklerden kaynaklanan
fiziksel riskler, Emisyonlan azaltma stirecinin, finansal varlikdann degerini-ve sirket karlarint etkileyergk
ekonomitin tilm sekebrleri izerinde dnemli bir etkiye sahip olmasi mihtemel olmakla irlikie fiziksel risk,
BNPP: miigterilerinin deger zinciri boyunca yayilabilir ve bu da. ddeme temerriidine” yol .acabilir ve
dolayistyla mali kayiplara neden olabilir. Ayrica sorumluluk riski her iki kategorideki riskten ortaya
cikahilir. Buna ek olarak- sorumluluk dogmasina iliskin risk, iki risk kategorisinden birinden
kaynaklanabilir. Iklim degisikligi olaylanndan, faalivetlerinden veya etkilerinden etkilenebilecek ve bu tiir
olaylari, faaliyetleri veya etkileri kolaylastiran veya baska sekilde katlada bulunan finans sektoriindski
aktérieri finansman konusunda sorumlu tutmaya calisacak bireyler, sitketler; hilkGimetler veyasivil toplum
kuruluglari (STK'lar) tarafindan talep edilebilecek mali tazminata kargiitk gelirler. Son yillarda hissedarlar,
aktivist fonfar, STK'lar ve digerleri tarafindan 5zellikle ESG konularinda aktivizm, birgok halka agik sirkete
yoneltildi. Halka agik sirketleri sorum!u tutmaya:iliskin bu girigimler, sirketlerin ESG ile ilgili eylemieri ve-
taahhiitleri hakkinda Snemli bi'_Igﬂ eri agiklaimalarim zorunly futimayi vé baz1 durumlarda onlar stratejik ve
ticari degisiklikler yapmaya zorlamay1 icermektedir. Baz: yargr ¢evrelerinde, finans sektorii -aktdileri:
bireyler; sitketler, hiikiimetler veya STK'lar, gruplar veya ‘tzel kisiler tarafindan da yasal islernle karst
karsiya-kalabilmekteditler.

Iklim degigiklifi ve stirdiiriilebilirlik ile ilgili olarak Fransiz; Avrupa Birligi ve uluslararas
diizeylerdeki diizenlemeler ve girisimler ve endiistri ittifaklarn aracihgryla gdntillii ve ortak taahhiitler dahi
olmak fiizere; bunlarin sonucu olarak artan yasal, diizenleyici ve itibari riskler yaratmaktadir. ESG
diizenlemelerinin cercevesi siirakli degismekte, gelisinekte ve lnzla gelismeye devam etmektedir, Diger
seylerin yani sira, iklim risklerinin agiklanmas: ve risk dleiim ve yonetim sistemlerine entegrasyon ile.genel
bir dzen ylkimliligl igermektedir (Bkz. Bolim 7.3.2.1.4.1. Son yillarda kabui edilen kanun ve:
yoénetmelikler ve ayrica giincel ve gelecekteki mevzuat gelismeleri ve diizenleyici gelismeler BNPPyi ve.
faaliyet gtisterdigi finansal ve ekonomik ortamu dnemli Bigiide etkileyebilir). Bu girisimler ve gergeveler-
bazt acilardan ortiismekle birlikte hedeflerinde her zaman tutarl degildir ve bu da diizenlemelerde.
karmasikliga ve bazt durumiarda yetel ince agiklik getirmemekte ve yorumlama konys:s 1d§'§féﬂukjar1
beraberinde getirmektedlr BNPP’nin faaliyetierinde ve acklama yikimlilugd u;eves‘inde f-uyuﬁx
gostermemesi ve buve diger diizenleyici gerekliliklers ve ayrica daha diigiik Ra;b@n ekmigmmme ge$i§, A
iklilm degisikligi, sirdirilebilirlik veya enerji ile flgili vatirimlara iligkin diger dit nTeme}ere uymam}as; é
BNPPP faaliyetleri, yatmmlarmin degeri ve itibar {izerinde olumsuz bir etkiye sahl]%o}abfllrx L

Av, a
Erylisékii B

fwu wbv?m Hn.gomaAr



strasinda ve kendi adima ve figlineii satustar adina yaptifi yatmmiarda bu riskleri izlemektedir. Bu baglamda
dzel kredi politikalari ve Genel Kredi Politikasi sosyal ve gevresel serumluluk konularinda ilgili maddelerin
ilave edilmesivle sirasiyla 2012 ve 2014*ten beri gelistil"ilnligrir._ Ek olarak, bix.alandaki diizenleyici
gerekliliklerin geligmesi, finansal kurumlarn iklim degisikligi ve diger ilgili konularla ilgili karsilagukian
davalarda artisa yol agabilir. BNPP bunedenle, drnegin belirli finansal tirlinlerin gevresel, sosyal ve yinetim
kriterlerinin yetersiz degerlendirilmesi durumunda, islemlerden sorumlu tutulabilir.

Aynca sektdrlere dzgit politikalar ve finansmandan bazi cevre, sosyal ve yénetisim (“ESG”)
sekttrlerini hari¢ birakan politikalar da gelistirilmis ve BNPP’nin stratejik hedeflerine. ulasmak igin
faaliyetlerini ve karg: taraf segimini uygun sekilde uyarlamasi gerekmektedir (bakimz Béliim 7.3.2.2.3.1.
BNPP’nin stratejik hedefler uygulayamamast veya yaymladig: finansal hedefleri gergeklestirermemesi
halinde veya Grubun sonuglari beklenen egilimlere uymadigi takdirde menkul kiymetlerinin alm satim
fiyati olumsuz etkilénebilir), '

BNPP'nin riskleri izlemek ve iklim degigikligiyle milcadele etmek igin aldig: snlemlere
‘ragmen, iklim degisikligiyle ilgili fiziksel, gegis veya sorumluluk riskleri veya bunlann uygulanmasindaki
herhangi bir gecikme veya basarisizhk, BNPP’nin ticari veya finanisal faaliyetleri ve itibar tizetinde &nemli
bir olumsuz etkiye sahip olabilir.

7.3.2.2.3.5. Kredi kuruluslan veya finansal karuluslarda sahip olunan bazn pay sahipliklerindeki
degisiklikler BNPP’nin finansal durumn izerinde etki yaratabilir.

Bazi varlik simflar1 %6250 oraninda yitksek risk agwh tasiyabilmektedir. Bunlar arasmda;
sunlar da bulunmaktadir; ihtiyathilik kapsammda {sigorta hari¢) Gzkaynak ySntemi altinda konsolide olan
kredi kuruluglar1 veya finansal kurulugular; BNPPnin %10° un lizerinde paya: sahip oldugu kredi veya finans
kum’]us_lalmda. dnemli finansal menfaat; ve gelecek karliliga-dayanan-ve gegici fafk]ardan-dogan.- ertelenmis.
vergi varliklars,

%250 oramnda bir risk-afirlig tasiyan risk-afrlikis varhiklar 31 Aralik 2022°de 20 milyar EUR
tutarindadir veya BNPP’nin toplam risk agirlikli varliklarmnin %3’ tinit olusturmaktadir. BNPP’nin agirrisk
agrlikltvarhiklarmn miktaring artimmasi-durumunda (s6z konusu agir risk agirhikh varliklarm Grubun genel
varitk portfoyi igindeki oramny artirmak suretiyleveya bu varliilar i i¢in geceili yasal risk agirlignida bir atiy
nedeniyle) Grubun.sermaye yeterlilik oranlan diigebilir.

7.3.2.3. Garantdriin risk vonetim politikasi haklkinda bilgi

BNPPnin risk ydnetimi politikalart, prosediirleri ve yéntemleri, omu maddi kaywplara yol
agabilecek, tanunlanamayan veya dngdriilemeyen risklere'maruz birakabilir,

BNPP, risk yonetimi -politikalarini, prasediirlerini ve degerlendirme yontemlerini - gelistirmeye.
dnemlikaynaklar aymrmisiir ve:gelecekte de boyle yapmaya dévam etmeyi planlamaktadir. Bununla birlikte,
BNPPin risk ydnetimi teknikleri ve stratefileri, tim ekonomik ve pivasa ortamlarnda veya bdzellikle
BNPPin tatimlayamadigs veya tahmin edemedigt riskler- olmak tizere tilm 1 ‘a.tu.:l@rme lars1 maruz
kaidhg riski azaltmada tam olarak etki i olmayabilir. BNPP'nin miisterilerining edxbghfe-sm d%er lendirme
veya varliklarimin degerini tahmin etme yetenedi, son yillarda yasananla }&lbl pg\fasa c’al}\gmnjarmln bir
sonucu olarak, kullandir modeller ve yaklasimlarin gelecekteki davrand slqr . Beoeﬂemcler 1@11‘1%1daha az
tahmip edici hale gelmesi durumunda bozulabilir. , varsayimlar veya tahr@mll B&PPmn 1isk ybgletnnme.
ybnelik nifeliksel araclarindan ve dlglitlerinden bazilan, gdzlemienen: taral%ebpma‘éﬁ da‘vra_ i
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dayanmaktadir. BNPP, maruz kaldigi risklerin sayisallagtiilimasina ulagmak igin bu gbzlemlere istatistiksel
ve diger araglart uyoular BNPP'nin kredi riskinin dogasinda var olan kayplari tahmin etmek veya belirli
varhiklann degerini tahmin etmek igin kullandigs stires, ekonomik. koguilann tahminler! ve bu ekonomik
tahminderin borglularmin kredilerini, veya piyasamin bozuldugu veya snemli dlgiide belirsiz oldugu
dopemlerde dogru tahmin edilemeyen varliklann degerlm etklleyeblln ve ‘sonug Olarak siirecin
giivenilifligini etkileyebilir. Bu araglar ve Slgiimler;: Srnegin BNPP'nin istatistiksel modellerinde belirli
Taltérieri talimin etmemesi veya dogru bir sekilde degerlendirmeniesi veya araglar ve Blgiimler tarafindan
son ‘derece olast goriilmeyen bir olaym meydana gelmesi durumunda,. gelecektekl risk: maruziyetlerini
tahmin etmede basarisiz olabilir, Bu, BNPP'nin risklerini yonetme yetenegini sinirlayacaktir. Bu nedenle
BNPP'nin kayiplari, tarihse] Glglimlerin gosterdiginden Snemli piciide “daha biiyilk olabilir. Ayrica,
BNPP'nin saylsallasnrllmls modellemesi tiim riskleri hesaba katmaz. Belirli riskleri yonetmeye yanelik
daha niteliksel yaklagimm. yetersiz kalabilir ve beklenmeyen Snemii kaylp]ara tnaruz kalabilir.

7.32.3.1. Risk Yanetimi (Denetlenmis)
a)  Yonetisim

Yenetim Kurulw’nun Grup Slgeginde.alinan 1i iskleri ve tisk politikalarini inceleyen §zel komiteleri (BNPP
2022 Kiwesel Kayit Dokiimans’nm Baliim 2 Kurumsa} Yonetigim ve f¢ Kontrol, Baliim 2.1. 2. BNPP*nin
K yrumsal Yonetisimi — bakiz) asagidaki gibidir:

e I¢Kontrol, Risk Yosetimi ve Uyum Komitesi (“CCIRC™);
o  CCIRC ve Finansa} Tablolar Koritesini birlestiren Ortak Komite:
o  Kurumsal Yonetisim, Etik, Aday Gosterme ve CSR Komitesi (“CGEN")

Grabun. Risk Istahl Beyars ile uyumlu olarak, Tist Yonetim, Grup seviyesindeki yShetisim organlaf
anciliZiyla: risk yonetimi icin genig ybnergeler saglar, Ana ybrergeler asagidaki gemada gOster flmektedir:
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RIiSK iLE ILGILI KONULARDA GRUP DUZEYI YONETICI ORGANLAR

Anz Grup séviyesindeki yonetisim organlar: agaZidaki rollere sahiptir:

Sermaye Komitesiz, Grubun ddeme giicit oranlar: ve Toplam Kayip Kargilama Kapasitesi (TLAC).
gereklilikleri ile ilgili olarak Grubun hedeflerini ve bu hedeflere uiasmak icin izlenecek yolu onaylar
ve ilgili oldugunda diizelme nlemlerini dnerir. Dahili kredi ve operasyone! model ile iligkili tlim

Yonular icin Grubun yetkili Icra Heyeti kurumu olarak Sérmaye Kormnitesi MARCo Komitesinde

(Model Onaylama ve Tneelemé Komitesi)-alman kararlar konusunda bilgilendirilir;

Grup ALM Hazine Komitesi (Grup ALCo): tiim Grubun likiditeriski, bankacilik defterindefaiz orant
riski ve yapisal déviz riskinin y@inetiminden sorumudur.

Grup Denefim ve Kontrol Komitesi {GSCC)- fera Heyeti ditzeyinde Grubun kontro] dlef artmantarin
bir araya getirir ve maruz olunan riskler ile ilgili. tiim hususiarm ele a]mm&sﬁ?ﬁa Gtgg c"pmda bir
yaklagim benimser. : &

Devralma Komitesi BNPP nin genel yatrim onay prosediiri kapsamindf’, i
faglivetler icin devralmaya, elden gikarmaya ve dig ortakhbklara karar’ -' :
gnerilen projelerin stratejik. tnemini BNPP bakis acisiidan ve ayrica 15’ lan‘lannm es etkmllk ve.

tiygulama riskleri dahil olmak fizere cesitli bilegenjerini inceler. Ozellikle %mielerln 'n;sel karllllulm-
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(Yatiruy Getirisi ile 8lciilen) ve BNPP'nin 6deme glicti, likidite ve karhh@ tizerindeki etkisi ve
bumlar: BNPP'nin Risk [stahn Beyans ile yeterliliginj saglar;

e Siwdiriilebilir Finans Stratejik Komitesi {SFSC) bu -alanda BNPP’nin -Strdiiriilebilir Finans
stratejisini ve taahhiltlerini dogrulamay: amaglamaktadir, Stratejinin tamamins, siirdirtilebilir finans
-agisindan. onaylar, strdiiiiilebilir finafisin ticari _po'litikalal‘unn ana odak noktalarma kdrar verir ve
‘bunlarm operasyonel] uygulamaiarin: izler. Gerekli oldugu yerlerde, diizenleyici vitkiimliiliiklerin ve
Grubun si.irdiiriil’ebiiir'ﬁnansia.-ilgili yontemler, analizler, risk ySnetimi, veriler; araglar, standartlar
ve raporlamada yapilan taabhiitlerinin uygulanmasinda uzmanlik ve ttarlilik saglayan islevier arast
dltyap segimleérini-de dogrular.

® Genel Yonetim Kredi Komitesi (CCDG), kredi ve karg1 taraf riskleri ile ilgili olarak Giubun en yiiksek-
otoritesidir. Bu komite, &ncelildle ayrim ve ilgili is kollarina atfedilenmiinferit yetkilendirme miktarmi
agan veya belirli nitelikteki iglemlere iliskin veya Genel Kredi Politikasi esaslardan farklilk arz
edecek kredi taleplerini karara. baglar. Bir Uyun temsileisi, finansal giivenlik hakkmda bir goriise
ihtiyag duynldugunda CCDG toplantilarna katilabilir;

o Genel Yonetim Supheli Komitesi. (CDDG), Grubun musteri risklerine iliskin §zel provizyon ve
‘kayiplarn tanmmasi agisihdan Grubun en ist diize_y karar aling komitesidir;

° Finansal Piyasalar Risk Komitesi (FMRC), Grubun sermaye piyasasi faaliyetlerine iliskin risk
profilini yoneten organdir; gorevleri, diferlesinin yam sira, piyasa ve karg taraf risklerini analiz
etmek ve sermaye piyasalar faaliyetleri icin limitler belirlemektir;

e Ulke Zarfi Komiteleri, {ilke, piyasa kosullar, ig stratejileri ve risk ve uyum yonleri-ile ilgili riskleri
gbz oniinde bulundurarak orta ila yiksek riskli tilkeler icin limitler belirleyerek BNP Paribas
Grubunun risk istahim belirler;

¢  Riskve Kalkinina Politikas: Komitelerinin (RDPC), bir-ticari faaliyet, bir {irlin, bir cografi bbige
(bblge veya iilke), birmiiteri segmenti veya ekonomik sektor olabilecek herhangi bis konu igin uygun
bir risk politikas: tanunlama gibi ikili bir amact vardiry; ve s6z konusu konuyla ilgili_' zelisme
firsatlarim aragtirmak;

a Grup BT Risk Komitesi (GITRC), BNP Paribas Group'un BT risk profilini tammlar ve denétler. Bu,
‘teknolojik ve siber gitverilik risk yénetimi acisindan en yiiksek otoritedir,

KRiZ DURUMUNA BAGLI OZEL UYARLAMA ONLEMLERI

Ukrayna'iun isgali, ana etkilerin yakindan izlenmesi i¢in Grubun her seviyesinde kriz. komitelerinin

kurulmasina ve bu isgalin ardindan getirilen yaptiriinlarin Ilgxh faaliyetlerde uygulanmasina yol agmig ve
duruma gére gelisen baglam kapsaminda-tuzh karar alinmasina olanak saglamistir.

duzeymde yakm portf‘oy taklbl oelgek}egtlrnlln1§tir Bu 1zleme ayrlca sagh}\ knzmde 4 glklg,badamma ek
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7,3:2.3,2. Risk Yineting Organizasvonu
a)  Kontrol fonksivonlarmirn Konuim

Risk yonetinii bankacilik faaliyeti agsindan mefkezi Snemdedir ve BNPP i¢in operasyoniarin temel
tagt. konumundadir. BNPP, maruz olabilecedi tiim risk tiirlerini kapsayan, lig savunma latts etrafinda
organize olmug dahili bir kontrol sistemine:saliptir {BNPP. 2022 Kiiresel Kayit Dokiimai’nin Kurimisal
Yénetigim ve I¢ Kontrol baghkl Boliim 2.4°te maddesine bakimz):

° {lk savunma hatts olarak, i¢ kontrol her ¢alisanin igidit ve operasyonel faaliyetler amirleri ikinci bir
savunma hatt1 olarak baZimsiz kontrol uygulayan departmanlar terafindan tammlanan standartlara
gére risklerin beliflenmesi, degerlendirilmesi ve ydnetilmesi konusunda bir sistent tesis etmekten ve
bu sistemi ¢aligtirmaktan soruimludurlar;

@ BNP Paribas igersinde ikinci bir savunma hattt saSlayan ana kontrol departmanlar: Uyum, Risk ve
Hukuk departmaniandir. Bunlarm amirleri dogrudan Tera Heyeti Bagkanma rapor ederler ve
gbrevierinin ifas: konusunda ihfisaslarmig komiteleri vasitasivia Yonetim Kuruluna hesap verirler;

° Genel Denetim tigiincil bir savunrna hatti saglar. Periyodik kontrolden sorumludur.
B}  Risk.ie Uyum Departmanlarinn genel sorumiuluklar:

Riskleri yénetme sorumlulugu ncelikle dayanak islemlerin merkezindeki divizyonlar ve i5 kollarna
aiftir. RISK departman Grubun kredi ve kars: taraf riski, piyasa riski, bankaciiik defteri fizerindeki faiz
oran; ve doviz riski, Hkidite riski, sigorta riski, teknolojik ve sibergiivenlik riskleri de-dahil operasyonel
riskleri, veri kofuma riskleri, modelieme riskleri ve cevresel sosyal risk faktorleri ileve ilgili yonetim riskleri
kotinsunda stirekli olarak ikinci hat kontrol uygular. Bu gbrevinin par¢ast olarak ticari is geligtirmelerin
saglam ve siirdiiritfebilir olup olmadigimi ve bunlarin Grup tarafindan olugturulan risk igtahn-hedefine genel
olarak uyumluluguna tespit etmelidir. RISK Departmanuuin yetki alam risk politikalarmna iligkin tavsiyeler
formiile edilmesini; ileriye doniik esasta risk portfoyiniin analiz edilmesi, mitgteri kredilerinin ve iglem
limitlerinin onaylanmasi, izleme prosediirierinin kalitesi ve etkililiginin garanti edilmesi, siireclerin ve
temeldeki operasyonel risklerin vadesini Slgmek i¢in Kontroller yapmak e risk dlelim yintemlerinin
validasyonunu kapsamaktadir. RISK Departman: aym zamanda yeni isler veya frinlérin thm risk
olasilikiarn yeterli derecede degerlendiriimesini saglamaktan sorumludur.

Uyum departman: uyum vé itibar riskleri konusunda aym sorumiuluklara sahiptir ve yeni' tiriinler, yeni
faaliyetler ve. istisnai iglemlerin dogrulanmas: siirecindé dnemli denetim ve raporlama. roliine sahiptir.
Uysim, departmam gériig ve kararlar vererek ve gozetinmi ve ikinci seviye kontroiter gergeklestirerek, Grubun
faaliyefleri ve itibanmn korunmas: igin gegerli olan uyum kontro] cercévesinin etkinligi ve- tutariilige
konusunda makul giivence saglar.

e
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¢} Risk ve Upum Deparimanlarinn Organizasyonu
Yaklasim

RISK Departmammn organizasyon yapisy, Grup Yénetiminin Grubun ana Kontrol départmanlan (Uyum,
RISK,; HUKUK ve figiincii savunma hatti olarak Genel Denetim) i¢in diizenledigi bagimsizlik, dikey
entegrasyon ve-ademimerkeziyet ilkeleri ile tamamen uyumludur.. Bu nedenle RISK Departmany;

® operasyanel kuruluglardakiler de -dahil risklerden sorumlu tiim ekipler bu kuruluslarm Riskten
SorimIu Ydneticilerine raporlama Liatlari yoluyla departinan i¢inde entegre edilmiglerdir;

) “kuruluslaiin Riskten Sorumlu Yéneticileri RISK Departmaniia rapor ederler.

Bu organizasyon yapisi, dogru'dan,.risk.-lneTO'doiojileri ve modellerinin baglm'sm_.incelemesinden_ sorumin
ekipleri gruplandiran Riskfen Sorumlu Bag Yénetici’ye (CROY rapor eden RISK Bagunssz Inceleme ve.
Kontrol (RISK IRC) ekibi aracihgiyla szZellikle mode! risk yonetimi saglar. Bu ekip ayrica, Operasyonel
risk bashkl Béliim 5.9°da agiklanan organizasyon ‘yapist ile: RISK fonksivonunun operasyonel riskin
bagimsiz incelemeési alaninda risk yonetim faaliyetleri yonetigiminin giiclendirilmesini saglarmgtir.

Uluslararas: standartlar ve. Fransa yonetmelikleri uyarmca Uyum Departram Grubun Fransa’da ve
yurtdiginda tiim faaliyetlerine iliskin uyum ve itibar sisklerini izleme sistemini ydnetir. Uyum ve itibar
risklerini izleme sistemi Boliim 5.9°da agiklanmaktadir.

Kiiresel bazda bagunsiz ve hiyerarsik olarak entegre olan Uyum Departmany, tiini galisanlan fonksiyona
raporlayarak bir araya getirir. Orgariizasyonu, yerel ekipler (operasyonel bélitmier, CPBS, IPS ve CIB),-
nzmanbk alanlart ve gapraz grevlerden sorumlu departmanlar araciligiyla. yol gosterici ilkelere
(bagimsizlik ve eritegrasyon, sorumiulugun dagitilmas: ve baghlig, isletmelerle diyalog) dayalidrr.
Riskten Sorumla Bas Yoneticinin Rolii

Grubun Riskten Serumlu Bas 'Y Gneticisi dogradan Ieia Heyeti Baskanina rapor éder ve BNP Paribas fera
Heyetinde rol alr. Ttim RISK Departmant ¢aliganlar izerinde hat yetkisine- sahiptir. RISK'in yetki alanind
giren risklerie ilgili olarak Risk Iﬁtﬁh] Beyanina uymayan kararlarl veto edebilir: Grup Risk DireKtdriiritin
Cekirdek Faallyetier i kolldr ve boigelerm Amirleri ile yetki bakimndas bir baglantis) yoktur Aynca

Riskten Sorumlu Bag Yénetici, I¢: Kontrol, Riskler ve Uyum. Komitesi (CCIRC) aracihgryla BNP Paribas
yonetiin kuruluna dogrudan ve bagimsiz erigime sahiptir.

Bu konumlandirma asagidaki amaclara hizmet eder:
o ticari iligkilerdeki tiim rofleri ortadan’kaldirmak suretiyle risk kontrolintin nesnelligini saglamak;

° {ist ‘yonetimin riskteki her tirlii bozulma kenusunda uyanldifindan ve riskierin durumu ha‘Jngmggw
nesnel ve kapsam!t sekilde bilgilendirildiginden emin olmak;

degellendmnek ve oehstmnekten smumlu profesyonei usk yonet:cllenne bagvunnak
degerlendirme yontem ve usullerinin kalitesini giivence altina almak.
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Uyumdan Serumlu Bag Yonetieinin Rolil

Uyumdan sorumlu Bag Yénetici lcra Heyeti Baskanmna rapor eder ve BNP Paribas Icta Heyeti'nin bir
fiyesidir. Yonetim Kurnjuna ve dzellikle onun uzmanlasmig kornitesi f¢ Kotitrol, Risk Yonetimi ve Uyum
Komitesine (CCIRC) dogrudan ve badimsiz erigime sahip olup, Grup' Gizerinde gnemli etkisi olmast
muhtemel olan olaylar hakkmda bilgilendirme yapar. Son olarak, CCIRC, etkili yiineticiler olmadan,
Uyumdan Sorumlu Bag Yénetici ile periyodik olarak gériigmeler yapar.

‘Uyumdan Sorumlu Bag Yinetici, uyamsuzluk ve itibar riski ydnetimi gercevest diginda herhangi bir
operasyonel aktivitesi yoktur vé herhangi bir ticari akfivitesi yoktur. Bu onun -eylemlerinin bagimsiz
niteligini garanti eder. Cesitli is iiniteleri, cograﬁ bolgeler ve departmantardaki tim uyum takimlan fizerinde
h1yerar§_1k.denetlm_.uygular.

7.3.2.3.3.  Risk Kiiltiirii

@ Grubun Temel Kurucu Hkelerinden Biri '

BNPP giiglii bir risk ve uyum kiiltiiriine sahiptir.

fera Yonetimi risk kiltiriinti-ti kilit kurumsal kititiir dokiimanina dahil etmeyi segmigtir:
& Davrarug tiziigii:

Grup2016°da yeni bir davranig tiiziigii kabul etmistir. Bu, tim galiganlar icin gegerlidir ve kurumsal
Kitlttiriimitziin temel degerlerine parafe! davrams kurallari tammlar, Ornegin, Davramg Tiiziigtinde
¢alisanlara Grup menfaatlerinin kati bir kontrol ortamt iginde sorumlu risk alma ilkesi ile korundugu
hususu hatirlatilmaktadir, 20217 de giincellenen Davrams Tiizligil ayrica timil uyumsuzluk ve itibar
risklerinin Snlenmesinde Bnemli rol oynayan miisteri menfaatlerinin korunmasi, finansal giivenlik,
piyasa buitiinliigli, profesyonel &tik ilkeler ve rigvet ve yolsuziugun engellenmesi konularinda
konusunda kurallarigerir;

o Sorumiuluk Tiiziigi:

fcra Yonetimi Grubun - temel degeﬂerinden (“BNP Paribas Yontemi™), yonetim ilkelerinden ve
Davranis Tiiziigiinden esinlenen resmi bir Sorumtuluk Tiiztigh hazirlarmigtur. Dot taahliitten birj
“yakin risk kontrolii uygulamak suretiyle risk almaya haziriikl olmak™dir.

Grup siki risk kontroliinit hem miigterilere hem de bir- biitiin olarak finansal sisteme karsi
sorumluiugupun bir pargas olarak goriir. Bankamn yaptigt taahhiitlere iliskin kararlanna, Grubun
tiim seviyelerinde hakim olan glichi, ortak bir risk kiiltiriine dayals olarak #zenli ve ortak ytrititlen
bir siireg sonrasinda vartlir. Bu siireg, kredi ‘alamn durimu ve finansmana konu projenin detaylt
anahzl s:anrasmda kredllel in veuld@ kredl verme fa.ahvetlerl zic baglantlh nskler ,Slll«“'e ayru'

Hem cografi hem de is olarak giiglii bir ¢esitiilik barmdsran bir Grup olarak -' B,
sergeklestikleriride bunlarmy soruclanm dengeleyebilme yetenegine sahiptir,
doBai gicliklerin Bankanm diger bir is bélgesini tehiikeye dijglirmemesi saolan ak §8]e1fae
edilmekte. ve yonetilmektedir; N '
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o Grubun amag ve taahhiitlesi:

BNP Paribas’nim amac ekonomiyi finanse etmek ve miigterilerine, projelerinde, yatirimlannda ve
tasarruflarmin ybnetiminde destek sunmak yoluyla giiclit etik fikeler cercevesinde yol gésterniektir..
Bu faaliyetler yoluyla BNP Paribas paydaglar ve toplum ttzerinde olimlu etki varatmak ve sektérde
en glivenilir éyunculardan biri olmak istemeltedir. BNP Paribas’min Sorumhu bir Banka olarak 12
‘taghhtidij arasinda, i‘ize_'llikl'e, en yiiksek etik standartlan uygulama ve gevresel, toplumsal riskler ve
yonetisim risklerini zenli $eki}de_-'y6netme:‘r’aahhiitlen’ debulunmaktadir (ingitizee: dilindeki 2022
yihi Kiiresel Kayit Dokiiman:’mn Ekonomik Sorumbiluk: ekonomiyi etik bir sekilde finanse etme
baghikl B8liim 7.2°ye bakiniz). '

b)  Risk Kiltiriniise Yayimase

Giigltt fisk yonetimi, Banka ilkelerinin ayrlmaz bir parcasidir, Risk ybnetin: ve kontrol kifltiirt her zaman
bashica Sncelikleri arasida olmustur.

BNP Paribas, Grup ¢apinda bir inisiyatif olan ve risk yonetimindeki -en iyl uygulamalarin iletisimini
gitclendirme liedefini tesi s.eden Risk Kiiltitriing olugturmusgtur, Uyumluluk, Hukuk, Insan Kaynaklar {K)
ve Risk olmak iizere dort fonksiyonun desteki edigi Risk Kiiltiiril, tim personelin yararma tasarlanmakta ve.
pivasa, likidite, operasyonel, uyumsuziuk, 'dﬁzenléyi_ci, gevresel ve-sosyal riskler dahil olmak tizere' Grubun
maruz kalabiiecegi kredi risklere kars: tasarlanmgtir.

Uyarlanabilir ve katihmei bir yaklasim benimseyen bu girigim, rriegin déntisitm projelerinde veya yeni
gahsanlar ise alirken is kollarmn: ve islevleri riskleri anlama siireglerinde destekler, Bilhassa, hilgi aktarma
misyonunun dtesinde, davranis vedavranig gereklitiklerinin iyi bir sekilde biitiinlestirilmesini saglamalk ozel
bir &zen ‘gerektirmektedir, Kururilara bilgi, Kiiltiirlesme ve risk: kiiltiiriingin tiim y&nlerinde -¢aligan

becerilerinin geligtirilmesi igin kullanabilecekleri kaynaklar saglar,

° Operasyonel varliklarla baglantili olarak, Risk Kiiltiiri eylemieri temel olarak asagidakilerden
olisur:konferansiar ve egitici makaleler véya videolarin vaymlanmas: yoluyla risk yonetimi alamnda
bilginin dagstimr ve profesyonel gelisimin saglanmast:

° Banka'mn gesitli oyuncular arasinda, 6zellikle Bankanm is kollarmdaki degisiklikler; diizenleyici
gerekliliklere iligkin haberler ve yeni calisma bigimleri halckl_'nda bilgi paylasiminm kolaylagtirlmas),
Grubun uzmanian, galisanlarin Grop igerisinde gesitli iletigim kanallart tizerinden erisebilecekleri
belgesel kaynaldar. genisletmeye davet edilir; '

Fiim inisiyatiflerinde Risk Kultiris giictii bir risk kaltiiri geligtirimesinde kilit neme:sahip alti terne] risk
yOnetim uygilamasim tesvik eder. Bu uygulamalar, uzun vadeli bir bakis agisi ile risklerin agik gekilde
anlagilimas: ve dngériilmesi, alinan riskler konusunda disiplinli olunmasi ve risk ydnetiminin lnz{l___v's.
sekilde bildirilmesi konularinin énemi konusunda personele hatitlatma hizmeti gariirler. AT ry

73.2.3.4. Son olarak. risk kiiltiirii, 2015 yilindan beri kararlan snemli risk unshriarli;':éfen_q;ai\;g Harigin

giiclendirilen bir sistem altinda tazminatr performans ve tiske b_aglayarg‘i; (bakimz ngilizee

dilindeki BNPP 2022 Kitresél Kayrt Dokiiman’nm baliim 7, ks 7.3 ré{fam efii b az_?{;‘?;%éﬁr.

pelitikast) Grup icerisinde yayilmgtyr. R
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Risk isfah
@) Tanunve hedefler

Grubun; belifli bir risk igtah hedefi cimamakla birlikte baz: riskler isinin dogasinda vardir ve bix nedenle
de bu riskler stratejik hedeflerinin bagarilmasiun Sziinde meveuttur, Grup, Grubun stratejisini uygulamast.
sirasinda mariz oldugu risklere kargt toleransmm resmi bir beyam olarak goritlmesi gereken bir Risk Istahir
Beyani v Risk [staln Cergevesi hazitlamstir.

Risk Istah: Beyan fcra Y netiminin teklifi izerine. Yonetim Kurutu tarafindan yillik aralskiarla veya gerekli
olmas: halinde daha sik olarak onaylamr. Grup stratejisi ile tutarli sekilde ve Grubun faaliyet gf:')sterdigi-
ortamin 151Emda, bu dokiiman Grubun ticari faaliyetlerinde izlemeyi amagladigt nitelikse! risk ilkelerini ve
-aymi zamanda, Grubun risk profil géstergelerinin sayisal lgiitler ve esik degerler yoluyla denetlerimesine
iliskin niceliksel bir mekanizmay1 ortaya koymaktadir: Bu sistem Grubun tiiaruz oldufu hem dleitlebilir
hemn de 8lgiilebilir olmayan riskleri kapsamaktadur.

Gribun risk istahi fora Yonetiminin bagkanlk yaptig, Grubun farkls risk titrlerinin yonetilmesi ile g&revhi
gesitli komiteler (CCDG, FMRC, Grup ALCo ve Sermaye Komitesi) vasttasiyla belirlenir. Grubun biitce,
sermaye ve likidite yonetimi gibi stratejik siregleri Risk fstahy Beyanna uygundur, Bazi Risk Igtats Beyant .
gOstergeleri bittge uygulamas: iginde yer almaktacir ve bunlarn biitgedeki beklenen degerleri Risk fstatn
Beyanindaki esikler dikkate alznﬁrak capraz kontrolé tabi tutulur. '

Grubun Risk 1stahs Beyant Grubun risk Kiiltiirtintin teme! deerferini yansitir. Grubun sorumtu bir banka
olarak. risk kifltiiriinin ve: taahhiitlerinin Grup stratejisinin 6ziin olugturdugunu belirtir. Beyan, Grubun
amacint teyit eder: ekonomiyi finanse etmek ve glici etik ilkeler cergevesinde miisteriterine damgimanltk
sufimak ve projelerini finanse etmeye yardim etmek. Grubun risk istabim destekleyen stratejisinin temefini
Grubun gelisiminde yol gosterinig olan temel ilkeler olusturmaktadir: karhltk ve istikear saglayacak sekilde
‘ticari faaliyeiler arasinda bir denge, miigteri odakl bir is modeli ve misterilere hizmetleri optimize etmek
icin entegre bir bankactltk modeli. Bu strateji.aynt zamanda bankacilik sektoriindeki dijital modele dogru
egilim, belirsiz makro ekonomik goriniim, enflasyonun ve faiz oranlarinin yiikseldigi yliksek jeopotitik risk
ortaminda. belirginlesen durum ve sitk1 diizenleyiéi kisitlamalar dahil olmak iizere gelismeleri de dikkate
almaktadir..

b)  Risk ilkeleri

Risk ilkeleri Grubun is stratejisini- desteklemek icin iistlenmeye hazir oldugu risk tiirierini fammiamayi
amaglar.

Bunlar dzellikle asagsdakjleri icermektedir:

o Cesitlendirme ve riske gore dijzeltilmis karlihks

i &ﬂ,_f\?r;_- i
Grup; stirdiiriilebilir, miisteri odakly, riske gore diizeltilmig kér elde etmeyi amaglar. S?ﬁm'ebigfﬁﬁr ik,

secicilik ve BNPP’nin' varliktarirun kontrollii olusumyu ve gesitlendirilmis bir i3 mo !

. w i
1 argyisia dayal ™
olarak elde edilecektit, Grup belirli bir dilzeyde kazanclarda volatiliteyi kabul ediffor ?Ifﬁ%aé**ﬁiréilge i
olumsuz bir senaryoda azami potansiyel kayip diizeyini her zaman kars-ilayabilllg{kci@%{}}_; a;';_'a}'k_:}éht !‘
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BNP Paribas; stres senaryolarl ile basa ¢ikmak ve yiyriirtitkteki vasal sermaye standartlarmt karpiiamak igin
yeterli sermayeye sahiptir. Miistetilerine hizmet vermesi sirasinda BNP Paribas kabul edilebilir bir zaman
dilimi icerisinde uygun bir getiri sagliyor- oldugunda ve bunlarin potansiyel etkileri kabul edilebilir-
eoriindiigiinde risklere maruz olmays kabul etiektedir;

o fonlama ve likidite:
Grup; kaynaklarimn cesitlitigi ve fon kaynaklar ve kullainimlar arasindaki- dengenin Grubun olumsuz

likidite senaryolarmda direngli kalmasina izin veren muhafazakdr bir fonlama stratejisine kargilik
geldizinden emin olur. Grup yiriirlikteki yasal likidite oraniarina uydugundan emin olur;

e krediriski:

Grup yalmzca kapsamh bilgiye dayals olarak iy} tamdigr misterilerden kaynaklanan riskleri kabui eder ve
verdigi ﬁnansmamn'ya[glsma'.dikkat‘- eder. Grup genis yogunlasmalardan (Gzellikle tekil isiniler, sektrler ve
{ilkeler) kacmarak gesitlendirilmis bir risk portfSyil inga eder ve stirdiiriir ve viirtirlitkteki yoguniasma
politikalarina uyar;

e piyasa riski:
Grup piyasa risklerini ayagidaki cercevede yonetir (faiz oranian, 8zkaynaklar, para birimleri, émiia):

o ‘miisteri odaklt sermaye pivasalarindaki aktiviteler icin BNP Paribas piyasa riski profilini
bu milsteri odakl: is moduna uygun tutmay amaglar,

0 sonug]arl.mn'kabul edilebitir limitier dahilinde stireklilik esasina dayah olarak istikrarl hale
‘getirilmesi amact ile bankacihk defteri ile iliskili faiz oram riski;

® operasyonel risk:

Gritp; riisterileri, gahsanlari ve. pay sahiplerini operasyonel riskten korumay1 amaglar. Bunu yapmak i¢in
potansivel risklerin, riskleri hafifletmeye yonelik stratejilerin ve bu riskler konusunda farkindahig1 artirmaya
yénelik dnlemlerin belirlenmesine d'ayah_ bir risk yonetim altyapisi geligtinmistir. Bazi belirli riskler
dzellikle asagidakiler olmak fizete Gzel ilkelerin tamlanmasina neden olmustur:

o uyomsuzluk riski:

Grup; tim gecerli kanun ve yonetmeliklete. uyma ilkesine baghdir. Isi i¢in en. Sneml
diizenlemelere ayrimus 6zel programlar da dahil olmak iizere uyumsuzluk riskini yonetmek
igin bir sistem uygulamayi taahhilt etmektedis.

o Bilg, iletisim ve Teknoloji riski:

Grup; cegitli farkindalik al_c"t_ivitelcr_i,_ disarindan hizmet alum yoluyld 'yﬁr'j,g;ij}t:m@g.l}i:yetlefin_
daha yiiksek diizeyde-denetimi, terminallerin yiiksek derecede korum}gfi: oiaﬁ..iigfj\g}pﬁ‘*ﬁg IT
zafiyetleri ve saldiriara iliskin: bir teknoloji gdzetimi' yoluyla biligs givenlig ilesriskleri
azahmay) amaglar; e 7

s sigoria faaliyetleri:
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"BNP Paribas Caidif, ‘temiel olarak kredi, aracihk viiklenimi ve piyasa risklerine maruzdur. Kuiulus,
risklerini. vé ‘ddeme giicli kurallart agisindan sermaye yeterliligini dikkate almak suretiyle riskierini ve
karlilsgan yakm bir sekilde izlemektedir. Olumsuz seraryolarda potansivel kayiplar kabul edilebilir
diizeylerde tutmayr amaclamaldadir.

2 toplumsal ve'gevresel sorumluluk ile iligkili risk:

Grup; miigterilesinin toplumsal ve gevresel sor imilulik komusundaki performansina Szellikle duyarhidir.
Bunun dnemli bir itibar riski olmasimn yani sira miisterilerin risk profili ve dolayisiyla mugterllenn Gdeme.
glicti. izerinde dnemli etkisi olabilecegine inanmaktadir. BNP Paribas ‘miisteriler ile-iligkili riskleri

degerlendirmesi sirasimda toplumsal ve cevresel riskleri gdzontnde bulundurur. Grup ayrca igini
yiriitmesinin bir pargasi. olarak kars: taraflarin ig yiiritme seklini ve kend: adipa ve-igiinet sahislar adina
yatinmiarimin yiirfifilmesini izler.

¢) Risk profili gbstergelerinin denetlemesi

Risk Istaln Beyam Grubun 1isk kategorileri bakimmdan Grubun- risk profilini Bigen gostergeleri
‘belirtmektedir. '

Her bit olgiite risk diizeyi esikleri tayin edilir. Bu esiklere ulagildiginda fcra Yénetimini ve Yonetim,
Kurulunu bilgilendirmek ve gerekiigi takdirde aksiyon . pianlarim uygulamak icin tesis edilmis bir stireg
tetikienir:

Bu gtstergeler CCIRCye sunulan risk gosterge panosunda tig aylik-araliklatla izlenir.

Ormegin, (Bolim 5.1°de Kilit rakamlar'da agiklandigy Gizere) agafidaki oranlar Risk Istalu Beyanlari
gostergeleri arasinda yer almaktadir:

° deme kabiliyeti rasyolan (CET1, Tier 1, toplam.'kendi fonlar1, TLAC ve kaldirag orain);.
o Risk agithkh vailikiarin ig koluna gore kardiminim dengesi;

s Bdenmemis kredilerde risk maliyeti (yillik hale getiriliis baz puantar seklinde) ve s_iiphél-i kredilerin
briit ddenmemis kredilere ofan;

® likidite kargilama rasyosu (LCR ve NSFR).

7.32.3.5. Stres testleri

Dinamik risk denetimi ve ySnetimi igin BNPP kapsamli bir stres testi ¢ercevesi olugturmugtus.
a Stres testi cercevesi

Stres festi cergevesi risk yonetimi ve fi nansal izlemie sisteminin aynlmaz bir parcasin olugtirur ve 8zellikle
Grubun ve ana kuruluglarinin ICAAP ve ILAAP siiregleri yoluyla ileriye doniik risk vgne;tum,_ ditzenleyici
kaynaklarin ve Jikidite gereksinimlerinin planlanmast ve bu kaynaklarin Grup 1c1nd’e konumlandﬂ 11_ aSinIn
optimizasyonu geklinde ligtd bir hedef ile birlikte knltanshr. a :
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Farkl stres testi tiirleri
[ki tir $res testi vardir:
o diizénleyici stres testleri:

Bunlar temel olarak Avrupa Bankacilik Kurumu, Aviupa Merkez Bankalar1 ve diger denetleyici kurumlar

tarafindan gerekli gor{llen stres testlerini igerir.

2022 yilinda ECB, gbzetimindeki 104 finansal kurulus arasinda ikliin stres testi gerceklestirdi. isbu test, i)

barikalann iklim stres testi altyapisini degerlendirmek igin tasarjanan bir anket, ii) iklim degisikiigine maruz
kaldlgl varsayilan sektdrlerde elde edilen gelirler ve bu sektdrlerdeki Briemli milgterilerin sera gaz
emisyonlar1 hakkinda bilgi ve iii) bir dizi gesiy ve fi ziksel risk senaryosunda birkag iklim stres test] dahildir.

iklim stres testlerinin yeni oldugu ve Ggrenme asamasinda kaldigr g6z onfine almdiginda, tatbikatin sermaye

etkisi yoktur. ECB, bir banka ozelinde bilgi agiklamadi. Tatbikat, BNPP tarafindan iklim stres ‘testi

315te1n1nde iyi derecede ilerleme gsterdi. Grup, ileriye ddniik yapist gdz dniine alindigimda, iklim riskinin
olasy etkilerini. degerlendm‘nek icin senaryo analizinin uygunlugunu kabul etmektedir. Arcak Grup, iklim

stres testinin geligmekte olan bir faaliyet oldugunu ve makro ekonomik veya sermaye piyasast senaryolarin

igeren geleneksel stres testleri kadar ae]1§m1$ olmadigam diistinmektedir. Bu analizlerin' sonuglannm
senaryoya gore kullaniminda, bu sonuglarin yeterince geligmemis- oldugu dikkate alimalidir.

2021°dé EBA ve ECB, en bilyitk 50 Avrupa. bankasi igin tim AB capinda stres testlérini yUrltmuUgtir.
Gegmis y111arda oldupu gibi, igin belirli bir sayidaki' makroekonomik ‘senaryolar ve ‘metodolojik
varsayimiarm tiim bankalara uygulamas: gerekli tutulmugtur. Kredi riski, piyasa riski, operasyonel risk ve
gelif {oranlar ve komlsyon) riskine agikiik fizerindeki etkiyi testetmek igin Uist tiste fig yillik bir siire boyunca
Srnedi bulunmayan ciddiyette. ‘makroekonomik stres senaryosu (“olumsuz senaryo™) kullamimistic. Bu,
saglik ‘krizi- nedeniyle zaten stres altinda olan bir baglamda yaplldl Bu, 2020 kriz yih ve bilyik bir
makroekonomik krizin yenilenme doénemi tizerindeki etkisini analiz etmek igin yeni IFRS 9 muhasebe:
standard: kapsaminda tamamlanan ikin¢i Avrupa diizenJeyici stres testiydi.

2019 yilinda ECB, 103 Avrupa bankas lizerinde likidite stres testi gergeklestirmisti. Bu uygulamd, bankarin

bir likidite krizi yasamast durumunda ortaya ¢ikabilecek farkli etki senaryolarinda bankalann nét likidite

pozisyonundaki degisiklikleri degerlendirmek igin bir duyarlilik analizinden oluguyordu. Aktif ve pasiflere

uygulanan' soklar, Avrupa'daki bankalan etkileyen gozlemlenen ve farkl: siddet seviyelerine gbre
ayarlanmig likidite krizleri kullarilarak tammlandi. Bu likidite stres testi, BNPP’nin rahat likidite
pozisyonunu gosterdi.

'BNPP Avrupa Bankacilik Otoritesi tarafindan 2023'te dilzenlenecek bir sonraki stres testine katlacaktir.

o

a dahili stres testleri;

o} risk tahminine -6zgillenen stres testleris pzelliikle kredi, pivasa, kargi taraf, bankacilik
defierindeki faiz oranlary, operasyonel, faaliyet ve likidite riskleri olmal;..u—z:ew-dg“rlye donitk
risk yonetiniine katkida bulunuriar. Capraz stres testlerinin sonur,:lrm T8er a,mat;i%;»n%m sira,
BNPPnin risk 1$talnm formiile etmek ve risk profilini periyodik- oﬁ{ ak uI’s;mek 1c‘i11 lgﬂmmllr
‘Grup Ust Y 8netimine ve yonetim kurulunun I¢ Kontrol, Risk Y& eiln}; ye U’yun\ Kpmrt sirie
(CCIRC) periyodik olarak fig ayda bir Grup risk panosu aracﬂwlyla surlulurléu Ayrlca Grgbun
_portfﬁvlelmdekl kirilganlik alanlarim belirlemek ve deuerlendmr{ek 1¢;n;Rask ve*i{'lglmna
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Politikast Komitelerirde, portfty incelemelerinde veya Ulke Stratejik Komitelerinde uygun
oldugunda gegici stres testi yapilir,

o biitce siireci igin stres testleri: bu testler, tig yihik sermaye planlamasina katkida bulunur. Stres
testleri- biitce siirecinin bir parcass olarak yitlik araliklarla yiiriitiiliic ve ICAAP ve ILAAP ye
dahil edilir. Bunlar Bankamin sermayesi, likiditesi ve kazanglari {izerinde kapsamli etki
degerlendiimesi saglamak tizere Grup' seviyesinde konsolidé edilmeden snee divizyon ve is
kolu seviyesinde gdzden gegirilir.

Bitge stirecindeki stres testinin amacs, olumsuz bir makroekenomik ‘senaryonun BNPP ve faalivetleri
'ﬂzgrind_eki etkisini degerlendirmektir; Bu stres testleri, temel ve elumsuz senaryolar temelinde yriitlilen
yllik biitge siirecinin bir pargasidir,

(lumsuz senaryonun etkisi, kar ve zarar (gelirler, risk maliyeti vb.), bilango, risk agiliklt varhklar ve
- strmaye lizerinde &loitliir.

Hesaplanan nihai qikt, bir dizi fngdrilen. BNPP ddeme glicli oranlarmin yani sira olast diizeltme:
tnlemnleridir, Kullanilan senaryolar, stres testlerinin sonuglari ve Snerilen muhternel diizeltme tedbirleri (bir
dt segmente maruz kalmamn azaltiimasy, maliyetlerin diigfiriitmesi tesvikleri veva fonlama veya likidite
pulitikalarmdaki deﬁisikli?dér' vb.) biifce siirecinin sonunda Grup Ust Yonetimine sonulai hiitce sentez.
raporunia dahil edilmektedir, Ek olarak, BNPP'nin TSEDES’in’dc- Gdeme glicli, BNPP tarafindan zaman
zaman tanfmlanan risk Konulast ile tanimlanan olumsuz bir bitce senaryosu digindaki olumsuz senaryolarda
analiz edilebilir.

o} Ters stres testi: BNFPP'nin {yilestirme ve ¢ozim plamnin ve ICAAP'nin bir parcas: olarak
gerceklestirildi. Ters stres.téstleri, séz .komisu kuilanim .y_fjntem'l'eri"d’ogrulms’unda.BNP.P-_'nin
deme glicti oranlarnin Sneeden belirlenen seviyelerin ‘altima diisgmesine neden olabilecek
senaryolartns belitlenmesinden olusur, Bu tatbikatiar, BNPP'nin belirli tisk Taktorlerindeki
degisikiikler agisindan kirilgan oldufu tiim alanlarmn tespit edilmesini sa3lar ve is kollani
terafindan veya Grup ¢apinda uygulanabilecek Jyilestirici. eylemlerin  derinlemesine
analizlerini kolaylastirir,

Yiuetisim ve uygulama

Bu gerceve; operasyonel entegrasyon. ve uyum'lul_ugu tesvik etmek i¢in sorumluluklarin Grup ile
operasyonel kurulustar arasiida paylagiidigs iyi tammlanmms bir ybnetisime dayamr. 2017den itibaren Grup
hen Gruba hem de istirakleri ve is kollarina hizmet veren bir Stres Testi ve Genigletilinis Planlaria (STEP)
prograim tesis etimistir.

STEP programinin ainact EBA ve ECB gibi gesitll yasal stres testlerine etkili sekilde yamt vermeye devam

elmek ve uygun risk ybnetimi ve Grup kaynak planlama igin gereken dahili sires testi uygnlamalaiin:
aelistirmektir, '

Finans, RISK ve ALM Hazine fonksiyonlarn; STEP programunm uygulanmast ve#hu
Kunltuglari ve faaliyetler igersinde konumlandirimasmdan sofumlu ortal bir ekip m._-?
Similasyonlars (“STFS™) ekibini kurmuslardir, i
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STFS ekibi dzellikle asagidakilerden sorumludur:

s Stres testi agisindan Grubun hedef yamsmin, iligkili oreanizasyonel konular, modelizasyon, T
sistemleri ve ydnetigimi de kapsayacak sekilde tammianmasr ve uygulanmasi;

9 Ozellikle RISK ve Finans Fonksiyonlart igerisindeki meveut ekiplere dayamilarak Grubun tiim stres
testi uygulamalarinin yliristilmesi;

® Grup capinda tutarhhik ve uywnluluk prosediisleri saglamak Gzere Grubun is kollar ve tiizel
‘kigilerinin stres testi ve ICAAP inisiyatiflerinin desteklgnmiesi;

o Grubun finansal simiifasyotiunon kc}ordinasyonu ve bunun SREP zorluklarina oyumlu hale
getirilmesi,
° Grubun risk tanimlama siireci.

® Grubun ISEDES. (ICAAP) raporunun hazirlanmasi ve belirli riskler icin dahili sermayenin miktarinin.
belirlenmesi.

Stres testi metodolojileri apa risk kategorilerine gore uyarlanir ve bagimsiz incelemeye tabi tutulur,

Stres testleri bir veya daha fazla risk tiiriine dayal olarak ve amaca bagh olarak gok sayida degiskene dayalt
olarak Grup, is kolu veya portfoy ditzeyinde yiiriitiilebilir. Uygun eldugunda niceliksel modellerin sonuglari
uzmian gbriigit dogruliusunda diizeltmeye tabi tutulabilir.

Tk olusturuidugu zamandan bu yana Grubun stres-testi cercevesi, metodoloji bakimindan veya Grubun
ybnetim siireglerine daya iyi operasyonel entegrasyon bak_imln_dan en yeni gelismeleri stres testlerine
entegre etmek fizere stirekli olarak gelistirilmistir. Risk tiiriine goire stres testi gerevesi Kredi riski baghklt
Bolim 5.4’te, Karsi faraf kredi riski baglikhh Bolim 5.6°da ve Piyasa riski baghkli B&lim 5.7'dé
ayrintilanyla agiklanmaltadir, Bu baglamda BNPP, senaryolari (agagiya bakiz), verileri ve modelleri ve
metodolojileri kapsayan ve aynica iklim riskinin materyal haline geldigi iki ana risk tiirii olan hem gegis
hem de fiziksel riskleri kapsayan bir iklim stres testi altyapisimin gelistirilmesi ilg ilgilidir.

b)  Dahili stres testi senaryosu tanmu

Stres testi ¢aligmalarinda, referans senaryoyu olumsuz (yeri geldiginde tercih edilebilir) senaryodan ayrmak
igin yapilmasi yaygin bir uygulamadir. Makroekonomik bir senaryo normalde gelecekteki belirli bir
periyottatahmini-yapilan bir dizi makroekonomik ve finansai degisken setidir {gayrisafi yurtici hasila ve
bilesenleri, enflasyen, istihdam ve.issizlik, faiz ve ddviz kurlari, hisse senedi fiyatiar, emtia fiyatlar, vh.}.

Makroekonomik stres testleri

Referans senarye

Referans senaryo projeksiyon ufkunda en olast senaryo olarak dederlendirilir. Referans sepat§6" GLopes,
Ekonomik Arastima tarafindan dzellikle asagidakiler oimak iizere belifli bir konuda uz'man}}gé”ﬁsahip Ehgitlis
25 ' £

departmaniar veya is kollan ile ishirligi li_alincle-in§a edilir: T A
TS oy
° faiz oraniar konusunda Grup ALM Hazine; ({b T
g _
¢ liisse senedi endeksleri konusinda Servet Y#8netimiy SPRE ST
o e U e
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) ticari gayrimenkuller konusunda BNP Paribas Gayrimenkul;
° béigesel uzmanbga jhtivag oldugunda yerel ekonomistler;

o senaryonun koordinasyonu ve genel tutarliifs bakimindan Stres Testi & Finansal Simiilasyoniar
Depattiman: (“STFS”).

Global senaryo birbiri ile tutarl bdlgesel ve ulusal senaryolardan olugur (Avro bolgesi, Fransa, Italya,
Belgika, Ispanya, Almanya, Birlesik Krallik, Polonya, Tiirkiye; Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Cin,
Hindistan, Rusya, vb).

Olumsuz senaryo

Olumsuz senaryo projeksiyon ufkunda ekonomik ve finansal ortamda s6z konusu olabilecek bir veya birden
fazla potansiyel soku, diger bir ifade ile, referans: senaryoda bir veya birden fazla riskin ‘gercekiesmesi
durumunu anlatir. Olumsuz senaryo bu nedefile her zaman referans senaryo ile iliskili otarak tasarlamr ve
olumsuz senaryo ile iligkilendirilen soklar yukarida listelenen. sekillerdeki iakroekonomik ve finansal
degiskenler sefinde. referans senaryodaki: degerlerinden sapmalar olarak gevrilit.. Olumsuz senaryo, STFS
tarafindan teme! senaryo icin talep edilen ile aym fonksivonlarve'is Kollan ile igbirligi icinde olugturulur.

Senaryolarin olugturulmast

Temel, olumsuz ve tercih edilebilir senaryolar Bankanin risk igtahi Slgiitlerinie iliskin inceleme ve UFRS 9
(bkz. Konsolide finansal tablolar blim 2.h) gergevesinde kredi karsth: hesaplamalart igin STFS gozetimi
tarafindan figer aylik arabiklarla revize edilir.

Bunlar, Grup fera Yénetiminin katildigi, Grubui biitge siireei igity kuilanilai senaryo toplantlarthda (yikn
2. ve 3. geyregi) dogrulanmaktadir. Mart ve Aralik’taki Ddger iki ti¢ aylik uygulama igin senaryolar Grubun
Riskten Sorumlu Y#neticisi ve Grubun Finanstan Sorumlu Y8neticisi tarafindan miigtéreken onaylanir.

Senaryolar bundan sonra tiim. Grup portfdyleri icin y1l boyunca beklenen kayiplan (veya pivasa riskleri
durumunda kir ve zarar etkisini) hesaplamak i¢in kullamlir:

a kredi ve kars: taraf riskine maruz olan portfyler igin ve bankaciltk defterinin hisse senedi portfoyi
igin: bu hesaplama senaryonun makroekonomik senaryo sonucunda portfoy kalitesinde bozuima véya
hisse senedi fiyatlarinda olumsuz hareketler nedeniyle risk maliyeti ve risk agulikh varliklar
{izerindeki etkisini Slger. Kredi riski stres testleri; tin bilgeler ve Bireysel, Kurumsatlar ve Kurumlar
olmak itzere tiim ihtiyati portfoyler olmak tizere Bankann tiiny portfoyis tizerinde uygulanis;

o piyasa portfdyleri igin: defer deZisimleri ve bunlarm kér ve zarar etkisi genel senaryo ile tutarl bu
kereye mahsus bir sekun simiilasyonu yoluyla hesaplanir.

Kredi ve piyasa tiskleri lizerinde stres testlerine iliskin yukandaki hesaplamalar ve. 11151\1]'/metogloloﬁler‘
STFS ekibi tarafindan Grup sewyesmde merkem olarak koordme edlhr BunIar aym Zaman uygﬁian’ﬁ’ai“a‘n "

f <7
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‘tarafindan veya bir biittin alarak Gribu etkileme olasilig1 olanlar igin merkezi olarak belirlenir ve nicel hale
getirilir,

iklim stres testi

Makroekonormiik stres testinin Stesinde, iklim stres testleri alami nzla geligmekiedir. Bu kapsamda Grup,
gegls ve fiziksel risk senaryolarimn analizi, uyarlanmas ve olugturulmast ile ilgilenmektedir.

Gegis tiskine ifigkin olarak, analiz ve uyarlama galigmalars bu asamada bu alanda dncii olan NGFS'nin.
(Finansal Sisteri Yesillestirme AZ1) gahsmalarina dayanmaktadir, Grubun iklim' stres testleri agisindan
dahili zorunivluklan igin, NGFS senaryolari, en son- gelismelerle daha baglantil olacak sekilde (6rnegin
makroekonomik diizeyde) veya Grubun portfoylerine daha dzel olarak uyarlanacak sekilde ayarlanabilir ve
adapte edilebilir. Buna ek olarak, Grup, diger sirket ve kurumlarla isbirligi iginde, gecis riskini anlamakla
{igili olarak daha aynntili sektorel acilarla gegis senaryolanm deferlendirmek igin Iris girisiminde yer
alimaktadir. '

Guup tarafindan kullamlan fiziksel risk senaryclar, bu asamada Avrupa'daki Snemli -diizeyde bireysel
bankacilik faaliyetleri bulunan cografyalara odaklanmaktadur.

7.32.4. Risk Bildirim Forpuna iliskin Aciklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatimedlar, yatimm kurulasu varant yatrrimlarinm tamamim veya
duruma gore bir boliimiinii kaybedebilirler:

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIYASASI ARACLARI RISK BILDIiRIM FORMU

Cnemli Acikiama

Sermaye piyasasinda gergeklestii‘eceginiﬁ Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasast araglari alim
satim islemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz.de bulunmaktadir. Bu nedesle, islem
yapmaj(a karar vermeden Oncg, pivasada karsilagabileceginiz riskleri anlamamz ve mali duramunuzu ve
kstlarmizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu-amacla VII .- 128.3 sayil Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalar Tebligi’nin 9'uncn maddesinde
togoriildigil tizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasas: Araglart Risk Bildirim Formu”nda.yér alan
aggidaki husustars anlamamz gerekmektedir,

Tran

idem yapmaya baglamadan Once ¢alismayr difgiindiigiintiz kufuluguriun “alim sattm araciligl yetki
kelgesi"ne sahip olup olmadigim. kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve araci kurumldnn
. spk.gov.Ir veya www.ispb.org 4 web sitelerinden 8grenebilirsiniz.

Yarantlara lliskin Genel Bilgi

'Yan_rlm'-Kurlj]usu_.\farantl. (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varligi ya da gosterge¥
wlirlenen bir fivattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma halg<i
takkan kaydi teslimat ya da nakit uzlas ile kullam!digy varant niteligindeki sermaye piya’sﬁs_iﬁar
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Varantin dayanak varhgin:, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alar
birdsn fazla paydan olugar sepet olusturur. Dayanak gdstergesi ise Borsa Istanbul A.S. {(“Borsa, Istanbul”)
tarafindan olusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kurulu (Kuruf) tarafindan uygun goriitmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varlik ve
gostergeler disinda kalan konveitibl dviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas: alanda genel kabul

gbrmils endeksler gibi diger varlik ve gdstergeler de varanta dayanak teskil edebilir.

)

Bu formda yer alan agiklamatar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygur gorecegi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasasi araclari (varant benzeri) icin de gegerlidir. Varant benzeri sermaye. piyasam dracy
alim satim isletitini gerceklestiren yatimm kurulusu, séz konusu sermaye piyasasi aracinin dzellikleri.
hakkinda miigterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme basiamadan once bu bilgileri edinmeniz
nemtidir. Yatinm kurulugunuzdan mutlaka talep ediniz,

Istevis Esaslart. Hakiar ve Yiikiimliiliikler

L. Varantlarm abm. satimi, Kurulua onay: fizering Borsa Istanbul mevzuatt cergevesinde belirlenecek
islem esaslai1 kapsaminda Borsa fstanbul’un uygun gorecegi pazarda, piyasa yapicihk esasmna dayal
olarak yaplit. Piyasa yapsctligs kapsammda, piyasa yapicist yatim kurulugu likidite saglamak {izere,
ilgili piyasa diizenlemeleri gercevesinde stirekii alim-satim kotasyonu vermek zorundadsr. Piyasa
yapieilignia iligkin esaslar, Kurulun uygun gériigis fizerine Borsa istanbul tarafindan belirlenir,

2. Varantlarmn satiginin yatuun kuruluglatt vasitastyla yapilmasi ve Borsa Istanbul’da islem gérmesi

zorunltidur. Borsa i_s_tanbul’da islem, gtren varantlarmn islem smasim kapatilmasina iligkin esaslar
Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

Varantlarn vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.
4. Dayanak varhg veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
yeralan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlag bigimi kaydi teslimat veya nakit

uzlagt olarak belirlenebilir; Dayanak varlig: bunlarin disinda varlk ya da gosterge olan varanttarda
ise nakit uzlagi esaslanmin vygulanmas: zorunfudur.

5. Varantihracidan dogan uzlag yiikiimliligfiniin yerine gétirilmesinden ihragersorumludur, Garantér
bulunmas halinde, ihraces ile garantdr miiteselsilen sorumlu olyr,

6. Varant ihraglan kaydi olarak yapihr ve ilragcinin MKX ityesi olinias zorunludur,
Risk Bildirimi
Islem yapacagimiz yatirum kurulusu ile imzalanacak cerceve. sézlegmede belirtilen hususlara ek olarak,

agafidaki hususlars anlamaniz ¢ok-Snemlidir: Rk

LN 3

L Yatmkurulusy nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecef tifm.islemlers.
igin Sermaye Piyasast Kurulu, borsalar, takas ve sakiama merkezleri tarafindaii cikért:.la__r}:'glgi}f:lici‘-j

tlirlil mevzuat ve benzeri tiim idari ditzenleine Liildi lari uygulanacaltr, i
3

Varant iglemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Pivasada olusacak fiyat hareketleri sonitggundd‘ yatim

12

kurulusuna yatiwdiginiz paranin tiimiini kaybedebileceginiz gibi, kayiplarniz yapacagujz islemid "v
" s 1w . . .. ’ i
tirfine gbre yatirdiginiz para tutarimi dahi agabilecekiir. A
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Kaldrag etkisi nederiyle varantalun islemi yapmanin piyasada lehe ¢alisabilecegi gibi aleyhe de
cahgabilecedi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafinza yiiksek kazanclar saglayabitecesi gibi
zararlara da yol acabilecegi ihtimali gbz dniinde bulundurilmalidsr.

4, Bir varant satin ahrsaniz ve varantin sagladlgl dayanak varligi ya da gdstergeyi Snceden belirlénen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir taritie Kadar alma veya satma hakkimu kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta Sdediginiz bedel ve buna ek olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger
muamele icreti ile smirlamamz miimkiindir, '

5. Yatirim kum}uﬁunun piyasada iglem yapacafiniz varantlara iligkin olarak tarafiniza aktaracaf

bilgiler ve yapacadi tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya multag olabilecesi tarafinizea dikkate
alinmalhdir.

6. V'arant allm satlrmna iliskin olarak yatm'm kurulusunun yetkili personelint:é yapllacak teknik veétemel

gerq:eldesmeme olasﬂ; gmln bulundugu dlkkate al_mma_hchr..

7. Varant ihraci nedeniyle ihragein maruz kaldigi risklere iliskin risk ydnetim politikasinin
izahnamede yer almas: zorunludur. Izahname, Teblig uyannca ihracql ile piyasa yapreinin internet
sitesinde yaymlamr. Ihracemmn risk y8netim politikasi, yatitim Karatmiz: vermeden 8nce dikkatle
okunmaldir. '

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlai ve/veya varantlanii dayanak varliginda, yukarida
sayilan risklere ek olarak kur fiskinin oldugunu, kur-dalgalanmalan nedeniyle Tiirk Liras: bazmda
deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecesi, ek
ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alun satim islemlerinin zamemnda gergeklesmeyebilecegi
bilimmetidir: '

9.  Istemlerinize baslamadan 6nce; yattrim kurutugunuzdan yiikiimla olacaginiz biitiin komisyon ve diger
muamele ficrétleri konusunda teyit almalisimz. ‘Eger iicretler parasal olarak ifade edilm‘emi$se,
ficretlerin parasal olarak size nasil yansiyacaf ile ilgili anlagilir drekler igeren yazil: bir agiklama
talep. etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatirimciyr genel ofarak mieveut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta ofup, varanilann abm satimmdan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tim riskler
kapsamayabilir. Dolayistyla tasarrufiarinizi bu tip yatirmlara yénlendirmeden tnce dikkatli bir sekilde
arastirma yapmahstmz,

7.3.3. Garantir’e ilis;_kil"l Genel Bilgi
7.33.1. Garantoriiin Ticaret Unvani
Garantds’iin kurumsal unvant BNP Paribas SA*dir.

7.3.3.2. Garantor'in Kayith Old 'ugu Tiearet Sicili ve Sicil Numaras

adresindedir. Gal antor Pal is Tlcaret ve Slrketler Slcrhnde (Regrsn e du cominerce et des soc:eres e;{’
RCS Paris 662 042 449 sicil numaras: ile kaystiidir. :
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7.3.3.3. Garantdriin Kurulusu Tarihi ve Siiresiz Degilse, Ongoriilen Siiresi

- Garantdt 26 Mayis 1966 tarihli bir kararname uyarinca kurolmugtur, Yasal stiresi 17 Byltil 1993
tarihi itibariyle 99 yila uzatilmusts.

7.3.3.4. Garantor’in Hukuki Statiisii, Tabi Oldugu Mevzuat, Garantoriin Kuruldugu Ulke, Kayith
Merkezinin ve Fiili Yénetim Merkezinin Adresi, internet Adresi ile Telefon ve Faks
Numaralari-
Hukuki Statii : Halka Agtk Limited Sirket (Société Anonyme)

Tabit Oldugu Mevzuat : Fransiz Hukuku

Kurulus Ulkesi : Fransa:
Merkez Ofis Adresi  : 16, Boulevard des [taliens, Paris
Internet Sitesi : www.investbnpparibas.com

Telefon Numarast  :+33 {()1 40 1445 46

Fransa’da kurulu olarak yabanci yasal mevziata: tabi olan ortekh@mimiz; KuruPun yatirm kurulogu
varantlanina. iligkin dlzenlemieleri kapsamda, satis1 yapilacak yatirmm kurulugu varastlarmm hukuki
niteliginden, halka arzindan veya satigindan ve garanti veya piyasa yapicihf sézlesmesi veya ihragile ilgili
diger sozlesmelerden dofan. her tiiziti ihtilafin esas ve ‘usulinde Tiitk hukukunun uygnlanacag: ve
uyuginaziiklarin ¢ozitmiinde Tiirk Mahkeme ve yarg organlannm yetkili oldugunu 24/01/2023 tarihli yazisi
ile beyan etmigt_ir'.

7.3.3.5. Garantoriin Odeme Giiciiniin Degerlendirilmesi I¢in Onemli Olan Son Zamanlarda
Meydana Gelmis Olaylar Hakkinda Bilgi
Garantdr’iin ddeme ghictintin degerlendirilmesj bakimmdan 8nemli dlgiide ilgili olabilecek 31
Aralik 20227 den beri gergeklesmis bir olay bulunmamaktadir,
734, 1idari Yap

7.3.4.1. Garantdr’iin Yoaetin Kurulu ..ﬂyeleri Hakkinda Bilgi

vl Soresl wee ey

Jean LEMIERRE Baskan Bagkan. 2023 s
Jean-Laurent Direktér ve fcra Direktst ve fcra 2025 f " 1996?4 2
BONNAFE ‘Heyeti Bagkam Heyeti Bagkant i\ B
Jacques Direktsy Direkidr 20723 ]
ASCHENBROICH
Juliette BRISAC Direktor Direkttr 2024
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Pierre Andié de | Direktsr Direktsr 2024 7.000
CHALENDAR |

Monique COHEN | Direktor ' Direktor 2023 9.620
Wouter DE PLOEY | Direktdr | Direktir : 2022 1.000
Hugues Calisanlar tarafindan. | Direkior 2024 526
EPAILLARD segilen direlcttr

Rajna GIBSON- Direkttr Direktor 2024 1.000
BRANDON

Marion GUILLOU | Direkttt | Direktor 2025 1.000 |
Lieve LOGGHE Direktor Direkior 2025 1.000
Christian NOYER Direktér Direktor 2024 2.000
Daniela Direkitr Direktor 2023 1.000

SCHWARZER | '
Michel TILMANT | Direktor Direktsr 2025 1.000

Sandrine VERRIER | Caliganlar tarafindan | Direktdr 2024 20

seilen direktds _

Fields WICKER- Direktor Direktor 2023 1.000
I_MIU RIN

BNPP diginda sirketlerde sahip olunan gérevier:

Jeun LEMIERRE.

Dis er

BNP Paribas Grubu dahilinde, Fransa'da veva vurt disinda borsaya kote
veva borsaya kote oimavan sirketlerde viiriitiilen gorevier

~ TEB Helding A.$., Direktér
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva vurt disinda bersaya Koteveya
borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitlilen gbrevier

—~ TotalEBriergies(*), Direkibr

Fransiz veva vabanel sirketlerin uzmanlasini komitelerine katihm

~. Total Esergies, Kurumsal Yonetim ve Efik Komitesi Uyesi ve
Strateji ve CSR Komitesi Uyesi

(CEPH} Baskan
Paris Europ!ace Bagkan Yard11n0151




- Sirdfiritlebilir Finans Enstittisii {IFD), Yénetim Kuruln Uyesi

—  Ulustararas: Finans Enstitiisii (IIF), Uye

- Cm Kalkinma Bankasi UHuslararast ‘Damigma Konseyi (CDB) itye

~  Cm Yatirim §irketi Uluslararasi Danisma Konseyi (CIC), iiye

- Singdpur Para Otoritesi'nin (MAS) Uluslararas1 Daragima Paneli
(IAP), tiye

(*) halka agik sirket

Jean-Laurent BNP Paribas Group disinda, Fransa'da-veya vurt dismda borsaya kote veva
BONNAFE borsava kote olmavan sirketlerde tutulan dier ofisler

— Pierre Fabre SA, Direktor
-~ Pierre Fabre Participations, Direktsr

Fransiz veva yabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim
~ Pierre Fabre SA, Stratejik Komite Uyesi

Diger
- Pierre Fabre SA, Stratejik Komite Uvyesi
— Fransiz Bankalar Birligii (AFB), Yonetim Kurulu Bagkani
—  Paris Operast Sosyal Yardimlagma Dernegi, Bagkan
~ Banka Politikasi Enstitfist, Yénetim Kurufu Uyesi
~  Fransa Bankacilik Federasyonu, fcra Kurulu Baskan Yardimcist
- . La France s’engage Dernegi, Direktor

Juciques Asil fonksivon kapsaminda yiiriitiilen sorevier.
ASCHENBROICH ~  Orange, Idari Kurul Bagkan:

BNP Paribas Grubu disinda. Fransa'da veva vart dismda halka acik veva'
listelenmenmis sirketlerde viiriitiilen gorevler
- Total Energies, Direktor

Fransiz veva yabana sirkétlerin izmarilasmis komitelerine katilim
- BNP Paribas, Kurumsal Yonetim, Etik, Aday Gosterme ve KSS.
-Komitesi Bagkani, Hesaplar Komitesi iiyesi
- Tolal Energies, Kurumsal Ydnetigin ve Etik Komitesi ve
Ucretlendirme Komitesi diyesi

Diger.
—  Ulusal Maden Okuiu ParisTech, Bagkan.
— Fransiz-Japon I§ Kuliibii, Es Bagkan N %
—  Fransiz Ozel Sn kétler Dernefii (Afep), Yonetim Kurulu U{ est & |
—~  Siirdirilebilir Finans. Enstitisti (IFD), Yénetim Kurulu [5\ /&5
(*) halka agik sirket
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Juliette BRISAC BNP Paribas Grubu dalilinde, Fransa'da veva yuit disinda borsava kote
veya borsaya kote oimayan sirketlerde yilrfitillen airevier

_  FCPE Atcionnariat Monde de BNP Paribas Gozetim Komitesi
Fransiz veya yabanei sirketlerin uzmanlasmis komiteleririe katilin

'~ BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Uyesi

Pierre André  de | Asil fonksivon kapsaminda yiiriitilen giirevler
CHALENDAR - Gompag;ﬁei'de'Saint—Gobain(*),_'Baskan
~  Saint-Gobain Corporation, Direktds
BNP Paribas Grubu dismda, Fransa'da veya vart disinda halka acik veva
listelenmemis sirkeflerde viiriitiiten gorevier
—  Veolia Environnement(*); Direktor

Fransiz veva vabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katihm
— BNP Paribas, Kurumsal Yonetisim ve Etik Komitesi. ve:
Ucret] endirme Komitesi Baskatu.

~ Veolia Environnement, Aday Gosterime Komite Uyesi
Diger

- Essec Denetleme Kurilu, Baskan

~  La Fabrique de I'Industrie, Eg Bagkan
Fransiz Ozel Sirketler Dernegi, Yonetim Kurulu Uyesi
(*) halka agik sirket

1

Monique COHEN Asil fonksivon kapsaminda viiriitillen gorevler

~  Proxima Investments SA, Bagkan
— Fides Holdings, Bagkan
- TFides Acquisitions, Bagkan

BNP Paribas Grubu dismda, Fransa’da veya yurt disinda borsaya kote veva
borsava kote olmavan sirketlerde viiriitiilen difer girevier
~  Hermés(*});, Damsma Kurulu Es Bagkan
—  Safran(*), Bag Bagimsiz Denet¢i
Franssz veva yabanc sirketierin uzmaniasmis komitelérine katihm
— BNP Paribas, I¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesi
Baskan, Yonetisim, Etik, Aday Gosterme ve CSR Komitesi Uyesi
—  Hermés, Denetim ve Risk Komitesi Bagkam /f"ﬁ TR

—. Safran, Aday Gosterme ve Ucretlendirme Komitesi Basl\a:‘yl
(*) halka agik sirket- f . ;\‘7‘ o

BNP Paribas Grubu dissnda, Firansa'da veya yurt disinda halkaﬂac‘lhwe

- hatka acik olmavan sivkeflerde !urutulen giirevier Y
—  Vanbreda Risk & Benefits NV, Direktor

Wourer DE PLOEY
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—  Unibreda NV, Direktor

FEransiz veya vabana sirketlerin uzmanlasms komitelerine katim
— BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Uyesi

Diger

Gasthuiszusters Antwerpen, Direkttr-

Regroupement GZA-ZNA, Direkttr

BlueHealth Inovasyon Merkezi, Direktor

Ticaret Odasi Biirosu, VOKA Antwerp— Waasland, Bagkan
Yardineis:

Hugues EPAILLARD | Fransizveva vabane sirketlerin uzmanlasmis komitelerine kathm
~  BNP Paribas, [¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Korfiitesi ityesi,
Aday Gosterme Komitesi Uyesi

Diger

Action Logement Services, Direktdr ve Risk Kamitesi Bagkani
Marsilya I Mahkemesi Hakimi, Yénetim Bolimif

Commission Paritaire dé la Banque (AFB ~ Recourse Commission),
Uye:

Rama GIBSON- | BNP Paribas Grubu disinda. Kransa'da veva vurt disinda borsava kote veva
BRANDON borsaya kote olmavan sirketlerde viiriitiilen diger gorevier

~  Swiss Nitional Bank, Banka Konseyi ['i?_yesi

—  Swisox, Direktdr

Fransiz veya vabanc sirketlerin nzmaniasnns komitelerine kafilim
- BNP Paribas, I¢ Kontrol, Risk Ynetimi ve Uyum Komitesi Uyesi

Diger
—  Cenevre Finans Arastirma Enstitiis{i, Direktér Yardimeis:
—  Geneva Institute for Wealth- Management Foundation, Direktér
— Cenevre Stratejik Komite ve Siirdiiriilebilir Finans Denetleme
Komitesi, Uye
— Reprisk, Pedagoji Konseyi Komitesi Uyesi

Murion GUILLOU BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva vurt disinda halka acik veva
halka acik olmavan sirketlerde yiiviitiilen difer sorevier
- Veolia Environnement®, Direktor

Fransiz veva yabanc: sirketietin uzmanlasmis komitelerine katll:m o,
— BNP Paribas, Kurumsal Yonetim, Etik. Aday Gos"hne veJ@SEf\d
& LI AR
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- Bioversity-CIAT Alliance, Yonetim Kuruiu Dyesi
~  Bioversity, Yonetim Kuruu ﬁyesi_
~  Centre international d*agriculture torpicale (CIATY, Direktor
~  Institut frangais des relations internationals (IFRI), Direktdr
~  Kiiftidr bitkileri ve akrabalarinin biyogesitiilifinin koruninas: igin
Fon, Baskan
—  Iklim Yitksek Kurulu Uye
(*) halka agik sirket

Lieve LOGGHE

BNP Paribas Grubu' disinda, Fransa'da veva yurt disinda halka acik veya
halka acik ohmavan sirketlerde viiriitiilen diger gorevler

- TINCC BV, Direktor
Fransiz veva vabaner sirketlerin nzmanlasms komitelering katilim

— BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi

—  ODISEE, Direktsr ve Denetim Komitesi Uyes

Christion NOYER

BNP Paribas Grubu dismda, Fransa'da veva yurt disinda halka acik veva
halka acik olmavan sivketlerde viiriitiilen gorevler

—  Power Corporation Canada®™, Direkior

—  Set] Ltd, Direktér
Fransiz veva vabane) sirketlerin uzmaniasmis komitelerine katilim

— - BNP Paribas, Mali Tabiclar Komitesi Bagkan;
Power Corporation Canada; Yéinetisim ve Aday Gisterme Komitesi
ve llgili Taraf ve Davranis fnceleme Komitesi ’U_y.eSi

~  Kamu Mali Egitim Enstitisd Bagkan

-~ Fransiz Utuslarards: ilisl_dler Enstitiisit Dernegi (IFRI), Uye
— Group of Thirty (G30), Uye

(*) halka agtk sirket

Daniela

SCHTWARZER

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva yurt disinda haika acik veva
halka acik elmavan sirketlerde viiviitiilen diger sérevier
- Cavivio(*), Direktdy
Fransiz veya vabanes sirketierin uzmanlagiis komitelerins katihm
—  BNP Paribas. Kurumisal Ynetisim, Etik, Aday Gostermem\g;:agSR
Komitesi Uyesi
Diger Fl
—  Jacques-Delors Enstitiisti, Yonetim Kurulu Uyesty -
—  Foundation United Europe, Yonetir Kurulu Qve%i T
—  Alinan Dus Politika Toplulugu, Yonetim Korulu U}kes;
—  JeanMonnet Dernecr] Yonetim Kuruju Uyesi e, T
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{*) halka acgik &iiket

Michel TILMANT Asil fonksivon kapsammnda viiriitilen gorevler
—  Strafin sprl, Mudic
BNP Paribas Grubu disinda. ¥ransa'da veva yurt disinda halka acik veva
haika acik olmavan sirketlerde viiviitiilen sérevler
-~ Groupe Lhoist SA, Direktor
- Foyer.Group :
- Caﬁitalath’rk Foyer Group SA, Bagkan
—  Foyer SA, Direktor
— Foyer Finance SA, Direktér
Eransiz veva vabanci sirketierin uzmanlasm:s komitelerine katihm
~ BNP Paribas, ig Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesi Uyesi
- Groupe Lhoist SA, Denetim Komitesi Bagkani
-~ F {_}_yer.SA, Aday Gosterme ve Ucret Komitesi Uyesi
— Belgika Kraliyet Otomobil Kuliibti, Yonetim Kurulu Uyesi
~  Zoute Otomobil Kulithit, Y8netim Kurulu Uyesi
Sandrine VERRIER | Fransiz veya vabane) sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim

Diger

— BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Uyesi.

Tle de France Bolgesel Ekonomik, Sosyal ve Cevrese] Konseyi, Uye

Frelds ~ WICKER-
MIURIN

_halka acik olmavan sirketlerde viiriitiilen girevier

BNP Paribas Grubu dismda, Fransa'da veva vurt dismnda halka acik veya

— SCOR SE(*), Direkiiir
- Aquis Exchange Ple(¥), Direktr
Fransiz veva yabanc sirketferin uzmanlasimis komitelerine katilum

—  BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi, ve Ucretlendirme Komiitesi,
ve I¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitest tiyesi

- SCORSE, Stratejik Komite tiyesi, Risk Komitesi tiyesi, Aday
Gosterme  Komitesi- fiyesi, Kriz- Yénetimi Komitesi iiyesi,
Sisrdiriilebilir Kalkinma Komitesi ivesi ve Ucretlendirme Komitesi
Baskam

— Aquis Exchange Ple, Aday Gosterme ve Ucretlendm‘nybq i
Bagkant P 3 "

Others

~  Leaders’ Quest'in Kurocu Ortag) vé Ortag; £

~ Royal College of Art Yénetim Kurnlu Baskaxn Yard;mc:sm ve
Planlama ve Kaynaklar Komitesi Bagkant )

(*) halka agrk sirket

Av, A‘é aran Cakr

Erviirekli Hokuk Bciiresu Eryurekll
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-

7.34.2. Yonetimde s62 sahibi olan personel haklunda bilgi:

Hugues direktsr Temel islevi: Gayrimenkul igletme miidiiri; 526

EPAILLARD Fransa’da veya yurt disinda BNPP Grubu’nun

borsaya kote olan veya kote olmayan sirketler:
BNPP, Direkidr;

Fransiz veya yabanc: sirketlerin uzmanlagmig
komitelerine katrlim: BNP Paribas;

I¢ Kontrol, Risk Yinetimi ve Uyum Komitesi
ve Ucretlendirme Komitesi Uyesi,

Sandrine direktdr Temel iglevi: Uretim ve satig destek asistan: 20

VERRIER Fransa’da veya yurt dismda BNPP Grubu'nun

borsaya kote olan veya kote olmayan sitketler:
BNPP, Direktdr;

Fransiz veya yabanei sirketlerin ihtisas
komitelerite  katilim:  Finansal ~ Tabiolar
Komitesi tiyesi BNP Paribas;

7.3.5. Songenel kurul toplantis: ve son durum itibarivie sermavedeki vevatoplam oy hakki icindeki

aylari doZrudan veva dolavh elarak %3 ve fazlasy ofan gercek ve tiizel kisiler avi olarak
giisterilmek kavdiyla ortakhk vapasi:

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle BNPP nin sermayesi her biri 2 EUR: #tibart degere'-sahip_'l,23.4,33 1,646 adet

‘paya-bilinmis 2,468,663,292 EUR dur.

Meveut pay sahiplerinin higbiri dogrudan veya dolayli olarak BNPP tizerinde kontrole sahip degildir. 31
Aralik 2022 itibariyle, bashca pay ‘sahipleri sermayenin %7,8%nj elinde buluidurriakts olan Belcika
hiikiimeti adina hareket eden bir kamu menfaati halka agik. limited sirket olan Société Fedérale de
Participations et d'Investissemerit (“SFPI"), sermayenin %6,0’sim elinde bulinduran BlackRock Inc.,
sermayenin %6,0°s1m ¢linde bulunduran Amunidi ve sermayenin %1.0°ini elinde bulunduran Litksemburg:
Buyik Dﬁkdl:gl’dlr. BNPP’nin bi}digi kadarryla SFPI, Amundi ve Blackrock Inc’den b‘ﬁlga,higbjr pay
sahibi sermaye veya oy haklarnin %5 inden fazlasing sahip degildir. & &

N

96,552 o
Amundi 74,009 s %
BlackRock Inc, & 74,464 s X
' 161

TEB Yatigin Menkul Degerler A S.

. i_’S_'::s
L1 R

e"‘;" R




Liiksemburg Bityiik Diikahg 12,87 %1,0
Cahsanlar 32,73 %43
- Grup FCPE yoluyla sahip 40,78 %3.,3
olunan®
- dogrudan saliip olunan 11,95 %1.00
| Kurumsal Yoneticiter 0,30 N8
Hazine Paylan(® 1,40 %0,1
_B-_irey_sel Yatinmear® 68,60 %55,6
- Kurwmsal Yatwsmenlar®. 853,42 | %69,2
- Avrupa 464,59 %377
- Avrupa Disy -3-88,83 %315
Diger ve Tanimlanmamis™” - -
TOPLAM 1.234,33 %100

f1) Sociéts de Participations et d'Invesiissement: Belgika devieti adina hayeket éden.bir kannt menfagti Timited
§ir et {saciére anorpine).

(2 SFPI'mn 6 Haziran 2017 tarihli AMF Dokimant No. 217C1156 bevamna gére,

3) Amundi‘nin 16 Kasim 2022 tarihii beyanma gore. (31 Arahk ‘daki pozisyong gore degisiklik gésterebrfn J

(4} Blackrock un 13 Eyiiif 2022 tarihli bevamna gore. (31 Arahk'daki posisyona gore degisiklik giister ebilir

(3 (Kar paylasim plan) FCPE'nin oy haklan Denetim Kurylinun karart soniasmdd. Baskam tarafindan
Fadovilmalaadsr,

(e Islem masalarimn envdnter pozisyonlari harig.

7 2020 ve 2021 'deki TPE anketlerine dayanan ve 2023'deki SRDZ'ye iliskin anafizlere dayanmaktadi -
BiickRock (2020, 2021 ve 2022'de) ve Amundi (2021 ve 2032'e) hari¢ kurumsal yatirunear.

'(*,I Bunun %0475, asiimast halinde. ¢alisan pay sahiplerini temsil eden bir Direktor tayininin teklif edilmesini

gatkiiren egik degerin sonlandudliasivia izin veren Fransa Ticaret Yasastin L.225-102 no.lu maddesinde amlan
patar ife igilidir.

736, Garantortiin Derecelendirmesi Hakkinda Bilgi ve:Derecelendirmenin Anlam: Hakkmnda Bilgi

Bir menknl krymet derecelendirme notu menkul kiyinet al s, satum veya elde tutuimast konusunda
brtavsiye degildir ve detecelendirmeyi veren derecelendirme. Jeurulusu tarafindan herhangi bir zaméanda
aﬁnya alinabilir, indirilebilir veya geri gekilebilir. Derecelendirme notlas yapi, piyasa riskleri, yukanda

sk Fakidrieri” boliminde tarhgilan ilave faktdrler ve Varantlarm degerini -efkileyebilecek diger
fitdrlerin patansiyel etkisini yansifmayabifir.

-«1’0

BNPPnin uzun vadeli kredi derecelendirme notu; duragan ghriiniim ile A+ (S&P Qia‘ﬁf Rﬁ@’ngg
prope Limited: (“Standard & Poor's™), duragan gorimiim ile Aa3 (Mooclvs Investg{‘s Semce" Ttd..
(¥oody's™)) ve durafan goriiniim ile AA- (Fitch Ratings Iréland Limited (“Fitch’ }}i(Fitc i-tars 'Idan _
]NPP’mn bnmc: dereccde bncellkh borcuna veulen uzun vadeh dmecelendmue) v AA e

AP -wam*&ai}‘ﬁiﬁ‘% A3
AV. Arlz-Bigs Gakn‘ ; . : ol S L SR et
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derecelendirme noty A-1 (Standard & Poor's), P-1 (Moody's) ve F1+'dir (Fitch),ve R-1 {orta) (DBRS
Morningstar).

Standard & Poot's, Fitch ve. DBRS Morningstarin her biri Avrupa Birligi*nde kuruludur ve (iadil
edildigi haliyle) 1060/2009 sayilt (AT) Yonetmelizi (“CRA Yinetmeligi™) uyarinca tescil edilmistir,
Moody’s tarafindan verilen derecelendirme notlart Moody’s Fransa tarafindan CRA Yénetmeligine uygun
sekilde onaylanmugtir. Moody's France SAS (“Msody’s Fransa”) Avrapa Birligi'nde kurulu ofup CRA
Yonetmeligi uyannca tescil edilmistir. Standard & Poor's, Fitch, Moody's France ve DBRS
Morningstar’mher biri, CRA Yonetmel;gl uyarmica -Avrupa. Menkul Ksymetler ve Piyasalar Kurumu
tarafindan  (htipy//svww.esma suropa.cwpase/List-registered-and-certified-CRAs adresindeki) interfiet
sitesinde yayinlanan kredi derecelendirmie kurulaglar listesinde yver almaktadir. Moody's Birlesik Krallik*ta
kuruludur ve 2018 tarihli Avrupa Birligi (Géri Cekilme) Yasasi (“Birlesik Krallk CRA Yonetmeligi”)
nedeniyle yerel hukukun bir pargasim olustunmakta olduSundan 1060/2009 sayilt (AT) Yonetmeligi
uyarinca fescil ech]nnstlr Moocdy’s, Birlegik Krallilk-CRA Yénetmeligi uyarmca Finansal Yiiriitme Otoritesi
tarafindan internet sitesinde (https:/register.fea.org.uk) yaymlanan kredi defecelendirme kurwmlart
listesinde yer almaktadir. Standard & Poor's, Fitch veya DBRS Morningstar’in hichiri, Birlesik Krallhk’ta
kurilu degildir fakat bunlarin. her bid, te_gebbiis] erindén biri (i) Birlesik Krallik'ta kurulu olan ve.(ii) Birfesik
Krallik CRA Yénetmeligi uyarinca tescil edilmis olan bir grubu bir parcasidirlar. Bu itibarta, Standard &
Poor's, Fitch ve- DBRS Morningstar tarafindan verilen notlar Birlesik Krallik'ta Birlesik Krallik CRA
Yonetmeligine uygun olarak ditzenleyici amaclarla kullanilabilir,

7.4, “Incelemeye A¢ik Tutulacak Belgeler

Garantdr’itn kotisolide yillik finansal tablolar internet sitesinde
(hitpsi//inyest:bupparibas.com/en/repistration-documents-annual-financiak-reports)  vatnmeslann
incelemesine dgik tutuimaktadr.

8. DIGERBILGILER
8.1. Halka Arz Siirecinde thrageiya Danismanhk Yapanlar Hakkinda Bilgiler

Erytirekli Hukuk Biisosu, jhrage: tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu Sermaye Piyasast
Aract Notu’nun, fhrager Bilgi Dokiimany’iun ve Ozet*in hazirlanmas ve Tiirk hukukuna iliskin konylarda
damsmanitk hizmeti vermistir.

Allen & Overy LLP, bu Sermaye Piyasas1 Aract Notw'nun, Thrager -Bilgi Dokiimant’nim ve Ozet2in
hazirlanmasinda ve Thrager tarafindan temir edilen bilgiler is13inda Fransiz hukuku ve Hollanda hukuirky ile
ilgili konularda damsmanlik hizmett sunmustur:

8.2, Uzman ve 'Bag'lmsn'z Denetim Raporiariile U«; ifncii Kigilerden Alman Bilgiler

aynen almmls_ olup Ihragg_:l mn bl]dlU_I véya siz konusu uguncu kmleun yaylnlad_lgl b]]glle_rde_n i
getirebildigl kadariyla, -agiklanan bilgileri yanhs veya vanidtici hale getirecek herhangi bir klif?a"
bulunmamaktadiy; bilgiler giiveniliroldugu varsayilan kaynaklardan edinilmistir fakat séz konusu : i {
dofru  veya fam oldugu  konusunda  garanti  verilememektedir.  (Bilginin '
Rtpseiinvest bapparibas/en/seacclyreponts/documents/ financial-reports)
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Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bas denetginin adi ve
sovadi

31 Aralik 202] tarihinde sona eren mali yila iligkin, kayith ofisi Watermanweg 80, P.O. Box 23123,
3001 KC Rotterdam, Hollanda adresinde bulunanve Holtanda Ticaret Odasi nezdinde 24402415 numaras
ile tescil edilen; Mazais Accountants NV, fhrage:’ nin bagimsiz denetcisi olarak hareket etmigtir. Sorumlu
ortak bag.denetgi Kees Harteveld'dir. '

31 Aralik 2022 tarihinde sona eren mali yila iligkin Hollanda’da Ticaret Odasi nezdinde 24362853
sicil numarast ile kayith ve kayith ofisi Rotterdam (Wilhe]minakade I, 3072 AP Rotterdam, P.O.Box 2031,
3000 CA, Hollanda) adresinde yer alan bagimsiz yeminli mal_i.-_111ﬁ$'avi1_‘li'k firmas: Deloitte Accountents
B.V., Iragcr’nin bagimsiz dénetgisi olarak hareket etmigtir. Sortmli ortak bag denetci Ronald Spijker’dir.

Senelik faaliyet raporunda yer alan 2022 finansal tablolarmn denetlenmesine iligkin rapor:
Goriigiimiiz
Merkezi Amsterdam'da bulunan BNP. Paribas Isstance B.V.nin 2022 mali tablolartn denetledik.

Goriigiimiize gére, ilisikieki mali tablolar, BNP Paribas Issuance: B.V.'nin 31 Aralik 2022 tarihi
itibariyle, Aviupa Birligi tarafindan kabul edilen Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar (EU-IFRS)
ve Hollanda Medeni Kanunu'nun 2. Kitabnn 9, Béliimi{i uyarinca 2022 sonuglari ile nakit alaglan hakkinda
dogru ve gergefe uygun bir gbrily vermelktedir. '

Finansal tablolar asagidakilerden olusmaktadit:

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle mali durum tablosu;
2022 igin gelir, kapsamli gelir, 8zkaynak degigtm ve nakit akis tablolar.
Opemii muhasebe politikas bilgilerini iceren dipnotlar.

(WL % Qe

Giriigtimiiziin dayanag

Denetimimizi Hollanda Denetim Standartlar1 da dahil olmak tizere Hollanda yasalara uygun olarak
gerg;ek]estlrdlk Bu standartlas kapsamindaki serumluluklarimiz, raporumuzun “Finansal tablolarin
denetimine iliskin sorumluluklarimiz” béltimiinde daha ayrintiliolarak agiklanmistsr.

“Kamu yarafina kuruluglann yasal denetimine- iligkin &zel gerekliliklere iligkin AB Yénetmeligi”,
“Denetim firmalart denetim  yasasi” (Wm the Wet toezicht accountanitsorganisaties), “Glivence
sézlegmielerine iliskin Hollanda Bagiimsizlik Standardi” (ViO, the Verordening inzake de onafhankelijkheid
van accountants bif assyrance-opdiachten) ve Hollanda'daki diger ilgili bagimsizitk gereklilikleri uyarmca
'BNP Paribas Issuance BV sirketinden bafimsiziz. Ayrica, “Hollanda Etik Kanunu” (FGBA, Veror “dening

gedrags- en berogpsregels accountants)” ile uyum sagladik. P "ZQCT’?“-‘*’& _

2 b ;». N "'_
‘Elde ettigimiz denetim kamitlanmn, géritsiimiize dayanak olusturmak i i¢in yeterli v : ygumolducru?xéi o

in antyoruz.
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almabilir, indirilebilir veya geri cekilebilir. Derecelendirmeler yapt; piyasa ile ilgili tim riskler, yukanda
“Risk Faktorleri” boliimiinde tartigilan ilave fakttrler ve Varantlarin degerini etkileyebilecek diger
faketdrlerin potansiyel etkisin yansitmayabilir,

BNPPI S&P Global Rafings Europe Limited (“Standard & Poor's”) tarafindan derecelendirilmistir.

Standard & Poot’s Avrupa Birliginde kuruludui ve Avrupa Parlamentosu ve Konsey®in (fadil edildigi
haliyle) 16 Eyliif 2009 tarikii 1060/2009 tarilili (AT) Yénetmeligi (“CRA Yinetmeligi”) uyanmnca tescil
edilmistir. Standard & Poor's CRA Yonetmeligi uyarinca Avrupa Menkul Kiymetler ve Pivasalar Kurumu
tarafindan  (https:/www.esma.enropa. ew/supervision/credit-rating-agencies/risk) adresindeki internet
sitesinde yaymlanan kredi. derecelendirme kuruluslan listesinde yer alinaktadr,

BNPPI'nmn uzun vadeli kredi derecelendirme notu duraZan gériintim ile A+"dir (Standard & Poor's)
ve BNPPI'nin kisa vadeli kredi derecelendirme notu A-1°dir (Standard & Poor's).

8.4. Diger Hususlar

Thrageinin 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022°de soha erei dfiemlere iligkin denetlenmis finansal
tablolart Thrager’mn www.varantbnpparibas.comtr adresindeki internet sitesi ve TEB Yatiim Menlul
Degerler A.$. nnin. Wi tebvatirimeointr adresindeki internet sitesinde yaymlanacaktir, TEB Yatirm
Menkul Degerler A.S."in agagidaki adresinden lcretsiz olarak elde edilebilirler:

‘TEB Kamiplis D Blok Saray Mah., Sokuliu Cad. No: 7/B Umraniye 34768 Istaribul

9.  YATIRIM KURULUSU VARANTLARUSERTIFIKALARI ILE I1.GiLI VERGILENDIRME
ESASLARI

A.  Gelir Vergisi Kapupu Madde 67 uyarinea Stopaj Vergisi

Tiirkiye'de ihrag edilmis ve Sermaye Piyasast Kurulunca kayda almmis ve/veya Tiirkiye’de kurulu menkul
krymet ve- vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem géren menkul kiymietler ve diger sermaye pivasast
araglarindan elde edilen kazanglar Gelir Verglsl Kanuiiu Madde 67 uyarinca vergiye tabidir. Varantlardan
elde edilen her tit kazang 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu Madde 7 kapsaminda. stopaj vergisine: tabi
olacaktir. Gelir Vergisi Kapunu’nun 67. Maddesi 31.12.2025% Jadar gegelhdlr

282 Seri No.lu Gelir Vergisi Tebligi ile, Gelir Vergisi Kanununda yer alan Gegici Madde 67 kapsaminda.
varantlarin vergilendirmesi konusunda detayl bilgi temin edilmektedir, Varantlardan elde edilen kazanglara

uygulanan stopaj vergisi oranlar: dayanak varliga ve yatiruneilarin hukuki statiisiine (gercek Kisi, tiizel Kisi,
mukim; mukim-olmayan) gore degismektedir.

Borsa Istanbul*da islem gliren paylara veya pay endekslerine dayali varantlardan elde edilen kazanglar %0
stopaj vergisine tabidir, Borsa. Istanbul’da islent géren paylar veya pay endeksleri dismda daya]ﬂgl;; :
dayal) varantlardan elde edilen kazanglar varant sahibinin statiistine bagh olarak %0 veya %710 ramﬁ”da,
stopaj vergisine tabidir. Stopaj nihai vergilendirmedir ve bagka bir beyan gerekli decrl]dlr "i“ tuk kurumsa ,.*
vergi miikellefleri tarafindan elde edilen kazanglar kurumlar vergisine tabidir ve stopa; ﬁeram kurunﬂar 5

vergisi yiktimliligiinden malisup edilebilir. LT

Gecici Madde 67 kapsammda zarar mahsubu amaglart bakimamdan, ayni tiirden alim- satu 2 kotiu: Y
kiymet veya diger seimaye piyasas: aracinin ahm satimmdan kaynaklanan kayaplar, aym yil i nde muteaktp .:,3‘ "
donemleria stopa] vergisi matrahimdan mahsup edilebilir. Aym tiir alim satzrma konu menkul klym"eﬂﬂm&y& '
diger sermaye piyasast araclarinin sinrflandirmass asagidaki sekilde dikkate alinmaldir;
165
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L Sabit getirili satilabilir menkul kiymetler,

. Degisken getirili sat)abilir menicul kiymetler,

LI Diger satlabilir menkul kiymetler ve sermaye piyasasr araclar:

V. Yahnum fonlermm katilm sertifikalan ve satrlabilir menkul kiymet yatirim birliklerinin paylari

Borsa Istanbul’da islem gorenpaylar ve pay endékslerine dayalr varantlar “degisken getirili pazarlanabilir
fnenkul kiymetler” grubu kapsaminda -degerlendirilecektir. Borsa Istanbul’da islem gbren pay ve pay
endeksleri disinda dayanak vardiklara dayalr varantlar iiglincii grup icerisinde simflandirilacaktir.

B.  Damga Vergisi

Genel uygulamada, -sézlesmeler sézlesmede. belirtilen parasal meblag {izerinden % 0.948 (binde 9.48)
oraninda damga vergisine tabidir. Bunanla birlikte, bazt igletnier icin bazi muafiyetler sz konusudar.
Damga Vergisi Kanununa ekli Tablo 2’de yer alan Madde IV/19 uyarinca, bankalar / arac1 kuruluslar ile.
akdedilen tiivev s6zlesmeleri veya bankalar / arac1 karuluslan taraf oldugn duramlar damga. vergisinden
muaftir, Dokiiman incelenmeden tam clamga vergisi muamelesinin ne olacag: Sngorillememektedir.

C.  Banka veSigorta Muameleleri Vergisi

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) sadece 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu'nda
tanimiandig) tzere Tiirkiye’de mukim BSMV vergi itkelleflerinin kazanglarmdan alinr. Gider Vergileri

Kanunu'nda yer alan Madde 29(p) uyarinca vadeli islem ve opsivonlardan (varantlar dahil) elde edilen
kazanclar BSMV’den muaftr.

D.  Katma Deger Vergisi (KDV)

3065 sayih Katma Deger Vergisi Kanununun 17/4 —g maddesi uyarinca Tiirkiye’de kurolu borsalarda iglem
gbren sermaye piyasas: araglarimn testimi katma deger versisinden muaftir. Varantlar borsada iglem gdren:
sermaye piyasasi araglan oldugundan herhangi bir KDV kiilfetinin dogmas: beklenmemektedir.

E.  Veraset ve intikal vergisi
Hediye ve/veya veraset yoluyla intikal eden Varantiar Tiirkiye’de veraset ve intikal vergisine tabi olabilir,

Potansiyel Varant yatmmelar Trkiye Comburiyeti’nin kanun ve teamililers gereince damga vergisi ve
sair belge harglar: sdemelerinin gerekli olabilecegi hususunu dikkate almalidiilar.

Varantlara iliskin olarak ddenmesi gereken berhangi bir meblagin Sdenmesi ve/veya teslimi baz vergiler,
resimler ve/veya masraflarm 8denmesi sartina baglt olacakur,

Kendi vergi pozisyonlan konusunda stiphe duyan potansiyel yatirimcilar kendi bagunsiz vergi
danismanlarina damsmahdiifar, Aynca potansiyel yatirincilar vergi diizenlemelerinin ve bunlarn ilgili
vergi kurumlari tarafindan uygulanma seklinin zaman zaman degisebildigini gozanunde bul&&é alidirlar.

Bu nedenle belirli herharigi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesini dnceden ;aﬁmm e‘é'nelrmm]\]:dn_
olamaniaktadr,
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Sokullu Cad. No: 7/B Umranive 34768 Istanbul adresindeki ferkezi ve.bagvuru yerleri ile I"hl‘ags;xnln
internet sitesi (www.varant.bnpparibas.eom tr) ile Kamuyu Aydmiatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incélemesine agik tutulacaktir:

Sermaye Piyasas: Araci Notu’nda yer alan bil gilerin dayanaZim olugturan hertiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili koruluslarca
bazirianan raporlar, vb.)

11. EKLER

Bu boliim agagida yer alan EX-1 ve EK-2 olmak fizere iki ayr: ekten olugmaktadir,
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EK-1

Kurulca4 /08 2022 tarihinde onaylanan Ihrager Bilgi Doklimant kapsaminda daba. tnee ihrag edilen
yatirim kurulusu varants ya da sertifikast bulunmamaktadis.
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