BNP Paribas Issuance B.V.
SERMAYF. PIYASASI ARACI NOTUDUR

Bu Sermaye Piyasast Arac Notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kuruly'nea [2/0F- 2a€karihinde
onaylammistir.

Ovtaklignnzin toplam- 500.000,000 TL totarindaki' jbrag tavam kapsammdaki yatrun
kuralugu varanttannin/sertifikalarinin halka arz édilecek 300,000 TIL lik Jasmmin: halka arzina
iligkin. Sermaye Piyasass Aran Notudur.

Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun onaylanmasi, Sermaye Piyasasi-Araci Notu'nda yer alan
bilgilerin. dofru oldufunan Kurulca tekeffili anlamina gelineyecegi gibi, Sermiaye Piyasas
Araglarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez Bu Sermaye Piyasasi AraciNotu ¢ergevesinde
itirag edilecelcyntirmt Rurulugu varantlarma/sertifikalaving iligkin ihrageinin yatirumcilara kars: olan
ddeme yilkiimliiliigii, Knrul veya herhiangi bir kamu kurulusu taraftidan garanti aftna alm mantigtee.
Ayriea halka arg edilecek yatrem kurulugu varantlapmin/sertifikalacimn fiyatmn. belivlenmesinde
Kavol'un herhangi birtakdir ya da onay vetkisi-yoktur,

Bu Sermaye Piyasasi Aract Notu ihrager Bilgi Dokiimam ve Ozet ile hirlilite - gegerli bir
izahmame olusturur. Bu nedenle, halkn arz edilecek yatirim kurulusu varantlarma/sertifikalarina
iliskin yatwim kararlarr ihrager Bilgi Dokiiman, Sermaye Piyasasi Aracr Notu ve Ozet?in bir biitinn
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu Sermpye: Pwﬂsas; Araey Notu ile birlikte inccleranesi gereken Thraco Bilgi Dokimans
24/05/2023 tavibinde ve Ozet Ity /O¥ 2022 tavihinde ibraginm  www.yarant.bopparibas. com. tr
adresinde yer-alan internet sifesinde, halka srzda piyasa yapicih@l ve aracilik gérevini fistlenecek
TEB Yatirnn Menkul Degerler A.S. nin yvw.tebyutivim.comn.tr adfesinde yer alaninternet sitesinde
ve Kumuyu Aydinlatma Platfornin (KAP)’nda yaymlanmistic. Ayriea basvura yerlerinde incelemeye
a¢ik tutulinaktadae,

Sermaye Piyasasi Konuou'nun (SPKn) 10°uncy maddesi ‘wyarnca, izahnameyi olusturan.
belgeler' ve bu belgelerin eklerinde yer-alan yanlis, yamsltier ve. cksife bilgilerden laynaklanan
zavariardan ihrager sorumludur. Zaraeir ihragoidan tazmin edilememesi. veyn: edilemeyeceginin
agikea belli olnast halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden yetkili kurolug, varsa garantbr ve
ihraggmm yénetim kurulu iyeleri kusorlaving ¥e durumun gereklerine giire zarartar kendilerine
yiikletitebildigi dlgiide sarumtudur. Bafimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kurulugtar gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak lizere hazirlanan raporlan hazrlayan kisi ve kurumlar
da hazrladiklany raporiarda yer alan yanhs, yamlbicr ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cergevesinde sorumivdur.

Kurulea 17/05/2023 tariitinde onaylanan thrager Rilgi Dokiimam kapsamimda daha ince ihrag
edilen yatirim kurulusu varantlarmafsectifikalarnng iliskin bilgilere 11. EKLER baglildh balimde yer
alan EK-1'de yer veriluekeedir,

! Varatlar ve Yaurm Kurulugu Sertifikalaz Tebligt (VTI—128.3 y uyarimes, yaurm kunlugy varantlar ve seeelikalizwm roendu
kultandacak atmamenti hirden Teeln belgeden-olugacuk: sekilde huzirlumiast zenimta. otup iragen bilsf dokbman, serniaye
piyasas aeaglan noty ve.Szeten olugmalidw,
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A.  Genel Tammlar

“Fiili Kallamm Tarihi”

“Bagh Kurolug™

“Aracilik Slizleymesi™

“Aracilar”
“BNPP”
“BNPPI”
“Kuru)”

“Borsa. Istanbul”®

“Hesaplamna Kavulusu™

“Sermaye Piyasasi Arne)
Notu™

“Sermaye Piyasast Arac
veya Sermaye Piyasust
-Araclan”

“Takas Korulugu”

BNP Paribas 1ssuance B V.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Varantlarm otomatik olarak kultamldif (Aveupa Tipi:Varantlarda, Fiili
Kullanim ‘Tarthi ve Vade Tarihi aymdir) taeihi-ifade eder;

Ust kugulug olarak kabul edilmekte olan bir kurulug:ile igili olarak; st
kurulug tarafindan dogrudan veya dolayls olavak kontrol edilen veya Ust
karulusu dogrudan veva dolayl alarak kantrol eden veya tist kurulusun
dogrudan veya dolayh olarak ortak kontrolit alunds bulunan kurutuslar
ifade eder; isbu amaglarla “kontrol™ ifadesi bir kuralusun oy haklarmn.
coZuniuguna sahip olmak anlamwma gelix;.

BNPPLadima ihrag/ddeme aracist ve BNPP Arbitrage ading $aklayici:
ofarak  hareket eden Tirk Ekonomi Bankast A.S.'nin hak ve
yliktmlilikleri ile varantlarn Tlrkiye'deki ihraggist olan BNPPI'nin:
hak ve yikimliliklerinin dizetilenmesi konulu 24 Ocak 2023 tarihli
stziegme anlamina-gelir;

Hesaplama Kurolugu: ve Odeme ve Thrag Aracist anlamina.ggiir:
BNP Paribas SA Uifade eder;

BNP Paribas [ssuance B.V'yi ifade eder;

Sermaye Piyasast Kurulu'nu ifade edex;

Borsa Istanbul A.$."yi ifade eder;

ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda hesaplama kwralusu olavak
baska bit kurulug belitlenmis ofmadikea Varantlara iligkin olarak itirager
Bilgi Dokiiman: ve:bu Sermaye Piyasast Aract Notu uyarinea hesaplama
gdrevlerlm ylirlitecek olan BNP Paribas. Arhitrage SN.Cyi ifade edor;

{hrag, edilecek ve borsada- isler gérecek sermaye: piyasast aracugn
ozellikleri, bunlara bagh hak, yikimlilikler vé tiskler ile halka aizve
borsada jglem gérmeye iliskin bilgileri iceren dokiiman) ifade eder;

Sermaye Piyasasi Kuralo tacafindan  onaylanacak  fhrager  Bilgi
Dokitmam™nda -yer alan hikiimler: gercevesinde ilwag- edilecek. olan
Varantlari ifade eder;

Istanbul Takas ve ‘Saklama Bankasi: A.8.7yi (“Takasbank™ ve
yhrtrlikieki karal ve dizenlemeler uyatinea  hraggr  tarafindan

FFES | zm.rmj Mﬁgﬁulﬁeﬁeﬂ i.\Ea AS,
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“MEKK"
“MKS”
“Garantsr”
“ISINT

“Mrager

“Iheag ve Odeme Aracisi”

“Varant Sahibi”

“Yatuim Kurulusu
Varant”

“Thraves Bilg Dokiimaar®

“Piyasa Yapmer”

“Piyasa Yapelhgr™

“TEB"

BNP Paribas Issuyance B.V,

f./

onaylanabiledek ve Kurul'un kamiyu aydinlatma  diizenlemicleri
uyarmea Kamuyu Aydinlatma Platformu vasitasiyla Varant sahiplerine
bildirilebilecek olan diger veya allemalif (akas kurulugu/ I\u:uluslm:
veya takas sistem(levini ifade-eder {ayrr ayr “Takas Kurnlusu”
birlikte “Takas Kuruluglar™);

Merkezi Kayti Kuarulugu AS yi{lade gder;

MKK tarafindan igletilen Merkezi Kaydi-Sistenti ifade echer;
BNP Paribas. §.A."i ifade eder:

Uluslararast menkul kiymet tammlama kodunu itade eder
BNP Paribas lssuance B. V. vi ifade eder;

Araeihk Stzlesmesi tahtinda. 1hra¢ ve-Bdeme iglemlerini pergekiestiren
Tiirk Ekonomi Bankast A:S.’yiitade eder:

MKS kayitlar uyarinea Varantlarin sahibi.olan gercek kigi, tizel Kisi
veya yatiinifonu yatinmerlar ifade eder:

Sahibine kaydi teslim veya nakdi vzlasi yoluyla belirli birfarihe kadar
veya belivli bir tariliie dayanak varlig veya endeksi dncedern beliflenmiy
bir i fyauan alma veya satma hakkt veren menkul kiymet niteligindeki
sermaye piyasas: aracine ifade edety

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 17/05/20253 tarihili ve 27/622 sayili karan
uyarinca onaylanan ve Thrager”min hukuki durama, Thiaggt” i yibritetigh
faaliyetler, finansal tablolara. iligkin mali' bilgiler ile Jhragpmin kar
tahmiinler] ve beklentiferi gibi {irager hakkmda bildiler igeren dok{inais

ifade eder;

Anma Aracilik, Temsileililk ve Piyasy Yapteihk Sozlesmesi (ahtinda
atanan TEB Yatirtm Menkul Dégerler A8, vi {fade eder;

Yetkili bir dyenin sorumli oldugu varantlara itiskin: olarak piyasanm

durtist, etkin ve-dlizenli it sekilde iglemesini saglamak, likit ve stirekli
biv piyasanm olugmasina katkida buluvmak amacina yénelik ofarak
gergeklestirilen alim ve satum Faaliveting ifade eder:

TEB Yatiam Menkut Degerler A8, vivifade eder;

i

iy Menkul Degierler A8,
: ENKUL DEGEHLE f—‘tS.
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“Ana Aracihi, Temsileilik  Sermaye Piyasast Aract ve [lgili Serinaye Piyasas Araglarina iligkin

ve Piyasa Yapicihfi aract Kutum ve vesmi piyasa yapier sifatryla TEB Yannm Menkul
Stizlegnesi” Degerler Au$Mnin biak ve yitkimliiliikled ile BNPPInin piyasa yapic

gercevesinde ‘hraget sifatiyla sahip oldugu hak ve yUkbmltlikleri
diizeileyen 24 Ocak 2023 tarihli sbzlesmeyi ifade eder;

“Katsayv” fsbu Sermaye Piyasasi Alder Notu'nda belivtidigi dzere bir adet
Varantm kag-adet Dayanak Varlik / Gostergeye denk g geldigini gdsteren
orani-ifade eder;

“Uzlags Para Bivimi™ Turk Lirasi'n ifade eder (“TL™;-

“Uzlagi Tarihi” Satom veya alim jslemini takip ¢den ikinei iy giinlin (T+2) ifade ecler;
“Uzlas Fiyan Tarihi” Degerletne Tarthi*niifade edary

“Ozet” fhraggiya iligkin bilgilerin, fhrag edilecek. ve borsada iglem gorecek

Yaunim Kurulusy Varantlarimn niteliklerinin vanr sira halka arz ve buna
baglirisklere iligkin bilgilerin tzeti niteligindeki dokdinant ifade eder;

“Dregierleme Tavibi™: A, DBudekse Dayali- Varantlar, Paya Dayali Varantlar durumunda,
Hesaplama Kurulusu'nun gdrtistne ptire, 562 konusu glin bir
Aksavan Gin olmadigr siivece Ozeve. Fiili Kullahim Tarihitni
{veya sz konusu tarihin Plantannus Jslem Gilnii almamasi
halinde stz konusu. tarihi takip eden ilk Planlannus Islem
Giinimy) ifade eder.

S&z konusu giin bir Aksayan Giln oldugu takdirde: !

A Varantlarin tek bir Endeks ile filigkili. Elldel\se Dayali
Varantlar, ek bir Pay ile:iligkili Paya Dayah Varantlan
oldugu durumlacda, Planlanimis Degerleme  Tarihinin
hemen ardindan gelén Belirlenmis Azami Aksama Gllnll
Sayisma esit ardigik Planlanmis tslém Glinlerinin her hivi
bir Aksayan Gtn olmadigr slirece Deperleme Tasihi
Aksa),an Gin olmayan myiiteakip ilk Planlanmig islem
Gant olacakti. Bu durumda (A) bu tiir son ardigik
Planlanmiy Islem Gtinti, stz konusu. glintn bir Alssavan
Gtin olmasina bakilmaksizin Degerleme Tarihi olarak
-addedilecektir ve (B) Hesaplama Kirulusu ilgili degeri,
diizeyi veya fiyati

(i)  Endekse Dayali Varantlarr durumunda. sen ardisik
Planlamnig  lslem  Gliniinde  Degierleme  Saati
itibariyle. Endeksin ditzeyini, Bndeksi ofugturan her
bir-menkil kivmetin. son ardisik Planlanriug {slent
(iintinde Degerleme Saati tibariyle Borsada iglem
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gtiven veya Kote edilen fiyating (veya s8z korusu:son
Planlanmrs, I;lem Gindnde ilgil meokul kiymet-ile,
iigili-olavak bir Aksayan Gling yol.agan bii olaym
pe"reeklesmis olmasi durimunda. 8z Konusii son
ardistk Planlannug fslem Giintinde Degérleme. Saati
itibariyle ilgilti menkul kiynsete iligkin  deger
konwsunda iyi niyet tahniinini) kullanarak ilk
Aksayan Gitniin gerceklegmesi éncesinde yiiriirliikte
olin son Endeks hesaplama form{lg ve yontemitie
giive beliliemek suretiyle;, veya

(it)  Paya Dayalc Varantlan duruminda, s6z kontisu sor
ardigik Planlanmug {slem Giintinde Deferleme Saati
itibariylé ilgili-deger veya fiyata iligkin kendi:iyi
niyetli tahminine-glire; veya

tespit edecektits veya

B. Hmmya Dayalt Varanllar durununda, Nihai Fiyatlanduma
Tarihini ifade eder,

“Degerleme Saati” A. Tigili Sermaye Piyasast Ara¢i Notuw'nda belirtilen Degerleme:
Saatini; veva

B. 'Biv Bitlesik Endeks ile iliskili Endekse Dayah  Varanthar
durumunda, ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda aksi
belirtitmedigi stivece, {A) bir Piyasa Aksama-Qlayinmn. gergeklesip
gergeklesmediginin belirlenmest amacr ile: (x) heitiangi bir Bilesen
Menkul Kiymet bakimindan. 56z Konusu. Bilesen Menkul Kiymet
Jcin: Borsadaki Planlammig Kapang Saatini ve (¥) 568z konusu
Endekste yer alan opsivon séziégmeleri veya vadeli islem
sﬁz]esmclcra bakimindan 1|I§.kl[l Boubada abm saum islemierinin
kapanigini;. ve (B) titm diger durumlarda sz konusu endeksin
resmi kapamg seviyesinin® hesaplandhis ve Endeks Sponsoru
avafindan yayinlandif saati; veya '

C,  Birlegik Endeksler diginda Endeksler ile ilightli Endekse Dayal
Varantlar duarumunda veya Paya Dayali Vacaetlar durumunda,
ilgili Sermaye Plyasasi Aract Notu'nda aksi belirtilmedigl sticece,
deiterlenvesi yapilacak her bir Endeks veya Paya iliskin olarak {igili
Degerleme Tarihinde ilgili-Borsadaki Planlanmiy Kapanig: Saatini
‘ifade eder — gdyle ki, yerine: gbre ilgili Borsamin: Planlannmg
Kapaing Saatinden Snce -kapanmag) veya belitilen, Degerleme
Saatiniin olaggan.islen seanss i¢in gecerll fill kapanis saati Sonrast
olmasi halinde DéSerlerme Saati s6z Kofiusu fiili Kapang sasti
olacakuir,

“Dayanak Varlilk/Gésterge” BIST-30 Endeksinde yer alap paylan velveva BIST-30 Endeksi:
kapsanunda ver alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa istanbol
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tarafindan olugturolmusy: pay endeksleri <ile Kurul rarafindan uygun
ghirlilmesi balinde Hazine ve: Maliye Bakanllgl tarafindan ilwag edilen
ve Borsa ]atdnhul da igleny gbren .devlet i¢ borglanma senetlert,
kanvertibl daviz; klymf:tl: maden,:eriiia, g.tq:ullllgl ulyslararas: dlanda
genel kabul gdrmils endeksler glbl diger varlik ve gustcrg_.clul ifade
eder; herhangi biv giipheye mahal veremek adinn, igbu Sermayeé
Piyasast Aract Notu kapsaminda ihrag edilen. Varantlar agisindan her bir
Endels, Pay, Emtia. Hedef Para Birimi. veya ilgili Varantiacin iliskili
oldugu satrbir referans kaynag itade-eder;

“Varant(lar)" Yalmzea Kallanym Tarihinde kollanilabiliv olap Avrupa Tipi ¢4 Avrupa
Tipi- Varantlar™) veya Kullanim: Stiresi-iginde herhangi bir Kullamm I
CGitintinde kullanilabilit elan Amerikan Tipi (“Amierikan Tipi. Varan(™)
yatrim-Kurulugie varantlacni itade eder; ve

“Varant Tipi” Uzlagisr nakdi ddeme yoluyla gergeklesen. (“Nukit Uszlagiya Tabi
Varantlar®) ya da uzlasisi fiziksel teslim yoluyla gerceklesen (“Fiziksel
Teslime Tabi: Varantlar®) Varantlar antanina gelir

B.  Endeksé Davah Varantlar {le ilgili Tawmlar

“Talcas Sistemi” iItglli menkid  kiymetlerde: geigektesen  iglemlerin - uzlagisinm
gergeKlegtiribmesinde kullandan baglica yerel takas ststemini ifade eder;

“Bilegen Menku! Kiymet”  Bir Birlesik Endeks durumunda sz kenusu Endeksin her bir bilegen
menkul kiymetini ifade eder;

“Birtesik Endeks™ Coklu Bersa Endekst olan herhangi bir Endeksi ifade eder:

“Aksayan Giin” Herbanigi bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, (1) Endeks: Sponsorunun
s6z kanusy Endeksin dizeyini yayimlamadigs, (1i). iligkili Borsanin
olagan iglem:seanst sirasinda alm satmislemleri iin agilmadifl veya
(iif) bir Piyasa Aksama Olayimin gergeKlestigi hérhangi bir Planlanmey
Islem Glinlinti; ve

Bir Birtesik Endeks oltnayar bir'Endeks ile fhgili-olarak, (1) ilgili-Borsa
ve/veya hethangi bir iligkili Borsanin olagan-iglem seans: siwasinda alim
satm iglemleri igin acilmadifn veya (i) bir Piyasa Aksama Olayimin
gerceklestigi herhangi bir Plantanmis {5lem Giinting

ifade eder;:

“Frken Kapang® Bir Birlesik Endeks ile ilgili: olarak, herhangi bir Bilesen Menkul
Kiymete iliskin olarak Borsanin; veya [ligkili Borsanin herhangi bir
Borsa t§ Goniinde Planlanmis Kapanig Saati 8ncesindeki kapanising sbz
konusu erken kapams (duruma: gidie) stz konusu Bowsa veya [iskili

TEB Yahtim Menkul Degerler AS.
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Borsa tarafindan () s6z kanusu Borsa [s Gitintinde soz konusu (duruma
glre) Barsa veya Iligkili Borsada olagan islem seanst igin pecerli fiili
kapatg saati ve (il) Barsa veya iliskili Borsa.sistemine stz korusu Borsa
Is Glintnde ilgili. Degerleme Sautinde gercekiestiiilmek zere gitilecék
emitlere iliskin:ison teslionsaatinden hiarigisi daha dnce iseé sdz konusu
zaman dncesinde ilan edilmiy olmadikea;. ve'

Birlesik Endeks olmavan bie BEndels duruniumda, ilgili Borsanin/
Borsatarm ilgili- Endeksin seviyesialn yiizde 20 veyd daha fazlasimi
olugturan menkul kiymetler bakinnndan veya herhangi bir. [ligkili
Borsanin, herhangi bir Bovsa fs Gilninde Plantanmis Kaparis Saati
dncesinde kapanmasine 562 konusu erken kapanrg. saati, daruma gbre,
stiz konusu Borsa(lar) veya, “l$}\I|I Borsallar) tarafindan (i)-s6z korusu
Borsa.{s Gliniinde stz konusu Borsa veya s6z konuse 1liskili Borsada
olagan:iglein seanst igin gegerli fifli . kapan saati ve (i) Borsa veya
fligkili Borsa sistemine 362 korusu Borsa [§ Gtintinde ilgili Degerleme
Syatinde ‘gergeklestirilmek Uzere girilecek emitlere iligkin son teslim
saatinden hangisi -dala 8nce ise sBz kotust zamanin en az bir saat
ancesine kadar ilamedilmis olmadikea;

“Borsa” Bir Birlesik Endeks durumunda, her bir bilegen Menkul  Kiyniet
bakumidan Hesaplania Kurulusu tarafindan. belivlendidi dizére siz
konusu Bilggen Menkul. Kiymetin: esasen: iglem gbrmekie oldugu ana
borsd; ve

Birlesik Endeks olmayan herhangi bir Endeks durumunda s8z konusu
Endels bakmmndanTlgili Seérmaye Pivasast Afger Notida s6z kanusy
endeks igin bu sekilde belirtilen her bir borsa veya’ kotasyon sistemi,
flaili borsa veya kota'syon sistemiine halel nitelikte baska bir borsa veya
katasyon sistemi veya siiz konusu Endeksi olusturan  menkul
kiymetlerdeki-iglemlerin gegici olarak tasindipa ikame nitelikte bir borsa
veya kolasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun stz konusu Endeksi
olugturay. menkul kiymetler ile iligkili olarak sz konusu gegici jkame.
borsa veya kotasyon sisteminde: orijinal Borsadaki ile Kargilagtinlabilir
fikiditenin meveut oldugunu belirlemis olmas:: kaydqla)

“Borsa'iy Gilnt™ Tek bir Endeks duramunda, Borsa Is Gunindn (Tek Endeks Esast)
gecerli olacagi anlaming geliy;

“Borsa Ig . Glinii (Tek {a) Birlesik Endeks disinda bir Endeks ile ilgili otarak, ilgili Borsa ve

Endelis Esas)y” varsa ilgili {liskili Borsanin, bunlarnin Plantammg Kapamg Saati

fncesinde kapanmaging bakilmakszm, -oldan iglem: $eansinda £
seanslarmda iglem icin agik oldudu ve

(). bit Birdesik Endeks durumunda:(i) ilgili Endeks Sponsoranun stz
konusu Birlegik Endeks ditzeyini yayuladig ve (). varsa ilgili Highili
Borsama, (s8z konusu Iliskili Borsamn Planlanmig Kapails saalj
tneesinde kapanmasima bakiimaksizin) séz konusu Birlesik Endeks ile
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“Borsa Aksamasy”

“Endeks” v¢ “Endeksler”

“Endels Dbizeltme Siirest”

“Endeks Sponsoru™

“Caollu Borsa Endeksi™

“Tligkili Borsa"™

BNP Patibas issuance B.\’ "
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Av. Arda‘@aﬁzﬁr f\v Sa

ErylrekiFHuiark Blrosy Eifyurekn Hukuk. Burosd"

ilgili olarak olaBan -iglem seanst swasinda iglemler igin agik oldugu
herhangi bir Planlannung Islem: Ginlinti ifade eder;

Bir Birlesik Endeks dufumiinda, genel olarak piyasa katthmailarmi (f)

herhangi bir Bilegen Menkul Kiymet igin Borsada siz konusu Bilegen
Menkul Kiymete Hiskin olavak veya (ii) [liskili Botsada sz -konusu
Endekse -iliskin vadeli islem veyd opsiyon sSzlegmelerinde islem
gerceklestirme veya bunlar i¢in piyasa degeri- elde etine yetenegini
aksatan veya engefleyen {(Hesaplama Kuralusu tarafindan belirlendigi
lizere) (bir Brken Kapamg disinda) herhangi bir olay; ve

Birlesik Endeks olmayan bir Endels-duwrumunda, genel olarak: piyasa
katiltmerlarma (i) iteili Borsa(lar)da ilgili Endeks sevivesinin yiizde
20°si. veya duha fazlasmi olugturan menkul Kiymetlerde islem
gerceklegtirme veya pivasa deferi elde etme veya (if) ilgili hey hangi. bir
fligkili Dorsada ilgili Endekse iligkin: vadeli islem véya opsiyon
sBzlesmelering iliskin iglem gerceklestirme veya bunlar igin piyasa
dederi elde etme yeteneffini aksatan vevd engelleyen (HMesaplama
Kurulusy tarafindan belirlendigi tizere) (Biv Erken Kapahig diginda)
herhangi bir alay;

ifade eder.

Madde. 4.2.4.2 “Endekse Dayah Varantlar ile iliskili Hitktimler”
uyarmcz dizeltmeye tabi olmak kaydiyla, i1gili Sermaye Piyasas Aracy
Notu®nda beliftiien.endéks veyn eidéksleri ifade edei v iligkili ifadéler
aym gergevede yorumlanacakur;

() ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu*nda belirtilen silteyi veva
I ved

(b herhangi bir siire belirtilmivor ise, bir Uzlag Dingilstint ifade edor;

Bir Endeks ile ilgili olarak (a) stz konusu Endeks ile iligkili usul ve
esaslar ve hesaplama ve dilzeltme ydntemlarini belirlemek ve ghzden
gu;umektcn sorumly clan ve (b) her bir Planlanmig fslem Ginitinde
d0zenll sekilde s6z konusu Endeksin sevivesini (dogrudan veya bir
temsilei vasitasiyla) duyuran, flrag Tauhx |t1barlyle ilgili Sermaye
Plya5351 Araci Notuw'nda sdz konusu Endeks igin: belirtilen endeks
sponsorua-olan. giket veyd sait Kiultigw ifade eder;

fgili Sermaye Piyasast Avaci Notu'ida Coklii Borsa Endeksi oldugu
belictilen he Hanjzi-Bir Fndeksi veya ho gekilde Bie Endeks belivilmedigi
takdirde Hesaplania Kurutugunun bu tiir bir Endeks ofarak belirleyecegi
herhangi bir Endleksiifade eder;

Bir Endeks: ile ifigkili: ofarak ilgili Sermaye Piyasis) Aracr Not'nda
[lskili Borsa oldugu belirtilen her bir borsaveya kotasyon sistemini,
Hgili borsa véya:kotasyon disieniine: lialef nitelikte bagka bir:borsa veya
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; ENHUL IJE :-RU'I_ QS




“Plantanmis istem Glint”

“Planlanmig islem Ginid
{Tek Endeks Esas)”

“Uzlag1 Déngtisi™

“Islem Aksamasi®

BNP Paribas Tsgudnce B V.

Cakir
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kotasyon sistenti veya oz konusu Endeks ile ilgili vadeli islem veya
opsiyon sbzlesmelerindeki islemierin gegici olarak tagindife thkame
nitelikte Liir borsa veya kotagyon sistemini (Hesaplama Kurilugunun séz
konusu Endeks ile iliskili vadeli iglern veya opsiyon sifzlesmeleri ile
ilgili alarak stz konusu gegici ikame borsa veya kotasyon sisteminde
orijinal Borsadaki ile kargilagtinlabilir likiditenin meveut. oldugunu
biglivlemis oliiast kaydiyla) ifade eder, l1gili- Senmaye Piyasasi Arac
Notu'nda “Tiini' Bovsalar” {ligkili Borsa-olarak belirtiliyor oldugunda
“Iligkili Borsa® stz konusii Endeks ile iliskili vadeli islem veya opsiyon
stizlesmelering jligkin genel piyasa ilzerinde alim satmy isleminin Snemli
etkiye sahip aldagu (Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi fizere)
her bir borsa veya kotasyon. sistemini ifade eder:;

Tek bir Endeks durumunda Planlanmug Islem Gilndnil (Tek Endeks
Esasi) itade eder:

() Birlesik Endeks disinda. bir Endeks ile ilgiti olarak ilgili Borsa ve
varsa ilgili Higkili Borsanm olagan islem seans(lary igindé iglem igin
acik olotas) programlanmis-olan ve (b) bir Biflesik Endeks durunmunds
(1) 1101]1 Fndeks Spomnrunun s(i:f konuau Bu]es;k endsksm se\'tyesmj
kenu-;u B[rleglk h1dekse lllf;[\ln tlla:*ﬂ\ olagan 1§Jem 5¢an5.1 :.naxmda
islem igin agik:olmasimn planfanmis oldutn herhangi bir giinit ifade
eder;

Bir. Endeks ile ilgili olarak: Borsada s8z. konusu Endeksi olusturan
menkul Kiyraette yapilan bir iglemi takip eden. s6z konusu Borsanin
kurallart uyarinca:uzlagmin mutat. olarak geigeklesectk oldugn Takas
Sistem Gunil sUresini ifade eder;

Igili Sermaye Piyasase Aract Notu'nda aksi. belirtiimedigi silirece,
dururaa géire, her bir Varantile iliskili olarak veya Varantlar durumunda
ilgili Sermaye Pivasasi Araci Notu'nda Bicimler belirtiliyor ise her bir
Birim ile ifiskili olarak, bu Sermaye Piyasas:. Aract Notunda yer-alan
hiikiimiere tahi olmak kaydiyla ve duruma géire tek bir Endeks ile iliskili
Endekse: Dayaly Vavandar ducumunda “Degerteme Tarihi™ olarak
anildify tizere, ilgili Sermaye Piyasasi-Araci Notunda belirtildig izere,
Endeksin, Hesaplania Kurulusu tarafindan belitlenen resmi kapans
seviyesine esit (Kullamim Fiyaty fleaym esasts parasal bir deger olarak
addedilecek olan) bir tutar veya ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nda
bu &;el\l[dc belirtilivor ise Endeksin ilgili Uzlagt Fiyati Tarihinde
Degerleme Saatinde. ll{,lll Seumye Fiyasast Arac Nota nda belictildigi
{tzerc ‘Hesaplama Kurulugw tarafindan belitlenen seviyesi: antanna,
gelir;

Bir Birlesik Erdeks durumunda tleili Borsa veya liskil Borsa
tarafindan veya sajr sekilde itgili Borsa veva iliskili Borsa iarafindan
izin verilen [imitler] agan fiyal hoveketleri nedeniyle veya sair sekilde:

GER
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C. Vadelii

gegerli olacakur;

“Meveut Borsida "lslem
Giren Séztesme™

“Borsada islem Géren
Sézlesme”

“Vadeli islem veya Opsiyon
Borsas™”

“Borsada Islem Gren
S#zlesmenin
Baglatimamast veya
Sonlandirilmasy”

“Resmi UzlagFiyat™

BNP Poiib

fem (Futures) Fivat De

s Jssmunce BLY,

(i) Borsadaki herhangi bir Bilegen Meukul Kiymete iligkin olarak soz.
konusu Bilesen: Menkul Kiymete; veya (i) [liskili Bowsada sbz kenuso
Endeks ile iliskili vadeli iglem veya opsivon sbzlesmelerine iligkin
olarak iglemlerin askiya alnmast veya iglemlere simrlama getirilmesi;
ve

Birlesik Badeks olmayan bir Endeks durumnda ilgili Borsa veva iligkili
Borsa- tarafindan: veya sair sekilde ilgili -Borsa veya i|1$1\1h Borsa.
tarafindan izin verilen limitleri agan fiyathareketleri nedeniyle veya sair
sekilde: (i) ilgili Endeksin seviyesinin yiizde yivmisi veya daha fazlasini
olugtiran menku! kiymetlere; veya (ii) helhangl bife itgilt [Hiskit Borsada:
ilgili Endeks ile iligkili vadeli iglem veya opsiyon stzlegmelerine iligkin
olarak istemierin askiya alinmasi veya islemlere sunrlama getiviimest

anfamina pelir.

-

erlemesi. i,Le iliskili Tanimlar

gili Sermaye Piyasasi Aract Notw'nda bir Endeks ile ifigkili olarak “Vadeli:if:;:lem Fiyat Degerlemesi” gegerliolarak
belirtildigi takdirde stz komusu Endeks baKimmdan Dayanaklar Endeks olan: Varantlarda agagidaki hilkiimier

Borsada iglem gren Sbzlegteyi ifade eder.

Bir Endeks ile-itigkili olarak ilgili Scimaye Pivasasi Aragr Now) nda
Endeks igin bu nitelikte oldugu belinttlen, her biv durumda (a) iligkili
oldugu: Endelks; (by bu Adr-her bir sézlegmienin islem g8rdTgl Vadel
Islem veya QOpsiyon Borsasi ve (€)(i) Varantlar Yienilenen Vadeli islem
Sdzlesmesi Menku! Kiyinetleri dcgil ise iz konuswstzlesmenin teshim
veya itha ayina referans yoluyla belitlenmek kaydrvla: vadeliisleém veya
opsiyon sdzlegmesi / sézlesmelerini ifade eder,

Bir Endeks:ile ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda soz
konusu Endekse iliskin Borsada [lem Garen Saziesme agiklamasinda
belirtlen-ilgili horsay ifade eder.

Borsada ii;’lc:lla.'(}m'el] Stzlesmede alim satem islemlerinin duruma pére
ilgili Endeksin Deperleine Tarihinde:veya Degerleme Tarihi 8ncesineds
veya degierleme veya gﬁz]eme-iligkin sair bir tarihte veya, digerilgili bir
lirihte Vd_‘/d aml;m t&rihl'ut. Ratlai hwhem;__.i bir zdmsmda ba§ldmmm¢,

F’1yatmm. olmanﬂm anla|111na.;;ultl'.

Hgiti-Borsada fslem Goren Sozlegmeye iliskin olarak. ilgili Vadeli islem
veya Opsivon Borsas veya onun takas kuralusu taatindan vayinlanan

TEB Yatirimi Menkul Degrerler A5,
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ve Hesaplama Kurulugy tarafindan belitlenen resmi uzlagy fiyating (ilgili
Vadeli Islem veys Opsiyon Borsasinm veya onun takas kufuifusunun
kurallar kapsaminda tammlanchgs sekilde) ifade eder.

“Uzlay Fiyat)” Duruma gore, her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, ilgili Sermaye
Piyasis Avuci Notu'nda Birimler belimiliyorise, her bir Birime iligkin
olarak, tef bir Endeks ile ifigkili Endekse Dayal Varantlae duramynda
isbu “Vadeli fslem FiyatDegeilemesi” baglikli2. Bent htiktimlerine tabi
olmak kaydryla, 1!5111 Uzkast Hyau Tarihinde Hesaplama Kuulugu
tarafindan tespit edildifii:Uzere, Endekse iligkin lgili- Borsada Tslem
Géiren Stzlesmenin Resmi Uzlagt Fivauna egii (Kullanm Fiyats ile aym
para biriminde bir parasal deger olarak addedilecek otan) turan ifade
gder.

Hetrhangi hir Endeks e iliskili olarak Vadeli Iylem Fivat Degerlemesinin gegerli okdugu durymilurdu hiv giiniin:

Plantanmg bir Islem Ginvit olup olmadigim belivlenmesi amaceiging Planfonmy Sl Ginii mmpmida 362 konisu

endekse herhangd Bir atyf gegersiz ofurak addedilecek olup Burum yeriine Planlanmg Islem Giiniiniin, Vadeli Islem.

Flvat Degerlemesinip gegerlioldugu by tir hev bir Enleeks fle iligkili-olardk igilt Vadeli Jslen veya Upsiyon Borsast
tenafindan Resmi Lizlage Fivatmayavinlandige bir gn ofmast gerekii olacakin:

Herhangi bir Endeks ile iigkili olavik Vadeli Frleni Fivar Dagerlomésiniin gegerli oldugu durunlardy biv Borsa fy

Gindi, sbx konusu Endeky. ile ilgili olavak ilgilf Vadeli Islemveva Opsivon Borsasinmn, mesai sonrase seofler veysr

m'ugran istem seanst saatlert dignrdaki diger istemlor dikkare alimnaksizimn olagan-iglem seanstart igerisingde islem

igine actk oldugy (bu-tir hevhangi biv Vadeli Islemr veva: Opsivon Borsasuun 36z kenusu Borsy Iy Gindinde
programfapemy hafic i kapamy soatl Oneesinde kapanmusina bakilmaokszin) Bir-gim olinalidir,

Genel Tammbarda yer alun Dederleme Tarihi- rainming bakdinaksizm Emdekse Duyalr Varanttur ile il
hiikitmlerde vefveya: bu tatimlarda yer olon Aksqvan ity hiklonleri Borsada fylem Goren Sozlegmenin

Bugslattmamast veya Sonlandiribmast séz konust obmadign siivece (ki bovle bir dionda thgli Endeks icin Aksayan

Ciin hiikitmleri gegerli olacaknr) Vadeli fshém Fivat Degerlemesininuvgulondige herhangi bir Endeks bakmumdan
gecerli-olmcpacakiy.

D, Paya Davah Varantlar ile fliskili Tamniminy

“Takas Sistemi” ilgili Payda islemiérin uzlagisi igin- mutat: olarak kullanilai ana yerel
takas sistemin ifade eder;

“Takas Sistemi Giinleri” bir Takas Sistemine iligkin.olarak, soz konusu Takas Sisteminin uzias
talimatlarmmn kabulti veya gereeklegtirtimesi oin agik oldufu (veya
Takas. Sisteminin ilgili -bir menkul kiymetin deveinin  (akasim
gergekleglitememesine yol. acan bir olay gergekleginis olmasaydi agik.
olmug-olacak olan) herhangi bir giin ailanvia gelir

“Kapans Fiyan” bir Pay ve Planlamig bir fslem Guntne iligkin olarak, Madde
4.2.4,3.2"de (I?olunsivcl Dizélime ‘Olayi) ve: Madde 4:.2.4:3.3w

BNP Paribas 1sspance 3.V, o /7
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“Aksayan Giin"

“Erken Kapan”

“Borsa”

“Borsa lg Gunii”

“Borsa I Giinii (Tek Pay
Laasn”

“Borsa Aksamnsr™

“Olaganilstii Olay’
Yiiriirliik Tarihi”™

BINP Paribas l\%t),n(.s: B. V

er
Eryiireki ﬂHul K Bilrosu

(Magandstt! Olay) belirtildigl tzere séz konusa Payin Hesaplama
Kurulugu tarafindan belirlenen glindeki resmi kapams fiyat anlamina
gelir (ilgili Sermaye Piyasas) Aracr Notu'nda “Global Depo
Sertifikasi/Anerikan Depo Sertifikast™nm gegerli- olavak. belirtildigi
durumlarda tadil edildigi izere);

ilgili bir Borsa veya herhangi' bir 1ligkili Borsann mutat igleim seanst
siasinda iglem igin agilmadigl veya bir Piyasa Aksama Olaymin
gergeklestigi-herhang bir Planlanmig Islem GUni anlamina gelir:

ilgilt Barsanin/Barsalarm veya herhangi biv iliskili Borsanm/fligkili
Barsalarm, (2) sz konusu Borsa ls Giintinde sdz konusy Borsada /
Borsalarda olagan islem seansina iliskin fiili kapans saati ve (b) stz
konusy Borsa Ty Gilntinde Degerleme:Saatinde Borsa veya [liskili Borsa.
sisteming perceklestivilmek tizere giritecek emirler igin son teslim,
zamanindan hangisi daha dnce gergeklesir ise.stz konusn zamanm en az
hir, saut Gncesinde duruma gdre sz konusu Borsa(lar) veya: stz konusu
iliskili Bofsa(lar) tavafindan daha erken bir kapamis saati ilan edilimis
olmadikea, Planlannug Kapang Saati 8ncesinde kapanmasini ifade.eder;

bir Pay ile ilgiti olarak, ilgili Sermaye Piyasasi Araor Notu'nda sdz
konusu Pay, igin bu sekilde belictilen her bir borsa veya sistemi, ilgili
borsa veya kotasyon sisternine halef nitelikte bir borsa veya kotasyon
sistemi’ veya Paya iligkin iglemlerin gegici- olarak tagindig ikame
nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurdlusunun s6z
konusu Pay ile iligkili: olarak s8z kontisu .gegici ikame Horsa veya
kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile koegrlasuelabilie likiditenin
meveut oldugunu belidlemis olmast kaydivla) ifade eder;

tek bir Pay durumunda, Borsa Iy Giiniinl (Tek Pay Esast) ifade-eder:

itgiti Borsa ve varsa ilgili: iskili Borsanm olafan iglem seans(lar)
siwaginda islem igin agik oldugu herhangi bir Planfanmig Islem Giintint
(sbz konusy ilgili Borsa veys |lgl|| lh;klll Borsanin Planlanmis Kapansg
Saati dncesinde kupanmasma bakyimaksizin) ifade eder;

Hesaplama Kurulugu-tarafindan belirlendiai-tizere) penel olarak piyasa
katslmerlanin {a) Borsadaki Paya iliskin islem gergeklestinme veva
piyasa degeri elde etine veya (h) ilgili herhangi bir-1ligkili Borsada Paya
fliskin. vadeli islem veya apsiyon stzlegmelerme Higkin iglem
gergeklestirme veya piyasa defieri elde etme yetenefiini aksatan veya
engetleyen (bir Erken Kapants diginda) lierhangi bir olay anlanuina gelir;

bir OMagantistli Olaya iliskin olavak,. lvi niyeti ve-teari agidan. makul
sekilde hareket eden Hesaplama Kurulugu tarafindan beliilendigi tzere
stz konusu Olagantist Gliyin-gereeklestizi-tarihi ifade eder;

14
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“iligkiti Borsa”

“Planfanimig islem Giinii”

“Planlanmis islem Glinii
{Tek Pay Esam)"

“Lizlag Dniisii

“Uzlag Fivatr™

Ewﬁ%kll Hukuk Biirest f

bir Pay ile ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasasi Araci Now'nda sz
kanusy Pay {gin bu selilde belirtilenherbir borsa veya kotasyon sisiemi,
sbiz konusy borsa veya kotasyon sistemine halet nitelikie bir borsa veya
kkotasyon sistemi veya sdz konusu Paya iliskin islemlerin gegiéi olarak
tagindiga ikame: nitelikte iy borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama
Kurulugunun s8z Koiiusu.Pay ile tligkili dlavak séiz konisu gegict ikanme
borsa wveya kotasyon sisteminde- orifinal Thigkili Borsadaki ile
kargilagbirdabilic  [ikiditenin meveut oldufunu beliTemis  olinas
kaydiyln) ifade eder; su kadavki, gili:Sermaye: Piyasast Atact Notw'nda
“TumBorsalar™in {ligkili Borsalar olarak belirtildigi durumlarda “{ligkili
Borsa™ alim satum iglemleriiin iz konusu Paya iligkin vadeli islem veya
opsiyon sizlesmeleri ile iigili gengl piyasa lizerinde tnemli etkive sahip
oldugu (Hesaplama.Kurulugy tarafindan betirlendigi iizere) ler birbotsa
veya kotasyon sistemi anlamma gelecekti:

tek bir Pay durumunda Planlanmig {slem Gitniinil {fade eder (Tek Pay
Esasi),

igili Boesa ve ilgili Iliskili Borsantn ilgili. olafan islem seanstlar))
sirasindadglenyigin agik plmasinin planlanmmg oldugu herhangi bir gling
ifade eder:

bir Pay ile.ilgili olarak Borsada Payuiliskin yaptian Bir islemi akijp eden,
stz konusu Borsanm kweallan uyarmca uzlasinn mgtaé olarak
gergeklesecek ofdugu Takas Sistem GiintYstivesini [fade eder;

Duruma gore, her bir Nakit Uzlasiya Tabi ‘Varant,. ilgili Sermaye
Piyasasr Avace Noti'nda Birimler belirtiliyor:ise; her bir Birinie-iligkin
olarak ightr “Paya Dayal Varantlar il iligkili Taninlar™ baghkl 3,
Bentte yer alan hiikiimlare tabl olindk kavdiyla ve “Degerlems
Tarthi”nde anildigr tzere tek bir Paya iligkin Paya. Dayali Varanttar
durgmunda itgili Sermaye Pivasas) Aract Notw'ida belinildiai dizers
ilgili Borsada ilgili Uzlagi Fiyat: Tarihinde s6z konusu Pay igin belirtilen,
tesmi kapaneg fivating esit bir witar veya Hesaplama Kurulusunun
ghrdsiine gre 50z . konosu crestii kapaniy  fivannm bu o gekilde
belirlenmiyor-elmas) ve ilgili Uzlagr Fiyan Tarihinin bir Aksayan Giin
dlmamast durumunda. Hesaplama Kurulusunun, kendi takeiring bagh
olarak, Paymn kapanis gercefe uygun-ahm fiyau ve kapamy .gergege
uyguir satss fyalmin aritmetik ortalamasuva dayal olarak veya Pay alim
satimi fle istigal eden (Hesaplama Kyrulusu wrafindan segildigi tizere)
iki veya daha fazla sayida finansal kurulusun kendisive temin ettikleri
arta:piyasa kotasyonlarina dayal olarak veya Hesaplama Kurdlusuinun
kendi karar verecei difer faktdrlere dayaliolarak Paya iligkin kapang
pergede uygun: alim Hyatt ve kapamy gercede aygun satg fiyatinn
aritmetik orlalamasing csit olaralke spit edilen bivttar; stz kohusu tutar
ilgili Sermaye Pivasast Arac: Notu nda bu sekilde belirtiliyor Ise Diviz
16
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“[zlast Fiyat Taribi”

“Paylar™ve “Pay”

“Pay Sirketi”

“Pay Dizeltme Siiresi™

“Islem Aksamasi™

Kuru fizerinden Uzlags Para Birimine ¢evrilecektir ve s6z konusu
geviilen tutar Ugzlagt Fivatr -olacaktir (tfimii Hesaplama Kurufusu
tarafindan veya adina belivlenecegi lizere);

duruma gdre Degerleme Tarihini ifade eder:

Madde 4.2:4.3.2 (Potansiyel Diizeltme Olaylar} ve Madde 4.24,3.3
(Olagantistil Olaylar) wyarnga dlizeftineye tabi olmak kaydiyla, tek bir
Pay ile iligkili-bir Varant iheaci durumunda ilgili Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nida belittilen pay anlamina gelir ve iliskili ifadeler-ayni qergevede
yorumlanacakiir,

tek bir Pay ile iligkili bir Varant thract durununda sz konusu Payriheac
¢tmiy olan sirketi ifade eder;

() tlgili Sermaye Piyasas: Araci Notu®nda betirtilen siice veya (b) biiyle
bir stire belirtiImiyor ise, bir Uzlagi Dénglistintl-ifade eder; ve

ilgili Borsa veya 1liskili Borsa ravafimdan. veya seir sekilde, ilgill Borsy
veya heehangi bir Higkili Borsa rarafindan izin verilen limitleri asan fiyat
hareketleri nedeniyle veya sair yekilde: (a) Borsadaki Paya iliskin
olarak: véya (it) herhangi bir ilgili 1liskili Borsada Pay tle iliskili vadeli
islem veya opsiyon sbzlegmelerine iliskin olarak islemlerin - askiya
ahinmast veya islenilere sinulama getiritmesini ifide eder.

E.  Para Bitimi Varantlarile llgili Tammlay

*Alksayan ' Giin”

“Likidite Yetersizligi
Aksamasr™

“Fiyat Kaynagr™”

,@-’
Av. Ard akir
Eryure}HB Hukuk Bcﬂrc:su

Hesgplanta Kurulugunum bi¥ Aksama Olaymin. geréeklesmis oldufun.
belirledigi herhangi bir Planfanmig islem Giinting ifade eder:

Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi vetvéya Hedef Para Birimlerinden
herhangi bivine iligkin olarak Hesaplama Kurulugunun veya thraces*nmn,
stz konusu para bifimi igin: Hesaplama Kurulusu veya lheaggimn
herhangi bir Uzlast Fiyat ‘Tarihinde (veya farkli ise, stz konusu Uzlag
Fiyats Tarihine iligkin kudarnn olagan. seyir iginde. ilgili fiyat-kaynag
tarafindan yaymlanacak veya ilan edilecek oldugu giinde) Varantlar
kapsammdaki-yuktmltliklert igin (bir veya diha fazla sayida iglemde)
riskien korunma pozisyoiu aliiak. i¢in gerekli addettikleri bir tinarda
kesin 1éklif elde etmesinin clanaksiz hale geldigi-herhangi bir olaym
gergeklesmesini ifade eder;

gili Sermaye Piyasas) Aragr Nofwnda belirtildigl Gzere Uzlag
Eiyatun hesaplanmasina esas olugturan kur veya kurlan igeren
yayinlanmig kayaak, bilgl saticist véva saglayieising ifade eder;

lrr1

itk
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“Fiyat Kaynag Aksamasi”

*Planlanmig 'lsllem-‘Giinli“

"Uzlag1 Fiyat Tarihi*

“Belirlenmis Azanii
Alisama Glinleri”

*Degerleme Tarihi®

*“Degerleme Saatt”

F.  Emtiaya Dayah Varantlar ile skili Tavuntar

Uzlagt Fiyatinin hesaplanmasmda ésas ahinan kur veyn kurann elde

ilgili Sermaye: Piyasas: Araci Notw'nda aksi belirtilinedi i slicece, Fiyat

cdilmesinin olanaksiz habe geldigi anlapnna gelir;

Baz Para Birimi ve Hedef Para Birimi veya Hedef Para Birimiletinin ana
finansal merkezlerinde ticagi bankalawm.is: (doviz piyasasinin pivasa
uygulamalarr dofrullusunda doviz iglemleri -dahil) icin-agk olduitu
(veya bir Alsama Olaymin gergeklesmesi sz konusu olmug olmasayds
agikolacak olduklarr) bir giin' anlamina gelirg

duruma gdre Degerleme Tarihi anlamina gelir;

ilgili Sermaye Piyasas) Araci Notu'nda belirtilen sayida glin veya bu
sekilde-belirtilmiyor ise bes (5) Planlannug fstent Giintinti [fade eder;

{Varantlar durumunda) ilgili Sermaye Piyasust Avaer Notu’nda belirtilen
tarfh veya: sz konusu glntin. bir Panlanmg Islem Glindl olmamas
durumunda buno takip eden Planlanmis [sler Glod (séz konuse giln
Hesaplama. Kuruluginun lannatine gére Aksayan bir Gin olmadig
slrece — Alsayan Giln oldugu hallerds ise Madde 4.9.4.5,2.(Bir Aksama
Qlayiun Sobuclan) ile iliskili hitktmier gacéili olacakiir): ve

Kaynagin Uzlag: Fiyatimn hesaplanmasmda esas-alinan ilgili kar.veya
kurlan yaymladifi saati ifade eder:

“Emtia’

“Eatia o Glindi™

BNP. Paribas;l;s'umwe' B
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{sbu Sermaye Piyasasi:Aract Nopu uyaninea dizelmme hilktimlerine tabi
olmak kaydiyla, ilgili Sermaye Piyasas: Aract Notu’nda belirtilen emiia.
{veya emtialary veya emtiaya iliskin vadeli iglem s{zlesmesintifade eder
ve. iligklli ifadefer dys gergevede yorumlanacaktn ve slipheve mahal
vermemek ading iklimsel degigkenler, naviun fivatlar e erhisyor
indirimlerinin her biri ilgHi -Sermaye Pivasas: Aract Notu amac;im:u
bakimindan bir Emtia olabilir:

BirEmtia’ya iligkin olarak agadidakileri ifader:

a} flgili Emtiaya iliskin Emtia Referans. Fiyatnm bir Borsa
tarafindan lan edildifi veya vaymlandigs duumlardd ber bic ilgili
Borsamn olagan islem seanstary swrasinda iglem.igin agik ofdugu (veya
bir Piyasa Aksama Olayy gergeklesmis olmasaydi agik olaesk: oldupay
ve 8z konusu Borsamo planlanmig kapanss saatinden dace kapagmasing
bakurmaksizin herhangi bir gimi; veya-

b) ilgili Fiyat Kaynaguun ilgili Evitiaya iliskin bir fiyat vayilang
oldugu (veya bir Piyasa Aksama Olayl -gerceklesinis ofmasayd
yaylayacak oldugu) bir gihit;
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“Emiia Aksama Giini" Bir Piyasa Aksaria Olaywnin gergeklestizi heihangi bir giinit ifade edery

“Emtia Alternatif Degeri®  Herhangi bir Bmtiaya iliskin olarak, ilgili Emtaya iliskin ilgili
Fiyatlandirma Tarihi igin Referans Aragtariiin frer birinin keéndilerine
ait Emtia Referans Fiyatr olarak Hesaplama Kurdlusuna-temin ettikleri
kotasyonlariiv aritmetik ortalaniast anlamima geliv séiyle ki, butiir sadece
tig kotasyonun temin edilmis olmast halinde. Emtia Alwernatif Degeri, en
yilksek ve en dilsiik. degerlere bﬂhlp Emtia Referans Fivatlarmm (veya
efer birden fazla bu tlr en-ytksek veya en dusiik fivat var ise, bunlarn
sadece biriniin) gozard: edilmesi sonrasinda geri kalan Emtia Referans
Fiyal olacakur. Ucten az sayuda bu thr kotasyan olnast durumunda §8z
konusu degerin  belirlenemeyecedi addedilecek ve dlgili defer
Hesaplama Kurulusunun iyl niyet!itahmini-olacakti

“Fmtia Referans Fivan™ Flerhangi bir Emtiaya iligkin olavak, ileili- Sermaye’ Piyisas: Aract
Notu'nda beliftilen Emtia Referans Fiyat anlanyna gelir;

“Teslim Tarihi® Bir Emtia Referans Fiyatma iliskin olarak, asagida ifade edildigi tizere,
dayanak Emtiaya iliskin  teslimin gergeklesecegt (ilgili  Fivat
Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynagi tarafindan bildirilen bir tarih veya
ay alimasi gereken veya ilgili Fiyat Kaynafinda veya ilgili Fiyat Kayna
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkin olan) ilgili tarih
veya ayt ifade eder:

Varantlor Yenilenen Vadeli lslem Stizlesmesi Menku! Kiymetleri'degil
iser

a)  ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda. bir tarih veya bir ay veya
vl belivtiliyor ise, o tavih veya o'ay ve yil:

b)  ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda En Yakin Vade: Ayt
belirtiliyor ise, ligili Vadeli kslem Stztegmesinin it ay: ve

¢)  Teslim Tarihinin befirferumesi amaer igin ilgili Sermaye Plyasasy
Aract Notu'nda bir yontemn belirtlivor ise, o yontem uyarnca
tespit edilen tarlh-veya:ay -ve yil;

Varantlar Yenilenen Vadeli Islain Sozlesmesi Menkul Kiymetleriise, iyv

niyeth ve: ticari aqidan makul gekilde Nhareket eden Hesaplama

Kurulusunun Veideli:'lgglém.Y:’:nilc:'nw.'l‘-'zij'*ihinde veya:bliyle bir taril yok'

ise Thrag Tarihinde sectifi bir vadeli islem sézlesmesine. iliskin teslim

tarihi,

“Enitia Referans Fivatinmy  (a) ilgili Borsada ilgili Vadeli® lslem Stzlesniesinde islemlerin daiii
Yok Olmasr” olatak sonfandmrImast veya

(b) tlgili Emdamn veya ilgili Emtiaya iligkin islemlecio yok olmast veya
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“Aksama.Hajli Alternatifi’

“Borsa®

“Nihai Fiyatlandirma
Tarihi”

“Vadeli igleni Soztesmesi™

“Vadehi Islemt Yenileme
Tarihi®

*Baglanme Fiyatlandmrma
“Tarihi*

“Giin-l¢i Fiyat”

“Limit Fiyat Olayr™

BNP P'ari'haslsssuance B.V.

et

{c) bhir Emtia Referans Fiyatinm yok olmast veva daimi olarak
sonlanditlmast veya Killandamaz olmasy anlamina gelic (itiskili Fiyat
Kaynagimn kullamlabilirligine veya ilgili Vadell Islem Stzlesmesi.
Emtia veya Endeks Bilegenl islemierinhit durumuna bakifmaksizin);

Fiyatlandirma Tarihi olan bir glinde (veya farkli ise, o Fiyatlandima
Tariline iligkin fyatlann olagan seyir iginde Fiyat Kayuag tarafindan
yayilanacak veya ilan edilecek oldugu giinde) bir:Piyasa Aksama Olays
gerceklestigi veya meveut oldugunda belirli'bir Emtia Referans Fivatna
iliskin olarak llgili Fiyatin belirlenmesi: igin alternatif bir esasa yol
a¢abilecek dlin bir kaynak véya yiinemi ifade éder, Bir Aksama Hali
Alternatifi, ilgili Sermaye Piyasasi Ardct Notu'nda betirtilivor oldugu
takdirde gegerli olacaktir veya herhangi bir Aksama Hali Alternatifi
belirtilmiyor ise Hesaplama Korofugy Madde 4.2:416.2 (bir Piyasa
Aksama Olayimn Sonuglart ve Aksama Hali -Alternatifleri) wyarinca
teili iglemleri belirleyecektir.

Bir Eyntiaya iliskin olarak, ilgili Sermaye Piyasas: Araé) Not'nda veya.

Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, sdz konusu Emtiaya iligkin borsa
veya ana isleny piyasasini Ifade eder;.

llgili Sermaye Piyasas) Aract Now*nda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
edefr.

Bir Emtia Relerans Fiyatina iliskin olarak-o Emtia Referans Fivatinda
anilan Enitiaya iliskin ilgili- Testim Tarihine iligkin olarak bir sdzlesme
bityfikligtinin gelecekteki weslimi konusunda bir stztesmeyi ifade eder
(1) ilgili Sermaye -Piyasasy Araci Natu'nda bu sekilde belittilen
tarihs. veya

(ify Hesaplama Kurulugunun iyi nivetli ve ticar] agidan makut
sekilde hareket etmek suretiyle ilzili-Sermaye Piyasast Aracr Notunda
belirtilen siire (*Vadeli Islem Yenileme Siiresi”) iginde setiiti taribi
tfade eder;

lgili Sermaye Piyasast Aract Notu'nda bu yekilde belirtilen tarihi ifade
eder;.

Bir Emtiaya iliskin olarek ve bir Fiyatlandirma Tarihinde herhangi bir
zamanda;, sdz konusy Ermtianm Hesaplama Kurulugy tarafindan
belitlendigi dizere Madde 4.2.4:6.2°de (bir Piyasa Aksarmasi Olayinin

Sonuglar ve Aksama Hali Alternacifiy belittilen hitktimlere tabi olmak:

kaydivia flgili Fiyatun ifide eder:

Herhangi bir Eaintianu uzlagtfiyaunn bir Gnceki gline ait yayulanmis

uzkgi fiyatina gdre stz konusu Emitia 'veya Endeks Bilesenine fligkin,
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“Onemli igerik Degigiklig™

“Cynemki Formiil
Defisikligi”

“En Yalkm Vade Ayr”

“Fiyat Kaynagt”

“Fiyat Kaynagr Aksamas™

“Fiyatlandirms Tavihi”

pecerli- borsa kwdllar kapsaminda izin verilen azami tutara eglt bir
tutarda artimig veya azalmig olmast anlamma gelir,

iglemn Tarihinden itibaren ilgili Emtia veya Vadeli fslem Stzlesmesinin

igerigl, olusumu veya tesekkillinde anemli bir  dedisikligin

gergeklesmesint ifade eder;

Islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia Referans Fiyahnin hesaplama
tormil veya ybnteminde Snemli bir degisiklifin gergeklesmesini ifade
eder;

Sayisal Bir sifatin ardindan: kullanldiginda, bie Teslim Taribi ve bir
Fiyatlandirma Tarihii ile 181l olarak, o sayisal sifaun: biliittigi. Vadeli
[slem Sazlesmesinin itfa ayr anlamina gelirs biylece Grnedin (a)*Birinet
En Yakin Vade Ay o Fiyatlanduwina Tarihinin ardindan jtfa edecek ik
Vadeli Iglem SBzlesmesinin itfa ewigi ayi itade eder; (b) “Ikinci En
Yakan Vade Ayr™ o Fiyatlandima Tarininin ardindan itfi edeceleikinei
vadeli Islem Sozlesmesinin itfa.ettidd ayt ifade eder; ve (¢) “Altingt En
Yakin-Vade Ayr™ o Fiyatlandiema Tarihinin ardwdan itfa edecek altingt
Vadeli islem $8zlesmesinin'itfa ettigi ay ifade eder:

ilgili Emtia Referans Fiyatmda belintllen, Belitlenmiz Fivat - (veya

Belirtenmig Fiyat hesaplandiBi fiyatlait) igeren (veya bildiren) yayim
fyveva bir Borsa da dahil, bu tir-hagka ble refévans kaynagy antanuna
gelir:

{a} ilgili Ennia Referans Fiyatrigin Fiyat Kaynagun Belivlenmis Fiyao
{veva Belirlenmiy Flyann beélirlénmesi icin gereken  hilgileri)
duyunmamast veyd yaymlaniamas: veya

{b) Fiyat Kaytagmn pegici veya-daimi’ olaraki senlandilmast veya
erigilemez olmasj anlamina g¢lir;‘

I :;yatiandwma Tatihi ohrak beluulen her bir taril veya bu thr birtarihin
bir Emtia Ig Giinil olmamasi halinde, Hesaplama Kuvuluse ilgili giintin
bir Aksayan. Gin oldugn kanaatinde olmadir sitvece, bunu takip eden
Emitia [y Guntinii ifade edér. Hesaplama Kurulusunun ilgili gitniin: bir

Aksayan- Gin  olduiv  kanaatinde oldugu.  durumlarda,  ilgili’

Fiyatlandhierna Tarihi bir Bintia: Aksamd Gindl olmayai miiteakip ilk
Emtia Iy Gunil olacaktur-(Planlanmiig: Fiyatandirma Tar ihiini izleyen
Bélirlenmis: Azanii Aksama Glnlerine esit ardigik. Emtia {1y Guinleri
sayisu herbirg bir Emtiz Aksama Glintt olmadhgy stirece): Bu durumda
(A) 582 konusu son ardipik Emtia {5 Glnit, ilgili gtitn bir Emia
Aksama Glnii olmasma bakilmaksezin Fiyatlandirma Tarihi olarak
addedilecaktic ve (B) Hesaplama Kirulugu Madde 4.2.4.6.2 (Bir Piyasa

pihCsinin et
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“Referans Araétling”

“ilgili Fiyat”

“Phanlannns Fiyatdanditina

Tarihi*
“Uzlam Fiyat™
“Belirlenmis Azanii

Aksama Giinleri®

“Belivlenmiy Fiyat”

“Yergi Aksamas”
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Aksama Olayintm Sonuglart ve Aksama Hali: Alternatii™) ile iliskili
Fltklimler dogrultusunda hareket edecekting

ilgili Bintia piyasasmda Hesaplama: Kuruluso tarafindan segiten. dari
lideraraer anlamima-gelir;

herhangi bit Fiyatlandirima Taribi igin, Emtiaya Dayali Varantlar ile
iligkili bu Tanimlarda ve ilgili Serindye Plyasasi Aract Nowi'nda
ditzenlenen sekilde hesaplanan betirlenmis Emtia Referans Fiyati igin o
giine Bzgll olatak belitlenen; her bit bitim Enitiaya iligkin fiyat-olarak
ifade edilen fiyat anlamina geliv;

bir Piyass Aksama Olayina neden olay. pergeklesmemis. olsaydr bir
Fiyatlandsrma Tarihi:omiug olacak. olan herhangi bir orijinal tarihi ifade
eder;

valnizea Emtiaya Dayah Varantlana Higkin dlagak [lgili Fiyat ifade
eder;

bes (5) Emtia [§:Glnl veya ilgili Sermaye Piyasasi Aracr Now'nda
belirtilen sair Batitlenmiy Azanii Aksama Giinleri sayisiniifade eder,

bir Emtia Refevans Viyaty jle ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasast Araci
Notu'nda belirlendigi: tzere (ve gecerli‘ise by sekilde belirtilen zaman
itibariyle) (ilgili Fiyat Kaynafinda veya ilgill Fiyat Kaynag tarafindan
bildirilen veya ilgili Fivat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynagi
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi mimkiln olan bir fiyat
olmasi gereken) asagvdaki fiyatlarddn herhiangi bivini - itade eder: (a)
yitksek fivat; (b) dusik fiyar; {¢) ylksek fiyat jle diistik flyatin
ortalamasy; (d) kapanig - fiyat; (e):agils fivau: (f) alig fiyau; (g) satg
fiyats; (h) alig fiyau ile satig fiyaumin ortalamasy; (i) vzlagt fiyat; ()
resmi uzlagt fiyat; (k) resmii fiyat, (1) sabah fiksingi; (m) Bigte fiksingf:
(n)-spot fiyat; (o) Fiyatlandirma Tarihinde saat 17:30°de (Ona Avrupa
Saati) ahy ve saby flyatlarinm aritmetik-ortalamas;

herhangi bir idare veya vergilendirme kurumu tarafindan Islem: Tarihi

sonrasinda; ilgili Bmtia Gzerine veya ilgili Entia referans alinarak
Glelilmek kaydivla tiketim; ¢ikarma, saps. kullanim, katma deger, devir,
damga. belge. kayit vergileri veya benzer vergilerin (genel brlit veya nel
gelire referans yoluyla dlclilen veya bunlar fizerinden alnan velgtlel
diginda), ilgili uygulama, dedigiklik veya kaldirma isleminin dogrudan
etkisi, sairdurnmda bir v ivatlandirmia Tarihi oldcak otan birgilnde, “g]ll
Fiyats, ilgili uygulama, degug.:l\llk veya Kaldirma séz konusy olmamig
olsaydr gecerli olacak olan diizeyine glire artwmak veya. indirmek
oldugy takdirde, uygalanmas: veya bunlarda degisik/ik yaptlimas: veyva
bunlarin kaldicimasim ifade eders ve
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“Islem Aksamast” Borsada ilgili Vadeli {glem Sézlesmesi veya Cmtia ile veys ilgili
Sermaye Piyasast Arag1 Notu'nda belirtilen hevhangi bir Borsada jlave
herhangi bir-vadell iglem stizlegnesi, opsiyon sézZlesmesi veya emtiaile
yapilan iglemleriiv Snemli Slglide askiya-alinmasi veya hunlara Snemli
bir sinirlama getirilmesini ifade eder. Bu-amaglar bakimndan:

I Durumi gére Vadeli Iglem ‘Sozlegmesi veya Emtiada yapilan
islemterin herhangi bir Emtia: I Giniinde askiya. alinmas: valnizca
agadidaki dururalarda nemli dddedilecektir;

a) duruma gére: Vadelj I$Iem Stzlesmesi veya Emitia ile yapilan
tilm iglemberin tiim Fiyvatfandinma, Taihi igin.askiva alimmasi; veya

b). duruma géire Vadeli [glem: Sézlesmesi veya Emtia ile yapilan
tim iglemlerin Fiyatlandmma, Tarihinde iglemlerin agiligmn ardindain
agkrya alnmasi, duruma giire sdz konusn Vadelj Islém veya Emtia ile
vapilan iglemterin sdz konusu Tiyatlandume Tarihinde olagan
programlanmg kapanigr Sncesinde alimy satimy islemlerinin yeniden
bagtamamasi ve bu askiya alima halinin baglamasima bir saalten az zaman
kalo bildivilmis olmasi; ve

it Herhangi bir Emtia Is Glintinde, duruma gdre, ilgili Vadeliislem
Sozlegruesi veva Emtia fle vaplan iglemlere iliskin gefirilen hir
srlandirma, yalmzea, ilgili Borsa duruma gdre ilgili Vadeli iglem
Stzlegmesi veyn Emtianin fiyannm dalgalanabilecedi araliga bir limit
getirdigi takdirde ve duruma géire iigili Vadeli lslem Stzlesmesi veya
Emtiaya iligkin kapaws veya.uzlagr-fiyat o aralifin st veya alt siiinda
oldugu takdirde Snemli nitelikte addedilecektir:
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IHRACCH BILGI DOKUMANINDA. YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

f.  SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN'SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumiuluklarnmz dahilinde ve.gorevimiz cercevesinde bu Sermaye Piyasasi
Arnct Notunda ve-eklerinde yer alan soruntly oldugpmuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin.
gergefe uygun oldu{{unu ve Serinaye Piyasas: Araér Notuw'nda bu- bilgilerin anlamion degistivecek
nitelikte bir cksiklik bulunmamasiicin her tilvlii makul Gzenin gosterilmig oldugunu beyan cderiz.
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2. RiISK FAKTORLERI
2.1. Ihrag Edilecek Yatwnn Kuruluse Varantiarina/Sertifikalarma Iiskin Riskler

Satisa sunulmakta-olan Varantlarm-olast yatirnmeilay bir yatm karvar vermeleéri sirasmda diger
hususlarm yam sita ve kendi finangal kogullarn ve yatirim hedefleri isi@inda; isbu Sermaye. Pivasas: Adde
Noti'nda. yer verilen tim bilgiteri ve Szellikte de agagida belirtilen { [hrac,g: nin kendi makul kanaal]
dogrubfusunda  Thraggi’'nn  Varantlar  kapsanumdaki  yikUmlaitiklerini  yerine: getiome yetenegdini
etkileyebilecek riskleri: temsi) -ettifine veya edebilecek olduguna inandigy) riskleri-dikkatli biv gekilde.
degerlendirmelidirler. Yatirmetlar bazi darumlarda yatimlarinim degerinin tamamin Kaybedebilirler.

Asagda agtklanan bir dizi risk, belirli bir Yarantn igerdigi sartlara bagli olarak, sdz korusu Varant
serisi bakimindan ilgili olabilii. Risklerin bu sekilde DLirlesmesi Varantlarm volatilitesini artinet etki
varatabilir ve:bir Varant Sahibi'nin yatnummin bir kismi veya twmaming Kaybetnesi veya beklenen: getirivi:
elde etmiemesi olasilifo artirabifir. '

- Yatinmalar Vacant yatrimlarc ile ilgili riskleri anfamaly ve () kendilerine 8zgl finansal; vergisel
ve diger késullar asiginda Varantlara yahamun uygun olup olmadifime (i} bu Sermaye Piyasas) Aracr
Notu'nda yer alan bilgileri ve (iii) Dayanak Varlik/Géstergeyi, kendi hukuk, verei, muhasebe danigmaniar
ve diger dangmanlan ile dikkatli bir gekilde degerlendirdikten sonra-yanmmlarint yapmalidilar,

211, Varantlarm Sagladifn Haklarm-Dayanak Varhld/Glistergeye Baghliy

Vavantlar Uzlasi Tarihinde flrager’dan:varsa (asla: sifirdan az olamayacak olam) Nakic Uzlast
Tutarint-alma haklkin verir.

Al varanttarinda Dayanak Varhik/Géstergenin Uzlas: Fiyatiim Kultamm Fiyattndan ytiksek
olmasi durumanida, Nakit Uzlagi Tutat Sdenecektiv. Nakil Uzlag: Tutadt Dayanak Varlk/Gstergenin Uzlas:
Fiyatinm Kullanum Fiyatior agan kismuun belirlenmiy Katsayi ile ¢arpilmast yoluyla bulanacak tutaty
yansir, Yatirimellar Vavantlora yaptiklan Yatinnidan saglavacaklain (varsa) getirinin VarhgnrGostergenin
herbir Defrerleme Taribinde belirtilen seviyesine dayaly olacaging oz dntinde bulundurmalidirlar. En kati
senaryoda belirtilen giinler)de Dayanak Varlik/Gostergenia Uzlag: Fivan ilgili Kullamm Fiyatima esit veya
bundan diistik alduga takdirde vatirime herhangi bir Nakit Uzlagi Tutar: élde eimeyebili ve baglang:gta
yapmig oldugu yatiimm tamamni kaybedebilir, Yatirmeilaraym. zamanda bazi vergi, risum ve farglarmn.

FYSrT

ve/veya masraftarin: Nakit Uzlas Tutarmdan difgtilecsging dikkate almalsdular.,

Satim varandarinda Kullamm Fiyvatiun Dayanak Varlik/Géstergenin Uzlag Fiyatindan yiiksek
olmas) durumunda, Nakit Uzlag Tutar Sdenecektir, Nakit Ugzlage Tutare Kuflanum Fiyaonm Dayanak
Varlik/Gisstergenin Uzlag: Fiyatn agan kysimunin belirlenmis Katsayr ile carprlmast yoluyla bulunacak wtan
yansitr, Yaunmeilar Varantlara vaptiklan Yatrimdan saglayacakian (varsa) getirinin Varhgni/Gosterzenin
Degerteme Tarjhindeki seviyelerine dayal olacagini iz Sniinde bulundurmalidiviar. En kéti senaryoda

belirtilen ginleride ilgili Kallanim Fiyat Dayanak Vaehk/Goistergenin Llzlags Fiyatndan dilgitk veya bung

egit oldugu takdirde yatmmer heehangi bir Nakit Uzlagr Tutary elde etmeyebilir ve baslangigta yapinig

nldugu yatrumin tamamim kaybedebilir. Yauroncilar ayns zamanda bazi-vergi, risum ve harglarn ve/veya
masraflarn Nakit Uzlage Tutanndan. disiilecegini dikkale almalidiriar,
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Kul_tltmyh fedinder ile iiskili viskler

Varantlardan getiri elde edilebilmesi- dayanak varhk/gdstergeriin. performansmna baghdir,  Varantlara
iligkin kaldwrag etkisi pozitif veya negatif olabiliv, Bunun sonucunda yatwumeilar, yatiimlarin Kigrien
veya tamaimen Kaybedebilivler.

Kaldiracty olarak marny kohnan vishler

Kaldirag dzelligi igeren Varantlar kazang ve kayiplan artier, Dayanak varhiki/gbsterge beklentilere karsit.
yonde hareket ettigi takdirde Varant Sahipleri ve/veya potansivel yaturnnerter” yatirmlartnin kaldrragh
olmayan birmenkul krymete yatim yapnug olsalard: kaybedecek olduklart oramndan daha biiytik bir
oranun kaylietme riski-fle kargilagabilicler.

Endekse Dayalt-Varantlar ile itiskili viskler

Endekse Dayali Varantlar, menkul kiymetler, tahviller. diviz kurtar veya emfak fivat-verileri gibicesitli
varhk suniflacint igeren veya ¢esitli varlik amiflarnin bie ketnbinagyonunu igerebitecek- dayanak: bir
endeksin (“Endeks™) performansima baglidir. Endekse Dayali Varantiarda yatirimeilar Endeksin.
dayanagi  olusturan  varhklann  geleneksel  borglanma ard¢laving - yaprlan  bir  yatinm dle
kargilastinldizinda beklenen duzeyde performans gdstermemesi riski ile kargt karsiyadiclar, Buy
dogrultuda Endekse Dayihi Varantara yamlan bir yatimmdan clde edilecek getirinin peleneksel
borglanma senetlerine yapifan bir yutinima kiyasta olumsuz etkilenme olasil i daha. viikseKuie,

Paya Dayalr Varantlur ile iliskili riskler

Dayanak  varhk/gostergeyi olugturan Pay(larja, Global Depo SertifikasiSertifikalari'na velvéya
Amerikan Depo Sertifikasi/Serfitikatar’na. [birlikte “Pay(lar)”] yapilan dogvudan bir yatirimdan fackh
olaval Paya Dayalt bir-Varanta yapilan bir vatirim ilgili Varant Sahibine oy kil lanma-veya témetth veya
dagrim alma bakkuy vermez.. Bu niedenle Paya Dayali Varantlardan-clde ecilen gefiri ilgili Pay(laija
yapilan dogrudan bir yatirin ile ¢ fym: olmayabilir ve:ilgili Varamiarm Sahipléri dogrudan bir yaururida
¢lde edecek olduklarindan daha az bir getiri elde edebilivler.

Para Birimine Dayalr Varantlar-ile iligkili riskler

deu keirlatindaki dalgaldanmalar; baska piyasa glglering bakilmaksizin; bir para biriminin- degerinin
belitlenmesi veya destelienmesine ynelik htikiimet tedbirlerini dé i igeren karmagik-siyasi ve ekonomik
fakidrlerden etkilenir. Diviz kury araglaninim (belirli para.birimleri veya para birimi endeksleri ile iliskili
varantlar, menkail krymetler veya opsiyonlar gibi)iheag oram arttigs takdirde ikineil pivasada Para Birin
Varantlarinn defieri diger, Para Birimi Vaantlarmin Sahipleri ilgili para birimindeki (veya para:
birimlerl sepetindeki) diviz kurlarr kendi bekledikieri yoinde harcket ermedigi takdivde yatrunlirmm bir
kismi veya tamarminekaybeume viski ile kargr karsiyn kalabilicler, Suna itaveten Bara Bicini Varantlatmm
uzlagisinin, ilgiti Varant Sahibinin kendi ikamet Gilkesinin pava birimi driginda bir para Birimi cinsinden.
gergekleymesi durumunda disviz kury dalgalanmalarnin negatif etkileri daha blyOk olacaktir.

Enittaya Dayaly Varantlae ile iskii fiskler

Emtiaya: Dayall Varantlar-ile ilgili-olarak bu Varantlann Sahipleri kullanm;tizedine dayanak emtiann
(birEmeia) degerine auf yoluryla hafirleneh (varsa) br tutar elde ederler. Varantlann igerdigi sartlara
bagh olarak vade sanunda Sdenceek olan tutar Emitianm defierine atif }Glu} latespit edilie. Biv Emlia
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bieklenen. gekilde performans gostermedigi takdirde bu durum Varant Sahiplerinin Varantlaca iliskin
olarak clde edecek elduklan wtarlar (varsa) Uzerinde nemli olumsuz etkive neden olabitiv ve ayrica
Varantlarin degetini olumsuz etkileyebilir,

Vadeli Islem Fiyat Degerlentesinin uygulanabliiv.olarak Belirtildigi Vadeli I;lem Sdzleymelerine veya
Endekse Dayalr Varantlara atyf yoluyly deferlemesi yaplan Emtinya Dayah Varantlar e iliskifi
riskler

Emtiaya Dayali Varantlar dayanak bir emtiaya dayali bir vadeli islem veva opsiyon’ stzlegmesidin
performansiia da baglt olabilir, $8z konusu dayunak vadeli islen veya opsiyon siztesmesinin beklenen
sekilde perforinans gostermemesi -durumunda bu tfr Varantiaa yaten yapmug olan yatring
bekienenden ‘daha dtigtik bir getiri €lde edebilir (ve tnémli 8l¢lde daha diistik bir getiri elde edebilip),
Endekse Dayalt Varantlara iliskin ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda Vadeli fgleny Fiyat
Pegerlemesinin uygulanabiliv-olarak belirtildigi duromlarda Varantharm deperi.bir endeks ile: itigkili
vadeli iglent” veya opsiyon sdzlegsmesinin performansina bagl olacakor (Endekse Dayal). Varanlial
durumunda). 86z konusu dayanak vadeli islem veya opsiyon szlegmesinin heklenen, sekilde performans
- eBstermentesi halinide bu t1F Varantlara yatying vapan yatimimetlar beklenenden daha ditgtik bir getini {ve
dnemli Blgiide daha dilsik bir geticl) elde edebilirler,

Vadeli iglem ve opsiyon sozlegmelerinin performans: diger hususlarin yant sira vadell islem veya
opsiyon borsasinm likiditesinden ve vadeli iglem veya opsiyan borsasinim Kontrolli digindaki olaylardan
-etkilenebilir. Dayanak emtia, endeks ve/veya para birimine iligkin spot piyasalar ile vadeli iglam veyi
apsiyon piyasalarimimn degerleii amsinda-8neinli farkliliklar s62 konusu olabilir. Bu nedenle bu (e vadeli
ighéim s@zlegmelefini referans alan Varantlara yapilan bir yatwim bie vadeli iglen veya opsiyon

sdzlesmesini: referans almayan Emtiaya Dayali Varantlar veys Endekse Dayall Varantiara yapilan

kargilagtinlabiliv vanenndan veya hatia ilgili dayanak emtia. endeks veya déviz karuna yapilan dogrudan
bir yatirimdan daha kati performans: sergileyebilir.

Dayanak Varlih/Gostergenin deferi plyasa dulgalunmalarsndon etkitenchiliy

Dayanak . Varhk/Gostergeye bagh. olavak -Sahjbinin Dayandk Varlik/Gostergeye bagli' Varanilara
yatirimmm. degeri ekonomik ve siyasi gellgmeler, faiz oranlacnadaki degigiklikler ve menkul kiymiet.

fiyatlartnda algdanan-egilimlérin negatitetkisi sonueunda driemli 8letide-olumsuz pikilenebilir,
Fark riski
Bir veya daha fazla Dayanuk Varlik/Gastergenin: ilgili seviyesi, degeri veya fiyatinda mltm glind i¢inde

veya pivasa-agilist srasinda ani ve Gnemli. dedigiklik olusabﬂlr Bu tor bir depisiklik olumiu veéya
olumsuz olabilii ve “Fark Rigli™ olarak adlandinbiz:

Kawniya acek BHgitere dayalt vattem karar

Yarant Sahiplerinin. yaurim kararlanm kamuaya agik bilgilere dayal plarak vermeleri g gerekmekiedir. By
nedenle; Varant Sahipleri, daha sonra kamuya agik hale gelen bilgiterin. Dayanak Varlik/Gosterpenii
Aglem fivaunt olumsuz etkilemesi ve bumm sonucunda Var antlann degerinin-Snemli Hlgilde. olamswz
etkitenmesi riski ile kargi kargiyadur,

w/
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21.2.  Uzlay Anma Kadar Odeme Yasapi

Yatiwimetlar; Varantlann vadesi boyunca belivli araliklarla faiz ddemeleri veya sair dagitimlarm
olmayacafs hususunu dikkate almahdutag, Yaurmicilar, Varantlan vadesinden dnce satabilirler ve by
satistan elde edilen geiiri. clde edebilecekleri lek getiri olabilir. Ancak satigin gerceklestitilememesi ve tirev
piyasa {ivatimin dilgmesi durumunda yabmmetlar olumsuz bir etki‘ile karsilasabitirler.

213, Olaganiistii Nedenlerden Dolayr-Exken Fesith Halleri, Hukuka. Aykirihk, Miicbir Sebep,
Piyitsd Aliiama Olaylart ve Dllzéltmeler

Ihrager'nin kendi  kontrolih  digodaki nedenlerden dolayr, Varantlardan - kaynakbahan
vitktimlitiklerini yerine getirmesinin’ herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykin veya
tygulanamaz hale geldigini veya ihragernin. vine keadl kontrolll digindaki nedenlérle, Varantlara iliskin
riskten korunma iglemleri slirdirmesinin herhangi bir sebeple yasalliimn yeya uygulanahllnm,mm
kalmadigni belirlemdsi: halinde: Tliraggr kendi takdiring bagli olarak ve vilk(miilik altinda ofmaksizn
Varamt Sahibi*ne bildirimde : bulummak: sweetiyle: Varantlars zamarundan Bnce kullanabilir, itfa veyd
feshedebilit.

flirager tarafindan Varantlann.erken fesfu dururunda fhrager, bu wie-her bir Varanun Séhibi‘ne,
Hesaplama Kurulugy tarafindan hukuka: aykinlik veya uygulanamaz|ik-durumu ofmasaydr ilgili Varantin
gergege uygun piyasa deferi olarak befirfenen lutardan. Dayanak Varlik/Gosterge ile ifigkili riskten
korumua pozisyonlariu sonaerdirmenin ihraggt”ya yilkledigi maliyetin mahsup edilmesi sonucunda kalan
tutary, viirlirlGKieki kanunlarm tzin verdigi digiide, 6devecektit.

Bir Aksavan Gintin olugitrm Endelise Dayalr Vavamier, Pava Dayaly Vargutlare degerive Hkiditesi
iizerinde olumuz etkive uedew olabilly

Hesaplama Kuralugu'nun tespitine gdre. (yetine gdre Endekse Dayal) Varantlara dligskin Hilkiimler, Paya;
Dayall Varantlava iligkin bikiimlerde agiklandisi ilzerey bir Pivasa Aksamia Olayimn gerceklesnis
olmast veya Endekse Dayalt Varantlar, Paya Dayall Varantlaon bir ihracr.ile ilgili olarak degerleme:
tarihinde ilgili borsamn agilmams olmasi durumunda (yukarda tanimlandig dzere bir “Aksayan Giin™)
degerleme tarihinin bunabagh olarak ertelenmesi veya dayanak varlik/gdstergeye iliskin olarak herhangi
bir Varantta temin édilen alternatif hitktmler Szellikle de: Varantlann, Uzlagt Tarihi'buna bagl olarak
erfelendifi takdirde s62 konusu Varantlann degeri ve likiditesi fizerinde olumsuz etkiye neden otabili,

Have Aksania Olaylavimn ve/veya Opsiyonel Huve Aksama-Olaplorinn gergeklesmesiile ilighili fiskler

Have bir. Aksama Olaymin gergeklegmesi -veya: igili Sevmaye Piyasasi Aiaci Notw’nda belirtilen
herhangi bir Opsiyonel Have: Aksama Olaymm gergeklesmesi durumunda (Likidite Yetersizlig
Nedeniyle Tesliiin Gergeklesmentesi durumuna bagh olanlar liarig) [her biri Madde 4.2.4.1°de (Herve
Aksama laplar ve Opsiyonet Hoave Aksama Olaylarn tanmlandift tizeve] Vamntiar, diizeltme veyd
ipt"tle t'lhi alabilic. Bu faommhrm hei'hanh.i hir’i V::'lldlll'"ll‘ll‘l dq_,ui Ve lIl\iditu;i ve"vqa bi1 Vf\mnt
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Bir Endeks Diizeltme Olayimn gergeklesmesi. Endekse Dayalt Varamtlarn Saliplerini ofunisus
ethileyebilir

Bir Endeks Degisikliinin, bir Endeks fptalinin veya bir Endeks Aksamasmm (her birt bir ~Endeks
Diizeltme Olay1™) gergeklesmesi [Madde 4.2.4.2.2/4b) de (Bir Eudeks Hesaplamasmda Degisikiik ve
Hesaplomanm. Durdirutmase) daha aynnuh olarak agiklandif Gzere] (i) lgili defer veya flyatm
Hesaplamasinda degisikliklere (Hesaplama Kurulusw soz konusu Endeks Diizeltne Olaym Varantlar
dzerinde Snemli etdsinin oldugunu: tespit eftigi takdirde): veya (i) Varantlasn ‘iptaline_yol acabilir.
Endekse Dayali Varantlara iligkin bu ti herhangi bir diizeltme veya iptal $6z konusu Varantlarin degeri
ve-likiditesi ve dolayistyla Varant Sahiplérinin yatirimlarimdan elde etmevi bekleyebilecekleri geiiri
Uzetinde olumsauz etkive neden olabilir.

Potunsivel bir Dilzelime. Qlayimn -ardidan Puya Dovelt Yaranflara iliskia biv ditzelime Virgnt
Sahiplerini olunisuz etkilevebitiv

Paya Dayall Varantlar durumunda Pay §irketi wrafindan herhangi bir Potansiyel Dilzeltme Olayinn
[Madde 4.243.2'de (Potansiyel- Dizeltme Olaylarr) daha aynntili olaak  agklandigc iizere]
gergeklestiginin ilan edilmesinin ardmdan Hesaptama Kurulusu, lyi niyet esasina giire ve theari agidan

makw! bir yekilde hareket etmek -suretiyle, sz konusu Potansivel Dizeltme Olayiinr Paylanin. teorik.
degeri lizerinde sulanditicr veya yofiunlagtiner bir etkive suhip-olup olmadigim tedpit edecék ve biylece:

Varantlar sartfanndd bahsi gegen sulandiner veya yogunlagiirier etkiyi hesaba katmak igin‘iyi niyetli
ve ticari agidan makul bir ekilde hareket eden Hesaplama Kuritlugu*'riun uygun gérebileced ditzelimeyi
yapacakhr (yalmizea ilgili Pay ile iligkili volatilite, beklenen temettiller, hisse senedi tidiing aranlar veys
likiditede degisikliklerini hesaba katmak amacr ife herbangi hir diizeltme vaplmayacak olmak kaydiyla).
36z konusu duzelme -etkilenen Varantlarin -defieri ve likiditesi dzerinde ve dolayisryla Varant
Sahipleri in yaurimlarindan elde eimeyi bekleyebilecekler wutar tzerinde olumsuz etkive neden olabilir,

Paya Dayals Varantlara Hiskin Olagandistl:-Olaylar

Bir Pay ile il olarak bir [Madde 4:2.4.3:8 e (Olaganisti Olaylar) tanpilandid tzere] Olaganiisdi

Olaymn gergeklesmesinin (zefine Paya Dayalr Varantlarm sartler d0zelimeye tabi tutulabili; Paya
Dayalt Varantlar bir biitéin’ halinde iptal edilebilir veya Hesaplama Kurulusu bir Opsivon Bursas
tarafindan yapifan dlizeltmelere korgilik gelen bir diizeltme. yapabilir,

Paya Dayali Varantlara iliskin bir dizeltme etkiléoen Paya Dayali Varantlann dederi ve likiditesi
Tizerinde ve dolayistyla Vasant Sahiplerinin yatmmlarmdan efde etmeyi bekleyebileceklen tutar Ozerinde
olumsuz etkiye neden olabilir; Pay Dayali Varantlanin iptal edilinesi durumunda biv-yatiemier gili geli,
genel itibariyle. iptal edilen ilgili Varantlara iligkin efektif getivi kadar yilksek bir sfektif fuiz oran
tzerinden yeniden vatirinda Xullanamayabilir ve bu yaurimm dremli 8lglide daha distk bir oran
fizerinden gergeklestirmek zorunda kalabilic ve yatinmcilar ilgili sirada faydalanilabilir olan bagka
yatfumiain igigiida yeniden yaurm riskinj degerlendirmelidivier, Dalaytsiyla bir-Pay ile iliskili-olarak
bir Olaganistii: Olayin: gergeklesmest Varandatin deferi veva (ikiditesi Gzerinde ve dolayisivla Varant
-Sahiplerinin yatwimlanndan elde ctnieyi bekleyebilecek leri tutar Uzerinde olumsuz etkive neden olabilic.

Emtiayu Dayali Varantlar ile ilighili bir- Pipasa Aksama Olayimn gerceklesmesi: Varant Sahipleri

fizerinde olimsuz etkiye.nedin olabiliv.
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Emiiaya Dayall ‘Varanttara iligkin degerfemenin yapilacagr bir tarihie [Maddé: 4.2,4.6,1"de (Pivusa
Adksamasr) tanmlandi@r tizere] bir -Piyasa Aksama Olayinin gergeklesmesi veya devam ediyor.olmast:
halinde Hesaplania Kurulugu yayimlanan fiyatin yerine alternanif bir defer kuilanmak suretiyle Emtinya
Dayabh Varantlara-iliskin ilgili hesaplamalan yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebiliv veya lhracg
Varantlan iptal eder. Bu tiir bir ditzeltme veya Varant iptali $02 konusu Vacantlanio-degeri ve likiditesi
ve dolavisiyla Varant Sahiplerinin yanmmlarmdan elde etmeyi btl(lL\’\.h]ltLLlell petirt @zerinde
olumsuz eikive néden olabilir,

Bunlara ilaveten; bazs durunilarda, {Hirager bu tirbir olayin ardmdan Varantlar erken feshedebilir, Bayle.

bir durimda hér bir Vacant ile tlgili olakak lhl"aqqu varsa bu Sermaye Piyasasr Aragt Nowunda diizenlenéi

sekilde belirlenen bir tutars Gdeyecektir. Yatirimelar $67 konusu hitktimlérin Varantlar bakimudan
gegerli olup olmadifis ve bunlacn Varantlar baknminden nastl gegerli olduklanm.ve neyin bir Piyasa

Aksama Olayr:-veya ilgili bir Diizettime Olayt teskil ewiging anlamak jein bu Sermaye Piyasas: Arac,
Notunu gdeden gegirmeliditler, Pivasa Aksamast Olaylar ve diizeltmeler igin bu Sermaye Piyasasi Arag
Notunda yer attin' Maidde 4.2°4%e bakiniz:

BirAksayan:Giinin gergeklegmesi endeks, pay veyaemtiamn nihai seviyesi, degierl, fiyatr veya tutarmn
tespitini .gecikiivebilic ve bu durum- herhangi bir Nakdi Uzlagi Tutanmin. 6denmesinde de gecikmeye
neden olabilir,

2.1.4  Vergilendirme

Yaunmeun ikametinin ver-aldis veya vergi mukimliginin meveut oldugu illkedé ve lhragenin
kurdug Glkesinde gegerli olankar da danil olmak tlzere vergi mevzuat bir yatinmeinn Vamntiardan elde
eltigi gelir tizetinde etkiye sakip olabilir,

Varantlarin  potansiyel alicr ve. satiedan Varantarin: -devredildigi ve/veya herhangi bir

varhdin/varliklann teslim edildigi iilkede gegerli kanun ve teamQilere tygun sekilde damga vergisi ve diger

vergiler ve belge deretleri- 6demelerinin perekebilecegi hususunuw bilmelidirler,

Varatitlarin potansiyel yatwineilan Tlikiye Cumhuiriyeti'nde gecerli kanunkar ve teamilllere
uygun-gekilde damga vergisi ve difier beélge Ocretleri idemelerinin gerekebilecedi hususuriu bilmelidirer.

Varantlanin' Sahipferi b Sermaye Piyasast Araci Notu Madde 9'da dizenlenen: hikimlere

tatiidiFler ve Varantlara iliskin alarak Sdenmesi-gereken herhangt bir michlagin teslinsi baz: ver rgiler, havglar
ve/veya masraflarin bdenmesi sartina bagh olacakiir,

Veryi pozisyonlart agisiidan gitphesi olan potansiyel alicilar kendi bagimsiz vetgi daintgmanldrna
dantymaliditlar. Ayrica potansiyel aleilar: vergi dilzenlemelerinine ve bunlarm ilgili vergi kurumlae
[a]'ut‘mdan uys_ulanma $ek[inin zaman zaman delisebil(liﬁini 552 i-'milﬁdu bul'undurumlldlrlar- Bu neclenlc

.olamanml\mdn:
213 Kullamim veya-Teslimac Bildirimi ve Resmi Belgeler

Asgari islem tutart bir Varant: Sabibi ' nin Varantlarint devretme yetengBini etkileyebiliv

Varantlarm asgert iglem tuarr sz kongsy oldugu takdikde biv Varant Sabibi asgati islem tutari
earglayacak yeterli sayida flave Virant satm:alniadan Varantlavmy devretme iznine sahip olmayacakus,




Varant Sahibi ilave Varant saun alamayabilir ve bu durumda degerlerini paraya. gevirmek iizere
Varanttar isleme koymatar milmkiin ofmayacakuir, {lave varant saun alzhilivor.olinalan durumunda ise
bu Varantlarin orijinal fiyaflatindan daha yitksek bir fiyat fizorinden gergeklegebilir ve bu dirum Varant
Sahiplerinin yatirimiarindan elde edecekleri genel getiriyi olumsuz etkileyebilir,

Kuflanima (fsleme Koymapa) fiskin Strfamalar

Sermaye Pryasasi Araci Notu'nda bu sekilde belirtiliyor olmass durumunda Ihrage herhangi bir tarihte
[mihai kullanm (igleme koyma) tarihi diginda] kullandabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisin
Sermaye Pivasas: Aract Notu'nda belirtiten azami-sayi ile sinirlama veé bu tile birsimelama ile baglantily
olarak sdz l-zonusu -tarihte het‘h'mgi bir k’igi veya (birl'i'[(te bareket 'ede‘u'Veya etmeyen) ki$iler grubu;
nlacaktli. Hc_rham:l biy tarihte [mhm kuﬂamm (_1;,[;1110 Layma_) I_dT'-lhI d1§mda] kullamlablhr _(mlc_mc
konulabilir) olan Vavant|arin taplam sayist stz konusw azami say wan fazla oldugu ve Thrage siz konusu
tarihde kullamlabilir (isleme konulabilir) olan Varant saytsim snﬁulandmnayl sectidi takdirde bir Varant
Sahibi, kullanmak jstedigi tirn Varantlan o tirihte kollanamayabilic ve bunun sonueunda Varant
Sahibi'nin Varantlara fliskin gétiri elde edebilecedi zamanda gecikmeé siz kanusu olabilir.

Varantlonn Asgari Kallanim Tufars

Sermaye Pivasast Ataci Nota'nda bu sekilde belirtiliyorolmasi durumunda bir Varant-Sahibi kullanmak
igin lerhangt bii-zamandsa belirtilen saywla Varant satiga sunmali veya otomatik kullanim durumunda
belitilen sayida Varants elde bulundurayor olmalidie, Bu niedenle; belirtilen asgari Varant sayismdan
daha az sayidz Varant elde bulundunmakia olan Varant Sahipleri yatirmlaring paraya gevirmek igin ya.
Varautlaring satmak zorunda olacak veya ilave Varant satin almak ve her bir durumda iglem. masralarina :
maruz kalmak zorunda. olacaklardir. Bunlara ilaveten s8z konusu Varantlarm sakipleri sz konusu :
Varantlarn iglem fiat ile stiz kenusu Virantlann Nakit Uzlagi Tutaelar arasinda fark olmasi tisking: g
maruzdurtar,

2.3.6..  Kullanno ve Uzlasi Riski

Varantlann kullanums ve Varantlaea siliskin Uzlagr itgiti zamanda ylirirlikte ofan kanunlag,
‘yinetmelikler v teamiillere tabidit-ve thragg bu tir kanunlar, yiinetmelikler veya teamiiller cergevesinde
makul tm gabayt sart etmesine ragmen dngdritlen-islemleri gerceklesliremedigi tokdirde hechangi bir
sorunloluk altida olimayacakier, Ancak, Thrager veya Hesaplama Kurulusu’ndan herhangi birt, -highir
kogulda hehangi-bir Takas Kurolusw’nun Varantlae ile jliskili gérevlerinin ifas1 ile ilgili fiillert veya
temeritide dUgmesinden sorumlu olmayacakti.

Isliv Sermaye: Piyasast Aract Notit ‘uyaiinca gereken  tesimi Belgelevinin teslim edilmemesi
Varamlae kapsaminda: sair divumda ddenimis olabilecek - tutarlarm kaybedilmesing veya bunlarin tahsii
edilememesine veya yapilng olabilecek teslimlerinyapilamamasina neden olabilir, Yatirimeilar séz konusu
hiikdmizrin Vacantlar Bnkunmdmx-geqer]i‘ulup. olmadig ve nasil uvgnlanacaklanm belivlemek tizere bu
Sermayve Plyasasi Aract Notw'nuincelemelidirler,

2,17, Kuollamm Sonrasi Geciline Siiresi

Varant Sabipleri tarafindan bir Kullamm Bildiviminin teslin ediimesi Tlgiti. Varantlarin:
kullammima dair geri alinamaz bii segim teskil edeceldir. Bir Kdllanun Bildiviminin teskiminin ardindan
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gili Varant Sahibi kullkwoilmg olan Varantlan deveedemeyecektiv. Bir Vacant Sahibinin kullamm tatimat
verdigi zaman ile stz konusu kallanima Higkin i{gili Nakit Uzlagt Tutanmin belirlendifii zaman arasinda bir
gecikme siiresi 56z konusu olabilir. Bu thir bir gecikme, 8zellikle, glinlik azami kullanim smirlamast, bir
Pivasa Aksarma Qlayinn pergeklesmesi veya (segerl) ise) bir borsanin agilmamast nedeniyle veya kambiyo
kontrollerinin uygulanmasy veya ilgili bir para birimini elde etme veya bozdurma yetenegini etkileyen diger
benzer diizenlemelere bagly olarak Varantlarin-kullanmundaki bir geciknre durumunda daha uzui olabiliv,

Gegerll Nakit Uzlag) Tutar bu tlr hethangi bir ddnem strasinda dnemtl oranda defisebilir ve bu tiy bie
‘hareket veya bu tlle hareketler ilgili Varantlarm Nakit Uzlasi Tutartnda ardlmaya nedan olabilir ve siz
konusua Makit Uzlagt Tutarmn-sifir olmasina neden olabilir,

2.1.8.  Yeniden-Arz Fiyati

Varanttarm iglem {Tyat; dayanak varllglstergenin figili fiyaw, defieri veya seviyesi, Varantlarm
planlanmig vade sonuna kadar kalan stive, dayanak varld/gssterge ile iliskili fiili veya 3010 volaiilite, ve
ilgili-dayanak varlil/gbstergeye iligkin korelasyon riski da dahil fakat bunfarla. siueh olmaksizn. gesitli
faktdrlerden- etkilenghilir,

Varantlaen defieri: ve iglem fiyatimn (pozitif veya negatif olacak) dalgalanma olasilige
yatrrmmeilarin Varaat ainadan, kullanmadan veya satmadan Snee dikkatli bir sekilde deger lendirmeleri
wereken ve asagidakileri de igeren biv dizi etmene bagiicur:

{n) Varantlaru islem fiyan:
() tlgili Gilemeye bagly alarak dayanak varlik/gdstergenin degieri ve/veya volatilitesindeki

fareketler Varantlarn degerinin drtrmasing veya dilgmesine peden olabilir:

{c) ilgiti ddemeye bagh olarak vade taribine kadar kalan silre- azalmakta oldugundan Varantlavin
degerinde dalgalanma 56z konugu-olabiliv,

{dy olas Nakit _U'-’;f.|ﬁ_.‘§l Tutarlar apalign:

{e) {lgili:ddemeye bagli olarak falz oranlan ve/veya (gecerliise) temettillerdeki Hareketler

Varantlann degerinin arbnasina veya dilgmesine neden olabilir

(N déviz kurlanindaki degisikliktler);
{g) ilgili Sermaye Pivasast Aract Notunda belirtildigi tzere dayanak varlik/gbstergenin piyasa

derinligi veya likiditesi; ve

() Hgili islem masraflar.

Bu tite faktdrler Varantlarn. isfem fiyatiom Nakit Uzlags Tutanmin alunda.oldugu ve. by nedenle
Varant Sahiplerinin bekledik levinden dnemli dlglide daha’dusiik bir futar-veyadaha diglik degere.sahip hir
varlik elde edebilecekleri anlamina gelir,

L[M.ik g0

Ry L\ﬂhi‘.\ n|

Anhn

s - oy i
1Y WWH \U\‘!Vil_l'mﬂ_ cennby




2.19.  Piyasa Risk FaktBeleri (Dayanak Varhk/Glstergenin Degerlemesi; Ddviz Kuru Riski, Faiz
“Oram Riski, Volatilite Riski, vb,)

Varantlardan ¢lde edilecek getiri dayanak vartik/p8stergenin perfoarmansina bagldir. Getiri ayrnca
faiz oranlan. dayanak varkk/gdstergeye iligkin Ortilti volatilite ve kullanyma kalan siire {Avrupa Tipi
Varantlar durumunda) gibi bir dizi pivasa faktériine bajili olabilir,

Bir Varantin satin glma fivanr Varantin asd deferind yansamayabillr

Varantlarm olast yatinimentan bir Varantin:alin fivaumin her zaman Varantin asit degetini yansitmiyor
olahilecegini dikkate almaldirlar.. Bir. Varaitm alin fiyati ile asil degen arasimdaki farkbliklar gegerli
piyasa kosullar ve Varantinyapilandirilmast velveya daguinitngh getceklestirilinesi stireglerinda vol alan
gesitli taraflara Gdenen veya saglanan tieretler, 1skontolar veya: komisyonlan da iceren fakat bunlarla
sty ohm)an qegﬂth faktdrlerden kaynaklamyor olabiliv. Bu tiir defer farkliliklars Bir yatuimesnin elde
edebilecek oldugu-getirivi olumsuz etkileyebitie, Ayrintih bilgi igin yatinmer adaylar Yarantlart satm
aldiklare tavafa bagvurmalidirlar, Yatiime) -adaylar) ayeieg Varant satin ahviadan 6nce Varantlar igin
bagimsiz degerleme eldg etmek isteyebilitler,

Keedi-derecelendirmesindeki:diigilylerin erkisi

Varantlaem degerinin kismen [hraggy ve gegerli ise Garantdr'iin kredi itibar haklkinda yatirmeilarin
_genel depeendirmesinden etkilonmiesi beklenir. Bu tir almlar genelde S&P Global Ratings Europe
Limited. Fitch'Ratings Irefand Limited, Moody's France SAS ve Moody's Investors Service. Ltd, gibi
standart istatistiksel derecelendirme kuruluglaninin Theaggl veva Garantérln tedavildeki menkul
kiymetlerl igin takdir evikled notlardan etkilenit. Bu andan devecelenditme liwuiuslarmdan Biti
tarafindan lhrager veyn Garamideln tedaviildeki borglanma  araglar icin  uygun  gdriilen
derecelendirmedeki bir indivim (s6z konusu oldugu takdirde) Varantlarin iglem degerinde diigtiye neden
olabilir. VII.- 128.3 sayth Varantlar ve Yatiri Kirulugu Sertitikalan Tebligi'nin 4’ tinel maddesinin
8'inci fikras) uyarmnca, thrager veya Garantdi’ tin weun vadeli derecelendirme notunun, yatieim yapilabiliy
Seviyenin en yiiksek ilk (¢ kademesinin altma diigmesi-durimunda, Varant fhraglar fhrager tarafindan
durdurulur,

Kambiyo koentrolii-viskferi

(Igili Sermayé Piyasast Aract Notunda: belirtildigi sekilde) Uzlagi Para Bivimi veiveya Davanak
Varhk/Gostergenin ifade edildigi para. birimi tizerinde yetkiye sahip kurinlarin (hiikiinvet ve parasa
kurumlar gibi) gegerli diviz kurunu veya ilgili Ulke fginde veya dismda fon transferi yapma yetenegiri
olumsuz etk!leyubllewk kambiyo koritrollev uygalamalan veya bunlarda degisiklik yapmalar (geomiste
vapldigt gibi) riski s8z konusudur. Uygolandigi takdirde batiic kambiyo konirolleri bir VarantSahibinin
lea,;u Para Biriminde ifide edifen veya etkilenen bir- Dayanak Varlik/Gostergeyi referans alan.
Varantlardan elde edebitecdk oldugu tutan olumsuz etkileyecektit.

flgili bi Para Birimine iligkin olarak kambiyo kontrollerinin aygulanmas: [Madde 4.2.4.1de {ilave
Aksama.Qlaylar ve Opsiyonel. lave Aksama Olaylam) tammlandis iizere] bir FX Uzlagi:Aksama Qlay
viskini* Gnemli dlglide arurabilic, Bir FX Uzlag Aksama Olayr gergeklestifii wkdirde ddenseter (i)
beklenenden daba farkls bir. zamanda gergekiesebiliv ve (i} USD cinsinden yamlabilir, Bir FX Uzlass
Aksama Oldy min ger¢eklesmesi bir Varant Sahibinin Varantlara iliskin olafak cide ertigi tutar Uzerinde
Gnenili olumswz etkiye neden olabiliv ve Varant Sahibinin istenilen para biriminde Gdeme tabsil




edememesi anlarmuiny gelebilir, Varant Sahibinin USD elnsinden ddeme 1ahsil etmesi durumunda Varant
Sahibii tahsil edilen meblag: ilgili Uzlag, Para Birimine dénilgtitremeyebilir veya bu tir [ﬁir:dt‘inﬁa}ﬁnm:
Varant Sahibinin nihai olarak Uzlagi Para Biriminde tahsil eitigi tutar nem i 8lgide olunisuz etlkileyen
bir déiviz kuru tizerinden yapmak zorunda kalabilir.

Geligmekte olan pipasalar ile baglantil Vavantlar ile iligkili riskler

Varantlann degeri ve getirisinin ytikselen veya geliymekte olan Ulkelérde yer alan veya bunlarda gegerli
diizenlemelere tabi ilraggiar tarafindan ihrag edilen, yiikselen veya gelismekte olan Ulkelerin para
birimleri cinsinden ifade edilen veya yiikselen veya gelismekie olan titkelerin paya birimi cinsinden istem
gbren bir veya daha fazla sayida Dayanak Varjik/Gostergenin performansina. bagh. otduftu durumlarda
veya Varantlarm yitkselen veya gelismekie ofan filkelerin' para- hirimleri cinsinden ifade edilmekte:
oldugu- dururmlaeda Varant Saliiplari- siyasi ve-ekotomik bilivsizlik, ‘olumsuz hikimet politikalar,
yabanet yatinmlar ve kur konvertibilitesine iligkin kistlamalar, d8viz kuru dalgalanmalary, olast olarak
daha diisik seviyede agiklama gerekliligi ve diizenlemeler fle illgkili daha bilyitk. riskler ve simrlama
olmaksizin kamulagtinma, devietlestiviime e el koyma ileilaili olanlar da dahil fakat Bunlarla s
olmaksizin kanunlarmn statist, vorumlanmast ve uygulanmast ile ilgili belirsizlikler ile karsi
kargivadirlay, Yokselen veya gelismekte olan filkelere bu gekilde baghligi olan Varant Sahipleri,
yatmmlarin kaybetme riskini daha. artiracak sekilde, $6z konusu Varantlarin dalia az [ikitolmas: ve siz
konusy Varaitlanin fiyatlarinin daha oynak olmast riskine maruzdyrlar. Buna ek olarak by tirpivasalarda
alun satimlare islemlerinin uziasisr daha:yavag olabiliv ve gelismis Olkelerdeki. piyasatara kiyasla
bunlacda bagarisiz olia riskidaba fazladir.

Bu {iir Varantlara. yatiam yapanlae ayrica Sermaye Piyasasi Aract Notwnda yer alan:Madde 4.2.4
uyarinea bir Duzeltme Olayinin gergeklesmesi ofasihginin farkanda olmalidirlar ve buna bagh olarak bir
yaurmenn kaybedebilecedi -vaunm yveya:kir baz gelismekte olan veya geligen pazdilar igin dalia
vitkseleolabilir,

Biy Yinetici / Karyrlagttrmu Ol un gercekiesmesi ile ishkili riskler

fgiti Sermaye Pivasasi Aracr Notunda [Madde 4.3.4.1°de (Hlave: Aksamia Olaylar ve Opsivone! Tlave
Aksamta-Olaylar) tammlandigr gekilde) Opsiyonel bir llave: Aksama Olayt. olarak belietildigi takdirde,
bir Ytnetici / Kargilagtrma Olayuin getgeklesmest, Varantlarniptali veyi diizeftineye tabi tutilmasina
neden olabilir, Bir Yénetici/Kargthagurma Olayuun- gergeklesmesinin ardindan Varanttarin bu. sekilde
‘dilzeltmeye tabi wutulmasi veys. iptali 56z konusy Varantiarur degeri ve likiditesi flzerinde ve dolayisiyla
Vavant Sahiplerinin yaurimlanodan elde -cimeyi bekleyebilecekleri” tutar “Gzerinde olumsuz etk
yaratabilir.

Benhalararasy Teklif Edilen Oranlarin sona ermesi, Varantlyrin degervini olumstz etkileyebilir

31 Arahk 20211 rakiben. Sterlin, Eura, isvigre Frangt ve Japon Yeni Londra Bankalararas Teklif i
Qranlan (*LIBOR™) tlim vadelerde ve ABD dolart LIBOR 1 haftahk ve 2 aylik vadelerde ya tamamen E
ortadan kalku: ya da.dayanak piyasayt ve buoranlarm Slgmesi amaglanan ekonomik: uc:(,ekligi temsil
etineyecek: duruma gelmistie; ve 30 Hazitan 2023'ten akiben gecelik- ABD dolart LIBOR, 1, 3,6 ve 12
avlik vadeler ya tamamen sona erecek va da temsili ofmakian ¢ikdeakur, EURIBORun pelecedt de.
belirsiz durumdadir. Diger gelismélerin.yani siva, LIBOR'a atitta bulunan yeni Udinlerin ihraglanna (gok
sinel durumiar diginda) artik izin verilmemektedir ve ilgili inakamlar, EURIBOR gili Bankatararasi
Teklif Edilen Qranlardan (“TBORlar™) uzaklagmayr gii¢ld bir sekilde tesvik etmektedir, Birineif olglider
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olacak bu tor IBOR'Tann yerini alacak bir dizi “risksiz oranlar” belirfenmistiv. Buna (i) sterlin LIBOR
igin birineil: Stetlin faiz orani 8lglitit olarak yeniden bigimlendiriimis Sterlin Gecelik Endeks Ortalamast
(“SONEA™).{ii) EONIA ve EURIBOR i¢in yeni faiz orani alarak euto risksiz faiz oram Eura Kisa Vadeli
Faiz (“€STR™), (iii) USD LIBOR igin. birincil ABD dolan faiz orvan karytlagtirmast olarak Teminatly
Gecelik Finansman Orani (“SOFR™} ve {iv) CHF LIBOR igin bifincil Isvigre Frangi f4iz orani. slgtitli
olarak giinlik lsvipre Ovalama Gecelik Orami. (“SARON™). Risksiz oranlariy, verini aldikiac
IBORardan farkh bir metodolajisi ve diger onemdi farkitlsklart, ve suurl bir gegmiy pecformans kayd
bultmmalkta olup, ayrica metodolujilerinde - degisiklikler de meydana gelebilir. Bu risksiz orantarm
geligtiriimesindeki belirsizlikler; bu ttir oranlarla baglantili Varantlario defier] ve getirisi ilzerinde Snemli
bir olumstz etkiye sahip olabilir.

Degigiklikler ve sonunda EURIBOR"n yerine ESTR in:gegmesi, EURIBOR'yn geemistekinden fark)
performins gdstermesine, tamamen- oitadan Kalkmasiia veya Gngoriilemeyen bagka -somuglara yol
agmas pa.neden olabilir.

Dayanak Faiz Oram olarak. EURIBOR'w aufia bidiman Varantlardaki  yatrmiéalar, bu oranm
Varantlariom sliresi boyunea - durdurulmasi veya bagka bir sekilde kullanilamamasi riskiyle ‘kargi
kargryadir ve bu durumda Varantlarla ilgili alarak ddenecek tular aksama hUkiimleri kapsanunda ilgili
dédnem igin belirlenecektir, EURTBOR un hilkiin ve kosullar altinda belilenme gekline bagh olarak, bu
durum; () EURIBOR ileriye déntik bir terim bazinda ifade edilirken. ve bankalar arast borg virmeye
dayall bir risk unsuru icerirken geriye dondk, risksiz bir gecelik faiz oram uygulamast, (i) EURIBOR un
meveut oldugu bir dnceki ddnemde uygulanan orana dayalt olavak sabit bir oranin etkin bir sekilde
uygulanmasty véya {iii) endUstri tarafindan Kabul géicmiy standartlarla witarlo yetkiye. sahip bir kurum
tarafindan segilen alternatif bir orana veya béyle biraltermatif-oramn olmamas durimunda, Hesaplama
Kurulugy tarafindan atanan bif figiinel) tarvaf temsileisi tirafindan ‘belilenmesi gibi bazi durumlaria
sonuclanabilir, fkame edilen oran ille asil oran ayn olmavacafindan (ve lxarslla;.unlalulu'
olmayabiteceginden), yukaridaki kosullardan: herhangi birinin. Varantlann degeri veya likiditesi ve
getirisi Gzerinde Snemli biv olumsuz etkisi olabiliv, Bk olarak, asil ikame referans oranma dayalr olarak
riskten korunmia arsglaring giren bu tir Varahtlara Sahipleri, riskten_lgonmmlanm'n.elkisiz oldugunu
gorebilir ve bu wrriskten korumalar: yeni ikame referans oranima bagl araglacla degistirme. maliyetlerine
maruz kalabilirler:

Olast Menfuat Catismalars

BNFP, BNPPI vefveya bunlars ilgili Bagh Kuruluglar veya temsileilerinin kendi Gnansdl menitatlesi
ve Varant Saliiplerinin finansal menfaatleri arasmda mefifaat abgmalarinin dofmasina yol agabilecek
faalivetler veya dilzenlemelerde rol almalan séz konusu olabilir, Asagida bunlar i¢in drrekler
verilmektedin:

i. Dayanak  Varbk/Gosterge veya Referans Kurulug ile iligkilt ve  Virantlirin Dayanak
VarhgiiGoslergesi veya Referans Kuruloguna dayalr veya bunlarla {liskili bagka araclar veya
tiivev-firiinlere ligkin olarak kendi hesaplarina veya kendi y&netimleri aftindaki bagka hesaplar
‘adma alim satm faalivetteri (riskien koruma faaliyetieri dahil} ile istigal edilmesi;

it.  bit Varant ibracs ile iliskili olarak: ‘paylariin veya diger menkul Kiymetlerin gelecelteki arzlaring
aractitk edilmest veya baz girkellere veya paylan veya difier menkul keymetleri bir Varant
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serising-iligkin birsepete dahil olan givketlere finansal dangman sifatiyla’ veya ticari bankacilik
vetkisine dayali.olarak hizmet verilmesi;

iil.  dayanak bir Endeks ile iliskili: alarak, Endeks bilegenievinin ihraggisi, endeks sponsor veyu
lesaptama kurulugu sifitlar da dabil.ve fakat bunlarla sinuli olmakszin farkl sifatlaels haveket
edilmesi;

v, pay veya bir borg senedi ihvag emntis olan bir irket. fon paylat veya birimierini, igili Dayanak
Varlik/Gistergeyi veyn bir Referans Kurilugt olugturdn, borsada islem goren bir arac ilirag
etmis alan bir fona yatinm yapma, kredi verme, damigmanhk hizmeti sunma, veya bunlarla
finansnian veva tilrey iglemler gergellestirme gibi faalivetler ile istigal edilinest

v.  yukanda agiklanan hizmeterin sunubmast veya islemlerin yapitmase kargilgiinda bit tcret
alinmast;

i, herha‘ngiﬁ bir Day'm'ak \'r'arhlcf’Cia'stefgeye v’e“ya‘ Reﬁrnns l%.’.ur'ulusﬂ iliqkin olarak, Varant salin

vil.  Mararitlara .xhgkl.n ¢¢j$lt|l olaylann g;:rqekl‘eg‘.m_eﬁl ve Butilarin sonuglan ha‘kku_lda duruma g(ira
Varantlarin Hesaplama Kurulugu.veya lhiraggisr sifatiyla tespitler yapilmasi.

Yukarida-agiklanan menfaat gatigmalart Varantlarm degeri ve bir Varant Sahibi'nin' Varantlarmdan elde
etneyi hekleyebileceZi-getiri llzerinde dnemli ofumsuz etkive neden olabilir ve BNPP, BNPP[ ve/veya
bunlarin ilgili Bagh Kurufuglar veya temsileiteri herhangi bir sifada harcket etincleri sirasinda Varant
Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almak zorunda almayacaklardir,

Hesaplama Kurulugunnn rolitne iliskin aciklama

" Hesaplama Kutulugu: Thragginmn veva eder gecerli:ise Garantte' Un. bir Baglt Kurulusu alabilir
veya Hesaplama Kurulusu bizzat {hrager veya gegerli ise. bizzat Garantsr olabiliv. Hesaplama
Kurulusu bir Piyasa Aksama Olayr da dahil olmak tizere birolayin gerceklesip gergeklegmedig|
vee bazt disrumlarda ilgili sonuglarr gibi bazs tespitler ve kararlar ile iliskili olan durwmlar da dghil
Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almakla yitkimlti. degildir,

i, Flesaplama Kurulusu iyi niyetli: ve ticari agidan makul hareket eonek suretiyle hesaplama
kurulugu sifanyla-gdvev ve iglevlerini yerine getitmek zorundadir,

2.1.10. “Varantlar ile Bazi Riskten Korunma Degerlendirmeleri

Yatitmeilar kendilerini sahip olduklan pozisyontara karst Varantlar ile téis pezisyon almak:
suretiyle koruyabilirler. Buiedenle, zararlarmi Varantlardan efde etiikleri kar ile telafi-edebilirler, Bununla
birlikte, riskten kaginmak igin Varantlara yaurin yapan yatwinetlarm bagka risklerle karsilasmalae da
mimkindilr. Dayanak Varlik/Gastérgenin igerdigi risklere karsi kendilerini giivence aluna almak i¢in
Varaat satin almayr amaglayan yalmimelae Yavantlaeny kallaniminin kendilerine pétirecegi risklerin
bilincinde olmalidir, Varantlann degerinin Dayanak Varhic/Gsterge dalgalanmalan ile iligkili ofdugu ve
Dayanak VarliliGosterge kombinasyonunun zaman ivinde defisecefi konusunda hevhangi bir giivence
verilmemekiedir.

Bunlara ek olarak Varantlar her zaman Dayanak Varlik/Gostergelerin degering dogeudan yansitan
fiyatlar Gzerinden paraya ¢evirmerin milmkiin damayacagi bilinmelidir. Bu.uedenle. Vasant yatnmlarinim
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getirisi ile dofrudan Dayanak Varhk/Gosterge yatinm avasinda iliski diizeyi bakinundan: bir glivence
verilmemektedie;

2.111. Likidite Yetersizligi

Varantlarile ilgili olarak TEB’in piyasa yapicr olavak hareket etmesi gerekmekiedir: b durunida
Varantlanin sifresi boyunca ikincil bir piyasay( sliedtinmek isteyecektir, Rununta birikte, TEB'in bax
dénerderde alis ve satty kotasyonu saglamasi Zor. tygulanamaz veya olanaksiz.olabilir ve butlir dénemlerde
bu Varantlar satiy almak veya satmak gii, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir, Olumsuz piyasa kosultar,
oynak fiyatiar veya biiyitk fiyal dalgalanmalary, bitylk bir piyasanim kapali olmasi veya kistlamaya tabi
olmast veya biv IT/Bilgi’ Teknolojileri sistemi hatas). veya network/ag. arizasi gibi teknik sorunlarm
yaganmast TEB*in ikineil bir piyasa stivd(ime yetenegini ctkﬂcyebllu

Ihraget herhangt bir. zamanda agik piyasada herhangi bir fival Gzerinden veya teklif veya dzel
ihrag/ dnilagma yoluyla Varantiar saum alabilecek olup hoyle bir yiikimtiik altinda olmayacakiir, TEB bir
Varant ihrac konusunda piyasa vapier ‘olacak haveketetse bile sz koisu Varantlara iliskin:ikincil piyasa
sinielr olabilir,

Bir Varant Sahibi'nin Varantlarn Kollanm Tatihleri 8ncesinde Varantlann degerini paraya
gevirebilmesi dgin tele yol (Avrupa Tipi Varantlar durumunda) bunlan meveut bic'ikingil piyasada gegerli
piyasa fiyali iizerinden satmaktir, S8z kohusu fiyat Varant Sahibinin Vacantlare satm aldigtorijinal fivattan

daha disik bir deierde olabilir, Varantlar igin ikincil bir piyasa alwadigy veya simely bir ikineil pivasa

olduiin takdirde ve Varant Sahibi Varantlaein satamadigr-takdirde herhangi bir degeri parava gevirmek igin
Varantlaru itfasina kadar beklemek zorunda olacaklardir,

2.1.12.  Avrupa Birligi (“ABY) Banka Ciizimleme ve Kurtarma Direktifinin Uygulanmas:

Avrupa Parfamentosu ve Konseyin 2019/879 say(lt 20 Mayts 2019 tarihli- (AB) Direktifi He tadi)
edildigi haliyle 2014/59/AB sayil Divektif (*Banka Cdziimleme ve Kurtarma Direktifi” veya “BCKD")
kredi kurumlare ve yaurnn firmalacinm ¢éziimlenmesi ve kurtarlmasina iliskio AB gapiida gegerli bir
gergevenin tesis edilinesioi ngBrmektedir, BCKD: Fransa'da, saglilds olmayan veya sorunlu bir kuuma,

bir vandaa birtlir bir kurumun potansiyel batnasiin-ékonomi ve finansal sistem Ozerindeki etkisini asgariye

indivirken diger yandan ilgili kurumun kritik finansal ve ekonomik islevlerinin devamlligin saglamak- igin
yeterinee evken ve hizli bir gekilde mildahdle edebilmek igin diger yetkiterin yam sica ilgili tasfiye
kurunlarma giivenilit bir dizi geree ("BCKD Tasfive Gerecléri™)saglamak (izete cesithi ievziat inetimler.
yoluyla uygulantingter,

BCKD nin. gdzden gegirilmesinin ardindan, kiedi kurumlar: ve vanonm firmalanii zarar
kirgilama ve yeniden seemayelendirilme kapasilesi konularinda 2014/5%/AB sayih Direktifi tadil eden
Ayrups Parlamentosu.ve Konseyin 20 Mayis 2019 tarihti 2019/879/AB sayih Dircktifi ve 9826/AT sayili
Direktif (*“BCKID 2} kabul edilmistir,

BOKD 2 bankacrlik sektdriinde tastiye rejimine iligkin:2020-1636 sayt ve 20 Aralik 2020 tarihli

Tlizik ve 20201703 sayih ve 24 Aralik 2020 tarihli Kararmame: vasitasiyla Fransiz kanununa uyarlannis
ve 28 Aralik 2020 itibariyle yilrirltge girmistir,

BNPP'nin GacantSr-oldugu Varantlae ile igili olarak BNPP’nin BCKD!de belitifen anlamda ve-
BCRD ile belivlenen sartlar kapsaminda meunln veya baima olasiligmin: oldugunun belitenmesi hatinde




ilgifitastive kurumu BGKD Tasfive Gereglerinden l'le-rhang'i birini veya bunlanin bir Kembinasyonuni (bir
isletmenin sangt, k8ped kurumunun tesisi, varlik agirma veya bail-in) uygular, BNPP nin varliklarmn satig:
sonucunda kalan her titrlii eksikitk o kwulusun teminatsiz alacakhlayimn bazi. alacaklarmin Hdenmemiy
tutarfarnda kisini bir azalmaya (duruma gbre Varantlar: veya Gaeanti-datill) neden olabilir veya en kit
senaryoda sifira intieleri 58z konusu olabilic, BNPP*in: tefinatssz borg alacaklar da (duruma gire
Varantlar veya Garanti dahil) normal ddeme aczi iglemlert kapsaminda alacak hivermgising uyzun olarak,
gelecekte iptal, devir veya sulandimanmn konusu olabilecek yekilde, Bzkaynaga veva diger millkiyet
araclarina ceviilebilir. Bahsi gecen azalma veya iptal oneelikle adi hisse senetleri: birinei kademe araglara
uygulani ve dahia sonra azalma, iptal veya ddntistin ilave birined kademe araglara ve daha sone: ikinel
kadewme araglara. ve-diger ikinei derecede 8ncelikli borglara ve daha sonta difier uygun yikémlitiklere
uygulansr, Hgili tasfiye kurumu 2ym zamanda Sdenmemis teminatsiz borg senetlerinin sartlarim tadil etmeye
(itfa.veya ddeme tarihlerini d:.g:;,tumek gibi) galuyabilir (dirumé gdre, Varantlar veya Gatanti dahil) [timi
Madde 4.3.12'de-(Bail=in ve Zevar-Karsiamamn Mubasebelegtivilmes) daha ayrmul sekilde aglklandtgl
fizere).

Batma riski s8z konusu oldugunda Garantriin tasfivesi igin kamufinansat destegine: bir yandan.
finansal istikear stirdiivillmek sutetiyle, bail-in gereci de dahil yukaridaki tastive gereclerininazami slcilde
deferlendirilmesi ve uyguluumasu sonrasmda yaltezes son gare dlarak bagvurulacakr,

{lgili tastiye kurumu tarafindan BCKD kapsamunda herhangi bir yetkinin kallanims veya bu kir
yetkilerin kullanilabilecegine dair herhangi bir dnéti Varaint Sahiplerinin haklarmni, Varantlann fyatu veya
Varant Sahiplerinin Varantlara  yatirynlapntn  degerini ve/veya -Garanttelln  Garanti kapsamindaki
yiikmloliklerini. yerine getirme yeétenegini. dnemli. dlgilde olumsuz etkileyvebiliv, Bunun, sonucunda
Varantlarin Sahipleri: Varantlara yaptiklary vatinmm tamamy veva Soemli bir kismuni kavbtdcbllu ler..

Ihrager veva Garantiiriin {gecerli ise) vecine Bagka bir kurifliy gecebiliv

Varantlari dgerdigi sartlar, Madde 4,31 1°de (Hwagei veva Garaniorin Jkames;) yer verilen gartlara tabi
olmak kaydivla thrager min, baz olaylarm gerceklesmesinin ardmdan Varant leupleumn muvafakati
olmaksizin Varantfar kapsannnda lbraggs. yerine bagka bir girketin-asil borglu. olarak gegmesini kabul
edebilecegint ngdrmektedic. Ozellikle, bunlarm yerine gegen sitket BNPP clmadiinda. BNPP ikame
sitketin Varantar kapsanifdaki yikdinildklerio ifasorgaranti edecekiir,

Varantlarn icerdigi sartlar ayvica {hragei'nin, bazi ofaylaei ger¢eklesmesinin: ardindan, Madde
4311 de (hrager veya Garanfariin Ieapesi) yér veriten sartlara tabi olmald kaydiyla' Varant Sahiplesinin
muvafakati dlmaksizin BNPPU ninihrag. etigi Varantlara itigkio. olarak BNPP yetine baska bir girketin
garantdr olarak gegmesini kabul edebileceftini dngdrmektedir. Ozellikle. ikame edilen garantsriln kredi
iribar, diger hususlanm yam sita Hesaplama Kurufugunun belirl edifi derecelendirme kurulusian
tarafindan verilenruzun vadeli birincil $ncelikli borg derecelendirmelerine atif yoluyla, ivi wivetl] veticar
agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Koeulusu tarafindan belivlendisl tizere BNPP 6l kieq
itibarma en azinglan.eyit ofmalidr.

[hraggi ve Garantariin.her bt yalnizea(i) bir lkame Qlagr gergeklegtigh ve (i) durumia gare likame Eden
thra¢pidan veya tkame Eden Garanidrden ikame: igleminin Varant Sahiplerinin menfaatleri tizerinde
nemli bir stkiye neden olmayacag yiniinde bir taahhiit along oldugu akdinde {hrage) veya Gatantdr
ikamesini gergeklestirebilir. Buna karstn bu ilir bir ikame Varantlann degterini olumsuz ctkileyebilr.
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.ih'nag;’qn Madde:4.5.7 (“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine ilgili-ikameyi bildirecektir.
2.2 Risk Bildirim Formuna iliskin Agiklama
YATIRIMCILARA . UYARE Yattrnncilar, yatnm kueruliusu varantr/sertifikast - yatinmlaromn
tamamini veya duruma ghre bir bélimiinii kaybedebilirler.
VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RISK BILDIRIM FORMU.

Qnemh' Agjklar._na

Sermaye piyasasinda gercekleslireceginiz Varanl veiveya. Varantlarg benzer sermaye piyasastaraglari aliny
saum islemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zararriskiniz de butunmaktadir, Bu nedenle, iglen
yapmaya karar-vermeden Gnce. piyasada karsilagabileceginiz riskleri anlamamz ve mali duramunuzu ve
kasitlarinz dikkate alavak Karar vernieniz gerekmektedir.

Bu-amagla V1 - 1283 ‘”ia)lh Varantlar ve' Yatrim Kurulogu Sertitikalare Tebligi (Teblig)'nin 9'uncu
maddesinde Sngbrlildiigl Gzeve “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Pivasasi Araglart Risk Bildirim

Formu ndr:yer alan agafirdaki hususlar anlamarz gerekmekedir.

Lyari

i_s}e"m_ yupmaya baglamadan onee galigmayr - dilgiindilgindz kurdusunun “alim -sanm aracthi@ yetki
belgesi"ne sahip ofup olimadigmi kontrol ediniz. Bu yetld belpesine sahip barka ve aaer kurumlarm
wiwsph.gov.tr veya Wiy tspb.ore.tr web sitelerinden Sgrenebilirsiniz.

Varantlara fliskin Genel Bilgi

Yatrnn Kurulugu Varant (Virant), elindé bulunduran kigiye, dayanak varliit ya dd gostergeyi-Gneeden
belirlenen bir fiyattan belitli bir tarihte veya, belirli-bir tarihe kadar alma: veya satia hakky veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya do nakit uzlag ile kultanildig: varant niteligindeki sermayve plyasass aracidir.

Varantin dayanak varligin, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer atan

birden fazla paydan olugan sépet.olasturar, Dayenak gdstergesiise Borsa istanbul A/S. (“Borsa. iqmnl)ul‘")
tarafindan ofusturulmus pay endeksleridir,

Sermaye Piyasasr Korulu tacafindan uygun girillmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varlik ve
ghstergeler diginda kalan konvertibl daviz, ktymcth madex; erntia, gecerliliiutuslararasi alanda g genel kabul
#drmiis endekslergibi diger varlik ve gistergeler de varanta dayanak teskil edebsilir.

Ru formda yer:alan agiklamalar Kurul ditzenlemialér! iyariica Kurl'un uygun goreceli varantlarg benzdr
nitedikli sermaye piyasast draglut (varant benzeriYigin de gegerlidir, Varant benzeri sermaye. pivasast araci
alm satm islemini gergeklegtiren yatiin kucidusu, stz kanusy sermaye pivasas: mraciii dzellikleii
hakkimda misterilerini bilgilenditmek zorandadir, {sleme ‘baglamadan dnce bu bilgileri edinmeniz
Huemlidir. Yaurm kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

lapy, Hakdar ve Yikiipliiiikter

L Varantlaom alim satiru, Kuralun onayi- tizerinég Bovsa fstanbul nevauats cergevesinde betirlénecek

igtent esaslary kapsanunda Borsa Tstanbul’un uygun girecedi pazarda; piyasa yapicilik esasiia dayali
olarak yapihr. Piyasa yapierhgi kapmmmda. piyasa yapicis) yaurim kurulusiilikidite saptaniak tzere,




ilgili- piyasa dizenlemeleri cercevesinde srekli alim-satim kotasyonu vermek zotundadie, Piyasa
yapieihga iliskin esuslar, Kucutun uygun gbrisil izering Borsa Istanbul taratincan. belirlenir.

2. Varantlarm-satigrom yatiim kuraloglur vastastyla yapilmasi ve Borsa Istanbul'da islem gbrmesi
zorunludur. Borsa Istanbul’da islem gdren varantlarm. istem sirasmin kapatidmasina iliskin esaslar
Borsa Istanbul tarafindan belirtenir,

3. Varantlapn vadeleri iki aydan bz, bes ytldan fazla olamaz.

4. Dayanak varhif veya gdstergesi'BIST 30.endeksinde yér alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan dlu;:an sepetin oldugy vatantlarda uzlagi bigini kayvdi tesliniatveya nakit
uzlagrolarak belirlenebilir, Dayanak varlit buntarindisinda varlik va da gisterge olan varantlarda
isie nakit uzlagn esaglaroun uygulanmast zoruludar,

3. Varantiluacindan doZan uzlag, yiikiimliliginiin yerinegetirilmesinden ihraggl sorumludur. Garuritér
buliimmiast halinde, ihrager ile garantdr niliteselsilen sorumiu olur,

6. Varantibiraglar kaydi olarak yapilir ve ihiaggtnin MKK iiyesi olmase zorumludus,
Risk Bildirimi

Islem yapacagiuz yatirun Kurulusy ile: imzalanacak gergeve stizlesmede belirtilen hususlara. ek olarak;
asafidaki hususlar anlantamiz gok duemlidie:

Lo Yanom kurulugu nezdinde aguracainiz hesap ve bu hesap tzerinden gergeliestirilecek tiim islemler
igin Sermaye Piyasas: Kurolo, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan ¢ikartilan itgili her
tiirllt mevzuat ve benzeri titm idari diizenleme hiikilinleti uygulanacakti,

2. Varant islemlent gesithi oranfarda riske tabidir. Piyasada-olugacak fiyat hareketleri sonucynda yatrin
kuruluguna yatirdigitz paranin imini kaybedebileceginiz gibi. kayiplarimz yapacagunz isléniin
tilriing gdre yatrdiginz para tutanns dahi asabilecektir,

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanin piyasada lehe galisabilecefi pibi aleyhe de

citligabilecedi ve bu anlamda kaldirag:etkisinin larafiniza yilksek kazanclar saflayabilecegi gib
zararfara da yot-acabilecegi ihtimali gtz ntinde bulundurulmahidse.

4. Birvarant satm alirsaniz ve varantin sagladidi dayandk varli@i ya da gdstergeyi dnceden belirlenen
bit fiyattan bekieli bir tarihte Veya bhelieli bir farihe kadar alma veya salmahakkin kullammamaya karar
veritseniz, riskinizi varanta ¢dedigiiniz bedef ve buna ek olarak 8deyecefiniz komisyon. ve difier
muamele ticreti ile smirlamamz mimlkdindir:

5. Yaursm kurulysunun piyasada islem yapacafimz varantlara iligkin olarak tarafinza aktaracag
bilgiler ve yapacad: tavsiyelerin eksik ve dogiulamaya muhtag olabilceedi tarafinizea dikkate
alinmabdur,

6. Varntahm satumina iligkin olarak yatnm kinuluguniiyetkili personelince yapilacak leknik ve temel
analizin kisiden kigive farlelik ary edebilecedi ve bu arializlerde yiprlan Sngdiriilerin kesin. olarak
gergeklesimeine olastlifinim bulundugu dikkate:alinmalidiy.
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7. Varan ihract nedenivle ilwagguun maruz kaldige risklere fligkin risk y@netim poliﬁkamnm
izahiamede yer alimast zorunludur. lzahname, Teblig:uyannca ihrager ile pivasa yapinn internet
sitesinde yaywlanw, Thraggnun risk yBnetim politikas), yatnm kararmizi vermeden Snee dikkatle
okunmalidir;

8. Yabanci para cinsinden diizenlenert varantlar ve/veya varantlarin dayanak varhgmda. yukanda
saytlan risklere ek olarak: kur riskinin oldoguiw, kur dalgalanmalan nedeniyle Tlrk Lirass bazinda
deger kaybi olabiteces, devletlerin vabaner sermaye ve ddyiz hareketlerini kisitlayabilecefi, ek
vefveya yehi vergiler getirebilecegi, alm sanm- iglemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecogi
bilinmelidir.

. islemierinize baslamadan dnee, yaumn_k.uru]usunuzdau_1 yilletim|i dlac-agl_mz biitiin komisyon ve diggr
muamele deretleri konusunda teyit almalisinre. Eger Gerdtler parasal olarak ifade edilmemigse,
ticretlerin parasal olarak size nasil yanstyacagy ile ilgili anlastlic Smeklet igeren yazile bli aciklama:
talep etmelisiniz,

Isbuvarantlara itiskin sk bildirim fomu yatirimetyi genel olarak meveut viskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlan alim satimmndan ve uoyaulamadan Kaynaklapabilécel -ttim riskleri
kapsamayabilir. Dolayissyla tasarruflarinizi bu tip yatwnilara ydnleidirmeden énce dikkatli bir sekilde
araglrma yapmalisiniz.

3, TEMEL BILGILER.
3.1, Halka Arza itigkin i1gili Gergek ve Tiizel Kisilerin Menfaatleri

BNP Faribas Arbitrage SN.C. ve TEB. Yaunim Menkd) Degerler A8 ve bdenen komisyonlar
ve/veyatieretler ile Th raget tarafindan verilen yetki uyarinca hareket cden:,gerr;_ekle;;ti dlenhiznietlere dayal.
olarak komisyon ve/veya Geret alan: aracilardan higniet dlinmase ilitima;l'i harig olinak tzere, Ihrager’’mn
bilgisi dahilinde, Varantlarn halka arzindari herhangi. bir menfaate sahip olan herhangi bir liglineti taraf
gergek kigi veya tlizel kisi s6z Konusu deptldir.

3a2. Halka Avzin Gerekgesi.ve Halka Arz. Gelirlevinin: Kolanim Yeérleri

Varantbarry ihracindan clde edilecek net pelir thragenin genel fonlannin bir pargas: haline.
gelecektir. 84z konusu gelitler upsiyon veya vadell sézlesmeler veya digér riskien koruniia araglarindaki
pozisyonlats strdirmek igin kullanilabitir. Belitl: herhangi bir tertip ihragtan elde edilen gelivlerin 8zel bir
kudlaenma éz;,ulmmw sz konusu:ise, bu husus ilgili tertip ihraca iligkin Sermaye Pivasas Ataci Notu'nda
belirtilecektir,

4 IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA iLISKIN BILGILER

4.1 Yatnm Kurulusu Varantlarna/Sertifikalaving Digkin Bilgiler

4.1.1. Zihr’aq LEdilecek ¥atuim Kurulugu Yarantiarimn/Seetifikalarining

a) Fiiri + Litfen Ek-2deki tabloya bakinz.
b) Tipi + Isbu Setmaye Piyasasi Araci Notu tahunda iheag edilen Varantlac kultamm hakkin sadece
vade sonunda veren Av rupa ]‘1p| Varantlordi,
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4.1.2.. Dayanak  Varhfm/Gostergenin  Deferindeki  Degisimin ~ Yatwim  Kuinlusu
Varantimn/Sertifikasinn Degerini Nasil Etkileyecefiine thikin Bilgi

Alim Varantlaiinda Dayanak Varlik/Gdstergenin degert diistigil ve Dayanak Varlik/Gostergenin
defrerinin Varantlarin gerd kalan vadest icerisinde ditsmesinin olasi olduguydniinde bir piyasa algtst meveut
oldugu takdivde tiim digec faktbeler csit oldugunda Varantlarm piyasa-degeri normal sartlavda. digecektir,
Dayanak Varlik/G8stergenin deperi artugt vefveya Varantlanin gél kalan vadesi icerisinde artimagimun olast
oldugu ydniinde bir piyasa algist meveot oldugu takdirde tin diger sartlar egit o'ld'ugunda:Vm-antlarm piyash
degeri normal jaitharda artacakur,

Satm  Vawntlannda  Dayanak  Varlik/Gostergenin  defreri  artugr  veiveya  Dayanak
Varlik/Gostergenin dederinin Varantlarny geri kalan vadesi igerisinde artmasinin olas: oldugu ybnlinde bir
piyasa algest meveut oldugu takdirde tim diger fakwsrler esit oldugunda Varantlarm pivasa degeri normal
gértlarda du$ec¢'ktir..Da)'ﬁnak Varbk/Glstergenin degeri dusiligl ve/veva Varantlarin geri kalan vadesi
igertsinde ditymesinin olas: oldugy yéniinde' bir piyasa algsr meveuit oldugu takdirde i diger.savilar egit
oldugunda Varantlann piyasa degeri. normal sarttarda artacakti,

Dayaniak Varlik/Géstergie: ‘bir endeks ise veya sair .gekilde bilesenler) dikkate almarak
hesaplamiyorsa Dayanak Gostergenin herhangi bir gtindeki degreri. bilesenlerinin-aym giindeki degerini
yansitacaktir, Dayanak Géstergenin bilesiminde ve (Risk Fakttrierinde agiklanantar da dahil) fakirlerde
goriilen ve bilesenlerin degerini etkileyen veya etkileyebilecck degisiklikler Dayanak Gistergenin dégerini
ctkifeyeeek ve bu nedenle Varantlavin getirisine. etki edebilecektiv. Herhangi ble mtnferic bilesenin
degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin  degerindeki  dalgalanmalarfa  dengelenebilir  veya
siddetlenebilir,

4.1.3. Yatrmn Kuroluse Varantlarmn/Sertifikalarmm Hangi Mevzuata Gére Obugturildugu

Varantlarin ihracr, 6362 sayill Sermaye Pivasas) Kanunu, 10: Eylok 2013 tarih ve 28761, sayil
Resmi Gazere'de yaymlanan VI - 128.3 ‘nuinarall Varantlar ve Yatirim Kurutusy Sertifikatacr Tebligi ve-

23 ERim-2013 tar ihve. 28800 sayil Resmi Gazete’de yayinlanan: V1L:128.4 sayilt Yabanet Sermaye Pl}ﬂhaSI

Araglart ve Depa Sertitikalar ile Yabane: Yanrm Fonu Paylar Tehligi'nin ilgili hikiimleri gergevesinde:
ve-01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A, Pay Pivasast Prosedilrli uyarinca gergeklestirilecektir,

414, Yatnm  Kuralusu Varantlapmn/Sertifikalaroin Kaydilestivilip  Kaydilestirilmedigi.
Hakkinda Bilgi

Ihrag edilecek yatitin kiriilogu varantize/sertitikalari kaydi testire esaslan gevgevesinde Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. (*“MKK") nezdinde kaydi ofarak tutulmaktadiy,

Merkezi Kayit Kurulusu A.S:
Regitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sariyer [stanbul

415 Yatwm Kuruloyu Varantlannn/Sertifikalarnm Hangi Para Bivimine Gove ihra¢ Edildigi
Haklunda Bilgi

Yatirim:kurilug varantiariZsertifikalaiv Taek Livast cinginden satish sunulaeaktip.
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416, ihragginm Yilkiimliliklerini Yerine Getivme Siralmasi fginde ihraer Plankmnan Y atrm
Kurulugu Varantlarmm/Sertitikalarmim Yeri Hakkinda Bilgi ile Siralamayi Etkileyebilecek
veya Yatimm Karulusu Varantiarmen/Sertifikalarmim Ibragginin Meveut ya da Gelecekteki
Diger YGkiimlitliklerinden Sonra Gelmesinie Yol Acabilecek Hiikiimlerin Gretleri

Hirager mn iflasi durumunda, Varam Sghibinin alacaklar 19 Haziran 1932 1asih ve 2128 sayllt
Resmi Guzele'de yayinlanan 2004 sawle {era ve {flas Kanoow (1K) uyarmea- takip edileccktir,
Yordrltkeeki kanun uyafinca, Yatinm Kurdlugu Varantlan gibi senmaye pivasas) araglarindan dogan
alacaklar imtiyazh olmayanalacaklar arasmda yer almaktadir, 1K da yer alan: Madde 206 uyarmca,
fhwager'mn teminsisiz ve sdzlesmesel yitkmliloklerinden olan Yatirim Kurilysy Varantfars, ntivazl
olmayan diger alacaklar.ile birlikte dérdfinclt sirada yer almaktadir, [sbu-Sermaye Pivasast Araci Notutarihl
itibariyle, bildigimiz kadartyla, Ihragernin bitlesmesi veya devrolmasi durumunda menkul kiymet
saliiplerinin alacaklaria dair bir dcgullendmuc yapilmasuy, gerektirecek sekilde {bragoidan baska i
kuruluga devreditip devredilmeyecegine thrager nin planladigi bir birfesnie devralmma stz konusu degildir.
Bununla birlikte, ihragginm bu[c..;,mw veya devrolmasinin-sbz kenusu olmasi halinde: lhraggr, Varant
Sahibi alacaklartnm fukuki durumuna: engel olmamak igin ilgili mevzuat uyannea gerekli tedbirleri
alacakur,

417, Ihrag Edilecek Yatim Kuroluys Varantlion/Sertifikalarinm. Yatirmoys Sagladig)
Hiklir,: Bu Hakfann Kullanim ile isleme Koyma Esaslar, Nakave Durumuna iliskin
Hususiar ve Bu Haklara Hiskin Kisitlamalar

Varantlar Sabiplerine Dayanak Varhigi/Gostergeyi onceden belirlenmis belivli bir warihte (vade)
dnceden belivlenmig bir fyat tizerinden satm alma (Ahm Varanti) veya satma (Satm. Varant). hakk
vermektedir, 88z konusu hakla kutlanmak igin ddenen fivat, ishu Sermaye Piyasas Aract Notw’nda Madde
24°de belirtilen riskleri kapsaydcak sekilde Dayanak Varlik/Géstergenin piyasa fiyauna, Dayanak
Varlik/Gostergenin beklenen volatilitesine, vadeye kalan sticeye; temetti beklentilerine, faiz aranlarina ve
Varaniun Kullanim Fiyanina dayalidiv, Bunlar diginda arz ve talép dengesi; piyasa kosullarr ve likidite sartlan
da Varantlarin fiyat- lizering etk edecekiy:

a) ALIM VARANTI

“Alim Varantlarinda, Varant. Sahipleri; vade tavininde Dayanak Varlik/Gissterge Uzlagt Fiyat
Kullamim Fivaundan yliksek oldugu siirece bagka bir bildirime gerek olmaksizim nakdi bir tutdr alma
Ik kwna sahip olacaklardir; Ancak, Vade soninda: Dayanak Varlik/Gosterge Uzlag: Fiyat Kullanim Fiyating
esit veya Kullamm Fiyaundan distk oldugu tekdirde Varantarn Sahipleri herhangi bir . getin
dlmayacaklardir,

Vade tarihinde Varantlur-agagdaki sekilde itfa cdileccktin:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlk/Gostéige Uzlagr Fiyan = KoHaniim Fiyan = nakdi deme
yapulir;

Degetleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlast Fivau = Kullanmm Fiyau ~ nakdi ddeme
vapilmaz.

Degerleme Tarthinde Dayanak VarlikiGasterge Uzlag) Fivan < Kullannm Fiyati = nakdi-0deme
yaptlmaz,
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Alim Varantlarinda, Varant vadede pozitif bir nakit tutar Gdedigi takdirde: vadede  Dayanak
VmIJL/(_roslt.rgr: Lula.',l I‘Jyall lle Kullamm nyzm dlaSmd&ld ﬂuk Latsa.y[ kullamlarak ve Refclans Pdra
odenmkur Vm antm baw bag. nnkmsmda veyu zavarda. olmasr. vadedekl Dayanak Vanhld(‘:dsterua Uzla$|
Fiyat ile Kullamm Fiyatt arasinda pozitif bir fark belirlenememesi dirumunda: herhangi bir Gdeme
vapilmayacak ve Vararic degersiz olarak itfa olacaktie,

b) SATIM VARANTI

Satm Varantfarinda, Varant Sahipleri, vadedeki Dayanak Varlik/Gésterge Uzlast Fiyat Kullanm
Fivaimdan-diigtk oldugu siirece bagka bir bildirine gerek olmakstzin nakdi bir 8deme alpcaklacdir, Ancak,
vadedeki Dayanak Varhk/Gisterge: Uzlag Fiyatmin Kullamim. Fiyanna esit veya Kullanm Fiyatindan
yliksek olmas| halinde Varantlarm Sahipleri herhangi biv §deme alimayacaklardit.

Vadede Varantlar-agagidaki sekilde-itfa edilecektir:

Deferleme Tarihinde Dayanak Varhk/Gosterge Uzlagt Fiyat < Kullamni Fiyate = nakdi 8deme
yaptl,

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gisterge Uzlagt Fiyatr = Kullanim Fiyan > nakdi 8deme

-yamlmaz

Degerleme Tarilinde Dayanak Varlk/Gosterge Uzlagt Fiyati > Kullamm Fiyan = nakdi 6deme
yapilmaz

Satn Varantlaninda, Varant vade tarihinde pozitif bir nakdi tutac ddedigi wkdirde, Kullanim

Fiyau ile Dayanak Varlik/Gosterge tUzlagt Fiyal arasindaki fark Katsayt kullamularak ve Referans Parg

Biriminden Tlrk Lirasita ¢ewrim oram uygulanarak dizeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine
bdenecektir, Varantim baga bas noktasinda veya zararda olmasi. Kullamm Fiyats ile vadedeki Dayanak
Varhik/Gidsterge. Uzlagr Fiyat arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda herhiangi bir ddeme
vapimayacak ve Varant degeisiz olarak jtfiy-olacaknr.

Veva “Nihat Doviz Kuru " yukardeaks formilde gorinmiiyer ise;

Yukaridaki hisuslar uyarinca tespit edilen herbangi bir meblag, Uzlagi Para Birimi cinsinden bit
teblad defiil ise, Nakit Uzlagt Meblagmmn belirlenmesi anider igin Hgili Sermaye Piyasast Aract Notunda

belirilen Déviz Kuru dzerinden Uzlast Pard Birimine geviileeektin: Nakit Uzlasi Meblag ilgili Uzlag Para-

Biriminde en. yakin iki ondalik haneye yuvarlanacaktm, 0.005 yakan dogru yuvarlanacakur, aym Varant
Sahibi tarafyridan aym anda Kullamlan Varantlar duruma gore s62 konusu Varanilay veya Birimlerg iiskin
olarak. ddenmest gereken top[am Nakit Uzlagt Meblagmin belirlenmesi amact i¢in toplam olarak
degerlendirilecektir. Bu tiir durumlarda Nakit Uzlas: Meblagmin belirlenmesinde kullamlan formil ilgili
Sermaye Piyasast Aracl Notunda belirtilen sekilde satis vergisi kesintisini igerebilir,

4.1.7.1.  Varantlarin Kullanmn
Avrupa Tipi-Varantlar yalnizea Kullanin Tacihinde kilanifabilecektir,

Takasbank vasitasryla uzlagisr gergeklesen ve MKK da kaydilegtirilmiy bicimde wtulan Vacantlar
icin asafdaki- hiktimler gecerli alacaknre,
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Varantlarm Nakit Uzlagr Yoluyla Uzlagisi Gergeklesen Varantar olmasi ve Otomatik Kultammi
geeerli olmas halinde bu tiir Avtupa Tipi Varaitlar Fiik Kultanim Tariliinde otomatik olarak kullamlacaktir
ve agagrdaki Madde4.1.7,2"de.yer alan Otomatik Kllamm bitstimleri uygulanacaknr,

4.1.7.2, Otomatik Kullanmi

567 konusu Varanta veya duruma gdire ilgili Sermaye Piyasas: Aract Notu’nda Birimber belirtildig
takdirde bir Birime ifiskin ofarak Nakit Uzlag Meblagin tahsil eumek iin ilgili Varant Sahibi tarafindan
herhangi bir Kullanim Bildirimi génderilmesine veya bagka bir islem yamimasina gerek bulunmamakiadir.,
fhragei stz konusu Varantlar futuldufio her bir Takas Sistemine; bu tlr her bir Tokas Sisteininde tutulan
Varantlara iligkin Nakit' Uzlagi Meblagr toplamina esit bir meblagl aktaracak. veya aktanimasio

‘sailayacaktir ve bu-tlle her bir Takas Sistemi, séz konusu toplam Nakit Uzlagt Meblaginin tahsil edilmis

olmast kaydyla., Uzlag Tarihinde s6z konusn Varant(lariin het bir Sahibinin defterferindeki hesabing sz
konusu Varant Sahibinin sahip oldugu Varani(lar) ile iligkili toplam Nakit Uztagt Mehblagina esitbir inieblag
alacak kaydedecek-ve Uzlagt Tarthinde veya Uzlas Tarihinden dnce kulantlan ve s8z konusu Nakit Uzlag
Meblagmin ddeninis. oldugu Varantlarm sayising stz konusu hesabi borg kaydedecektir. fhragg veya
Garantdr (gegerli ise)-soz konusu meblagiann ilgili Takas Sistem’ tarafindan séz konusu hesaplara. alacak

kaydedilmesi kotiusunda herhangi bir sorumluluga sahip olmayacakur,

4.1.7.3. Kullamm Riski

Varantlarm  kallanmn cilgili Kullam  Faribinde yUridrlikte -ofan gegerli fam  kanunlar,
yonetmelikler ve teamiillere tabidir ve Thrager, Garanr veya Ilirag ve Odeme Aracisi*ndar higbiri.makul
cabayi'sarf etmelering rafimen bu tig kanunlar. yoietmelikler veya-teamiltller sebebiyle Sngbriilen'iglemleri
gerceklegtiremedikleri takdirde herhangi bir sor umluluga sahip olmayacaklardiv, [hrager. Garantdr veya.
Aractlarn highiri. gegerli kanunda izin verildigi siirece, highir kosulda, Varantlar ile Higkili gdrevleriniifasi
ile ilgili olarak ilgili Takas Sisteminin veya yerine pire ilgili Hesap Sabibinin fiil veya temertiitlerinden
sortimlu. olinayacakir,

+1L.74, Kullanitabiliv Asgari-ve Azami Varant Sayisi

ihr‘ac,ql tamﬁnda‘n belirl'endigi {lze're I1crhan5i hh Varan't ’%a’hibi tma'ﬁndan Kullamm Tdnlnndn
esnt olmall ve ilgili Semm)e Plyasae.l Aram Notunda behmhyor ise, Asgzau hullqmm Sayssmdan bdyuk hik
rakam ise. ilgili Sermaye Piyasisi Aracr Notunda belirtilen sayinin tam kati bii say1 olmahdir. Bu hilkme

aykin gekilde Varant Kultanomm amaglayan hevhangi biv Kullamm Hildivimi hGktinstiz ve gegersiz

olacakur,

418 Yatrmn Korulusu Varantlarmin/Sertifikalarmn ihracina tighin Yetkili Organ Kararlan

Varantlarm  ihraer [hnqql tarafindan. kueuluy belgeleri -uyannéa usuliing uygun  sekilde
vetkilendirilnigtir, lhmq:t,: digerlerinin yam sira paylara, pay sepetlerine, menkul Kiymetler beisas
endeksherine, para birimlerine, emtiaya veya.emtia vadeli iglem stizlegmelerine dayal olarak varantlar ihrag
¢tne-yetkisine sahiptiv ve ihrag edebiliv (Thvage’nin Esas S8zlegmesi?vin 37tnel) maddesinde belirtildig]
tizere).
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30 Mayis 2022 tarihli imza yeikilileri kararma dayalt olarak Thragg) endeksler. paylar, emtia
(davanak bir emtiaya iliskin-vadeli iylem veya opsiyon sézlesmeleri-dahil) ve pava birimleri ile Hiskili Varant
ihractnn ve bunlarn Borsa Istanbul*da kote edilinesi ve ilem gtimesine kavar vermistir.

419,  Yaarmi Kuvalug Varantlaeinm/Sertifikalarmin Kaydi ihrag Tarihi

[sbu Sermaye Piyasast Aract Notu kapsaminda iheag edilécek Varantlarin Kaydi Ihrag Tarihi 18
‘Temmuz 2023°10r. Daha fazla bilgi fcin Sennaye Piyasast Arac Notunda *11, EKLERY baglifu alundaki
biilimde ver alan EK -2 ye bakiniz.

4.L.10.  Yatirim Kureluge Virantlaninm/Sertifikalariom Uzerinde, Devir ve Tedaviiliinii Krsitlayiel
veya Bunlari Alanlarin Haklammi Kullanmasina Engel Olacak Kayitlarm  Bulunup
Bulunmadifina iligkin Bilgi

Varantlarn iizerinde, devir ve tedaviiing kisitlayier veya bundarr alanlarin haklaren kullanmasina
engel. olacak kavittar bulommamakiadie. Ancak: Varantlarin halka aczi ve' satrge, Belivll Glkelecds
yasaklaninig veya Kisitlaimig olabilir, Ihrager, yaurimellann  oyagida agilanan hususlarda bilgi
edinmelerini ve gereken yasak ve k1stt|ama!ard uymatan talep etmektedir.

Amecrika Birlesik Devletleri

Varantlar, Garanli veya: Fiziksel Teslime Tabl Varantlar durumunda $8z konusu Varantlarmn _
kullaninn: Gzerine teslim edilecek Hak Sahipiigi'nin: hicbirl, tadil- edildigi hatiyle 1933 taiihli -Menkul ‘
Kiymetter Yasasi (*Menkut Kiymetlér Yasasi”) tahtinda veya digger gecerli- eyalet menkul kiymetler
vasalart tabitida- tescil edilinemigtir veya edilmeyecektic ve Varantiar ile igtem yapibmgss tadil edildigi
haliyle Amerika Birlesik Devietleri Emtia Borsdsy Y usasi (“Emtin Borsast Yasast™) kapsamnda 5 mtia
Vadeli Iglemler Komisyonu, (*CFTC™) tarafindan onaylannianitgtir,. lhchrh tadil edildigi haliyle 1940
tarihli ABD Yatinm $ivketleri Yasas: uyarnea bir vatirim girketi'olarak kaydedilmemistir. Sermaye Piyasas
Araci Notunda aksi belirtilmedigi siivece, Varantlar Menkul Kiymetler Yasas: S Yonetmeligi’ne dayanarak
arz edilmekie ve satilmaktadir. Stz konusu serideki higbir Varant veya bunlara Higkin menfaatler herhatigi
bir zamanda. Amerika Birlesik Devletleri'nde veya ABD'lI bir kigiye veya ABD digi bir kigi olmayan bir
kisive (CEA Kurat 4.7"de tamimlandifr dizere) veya bunlar hesabua veya yaranna dogrudan veye dolayll
olarak arz edilemez, sanlamaz, yéniden satiga sunulaniaz, istem girames, rehnedileniez, kullanilamaz, itfa
edilemez, devredilemez veya. tesliny edilemez ve dogrudan veya dalayliolarak Amerika Blirlesik Devietleti
icinde veya ABD'[i'bii- kigiye veya ABD'li bir-kigi hesabina:veya yararina yapilan herhangi bit-arz, satis,
yeniden satis. islem, rebin, Kullanun, itfo, devir vieya testim. tanmmayacaktr: Buothicseriterdeki: Varantlata
herhangi bir zamanda yasal milkiyet veya faydalanma hakki olagals herhangi bir ABD'1i Kigi tarafindan .
sahip olunamaz ve bu.nedenle Amerika Birlesik Devietleri disinda' S Yaneimeligi gercevesinde. valnizca
ABD digi Kigilere arz-edilmekie ve satlmidktady, =

Burada kullaniddigrhaliyle, *ABD’l Kigi” (i) § Yoneumeligi'nde tanontandifu Oizere bie “ABDli
Kigi™s veya 1) Emtia-Borsast Yasas) Kueal 4.7°d¢ wninfandig) flzere *ABD dugi.Kisi* haricinde bir kisi:
veya (ii) her bir durumda Emiia Borsasi Yasasr uyannea zaman-zaman tadil edildigi, de@istirildigi veyva
ilaveler yapi [diji haliyle ¢ a) CFTC arafinddan yayuianwn Baz Swap Dilzenlemelerine iliskin Yorumlam
Rehberi ve Politika Reyani'nda veya () CFTC tarafindan’ yayiitlanan Sudp Aiacilar ve Onenili-Swap
Katthmicilary igin Gegerll Tescil Esikleri ve Bazr Gereklilillerin Siye Otesi aygulanmasia. iskin nihai
kararda tanimlandig tzere bir “ABD i kigi™; veya (iv) § Yanetmeligi'nde veva Enilia Borsasr Yasasi
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tahtinda kabul edilen-yanetmetikier veya kilavuziarda tammlanmig olabilecedi haliyle herbangi bir ~ABD i
kigi™ olan (bu tiie her bit kisi bir“ABDli Kisi") herhangi bir kigidi.

Borsada iglem gdren belirli bir mentaat veya borsada iglem gren.araglara iligkin menfaatler sepeti,
belirli bit-para birimi veya para birimleri ‘sepeti, belirli biremtia veya emtia sepeti fle iligkili Varantlar veya
bu varhk suflarindan hertrangi biri ile iligkili Hibrid: Varantlar lerhangi bir zamanda dogrudan veya dolayli
olarak Amerika Birlesik Devletleri nde véya (iy Menkul Kiymetler Yasas Kapsanunda 'S Yonetmelifi nde
tammlandii ilzere "ABD'H kisi®; veya (ii) Emtia Borsast Yasast Kural 4.7°de tanmlandcgi izere “ABD
dig1 Kigi™ haricinde bir Risl; veya (§ii) her bir duromida Emtia Borsas) Vasasi uyarinea zaman zaman tadil
edildigi, dedigtivildigi veyn ilaveler yapildige haliyle (a) CFIC tarafindan yayinlapan Bazi Swap
Diizenlemelerine Iliskin Yorumiama Rehiberi ve Politika Beyani’nda veya (b) CFTC tarafindan yayinlanan
Swap Aracilari ve Onemli. Swap Katlimeilart icin Gégerli Teseil Egikleri ve Bazi Gerektiliklerin Sinir Otesi
uygulanmasina iliskin nibai kararda tanunlandigy Gizere bir *ABD*li kisi™; veya (iv) 8 Ybnetmeligi'nde veya

‘Emtia Borsasi Yasasi tahtinda kabul edilen ySnetmelikler veya kllawzlm'da tanimlaninus olabilecesi haliyle
iger herhangi bir “ABD’i Kigi™ (bu tirher bir kisi bir “ABDMi kigi™) olan kisileve, bunlavtarafindan veya

bunlar hesabina veya yartanna arz edilemez, satilamaz, yeniden sablamaz, elde bulundurulamaz, izlem

dremez, rehiedilemez, kullanilamaz, itfa edilemez, deviedilemez veya teslim edilemez (Sermaye Piyasast

Aract Notuna iligkin gecerli bir ABD bilgi kitapei@i (wrapper) uyvariies acikea. Sngdrilmfis olmadigi

slirece). Bu.ttdr-gegerli herhangi biv. ABD- bilgi kitapgidi (wrapper) séz konusu Varantlarin hitkimberi

kapsanunda, arz edilebilecek, satitabilecek. yeniden satildhilecek. elde butundurulabilecek, islem

gbrebilecek. relinedilebilecel. kullamlabilecek, itfa edilebllecek, devredilebilecek veya teslim edilebilecek

Vacvantlann tiilerini simzlandirabitic.

hethangi bic mmﬂnda chgmmmm pargas! ola!‘ak yul»m dalki paragrafta a91k1anan dummlar harig olmuk
tzere, Amerika Birlesik Devlgtleri’nde veya ABD'[i kigilere veya ABD'H Kigiler hesabina veyva yararina
herhangi bir Varant arz etmemis, satmarrig veya teslin etmentis oldugunit ve aiz etmeyecedi, satmayaca
veyit feslim etmeyecegini kabul etmesi gerekli olacaktir,

Buna ek olarak, Menkul Kiymetler Yasast § Yonetmelii'nde ver alan tescil muafiyeti uyarinca
Varantlarin bir arzimn baglamasmdan 40 giin soneasma kadar séiz konusu Varantlarn herhangi bir avacy
tarafindan 'Amcrik'ﬂ:H'i_t‘lc’sik-Dév[etlcri'jqeriﬁinde bir arz veya satigi(arza katilyor olsun veya olinasm), cfet
s8z konusu arz veya saty Menkul Kiymetler Yasast kapsaminda faydafanilabilecek bir muafivet uyannca

‘olan durumlar ciginda herhangi bie sekilde yapilivor ise. Menkul Kiymietler Yasasr teseil gerekliliklerini

ihlal edebilir,
Yukarida Kullamlan ve § Yénetméliginde tanunlanan terimler duiuma pire kendilefine sdz
kenusu Yonetmelikte verilen anlamlara sahip olacaktir.

Haniline diizenlenmis, ABD tfederal gelir vergisi amaglare-igin ABD vergi yasas gefeklilikleri
agrsindan: borg niteliginde olan Varantlar, ABD Hazine ysuetmeliklerinde izin verilen baz dzel durumlar
havig olmak lizere Amerika Birlesik Devietleri veya ABD yinetimindeki bdlgelerde veya Anteiika Birlesik
Deslelleri Kisilerine arz edifemez, salilamaz veya-teslim edilemez, Bu paragraita kullanilan tevimler 1986
tarihli ABD Dahili Gelir Yasasinda v sé konusu'yasa kapsaminda yayinlatian Hazine ydnetmeliklerinde
6z konusu terimbere verilen anlamlara gelecekuir,

TEFRA kuraltar kaydl forndaki Varantlae igin gecerli‘olmayacakur,

- VE Y:‘tlum Menkul Degerler A
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Avrupa Ekonomik Alani®na ve Birlesik Krallik Bireysel Yatirimailarma Satis Yasagi

Avrupa Ekoniomik Alan’na (“AEA™Y devletlert ile ilgili olarak; belirli bir AEA devleti i¢in ilave
satig kisitlamalarsoin gegerli olabilecegi hususu gbzdniinde: buludurabmalidir.. Ayrica asagidabeljrildigi
tzere Birlegik Krallik igin ilave savg kisitlamalari uygulanmakiadir. .

AEA Birgysel Yatirimcdarina Sufrs Yasagt

Sermaye Piyasas Araer Notu'nda 8ngbriilen arzin_konusun ofugturdan. Varantlar kilit bir bilgi

doktimammn (gerekdi ise) kullamima sunuldagu tfkefler) barig olmak dzere AEA iginde herhang

bir biraysel yaurmerya arz-edilemez, satlaiviaz veya sair sekilde kullandirilamaz.

Bu hitkiim amaglar igin:

a)  “bireysclyatwnmer” ifadest agapidakilerden biri (veyva dahia fazlastyolan bir kigi anlamima
gelirn

i, J014/65/AT sayilh Direktifte yer alan Madde 4(1)in (11) numaralr. bendinde
tanimlanani bir bireysel mdgteri (tadil edildigi halivle “MIFID [17); veya

i, miisterinin MIF1D 11°de ver alan Madde 4(1)"in (10) numaral: bendinde Laniimlanan
profesyonel biv misteri olarak nitelendiriteneyecegi durumlarda 201697 sayili (AB)
Direktifi'nde (tadil edildigi baliyle “Sigorta Dagitm  Direktifi™) belirtilen. anjam
kapsaninda.bif milstéri: veya

i, lzahname Yonetmeligi’nde tanmlandig) Gzere nitelikli bir yatirmes olmayan bir kisi;
ve

b)  are” ifadesi herhangi bir sekilde ve her Wrll yontemle, bir yatiFiicenin .Va;-'al1tla|-a.i|i$ki11
almy-veya istirak karari verebilmesi igin arzin sarttarma ve arz edilecek Varantlara iliskin
yeterli bilgilerin iletilmesini-iverie.

AEAm her bir Uye Devled ile ilgili olarak bu Sermaye Piyasasi Notunda Sngdillen arzin
konusuny olusturan Varantlarni o Uye Deviette' hatka arzlan asapidaki istisnava @bi olmak
kaydiyla yapilamaz: 56z konu“str Varantlarin o Uye Devlette ve kilit 'bir -bilgi doktimaninm
kuHantma sunuldigu ilke(ler)de asagidaki sekillerdeki hatka-arzlac yaptlabilir:

A Varantlara i_l_isk'in Scrmayc'Piyasam Al‘acl Notuncla, atiz konusu Vamntlann bir arzinin o
-gerceklestivilebilecegi belivtiliyor ise. (bir *‘Muiaf - Olmuyan AI'Z"] bu Varantlara iliskin
olarak diizentenmiy, o' Uye Devletin yetkili kurumu ‘tarafindan oftaylannuy veya ilgili
olduiunda bagka bir Uye Devlette onaylanmis ve o Oye Devletin vetkili kurumuna
bildirilmig izalnamenin yayimlanma tarihinin ardindan halka.arz gerceklesebilir; su kadar
ki, stz konusu. izahnamienin; duruma gbre sbz konusu-izahnamede veya Sermaye Pivasas
Avaer Notunda belirtilen tarihlerde baglayip sona eren donemde tzaliname Yonetmeligine
uygun sekitde Munt Olmayan Arz bopdren Sermaye Plyasasi Arac) Noty vasitasivia
militeakibien tamamlanimis olmast ve 56z konusu Muaf Olmayan Arz amacina yénelik olarak
bunun kallanimma yazils onay vermis olmas: gereklidir
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Herhang! bir- zamanda [zahname Yénetmeliginde tanimtanan nitelikli yatirungt olan
hethangi bir tilzel kigiye;.

S6z konusu arz konusimda Thrager veya herhangi bir Y dneticinin dnceden muvafakatinin
elde: edilmis: olmass kaydiyla 150°den az pergek veya (lzel Kisiye (zahname
Yonetmeliginde taminlanan nitelikli yaunmerlar digida) hethangi bir zanianda; veya

lzafiname Yéneumeligi Madde [(4) kapsamuna giren diger durimlarda herhangi Bir
zamanda.

Sugartta ki, yukanidaki (b} ifa (d) arasida andan bu tir bir Varant vzt Thrager nin lzahname
Yonetmeligi Madde 3 uyarinea bir izahname yayimlamasimi VEya lzahname. Y drietmeligi.

‘Madde 23 uyarinea izahnameye iligkin bir-ek diizenlemesini gerektirmeyecektir,

Bu hilkiioramaglan bakunmdan:

(i)

(i)

‘herhangi bir Uye Devletie Varantlar ile ilgili olarak “Varantlarm lialka arz:” ifadesi; bir

yatrimeinmn Menkul Kiymetlerin alimy veya taalthlit edilmesi karari vermesini. saglamak
icin herhangi bir bigimde ve arz sartlarina ve urz.edilecek Varantlara-iliskin yeterli biginin

“iletilmesi-anlamina géliv; ve

“lzahname Yonetmeligi” tadil edildigi haliyle (AB) 2017/t 129 sayili Yonetmeligi ifade
eder.

Birlesik Kralhtk Bireysel Yatirmcilara Satrs Yasag

Sermaye ‘Piyasasi Araci Notw'nda ‘Ongdellen avzin konusunu olugturan, Varanthar Birlesik
Kealhk'ta bir kilit bitgilendirme doktimani (gerekli ise) kullamma sunutmusg olmadigr stirece
Birtesik Kratlik’ta herhangi bic bireysel yaurineiya arz edilemez, satilamaz veva sair sekilde
kullandinlamaz.

Bu Iiikiim amagtar igin:

{a)
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“bireysel yatiromer” ifadesi asafiidakilerden biri veya daha fazlasy olan bir Kigiyi lfacle eder:
(i) EUWA ncdeniyle yerel kanunun bir pargasine olugturmakta. oldugundan 207 7/563

sayl (AB) Yonetmeliginde yer alan-Madde 2'nin (8). bendmde taminlanan: hir
hireysel miigterf: veya

ii) EUWA nedeniyle yerel kanunun bir pargastni olustirithakta oldufiundan: 600/2014

sayilt (AB) Yonetmefiginde yer alan Madde 2(1)'in {8). bendinde tanimlandig
lizere profesyonel.bir miisteri olarak nitelendirilmeyecek oldugunda, 2000 tavihli
Finansdl Hizmetler ve Piyasalar Yasasmin (“FSMA?) ve 201697 savill {AR)
Direktifinin uygulanmasina ytnelik olacak FSMA kapsamunida diizenlenen kurallar
veya dilzenlemeler hitktinlerinde belirtilen anlamda bir misteri; veya

(itiy  Birlegik Kratlk 1zahname Yonetmeliginde Madde 2'de tammlanan nitelikii bir
yaurimer olmayan bir kisi; ve
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(B)  “arz”ifadesi; arza ve arz edilecck Varantlara iligkin olarak, bir yatinmemm Varant aliny
ve:taahhiidd karani verebilmesini saglamak igin veterli bilginin herhangi bir bigimde ve
herhangi bir yontemle iletilmesin igerir,

Bu. Sennaye Piyasast Aract Notunda Sngéiriilén: arzin konisuna olugturan Varantlarn Birlesik
Kralik’ta: halka ardlar, 862 konusu Varantlarm Birlesik Krallik’ta: halka arzlarinm kilit bir
bilgitendirme doktimaninin kullantma sunulinug cldugu ve asaBida behirtilen darumlar haricinde
vapilamaz:

(a)  Bitlesik Krallik [zahivame Yonetmieligi Madde 2'de tanmilandify fizere nitelikli bir
yatrime! olan herhangi bir tizel kisiye, herhangi bir-zamanda;

(b) itgili arz kenusunda [hraggr veya herbangi bir Ydneticinin, éneeden muvatakatinin elde
edilmiy ofmasi kavdiyla 150°den az sayida gercek veya tizel Kisiye (Birlesik Krathk

Izahname Ybneuneliginde Madde 2’ de tammlanan nitelikli yatmclar digmda), herhangi
bir zamanda; veya:

{¢) herhangi bir zamanda FSMA Bglitm 86 kapsamima giren diger kogullarda.

Su kadar ki, yukanda (a) ila {c)"de andan Varanilarn bu tir bie arz ilghi fheager'min FSMA da
-yer-alan Madde 75 uyarnsca bir izahnaine yavimilamasm veya Birlesik Krallik Tzabiiame
Yonetmelifinde yer alan. Madde 23 uyarinca bir izabnanieye ilaveler yapmastn
gere-ktii*me}'cccktir.

Bir hitkiim amaghar igin:

(i}  herhangi bir Varant ile ilgili olarak “Varaatlavm halka arzr” ifadesi arzif-gartlan ve arg;

a(li]ewl\'\’amnthm ili';ki'n oldral;. b"lr yatnnncmm'VarantImm alun veya 1aahht|dtl Lar.mm

......

|]eulmeslm ufa(lc edc:r' Ve

(i) "Birlegik Krallik izahname Yauetmeligi' EUWA nedeniyle yerel kaminun bir pargasin
olusturmakta oldugundan 201 721129 sayil (AB) Yénetmeligini ifade eder,

Yaturun Kuvoluse Varan tlarioin/Serifikalarmims

a) Vadesi: Litfen Ek-2"de yer alan tabloya bakinz..

b) Itibati Deferi: Varatlari itibari degeri 0.01 TL.(1 Kurug)'die,

¢} Isleme Koyma Tarihi: Littfen Ek-2"de yer alan tabloya bakinz,

dy Uzlngi $ekli « Varantlarin Uzlag Sekii Nakit Uzlagi'dar..

¢) Erken itfuya ve Artik Degere iligkin Esaslar: Lotfen isby’ Sermaye: Piyasast Amei Notu'ndi Madde
4.2 4% hakimz.

4.1.82.

Tukas Esaslart

Yaurm kurulugu varantlacmin akas islemleri Botsa {stanbul dizenlemeleri gercevesinde

gergekiestirilr, MKK’da hak sahibi kayilatinin-olusmas: | igin, Son fslem Giintinde gerceklesen istemlerin

& M ?és%ﬁnde '
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takasinn tamamlanmas: gerekmektedir (Son Islem Giind + 2 s gUnﬁ). [)o]ayls;y'la yatrm Kurulusu
varantlarmun son-hak sahipleri (Son lglem GUnl+2'is gtind) sonunda belisleniv ve hak kullanm iglem/eri
(Son Iglem Giini + 3 s glini) sonunda yapilie. lsbu Sermaye Piyasast Araci Notu kapsaminda ibrag edilecek
varantlarin Son Islem Taiihiigin “EKLER” bashgy n_ltmdak_i_ baliimde yer alan EK<2"ye bakiniz:

Varant piyasasinda son liak sahipleri:Son Islem Tarihini takip:eden ikingi is gintnde belirlénit,
Varant piyasdsindaki son iglémler vade sonunda gergeklestifilebilecek-oldugundan Varantin son hak salibi
vade. sonunu takip eden ikinei is glinlride belirlenir, Bu-tarihte MKS’ye gore nihai hak sahiplerinin
hesuplarmda meveut olan Varant Paylan dikkate alinir: Varant déntigilniﬂnde. fsleme Koyma Fiyan ve
Dayanak Goistergentit Uzlagi deferi Kargilagtinlie ve her bir Varant igin Katsayiva gare’ Uzlagi foikian
hesaplanir,

Varant déntlgiimil vade sonunda MKS'de gergek(estiritir, Milsteri hesaplarinda geri kalan Varant
bakiyesi otomatik: olarak silinir ve ddemeler 1hragel tavafindan ddenen nalkdin MKS tarafindan yatinm
kuruluglaninin Takas Kurihusy nezdindeki cari hesabina aktariimast yoluyla gergeklestirilir. Varant demesi
ibracginin MKS hesabima ddeme: yaphigi tarihte, difer bir ifade ile, vade sonunu takip eden Gglincil i
glntnde gerceklesir. Uzlage ve takas |§h:mlcu Merkezi Kayit Kurulusu nun karallare ve dlgili: tneyzuat
uyarined ylriil i,

Varantlar MKK nezdinde kaydi olarak izlendiginden ddemeler MKK tarafindan liye hesaplarina
otomatlk olarak geemektedir.

Titm ddemeler tim durumlarda 8deme yerinde bunlar konusunda gegerli mali vé sair kanunlar ve
viiigwnieliklere tabi olachktir ve bu Sermaye Pivasas: Aract Notu’nda Madde 9°da (Vergilendinne) yer alan
hitklimlere tabi olacaktir,

Agr hmal veya kasith hareketler harig olmak itzere Thiuiger, Hesaplama Kurulugu veya Yetkili

Kisinin higbini isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu ile. ilgili -olarak - Gdenecek herhangi bir meblagin
hesaplanmasindaki veya' isbu Serniaye Pivasast Araci Notu ile ilgili herbangi bir tespit- veya bulgudaki

hatalardan sorumlu. tutalmayacaktie. Varantlarin saun alinmasi. veiveva bunlanm elde bulundwrulmasi
Dayanak Varlik/Gdstergeye veya Nakit Uzlagi Tutaruun hesaplanmasinda refeyans alinan bagka herhangi
bir-varlifia (oy hakke, temettil hakky, vb,) iligkin oldrak Varant sabiplerine herhangi bir hak vermemektedir.

4.L13.  Yatunm: Kuralugu Yarantlarnda/Sertifikalarmda Getivinin Nasil Gergeklesecegi ve Nasil
Hesaplandigy, Odeme veya Teslimin Nasil Y apilacagi Hakkwda Bilgi

_ Her bir Varant veya efier gegerli Sermaye Piyasast Arac Notunda Birimler belirtiliyor ise her bir
Birim - Sahibine usulline uygun kullanm fzerine. ibraggt’dan. Uzlagi Tarihinde Hesaplama Kurultisu
tarafindan belirtenen. varsa, Nakit Uzlag Titarin Uztag) Pava Biriminde tahsil etme hakkini verir:

A, Ttk Endekslerine Dayall Varantlar
(N Varantlar Abm Varantlari ise:

Azami[0:Nihai Uztagi Fiyati- Kullamm Fivatt} x Katsay: veya
(i) Varantlar Satin Varantlav ise;

Azami [0:Kullaniny Fivati— Nihai Uzlan Fiyau] s Katsay:

Zatm. Menkul Degerler A
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Hujmﬁ Birosy "

Getiri Odemesine Nighin: Agihlarma

Al Varantdarr durumindy, Geriri Odeneesi Degerfeme. Tarihinde Uslagy Fivatmni (Katsayr e ¢ar pthm}
Rullioum Fi “ivatii agan kismine (varsaj. esit olicakir,

Sattm Tarantlary dwromunda Getivt: Odemesi Degerleme Tarilinde Kullamm Fivatinih (Kotsaw e
carpilan). Uslas Fiyatn agare Kisnre (varsad esit olavaktir.

"‘U;ﬂlasl Para Birimi” Ttk Lirasun (“TL"} ifade'eder;
“Nihai. Uzlag Fiyatt” Degerteme Tarihindeki Uziasi Fivatins ifade eder:
“Ugzlas: Fiyat’™ her bir Varant, duruma gbre, ilgili Sermaye Piyasast Aract Notunda

Birimler belivtiliyor ise her bir Bhdm ile i1gili olarak, ishd -Seamaye
Piyasast Araci Notu'na tabi olmak: kaydiytave “Degerleme Tarili™nda
atif* yapldify ilzére;

(1) tek:bir Endeks ile iligkili Endekse:Dayalr Varantlar durumunda, ilgili
Uzlagi Tarihinde, igbt -Serimaye Piyasasi Araer Notu’na tabi olmak
kaydiyla. ve “Degerleme, Tarihi’nde auf vapildigr izeve Hesaplama
Kurulugu tarafindan. belirlenen Endeks resmi kapaniy seviyesine eyit bie
tutar [_( Varantlar duromunda). Kullanmm Fiyati ile ayni esasa dayal
olarak parasal bir deger olarak addedilecek olan] ifade eder,

B. Tirk Olmayan Endeksiere Dayalh Varantlar (Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin
Uvgulanmadsg)

1} Varantlar Alun Varantlar ise:
Azami[0;Nihai Uzlag: Fiyati— Kullamm Fiyau] x Kawsayrx Nihai Ddviz Kuru; veya
(i) Varantlar Satmh Varanlari ise:

Arami[0;Kullamim Fiyatn— Nihai Uzl‘a;;l Fiyan] x Katsayrx Nihai Daviz Kuru

Lrotirf '()lléme;ir;e Hiskin Agtklama

Alvm Parentlars dipnmunda, Gatiri Odentesi Dagerleme Tarihiinde Uzlayr Fivannin (Katsaye He corpilan)
Kul.’amm Fivatun agen kisnang ivarsa) egit olacakur.,

Sainn Vavatitlarr duruminda Geiiri Odemesi Degevleme Tarilinde Kullonm Fivatmne {Kutsaw ile
garpuan) Liztagr Fivaiom agan kismma tvarsa) esit placakyr:

Hgili pura birimingeki Nihei Davis Kien dalgatammetors dé Varantfoemn degerini etkileyecekuir,

“Diviz Kurn® Nakit Uzlaz Tutarmin belirlenmesi.amaer icin lerhangi bir feblagin
Dayanak Varhk/Goslerge Para Biriminden (bir birim Dayanak
Varlik/Gésterge Para Biriminin ddntgtlirilebilecegi Uzlag Para Birimi
birim  sayisi cinsinden ifade edilen) Uzlag Para  Birimine.
-donigtirilmesinde  Kullamlan,  Hesapiama Kurdlusu. tarafindan
52 '
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Degerleme Saalinde ilgill Sermaye Pivasas: Aract Notwda belirtilen
Hgili Bkran Sayfasuida gbrtinen spot doviz Kuruna referans’ valuyla
belirlenen ora olan gegerli ddviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen
kaynagm meveut olmamasi hafinde. ilgili. ddviz kuru, ilgili piyasa
uygulamasin -dikkate alarak Hesaplama Kurolugu tasafindan iyi niyetli
ve ticart agidan makul yekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun
gOrdiigd kaynaklara feferans yaluyla belivlenebilir;

“Nihai Ddviz Kuru™ Degerleme Tarihindeki Doviz Kurunu ifade eder;
“Uzlagy Para Bivimi™ Tirk Litasid (*TL7) ifade eder;
“Uzlayr Fiyan” her bir Varant, duruma gbre, ilgili Sermaye Pivasast Araci Notinda

Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak, isbu Ek.2de yer
alan hikdmlere tabi oltnak kaydiyla ve “Degeilerme Tawiti™nde auf
yapldiy. lizere:

(itel bir Endeks ite iligkili Endekse Dayalt Varanthae durumuanda, itgili
Uzlagp Fiyati Tarihinde, isbu Sermaye Pivasast Arael Notu'na 'tabi almak
kaydiyia ve “Degerleme Tarihinde atif yapldig iizere Hesaplama
Kunulugu taratindan belienen Endeks: resmi kapamg sevivesine egitbir
toian [(Varantlar durumunda) Kallawm Fiyat ile ayni esasa dayali
parasal bir deger olarak sddedilecek olan] ifude eder;

C. Tirk Olmayar Endekslere Dayale Varantlar (Vadeli Iglem Flyat Degeelernesinin Uygulandid)
() VarantdarAlim Varantlao [se:

AzamifO;Nihai Uzlag: Fiyau- Kullanim Pivat] x Katsaytx Nihai Doviz Kuru; veye
(i)Y Varantlar Satum Varantlari ise:

Azami[0:K ullanim:Fiyat- Nihai Uzlag: Fiyat] x Katsayrx Nihai Doviz-Kuin

Getiri Odemesine iliskin A¢rklama

Abm Varantlars chrwmamde, Getiri Odemesi Degerleme Tarilinde Uzlage Fivatmon iNifai Déviz Kun ve
Katsayr ite gurpidan). Kudlanom Fivat agan kesmma varsa) esit olacakne.,

Satun Vavanlar: durumnnda Getivi Odemesi Degerleme Tarihinde Kullanwm Fivatmn. (Nihai Déviz Ky
ve Kutsayt ife gorpilimy) Lzlase Fivarn asankasnuma:(varsa) esit olacakor.

Haili pura hirinindeki Nihai Doviz Kirw dalgalamialare de Vavantlorm degerini etkiteyecektir,
R 4 g !

“Difviz Kura™ ‘Nakit Uzlagt, Titarirun belirleninesi- amacy igin herhangi bir meblagm:
Dayanak  Varlik/Gosterge Para Biriminden (bir bifim Dayamak
Varlik/Géisterae Para Bifiiinin dinGstirfilebileced; Uzlagt Pdva Bitimi
birim sawisi  cinsinden ifade edifen) Uzla; Para  Birimine
déniigtiirillmesinde kublanilan, Hesaplama Kurulusy tarafindan, Resmi
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Uzlast Fiyatmin yaynlanacak: oldugu zamanda ilgili Sermaye Plyasasy
Aract Notunda belintilen igili Ekran Saytasiida -gﬁrﬂnen' spot dbviz
kuruna referans yoluyla belirlerien oran ola) gegerli-d8viz kurunu ifade
eder. Bahsi gegen kaynagin meveutolmamast halinde, ilgili doviz kuru,
ilglli. -pivasa uyguiamaslnj dikkate alarak Fesaplama Kurulugu
taraﬂndfan Tyl nivetli ve- ticari apidan makul sekilde haveket etmek
suretiyle kendisinin uygun. gérdtigi. kaynaklara referans yoluyla

belirtenebilir;
“Nihai Diviz Kora" :Dc:gcr'l'eme‘ Tarilindeki Daviz: Kuminu ifade eder;
“Uzlags Para Birimi® Tilrk Lirasmi (“TL") ifade eder:-
“Nihni Uzlagi Fiyat” Degierleme Tarihindeki Uzlagi Fiyatun ifade eder
“Uzlas1 Fivatr” her bir Nakit Uzlagrya Tabi Varant, durunia gdre, ilgili Semﬁaye Piyasasi

Araci Notunda Birimler bélirtitiyor ise her bir Birim ile ilgili olarak. igbo
Sermaye Piyasas Aracr:Notu®na tabi-¢lmalk kayiiyla:

(1) tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayali Vacantlar durumunda, ilgili
Uzlagt Fiyan Tarihinde Hesaplama Kurulusy tarafimndan belirlenen. ilgili
Meveut Borsada Islem Goren Stzlesmenin Resini’ Uztasi Fiyatina esit
f(varantlar durumunda) Kullamm Fiyat ile: aym: para birimindeki
parasal'bir deger olarak addedilecek olan] bir tutar ifade eder;

“Resmi: Uzlage Figan™ ilgdli Vadeli Tgleim veya Opsiyon Borsasiveya ona baglr takas kuruluga
tarafindan yaymlanan ilgili Boisada lglem Gisren Séziégiieye iligkin
(ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasi veya ona bagl takas
kurulugumun Kuratlarr kapsaminda sastl tanunlaniyor oluisa dlsun) olan
ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belitlensn 1‘cS|h:i-uzla$1 fiyatingifade
eder,

. Paylar ite {ligkili Varantlar
i) Varandlae Almy Varaotlan ise;

Azami[0;Nihai Uzlag: Fiyat Kuflamm, Fiyati] x Katsayrx Nihai Ddviz Kuiu: veya
(i) Vaidntlar Satim Varantha ise;

Azami[0:Kultanun Fiyau—Niliai Uzlag Fiyat} ¥ Kasayr x Nihai Ddviz Kuru

Getiri Odemesine Jligkin Aqiklama

Al Vorantlary dipumunda; Getri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlagy Fivatinm (Nilted Doviz K ve
Kaseyrdlé gempdan) Kulloamim Fivdtmy asan ksmme foarsa) esit olacakty:

Satun Varantlary duramunda Gelivi- Odemesi Degerleme Tarihinde Kullanm. F Bt (N e Deviz Ko
ve Karsave ile garprlan) Uslagt Fivatmg ayan kismne fearsa) esit olucakine,

BNP Paiibas E:il*l’wL B.V. Bl Yaum Menkul Degicrler A.S.
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Hgili para bivimindeki Nihai Déviz Kuru dolgalanmialary do Varamtlarm degerini etkileyecektiv, Hedef Para
Birimitiin Uzlagi Pard-Bivtwine e5it oldugu Varantlar igin Nihai Déviz Kure 1 e egittir,

“Diiviz Kuriu” Nakit Uzlagi Tutarmm belivlénmesi amact igin herhangi bir meblagin
Dayanak Varlik/Gasterge Para Biriminden (bir bivim Dayanak
Varlik/Gasterge Para Bivimiinin dontigtiirilebilecegi tzlagt Para Birimi
birim sayist cinsinden ifade  edilen) Uzlag  Para Bitimine
dontstirtilmesinde’ kullanlai, Hesaplama Kurulugu  tarafindan,
Degerleme Saatinde ilgili Sermaye Piyasast Aracr Notunda belirtilen
flgili Ekan Sayfasinda gorlinen spot déviz kuruna refecans voluyla
belirlenen oran olan gegerli déviz kurunu ifade eder, Bahsi gegen
kaynagin meveut. obmamas: halinde, ilgili doviz kurn, ilgili pivasa
uygukamasm dikkate alarak Hesaplama Kurdlogu taratindan iyi niyetli
ve ticarl agidan makul sekilde hareker etmek suretiyle kendisinin oygun
gdrdiigi kaynaklara referans, yoluyla beliclenebilir

“Nihai Diviz Kuro” Deperleme Tatihindeki Daviz Kuran ifade eder;

“Nihai Uzlag Fiyat Degerleme Tarihindeki Uzlag Fiyatinn ifade eder;

“Uzkag Fiyat” her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, duruma ggre, ilgili Sermaye Piyasas)
Aract Notunda Birimter belirtiliyor ise “her-bir Birimile ilaiti olarak,
duruma gdre, burada yei alan hikiimlere tabi olmak kaydiyla ve
“Degerleme Tarihi"nde anfyapildigs lizere:

{1y tek birPay ile:iligkili Pava Dayah Vavantlar durumunda i1gili Uzlast
Fiyatt Tarihinde s8z konusu Pay i¢in ilgili Borsada kote-edilen, ilgiti
Sermaye- Piyasasi Arder Notunda belirtildigi izere, resmi kapamsg
fiyatima esil bir meblag veya Hesaplama Kurulusunun Kanaating glre,
sz konusu resmi kapanig fiyatimin bu sekilde belirlenmemesi ve ilgili -
Uzlage Fiyatr Tarthinin bic Aksayan GUn olmamast  durumunda
Hesaplama Kurulusumun Hesaptama Kurulugunun takdirine bagh olarak
yukaridaki fiyatlarin aritmetik -ortdlamastna veya Pay alim satime ile
istigal eden (Hesaplama Kurulusu tarafindan segilen) iki veya daha fazla
finansal kurumun kendisine sagiladigi piyasa kolasyonlars oria degerine
dayaly olarak veya Hesaplama Kurulisunun kendi Karar verecegi diger
faktorlere dayalt olarak Paya iligkin kapamg adil piyasa alg ve kapamy
adil piyasa:satig fiyatinin afitmetik ortalamasma egit olavak belirlenen
bir meblagr ifade eder; (im0 Hesaplama Kurulugu tarafindan veya adma
belirlenecegi Gzere, sdz konusu meblag, ilgili Sermaye Piyasas Arac
Notunda bu sekilde belietildigi takdirde, Déviz Kuru:Dizerinden Uzlag
Paru. Bitimine geveifeceklir ve s konusu déntgtlrtilen meblag Uslag:.
Fiyati nlucakur;:
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E, Para Birimiile Higkili Vavantlar
{1y  Varantlar Alun Varantlar ise:

Azami|0;Nihai Uzlay Fiyate-Kutlanm Fiyafi] x Katsayr x Nihai Didviz Kuruy veya
(i} ~Varantlar Sabm Varantlan ise:.

Azami]OKullame Fiyat—Nikiai Uzlagt Piyati] % Katsayr x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine Jliskin A¢rblama

Al Varanlors durwriunda, Geiiri Odemesi Degerleme Tarilinde Uszlast Fivafwmm (Nihai Déviz Kuru ve
Katsuye ile corpidum). Kullantyt Fivainr agan-kisiana (varsa) esit slacakr.

Satin Varantlars divtimunda Geltivi Odeinesi Degerlenie: Turifiinde Kullaonim Fivatmm (Nihed Daviz Kuvu
ve Karsern ife garpalein) Uilags Fivaton agan kisnuna (varsa) egitolacakir,

Algili para birimindeki Nihai Doviz Kiru dedgedanmalar: da Varantlarn degering etkileveceftiv. H, edof Para
Birviniiyitn Uztayt Para Birimine eyit nldigu Varantlar igin Nihial Daviz Kuru Fu egitrir,

“Diyiz Kuru® Nakit Uzlag Tutarmin belirlenmesi amaci igin ilgili Hedef" Para
Biviminden (bir bitim Hedef'Para Bifiminin dﬁnﬁstﬂrﬂle'bilcccgi Uzlag
Para Birimi birim. sayis1-cinsinden ifade edilen) Uzlag Para Birimine
doniistimde kullantlan, Hesaplama Kurulusw tarafindan. Frankfurt saatj
le yaklapk T14.007da  sww.bloomberg.com/markets/curcencias/fx-
fixings adresine, (veya HMesaplama Kurolusu tarafindan belii‘ler_iecggi
“Gizere bunun yerine gegerli bir internet sitesi veya sayfaya) atifyoluyla
belirlenen oran olan. gegerli déviz kurunu ifade edér.. Bahsi geeen
Kaynagin eveut olmamasi halinde, ilgili -déviz kuwew, ilgilt piyasa
uyeulamasiu dikkate alarak Hesaplama Kurnlusu wrafindan iyi niyetli
veticari agidan makubyekilde hareket:etimek suretiyle kendisinin uygun
girdilat kaynaklara refernns yoluyla belirlenebilir

*Nihai Dtviz Kuru™ Degerleme Tarihindeki Déviz Kurunu ifade eder

“Fiyat Kaynag" Bloomberg™ ifade eder:

“Uzlayi Para Bivimi® Tiirk Corasun (<T1.7) ifade eder:

“Uulag Fiyat® bit Hedef Para- Birimt ve bir Uzlagr Para Birimi-ile ilgili- olarak ve

agafida yer dlan Maddé 4.2.4.5.2. “bir Aksama Olayinim Sanuglafi’na
bi. olmak kaydiyla. s8z konusu Hedef Para Biriminin Baz Para
Bivimine gevrilmesi i¢in- Hesaplama. Kurulusy ‘tarafindan s8z konusu
Uzlagi Fiyatr Tarihinde Frankiurt saati ile yaklaslk 14:00'te
www.bloomberg.com/markets/currencies/fi-fixings  adresine  (veya
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[esaplama Kurulugu tarafindan belirlencocg] iizere bunun yerine gecerli
Dbir internet sifesi veya sayfaya) attf yoluyla belirlenen -orana egit olan
tutart;-veya sz konuso oranin meveat olmamast-halinde; (Hesaplama
Kurulusu tarafindan  segilen) bir doviz piyasasinda (Hesaplama
Kurulusu tarafindan segilen) iki veya daha. fazla sayida lider aracimin
ilgili Uzlagt Fiyatt Tarihinde. Degierleme Saatinde (yukanda belirtilen
sekilde ifade edilen) Hedef Para Birimi/Baz P Birdmi aliy.ve sats
dviz kurlannin (gerektifi takdirde dém ondalik hene yuvaelanmak
suretiyle-(0,00005 vokari dogru yuvarlanie)) dritmetik. orfalamasina atf
yoluyla Hesaplama Kurulusu tarafindan’ veya adina belirlenen tutan
ifade eder.Su kadar ki; ilgili ddviz kurunun {li veya daha fazla saywda
diviz kurundan tdretilmesi halide Uzlagt Fiyat Hesaplama Kurulusn
tarafindan bu tiirher bir-déviz kuruna dayalt olarak iy niyetle ve makul
sekilde hareket eden Hesaplama Furuligu taratindan hesaplanacakt,

F. Emtia ile tigkili Varantiar
(i) Varantlar Alim Varantlart ise:

Azami[0iNihai Ulag Fiyati— Kullanim Fivao] x Katsay) x-Nihai Doviz Kuru: veya
(i)  Varantlar Satm Varandart jse:

Azami[(:;Kullanim Fiyat— Nihai Uzlag Fiyat} x Katsayr x Nihai Doviz Kury

Getiri Odemesine Higkin Actklama

Al 'Vurc_mﬂqn'durmn_unda, Getiri Odemesi Degerleme Turihinde:Uslagr Fiyatmm (Nthai Deviz Kuru ve
Katsayi-fle carpilan) Kidlann Fivatnyagan fismneg tvarsa) esit.olacokir,

Satun Varantlart durumunida Getivi Odemesi Degerleme Tarthinde Kullanmy Fivaunn (Nihai Deviz Kore

ve Karsaye e garpilan) Uzlaggr Fivatmr agon kismupra (varse) egit olacakur,

itgili peva hirimindeki Nthai Diviz Kurn dalgalanmdlars da Faranilarardegerini efkileyecebtir,

“Eantia Referans. Fiyao® agagrdaki-anlam ifade eder;

~ Glimds ile ilgili-olarak (*LBMA Gimis Fiyati™):
Bir Fivatlandima Tarihine iliskin fiyat; teslimi gergeklegtirmel igin
yetkilenditilmis bir Londra Kiilge Piyasasi B'irligi {“LBMA™) lyesi’
vasitasiyla Londra’da teslim edilmek fizere, Gitmilytin. her bix troy. onsu
igin. LBMA ife. akdedilmiy bil sézlesme uyarinca bagimsiz hizmet
saglayicisy/saglavicilin tarafindan hesaplandign ve uygulandi@r haliyle,
ABD Dolar cinsinden belirtiten ve LBMA. (*Fiyat Kaynag1 ™y tarafitdan
o Fiyatlanduma Tarihinde gegerli olan fivatlarm griint(lendigi
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www.[bma.org.uk adresindeki iriternet sitesinde yaymlanan o giinki
Londra Glimilg fiyaty olacaktir.

- Altin ile ilgili olarak (“LBMA Altin Fiyat PM™);

Bir Fiyatlandiema Tavihine: dliskin fiyat; teslittii- pergeklestirmek igin
yeétkilendirilmis bir Londea Kiilge Pivasasi Birligi (“LBMA™) Giyesi
vasiasivla Londra'da tesliin edilmek Gzere, Alurin her: bir troy. onsu
igin, LBMA ile akdedilmis. bir sozlesine. uyarnca bagiomsiz. fizinet
safilayieisisaglayicilar: taratimdan hesaplandifi ve uygnlandiin aliyle,
ABD Dolar cinsinden belirtilen ve LBMA (“Fivat Kaynad™) tarafindan
o Fiyatlanduma Tarihinde  gegerli olan fiyatlarm gdrlindilendigi
www,|bma,org,uk  adresindeki ‘internet sitesinde yaynilanan, o giniin
tiEleden sonrasina ait Londra Altin fiyati.olacakur,

- Brent Ham: Petiol ile ilgifi olarak:

Vadeli. iglem  sOzlesmesinin (agagida tammlandi@ fzere} Teslim
Tarihine iligkin olarak, tier bir Flyallandirma Tarihinde Fiyat Kayriagi
tarafindan agiklandify hativle varil bagina ABD Dolart cinsinden ifade
edilen, welag Fyati (“Belirlenén Fiyat™) igin Intetcontinental Exchange
(“ICE", “Borsa™ ve “Fiyat Kayna@™) brent karima hafif hamv petrol;

- WTI Ham Petrol il ilgili olarak;

Vadeli islem sozlesmesinin (asafida tammlandigr fizere} Teslim
Tatihine-iligkin olarak, her bir Fivatlandima Tarihinde Fiyat Kaynagt
tarafindan agiklandig haliyle, varil basina ABD Dolart cinstnden ifade
edilen, wzlag fiyati (*Belivlenen Fiyat™) igin New York Mercantile
Exchange’de ("NYMEX", "Borsd" ve "Fiyat Kaynegi") Bat Teksus
Orta Ditzey hafif tatlt ham petrol.

“Teslim Tarihi" Sermaye Pivasast Aract Notunda bu-gekilde belirtilen tarihi fade edetr:

“*Diyiz Kuru™ Nakit Uzlap  Titaruun  belirlenmesi.  amacr  igin - Davanak
Varlk/Gdstergenin -~ Para. Biriminden  (bir  bitim  Davanak
Varlk/Gésterge Para Biriminin dSatigtitrilebilecegi Uzlag Para Birimi
birim sayisi cinsinden ifade edifen) Uzlast Rara Bieimine dBniiimde:
kullamlan, Hesaplama Kurulugu tavafindan.. Degerleme’ Saatinde ilgili
Sermaye Piyasam Aract Notunda bélivtilen Ngili Ekran :Sayfasindi
géirfinen'spot ddviz kuruna anf yoluyla belirlenen otan olan gegerli déviz
kurunu ifade eder. Bahsi gecen kaynagiin mevet olmamast hatinde,
tlgili doviz kurn, ilgili piyasa uygulamasing dikkate alarak Hesaplama.
KuruTugw arafindan iyi niyetli ve ticari agidan-makul gekilde haceket
etmek suretiyle Kendisinin-uygurn gOrdligtt kayiaklara referans yoluyla

belirlenshilir;
“Nihai Déiviz Kuru™ Degerlema Taviliindeki Doviz Kurunu ifade eder;
“Fiyat Kaynap’ LMBA Glimdy Fiyati ve LMBA Altn Fiyah PM agistindan Lonidra

Kilge Pivasast Birligi (LBMA), Brent Ham Petroli agmsidan
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Krtalararas: Borsa (ICL) ve WTT Ham Petrofti ile ilgili olarak New Yoark
Ticaret Borsast™nt (NYMEX) ifade eder:

“Jlgili Fiyat™ herhangi .birFiyatlandima. Faribi- ile ilgili olarak. belirli bir: Emtia
Referans Fiyay i¢in o glin igintespit edilen, Fmtiaya Dayah Varaotlara
iligkin gecerli bu sartlarda ve ilgili‘Sermaye Piyasasr Aracr Notunda
6ng6riﬂeh sekilde hesaplanan, her bir Emtia bitimine Hliskire fiyat olarak
itade edilen fiyalrifade eder:

“Uzlags Para Biviini” Tock Lirasing (TLY ifade eder:
*Nihai Uzlag Fiyat® Nihai Fiyattandirma Tarihindekj Uzlagt Fiyatmni ifade eder;
“Uzlag Fiyahi" yalnizea Emtiaya Dayal Varantlar bakiovindan lgili-Flyatr ifade eder.,

4.2.  Dayanak Varhga/Gtistergeye itiskin Bilgiler

4.2.1.  Dayanak Vaeliga/Gostergeye iliskin Hususlar

a) Dayanak varhfi/g8stergenin son referans | Dayanak Varlik/Gostergenin islenie Koyma Fiyat
fiyatrveya isleme koyma fiyats igin bu Sermaye Piyasast Arael Notunda “EKLER?
' basliy altinda yeralan Bk —2"ye bakinz,

B)  Nakavi Gzellikh  yaorim  Kurulogu | YOKTUR
varanflarinda/serfifikalarinda bariyer degeri,

¢) iskontohy yatim karulusu sertifikelarinda | YOKTUR
dayanak varli@m/ggstergenin azami deleri

422, Dayanak Varlifin/Gostergenin Tiril ve Dayanak Varhk/Gdstergeye lliskin Detayl Bilgi

) Dayanak'vm'llgl||/g_§55terg¢n'lh geemisi, geemis performans ve degiskenlisi hakkinda 'bi_lgi_n:il_n
nereden edinilebilecegi. ve dayanak varhil ve/veya. glstergenin piyasa fiyamin yatirim
kurulugu varantumn/sertifikasinm vadesi hboyunca Jamuya agiklanmasina fliskin esaslar

- BIST 30, BIST BANKA. Endeksleri ve Paylar “ile iligkili Varantlac igin, Dayanak
Varhk/Gostergenin gepmisi-ve gegnig:performansina iligkin bilgiler ve Dayandk VarlikiG8stergenin piyasa
fiyaunin  Varantm  vadesi boyunca  kamuya agiklanmasing. iliskin csaslar Barsa  {stanbul*un
wsvw.borsuistanbull.com adresinde yer alan ititernet sitesinden elde-edilebilir. Dayanak Varlik/Gisstergenin
oynakhii hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saflayicilaring veya Foreks, Euroline
verMatiiks gibi verel veri saflayicilgrma basvieunyz.

DAX. EuroStoxx 50 Endeksi ile iligkili Varantlar igin, Dayanak Varld/Gostergenin gegniisi-ve-
geemis performansing iliskin bilgiler: ve dayanak gistergenin piyasa fiyatmun Varanun vadesi bioyunca
kamuya: agiklanmasinx iligkin esaslar: Stoxx’un- www.qontigo.coln adresinde yer-alan intervet sitesinden
elde edilebilir. Dayanak Géstergenin oynaklif hakkinda bilg} igin Bloomberg ve Reuters gibi finansa) veri
saglayrctlanna veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi'yerel veri saflayicilania bagvorunuz.
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S&P 300 ve Dow Jones Industrizl Averape Endeksi ile 1[1§k1h Varantlar ‘igin; Dayandlx
Varlik’Gostergenin gepinigi ve geemis performansina ifigkin ilgiler ve Dayanak- Gostergenin-/ Varlifim
piyasa fiyatuun  Varanun vadesi bayuics kantuya agiklanmasma iliskin esaslar S&P*nin
www.spindices.com ddresinde ‘yer alan internel sitesinden -eld¢ -edifebilir, Dayanak. Gtisterge Varlygin
oynakligi hakkinda bilgt icin Bloombergve Reuters gibi finanal vert safilayicilarina veya Foreks, Euroline
ve Matriks.gibi yerel verl saglayicilarina bagvurunuz,

Nasdag 100 Endeksiile iliskili Varantlar icin, Davanak Varlik/Gostergenin gegmisi ve gecmis
perforntanssma iligkin bilgiler ve Dayanak Gostergenin / Varhgin piyasa fiyatmin Varantin vadesi boyunes
kamuya agiklanmasina il'i:,ki'n esasldr Nasdaq'in www.nasdaq.com adresinde yer ajan internel sitesinden
elde edilebilir, Dayanak Gasterge! Varlifin, aynakligi hakkinda bilgi 3 igin B[oombero ve Reuters gibifinansal
veri safilayicilarina veya Foreks, Evroline ve Matriks gibi yerel veri sag,l;lwularma basvurunuz,

EUR/TRY, EURAISD. USD/TRY, USD/TRY. EUR/IPY. EUR/CHE, EUR/GBP; GBR/USD,
USDAPRY gibi ddviz: kurlarina dayali varantlar ile ilgili olarak, Dayanak Varhign: geemisi, geomis
performans: ve degigkenligi Takkimda bilgi -edinmek igin Bloomiberg ve Reuters gibi tinansal veri
saglayicilaring ve aytica Foreks, Euroling ve Matriks aibi yerel finansal verl saglayredarina.basvurunuz:

ICE Brent Peirol Vadeli- Islem Stzlesineled ile iligkili “Varanilar i¢in, Doyapak Vack /
Gdstergenin gegntisi ve gegmis performangs hakkinda bilgiler- ve dayanak gistergenin pivasa. Fiyatusin
Viwantin vatesi boyaneakamuya agtklanmasina iligkin esaslar Intercontinental Exchange www.theic, conm:
-adresinde yer-alan internel sitesinden elde edilebilir, Da},anak Géstergenin degiskenligi hakkmda: bilgi
-edinmek igin-Blooriberg ve Reuters, gibi finansal veri saglayicilanng ve aynea Forgks, Euroline ve Matriks
wibi yere] finansal veri sailayieilaring bagvurunuz,

NYMEX WTI Hatif Tatli Ham Petrol Videli islem ‘Sozlesmeleri ile iliskili Varantiar icin,
Dayanak Varlik 7 Glistergenin geqmisi ve geemis. petformansy haklkuda- Dilgzilér ve dayanak gister genity
‘piyasa fiyatiin  Varantin. vades! boyunca kamuya agiklanmasma. iliskin esaslar  NYMEX
www.cmegroup.com  adresinde yer alan internet silesinden elde  édilebilir, Dayanak  Gostergenin
degnskenllgl hakkinda bilgi edinmek-I¢in Bloomberg ve Renters gibi finansal veri saglayscﬂmmn Ve-ayrca
Foreks, Euraline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarna bagvuirunuz.

Gty ve Al fle iliskili Varantlar igin, Dayanak Varhk £ Géstergenin. Bepnrigh ve gegniig
perfamians: hakkmnda bilgiler ve dayandk gdstergenin piyasa fiyatinin Vatanun vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina iliskin esashar Londra Kiilge Pivasasi Bitliginin wwov.Ibma.org. uk adresinde yeralan internet
sitesinden elde edilebilie, Dayank Gostergenin degigkenligd hakkinda bilgi-edinmek igin Bloomberg ve
Reuters gibi finansal veri saZlayreiluring ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi-yerel veri'saglayréilariia

bagvurunuz,
)| Dayanak Varlk Bir Menkul Kiymet ise ihragersnun Unvam fle 1ISIN Kodu
_jl)s;u'yu:hakf\{uq-:l_léni':ih::%:i_g:g:is_lnl,ﬁ:'.l?nv_nm . Bmsa lqt.mbul (BiA$) ISIN Kodu
Akbank T, As AKBNK ’I‘.R-AAEKBNK‘)I_NG -
Argelik A.S. e | ARCLK | TRAARCLKOIHS
Aselsan E|@kt|’0ﬁik‘$ﬂ.11a_y-i‘\'fe Ticaret AL§: ASELS . . TRAASELSO1H2
| . / 60 .
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Birleyik Magazalar A.S, BIMAS TREBIMMO0018
Emlak-Konut Gayrilﬁenkul Yaurm Ortakhg [-EKGYO TREEGY000017
Erika [ngaat ve Sanayi'AS. ENKAL TREENKAO00! |
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.$. EREGL. TRAEREGLIIGS
Tilekiye Garanti Bankasi AS. GARAN TRAGARANYINI
Tilrkiye iy Bankast A.$. ISCTR TRAISCTRIINZ
Kag Holding:A.$. KCHOL TRAKCHOL9TQR
Koza Anadolt Metal Madencilik Igletmeleri | KOZAA TREKOZAGGO0I4
AS. :

Koza Altin Isletmeleri-A.S. KOZAL TREKOALODOI4
Kardenir Karabilk Demir Celik Sanayi ve { KRDMD TRAKRDMR9IG7
Ticaret A5, . -
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKMY1E0
Pegasus Hava Tagimacilig A.S, PGSUS | TREPECiS00016
"H#u Omer Sabanci Holding A.S: ' SAH:OL ""I‘RAS/\HC)LQIQ':‘- o
Sasa Polyester Sanayi A.S. SASA TRASASAWOIE
Tiirkive Sise ve Cam Fabrikalari A.S. SISE TRASISEWOLQ3
Tutkeell {letigim Hizricteri A.§. T TCELL TRATCELLSIMI
Ttk Hava Yollan A-0, | THYAO TRATHYAQ91MS
Tofas Tiirk Otomabil Fabrikast A.S: TOASO TRATOASO9 M3
Tl‘.i_pm;: Tiirkiye Petral Rafinerileri A8, TUPRS TRATUPRSYIES
‘Yaapr ve Kredi Bankast A.S, | YKBNK TRAYKBNK9ING
Astor Enerji A.S. ASTOR [ TREASTROG013
Alarko Holding A.S. VALARK TRAALARK91QD
Ford Otomotiv-Sanayi A.S. FROTO TRAOTOSNO TH6
Giihre Fabrikalar T.AS. | GuBRF TRAGUBRE91E2.
Heltds Ticaret T.A.S, HEKTS TRAHEKTS91ES
ODAS E'Ic_k:.rik. Clretim Sanayi Ticaret:A.S: .| ODAS J‘:REO’DASOOU,l’J,
"TAV Havalimantar: Holding A $. {TaviL | TRETAVHO001S

Dijyanak Varhk Borsa Kodu. TS
-Apple T, AAPL US037833 1003
Adobe Ine. ADRE US00T24F 1012,
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Applied Muterials l'n_q:. | AMAT LS0382221051
Advanced Mitro Devices line. (AMD) AMD US0079031078
Amazon.com Inc. AMIN US0231351067
Activision Blizzard Inc: ATV US00507V 1098
Boeing Co- BA USN97023 1058
Berkshire Hathaway [nc.-B BRK-B US0846707026
Caterpillar fnc. CAT US14912310(5
salesfarce.com Ine. CRM US794661.3024
Chevron Corp CVX USI667641005
Dr Horton Ing. DHI US"%.’»J 1A1097
Danaher Corp DHR US235851 1028
Walt Disney Co DIS US2546871060
Electronic Arts rm. EA UUS2855121099
Ebay nic. EBAY US2786471030)
Enphase Energy Inc. ENPH US29355A1079
Facebook Inc.-A | ¥8 US30303M1027
Fiserv Ine. Trisv” US3377381088
Alphabet Ine.C GOOG US02079K 1079
‘Goldmin Sachs Group Inc. , GS 1U838141G1040
Home Depot Inc. HD US4370761020
Intel Corp. INTC US4581401001
Tntuit Inc, 1 INTU US4612021034
J oh_nson & Johnson INJ LiIS4781601046
‘Mastercard Inc-A MA US57636Q1040
Maderna [nc. MRNA US60770K1079.
Microsoft Corp MSFT Tusses0181045
- Micron -'I_"echho_logy Inc. MU u 35.9'5 121038
NextEra Energy Inc. NEE US65339F1012
Netflix Ine. NELX 1IS641101,1061
Nike Ine.-Ci B NKE US6541061031
['ServiceNow Ing. NOW US81762P1021
Nr..u.am. Inc «Alnu‘tkdl’l Depa Semﬁ kasi NTES. US64110W1027
NVIDFA Cotp NVDA _LJ.S_(’&?&&:SC}fUJO’ T
62
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Pfizer Ine, PFE 4 USTI70811035
Procter & Gamble Co PG | US7427181091
Plug -Power Inc. PLUG ' UST2919P2020
'P;elbt:on lnterﬁéiivéﬁ[nc. _ PTON U‘WOGMWI(}OS’
PayPal Holdings, Inc. | PYPL | UST0450Y1038
Starbucks Corp SBUX US8552441094
Spotity Technology S.A. SPOT LUT77876291
Square lne, |'s0 158522341036
| ‘Thermeo Fisher Seientific Ine. T™O US8833561023
Tesla Inc, | TSLA UJS8BI60R1014
| Trade Desk Inc.-A Tt US88339]105
Twilter Inc. TWIR | usoo184L.1026
| UnitedHealth-Group In. UNH U891324P1021
Union Pacific Corp UNP USQO"?S}SI 0B]
Visa lnc-A v | Usa2826C8394
DayamakVarlk TBorsaKotu | [ISINKodu |
Volkswagen AG VOW3 | DI~0007664039
SAPSE. | | sap DEOGN7164600
Tnfineon Teehnoloyes AG [ 1ex DE0006231004
Deutsche Telekom AG “DTE DE0003457508
Baser AG TBAYN DEOOBAY0017
Daimler AG DAL DEN07 L0000
Ablanz SE | aLv DE0008404005
Varta AG VARI 'DEOBDADTGISR
Deutsche Bank AG DBK DEQ00S140008
adidas AG ADS DE00OAIEW WW0
ASML Hotding NV T ASML 'NLO010273215
Deutsche Post AG DPW | DE0005S52004
thyssenkiupp AG 1 TKA DE000750000]
Deutsche Lufifansa AG LHA “DE000S232125
BASFSE I'BAS | DEOCOBASELI |
Covestro AG 1cov DEO006062 144
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RWE AG | rwe DEO007037429
LVMIH Moet Herinessy Lotis Vuitton SE | MC FRO00O12T014
Siemens AG s DE0007Z35 01
Linde PLC o JEQOBZ12WPR2
| Porschc Automobil Holding SE ['pans DEOOOPAHO038
| E.ON'SE o "EOAN DEGOOENAG999
Fresenius SE & Co KGaA FRE DE0GD3785604
TUTAG TUll | DE0ODTUAGOGO
Baycrische Motoren Werke AG BMW- DEG00S 190003
Continental AG CON DE0005439004
Commerzbank AG CBK DENNOCBK100]
Muenchengr Rueckversicherungs- ;MU.VZ | DEQ008430026:
Gesellschaft' AG in Muenchen. _
MTU Aero Engines AG MTX: DEOOGAODYPTO
Aitbus SE | AR NL0000235190
Delivery Heto SE | DHER DEO0OAE4KAS
Nordex SE NDXI DEOOUANDS554
L'Oreal SA OR FRO000120321
HelloFresh SE HEG 'DEOODAT61408
Frapart AG Frankfirt -A'irnort;S'er\.ficés.. FRAG DE0005?7330$.
Worldwide
Royal Dutch Sliell PLC RDSA. GBOOBUIMLX29
Adyen NV ADYEN NL0012969182
“MorphioSys AG MOR DE006632003
KA AG SDF DEOOOKSAGSBS:
Zalando SE. ZAL DEGOOZALTT1
Fresenius Medical Care AG & Co KGhA | FME DE0003785802
Siem nf:'ns: Em:rgy ‘AG_ EN 1.{. D'EOUO_ENERﬁYO
AIXTRONSE ATXA | DEO0OACWMPIG
Sartorius AG SRT3 I DRO007163631
HUGO BOSS AG "~ T8oss ‘DEODOAIPHFF7
Nestle SA ' NESN CHO0388633 50
NekinOy) NOKJA FI0009000681
HeidelbergCement AG | HELL DE0006047004
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edinilebilecegi

TeamViewer AG TMV DEGOUAZY NYOO
ProSiebenSal.i Media SE PSM "DEODOPSMT770
Evotec SE BVT | DE0G05664809
Siemens Healthineeis AG SHL DEOOOSHL 1006
‘Nove Nardisk A/S NOVOB DIC0060534915
Deutsche Boerse AG DB( DEQ003810055
ArcelorMittal SA MT LU 1598757687
Vivendi SE VIV FRO000127771
BP PLC BP GBO0)7980591
Merck KGaA MRK DEN006599905

Dayanak Gosterge bir endeks-ise endeksin adi ve endeksin ihragg tarafindan slugturulmug
olmas1 durumunda endeksin tanum ile endeksin ihrager tarafindan olusturulmadip
-durumlarda endeksin kimin tarafindan: ofugturuldugu ile endekse iliskin bilginin nereden

Endeksin Adi.

_ _Endeksm Kinyisi- Tarnl‘mdan
iOlusmruldugu ' :

- f‘Nereﬂen Edmllehllcceg:

“BIST 30 Erideksi (XU030)

Bors.a._lhtanbu_l AS.

VW)\J]iJI‘h.}InM thul.comy

DAXE

STOXX Ltd,

Wi ganitieocs H

EuraStaxx 50

STOXX Lid.

_\\—*\\—'_\_y-.gonli LAY

S&P 5008

S&P Dow Jones Indices LLC

wwwispindices.com

Nusdag-100®

Nasdaq Ing.

Wwws asgageon,

Dow Jones Industrial Avérage®

S&P.Dow .fone‘; lndlces LEC

wiwwispinidices com

| Limited

d) Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti is¢ sepette yer alan her biv wmenkul Kiymetin
agirhifii ve menkul Kiymetlerin ihragoiarinm unvanlary ile ISIN kodlar
YOKTUR..
£} Dayanak vachk/gbsterge yukartds yer alan kategovilerden higbirine givmiyor ise konuya
iliskin bilgi
Dayand'k' VarhldeSférge Ad ‘Referans Kavoak BllglnmNereden .
_ . [ Edinilebilecegi
Altim 1CE Benchmark Administration | wavw.fungorg,uk
Limited
Gilimiig ICE Benchinark Adiminfstration. | www.[bma.orw.uk
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[ NYMEX WTI Hafil Tath-Ham

Pétrol Vadeli is_lem'Sﬁch@mcsi.

New York Mercantile Bxchange
(NYMEX)

WAV CINELIOLCOMm

ICE Brerit Ham Petrol Vadeli
fslem Stizlesmesi

Intercontinental Exchange (ICE)

wwwitheive.com
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Blaomberg Index Services
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waw bloombere.com

EUR/USD Déviz Kuri

Bloomberg Index Services
Limited

wwwbloombers.com-

l.imited

EUR/TRY Déviz Kury B]uombei'g Index Services wiawhloojiberd,com
L mmecl
BUR/IPY Dviz Koru B!om’r‘.lberg Index Setvices wivwbloomberas oom

ELURACHE 126viz Kuru

Bloombarg Index Services
Limited

AR, hlum‘nhu e.20nt

= aenntll

GBPAUSD Déviz Kuru

Bloé_mber_g Index Services.
Lirmitéd

wiww.bloomberg.con

EUR/GBPE Déviz Kuru:

Blopmberg Tndex Services
Limited

ik bloomberd com

USDAPY Daviz Kuri ‘Bloombetg:[ndix Services :\'\"\\‘w.hlumnimru.u.u_m.
Limited
4.2.3.  Dayanak  Vir h§i/Gostergeyi  Etkileyen  Piyasd  Dalgalanmast  veya  Odeme
Balpalanmalar/Karsikhklarina -Neden Olan Olaylayin Agtklanmasy
fhrage' nin: kendi  Kontrolti digindaki nedenlerden delays Varantlardan  kaynaklanan

vilkiimlnltklerdm verine getivimesinin herhanz,l bir nedenle Kismen. veya tamamen liukuka aykin veya
vygulanamaz hale geldigini veya iheagéim yine kendi kontroli disindaki nedenterle: Varantlara iligkin.
risklen korunma diizenleruelerini -(hedging) stirdiirmesinin herhangi bir seheple yasalltginin veya
uygulanabilirtiginin kalmadigm belirlemesi halinde ihrager kendi ‘tekdiyine, bagl olarak ve yiikiimliilik
altinda olmaksizin Varant sahibine bildirimde bulunmak suretiile Varantlan zamanmdan Soce kullanabilit,
itfa veya feshedebilir:

ihmx,(;i ‘L"‘lmﬂndan Vm"dllﬂalll’l mk'e'rl 'ﬂ.&hi dmumun'da‘]h'rac,gi y[irijﬂﬁkteki kununlarm izin »erdigi
Ku:uIU$L111u11 gerqege uygﬁﬁ .degcn olalak beluledlgl tutardan Da\.fanak Valhl\f(rbstenge llt. lll$|\l|l nv.kten
kotunma pozisyonlannat knpa,mmmn Ihragerya maliyetinii: diistimesl senucunda kalan (utari Sdeyecektir.

Bir Aksdyan Gitniin oligumn Endekse Dayali Varandlar, Paya Dayaly Varantlarin degeri ve lifiditesi
itserinde olumsic; ethive neden ofabilir

Hesaplama Ku:uluw nun (espitine gére(yerine gidre Endekse Dayalt Varantlara iliskin Miktinler, Paya
Dayali- Varantlara fligkin HikUmler'de agrklanchge bizere) bir Piyasa Aksama Qlaytmin gerceklesimis




olmast veya Endekse Dayal) Varandar, Pava Dayali Varantlarin bie ilvasi ile ilgili-olarak degerleme-
rarihinde ilgili borsama agllmang alnias: durtiniunda tyukarida tanmalandip lizere bir¢ Aksayan Giln™)
degerleme caribinin buna bagl olarak: ertelenmesi veya ‘dayanak varlik / glstergeye iigkin' olardk
herbiangi bir Vavanttatemin edilen alternatif hikiimler Szellikle de Varantlavio Udlag Tarihi buna bagh
olarak ertolendigi taldirde stz konusy Varantlann deferi ve likiditesi-Uzerinde olumsuz etkiye neden
olabilir.

flaveA JfS(::na._()Iaylar': un veAeyi Opsivorrel. lave Aksania Olaylarimn gereekiogmosiile Iiskill viskier

flave bic Aksama Olayinin gergeklesmesi veya ilgili Sermaye Pivasast Arae Notunda befiriilen herhangi
bir' Opsiyonel llave Aksama. Olaythim gergekiésmesi durumunda . (Likidite Yetersizligi Nedeniyle-
Teslimin Getgeklesmemesi durumuna bagle olanlar harigy; her biri: Madde 4.24.17de (Henve ks
Olavlirs ve Opsivonel Bave Aksama Olaylard) tanimlandig tzere Varantiar dilzeltime veya iptale tahi’
:olabilir. Bu sonuglartn herhangi biri Varantlann degeri ve likiditesi: ve/veya bit Varant Sahibinin
vatiemnundan elde etmeyi bekleyebilecedi getirl Grerinde Snemli olumsuz etkiye naden olabilic.

Bir Endeks Ditzeltme Oldpmin gerceklegresi Endékse Dayali Varantlarm Sakiiplerini oliomsug
efkileyebifir

Bir Endeks Degigikliginin; bir Endaks ipmlinin veya bir Endeks Aksamasmm (her biri bir “Endeks
Diizelime Olay1™).gergeklesmesi {Madde 4.2.4.2.2.(b):dé (Bir Endeks Hesaplamasinmn Degigmesi ve
Dt -dahe -ayminoll olarak: a¢iklandigi tzere] () i lgili degier- veya fiyatn hesaplanmasinda
defiistkliklere (Hesaplama Kuralugu s82 konusu Endeks Diizeltme, Olayinin. Varantlar tizetinde 8nemli-
etkisiiin aldugunu tespit ¢ttigl takdirde) veya (i) Varantlarin iptaline yol agabilir. Endekse Dayali
V'l_l‘dl“lﬂrlrd Higkin bu, tWr herhangi bir dozeltme veya iptal sdz Konusu Varanttarin degeri ve likiditesi ve
:dolaysiyla Varant Sahiplerinin yaurimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri: (izerinde olumsuz
-etkiye neden alabitir.

Potansiyel bir Dlizeltme: Olayimn ardindan. Paya Dayalt Varantara iliskin- bir. diizeltme. Varunt
Sf.rhrplermi olumsus eMrleveb:hr

[- Madde 4 243 20de (Pﬂ!mr-m‘e‘l Dizeltime ()Iu) Irrn‘)_ .claha d}’lmtlll olamk ag:nklanm.gz u.zf:re]
gerceklestiginin ilan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulusu, ivi niyet esasina adre ve ticari agidan
makul bir gekilde hareket etniek: surefiyle, sBz konusu' Potansiyel Diizeltme Olayii Paylarn teofik
degeri tizer inde sulandtricy veya yogunlaghne bir etkive sahip olup olmadigmy tespit-edecek:ve bilylece
Varantlarin gartlarinda bahsi gegen sulandiney veya yogunlagtinet etkiyi hesaba katmak igin iyi niyetls
ve ticari agrdan makul bsir sekilde harcket eden 1 lesaplama Kurajusunun uygun gdiebilecegi diizeltmeyi
~yapacakt (yalnizea ilgili Pay lle iligkili volatilite, beklenen temetifiler; hisse senedi 8dting oranlart veya
likidite degisikliklerini hesaba kntmak dmacs ile: hcrhanga bir dilzeltme. vapﬂmayauak olmak Lade} fa).
Sz konusu dizelime etkilenen Paya Dayali Varantlasin degeri ve likiditesi lizerinde ve dolaysiyla
Varant Sahiplerinin yatimlartndan-elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar fizerinde olumsuz etkiye neden
-olabilir,

Pt{i*‘n;D@ya!z Vurontlarn I’li,;ekin Olaganiistii: Ofaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.4.3.3'te (Olaganitsni Olaylar) tanimlandiy flzere] Olagan(isti
Olayin gergekleymesinin lzerine Paya. Dayal; Varantlar :sartlaci diizelineye (abi tutulabilir, Paya.
‘ pha . ~
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Dayah Varantlarin biv bittily halinde iptal edilebilir veya Hesaplama Kurnlugu bir Opsiyon Rorsas
tarafindan yapilan dilzelimeleve karsihk gelen bir dizeltme yapabilir,

Paya Dayall Varantlara iliskin bir dizeltme ctkilenen Paya Dayalr Varantlann degeri ve [ikiditesi

{izerinde ve dolayisivla Varant Sahiplercinin yatinmlanndat eldé etmeyi biekleyebilecekleri tutar Gzetinde-

olumsuz etkiye neden: olabilir, Paya. Dayah Varantlann iptal edilmesi.durumunda bit vatirimer ilgili
gelirl, genel itibariyle. iptal edilenilgili Varanilarg iligkin cfektif getivi kadar yiksek bir efektif fuiz orani
lizerinden yeniden yatirimda kullanamiayabilic ve bu yatwuw nemli dlghde daha dogtik bir oran
tizerinden gergeklestirmek zorunda Kalabiliv ve yaupimedar {lgili sirada faydatandabiliv olan bagka
yaunnmlann g ginda yeniden:yatnim riskini degerlendirmelidirier. Dolayisiyta bir Pay ile iliskili olarak
bir Olaganiistit Olayin gerceklesmesi Varantlann degeri veya likiditesi tzerinde ve dolayisiyla. Varant
Sahiplerinin yatitimlanridan elde etmeyi bekleyebilecekleii tutar Gzerinde otumsuz etkiye neden olabilir,

Einfinya Dayalt Varantlar ile ili}‘k:ifi: bir Piyasu Akspma: Olapimy gergeklegmesi Vavant Sahipleri

fizerinde olumsuz ethive neden olabilir

Emtiaya Dayali Varantlara iligkin: degerlémenin vapilacag bir tarihte. [Madde 4.2.4.6.1°de (Piyasa

“Akscmay) animlandidy fizere] bir Pivasa Aksama Olayimn gergeklesmesl veya devam ediyor olmasi:
halinde Hesaplama Kumilugu. yaymilanan fiyatin yerine alternatif biv deger kullanmak surelivle Bnmjaya

Dayah Varantlara iligkin ilgili. hesaplamalar: yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veya ilragg
Varantlan iptal edec, Bu-(lebir ¢lzeltime veya Varant iptali sdz konusu Varantlanm déger ve likiditesi
ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatmimlarmndan elde gtmeyi bckleycbllcc‘:ckien getiri iizerinde
‘olumsuz ¢ t.ﬂuyt. neden olabilir,

'blr dm.umdd hel bl!‘ Vamnt llBJIgIll oldrakfh_ragqj yarsi bu Sr,rmayc Ply_asam Amcl No;undm di.aze,nlenen
sekilde belirlenen bir tutar ijd'z,yecek'tir Yaunmelar-stz konusu hukiimlerin Varantlar baknnindan
gegerli olup:olmadig) ve‘bunlarm: Varantlar bakemindan nasil gegerll olduklavini ve neyln bir Piyasa
“Aksama Olay1 veya ilgili bir Diizeltme Olayi tégkil etigini anlamak. icin: 1sbu Sermaye Plyasast Atac
Notunu glizden gegitmelidirler. Piyasd Aksamasi Olaylari ve diizeltmeler igin isbu Sermaye Piyasasi
Avger Notunda vel-alah: Madde 4.2.4"e bakiniz,

Bir Aksayan Glinttn gergeklesmesi endeks, pay veya emtianim nihai seviyesi, defieri, fiyati veya tutarnm

tespitini geciktirebiliv ve bu durum herhangt bir. Nakdi Uzlagt Tutasimn 8denmesinde’ de gecikmeye:

neden olabilir,

424, Dayanak Varlikta/Géstergede Yapilan Fiyat Dhizelimelerinin yo da Degigiklilderin hrag.

Edilen Yatimmm Kurulusu VarantinySertifilkasimi ‘Nasyl Etkileyeccgine iliskin Diizeltme
Kurallar

4,2.4.1. Nave Aksama Olayiars _\'e_Opsiyunel'ilave Aksama Olaylan

(a) Tammilar

Kanun Degs?:klngl Ve Ruslden Korunmu Duzenlemcsmc 11I$k.ln Al\qmm (u) 1lg1|| Sermay

Piyasast Araci Notunda “Gegerli degil” ifadesi ver.aliyor ise; Kanun Degisikligi ve Riskien.

Korunii Dikzenlemesine |_I_1_>_I\_|n Aksamann:higbir, (iii) ilgili Sermuye Plyasasi-Ara¢) Notbinda
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“Kanun Depisikligi Varantlar baksmundan gegerli degildir ifadesi yer aliyor ise, Riskten Korunma
Diizenlemesine iliskin Aksama ve (iv) ilgili Sermaye Piyasast Aract Notunda "Riskten Korunima
Diizenlemesine iliskin Aksama Varantlar bakrmiadan gecerli degildis™ ifadesi ver aliyor ise Kanun
Degisikligi-anlamna geliry"

“Yonetici/Karsilastuma Olay™ Hesaplama Kuruluguiun agagidakileri beliriemiesi anltaming
geliry '

(i  birKarsilastwma Degisikligi veya Sonladirma Olayinn gergeklestipi veya gergeklesecek
pldugunus -

(i) her.bir durimda Ihragér veya Hesaplama Kuralugunun veya- sair bir kurulugun ilgili.
Karstlagtirma’y1 gegerli kanun' veya yénetmelik tahtinda Varanttar kapsaurindaki ilgili
yikGmliiltiklering yerine getlrmek iin kullanma - iznfne sahip olmamast veya sahip
‘olmayacak olmasima yol ‘acacak gekllde ilgili bir Karsilastnna veva fhaili bir
Kargtlagirma’ min’ iyOneticisi veya.sponsoru ile ‘ilgili olarak herliangi bir yetkllendlrnm
teseil. tanuma, tasdik. denklik kartar, onay veya herharigi bir résmi sicile Kaydin tgili yetkili
kurum tarafindan veya sdir bir ilgili resmi organ tarafindan elde. edilmemis veya elde
edilmeyzcek olduguny veya reddedilmis, geri geveilmis, askiya afinmis voya geri gekilmis
oldugunu veya reddedilecek, geri gevrilecek, askiya almacak veya geri ¢ekilecek aldugumu:
veya

(ity Ahragg) veya Hesaplama Kurwlunun agsindan Varantlar ‘ile baglanull olarak ilgili
Karilasuria’nn ku'lian_lm_ma devam etmenin ticari agidan makul elmadigin veyn ihraces
veya Hesaplama Kurulugunun, her bir durumda gecerll lisans Kisitlamatart veéya. ilgili
lisansin elde edilmesi véya gegerliliginin: stirddirlifmesine iliskie maliyetteki degisiklikber:
mnuwnda arlmls bir- mallyet lle kmsllmuglm veya katsllasacak oldugunu (qmlrlama

etmek veya Vamm!dra 1[I§kll‘| 5l1kle|i1Iu]\]er|m veritie ucnrmek Igin-gegerli bir llsdl’l'\d
sahip olmasioin gerektigi ve herhangi bir nedenle: sbz konusu lisaosny elde edilemedigi,
yeiillenmedigi veya iptal ediidigi veya stz Konusu lisansin -elde edilinesl: veya
yenilenmesine iligkin maliyetie tnemnli deigikligin sdz konusu-oldugn durumlar dal’nl)

“Kargilagtirma™ timtl Hesaplama Kurulusa tarafindan. beliclendigi dzere; AB Kaf$ilagticnia
Yonetmelig (2016/1011 sayili (AB) Yénetmeligiy’nde tanmianan bir Km;llastlrmd alan ve
Varantlar l\apsammda ddenecel veya teslimi edilecek herhangi bir: meblagm veya Varantlarm
deferinin tamamen veya kismen bclu]enme:mde referans alman-rakam, deget, seviye veya orant
ifade édér:

“Kargilagtirma  Defiigikligi  veya Sonlandirma Olayr™ Karglagtuma ile ilgili  olaak,
asagidakilerden herhangi birinin gergeklemis veya pergeklesecek olmasim ifade eder;

(i) stz konusu, Kargilagtirma®ta dnemli hethangi bir deftigiklik; veya'
{1} sz konusu Kargilastitnd’ niy temininde. daimi veya silrésiz fptal véya sonlandifmay

“Kanun Degigildigi” Islem Tarihinde veya islem Tarihinden sonra (4): ilggili- herhangi bir kanun
veya yonetmeligin kabulii veya bunlardaki herbangi bir degisiklik nedeniyle (smirlama olmaksizin

05
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‘herhangi bir vergi yasasi, ddeme glicil veya sermaye. gerekliligi ile Ilgili olanlar dakil) veya ()
wetkili herhangi bir mahkeme, heyet veya diizenleyici veya sair bir denetleme kurumu tarafindan
‘herhangi bir-kanun veya yonetmeligin yayiilanmast veya bunlarm yoramtanma veya uygulanma
geklindeki degisiklikler. (bir vergi veya finaps Kurumu veya herhangi bit denetleym kurum
tarafindan yapiag islemler dahil} veya birtden fazla kez g gergeklesmesi durumunda bunlarin bir lesik
etkisi nedeniyle,. Thragginin, jyi niyethi ve ticari agidan makal sekilde haveket etmek suretlyle,
kendisinin ve Bagl - Kuruluslatinin (Endekse Dayali Varantlar durumunda) bir Endeks ile {liskili
itgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna., (Paya Dayali Varantlardurumunda) bii Paya iliskin
ilgili- herharigl Bie fiskten korunma pozisyonima. \fL)d {Emitiaya. Dayali ‘Varamtlar. durumund'l)
Emtiaya iliskin ilgili erhangi bir riskten korunma pozisyonuna (her biti bir “Riskten Korunims™)
sahip olmasi, bunu iktisap etmesi-veya elden gikarmasinin yasa disr-hale geldifind tespit etmesi:
veva kendisinin: veya Bagh Kuruluslarindan. hethangi birinin ihrag lidlindeki’ ‘Varantlarin
stirddirtlimesi ile ilgili olarak veya Sermaye Pivasasi Araci Notunda Hedu.e Stirdilrme Maliyetiiiin
gegerli olmadigr belirtitiyor olmadikea herhangi bir Hedge'in ‘elde bulundurulmas., davralinmas)
veya efden ¢ikarilmasinda {(simrlama olmaksizin. herhangi bir vergi, deme gicti diizenleyici
gereklilikler veya sermaye- -gerekiilikleri ile Jigili olanlar dahil) nemli dl¢iide arttug bie. maliyate
maruz kalacak olduklarnt tespit etmesi anlamna g gelir;

“Para Birimi Olayr” lslem Taribinde veya Islem. Tarihinden sonra (2) herhangi bir Kanu
Kurumunun herhangi bir uygulanabilic kanunu, kurah, vineumeHgi. karar, n,mli direktif veya
kararnamesinin kabulii veya bunlardaki herhangi bir degisiklik nedeniyle veya sair sekilde, thragen
veva Bafh Kumluslarl igin Endeks; Paylar veya Borg Senétlerinnin veya Endeks, Paylar veya Borg
Senetleri ile iligkiti opsiyon veya. vadeli iglem sdziesmelerinin. veya difier hedging dizénlemelerinin
ifade edildigi para: birtmini (“Yere] Pard Birimi"y (Vamotlar tahtinda  Hhrager'nin
yilkGmlilliklerinin risklen korunmast amaglars iginy Uzlasi; Para. Biriiine dentigtlirmenin veya
Yerel Pdra-Birimi veya Uzlag: Para Birimindeki fonlarin Endeks, ! Paylar-veya: Horg Senetlerinin
veya sirastyla Endeks veya Paytar e iligkili apsiyoi veya vadali ls]cm stizlesmelerinin iglem
gbrmekte oldugu Ulkenin disinda-bozduralmasiveya kaynak lilkeye geri gbndetilmesinin veya. (b)
Hesaplama Kurulusu igin Varantlac kapsamenda: ddetinek. lizere Yerel Para Bitiminin Uzlagt Para
Birimine dontgtlvillebitecek oldugu bir oran veya (Hesaplama Kurulusunun tespitinde) ticari
agidan makul bir.orani belirlemenin uygulanamaz, hukuka aykur veya olanaksiz hale g gelmiy. olmas:
anlarmng geliv

“Olaganfistii Harici Qlay™ Islem Tarihinde veya Iglem Tarikinden sonra Ihiragg’mn Varantlar
kapsamindaki yiktmliliklerini ifastin asapidakiier nedeniyle engellendigi- veya dnemli dlgilde
aksadit veya geciktigi anlamina: geliv:

(i} herhangl bir Kamu Kurumunun herhangi bir iglemi (bir Piyasa Aksama Qlay digindu),
kanunu, kumll yonetmeligl, hitkmi, e, divekiifi, yorumy, kavarnamesi veya dnemli
yasama ile ilgili veya idari mildahalesi: veva

(i) i savay, karmaya. askeri havekat, galkant, siyasi baskaldur, hcrhang,ltmdc bir terdr eylemi,
Isyan,-sokak gdsterisi ve/veya protesto veyn siz konusu tarafin kontrollt diginda baska
finansal’ veya ekonomik- sebeplein veya sitit nedefiletin veya engellerin oirtaya pakmast:
veva
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(i) herhangi bir Kamu Kurumu tarafindun gergeklegtirilen veva gercekiestivileces! tehdit
edilen, fhraggr veya Bagh Kuratuglarine, Yere) Para Birimi Glkesindeki varliklariun tamam
‘veya tamamitna yakm bir kismuindar mahrum birakan herhanat bii kamutastima, misadere.
el koyma, devietlestirme veya sair islem.

“FX Uzlasi Aksamn Olayr™ Nakit Uzlagt Meblaginm, planlaniits Uzlags Tarihinde veya sair bir
i‘rdeme wdrthinde: Uzlag Para Bitiminde Sdenmesini yasa dign, olanaksiz veya sair gekilde
uygulanamaz hale getiven bir olayin gergeklegniesi antammg gelir;

“Kamu Kurumu™ hevhangi bir ulus, devlet veya-hliklimet, herhangi birit veya bunlarin diger siyasi.
alt biritleti, herhdngi bir organ, kurumi-veya bakanlik, vergi ile 1&g}, para, daviz ile ilgili veya sair
bir kuruny, makikeme, heyet veya digier bir daire veya htiklimete ait veya liltkiimet ile ilgili yasama
ile ilgili, yarg: ile-ilgili, dlizenleme fle ilgili veya idari g8revler.ylriiten sair bir kurulusu itade;eder;

“Riskten Korunma Aksamast”™ Ihraggr verveya Bagh Kuruluslarn ticariacidar ingkul her nitl
gabay: sarf etmesine ragmen (a) hisse senedi fiyat riskini veya ilgili diger herhangi birfivat riskini
Korumak' igin gerekli addettigi iglem(ler) veya varlik(lar) ‘veya vadeéli islem veya opsiyon
stzlegmelerini devralamamass, tesis edememesi, veniden Yesis edememesi, ikame edememesi..
slirdiirememesi, tasfiye edememesi veya elden glkaramamas: antanina gelir (lhrager'min Varanttary.
ihiraci ve Varantlar lle ilgili yitkiimltlitkledni yérine getinnesine iligkin olarak para-birimi skl
dahil) veya (b) bu tir 1$len_1(_lt3|), varlik(lar). veya vadeli islem veya opsivon sdzlesmeleri veyu
Vaantlar ile iliskili diger viskten koruma ‘pozisyonlarmnm gelitlerini serbéstee  parayn
dontigtiivememesi, tahsil edememest, havale yoluyla g8nderememesi, teslim alamamasi, kaynak:
t\[ke‘ye gert gdnderemeliiesi veya transter edemeniesi antamina gelir;

“Riskten Korunma Paylar” Iheaggr veiveya Bagh Kuruluglommin Varantlar ile ilgili
yikinlGitiklerini dstlenmeleri. ve bunlair verine: getifmelerine itigkis: Gzkaynak veya diger fiyat
riskini hedge etmek igin gerekli addetikleri, (Endekse Dayalt Varantlar durumunda) bir Endekst
olusturan. bilesenlerin sayisi veya (Paya Dayalt Varanitar durumunda) Pay sayistanlaming:gelir;

“Artmis Riskien Korunma Maliyeti” thrager veiveya Bagly Kuraluglatm (x) Vacantlaem fhracl.
ve: Varantlar ‘kapsaimindaki yukdmlﬂluklen inin yetirilmesi sifasinda ihrar,:r;l fin: plyasa riskini
(sinirlama ofmaksizin hisse senedi fiyatiiski, disviz kuru riski ve faizriski dalil) riskted korunmak
ivin gerekli govdligli, (Emtiaya Dayali Varantlar durum undd). herhangi’ bir Emtiaya veya'bir Emtia
Endeksi- durumunda-Endeks. Bilesening iiiyk’m olarak hierhangi bir Tslem veya varlik veya vadeli
iglent veya opsiyon: q(&zlwmeunu veya bir Ozel Endeks ile |l|5k111 Endekse Dayali Vacantlarailiskin
ofarak Endeks. ile:iligkili riskten korunma pozisyonlarins veya herhangi bir Borg Yarantina 1I1;,1\1n:
ofarak bir Borg Senedi ite iligkili ilgili hedge pozisyonlarou satin almuk tesis etimek, ycmcien tesis
clmek, ikame etmek,. strdiirmek, asfiye etniek riskten koruhma elden ¢ikarmak (b) s0z konusu
iglem(ler) veya varhk(lar)dan veya 58z konusu vadell islem veya opsiyorn: sdzlesmelerinden elde
edilen geliri veya Ozel bir Endeks ile itiskili Endekse Dayali Varantlara iliskin olarak bir Endeks
ile iligkili Tigili riskten korunma pozisyonlarini -veya Borg Varantt durununda.bic: Bore Senedi ile
iligkili ilgili riskten korunina pozisyonlanni Jaraya cevirmek, (ahsil etinek veya havale etmek igin

(Islem Tariliinde meveut olan gartlar ile kargilastintdiginda) tnemhi dletide daha fazla bir verg,
tesim, -miastaf veya dicrete (aracilik komisyaniait hari¢) maruz kalacak-oldugy anlamina. gelir; su

kadar ki, maruz kalman bu 10r Snemli slgiide artmis meblaga yalnizca [h:m;gl ve/veya Hﬂph
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kurubuglarimn kredi ilibanmin bozulmas) nedeniyle maruz kalinoms oldugu durumlarda bu clir
artmig maliyetler Artnnrs Hedge maliyeti olarak addedilmeyecektir;

“Artan Odiing Pay Maliyeti™ [hragg: ve/veya Bagly Kuruluglaninm {Endekse Dayah Varantlar
durumunda) bir Endeksi olusturan bilesen menku klymetlcu veyn (Pa}a Dayali Vurantlar
durumunda)- hc,rhang,t bir Pay: Gdiing almak igin Baslangigtaki Hisse Senedi Oding Oranmdan daha
vliksek biv orana maruz kilacak olduklart.anlaming geliey

“Baglangigtaki Odiing Pay Orani™ { Endekse Payali Varantlardurumunda) bit' Endeksi olugturan
bir bilegen menkul Kiymet veya (Puya Dayalt Varantlar durumunda) bir Pay ile iliili olarak ilgili
Seimiaye Piyasasy Aract Notunda sz konusu Pay, menku! kiymet, bilesen veya emtia ile ilgili olarak
belirtilen baslangsctaki Sdung pay oraminyifade eder;

“Odeme Aczi’ Bagvurusn” bir Pay Sirketi veya bir Sepet $irketinin kuruluy veya tagekiiil tilkesinde
veya metkez ofisi veya idare merkezinin bulundipu ilkede bir diizenleyici kuriim, denetleme
kurumu veya kendisi. lizerinde birineil derecede Sdeme aczi fle llglh, rehahlllta"s_yon ile .[.l_g_lll veya
diizenleyici yetkiye sahip benzer bir gdrevli nezdindé Sdenie aczl veya iflas karari veya herhangi
biritlas veya dderne aczi kanunu veya alacaklilarin haklarim etkileyen'benzer bir kanun kapsaminda
sair bir ¢are elde etmeyi-dmaglayan biriglem baglatmy ofdugy veya kendisine karst bu tiir bir kurum
tuafindan bu tir bir iylem baglatlmig oldugu veya bu ti-islemin baglatmasina movafakat verdigi
veya kendisi veya bu tilr bir diizenleyici, denctleyici kurum veya benzer gtrevll tarafindan
kendisitin tastiyesi' veya intisahi konusinda bir dilekge sunuldugu.veya bu tir bir dilekeeye
muvaftakat verdigi anlamma gelir(alacaklilar rarafindan baslatitan isTemler-veya sunulan difekceler
ile lgili olarak bunlara Pay Sirketi veya Sepet Sirketinin muvatakat vermis olmadig( duramlar bir
(deme Aczi Bagvurusu olarak addedifmeyecekiir):

“Yasal Yetki Olay™ Igfem Tarihinde veya islem Tarilinden sonva; hiager nin
(i) Varantlar kapsanndaki; veya

(i) Varantlar ite. baglaonly lgili herhangi -bir riskien korurima diizénlemesine ifiskin (smurlama

olmaksizin-ibrager ve/veya Bagh Kuruluslar tarafindan Varanta: mtnterit olacik veyd portfly

esasing dayali olarak ‘riskten korunmak igin hir veyar daha fazla sayida menkul kiymet
pozisyonunion, para birimi puiisynnu,:ﬁdiing: pay-iglemler, tirev: pozisy onu, emiia pézisyonuniyi

véya diger draglar veya dizenlemelerin (nasil tanimlamiesa, tanimlansin) satin ahinmasi, satmast.,
veya-akdedilinesi veya elde tutulinas: dahil),

veva bunlart yapmanin ‘malivetinin (iyl niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulusunun tespitine gire) herhangl bir Kamu Kurumunon veya saii kurimlavin
mevelt veya. gelecekieki kanun, kural, yonetmelik, karar, emir, vorumlamm, direkiif veya
kararnamelerindeki Kisitlama. veyn sintdama. kapsarinda Snemli 8lotide atinhig olacdk. oldugu
anlarmina: gelir; '

“Pay Sencdi Odiing Knybi™ fheaget ve/veya Bagli Kuruluglanmui, ticari agidan: imakul gabéy)
ghstermelernin sonrasinda, Azami Pay Senedi Oding Oranina eyit veya siiz konusu oranmn altinda,.
bir oran ‘lizerinderi Riskten Kotunma Paylarina ‘esit bir miktaida (Endeksé Dayal)
Varanilardurumunda) bir Endekste yer alan hethangi bir bilesen menkul kiyniett veya'(Paya Dayah

BNP Paribas Issuance BLY. TE

mﬁf?wﬁ"ﬁ‘ﬁ‘ﬁ?ﬁ%ﬁéﬂL%ﬁn.54_

I.t-uyulll un comAr

“Dearpfncs dresiz www

Wi

(WARE e




BNP: Paribas l%g}qmc B.V.

Varanttar durumunda) berhangi bir: Payr odiing alauyor olmast (veya bu ttr bir diined
stirdtirentiyor olmasr) anlamina gelir;

“Azamt Pay Senedi Odiing Orany” (Endekse.Dayalt Varantlardurumunda) bir Endekste.yer atan
herhangi bir bilegen menkul kiymet veya (Paya Dayah Varantlar durumunda) herhangi bir Fay ile
ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasas Atact Notunda belirtilen Azami Pay Senedi: OdUm, Otaninyifade
eder;

“Opsiyone! llave Aksama Olayi™ her bir durumda ilgili Serinaye. Piyasasi Araci Notunda
belirtildigi takdirde. Y&netici / Karsilagtrma Olayr, fptal Olay, Para Birimi Olayi, Likidite
Yetersizligi Nedeniyle Teslim Gergeklegtiritememesi, Olaganiistli Hariei Olay, Artoug Riskten
Korunma Maliyeti, Aturug Pay Senedi Odtime: VIalnetl ve/veye Zarar urdurma Olayr.anlanuna
geliry

“Korumah Tutar™ ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notinda, i gekilde belirtilen tutar ifade edery

“Zarar Durdurma Olays” bir Pay ile ilgili olarak stz konusu Pay -i¢in Aksavan Giin olmayan.
liethangi bir Plartfanmirg [$lem Giinlinde: Planlanmy Kapanig Saatinde itgili Borsada kote edildigi
halfyle herhangi bic Paym: fiyatinin, slem: Gonlnde veya Isler Giintinden sonra. timii Hesaplama:
Kurdlugs tarafindan belirlendigi dzere, s6z konusu Payin [sleme Koyma Fiyabnin veya ilgili
Sermaye Piyasasi Aracr Notunda herhangi bir Isleme Koyma Pivat belirtilmig olmadig) takdirde;
=82 konusu -Pay gin- flgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda Karsilagurma olarak verilen Gyatin
yiizde. §"inden veya ilgili Sermaye Piyasas) Aract Notunda belirtilen yilzde oramndan: daha. azr
olduguow ifade eder: ve

“fsletn Tarihi”ilgili-Serinaye Piyasast ‘Notunda helirtilen-aiilami ifade eder.

flgili Seravaye Piyasast Notunda llave Aksariia Olaylaring geger)i oldugtnun belirtiliyvor olmast ve:
bir flave Aksama Olaymim: vefveya bir Opsiyonel flave Aksama Olayinin gergeklesmesi- lialinde
Ihraggr kendi mutlak takdirine ‘bagl olarak duruma gbre asagidaki (a) veya (b) paragrafinda.
agiklanan |$lemler1 gergek lestivebilit:

(n) Hesaplama Kurulugundan, varsa (Varantlar durumunda) Kullapim Fiyaonda ve/veya ilgili-
.Sermayc P1}aqam NoLunda]u dlﬁer hitkltnr ve. g.atllarda, iln»e Aksama Olaw ve/ \'t.}d

wtt,}eblln Bl] de_eu_cul\arg_tI_a_;.tnrma ()Iayl dur L_|munda, bdz,,l\t;)nu::u‘d[ia]mu.,(a) bﬂ‘.\{t‘.}_f’l
daha fazla sayida tadildén olusabilir veveya bir veya diha fala tarilne gergeklegtivilebili,
(by Varantlara iligkin riskten keramia dilzenlemeleri il {1i17 olarak ilgilf olay veya kogula
auf yoluyla. belirlenebilic ve (¢) sinrlama. olmaksizin miteakiben. gegerli olacak
Kargilagurna(larym seqllmesim ve . ll[,,lh Sermaye. Pivasast Aract Notunun hikim ve
sarttuninda ilgili dizelimelerin yapilmasim Igevebilie (géeerli oldugunda miiteakip
Karsilagurmatlaiyor bu:sekiltde uygulanabilicliginin temin edilmesinin ve birden fazia by tlir
‘militeakip Kargilastirma durumunda miiteakip Kargilagormalar-arasinda_risk tahsisi igin

'l»dlg.:lll\ ;1ynlm¢|z,mm Ihmc;q.l agisindan neden oldugwmaliyet artisin yansitmak igin' yaptlan
-ditzelomeler de-dahildir;

-
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{bY  Varantlara iligkin olarak, Sermaye Pivasasi Araci Now'nun Madde 4.3.7 (“Bildirimler)
uyarinve Varant Saluplerme bildicim gondermek. suretlyle Varantlari iptal edebilir,
Virantlanin bu sekilde iptal edilmesi durumunda. {tiragel duruma’ gore her bir Varan
Sahibinin sahip oldugu her bir Varant i¢in veya ilgili Sermaye Piyasast Araci Notunda
Birimler belirtiliyor ise her bir Birim igin her bir Varant Sahibine. Ilave Aksama Olayini
verveya Opsiyonel llave Aksama Olaymidikkate almak suretiyle, duruna dire bir Varant
veya bir Birimin gergege uygun piynsa degerine esit olacak bir meblagdan, dayanak.
vailtk/gastergeye iliskin riskten korunma iglermlerini sona-erdirme Thrager ve: fveya Bagh
Kuruluglanna maliyetini (Glgili Sermaye Piyasasi Araci.Notunda aksi beliriiimedigl stirece)
gikartip; gegerli ve halihazirda Sdénmis ise, Kolldnim Fiyatins (timil Hesaplama Kurufusu
tarafindan kendi muttak takdiring bag olarak belirlenmek kaydiyla) ekleyerek tespit edilen
(itarr -bdeyecekiit. Odeneler Sermaye Plyasass Aract Notu'nun Madde 4.3.7 nuimarels
(“Bitdirimler™) uyarinea Varant Sahiplerine bildirilecek olan gekilde yamlaeakiir;

Bir llave bir Aksama Olayi vefveya Opsiyonel ilave Aksama Olaymm -gergeklesmesi {izerine,
Hesaplama Kurulusu yukatidaki bitkiimler uyarined bir dizéltmenin gereklt oldugunt belirledigi
takdirde bu. konuyu en kisa zaman. iginde ihrageryn bilditecektir ve [hracgt duruma gore llave
Aksama Olay! ve/veya:Opsiyonel Hlave Aksama Olaymin pergeklestiging belirtmek, bunlara iliskin
ayrntlan ve bunlarla ilgili olaval: atilmasi: gereken -adimlar belirtmek: suretiyle Madde 4 .3.7
{(“Bildiriinler™) uyarmea Virant Sahipleiing ¢n Kisa slire iginde bildirimde bulunacaktit,

4:2.4.2. Endekse Dayali Varantlar ile ilgili Hilkiimler
4.2:42.1.  Piyasa Aksamas
“Piyasa Aksama Olay1™:
(2) Bir Birlesik Erideks ile ilgjli olarak agagidakilerden herhaigi biri anlamina gelir

(i herhangi bir Bilesen Menkul Kiymet il ilgili larak asagidakilerin ortaya ¢ikniasi
veya meveudiyet];

{A)  sbz konusu Bilesen Menkul Kiymete iligkin olarak stz konusu Bilesen
Menkul Kiymietin. esaseft iglem gimekte -oldugu Borsaya iligkin ilgili
Degerleme Saatinde sona, eren bir saatlik siire iginde herhiang bir zamanda
Hesaplama Kurulugunun dnemli oldugunu tespit entigi bir [sten, Aksamas::

(B)  sbz konusu Bilegen Menkul Kivmele iigkin olarak sz Konusii Bilegen
Menkul Kiymelin esasen islem pbrmekte oldugu Borsayva ilighin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir.sasitlik stire iginde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurulusunun dnemli oldvgunu tespit ettigi bic Borsa Aksamasi:
veya

() 58y koniisd’ Blleg.en Menkul rymete:iligkin bir Erken Kapanig: ve

({i) sadece bir C'Ol_(lu'BorsaS.Endeksine-iliskin olaral, 5z koriusit: Endeks seviyesinin
ytizde 20 veya dalia fazlasin: alusturacak sekilde perceklesen veva meveut olan bir
Islem Aksamasy, bir Borsa Aksamasi veya bir Erken Kapamsa kenu olan tim
Bilesen Menkul Kiymetlerin toplany; veya
74 :
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(b)

42,422,

(iily  sdzkonusu Endeks ile ifiskili vadel iglem sozlesmeleri veya opsiyon sizlesmeleri
ile ilgili olarals her bir durumda sz, konusu -vadeli iglem veya opsivan
stzlesmelering Higkin olarak, her bir durumda liskili Borsaya iligkin ilgili
Degerleme Santinde sona eren bir sautlik sflre jginde herbangi' bir zamanda
Hesaplama Kurulugunun 8nemli oldufunu tespit-etti3i bir (A) bir lslem Aksamasi
veya (B) bir Borsa Aksamasinin:-veya (C) bir Erken Kapanigm. gergeklesmesi veya
mevet olmasi.

Bir Coklu Borsa Endeksi durumunda; herhangi bir zamanda bir Bilesen Menkul Kiymet ile
ilgili alarak hir Piyasa Aksama Olayimn nieveut olup olmadifinta belitferimesi-amact igin

-0 sirada siz konusu. Bilegen Meitkut Kiymiete iligkin olarak bir Piyasa Aksuna Olayimin

gergeklegmesi halinde o Bilesen Menkul Kiymétin ilgili Endeksin seviyesine yapug ilgili

“ylizde katkisi (x) s0z konusu Endeksin seviyesinin s0z konusu Bilesen Menkul K ymet ile

iliskilendirilebilir ofan kisminin. (¥} s8z konusu Endeksin genel  sevivesi ile
kargilagtinilmasing: (her bir durumda piyasa “agilis verileri™nin bir pargast olarak Endeks.
Sponsoru tarafindan yayimlanar resmi dgily agrehkban Kutfanlmak suretiyle) ddyal
olacaktir; ve

Birlesik Endeksler digwdaki Erideksler durumunda; hee ki durumda dd ilgili Degerleme
Saatinde sona eren bir saatlik stire i¢inde herhangi bir zaranda Hcsaplama Kuraluguni
gnemli-oldygunu tespit edtigi (i) hir islem Aksamasy, (if) bit:Barsa Aksamasinin: veva (iii)
bir Erken Kapamgin gergeklesmesi veya meveut olmast. S6zkonusu Endeks ile iligkili
olarak lerhangt bir zamanda bir Piyasa Aksama Olayimn meveut otup olmadigimin
belicfenmesi amaci igin bir Piyasa Aksama. Olay) herhangi bir zamanda stz konusu
Endekste yer dlan. bir menkul kiymete iligkin olarak gercekiestigi takdirde o -menkul
ktymetin Cndeks seviyesing ilgili yltzde katkis) (A) s6z konusu Endeksin sevivesinin o,
meénkul kiymet il¢ iliskilendirilebilit Kismi ile (B) s6z konusu Endeksin genel seviyesirin
bir karsilastirmasiva dayalr olacaktr (herbir duriinda $82 konusu Piyasa Aksama Ofayimi
gergeklesmesinden lemen tnce).,

Mesaglama Kurulugu, bir Aksayan Giin gergeklesmesidurmmunda, Degerleme Tarili olihus
olacak .olan herhangi bir glinde-Bir Aksayan Glindn gergeklestiai hususunda Madde 4.3.7
(“Bildirimler™) wyarinca Varant Sahiplering mimkiin olan en kisa slre icinde bildirimde
bulunacaktir,

Endekse iligkin Diizeltmeler

Halet Endeks Sponsorunun bir Endeks Hesaplamasi ve Raporiamass

[lgili bir Endeksin (a) Endeks Sponsora: tacafindan hesaplanmamast ve. duyurulmamas
fakat Hesaplama Kurulugu: agisindan kabu) edilebilir halef bir endeks: sponsory (“Halel
Endeks Sponsoru™) tarafindan hesaplanimiasi. ve duyuralmasi veya (b) Hesaplama
I\uruluf;unun tespitine gére. o Endeksin hesaplanmastnda-kullanylan foimitll ve liesaplama.
yintenti ile ayni veya buna esasli dlglide benzer bir hesaplama. formill ve ydntemi
kullamlmak surettyle halef birendeks ile degistirilinesi halinde, bu durumtann her birinde
o endeks (“Halef Endéks™) Endeks olarak addedilecektir,

'TFB atgriny MLJ'II\.U.! Dtﬁtéler A,

MENKUL BECERLER 4.5,

ﬂf‘\"-

{2 T &

i




(by  BirEndeks Hesaplamasinda Degisikiik ve Hesaplumamn Durdurulmasi

(a) Degietleine Tarihinde veya Degerleme Tarihi 8ncesinde ilgili Endeks 'Spom;orumm ilgik
bir Endeksin hesaplanmasma iligkin formtilde veya yontemde veya Endeksi snemli 8l¢tide
degistiren diger herhangi bir sekilde esasly bir defisiklik yapmast veya yapacagin ilan
etmest (Endeksin bilesenlerini-olugturan pay senetlerindeki degisiklikler; sermayetendirme
vesveya digier rutin. olaylar halinde sbz kenuso endeéksin muhafaza edilmesine yonelik
ybntemde veya sbzKonusu forniiilde Sngériiten hierhangi bir degisiklik disinda) (“Endeks
Degisikligi™) veya ilgili bir Endeksi kahier olarak iptal-etniesi veya Halef Endeksin mevelt
dlmamasi halindc (hir “‘En'dtlis ipta]i") \ua by bi: Degel Iemc. Tdrihinde End'c;ks

e ifan edememeal halinde (bu ‘*Endekq Alcqamam “¥e bir hndek:» l)eél;lkllgl Ve bir
I‘ndnks Iptali ife birlikte bir, her biti bir “Endeks Diizeltme Olayt™):

(a) I--Iesapl'\ma'!(uml'1|$1| ‘s(iz konlml Fndeks Dilzel tme. Oldylmn V'amntlat leerindc Eiﬁemli bi1
takdiede o Endeks igin. }a}In_Ianan su.lye ycune, degz_;tldlk,.hesaplayamamgt v.e;,a.lph[m
hemen dncesinde en son ylieOrlikie olan Endeks hesaplama formilii ve yonteming gore,
Hesaplama Kurolusu tarafindan tespit éditen, o Degetleme Tarihinde Degerleme Saatinde
o Endekse iliﬁkin-sm_'iycyi.;kul.lan‘mak'su,rietiyle"f‘akat sadece o Endeks: Diizeltme Olay(nin:
hemen ducesinde.o:Endeksi oldsturan menkul kiymetleri kullanmak suretivie: ilgili degeri,
seviveylveya fivat hesaplayacaker; veya

() Hesaplama  Kurilugy, - ilgili Endeksi, Varantlarm dayand@uun durumunda siieeklitik
saglamak Ozere gerektifi takdirde bir baglayici katsays -ile carpitan yeni ve benzer bir
endeks ile degistirebilic; veya

{c) Varantlar durumunda, [hraggr, Madde 4.3.7 (“Bildirimler®) uyannca Varant Sahiplerine
bildicim g g,ﬁndu melk suretiyle Varantlari iplal edebilir. Varanilavm busekilde iptal.edilmesi
halinde {hrage1 iptal edilen her bir Varanta veya ilgili- Sermave ‘Piyasast Araci Notunda
Birimler belirtiliyoe ise, her bir Birime iliskin olarak, her bir Varant: Sahibine Endeks
Dlzeltune Olayy dikkate almak suretiyle duroma gére bir Varant veya bir Birimin-gergege
uygun piyasa defierine eslt bir tutar cksi iliskili herbangi bir davanak riskten korunma
diizenlemesinin-tasfiye edilmesinin Ihragei verveya Baglt: Kumlu;,unamal!}etl {tlimil kendi-
mutlak takdlirine bagl olarak Hesaplama Kurulugu tarafindan (espit edi Idlﬁu tzere) seklinde:
hesaplaracak bii futir Bdeyecektit. C)demclen ‘Madde 4.3.7 (“Bﬂd_mmlu_“) uyarnci.
Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacaknr;

42423, Bildirim

Hesaplama Kurulusu yukanda kendisi tarafindan yapilan herhangi bie tespiti’ ve: bunumla: flgili-olaral
attlmass Onerilen adsmlart manskiim olan en kisa stiee iginde Piyasa Yapicisina bildirecek ve Piyasa Yapreis
ilgili tespitleri Kamyyo Aydirilatma Platformu (KAP) “nda ilan edecekiir,

4.2.42.4. Endekste Ditzeltriie

Beirli, bir glinde yayuilanan ve Varantar kapsamipda herbangi bir tespitin, vaptmasimda Hesaplania:
Kurolusu tarafindan kubfanitan veya kullanilacak- Endeks seviyesinin miiteakiben dilzeltilmesi ve
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Av. A
Erviire

diizeltmenin ilgili Endeks Sponseru veya. (imeveut. ise). ilgili Halel Bndeks: $ponsort tarafindan- {a). bir
Birlegik Endekse iliskin olarak otijinal yayin tarihinden en geg bes Borsa {5 Glinti sonra veya (b} Birlesik
Endeks olmayan bir Endekse Hiskin olarak otijinal yayndan itibaren Endeks Dilzeltme Silresing eyil gayida
200 icinde yaymnlanmas) halindé, kutlanilacak olan seviye bu sekilde dizeltitmis olan haliyle Endeksin
seviyesi olacakury su kadar ki; Varantar kapsaminda Endeksin seviyesine anf yoluyla hesaplanmalc izere,
bir ddemeye iliskin vade tarihinden ig Borsa Is Gind dncest okan glinden sonra yayinlanan dilzeltmeler
Sddenecek tutartn belirlenmesi amac: bakimndan Hesaptama Kutulugu tarafindan dikkate alinmayacaktu:

4.2.4.2.5.  Dislokasyon Olay:
(@)  Tarmlar

“Dislokasyon ‘Olayr” Varantlarin Kmaﬂynn Tarihinden (veya yok ise ihlac; Tanhmdcn) soiraki
herhangi bir Planfanmig jslem rntinde, Tlgili bir Vadeli fslem Sozlesmesinin Islem Fiyatnm
Dislokasyon Seviyesinden:dugiik veya Dislokasyon. Seviyesine esit oldigu anlanuna gellr;

“Dislokasyon Seviyesi” ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda bu sekilde belistilen sevive veya bu
sekilde bit seviye belirtilmiyer ise, 0 (sifir) anlamina gelir;

“llgili Vadeli“ilem Sbzlesmesi® Borsada islem Goren Sozlesme veya Borsada [slem Gtren
Soaleyveniniiliskili oldigu Endeksireferans alan verilgili vadeli islem veya opsiyon szlegmesinin
itfa tarihine bakilmaksizir Vadeli fslem veya Opsiyon Borsasinda iglem géiren digei” herhang] bir
vadeli iglem veya opsiyon sbzlesmesi anlamina geli; '

“Islem Fiyat™ Hesaplama Kurulugu tarafindan belivlendigi haliyle, flgili Vadeli lglem
Sozlegmesine iligkin olarak herlangi bir zamanda ilgili Vadeli 13len veya Opsivon Borsasmda
yayinlanan-glem fiyat anlanimnagelir,

(b)  Dislokasyon Olayimn Sonuglati

figili Sermaye Pivasast Aract Nowunda Distokasyon Qlayinin gegerli-alarak belirtiliyor
-blwast ve Hesaplania Kurulugunun tespitine gre bir. Dislokasyon Olayinin gereeklegmis
olmas halinde, IhragqL Varant Sahiplerine Madde 4.3.7 (“Bildirimler™) uyarinca bildiiim.
gindermek suretiyle Varantlary itfa edebilir. Varantlann bu sekilde itfedilmesi duramunda.
[hraggi, tiimil iyi hiyeth ve tieari agrday makul sekilde:harelet eden Hesaplama Kurulugu
{arafindan belitlenecedi iizere, itfa edilen fier bir Varanta iligkin olarak her bir Varant
Sahibine, DlS[O]\ﬂbYO" Olaynu dikkale alniak suretiylé gili Varantin Len,ez._,e ‘uygun piyasa
degerine esit bir-tutar eksi ilgili Sermaye Piyasasr Arac Notundz Tasfiye: Maliyetlerinin
gecersiz. olarak  bélirtildigl  durumlar. Imm; iligkili dayanak riskfen. korunma
diizenlentelerinin:tasfive edilmesinin thrages ve/veya Bagll Kurnlu$la|ma maliyeti ;.eklmde,
hesaplanacak biy ddedie yapacaktir, Odérne Madde 4.3.7°(“Bildirimiler™) uyarinca Varant
Sahiplerine bildirilecek sekilde yapifacakur,

42.4.3. Paya Dayah Varantlar ile iligkili Hilkiim)er
4:2.4.3.1.  Pivasa Aksamas

“Plyasa Aksama Olayr” tek bir Payile iliskill"Varantldar Balimiidan, ilgili Degerleme Saatinide sona eren
bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda her iki durumda da IHesaplama Kueulusonun-nemli.oldagun
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tespit ewigl (a) bir fslem Aksamasi, (b) bir Borsa. Aksamasinin gergeklésmesi véya neveut-olmasin veya
(¢) birErken Kapanigt [Tade eder.

Hesaplama Kuralugy, bir Aksama Gimi gerceklegmesi durununda, Degerleme Tavili obimug olacak
herhangi bir glinde ‘bir Aksama GiinGndn - gergeklestigini: mimkin oluan en kisa siire: iginde Varant
Sahiplerine Madde 4.3.7 (“Bildirimler™) uyarinca bir bildirim yoluyla bildirecektir.

4.243.2.  Polansiyel Dilzeltme Olaylan

*Potansiyel Dilzeltme Olayi” agagidakilerden herbangi biri anlaming gelir:

(a)

(b)

(c)
@

(e)

n

()
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(bir Birlegme Olayr sonugunda ortaya r;:kmadly surc.ce) ilgili. Paylann alt paylara
bolunmesi, Konsalidasyonu veya yeniden siniflandicilmasi veya ilgili Pavlarin herhangi
birinin bedelsiz sermaye artist, beunay;:lcndn n1e veyabeizer birthrag yoloyla meveut Pay
sahiplerine bedelsiz dagitiimas veya temettil olarak, veriimesi;

|Ig1h Paylann meveut sahiplering: (i) 50z konusu Paylarin veya (ii) temettll ve/veya Pay
Sirketi tarafindan yupilan paraya gevirmie isleminden elde edilen getirinin: Gdenmesinde
sézkonusu Paylarin sahiplering yamlan ddemeler ile” oranuli veya egit derecede hak
sahipligi saglayan sair dzkaynak payinm veya menkul kiymetlerin veya (jii) herhangi bir
bbliinme veya diger benzeri islem neticesinde Pay Sirketi tarafindan (dogrudan veyaxdolaxl
ularuk) devralinan veya ‘Eﬂ.hlp olunian, bagka biribrageiya ait sermayenin veyadiger menkul
kgymeﬂerm veya (iv) Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenmek kaydiyla, her durumda
gegerli piyasa fiydtinm-altinda yapilai 8demelér igin (nakden veys sair karsilk seklinde)
diger tirmenkal kiymetlerin, haklann veya varantlann veya diger varliklann dagitilmasi,
thracr veya temettii olarak verilmesi ve/veya Dayanak Paylara iliskin olarak Dayanak
Paylarin sahibine, nakit, pay veya Dayanak Paylar ile iligkili haklar disinda mal varlyguun
dagitimiy

Hesaplama. Kurilugu: tarafindan Karar verilen hechangi bir.olagandiz temettl;

kear 511@1 famgamen 5denm|;: olmadyan ilgili-Paylara‘iligkin olarak Pay ‘Sirketl taralindzan bir
qagll'

kardan-karsilanmak veya sermayeden kirgilanmak surétiyle v ilgili geri alimm karsliginm
nakden, .menkul krymet cinsinden veya sair sekilde -ddenmesine bakilmaksizin ilgili
Paylarin Pay Sirketi veya herhangi bir igtiraki tarafindan geri alim;

bir Sirket.ile ilgili olatak, buttir herhangi bir olay neticesinde gergeklestivilen ditzslimelerin

56z konusu. huklana itfa edilmesini miteakiben tekrar dilzeluneye konu olacak olinast

kaydiyla belirli olaylarm oriaya pikmas Uzerine imitiyazh -payiatin, varantlarin, borclanna.
senetlerinin veya pay senedi haklaimm Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen pivasa

degerinin altnda dagevlmasmo Sngbrildigy, dilsmanca devralmalara kars) yongltilen, pay

sahipligi haklarna iliskin Bir plan veya diizenléme uyarca pay sahipfigi haklarimn
dagitiimasina veya stz konusu Pay ‘%wluatmm adi pay sengtlerinden veya sernaye karsilifn
alinan sair paylaundan ayrilmasina yol.agan bir olay; veya

Hesaptama Kurulugunan kandatine gttre ilgili Paylanin toorik degeri Gzerinde herhangi:biy
seyreltici veya yogunlagtiricretkiye sahip olabilecek dier herliangi bir olay,
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“Potansiyel Dilzeltme Olays. Yilrirlik Tarihi™ bir Potansiyel Diizeltiiie Olayi [le ilgili olarak, tviniyedi
ve ticuri dgidan makul gekilde hareket eden Hesaplama Kueulugu tarafindan tespit edildig fizere Pay Sicket]
tarafindan saz konusu Potansivel Diigeltme Olaynii ilan edildigi tarihi ifade eder.

Pay. Sirketinin-herhidngi bl Pomansivel Diuzeltme: Olayina iliskin sartlann bevan edilmesinin ardindan
Hésaplama- Kuorulugu iyl niyetli ve ticaii agidan makul gekilde hareket etmek suretivle:siz konosu Potansiye!
Dizeltme Olayinm, Paylar ieurik degeri izerinde. seyreltici veya yogunlagtine bir etkiye sahip olup
olmadifint belirleyecek vereger bvyle bir etkiye saliip ise (a) (Varantlar durimuanda) Kuflanm Fiyatinda
velveya ilgili Sermaye Plyasas Araer Notundaki-bu hikiim ve sartlarn- 1vi niyerli ve ticarl agidan makul
gekilde hareker eden- Flesaplama Kuoriluguiwiin $8z konusu: seyreliici veya yopunlasurier etkiyi hesaba,
katmak. icin uygun ‘ofdugunu degeliendnebﬂewgl diger kogullaiinda. buna kargilik gelen dilzelimeyi
yapacaKiF (su kidar k], yalntzea ilili Paya gorece volatilite, bekienen tement, pay senedi ddiing orani veya
likiditeye iliskin. degisiklikleri .dikkate dlmak igir herhangi- bir dilzeltme yapiimayacakat) ve (b) bu
dizeltmenin virtrllk. tarlhini belidleyecekfir. Hesaplama. Kurulugy,. bir opsivon “borsasiun apsiyan:
bodsasinda iglem gdren Paylarda yapugs bu tilr bic Potanstyel Diizeltme Olayina iligkin olarak diizeltmeyi:
referans alarak uygun dilzeltmeyi tespit edebilir fakat boyle bir yilkimllik altuida olmayacakur.

Hesaplama:Kurulug tarafindan sdz konusu diizeltmenin yapiimas: Uzerine, Hesaplama Kurulusu{Varantlar
durumunda) Kullanim I‘Iyatma-»ef\;eya'i'l'gi'li Serinaye: Piyasasi Araci Noturidaki bu hlikiim ve sartlavin diger:
kosullatina iligkin ‘dilzeltmeyi - belitmek ve Potansivel Diizeltme Olays ve Potansiyel Diizeftrne Olayi.
Yiirintlik Tarihi hakkinda kisa aynnliya yervermek suretiyle mimkin olan en kisa stireiginde Madde 4.3;7:
(“Bildirimler™ uyarnca Sahiplere bildirimde bulunacaktr.

4.2.4.3.3. Olaganiistii Olaylar

Sonuglart agagida bilivtilmekte aldufu.ilzere, duruma gbre Kotasyondan Cikarma, Odeme Aczi. Birlegme
Olayi, Devietlestirme, Eslegtirme, Pay Alim Teklifi(Pay Alun Teklifi ilgili Sermaye Pivasas) Aract Notunda
gegersiz olarak belirtilmedigi stirece), Déndstiirme Olay: veya ilgili Sermaye Piyasas: Aract Notunda pégerli
olarak belirtildigi takdirde, Likidite Yetersizligi, Katasyon Deisikligi veya Kotasyonun Askiya Alinmast
durunlarindan hevhangf birinin gergeklesmesi-“Olagantisiii Olay™ olarak addeditecektir;

“'Ko'tnﬁyoridan'(;?:kar'ma’.’ Dayanak Vathkolan Paylara iliskin olarak, Bersanmn stz konusu Borsanin
kutallar ayarinea, berhangt biv nedenle: (bir Bi‘rlr’.;me Olayi .veya Pay Alim Teklifi haricindey stz
konusu Paylarin Borsada kofe edilmesine, iglem péimesine veya bunlara iliskin otarak halka agik
kotasyon-emri veriimesine son verildigi (veya ver ilecegi} ve bunlariit (a) Borsan Amerika Birlesik
Devletlerinde bulundugil durumlarda New York Menkul Kiymetler Borsagi (New York Stock.
Exchanae) Amerikan: Menkul Kiymetler: Borsasi (the:American Stock Exchange) veya NASDAQ

Ulusal Piyasa Sisteminde (NASDAQ National Market System) (veya bunlanin haleflerinde) veya (b)
Borsa ile aynuiilkede (veya Borsa Aveupa Birligi icerisinde | Ise, Avrupa Birliginin birtye dcvletmdc)
bulihan kargilasunlabiliv bir botsa veya kotasyon sisteminde hemen veniden kotg edllemwor
}Lﬂ]dl.,]l iglem gdremiyor veya bunlard iligkin yeniden kotisyon éinrt sunitasiiyor olmast ankmwma
geliv,

~Odente Aczi” Pay Sirketinin ihtiyariveya zorunlu tasfiyesi.ifast, ddeme aced; infisab veya tasfiyedi
veya Pay Sitketini eikileyen benzer islemier nedenivle (a) ilgili Pay Sirketinin tlim Paylaninm bit
'\:edit.mme tasfive memuruna veya diger-benzec bir girevliye dewc.dllmemnm gerekmesi veya. (b)
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ilgili Pay $ivkelinin Pay sahiplerinit bunlan devretraelerinin kanumen yasak hale gelmesi anlamia
pelir.

a4

“Kotasyon Degisikligi” Dayanak Varlik olau Paylatailiskin oldrak sz kénusu Dayanak Varlk olan
Paylarm, Vatantlarm Thrag Tarthinde kote edilmekte, islem g8rmekte veya sbz konusu Paya iligkin
olardk kotasyon saglanmasi gerekliti fime tabi- olduklari Borsanui kotasyon ‘hilimi- veya. ilgili
pazarmda kote edilmesine, iglem gdrmesitie veya stz konasu Paya iliskin olarak Kotasyon saglanmas:
gerekliligine, (bir Birlesme Olay| veya Pay Alim Teklifi haricindey herhangi bir nedenle son verilmesi
{veya verileceSly anlamiig gelir.

“Kotasyonun Askiya Alinmasi”™ Dayanak Varkik olan. Paylara iliskin olarak sdzikonusu Paylamn
Boisada kote edilinesinin askiya alindigr anlamina’gelir:

“Birlegme Olayr” ilgili Paylara Hiskin olarak:

{a) tedavildeki Paylurm timingn bl bagka kurulusa veya kisiye devtine veya devredilmesi
vniinde gayrikabili rlicu bir-taahhititte bulunulmasina yo! agacak sekilde stz komisu
Paylann yeniden-smiflandinimas) veya dedistiviimesi;

by Pay Sirketinin bagka bir kurulug veya kigi ile veya bagkabir Kurdalug veya kisi catist alinda
“konsolidasyon, birlestirme. b1rlc$m¢ veya baglavict pay takasy islemi gerceklzstirmesi (36z.
konusu. Pay $lrkt.tmm varhEmi srdieen korolig oldugu ve tedaviildeki s62 konusa tim .
Paylarm ys,mden sinflandinimasy. veya degistiriimesine yol agmayan bir konselidasyon, -
bitlegtirme; birlegme veya baglayici pay takast disiida);

(c) herhangi bir kurulug veyakiginin Pay Sirketinin tedaviildeki Paylanmim yiizde 100" il satin
-almasi veya sairgekilde elde etmesine.yonelik olarak.sbzkonusu Paylarm (stz konusu diger
kurulug veya girketin sahip oldugu veya kontroft alimida bulunan s8z konusu Paylar haric)
‘Timinin devrine veya devredilmesi yoniinde gayel kabili riicu bir mahhiide: vol agacak
sekilde devralma teklifi, pay alim teklifi, takas-teklifi, talebi. Snerisi veya salt-oldy: veyh

(d) Pay Sirketinin vatliuni slrdiiren kurulus oldugu ve tedaviildeki Paylarm Wmiinin veniden
simflanditibmast veya degistirilmesine yol agmayan fakat ilgili olayin hemen dncesinde
tedaviilde olan Paylar {ilgili diger kueulusun sahip.oldugu veya konteolii altinda butunan
Paylar hatig). birlikte, bu ofayin hemen sorrasinda tédaviilde olan Paylarin %30 siiiden
‘azi olustuemasiyla sonuglanacak sekilde Pay $irketi veya igtirakleriniv baska bir kuruluy
ile-veya baska bir kurulug ¢atisi altnda gergeklestivdiklerikonsolidasyon, birlestirme,
-birlesme veya badlayict pay takast islemi,

er bir durumda lgfli Olaganiistil Olay Yinrlik Tarihi {¥) Nukit Uzlagiya Tabi Varantlar
duramundg, (1gili Varanta iliskin son- gergeklesen Degerleme Tarihinde veya s6z Konusu
tarili fincesinde ise.

“Devietlegtirme” qularm tamani-veya Pay $irketinin varhklaraun tamam veya tamanuna yakin bir
kisminr dtv]t,llt:$tlll]dlgl Mmulasurllclly veéyd salr gekilde Kethangi bir Kamu-kiirumui, idar
oloriteye, kuralusa veya bunlar alt birimlerine devredildigianlamina gelir.

“Pay Alm. TekHf™ resmi veva @z dUzenleyici kurumlar riezdifide bagvariann yapilimast ve
Hesaplama Kurtituguih lgili- oldugunu degerlendirebilecesi diger bilgilere dayali olarak Pay
80
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Sickétinin’ Hesaplama Kurulugu tarafindan belitlendigi tizeré tedaviildeki oy hakks veren paylarinia
ylizde 50’ sinden fazlasiminve yizde 100 linden .azimm bagka bir kurulug veya kisi tarafindan satm
ahnmast veya baska sekilde:elde edilmési veya donlUsim yoluyla veya difer vollarfa efde -enme
haklina s-zihi'p almast ile sonuglanacak sekilde bu tir herhangi bir kurulug veya Kisi-tarafindan yapilan
devralma teklifi, pay alim teklifi, takas teklifi. talep, Sneri veya sair bir atay dnlamina gelir,

4,2.4.3.4.  Olaganiistii Olayn Gergeklesmesinin Sonuglar

Bir Pay ile iligkili olarak Olagandstit bir-(May gergeklestidi. takdirde: fhiseer-kendi nitinhiasie ve mutlak
takdirine baglr olarak ( Varantlar durumunda) (a)ve(b), (c) paragrafinda veya{uygulanabilirolmas.: halinde,
belirtilen Her duruiida) (¢) paragiatinda agiklanan iglemleri yapabili:

(a) Hesaplama Kuyrubusundan, (Varantlar durumucida) Kullannn Fivatinda ve/veya ilgi[i Sermaye
Piyasast. Notunun bu hilktim ve sartfarina iliskin diger kosullarda, 1igili Qlaganisti Olay! dikkate
almak Gzere yapilacak, varsa, uygun ditzeltmeyi keiidi minhiasic ve niutlak takdivine bagh olarak
belirlemesini ve ilgili diizeltmenin ylrirliik tarihini’ beliclemesini isteyebilir. ligili dizeltmeler
sinrlama olmaksizin Paylara veya Varantlara iliskin volatiiite; beklenen temettiller, pay didiing oram
veya likidite ile ilgili degisikliklerin dikkate alimmasu saglayacak diizelimeleri igerebilir,
Hesaplama Korulusu ditzeltmeyi referans alarak ilgii Olaganiisti Olaya itiskin olarak herhangi bir
opsiyon borsast tarafindan o opsiyon. borsasmda islem géren Paylara iligkin: uyiun dizeltineyi
belirleyebilir(faknt bisyle bir yakimlul(k altmda olmayacaktir):

) Varantlar duramunda, Madde 3.3.7 ( “Bildirimler".uyatiea Varant Sahiplerine bildirim gondermek:

Kaydiyla, ilgili Olaganiistii Qlayt dikkate alarak duruma gbre bir Varant veya Birimin gergefie uygun
pivasa degeri ekyi iliskili- herhangi bir dayapak riskten kotunma dizenlemesini tasfive elriienin
thraggi ve/veya Bagh Kuruluglarma maliyell art: gegerli ve halihazirda-ddenmis ise, Kullanm
Fiyauna (tdmi HMesaplama Kurilvsu tarafindan kendi miutlak tal:dil-‘ine-bag_t olardk belirlemniek
kaydiyla) asit bir tutan demek suretivle, duryma:gsie Varantlarin veyailgili‘ilgili Sermave Piyasas
AracyNotunda Birimler belidtiliyot ise, Bivimlerin tamamini (sadece bir kismini degil) iptal cdebilir.
Odemeler Madde- 4.3,7 (*Bildirimler™) uyarinca Varant -Sahiplerine bildirilecek. olan sekilde
yapilacakty '

¢y  fhragemun kendi ‘minhasic tkdirine bagh olarak scgecedi borsa(lagyda veya kotasyon
sistein(ler)inde iglem gtren Paylar Uzerindeki opsiyonlarin uzlagi sartlavina iliskin bu tdr bir
diizeltmenin ardmdan (“Opsiyon Borsasr™) Hesaplarg Kurulisundan Kaltamin Fiyatmda
(Varantlar durumunda) vefveya ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notundaki b hiiktim ve  sartlara
itiskin diger Kosullaeda buna. kargihk gelen bir dlizeltmeyi yapmasinr isteyebilir. 'Stz Konusu
diizelume Hesaplama Kurulusunun Opsiyon Borsas: tarafindan yapilan miltekabil dizeltmenin
ylrQrlitk tarihi olarak belirledigi 1arih ittbariyle yliriirliige girecektir. Payiar tizerindeki opsiyonlarin
Opsivon Borsasmda iglem. gdrmyor olmast duramunda Hesaplama Kueulusu, lgili- Olagantstii
Olayin dikkate alinmasi | igin Opsiyon Borsasy taratiidan: belirlenen kurallar veteamdlleri (varsa}
referans. almak suretivle, Hesaplama Kurolysunun tespitine gore sbz konusu opsiyorilarin bu sekifde
islem givmily olmas) Walinde Opsiyon Borsast tarafindan yapilacak bir diizeltmeye sebehiyet vermis;
olacak olan Olaganiisiti Olaya karstlik gelmek dzere, ilgili (Varantlar durumunda) Kullanm:
Fiynnnda ve/veya ilgili Sermaye Piyasasi Araci: Notundaki bu hikim' ve sartlara iliskin diger

Av. Ardé ﬁ C,'aklr .
Ervﬂrgkff KUk Blirosy

2

Y -

A & B A A 4

a3 B s v = 4 .

} )




kogullarda, varsa,. kendi- mlinhastr ve. mutlik takdiiine bagh olarak. uygun gdrdugil dizehmeyi
vapacaktie: veye

4.2.4.3.5.  Pay Fiyat Diizeltmeleri

Varantlar kapisarunda Rerhangi bir- 8deme veya teslimin vade tarihinden tic Borsa {s Glinii 8ncesi olan
tarihteh: sonra yaymlanan dizehmeler istisna oimak’ kaydiyla; belirli bir gonde yayintunan ve Hesaploma
Kurulusu tarafindan Varantlar kapsaminda herhangi bir tespitin yaptlmasinda kullanilan veya kullanilacak
olan ilgili Pay fiyatimm.miteakiben dilzeltilmesi ve dilzelimenin otijinal yayindan itibaren Pay Dizeltme
Silresine ¢sil sayida gln iginde ifgili Borsa tarafindan yayiilanmast halinde. kullamlocak fiyar ilgili Payin
bu gekilde. ditzeliilen liyap olacaktir, Varantlar kapsaminda ddeme veyateshime.iliskin bir-vade tarihinden
fig Borsa ls Glnli 6ncesi olan géiideén sonea yayinlanan duzelbiieler ‘ilgili witatin belidlénmesi amaci
bakunimdan Hesaplama Kurylusu tarafindan dikkate alinmayacakue.

42.4.4. Amerikan Depo Sertifikasi/ Global Depo Sertifikas ite ilgili Haktmler

4244.1.  Glebhal Depa Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikas

ilgiii Sermaye Piyasasi Aract Notunda Global Depo Settifikasy/Anierikaiy Depo Sertifikasiolurak belirtilen.
paylar ile ilgili-olarak Globa! Depo SertifikasyAmeiikan Depo Sertifikast™nin gegerli oldufunun belirtildigi

durumlarda yukandaki Madde 4.2.4.3 (*Paya Dayali Varantlar ile-igkili Hiikiimler”) kapsarmndaki. Paya
Dayali Varantlata ifigkin hilkiimler uygulanacaktr.

42.4.4.2.  Global Depo SertifikasyAmerikan Depo Sertifikas ile biskili Tanmnlar

“PSndytim Qlayi” Hesaplama Kurilogunin kendi milnhasie ve motlak takdirine baffly oldrak- Global Depo
Sertifikes) velveyd Anierikan Depo Sertifikalarinin Dayanak Paylara veya Dayauak Paylarm ihraggisinn
diger kote edilen Varantlarina déntigtirtlmesi ile sonuglanan (veya sonuglanacak olan) her hangi bir olay
anlamica, gelir;-

“Dayunak Paylar” duruma gére hir Global Depo Sertifikas) veya Amerikan Depo Sertifikast mindayanagini
olugturan. payTaranlamina: gelir,

42448, Genel

Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda 8zel olarak belirtiler-durwmlar haric olmak Uzere, isbu Madde 4.2.4te ve

Pays Dayall Varantar ile ifigkili Hiktmlerde "delar a yapilan tim. anflar, Global Depo
SertitikasifAmerikan Depo- Sertifikasi ofdugu belirtilen paylara iligkin-olacak, duruma gére Glabal Depo
Serfifikast veya Amerikan Depo Sertifikalarina vefveya Dayanak Pay lara ab flar olavak addedilecektir, “Pay

Sirketi”ne atiflar; duruma giire Glabal Depo Sentifikas veya Amerikan Depo-Sertifikalarinin ihraggising ve

Dayanak Paylang ihrageisma: auflar olarak addedilécektir ve: Varant sahipleri desmdan tinemli dlgiide
olumsuz. bir- degigiklik olmamak kaydiyla Hesaplama Kurulusu'nun ‘gerekli veya sair: sekilde uygun
girebilecegi itave veya-altematif dedisiklikler vygulanmak sucetiyle “Boisa®yaatiflar duruma gére Global
Depo Sertifikasi veya Amerikan Depo Sertiflkalanmin  kote edildii borsa veya kotasyen: sistemine ve:
Dayanak Paylarin kote ;edi[d.ig{ barsaveya kotasyon sistemine:atiflar olarak addedilecektir,

42,444, Pay Olays

Blr.Pay Olaymmn gergeklegmesi Uzerine, iyl nlyetli ve ticari agidan makul sekilde haveket eden il1ra<;¢1
{Varantlar duromunday Madde 4,2.4.3.4°Un (*Olaganlistd Ofaym Gerceklesmesinin Sonuglam™). duruma

TEQR Y tieon Menkul Degierler AS,
TR YA IBIM NKUL neﬁamen A3

—_
T




gbre paraeraf (), (b) veya (¢)'sinde agiklanan islemlert U:.rc;el(]estircceklelﬂu fhragey Pay Olayinn

gergeklegtigini beliremek: ve buna iliskin ayhntlar ve bumm[a ilgili olarak yapilmasi gereken:iglemieri

aciklamak suretiyle Madde 4:3.7 (“Bildirimlet™) uyarnca milmkln-olan en kisa slite iginde Sahiplere

bildirimde bulunacaki.
“Pay Olay™ asadidaki olaylardan hier Wiri anlanmina gelir:

(a) iheager veya bir Nitelikli Yatirimer tarafindan Dayanak Paylann saklama kurulusuna
Dayanak Paylann geri gekilmesi veya buwilardan feragat editmesi konusunda. yazih
ratimatiarin. verimis olmase;

(b)  Dayanak Paylarailiskin saklama stzlésmesinin sona ermesi.

Bir olay hem bir:Pay Olayr hem de bir Tlave: Aksama Olay tegkil ediyor oldugu takdirde
IHesaplama Kurulugh.ilgili olayin bu olaylardan hangisini teskil ediyor oldugunu belirteme
Katiusunda midllak takdir yetkisine sahip-dlacalktir.
42.44.5. Potansiyel Diizeltme Olay)
Tsbu Madde 4.2.4.4 acismdan, yukarida Madde 4.2,4.3.2°de yer alan Potansiyel Diizelime Olayi, Dayanak
PPay sahibine, pakiy, paylar veva Dayanak Paylara iligkin haklar diginda Dayanak Paylara iliskin bir mal
varlige dagitmiing da kapsayacalctir.

4.2:4.4.6.  Olaganiisti Olaylor

Igbu 4.2.4.4 numacalr bldm agisidan, yukarida 4.2.4.3.3 numaral boliimin ilk paragrafinda belirtilen
Olaganstit Olaylar, isbu 4.2.44 numaral boltmde. tanimlanan Dénilstim Olayr ve Pay Olayv’ni da
kapsayvacakto.

42.45. ParaBirimi Varantlar ite iligkili HGkiinler

42481, Aksama Obaylar

‘Herhangi bir” Baz Para Birimi, Hedef Pda Biritmi ve/veyd:Hedef Pard Birimlerine iliskin olaralc asafdaki

olaylardan herhangi bifinin-gergeklesmesi blr Aksama Olays olacakin:

(@ Fiyat Kaynag) Aksamass;.

{b) ilgili ‘Sermaye Pivasast Aract Now'nda gecerti olmadiy beliriilmis olmadii- siirece Likidite
Yetersizligi Aksamast

{(e) ikili Daviz Kuaru: veya

(ch) Hesaplama Kurulusu’nun goriigiine giré (a); (b) (gegerli ise) veya (c)'ye benzer nitelikieki diger

herhangi bir olay.
Hesaplama Kurulugu: duruina gore Aksay.m Gun gergeklegmis: olmasaydi bir Uzlagt Fiyau Tarihi olmus
alacak plan berhangi bir glinde bir Akisayan Giintin geu;ekim,mm oldugunu Varant Sahiplerine Madde 4.3.7
(“Bildiridiler™) uvarinca milmkiin olan eh kisarsiire iginde. bildirezektir.
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42452 Bir Aksaina Olaymun Soniiglars

Herhangi bir Uzlag Fivan Tasiiinde (veya-eger farkli ise, o farihe:iliskin fiyatlarm:olagan seyir iginde Fiyat
Kaynafr tarafindan yayinlanacak-oldugu giinde) gergeklesen veya devativ eden bik Aksama. Olayr tzerine
Hesaplama. Kurafosu Aksama Olaymm sonuglarinin belirlenmesinde: ilgiti Aksama Hali -Alernatifini
uygolavacaktie.

“Aksama Hali’ Alternatifi” bir Uzlagi Fiyat Tarihi (veya cger farkli ise o tarihe iliskin fiyailarin
olaZan seyiv iginde Fiyat Kaynafs tarafindan yayinlandeak veya'ilan edilecek olduu glin). olan bir
gilacle- bir Aksama Olay1 gergeklestiil veva meveut oldugunda: lel*\sl Fiyatiui belirlenntesi. igin
alternatif bir esasa yol agabilecek bir kaynak veya yontemi ifade-eder. Hesaplama Kurulusu asagida
ver alai (2) veya (b)de belictilen Dgili iglomlerl gerceklegtirecektir.

(a) Bir Uzlas1 Fiyat: Tarihi bir-Aksayan Giin aldufu takdirde, Hesaplama. Kuralusu duruma,
gore ilgili-Uzlagi Fiyau Tarihitin Aksayan Gun olmayan ilk mttcakip Planlanmig Igleny
Gind olacak oldugunu (herhangi biv Uzfasr Flyat: Tavihi- durumunda) belirleyecektir
{orijinalde planlanmis Uzlas Fiyati Tarihini takip-eden: Belirtilen Azdmi Aksama Gin
Savisina esit.ardiik Planlanmig Islem Glindisayistnim her biei bir: Aksayan Giin almadigs
siirece ~ biiyle bir-durumda Hesaplama. Kueulosa bu tir son ardrgck: Planlanmug Islem
Qiintndn Uzlasi Fiyat: Tarihi olarak addedilecek olduguna Karar verebilir (ilgili son ardigik.
Plantanimg izhkem Guniintin halibazirda bir Uzlag: Fiyat Tarili olup olmadigindan-bagimsiz
olarak) ve: Uélagy Fivatme iyi niyet esasiia: dayalr olardk kendisinin ilgili grdtgi meveut
titm hilgileri dikkate almak suretiyle stz konusu son ardigik Planl'mmm Isler Glintinde
Degerleme Saati‘itibariyle Hédef Para Birimiigin bir sevive tespit etmeld igin ‘ticari agidan
tmakul 1lim cabayr sarf etmek suretivle Uzlagt Fivating belirleyebilir veya.

)] Varantlar dirumunda hérhangi bir Uzlasi Fivaty Tarihinin Bir-Aksayan Ginolmas; fakat
nihal Degetleme Tarihi olimamas: halivde Thiager Madde 4.3.7 (*Bildirimler™) uyarinca
Varant:Sahiplerine bildiriin gdndererek her bir Varant, timii Hesaplama Kurulusunun kendi
milnhastr ve mutlak wakdiring bagh olarak belirlenecedi tizere, o Varanun gergege uygun
piynsa- degeriné esit bit meblad eks/ iligkili dayanak riskien: kotunma ditzenlemelerinin
it acer'ya maliyetine ezit bir meblagin ddenmesi yoluyla iptal edilmigk suretiyle Varantlarisi
temamni (sadece bir kismmy degil) iptal edebilir. Odeme. Madde 4.3.7 (“Bildirimler"y
uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan yekilde yaptlacakur;

4.2,4.6. Emtiaya Dayah Varantlar-ile Tligkili HikUmler
42.4:6.1.  Piyasa Aksnmas

“Pivasa Aksama Olayr” bir ilgili Emtiaya iligkin olarak ve Hesaplama Kurulugu tarafindan
balirlendigi tizere agagidakilerin gereeklesmasi veya mwcudiyul anlapuna gelirv:

{a) thm Emtialay durumunda, Fiyat Keynag Aksamasi, islem Aksamast, Emtia Referans
Fiyautin Yok Olmast, Limit Fiyat Olayr; ve bunlara ek olarak

(b) Altin, Gliniity, Platih veya Paladywin’ d1§mda tom" Emtialar’ durtinunda, Onernii Forml
Degisikligi, Onemli foerik Depisikligi verveya Vergi Aksamiasi;
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Hesaplama K urulugu bie Piyasa Aksama Olaymin gergeklestisi hususunu ve Bunnla ilgii
olatak atilmast dnerilen adimiMadde 4.3.7 (“Bildirimler™) uyarmea mimkiin olan en Kisa
stire i¢inde Varant Sahiplerine. bildivecekir.

4.2.4:6.2.- Bir Piyasa Aksama Olayumo Sonuglary ve Alsama Hall Alternafifleri

Herhangi hir Fiyatlandirma Tarihinde (veya efer farkl: ise. o Fiyatlandirma Tarihine iligkin fiyatlaiin olagjab
seyir iginde Flydt Kaynagi tarafindan yaymnlanacak oldugu ginde) bir Piyasa Aksama Olayinin
gergeklesmesi veya devam: ediyor olmasi Ozerine Hesaplama Kurilugu j.yi'.niyetl'i veticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretivle usagida {a), (b) veya (¢)'de agiklanan iglemlert yapabili

(a)

(b)

‘BNP Partbas Issuance BV,

-

Av.A aran Caklr
Eryure 1 Hukuk Biirosy

Hesaplama Kurulusi: ilgil olaym Varaitlar tizerinde -8nenili bir etkive sahip. olup
olmadigim belirleyecek ve eger var ise ilgili Nakit Uzlag Tutaring hesaplayacak. ve/ VEYd 0
Eritia igin yaynlanan fiyat véya seviye yesine, Enitia Alternatif Degerinin kullanmu
voluyla Hesaplama Kurulugu taratindan tespit edilen o Emtiaya 11151\111 fiyat. veya seviyeyi
kullammak suretiyle sair bir hesaplamayi yapacakiir; veva

Hesdplama Kurulusu ilgili Entiay, Emtia Referans Fiyatini, Piyasa Aksama Olaymdan
etkilenen her bir. Emtia veya Emtia Referans Fiyate (her biri; duruma gére: bit “Etkilenen'
Emtia” veya “Etkilenen Ewitia Referans Fiyit'™) igin agad)da yer verilen kriterlere gore
kendisi tarafindan segilen bir Emtia veya Ennia Referans Fiyate (ber Kirl bir “ikante Emtia™
veya bir “1kame Emtia Referans Fiyati”) ile degistirebilir ve duruma gore Tkame Emia,
Ikame Entia Referans Fiyati Varantlar amact igin duruma gore bir “Emtia” veya “Emtia
Referans Fiyat’ olarak-addedilecektic ve-Flesaplama Kurulugu, (Varantlar duruaiuada)
Kullanim Fivat-ve/Veya “lgill Sermaye Piyasasi Araci Notunda ver alan hitkinir ve gartiarin
diger kayullar™ arasindan biti veyn daha fazlasinda Hesaplana Kurulusunun iyt niveli ve
ticari agidan mnakul sekilde hareket etmek suretivle uyguu gdrebilecedi -diizeltmeyi-
yapacakur, Sukadar ki, Varantlar kapsanunda denmesi gereken tutarin duruma gbre Emtia
veya Lintia Referans Fiyatnin ilk fiyatna af yoluyla Delirlenécek. almise dutumunds:
duruma géire her bie Tkame Emiia veya ikame. Emtia Referans Fiyatimn illc fiyatveya
seviyesi iyi niyethi ve ticari:agidan makal hareket etmiek suretiyle. Hesaplama: Kuruligu
tarafindan belirlenecekiir,

Bir fkaie Enttia olarak segilmesi igifl fkame Einfia; Eikitensn Entianm teslim
tarihine kargthk gelen bir teslim 1arihine sahip olan ve Eikilenen Emtia ile ayuit
Emtiaya iliskin, Erkilenen Eintia ‘ile betizer gartlara dayali bir vadeli iglem
szlesmesine dayal olarak degerlemeye tabi turulacakur.

Bir ikame Emtia Refeeans Fiyat olarak segilmesi igin, (kame Eintia Referans Fiyat
iyl diyelli ve:deari -agidan makul seKilde hareket etmek surctivle Flesaplama
Kurulagtitardfindan segilen ve Hesaplama Kurulugunun kendi tespiline glite. piyasa
katilimedanwn  Etkilenen Emtla Referans Flyal yerine ble ikame  olarak
kuilandiklari veya kullanacdk olduklari bir karsilaghema, fiyat veya Kotasyon
olacakuy,.

Stz konustt ikame. ve.ilgili dizelme(ler) § iyi nivetli veticari agidan maliul $ck11dc.
hareket: etmek -suretiyle Huaplama lxurulum tarafiiclan seeilen tarib “Ikame
Taribi™) itibariyle }llrﬁlluge givinis addedilecektir. S&z konusu tarih Piyasa




