BNP Paribas Issuance B.V.
SERMAYE PIYASASI ARACINOTUDUR

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu, Sermaye Piyasas: Kurulu (Kurul)'ncal? @PldodYtarihinde
onaylanmistir,

Ortakhgmmzii toptam 500.000.000 TL tutarndaki ihrag tavam kapsarundaki yatirm
kurulusu varantlarim/sertifikalarimmn halka arz edilecek 6.100.000 TL’lik kisminimn halka arzina
iliskin Sermaye Piyasast Arac1 Notudur.

Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun onaylanmast, Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda yer alan
bilgilerin dofiru olduunun Kurulea tekeffilli anlamma gelmeyecegi gibi, Sermaye Piyasast
Araglarima iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu Sermaye Piyasas: Aract Notu ¢ergevesinde
ihrac edilecek yatirim kurulusu varantlarina/sertifikalarina iligkin ihragginin yatirimeilara kargi olan
ddeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti alina alimmaimnistir,
Ayrica halka arz edilecek yatirmm kurulusu varantlarmm/sertifikalarmm fiyatinin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu Sermaye Piyasasi Aracl Notu fhrace Bilgi Dokiimam ve Ozet ile birlikte gegerli bir
jzahname olugturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatirim kurulusu varantlarma/sertifikalaria
iligkin yatirim kararlarr ihrager Bilgi Dokiimani, Sermaye Piyasasi Araci Notu ve Ozet’in bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

‘Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu ile birlikte incelenmesi gereken Thrager Bilgi Dokiimam
24/05/2023 tarihinde ve Ozet "8_/15 9013 tarihinde ihraggimin  www.varant.bnpparibas.com.tr
adresinde yer alan internet sitesinde, halka arzda piyasa yapiahg ve aracihk gorevini iistlenecek
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin www.tebyatirim.com.tr adresinde yer alan internet sitesinde
ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye
agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasast Kanunu'nun (SPKn) 10’uncu maddesi uyarmca, izahnameyi olugturan
belgeler' ve bu belgelerin ¢klerinde yer alan yanhs, yanilia ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragg sorumludur. Zararm ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyecefinin
agtkea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden yetkili kurulug, varsa garantdr ve
ihracemm yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yiikletilebildigi lctide sorumludur. Bagimsiz ‘denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak tizere hazirlanan raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar
da hazrladiklan raporlarda yer alan yanlis, yamltica ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
gercevesinde sorumludur,

Kurulea 17/05/2023 tarihinde onaylanan ihracq: Bilgi Dokiimam kapsammda daha 6nce ihrag
edilen yatirim kurulugu varantlarina/sertifikalarina iligkin bilgilere 11. EKLER baslikli biliimde yer
alan EX-1de yer verilmektedir.
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A, Genel Tanimlar

“Fiili Kullanim Tarihi”

“Bagh Kurulug”

“Aracihik Stzlesmesi”

“Aracilar”
“BNPP”
“BNPPI”
“Kurul”

“Borsa Istanbul”

“Hesaplama Kurulusu”

“Sermaye Piyasas1 Aract
Notu”

“Serimaye Piyasas1 Araci
veya Sermaye Piyasasi
Araglarr”

“Takas Kurulugu”

KISALTMA VE TANIMLAR

Varantlarin otomatik olarak kuliamlidigs (Avrupa Tipi Varantlarda, Fiili
Kullanim Tarihi ve Vade Tarihi aynidir) tarihi ifade eder;

st kurulug olarak kabul edilmekte olan bir kurulug ile ilgili olarak; tist
kurulug tarafindan dogrudan veya dolaylt olarak kontrol edilen veya ust
kurulusu dogrudan veya dolayh olatak koritrol eden veya Ust kurulusun
dogrudan veya dolayl: olarak ortak kentrolii altinda bulunan kuruluglars
ifade eder; isbu amaglarla “kontrol” ifadesi bir kurulusun oy haklarinin
copunluBuna sahip olmak anlammna gelir;

BNPPI adina ihrag/6deme aracisi ve. BNPP Arbitrage admna saklayior
olarak hareket eden Tirk Ekonomi Bankasi A.$.nin hak ve
yiikiimltliikleri ile vatantlarin Tiirkiye'deki ihrageisi olan BNPPI'nin
hak ve yukiimiliklerinin dzenlenmesi korulu 24 Ocdk 2023 tarihli
stzlesme anlamina gelir;

Hesaplama Kurulusu ve Odeme ve Ihrag Aracist anlamina gelir;
BNP Paribas SA’j ifade eder;

BNP Paribas Issuance B.V’yi ifade eder;

Sermaye Piyasast Kurulu’nu ifade eder;

Borsa Istanbul A.S.’yi ifade eder;

flgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda hesaplama kurulugu olarak
bagka bir kurulug belirlenmig olmadikga Varantlara iligkin olarak Thraggt
Bilgi Dokiimani ve bu Sermaye Piyasast Aract Notu uyarinca hesaplama
gbrevlerini ytirtitecek olan BNP Paribas Arbitrage S.N.C.’yi ifade eder;

thrag edilecek ve borsada iglem gorecek sermaye piyasasi aracimun

ozellikleri, bunlara bagh hak, yuktmltiltkler ve riskler ile halka arz ve
borsada iglem gormeye iliskin bilgileri igeren dokiimant ifade eder;

Sermaye. Piyasast Kurulu tarafindan onaylanacak ihraggl Bilgi
Dokiimar’nda yer alan hilkiimler ger¢evesinde jhrag edilecek olan
Varantlan ifade eder;

Istanbul Takas ye~ Saklamaan\Bankam A.§.%yi (“Takasbank”) ve
ylirtirltikteki kural ve dtlzenlemeler uyarinca Jhragg1 tarafindan

drot su—u No 35&3@4
" Stahystipm camotr

TEB, Yatirim Menkul Degerler A.$.




“MKK”
“MKS”
“Garantor”
“ISIN”
“Ihrager”

“fhra¢ ve Odeme Aracis:”

“Varant Sahibj”

*Yatirnm Kurilugu
Varanty”

“fhrage1 Bilgi Dokiimanr”

“Piyasa Yapier”

“Piyasa Yapicilig1”

“TEB”

onaylanabilecek ve Kurul’un kamuyu aydmlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu vasttastyla Varant sahiplerine
bildirilebilecek olan diger veya alternatif takas kuruluswkuruluglari
veya takas sistem(ler)ini ifade eder (ayr1 ayrr “Takas Kurulusu” ve
birlikte “Takas Kuruluslar1”);

Merkezi Kayit Kurulugu A.S$.’yi ifade eder;

MKXK tarafindan igletilen Merkezi Kaydi Sistemi ifade eder;
BNP Paribas S.A."] ifade eder;

Uluslararast menkul kiymet tanimlama kodunu ifade eder;
BNP Paribas Issuance B.V.’yi ifade eder;

Araciltk S6zlesmesi tahtinda ihrag ve 8deme iglemlerini gergeklegtiren
Ttirk Ekonomi Bankasr A.§."yi ifade eder;

MKS kayrtlarr uyarinca Varantlarin sahibi olan gereek kisi, tuizel kisi
veya yatirim fonu-yatirimeilar: ifade eder;

Sahibine kaydi teslim veya nakdi uzlasr yoluyla belirli bir tarihe kadar
veya belirli bir tarihte dayanak varligt veya endeksi 6nceden belirlenmig
bir fiyattan alma veya satma hakk: veren menkul kiymet niteligindeki
sermaye piyasasi aracini ifade eder;

Sermaye Piyasasi Kurulw’nun 17/05/2023 tarihli ve 27/622 sayali karart
uyarinca onaylanan ve thrager’ nin hukuki durumu, Thrager’nin ytiriittiigt
faaliyetler, finansal tablolara iligkin mali bilgiler ile Ihraggnin kar
tahminleri ve beklentileri gibi Thraget hakkinda bilgiler igeren dokiimant
ifade eder;

Ana Aracilik, Temsilcilik ve Piyasa Yapicilik Stzlesmesi tahtinda
atanan TEB Yatirim Menkul Degerler A.$.’yi ifade eder;

Yetkili bir tyenin sorumlu oldugu varantlara iligkin olarak piyasanin
diriist, etkin ve diizenli bir sekilde islemesini saglamak, likit ve stirekli
bir piyasanmn olugmasina katkida bulunmak amacina yonelik olarak
gerceklestirilen alim ve satim faaliyetini ifade eder;

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’yi ifade eder;

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.




“Ana Aracilik, Temsilcilik ~ Sermaye Piyasasi Aract ve Ilgili Sermaye Piyasast Araglanna iligkin

ve Piyasa Yapicihg1 aract kurum ve resmi piyasa yapict sifatiyla TEB Yatiim Merikul

Sozlesmesi” Degerler A.$.'nin hak ve ylikiimltiliikleri ile BNPPI'nn piyasa yapicilif
gergevesinde Thraggi sifatiyla sahip oldufu hak ve yukumliliikleri
dtizenleyen 24 Ocak 2023 tarihli sbzleymeyi ifade eder;

“Katsay1” _fsbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nda belirtildifi Uizere bir adet
Varantin kag adet Dayanak Varlik / Gostergeye denk geldigini gbsteren
orani ifade eder;

“Uzlagi Para Birimi” Tiirk Lirasi’ni ifade eder (“TL");

“Uzlag1 Tarihi” Satim veya alim iglemini takip eden ikinci i glintini (T+2) ifade eder;

“Uzlas1 Fiyat Tarihi” Degerleme Tarihi’ni ifade eder;

“Oget” thrageiya iligkin bilgilerin, ihrag edilecek ve borsada iglem gbrecek

Yatirim Kurulugu Varantlarmin niteliklerinin yan sira halka arz ve buna
bagli risklere ilikin bilgilerin 6zeti niteligindeki doktimant ifade eder;

“Degerleme Tarihi’™: A. Bndekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantlar durumunda,
Hesaplama Kurolugu’nun gdrilsline gore, sdz konusu gin bir
Aksayan Giin olmadif stirece lizere, Fiili Kullanim Tarihi’ni
(veya sbz konusu tarihin Planlanmis Iglem Gtini olmamast
halinde s6z konusu tarihi takip eden ilk Planlanmis Islem
Giintintl) ifade eder.

Stz konusu giin bir Aksayan Giin oldugu takdirde:

a.  Varantlarmn tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayal
Varantlari, tek bir Pay ile iligkili Paya Dayali Varantlari
oldugu durumlarda, Planlanmis Degerleme Tarihinin
hemen ardindan gelen Belitlenmis Azami Aksama Guni
Sayisina egit ardigik Planlanmig Islem Giinlerinin het biri
bir Aksayan Gin olmadifi siirece Degerleme Tarihi
Aksayan Giin olmayan miiteakip ilk Planlanmg Islem
Giinll olacaktir, Bu durumda (A) bu tir son ardigik
Planleamig Ilem Gtintl, s6z konusu giiniin bir Aksayan
Giin olmasina bakilmaksizin Degerleme Tarihi olarak
addedilecektir ve (B) Hesaplama Kurulusu ilgili degeri,
dlizeyi veya fiyat:

(i) Endekse Dayali Varantlar1 durumunda, son ardigik
Planlanmis Islem Giintinde Deerleme Saati
itjbariylé Endeksin diizeyini, Endeksi olusturan her

#bir metikul kiyietin, son ardisik Planlanmug Iglem

4 Giiniinde Degerleme Saati itibariyle Borsada islem
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“Degerleme Saati”

B.

A,

gdren veya kote edilen fiyatini (yeya stz konusu son
Planlanmg f5lem Giintinde ilgili menkul kiymet ile
ilgili olarak bir Aksayan Gilne yol agan bir olaymn
ge"rgeklesmis olmasi durumunda sbz konusu son
ardigik Planlanmis Islem Giiniinde Deferleme Saati
itibariyle. ilgili menkul kiymete iligkin deBer
konusunda iyi niyetli tahminini) kullanarak ilk
Aksayan Giiniin gergeklesmesi 8ncesinde ylrlirlilkte
olan son Endeks hesaplama formillil ve ytntemine
gbre belirlemek suretiyle; veya

(i) Paya Dayal Varantlari durumunda, stz konusu.son
ardisik Planlanmis Islem Giinlinde Degerleme Saati
itibariyle ilgili deger veya fiyata iliskin kendi iyi
niyetli tahminine gdre; veya

tespit edecektir; veya

Emtiaya Dayali Varantlar durumunda, Nihai Fiyatlandirma
Tarihini ifade eder.

flgili Sefmaye Piyasast Aract Notu'nda belirtilen Degetleme
Saatini; veya.

Bir Birlesik Endeks ile iligkili Endekse Dayall Varantlar
durumunda, ilgili Sermaye Piyasast Araci Notu'nda aksi
belirtilmedigi stirece, (A) bir Piyasa Aksama Olaymnn gergeklesip
gergeklesmediginin belirlenmesi amaei ile: (x) herhangi bir Bilesen
Menkul Kiymet bakimindan, séz konusu Bilesen Menkul Kiymet
igin Borsadaki Planlanmis Kapams Saatini ve (y) stz konusu
Endekste yer alan opsiyon sézlesmeleri veya vadeli islem
s6zlesmeleri bakimindan ligkili Borsada alim satim islemlerinin
kapanigint, ve (B) tiim diger durumlarda stz konusu endeksin
resmi kapantg seviyesinin hesaplandigi ve Endeks Sponsoru
tarafindan yaymlandigi saati; veya

Birlesik Endeksler diginda Endeksler ile iligkili Endekse Dayali
Varantlar durumunda veya Paya Dayali Varantlar durumunda,
ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notw’nda aksi belirtilmedigi silrecs,
degerlemesi yapilacak het bir Endeks veya Paya iligkin olarak ilgili
Degerleme Tarihinde ilgili Borsadaki Planlanmig Kapams Saatini
ifade eder — g8yle ki, yerine gore ilgili Borsamn Planfanmig
Kapanig Saatinden Once kapanmasi veya belirtilen Degerleme
Saatinin olagan islem seansi igin gegerli fiili kapams saati sorirast
olmasi halinde Degerleme Saati sdz konusu fiili kapams saati
olacaktir.,
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“Dayanak Varhk/Gosterge” BIST-30 Epﬂfé‘isihde yer alqé‘n“ paylar1 ve/veya BIST-30 Endeksi
kapsammdd yer alan birden fazlaypaydan olusan sepet, Borsa Istanbul
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“Varant(lar)”

“Varant Tipi”

B.

tarafindan olugturulmug pay endeksleri ile Kurul tarafiridan uygun
goriilmesi halinde Hazine ve Maliye Bakanhgl tarafindan ihrag edilen
ve Borsa Istanbul’da iglem géren devlet i¢ borglanma senetleri,
konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas: alanda
genel kabul gérmls endeksler gibi diger varlik ve gostergeleri ifade
eder; herhangi bir siipheye mahal vermemek adina, isbu Sermaye
Piyasasi Araci Notu kapsaminda ihrag edilen Varantlar agisindan her bir
Endeks, Pay, Emtia, Hedef Para Birimi veya ilgili Varantlarm iligkili
oldugu sair bir referans kaynag ifade eder;

Yalnizea Kullanim Tatihinde kullanilabilir olan Avrupa Tipi (“Avrupa
Tipi Varantlar”) veya Kullanim Stiresi iginde herhangi bir Kullanim Is
Gilntinde kullanilabilir olan Amerikan Tipi (“Amerikan Tipi Varant”)
yatirim kurulugu varantlarim ifade eder; ve

Uzlagist nakdi 6deme yoluyla gergeklesen (“Nakit Uzlagiya Tabi
Varantlar”) ya da uzlagisi fiziksel teslim yoluyla gergeklesen (“Fiziksel
Teslime Tabi Varantlar”) Varantlar anlamina gelir;

Endekse Dayah Varantlar ile ilgili Tamimlar

“Takas Sistemi”

“Bilegen Menkul Kiymet”

“Birlesik Endeks”

“Aksayan Giin”

“Erken Kapamsg”

NP Patibas Issuance B.V,

oy
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flgili menkul kiymetlerde gergeklesen iglemlerin uzlagisinin
gerceklestirilmesinde kullanilan baglica yerel takas sistemini ifade eder;

Bir- Bitlegik Endeks durumunda s6z konusu Endeksin her bir bilesen
menkul kiymetini ifade eder;

Coklu Borsa Erideksi olan herhangi bir Endeksi ifade eder;

Herhangi bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak; (i) Endeks Sponsorunun
s6z konusu, Endeksin diizeyini yayimlamadigi, (ii) iligkili Borsanmn
olagan islem seanst sirastnda alim satim iglemleri igin agiimadii veya
(iii) bir Piyasa Aksama Olayinin gerceklestigi herhangi bir Planlanmig
Islem Giniini; ve

Bir Birlesik Endeks olmayan bir Endeks ile ilgili olarak, (i) ilgili Borsa
ve/veya 'herhangi bir Iligkili Borsanin olagan iglem seans1 sirasinda alim
satim islemleri icin agilmadig veya (ii). bir Piyasa Aksama Olayinin
gerceklestigi herhangi bir Planlanmus islem Guintinti

ifade eder;

Bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, herhangi bir Bilesen Menkul
Kiymete iligkin olarak Bor,sanm, veya Iligkili Borsamin herhangi bir
Borsa Is Gintinde Plénlanmxs Kapamg Saati dneesindeki kapam$1m s6z

‘o {,JE YATIRIM MENKUL '-GERLER -A‘s.
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“Borsa”

“Borsa Is Giinii”

“Borsa Is Gilnii (Tek
Endeks Esas1)”

Borsa tarafindan (i) s6z konusu Borsa Iy Giiniinde sz koriusu (duruma
gore) Borsa veya Iligkili Borsada olafan islem seanst igin gegerli fiili

kaparug saati ve (ii) Borsa veya Iliskili Borsa sistemine s6z konusu Borsa.

is Gtintinde ilgili Degerleme Saatinde gergeklestirilmek tizere gitilecek
emirlere iligkin son teslim saatinden hangisi daha Snce ise s6z konusu
zaman 8ncesinde ilan edilmis olmadikea; ve

Bitlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, ilgili Borsanin/
Borsalarin ilgili Endeksin seviyesinin ylizde 20 veya daha fazlasim
olugturan menkul kiymetler bakimindan veya herhangi bir iligkili
Borsanin, herhangi bir Borsa I5 Giintinde Plarilanmis Kapanss Saati
Sncesinde kapanmasini s8z konusu erken kapamig saati, duruma gore,
562 konusu Borsa(lar) veya ligkili Borsa(lar) tarafindan (i) stz konusu
Borsa Ig Giiniinde sz konusu Borsa veya sdz konusu fliskili Borsada
olagan iglem seansi igin gegerli fiili kapanig saati ve (ii) Borsa veya
Tligkili Borsa sistemine 56z konusu Borsa fs Giiniinde ilgili Degerleme
Saatinde gergeklestirilmek tizere girilecek emirlere iligkin son teslim
saatinden hangisi daha 8nce ise stz konusu zamanin en az bir saat
bncesine kadarilan edilmig olmadikea;

Bir Birlesik Endeks durumunda, her bir bilesen Menkul Kiymet.

bakimindan Hesaplama Kurulugu tarafindan. belirlendigi izere stz
konusu Bilegen Menkul Krymetin esasen islem gormekte oldugu ana
borsa; ve

Birlesik Endeks olmayan herhangi bir Endeks durumunda soz konusu
Endeks bakimindan ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda s6z konusu
endeks i¢in bu gekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyor sistemi,
ilgili borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bagka bir borsa veya
kotasyon sistemi veya sbz konusu Endeksi olugturan, menkul
kiymetlerdeki iglemlerin gegici olarak tasindig1 ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulugunun séz konusu Endeksi
olugturan menkul kiymetler ile iligkili olarak sdz konusu gegici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile kargtlagtirslabilir
likiditenin meveut.oldugunu belirlemis olmas1 kaydiyla);

Tek bir Endeks durumunda, Borsa Is Gtiniintin (Tek Endeks Esast)
gegerli olacagi anlamina gelir;

(a) Birlesik Endeks disinda bir Endeks ile ilgili olarak, ilgili Borsa ve
varsa ilgili iligkili Borsan, bunlarin Planlanmis Kapams Saati
Sncesinde kapanmasina bakilmakstzin, olagan islem seansinda /
seanslarinda iglem igin agik oldugu ve

(b) bir Birlesik Endeks durumunda (i) ilgili Endeks Sponsorunun sz

konusu Birlegik Endeks diizeyini yaymladifn ve (ii) varsa ilgili Tliskili

Borsanin, (s6z l’gogusurflliskili Borsanin Planlantmg Kapams saati

6nce,sindefkajg_aﬂ’rﬁé§ll.na bafé‘i‘ln;}aksmm) stz konusu Birlegik Endeks ile
"; N ‘?;. ‘,‘.P‘c

o] teid Relig

A en tr




“Borsa Aksamasi1”

“Endeks” ve “Endeksler”

“Endeks Diizeltme Siiresi”

“Endeks Sponsoru”

“Coklu Borsa Endeksi”

“fligkili Borsa”

ilgili olarak olagan iglem seanst siwasinda islemler i¢in agik oldugu
herhangi bir Planlanmis fglem Giintinti ifade eder;

Bir Birlesik Erideks durumunda, genel olarak piyasa katilimerlarinin (i)
herhangi bir Bilegen Menkul Kiymet igin Borsada séz konusu Bilésen
Menkul Kiymete iliskin olarak veya (ii) iligkili Borsada s8z konusu
Endekse iliskin vadeli islem veya opsiyon s®zlesmelerinde islem
gereklestirme veya bunlar igin piyasa degeri elde etme yeteneBini
aksatan veya engelleyen (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi
iizere) (bir Brken Kapamig diginda) herhangi bir olay; ve

Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, genel olarak piyasa
katithmeilarimn (§) ilgili Borsa(lar)da ilgili Endeks seviyesinin yiizde
20'si veya daha fazlasim olusturan menkul kiymetlerde islem
gergeklegtirme veya piyasa degeri elde etme veya (ii) ilgili herhangi bir
Iligkili Borsada ilgili Endekse iligkin vadell islem veya opS1yon
sbzlesmelerine iligkin islem gergeklestirme veya bunlar igin piyasa
deperi elde etme yetenegini aksatan veya engelleyen (Hesaplama
Kurulugu tarafindan belitlendigi tizere) (bir Erken Kapanig diginda)
herhangi bir olay1;

ifade eder.

Madde 4.2.4.2 “Endekse Dayah Vatantlar ile iligkili Hitktmler”
uyarinca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, ilgili Sermaye Piyasast Aract
Notu’nda belirtilen endeks veya endeksleri ifade eder ve iligkili ifadeler
ayni ¢etgevede yorumlanacaktir;

(a) ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtilen stireyi veya

(b) hethangi bir stire belirtilmiyor ise, bir Uzlasi1 Déngtisiintl ifade eder;

Bir Endeks ile ilgili olarak (a) s6z konusu Endeks ile iligkili usul ve
esaslar ve hesaplama ve dijzeltme y&ntemlerini belirlemek ve gézden
gegirmekten sorumlu. olan ve (b) her bir Planlanmis Islem Giiniinde
diizenlj gekilde s6z konusu Endeksin seviyesini (dogrudan veya bir

temsilci vasitastyla) duyuran, Thrag Tarihi itibariyle, ilgili Sermaye

Piyasasi Aract Notu’nda séz konusu Endeks ‘igin belirtilen endeks
sponsoru olan sirket veya sairkuruligu ifade eder;

Ilgili Sermaye Piyasas1 Arac1 Notu’nda Coklu Borsa Endeksi oldugu
belirtilen herhangi bir Endeksi veya bu gekilde bir Endeks belirtilmedigi
takdirde Hesaplama Kurulugunun bu tiir bir Endeks olarak belirleyecegi
herhangi bir Endeksi ifade eder;

Bir Endeks ile iligkili olarak ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda
Iligkili Borsa oldugy Delirtilen. her bir borsa veya kotasyon sistemini,
ilgili borsa veywkotasyon s1sterqme halef nitelikte bagka bir borsa veya
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kotasyon sistemij veya sbz konusu Endeks ile ilgili vadeli iglem veya
opsiyon sdzlegmelerindeki islemlerin gegioi olarak tagndign ikame
nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun 56z
konusu Endeks ile iligkili vadeli iglem veya opsiyon séziesmeleri ile
ilgili olarak stz konusu gegici ikame borsa veya kotasyon sisteminde
orijinal Borsadaki ile kargilagtirilabilir likiditenin meveut oldugunu
belirlemis olmas kaydiyla) ifade eder. Ilgili Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda “Tiim. Borsalar” {ligkili Borsa olarak belirtiliyor oldugunda
“}igkili Borsa” s6z konusu Endeks ile iligkili-vadeli islem veya opsiyon
stzlesmelerine iligkin genel piyasa tizerinde alim satim isleminin 8nenili
etkiye sahip oldugu (Hesaplama Kurulusu tarafindan. belirlendigi tizere)
her bir borsa veya kotasyon sistemini ifade eder;

“Planlanms Islem Giinii*  Tek bir Endeks durumunda Planlanmig Islem Giinting (Tek Endeks
Esast) ifade eder;

“Planlanmg Islem Giinii (a) Birlesik Endeks digtnda bir Endeks ile ilgili olarak ilgili Borsa ve

(Tek Endeks Esasi)” varsa ilgili Iliskili Borsanin olagan iglem seans(lar) iginde islem igin
agik olmasi programlanmig olan ve (b) bir Birlesik Endeks durumunda
(1) ilgili Endeks Sponsorunun stz konusu Birlesik endeksin seviyesini
yaymlamasi planlanfing olan ve (ii) varsa ilgili ligkili Borsamn stz
konusu Birlesik Endekse iligkin olarak olagan iglem seansi sirasinda
islem i¢in agik olmasmm. planlanmig oldugu herhangi bir giinil ifade
eder;

“Uzlas1 Dongiisii” Bir Endeks ile ilgili olarak Borsada stz konusu Endeksi olusturan
' menkul kiymette yapilan bir iglemi takip eden, stz konusu Borsanin
kurallar1 uyarinca uzlaginin mutat oldarak gergeklesecek oldugu Takas

Sistem Glindl siiresini ifade eder;

“Uzlag: Fiyat” Iigili Sermaye Piyasast Araci Notu'nda aksi belirtilmedigi stirece,
duruma. gore, her bir Varant ile iligkili olarak veya Varantlar durumunda.
ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda Birimler belirtiliyor ise her bir
Birim ile iligkili olarak, bu Sermaye Piyasasi Araci Notunda yer alan
hitktimlere tabi olmak kaydiyla ve duruma gore tek bir Endeks ile iligkili
Endekse Dayali Varantlar durumunda “Degerleme Tarihi” olarak
anildit tizere, ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notunda belirtildigi izere,
Endeksin, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen resmi kapanig
seviyesine esit (Kullanim Fiyat: ile ayni esasta parasal bir deger olarak
addedilecek olan) bir tutar veya ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda
bu gekilde belirtiliyor ise Endeksin ilgili Uzlast Fiyat: Tarihinde
Degerleme Saatinde ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtildigi
tizere Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen seviyesi anlamiha
gelir;

“fslem Aksamas1” Bir Birlesik Endeks durumunda ilgili Borsa veya Ifigkili Borsa
tarafindan veya sair $ek11de ilgili Botsa veya Iliskili Borsa tarafindan
izin verilen limitler}'dsan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair gekilde:
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(i) Borsadaki herhangi bir Bilegen Menkul Kiymete iligkin olarak sz
konusu Bilesen Menkul Kiymete; veya (ii) Iligkili Borsada s6z konusu
Endeks ile ilikili vadeli islem veya opsiyon stzlesmelerine iligkin
olarak iglemlerin askiya alinmas: veya islemlere sinirlama getirilmesi;
ve

Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda ilgili Borsa veya Nigkili
Borsa tarafindan veya sair gekilde ilgili Borsa veya Ttigkili Borsa
tarafindan izin verilen limitleri asan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair
sekilde: (i) ilgili Endeksin seviyesinin yiizde yirmisi veya daha fazlasin
olugturan menkul kiymetlere; veya (if) herhangi bir ilgili Tliskili Borsada
ilgili Bndeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon sézlesmelerine iligkin
olarak islemlerin askiya alninast veya islemlere simirlama getirilmesi

anlamma gelir,

C. Vadeliislem 5) Fivat Degerlemesi ile fliskili Tanimlar

Tlgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda bir Endeks ile iligkili olarak “Vadeli Islem Fiyat Degerlemesi” gegerli olarak
belirtildigi takdirde soz konusu Endeks bakimindan Dayanaklart Endeks olan Varantlarda agagidaki hiikiimler
gecerli olacaktir:

“Meveut Borsada Islem Borsada iglem goren Sdzlesmeyi ifade-eder,
Giren Stzlesme”

“Borsada fslem Géren Bir Endeks ile iligkili olarak ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda
Stzlesme” Endeks igin bu nitelikte oldugu belirtilen, her bir durumda (a) iliskili

oldugu Endeks, (b) bu tiir hier bir sézlesmeniri islem gordiigy Vadeli
islem veya Opsiyon Borsast ve (c)(i) Varantlar Yenilenen Vadeli Islem
Stzlegmesi Menkul Kiymetleri degil ise s6z konusu sézlesmenin teslim
veya itfa ayina referans yoluyla belirlenmek kaydiyla, vadeli iglem veya
apsiyon s8zlegmesi / sozlesmelerini ifade eder.

“Vadeli Islem veya Opsiyon Bir Endeks ile ilgili olarak ilgili Sérmaye Piyasast Araci Notu’nda sbz
Borsast” konusu Endekse iligkin Borsada Islem Goren Stzlesme agiklamasinda
belirtilen ilgili borsay1 ifade eder.

“Borsada Islem Géren Borsada Islem Goren Stzlegmede alim satim iglemlerinin duruma gore
Stzlesmenin ilgili Endeksin Degerleme Tarihinde veya Degerleme Tarihi nicesinde
Baglatilmamas: veya veya degterleme veya gbzleme iliskin sair bir tarihte veya diger ilgili bir
Sonlandiriimas)” tarihte veya anilan tarihlere kadar herhangi bir zamanda baglamamig

olmast veya daimi olarak sonlandirilmig olmasi sonucutida Resmi Uzlagt.
Fiyatimin olmatnast anlamina gelir,

“Resmi Uzlast Fiyat” [Igili Borsada [slem or’é’ﬁ'StSzles}‘neye iliskin olarak, ilgili Vadeli Iglem
veya Opsiyon Boir'gjﬁél veya onun takasikptulusfu tarafindan yayinlanan
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ve Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen resmi uzlag: fiyatim (ilgili
Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinin veya onun takas kurulugunun
kurallart kapsaminda tammlandig sekilde) ifade eder.

“Uzlagt Fiyat” Duruma gore, her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, ilgili Sermaye
Piyasasi Aract Notu’nda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iliskin
olarak, tek bir Endeks ile iliskili Endekse Dayali Varantlar durumunda
isbu “Vadeli fglem Fiyat Degerlemesi” baglikli 2. Bent hitkiimlerine tabi
olmak kaydiyla, ilgili Uzlagt Fiyati Tarihinde Hesaplama Kurulusu
tarafindan tespit edildigi tzere, Endekse iliskin ilgili Borsada Islem
Goren Sozlesmenin Resmi Uzlagt Fiyatina esit (Kullam Fiyat: ile aym
para biriminde bir parasal deger olarak addedilecek olan) tutari ifade
eder.

Herhangi bir Endeks ile iligkili olarak Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin gegerli oldugu durumlarda bir giiniin;
Planlanmus bir Islem Giingi olup olmadigimin belirlenmesi amact icin, Planlanmg Islem Gind taniminda stz konusu
endekse herhangi bir atf gegersiz olarak addedilecek olyp bunun yerine Planlanmus Islem Gininiin, Vadeli Islem
Fiyat Degerlemesinin gegerli oldugu bu tir her bir Endeks ile iligkili olarak ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsast
tarafindan Resmi Uzlagi Fiyatin yaymlandigi bir giin olmas: gerekli olacakti,

Herhangi bir Endeks ile iligkili olarak Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin gegerli oldugu durumlarda bir Borsa Iy
Giinil, s6z konusu Endeks ile ilgili olarak ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsaswnin, mesai sonras saatler veya
olagan islem: seanst saatleri disindaki diger islemler dikkate almmaksizin olagan islem seanslary igerisinde islem
icin agik oldugu (bu tiir herhangi bir Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasumun soéz konusu Borsa Is Giniinde
programlanmig hafta i¢i kapanig saati dncesinde kapanmasina bakilmalksizin) bir giin olmalwdir.

Genel Tammlarda ‘yer alan Degerleme Tarihi tanuming bakimaksizin Endekse Dayalr Varantlar ile ilgili
hitkiimlerde vefveya bu tammlarda yer alan Aksayan Gin hukiimleri Borsada Islem Goren Sozlesmenin
Baglatiimamast veya Sonlandurilmast 56z konuisu vlmadigs silrece (ki boyle bir durumda ilgili Endeks igin Aksayan
Giln hiikimleri gegerli olacaktir) Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygulandig herhangi bir Endeks balkimmdan
gegerli olmayacaktir.

D. PayaDayali Varantlax ile iliskili Tammlar

“Takas Sistemi” ilgili Payda islemlerin uzlagis: igin mutat olarak kullamlan ana yerel
takas sistemini ifade eder;

“Takas Sistemi Giinleri” bir Takas Sistemine: iligkin olarak, sbz konusu Takas Sisteminin uzlag:
talimatlarmm kabultl veya gergeklestirilmesi igin agik oldugu (veya
Takas Sisteminin ilgili bir menkul kiymetin devrinin takasint
gergeklestirememesine ‘yol gati bir olay gergeklesmis olmasaydi agik
olmug olacak olan) herhangi bir giin anllamma gelir;

ST
“Kapanig Fiyat” bir Pay ve KPl'aﬁgm;s bll_r:'\}s]em Glintine iligkin olarak, Madde
4.2.43.2'd¢" (Potansiyel 'Diizéltme Olayr) ve Madde 4.2.4.3.3'te
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(Olagantistii Olay) belirtildigi Uzere sbz konusu Paymn Hesaplama
Kurulugy tarafindan belirlenen giindeki resmi kapaniy fiyat1 anlaimina
gelir (ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notwnda “Global Depo
Sertifikasy/Amierikant Depo Sertifikasinin gegerli olarak belirtildigi
durumlarda tadil edildigi tizere);

“Aksayan Giin™ ilgili bir Borsa veya herhangi bir [ligkili Borsanin mutat iglem seansi
sirasinda islem igin agilmadift veya bir Piyasa Aksama Olayinin
gergeklestigi herhangi bir Planlanmig Islem Giinit anlamina gelir;

“Erken Kapams” ilgili Botsann/Borsalarin veya hethangi bir {ligkili Borsanm/lligkili
Borsalarin, (a) s6z konusu Borsa I Giintinde stz konusu. Borsada /
Borsalarda olagan iglem seansina iliskin fiili kapants saati ve (b) soz
konusu Borsa Is Gilniinde Degerleme Saatinde Borsa veya iligkili Borsa
sistemine gergeklestirilmek {izere girilecek -emirler igin son teslim
zamanindan hangisi daha 8nce gergeklesir ise 56z konusu zamamn.en az
bir saat 8ncesinde duruma gore soz konusu Borsa(lar) veya stz konusu
Higkili Borsa(lar) tarafindan daha erken bir kapant saati ilan edilmis
olmadikga, Planlanmis Kapamg Saati dncesinde kapanmasini ifade eder;

“Borsa” bir Pay ile ilgili olarak, ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notw'nda sbz
konusu Pay igin bu sekilde belirtilen her bir borsa veya sistemi, ilgili
borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya kotasyon
sistemi veya Paya iliskin islemlerin gegici olarak tagmdig: ikame
nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulugunun séz
konusu Pay ile iligkili olarak stz konusu gegici ikame borsa veya
kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile karsrlagtirilabilir likiditenin
meveut oldugunu belirlemis olmasi kaydiyla) ifade eder;

“Borsa Is Giinii” tek bir Pay durumunda, Borsa Is Glintinti (Tek Pay Esasi) ifade eder;

«Borsa Is Giinil (Tek Pay  ilgili Borsa ve varsa ilgili liskili Borsanin olagan islem seans(lar)t

Esas1)” sirasinda iglem igin agik oldugu herhangi bir Planlanmis Islem Giniind
(sz konusu ilgili Borsa veya ilgili Itigkili Borsanin Planlanmij Kapamng
Saati Sneesinde kapanmasina bakilmaksizin) ifade eder;

“Borsa Aksamas1” Hesaplama Kurulusu tatafindan belirlendigi {izere) genel olarak piyasa
kattlimetlarititn' (a) Borsadaki Paya iliskin iglem gergeklestirme veya
piyasa degeri elde etme veya (b) ilgili herhangi bir Tligkili Borsada Paya
iligkin vadeli iglem veya opsiyon sozlesmelerine iliskin islem
gergeklestirme 'veya piyasa deferi elde etme yetenegini aksatan veya
engelleyen (bir Erken Kapanis diginda) herhangi bir olay anlamina gelit;

“Qlaganiistii Olay bit Olagantistii Olaya iligkin olarak, iyi niyeti ve ticari agidan makul

Yiiriirliik Tarihi” sekilde hareket eden Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi tizere
s6z konusu Olagaptistty Olaymn. gergeklestifi tarihi ifade eder;

Y
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“fligkili Borsa”

“Planlanims islem Giin{i”

bir Pay ile ilgili olarak ilgili Setmaye Piyasasi Araci Notu'ndd siz
konusu Pay i¢in bu gekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi,
s6z konusu borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya
kotasyon sistemi veya. sz konusu Paya jligkin iglemlerin gegiei olarak
tagindig1 ikame nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama
Kurulugunun stz konusu Pay ile iligkili olarak s6z konusu gegici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal Tliskili Borsadaki ile
kargilagtirlabilir likiditenin meveut oldugunu belirlemis olmast
kaydiyld) ifade eder; su kadar ki, ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’'nda
“T\im Borsalar”in {ligkili Borsalar olarak belirtildigi durumlarda “Iligkili
Borsa” alim satim iglemlerinin s6z konusu Paya iligkin vadeli islem veya
opsiyon sdzlesmeleri ile ilgili genel piyasa tizerinde onemli etkiye sahip
oldugu (Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi izere) her bir borsa
veya kotasyon sistemi anlamina gelecektir;

tek bir Pay durumunda Planlanmig Islem Giintinti ifade eder (Tek Pay

* Esast);

“Planilanimig Islem Giinii
(Tek Pay Esasi)”

“Vzlas1 Dongiisii”

“Uzlap Fiyat”

BNP Paribas Issuance B.V.
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ilgili Borsa ve ilgili Iligkili Borsanin ilgili olagan islem seans(lar)
sitasinda iglem igin agik olmasinin planlanmig oldugu herhangi bir glinil
ifade eder;

bir Pay ile ilgili olarak Borsada Paya iliskin yaptlan bir iglemi takip eden,
s6z konusu Borsamin kurallar1 uyarinca uzlagmin mutat olarak
gergeklesecek oldugu Takas Sistem Ginl siiresini ifade eder;

Duruma gbre, her bir Nakit Uzlagiya Tebi Varant, ilgili Sermaye
PLyasam Araci Notu’nda B1r1m1er behmhyor 1se, her blr Bmme 111$km
Bentte yer alan hukﬂmlere tabl ,olmak kaydlyla ve “Degerleme
Tarihi"nde amldigs tizere tek bir Paya iligkin Paya Dayali Varantlar
durumunda ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtildigi fizere;
ilgili Borsada ilgili Uzlag: Fiyati Tarihinde stz konusu Pay igin belirtilen
resmi kapanig fiyatina esit bir tutar veya Hesaplama Kurulugunun
gbriistine gote sbz konusu resmi kapanig fiyatiun bu sekilde
belirlenmiyor olmast ve ilgili Uzlag! Fiyati Tarihinin bir Aksayan Gin
olmamasi duiumunda, Hesaplama Kurulugunun, kendi takditine bagh
olarak, Paymn kapanig gergege uygun alm fiyat: ve kapams gercege

uygun satlg fiyatinin aritmetik ortalamasina dayall olarak veya Pay alim

satitnt ile istigal eden (Hesaplama Kurulugu tarafindan segildipi tizete)

iki veya daha fazla sayida finansal kurulusun kendisine temin ettikleri

orta.piyasa kotasyorilarina dayal olarak veya Hesaplama Kurulusunun
kendi katar verecesi diger faktorlere dayali olarak Paya iligkin kapanis
gercege uygun alim ﬁyaﬂ Y, kapamg gergege uygun satig fiyatimn
aritmetik ortalan adina esit olarak: tesp1t edilen bir tutar; stz konusu tutar
ilgili Sermay?Plyasas1 Arac1 Notu nda bu sekilde belirtiliyor ise Doviz

« \




“Uzlag1 Fiyat: Tarihi”

“Paylar” ve “Pay”

«Pa-y $.irke.ﬁ”

“Pay Diizeltme Siiresi”

“Islem Aksamas:”

E..

“Aksayan Giin”

“Likidite Yetersizligi
Aksamasy”

“Fiyat Kaynag”

Para Birimi Varantlari ile ilgili Tammlar

Kuru fizerinden Uzlagi Para Birimine gevrilecektir ve stz konusu
gevrilen tutar Uzlagt Fiyat: olacaktir (tlimil Hesaplama Kurulugu
targfindan veya adina belirlenecegi tizere);

duruma gore Degerleme Tarihini ifade eder;

Madde 4.2.4,3.2 (Potansiyel Dilzeltme Olaylar1) ve Madde 4.2.4.3.3
(Olagantisttl Olaylar) uyarinca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, tek bir
Pay ile iligkili bir Varant ihract durymunda ilgili Sermaye Piyasast Aract
Notu’nda belirtilen pay anlamina. gelir ve iligkili ifadeler aynt gergevede
yorumlanacaktir;

tek bir Pay ile iligkili bir Varant ihract durumunda sz konusu Pay1 ihrag
etmis olan girketi ifade eder;

(a) ilgili Sermaye Piyasast Aract Notu’nda belirtilen siire veya (b) boyle
bir stire belirtilmiyor ise, bir Uzlagt Déngisiinit ifade eder; ve

ilgili Borsa veys lliskili Botsa tarafindan veya sair gekilde, ilgili Borsa
veya herhangi bir iligkili Borsa tarafindan izin verilen limitleri agan fiyat
hareketleri nedeniyle veya sair sekilde: (a) Borsadaki Paya iligkin
olarak; veya (ii) hethangi bir ilgili Iligkili Borsada Pay ile iligkili vadeli
islem veya opsiyon sozlesmelerine iliskin olarak iglemlerin askiya
alnmasi veya iglemlere smitlama getirilmesini ifade eder.

Hesaplama Kurulusunun bir Aksama Olayimn gerceklesmis oldugunu
belirledigi herhangi bir Planlanmis Islem Giiniindi ifade eder;

Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedef Para Birimlerinden
herhangi birine iligkin olarak Hesaplama Kurulugunuri veya thraggi’nin,
s8z konusu para birimi igin; Hesaplama Kurulusu veya Thraggmnimn
herhangi bir Uzlag: Fiyat: Tarihinde (veya farkl: ise, s6z konusu Uzlag1
Fiyat1 Tarihine iliskin kurlarin olapan seyir iginde ilgili fiyat kaynagt
tarafindan yaymlanacak veya ilan edilecek oldugu giinde) Varantlar
kapsammdaki yUkiimltlikleri igin (bir veya daha fazla sayida islemde)
tiskten korunma pozisyonu almak igin gerekli addettikleri bir tutarda
kesin teklif' elde etmesinin olanaksiz hale geldigi herhangi bir alayin
gergeklesmesini ifade eder;

ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda belirtildigi tizere Uzlagp
Fiyatnin hesaplanmasina esas olugturan kut -veya kurlar1 igeren
yaynlanmig kaynak, bilgi satiois1 veya saglayicisini ifade eder;




“Fiyat Kaynapi Aksamasy”  Uzlagt Fiyatinin hesaplanmasinda esas alinan kur veya kurlatin elde
edilmesinin olanaksiz hale geldigi anlamina gelir;

“Planlanmis Iglem Giinti”  Baz Para Birimi ve Hedef Para Birimi veya Hedef Para Birimlerinin ana
finansal merkezlerinde. ticari bankalarin is (ddviz piyasasiun piyasa
uygulamalarr dogrultusunda déviz iglemleri dahil) icin ac¢ik oldugu
(veya bir Aksama Olaymin gergeklesmesi sz konusu olmus olmasaydi
ag1k olacak olduklarr) bir giin anlamina gelir;

“Uzlagi Fiyaf1 Tarihi” diruma gore Degerleme Tarihi anlamina gelir;

“Belirlenmis Azami ilgili Sermaye Piyasast Araci Notu'nda belirtilen saytda glin veya bu
Aksama Giinleri” sekilde belirtilmiyor ise-bes (5) Planlanmig Islem Giintinil ifade eder;
“Degerleme Tarihi” (Varantlar durumunda) ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda belirtilen

tarih veya soz konusu giiniin bir Planlanmig Islem Gni olmamast
durumunda bunu takip eden Planlanmig Islem Giintl (s6z konusu giin
Hesaplama Kurulugunun kenaatine gore Aksayan bir Giin olmadifi
stirece — Aksayan Giin oldugu hallerde jse Madde 4.2.4.5.2 (Bir Aksama
Olayinin Sonuglary) ile iligkili hitkiimler gegerli olacaktir); ve

“Degerleme Saati” ilgili Sermaye Piyasast Araci Notu’nda aksi belirtilmedigi siirece, Fiyat
Kaynaginin Uzlagt Fiyatinin hesaplanmasinda esas alinan ilgili kur veya
kurlai1 yaymnladigi saati ifade eder;

F. Emtiaya Dayal Varantlar ile iligkili Tanimlar:

“Emtia” isbu Sermaye Piyasast Araci Noty uyarmca diizeltme httkdimlerine tabi
olmak kayduyla, ilgili Sermaye Piyasas1 Aract Notu’nda belirtilen emtia
(veya emtialar) veya emtiaya iligkin vadeli isiem s6zlesmesini ifade eder
ve iligkili ifadeler ay1 gergevede yorumlanacaktir ve siipheye mahal
vermemek adina iklimsel degiskenler, navlun fiyatlar1 ve emisyon
indirimlerinin her biri ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu amaglarl
bakimiirdan bir Emtia olabilit;

“Emtia Is Giinii” Bir Emtia’ya iligkin olarak agagidakileri ifader:

a) flgili Emtlaya iligkin Emtia Referans Fiyatmin bir Borsa
tarafindan ilan edildigi veya yaymlandii durumlarda her bir ilgili
Borsanin olagan iglem seanslari sirasinda iglem igin agik olduBu (veya
bit Piyasa Aksama Olay: gerceklesmis olmasaydi agik olacak oldugw)
ve sz konusu Borsanmn planlanmig kaparug saatinden 8nce kapanmasina
bakilmaksizin herhangi bir glinii; veya

b) ilgili Fiyat Kaynagmin ilgili Emtiaya iligkin bir fiyat yayinlamig

oldugu (veya bir Piyasa,.Aksama Olay: gergeklesmis olmasayd:
yaynlayacak oldugii) bir giinil; f“’”*,x,t
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“Emtia Aksama Giinii” Bir Piyasa Aksama Olaymn gergeklestipi herhangi bir glind ifade eder;

“Emtia Alternatif Degeri”  Hethangi bir Emtiaya fliskin olarak, ilgili Emtiaya iligkin ilgili
Fiyatlandirma Tarihi igin Referans Aractlarinin her birinin kendilerine
ait Emtia Referans Fiyati olarak Hesaplama Kurulusuna. temin ettikleri
kotasyonlarn aritmetik orfalamast anlamima gelir; sbyle ki, bu tiir sadece
i kotasyonun temin edilmis olmast halinde, Emtia Alternatif Degeri, en
yliksek ve en distik degerlere sahip Emtia Referans Fiyatlarinn (veya
eger birden fazla bu tiir en yiiksek veya en dtisitk fiyat.var ise, bunlarin
sadece birinin) gozardi edilmesi sonrasinda geri kalan Emtia Referans
Fiyat: olacaktir. Ugten az say1da bu tilr kotasyon olmasi durumunda sbz
konusu degerin belirlenemeyecegi addedilecek ve ilgili deger
Hesaplama Kurulugunun iyi niyetli tatimini olacaktir;

“Emtia Referans Fiyat:” Herhangi bir Emtiaya iligkin olarak, ilgili Sermaye Piyasas1 Aract
Notu’nda belirtilen Emtia Referans Fiyat1 anlamina gelir;

“Teslim Tarihi” Bit Emtia Referans Fiyatina iligkin olarak, asagida ifade edildigi tzere,
dayanak Emtiaya iligkin teslimin gergeklesecepi (ilgili Fiyat
Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag tarafindan bildirilen bir tarih veya
ay olmasi gereken veya ilgili Fiyat Kaynagmda veya ilgili Fiyat Kaynags
tatafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan) ilgili tarih
veya ay1 ifade eder:

Varantlar Yenilenen Vadeli Islem Sozlesmesi Menkul Kiymetleri degil
ise

a)  ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda bir tarih veya bir ay veya
y1l befirtiliyor ise, o tarih veya o ay ve yil;

b)  ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notw'nda En Yakin Vade Ayt
belirtiliyor ise, ilgili Vadeli Islem Stzlegmesinin itfa ay1; ve

¢)  Teslim Tarihinin belirlenmesi amiac1 igin ilgili Sermaye Piyasasi
Araci Notu'nda bir yontem belirtiliyor ise, o yntem uyarinca
tespit edilen tarih veya ay ve yil;

Varantlar Yenilenen Vadeli TslemiStzlesmesi Menkul Kiymetleri ise, iyi

niyetli ve ticari agidan makul gekilde hareket eden Hesaplama

Kurulugunun Vadeli Istem Yenileme Tarihinde veya boyle bir tarih yok

ise Ihrag Tarjhinde segtigi bir vadeli iglem stzlesmesine iliskin teslim

tarihi.

“Emfia Referans Fiyatimn (&) ilgili Borsada ilgili Vadeli islem Stzlesmesinde iglemlerin daimi
Yok Olmas1” olarak sonlandiriimast veya

(b) ilgili Emtianin veya ilgili Emtiaya iligkin iglemlerin yok olmas1 veya

BMP Paribas Issuance B.V.
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“Aksama Hali Alternatifi”

“BO]‘Sﬂ”

“Nihai Fiyatlandirma
Tarihi”

“Vadeli islem Stzlesmesi”’

“Vadeli islem Yenileme
Tarihi”

“Baglangi¢ Fiyatlandirma
Tarihi”

“Giin fci Fiyat”

“Limit. Fiyat Olayr”

Gelik
Biirosu

(c) bir Emtia Referans Fiyatmin yok olmasi veya daimi olarak
sonlandirilmasi veya kullanilamaz olmast anlammg gelit (iligkili Fiyat
Kaynagmin kullamlabilitligine veya ilgili Vadeli Islem Stzlesmesi,
Emtia veya Endeks Bilegeni islemlerinin duramuna bakilmaksizin);

Fiyatlandirma Tarihi olan bir glinde (veya farkl: ise, o Fiyatlandirma
Tarihine iligkin fiyatlarin olagan seyir iginde Fiyat Kaynap tarafindan
yayinlanacak veya ilan edilecek oldugu giinde) bir Plyasa Aksama Olay1
gerceklestigi veya meveut oldugunda belirli bit Emtia Referans Fiyatina
iliskin olarak Ilgili Fiyatin belirlenmesi igin alternatif bir esasa yol
agabilecek olan bir kaynak veya y8ntemi ifade eder. Bir Aksama Hali
Alternatifi, ilgili Sermaye Piyasast Aract Notu’nda belirtiliyor oldugu
takdirde gecerli olacaktir veya herhangi bir Aksama Hali Alternatifi
belirtilmiyor ise Hesaplama Kurulusu Madde 4.2.4.6.2 (bir Piyasa
Aksama Olaymin Sonuclart ve Aksama Hali Alternatifleri) uyarinca
ilgili islemleri belitleyecektir.

Bir Emtiaya iligkin olarak, ilgili Sermaye Piyasast Araci Notu'nda veya
Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, s6z konusu Emtiaya iligkin borsa
veya ana iglem piyasasim ifade eder;

I1gili Sermaye Plyasast Araci Notu’'nda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
eder;

Bir Eintia Referans Fiyatina iligkin olarak o Emtia Referans Fiyatinda
anilan Emtiaya iligkin ilgili Teslim Tarihine iliskin olarak bir stzlesme
buiytikliigtiniin gelecekteki teslimi konusunda bir stzlesmeyi ifade eder;

® ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nda bu gekilde belirtilen
tarih; veya

(i)  Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda
belirtilen stire (“Vadeli Islem Yenileme- Stiresi”) iginde segtigi tarihi

ifade eder;

Iigili Sermaye Piyasas: Araci Notu’nda bu gekilde belirtilen tarihi ifade
eder;

Bir Emtiaya iligkin olarak ve bir Fiyatlandirma Tarihinde herhangi bir
zamanda, s6z konusu Emtiamn Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlendigi tizete Madde 4.2.4.6.2°de (bir Piyasa Aksamasi Olaymin
Sonuglat1 ve Aksama Hali Alternatifi) belirtilen hitktimlere tabi olmak
kaydiyla Ilgili Fiyatun ifade eder;

Herhangi bir Emtianin uzlag. fiyatmin bir 8nceki gline ait yaymlanmig
uzlast fiyatina gore sgz konusu Emtia veya Endeks Bilegenine iligkin
2 S
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gegerli borsa kurallari kapsaminda jzin verilen azami tutara esit bir
tutarda artinig veya azalmig olmast anlamina gelir,

“¢ynemli Igerik Degisikligi” Islem Tarihinden itibaren ilgili ‘Bmtia veya Vadeli Islem Stzlesmesinin
igerigi, olusumu veya tesekkillinde snemli bir degisikligin
gerceklesmesini ifade eder;

“Onemli Formiil Islem Tarihinden ifibaren ilgili Emtia Referans Fiyatiun hesaplama

Degisikligi” formiil veya ySnteminde tnemli bir depisikligin gergeklesmesini ifade
eder;

“En Yakin Vade Ayr” Sayisal bir sifatin ardindan kullaruldiginda, bir Teslim Tarihi ve bir

Fiyatlandirma Tarihi ile ilgili olarak, o sayisal sifatin belirttigi Vadeli
Islem Sozlegmiesinin itfa ay: anlamina gelir; bdylece Srnegin (a) “Birinei
En Yakin Vade Ayr™ o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ilk
Vadeli Islem Stzlesmesinin itfa ettifi ay1 ifade eder; (b) “Ikinci En
Yakm Vade Ay1” o Fiyatlanditma Tatihinin ardindan itfa edecek ikinci
Vadell islem Sozlesmesinin itfa eftigi ay1 ifade eder; ve (c) “Altinct En
Yakin 'Vade Ayr” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek altine:
Vadeli Islem S6zlesmesinin itfa ettigl ay: ifade eder;

“Fiyat Kaynag” {lgili Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, Belirlenmis. Fiyatt (veya
Belirlenmis Fiyatin hesaplandif fiyatlart) igeren (veya bildiren) yayin
(veya bir Botsa da dahil, bu tlir bagka bir referans kaynagr) anlamima
gelir;

“Fiyat Kaynagg Aksamasi” (@) ilgili Emtia Referans Fiyat: igin Fiyat Kaynagimn Belirlenmis Fiyati
(veya Belirlenmis Fiyatn belirlenmesi igin gereken bilgileri)
duyurmamas! veya yayinlamamasi veya

(b) Fiyat Kaynagimn gegici veya daimi olarak sonlandirilmasi veya
erigilemez olmast anlamina gelir;

“Fiyatlandirma Tarihi” Sermaye Piyasast Araci Notu’nda flk Fiyatlandirma Tarihi veya Nihai
Fiyatlandirma Tarihi olarak belirtilen her bir tarih veya bu tiir bir tarihin
bir Emtia Is Giinii olmamast halinde, Hesaplama Kurulugu ilgili glintin
bir Aksayan Gtin oldugu kanaatinde olmadig siirece, bunu takip eden
Emtia Is Gitniinti ifade eder, Hesaplama Kurulugunun ilgili giiniin bir
Aksayan Gin oldupu kenaatinde oldugu durumlarda, ilgili
Fiyatlandirma Tarihi bir Emtia Aksama Giinti olmayan miiteakip ilk
Emtia I3 Giinil olacaktir (Planlanmug Fiyatlandirma Tarihini izleyen
Belirlenmis Azami Aksama Giinlerine esit ardigik Emtia Is Gtinleri
say1stnin her biri bir Emtia Aksama Gilnti olmadig stirece). Bu durumda
(A) sbz konusu son ardisik Emtia I Gunt, flgili gtindn bir Emtia
Aksama Gilnl olmastna bakilmaksizin Fiyatlandirma Tarihi olarak
addedilecektir ve (B) Hesaplama Kurutusu Madde 4.2.4.6.2 (Bit Piyasa
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“Referans Aracilarn”

“flgili Fiyat”

“planlanmig Fiyatlandirma
Tarihi”

“Uzlas1 Fiyatr”
“Belirlenmis Azami

Aksama Giinleri”

“Belirlenmis Fiyat”

“Vergi Aksamasi”
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Aksama Olaymin Sonuglars ve Aksama Hali Alternatifi”) ile iligkili
Hiktimler dogrultusunda hareket edecektir;

ilgili Emtia piyasasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan segilen dort
lider arac1 anlamtna gelir;

herharigi bir Fiyatlandirma Tarihi igin, Emtiaya Dayall Varantlar ile
iliskili bu Tammlarda ve ilgili Sermaye Piyasas1 Arac1 Notu’nda
dilzenlenen gekilde hesaplanan belirlenmis Ertia Referans Fiyat: igin o
gline bzgi olarak belirlenen, her bir birim Emtiaya iliskin fiyat olarak
ifade edilen fiyat anlamina gelir;

bir Piyasa Aksama Olayma neden olay ,ger;;ekle§memi'§‘olsayd1 bir
Fiyatlandirma Tarihi olmus olacak olan herhangi bir orijinal tarihi ifade
eder;

yalmzca Emtiaya Dayal Varantlarina iliskin olarak Tigili Fiyat: ifade
eder;

bes (5) Emtia Is Ginti veya ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda
belirtilen sair Belirlenmis Azami Aksama Ginleri saysint ifade eder,

bir Emtia Referans Fiyat: ile ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasast Aracl
Notuw’nda belirlendigi tizere (ve gegerli ise bu sekilde belirtilen zaman
itibariyle) (ilgili Fiyat Kaynaginda veya lgili Fiyat Kaynag tarafindan
bildirilen veya ilgili Fiyat Kaynagindd veya ilgili Fiyat Kaynagi
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi mumkiri olan bir fiyat
olmas: gereken) agagidaki fiyatlardan herhangi birini ifade eder: (2)
ylksek fiyat; (b) distik fiyat; (c) yiiksek fiyat ile dusik fiyatin
ortalamasi; (d) kapang fiyats; (e) agilis fiyats; (f) alg fiyats; (g) satis
fiyati; (h) ali fiyatt ile satig fiyatinin ortalamasy; (i) uzlag: fiyatr; ()
restni uzlagt fiyats; (k) resmi fiyat; (1) sabah fiksingi; (m) 6gle fiksingi;
(n) spot fiyat; (o) Fiyatlandirma Tarihinde saat 17:30’de (Orta Avrupa
Saati) alig ve satig fiyatlarinin aritmetik ortalamasi;

herhangi bir idare veya vergilendirme kurumu tarafindan Islem Tarihi
sonrasinda; ilgili Emtia tizetine veya ilgili Emtia referans alinarak
slgilimek kayduylatiiketim, gikarma, satig, kullamm, katma deger, devir,
damga, belge, kayit vergileri veya benzer vergilerin (genel briit veya net

gelire referans yoluyla 6lgiilen veya bunlar {izerinden alnan vergiler -

diginda), ilgili uygulama, degisiklik veya kaldirma isleminin dogtudan
etkisi, sair durumda bir Fiyatlandirma Tarihi olacak olan bir glinde, {lgili
Fiyati, ilgili uygulama, degisiklik veya kaldirma stz konusu olmamig
olsaydi gecerli olacak olan diizeyine gdre artirmak veya indirmek
oldugn takdirde, uygulanmast veya bunlarda degisiklik yapiimasi veya
bunlarin kaldirtlmasin: ifade eder; ve
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“islem Aksamasr”
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Borsada ilgili Vadeli Islem Sozlegsmesi veya Emtia ile veya ilgili
Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda belirtilen herhangi bir Borsada ilave
herhangi birvadeli islem s8zlesmesi, opsiyon sézlegmesi veya emtia ile
yapilan islemlerin dnemli dlgiide askiya alinmast veya bunlara Snemli
bir sifuilama getirilmesini ifade eder. Bu amaglar bakimindan:

L. Duruma gbre Vadeli Iglem Sozlesmesi veya Emtiada yapilan
islemlerin herharigi bir Emtia I§ Guntinde askiya alinmas: yalmzca
asagidaki durumilarda 6nemli addedilecektir:

a) duruma gore Vadeli Islem Sozlesmesi veya Emitia ile yapilan
tiim iglemlerin flim Fiyatlandirma Tarihi icin askiya almmasi; veya

b) durima gore Vadeli Islem Sézlegmesi veya Emitia ile yapilan
ttim iglemlerin Fiyatlandirma Tarihinde islemlerin agiliginm ardmdan
askiya almmasi, duruma gbre sz konusu Vadeli Islem veya Emtia ile
yaptlan iglemlerin sz konusu Fiyatlandirma Tarihinde olagan
programlanmis kapanigi 8ncesinde alim satim iglemlerinin yeniden
baslamamast ve bu askiya alma halinin baglamasina bir saatten az zaman
kala bildirilmis olmasi; ve

1L Herhangi bir Emtia s Gtintinde, duruma gtre, ilgili Vadeli Islem
Stzlesmesi veya Emtia ile yapilan islemlere iligkin getirilen bir
sinirfandirma, yalnizca, ilgili Borsa duruma gore ilgili Vadeli Islem
Stzlesmesi veya Emtiamun fiyatimn dalgalanabilecegi araliga bir limit
getirdigi takdirde ve duruma gore ilgili Vadeli Islem S6zlesmesi veya
Emtiaya iligkin kapamg veya uzlagi fiyat: o araligin iist veya alt sinirinda
oldugu takdirde Bhemli nitelikte addedilecektir.
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iHRACCI BiLGi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI

GORUSLER/ONAYLAR
YOKTUR.

1.  SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gbrevimiz cercevesinde bu Sermaye Piyasast
Aract Notu’nda ve eklerinde yer alan sorumiu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gergege uygun oldugunu ve Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda bu bilgilerin anlammi degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamast igin her tiirlii makul 5zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

IThraca
BNP Paribas Issuance B.V. Vekilinin Sorumlu Oldugu Kisim:
Ad1 - Soyadi, Gérevi, imza, Tarih

TAMAMI

Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Kurulug

TEB Yatirrm Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilisinin

Adi, Soyadi, Gorevi, imza, Tarih
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2. RISK FAKTORLERI

2.1 Ihrag Edilecek Yatinim Kurulugu Varantlarina/Sertifikalarma fligkin Riskler

Satiga sunulmakta olan Varantlarn olast yatimecilart bir yatirim karari vermeleri sirasinda diger
hususlarin yant sira ve kendi finansal kosullart ve yatirm hedefleri 151inda, isbu Sermaye Piyasast Aract
Notu’nda yer verilen tim bilgileri ve ozellikle de. agafida belirtilen (thrager’mn kendi makul kanaati
dogrultusunda. Ihrager'nin  Varantlar kapsamindaki yiikimliltiklerini yerine getirme yetenegini
etkileyebilecek riskleri temsil ettipine veya edebilécek olduguna inandipi) riskleri dikkatli bir sekilde
degerlendirmelidirler. Yatirimeilar bazi durymlarda yatirimlarinm degerinin tamamim kaybedebilirler.

Asagida agiklanan bir dizi risk, belitli bir Varantm igerdigi sartlara bagli olarak, sdz konusu Varant
sefisi bakmmindan ilgili olabilir, Risklerin bu gekilde birlesmesi Varantlarm volatilitesini artirict etki
yaratabilir ve bir Varant Sahibi’nin yatiriminimn bir kism1 veya tamamm kaybetmesi veya beklenen getiriyi
elde etmemesi olasiliini artirabilir.

Yatirimeilar Varant yatirimlari ile ilgili riskleri anlamali ve (i) kendilerine 8zgti finansal, vergisel
ve diger kogullar 1giginda Varantlara yatirimin uygun olup. olmadigin, (ii) bu.Sermaye Piyasasit Araci
Notu’nda yer alan bilgileri ve (iii) Dayanak Varlik/Gostergeyi, kendi hukuk, vergi, muhasebe damgmantlari
ve diger damgmanlari ile dikkatli bir sekilde deperlendirdikten sonta yatirimlarint yapmalidirlar.

21.1.  Varantlarm Sagladigi Haklarin Dayanak Varlik/Gostergeye Baghlig

Varantlar Uzlagt Tarihinde fhraggr’dan varsa (asla sifirdan -az olamayacak olan) Nakit Utzlagt
Tutarim alma hakkini verir.

Alim varantlarmda Dayanak Varlik/Gtstergenit Uzlagt Fiyatuun Kullamm Fiyatmdan ytiksek
olmasi durumunda, Nakit Uzlag: Tutart 8denecektir. Nakit Uzlag1 Tutari Dayanak Varlik/Gdstergenin Uzlagt
Fiyatimn Kullanim Fiyatim agan kisminun belirlenmiy Katsay1 ile garptlmasi yoluyla bulunacak tutari
yansttir, Yatimmieilar Varantlara yaptiklar: Yatirimdan saglayacaklari (varsa) getirinin Varligin/Gdstergenin
her bit Degerleme Tarihinde belirtilen seviyesine dayali olacagin gdz Snilnde bulunduirmaltdirlar, En kot
senaryoda belirtilen glifi(ler)de Dayanak Varlik/Gbstergenin Uzlast Fiyati ilgili Kullanim Fiyatina esit veya
bundan diisiik oldugu takdirde yatirimel herhangi bir Nakit Uzlagt Tutati elde etmeyebilir ve baglangigta
yapris oldugu yatirimin tamarium kaybedebilir. Yatirimeilar aym zamanda bazi vergi, risum ve harglarin
ve/veya masraflarin Nakit Uzlagt Tutarindan diigiilecegini dikkate almalidirlar.

Satim varantlarinda Kullamm Fiyatinm Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlas: Fiyatindan yitksek
olmasi durumunda, Nakit Uzlagt Tutart 8denecektir, Nakit Uzlagt Tutari Kullantm Fiyatintn Dayanak
Varlik/Gostergenin Uzlag1 Fiyatim agan kismunin belirlenmig Katsay1ile garpilmas: yoluyla bulunacak tutar:
yansitir, Yatirimctlar Varantlara yaptiklari Yatirimdan saglayacaklari (varsa) getirinin Varligin/Gostergenin
Degerleme Tarihindeki seviyelerine dayali olacagint gz Sniinde bulundurmalidiriar. En koti senaryoda
belirtilen giin(ler)de ilgili Kullamm Fiyati Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlag: Fiyatindan diiiik veya buna
esit oldugu takdirde yatirrmer herhangi bir Nakit Uzlagi Tutani elde etmeyebilir ve baglangigta yapmug
oldugu yatirimin tamarmim kaybedebilir, Yatirimeilar aynt zamanda bazr vergi; riisum ve harglarin ve/veya
‘masraflarin Nakit Uzlasi Tutarindan diistlecegini dikkate almalidirlar. '
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Kaldwagh iiriinler ile iligkili riskler

Varanflardan getiri elde edilebilmesi dayanak varhik/gostergenin performansina baglidir, Varantlara
iliskin kaldirag etkisi pozitif veya negatif olabilir. Bunun sonucunda yatirimetlar, yatirimlarim kismen
veya tamamen kaybedebilirler.

Kaldiragl olarak maruz kalinan riskler

Kaldirag dzelligi igeren Varantlar kazang ve kayiplari artirit. Dayanak varhik/gbsterge beklentilere karsit
yonde. hareket ettigi takdirde: Varant Sahipleri ve/veya potansiyel yatirimeilar yatirimlarinin kaldiragh
olmayan bir menkul kiymete yatitim yapmig olsalards kaybedecek- olduklar1 oramindan daha- biiyik bir
oramn: kaybetme riski ile kargilagabilirler.

Endekse Dayali Varantlar ile iligkili riskler

Endekse Dayali Varantlar, menkul kiymetler, tahviller, dviz kurlari veyd emlak fiyat: verileri gibi gesithi
varlik simiflarim igeren veya gegitli varlik siniflarmm bir kombinasyonunu igerebilecek dayanak bir
endeksin (“Endeks”) performansina baglidir. Endekse Dayali ‘Varantlarda yatwimeilar Endeksin
dayanagmi olugturan  varhklarin geleneksel borglanma araglarma  yaptlan bir yatnm ile
Katgilagtirildiginda beklenen diizeyde performans gostermenmesi riski ile karsi kargiyadirlar. Bu
dogrultuda Endekse Dayali Varantlara yapilan bir yatmimdan elde edilecek getirinin geleneksel
borglanma senetlerine yapilan bir yatirima kiyasla olumsuz etkilenme olasilig1 daha yiiksektir.

Paya Dayal: Varantlar ile iliskili riskler

Dayanak varlik/gbstergeyl olugturan Pay(lar)a, Global Depo Sertifikasy/Sertifikalari’na ve/veya
Amerikan Depo Sertifikast/Sertifikalari’na [birlikte “Pay(lar)”] yapilan dogrudan bir yatirimdan farkly
olarak Paya Dayali bit Varanta yapilan bir yatmim ilgili Varant Sahibine oy kullanma veya temettil veya
dagitim alma hakki vermez. Bu nedenle Paya Dayali Varantlardan elde edilen getiri ilgili Pay(lar)a
yapilan dogrudan bir yatirim ile aym1 olmayabilir ve ilgili Varantlarin Sahipleri dogrudan bir yatirimda
elde edecek olduklarindan daha az bir getiri elde edebilirler.

Para Birimine Dayal Varantlar ile iliskili riskler

Déviz kurlarmdaki dalgalanmalar, bagka piyasa gliclerine bakilmaksizin, bir para biriminin degerinin
belirlenmesi veya desteklenmesine y8nelik hilktimet tedbirlerini de igeren karmagik siyasi ve ekonomik
fakirlerden etkilenir. Doviz kuru araglariin (belirli para birimleri veya para birimi endeksleri ile {ligkili
varantlar, menkul kiymetler veya opsiyonlar gibi) ihrag.orant arttig1 takdirde ikincil piyasada Para Birimi.
Varantlarmin degeri diger. Para Birimi Varantlarinm Sahipleri ilgili para birimindeki (veya para

birimleri sepetindeki) doviz kurlari kendi bekledikleri yonde hareket etmedigi takdirde yatirimlarintn bir

kismi1 veya tamamint kaybetme riski ile kargi kargrya kalabilirler. Buna ilaveten Para Bitimi Varantlarinin
uzlagistnm, {lgili Varant Sahibinin kendi ikamet tllkesinin para birimi diginda bir para birimi ¢insinden
gergeklesmesi durumunda ddviz kuru dalgalanmalarinin negatif etkileri daha bitytik olacaktir.

Emtiaya Dayal Varantlar ile iliskili riskler

Emtiaya Dayali Varantlar ile ilgili ola‘rak bu Varantlarin Sahipleri kullamim tizerine dayanak emtianin
(bir “Emtia”) degerine atif yoluyla belirlenen (i/’???ﬁ?l’)‘_ir tytar elde edetler. Varantlarin icerdigi sartlara
bagh olarak vade sonunda &denecek olal 'tut'a_r'Emtiai'_g_‘i‘n‘\gieg_erine atif yoluyla tespit edilir. Bir Emtia
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beklenen gekilde performans gtstermedigi takdirde bu durum Varant Sahiplerinin Varantlara iligkin
olarak elde edecek olduklar: tutarlar (varsa) fizerinde dnemli olumsuz etkiye neden olabilir ve ayrica
Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir.

Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildiZi Vadeli Islem Siizlesmelerine veya
Endekse Dayal: Varantlara atif yoluyla degerlemesi yapilan. Emtiaya Dayalr Varantlar ile iliskili
Fiskler

Emtiaya Dayali Varantlar dayanak bir emtiaya dayali bir vadeli islem veya opsiyon s6zlesmesinin

performansina da bagl olabilir. 6z konusu dayanak vadeli iglem veya opsiyon sozlesmesinin beklenen

sekilde performans gostermemiesi durumunda bu tir Varatitlara yatirim yapmig olan yatirimer
beklenenden daha diisiik bir getiri elde edebilit (ve nemli Slgiide daha dilsitk bir getiri elde edebilir).
Endekse Dayali Varantlara iliskin ilgili Sérmaye Piyasasi Aract Notunda Vadeli fslem Fiyat
Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi durumlarda Varantlarin degeri bir endeks ile iligkili
vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesinin performansina bagli olacaktir (Bndekse Dayali Varantlar
durumunda), S6z konusn dayanak vadeli islem veya opsiyon sézlesmesinin beklenen sekilde performans
gostermemesi halinde bu tlir Varantlara yatirim yapan yatirimeilar beklenenden daha digtk bir getiri (ve
snemli Slgiide daha diigtk bir getiti) elde edebilirler.

‘Vadeli islem ve opsiyon s¢zlegmelerinin performansi diger hususlarin yam sira vadeli islem veya
opsiyon borsasinin likiditesinden ve vadeli ilem. veya opsiyon borsasinin koritrolit digindaki olaylardan

etkilenebilir. Dayanak emtia, endeks ve/veya para birimirie iligkin spot piyasalar ile vadeli islem veya.

opsiyon piyasalartnin degerleri arasinda $nemli farkliliklar'sdz konusu olabilir. Bu nedenle bu tiir vadeli
islem sozlesmelerini referans alan Varantlara yapilan bir yatirim bir vadeli islem veya opsiyon

sozlesmesini referans almayan Emtiaya Dayali Varantlar veya Endekse Dayali Varantlara. yapilan.

kargilagtirilabilir yatinmdan veya hatta ilgili dayanak emtia, erideks veya déviz kuruna yapilan dogrudan
bir yatirimdan daha ktti performans sergileyebilir.

Dayanak Varlik/Gistergenin degeri piyasa dalgalanmalarindan etkilenebiliv

Dayanak Varlik/Gstergeye bagli olarak Sahibinin Dayanak Varhik/Gostergeye bagli Varantlara
yatirrminin degeri ekonomik ve siyasi gelismeler, faiz oranlarindaki degigiklikler ve menkul kiymet
fiyatlarinda algilanan egilimlerin negatif etkisi sonucunda &nemli élglide olumsuz etkilenebilir.

Fark riski

Bir veya daha fazla Dayanak Varlik/Gdstergenin ilgili seviyesi, degeri veya fiyatinda iglem glinil igiride
veya. piyasa agilist sirasinda ani ve Snemli degisiklik olugabilir. Bu tiir bir degisiklik olumlu veya
olumsuz olabilir ve “Fark Riski” olarak adlandirilir,

Kamuya agik bilgilere dayaly yatirvm karar:

Varant Sahiplerinin yatirim Kararlarimi kamuya agik bilgilere dayals olarak vermeleri gerekmektedir. Bu
nedenle, Varant Sahipleri, daha sonra kamuya agik hale gelen bilgilerin Dayanak Varlik/Gdstergenin
islem fiyatint olumsuz etkilemesi ve bunun sonucunda Varantlarin degerinin 8nemli 8lgtide olumsuz
etkilenmesi riski ile karsi kargtyadit.
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2.1.2. Uzlagt Anmna Kadar Odeme Yasaf

Yatiimeilar, Varantlarin vadesi boyunca belirli araliklarla faiz demeleri veya sair dagitimlanin
olinayacag: hususunu dikkate almalidirlar. Yatirimcilar, Varantlari vadesinden tnce satabilirler ve bu
satigtan elde-edilen getiri, elde edebilecekleri tek getiri olabilir. Ancak satigin gerceklestirilememesi ve tilrev
piyasa fiyatinin diigmesi durumunda yatinmeilar olumsuz bir etk ile karsilagabilirler.

2.1.3. Olaganiisti Nedenlerden Dolay: Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirihk, Miicbir Sebep,
Piyasa Aksama Olaylar1 ve Diizeltmeler

fhraggr’'nm  kendi kontroll digindaki nedenlerden dolays, Varantlardan kaynaklanan
yitkiimltliklerini yerine getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykur veya
uygulanamaz hale geldigini veya fhrager'nin yine kendi kontroltt digindaki nedenlerle, Varantlara. iligkin
riskten korunma islemleti stirdiirmesinin herhangi bir sebeple yasalligmin veya uygulanabilirliginin
kalmadigini belirlemesi halinde thrager kendi takdirine bagh olarak ve yitkiimliflik altinda olmakstzin
Varant Sahibi’ne. bildirimde bulunmak suretiyle Varantlari zamanindan Snce kullanabilir, itfa veya
feshedebilir.

Thragg: tarafindan Varantlarn erken feshi durumunda hirag1, bu tiir her bit Varantin Sahibi’ne,
Hesaplama Kurulugu tarafindan hukuka aykirilik veya uygulanamaziik durumu. olmasayd ilgili Varantin
gercefe uygun piyasa degeri olarak belirlenen tutardan, Dayanak Varlik/Gosterge ile iligkili riskten
korunma pozisyonlarint sona erdirmenin {hraggr’ya yiikledigi maliyetin mahsup edilmesi sonucunda kalan
tutar, ytirtirlitkteki kanunlarin izin verdigi Slgtide, bdeyecektir.

Bir Aksayan Gilniin olusumu Endekse Dayal Varantlar, Paya Dayalt Varantlarin degeri ve likiditesi
lizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Hesaplama Kurulugu’nun tespitine gbte (yerine gdre Endekse Dayali Varantlara-iliskin Hitkiimler, Paya
Dayali Varantlara iligkin hikiimlerde agiklandigt tizeré) bir Piyasa Aksama Olaymin gergeklesmis
olmast veya, Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayalt Varantlarin bir ihraci ile ilgili olarak degerleme
tarihinde ilgili borsamin agtimamig olmast durumunda (yukarida tanimlandig tzere bir “Aksayan Gin™)
degerleme tatihinin buna bali olarak ertelenmesi veya dayanak varlik/gbstergeye iligkin olarak herhangi
bir Varantta temin edilen alternatif hitkiimler dzellikle de Varantlarm Uzlag1 Tarihi buna bagh olarak
ertelendigi takdirde s8z konusu Varantlann degeri ve likiditesi tizerinde olumsuz etkiye rieden olabilir.

Tlave Aksama Olaylarinin ve/veya Opsiyonel Tlqve Aksama Olaylarinin gerceklesmesi ile iliskili riskler

flave bir Aksama Olaymin gergeklesmesi veya ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtilen
herhangi bir Opsiyonel ilave Aksama Olayin gergeklesmesi durumunda (Likidite Yetersizligi
Nedeniyle Teslimin Gergeklesmemesi durumuna bagli olanlar harig) [her biri Madde 4.2.4.1°de (llave
Aksama Olaylar: ve Opsiyonel Ilave Aksama Olaylari) taimlandig fizere] Varantlar diizeltme veya
iptale tabi olabilir, Bu sonuglarm herhangi biri Varantlarin degeri ve likiditesi ve/veya bir Varant
Sahibi’nin yatimindan elde etmeyj bekleyebilecegi. getiri tizerinde dnemli olumsuz etkiye neden
olabilir,
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Bir Endeks Diizeltme Olaymin gerceklesmesi Endekse Dapal: Varantlarin Sahiplerini olumsuz
etkileyebilir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Endeks Iptalinin veya bir Endeks Aksamasinin (her biri bir “Endeks
Diizeltme Olayr”) gergeklesmesi [Madde 4.2.4.2,2/(b)’ de.(Bir Endeks Hesaplamasinda Degigiklik ve
Hesaplamarn Durdurulmast) daha ayrintih olarak agiklandigt iizere] (i) ilgili deger veya fiyatin
hesaplamasinda degigikliklere (Hesaplama Kurulugu s6z konusu Endeks Dtizeltme Olayinin Varantlar
Uzetinde 6nemli etkisinin oldugunu tespit ettigi takdirde) veya (i) Varantlarm iptaline yol agabilir.
Endekse Dayali Varantlara iligkin bu tir herhiangi bir diizeltme veya iptal s6z konusu Varantlarin degeri
ve likiditesi ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatrmlarmdan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri
{izerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Potansiyel bir Diizeltme Olayinin ardindan. Paya Dayalt Varentlara iligkin bir diizeltme Varant
Sahiplerini olumsuz etkileyebilir

Paya Dayali Varantlar durumunda Pay Sirketi tarafindan herhangi bir Potansiyel Dijzeltme Olaymin
[Madde 4.2.4.3.2°de (Potansiyel Dizeltme: Olaylari) daha ayrintih olarak agiklandify Uzere]
gergeklestiginin ilan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulugu, iyi niyet esasmna gdre ve ticari agidan
makul bir gekilde hareket etmek suretiyle, s8z konusu Potansiyel Diizeltme Olayinin Paylarin teorik
degeri iizerinde sulandirici veya yoBunlastirici bir etkiye sahip olup olmadigmi tespit edecek ve bbylece
Varantlarin sartlarinda bahsi gegen sulandirict veya yogunlagtirier etkiyi hesaba katmak igin iyi niyeli
ve ticari agidan makul bir sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu’nun uygun gorebilecegi duizeltmeyi
yapacakfir (yalnizea ilgili Pay ile iligkili volatilite, beklenen temettiler, hisse senedi ddiing oranlari veya
likiditede degisikliklerini hesaba katmak amac ile herhangi bir diizeltme yapiimayacak olmak kaydiyla).
Stz konusu dilzelime etkilenen Varantlarn deferi ve likiditesi tizerinde ve dolayisiyla Varant
Sahipleri’nin yatirtmlarmdan elde etmeyi bekleyebilecekler tutar izerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Paya Dayaly Varantlara iliskin Olaganiistii Olaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.4.3.3'te (Olaganiisti Olaylar) tanimlandigy tizere] Olagantistll
Olayin gergeklesmesinin Uizerine Paya Dayah Varantlarin sartlart diizeltmeye tabi ‘tutulabilir, Paya
Dayali Varantlars bir biitiin halinde jptal edilebilir veya Hesaplama Kurulusu bir Opsiyon Borsast
tarafindan yapilan dizeltmelere kargthik gelen bir duizeltme yapabilir,

Payd Dayali Varantlara iliskin bir diizeltme etkilenen Paya Dayali Varantlarin degeri ve likiditesi
tizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatinmiarmdan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar tizerinde
olurnsuz etkiye neden olabilir, Pay Dayalt Varantlarin iptal edilmesi durumunda bir yatirimet ilgili gelird,
genel itibariyle, iptal edilen ilgili Vatantlara iligkin efektif getiri kadar yiiksek. bir efektif fajz orani
{izerinden yeniden yatirimda kullanamayabilir ve bu. yatirimi pilemli Sl¢lide daha dilglik bir oran
tizerinden gerceklestirmek zorunda kalabilir ve yatmmeilar ilgili sirada faydalamlabilir olan bagka
yatinmlarin 118inda yeniden yatirim: riskini degerlendirmelidirler. Dolayistyla bir Pay ile iligkili olarak
bit OlaganiistiL Olayin gereklesmesi. Varantlarin degeri veya likiditesi iizerinde ve dolaysiyla Varant
Sahiplerinin yatirimlatindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar izerinde olumsuz etkiye neden olabilit.
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Emtiaya Dayalt Varantlar ile iligkili bir Piyasa Aksama Olaymin gerceklesmesi Varant Sahipler!
lizerinde olumsuz ethiye neden olabilir

Emtiaya Dayali Varantlara iliskin degerlemenin yapilacagt bir tarihte [Madde 4.2.4.6.1’de (Piyasa
Aksamast) tamimlandigs tizere] bir Piyasa Aksama Olayinm gergeklesmesi veya devam ediyor olmasi
halinde Hesaplama Kurulusu yayimlanan fiyatin yerine alternatif bir deger kullanmak suretiyle Emtiaya
Dayalt Varantlara iligkin ilgili hesaplamalari yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veya Ihrage
Varantlart iptal eder. Bu tiir bir diizeltme veya Varant iptali s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi
ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatinmlanndan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri #izerinde
olumsuz etkiye neden olabilit.

Bunlara ilaveten, bazi durumlarda, fhrage1 bu tiir bit olayin ardindan Varantlar: erken feshedebilir. Boyle
bir durumda her bir Varant ile ilgili olarak Ihragg1 varsa bu Sermaye Piyasas: Araci Notunda diizenlenen
sekilde belirlenen bir tutart deyecektir. Yatinmoilar séz konusu hitktimlerin Varantlar bakimindan
gecerli olup olmadig1 ve bunlarin Varantlar bakimindan nastl gegerli olduklarini ve neyin bir Piyasa
Aksama Olay1 veya ilgili bit Diizeltme Olay: tekil ettigini anlamak igin bu Sermaye Piyasasi Araci
Notunu gézden gegirmelidirler. Piyasa Aksamasi Olaylari ve diizeltmeler igin bu Sermaye Piyasasi Araci
Notunda yer alan Madde 4.2.4’e bakimiz.

Bir Aksayan Gliniin gergeklesmesi endeks, pay veya emtiamn nihai seviyesi, de geri, fiyati veya tutarimn
tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlayt Tutarinin ddenmesinde de gecikmeye
neden olabilir.

2.1.4. Vergilendirme

Yatirimeinim ikametinin yer aldigt veya vergi mukimliginin meveut oldugu tilkede ve Ihrager’mn
kutulug tilkesinde gegerli olanlar da dahil olmak Uzere vergi mevzuat: bir yatirimecinin Vatantlardan elde
ettigl gelir izerinde etkiye sahip olabilir.

Varantlarm potansiyel alii ve saticilari Varantlarm devredildigi ve/veya herhangi bir
varligin/varliklarin teslim edildigi dlkede gegerli kanun ve teamillere uygun sekilde.damga vergisi ve diger
vergiler ve belge ticretleri 6demelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirler.

Varantlarin potansiyel yatirtmeilart Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gegerli kanunlar ve teamiillere
uygun sekilde daimga vergist ve diger belge ficretleri ddemelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirler.

Varantlarin Sahipleri bu Sermaye Piyasasi Araci Notu Madde 9°da diizenlenen hiikimlere
tabiditler ve Vatantlara iliskin olarak 6denmesi gereken herhangi bir meblagmn teslimi baz: vergiler, harglar
ve/veya masraflarm Sdenmesi gartina bagl olacaktir,

Vergi pozisyonlat1 agisindan stiphesi olan potansiyel alioilar kendi bagimsiz vergi danismanlarina
damgmahdirlar, Aytica potansiyel alicilar vergi diizenlemelerinin ve bunlarm ilgili vergi kurumlan
tarafindan uygulanma geklinin zaman zaman degisebildigini gbz Sniinde bulundutmaliditlar. Bu nedenle
belirli herhangi bir zamanda uygulariacak vergi muamelesini onceden tahmin etmek miimkiin
olamamaktadir.
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2.1.5, Kullanim veya Teslimat Bildirimi ve Resmi Belgeler
Asgari islem tutary. bir Varant Sahibi’nin Varantlarine devretmie yetenegini. etkileyebilir

Varantlarin asgari islem tutar1 s8z konusu oldugu takdirde bir Varant Sahibi asgari iglem tutarim
karsilayacak yeterli sayida ilave Varanti satin almadan Varantlarim devretme iznine sahip olmayacaktur.
‘Varant Sahibi ilave Varant satin alamayabilir ve bu durumda degerleiini paraya gevirmek ilzere
Varantlar: igleme koymalari mtimki{in olmayacaktir, llave varant satin alabiliyor olmalar durununda ise
bu Varantlarin orijinal fiyatlarindan daha yiiksek bir fiyat izerinden gergeklesebilir ve bu durum Varant
Sahiplerinin yatirimlarindan elde edecekleri genel getiriyi olumsuz etkileyebilir.

Kullanima (Isleme Koymaya) Iligkin Siirlamalar

Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda bu gekilde belittiliyor olmas durumunda fhrage1 herhangi bir tarihte
[nihai kullanim (isleme koyma) tarihi diginda] kullamlabilir (islethe konulabilir) olan Varant sayisint
Serinaye Piyasast Aract Notu’nda belirtilen azami say: ile simirlama ve bu tiir bir stnurlama ile baglantil
olarak s6z konusu tarihte herhangi bir kisi veya (birlikte hareket eden yeya etmeyen) kisiler grubu
tarafindan kullamlabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisini sinirlandirma segenegine sahip
olacaktir. Herhangi bir tarihte [nihai kullanim (isleme koyma) tarihi disinda] kullanilabilir (isleme
konulabilir) olan Varantlarin toplam say1st sz konusu azami sayidan fazla oldugu ve Ihrag¢1 s8z konusu
tarihte kullantlabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisim simrlandirmay: segtigi-takdirde bir Varant
Sahibi, kullanmak istedigi tiim Varantlart o tarihte kullanamayabilir ve bunun sonucunda Varant
Sahibi’nin Varantlara iligkin getiri elde edebilecepi zamanda gecikme s6z konusu olabilir.

Varantlarin Asgari Kullantm Tutars

Sermaye Piyasas1 Aract Notu’nda bu gekilde belirtiliyor-olmast durumunda bir Varant Sahibi kullanmak
igin herhangi bir zamanda belirtilen sayida Varant: satiya sunmali veya otomatik kullanim durumunda
belirtilen sayida Varanti elde bulunduruyor olmalidir. Bu nedenle, belirtilen asgari Varant sayisindan
daha az sayida Varant: elde bulundurmakta olan Varant Sahipleri yatirimlarim parayd gevirmek i¢in ya
Varantlarint satmak zorunda olacak veya ilave Varant satin almak ve her bir durumda iglem masraflarina
maruz kalmak zorunda olacaklardir, Bunlara ilaveten stz konusu Varantlarii sahipleri sdz Konusu
Varantlarm islem fiyat: ile s6z konusu Varantlarin Nakit Uzlagt Tutarlar: arasinda fark olmasi riskine
maruzdurlar,

2.1.6;.  Kullamm ve Uzlagi Riski

Varantlarin' kullanimi ve Varantlara iligkin Uzlagt ilgili zamanda yuriirlitkte olan kanunlar,
yonetreliklet ve teamillere tabidir ve Thragei bu tiir kanunlar, ynetmelikler veya teamilller gergevesinde
makul tiim gabay: sarf etmesine rafmen ongbrillen islemleri gerceklestiremedigi takdirde herhangi bir
sorumluluk aliinda olmayacaktir. Ancak; fhragg1 veya Hesaplama Kurulugu'ndan herhiangi biri, higbir
kosulda herhangi bir Takas Kurulugw’nun Varantlar ile iliskili gérevierinin ifas: ile. ilgili fiilleri veya
temerriide dilsmesinden sorumlu clmayacakti.

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu uyarinca gereken resmi belgelerinin teslim edilmemesi
Varantlar kapsatmnda sair durumda &denmiy olabilecek tutarlarin kaybedilmesine veya. bunlarm tahsil
edilememesine veya yapilmis olabilecek teslimlerin yapilamamasina neden olabilir. Yatirimeilar s6z konusu
hilkiimlerin Varantlar bakimindan gegerli olup qlmﬁdlﬁ"‘ve an11 uygulanacaklarin belirlemek {izere bu
Sermaye Piyasast Araci Notu’nu mcelemehdlrlér g ;




2.1.7. Kullamim Sonrasi Gecikme Siiresi

Varant Sahipleri tarafindan bir Kullamm Bildiriminin teslim edilmesi ilgili Varantlarin
kullanimina dair geri alinamaz bir segim teskil edecektir. Bir Kullanim Bildiriminin tesliminin ardindan
ilgili Varant Sahibi kullanilmig olan Varantlar: devredemeyecektir. Bir Varant Sahibinin kullamm talimat
verdigi zaman ile sbz konusu kullamma iligkin ilgili Nakit Uzlag1 Tutaririn belirlendigi. zaman arasinda bir
gecikme stiresi s6z konusu olabilir. Bu tiir bir gecikme, 8zellikle, giinlikk azami kullanim sinirlamasi, bir
Piyasa Aksama Olayimun gergeklesmesi veya (gegerli ise) bir borsanin agilmamasi nedeniyle veya kambiyo
kontrollerinin uygulanritast veya ilgili bir para birinitini elde etme veya bozdurma yetenegini etkileyen diger
benzer diizenlemelere bagh olarak Varantlarin kullanimindaki bir gecikme durumunda daha uzun olabilir.
Gegerli Nakit Uzlag: Tutar1 bu tlir herhangi bir dorem sirasinda 8nemli oranda degigebilir ve bu tiir bir
hareket veya bu. tilr hareketler ilgili Varantlanin Nakit Uzlagi Tutarinda azalmaya neden olabilir ve s8z
konusu Nakit Uzlag1 Tutarimn sifir olmasina neden olabilir.

2.1.8. Yeniden Arz Fiyat:

Varantlann iglem fiyati; dayanak varhk/gostergenin ilgili fiyatt, degeri veya seviyesi, Varantlarin
planlanmig vade sonuna kadar kalan stire, dayanak varlik/gésterge ile iligkili fiili veya ortiilii volatilite ve
ilgili dayanak varlik/gdstergeye iliskin korelasyon riski da dahil fakat bunlarla sinirli olmaksizin gegitli
faktorlerden etkilenebilir.

Varantlarin degeri ve islem fiyatin (pozitif veya negatif olarak) dalgalanma olasiligt
yatirtincilarin Varart almadan, kullanmadan veya satmadan 8nce dikkatli bir sekilde degerlendirmeleri
gereken ve agagidakileri de igeren bir dizi etmene baglidir:

(2) Varantlarin islem fiyaty;

(b) ilgili s6demeye bagli olarak dayanak varlik/gtstergenin degeri ve/veya volatilitesindeki
hareketler Varantlarin degerinin artmasina veya diismesine neden olabilir;

© ilgili 5demeye bagli olarak vade tarihine kadar kalan stire azalmakta oldugundan Varantlatin
degerinde dalgalanma séz konusu olabilir;

@ olas1 Nakit Uzlag: Tutatlar: ataligy;

(e) ilgili 8demeye bagli olarak faiz oranlart ve/veya (geserli ise) temettilerdeki hareketler
Varantlarin degerinin artmasina veya diismesine neden olabilir;

63 dbviz kurlarindaki degisiklik(ler);

® ilgili Sermaye Piyasasr Araci Notunda belirtildigi iizere dayanak varhik/gstergenin piyasa
derinligi veya likiditesi; ve |

(h) ilgili islem masraflari.

Bu tiit faktSrler Varantlarin islem fiyatinin Nakit Uzlagt Tutarmin altinda oldugu ve bu nedenle
Varant Sahiplerinin beklediklerinden 8nemli digtide daha diisiik bir tutar veya daha diistik degere sahip bir
varlik elde edebilecekleri anlamina gelir. P
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2.1.9. Piyasa Risk Faktorleri (Dayanak Varlik/Gostergenin Degerlemesi, D5viz Kuru Riski, Faiz
Oram Riski, Volatilite Riski, vb.)

Varantlardan elde edilecek getiri dayanak varhk/géstergenin performansina baghdir. Getiri ayrica
faiz oranlarl, dayanak varlik/gbstergeye iligkin 8rtiilit volatilite ve kullanima kalan stire (Avrupa Tipi
Varantlar dutumunda) gibi bir dizi piyasa faktdriine bagh olabilir,

Bir Vaiantin satin alma flyat: Varantin asil deferini yansitmayabilir

Varantlarm olast yatirimerlart bir Varantin alim fiyatinin her zaman Varantin asil degerini yansitriiyor
olabilecegini dikkate almalidirlat. Bir Varantin alim fiyat: ile asil degeri arasindaki farkliliklar gegerli
piyasa kosullari ve Varantinyapilandiriimast ve/veya dagitiminin gerceklestirilmesi stireglerinde rol alan
¢esitli taraflara ddenen veya saglanan ticretler, iskonfolar veya komisyonla da igeren fakat bunlarla
sinirlt olmayan gesitli faktdrlerden kaynaklantyor olabilir. Bu tilr deger farkhiliklar: bir yatirimemin elde
edebilecek oldugu getiriyi olumsuz etkileyebilir, Ayrmtili bilgi igin yatitimer adaylari Varantlar: satin
aldiklari tarafa bagvurmahdirlar. Yatirme: adaylari ayrica Varant satin almadan nce- Varantlar igin
bagimsiz deBerleme elde etmek isteyebilirler.

Kredi derecelendirmesindeki dilsiislerin etkisi

Varantlarin degerinin kismen fhraggt ve gegerli ise Garantdr’tin kredi -itibart hakkinda ‘yatinmeilarin
genel deperlendirmesinden etkilenmesi beklenir. Bu tilr algilar genelde S&P Global Ratings Europe
Limited, Fitch Ratings Ireland Limited, Moody's Fratice SAS ve Moody's Investors Service Ltd. gibi
standart istatistiksel derecelendirme kuruluglarimin ihrage1 veya Garantdriin tedavildeki menkul
kiymetleri igin takdir ettikleri notlardan etkilenir, Bu amlan derecelendirme kurulugtarmdan biri
tarafindan ihrager veya Garantdriin tedavildeki borglanma araglart jein uygun gotiilen
derecelendirmedeki bir indirim (s6z konusu oldugu takdirde) Varantiarin islem degerinde dlistise neden
olabilir. VII - 128.3 sayth Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalar1 Teblig!’nin 4’tincii maddesinin
8’inoi fikras1 uyarinca, [hragg: veya Garant®r’ in uzun vadeli derecelenditme notunun, yatirim yapilabilir
seviyenin en yitksek ilk iig kademesinin altma diigmesi durumunda, Vararit thraglari Thragg: tarafindan
durdurulur.

Kambiyo kontrolil riskleri

(llgili Sermaye Piyasas1 Araci Notunda belirtildigi gekilde) Uzlagt Para Birimi ve/veya Dayanak
Varlik/Gostergenin ifade edildigi para birimi tizerinde yetkiye sahip kurumlarm (htikiimet ve parasal
kurumlar gibi) gegerli ddviz kutunu veya ilgili tlke iginde veya diginda fon transferi yapma yetenegini
olumsuz etkileyebilecek kambiyo kontrolleri uygulamalar: veya bunlarda degisiklik yapmalari (gegmiste
yapildig: gibi) riski sz korusudur. Uygularidigs takdirde bu tiir kambiyo kontrolleri bir Varant Sahibinin
Uzlag1 Para Biriminde ifade edilen veya etkilenen bir Dayanak Varlik/Gostergeyi referans alan
Varantlardan elde edebilecek oldugu tutar olumsuz etkileyecektir.

lgili bir Para Birimine iliskin olarak kambiyo koritrollerinin uygulanmasi [Madde 4.2.4.1’de (llave
Aksama Olaylar1 ve Opsiyonel [lave Aksama Olaylart) tammlandig: tizere] bir FX Uzlagt Aksama Olayi
riskini dnemli ol¢iide artirabilir, Bir FX Uzlagi Aksama Olay1 gergeklestigi takdirde tdemeler (i)
beklenenden daha farkl bir zamanda gergeklesebilir ve (ii) USD cinsinden yapilabilir. Bir EX Uzlast
Aksama Olayinin gergeklesmesi bir Varant Sahibinin Varantlara iligkin olarak elde ettigi tutar tizerinde
onemli olumsuz etkiye neden olabilir ve Vare_mt Sahibinin istenilen para biriminde &deme tahsil
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edememesi anlamina gelebilir. Varant Sahibinin USD cinsinden 8deme tahsil etmesi durumunda Varant
Sahibi tahsil edilen meblag ilgili Uzlag1 Para Birimine ddniigtiremeyebilir veya bu tlir bir déntistimil
Varant Sahibinin nihai olarak Uzlag: Para Biriminde tahsil ettigi tutart Snemli dlglide olumsuz etkileyen
bir dsviz kuru #izerinden yapmak zorunda kalabilir.

Geligmekte olan piyasalar ile baglantil Varantlar ile ilighili riskler

Varantlarin degeri ve getirisinin ytikselen veya gelismekte olan illkelerde yer alan veya bunlarda gegerli
diizenlemelere tabi ihraggilar tarafindan ihrag edilen, yitkselen veya gelismekte olan illkelerin para
birimleri cinsinden ifade edilen veyaytikselen veya gelismekte olan Uilkelerin para birimi cinsinden islem
goren bir veya daha fazla sayida Dayanak Varlik/Gdstergenin performansina baglt oldugu durumlarda
veya Varantlann ylikselen veya gelismekte olan tilkelerin para birimleti cinsinden ifade edilmekte
oldugu durumlarda Varant Sahipleri siyasi ve ekonomik belirsizlik, olumsuz hikimet politikalar,
yabanci yatirimlart ve kur konvertibilitesine iligkin kisitlamalar, déviz kuru dalgalanmalari, olas: olarak
daha diigik seviyede agiklama gerekliligi ve diizenlemeler-ile iligkili daha bifytk riskler ve sinurlama
olmaksizin kamulagtirma, devletlestirilme ve el koyma ile ilgili olanlar da dahil fakat bunlarla smirly
olmaksizin karunlarin statiisii, yorumlanmas: ve uygulanmasi ile ilgili belirsizlikler ile kargt
kargtyadirlar, Yitkselen veya gelismekte olan tlkelere bu gekilde bagliifi olan Varant Sahipler,
yatirimlarim kaybetme riskini daha artiracak sekilde, s8z konusu Varantlarm daha az likit olmasi ve sz
konust Varantlarin fiyatlarinin daha oynak olmas riskine maruzdurlar. Buna ek olarak bu tilr piyasalarda
alim satimlari iglemlerinin uzlagisi daha yavag olabilir ve gelimis Ulkelerdeki piyasalara kiyasla
bunlarda bagarisiz olma riski daha fazladir.

Bu tiir Varantlara yatinm yapanlar ayrica Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda yer alan Madde 4.2.4
uyarinca bir Ditzeltme Olaymin gergeklesmesi olasiligimin farkinda olmalidirlar ve buna bagli olarak bir
yatirtmemin kaybedebilecegi yatirim veya kér bazi gelismekte olan veya geligen pazarlar igin daha
ytiksek olabilir,

Bir Yonetici / Karsulagtirma Olayiin gergeklesmesi ile iliskill riskler

flgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda [Madde 4.2,4.1'de (Ilave Aksama Olaylari ve Opsiyonel Tlave
Aksama Olaylarr) tamimlandif sekilde] Opsiyonel bir Ilave Aksama Olay: olarak belirtildigi takdirde,
bir Yonetiei / Karsilastirma Olayinin gergeklesmesi, Varantlarin iptali veya dilzeltmeye tabi tutulmasina
neden olabilir. Bir 'Yonetici/Kargilagtirma Olaymnin gerceklesmesinin ardindan Varantlarin bu sekilde
diizeltmeye tabi tutulmas: veya iptali s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi izerinde ve dolayistyla.
Varant Sahiplerinin yafirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar {izerinde olumsuz etki
yaratabilir.

Bankalgrarasy Teklif Edilen Oranlarin sona ermesi, Varantlarin deferini olumsuz etkileyebilir

31 Aralik 20214 takiben, Sterlin, Buro, Isvigre Frangi ve Japon Yeni Londra Bankalararast Teklif
Oranlart (“LIBOR”) tim vadelerde ve ABD dolari LIBOR 1 haftalik ve 2 ayhk vadelerde ya tamamen
ortadan kalkt: ya da dayanak piyasay1 ve bu oranlarin 8lgmesi amaglanan ekonomik gergekligi temsil
etmeyecek duruma gelmistir, ve 30 Haziran 2023'ten takiben gecelik ABD dolart LIBOR, 1, 3, 6 ve 12
aylik vadeler ya tamamen sona erccek ya da temsili olmaktan gikacaktir. EURIBOR'un gelecegi de
belirsiz durumdadir. Diger gelistmelerin yaru sira, LIBOR'a atifta bulunan yeni iir{inlerin ihraglarina (gok
siirl durumlar diginda) artik izin verilmemektedir ve ilgili makamlar, EURIBOR gibi Bankalararasi
Teklif Edilen Oranlardan (“IBOR'lar™) uzaldasmay; gﬁg.u b1r sekilde tegvik etmektedir. Birincil 6lgiitler
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olarak bu tiir IBOR'larin yerini alacak bir dizi "risksiz oranlar" belirlenmigtir. Buna (i) sterlin LIBOR
igin birineil Sterlin faiz orani 8lglitll olarak yeniden bigimlendirilmis Sterlin Gecelik Endeks Ortalamast
(“SONIA”), (if) EONTA ve EURIBOR igin yeni faiz orant olarak euro risksiz faiz orant Euro Kisa Vadeli
Faiz (“€STR”), (iii) USD LIBOR igin birincil ABD dolari faiz oram karsilagtitmast olarak Teminatl
Gecelik Finansman Oram (“SOFR™) ve (iv) CHF LIBOR igin birincil Isvigre Frangi faiz oran: dlgtitt
olarak giinlitk Isvigre Ortalama Gecelik Orani (“SARON”). Risksiz oranlarin, yerini aldiklar
IBOR'lardan farkli bir metodolojisi ve diger 8nemli farkliliklari, ve smirlt bir gegmis performans kayd:
bulunmakta olup, ayrica metodolojilerinde degisiklikler de meydana gelebilir. Bu risksiz oranlarmn
gelistirilmesindeki belirsizlikler, bu tiir oranlarla baglantili Varantlarin degeri ve getirisi tizetinde 6nemli
bir olumsuz etkiye sahip olabilir.

Degisiklikler ve sonunda EURIBOR'un yerine €STR’1n gégmesi, EURIBOR'un geemistekinden farklt
performans gostermesine, tamamen ortadan kalkmasma veya 8ngdriilemeyen bagka sonuglara yol
agmastha neden olabilir.

Dayanak Faiz Orami ofarak EURIBOR'a atifta bulunan Varantlardaki yatwimcilar, bu oranin
Varantlarinin stiresi boyunca durdurulmasi veya bagka bir gekilde kullamlamamasi riskiyle karg
karsiyadir ve'bu durumda Varantlarla ilgili olarak 8denecek tutar aksama hitkiimleri kapsaminda ilgili
donern igin belirlenecektir. EURIBOR'un hitkiim ve kogullar altinda belirlenme sekline bagli olarak, bu
durum; (i) EURIBOR ileriye doniik bir terim bazinda ifade edilirken ve bankalar atasi borg vermeye
dayals bit risk unsuru igetitken geriye déntk, risksiz bir gecelik faiz oram uygulamas, (i) EURIBOR'un
meveut oldugu bir 6nceki donemde uygulanan orana dayalr olarak sabit bir orarin etkin bir sekilde
uygulanmasi, veya (iii) endilstri tarafindan kabul gérmils standartlarla tutarls yetkiye sahip bir kurum
tarafindan segilen alternatif bir orana veya bdyle bir alternatif orarun olmamasi dorumunda, Hesaplama
Kutulugu tarafindan atanan bir tiglincit taraf temsilcisi tarafiridan belirlenmesi gibi bazi durumlarla
sonuglanabilir. Ikame edilen oran ile asil oran aym olmayacagindan (ve karsilagtirilabilir
olmayabileceginden), yukaridaki kosullardan herhangi birinin Varantlarm degeri veya likiditesi ve
getirisi tizerinde 6nemli bir olumsuz etkisi olabilir. Ek olarak, asil ikame referans oranina dayalt olarak
riskten korunma araglarina giren by tlir Varantlarin Sahipleri, riskten korumalarinin etkisiz oldugunu
gorebilir ve bu tiir riskten korumalari yeni ikame referans oranina bagh araglarla degistirme maliyetlerine
maruz kalabilirler.

Olast Menfaat Catismalar

BNPP, BNPPI ve/veya bunlarn ilgili Bagh Kuruluglart veya temsilcilerinin kendi finansal menfaatleri
ve. Varant Sahiplerinin finansal menfaatleri arasinda menfaat gatismalarimin dogmasina yol agabilecek
faaliyetler veya diizenlemelerde rol almalan sdz konusu olabilir, Asagida bunlar igin Srhekler
verilmektedir:

i, Dayanak Varlik/Gosterge veya Referans Kurulug ile iligkii ve Varantlarin Dayanak
Varhg/G8stergesi veya Referans Kurulusuna dayali veya bunlarla iligkili bagka araglar veya
tiirev Uriinlere iligkin olarak kendi hesaplarina veya kendi ySnetimleri altindaki bagka hesaplar
adina alim satim faaliyetleri (riskten koruma faaliyetleri dahil) ile istigal edilmes;

il.  bir Varant ihract ile iligkili olarak paylarin veya diger menkul kiymetlerin gelecekteki arzlarina
aracilik edilmesi veya bazt sirketlere veya paylari veya diger menkul kiymetleri bir Varant
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serisine iligkin bir sepete dahil olan sirketlere finansal danigman sifatiyla veya ticari bankacilik.
yetkisine dayal1 olarak hizmet verilmesi;

ifi. dayanak bir Endeks ile iligkili olarak, Endeks bilesenlerinin ihragcisi, endeks sponsoru veya
hesaplama kurulugu sifatlar da dahil ve fakat bunlarla sinirlt olmaksizin farkl sifatlatla hareket
edilmesi;

iy.  pay veya bir borg senedi ihrag etmis olan bir girket, fon paylart veya birimlerini, ilgili Dayanak
Varlik/G6stergeyi veya bir Referans Kurulugu olugturan, borsada islem gdren bir arac1 ihrag
etmis olan bir fona yatirim yapma, kredi verme, danigmantik hizmeti sunma, veya bunlarla
finansman veya tlirev islemleri gergeklestirme gibi faaliyetler ile igtigal edilmesi;

v.  yukarda agiklanan hizmetlerin sunulmast veya iglemlerin yapilmasi karsilifinda bir tcret
alinmas;

vi.  herhangi bir Dayanak Vatlik/Gdstergeye veya Referans Kurulusa iligkin olarak, Varant satin
alma veya Varant sahibi olma ile tutarsiz gbrilslére yer veren aragtirma raporlart yayinlanmas;

vii, Varantlara iligkin ¢esitli olaylarm gergeklesmesi ve bunlarin sonuglarr hakkinda duruma gore
Varantlarin Hesaplama Kurulugu veya Ihraggis: sifatiyla tespitler yapiimasi.

Yukarida agiklanan menfaat ¢atismalar1 Varantlarin degeri ve bir Varant Sahibi’nin Vatantlarmdan elde

etmeyi bekleyebilecepi getiri tizerinde dnemli olumsuz etkiye neden olabilir ve BNPP, BNPPI velveya

bunlarm ilgili Bagh Kuruluglari veya temsilcileri herhangi bir sifatla hareket etmeleri sirasinda Varant
Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almak zorunda elmayacaklardir.

Hesaplama Kurulusunun roliine iligkin agtklama

i Hesaplama Kurulusu; Thragginin veya efer gegerli ise Garantdr'tin bir Bagh Kurulugu olabilir
veya Hesaplama Kurulusu bizzat Thraggr veya gegerli ise bizzat Garantor olabilir. Hesaplama
Kurulusu bir Piyasa Aksama Olayt da dahil olmak izere bir olayin gergeklesip. gergeklesmedigi
ve bazi durumlarda ilgili sonuglar gibi bazi tespitler ve kararlar ile iligkili olan durumlar da dahil
Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almakla ylktimlil degildir.

ii. Hesaplama Kurulugu iyi niyetli ve ticari agidan makul hareket etmek suretiyle hesaplama
kurulugu sifatiyla gérev ve iglevlerini yerine getirmek zorundadir.

2.1.10, Varantlar ile Baz Riskten Korunma Degerlendirmeleri

Yatiimeilar kendilerini sahip olduklar pozisyonlara kargt Varantlar ile ters pozisyon almak
suretiyle koruyabilirler. Bu nedenle, zararlarin Varantlardan elde ettikleri kér ile telafi edebilitler. Bununla
birlikte, riskten kaginmak icin Varantlara yatinm yapan yatirimeilarin bagka risklerle kargilasmalar: da
miimkiindtir, Dayanak Varlik/Gosterge’nin igerdigi risklere karst kendilerini giivence .alfina almak igin
Varant safin almayr amaglayan yatmmeilar Varantlarin kullammunin kendilerine getirecedi risklerin

bilincinde olmalidir, Varantlarm degerinin Dayanak Varlik/Gsterge dalgalanmalar: ile iligkili oldugu ve

Dayanak Varlik/Gosterge kombinasyonuriun zaman iginde degisecegi konusunda herhangi bir giivence
verilmemektedir.

Bunlara ek olarak Varantlar1 her zaman Dayanak Varlik/G8stergelerin dégerini dogrudan yansifan
fiyatlar iizerinden paraya gevirmenin miimkiin olamayacagl bilinmelidir. Bu nedenle, Varant yatirimlarinm
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getirisi ile dogrudan Dayanak Vatlik/Gosterge yatirimi arasinda iliski ditzeyi bakimimndan bir giivence
verilmemektedir.

2.1,11. Likidite Yetersizligi

Varantlar ile ilgili olarak TEB’in piyasa yapict olarak hateket etmesi gerekmektedir; bu durumda
Varantlarin stiresi boyunca ikincil bir piyasay: stirdiirmek isteyecektir, Bununla birlikte, TEB’in bazi
donemlerde alig ve sati kotasyonu saglarnas: zor, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir ve bu tiir donemlerde
bu Varantlars satin almak veya satmak glig, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir. Olumsuz piyasa kogullari,
oynak fiyatlar veya biiyllk fiyat dalgalanmalary, bllytik bir piyasanin kapali olmast veya kisitlamaya tabi
olmast veya bir IT/Bilgi Teknolojileti sistemi hatast veya network/ag arizast gibi teknik sorunlarm
yaganmast TEB’in ikincil bir piyasa stirdiirme yetenegini etkileyebilir.

Ihrage: herhangi bit zamanda agik piyasada herhangi bir fiyat tizerinden veya teklif veya ozel
ihrag/ antlagma yoluyla Varantlar: satin alabilecek olup bSylebir yilkiimlitlitk altmda olmayacaktir. TEB bir
Varant ihrac1 konusunda piyasa yapter olarak hareket etse bile s6z konusu Varantlara iligkin ikincil piyasa
sinirl olabilir,

Bir Varant Sahibi’nin Varantlarin Kullanim Tarihleri 8ncesinde Varantlarin deBerini paraya
gevirebilmesi igin tek yol (Avrupa Tipi Varantlar durumunda) bunlari meveut bir ikineil piyasada gegerli
piyasa fiyat: iizerinden satmaktir, Stz konusu fiyat Varant Sahibinin Varantlar: satm aldig1 orijinal fiyattan
daha dUslik bir degerde olabilir. Varantlar igin ikincil bir piyasa olmadift veya smurlt bir ikincil piyasa
oldugu takdirde ve Varant Sahibi Varantlarini satamadigi takdirde herhangi bir degeri paraya gevxrmek icin
Varantlarin itfasina kadar beklemek zorunda olacaklardr.

2.1.12. Avrupa Birligi (“AB”) Banka Coziimleme ve Kurtarma Direktifinin Uygulanmas:

Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 2019/879 say1li 20 May1s 2019 tarihli (AB) Direktifi ile tadil
edildigi haliyle 2014/59/AB sayili Direktif (“Banka Coziimleme ve Kurtarma Direktifi” veya “BCKD”)
kredi kurumlari ve yatirim firmalarinin ¢bziimlenmesi ve kurtarimasma: iligkin AB gapinda gegerli bir
gergevenin tesis edilmesini 6ngbrmektedir. BGKD; Fransa’da, saglikli olmayan veya sorunlu bir kuruma,
bir yandan bu tilr bir kurumur potansiyel batmasimn ekonomi ve finansal sistem tizerindeki etkisini asgariye
indirirken diger yandan ilgili kurumun Kritik finansal ve ekonomik iglévlerinin devamlilifim saglamak igin
yeterince erken ve hizhi bir sekilde mildahale edebilmek igin diger yetkilerin yam swra ilgili tasfiye
kurumlarmna glivenilir bit dizi gereg (“BCKD Tasfiye Geregleri”) saglamak {izete gesitli mevzuat metinleri
yoluyla uygulanmistir.

BCKD’nin gdzden gegirilmesinin ardindan, kredi kurumlart ve yatirim firmalarmm zarar
karsilama ve yeniden sermayelendirilme kapasitesi konularinda 2014/59/AB sayili Direktifi tadil eden
Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 20 Mayis 2019 tarihli 2019/879/AB sayih Direktifi ve 98/26/AT sayili
Direkiif (“BCKD 2”) kabul edilmistir.

BCKD 2 bankacilik sektdriinde tasfiye rejimine iliskin 2020-1636 say1 ve 20 Aralik 2020 tarihli
Tizitk ve 2020-1703 sayili ve 24 Arahk 2020 tarihli Kerarname vasitasiyla Fransiz kanununa uyarlanmig
ve 28 Aralik 2020 itibariyle ytriirliige girmistir,

BNPP’nin Garantér oldugu Varantlar ile ilgili olarak BNPP’nin BCKD’de belirtilen anlamda. ve
BCKD ile belirlenen sartlar kapsaminda battiginin Veya batma olasihBtnin oldugunun belirlenmesi halinde
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ilgili tasfiye kurumu BCKD Tasfiye Gereglerinden herharigi birini veya bunlarm bir kombinasyonunu (bir
isletmenin sattg1, koprit kurumunun tesisi, varlik ayirma veya bail-in) uygular, BNPP’nin varliklarmin satit
sonucunda kalan her tlirltt eksiklik o kurulusun teminatsiz alacaklilariun bazi alacaklarimin Sdenmemis
tutarlatinda kismi bir azalmaya (durumia gore Varantlar veya Garanti dahil) neden olabilir veya en kotii
senaryoda sifira inmeleri s6z konusu olabilir. BNPP’nin teminatsiz borg alacaklan da (duruma gdre
Varantlar veya Garanti dahil) normal 8deme aczi islemleri kapsaminda alacak hiyerarsisine uygun olarak,
gelecekte iptal, devir veya sulandirmanm konusu olabilecek sekilde, 8zkaynaga veya diger millkiyet
araglarina cevrilebilir. Bahsi gegen azalma veya iptal oncelikle adi hisse senetleri birinci kademe araglara
uygulamr ve daha sonra azalma, iptal veya doniistim ilave birinei kademe araglara ve daha sonra ikinei
kademe araglara ve diger ikinci derecede dncelikli borglara ve daha sonra diger uygun ylkiimliiliklere
uygulanir, Ilgili tasfiye kurumu-ayni zamanda Sdenmemis téminatsiz borg senetlerinin sartlarni tadil etmeye
(itfa veya Sdeme tarihlerini degistirmek gibi) ¢aligabilir (duruma gore, Varantlar veya Garanti dahil) [timii
Madde 4.3.12'de (Bail-in ve Zarar Karsilamanin Muhasebelestivilmesi) daha ayrintili sekilde agiklandify
tizere].

Batma riski s6z konusu oldugunda Garantdriin tasfiyesi i¢in kamu finansal destegine, bir yandan
finansal istikrar stirdtiriilmek suretiyle, bail-in gereci de dahil yukaridaki tasfiye gereglerinin azami dlgiide
degerlendirilmesi ve uygulanmast sonrasinda yalmzca son gare olarak bagvurulacaktir.

T1gili tasfiye kurumu tarafindan BCKD kapsaminda herhangi bir yetkinin kullanimi veya bu tit
yetkilerin kullatulabilecegine dair herhangi bir 8neri Varant Sahiplerinin haklarir, Varantlarm fiyatiru veya
Varant Sahiplerinin Varantlara yatmmlarnm deperini velveya Garantdriin Garanti kapsamindaki
yikiimliliklerini yerine getirme yetenegini onemli 6lglide olumsuz etkileyebilir, Bunun sonvicunda
Varantlarm Sahipleti Varantlara yaptiklar yatirimin tamami veya 8nemli bir kismim kaybedebilitler.

Ihrager veya Garantdriln (gegerli ise) yerine baska bir kurulus gegebilir

Varantlarin igerdigi sartlar, Madde 4.3.11°de (Ihraggrveya Garantbrin Tkamesi) yer verilen sartlara tabi
olmak kaydiyla Thraggi’min, bazt olaylarin gergeklesmesinin ardindan Varant Sahiplerinin muvafakati
olmaksizin Varantlar kapsaminda thrage: yerine bagka bir girketin asil borglu olarak gegmesini kabul
edebilecepini Sngérmektedir, Ozellikle, bunlatin yerine gegen sirket BNPP olmadigida, BNPP ikame
sirketin Varantlar kapsamindaki yilkiimltiltiklerin ifastm garanti edecektir.

Varantlarin igerdigi sartlar ayrica fhrageri’'nin, bazi olaylarin gergeklesmesinin ardindan, Madde
4.3.11°de (Ihrager veya Garantoriin Tkamesi) yer verilen sartlara tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin
muvafakati olmaksizin BNPPI’nin ihrag eftigi Vatantlara iligkin olarak BNPP yerine bagka bir gitketin
garantdr olarak gegmesini kabul edebilecegini dngérmektedir. Ozellikle, ikame edilen garantoriin kredi
itibari, diger hususlarmn yam sira Hesaplama Kurulugunun belirledigi derecelendirme kuruluglari
tarafindan verilen uzun vadeli birincil 8ncelikli borg derecelendirmelerine atif yoluyla, iyi niyetli ve ticari
agidan miakul sekilde hateket eden Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi tizere BNPP’nin kredi
itibarina en azindan esit olmalidir.

thragg1 ve Garantdriin her biri yalmzea (i) bir fkame Olay gereklestigi ve (ii) duruma gore Tkame Eden
Ihraggidan veya Ikame Eden Garantérden ikame igleminin Varant Sahiplerinin menfaatleri {izerinde
nemli bir etkiye neden olmayaca@ y6niinde bir taahhiit almis oldugu takdirde Thragi veya Garantér
ikamesini gergeklestirebilir, Buna kargin bu tiir bir ikame Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir,
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Ihraget Madde 4.3.7 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine ilgili ikameyi bildirecektir.
2.2, Risk Bildirim Formuna [liskin Agiklama

YATIRIMCILARA UYARL: Yatinmeilar, yatrim kurulusu varantysertifikast yatrmlarmm
tamammm veya duruma gére bir boliimiinii kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIYASASI ARACLARI RiSK BIiLDiRIM FORMU

Onemli Aciklama

Sermaye piyasasida gergeklestireceginiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasast araglari alim
satim ilemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulurimaktadir. Bu nedenle, islem
yapmaya karar vermeden once; piyasada kargilagabileceginiz riskleri anlamamz ve mali durumunuzu ve
kisttlariniza dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir,

Bu amagla VII - 128.3 sayih Varantlar ve Yatiim Kurulusu Sertifikalar Tebligi (Teblig)’nin 9*uncu
maddesinde Sngéritldiigll {izere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglati Risk Bildirim
Formu”nda yer alan agagidaki hususlar1 anlamamz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baglamadan once galigmayr dlsiindiigiiniiz kuruluigunun “alm satim aracilif yetki
belgesi™ne sahip olup olimadigmt kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve ataci kurumlarin
www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.ir web sitelerinden &grenebilirsiniz.

Varantlara iliskin Genel Bilgi

Yatiim Kurulusu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varlii ya da gostergeyi nceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte: veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlagr ile kullanildig1 varant niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varatitin dayanak vatligin, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olugan sepet olusturur. Dayanak g8stergesi ise Borsa Istanbul A.S. (“Borsa Istanbul®)
tarafindan olugturulmug pay endekslefidir.

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan uygun gdrilmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varhk ve
gbstergeler disinda kalan konvertibl doviz, kiymietli maden, emtia, gegerliligi uluslararasi alanda genel kabul
gbrmils endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gérecegi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasas: araglari (varant benzeri) igin de gegerlidir.. Varant benzeri sermaye piyasast atact
alim satm islemini gergeklestiren yatrim kurulugy, sbz konusu sermaye piyasast aracinin dzellikleri
hakkinda muisterilerini bilgilenditmek zorundadir. Isleme baglamadan 6nce bu bilgileri edinmeniz
tnemlidir. Yatirim kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslari, Haklar ve Yiikiimliilitkler

1. Varantlarin alim satim1, Kurulun onayi {izetine Borsa Istanbul mevzuat: gergevesinde belirlenecek
islem esaslar1 kapsaminda Borsa [stanbul’un uygun gérecei pazarda, piyasa yapicilik esasina dayali
olarak yapilir. Piyasayapiciligi kapsaminda, piyasa yapicisi yatirim kurulugu likidite saglamak tizere,
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6.

ilgili piyasa dlizenlemeleri gergevesinde stirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
yaptethgina iligkin esaslar, Kurulun uygun goristi {izerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

Varantlarin satiginin yatim kuruluglari vasitastyla yapiimas1 ve Borsa istanbul’da iglem gdrmesi
zorunludur. Borsa Istanbul’da iglem gbren vatantlarin islem sirasinin kapatilmasina iligkin esaslar
Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

Dayanak varlig1 veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olugan sepetin oldugu varantlarda uzlag bigimi kaydi teslimat veya nakit
uzlagi olarak belirlenebilir, Dayanak varhig) bunlarmi diginda varlik ya da gisterge olan varantlarda
ise nakit uzlagi esaslarmn uygulanmas: zorunludur.

Varant ihracindan dogan uzlas: yiikimlaltgintin yerine getirilmesinden ihragg1 sorumludur. Garantor
bulunmas: halinde, ihragg: ile garantdr miteselsilen sorumlu olur.

Varant ihraglar: kaydi olarak yapilir ve jhraggimn MKX iiyesi olmasi zoruntudur.

Risk Bildirimi

Islem yapacagimz yatrrm kurulusu ile imzalanacak gergeve s8zlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
agagidaki hususlari anlamaniz gok dnemlidir:

L.

Yatirim kurulugu nezdinde agtiracaginz hesap ve bu hesap {izerinden gergeklestirilecek tiim iglemler
igin Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan gikartilan flgili her
tiirlit mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme htiktimleri uy gulanacaktir,

Varant islemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri sonucunda yatirm
kurulugupa yatrdigimz paramn timtni kaybedebileceginiz gibi, kayiplarmiz yapacagmz islemin
tiirline gbre yatirdiginiz para tutarim dahi agabilecektir.

Kaldirag etkisi hedeniyle varant alim iglemi yapmanin piyasada lehe galigabilecegi gibi aleyhe de
calrgabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yitksek kazanglar saglayabilecegi gibi
zararlara da yol agabilecegi ihtimali géz nlinde bulundurulmalidir.

Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladigi dayanak varligi ya da gostergeyi Snceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini kullanmamaya karar
veritseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger
muamele ticréti ile sinirlamaniz miimktindiir.

Yatrm kurulugunun piyasada islem yapacafmiz varantlara {liskin olarak tarafiniza aktaracagl
bilgiler ve yapacagi tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafimzea dikkate
alinmalidir.

Varant alim satimma iligkin olarak yatirim kurulusunun yetkili personelince yapilacak teknik vetemel
analizin kigiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan 8ngbrtilerin kesin olarak
gergeklesmerne olasiliginin bulunduBu dikkate alinmalidir.
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7. Varant ihract nedeniyle ihraggmm maruz kaldip risklere iliskin risk yBnetim politikasinin
izahnamede yer almasi zorunludur, zahname, Teblig uyarmnca ihrage: ile piyasa yapicinin internet
sitesinde yaymlanir. thragginm risk ySnetim politikasi, yatirim kararitiizi yermeden dnce dikkatle
okunmalidir.

8.  VYabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varhginda, yukarida
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalart nedeniyle Tiirk Lirast bazmnda
deger kaybi olabilecegi, devleflerin yabaner sermaye ve: ddviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek
velveya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecedi
bilinmelidir.

9.  Islemlerinize baglamadan 8nce, yatirim kurulugunuzdan yitktim1 olacaginiz biittin komisyon ve diger
muamele {lcretleri korusunda teyit almalisimiz. Eger Uoretler parasal olarak ifade edilmemigse,

{lcretlerin parasal olarak size.nasil yanstyacag: ile ilgili anlagtlir ornekler igeren yazil bir agiklama
talep etmelisiniz.

fgbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatirimety: genel olarak meveut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Dolaysiyla tasarruflarinizi bu tip yatirimlara ySnlendirmeden 6nce dikkatli bir sekilde
aragtirma yapmalisiniz.

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka Arza Iliskin ilgili Gergek ve Tiizel Kisilerin Menfaatleri

BNP Paribas Arbitrage SN.C, ve TEB Yatirim Menkul Degerler A,$.’ye ddenen komisyonlar

ve/veya licretler ile ihraget tarafindan verilen yetki uyarinca hareket eden, gergeklegtirilen hizmetlere dayali
olarak komisyon ve/veya ticret alan aracilardan hizmet alnmasi ihtimali harig olmak tizere, Thraggr’nin
bilgisi dahilinde, Varantlarin halka arzindan herhangi bir menfaate sahip olan herhangi bit iglincil taraf
gercek kisi veya tilzel kisi stz konusu deildir.

3.2 Halka Arzin Gerekgesi ve Halka Arz Gelirlerinin Kullamim Yerleri

Varantlarin ihracindan elde edilecek net gelir fhrager’nin genel fonlarinin bir pargasi haline
gelecektir. $6z komisu gelirler opsiyon veya vadeli sézlesmeler veya diger riskten korunma araglarthdaki
pozisyonlar: stirdtirmek igin kullamlabilir, Belirli herhangi bir tertip ihragtan elde edilen gelirlerin 6zel bir
kullanima 6zgilenmesi sbz konusu ise, bu husus ilgili tertip ihraca jliskin Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda
belirtilecektir,

4 THRAC VE  HALKA  ARZ EDILECEK  YATIRIM  KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA iLiSKIN BILGILER

41. Yatuim Kurulugu Varantlarma/Sertifikalarma iligkin Bilgiler
4.1.1. Tihrac Edilecek Yatrim Kurulusu Varantlarmin/Sertifikalarmin;

a) Tiirit : Litfen Ek-2"deki tabloya bakiniz.
b) Tipi + Isbu Sermaye Piyasast Arac1 Notu tahtinda ilirag-edilen Varantlar kullanim hakkin sadece
vade sonunda veren Avrupa Tipi Varantlardir,
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4.1.2. Dayanak Varhgw/Gostergenin  Deferindeki  Degisimin = Yatrnm  Kurulugu
Varantimm/Sertifikasimin Degerini Nasil Etkileyecegine Tliskin Bilgi

Alim Varantlarinda Dayanak Varhk/Gostergenin degeri diigtigti ve Dayanak Varlik/Gstergenin
degerinin Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde diigmesinin olasi ofdugu ySniinde bir piyasa algis1 meveut
oldugu takdirde tim diger faktorler esit oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal sartlarda dlisecektir.
Dayanak Varhk/Géstergenin degeri arttig1 ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde artmasinin olast

oldugu ySnilnde bir piyasa algisi meveut oldugu takdirde tiim diger sartlar esit oldugunda Varantlarin piyasa

degeri normal sartlarda artacaktir.

Satim  Varantlarnda Dayanak Varlik/Gostergenin deferi artify  ve/veya Dayanak
Vatlik/Gostergenin degerinin Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde artmasinn olasi oldugu yéniinde bir
piyasa-algist meveut oldugu takdirde tim diger faktorler esit oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal
sartlarda diigecektir. Dayanak Varhk/GtSstergemn degeri dilstiiil ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi
igetisinde diigmesinin olast oldiigu ySniinde bir piyasa algisi meveut oldugu takdirde tim diger sartlar esit
oldugunda Varantlarin piyasa degeti normal sartlarda artacaktir.

Dayandk Varlik/Gosterge bir endeks ise veya sair sekilde bilesenleri dikkate alinarak
hesaplantyorsa Dayanak Gostergenin herhangi bir glindeki deferi, bilegenlerinin aym gtindeki degerini
yansitacaktir. Dayanak Gostergenin bilesiminde ve (Risk Faktorlerinde agiklananlar da dahil) faktorlerde
goritlen ve bilesenlerin degerini etkileyen veya etkileyebilecek degisiklikler Dayanak Gostergenin degerini
etkileyecek vé bu nedenle Varantlann getirisine etki edebilecektir. Herhangi bir minferit bilegenin
degerindeki dalgalanmalar, diger bilegenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya
siddetlenebilir.

413. Yatinm Kurulusu Varantlarmn/Sertifikalarinin Hangi Mevzuata Gére Olusturuldugu

Varantlarin ihraci, 6362 sayth Sermaye Piyasast Kanunu, 10 Eyliil 2013 tarih ve 28761 sayilt
Resmi Gazete’de yaymnlanan VII — 128.3 numarali Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalar: Tebligt ve
23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayil Resmi Gazete’de yaymnlanan VII-128.4 sayih Yabanci Sermaye Piyasasi
Araglari ve Depo Sertifikalart ile Yabanci Yatirim Fonu Paylart Tebligi nin ilgili hitktimleri gergevesinde
ve 01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirii uyarinca gergeklestirilecektir,

414, Yatrnm Kurulusu Varantlanmm/Sertifikalarinn  Kaydilestirilip Kaydilegtirilmedii
Hakkinda Bilgi

ihrag edilecek yattrim kurulusu varantlary/sertifikalari kaydilestirme esaslan gergevesinde Merkezi Kayit
Kurolusu A.S. (“MKK”) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Resitpasa Mahallesi, Botsa Caddesi, No:4, Sartyer/ Istanbul

4.1.5. Yatrim Kurulugu Varantlarin/Sertifikalarinim Hangi Para Birimine Gore Ihra¢ Edildigi
Hakkinda Bilgi

Yatirim kurulugu varafitlar/sertifikalar: Tirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.,
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4,1.6. Thracemm Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Siralamas: icinde Thrac: Planlanan Yatirim
Kurulugu Varantlarmm/Sertifikalarmin Yeri Hakkinda Bilgi ile Siralamay Etkileyebilecek
veya Yatirim Kurulusu Varantlarmmmn/Sertifikalarinin Ihrageinin Mevcut ya da Gelecekteki
Diger Yiikiimliiliklerinden Sonra Gelmesine Yol Agabilecek Hiikiimlerin Ozetleri

Ihrage’nin iflasi durumunda, Varant Sahibinin alacaklari 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayili
Resmi Gazete’de yaymlanan 2004 sayih fcra ve Iflas Kanunu (“IIK”) uyarinca takip edilecektir.
Yiirtirlikteki kanun uyarinca, Yatirmm Kurulugu Varantlart gibi sermaye piyasasi araglarindan dogan
alacaklar imtiyazli olmayan alacaklar arasinda yer almaktadir. 1IK’da yer alan Madde 206 uyarinoa,
Ihraggr’mn teminatsiz ve stzlesmesel yikiimliliklerinder olan Yatrim Kurulusu Varantlars, imtiyazh
olmayan diger alacaklar ile birlikte dordiincii sirada yer almaktadir. Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu tarihi
itibariyle, bildigimiz kadariyla, Thrager’mn birlesmesi veya devrolmasi durumunda menkul kiymet
sahiplerinin alacaklarna dair bir degerlendirme yapilmasini gerektirécek sekilde Thraggidan bagka bir
kuruluga devredilip devredilmeyecegine Thragg1’ nin planladig1 bir birlegie devralinma s6z konusu degildir.
Bununla birlikte, hragginn birlesmesi veya devrolmasimn séz konusu olmast halinde, Thraget, Varant
Sahibi alacaklarinm hukuki durumuna engel olmamak igin ilgili mevzuat uyarinca gerekli tedbitleri
alacakitir.

4.17. Ihra¢ Edilecek Yatirnm Kurulugu Varantlarmin/Sertifikalarmin Yatirimeiya Sagladig
Haklar, Bu Haklarin Kullanim ile isleme Koyma Esaslari, Nakavt Durumuna Tiskin
Hususlar ve Bu Haklara iliskin Kisitlamalar

Varantlar Satiplerine Dayanak. Varlig/Gostergeyi dnceden belirlenmis belirli bir tarihte (vade)
onceden belirlenmis bir fiyat tizerinden satin alma (Alim Varant) veya satma (Satim Varanfi) hakki
vermektedir, S6z konusu hakk: kullanmak i¢in 8denen fiyat, igbu Sermiaye Piyasasi Araci Notu’nda Madde
2.1°de belirtilen riskleri kapsayacak gekilde Dayanak Varlik/Gostergenin piyasa fiyatma, Dayanak
Varhik/Gostérgenin beklenen volatilitesine, vadeye kalan stireye, temettli beklentilerine, faiz oranlarma. ve
Varantin Kullarum Fiyatina dayalidir, Bunlar diginda arz ve talep dengesi, piyasa kogullar: ve likidite sartlan
da Varantlarin fiyatr Gzerine etki edecektir,

a) ALIM VARANTI

“Alm Varantlarinda, Varant Sahipleri, vade tarihinde Dayanak Varlik/Gésterge Ugzlast Fiyati
Kullanim PFiyatindan yiiksek oldugu siirece baska bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir tutar alma
hakkina sahip olacaklardir. Ancak, Vade sonunda Dayanak Varlik/Gsterge Uzlagi Fiyat: Kullanim Fiyatina
esit veya Kullamm Fiyatindan diigiik oldugu takdirde Varantlarm Sahipleri herhangi bir getir
almayacaklardir.

Vade tarihinde Varantlar agagidaki gekilde itfa edilecektir:

Deperleme Tarihinde Dayanak. Varlik/Gésterge. Uzlagi Fiyat: > Kullanim. Fiyatt = nakd] 8deme

yapilr.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gésterge Uzlagt Fiyat: = Kullamm Fiyat1 = pakdi 6deme
yapilmaz,

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gésterge Uzlagt Fiyati < Kullamm Fiyati = nakdi 8deme
yapilmaz.

-
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Alim Varantlarinda, Varant vadede pozitif bir nakit tutar ddedigi takdirde vadede Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyat: ile Kullamm Fiyat: arasindaki fark katsayi kullamlarak ve Referans Para
Biriminden Tiirk Lirasina gevrim orani uygulanarak diizeltmeys tabi tutulacak ve Varant Sahibine hakden
sdenecektir, Varantin baga bag noktasinda veya zararda olmast, vadedeki Dayanak Varlik/Gosterge Uzlast
Fiyati ile Kullamm Fiyat: arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda herhangi bir $deme
yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktir.,

b) SATIM VARANTI

Satim Varantlarinda, Varant Sahipleri, vadedeki Dayanak Varlik/Gésterge Uzlag: Fiyati Kullanm
Fiyatindan diigiik oldugu slirece bagka bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir 8deme alacaklardir. Ancak,
vadedeki Dayanak Varlik/Gsterge Uzlagt Fiyatimn Kullanim Fiyatmng egit veya Kullamm Fiyatindan
yiiksek olmas: halinde Varantlarin Sahipleri herhang bir 6deme almayacaklardir.

Vadede Varantlar agagidaki gekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarilinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlast Fiyat1 < Kullanim Fiyat: = nakdi 6deme
yapilir,

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/G8sterge Uzlast Fiyat: = Kullamm Fiyatt = nakdi ¢deme
yapilmaz

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagt Fiyati > Kullamm Fiyati = nakdi 6deme
yapilmaz

Satim Varantlarinda, Varant vade tarthinde pozitif bir nakdi tutar 8dedigi takdirde, Kullanim
Fiyat: ile Dayanak Varlik/Gosterge Uzlas1 Fiyat arasindaki fark Katsayt kullamlarak ve Referans Para
Biriminden Tirk Lirasina ¢evrim oram uygulanarak dilzelimeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine
denecektir. Varantin basa bag noktasmda veya zararda olmasi, Kullanim Fiyati ile vadedeki Dayanak
Varlik/Gésterge Uzlagt Fiyati arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda herhangi bir Sdeme
yapilmayacak ve Vatant degersiz olarak itfa olacaktr.

Veya “Nihai Doviz Kuru” yukaridaki formilde gorinmilyor ise:

Yukaridaki hususlar uyarinca tespit edilen herhangi bir meblag, Uzlagi Para Birimi cinsinden bir
meblag degil ise, Nakit Uzlagi Meblagmin belirlenmesi amac igin ilgili Sermaye Piyasast Araci Notunda
belirtilen Dviz Kuru tizerinden Uzlas1 Para Biriminé ¢evrilecektir. Nakit Uzlas: Meblagy ilgili Uzlagt Para
Biriminde en yakin iki ondalik haneye yuvarlanacaktir, 0.005 yukari dogru yuvatlanacaktir, aym Varant
Sahibi tarafindan aynt anda kuilanilan Varantlar duruma gore stz konusu Varantlar veya Birimlere iligkin
olarak ddenmesi gereken toplam Nakit Uzlagt Meblagimn belirlenmesi amaci igin toplam olarak
degerlendirilecektir. Bu tiir durumlarda Nakit Uzlag1 Meblagimn belirlenmesinde kullamlan formiil ilgili
Sermaye Piyasast Aract Notunda belirtilen yekilde sati vergisi kesintisini igerebilir.

4.1.7,1, Varantlarm Kullanimi
Avrupa Tipi Varantlar yalnizea Kullaim Tarihinde kullamiabilecektir.

Takasbank vasttasiyla uzlagis: gergeklesen ve MKK'da kaydilestirilmis bigimde tutulan Varantlar
i¢in agagidaki hitkiimler gegerli olacaktir:

e S oo N

INP Paribas Issuance BV. ¥/ /

3
= ; I
. . VoA ’f . . .
AV_.J e"k':, _ 7Seli fder }-\\ . , ;,I Teb Ka Qusp loT aray, Mo
Erylrekii HON B irosy  Ervurekil Hukuk Blirostl , I T
e ,_,,;1,.‘{-*(‘)“ icil No¥
dl‘% 3 ntern H ww-.lc'b\_/'ullflm.com.li'




Varantlarm Nakit Uzlagi Yoluyla Uzlagis1 Gergeklegen Varantlar olmast ve Otomatik Kullanumin
gegerli olmast halinde bu tiir Avrupa Tipi Varantlar Fiili Kullamim Tarihinde otomatik olarak kullanilacaktir
ve agagidaki Madde 4.1.7.2’de yer alan Otomatik Kullantm hitktimleri uygulanacaktir.

4,1.7.2. Otomatik Kullanim

Stz konusu Varanta veya duruma gore ilgili Sermaye Piyasas: Aracit Notu'nda Birimler belirtildigi
takdirde bir Birime iliskin olarak Nakit Uzlagt Meblagun tahsil etmek igin ilgili Varant Sahibi tarafindan
herhangi bir Kullamm Bildirimi g8nderilmesing veya bagka bir iglem yapilmasina gerek bulunmamaktadir,
ihrage: s6z konusu Varantlarm tutuldugu her bir Takas Sistemine, bu tiir her bir Takas Sisteminde tutulan
Varantlara iliskin Nakit Uzlast Meblagr toplamma esit bir meblag aktaracak veya aktarimasim
saglayacaktir ve bu tiir her bir Takas Sistemi, 56z konusu toplam Nakit Uzlag Meblagmn tahsil edilmig
olmasi kaydiyla, Uzlast Tarihinde stz konusu Varant(far)in her bir Sahibinin defterlerindeki hesabina sz
konusu Varant Sahibinin sahip oldugu Varant(lar) ile iligkili toplam Nakit Uzlag: Meblagma eit bir meblag
alacak kaydedecek ve Uzlagt Tarihinde veya Uzlag: Tarihinden 8nce kullantlan ve s6z konusu Nakit Uzlagt
Meblagmin Sdenmis oldupu Varantlarin sayisint sdz konusu hesaba borg kaydedecektir, Ihrager veya
Garanttr (gegerli ise) s6z konusu meblaglarm ilgili Takas Sistemi tarafindan s6z konusu hesaplara alacak
kaydedilmesi konusunda herhangi bir sorumlulufa sahip olmayacaktit.

4.1.7.3, Kullanm Riski

Varantlarin  kullanimi ilgili Kullanm Tarihinde ytrirltkte olan gegerli tlim kanunlar,

yonetmelikler ve teamiillere tabidir ve [hragg1, Garantdr veya thrag ve Odeme Aracisi’ndan higbiri, makul

gabay! sarf etmelerine ragmen b tiir kanunlar, ydnetmelikler veya teamtiller sebebiyle rigbritlen iglemleri

gergeklestiremedikleri takdirde herhangi bir sorumluluga sahip olmayacaklardir. Thrage1, Garantdr veya

Aracilarin higbiri, geerli kanunda izin verildigi stirece, higbir kogtlda, Varantlar ile iligkili g8revlerini ifas1
ile lgili olarak ilgili Takas Sisteminin veya yerine gore ilgili Hesap Sahibinin fiil veya temertiitlerinden
sorumlu olmayacaktir.

4.1.7.4. Kullamlabilir Asgari ve Azami Varant Sayisi
Thrage: tarafindan belirlendigi Uzere, herhangi bir Vatant Sahibi tarafindan Kullantm Tarihinde

kullanlabilecek Varant sayist ilgili Sermaye Piyasast Aract Notunda belirtilen Asgari Kullanim Sayisma

esit olmah ve ilgili Sermaye Piyasast Araci Notunda belirtiliyor ise, Asgari Kullanim Sayistndan bliylik bir
rakain ise, ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notunda belirtilen sayinin tam katx bir' say1 olmalidir. Bu hiikne

aykirt sekilde Varant kullamimini amaglayan herhangi bir Kullamm Bildirimi hitkimstiz ve gegersiz

olacaktir,

4,1.8. Yatrim Kurulugu Varantlarmm/Sertifikalarinin Ihracina {ligkin Yetkili Organ Kararlari

Varantlar ihraci Ihrager tarafindan kunilug belgeleri uyarinca usuliine uygun sekilde
yetkilendirilmigtir. ihrage: digerlerinin yani swa paylara, pay sepetlerine, menkul kiymetler borsast
endekslerine, para birimlerine, emtiaya veya emtia vadeli iglem szlegmelerine dayali olarak varantlar ihrag
etme yetkisine sahiptir ve {hrag edebilir (ihraggr’nin Esas Stzlegmesi’nin 3’iincli maddesinde belirtildigi
lzere).
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