43.7. BILDIRIMLER

Varant Sahiplerine tim bildirimler, Kurul'un 8nemli durum agiklamalarina iligkin dﬁ,zeniemeleri
uyarincs Kamuyu- Aydinlatma Platformunda ve Thrager’mn {("www.varant.bnpparibas.com.tr”) ve Piyasa
Yapiomn (“www.tebyatirim.com.tr”) internet sitelerinde yayilandigs takdirde gegerli olacaktir.

438 MASRAFLAR VE VERGILENDIRME
43.8.1. Genel Bilgi

Bir Varant Sahibi, Varantlarin igerdigi sartlar uyarinca Varantlarin elden ¢ikarilmasi, kullanmi ve
uzlagisindan ve/veya Hak Sahipliginin teslim veya devrinden (duruma gére) doan gegerli saklamia Ueretleri,
isletn veya kullamm iicretleri, damga vergisi, damga vergisi rezerv vergisi, ihrag, tescil, menkul kiymet
devir vergileri ve/veya sair Vergiler veya harglar da dahil olmak tizere, yukarida diizenlendigi Uzere stz

konysu Varantlar ile.iligkili tiim vergiler, hdrglar ve/véya tasraflar Sdemelidir.

Ihraget; Varant Sahiplerine 8denmesi gereken tutarlardan veya Varant Sahiplerine testim edilmesi
gereken varliklardan, Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli ve. ticari agidan makul gekilde- hareket etmek
suretiyle Varantlardan-kaynaklandigin tespit ettigi, Varant Sahiplerine 8denmis tutarlar veya testim edilniig
varliklardan daha 8nce dilstilmily olmayan ttim Tligkili Masraflar: digecektir.

Stipheye mahal vermemek adina, Thrage: Hliskili Masraflardan sorumly olmayacaktir ve Varant
Sahipleri sahip olduklatt Varantlardan kaynaklanan Iligkili Masraflar: 8demekle ytikiimlii olacaklardir,

“Masraflar” Varant Masraflar: ve [ligkili Masraflar anlamina gelir:

“fligkili Masraflar” her bir duramda agagidakilere iligkin veyd agagidakiler ile baglantih
olmak kaydiyla (a) herhangi bir devletin (veya bu tiir bir devletin siyasi bir alt. birimi veya
kurumunun) kanunlari, yéretmelikleri veya idari teamillleri cergevesinde Kesilen veya
sdenmes! gereken (veya kesilebilecek veya ddenmesi gerekebilecek olan) veya kesilmig olan
veya Bdenmesi gerekmis olan {veyakesilmis veya 8denmesi gerekmis olabilecek) tim meyeut,
gelecege iligkin, olasi, garta bagh veya beklenen Vergiler ve (b) ddenmesi gereken (veya
ddenmesi gerckebilecek olan) veya Sdenmesi gerekmis olan (veya 8denmesi- gerekmis
olabilecek) diger her tlrlt meveut, gelecege iliskin veya saita bagl masraflar (sinirlama
olmaksizin gegerli saklama Qcretleri, islem harglar, ihrag tescil, menkul kiymetler devri veya
‘sair masraflar dahil) anlamina gelir:

[6)] Varantlarin ihrac, devri veya icrast;
(i)  Varant Sahiplerine herhangi bir 8deme (veya varlik teslimi);

(i) iyl niyetli ve ticari agidan makul gekilde hareket eden Hesaplama Kurulugu'nun
olarak uygun olduguna karar verebilecegi sayida olmak. izere, bir kiginin.veya onun
temsilcisinin varliklafi veya 88z konusu varhiklara iliskin temettt dagitom (s8z konusu
yatirimet (veya temsileisi) vatliklarr satin almig, bunlarin ftilkiyetine sahip olmug,
bunlart elde bulundurmus, paraya geviris, satimiy veya sair sekilde bunlart élden

¢ikarmig olsaydt); veya

| R e a,
poS T,
! i
T AT e,
& e o .
A PRSRLY oV h,

Tel:Q2 1t

RV




@(v)  Ihrager’min (veya Bagh Kuruluglar’nin) Varantler ile baglantils diger riskten korunma
diizenlemeleri.

“Vergiler” (damga, tescil veya devir vergisi, resimleri veya sair harglar veya gelir, demeler
(veya varlik teslimi), kér, sermaye kazancina iligkin vergiler veya sfipheye mahal vermemek
adna () ABD Dahili Gelir Yasas: (Yasa) Madde 1471(b)’de agiklanan bir sézlesme veya Yasa
Madde 1471 ila 1474 uyarinca sair gekilde uygulanan, bunlar kapsamndaki stzlesmeler veya.
yonetmelikler, bunfarm resmi yorumlamalan veya bunlarla iligkili bir hitktimetlerarasi
yaklagimi uygulayan herhangi bir kanun ve (if) Yasa Madde 87 1(m) uyarmca yapiimast
gereken kesintl veya. tevkifatlar dahil), vergiler, harglar, resimler, kesintiler, tevkifatlar,
tarhiyatlar veya diger ticretleri (vergiye iligkin faiz, ilaveler veya cezalar ile birlikte) ifade eder.

Buna ek ‘olarak Vardntiarm Yasada yet alah Madde 871(m) amaglar i¢in Sermaye Piyasast
Aract Notunda Belirlenmis Varantlat olarak belittiliyor olmas: halinde Yasa Madde. 871(m)
uyarmnca, Varantlara iligkin ddenmesi gereken tutarlara iliskin olarak yapilmasi gereken
fevkifat veya kesinti tutarmm belirlenmesinde: Thrager (Yasa Madde 871(m) amaglan igin
taimlandif1 Gzere) herhangi bir “temettii egdefieti” tdemesinden yiizde 30 oraninda bir
tevkifat gergeklestirme hakkina sahip olacaktr.

ABD menkul kiymetlerini véya ABD renkul kiymetlerini igeren bir endeksi referans alan
Vatantlara iligkin 8demeler s6z konusu ABD rmenkul kiymetleri icin 8denmesi geréken' net
temettilye veya 6z konusu endeksin ABD bi—legehle‘rifﬁh net toplain. getirisine atif yoluyla
hesaplanabilir. Tigili 6deme tutanin hesaplanmasimdd, Iirager, duruma gore ilgili ABD
menkul kiymetleri veya ABD temettii §demeli endeks bilesenlerine iligkin olarak (Yasa Madde
871(m)’de.tammlandi tizere) “temettii egdegeri” Sdemelerin yiizde 30'unu tevkif edebilir ve
Varant sahibi bunu tahsil etmis addedilebilir, hragg: tevkif edilmig addedilen Madde 871(m)
tutart nedeniyle Varant Sahibine ilave herhangi bir meblag Sdemeyecektir.

Bu Sermaye Piyasast Araci Notunda aksi agikea belirtilnedigi stirece Varantlar 1986 tarjhli

ABD Dahili Gelir'Yasas: Madde 871(m) amaglar: bakimindan Beliflenmiy Menkul Kiymetler-

degildir.
4.3.8.2. ABD Temettii Egdegeri Tevkifat

1986 tarihli ABD Dahili Gelir Yasast B8lim 871(m) bir“temettiiegdegeri” bdemeyi, genel olarak,
yararlanma hakki sahibinin ABD Dabili Gelir Servisinden (“IRS”) zamaninda-gekilde alacak veya iade talep.
etmesi kaydiyla diger ABD vergi yilkiimlltiklerine karsi alacak kaydedilmeye uygun, gegerli bir vergi
antlagmasi yoluyla indirilebilecek veya jade alinabilecek, ylizde 30 oraninda ABD stopaj vergisine. tabi,
Amerika Birlesik Devletleri igerisindeki kaynaklardan bir temettil olarak addeder. Bir “temettit esdegeri”
sdeme (i) Amerika Birlegik Devlgileri iindeki kaynaklardan bir temetill Sdemesi sartina (dogtudan veya
dolayh sekilde) bagl veya buna referans yoluyla tespit edilen, bir menkul kiymet 8diing veya satim-geri
ahm iglemi uyarnca yapilan bir ikame temettd Sdemesi, (ii) Amerika Birlegik Devletleri igindeki
‘kaynaklardan bir temett(l ddemesi gartma (dogrudan veya-dolayli sekilde) bagl veya buna referans yoluyla
tespit edilen, bir “belirlenmis itibari.ana stzlesme” uyarinca yapilan bir deme ve (iif) IRS’nin (i) veya
(if)’de agiklanan bir Sdemeye esash dlgtide benzei: gi)}gliyl&g oldugunu belirledigi sair bir-8demedir. Madde
871(m) tahtiida yaymlanan ABD Hazine 'xigpéf&léliﬁérf"?vg‘ bunlara iliskin kilavyz (“Madde 871(m)
Diizenlemeleti®) temettil esdegeri ddeme o}ﬁék addedilen "m‘ta'fl%er ile ilgili olarak Varantlarin bazi ABD
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dig sahiplerine tevkifat uygulanmasim gerektirmektedir. Madde 871(m) Diizenlemelerinde, yalnizea,
Madde 871(m) Diizenlemelerinde belirtilen testlere dayali olarak dayanak ABD menkul kiymetine yeterince
benzer bif beklenen ekonomik getitiye sahip olan bir Varant, Madde 871(m) tevkifat réjimine tabi olacaktir
(ve bu durum s6z konusu Varant: bir“Belitlenmis Menkul Kiymet” halirie getirecektir). Ozellikle baz1 genis
tabanly endeksler ile baglantil: araglar olmiak tzere bu tevkifat gerekliligine iligkin bazr istisnalar 56z
konusudur.

Temetti esdegerlerine iligkin tevkifat, genelde, Belitlenmis Menkul Kiymete. iliskin. nakit
Sdemelér yapildiginda veya Belirlenmis Menkul Kiymetin vade tarihi, vade sonu veya sair tasarrufu izerine
nakit 4demeler yapildiginda gerekli olacaktur. Dayanak ABD merikul kiymeti veya menkul kiymetlerinin
Belirlenmis Menkul Kiymetin stiresi iginde temettti 8demesi bekleniyor ise, Belirlerimis Mefikul Kiymet
agikga temettitlere baglt nakit ddemeler éngbrmityor olsa bile yine de gerekli olacaktir. Thraggr; Varanlara
iliskin olarak dogan herhangi bir temettil eydegerine iligkin olarak $6z konusu Varantlar icin. yapdan
herharigi bir 8demeden, geserli mevzuat uyatinca ilgili tevkifata iligkin sair gekilde’ gegerli olabilecek bir
muafiyet veya indirime bakilmaksizm (slipheye mahal vermemek adina ABD dist bir Varant' $ahibinin
Amerika Birlesik Devletleti ile meveut bir vergi antlagmast kapsamnda indirimli bir vergi oranmdan
faydalanabilecek oldugu durumlar dahil), tam yiizde 30 oranridaki vergiyi tevkif etmeyi planlamaktadir.
thraggmn stz konusu tevkifattan bu. tir bir muafiyeti veya s6z konusu tevkifattaki bu tiir bir indirimi
uygulayamamast; birgok merkezi menkul kiymet saklama kurutlugunun Belirlenmiy Menkul Kiymefletin
yararlanma hakki sahipleri ile ilgili kimlik tammlama bil gilerini temin etmiyor olmasindan. ve Thrager'mn
soz konusu belirlenmis Menkul Krymetlerin takasini gergeklestiren ilgili takas sistem(]er)inin s6z konusu
bilgileri temin etmesini beklemiyor olmasimdan kaynaklanmaktadir. Bir $demenin yaratiahma hakki sahibi
bir vergi antlagmasi kapsaminda daha distik bir tevkifat orani hakkina sahip oldugu takdirde, bu duium,
fazla tevkifat yapiimasina yol agabilir ve yararlanma hakki sahibi biriade alamayabilir. Ayrica lhrage1 iade
talepleri konusunda yardime: olamayacakur. Thirager veya hethangi bir tevkifat temsileisi tevkifatin gerekli
olduguna karar verdigi takdirde Ihraggt veya herhangi bir tevkifat temsilcisinin bu sekilde tevkif edilen
tutarlar ile ilgili olarak ilave bir meblag 3demesi gerekli olmayacaktir. Indirimli bir tevkifat oran: €lde etme
hakkina sahip olan Vatant Sahipleri; Belirlenmig Menkul Kiymetlere bir yatirim konusunda kendi vergi
damgmanlarina damgmahidirlar.

Madde 871(m) Duzenlemeleri, genel olarak, 1-Qcak 2017°de veya sonraginda ihrag: edilen
Belirlenmis Menkul Kiymetler bakimindan gegerlidir. Bir Varantm sartlars, (ABD vetgi amaglart igin)
“gnemli bir degigiklige” tabi. oldugu takdirde, Varant genel olarak geri gekilmis ve séz konusu degisiklik
tarihinde gegerli olan ekorniomik sartlara dayals olarak s6z konusu Varantin Belirlenmis bir Menkul Kiymet
olup olmadsgmin belirlenmesi amact igin séz konusu degisiklik tarihinde yeniden ihrag edilmis olarak
addedilecektir. Benzer sekilde, orijinal jhrag tarihinden sonrd ayrii sériden ilave Varantlar ihrag edildii
(veya bazi envanterden Varant satiglari gibi, ABD vergi amaglari igin ihrag edilmis addedildigi) takdirde,
IRS rmeveut Varantlarin Belirlenmis Menkul Kiymet olup olmadiginin belitlermesinde ihrag tarihini 58z
konusu milteakip satts veya ihracin tarihi olarak: addedebilir: Dolayssiyla; daha énceden kapsam dis1 dlan
bir Varant- sz konusu degigiklik veya yeni ihracin. ardindan Belirlenmiy Merkul Kiymet olarak
addedilebilit, Gegerli Nihai Sartlarda, Ihraget’nin Varantlarm Belirlenmis Menkul Kiymet oldugunu tespit
edip etmedigi belirtilecek ve Madde 871¢m) nin s6z konusu Varantlara uygulanmas: hakkinda ilave bilgi
edilmési. igin irtibat detaylara yer verecgktir,




Gegerli Nihai Sartlarda; aym zamanda, bir Belitlenmis Menkul Kiymetler setisine iligkin
gtlemelerin “Net Temettiiye(diger bir ifade ile, bir ihrage: tarafindan ytizde 30 oraninda ABD federal stopaj
vergisinin dilstilmesi sonrasinda 8denen temeftit) atrf yoluyla m1 yoksa “Net Toplam. Getiri”ye (diger bir
ifade ile, bir endeks ile ilgili olarak, bilegeni olan bir meiitkul kiymetin ihrageis: tarafindan 8denen ABD
kaynakli temetttileri yeniden yatrimda kullanan bir endeksin, ilgili Bndeks Sponsoru. tarafindan
hesaplandifn haliyle, ABD kaynakli temettli $deyen bilegenlerinin, 56z konusu ABD kaynakli temettiilerden
ylizse 30 oraninda ABD stopaj vergisinin diiglilmest sonrasmdaki net toplam getirisine) atif yoluyla mi

hesaplandify belirtilecektir. Varantlarin Belirlenmis Menkul Kiymetler oldugu durumlarda, séz kopusu.

Vararitlarin ABD dis1 bir sahibi, stz konusu Varanflarin dayanagim olusturan, temettti-6demesi olan ABD
menkul kiymetlerine iligkin olarak stopaja. tabi -olacaklar beklentisinde olmalidirlar, Thragei’min tespiti
Varantlarm ABD di§t sahipleri Uzerinde baglayicidir; fakat IRS tizerinde baglayict degildir. Madde 871(m)
Dilzenlemeleri, ABD menkul kiymetlerine. bagli Varantlar ile ilgili olarak karmagik hesaplamalar
yapilmasimi gerektirir vé bunldrm belifli bir Varant ihracina uygulanmasi. belirsizlikler igerebilir, Olast
yatiriracilar Madde 871(m)’riin, Varantlara potanisiyel uygulanmast konusunda kendi vergi danigmanlarina
damgmalidirlar,

439, DIGER KONULAR

Thrages; zatman zaman tedavilldeki Varantlar ile-birlestirilmek ve bunlar ile tek bir seri tegkil etmek

{izete bagka Varantlar tesis ve fhrag etrhekte serbest olacaktir.
4310, [HRACCIVEYA GARANTORUN IKAMEST
43.10,1. ikame Olay:

Duruta Bore, thrager veya Garantdr agisindan agagidaki olaylardan herhangi birinin
gergeklesmesi bir “Ikame Olayr” tegkil edecektir:

()  Ihrager ile ilgili bir elden gikarmd;

()] duruma gbre Thragga veya Garantdriin ilgili izin veya lisansimin herhangi bif kamu kurumu,
yasal veya diizenleyici bir kurum tarafindan iptali; askiya alinmasi veya geti alitimass;

()  duruma gpre, Thiagt veya Garantore iligkin olarak bagka bir kurulug veya kisi ile veya
baska bir kurulis veya Kisi gatisi ‘altinda konsolidasyon, birlestirme, birleyme veya
baglayict pay. takasi;

(@  duruma gore Thragg: veya Garantorde kontrol hakks saglayan bir pay satin alinmasi veya
sair gekilde ¢lde edilmesine ySnelik herhangi bir kurulug veya kisi tarafindan bir devralma
teklifi, pay alim teklifi, takas teklifi, talep teklifi veya sair bir olay; veya

© herhangi bir menkul kiymetler borsasinin diizenlemeleri, duruma gbre, thrager veya
Garantdriin  lkesinde yiriirlikte- olan gegerli kanun veya ySnetimelikler veya mienkul
kiymetlerin satiga sunuldugu titkede ytirirlitkte olan gegerli kanun veya ytrietmelikler
uyarinea ikamenin gergeklestirilebilecegi, duruma gore. Thrager veya Garantori etkileyen
diger herhangi bir olay. '
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4.3.10.2. tkame ile Iigili Sartlar

Asagida yer alan Madde 4.3.10.3 veya 4.3.10,4 uyarmnca Thragei’nin bir ikamesi yalmzca agagidaki jartlarin
(“ikame Sartlart”) yerine getirildigi durumlarda gergeklegebilir:

@

(b)

©

@

(e

®

®

digerlerinin yanr sira; The MeGraw-Hill Companies, Inc.’in bir bblimi olan- S&P Global
Ratings Europe Limited, Moody's Investors Service Ltd. ve/veya Fitch Ratings Ireland

Limited tarafindan veya bunlara halef nitelikte herhangi bir derecelendirme kurulugu yeya:

derecelendirme kuruluglan veya Hesaplama Kurulygunun behﬂeyecegl sair bir
derecelendirme kurulusu tarafindan, Ikameye veya duruma gére Ihraggrya (veya daha
dneeki bir ikameye) verilen; birinci derecede borg derecelendirmeleririe (varsa) atif yoluyla
Hessaplama Kurulugu tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde haréket etimek
suretiyle belirlendifi tizere Ikamenin kredi itibarmmn o sirada Ihragginin (veya daha 8nceki
bir ikamenin) kredi itibarina én azindan egit olmast;

Thrager’mn’ Varantlara iligkin olarak geciktirimis herhangi bir 0deme olmadifmu ve-

Udemelerin yakinda geciktirilecek oldugunu veya Varantlara iligkin olarak &deme
yaptimasinda herhangi bir sorunun sdz konusu -olabileceBini gsteren -bir emare
bulunmadifini teyit.etmesi;

Varantlarin Tkamenin yasal, gegerli ve baglayicr yitkiimltiliklerini temsil ediyor olmasmt
saglamak igin yaplinas: gereken tim iglemler, uyulmast gereken sartlar ve hususlarin
gergeklestirilmig. ve bunlara uyulmus olmast ve bunlarin tam olarak gegerli ve yiirlirlikte
olmasy;

(fkame, Arachk Sozlemesinin ‘halihazirda bir tarafi degil ise) Ikamenin,

AracilikStzlesmesine, sbzlégmenin orijinal bir tarafiymisgasina uygun dolayh degisiklikler-

uygulanmak suretiyle taraf haline gelmesi;

Varanflarin kote edilmekte oldugu her bir menkul kiymetler borsastmn Ikamenin Snerilen
ikamesinin ardindan; ‘Varantlartn. s6z konusu menkul kiymetler borsasinda kote edilmeye
devam edecegini téyit etmis olmast;

uygun oldugu takdirde, Ikamenin Varantlardan veya Varantlar ile baglantili olarak dogan
yasal iglemer veya takipler ile ilgili olarak tebligatlari teslim almak Uzere bir tebligat
temsilcisi tayin etmig. oliniagi; ve

Ihraggi’min Madde 4.3.7 (“Bildirim™) uyarinca Varant Sahiplefine stz konusy ikamenin
tarihini en az 30 giih 8nceden bildirmis olthas1.

4,3.10.3. BNPPI Tarafuidan Ihra¢ Edilecek Varantlar

Bir Ikame Olaymin gergeklesmesinin ardindan thrage1 asagidaki sartlara tabi olmak kaydiyla Varant
Sahiplerinin onay1 olmakstzin Varantlar kapsammnda asil borglu sifatiyla kendi yerine BNPPI (BNPPI nin
daha dnce thrage: sifatyla ikame edildigi durumlarde) veya BNPP igindeki diger herhangi bir sitket olmak
{izere bir Tkame belirleyebilir fakat boyle bir--yﬂkﬂmlgégk altm‘da olmayacaktir:
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(a)

(b)

©

BNPP’nin kame tarafindan Varantlar kapsamindaki tiim yﬂkﬂmiﬂlﬁkl_e_rin, ilgili Garanti ile
esasen ayni sartlarda yerine getirilinesini kayitsiz artsiz ve gayri kabili tlicu gekilde garanti
etmesi;

BNPPI *nin ikameden ikame igleminin (hraggr’ya kiyasla) Ikamenin tabi oldugu vergi ve
‘ditzenléyici rejimin sonucunda Varant sahiplerinin menfaatleri izerinde Snemli bir etkiye
sahip olmayacagi ve Varant Sehibine ddenmesi gereken meblaglardan ikame iglemine
iligkin olarak herhangi bir masraft dilsmeyecegi yoniinde bir taahhtit etinig olmast; ve

Ikame Sartlarinm kargilanmig olmasi.

4,3.10.4, BNPP Tarafindan Garanti Edilen Varantlar

Bir fkame Olayinin gergeklesmesinin ardindan BNPP veya daha énce ikame-edilinis yirket asagidaki sartlara
tabi olmak kaydtyla Viarant Sahiplerinin muvafakatf olmaksizin Vararitlara iliskin garantor-sifatiyla kendi
yerine BNPP-(BNPP’nin daha 8nee Garantor sifatiyla ikame edildigi dutumlarda) veya BNPP igindeki diger
herhangi bir girket olmak tizere herhangi bir sitketi (“ikame Garant8r”) belirfeyebilir fakat- bsyle bir
yikiimlilliik altinda olmayacaktir:

(@)

(b)

()

BNP Paribas Issuance B.V.

Tkame GarantSrlin o siradaki kredi itibarimn; digerlerinin yan1 sira, The McGraw-Hill
Cormpariies, Inc."in bii boliimt olan S&P Glabal Ratings Europe Limited ve/veya Moody's
Tnvestots Service Lid. ve/veya Fitch Ratings Ireland Limited veya bunlara iliskin halef
derecelendirme kurulusu veya kuryluslarinin veya Heésaplama Kurulusunun tkame
Garantor olarak belirledigi dijger bir derecelendirme kurufusunun Ikame Garantdrigin veya.
duruma gbre BNPP (veya bu Madde kapsaminda daha 8noeki bir ikame) igin verdigi uzun
vadeli birinci dereceden borg derecelendirmelerine (varsa) referans yoluyla, iyi niyetli ve
ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi tizere
BNPP*nin (véya bu Madde kapsamimda daha 6nceki bir ikamenin) kredi itibarina en az egit
olmasi;

{kame Garanttrlin Varantlara iligkin olarak ilgili BNPP Garantisi ile esasen aym gekle
uygun diizénlenmis bir garanti (“Ikame Garanti) ve ikame iglemine tam yurtrltik.
kazandirmak igin gerekebilecek {varsa) ve (yukaridakilerin genel geger niteligi
sinirlandiriimaksizin) Ikame. GarantSrin her bir Varant Sahibi lehine ilgili Sermaye
Piyasas) Aract Notundaki bu hikkfim ve gartlarn, Aracihk Sozlesmesinde yer alan
hiikiimlerin sanki ikame Garantdr flgili Sermaye Piyasast Arac; Notundaki bu hitkiim ve
sartlarda, Dokiimanlarda; Aracilik Stzlesmesinde Varanitlara iliskin olatak BNPP*nin (veya
bu Madde kapsaminda dahda &nceki bir ikamenin) yetine garantdr olarak ismen
adlandiriimigeasina kendisi tizerinde baflayict oldugunu taahhiit edecek oldugu diger
belgeleri akdetmig olmasi;

Tkame Garanti ve Dokiimanlarm Varantlarin tedaviilde olduklan siire boyunca veya
Varantlar, fkame Garanti veya Dokiimarlar ile iliskili olarak herhangi bir Varant Sahibi
tarafindan fkame Garantre veya thrageiya kars: ileri siiriilen herhangi bir talep nihai olarak
karar baglanmamis, ¢8z{imlenmemisg veya bertaraf edilmemis oldugu stirece Tilrk Ekonomi
Bankas: A.S. tarafindan saklanmak \izeré ‘Tiirk Ekonomi Barkast A.S.?ye teslim edilmig
olmasi; ‘ i A
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(h)

Varantlarin kote edilmiekte oldugu her bir menkul kiymetler borsastmun; Ikame Garantoriin
(veya bu Madde kapsaminda daha noeki. bir ikamenin) Srerilen ikethesiriin ardindan
Varantlari kote etmeye devam edecegini teyit etinis olmasy;

uygun ise, Ikame Garant$iiin Varantlar veya Tkame Garantiden veya bunlar ile baglantih
olarak dogdn yasal iglem veya takipter konusunda Fransa’da kendi adina tebligatlar: almast
iin bir tebligat temsilgisini kendj vekili olarak tayin etmig olmast;

BNPP’nin (veya bu Madde kapsaminda daha ®nceki Bir ikamenin) Madde 4.3.7
(“Bildirimier”) uyarinca bu tlir bir ikamenin tarihini Varant Sahiplering en az 30 giin
‘dnceden bildirmiy olmast;

BNPP’nin Varantlara iliskin olarak geciktirilmis bir 8deme.olmadigim ve Sdemelerin yakin
zaman iginde gecikmeli hale geleceBine. dair veya Varantlara iligkin olarak Sdeme
yapilmas: ile ilgili bir sorun olabilecegine dair bir-emare bulunmadigni teyit etmesi; ve

BNPP’nin ikame garanttrden ikame isleminin Tkamenin (Thraggiya kiyasla) tabi -oldugu
vergi veya diizenleyici rejim sonucunda Varant Sahipletinin menfaatleri tizérinde Snemli
bir etkiye sahip olmayacafi ve Varant Sahibine &denmesi gereken meblaglardan ikame
dgleini ile ilgili olarak herhangt bir masraf diigmeyecegi yoniinde bir taahhiit elde efmis
olmast,

43.11. UYGULANACAK HUKUK VE YETKIL{ MAHKEME

®

(b)

Varantlar ve Aracilik SSzlesmesi (zaman zaman tadil edildigi veya ilavéler yapildig
haliyle) Turk hukukuna tabi olarak uygulanacak ve yorumlanacak olup bunlar ile ilgili
olarak Ihraget’ya kars dava veya iglernler (“Yasal Takip”) Ttirkiye’de yetkili mahkemeler
nezdinde gorillebilecektir.

Garanti Fransa- hukukuna-tabi olarak uygulanacak ve yorumlanacaktir ve Paris Temyiz

Msahkemesi yatg alanindaki yetkili mahkemeler Garanti ile iligkili olarak dogan yasal
takipleri ¢8zlime kavugturmaya yetkili olacaktir.

4.3.12. BAIL-IN VE ZARAR KARSILAMANIN MUHASEBELESTIRILMESI
4.3.12.1. Kabul

‘Varantlart iktisap etmesi sonuicunda her bir Varant Sahibi (igbu Madde 4.3.12 amaglar igin Varantlarm
meveut veya gelecekteki faydalanma hakkr sahiplerini de icerir):

Eryilrekli

@)

BNP Paribas Issugnce B.V.

(agagida tanimlandig tzere) Hgili Tasfiye Kurumu tarafindan (agagida tammlandigi tizere)
Bail-In veya Zarar Kargilama Yetkisinin kullamminin (agagidakileri veya bunlarin gegitli
kombinasyonlarim icerebilecek olan ve bunlara yol agabilecek .olan) sonuglarinmn kendisi
lizerinde baglayici olacagmt:

® (ayagida tammlandig izere) Vadesi Gelmis Tutarlarin tamarm veya bir kisminin
azalmas;

(id) Varantlarin (veya get;erh ise Gatantmm) sartlarinda tadil veya degisiklik yapiimast
yoluyla s6z konusu oIanlar dal'nI Vadem Gelmig Tutarlann tarham veya bir




kisminmn Thragginin (veya gegerli ise Garantdriin) veya bagka bir kiginin paylari,
sair menkul kiymetleri veya diger ylktmlilitklerine déntistOritlmesi (ve sbz
koniisu paylar, menkul kiymetles veya ytktmlilitklerin Varant Sahibine ihrac1).—
bu durumda Varant Sahibi Varantiar (veya gegeili ise Garanti) kapsamindaki
haklarmit yerine fhragginim (veya gegerli ise Garantdriin) veya sair bir kigitiin stz
konusu paylari, sair menkul kiymetleri veya diger yitkiimliiliiklerini kabul etmeyi
kabul eder;

(i)  Varantlatin (veya gegerli ise Garantinin) iptali; ve/veya

(iv)  Vatantlarin (veye gegérli ise Garantinin) kullanim tarihi veya kullanim sliresinin
tadili veya degistirilmesi;

‘(b) Varantlarin (veya gegerli ise. Garantinin) gartlarinin (her biri asagida. tanimlandi {izere)

Tlgili Tasfiye Kurumu tarafindan Bail-In veya Zarar Kargilama Yetkisinin kullanimina tabi

oldugihu ve gerektigi takdirde bunlara yiiriirliik kazandirmak igin degistirilebilecegini
kabul eder ve bu konuda onay verir:

Bu amaglar igin “Vadesi Gelmis Futarlar” (i) her bir Varanta iliskin olarak tdenmesi gereken tutarlar veya
her bir Varanta iligkiri olarak teslim edilmesi gereken Hak Sahipligi veya (ii) duiuma gore Garantinin sartlari
kapsaminda Gatanitdr tarafindan 6denmesi gérekén tutarlardir.

4,3.12:2, Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi

Bu amaglar bakimindan "Bail<in veya Zarar Kargilama Yetkisi" smitlama olmaksizin, geffafhi,
yolsuzlukla miicadele ve ekonomik yagamin modernizasyonuna iliskin 9 Aralik 2016 tarih ve 2016-1691
sayih Kanun (Loi no. 2016-1691 dy 9 décembre 2016 relative & la transparence, a la lutte contre.ld
corruption et & la modernisation de. la vie économique) ile onaylanan, (zaman zaman tadil edildigi haliyle)
20 Apustos 2015 tarih ve 2015-1024 sayili Fransa kanun hitkmiinide kararnamesi (Ordonnance portant
diverses dispositions d'adaptation de la législation an droit de I'Union-européenne en matiére fi nancidre)
(zaman zaman tadil edildigi haliyle bu kararname. agagida “20° Afustos 2015 Kanun Hiikmiinde
Kararnamesi” olarak antilmakta olan 2016-1691 sayili Kanun ile onaylanmistir), Avrupa Parlamentosu ve
Kohseyin, bir Tek Tasfiye Mekanizmasi ve bir Tek Tasfiye Fonu geroevesinde kredi kurumlari. ve bazi
yatirmit firialarinin tasfiyesi konustnda yeknesak kurallar ve yeknesak bir prosediir tesis eden ve
1093/201Q sayili (AB) Yonetmeligini tadil éden 15 Temmuz 2014 tarihli ve 806/2014 sayih (AB)
Yonetmeligi (20 Mayis 2019 tarihli 2019/877 sayih (AB) Yénetmeligi ile gergeklesen tadil dahil, zaman
zaman tadil edildigi haliyle, “Tek Tasfiye Mekanizmas: Yonetmeligi”) uyarmea stz konusu olanlar ve
sair gekilde Fransa kanunlari tahtinda ortaya gikanlar da dahil olmak tzere (het bir durumda, bunlarin
kapsaminda tesis edilen talimatlar, kurallar ve standartlar dahil), Fransa’da yiirlirlitkte olan kanunlat;
yonetmelikler, kurallar veya gereklilikler kapsaminda zaman zaman meveut: olan, Avrupa Parlamentosu ve
Konseyin (zaman zaman tadil edildigi haliyle) 15 Mayis 2014 tarih ve 2014/59/AB sayil, kredi kurymlar.
vé yatirim firmalanimin kurtariimast ve tasfiyesine iligkin bir gergeve tesis eden Direktifinin yansitilmast ile
{ligkili, Dizenlemeye Tabi bir Kurulusun (veya 58z konusu Diizénlemieye Tabi Kurulugun bir bagh
kurulusunun) yiktmltiltklerinin (tamamen veya kisnjen) iptal edilmesi, askiya alinmas, devredilmesi,
degistirilmesi veya herhangi bir gekilde sair degisiklige tabi tutulmasina veya bir Duzenlemeye Tabi
Kurulugun (veya s8z konusu Diizenlemey_e-'l‘_abt Igurulugun“t&i“r bagl kurulugunun) menkul kiymetlerinin,
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tasfiyeye alinmasmnin ardindan bir bail-in gerecinin uygulanmasi ile baglantili olarak olsun veya olmasin,
(tarhaien veya kismen) séz konusi Dilzenleme Tabi Kurulusun veya bagka bir kisinin paylan, sair menkuil
Kiymetleri veya sair yUktmlflltklerine dontstiirilmesine izin veferi herhangt bir yetkidir,

“Diizenlemeye Tabi Kuruluga bir atif, Fransa Para ve Finans Kanunu(Code monétaire et financier)
Madde 1..613-34 B6lim 1’de anilan, Fransa’da kurutu bazi kredi kurumilars, yatim firmalar ve
bunlarin bazt ana sirketleri ve holding sirketlerini de kapsayan ‘herhangi-bir kuruluga bir atiftr.

“flgili Tasfiye Kurumu’na bir atif, Tek Tasfiye Mekariizmas: Yonetinelifi uyarmca tesis-edilen Tek
Tasfiye Kurulw’na (dutorité de controle prudentiel et de resoltipn) ve/veya zaman zaman hethangi
bir Bail-in veya Zatar Karstlama Yetkisi kullanma veya bu ttir bir kullamma katilmays yetkili sair
herhangi bir kuruma (Tek Tasfiye Mekanizmas: Yonetmeligi Madde 18 uyarinca hareket etmesi
sirastnda Avrupa Birligi Konseyi ve Avrupa Komisyonu dahil) bir atifur,

4,3.12.3. Faiz ve Diger Vadesi Gelmis Tutarlarin Odenniesi

Vadesi Gelmis Tutarlara iligkin bir sdeme veya geri deme ilgili Tasfiye Kuromu tarafindan Ihitagerya (veya
gegerli ise Garantdre) iligkin olarak Bail-in veya Zarar Karsil ama Yetkisinin kullanimi sonrasinda, sirasiyla
s6zkonusu geri 6deme veya demenin muaccel hale gelmesinin programlanrm oldugu zamarida séz konusu
geri 8deme veya Sdemenin Fransa’da ve Avrupa Birligi’nde ylirtirlitkte olan, Thragg: (veya gegerli ise
Garant6r) veya grubunun diger iyeleri agisindan gegerli kanunlar ve yonetmelikler kapsaminda fhragg:
(veya gegerli ise Garantdr) tarafindan yapilmasina izin verilmig olmadif stirece muaccel olmayacaktir.

4.3.12.4. Temerriit Olayr Olmamasi

Hiiili Tasfiye Kurumu tarafindan Thraggtya (veya gegerli ise Garantore) iligkin olarak Bail-in veya Zarar
Katsilama Yetkisinin kullanimt sonucynda Varantlarin iptali, Vadesi Gelmis Tutarlarda kismen veya
tamariien bir indirim, bunlérin Ihraggmnin (veya gegerli ise Garant6itin) veya baska bir kiginin bagka bir
menkul kiymeti veya yuktmlilogil haline getirilmesi, Varantlara iliskin olarak 1lgili Tasfiye Kurumu
tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisinin kullanilmas: bir temerr(it hali olmayacaktir
veya bir sézlesmesel yiikiim!(i#itin ifasmna iligkin bir eksiklik hali tegkil etmeyecektir veya Varant Sahibine
‘burada, agikea feragat edilmekte olan herhangi bir iyilegtirmeye (hakkaniyet gergevesindeki iyilestirmeler
dahil) bagvurma hakki vermeyecekfir.

43,125, Varant Sahiplérine Bildirim

Tlgili Tasfiye Kurumu tarafindan Varantlara iligkin olarak herhangi bir Bail-in veya Zarar Kargilama
yetkisinin kullammu fizerine thrage1 (veya gegerli ise Garanttr) stz konusu Bail-in veya Zarar Kargilama
Yetkisiriin kullanimi konusunu mimkiin olan en kisa siire iginde Madde 4.3.7 (“Bildirimler”) uyarinca
Kamuyu Aydinlatma. Platformu’nda ilan edecgktir. Ihrager (veya gegerli ise Garantr) bilgilendirme
amaglari bakimindan s8z konusu ilanin bir kopyasint ayrica {hrag ve Oderne Aracisi’na da teslii edecektir.
Bununla birlikte $8z konusu Thrag ve Odeme Aracist Varant Sahjplerine bildiriin gndermek zorunda
olmayacaktir. Thragginin (veya gegerli ise Garanttriin) Kantuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan yapmamasi
veya Ihrag ve Odeme Aracist’na bildirim géndermemesi Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisinin gegerlilik
veya icra edilebilirligini-veya yukarida Madde 4.3.12.1°de agiklanan sonuglar etkilemeyecektir.,
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43.12.6. Ana Tentinat Temsileisinin Thrag ve Odeme Aracisi Gorevleri

Tigili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangt bir Bail-in veya Zarar Kargilama yetkisinin kullamm tizerine
thrages (veya gegerli ise- Garantdr) ve her bir Varant Sahibi (Varantlarda her bir yararlanma hakkr sahibi
dahil) (a) thrag.ve Odeme Aracis1 Varant Sahiplerinden herhangi bir talimat dlmasimun gerekmeyecegini ve
(b) Aracilik S6zlésmesinin Thrag ve Odeme Aracisi Uizerine herhangi bir gorev yiklemeyecegini (her bir
durumda Iigili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Kargilama yetkisinin kullanimina
iligkin olarak) kabul eder.

Yukandakilere bakilmaksizin Tlgili Tasfiye Kurumu tarafindan Bail-ln Yetkisinin kullanminn
tamamlanmasinin ardindan bakiye herhangi bir Varant kalmasi durumunda (6rnegin, Bail-In Yetkisinin
Varantlarin ana parasinin yalmzca kismi silinmesine yol agmast) Ihrag ve Odeme Aracis1 Aracilik
Stzlegmesi kapsamimdaki gérevieri Thrager (veya gecerli ise Garantdr) ve ihrag ve Odeme Aracist Aracilik:
Sozlesmesine iligkin bir tadil uyarinca anlagmaya vardiklan stirece sz konusu tamamlanmamn ardindan
Varantlara iligkin olarak gegerli kalacaktr,

4,3.12.7, Oransal Esas

figili Tasfiye Kurumunun Vadesi Gelmig Tutarlarm foplamindan daha az bir kismma iligkin olarak Bail-in
veya Zarar Kargtlaina Yetkisi kullanmast halinde fhrag ve Odeme Aracis1 Thragg1 (veya gegerli ise Garantdr)
veya Tlgili Tasfiye Kurumu. tarafindan aksi yonde talimat verilmis olmadig1 5lirece Bail-in veya Zarar
Kargilaia Yetkisi uyarinca Varantlara iligkin olarak yapﬂan herhangi bir iptal, silme veya déniijlim oransal
esasa gore yapilacaktir. '

4.3.12.8, Smurh Sartlar

isbu Madde 4.3.12’de (“Bail-In ve Zarar Kargilamanin Muhasebelestirilthesi”) belirtilmekte olan hususlar
thragpt (veya gegerli ise Garantdr) ve herhangi bir. Vatant Sehibi aravindaki difier tim sozlesmeler,
diizenlemeler veya mutabakatlar igin gegerli- olmayacak, yalnrzca yukanda diizenlenen hususiar ile sinirh
olarak gegerli olacaktrr,

5, HALKA ARZA ILISKiN HUSUSLAR

51. Halka Arzin Kogullari, Halka Arza iliskin Bilgiler, Tahmini Halka Arz Takvimi ve Halka Arza
Katilmak I¢in Yapilmasi Gerekenler

51.1. Halka Arzin Tabi Oldagu Kosullar

Varantlar, Tzahname’nin Kurul tarafindan onaylanmast sonrasinda Ihraggr tarafindan ihrag edilecektir.
Kotasyon gerekliligi gergevesinde Varantlar, Botsa Istanbul’un kotasyon gnayt ile ihrag edilecek ve Borsa
Istanbul Yapilandirilmig Urtinler ve Fon Pazari’nda iglem gdrecektir.

512. MHalka Arz Edilen Yatwim Kurialugu Varanflarmm/Sertifikalarmin Toplam Adedi ve
Miktar1

Toplam 6.100.000 TL noininal degerli 610.000.000 adet Varant ihrag-edilecektir.
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5.13. Halka Arz Siiresi ile Halka Arza Katithm Haklnda Bilgi
5.1.3;1. Halka Arz Sitresi ve Tahmini Halka Arz Takvimi

Varantlar, ik islem tarjhi-ile vade tarihi arasinda Borsa [stanbul Yapilandirilmg Uriinler-ve Fon Pazari’nda
satiy yoluyla halka arz edilecektir, Talep: toplama ve halka arz fiyat: sabitlemesi uygulamaldr
bulunmamaktadir, Konuya iligkin bilgi igin “EKLER” baghg altindaki baliimde yer alan Bk — 2’ye bakiniz.,

5.1.3.2, Halka Arza Bagvuru Siireci fle Bagvury Yerleri ve Satig Sekli

Thrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul'un Yapilandinilmys. Uriinler ve Fon Pazart’nda Borsa’da satig
yontemi gergevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep tfoplama yontemi ile. bir halka arz
gerceklestirilmeyecektir. Piyasa Yapicihik iglemleri TEB Yatin Menkul Degerler A.S. tarafitidan
gergekiegtirilecektir.

Piyasa Yapic soromlu oldugu varantlara iligkin olarak mevcat diizenlemeler uyarinca iglemler igin gift
tarafl1 kotasyon vererek piyasa olugmasina veiglem gergeklesmesine katkida bulunmakla ytikiimitidiir. Bu
amagla yatirimeilar islem emirlerini hizmetlerinden faydalandiklar aract kuruma verebilirler. Bu.hususta
islemler Piyasa Yapici tarafindan verilen kotasyonla baglayacak olup ‘yatirimeilar alim emirlerini kendi
yatrim kuruluglart aracihigiyla verebilirler -ve yatimmeilar halka arza herhangi bir yatinm kurulugu
aractliftyla Borsa fstanbul’da gergeklestirilecek alim islemi yoluyla katilabilirler.

514. Talep Edilebilecel Asgari vefveya Azami Miktarlar Hakkinda Bilgi
YOKTUR.

515 Yatrm Kurulusu varanty/sertifikasi almak icin bagvuru yapilacak yerler ile bunlarm
bedelleriniri denme yeti ve sekli ile teslim silresi de dahil yatmm kurulusu
varantiarmim/sertifikalarinm teslimine iligkin bilgi

a) Bagvurn yapiacak. yerler ile yatwnn kurulugu varanty/sertifikas1 bedellerinin ddenme yeri ve:

sekline fligkin bilgi

Vatantlar Borsa Istanbul’un Yaprlandimlmig Uriinler ve Fon Pazari’nda iglem gdrecektir, Halka arzborsada
sdtig yontemiyle gergeklestirilecek oldugundan yatirimeilar halka arza emir iletimine aracilik veya islem
aracilip) yetkisine sahip herhangi bir yatim kurdlugu ereciligiyla Borsa Istanbul’da alim islemi yoluyla
katilabilirler. Araci Kuruluglarm miigtetileri ile varantlar konusunda. bir islem gergeklestirmeden ve
sézlesme akdetmeden Once varantlarin igleyis esaslart ve getitdikleri hak ve ytkiimlulitkler ile sBzkonusu:
igtemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sérmaye Piyasalari Birligince belirlenen“Varant ve Varant
‘Benzeri Sermaye Piyasas1 Araplart Risk Bildirim Formu’mu kullarimalar: ve s6z konusu formu milsterilerine
vermeleri zorunlydur, Varant yatirimettarimin sz konusu formu okuyup. anlamig olmalari ve sz konusu
formda belirtilen konular: goz éniinde bulundurarak islem yapmalars gereklidir.

b) Yatirim kurulusu varantlaxin/serfifikalarinm teslimine iligkin bilgi

Halka arz edilecek yatirim kurulusu varantlari/seitifikaldrs, satigin tamamlanmasint miteakip Sermaye
Piyasas1 Mevzuat gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacakitr.

Teslim, Son {slem Guntini izleyen tglincti I5 Guntinde MKXK ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§
aracihgtyla gergeklegtirilecektir. Varantlat; yru;ﬂrlAﬁktelgi ‘Tevzuata ve Varantlarin devrine iliskin kayitlary
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devir isleminde esas almacak olan herhangi bir Takas Kurulusurun tiim usul ve esaslarina uygun gekilde
devredilebilecektit.

Varantlar flgili mevzuatta yer alan usul ve esaslara uygun ekilde MKK veya sair Takas Kurufusu /

Kuruluglarinda veya Ihragg: tarafindan onaylanacak ve kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gergevesinde:

Varant sehiplerine bildirilecek olan takas sistemi / sistemletinde kaydilegtirilmig bigimde saklanacaktir.,
Varantlar izahnamenin Kuryl tarafindan onaylanmas: ile ey zamanli olarak MKK nezdinde kaydedilecektir.

Teslimin Ihragg’dan kaynaklanan bir nedenle ertelenmesi durumunda ve 01/03/2016 tarihli Borsa Istaribul
A.$. Pay Piyasast Prosediirli*niin 3 nurharali ekinde yer alan “Varantlarin Borsada fglem Gormesine iligkin
Usuil ve Esaslar” bagliklt bsltimde takas iglemleririe iligkin yer alan hilkiimler uygulanacaktir.

51.6. Halka arz sonuglarmin ne gekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi

Thrag edilecek Varantlar, Borsa Istanbul Yapilandurilmig Urtiler ve Fon Pazari’nda borsada satig yontemi

ile halka arz edilecektir. Piyasa yaptcilik kapsaminda gergeklestirilen iglemler VII-128.3 sayih Varantlar ve.

Yatim Kurulugu Sertifikalars Tebligi hitktimleri gergevesinde Kamuyu Aydnlatma Platformu’nda
duyurulacakiir.,

51.7. Bagvuran yatinmaolar ‘tarafindan satig fiyatinin- lizerinde Sdenen. tutarlarn iade. sekli
hakkinda bilgt

YOKTUR.

5.1.8. Yatinm kurulusu varanfiarmm/sertifikalarmin satigmn ne zaman ve hangi gartlar altnda
iptal edilebilecegi, durdurulabilecefi veya ertelenebilecegi hakkinda agrklama

fhrages Varant thracim Kaydi Thrag Tarihi 6ncésinde iptal etne hakkini sakli tutat. Kaydi Ihirag Tarihi
sonrastndd Thragg’nin kendi- kontrolit disindaki nedenlerle Varantlar kapsamundaki yliktimliliklerini
ifastnin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka-aykin veya uygulanamaz hale geimis oldugunu
tespit etmesi veya Ihragg’nin kendi kontrolti digmdaki nedenlerle Varantlara iliskin kendi riskten korunma
pozisyonlarim herhangi bir nedenle siirdlirmesinin artik yasal veya uygulanabilir olmadigint tespit etmesi
durirunda fhrage: kendi takdirine bagl olarak yuiritrlttkteki kanunlarinizin verdigi Slplide Varantlari erken
feshedebilir. Thragginini Varantlar: erken feshetmesi durumunda thraget yiirlirlitkteki mevzuatm izin verdigi
Slglide her bir Varant sahibine Hesaplama Kurulusunun hukuka ayksrilik veya uygulanamama haline
biakiimaksizin o Varantiri gergek piyasa degeri oldugunu belirledigi tutardan Dayanak Varltk / Gosterge ile

iliskili riskten korunma dtizentemelerinin tasfiye editmesinin thraggt’ya inaliyétinin diigttimesi sonrasida

elde edilen tutan ddeyecektir.

Ayrica Madde 4.2.4 ve 4.3,4’te belirtilen hususlarm sakh tutulmast kaydiyla Ihrage1 agagidakiler de dahil
herhangi bir nedenle Varantlarin ihraciru iptal edebilir:

(@) Ihragermn Varantlar kapsamindaki yikimltiliklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen
hukuka aykir1 veya makul 8lgtide uygulanamaz hale gelecek sldugunu veya stz konusu ifann(Varant
arziriin baglamast 8ncesindeki pozisyoria kiyasla) Snemli Slgtide artmig tutarda dogrudan veya dolayh
maliyetler, vergiler, résimler veya mastaflara neden olacak ofdugunu tespit etmesi;

(b) Ihrager’mmn Varantlara iligkin olarak riskten korunma diizenlemelerini (“Riskten Korunma
Diizenlemeleri”) iktisap etmesi, tesis ehneﬁ,yen‘idenie,sj_s etimesi, ikame etmesi, siidiirmssi, tasfiye
s I :3

. ;’J"H. 1'.62?‘("'
NP Paribas Issuance B.V, ¥/ 4 Lo e




©

(d)

Q)

®

(®)

51.9.

5.2.
52.1.

52.2.

BNP Paribas Issuance B.V,

etmesi veya elden ¢ikarmasinin tamamen veya kismeén hukuka aykiri veya makul blglide
uygulanamaz hale gelecek oldugunu veya fhrager’min  Varantlara iligkin Riskten Kofunma
Ditzenlemelerine iliskin olarak (Varant. arzimin baslamasi 8ncesindeki pozisyond kiyasld) Snermli
dlglide artmi tutarda dogrudan veya dolayli maliyefler; vergiler, resimler veya masraflara veya
{icretlere. maruz kalacak oldupurnu tespit etmesi (siurlama olmaksizin thraget’nmn  vergi

yikiimliilugtinde artis, vergi faydalarinda azalma veya Thragg1’rn vergi pozisyonu {izerinde sair bir

olumsuz etki nedeniyle olaniar dahil);

Hesaplama Kurulugunun hertiangi bir Dayanak Varlik/Gostergenin seviyesiiii veya fiyatim belirleme.
yortemini veya Hesaplama Kurulusunyn herhangi bir Dayanak Varhk/Gostergenin seviyesini veya
fiyatmi belirleme yetenegini Snemli 8lgiids etkileyen bir olaym gergeklesmesi;

Bir Dayanak Varlik/Géstergenin kotasyondan gikariima, birlegme olay1, pay alm teklifi, fesh; itfa,
Bdeme, -aczi, devletlestirme, s6z konusu Dayanak Varlik/Gostergenin hesaplanma formill veya

‘yohtetninde dnemli bir degisiklik veya Thragernun yatmm ilkelerd, politikalari, stratejisi, yShetim ve

kurulug bélgelerindeki snerli bit degisiklik veya Ihrager’rim kendi takdirine bagh olarak Dayanak
Varlik/Gstergenin esash bir degigikligini tegkil ettifini veya Dayanak Varlik/Gostergeyi Snemli
8lgtide etkiledigini tespit ettigi diger bir olay sonucunda Snerili Slgitde degismesi veya etkilenmesi;
Bir milchir sebep olaymm. gergeklesmesi. Bu amaglar igin, miichir sebep olayi, ihrager’nin
yliktmlilitklerini ifasim engelleyecek veya esash Slgtide etkileyecek bir olay veya durum anlamina
gelir ve bir sistem arizasi, yangifi, bina tahliyesi, tébii veya insan yapim felaketler, dogal afetler;
silahli catiginalar, terbr eylemleri, isyan veya iggiicti ile ilgili aksamalar veya etki yaratan. benzer
kogullarint igerebilir;

Herhangi bir Dayanak Varlik/Gosterge ile iligkili likidite veya piyasa sartlanmn (herhangi bir
Referans Unsuruh alim satimi dahil) énemli 8l¢tide olumsuz etkilenmesi;

ifiraggs*fun beklentilerinde 8nemlt olumsuz bir degisikligin veya finansal veya islem pozisyonlarinda
nemli bir degisiklifin gergeklegmesi.

Yatirimeilara satin alma taleplerini geri ¢ekme imkari veriliyorsa, taleplerin geri
cekilebilecegi siire

YOKTUR.
Dagitim ve Tahsis Plant

Satisin birden fazla iilkede aymi anda yapildigs durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir
oraiida. tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yatirimeilara talisis ve dagihm esaslari hakkiida bilgi

YOKTUR.

Halka arzda yatirimerlara tahisis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi

YOKTUR.




523. Talepte bulunan yatinmcilara, halka arzdan aldiklari kesinlesmis yatirim kirulasu
varantysertifikas) miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.3. Yatrim Kurulusu Varantlarmmn/Sertifikasinin  Saty  Fiyati veya Fiyatin Tespit
Edildigi/Edilecegi Yontem ile Nihai Fiyatia Kamuya Aciklanma Stireci

Varantlatin satis fiyatr Dayanak Varlik Fiyat, Varantin Kullanmm Fiyaty, Dayanak Varlikta
beklenen volatilite, vadeye kalan stire, temettli beklentisi ve piyasa faiz oranlarina bagh olarak opsiyonlara
iligkin fiyatlandirma modeline dayalidir. Arz-talep dengesi, piyasa kogullari ve likidite sarflar da sati
fiyatinr etkileyebilir.

Her bir Varant igin ihrag fiyati Ihrager’iun (“www.varant. bnppatibas.com.ti”’) ve Piyasa Yapicitin
(“www.tebyatiiim.com.tr”) internet sitelerind¢ ve Kamuyu.Aydimlatma Platformunda (“www.kap.org.r”)
1k fslem ‘Tarihi’nden en geg bir is gnd dnee ilan edilecektit, Alm. ve satim fiyatlar1 Varantlarin Borsa
istanbul’da islem gérmeye baglamasindan itibaren degisebilir.

54. Aracthk Yiiklenimive Halka Arza Aracthk
54.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

Halke arza aracilik edecek yetkili kurulug TEB Kampils D Blok; Saray Mahallesi, Sokullu
Caddesi, No:7B, Umraniye, 34768 Istanbul adresinde yer alan TEB Yatirim Menkul Degerler A.$ olacaktiri

5.4.2. Halka arzin yapilacafi itlkelerde yer alan saklama ve tdeme kuruluskarmin isimleri
YOKTUR.
5.43. Araclik tirii hakkinda bilgi

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde
Yatirim Kurulusu Bylunulmayan Yatirm
Varantlarinm Kurulugu Varantlarmm
Yetkiit Olugturulmugsa Arachgm | Nominal | Halka Arz. ‘Nominal | Halka Arz
Kurulos Kohé_o’rsiyu‘mdaki Tiiril Degeri Edjlen Degeri Edilen
Pozisyonu (TL) Varanta Oram | (TL) Varanta
%) Oram
, - %)
TEB Yatiim | Konsorsiyutn Enlyi “ . 6.100.000 | %100,00
Menkul yoktur, Gayret
Degerler A.S. Aracih

54.4, Aracihk Ve Yiiklenim Sozlesmesi Haklanda Bilgi

Thraggt, Hesaplama Kurulugu ve TEB Yatirim Menkul Degerler A.§. 24 Ocak 2023 tarihinde, bu
Sermaye Piyasast Araci Notu kapsaminda jhrag edilen Varantlara iligkin olarak TEB- Yatirim Menkul




Degerler A.$.'nin yatrim. kurulugu. ve piyasa yapict olarak hareket etmesini diizenleyen Ana Aracilik,
Temsilcilik ve Piyasa Yapreilig Spzlegimesi’ni akdétmiglerdir.

Stzlesme kapsaminda Ifirage1 TEB Yatirtm Menkul Degerler A.S."yi Varantlar igin aract ve piyasd
yapicisi olarak tayin etmekte ve TEB Yatirim Menkul Degerler A.§. de bu sekilde hareket etmeyi kabul ve
taghhiit etmektedir. Stzlesmenin belirli diger konulara iliskin htikiimleri zaman zaman belirli Urtin.
ihralarina dayalt olarak kararlagtirilabilir, S6zlesme Ttirk hukukuna tabidir ve Istanbul Mahkemeleri ve
{cra Dairelerinin yarg: yetkisine tabidir.

54,5, Hesaplama Kurulugu

11gili Sermaye Piyasast Aract Notu’nda bagka bir kurulug hesaplama kurulusu olarak belirlenmis
olmadikga BNP Paribas Arbitrage S.N.C. agagida ve ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtildigi tizere
Varantlar ile ilgili olarak hesaplama kurulugu gbrevlerini tistlenecektir. Hesaplama Kurulugu’nun herhangi
bir gekilde hareket etmesi veya hitktim vermesi gerektiginde bunu iyi niyete dayal olarak ticari agidan makil
sekilde yapacakiir, “Hesaplama Kurulugn” ifadesi, ilgili Vararitlar ile iligkili olarak belirleniniy diger
hesaplama kurulusunu da igerecektir.

5.5. Halka Arza iligkin Olarak Ihra¢gmim Odemesi Gereken Toplam ve Halka Arz Edilecek
Yatirm Kurulusu Varanti/Sertifikas: Bagina Maliyet

Kurul Yereti

ihragpt Bilgi Dgkiimam
kapsamindaki Varantlarmn
nominal degeri Uzeririden
% 0,2

Bu baglangig ticreti bagvuri-evresinde Kutul adiha agilan
bir banka hesabina ihrage: tarafindan yatirtlacaktir, Daha
sonraki hesaplamalar ve Sdemeler Varantlarn vade
tarihine. kadar miiteakip 6 (alti) aylik donemlerle
yapitacaktir. Ueret,. VIL128.3 sayth Varantlar ve
Yatirim Kurulusu Sertifikalarr Tebligi’in 16. Maddesi
yyarinca hesaplanacaktir,

Borsa Istanbul Kotasyon
Ucreti

Kota ahnan her bir varant

‘igin 1.615 TL + BSMV

Agilan her yeni islemn siasi (her bir ISIN) igin
ahnmaktadr.

Borsa Istanbul Endeks
Lisanslama Uoreti

10,000 USD Sabit Ueret+

Her bir Varant igin 500
USD Degisken eret

1. Endeks igin 25.000 USD, 2.-Bndeks igin 40.000 USD
tutarinda, bir Ust limite tabi olmak kaydiyla her bir
Varanta iliskin icrettir. Sabit icret.1 (bir) yillik sbzlesme
sitesinin baglangieinda yatirilir ve dégisken iicretler
sBzlesme sliresi sonunda yatirilir.

MKK ihrag, Hizmetleri
Uereti

% 0,01

Kayitls varantlarin sayisine, istinaden Sdenen Ucrettir.
‘Het bir varant igin tist limit 11.111,82 TL, yrlitk tist limit
is¢ 296.216,09 TL'dir.

MKK Nakit Uzlags Ucreti

% 0,005

Ihrage1 tarafindan her bir iflem igin Sdenecek olan hakit
uzlagt tteretidir, islem haginia alt limit 3.717,29 TL, ist
limit ise 185.126,48 TLdif,

Takasbank ISIN Kodu
Tahsis Ucreti

110 TL + BSMV

Miktar sinirlatnast olmaksizin 1 yafdan kisa vadeli ISIN
kodu tahsisi igin 110 TL -+ BSMV.

P-Paribas Issuance B.V.

RERERLER A.S.
) sh) Sokuite Cad.
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‘Yukarida belirtilen ticretler haricinde ve. Borsa Istanbul ve MKXK tarafindan talep edilebilecek
ilave hizmetlere iligkin ticretler digtnda thrager ticaret siciline Thragér Bilgi Dokiiiamnin ilan ve tesciline
iligkin ticratleri de 8demekle yikimltidyr,

5.6, Talepte bulunan yatirmmemm Sdeyecegi maliyetler hakkmda bilgi

Yatirimeilar, Varantlarin alimiyla ilgili olarak hizmet aldiklar: yatirm kutuluglarina komisyon.

sdemek dutumunda olabilirler. Olast vergi sonuglari konusunda bu Sermaye Piyasist Aract Notu Madde:
9’a bakiniz.

Varantlara iliskin masraflar, ilgili Varant Sahibi’ne:ait ofup; herhangi bir Nakit Uzlas Tutarimn
ve/veya Varanta iligkin bir bagka tutarin denmesi, ilgili Varant Sahibi tarafindan tim masraflar uygun
sekilde thrage1’ya 8deninceye kadar yapilmayacaktir,

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

61. Yatwim Kurulugu Varantlarimmn/Sertifikalarmm Borsada islem Gormesine Tligkin Esaslar ile
fslem Gbrmeye Baslayacag Mulitemel Tarihler

Varantlar Borsa Istanbul A.S. Borsaciltk Faaliyetlerine fligkin Esaslar Yonetmeligi ve. 01/03/2016
tatihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirl) uyarinca iglem gorecektir. Vatantlar Borsa Istanbul
Kurulu'nun onay: Uzerine Yapilandrilmig Urlinler ve Fon Pazarinda iglem grecektir.

Varantlarm iglem gérmeye baslayacagi muhtemel taril 23 Agustos 2023°ttr: Buna kargin Kurul ve
Borsa Istaribul’un onay1 ve diger stirecleri ile ilgili bir gecikme durumunda ihrag olasi en erken tarihte
baglayacak sekilde ertelenecektir. S6z konusu ihracin.ertelenmesi durumunda Kaydi Ihrag Tarihine iliskin
bilgiler Thraggi’mn. ("www.varant, bnpparibas.com A" adrésindeki internet sitesinde ve Piyasa Yapict’nin
(“www.tebyatitim.com.tr™) adresindeki ititernet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformunda jlan
edilecektif.

6.2, ihra¢ Edilecek ve Borsada Istem Gorecek Aym Nitelikteki Yatimm Kurulusu
Varanty/Sertifikasi Grubundan Yatrmi Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarinn Halen
istem Gormekte Olduklar: Tiim Diizenlenmis Piyasalar ile figili Bilgi

BNPPI; BNPP igin yapilandmlmig trlinlerde ana ihraggrdir, BNPPI; Fransa, Hollanda, Italya,
Ispanys, Isveg, Isvigre, Hong Kong ve Almanya’da varant ve sertifika ihrag etmektedir, BNP Parjbas,
‘Boerse Frankfurt, Boerse Stuttgart, Euronext. Borsa Italiana, Bolsas y Mercados Espanoles, Nordio- Growth
Market, SIX Swiss. Exchange ve Hong Hong Exchange gibi Avrupa'nmn. baghca menkul kiymetler
borsalarinda gergek zamanli olarak kote edilmis glinlilk olarak birkag bin varant: fhrag etmektedir.

6.3, Borsada islem gbrecek olan yattrnm kurulusu varantlarmm/sertifikalarmm hangi

Av.
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durumlarda islem sirasimin kapatilabilecegi hakkinda bilgi

01/03/2016 tarihli Borsa Istanbiil A.S. Pay Piyasast Prosediir(’ntin 3 numarah ekinde yer alan
Vatantlarih Borsada fslem Gormesine Lliskin Usul vé Esaslar bslimiinde yer alan 2, Madde uyarinca Barsa
Istanbul’da islem goren Vatantlarih iglem sirastin stirekli olarak kapatilmasina ve pazardafl ¢ikatilmasina
yol agabilecek durumlar asagidaki gibidir:

a) Varantin vadesinin dolmas; ve

I !
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b) sepet varantlar veya endekse dayah Varantlar harig olmak. tizere Varantin Dayanak
Varhg/Géstergesinin birlesme, devrolma ve diger nedenlerle kottan ¢ikarilimasi.

01/03/2016 tarihli Botsa Istanbul A.S. Pay Piyasast Prosediiri’niin 3 numaral ekinde. yer alan
Varantlarm Borsada fslem Gormesine Iligkin Usul ve Esaslar bsliimtinde yer alan 14, Madde agagidakileri
dngdrmektedir:

) Dayana@i pay olan varantlarda, ilgili paymn sirastnin igleme kapatiimas durumunda, bu pay ile
ilgili tiim varant siralar da igleme kapatilir.

o Dayanag birden fazla paydan, bir sepetten -olusan varantlarda $8z kKonusiz ‘paydan h_e,rlian’_gi
birisinin srast kapatildiginda sepet vararit sirasi da isleme kapatilir,

. Dayanag1 éndeks olan yarantlarda endekse dahil paylardan isleme kapatilanlar olsa dahi varant
igleme kapatilmaz., Bndeks hesaplanmaya devat ettigi siiréce varant sirasi da agik kalir., Ancak
endeks hesaplamasinda bir kesinti yaganmias: durumunda sira igleme kapatilabilir.

. Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da-yatimmo: gikararinm korunmastna ydnelik olarak piyasa
yapicr ilgili oldugu varant siralaririn gegici olarak igleme kapatilmasim talep edebilir, S6zkonusu
talep Borsa Genel Mildtrliigtince degerlendirilir.

) Piyasa yapicinin Fadliyetletinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulrhast ya da
piyasa yapic: olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindani onaylanacak
hakli gerekgeler nedeniyle piyasa.yapicisinda degisiklik olinas1 durunilarinda Kurul tarifihdan
yeni bir piyasa yapieisi atanincaya kadar ilgili varantlarm igletn sirasi gegici ofarak durdutulur.
Islem siras: durduruiduktan sonra 10 Ey[il 2013 tarih ve 28761 sayili Resmi Gazete’de yayilanan
VII — 1283 numarali Varantlar ve Yatm Kurulugu Sertifikalart Tebligi'nde. belirtilen stire
igerisinde yeni bir piyasa yapictst belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicst
atanmastna iliskin yeni bir karar alinmadig1 sirece) varantin islem sirasi vade sonuna kadar kapali
kalir.

. Varant ihraggisimin herhangi bir varantta. yukumluluklerirﬁ yerine getirememesi, ihraggr ile ilgili
iflas, korikordato talebinde bulunulmast duryriunds, ihraggmin tiim varantlar isleme kapatilir.

Dayanak Varfik/Gostergenin islem gord(gli pazarlann kapanmasi veya IThrager’'min fasliyet
gosterdigi tilkelerde resmi tatil olmast durumunda. Varantlar gegici olarak kotasyondan g¢ikarilabilir veyd
pazar digt birakilabilir.

6.4, Piyasa Yapicive Piyasa Yapiaiigm Esaslan
a) Piyasa yapicinin unvani

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
b) Piyasa yapicihik esaslarr hakkinda bilgi

BNPPI, TEB ve BNP Atbitrage aragnda imzalararak ytirlirlige giren 24 Ooak 2023 tarihli Ana
Aracihk, Temsilcilik ve Piyasa Yapiciligt S8zlesmesi uyaritiea piyasa yapict olarak belitlenen.
TEB, sorumlu oldugu varantlarda piyasanmn diirtist, diizenli ve etkin galigmasmnt, likit ve stirekli
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bir piyasanin olugmastna katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak lizere kotasyon
saglayacaktir.

BNP Arbitrage, TEB'e piyasa yapicilik faaliyetleri ve alim satim ilemleri icin fiyat kotasyonlarz.
saglayacaktir. TEB, Borsa Istanbul ilgili piyasasina, isbu amagla apilan ve belirlenen hesap(lar)ma.
Botsa fstanbul’da Sermaye Piyasas: Araglart igin piyasa yapigilik yapacaktr.

BNPPI'nin kendisi veya herhangi bir igtiraki veya istiraki aractlifiyla hareket ederek, TEB'e,
digerlerinin yani sira, aracihk hizmetleri karsihginda bir katk: pay1 demeyi taahhtit etristir.

Sermaye Piyasasi Ataglari ile ilgili timt piyasa yapiethik fasliyet ve islemleri Kutul ve Borsa
Istanbul diizeniemeleririe tabi olup TEB faaliyetleriri igbu dizenlemelere uygun olarak
yirtitecektir.

Gerekli ozel durum agiklamalarmin yapilmasindan BNPPL ve. TEB'in milgtereken soruthlu
olmalarina bagli olarak Tebliglerve diger gegerli mevzuat kapsaminda Piyasa Yapiciya yiiklenen,
igili Sermaye Piyasasi Araglarina iliskin tim bilditind ve agiklama gereklilikleri TEB tarafindan
yirtitdlecektir. Diger ‘yandan, TEB ile ilgili veya TEB tarafindan suriulan bilgiler harig olmak
tizere, bildirim ve agiklama igin kendisine TEB tarafindan sunulan agiklamalarin ve bilgiletin
geigek bakiiiundan dognilugundan BNPEI sotumludur: TEB, gerekli dzel durum agiklamalarimin
yapilmast, finansal fablo ve raporlarin bagimsiz denetimi ve agiklanmast, Tebligler uyarmea SPK
veya Borsa Istanbul tarafindan istenen bilgi ve belgelerin iletilmesinden BNPPIL ile birlikte
yatiimeilara kars: sorumbudur.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKiN BILGILER
7.1. Garartinii Mahiyeti

BNPPI tarafindan ihrag edilen Varantlar 24 Ocak 2023 tarihinde imzalanan, Fransa hukukuna tab
bir garanti uyarinca BNPP tarafindan Garanti Edilen Tutar’a kadat kayitsiz sarts1z ve gayri kabili rileu
sekilde garanti edilecektir,

BNPP ifgin bir bail-n (ig kaynaklar yoluyla finansman) uygulanmast fakat BNPPI igin
uygulanmamas! durumunda BNPP*nin garanti kapsammda borglu oldugu yiktmlilikler ve/veya tutarlar
ilgili herhangi bir dzenleyici tarafindan BNPP’ye iligkin bir bail-in uygulaimasi sonieunda (garantinin,
‘kendisinin bu tir bir bail-in*in konusu olmadit durumlar dghil) BNPP’nin yilklimltiliklering uygulanan
indirim veya degisiklikleri yansitacak-gekilde indirilecektir.

Garanfi kapsamundaki yilkimluitikler BNPP’nin (Fransa Para ve Finans Yasasi (Code monétaire
‘et financier) L.613-30-3-1-3%te belirtilen anlamda bifinci derecede Sncelikli yliktimltilitkleri ve teminatsiz
ylikiimliliklerini ofugturmaktadir ve zaman zaman Fransa kanunlart tahfinda zorunlu olabilecek istisnalara.
tabi olmak kaydiyla tim diger meveut ve gelecefie iligkin birinoi derecede Sncelikli ve teminatsiz
yukamltlokléri ile esit sirada olacaktsr.

7.2, Garantinin Kapsami1

Gatantinin athaci BNPP’_m'h BNPPI t{atafindan Sermaye Plyasast Araci Notu kapsaminda
¢ikarilrug o_lan, Tirk hukukuna. tabi tefninatsiz yatinim kuruligu Varantlan ile ilgili yukimliliklerini
Garanti Edilen Tutar’a kadar garanti etmesidir, Garanti kayitsiz ve gartsizdir ve BNPPnin Garanti
AOET TN |
# .y TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
MENKUL DESERLER A.S.
’ -
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kapsamindaki yiiktimlilitkleri Varantlar kapsaminda 8denmemis herhangi bir tutar oldugu veya yetine
getirilmemig herhangi bir yilktimiiltk olugu siirece gegerli ve ylirirltktedir ve geperli ve ylirlirliikte
kalacaktir. Garanti Fransa hukukuna tabidir ve Paris Temyiz Mahkemesi (Cour d'4ppel de Paris) yargi

Eryli rekil

alanmdakiyetkili mahkemelerin yarg yetkisine tabidir.

13. Garantor Hakkindaki Bilgiler

73.1.  Secilmis Finansal Bilgiler
milyon Avro-cinsinden. 31 Arahik 2022 31 Arahk.2021
VARLIKLAR
Merkez bankalarindaki nakit ve bakiyeler 318.560 347,883
Kar ve zarar yoluyla gergege uygun degerde. finansal araglar
Menkul kiymetler 166.077 191.507
Krediler ve repo sézlegmeleri 191,125 249,808
Tiirev finansal draglar 327.932 240.423
Riskten korunma (hedging) amaglart i¢in kullanilan tiirév .
araglar 25.401 8.680
szay-nak yoluyla.gergege uygun deferler tizerinden finansal varliklar
Borg senetleri 35,878 38.906
Ozlcaynak senetleri 2,188 2.558
Amortize maliyet {izerinden finansal varhiklar
Kredi kuruluglarine krediler ve avarislar 32.616 21.751
Miigterileré krediler ve ayanslar 857.020 ‘814.000
Borg senetleri 114.014 108.510
Faiz oran: riskine karst hedge edilmig portfoylere iliskin
'yeniden 8lglim dtizeltmesi (7.477) 3.005
Sigorta faaliyetleri ile iligkili finansal yatirimfar ve diger
-varliklar 247.403 280.766
Cari ve ertelenmiig vergi varliklan 5.893 5.866
Tahakkuk eden gelir ve diger varliklar 209.092 179.123
Ozkaynak ydiitemine tabi yatiimlar 6.263 6.528
Gayrimenkul. tesis ve’ ekipman ve yatirim amagh
gayrimenkuller 38.468 35.083
Gayrimaddi varliklar 3,790 | 3.659
‘Serefiye 5.294 5121
Satmak.icin eldé tutulan-varliklar 86.839 91.267
"TOPLAM VARLIKLAR 2.666.376 | 2.634.444
YUKOMLULUKLER
Merkez bankalarindan mevduatlar | 3.054. | 1244
Kar ve zarar yoluyla gergege uygun deger tizerinden finatisal araglay
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Menkul kiymetler 99.155. 112.338
Mevduatlar ve repo stzlegmeleri 234976 293.456
fhrag edilen borg senetler 70,460 70.383
Tiirev finansal araglar 300,121 237.397
Riskten korunma (hedging) amaglan i¢in kullamilan tiirev
araglar 40.001 10.076
Amortize maliyet iizerindén finansal yliktmiltilitkler
Kredi kuruluslarindan mevduatlar 124718 165.699
Musterilerden mevdiratlar 1.008.054 957.684
Borg sengtleri 154,143 149.723
Sermaye. benzeri borglar 24.156 | 24.720
Faiz orani riskine karst hedge edilmis portfoylere iliskin
yeniden dlgtim dilzeltthesi (20.201) 1.367 |
Cari ve ertelehmig vergi yiikiimlilikleri 3.054 3,103
Tahakkuk eden giderler ve dijer yitktimliltkler 185:456 145.399
Teknik karsilitklar ve diger sigorta yukiimliiliikleri 726,532 254.795
Muhtemel zarar ve gider kargiliklary 10.040 10.187
| Satinak igin elde bulundurula vailiklar ile iligkili yitictimllikier 77.002 74.366
TOPLAM YUKUMLULUKLER 2.539.821 2.511.937
OZKAYNAK
Sermaye. ilave denmiy sermaye ve dagitimamg karlar 115.149 108.176
Hissedarlardan:kaynaklanar doviem riski 10.196. 9.488
Topldm sermaye. dagitilmamig karlar ve hissedarlardan.
kaynaklanan dénem net geliri 125;345 117.664
Dogrudan 8zkaynakta kaydedilen varhk ve yiktimItliklerdeki
degisimler (3.553) 222
‘Ozkaynak 121.792 117.886
Aznhk paylan 4.763 4,621
TOPLAM OZKAYNAK 126.555 122.507
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAK 2.666.376 2:634.444
milyon Avro cinsinden 31 Aralik'2022 31 Arahk 2021
Faiz geliri 41,082 29.518 |
Faiz gideri (20.251) {10.280)
Komisyon geliri 14,622 15.037
‘Komisyon gidéri (4.444) (4.675)
Kar veya zarar yoluyla gergepe uygun deger izerinden finansal 9.358 | 7.615
araglardan net kazang
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Ozkaynak yoluyla gergége uygun deger lizeririden finansal 138 164
araglardan net kazang
Amortize maliyet tizerindén bilango kayitlarindan gikarilan 1) @
finansal varllklardan net kazang
Sigorta faaliyetlerinden net gelir- 4,296 4.332
Diger faaliyetlerden gelir 15.701 15,482
Diger faaliyetlere iligkin gider (12.830) | (13.429)
DEVAM EDEN FAALIYETLERDE GELIRLER 47.631 43.762
Maas ve galisan yardim gideileri (17.605)- (16.417)
Diger igletme giderleri (11.696) (10.705)
' Gayrimerikul. tesis ve ekipinan ve gayrimaddi varliklari deger (2.394) (2.344)
kaybt..amortismant ve deger dilighikliigi
DEVAM EDEN FAALIYETLERDEN BRUT ISLETME 15.936 14.296
| GELIRI
Risk Maliyeti (3.004) (2.971)
DEVAM EDEN FAALIYETLERDEN ISLETME GELIR{ 12,932 11,325
| (zkaynak yonteniine tabi kuruluglarm Kazang peyi 699 494
Duran varliklardan net kazang (253) 834
Serefiye 249 91
DEVAM EDEN FAALIYETLERDEN VERGI ONCES{ 13.627 12.744
GELIR
Devameden faaliyetlerden kurumlar vergisi (3.716) (3.584)
DEVAM EDEN FAALIYETLERDEN NET GELIR 9,911 9,160
Sonlandirilan faaliyetlerden net gelir 686 720
NET GELIR 10.597 9,880
Azinhk paylarindan kaynaklanan net gelir 401 392
OZKAYNAK SAHIPLERINDEN KAYNAKLANAN NET 10.196 9.488
GELIR
Hisse bagina tgmel kazang 7.80 7.26
Hisse-bagina seyreltilmis kazang 7.80 | 7.26

7.3.2. Risk Faktérleri

isbu Sermaye Piyasast Arac1 Notw:ile birlikte incelenmesi gereken Thrage: Bilgi Dokiimany
cercevesinde ihrac yapilacak olan yatirim kurulugu varantlarma iliskin garantériin yatirmgilara
karst ddeme yiikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmhamis, olup,:
yatirnm karaiinia, garantoriin. finansal durumunun analiz edilmesi

gerekmektedir.

31 Aralk 2022 tarihi itibariyle verilen finansal bilgiler, 13 Mart 2023 tarihinde yaymlanan
BNPP’nin 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren doneme iliskin denetimden geemis firansal tablolarindan
alimmugtir.

suretiyle verilmesi




Av. 1agh

Eryiirekli

Aksi belittilmedigi stirece bu risk faktorlerinde yer alan bilgiler ve finansal kalemler ihtiyatl1 bir
goritg yansitacak sekilde BancWest'in faaliyetini de igerir. Bu nedenle, UFRS 5*in satis amaglt e]de tutulan
vatlik ve ytikiimltitik gruplar: tzerindeki uygulanmasinin etkileri harig clarak sumilmaktadirlar, BNPP
2022 Kilresel Kayit- Doklimani’nin (Universal Registration Document) 3. B6limil, URRS 5 uyygulamast
‘hari¢ sunulan operasyonel gbriiniim ile UFRS § uygulayan konsolide mali fablolar arasinda bir mutabakat
igermektedir,

BNPP’niri faaliyetinin igerdigi teniel risk kategorileri agagida sunultiaktadir. Bunlar, risk agielikly
varlikiar veya risk aguliklt varhiklarn ilgili olmamas1 durumunda (6rnegin, Tikidite ve finansman riski
bakimindan) digernicel veya nitel gbstergeler yoluyla lgtilebilir.

Kredi Riski _ 580 554
Karg Taraf Kredi Riski 42 40
Bankacilik Hesaplarmda Menkul Kiymetlégtirme Riski 16 14
Operasyonel Risk 62 63
Piyasa Riski 26 25
Kesinti Egiginin Altmdaki Tutarlar (%250 risk agirligina 20 18
tabi) |
TOPLAM 745 714

Daha géne] olarak BNPP’nin maruz oldugu riskler digerleririn yant.sira makroekonomik yeya
ditzenleyici ortamdaki degigiklikler ile iligkili bir dizi faktdrden veya kendi stratejisi ve faaliyetinin
uygulanmas ile ligkili faktstlerden kaynaklanabilir.

BNPP’nin faaliyetine. &zgll, 2022 Kiresel Kayit Doklimem’mn (Universal Registration
Document) tarihi itibariyle ytinetim tarafindan bilinmekte olan sartlara dayah olarak tespit edilen baghca
riskler, bu nedenle, asagida, 14 Haziran 2017 tarihli “lzahname 3" olarak bilinen ve risk faktatlerine iliskin
hiiktimleri yedi ana kategori altihda sunulmaktadir:kredi riski, karst taraf riski ve bankacilik hesaplaritida
menkul kiymetlestitme riski; operasyonel risk; piyasa riski; likidite ve finansmian riski; makroekonomik ve
piyasa ortam ile iliskili riskler; diizenleyici riskler; ve BNPP’nin meveut ortammda bitytimesi ile iligkili
riskler.

BNPP’nin risk yonetim politikalaft bu risklerin 6nemlilik derecesinin degerlendirilmesinde
dikkate-alinmgtir; 8zellikle risk agirhikli varliklar ilgili bankacihk diizenlemeleri uyarrhod risk hafifletne
unisurlatim hesaba katmaktadir,

7.3.2.1. Garantbriin_ Yatirim Kurulusu Varantlarma/Sertifikalarna iliskin Yiikiim liitiiklerini

Yerinie Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

7.3.2.1.1..  Kredi riski, kars: taraf riski ve bankacilik hesaplarinda menkul kiymetlestirme riski

BNPP’nin kredi. riski bir kredi alamn veya karst tarafin BNPP’ye karg1 yiikiimltilikklerinde
temerrlide dilgte olasiligr olatgk tammlanir, Temerr(it durumunda kredi veya borcun tabsilat orani ile




birlikte temerriit olasihi kredi kalitesinin deperlendirilmesinde kritik dneme sahip unsurlardir. Avrupa
‘Bankatiltk Kurumu favsiyeleri uyarinca bu rigk kategorisi aym zamanda ézkaynak yatrimlarma iligkin
riskleri ve sigorta faaliyetleri ile iliskili riskleri deigerir, 31 Aralik 2022°de BNPP’nin kredi riski agtkhiginm
kirthm gu sekildedir: sirketler (%42), merkezi hitkiimetler ve merkez bankalar: (%626), bireysel mugteriler
(%25), kredi kurumlar (%4), difer kalemler (%2) ve hisse senetleri (%1). 31 Aralik 2022’de BNPP nin
kredi riskine agiklrgimn %33’ 11 Fransa’daki risklerden, %15°i Belgika ve Litksemburg? da, %9u Italya da,
%19’u diger Aviupa tilkelerinde, %13’ Kuzey Amerika, %6’si Asya ve %S’ diihyanmn .geri kalan
kistindaki fisklerden olusmaktadir. BNPP"nin isbu risk tlrtine tabi risk afulikli vailiklati, 31 Aralik
2021"de toplam tisk agirlikh varliklarimn %78ini temsil eden 554 mllyar Avro tutarina kiyasla, 31 Aralik
2032°de 580 milyar Avro tutarinda veya BNPP’nin toplam rigk agilikl vatliklarinin  978’ini
olugturmaktadar,

BNPP'nin kar;i taraf riski 8zel olarak piyasa islemleri, yatirimlar ve/veya. uzlagilar
baglamindaki kredi riskinden kaynaklanmaktadir. BNPP’nin 31 Araltk 2022’de CVA (“Kredi Degerleme
Diizeltrmesi”) harig, kars: taraf riskine agikhifii asagidakilerden olugmaktadir: %42’si kurumsal sekidre,
%127si hitkiimetler ve merkez bankalarina, %13%ii kredi kurimlari ve yatirmm firmalatina ve %33°0 ‘takas
kufumlariia, Urin itibariyle, BNPP’riin 31 Aralik 2022°de CVA (“Kredi Degerleme Diizeltmesi®) riski
haricinde risk agikligy sunlardan olusmaktadir; %47 tezgahtistll tirevlerinde (“OTC”), %29 geri -ahm
islemleri ve menkul kiymet 8dling.vérme / 8diing alma islemletinde, %17 kote edilen titrevierde ve %7 takas
kurumlarini temertlit fonlarina igtiraklerde. Bu tiskin tutari, kapsama giren islemlerin gelecekteki
potansiyel degerini etkileyen piyasa parametrelerindeki dalgalanmalara bajgh olarak zaman iginde degisiklik
gosterir, Ayrica, CVA riski (“Kredi Degerleme Dilzeltmesi”), BNPP’nin riske tabi oldugu kars: taraflarim
kredi marjlanndaki dalgalanmalardan kaynaklanan CVA volatilitesi ile iligkili kayip riskini Blger. Xarg1
taraf riskine konu risk agirlikli varliklar, 31 Aralik 2021°de toplam risk agirhkli varliklarinin %6°sii temsil
edén 40 inilyar Avro tutarna kiyasla, 31 Aralik 2022'de 42 milyar Avro tutarinda veya BNPP’nin toplam
tisk aglikl varliklatinin %6’sint temnsil etmektedit..

Bankaciik hesaplarimda menkul kiymetlegtirme riski: menkul kiymetlestirme bir
yikimlilttk veya bir yiktmliilitk grubu ile iligkili kredi riskiniri dilimlere bolindigt bir islem veya
diizenlemedir. BNPP’nin bir menkul kiymetlestirme yapist (tirevlet ve likidite limitleri dahil) kapsamsinda
yaptig) hethangi bir tashhiit bir mehkul kiymetlestirme olarak deperlendirilir. BNPP1iin taahhiitlerinin
buyik kismi ihtiyath bankacilik portfoyll igine yeér almaktadit, Meiikul krymetlestirilmig riskler temelde
BNP Paribas Grubu’nun yarattiklafidir. BNPP’nin sahip. oldugu veya satin aldign menkul kiymetlestirme
pozisyonlat1 da yine reltine dayali olarak kategorize edilebilir: 31 Aralik 2022 tarihindeki pozisyonlardan;
BNPP'nin %43*Uniin kaynak firmasidiz, %34*tiniin' sponsoradur ve %23'Unln yatinmersidir. BNPP’nin
igbu risk tiirline tabi risk agrlikl varliklari, 31 Aralik 2021°de toplam risk agihkli-varliklarmin %2'sini
temsil eden 14 milyar Avro tutarma kiyasla, 31 Aralik 2022de 16 milyar Avro tutarinda veya BNPP*nin
toplam risk aguwlikl varliklariun %2sini olugturimaktadir.

73.2,1.1.1. Yeni karsilklarda onenli bir artiy veya kredi riski ve kars: taraf riskine maruz daha

onceden kaydedilmis karsihklarm seviyesinde bir azalma BNPP’nin faaliyet sonuglar ve:

finansal duramunu-olumsuz-etkileyebilir.

Kredi riski ve karsi taraf rigki, bit miiteti veya bit katgi taraf yukimliiliklerini yerine

getiremediginde ve bu yiikiimliilikletin BNPP nin kaytlarindaki defter degeri pozitif oldugunda BNPP’nin:

konsolide finansal tablolarini etkiler. Milstert veya kargt taraf bir banka, bir finansal kurum, bir endiistriyzl
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Milsteriler veya karsi taraflarm temetriit oram arttig1 takdirde' BNPP ninekonomik kogullardaki veya diger
fakitrlerdeki bozulmaya kargilik olarak tahsili miimkiin olmayan veya stipheli kredilere (Evre 3) veya canlt
kredilere (Evre 1 ve 2) iligkin olarak daha fazla tloret veya kargilik kaydetmesi gerekebilir ve bu durum
karhligim etkileyebilir.

Bunun sonucunda, kredi verme faaliyetleri ile baglantih olarak BNPP, gelir tablosunda Risk
Maliyeti kalemi. alttnda kaydedildigi izete dlizenli olarak karsilik ayirmaktadir. Bu karsiliklar 2022°de
2.965 milyar ve 2021°de 2.925 milyar Avro tutarindadir. Bu tutarin nedeni, tzellikle, ticlincll geyrekte
o-lagand1§1 negatif bir etki ile 204 milyon Buro'nun kaydedilmesine yol agan Polonya'daki “bor¢lu yardim
yasasimun® olaganistl etkisidir (bkz. Bélim 7.3.2.22.3 -« Faaliyetlerinin global kapsamt
degerlendirildiginde BNPP iilke riskire ve belirli bir lkenin siyasi, makroekonomik veya finansal
baglamlarindaki deisikliklere maruz kalmaktadir). 31 Araltk 2022 tarihli yilin sonunda, aktif kredilere (1.
vé.2. Derece) ayrilan karsilik 463 milyon Avro tutatinda olup, 2022 yilmm ddrdiincii geyreginde saghk krizi
ve-diger Avrapa standatlarma uyuin saglamak uyum saglamak ile ilgili 251 milyon Avro tutarinda kismen
geri dderelerle dengelenen kargiliklar Szellikle Ukrayna’mn iggal edilmesinin doldyl etkileri ve enflasyon
ve faiz oranlartun artigt ilelgilidir.

BNPP’nin genel karsiltk seviyesi tnceki kayip deneyimine: iliskin kendi dégerlendirmesine,
yiirtittilen kredi verme iglemleri hacmi ve tilriine, sekttr standartlarina, vadesi gepmis kredilere, ekonomtik
sartlara ve gesitli kredilerin tahsil edilebilirligi ile iligkili diger faktbrlere veya varlik suniflan igin gegerli
sendryolara dayali. istatistiksel aralizlere dayalidir. BNPP uygun karsihik seviyeleri olugturmaya
calismaktadyr,

BNPP; uygun diizeyde kargilik tesis etmeyi amagliyor olttiasina karsm Grubun kredi is kollar,
bozulan ekonomik gartlar nedeniyle veya bagka sebeplerle kredi kayiplarina iligkin kargiliklarint veya

saglam alacaklarin gelecekte artirmak zorunda kalabilirler. Ornegin, 2020'de ayrilan kargihiklar, 8neelikle

saglik krizinin efkileriyle ilgili potansiyel zararlarin erken n muhasebelestirilmesi nedeniyle artmgtir
(UFRS 9 uyarinca aktif kredilere iligkin 1, ve 2. Derece kargiliklar). Kredi kayiplarina iliskin karsiliklarda
onemli bir artrg veya BNPP*nin kendi-deger kaybiria ugramamsg krediler portfdyiintin dogasmda yer alan
kayip riskine iligkin tahminindeki 6nemli bir degisiklik ve dyrica iligkili karsrlklan asan kredi kayiplarinin
gergeklesmesi BNPP’nin faaliyet sonuglar: ve finansal dururu izerinde 6nemii olumsuz etki yaratabilir.

_ Referans olarak, 31 Aralik 2022 tarihinde slipheli kredilerin toplam kredilere olan oran1 %1,7
olup kargilik aytilmak suretiylé igbu gtiheli alacaklarmn (aliman garantilerin diigtilmesinden sonra) kargilanma
ordmt %72,5°tir. Bunlar 31 Aralik 2021 itibariyle sirasiyla %2,0 ve % 73,6'dir.

BNPP, kredi riskine ve kars: taraf riskine agikligin, teminatlandirma, garanti alma, kredi
titrevleri. akdetme ve neflestirme sozlegmeleri akdetmek gibi risk hafifletme teknikleri yoluyla azaltmay1
amagliyor olmasina kargin bu fekniklerin bu tekniklerin kapsamina giren karg: taraf temerriitlerinden dogan
kayrplari telafi.etmekte etkili olacaginm bir garantisi yoktur. Ayrica BNPP kredi riski teminatim saglayan
tarafin (Stnegin, bir titev veya bir kredi sigortas: s6zlégmesindeki bir Karst tataf) temerriit riskine de veya
herhangi bir teminatin degerinde kayip riskirie de matuzdur, Bunléra ilaveten, BNPP genel kredi riski ve
karg1 tarafriskinin yalmzoa bir bliimii bu tekniklerin kapsamina girmektedit, Bu nedenle BNPP bu risklere
Snemli 8iglide agtk olmas1 36z konusudur,
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73.2.1.1.2, Bagka finansal kuruluglarm ve piyasa katihmérfainhin saglamlig ve isleyisi de BNPPyi
olumsuz ¢tkileyebilir,

BNPP finansman, yatirim ve tiirev islemleri gergeklestirme yetenegi baska finansal kuruluglar
yeya piyasa kattimeilaruun saglamligindan olumsuz.etkilenebilir. Finansal kuruluglar, alim safimiglemleri;
takas, karyi taraf, finansman veya sair iligkiler sonucunda birbirleri ile baglidir, Bunun sonueu olarak bir
veya daha fazla saylda Devlet veya finansal kurulusun temeriidil veya hatta bif veya daha fazla sayida
finansal kurulug hakkindaki veya genel olarak finansal hizmet sektoril ile ilgili dedikodular veya soriilat bile
piyasa apinda likidite problemlerine yol agabilir ve daha baska kayiplar. veya temerrtitler] tetikleyebilir,
BNPP; finansal sektérde dogrudan veya dolayl olarak, takas kurumlari, aract kurumlar ve aracilar, ticari
bankalar, yatirim ‘bankalart, kargilikli ve alternatif yatirim fonlar: ve diizenli olarak iglem gergeklestirdizi
diger kurumsal misteriler de dahil olmak tizere, birgok kargi tarafa maruz bulunmaktadir. BNPP aym
zamanda oyunculanin finansal sektérde giderek daha fazla rol dlmast ve dilizenlemesi olmayan veya gok az
diizeyde diizenlemeye tabi (6megin, dilzenlenmemis fonlar, islem platformlart veya kitlesel fonlama
platformlari) yeni iglem tlrlerinin ortaya ¢ikmasi ile iligkili risklere de agik olabili. BNPP elinde
bulundurdugu teminatin paraya ¢evrilememiesi, degerinin azalinast durumunda veya kredi miktarinm
tamamtnin tahsili veya BNPP Katg tilrév riski igin yeterli olmayan fiyatlardan paraya ¢evrilmesi durimunda
veya merkezi bir kargu taraf gibi 8nemli bir finansal piyasa katilimcisinin batmast durumunda kredi ve kargt
tataf riskleri daha artabilir.

Referans olmast agisindan, 31 Aralik 2022'de finansal kuruluslar ile iligkili kars) taraf tiski 28
milyar Buro veya BNPP-toplam karg: taraf risk agiklrgimn %131t oranindadir ve takas kurumlan ile iligkili
Kkargr taraf risk agikhgi 73 milyar Euro veya BNPP toplam kargi taraf risk agikliginin %33"Unil temsil
etmektedir,

Bunlara ek -olarak, finansal piyasa: katilimeilarinin hile veya kusurlu hareketleri 8zellikle
findnsal piyasalarm birbirine bagl yapis1 nedeniyle finansal kuruluglar tizerinde olumsuz etkiye neden

olabilir. Bunlara 2008’de ortaya gikatfildigi1 lizere:Bernard Madoff tarafindan gerceklestirilen ve BNPP u

da dahil global dilzeyde ¢ok sayida finansal kunilusun Snemli miktarlarda kayip veya kayip riski agiklamasi
ile sonuglanan dolandiricilik Srnek olarak verilebilir. BNPP halen Madoff ile baglantili esitli taleplere
konudur; 31 Arahk 2022°dé sona erén yila iliskin konsolide finansal tablolara bakimz.

Yukarida Ozetlenen risklerden kaynaklanan kayiplar Snemli blgtide ve olumisyz gekilde
BNPPnin faaliyet sonuglarm etkileyebilir:

73.2.1.2. Piyasa riski

BNPP'nin piyasa riski; fiyatlarinda veya. piyasa parametrelerindeki olumsuz bir egilim
sonucunde deger: kaybi riskidir. Simrlama olmaksizin déviz kurlar), merkul kiymet ve emtia fiyatlari
(fiyatm dogrudan teklif edildigi veya karsilastirilabilir bir varlik referans alinarak elde edildigi durumlar
dahil), yerlesik bir piyasada tiirevlerin fiyat: ve faiz oranlafy, kredi marjlaii, volatilite. veya zimni diizeltmeler
veya diger benzer parametreler gibi piydsa kotasyonlarindan tirefilebilecek. tim Kargilaghrma’lar da
BNPP'nin piyasa riskini etkileyen parametreler arasinda bulunmaktadir.

BNPP; temel olarak Global Piyasalarda olmak tizere, 2022°de BNPP'nin gelirlerinin %]17'sint
temsil etmekte: olan Ticari & Kurumsal Bankacilik (“CIB”) i kellar tarafindan yiiriittilen faaliyetler
yoluyla piyasa riskine maruzdur. BNPP'nin ticari faaliyetleri bu ig kollarindaki milgteriler ile arasindaki
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ekonomik iligkiler ile dogrudan baglantiltdir veya piyasa yapicili-faaliyetinin bir pargas: olarak dolayh
sekilde baglantilidir..

Buna ek olarak, BNPP'nin bankacilik faaliyetleri ile iligkili piyasa riski; bir bankacilik aracisi
olarak faaliyetleri ile baglantili faiz orant.ve déviz kuru risklerini de kapsamaktadir. “istetme” doviz kuru
tiski, flgili kurulusun islevsel para bifimi digindaki para birimlerinde yfir(ittilen faaliyetler sonucunda

‘yatatilan net kazang ile iligkilidir. Bir kurulusun “yapisal” déviz kiru fisk pozisyonu iglevsel pera birimi

digindaki para bitimlerine yatitimlar ile iligkilidir. Faiz orant riskinin leiilmesinde BNPP; standart oran
riski ve yapisal oran riski kavramlarint su sekilde tanimlamaktadir: standart oran riski, genel duturha, diger
birifadeile, belirli bir islem igin en uygun riskten korunma stratejisini tanimlamanin olast oldugu dutumlara
kargilik gelir, yapisal oran riski ise, 6zkaynak ve faizsiz cari hesaplara iligkin faiz oram riskidir.

BNPP’nin riskten korunma stratejilerinin etkisiz kalmasi veya kismi koruma saflamasi
halinde, BNPP kay1plar ile karsilagabilir. BNP Patibas’mn faaliyetlerine dayali piyasa riski Riske Maruz.
Deger (VaR) yoluyla veya bir yillik stire iginde maksimum potansiyel kayp yoluyla ve ¢ésitli diger piyasa
gostergeleri (strese tabi Riske Maruz Deger, llave Risk Karsiligy, kredi kotelasyon pottfoyti Kapsaml Risk
Olgiim) ve aynt zamanda piyasa limitleri ile kargilastirmali stres testleri ve duyarlilik analizleri yoluyla
dletilir.

Bu risk titrtine tabi risk agirlikl varliklary 31 Aralik 2021°de toplam risk agirlikly varliklarmin
%3’ Unil temsil eden 25 milya‘r Avro tutaring kiyasla, 31 Aralik 2022°de 26 milyar Avrotutarinda BNPP*nin
toplam risk agirlikls varliklarmun %3° inil olugturmaktadir,

7.3.2.1.2.1, BNPP piyasa dalgalanmalan ve volatilite nedeniyle alim satim ve yatirim faaliyetlerinde

dnemli kayba maruz kalabilir.

BNPP; borg, para birimi, emtig vé 8zkaynak pazatlarinda ve kote edilmeyen menkul kiymetlet,

-gayrimenkul ve diger varlik suuflarinda, ttirev sézlesmeler yoluyla olanlar da datiil, alim satiin ve yatirm
pozisyorilarm: stirdiirmektedir. Bu pozisyonlar, piyasa dtizeylering bakimaksizin. bu piyasalardaki agi

oynakliktan, diger bir ifade ile, belirli bir pazarda belitli bir dénemde fiyatlarin dalgalanmasindaki boyuttan
olumsuz etkilenebilir. Ayrica BNPP'nin beklentilerinden esashi 8lgtide farkhiltk tasiyabilecek volatilite

egilimleri BNPP'nin kullandig: diger geniy {irin yelpazesi (swap’lar, forward ve future vadeli islem
stzlesmeléri, opsiyonlar ve yapilandirtlmig iglemler dahil) ile iligkili kayiplara-yol agabilir.

BNPP; bu piyasalarin herhangi birinde vatliklara sahip oldugu veya net uzun pozisyonlara
sahip oldugu stirece. piyasada: agag y6nlil bir hareket pozisyonlarimn defetinde azalmadan kayriaklanan
kayiplara yol agabilir. Diger taraftan, BNPP kendi sahip olmadigi varliklari satrnis oldugu veya bu

piyasalarin herhangi birinde kisa pozisyonlata sahip oldugu stirece risk ve kontrol sistemlerinin meveut.

siturlamasina ragmen piyasada yukar y6nlii bir hareket, BNPP'nin yiikselen bir-piyasada varhk devralmak
surétiyle net kisa pozisyonlarin kargilamaya girismesi sirasinda potansiyel olarak énemli miktarda kayba
maruz birakabilir, BNPP zaman zamén itigterileri ile i§ler‘nler_i hedge etinek amaci ile ve/veya iki varhgin
gorece deggerindeki degisikliklerden faydalanmak amaé ile bir varlikia uzun pozisyon ve diger bir.varlikta
kisa pozisyona sahip olabilir. Bununla birlikte, iki vathgin gorece degerinin BNPP'nin beklemedigi veya
pozisyonlarintn hedge edilmiy olmadii bir. ynde veya gekilde degismesi durumunda stz konusu
eglestirilmis pozisyonlarda kayba ugrayabilir. Bu tilr kayiplar dnemli tutarda oldugu takdirde BNPP'hin
sonuglarint ve finansal durumunu olurnisuz etkileyebilir. Ayrica BNPP'nin riskten korunma stratejileri bazi
piyasa satflart bakimindan uygun olmayabilir.
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BNPP'nin faaliyetierinde cesitli tiirlerde risklere agik olmasi durumuna karst kendini korumaya
almak icin kullandigregitli araglar ve stratejilerden herhangi biri etkili olmiadi1 takdirde Grup kayba maruz
kalabilir. BNPP'nin birgok stratejisi tarihsel iglem modelleri ve bagmtilara dayanmaktadir. Ornegin, BNPP,
bir varlikta uzun pozisyona sahip olmasi durumunda kisa pozisyonun tarihsel olarak uzun. pozisyonun
degerinde deigimi telafi edecek bir yonde hareket etmis oldugu durumlarda bagka bir varliktakisa pozisyon
alarak o pozisyoriu hedge edebilir. Bununla bitlikte, sbz konusu hedge yalnizca kismi bir korunma olabilir
veya benimsenen stratejiler BNPP’nin tiim piyasd gevrelerindeki risklerinin hafifletiimesinde veya
pelecekteki tiim risk titlerine katgi tam olarak etkili olmayabilir. Beklenmeyen piydsa geligmeleri de-
BNPP'nin riskten korunma stratejilerinin etkililigini azaltabilir. Ayrica kazanglarin. ve bazi. etkisiz Hedge
islemlerinden kaynaklanan kaysplarth ne sekilde kaydedildigi de BNPP'nin beyan edilen kazanglarinda ilave
volatiliteye rieden olabilir,

BNPP piyasa risklerinden kaynaklanan potansiyel kayp riskine ne 8l¢tide maruz oldugunu
sayisallastrmak igin “Riske Maruz Deger” (VaR) modeli kullanmaktadir ve ayrica ug senaryolardé maruz
oldugu potansiyel riskleri sayisallagtirmak ‘athaci ile stres testleri ylriitiir (Ingilizee dilindeki 2022 BNPP
Kiiresel Kayit Dokiimant’ninda (Universal Registration Document) yer alan Madde 5.7 Piyasa Riski Stres
Testi  Gergevesine ‘bakiniz). Bununla birlikte bu teknikler tarilisel gozlemlere dayah istatistik
metodolofilerine dayanmaktadir ve bunlar gelecege iliskin piyasa sartlarim Sngdtmede yetetsiz kalabilir,
Bu bakimdan, BNPP'niiy ug senaryolarda maruz oldugu piyasa riski BNPPin kullandig nicellestirme
téknikleri yoluyla 8ngdrillen risklerden daha biyitk olabilir.

Daha genel olarak, -makroekonomik kosullardaki aksamalar veya kotilegmelerden
kaynaklanan finansal piyasalardaki dalgalanma, BNPP'nin diger yatmmia’rdaki pozisyonlarifiin yant sira
borg, ddviz, emtia ve Hisse senedi piyasalarindaki alim satim ve yafirim pozisyonlarini olumsuz etkileyebilir.
Referans olarak, Global Piyasalarin gelirleri, BNPP'nin 2022'deki gelirletinin %17'sini olugturmaktadur. Son
yillarde {2022 dahil) ciddi piyasa aksakhklart ve agm piyasa oynaklgimn siklikla meydana gelmesi ve bu
durumun devam etme. veya yeniden ortaya gikma ihtimali dahilinde, BNPP’nin 6nemli derecede zarara
ugramast 50z konusu olabilir. Bu tlir kayiplar, takaslar, vadeli ve vadéli stzlegmeler; opsiyonlar ve
yapilandirilmig tirinler dahil olmak lizere ok gegiili alim satim ve riskten korunma Urtinlerini kapsayabilir.
Finansal piyasalanin oynakli@:, trendléri tahmin etmeyi ve etkili ticaret stratejileri uygulamay1
zorlagtirmaktadir, Ayrica, 2022'de oldugu gibi Kurumsal Bankaciltk faaliyetini etkileyen ana hisse senedi
ve tahvil piyasalarmda da etkisi gdzlemlenmektedir.

7.3.2.1.2.2. BNPP piyasa agafi yonlil hareketleri ve faaliyetindeki diigiis donemleri swasmda
Kkomisyon ve ticretlere dayali faaliyetlerinden daha diisiik gelir elde edebilir.

5022 yilinda. korisyonlar BNPP*nin toplam pelirlerinin %21°ifi olusturmustur, Finansal ve
ekonomik kosullar BNPP*nin menkul kiymet aracilik yitklenimi, finansal darugmanlik ve diger Yatifim
Bankaviltgt hizmetlerinin konusunu olugturan iglemlerin sayis1 ve biiytklipinll etkilemektedir. Bu,
hizmetlerden-elde edilen ticretleri de kapsayan bu gelirler dogrudan BNPP*nin katildig1 islemlerin sayisi ve
biiyUkligy ile iligkilidir-ve bu nederile BNPPnin Yatirim Bankaciligr isi ve miisterileri agisindan clumsuz
ckonomik véya finansal degisikliklerden onemfi Olgiide -etkilenebilir: Buna ¢k olarak, BNPP’nin
misterilerinin portfoylerini ydnetnek igin uyguladig iicretler birgok durumda bu pottfylerin degerine veya
performansma baglidir; mitgterilerin portfSyletinin degerini azaltan veya gekim miktaiim artiran bir piyasa
agagi yonlt hareketi BNPP hin varltk ynetimi, hisse senedi tilrevleri ve Bireysel Bankacilik i§ kollarindan
elde ettigi gelirleri azaltabilir. Piyasa degigimlerinden bagumsiz olarak endeks portfSylerinin geligimi veya
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BNPP’nin yatim fonlartun piyasann altinda performans gbstermesi BNPP’nin varhk yOnetim
faaliyetinden daha az gelit elde edilmesine ve gekimlerin artrhasina ve bu ariglarda daha az girige neden

‘olabilir, Yukarida amlan komisyon ve iicrete dayah faaliyetlerden daha az dtizeyde gelir elde edilmesi BNP-

Pariabs Grubunun firiansal sonuglars tizerinde tnemli olumsuzetkiye neden olabilir.

7.3.2.1.2.3. BNPP’nin menkul kiymet ve tiirev postfSylerinin ve BNPP'nin kendi borcunun defter
degérine iligkin dlzeltmeler BNPP’nin met geliri ve §zkaynaZinda olumsiuz -etki
yaratabhilir,

BNPP’nin menkul kiymet ve tlirev portfylerinin ve baz: diger varliklannin ve kendi borcunun

bilangosundaki defter degeri her finansal tablo tarihi itibariyle diizeltmeye tabi tutulur; 31 Aralik 2022.

itibariyle, BNPP’nin bilangosunun varlik tarafinda, kr ve zarat yoluyla gergege uygun deggerde finansal
araglar, riskten korunma amaglart igin kullanilan tiirev finansal araglar ve zkaynak yoluyla gergege uygun
degerde finansal vailiklar sirastyla 685 milyar EUR, 25 milyar EUR ve 38 milyar EUR tutarindadir.
Yikiimlilokler sitununda, Kar veya zarar yoluyla gergege uypgun degerdeki finansal araglar ve riskten
korunma amaclar1 igin kullaiulan tiirev finansal atdglar 31 Aralik 2022 tarikinde sirastyla 704 milyat EUR
ve 40 milyar EUR olatak gergeklesmistir. Cou diizeltme; BNPP’nin bir muhasebe dénetni iginde varlik
veya borglartnin gergege uyguri degerindeki degisikliklere dayalt olarak gergeklestirilir ve degigiklikler gelir
tablosunda veya dogrudan 8zkaynaklarda kaydedilir, Gelir tablosuna kaydedilen degisiklikler, diger
varliklarin degerindeki kargit yéndeki degisiklikler ile dengelenmedigi siirece, BNPP’nin konsolide
gelirlerini vé bunun sonucunda niet gelirini etkiler, BNPP*nin menkul kiymet ve tilrev portfylerinin gergege
uygun degerinde agagt yonli. bir dizeltme bzkaynaklarda azalmaya neden olabilir ve BNPP’nin
yiikiimlultklerinin degerinde kargit yonlll degisiklikler ile dengelenmedigi stirece BNPP’nin serthaye
yeterlilik oranlan da azalabilir. Bir muhasebe déneminde gergege Liygun deger duzeltmelerinin kaydedilinig
olmas: miitéakip dénemlerde bas_kadﬂzehméle’fg ihtiyag olmayacag: anlamina gelmez.

73.2.1.3. Likidite ve fonlama.riski

Likidite tiski, BNPP'nin belitli bit zaman dilimindé ve takul bir maliyetle piyasa veya finansal
kogullar veya bu kogullara dzgii fakttrler nedeniyle taahtiitlerini yerine- getirememe veya bir pozisyonu
cozememe veya dengeleyememe riskidir. Kisa vadeden uzun vadeye tlim- zaman dilimlerinde teminat
gereklilikleri ile ilgili olanlar da dahil olmak Uzere net nakit gikiglarim kargilayamama riskini yansttir.
BNPP'nin bu riski, bir stres senaryosunda 30 giinlik net nakit'gikiglarmin kapsamir analiz eden kisa vadeli
likidite oram (Likidite Kargilama Orant - LCR) ile degerlendirilebilir. 2022 sonunda BNPP'nin LCR'si
%129'du. 2022 sonunda likidite rezervi 461 milyar Avro idi.

7.32.13.1. BNPP’nin forlamayi erisimi ve fonlama maliyeti finansal krizlerin yeniden canlanmasi,
ckonomik kosullarmn kotillesmesi, derecelendirmelerin diigmesi; devlet kredileri
marjlarinin artmas: ve diger fakttrlerden olumsuz etkilenebilir.

Finansal kriz, Avro bolgesi devlet borg krizi ve genel makroekonomik oftam son on yilda
zaman zaman Avtupa bankalarmin fonlamaya ulagmasini ve fonlara maliyetini olumsuz etkilemistir. Bu,
szellikle devlet borg riski nedeniyle banka kredi riski algisinda ani bir artig, devletler ve bankalarm kredi
derecelendirmelerindeki dustisler ve borg piyasast spekiilasyonunu da igeren birgok faktrden
kaynaklanmigtir, BNP Paribas Grubu da dahil birgok Avrupa bankasi, bu dénemlerde gesitli noktalarda:

kurumsal yatirimeilar igin toptan borg piyasalarima ve bankalararasi piyasaya simirlierigim ve aytica fonlama.

maliyetlerinde genel bir artiy ile kargilagmigtir. Son zamanlarda, saglik krizi ile ilgili olarak Avrupa Merkez
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Bankast (‘ECB”) bankalarin ekonomiyi finanse etmelerini tegvik etmek igin tasarlanms, BNPP’nin da
yararlandin refinansman kredileri (Hedeflenmig, Daha Uzun Vadeli Refinansman Opsiyonlan -veya

“TLTRO™) tesis etmiglerdir, Bilyimede durgunlugun uzamasi resesyon, deflasyon stagflasyon (enflasyonla

birlikte yavag bllyime), finansal krizin yeniden canlanmast bagka. bir devlet borg krizi, yeni finansal kriz
tiirlerinin ortaya ¢ikmasi halinide bu olumsuz piyasa kosullart yeniden s6z konusu oldugu takdlrde, finansal

sektor veya gerie] olarak ekonomi ile 111sk1h (saghk krizinin ekonomik sonuglart veya Ukrayna’nin iggal.

edilmesi ve bunun enflasyonun kétllye gitesiile diinya ekonomisi lizerindeki -etkisi veya 2022 yilinda
piyasa faiz oranlatimn Tuzla artigr) veya dzellikle BNPP ile iliskili faktorler, genel olarak Avrupa finansal
sektbrilniin ve 6zellikle BNPP’nin likiditesi tizerindeki etki tnemli lglide olumsuz olabilir ve BNPP’nin
faaliyet sonuglart ve firiansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

7.3.2.1.3.2. Uzun siireli piyasa gerileme d6nemleri BNPP’nin likiditesinde azalmaya neden olabilir
ve bunun sonucunda varlik satis1 gil¢lesebilir ve Snemli kayplar stz konusu olabilir. Bu
nedenle BNPP' kayba maruz kalma riskinden kaginmak i¢in varhk ve yiikiimlii_liilderinin
uygum sekilde eslestiinden emin olmahdar.

BNPP nun, sz¢llikle (BNPP*nin 2022 gelirlerinin %17 sini temsil eden) Global Piyasalar ig
kolu ve Varhik/Yiikiimltlitk Yonetimti i3 kolu olmak fizere bazt ig kollarinda uzun stireli piyasa hareketleri,
8zellikle, varlik fiyat diigisleri, piyasadaki faaliyet dilzeyini azaltabilir veya piyasa likiditesini azaltabilir,
BNPP bozulan pozisyonlart zamaninda bir gekilde kapatamadif takdirde bu geligmeler &nemli Kayiplara
yol agabilir. By, tabiat1 geregi likit almayan varliklar igin dzellikle gegerlidir, Finansal kurumlar arasindaki
baz1 tiirev stzlegmeler gibi menkul kiymetler borsalarmda veya diger halka agik islem piyasaldrinda islem
gbimeyen varliklar BNPP'nin kote edilen fiyatlardan gok modéller kullanimak suretiyle hesapladigt
degerlere sahip olabilir. Bunlar gibi varliklarin fiyatlarindaki bozulmay: izlemek glictiir ve Onemli
beklenmeyen kayiplara yol agabilir (Ingilizee dilindeki 2022. Kiiresel Kayit- Doktimam’nin {(Universal
Registration Document) Boltim 5.8, Stres Testleri ve Likidite Rezervi paragrafina bakiniz).

BNPP; varliklarinm vade, faiz ofant veya para birimleri ile yikimltliklerinin vade, faiz orarm
véya para birimlerinin églesmiyor olmas riskine maruzdur, BNPP Varliklarmm bazilarina 1hskm
demelerin zamari belirsizdir ve BNPP herhangi bir zamanda beklenenden daha az gelir elde ettigi takdirde
yikimlitliklerine iliskin borglarim kargilamak igin ilave piyasa fonlamasina ihtiyag duyabilir. BNPP tesis
etmis oldugu risk ySnetim stireglerinin pargasi olarak varlik ve ylikiimliilikleri arasindaki bogluklara kats
limitler uyguluyor olmasma kargin bu limitlerin varlik ve yitkiimlillitk uyumsuzluklarindan- doBan potansiyel
kayiplar1 gidermekte tam olarak etkili olacagindan emin olamamaktadir.

7.3.2.1.3.3. Grubun kredi derecelendirmeleriride bir indirita Grubun kArhhif iizerinde Snemli etkiye
neden olabilir.

Kredi derecelendirmeleri BNPP’nin likiditesi {izerinde Snemli etkiye sahiptir. 13 Mayis
2022’de Standard & Poor’s, BNPP’hin ihraggi kredi derécelendirme notunu A+ ve: kisa vadeli
derecelendirme notunu A-1 (duragan) olarak teyit etmigfir. 13 Eyltil 2022*de Fitch BNPP ye iligkin uzun
vadéli mevduat ve birinci derecede ®ncelikli borg derecelendirmesitii AA~ ve kisa dénem mevduat ve
birincil borg dereceleriditmesini F1+ olarak muhafaza etmigtir ve goériintimiinti duragan olarak revize
etmigtir. § Temmuz 2022’de Moody’s BNPP’nin uzun vadeli borg derecelendirme notunu.Aa3 olarak teyit
etmis ve kisa vadeli derecelendirme notunu duragan bir goriiniimle P-1 olarak teyit etmigtir. 27 Ocak 2023'te
DBRS; BNPP'nin 8ncelikli tercih edilen borg notunu AA (dtigiik) olarak ve kisa vadeli notunu duragan bir
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gbritnimle R-1 (orta) olarak onaylamigtir, BNPP’nin kredi derecelendirmesinde bir dugiis Grubun likiditesi
ve rekabetgi pozisyonunu etkileyebilir. Ayni zamanda BNPP’nin borglanma maliyetlerini artirabilir,

sermaye piyasalarma erigimi sinirlandirabilir veya ipotek teminath menkul kiymetleri kapsaminda veya bazr

alim satim, tirev veya teminath finansman s8zlesmelerindeki bazi iki taraflt hiikiimler kapsaminda ilave
ylikiimlitlttkleri tetikleyebilir.

Bunlara ek olarak, BNPP’nin piyasa yatirmeilarindan uzun vadeli teminatsiz fon elde etme
maliyeti de dofrudan kredi marjlan -le iligkilidir. Bunlar ise, belirli bir dl¢iide, Grubun kredi
derecelendirmelerine baglidir. Kredi marjlarindaki artiglar BNPP’nin fonlama maliyetini Snemli dlgtide
artirabilir. Kiedi marjlarindaki deBisimler streklidir, piyasa. odaklidir ve zaman zaman dngorilmesi
milmkiin olmayan ve yiksek volatiliteye sahip hareketlere tabidir. Kredi marjlart ayrica BNPP’nin kredi
jtibarma iligkin piyasa algilarindan da etkilenir. Ayrica, kredi marjlari BNPP*nin borg ylikiimliiliiklerini

referans alan kiedi temerrilt swap’lerinin alicilara maliyetindeki hareketlerden de etkilenebilir. Bunlar ise,

hem bu yﬂk,iimliilﬁklje_rin‘kre'di kalitesinden hem de BNPP’nin kontrolii digindaki ¢ok sayida piyasa
faktoriinden etkilenmektedit.

7.3.2.1.4. Hukuki Diizenlemelere [liskin Riskler

7.3.2.1.4.1. Sonwillarda kabul edilen kanun ve y6netmelikler ve ayrica giincel ve gelecekteki mevzuat
gelismeleri ve diizenleyici gelismeler BNPP’nin ve faaliyet gtsterdigi finansal ve
ekononiik ortamiz Snemli Slgiide etkileyebilir.

Son birkag yil iginde 8zéllikle Fransa, Ayrupa ve Amerika Birlesik Devletleri’nde finansal
ortama bazilar1 kalici nitelikte bir dizi degisiklik getirmek amact ile kanun ve yonetmelikler kabul edilmistir.
Onlemlerin etkisi BNPP ve. diger finansal kuruluglann faaliyet gdsterdikleri ortami Snemli Slgtide
depigtirmigtir,

Kabul edilen dnlemler arasinda asagidakiler de-yer almaktadir:

o  Fransa Intiyati Denetleme ve Tasfiye Kurumu (“ACPR”) gibi denetleme organlarmm
gliglendirilmesi ve Ekim 2013’te (BNPP BNPP'nin ECB'nin dogrudan denetimi altinda olmast
sonucuiy, getiren) Tek Tasfiye Mekanizmasitun (“SRM”) kabulii de dahil, yeni kdrumlarm
kurulmast.

o  Daha kat1 sermaye ve likidite gereklilikleri (6rnegin, BNPP gibi kiiresel diizeyde sistemik Sneme
sahip barikalar igin) ve risk agirliklandirma metodolojilerinde ve artmig sermaye gereksinimine yol
agmig veya agmis olabilecek veya. yol agabilecek dahili modellerin kullanim ybntémlerinde
degisiklikler;

o Ticari bankalar tarafindan ylirtitllen, spekillatif olarak degerlendirilen yasakli veya ‘igtiraklerde
kullamm belirli bir amaca ayrilmast gereken (8zellikle kendi hesaplarma alim satim iglemleri) ve
basitetlilik gerekliliklerine ve otonom fonlamaya tabi olan bazi faaliyet tlirlerine iliskin kisitlarialar;

»  bazt finansal iitlin veya faaliyet tiirlerinie iligkin ticretlerde yedsak veya kisitlamalar;

¢ &zellikle, kayiplarn agirhiklr olarak alacaklilar ve pay sahlplen tarafindan kargilanmasim saglamak
ve vergi miikelleflerinin maruz kaldigs maliyetleri asgarf diizeyde tutmak {izere bankaculik krizlerini
dnleme ve ¢tzimleme yetkilerini gliclendiren, tadil edildigi haliyle, 15 Mayis 2014 tarihli Banka
Céziimleme ve Kurtarma Direktifi (“BCKD™). olinak zere, geligtirilmis kurtarma. vé, tasfiye
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zejimleri;

BCKD vasttasiyla ulusal tasfiye fonlarimn tesis edilmesi ve Avrupa Parlamentosu ve Avrupa Birligi
Konseyi tarafindan, tadil edlldlgl haliyle, 15 Temmuz 2014 tarihli bir karar ile (“SRM
Yonetmeligi”), BNPP gibi bankactlrk kuriluglarinm tasfiye iglemlerini baglatabilecek Tek Tasfiye
Kurulunun (SRB) ve ayrica (BNPP tarafindan (yrihk katki tutarina kadar olmak iizere) finansmant
dnemli olabilecek olan Tek Tasfiye Fonunun (“SRF”) kurulmasi;

ulusal evduat garanti planlarimn tesis-edilmesi ve kafilimor ilkelerin garanti planlarinin tamamt
veya bir kisintm tedricen kapsayacak olan dneri niteliginde bir Avrupa mevduat garanti plami veya
‘mevduat sigortasimn tesis edilmesi;

bazy faaliystler konusunda daha fazla ig kontrol ve raporlama gereklilikleri;

ilave diizenleyici seiimaye gerekliliklérine yol agabilecek olan diizenleyici stres testlerinin (iklim
degisikligi riski ile ilgili olanlar dahil) uygulanmas [ingilizce dilindeki 2022 -Kirese! Kayit
Doktimani (Universal Registration Docurnent) (B8ifim 5.7°deki Piyasa Riski Stres Testing, Iliskin
Cergeve))

kara paraaklama ve terbrizimin finansmani ile miicadele konusunda ilgili kurumlara daha fazla yetk1
dzellikle 2023'te kurulmas: ve 2024 ile 2026 arasinda faaliyetlerine baglamas: gereken yeni bir
Avrupa kara para aklamayla mitcadele otoritesinin olugturulmast yoluyla ;

daha kati y8netisim ve isleyis kutallart ve kisitlamalar ve belirli diizeylerin Uizérinde, qaligan.

ticretlerinin daha yliksek vergilendirilmesi;

finarisal piyasalarin seffafligs, verimliligi ve blittinlagtiati 1y11e$t1rmeye yonelik tedbirler ve 8zellikle
yiiksek frekansli islemlere iligkin diizenlemeler, kapsainlt piyasa bozucu fiillere iligkin daha:genis
kapsamh diizenlemeler, tiirev ve menkul kiymet finansman: islemlerinin zorunlu bilditimi de dahil
baz: finansal Hirtin tiirleri igin deha fazla diizenlemeler, tezgéh stt. tirev islemlerinin takasinin
zorunlu olarak gergeklestirilmesi veya bunlar ile 1hsklh risklerin sair $ekilde azaltilmast
konusunidaki gereklilikler (takasi therkezi olarak gergeklesmeyen tilfeviere iliskin olarak teminat
yatirilmas1 yoluyla dahil);

finansal iglemlerin vergilendirilmesi;
kigisel veriler igin daha yiiksek koruma ve sibergtivenlik gereklilikleri;

(i) BNPP gibi varlik yonetim hizmetlefi surian bankacilik gruplarmin yatinim kararlars vermeleri
strasinda stirdtirtilebilirlik riskleri veya negatif etkiler, stirdiirtilebilir yatirim hedeflerini nasil
entegre edeceklerine veya yatirim kararlari vermelerj sitasinda gevresel veya sosyal konularin tesvik
edilmesirie ve (i) bankaciik gruplarmin Avrupa Taksonomisinde tanimlanidigs Uzere gevresel
olarak sifrditritlebilir olarak degerlendlrllen ekonomik faaliyetleri nasil ve ne dlgiide finanse ettikleri
veya gelistirdiklerine dair getirilen yeni agiklama. gereklilikleri de dahil olmak tizere agiklama
gerekliliklerinin artirilmasi; ve

iklim degisikligi ile-ilgili fiziksel ve.gegisriskleri de dahil olmiak tizere CSR risk yénetimine iligkin
seffaflik ve agiklama gereksinimlerinin gliglendirilmesi ve bankalarin iklim riskini-ySnetmesi ve.
agiklamasma yénelik tekliflerin yaymlanmasi da dahil, iklim degxslkhémm bankacilik gruplarmn
risk 8lgiim ve yonetim sistemlerine entegre edilmesine dair yeni gerekliliklerin getirilmesi;




Bu tedbirler 8riefnli olumsuz finansal etkiye neden olabilir, Ornegin, Tek Tasfiye Fohuna katki
Zoruitlulugunun getirilmesi kuruldugundan beri BNPP igin nemli ilave mastafa yol agmistir (BNPP
2022’de. Tek Tasfiye Fonuna 1.256 niilyar EUR katkida bulunmugtur).

Bankacilik sektort ile iligkili tedbirler daha ileri diizeyde tadil edilebilir, genigletilebilir veya
gliglendirilebilir. Ayrica baska alanlarda ilave tedbirler almabilir. Ne. gibi ilave tedbirlerin kabul edilecegi
veya bunlarin tam olarak igeriginin ne dlacagim ve konularin karmagiklifi ve bunlarla ilgili. belirsizlik
dikkate alindiginda bunlarin BNPP {lzetinde yaratacag etkiyi éngbrmek miimiklin degildir. Halihazirda
kabul edilmig olsun veya gelecekte kabul edilebilecek olanlar olsun bii tedbirlerin etkisi BNPP'nin
sermayesini ve sermaye kaynaklarini finansmana tahisis etme yeteneginde bir azalma, riskleri gegitlenditme

‘yetenegini siirlandirma, bazi finansman ve likidite kaynaklannn erisilebilirligini azaltma, finansman

maliyefini artirma, uyum maliyetini artirna, BNPP  tarafindan sunular iirlin ve hizmetlerin maliyetini
artirma veya bunlara talebi azaltma, BNPP"nin dahili reorganizasyonlar, yapisal degigiklikler veya yeniden
dagilimlar gergeklegtirmesini gerektirme, BNPP*nin baz: faaliyetleri yiiritme veya yetenekleri ¢ekme
velveya elde tutma yetenefini etkileme ve daha genel olarak Grubun rekabetciligi ve kathihgins etkileme
olmugtur ve olmaya devam edebilir ve bunlar Grubun kérlilig1, finansal durumu ve faaliyet sonuglar:
tizerinde efki yaratabilir. Yakn tarihli bir trnek olarak, Avrupa Komisyonu 27 Ekim 2021 tarihinde;
Merkez Yoneticileri ve Denetim Bagkanlar Grubu. (*GHOS”) tarafindan 7 Arahik 2017°de kabul edilen
Base] III sbzlesmesinin Avrupa Birligi igerisinde uygulanmasinin nihai hale. getirilmesine yonelik bir
mevzuat paketinin sunumunu gergeklestirmistir. 8 Kasin 2022°de Konsey, komisyonun teklifterine iligkin
tutumunu kabul etmis olup halihazitda metinlerin nihai versiyonu iizerinde anlagmaya varmak igin Avrupa
Parlamentosu ile’ miizakere ediyor. Mevzuat paketi berabefindeki etki deggerlendirmesinde, Avrupa
Komisyonu, Aralik 2020 tarihli bir Avrupa Bankacilik Komisyonu etki galismasina ve AB’ye 8zgli bazi
duzeltineler konusunda ilave Avrupa Komisyonu tahmirilerine dayali olarak nihai Basel 3 standartlarmn
uygulanmasmin reformun tam olarak uygulanmas: sonrasinda toplam asgari sermaye gerekliliklerinde
ortalama %6,4 ila %8,4 arasinda bir athiga yol agabilecegi 8ngdrlisiinde bulunmugtur. Reformun ve saglik

krizinin potansiyel somuglarmin birlegmis etkisini dikkate alant EBA’min giincellenmis etki analizine

istinaden Avrupa Komisyohu yeni sermaye gerekliliklefini 1 Ocak 2025’ten itibaren AB bankalarina

uygulamay: se¢migtir. Bu kapsamda gerekliliklerin 2030°a kadar kademeli olarak artirilacagi (ve bazi

Eryurekll

gereklilikler igin 2032’ye kadar) agamali bir dénem stz konusu olacaktir. Bu ésasa dayalr olargk Grup ilk
olarak 1 Ocak 2025 igin agiklanan ilk bagvuru tarihinde risk agirhiklr varliklarinda %8 oranuinda potansiyel
bir artty 6ngdrmtis clup bu Basel IIl*iin (tam olarak) nihai hale gelmesinden kaynaklanan toplam asgari
sermaye gerékliliklerinde %8 oraninda potansiyel bir-artigt ifade etmektedir. Bu tahmin taslak metinde
yaptlabilecek potansiyel degisikliklete ve makroekonomik baglama bagh olarak degisebilir.

BNPP; faaliyet gosterdifii ilkelerde kapsamli ve geligen dtizenleyici rejinilere tabidir. BNPP
faaliyet gbsterdigi tim Ulkelerde mevzuat ve diizenlemelerde agafidaki hususlar dahil olmak tizere
degisiklik

o smirlama olmaksizin parasal, likidite, faiz. oram ve difer merkez bankalari politikalar ile ilgili
depisiklikler;

) szellikle BNPP’nin faaliyet gbsterdigi pazarlarda yatirimet kararlarim Snemli dlgiide etkileyebilecek
hiiktimet politikalar veya dilzenleyici politikalardaki degisiklikler;
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o gegerli yonetisim, ticretler, sermaye yeterliligi ve likidite gergeveleri ile iligkili kurallar, spekillatif ve
kurtarma.ve tasfiye gergeveleri olarak degerlendirilen faaliyetlere. iligkin kisitlamalar gibi finansal
sektdr igin geerli diizenleyici gerekliliklerdeki degisiklikler;

] inenkul kiymetler diizenlemelerinde ve ayti zamatida finansal raporlama, agtklama ve piyasa bozicu
fiillere iliskin diizenlemelerdeki deisiklikler,

¢ iilrev ve menkul kiymet finansman iglemleri ve para piyasasz. fonlars gibi belirli iglem ve yatirim

tlirlerindeki degisiklikler; islem platformlari, merkezi kargs taraflar, merkezi menkul kiymet saklama

kuruluglann ve Sdeme ve uzlagt sistemleri gibi piyasa altyapilarina iliskin diizenlemelerdeki
degisiklikler;

o 8deme hizmetleri, kitlesel fon ve fintech diizenlemelerindeki degisiklikler; kigisel verilerin korunmast
ve sibergiivenlik diizenlemelerindeki degisiklikler;

) vergl mevzusflt ve uygulanmasna iliskin degisiklikler, muhasebe normlarindaki -degigiklikler; i¢
kentroller, risk ydnetimi ve uyum ile iligkili kurallar ve prosedilrlerdeki degisiklikler; ve

. kamulaghrma, devletlestirme, fiyat kontrolleri, kambiyo Kontrolleri, varltklarin haczedilmesi ve
yabanci millkiyete iligkin mevzuattaki degisiklikler de dahil olmak tizere degisiklik riskine maruzdur.

Kapsami ve etkilerini tahmin etmesi oldukea gii olan bu degisiklikler BNPP nu. dnemli Slgiide
etkileyebilir ve faatiyeti, finansal dutumu ve faaliyet sonuglari fizerinde olumsuz etkiye neden olabilir. Fon
endfistrisi ile iligkili veya (agtk-veri projeleri gibi) teknolajik yeniligi tesvik eden tedbitler gibi 6zel olarak
finansal kuruluglara y8nelik olmayan bazi reformlar finansal hizmetler sektSrilne yeni oyunculann girigini
kolaylastirabilir veya BNPP’nin iy modelini, rekabet giictind ve karhligm sair gekilde etkileyebilir ve
burilarm sonucunda Grubun finansal durumu ve fasliyet sonuglan etkilenebilir., '

7.32.1.4.2. BNPP; gegerli kanun v¢ ybnetreliklere-uyulmamasi sonucunda nemli para cezalarina
ve diger idari cezalara ve ceza hukuku kapsamnda yaptirimlara niaruz kalabilir ve
ayrica &zél taraflar ile iligkili (veya iligkisiz) davalarda kayba maruz kalabilif,

BNPP; dilzenléyici uyum riskine; diger bir ifade ile; finansal hizmefler sektriiniin tabi oldugu

kanunlar, yénetmelikler, davranss tilzitkleri, profesyone! normlar veya tavsiyelere tam olarak uymama

riskitie maruzdur. Bu risk; farklt tilkelerin birden fazla ve zaman zaman birbirinden farkh ve haita birbirf ile
gelisen hukuki veya dizenleyici gereklilikler benimsemesi sonucunda daha da afirlagmaktadir. BNPP

BNPP’nin itibarina ve 6zel dava haklanina (toplu dava dahil) gelebilecek zararin yam sira, uyumsuzluk

ayrica nemli yasal iglemlere, para cezas: ve masraflara (kayitli karsthiklars agan tutarda para cezalari ve
masraflar dahil), kinanmaya, faaliyetlerin askiya alimmasina veya agtni durumlarda, kurumlar tarafindan

faaliyet izinlerinin geri gekilmesine yol agdbilir. Bu risk, diizenleyici gergevede finansal kuruluslarin giderek
(daha fazla incelemeye tabi tutulmasi nedeniyle vé ayrica uypuilanan para cezafari ve cezalarin miktarmdaki

bniernli arhigldr nedeniyle daha da artmaktadir, Ayrica, dzel taraflarca finansal kuruluglara kargt agilan
davalarda son yillarda bliyk oranda artss olmustur. Bu gergevede BNPP faaliyetlerinde dnemli hukuki riske
maruzdur ve finansal hizmet firmalarima kargt davalar, dizenleyici islemler ve difer cekigmeli

yargtlamalarin miktar: ve bunlarda talep edilen tutarlar son yillarda Snemli dlgde artmustir ve dahid da

artabilir, BNPP bu Konuda 31 Arahik 2022’de_sona eren yila. iliskin konsolide, finansal tablolarin 4.p
numaralt dipnotunda (plaganiistii masraflar ve giderlere iligkin karsibklar) belirtildigi Uizere karsilk
ayrabilit.
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Bu baglamda, 30 Haziran 2014’te BNPP, ekonomik yaptirimlar ile ilgili ABD kanun ‘ve
ytnietmeliklerinin ihlallerine iligkin sorusturmalarin gbztimlenmesi sfirelerinde ABD federal ve New York
eyaleti idati kuruluglan ve diizenleyici kurumlart ile; bir dizi stzlesme dkdetmistir ve-bunlar tarafindan
verilen gegitli emirlere tabi olmustur. Diger cezalarin yant sira toplamda 8,97 milyar USD (6,6 milyar EUR)
tutarindaki para eezalari ve BNPP BNPP'nin ana girketi BNP Paribas SA tarafindan ABD federal ceza
hukuku ve New York ceza hukukunu ihlal etme suglamalarinin kabulii de’bu goziimleme stireglerinin bir
patas: olatak BNPP BNPP’ye uygulanan cézalar arasinda yer alimaktadir. Bu ¢dzlinlemenin ardindan
BNPP "nun diizenleyici kurumlar ilé mutabik kalinmig bir ¢tziim planina uyumu. 56z kofusu diizenleyici
kututnlar tarafindan izlenmektedir ve Grup dtizenleyjci ‘kurumlar tarafindan daha fazla ihceleme alfinda.
tutulmaktadir (BNPP iginde bagimsiz bir danigmanin mevout bulunmasi dahil).

BNPP, hdlihazirda, 31 Aralik 2022°de sona eren yilailigkin finansal tablolarmmn 7.b. notunda
belirtildigi Uzere “Yasal islemler-ve tahkim iglemleri™ zetlenmekte. olan gesitli davalar ve sorugturmalara
dahil bulunmaktadir. Hethangi bir noktada bu tiir ilave davalara dahil olabilir: Bu tiir davalarm biri veya
daha fazlasinda olumsuz bir sonucun BNPP’nin belirli herhangi bir déneme iligkin faaliyet sonuglan
{1zerinde Shem!i olumsuz bir etki yaratmayacagi konusunda herhangi bir glivence verilememektedir

7.32.1.4,3. BNPP sartlarinda olumsuz bir degisiklige maruz kalabilir ve bu tiir bir durum bir tasfiye
islemine tabi olmasina yo! agabilir: bunun sonucunda BNPP menkul kiymet sahipleri
kayba ugrayabilirler.

BCKD (Bankalar1 C6ztimleme ve Kurtarma Direktifi), zaman zamen tadil edildigi haliyle TTM
(Tek Tasfiye Mekanizmasi) Yorietmeligi ve 20 Agustos 2015 tarifili Tiizik ve 21 Araltk 2022 tairihli Tiizik
keitik islevierin devamim saplamak, sitayet risklerinden kaginmak ve kurulusun yeniden
sermayélendirilmesi veya yasama kapasitesinin restore edilmesi-amaci igin ACPR ve SRM’ye BNPP gibi
ir bankacilik kurulusu igin tasfiye iglemleri baglatma yetkisi vermektedir, Bu yetkiler baz: istisnalara tabi
olmak kaydiyla zararlarin ncelikle pay sahipleri farafindan ve daha sonra Tier 1 ve Tier 2 olarak
nitelendirilen (sermaye. benzeri tahviller gibi) ilave sermaye araglan sahipleri tarafindan ve daha sonra
Bncelikli olmayan bitincil borg sahipleri tarafindan ve son olarak birincil &ncelikli borg sahipleri tarafindan
ve tlim{l niormal 8deme aczi ilerierindeki talep sirasine uygun gekilde kargilanmasi saglanacak sekilde
uygulanacaktit. Referans olmast igin, BNPP *fun 31 Aralik 2022°de orta-uzun vade toptan finansmarn
sunlardan olusmaktadir: hibrid Tier 1 borg olarak 12.5 milyar Avio, Tier2 ikinci derecede borg olarak 22.4
milyar Avro, birinci derecede teminatsiz Snceliksiz borg olatak 72.2 milyar Avro, birinci derecede
teminatsiz.oncelikli borg olarak 60.7 milyar Avro ve birinci derecede temiriatl borg olarak 12.7 milyar
Avro,

Tasfiye kurumlary; tasfiye iglemlering tabi kuruluglar ve gruplar ile ilgili olarak tdsfiye
snlemlefi uygulama konusunda genis yetkilere sahiptirler. Bunlarin arasinda (simirlama olrnaksizin} gunlar
da yer alabilir: kurulugun igletmesinin tamamen veya kismi olarak bir tiglincti tarafa veya bir koprii kurulusa
satmasi, varliklarin ayrilmasi, borg senetleri balummndan borglu sifatiyla kurulusun ikamesi veya
degistirilmesi, sermaye araglarimn tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi, yeni dzkaynak ihraci
yoluyla setmaye araglarinin seyreltilesi, borg senetlerinin tamamen véya kismen deperlerinin silinmesi
veya hisse senedine donistiirtilmesi, borg sengtlerinin gartlarinda degisiklik yapilmas: (vadenin velveya,
Sdenmesi gereken Taiz tutarinin degigtirilmesi ve/veya ddemelerin gegici askiya alinmiasi dahil), finansal

-araglarin. kotasyondari ¢rkarilmas: ve iglem siasinimi kapatilmast, mitidiirlerin azledilmesi veya dzel bir

ybnetici tayin edilmesi.
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Sermaye araclarinin famamer veyd kismen degerlerinin. silinmesi, yeni zkaynak itiract
yoluyla sermaye ataglarmin sulandiniimast, Diizey 1 ve Diizey 2 olarak nitelendirilen (sermaye. benzeti
tahviller gibi) ilave sermaye araglarinm tamamen-veya kismien degerlerinin silinmesi, veya hisse senedine
dbnilgtiiriilmesi gibi bazs yetkiler, tasfiye islemleri kapsam diginda, ihtiyati tedbir olarak ve/veya kurulugun
istisnai kamu finansal destegine ihtiyag duymast halinde Avrupa Devlet Yardimi gergevesi uyatinca da
kullamlabilir.

Bu geteg ve yetkiletin BNPP ile iligkili olarak uygulanmasi BNPP’de 6nemli yapisal
degisiklige (varlik ve igletme satislars veya kdpri Kuruluglarinm tesisi sonucunda olan durumlar dahil) ve
pay sahipleri ve alacaklilarn taleplerinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi, tadili veya
degistirilmesine neden olabilir. Bu tlr yetkiler ayrica BNPP’nin iginin tamami veya. bir kisminin hethangi
bir devtinden veya herhangi bir varhginm dyriimasindan sonra menkul kiymetlerinin sahiplerinin (bu tilr
bir deger silmesi veya doniigtiirme olmasa bile), geri kalan isi veya varliklart Grubun alacaklarmn tamami
veya herhangi birinin taleplerini desteklemeye yetersiz kalan BNPP'nin alacaklilari olarak kalmasina yol
agabilir.

7.3.2.2. Digier Riskler:
7.3.2.2.1, Operasyonel Risk

BNPP’nin. operasyonel riski, bagarisiz veya yetersiz dahili stireglerden (bzellikle, personel ve
bilgi sistemlerini igerenler) veya kasitl, kazaen gergeklesen véya tabii harici olaylardan. (sel, yangm,
deprem, terdr saldrilari, vb,) keynaklaiian kayip riskidir. BNPP’nin operasyonel riskleri arasinda, hile,
insan Kaynaklafi riskleri, hukuki riskler, itibar figkleri, uyumsuzluk riski, vergi riskleri, biligim sistemi
riskleri, yeteisiz finansal hizmet suriulmas) riski (igleyis rfiski), kredi stiregleri de dahil operasyonel
stireclerin dksamasi riskini veya bir model kullamimindan‘dogan riskleri (model riski) ve aynt zamanda itibar
risk ySnetimi le iligkili potansiyel finansal sonuglari kapsar, 2014-2022 arasinda. BNPP’nin operasyonel
risk igeren baglica olaytlirl “Musteriler, Urlinler ve ticari uygulamalar” kategorisinde gergeklegen olaylardir.
Bunlar bilyitk oranda BNPP’nin Hazitan 2014’te gereklestirilen baz: dolar islemlerine iligkin ytrtttikleri
inceleme kohusunda ABD kuriiaiar: ile anlasmaya, varmast sonucunda toplam finansal etkirin yaridan
fazlasint femsil etmektedir, “fslemlerin yiirtittilmesi veya iglenmesindeki hatalar” ve “dis dolandinicihik”
dahil olmak tizere stiveg basatisizliklari, mali etkisi eni yliksek olan‘siragiyla ikinci ve figlincii olay. tirleridir.
2014 -3022 arasinda, operasyonel riskteki diger risk tiirleri, harici dolandiricilik (%14), is kesintisi ve sistem
arizast (%3), istihdam uygulamalar ve igyeri giivenligi (%2); dahili dolandiricilik (%1) ve fiziksel varhklar
{%1) zarartardan oluguyordu.

BN?P’hir’i i_sb'u risk tUrtine tabi risk agirliki var(iKlari, 31 Aralik 2021°de toplam risk agirlikh
varliklarinin %8’inj temsil eden 62 milyar Avro tutarinia kiyasla, 31 Aralik 2022 de 63 milyar Avra tutarinda
veya BNPP’nin toplam risk agirhikli varliklarinm %9’unu clugturmaktadir,

7.3.2.2.1.1. BNPP’nin risk ySnetim politikalan, prosediirleri ve yéntemleri; grubu-tammlanmamsg
veya beklenmeyen risklere maruz birdkabilir ve bu durum énemli kayiplara yol agabilir.

BNPP'nin kendi stki yonetim politikalarini, prosediirlerini ve degerlendirme ySntemlerini
gelistirmek ‘igin 8nemli kaynak ayirmigtir ve gelecekte de bunu yapmaya devam etmeyi planlamaktadir.
Buna kargin BNPP'nin risk ySnetim teknikleri ve stratejileri ttim ekonomik gevrelerve piyasa gevrelerinde
veya 8zellikle BNPP*nin tantmlayamamus olabilecegi veya beklemedigi riskler olmak tizere tlim risk tiitleri
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‘bakimindan risk agikhklarim hafifletmekte tam etkili olamayabilir. Son yiltarda yaganan pazar karmagasina
benzer' duruimlann sonucunda BNPP'nin tarafindan kullanilan modeller ve yaklagmlarm gelecekteki
davramglar, degerlemeler, varsayinlat ‘veya tahminleri Sngérmede eksik kalmas: durumunda BNPP'nin
mitigterilerinin kredi itibarim degerlendirme veya varlikiarinin degerlerini tahmin etme yeteneginde bozulma
olabilir, BNPP'nin risk yénetimi ilelgili nicel bazi geregleri ve dlgtim kriterleri gbzlemlenmig geemis piyasa
davransslarim kullammina dayahdir, BNPP'nin risk agtkliklarimin sayisal olarak ifade edilmesi igin istatistik.
ve diger geregler kullanir, BNPP'nin maruz aldugu kredi riskinin kapsadig. kayiplari tahmin etmek véya
bazi varliklarin degerini tahmin etmek igin kulfandig: stireg; ekonomik kogullara iliskin tahminler ve bu
ekonomik Sngoriilerin grubun kredi alanlarinii aldiklar kredileri 6deme yeteneklermmasxl etklleyebllecegl
veya varliklarinin. degérini nasil etkileyebilecegi ile ilgili konular da dahil g, Sznel vé karmagik
degerlendirmeler yapilmasiit gerektirir. Piyasa gksamasi veya Oriemli: belirsizlik. dshemlerinde dogrin
tahriinde bulunulmast mimkin olamayabilir ve bunun senucunda siirecin giivenilirli3i etkilenebilir, Bu
geregler ve dlgiim kiiterleri, drnegin, BNPP'nin istatistiksel modellerindeki bazi faktSrleri dngbrememesi
veya dogiu degeilendiremenmesi veya geregler veya Slgim kriterlerinin agin derecede diigiik olasilik olarak
degerlendirdigi bir olayin gergeklegmesi tizerine, gelecekteki risk agikliklanna iligkin tahminde bulunmada
yetersiz kalabilir. Bu durum, BNPP'nin risklerini ySnetme yetenegini stmrlandirabilir. BNPP'nin kayiplari
bu nedenle gepmis 8lgilerin gosterdiginden: Snemli dlgiide daha bityiik olabilir. Ayrica BNPP'nin niceliksel
modellemesi titm riskleri dikkate almamaktadir. Bunun bazi risklerin yonetilmesine iliskin daha niteliksel
yaklagimr yetersiz kalabilir ve grubu dnemli beklenmigyen kayiplara maruz birakabilir.

7.3.2.2.1.2, BNPP'nin biligim sistemlerinde bir kesinti veya bir ihlal miisteri bilgilerinde Snemli
Kkayba, BNPP'nin itibarmin zedelenmesine ve finansal zarara yol acabilir.

Diger birgok banka gibi BNEP de faaliyetini ylirtitmek igin Snemli derecede 1lﬁtrsun ve biligim.
sistemlériné dayanmaktadir.. Bu baglmllhk mobil vé gevrim i¢i bankaeilik hizmetlerinin. yayginlagtmiast,
builut biligimin gelistirilmesi ve daha genel olarak yeni ‘teknolojilerin kullamimu ile daha da artmistir, Bu
sistemlerdeki bir ariza veya kesinti veya bunlann glivenligindeki herhangi bir ihlal BNPP'nin miigteri
iligkilerf ybnetimi, defter-i-kebir, mevduat, servis ve/veya kredi organizasyon sistemlerinde ariza veya
kesintiye yol agabilir veya BNPP'nin kayip verileri kurtarma veya dogrulamada Snemli maliyetlere maruz
kalmastna yol agabilir. BNPP bu tlr arza -veya kesintilerin gergeklesmeyecegi konusunda veya
gerceklegtikleri takdirde bunlarin yeterli sekilde iistesinden gelinebilecegi konusunda glivence temin
edememektedir.

Bunlara ilaveten, BNPP, sibergtivenlik riskine veya BNPP'nir istirakleri, caliganlari, ortaklart
ve musterilerine &nemli zarar vermek igin veya harag.elde etmek (fidyeyazilimlart) igin bilginin (gizli bilgi,
batka/sigorta, teknik veya stratejik), siiregler ve kullamcilarn manipfilasyonu amaci ile sanal ortamda
islenen kotti niyetli fiil veya hile sonucunda olugabilecek risklere maruzdur. (Finansel kurumlar da dahil)
gok sayida girket son yillarda bilgi teknolojileri giivenligi ile 11g111 girisimler veya hatta ihlallére mafuz’
kalmugtit, Buniarin bazisi bilgisdyar aglarma sofistike ve yliksek derecede hedéflenmis saldirilari igermistir.
Yetkisiz erigim eldé étmek, hizmeti devre digi birakmak veya derecesini azaltmak, gizli verileri calmak veya
biligim sistemferirie sabotaj uygulamak' daha sofistike hale geldiffinden, sik- olarak degistiginden ve bir
hedefe karst uygulanmas: sonrasina kadar genelde fark edilmediginden BNPP ve BNPP'nin tigtincil taraf
hizmet saglayicilart bu teknikleri tahmin edemeyebilir veya bunlara karsi etkili ve etkin karg: tedbirleri
zamaninda uygulayamayabilir.
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‘BNPP'nin biligim sistemlerinde veya saglayicilanmn sistemlerinde herhangi bir ariza veya
kesinti ve bunun sonucunda BNPP'nin milgterileri, kars: taraflari veya galiganlati (veya diger herhangi biri
kigi) ile ilgili.gizli bilgilerin ifyas1 veya BNPP'nin. iletisim sisternine yapilan herhangl bir mijdahale veya
saldirt nemli kaylplara yol agabilir ve BNPP'nin itibari, finansal durumu ve fadliyet sonuglat1 Uzeétinde
olurnsuz etki yaratabilir.

Ditizenleyici kurumlar artik siber suglar Tinansal sektor igin bliyliyeeek bir sistemik risk olarak
degerlendirmektedirler, Finansal kurumlann dahili IT izleme ve kontrol proseditrlerini gliglendirmek
suretiyle siber salditilara ketst direriglerini geh§t1rmelen gerektigi hususunu vurgulamﬂa:dnr Bu nedenle
bagarili bir siber salduri, dzellikle misterilerin herhangi bir kigisel veérisinin kaybolmasi halinde Gruba
diizenleyici para cezast uygulanmasina rieden olabilir,

Ayrica BNPP, bir takas kurulugunun, yabanci piyasanin, takas kurumlarmin, saklama-
kuruluglarmin veya BNPP'nin finansal islemleri yirltmek veya kolaylagtizmak igin faydalandif diger
finansal aracilat veya harici hizmet saglayicilanindaki operasyonel bir ariza veya kesinti tiskine de
maruzdur. Miuigterileri ile artan etkilegimi nedeniyle BNPP aym zamanda misterilerinin  bilgisayar
sistemlerinde operasyonel ariza tiskine- maruzdur. BNPP'nin iletisim ve veri sistemleri ve migterileri,
‘hizmet seglayicilarr ve karst taraflarin iletigim ve veri sistenileri de siber suglar ve siber terdizm sonucunda
aniza veya kesiritilere konu olabilir. BNPP; kendi sistemlerinde veya diger taraflarm sistemlerinde bu tlir
ar1za véya kesintilerin gergeklésmeyecegi veya bir sibet saldir durumunda bu ariza veya kesintilerin yeterli
8lglide goziimlenebilecegi konusunda bir garanti verememektedir, Bu operasyonel arizalar veya kesintiler
“2014-2022 aras1 dénemde operasyonel risk kayiplarimin ortalarha %3 tinil olugturmugtur.

7.3.2.2.1.3. itibar riski BNPP'nin finansal giiciinde soruna neden olabjlir ve miigterilérin ve kars:
taraflarin. BNPP'ye olan giivenini zedeleyebilir.

TFinansal hizmetler sektSrintin yiiksek-derecede rekabetgi yapist degerlendirildiginde finansal
glig ve bittiinlitk-alaninda ifibara sahip olmak, BNPP'nin misteri cekme ve mUsterileri elde tutma yetenegi
agisindan kritik nemdedir, BNPP'nin {iriin ve hizmetlerini pazarlamak ve tanitmak igin kullandig: araglarin
milgterilerinin menfaatleri ile tutarsiz addedilecek olmast halinde BNPP'nin itibari zarar gorebilir. Ayrica,
miigteri tabanm ve iglerinin Slgegini artirmas ile birlikte, menfaat gatigmalar ilé ilgili genel prosediirlesi
ve. kontrollerinin bunlary wygun gekilde ele almada bagansiz olmast veya basatisiz olarak goriinmest
duruthunda da BNPP'nin ifibarr zarar gorebilir. Ayrica caliganlarin kusurlu hareketleri, BNPP nin maruz
oldugu finansal sektdr katilimeilars tarafindan hile veya kusurlu hareket, BNPP'nin sonuglarinn yeniden
beyan edilmes!, bunlarda bir distis veya duzeltmeler sonucunda-da veya BNPP'nin 2014 yilinda ekonomik
yaptirmlar ile lgili ABD kanun ve yonetmeliklerinin ihlali konusunda ABD kurumlars ite akdettigi uzlagt
gibi olumsuz yasal veya diizenleyici iglemler sonucunda da BNPP’nin itiban zarar gbrebilir. BNPP'nin
itibarini zarar grmesi sonucunda olusabilecek iy kaybi BNPP'nin faaliyet sonuglari ve finansal duramu
tizerinde olumsuz €tki yaratabilir.

7.3.2.2.2. Makroekonomik ortam ve piyasa ortamile iliskili riskler
7.3:2.2.2.1. Olumsuz ekonomik ve finansal kosullar BNPP ve BNPP’nin faaliyet gosterdigi

pazarlarda gegmigte etkiye sahip olmugtir ve gelecekte etkiye sahip olabilir.

BNPP’nin faaliyetleri finansal piyasalardaki degisimlere ve daha genel olarak Fransa’daki (31
Arahk 2022 itibariyle BNPP gelirlerinin %30u), diger Avrupa iilkelerindeki (31 Aralik 2022 itibariyle Grup

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.




gelirlerinin %47'si) ve diinyamn geri kalan kismimdaki (31 Aralik 2022 itibariyle, Amerika Birlesik
Devletlerinde, 1 Subat 2023te satigt tamamlanan, Bank of the West tarafindan yaratilan gelirlerin %6°st
dahil, BNPP gelirlerinin %23’{1) ekonomik kogullara duyarlidir, BNPP’riin faaliyet gbsterdigi tilkelerdeki
pazarlardaki ekonomik kosullarda ve ekonomik ortamda bit bozulma gelecekte agapidaki etkilerin bazis:
veya timiine neden olabilir:

. Olumsuz ekonomik kogullar BNPP’nin milstetilerinin iglerini ve faaliyetlerini etkiler, milsterilerin
kredi taleplerini ve islem hacimlerinin azalmasina neden olur ve kistien girketler ve hiane halklarinm
finansal kapasitesindeki bozulma sonucunda krediler ve diget-alacaklarda artan bir tenetriit oranima
yol agat;

+  Tahviller, hisse senetleri ve emtianin piyasa fiyatlaririda (veya volatilitede artig) bir diisl, dzellikle
alim satim islemleri, Yatirim Bankacilif1.ve vatlik ytnetim gelirleri dahil, BNPP’nin faaliyetlerini
etkiler;

e  Fiilen mevcut clan veya gergeklesmesi beklenen ekonomik kosullara yamit olarak benimsenen
makroekonomik politikalar amaglanmamig etkiler yaratabilir ve faiz oranlati ve doviz kurlan gibi
piya$a paramstrelerini etkilemeleri-olasidhr. Bunlat'da BNPP’nin piyasa riskine en ¢ok maruz olan
g kollatini etkileyebilir;

o Genel olarak veya belirli ig sekttrlerinde olumlu algilanan ekonomik kosullar varhik fiyatlarinda
balon yaratabilir ve bu durum $aitlar daha az avantajh hale geldiginde dilzelimelete neden olabilir;

. Onemli bir ekonomik aksama (2008 global finansal krizi, 2011 Avrupa-devlet borcu krizi veya 2020
ve 2021°de Covid-19 pandemisi sebebiyle olugan resesyon veya ytiksek enflasyon ve'yiikselen faiz
oranlar ve Snemli jeopolitik olaylar (8riegin 2022 yilnda Ukrayna’niri iggal edilmesi gibi), baz
varlik kategorilerinin tahmiirii. piyasa degerleti tizerinden veya herhangi bir gekilde satilmasim
gliglegtiren  likidite yetersizligi niteliginde bir aksama oldufu takdirde, BNPP'nin ttim
faaliyetlerinde daha da kéttye gidebilen Snemli bir etkiye -neden olabilir. Bu aksamalar 8zellikle
islem komisyonlari ve tliketici kredilefinde diistise de neden olabilir;

o Gesitli-dogal afetler, jéopolitik gerilimler, Covid-19 pandemisi gibi saglik riskleri ve sonuglars, yeni
salgin hastahik veya pandemi korulari, terdr eylemleri, toplumsal tedirginlik, siber saldirilar, askert
gatigmalar veya tehditleri (Ukrayna’nin iggal edilmesi ve ilgili ekonomik yaptirimiar ve bunun
sonucunda Szellikle Avrupa enerji piyasalarinin etkilerimesi gibi) ve iligkili riskler sohucunda
Onemli bir bozulma BNPP’nin. ¢aligma. ortamimt belifli bir stireyle veya uzamug siireler i¢in
etkileyebilir, ' '

2023 yilinda ozellikle ekonomi ve finansal piyasalari zellikle bir takim sisk faktorleri
etkileyebilmektedir. Bu durum, 2022 'yilinda baglayan olaylarin veya ttendlerin devanudir. Oncelikle,
Covid-19 salgimi nedeniyle gesitli tedarik zincirlerinde yagahan tikanikliklar dahil olmak Hizere bir dizi
faktre: bagli yiiksek enflasyon sebebiyle, pandemi sirasindaki para politikast ve kamu yardimmdan
kaynaklarian bol likidite ve Ukrayna iggalinin 8zellikle enerji piyasas: Uizerindeki sonuglart giindeme
gelmistit. Enflasyonun, sirketler (BNPR’hin migterileri ve BNPP’nin kendisi) i¢in artan maliyetier
(hammaddeler ve iicretler, bireyler igin yagam maliyeti ve sirket marjlarinda ve kurumsal. ve titketici
kredilerinin kalitesi dtigilg riski etkisi olmugtur ve olmaya devam edebilit. Ikinci olarak, finansal plyasalari
ve daha genel olarak ekonomiyi etkileyen ve sirketler ve bireyler igin finansman maliyetlerini artiran,
potansiyel olarak bilytimede keskin bir diisiige ve hattakiiresel veya bolgesel bir durgunluga yol agan nemli
ve huzli bir parasal stkilagtirma etkisi gbriilmtstiir.
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Bu kapsainda, Ulus|ararast Para Fonu (“IMF”), Ocak 2023’te Diinya ve- Avro bolgesitiin
bilylimesinin 2022'de sirasiyla %3,4 ve %3,5 ve 2023'¢ srasiyla %2,9 ve %0,7 olmas beklendigini
belirtmigtir. Ayrica IMF kiiresel enflasyonun 2022'de %8,8, 2023'te %6,6 ve 2024'te %4,3 olmasmin
beklendigini de belirtmistir.

Bu tlr kayiplar swap’ler, forward ve future vadeli iglem stzlegmeleri, opsiyonlar ve
yapllandxrllm1§ trtinler gibi genis ¢apta iglem ve riskten korunia Uriinlerini de kapsayacak gekilde
genisleyebilir. Finansal piyasalarin volatilitesi epilimlerin tngorilmesini ve etkili islem stratejileri
uygulanmasin giiglestirmektedir.

2023'te bir durgunlugun varlig, siddeti ve stiresi dahil.olmak tizere-makroekonomik yGriingeyi
glighil bir sekilde etkileyebilecek faktdrler arasinda Ukrayna'daki durumun ve Covid-19 salgimntn seyri yer
altyor. Ukrayna'nm iggali ve uluslararas: toplumun tepkisi (6zellikle ekonomik yaptirmlarin uygulanmast),
borsa endekslerinii etkileyen, hammadde fiyatlarmi artiran (elektrik, petrol, gaz ve tarimsal emtialar gibi)
veya kitlik korkusuna rieden olarak tedarik zincirlerinin bozulmasin ve genel olarak enflasyonun agirlastigt
gibi tretim ve hakliye maliyetletinin de agirlagmast kilresel piyasalarda bir istikrarsizlik kaynagi olmugtor
ve. olmaya devam edebilir. Ozellikle Avrupa'da olmak lizere kitresel enerji piyasas1 (izerindeki etki, 2023'te
(ve muhtemelen sonrasmnda) daha fazld kriz riskleriyle (kitliklar, fiyat artiglari, ekonomide art arda gelen’
etkiler, sitketler igin likidite ve marj baskilar ve hatta tretimin durmast dahil) hissedilmeye dévam edecek:
2020'de kiiresel bir durgunluga ve:2021'de kiiresel ekoriomide bilyiik. bir aksaraya neden olan Covid-19
salgin, 2022'de daha az makro ekonomik etkiye sahip oldu; 2023'teki etkisi, ‘bolgesel salgintarii potansiyel
‘olarak- yeniden ortaya gtkmasi, yeni olast varyantlarin ortaya gtkmasi ve her seyden dnce kamu politikast
tepkileri dahil olmak tizere bir dizi faktére: bagh olacaktir, Son olarak, ke borcu (pandemi sonrast yiiksek

kaniu borglulugu seviyesi, (yeniden) finansman maliyetlerinde uzh artig, dzellikle. Amerikan dolarina

maruz kalan borglular igin déviz kuru etkileri ve politik riskter)- 6tnégin, ABD kongresindeki kilitlenme);
briceki bol likidite ve gok dilstik faiz oranlari ortamimn tegvik ettigi ceyitli finansal balonlarin patlamast; ve
dinyamin gesitli yerlerinde artan siyasi ve toplumnsal gerilimler baglaminda farkls tiirlerde ve. farkls
kaynaklardan gelen jeopolitik olaylar dahil olmak iizere gesitli kriztirlerinin riski mevcuttur.

Ekonomide veya piyasada diigily ddnemlerinin véya diger piyasa aksamalarinin ne zaman
gereeklesecegini ve hangi piyasalanin én gok etkilenecegini dnceden tahmin etmmek giigtir. Fransa’da veya
Avrupa’nin bagka yerlerindeki veya genel olarak Ktirese] Piyasalardaki ekonomi veya piyasa kosullafiiun
bozulmaya devam etmesi ve giderek attan yekilde oynak hale gelmesi halihde , BNPP’nin faaliyetleri
aksayabilir ve faaliyet sonuglari ve finansal durumu Snenili derecede ve olumspz ethI_eneblhr

7.3.2:2.2.2. Onemli faiz oram degisiklikleri BNPP'nin gelirleri veya krhhigini olumsuz etkileyebilir..
Diigiik faiz oran: ortamimn uzun slirmesinden ¢ikug veya potansiyel olarak geri dgnmesi
ile iligkili olan riskler bilunmaktadii,

Belirli. herhangi bir dSnemde BNPP’nin kaydetti3i net faiz geliti Grubun o déneme iligkin
genel gelirlérini ve karliligim etkiler, Faiz oranlart BNPP’nin kontrolti diginda olan; enflasyon orani, dlkeye
8zgli parasal politikalar ve diizenleyici serraye ile ilgili baz kararlar gibi birgok faktdre yitksek derecede
duyarlidir. Piyasa faiz oranlarindaki degigiklikler faiz getiren varliklara uygulanan faiz oranlarin faize tabi
yukimlillikler ve depozito gibi-diger kaynaklar igin 8derieh faiz oranlafindan farkh sekilde etkileyebilir.,

'BNPP’nin kisa vadeli finansmanin kuflanilabilir oldugu féiz oranlariniti artmas ve-vade uyursuzluklars da.
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Grubun karliligiy olumsuz etkileyebilir. Aksine, getiri eftisindeki herhangi bir olumsuz depisiklik,
BNPP'nin borg verme faaliyetlerinden elde edilen net faiz gelirinde dilslise neden olabilir.

Covid-19 salgimunin ilk agamalarinda artan uzun bir disiik faiz oranlars déneminden (Fransa,
Avrupa ve kiiresel olarak) sonra merkez bankalari- bzellikle ‘gok uyumlu merkez bankast politikalar:
nedeniyle- baglangigta beklenilenden daha gii¢lt ve kalict ‘bir enflasyon ile kargilagtilar ve para politikalarim
2022 yilinin bagindan itibaren stkilagtirp piyasa faiz oranlarinda huzh ve belirgin bir yilkselise yol agtilar.
Ornek olarak, ABD Merkez Barikasi, gsterge faiz oranin 2022°de %4,25 ve Ocak 2023'te %0,25 artirds.
Avtupa. Merkez Bankasi, gbsterge faiz oramimu 2022'de '%2,5 've Ocak 2023'te %0,5 artirdi. Son
zamanlardaki puan attiglart ile baglatilt olarak her artig daha fazlasiun gelecegini belirtiyor. Ayrica,
Avrupa Merkez Bankast Kastm 2022’den baglayarak her bir iglemin sonuna kadar uzun vadeli yeniden
finansman operasyonlarinm (TLTRQ 3) kosullarmm degjstirilmesinde duyurulan yeni bir “iletim koruma
atact” olugturulmasini ve 2023 Mart ayindan itibaren varlik satin alma programinin azaltilmasini onayladt.
BNPP, genel faiz orant pozisyonunu Korurken, bu enstrimanlar etkileyen hiikiim ve kosullardaki herhangi
bir degisiklik, bu korumada dilzeltmelere. yol agabilir. Bu ayarlamalarin BNPP'nin sonuglars tizerinde
olumsuz bir etkisi olabilir.

Uzun sireli diigtik faiz oranlarinin 6zeflikie para politikestnn sikilagmas: sofirasinda degismes
risk olugturmaktadir, Beklenénden datia fazla veya beklenenden daha izl sikilagtirma, ekonomi tizerinde
olamsuz bir etkiye sahip olabilir ve. durguniuga yol agabilir, Nitekim Diinya Bankas: ve IMF gibi gesitli
‘kuruluslar, 2022'nin ikinci yarisinda faiz oranlarmdaki genel ve e§ zamanh yikseligin yani sira, faiz
oranlarindaki genel ve eg zamanl yikseligin bir sonucu olarak, sermaye hareketleri (ve 6zellikle ABD
dolarinn Snemli 5l¢ilde deger kazanmas) 2023'te kiiresel bir durgunluk olasiliim ve ylitkselen piyagalarda
ve gelismekte olan ekoriomilerde bir dizi finansal kriz olasthgur pordiklerini belirtti, Bkonomik Igbicligi
ve Kalkinma Orgittiniin (“OECD") Kasim, 2022’deki raporundaki ana senaryosu, 2023'te kiiresel
bilytimede keskin bir yavaslamadir. Bilegen tilkelerin farkl risk profillerine ragmen simdiye kadar tek. bir
‘para politikas1 ile karakterize edilen Euro Bolgesi'nde, devlet tahvilleri arasindaki farkin genigletilmesi, en
fazla oran artis1 yagayan iilkelerin finansmam -fizerinde etkili olabilir ve, uzun -vadede daha ciddi
makroekonomik (veya politik) sonuglar dogurabilir. IMF, Ocak 2023'te avra balgesindeki biiytimenin
2022'de %3,5 ve 2023'te %0,7 olmasim bekledigini duyurdu, Ek olarak, slgit faiz oranfarindaki genel bir
artig, dilsiik faizli borg veya vatlik sahiplerini daha ytiksek faiz getiren varliklara gegmeye. ve sabit faizl
borg véya daha dityitk faiz oranh varlik portfylerinin degerini daha da dilglirmeye sevk edeébilir. BNPP*nin
riskten korunma stratejilerinin etkisiz kalmast veya degerdeki bu distise karst yalnizea kismi bir koruma
saglamiast duruimunda, BNPP zarar edebilir. Diizenlemeye tabi tasarruflatin getiri orammi artirmaya yonelik
politika katarlarinin (Fransa'da hlihazirda uygulanmaktadir), bu tiit yatirmlara pozitif fon akigim artirmiasi
ve buna karsilik, daha diigtik getiri oranlarr saglayan veya hig:getiri saglamayan dlizenlemeye tabi olmayan
tirtinlerden uzaklagsmaya yol agmasi beklenmektedir. Bbyle bir senaryo, diizenlemeye tabi tasarruflarmn ayn:
mevduatlar igin: BNPP tarafindan aliman seviyeden daha yilksek bir seviyede tazmin edilmeye devam
edilecegi gergepiyle birlestiginde, Sdenmemis mevduat miktariyla ilgili ek maliyetlere nieden olabilir ve
BNPP’nin fonlama kaynaklarinda azalma. BNPP tarafindan saglanan finansmanla ilgili olarak, bu, 6z¢llikle
BNPP'in kredi ve tahvil portféytintin dayaniklihgim test-edebilir ve muhtemelen takipteki kredilerde ve
kredi temerriitlerinde artisa yol agabilir.

Daha genel olarak, dzellikle merkez bankalarinin ekonomik topatlanma veya yiiksek enflasyon
oranlar 1s1ginda destekleyici para politikalarimi sonlandirmasindan kaynaklanan gok hizli bir faiz artigy,
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BNPP’nin gelitlerini ve karlihguu, en azindan gegici olarak, marjlatimt baskilayarak olumsuz etkileyebilir.
BNPP ayrica (6zellikle Fransa'daki ytiksek faiz orani nedenyle) yeni ipotek veya diger sabit oran tiiketiol
veya kurumsal kredilerdeki yiiksek faiz oranlarint aninda- yansitmada zorluk yagayabilirken, misteri
mevduatlarinin maliyeti ve riskten korunma maliyetleri daha hizli artacaktir, Buna ek olarak ylkselenpiyasa
faiz oranlari, BNPP’riin fonlama maliyetlerini artirmakta ve yeni kredilerdeki olast disils ve artan rekabetin
birlesik etkileri nedeniyle yeni kredilerde daha yitksek faiz oranlarina yol agmaktadr.

Daha genel olarak, su anda merkez bankalart tarafindan uygulanan para politikalarmm
geligimi, belirli piyasalarn veya piyasa sektttlerinini (Srnegin, yatiim yapilabilir dereceye sahip olmayan
borglular ve tilke borglular: ve hisse senedi ve emlak piyasalart ve kaldiragh finansal piyasalar) ve uzun
stireli diigtik faiz oranlari ve bof likidite ortamindan 8zellikle yararlanan piyasa katilimcilarim etkilemigtir
ve etkilemeye devam edebilir. Bu diizeltmeler, szellikle-volatilitedeki nemli artis nedeniyle. tiim finansal
piyasalara yayilmistir ve yayimaya devam edebilir.

Orta ‘vadede diislik faiz ortamina donily véya szellikle resesyon sonrasirida faiz aranlarihda
dustis itimali ortadan kalkmarnigtir. Boyle: bit gelisme, son dénemdeki dilsiik faiz: oranlar dneminde
oldupu gibi, bankalarm karlihigt Aizerinde Snemli bit-bask: olugturacaktir. Bankalar tizerindeki nispi etki,
tzellikle net faiz gelirinden elde edilen gelirlerin ofanina baglidir; bu. oran 2022'de BNP Paribas igin
%46’yd1 (bkz. 2022 Ktiresel Kayit Dokimant’run' Alternatif Performans Olgiitleri - 3. bbliimdeki UFRS 5
Gegis Tablosu), BNPP; gelirferinin nemli bir b8limiintinet faiz marjindan-elde etmektedir-ve bu nedenle
faiz oranlarindaki ‘dalgalanmalara ve getiri egrisindeki degigikliklere maruz kalmaya devam etmektedir.
Diigiik faiz oram dénemlerinde, faiz orant marjlart (kredi ve mevduat faiz orant.farki) sikilagma-egiliminde
olur ve BNPP daha dilglik faiz oranlari tizerinden kredi verme faaliyetinden elde edilen -gelii azaliriasttit
dengelemek igin mevduatlara uygulanari faiz oranlarint yeterince dﬂsﬁre_meyebiiir. Net faiz geliri 2021°de
21,209 iilyon Avio ve 2022"de 23.168 milyon Avro olmugtur. GUsterge esasina dayal: olarak, bir, iki ve
tig yilik zaman dilimleri iginde 31 Aralik 2022 tarihinde gelirlerin tim para birimlerine karg1 piyasa
oranlannda +50 baz puanlik (%0,5) paralel, anlik- ve kesin bir artiga duyarlilify, strastyla Grubun net
bankacilik geliri tizerinde -22. milyon EUR, -20 milyon EUR ve +125 milyon EUR tutarlarinda veya

+9%0,04, +%0,04 ve +%0,25 oranlarmnda etkiye sahiptir. Bankalar mevduatlar igin nilisterilerine Ucret.

uygulamazken bankalanin merkez bankalarina yafirdiklar: nakit igin merkez bankasmin bankalara ticret
uyguladigi negatif faiz oram ortamm nemli oranda banka matjlan fizerinde yiik olugturur. Ayricd BNPP,
musterilerin gbrece daha diisiik kredi alma maliyetlerinden yaraflanmalart sonucunda mortgage ve diget
sabit oranli titketici kredileri ve ticari kredilerde erken geri 8deme ve refinansmanlarda artly yasamaktadir
ve yasamaya devam edebilir. Bu durum, dilgiik piyasa faizoranlarindan dtizenlenen yeni krediler ile birlikte,

‘BNPP BNPP'nin kredi portfoyinin ortalama faiz otaninda azalmaya yol agmigtir ve yol agmaya devam

edebilir ve bu durum Grubun kredi verme faaliyetlerinden elde eftigi net gelirde dugstse neden olabilir..
Bunlara ek olarak stirekli olarak diistik faiz oranlar ortam: daha genel olarak piyasada getiri efrisinin
dtizlesmesi etkisini yaratabilit ve bu durum BNPP’nin fonlama fapliyetlerifin ‘yarattig prim miktarin.

azaltabilir, Bunlagin yant sira dlizlesen bir getiri efirisi aynca finansal kuruluslatin istenilen diizeydé getiti

elde etme gayreti ile daha riskli faaliyetlerde bulunmalary etkisine neden olabilir ve bunun sonucunda genel
piyasa riski ve volatilite artabilir, Ozellikle, piyasada, diger yatitim Griinleri ile rekabet edebilecek Snemli
geiri yaratamayabilecek- olan Avro cinsinden forilara -dayal: hayat sigertast stzlegmelerinin yayginhgt
nedeniyle dilgitk faiz orarilar1 ayrica BNPP -de dahil Fransa’daki bankalarinimn karliigin ve hatta ddeme
giiciinit etkileyebilit. Dslik faiz oranlar aym zamanda BNPF’nin varhk ySnetim istirakleri tarafindan para

piyasastnda uygulanan komisyonlari ve diger sabit gelirli trtiniler] olumsuz etkileyebilir. Daha diigitk portfdy
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faiz oranlart sonucunda kredi marjlarmdaki bir diiglls ve Bireysel Bankacilik gelirlerindeki bir azalma
BNPP’nin Bireysel Bankaciitk faaliyetlerinden kaynaklanan kérliligint olumsuz etkileyebilir.

73.2.2.2.3, Faaliyetlerinin global kapsamm degerlendirildifinde BNPP iilke. riskine ve belirli bir
tilkenin siyasi, makroekonomik veya finansal baglamlarindaki degisikliklere maruz
kalmakiadx,

BNPP, faaliyet gosterdigi yabanel bir tlkedeki ekonomik, finansal, politik, diizenleyici veya
sosyal kogullarin BNPP’nin faaliyetlerini veya. sonuglarim veya finansal ‘durumunu veya igini olumsuz
etkilemesi riski anlamma gelen tilke riskine. maruzdur. BNPP; tilke riskini izler ve gergege uygun defer
ditzeltmeleri 've finansal tablolarinda kayith risk maliyeti bakimindan tike risKini dikkate alir. Bununla
bitlikte siyasi veya makroskonomik ortamlardaki nemli bir degisiklik Grubun daha brice finiansal
tablolarinda yazilan miktarlarin tizérinde zarara uramasina veya ilave masraflara maruz kalmasima néden
olabilir; Buna ek olarak BNPPin. faaliyet gtsterdigi bir tilke veya bolgeye 6zgit faktorler Grubun
faaliyeflerini ylirlitmesini gliglegtirebilir ve zarata veya varliklatn deger-dilgiikliigtine neden olabilir.

31 Aralik 2022’de BNPPnin kredi portfoyti Fransa’da (%33), Belgika ve. Liksemburg’da
(%15), italya’da (%9), diger Avrupa llkelerinde (%19), Bank of the West:de dahil Kuzey Amerika’da
(%13), Asya’da (%6) ve ditnyamn geri kalan kisminda (%5) yer alan kredi alanlardan olan alacaklardan
olugmaktadir, Ozellikle bu tikeler ve. bblgeleri etkileyen olumsuz ekonomik veya diizenleyici kosullar
BNPP {izerinde 8nemli etki yaratabilir. Omek olarak 2022-2024 dtneminde, genellikle degisken oranlarda
ipotek kredisi kapsamindaki borglularm Bdemelerini sekiz ay stireyle askiya almalanna izin veren bir yasa
kapsaninda Polonya Hilktimeti*niri Tetnmuz 2022 de yaptigs agiklama, BNPP’nin.(Polonya'da BNP Patibas
Bank Polska araciligiyla faaliyét gostereti) ligtincti geyrekte 204 milyon Euro’luk olagandis: bir olumsuz
etki kaydedilmesine yol agtt. Aynca BNPP, siyasi istikrarsizlik; 8ngéritlemez dizenleme ve vergilendirme,
kamulagtirma ve daha geligmis lilkelerde dahaaz glindeme gelen diger riskleri de igeren risklere konu OECD
dis1 tilkelerde énemli risklere maruzdur.

Ayrica BNPP, $ubat 2022'de iggal edilen Ukrayna'da, Avrupa fmeér ve Kalkinma Barkast
(%40) ile birlikte kendisinin %460 hisseye sahip oldugu istiraki UkrSibbank aracihgiyla varhgmit
stirdiirmektedir: 31 Aralik 2021’de BNPP'nin Ukrayna'ya ybnelik toplam briit bilango igi ve bilango digt
fiskleri (ki bunlar UkrSibbank'ta yegunlagmigtir), BNPP'nin brilt risklerinin %0,09'undan azim temsil
etmektedir. Ukrayna'daki karigiklik kapsaminda BNPP, baglt kurulugu UkrSibbank tizerinde uyguladigt
kontroliin riiteligini yeniden degerlendirmis ve miinhasir kontrolii kaybedebilecegi ve kurulug Gzerindeki
snemli etkisinin devam ettigi sonucyna varrmgtir, Bu durum, BNPP'nin 1 Mart 2022 tarilinden itibaren
Bzkaynak ybntemini kullanardk konsolide etmesine yol agmugtir. Kontrolin kaybi, <159 milyon Etiro'luk bir
sermaye zaranmih miuhasebelegtirilmesine ve -274 milyon Euioluk déviz kuru ilgil_i varlik ve
yikiimlitlaklerdeki kimtlatif degisikliklerin kar veya zarar olarak yeniden smiflandirilmasing neden
olmugtur; bu husus, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarmn 7.c notunda agiklandigt
fizere “duran varliklar tizerinde net kazang” kalemi aftinda kaydedilmigtir.

Ozellikle Avrupa Birligi, ABD ve Birlesik Krallk tatafindan uygulanian ciddi ekonomik
yaptinmlara tabi olan Rusya ile ilgili olarak; briit bilango ii ve bilanigo dist riskler, 31 Aralik 2022’de
BNPP'nin brijt risklerinin %0,04"tinden azim temsil etmektedir. BNPP'nin bu iki pazarda faaliyet gdsterme
sekli ve faaliyetlerini garanfiler ve teminatlarla nasi glivence altina-aldif dtistintiidiigtinde, hem Rusya hem
de Ukrayna'daki net artik risklerin miktar: daha sinrlidir. Ayrica, BNPP'nin gesitli misterileri veya kargi
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taraflars, dzellikle finansal kurumler ve girketler, bu tllkelerde i§ yliriitmekte veya bu illkelerde borglulard
maruz kalmakta veya buillkelerde 8nemli tedarikgiter bulunmaktadir, ve s62 konusu gatisma ve sonuglart
mnedeniyle szellikle Ukrayna ve/veya Rusya'daki iglerinin durdurulmas veya bu titkelerden tedatiklerinin
(gontilli veya gonilsiz) azaltlmast veya sona erdirilmesi nedeniyle mali dvrumlarimim zayifladigin
-gt)rebiiiﬂer. BNPP, ilgili makamlarla birlikte durumdaki geligmeleri ve dzellikle ekonomik yaptinmiara
iliskin ulustararas toplumun tepkilerini dzenle izlemektedir.

7.3.2.2.3. BNPP’nin meveut ortamda biiviimesi ile iligkili riskler

732231, BNPP’nin stratefik hedefler uygulayamamasi yeya yaymladifi finansal hedefleri
gergeklestirementesi balinde veya Grubunm sonuglari beklenen eggilimlere uymadif
takdirde menkul kiymetlerinin ahim satim fiyats olumsuz etkilenebilir.

31 Aralik 2021'de sona eren yila itigkin olarak sohuglarin yaymlanmasi ile baglaritih olarak,
BNPP 2025 yih stratejik planint duyurmugtur. Plaf, sabit bit kapsath bazinda fipansal ve operasyofiel
hedefleri igermektedir: 31 Aralik 2022 tarihinde sonia eren yila iligkin sonuglarini agiklayan BNPP, 2025
hedeflerini yiikseltmigtir. BNPP’nin gergek sonuglari, ozellikle, ekonomik gdriniim {izerinde 8nemli
yansimalari olmug ve olmaya devam edebilecek olan ve finansal piyasada aksamalara neden olabilscek olan
efiflasyon. gibi makrogkonomik geligmeler, Ukrayna'nin isgali ve saglik krizinin yol agtifi sonuglar
nedeniyle olmak Gizere, bu bolimin digeér yetlerinde agiklanan bir veya daha fazla sayida riskin
gergeklesmesi de dahil gesitli nedenlerle bu egilimlerden dnemli 6lglide farklitik tagiyabilir. BNPP’nin
sonuglar bu egilimlere uymadig1 takdirde finansal durumu ve menkul kiymetlerinin degeri ve finansman
maliyetleri etkilenebilir.

Bunlara ilaveten, Giup dinamik bir kirumsal sosyal sorumluluk (CSR) politikast
uygulamaktadir ve somut bagarlar ile toplum. izerinde pozitif bir etki yaratma hedefine baghdir. 2022°de
BNP Paribas Net Sifir Bankacilik Birligi, Net Sifir Varhk Sahipleri Birligi ve Net Siftr Varlik Yoneticisi
inisiyatifini imzalamak suretiyle siirdtirdilebilir bir ekonomi taahibitdiinit gliglendirmiy ve karbonsuzlagtirma
stratejilerini hizlandirmugtir. Grup bu nedenle stratejisini Paris Anlagmasi ve Siirdiritebilir Kalkinma
Hedefleri (SDGler} ile uynmlu hale getirmeyi taahhiit eftigi Birlesmis Milletler Sorumlu. Bankacihik
ikeleriniri kurucu tiyest olarak giight pozisyonlar almaktadir. Grup 2022-2025 stratejik planiin bir pargast
olarak, 2025’ kadar ESG ile iligkili kiediler ve tahvil ihraglarinda (sirketlere, kurumsallara ve bireylére
gevresel ve sosyal konulars kapsayan krediler ve. yillik stirdtirtlebilir tahvil ihraglar) 350 milyar EUR
mobilize etmek ve stirdiirtiebilir sorumlu yatrimlar igin 300 milyar EUR’yu yénetim altma almak
istemektedir (BNP Paribas Varlik Yonetimi Avrupa agik fonlart SFDR ile tarimlandigt Madde 8 ve.9). Ek

olarak, iklim degisikligine kargi -yiiriitillen milcadele. gergevesinde BNPP’niin 2019°da, 'OECD'de 2030'a.

kadar ve diinyamin geri kalaninda 2040'z kadar termal kSmiir maruziyetini sifira indirmek icin yeni
tashhtitlerde bulundu. 2022'nin sonunda BNPP, ilk iklim uyum raporunu ve 2025 yilina kadar karbon
emisyon yogunluganun azaltilmasina yonelik hedeflerini yaymlaris olup kredi portfiylerini karbon notrlik
taahhiitleriyle uyimiu hale getirmek igin gerekli tnlemleri almaktadir. Son olarak, Ocak 2023't¢ Grup,
sosyal taahhiit politikesim giiglendirdi ve milterileriyle birlikte ‘surdiiriilebilir, diisiik karbontu bir
ekonomiye gegige yonelik kiiresel bir yaklagimin pargas: olarak galigmaktadir. 'BNPP; Dilsitk Karbona Gegis
Grubu aracilipryla: gelistirilen uzmanhga dayanarak, 2030 yslina kadar duisiik karbonlu enerji tretiminin
finansmaninda hizlanma ve fosil yakt Uiretiminin, finansmaminda azalina ile sonuglanacak yeni hedeflerini
agiklamigtir. BNPP'nih kontroliinde olmayan ve bu hedeflerine ulagmasinda étkili olabilecek olan
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faktorlerin ottaya ¢tkmasi dutumunda, itibari etkilenebilir BNPP’nin kismen kendi kontrolti disinda olan
faktdtlere dayanan bu hedefleri kargilayamamasi durumunda itibar etkilenebilir,

73.2.23.2. BNPP devralma islemleri sonrasinda igletmelerin entegre edilmesinde giigliiklerle
karsilasabilic  ve bu tlr iglemlerden elde edilmiesi heklenen faydalan
gerceklegtiremeyebilir.

BNP Paribas Grubu; diizenli olarak devralma ve birlesme iglemlerinde yer almaktadir. 2019
yilinda Deutsche Bank’in Ana Aracilik & Elektronik Yiiriitme Platformu ile entegrasyonu, 13 Temmuz
20217 de tamamlanan, daha énce %50’si BNP Paribas’ya ait olan Bxane’n %100’iintin devralinmast-ilemi,
1 Subat 2022*de tamamlanan, Casino and Crédit Mutuel Alliance Fédérale’in (Banque Fédérative du Crédit
Mutuel - BFCM vasttastyla) bir igtiraki olan ve yenilikei idemeler alamnda FransiZ liderlerden birt olan
Floa'nin % 100*{iniin devralinmas iglemi BNPP’hin en.son gergeklesen bu:tiir dnemli nitelikteki igiemleti
aresinda yer altmaktadir. Bu operasyone] entegrasyon faaliyetleri 2022 yilinda 188 ritilyon Avro totarthda

-yenideni yapilanma irialiyetine yol agmugtir, Bagarihi entegrasyon ve sinerjilerin gergeklegtirilmesi bagka

upsurlarin yant sira ig geligtirme ve pazarldma galigmialatihin uygun sekilde koordinasyonuny, kilit yonetim
Uyelermm elde tutulmasiny, etkill igé alma ve egitifi politikalarinim siirdfiriiimesini ve: bilgi ve bilgisayar
sistemlerini adapte etme yetenegini gerektitir. Operasyoniarn ‘birlegtirilmesinde kargilagilan giigliikler
beklenenden dahd yilksek entegrasyon maliyetlerine ve daha dislik tasarruflara veya gelirlere yol acabilir.
Bu gergevede, beklengn sinetjilerint ne boyutta gergeklesecegi ve bunfarin gergeklegecegi zaman konusunda
belirsizlikler olacaktir, Ayrica BNPP'nin meveut operasyonlarinin devralmanlar ile entegrasyonu Grubun
islerini engelleyebilir ve yonetimin dikkatinin BNPP’nin diger konulanindan sapmasina neden olabilir ve bu
durum BNPP’nin igi ve sonuglan iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir. Ayrica bazi durumlatda
devralmalar - ile ilgili ihtilaflar entegrasyon stirecini olumsuz etkileyebilir ve finansal sonuglari da
igarebilecek bagka olumsuz sonuglara yol-agabilir.

BNPP *nun devralmay: planladigt sirketlerin detayh bir analizini gergeklestiriyor olmasina
kargin bu- analizlerin tism hususlart igeriyor olmast miimkiin degildir. BNPP’nin bir devralma ncesinde
kapsamlh bir inceleme galigmasi ylilitememesi durumunda kérsiz olabilecek veya. .sadece devralma
sonrasinda gergeklegen bazi potansiyel riskler barindiriyor olbilecek slipheli veya sotunlu varliklar veya
faahyetlen devraimast durumu 58z konusu olabilir. Kérsiz bir isletme veya gerceklesinis riskleri olan bir
isletmenin devralinmasy BNPP’nin genel kahilifinr énemli dlglide olumsuz etkileyebilit ve Grubun
yiktimltltiklerini artirabilir.

7.3.2.2.3.3. BNPP!nin meveut ortami bankacihk ve bankacihk dini igleticiler arasindaki’ yoBur
rekabetten etkilenebilir ve bu durtin BNPP’nin gelirleri ve kArhhifim olumsuz
etkileyebilir.

BNPP’nin Fransa’da ve faaliyetlerinin dnemli kismuni ytirfitmekte oldugu, dier Avrupa
tilkeleri ve Amerika Birlesik Devletleri de dahil, diger ilkelerde ana is kollarimin tiim{inde yogun bir rekabet
56z konusudur. Odeme ve finansman. hizmetleri alaminda yeni oyuncularin varligr veya kitlesel fon
platformlarmn gelismesi sonueunda finansal hizmetfer alarinda konsolidasyon sonucunda ve bankacilik
sektorlinde titketici aligkanliklarmin strekli degismesi sonucunda bankacilik sektditinde rekabet
yogunlagabilir. BNPP ; Hello bank! inisiyatifi ve Nickel veya Eloa’yt devralimi gibi bu alanlarda gesitli
inisiyatifler baglatmiy olmasina kargin daha az kapsamh diizenleyici gerekliliklere veya daha az kati sermaye
gerekliliklerine (Srnegin, borg fonlari, gdlge bankalar) tabi olan veya blgek ekonomilerinden, veri
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ginerjilerinden, teknolojik yeniliklerden (Srnegin, internet ve miobil operatorler, dijital platformlat,

fintech?ler) veya milgteri finansal verilerine serbest erisimden yararlanan rakipler datia dilgiik fiyat teklifleti
ve yent tliketici ihtiyaglarina yonelik daha yenilikgi hizmetler sunmak suretiyle daha rékabetgi olabilirler.
Blockchain teknolojileri ve iligkili hizmetler gibi islem stireglerini ve-tdeme sisternlerini kolaylagtiran veya
dénlgtiren veya metkez bankas: dijital para birimleri gibi bankacihik sisteminin temel mekanizmalarim
onemli olgitde etkileyebilecek yeni teknolojiler son yillarda geligtirilmistic veya yakin gelecekte
gc[i;ﬁril'ebilir. Bu geligmelerin ve bunlaiin tabi olacagi yasal diizenlemelerin etkilerini dnceden tahmin
etmek glig olsa da bu tlir tekniolojilerin kullaniint BNPP -da dahil bankalarin pazar paylariin azaltabilir, aksi
takdirde BNPP gibi daha yerlesik finarisal kuruluglarin kullandig1 teknolojiyi kullanmis olacak olan
yatirimlan gekebilir veya daha genel olatak BNPP -gibi yerlesik finarisal kurutuslarf kullanmanin cazibesini
etkileyebilecek farkh bir parasal sistemin dogmasina neden olabilir. Bu tiir gelismeler dzellikle de

hitkiimetler ve merkez bankalarinin destefi ile iz kazanmaya devam ettigi takdirde, BNPP Fransa’daveya -

diger Snemli pazarlarda rekabetgi ortama mevecut rakipler veya piyasa yéni giren oyunculain
sunduklarimdan daha cazip, yenilikei ve kérlt tirlin ve hizmet gztimleri sunmak suretiyle yanit veremedigi
takdirde veya bu faaliyetlerin bir kismimn bankalar diginda kuruluglar tarafindan ytirtittilecek olmas halinde
Grup kilit faaliyet alanlarinda pazar pay: kaybedebilir veya faaliyetlerinin bir kismi veya tamaminda zarara
prayabilir. Buna ek olarak Gribun faaliyet g¥sterdigi baslica pazarlann ekonomilerindeki bozulmalar,
drnegin, artmig fiyat baskist ve BNPP ve rakipleri i¢in daha dlistik is hacimleri yoluyla rekabet baskisina
katki yapabilir. Ayrica yeni oyuculara degil de daha bilytk veya sistemik 8neme sahip finansal kuruluglata
uygulanmasy soz korusu olabilecek daha kati gereklilikler (bzellikle sermaye gereklilikleri ve is.
kisitlamalart olmak iizere) BNPP gibi biyiik ozl sektor kuruluslart agtsihdan olumsuz-olacak sekilde
tekabette bozulmalara yol agabilir,

7.3.2.2,3.4, BNPP tzellikle iklim degisikligi ile ilgili gevresel, sosyal ve ydnetisim (“ESG”) ile ilgili
riskler nedeniyle gegis riskleri; fiziksel riskler veya yiikiimliiliik riskleri gibi is aksamas
ve kayiplar yasayabilir,

BNPP kendi operasyonlart vasitasiyla dogrudan veya finansman ve yatirim faaliyetleri
vasitastyla dolayh olarak iklimn degisikligi risklerine maruzdur. Iklim degisikligi ile ilgili iki ana risk
meveuttur:. (i) enerji politikalari veya digitk karbon ekonomisirie gegis igin teknolojik degigimlerin
uygulanitrasiha cevaben ekonomik ve finansal aktrlerin davramglarindaki degisikliklerden kaynaklanan
gegis riski; ve (ii) ar hava olaylar yoluyla ikfim degigikliginin insanlar ve mallar tzérindeki dogrudan
etkisinden veya yfikselen su seviyeleri veya artdn sicakhklar gibi uzun vadeli risklerden kaynaklanan
fiziksel riskler. Emisyonlari azaltma stirecinin, finansal varliklarn degerini ve sirket karlarin etkileyerek
ekonominin tiim sekidrleri lizerinde-6nemli bir-etkiye sahip olmas1 muhtemel olmakla irlikte fiziksel risk,
BNPP mtisterilerinin deger zinciri, boyunca yayilabilir ve bu da 8deme temetrtidiine yol agabilir ve
dolayisiyla mali kayiplara neden olabilir. Ayrica sorumluluk riski her iki kategorideki riskten ortaya
gikabilif. Buna ek olarak sorumluluk dogmasina iligkin risk, iki risk kategorisinden ‘birinden
kaynaklanabilir. Iklim degisikligi olaylarindan, faaliyetlerinden veya etkilerinden etkilenebilecek ve bu tir
olaylari, faaliyetleri veya etkileri- kolaylagtiran veya bagka sekilde katkida bulunan finans sektdrindeki
aktdrleri finansman konusunda sorumlu tutmaya galigacak bireyler, sirketler; hitktimetler veya sivil toplumi
kuruluglais (STK'lar) tarafindan talep edilebilecek mali tazminata karilik gelirler. Son yillarda hissedarlar,
aktivist fonlar, STK'lar ve digerleri tarafindan 6zellikle ESG konularinda aktivizm, birgok halka agik sirkete
yoneltildi, Halka ag1k sirketleri soramlu tutmaya iligkin bu girigimler, sirketlerin ESG ile ilgili eylemleri ve
taahhtitleri hakkinda 8nemili bilgileri-agiklamalarim zorunlu tufmay1 ve'bazi durumlarda onlar.stratejik ve
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