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SERMAYE PiYASASI ARACINOTUDUR

Bu Sermaye Piyasas1 Aract Notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’ncaz_!_ l_?_.?g’tarihinde
onaylanmgtar.

Ortakhgnizin toplam 500.000.000 TL tutarindaki ilirag tavamr Kapsamindaki yatirnn
kurulugu varantlanmn/sertifikalanimn halka arz edilecek 12,400,000 TL'lik lusnunin halka arzina
iligkin Sermaye Piyasasi Araci Notudur,

Sermaye Piyasasi Arac Notu’nun onaylanmasi, Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili anlamna gelmeyecedi gibi, Sermaye Piyasasi
Aragclarmna iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu cercevesinde
ihrag edilecek yatirmm kuruluga varantlarina/sertifikalara iligkin ihraceimin yatirnmeilara kargi olan
tideme yiikiimHiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garauti altina ahnmamstir.

"Ayrica halka arz edilecek yatursm kurulusu varantlanmin/sertifikalarmin fiyatmn belirlenmesinde

Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu Sermaye Piyasasi Aract Notu fhrager Bilgi Dokiimam ve Ozet ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatinm kurulugu varantlarina/sertifilialarma
iligkin yatirom kararlari ihraco Bilgi Dokiimani, Sermaye Piyasas1 Aract Notu ve Ozet’in bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Sermaye Piyasas1 Araei Notu ile birlikte incelenmesi- gereken Ihraggi Bilgi Dokiiman

24/05/2023 tarihinde; Thracer Bilgi Dokiimamt Tadil Metni 15/08/2023 tarihinde ve Ozet25/0% 2023

tarihinde ihraccomn www.varant.bnpparibas.com.tr adresinde yer alan internet sitesinde, hatka
arzda piyasa yaprelhf ve ardaltk gorevini iistlenécek TEB Yatirim Menkul Degerfer A.S.'nin
www.tebyatirim.com.tr adresinde yer alan internet sitesiide ve Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAPYnda yaymnlanmygtir, Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir,

Sermaye Piyasast Kanunw’nun (SPKn) 10°uncu maddesi uyarinea, izahnameyi clugturan
belgeler' ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihra¢gl sorumludur, Zararn jhraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceinin
agikea belll olmas: halinde; halka arz edenler, ibraca aracibk eden yetkili kurulug, varsa garantir ve
ihragginm ybnetim kurulu ityeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine
yitkletilebildiEi élgilde sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslan gibi
izahnameyi olugturan belgelerde yer almak uzere _hazirlanan raporian hazirlayan kist ve kurumlar
da hazirladiklan raporlarda yer alan yau!f, tlcl ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
gercevesinde sorumludur. " w.--

SR Y PO
! Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertiftkalan Tebhgl (VII-128.3) u?anncn, yatirum kurufugu verantlar ve sertifikalanmin thracimnda
kuflaniecak izahnameriln bitden fazla belgeden aliigacpk gekilde- Hazirlanmiasi zoruntu olup ihrager bilgi dokuman, sermaye
piyesasi araglar notu ve tzetten alugmalidr.
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Kurulea 17/05/2023 tarihinde onaylanan Ihrage) Bilgi Dokiimam kapsaminda daha 8nce ihrag
edilen yatinm kurulugu varantlarina/sertifikalarna iligkin bilgilere 11. EKLER baghkh béliimde yer
alan EK-1’de yer verilmektedir,
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Yatirim Menkut Dejerler A.S.
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A,  Genel Tammlar

“giili Kullanim Tarihi”

“Bagh Kuruluy”

“Aracilik Sozlegmesi”

“Aracillar”
“BNPP”
“BNPPI”
“Kurul”

“Borsa Istanbul”

“Hesaplama Kurulugu”

“Sermaye Piyasasi Aracy
Notu”

“Sermaye Piyasasi Arac
veya Sermaye Piyasast
Araclan”

“Takas Kurulugu”
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KISALTMA VE TANIMLA

Varantlarin otomatik olarak kullamldig (Avrupa Tipi Varantlarda, Fili
Kullanim Tarihi ve Vade Tarihi aynidir) tarihi ifade eder;

Ust kurulus olarak kabul edilmekte olan bir kurulug ile ilgili olarak; list
kurulug tarafindan dogrudan veya dolayli olarak kontrol edilen veya iist
kurulugu dogrudan veya dolayit olarak kontrol eden veya ist kurulugun
dogrudan veya dolayl olarak ortak kontrolil altinda bulunan kuruluglar
ifade eder; isbu amaclar{a “kontrol” ifadesi bir kurulusun oy haklarimm
gofunlupuna sahip olmak anlamina gelir;

BNPPI adina ihrag/édeme aracisi ve BNPP Arbitrage adna saklayic
olarak hareket eden Tirk EBkonomi Bankasi A.§./nin hak ve
yitkémlilikleri ile- vacantlarin Tirkiye'deki ihraggisi olan BNPPI'nin
hak ve ytkiimluluklerinin diizenlenmesi konulu 24 Ocak 2023 tarihli
sizlesme anlamina gelir;

Hesaplama Kurulugu ve Odeme ve Thrag Aracisi anlamna gelir;
BNP Paribas SA’i ifade eder;
BNP Paribas Issuance B.V'yi ifade eder;

Sermaye Piyasasi Kurulu’nu ifade eder;

Borsa [stanbul A.$.’yi ifade eder;

1igili Sermaye Piyasasi- Aract Notu'nda. hesaplama kurufusu olarak
bagka bir kurulus belirlenmis olmadikga Varantlara iligkin olarak Thrage:
Bilgi Doklimani ve bu Sermaye Piyasasi Araci Notu uyarinca hesaplama
gorevlerini ylritecek olan BNP Paribas Arbitrage S.N.C.yi ifade eder;

fhrag edilecek ve borsada iglem gorecek sermaye pivasasi aracinin
dzellikleri, bunlara bagl hak, yiktmlilitkler ve riskler ile halka arz ve
borsada islem gérmeye itiskin bilgileri igeren dokiimani ifade cder;

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanacak Ihraggi Bilgi
Doktimani’nda yer alan hiikimler gercevesinde ihrag edilecek olan
Varattlari ifade eder;

istanbul Takas ve Saklama Bankast A.$.’yi (“Takasbank”) ve
yiirtirlitkteki  kural ve  dizenlemeler uyarinca thragg tarafindan

ATIRIM MENKUL DEBERLER A.$.
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“MKK”
“MKS”
“Garantir”
“ISIN®
“ihragp”

“thra¢ ve Odeme Aracrst”

“Varant Sahibi"

“Yatinm Kurulugu
Varanty”

“Ihrager Bilgi Dokiimnany”

“Piyasa Yapier”

“Piyasa Yapiciligr”

“TEB”

onaylanabilecek ve Kurul'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydmlatma Platformu vasitasiyla Varant sahiplerine
bildirilebilecek olan diger veya alternatif takas kuruluswkuruluslar
veya takas sistem(ler)ini ifade eder (ayn ayr “Takas Kurulugu” ve
birlikte “Takas Kuruluglan™);

Merkezi Kayit Kurulugu A.$."yi ifade eder;

MKK tarafindan isletilen Merkezi Kaydi Sistemi ifade eder;
BNP Paribas S.A.’i ifade eder;

Uluslararast menkul kiymet tansmlama kodunu ifade eder,
BNP Paribas Issuance B.V."yi ifade eder;

Aracihik S8zlesmesi tahtinda ihrag ve ddeme islemlerini gergeklestiren
Tiirk Ekonomi Bankast A.$."yi ifade eder;

MKS kayitlari uyarinca Varantlarin sahibi olan gergek kisi, tiizel kigi
veya yatinim fonu yatiimcalari ifade eder;

Sahibine kaydi teslim veya nakdi uzlag: yoluyla belirli bir tarithe kadar
veya belirli bir tarihte dayanak varligs veya endeksi dnceden belirlenmis
bir fiyattan alma veya satma hakki veren menkul kiymet nitefigindeki
semnaye pivasas: aracini ifade eder;

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17/05/2023 tarihli ve 27/622 sayth karan
uyarmca onaylanan ve [hraggr mn hukuki durumu, ihrager’nin yuriittiigii
faaliyetler, finansal tablolara. iliskin mali bilgller ile Thragemin kar
tahminleri ve beklentileri gibi Ihraggi hakkinda bilgiler igeren dokiiman:
ve KAP’(a'15/08/2023 tarihinde.ilan edilen ihraget bilgi dokimant tadil
metnini ifade eder;

Ana Aracilik, Temsilcilik ve Piyasa Yapicilk Sozlesmesi tahtinda
atanan TEB Yatirim Menku! Degerler A.$.’yi ifade eder;

Yetkili bir lyenin sorumlu oldugu varantlara iligkin olarak piyasanin
diirtist, etkin ve diizenli bir sekilde islemesini saglamak, likit ve stirekli
bir piyasanin olugmasina katkida bulunmak amacina yonelik olarak
gergeklestirilen alim ve satim faaliyetini ifade eder;

TEB Yatum Menku) Degerler A.S.’yi ifade eder;

TEB TATIRIV MENKUL DESERLER A.§.
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“Ana Aracilik, Temsiletlik
ve Piyasa Yapieilh§
Stzlegmesi”

“Katsayr”

“Uzlas: Para Birimi”
“Uzlag1 Tarihi”
“Uzlay Fiyat Tarihi”

ulbzet“

“Degerleme Tarihi”:

BNP Paribas Issuance B.V. 4
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Sermaye Piyasasi Aract ve [lgili Sermaye Piyasasi Araglarina iligkin
araci kurum ve resmi piyasa yapici sifatiyla TEB Yatrum Menkul
Degerler A.S.nin hak ve yltk(mldlikleri ile BNPPI'nin piyasa yapicilifi
gercevesinde Thrager sifatiyla sahip oldugu hak ve ylikiimlitikleri
diizenleyen 24 Ocek 2023 tarihli sozlesmeyi ifade eder;

fsbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda belintildigi Gizere bir adct
Varantin kag adet Dayanak Varhk / G8stergeye denk geldigini gosteren
orani ifade eder;

Titrk Lirasi’n ifade eder (“TL™),
Satim veya alim istemini fakip eden ikinci is giiniinfl (T+2) ifade eder;.
Degerleme Tarihi’ni ifade eder;

thragerya iligkin bilgilerin, ihrag edilecek ve borsada iglem gorecek
Yatirim Kurulugu Varantlarinin niteliklerinin yan1 sira halka arz ve buna
bagh risklere iligkin bilgilerin 5zeti niteligindeki dokiiman ifade eder;

A. Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantlar durumunda,
Hesaplama Kurulusu'nun gorilgine gdre, soz konusu giin bir
Aksayan Giin olmadif stirece Gzere, Fiili Kullanim Tarihi’ni
(veya sz konusu terihin Plantanmus lslem Glnii olmamas:
halinde sz konusu tarihi takip eden ilk Planlanmis lslem
Giiniinl) ifade eder.

$8z konusy giin bir Aksayan Giln oldugu takdirde:

a,  Varantlarn tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayah
Varantlar, tek: bir Pay ile iligkili Paya Dayah Varantlan
oldugu durumlarda, Planlanmiy Degerleme Tarihinin
hemen ardindan gelen Belirlenmiy Azami Aksama Giind
Sayisina egit ardigik Planlanmig Islem Ginlerinin her biri
bir Aksayan Giin olmadif sirece Degerleme Tarihi
Aksayan Gin olmayan miteakip ilk Planlanmis Islem
Ginil olacaktir. Bu durumda (A) bu tir son ardigik
Planlanmig Islem Giini), s8z konusu giiniin bir Aksayan
Giin olmasma bakilmaksizin Degerleme Tarihi olarak
addedilecektir ve (B) Hesaplama Kurulugu ilgili deferi,
diizeyi veya fiyatt:

Endekse Dayah Varantlari durumunda, son ardigik
Planlanmig Islem Glnlinde Degerleme Saati
itibariyle Endeksin diizeyini, Endeksi olusturan her
bir menkul kiymetin, son ardigik Plarilanmig Iglem
Gintinde Degerleme Saati itibariyle Borsada iglem
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goren veya kote edilen fiyatim (veya siz konasu son
Planlannug [slem Giintinde ilgili menkul kiymet ile
ilgili olarak bir Aksayan Glne yol agan bir olayn
ge"rekiesmis olmasi durumunda s6z konusu son
ardigtk Planlanmig Istem Giintinde Degerleme Saati
itibariyle ilgili menkul kiymete iliskin deger
konusunda iyi niyetli tahminini) kullanarak ilk
Aksayan Giintin gergekleymesi Sncesinde ylirtirlikte
olan son Endeks hesaplama formiilil ve ydntemine
gore belirlemek suretiyle; veya

Paya Dayali Varantfar1 durumunda, stz konusu son ardigik
Planlanmis Islem Guniinde Degerleme Saati
itibariyle ilgili defier veya fiyata iligkin kendi iyi
niyetli tahminine gore; veya

tespit edecektir; veya

B. Emtiaya Dayali Varantlar durumunda, Nihai Fiyatlandirma
Tarihini ifade eder.

“Degerleme Saati” A. flgili Sermaye Piyasass Araci Notw'nda belirtilen Degerleme
Saatini; veya

B. Bir Birlesik Endeks ile ifiskili Endekse Dayaly Varantlar
durumunda, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda aksi
belirtilmedigi siirece, (A) bir Piyasa Aksama Olayimin gergeklesip
gorgeklesmediBinin belirlenmesi amac ile: (x) herhangi bir Bilesen
Menkul Kiymet bakimindan, s8z konusu Bilesen Menkul Kiymet
icin Borsadaki Planlanmig Kapanig Saatini ve (y) stz konusu
Endekste yer alan opsiyon stzlesmeleri veya vadeli islem
sézlesmeleri bakimindan Iligkili Borsada ahm satim islemlerinin
kapanging; ve (B) tim diger durumlarda sz konusu -endeksin
resmi Kapaiug seviyesinin hesaplandigi ve Endeks Sponsoru
tarafindan yaymiandig! saati; veya

C. Birlesik Endeksler diginda Endeksler ile iligkili Endekse Dayal
Varantlar duromunda veya Paya Dayah Varantlar durumunda,
tigili Sermaye Piyasast Aract Notu'nda aksi belirtilmedigi stirece,
degerlemesi yapilacak her bir Endeks veya Paya iligkin ofarak ilgili
Degerleme Tarihinde ilgili Borsadaki Planlanmig Kapams Saatini
ifade eder — sbyle ki, yerine gove ilgili Borsanin Planlanmis
Kapanis Saatinden Once kapanmasi veya belirtilen Degerleme
Saatinin olagan islem seansi igin gegerli fiili kapanig saati sonrasl
olmast halinde Degerleme Saati sz konusu fiili kapanis saali
olacaktir,

“Dayanak Varlk/Gésterge” BIST-30 Endeksinde yer alan paylart ve/veya BIST-30 Endeksi
kapsaminida yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa Istanbul
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tarafindan ofusturuimus pay endeksleri ile Kurul tarafindan uygun
goritlmesi halinde Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan ihrag edilen
ve Borsa istanbul’da iglem gtren devlet i¢ bor¢lanma senetlert,
konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas: alanda
genel kabul gormily endeksler gibi diger varlik ve gbstergeleri ifade
eder; herhangi bir siiphcye mahal vermemek adina, isbu Sermaye
Piyasast Aract Notu kapsaminda ihrag edilen Varantlar actsindan her bir
Endeks, Pay, Emtia, Hedef Para Birimi veya ilgili Varantlarn iliskili
oldugu sair bir referans kaynag ifade eder;

“Varant{lar)” Yalnizca Kullamm Tarihinde kullanilabilir olan Avrupa Tipi (*Avrupa
Tipi Varantlar”) veya Kullamim Sdresi iginde herhangi bir Kullanim g
Gintinde kullanilabilir ofan Amerikan Tipi (“*Amerikan Tipi Varant™)
yatirim kurulusu varantlarin ifade eder; ve

“Varant Tipi" Uzlagisi nakdi deme yoluyla gereklesen (“Nakit Uzlasiya Tabi
Varantlar”} ya da uzlagisi fiziksel teslim yoluyla gergeklesen (“Fiziksel
Teslime Tabi Varantlar”) Varantlar anlamma gelir;

B.  Endekse Dayali Varantlar fe Tigili Tammlar

“Takas Sistemi” ilgili menkul kiymetlerde gergeklesen iglemlerin  uzlagisinin
gerceklestirilmesinde kullanitan baglica yerel takas sistemini ifade eder;

“Bilesen Menkul Kiymet”  Bir Birlesik Endeks durumunda sz konusu Endeksin her bir bilegen
menkul kiymetini ifade eder,

“Birlesik Endeks™ ¢oklu Borsa Endeksi olan herhangi bir Endeksi ifade eder;

“Aksayan Giln” Herhangi bir Birlegik Endeks ile ilgili olarak, (i) Endeks Sponsorunun
$8z konusu Endeksin diizeyini: yaynmlamadigi, (ii) iliskili Borsantn
olagan iglem seansi sirasinda alim satimi iglemleri igin agilmadifi veya
(i) bir Piyasa Aksama Olaymun gergeklestigi herhangi bir Planlanmis
fslem Giininti; ve

Bir Birlegik Endeks olmayan bir Endeks ile ilgili olarak, (i) 1lgili Borsa
ve/veya herhangi bir Tliskili Borsamin olagan iglem seansi sirasinda ahm
satm iglemleri icin agilmadigi veya (ii) bir Piyasa Aksama Olaymin
gergeklegtigi herhangi bir Planlanms Islem Giintintt

ifade eder;

“Erken Kapamsg™ Bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, herhangi bir Bilesen Menkul
Kiymete iligkin olarak Borsanin; veya iliskili Borsanin herhangi bir
Borsa I3 Glintinde Planlanmig Kapang Saati 8ncesindeki kapanigini sz
konusu -etken kapanis (duruma gore) sz konusu Borsa veya fliskili
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“Borsa”

“Borsa Iy Giinii”

“Borsa Iy Giinii (Tek
Endeks Esas)”

Borsa tarafindan (i) sz konusu Borsa I Giiniinde sz konusu (duruma
gdie) Borsa veya lligkili Borsada olagan iglem seanst igin gegerli fiili
kapans saati ve (ii) Borsa veya fliskili Borsa sistemine sz konusu Borsa
is Gliniinde ilgili Degerleme Saatinde gergeklestirilmek fizere girilecek
emirlere iligkin son teslim saatinden hangisi daha tince ise sdz konusu
zaman dncesinde ilan edilmig olmadikga; ve

Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, ilgili Borsanm/
Borsalarin ilgili Endeksin seviyesinin yiizde 20 veya daha fazlasini
olugturan menku! kiymetler bakymindan veya herhangi bir ligkili
Borsanmn, herhangi bir Borsa {5 Giiniinde Planlanmis Kapaniy Saati
neesinde kapanmasini soz konusu erken kapanis saati, duruma gore,
stz konusu Borsa(lar) veya }ligkili Borsa(lar) tarafindan (1) soz konusu
Borsa Is Glinilnde stz konusu Borsa veya stz konusu fligkili Borsada
olagan islem seans: igin gecerli fiili kapanis saati ve (ii) Borsa veya
fliskili Borsa sistemine soz konusu Borsa Is Glinlinde ilgili Degerleme
Saatinde gergeklostiriimek: Gzere girilecek emirlere iligkin son teslim

saatinden hangisi daha #nce ise sdz konusu zamanin en a2 bir saat

Bncesine kadar ilan edilmig olmadikga;

Bir Birlesik Endeks durumunda, her bir bilegen Menkul Kiymet
bakimmdan Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi {izere sdz
konusu Bilesen Menkul Kiymetin esasen islem gdrmekte oldufu ana
borsa; ve

Birlesik Endeks olmayan herhangi bir Endeks durumunda stz konusu
Endeks bakimindan ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda sz konusu
endeks igin bu sekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi,
ilgili borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikie baska bir borsa veya
kotasyon sistemj veya séz konusu Endeksi olugturan menkul
kiymetlerdeki islemlerin gegici olarak tagmdig! ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulugunun stz konusu Endeksi
olugturan menkul kiymetter ile iligkili olarak stz konusu gegict ikamie
boisa veya kota,syon'sistemihde-orijin‘al.Borsadaki. ile kargilagtirilabilir
likiditenin meveut oldugunu belirlemis olasi kaydiyla);

Tek bir Endeks durumunda, Borsa is Guntinin (Tek Endeks Esasi)
gecerli olacag: anlamina gelir;

(a) Birlegik Endeks disinda bir Endeks ile ilgili olarak, ilgili Borsa ve
varsa ilgili lligkili Borsanin, bunlarn Planlanmis Kapanij Saati
tncesinde kapanmasina bakilmaksizin, olagan iglem seanstnda /
seanslarinda islem igin agtk oldupu ve

(b) bir Birlesik Endeks durumunda (i) ilgili Endeks Sponsorunun sdz
konusu Birlesik Endeks duzeyini yaymnladig) ve (ii) varsa ilgili ligkili
Borsanin, (sbz konusu figkili Borsanin Planlannus Kapanis saati
dncesinde kapanmasma bakilmaksizin} s6z konusu Birlesik Endeks iic
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“Borsa Aksamas1”

“Endeks” ve “Endeksler”

“Endeks Diizeltme Siiresi”

“Endeks Sponsorn”

“Coklu Borsa Endeksi”

“Tligkili Borsa”

ilgili oldrak olagan islem seansi sirasinda iglemler igin agik oldugu
herhangi bir Planlanmg {slem GtintinG ifade eder;

Bir Birlesik Endeks durumunda, genel olarak piyasa katilimcilarinin (i)
herhangi bir Bilesen Menkul Kiymet igin Borsada stz konusn Bilegen
Menkul Kiymete iligkin olarak veya (ii) lligkili Borsada soz konusu
Endekse iligkin vadeli islem veya opsiyon sbzlesmelerinde iglem
gergeklestirme veya bunlar igin piyasa degeri elde etme yetenegini
aksatan veya engelleyen (Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi
wzere) (bir Erken Kapanig diginda) herhangi bir olay; ve

Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, genel olarak piyasa
kattlimetlanmn (i) ilgili Borsa(lar)da ilgili Endeks seviyesinin yiizde
20°si veya daha fazlasim olugturan menkul kiymetlerde islemn
gergeklestirme veya piyasa degeri elde etme veya (ii) ilgili herhangi bir
fligkili Borsada ilgili Endekse iligkin vadeli iglem veya opsiyon
sozlesmelering iligkin islem gergeKlegtirme veya bunlar igin piyasa
deerl elde etme yetenefini aksatan veya engelleyen (Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere) (bir Erken Kapams diginda)
herhangi bir olayy;

ifade eder.

Madde 4.2.4.2 “Endekse Dayali Varantlar ile iligkili Hikiimler”
uyarinea dilzeltmeye tabi olmalk kaydiyla, ilgili Sermaye Piyasast Araci
Notu’nda belirtilen endeks veya endeksleri ifade eder ve iliskili ifadeler
aym gergevede yorumtanacakhir,

() ilgili Sermaye Piyasasi Arac: Notu’nda belirtilen siireyi veya

(b) herhangi bir stire belirtilmiyor ise, bir Uzlast Déngiistinil ifade eder,

Bir Endeks ile ilgili olarak (a) stz konusu Endeks ‘ile iligkili usul ve
esaslar ve hesaplama ve diizeltme yontemlerini belirlemek ve gozden
gegirmekten. sorumiu olan ve. (b) her bir Plantanmis Islem Giintinde
diizenli sekilde sz konusn Endeksin seviyesini {(dogrudan veya bir
temsilci vasitastyla) duyuran, thrag Tarihi itibariyle, ilgili Sermaye
Piyasast Araci Notu'nda s6z konusu Endeks igin belirtilen endeks
sponsoru olan girkét veya sair kurulusu ifade eder;

t1gili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda Coklu Borsa Endeksi oldugu
belirtilen herhangi bir Endeksi veya bu sekilde bir Endeks belinilmedigi
takdirde Hesaplama Kurulusunun bu tiir bir Endeks olarak belirleyecegi
herhangi bir Endeksi ifade eder;

Bir Endeks ile iliskili olarak ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda
iligkili Borsa oldugu belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemini,
ilgili borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bagka bir borsa veya
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“Planlanmg Islem Ginii”

“Planlanmig fjlem Glinii
(Tek Endeks Esasi)”

“Uzlas: Donglisii™

“Uzlag Fiyatt”

“Islemn Aksamas1”

kotasyon sistemi veya sbz konusu Endeks ile ilgili vadeli iglem veya
opsiyon sdzlegmelerindeki iglemlerin gepici olarak tagindifi ikame
nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun sbz
konusu Endeks ile iliskili vadeli islem veya opsiyon stziesmeleri ife
ilgili olarak sz konusu gegici ikame borsa veya kotasyon sisteminde
orijinal Borsadaki ile karsilagtinlabilir likiditenin mevcut oldugunu
belirlemis olmasi kaydiyla) ifade eder. {lgili Sermaye Piyasasi Araci
Notu'nda “Ttim Borsalar” fliskili Borsa olarak belirtiliyor oldugunda
“fligkili Borsa” stz konusu Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon
sbzlesmelerine iligkin genel piyasa izerinde alim satim isleminin dnemli
etkiye sahip oldugu (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere)
her bir borsa veya kotasyon sistemini ifade eder;

Tek bir Endeks durumunda Planlanmms Islem Gilntind (Tek Endeks
Esasi) ifade eder;

(a) Birlegik Endeks diginda bir Endeks ile-ilgili olarak ilgili Borsa ve

varsa ilgili iligkili Borsarin olagan islem seans(lar): icinde islem igin
agik-olmast programlanmig olan ve (b) bir-Bitlesik Endeks durumunda

(i) ilgili Endeks Sponsorunun stz konusu Birlesik endeksin seviyesini

yayinlamasi planlanmig olan ve (if) varsa ilgili itigkili Borsanin s0z
konusu Birlegik Endekse iliskin olarak olagan iglem seansi sirasinda
islem igin agik olmasimn planfanmig oldugu herhangi bir glinii ifade
eder;

Bir Endeks ile ilgili olarak Borsada sz konusu Endeksi olugiuran
menkul kiymette yapilan bir iglemi takip eden, séz konusu Borsanmn
kurallan uyarinca uziaginin mutat olarak gergeklesecek oldugu Takas
Sistem Glni sliresini ifade eder;

flgili Sermaye Piyasasi Aract Notw'nda aksi belirtilmedigi siirece,
duruma gore, her bir Varant ile iligkili olarak veya Varantlar durumunda
ifgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda Birimler belirtiliyor ise her bir
Birim ile iligkili olarak, bu Sermaye Piyasas: Arac1 Notunda yer alan
hitkiimlere tabi olmak kaydyla ve dunira. gore tek bir Endeksjle:iligkili
Endekse Dayali Varantlar durumunda “Degerleme Tarihi® olarak
amldigi zere, ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtildigi tizere,
Endeksin, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen resmi kapanig
seviyesine egit (Kullanum Fiyat ile ayni esasta parasal bir deger olarak
addedilecek olan) bir tutar veya ilgili-Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda
bu sekilde belirtiliyor ise Endeksin ilgili Uzlag Fiyati Tarihinde
Degerleme Saatinde ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtildig
tzere Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen seviyesi anlamina
gelir;

Bir Birlesik Endeks durumunda ilgili Borsa veya Iiskili Borsa
tarafindan veya sair sekilde ilgili Borsa veya {ligkili Borsa tarafindan
izin verilen limitleri agan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair sekilde:
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(i) Borsadaki- herhangi bir Bilegen Menkul Krymete iligkin olarak stz
konusu Bilegen Menkal Kiymete; veya (ii) liskili Borsada sgz konusu
Endeks ile iliskili vadeli islem veya opsiyon sbzlesmelerine iligkin
olarak iglemlerin askiya alinmasi veya iglemlere smirlama getirilmest;
vé

Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda ilgili Borsa veya iligkili
Borsa tarafindan veya sair gekilde ilgili Borsa veya iligkili Borsa
tarafindan izin verilen limitleri asan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair
sekilde: (i) ilgili Endeksin seviyesinin yllzde yirmisi veya daha lazlasin
olugturan menkul kiymetlere; veya (ii) herhangi bir ilgili ligkili Borsada
ilgili Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon sozlesmelerine iliskin
olarak istemlerin askiya alinmas veya islemiere smirlama getirilmesi

anilamina gelir.

[

C lemi (Futures) Fiyat De

11gili Sermaye Piyasast Aract Notu'nda bir Endeks ile iligkiti olarak ““Vadeli islem Fiyat Degorlemesi” gecerliolarak
belirtildigi takdirde stz konusu Endeks bakimmndan Dayariaklan Endeks olan Varantlarda asagidaki hiikiimler
gegerli-olacaktir:

“Mevcut Borsada Iglem Borsada islem gbren Sozlesmeyi ifade eder.

Goren Stzlegme”

“Borsada Islem Gdren Bir Endeks ile iligkili olarak ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda
Stizlegyme™ Endeks igin bu nitelikte oldugu belirtilen, her bir durumda (a) iliskili

oldugu Endeks, (b) bu tiir her bir sdzlesmenin islem gordigii Vadeli
islem veya Opsiyon Borsasi ve (€)(i) Varantlar Yenilenen Vadeli Islem
Sozlesmesi Menkul Kiymetleri degil ise stz konusu stzlesmenin teslim
veya itfa ayina referans yoluyla belirlenmek kaydiyla, vadeli iglem veya
opsiyon sbzlegmesi / sdzlesmelerini ifade eder.

“Yadeli Islem veya Opsiyon Bir Endeks ile ilg’ili_olara.krilgi_l_i- Sermaye Piyasast Araci Notu'nda stz
Borsasi” konusu Endekse iligkin Borsada Iglem: Goren Sozlesme agiklamasinda
belirtilen ilgili borsayt ifade eder.

“Borsada Islem Géren Borsada Iglem Géren Sbzlesmede alim satim islemlerinin duruma gore
Stizlegmenin ilgili Endeksin Degerleme Tarihinde veya Degerleme Tarihi éncesinde
Baglatilmamais1 veya veya defierleme veya gozleme iligkin sair bir tarihte veya diger ilgili bir
Sonlandiriimas:” tarihte veya anilan tarihlere kadar herhangi bir zamanda baglamamig

olmast veya daimi olarak sonlandinlmis olmasi sonucunda Resmi Uzlag:
Fiyatinin olmamasi anlamina gelir.

“Resmi Uzlasi Fiyati” ilgili Borsada Islem Géren Stzlesmeye iligkin alarak, ilgili Vadeli Islem
veya Opsiyon Borsas: veya onun takas kurulusu tarafindan yayimlanan
14
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ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen resmi uzlagi fiyatim (ilgili
Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinin veya onun takas kurulugunun
kurallar kapsaminda tanimlandig1 sekilde) ifade eder.

“Uzlas Fiyati” Duruma gore, her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, ilgili Sermaye
Piyasasi Araci Notu’nda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime 1iligkin
olarak, tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayali Varantar durumunda
igbu “Vadeli {slem Fiyat Degerlemesi” baghikh 2. Bent hikiimlerine tabi
olmak kaydiyla, ilgili Uzlagt Fiyati Tarihinde Hesaplama Kurulugu
tarafindan tespit edildigi tizere, Endekse iligkin itgiti Borsada lglem
Goren Sézlesmenin Resmi Uzlagi Fiyatina esit (Kullanim Fiyat ile aym
para biriminde bir parasal deger olarak addedilecek olan) tutan ifade
eder.

Herhangi bir Endeks ile iligkili olarak Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin gegerli oldugu durumlarda bir gintin;

Planlanmug biv Islem Ganil olup.olmadigmm belirlenmesi amact igin, Planlanmis Islem Gilnii tamminda sz konusu

endekse herhangi bir.atif gegersiz olarak addedilecek olup bynun yerine Planlanimg Islem Ganiingin, Vadeli Iglem
Fivat Degerlemesinin gegerli oldugu bu tir ker bir Endeks ile ilighili olarak llgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsas:
tarafindan Resmi Uzlas: Fiyotinm yaymlandigy bir giin olmast gerekli olacakur.

Herhangi bir Endeks ile iligkili olarak Vadelt Islem Fiyat Degierlemesinin gegerli oldugu durumlarda bir Borsa Is
Gititdi, 6z konusu Endeks ile ilgili olarak ilgili Vadeli Islent veya Opsiyon Borsasmmmn, mesai sonrasi saatler veya
olagan iglem seanst saatleri disindaki diger islemler dikkate almmaksizin olagan islem seanslart igerisinde islem
igin agik oldugu (bu tir herhangi bir Vadeli islem veya Opsiyon Borsasimin stz konusu Borsa s Giiniinde
programlanms hafta i¢i kapants saati oncesinde kapanmasina bakilmaksizin) bir giin olmahdir.

Genel Tammiarda yer alan Degerleme Tarihi tanimina baklmaksizin Endekse Dayah Varantlar ile ilgili
hitkilmlerde veveya bu tamimlarda yer alan Aksayan Gin hikimleri Borsada Islem Géren Sdzlesmenin
Baglatimamas: veya Sonlandirimast siz konusu olmadi§ stirece (ki boyle bir durumda ilgili Endeks icin Aksayan
G hitkiimleri gegerli olacaktrr) Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygulandigi herhangi bir Endeks baktmindan
gegerli olmayacaktir.

D. PayaDayal Varantlar ile iliskili Tammlar
“Takas Sistemi” ilgili Payda iglemlerin uzlagis1 igin mutat olarak kullanilan zna yerel
takas sistemini ifade eder;
“Takas Sistemi Ginleri” bir Takas Sistemine iligkin olarak, s8z konusu Takas Sisteminin uziag
talimatlarinin kabultl veya gergeklestirilmesi igin agik oldugu (veya
Takas Sisteminin ilgili bir menkul kiymetin devrinin takasini
gergeklestirememesine yol agan bir olay gergeklesmis olmasaydi agik
olmus olacak olan) herhangi bir glin anlamina gelir;
“Kapamy Fiyah” bir Pay ve Planlamig bir islem Giiniine iliskin olarak, Madde
4243.2°de (Potansiyel Dizeltme Olayi) ve Madde 4.2.4.3.3°te
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“Aksayan Giin”

“Erken Kapamg”

“Borsa”

“Borsa fs Giinii”

“Borsa Iy Giinl (Tek Pay
Esasy)”

“Borsa Aksamas”

“Olaganiistd Olay
Yiipiirlik Tarihi”

(Olajantistli Olay) belirtildigi tizere sz konusu Payin Hesaplama
Kurulusu tarafindan belitlenen glindeki resmi kapams fiyati anlamina

gelir (ilgili Sermaye Piyassst Aract Notu'nda “Global Depo
Sertifikas/Amerikan Depo Sertifikasi”nin gegerli olarak belirtildigi
durumlarda tadil edildigi Ozere);

ilgili bir Borsa veya herhangi bir Higkili Borsanin mutat iglem seansi
sirasinda iglem igin aglmadifit veya bir Piyasa Aksama Olayinn
gergeklestipi herhangi bir Planlanmuy {slem Giind anlamina gelir;

ilgili Borsamin/Borsalarin veya herhangi bir Iliskili Barsanin/ligkili
Borsalarin, {a) sz kenusu Borsa is Giiniinde sz konusu Borsada /
Borsalarda olagan iglem seansina iligkin fiili kapanis saati ve (b) stz
konusu Borsa Ig Giiniinde Degierleme Saatinde Borsa veya Hiskili Borsa
sistemine gergeklestirlimek Uzere girilecek emirler igin son teslim
zamanmndan hiangisi daha dnce gergeklesir ise s6z konusu zamanin en az
bir saat Sncesinde duruma gore sbz konusu Borsa(lar) veya stz konusu
Hliskili Borsa(lar) tarafindan daha erken bir kapants saati ilan edilmig
olmadikga, Planlanmis Kapanig Saati Sncesinde kapanmasmnr ifade eder;

bir Pay ile ilgili olarak, ilgili Sermaye Piyasasi Arac: Notu’nda stz
konusu Pay i¢in bu sekilde belirtilen her bir borsa veya sistemi, ilgili
borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya kotasyon
sistemi veya Paya iliskin iglemlerin pegici olarak tagindigi ikame
nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulugunun séz
konusu Pay ile iligkili olarak séz konusu gegici ikame borsa veya
kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile karsilaghniabilir likiditenin
mevout oldugunu belirlemis olmasi kaydiyla) ifade eder;

tek bir Pay durumunda, Borsa is Guiniintt (Tek Pay Esast) ifade eder;

ilgili Borsa ve varsa ilgili Hligkili Borsanin olagan islem seans(lar)
srasinda islem igin agik oldupu herhangi bir Planlanmig Islem Giniinii
(s6z konusu ilgili Borsa veys ilgili Iliskili Borsanm Planlanmis Kapanig
Saati 8ncesiiide kapanmasina bakilmaksizin) ifade eder;

Hesaplama Kurulugu tarafitidan belirlendigi izere) genel olarak piyasa
katthmeilanmn (a) Borsadaki Paya iligkin islem gergeklestinne veya
piyasa degeri elde etme veya (b} ilgili herhangi bir iligkili Borsada Paya
iligkin vadeli iglem veya opsiyon sozlesmelerine iliskin iglem
gerceklegtirme veya piyasa deferi elde etme yetenefini aksatan veya
engelleyen (bir Erken Kapanis disinda) herhangi bir olay anlamina gelir:

bir Olagantistii Olaya iligkin olarak, lyi niyeti ve ticari agidan makul
sekilde hareket eden Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi dzere
sz konusu Olaganistli Olaym gergeklestigi tarihi ifade eder;
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“fligkili Borsa™

“planlanmis Islem Gilnii”

“Planlanmig islem Glindi
(Tek Pay Esas)”

“Uzlas1 Donglisii”

“Uzlas Fiyat”

BNP Paribas [ssuance B.V.

bir Pay ile ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda sbz
konusu Pay i¢in bu sekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi,
sz konusu borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya
kotasyon sistemi veya 562 konusu Paya iligkin iglemlerin gepici olarak
tagindit ikame nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama
Kurulusunun soz konusu Pay ile iligkili olarak s8z konusu gegici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal  fliskili Borsadaki ile
kargilagtinlabilir likiditenin mevout oldupunu belirlemis olmas
kaydiyla) ifade eder; yu kadar ki, ilgili Sermaye Piyasast Aract Notu'nda
“Tim Borsalar”in Iliskili Borsalar ofarak elirtildigi durumlarda “Niskili
Borsa” alim satim iglemlerinin stz konusu Paya iligkin vadeli islem veya
opsiyon sozlesmeleri ile ilgili genel piyasa Uzerinde Snem Ii etkiye sahip
oldugu (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere) her bir borsa
veya kotasyon sistemi anlamina gelecektir;

ek bir Pay durumunda Planlanmis fglem Giintind ifade eder (Tek Pay
Esaar);

ilgili Borsa ve ilgili Tliskili Borsanin. ilgili olaan dglem seans(lari)
sirasinda iglem igin agik olmasimn planlanmig oldugu tierhangi bir gilntl
ifade eder;

bir Pay ile ilgili olarak Borsada Paya iligkin yapitan bir iglemi takip eden,
s6z konusu Borsanin kurallan wyarmca uzlaginin  mutat olarak
gerceklesecek oldugu Takas Sistem GUnil stiresini ifade eder;

Duruma gbre, her bir Nakit Uzlagtya Tabi Varant, ilgili Sermaye
Piyasas1 Aracl Notu’nda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iligkin
olarak isbu “Paya Dayah Varantlar ile iligkili Tammlar” baghkl 3.
Bentte yer alan hitkiimlere tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme
Tarihi"nde amidify bzere tek bir Paya ligkin Paya Dayah Varantlar
durumunda iigili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtildigi tizere;
ilgili Borsada ilgili Uzlagt Fiyatt Tarihinde s6z konusu Pay igin belirtilen
resmi kapamg fiyatina esit bir tutar veya Hesaplama Kurulugunun
gorligine: pgore stz konusu- resmi kapamg fiyatnin bu sekilde
belirlenmiyor olmasi ve itgili Uzlag: Fiyati Tarihinin bir ‘Aksayan Giln
olmamasi durumunda, Hesaplama Kuorulugunun, kendi takdirine bagh
olarak, Paym kapanig gercege uygun alim fiyati ve kapam$ gergegie
uygun.sat1§ fiyatinin aritmetik ortalamasina dayal olarak veya Pay altm
satimy ile igtiga! eden (Hesaplama Kurulusu tarafindan segildifi iizere)
iki veya daha fazla sayida finansal kurulugun kendisine temin etfikleri
orta piyasa kotasyonlarma dayah olarak veya Hesaplama Kurulugunun
kendi karar verecegi diger faktérlere dayall olarak Paya iligkin kapanis
gergege uygun alim fiyat: ve kapams gergege uygun satig fiyatmm
aritmetik ortalamasina esit olarak tespit edilen bir tutar; stiz konusu tutar
ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda bu gekilde belirtiliyor ise Déviz
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“Uzlag: Fiyat: Tarihi”

“Paylar” ve “Pay”

“Pay Sirketi”
“Pay Diizeltme Silresi”

“fslem Aksamas”

Kuru lizerinden Uzlagi Para Birimine gevrilecektir ve sbz konhusu
gevrilen tutar Uzlay Fiyati olacaktir {timi Hesaplama Kurulugu

tarafindan veya adina belirlenccegi lizere);

duruma gtre Degerleme Tarihini ifade eder;

Madde 4.2.4.3.2 (Potansiyel Dilzeltme Olaylar) ve Madde 4.2.4.3.3
(Olagantistl Olaylar) uyarinca dlizeltmeye tabi olmak kaydiyla, tek bir
Pay ile iliskili bir Varant ihraci durumunda ilgili Sermaye Piyasas) Araci
Notu’nda belirtilen pay anlamina gelir ve iligkili ifadeler ayn gergevede
yorumlanacaktr,

tek bir Pay ile iligkili bir Varant ihrac) durumunda sbz konusu Pay ihrag
etmis olan girketi ifade eder;

(a) ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtilen siice veya (b) bdyle
bir slire belirtilmiyor ise; bir Uzlagi Donglistni ifade eder; ve

ilgili Borsa veya Iligkili Borsa tarafindan veya sair gekilde, ilgili Borsa
veya herhangi bir fligkili Borsa tarafindan izin verilen limitleri agan fiyat
hareketleri nedeniyle veya sair gekilde: (2) Borsadaki Paya iligkin
olarak; veya (ii) herhangi bir ilgili igkill Borsada Pay ile iligkili vadeli
islem veya opsiyon sbzlesmelerine iligkin olarak islemlerin askiya
alinmasi veya islemlere simrlama getiriimesini ifade eder.

E. Para Birimi Varanglan ile ilgili Tammlar

“Aksayan Giin”

“Likidite Yetersizligi
Aksamasi”

“Fiyat Kaynafn”

BNP Paribas Issuance B.V.

Hesaplama Kurulusunun bir Aksama Olayimin gergeklegmis oldugunu
belirledigi herhangi bir Planlanmig Isles Giintin® ifade eder;

Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedef Para Birimlerinden
herhangi birine iliskin olarak Hesaplama Kurulusunun veya fhraggi'nin,
sz Kkomusu pata birimi igin; Hesaplama Kurulusu veya fhragginmn

herhangi bir Uzlag: Fiyat Tarihinds (veya farkl ise, 562 konusu Uziagt

Fiyati Tarihine iligkin kurlarm -olafian seyir iginde ilgili fiyat kaynags

tarafindan yayinlanacak veya: ilan edilecek oldugu glinde) Varantlar

kapsamindaki ytikimlnlukleri igin (bir veya daha fazla sayida islemde)
riskten korunma pozisyonu almak igin gerekli addettikleri bir tutarda
kesin teklif elde etmesinin olanaksiz hale geldigi herhangi bir olayin
gerceklegmesini ifade eder;

ilgili Sermaye Plyasasi Aract Notu’nda belirtildigi tizere Uzlagi
Fiyatinin hesaplanmasina esas olugturan kur veya kurlari igeren
yaymlanm kaynak, bilgi saticist veya saglayicisini ifade eder;
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F.

“Fiyat Kayna@ Aksamas”

“Planlanmy Islem Giinii”

“Uzlap Fiyat Tarihi”

“Belirlenmis Azami
Aksama Giinleri”

“Degerleme Tarihi”

“Degerléme Saati”

“Emtia”

“Emfia Is Giinii”

Burosy Erflreki

BNP Paribas Issuance B.

L
Av. Arda ke ../ :

Uzlag1 Fiyatimn hesaplanmasinda esas ahnan kur veya kurlann elde
edilmesinin olanakstz hale geldigi anlamina gelir;

Baz Para Birimi ve Hedef Para Birimi veya Hedef Para Birimlerinin ana
finansal merkezlerinde ticari bankalarm iy (dSviz piyasasmin piyasa
uygulamalar: dogrultusunda doviz islemleri dahit) igin agik oldugu
(veya bir Aksama Olayinin gerceklesmesi sz konusu olmug olmasaydi
agik olacak olduklar1) bir glin enlamina gelir;

duruma gore Degerleme Tartihi anlamina gelir;

ilgili Sermaye Piyasast Aract-Notu'nda belirtilen sayida glin veya bu
sekitde belirtilmiyor ise beg (5) Planianmig |slem Guniini ifade eder;

(Varantlar durumunda) iigili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtilen
tarih veya sdz konusu giiniin bir Planlanmig Islem Ginli olmamasi
durumunda bunu takip eden Planlanmis Islem Giind (s6z konusu glin
Hesaplama Kurufusunun kanaatine gdre Aksayan bir Giln olmadift
slirece — Aksayan Glin oldugu hallerde ise Madde 42.4,5.2 (Bir Aksama
Olaymin Sonuglart) ile iligkili hitklimler gegerli olacaktir); ve

ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda aksi belirtilmedipi sitrece, Fiyat
Kaynaginin Uzlagt Fiyatinin hesaplanmasinda esas alinan ilgili kur veya
kurlarr yayinladig saati ifade eder;.

Emtiaya Dayah Varantlar ile iliskili Tanimlar

{sbu Sermaye Piyasass Araci Notu uyarnca dizeltme hiikiimlerine tabi
olmak kayduyla, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtilen emtia
(veya emtialar) veya emtiaya iligkin vadeli islem soziesmesini ifade eder
ve iligkili ifadeler ayt gergevede yorumlanacaktir ve slipheye mahal
vermemek adina iklimsel deBiskenler, navlun fiyatlari ve emisyon
jndirimlerinin her biri ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu amaglan
bakirmindan bir Emtia olabilir;

Bir Emfia’ya iliskin olarak agafidakileri ifader.

a) ilgili Emtiaya iliskin Emtia Referans Fiyatimn bir Borsa
tarafindan ilan edildigi veya yaymlandigs durumlarda her bir ilgili
Borsanin olagan iglem seanslani sirasinda islem igin agrk oldugu (veya
bir Piyasa Aksama Olayr gergeklesmis olmasaydi agik olacak oldugu)
ye sdz konmsu Borsanin planfanmig kapanig saatinden fnce kapanmasina
bakilmaksizin herhangi bir giint; veya

b) ilgili Fiyat Kaynaginn ilgili Emtiaya iligkin bir fiyat yayinlamig
oldugu (veya bir Piyasa Aksama Olayt gergeklegmis olmasaydi
yayinlayacak oldugu) bir glinti;
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“Emtia Aksama Giini”

“Emtia Alternatif Degeri”

Bir Piyasa Aksama Olayinim gergeklestigi herhangi bir gtinii ifade eder,

Herhangi bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili Emtiaya iliskin ilgili
Fiyatlandirma Tarihi igin Referans Aracilarinin her birinin kendiletine
ait Eintia Referans Fiyati olarak Hesaplama Kuruluguna temin ettikleri

“kotasyonlarin aritmetik ortalamast anlamina gelir; sdyle ki, bu tir sadece

“Emtia Referans Fiyat”

“Feslim Tarihi”

“Emtia Referans Fiyatinin
Yok Olmasi”

BNP Paribas Issuance B.V.

akir

tig kotasyonun temin edilmis olmesi halinde, Emtia Alternatif Degeri; en
yiiksek ve-en diisik degerlere sahip Emtia Referans: Fiyatlannin (veya
efier birden fazla bu tiir ¢n yliksek veya en-duslik fiyat var ise, bunlanin
sadece birinin) gtzardi edilmesi sonrasinda geri kalan Emtia Referans
Fiyati olacaktir. Ugten az sayida bu tiir kotasyon olmast durumunda sbz
konusu degerin belirlenemeyecefii addedilecek ve ilgili deger
Hesaplama Kurulugunun iyi niyetli tahmini olacaktir;

Herhangi bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili Sermaye Piyasasi Arac
Notu’nda belirtilen Emtia Referans Fiyat1 anlamina gelir;

Bir Emtia Referans Fiyatina iligkin olarak, agagda ifade edildigi tzere,
dayanak Emtiaya iliskin teslimin gergekleseoegi (ilgili Fiyat
Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynagi tarafindan bildirilen bir tarih veya
ay olinasi gereken véya ilgili Fiyat Kaynagmda veya ilgili Fiyat Kaynag
tarafiridan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan) ilgili tarih
veya ay! ifade eder;

Varantlar Yenilenen Vadeli Islem Stzlesmesi Menkul Krymetleri degil
ise:

a)  ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda bir tarih veya bir ay veya
yil belirtiliyor ise, o tarih veya o ay ve y1l;

b)  ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda En Yakin Vade Ay
belirtiliyor ise, ilgili Vadeli [slem Sdzlesmesinin itfa ayr; ve

¢)  Teslim Tarihinin belirlenmesi amac igin ilgili Sermaye Piyasas!
Aracl Notu'nda bir yéntem belirtiliyor ise, o ybntem uyarinca
tespit edilen tarih veya ay ve yil;

Varantlar Yenilenen Vadeli [slem S8zlesmesi Menkul Kiymetleri ise, iyi

niyetli ve tioari agidan makul gekilde hareket eden Hesaplama

Kurulugunun Vadeli fslem Yenileme Tarihinde veya bdyle bir tarih yok

ise Thrag Tarihinde segtigi bir vadeli islem sbzlesmesine iliskin teslim

tarihi.

(a) ilgili Borsada ilgili Vadeli Jstem Szlesmesinde iglemlerin daimi

olarak sonlandirilmass veya

(bY ilgili Emtianin veya ilgili Emtiaya iligkin iglemlerin yok olmasi veya
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(c) bir Emtia Referans Fiyatinin yok olmasi veya daimi olarak i
sonlandiriimas: veya kullanilamaz olmasi anlamna gelir (iligkili Fiyat
Kaynaginin kullanilabilirligine veya ilgili Vadeli Istem Sdzlegmesi,
Emtia veya Endeks Bilegeni iglemlerinin durumuna bakilmaksizin);

“Aksama Hall Alternatifi*  Fiyatlandirma Tarihi olan bir gilnde (veya farkli ise, o Fiyatlandirma
Tarihine iligkin fiyatlarin olafan seyir iginde Fiyat Kaynaf tarafindan
yayimlanacak veya ilan edilecek oldugu giinde) bir Piyasa Aksama Olay!
gergeklestipi veya meveut.aldupunda belirli bir Emtia Referans Fiyatina
iliskin olarak ifgili Fiyatin belirlenmesi igin alternatif bir esasa yol |
acabilecek olan bir kaynak veya yontemi ifade eder. Bir Aksama Hal
Alternatifi, ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda belirtiliyor oldugu
takdirde gecerli olacaktir veya herhangi bir Aksama Hali Alternatifi
belirtitmiyor ise Hesaplama Kurulusy Madde 4.2.4.6.2 (bir Piyasa
Aksama Olaymm Sonuglan ve Aksama Hali Alternatifleri} uyarinca
tlgili iglemleri belirleyecektir.

“Borsa” Bir Emtiaya iligkin olarak, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda veya
‘ Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, s6z konusu Emtiaya iligkin borsa
veya ana iglem piyasasin ifade eder;

“Nihai Fiyatlandirma f1gili Sermaye Piyasas1 Aract Notu'nda bu gekilde belirtilen tarihi ifade

‘Tarihi” eder;

“Vadeli Islem Stzlesmesi*  Bir Emtia Referans Fiyatina iliskin olarak o Emtia Referans Fiyatmda
anilan Emtiaya iligkin ilgili Teslim Tarihine iligkin olarak bir sézlesme
bityukliigintin gelecekteki teslimi konusunda bir sdzlesmeyi ifade eder,

“Vadeli islem Yenileme (i) ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda bu sekilde belirtilen
Tarihi” tarih; veya

(ii) Hesaplama Kurulugunuu iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda
belirtilen sire (“Vadeli Islem Yenileme Stiresi™) iginde sectigi tarihi

ifade eder;
“Baslangic Fiyatlandirma I1gili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
Tarihi” eder;
“Giin Tgi Fiya¢” Bir Emtiaya iligkin olarak ve bir Fiyatlandirma Tarihinde herhangi bir

zamanda, sbz konusy Emtiamin Hesaplama Kurulusu tarafindan
beliflendigi Uzere Madde 4.2:4.6.2°de (bir Piyasa Aksamasi Olayimin
Sonuglar: ve Aksama Hali Alternatifi) belirtilen hitktimlere tabi-olmak
kaydiyla Tlgili Fiyatini ifade eder;

“Limit Fiyat Olayr” Herhangi bir Emtiamin uzlast fiyatinin bir dnceki gline ait yayinlanmis
uzlagi fiyatina gbre sz konusu Emtia veya Endeks Bilegenine iligkin
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“Onemli {cerik Degigiklig”

“Onemli Formiil
Degigiklizi”

“En Yakin Vade Ay)”

“Fiyat Kaynagn”

“Fiyat Kaynagi Aksamasy”

gegerli borsa kurallar kapsaminda izin verilen azami tutara egit bir
tutarda artmig veya azalmig olmasi anlamina gelir.

Islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia veya Vadeli Islem S&zlegmesinin
icerifi, olusumu veya tegekkiilinde Onemii bir degigikligin
gergeklegmesini ifade eder;

fslem Tarihinden itibaren ilgili Emtia Referans Fiyatmin hesaplama
formiil veya ydntemilnde bnem!i bir degisikiigin gergeklesmesini ifade
eder;

Sayisal bir sifatm ardindan kullamldiginda, bir Teslim Tarihi ve bir
Fiyatlandirma Tarihi ile ilgili olarak, o sayisal sifatin belirttigi Vadeli
islem Sozlegmesinin itfa ays anlamma gelir; bdylece dmefin (a) “Birinci
En Yakin Vade Ayt” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ilk
Vadeli iglem Stzlesmesinin itfa ettigi ay1 ifade eder; (b) “Ikinci En
Yakin Vade Ay” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ikinci
Vadeli Islem Stzlesmesinin itfa ettigi ay: ifade eder; ve (c) “Altinct En
Yakin Vade Ay1” o Fiyatiandirma Tarihinin ardindan itfa edecek altinc
Vadeli Islem S8zlegmesinin itfa ettifi ay: ifade eder;

ilgili Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, Belirlenmis Fiyat (veya
Belirlenmis Fivatin hesaplandig: fiyatlare) igeren (veya bildiren) yayin
(veya bir Borsa da dahil, bu tiir bagka bir referans kaynag) anlamina
gelir;

(2) ilgili Emtia Referans Fiyat igin Fiyat Kaynaginmn Belirlenmis Fiyat
(veya Belirlenmig Fiyatm belirlenmesi igin pgereken bilgileri)
duyurmamasi veya yaymlamamas! veya

(b) Fiyat Kaynagmin gegici veya daimi olarak sonlandinlmasi veya

erigilemez olmast anlamna gelir;

“Fiyatlandirma Tarihi’

Sermaye Piyasas) Aract Notu’nda Itk Fiyatlandirma Tarihi veya Nihai
Fiyatlandirma Tarihi olarak belirtilen her bir tarih veya bu tiir bir tarihin
bir Emtia 15 Giinil olmamas: halinde, Hesaplama Kurulugu ilgili giinin
bir Aksayan Gtin oldugu kanaatinde olmadig: stirece, bunu takip eden
Emtia Is Guninii ifade eder. Hesaplama Kurulugunun ilgili glintin bir
Aksayan Giin oldugu kanaatinde oldugu durumlarda, ilgili
Fiyatlandirma Tarihi bir Emtia Aksama Giind olmayan miiteakip ilk
Emtia {5 Gunii- olacaktir (Planlanmig Fiyatlandirma Tarihini izleyen
Belirlentiis -Azami Aksama, Giinferine egit ardigik Emtia Iy Gitnleri

‘sayisinin herbirl bir Emtia Aksama Giinil olmadig sttrece). Bu durymda

BNP Paribas Issuance B.V,

(A) 56z konusu: son ardigik Emtia Ig Gfind, ilgili:glnin bir Emtia
Aksama Ginii olmasina bakilmaksizin Fiyatlandirma Tarihi olarak
addedilecektir ve (B) Hesaplama Kurulugu Madde 4.2.4.6.2 (Bir Piyasa
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“Referans Aracilan”

“l1gili Fiyat”

“Planlannus Fiyatiandirma
Tarihi”

“Uzlas Fiyat”
“Belirlenmis Azami

Aksama Giinleri”

“Belirlenmiy Fiyat”

“Vergi Aksamasi”

BNP Paribas Issuance B.V.

Aksama Olaymin Sonuclari ve Aksama Hali Alternatifi”) ile iligkili
Huktmler dogrultusunda hareket edecektir;

ilgili Emtia piyasasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan segilen dort
lider arac: anlamima gelir;

herhangi bir Fiyatlanduma Tarihi igin, Emtiaya Dayal Varantlar ite
iligkili bu Tammlarda ve ilgili S¢rmaye Piyasast Araci Nota™nda
diizenlenen sekilde hesaplanan belirlenmis Emtia Referans Fiyat igin o
gline dzgii olarak belirlenen, her bir birim anaya iliskin fivat olarak
ifade edilen fiyat anlamina gelir;

bir Piyasa Aksama Olayna neden olay gergeklesmemis olsaydi bir
Fiyatlandirma Tarihi olmus olacak olan herhangi bir orijinal tarihi ifade
eder;

yalnizca Emtiaya Dayali Varantlanna iliskin olarak ligili Fiyat: ifade
eder;

bes (5) Emtia {5 Giinll veya ilgili Sermaye Piyasast Araci Notu’nda
belirtilen sair Belirlenmis Azami Aksama Giinleri sayisun ifade eder;

bit Emtia Referans Fiyati ile ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasasi Aracl
Notu'nda belirlendipi iizere (ve gegerli ise bu gekilde belirtilen zaman
itibariyle) (ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag tarafindan
bildirilen veya ilgili Fiyat Kaynagmda veya ilgili Fiyat Kaynaf
tarafindan bildirilen bilgilerden:tespit edilmesi mimkiin olan bir fiyat
oliasi gereken) asagidaki fiyatiardan herhangi birini: ifade eder: (a)
yilksek. fiyat; (b) dogtik Fiyat, (c) yiksek fiyat ile dilgitk fiyatin
ortalamasi; {d) kapamy fiyat, (e) acthis fiyati; (f) ahig fiyaty; (g} satis
fiyatr; (h) alig fiyat ile satg fiyatiun ortalamasi; (i) uzlagi fiyats; (j)
resmi uzlast fiyats; (k) resmi fiyat; (I) sabah fiksingi; (m) &gle fiksingi;
(n) spot fiyat; (o) Fiyatiandirma Tarihinde saat 17:30°de (Orta Avrupa
Saati) alig ve satig fiyatlarinin aritmetik ortalamas;

herhangi bir idare veya vergilendirme kurumu tarafindan Islem Tarihi
sonrasinde; ilgili Emtia tzerine veya ilgili Emtia referans ahinarak
dlellmek kaydiyla titketim, gikarma, satig, kullanim, katma dejer, devir,
damga, belge, kayit vergileri veya benzer vergilerin (genel briit veya net
gelire referans yoluyla dlglilen veya bunlar Wzerinden ahnan vergiler
digtnda), ilgili vygulama, degisiklik veya kaldirma igleminin dogrudan
otkisi, sair durnmda bir Fiyatlandirma Tarthi olacak:olan bir giinde, Igili
Flyaty, ilgili uygulama, degigiklik veya kaldirma sz konusu olmamts
olsaydi gegerli olacak ofan diizeyine gbre artirmak- veya indiringk
oldugu takdirde, uygulanmas: veya bunlarda degisiklik yapiimas: veya
bunlann kaldiriimastu ifade eder; ve
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“Islem Aksamasi” Borsada ilgili Vadeli islem Sozlesmesi veya Emtia ile veya ilgili
Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda belirtilen herhangi bir Borsada ilave
herhangi bir vadeli islem stzlesmesi, opsiyon sdzlesmesi veya emtia ile
yapilan islemlerin dnemli 8lglide askiya almmast veya bunlara Snemli
bir sinirlama getirilmesini ifade eder, Bu amaglar bakimindan:

L Duruma. gére Vadeli fslem Stzlesmesi veya Emtiada yapilan
iglernierin. herhangi bir Emtia iy Guniinde askiya alinmas: yalnizca
asagidaki durumlarda 8nemli addedilecektir:

a) duruma gdre Vadeli lslem Sozlesmesi veya Emtia ile yapiian
tiim islemlerin thm Fiyatlandirma Tarihi igin askiya alinmasy; veya

b) duruma gore Vadeli iglem S3zlesmesi veya Emtia ile yapilan
tilm iglemierin Fiyatlandirma Tarihinde iglemlerin agilisimin ardindan
askrya alinmasi, duruma gore sdz konusu Vadeli Islem veya Emtia ile
yapilan islemlerin sz konusu Fiyatlandirma Tarihinde olagan
programianmig kapanist dncesinde alim satim iglemlerinin yeniden
baglamamasi ve bu askiya alma halinin baslamasma bir saatten az zaman
kala bildirilmis olmas; ve

Il Herhangi bir Emtia I Giinlinde, duruma gbre, ilgili Vadeli [glem
Sozlesmesi veya Emtia ile yapilan islemlere iligkin getirilen bir
sinurlandirma, ‘yalnizes, ilgili Borsa duruma gore ilgili Vadeli Islem
Stzlegmesi veya Emtianin fiyatnin dalgalanabilecegi araliga bir limit
getirdigi takdirde ve duruma gore {lgili Vadeli [siem Sozlesmesi veya
Emtiaya iliskin kapanig veya uzlag: fiyat o araligin iist veyaalt sinirmda
oldugii takdirde dnemli nitelikte addedilecektir.
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[HRACCI BiLGi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gbrevimiz gercevesinde bu Sermaye Piyasast
Arac1 Notu’nda ve ¢klerinde yer alan sorumlu oldugumuz lasimlarda buiunan bilgilerin ve verilerin
gergefe uygun olduguno ve Sermaye Piyasast Araci Notu’nda bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirlil makul §zenin gbsterilmis cldugunu beyan ederiz.

ihragen
BNP Paribas Issuance B.V. Vekilinin Sorumln Oldugu Kisim:
Adi - Soyadi, Girevi, imza, Tarih
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2. RISK FAKTORLERI
2.1, fhra¢ Edilecek Yatirum Kurulugu Varantlanina/Sertifikalarima ftigkin Riskler

Satiga sunulmakta olan Varantlarin olass yatinmeilar bir yatirim karari vermeleri sirasinda diger
hususlarin yam sira ve kendi finansal kogullart ve yatirmm hedefleri iiginda, isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda yer verilen tiim bilgileri ve bzellikle de agagida belirtilen (Ihrager'min kendi makul kanaati
dogrultusunda ihraggr’min  Varantlar kapsamindaki ylikimliliklerini yerine getime yetenegini
etkileyebilecek riskleri temsil ettigine veya edebilecek olduguna inandifi) riskleri dikkatli bir sekiide
degerlendirmelidirier. Yatirnmeilar bazi durumilarda yatmmlarintn degerinin tamamini kaybedebilirler.

Asagiida agiklanan bir dizi risk, belirli bir Varantin igerdigi gartlara bagh olarak, s8z konusu Varant
serisi bakimindan ilgili olabilir. Risklerin bu gekilde birlesmesi Varantlarin volatilitesini artirict etki
yaratabilir ve bir Varant Sahibi’nin yatinmmin bir kismi veya tamamini kaybetmesi veya beklenen getiriyi
elde etmemesi olastligini artirabilir.

Yatirimeilar Varant yatimimlan ile ilgili riskleri antamali ve (i) kendilerine 6zgii finansal, vergisel
ve diger kogullar i13inda Varantlara yatirimin uygun olup olmadiim, (ii) bu Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda yer alan bilgileri ve (jii) Dayanak Varlik/Gtstergeyi, kendi hukuk, vergi, muhasebe danigmanlan
ve digier danigmanlan ile dikkatli bir gekilde degerlendirdikten sonra yatinmlarini yapmahdriar.

2.1.1.  Varantlarin Sagladifa Haklarin Dayanak Varlik/Gostergeye Baglthf

Varantlar Uzlagi Tarihinde Ihraggi’dan varsa (asla sifirdan az olamayacak olan) Nakit Uziag
Tutarint alma hakkim verir,

Alim varantlarinda Dayanak Varlik/GOstergenin Uzlagi Fiyatinin Kullanum Fiyatindan yiiksek
olmast durumunda, Nakit Uzlast Tutar: Sdenecektir, Nakit Uzlasi Tutari Dayanak Varlik/Géstergenin Uzlas)
Fiyatinin Kullanim Fiyatim asan kisminin belirlenmis Katsay: ile garpilmasi yoluyla bulunacak tutar
yansitir. Yatrimeilar Varantlara yaptiklar: Yatirimdan saglayacakiar (varsa) getirinin Varhgin/Gdstergenin
her bir Degierleme Tarihinde belirtilén seviyesine dayali olacagii g8z Sniinde bulundurmabidirlar. En kisti
senaryoda belirtilen gin(ler)de Dayanak Varlik/Gdstergenin Uzlasi Fiyati ilgili Kullamm Fiyatima egit veya
bundan digtik oldugu takdirde yatirime herhangi bir Nakit Uzlasi Tutar1 elde etmeyebilir ve baslangigta
yapmig oldugu yatirimin tamamint kaybedebilir. Yatirimetlar aym zamanda bazi vergi, rlisum ve harglarin
ve/veya masraflarin Nakit Uzlag1 Tutanindan dilgitlecegini dikkate almalidirlar.

Satim varantlarmnda Kullanim Fiyatinin Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlagi Fiyatindan yiksek
olmasi durumunda, Nakit Uzlasi Tutari 6denecektir. Nakit Uzlagi Tutart Kullanim Fiyatiun Dayanak
Varlik/Gostergenin Uzlagt Fiyatiu agan kismimin belirlenmis Katsay ile garpilmast yoluyla bulunacak tutary
yansitir. Yatirimeilar Varantlara yaptiklan Yatinmdan saglayacaklari (varsa) getirinin Varhgin/Gstergenin
Degerleme Tarihindeki seviyelerine dayali olacagim gbz tntinde bulundurmahdiriar. En kétd senaryoda
belirtilen giin(ler)de ilgili Kullanim Fiyati Dayanak Varlik/Gtstergenin Uzlagi Fiyatindan diglik veya buna
egit oldugu takdirde yatrmer herhangi bir Nakit Uzlag Tutari elde etmeyebilir ve baglangigta yapmig
oldugu yatiariin tamamint kaybedebilir, Yatrimeilar aynt zamanda bazi vergi, riisum ve harglann vefveya
mastaflanin Nakit Uzlagt Tatarmdan distilecegini-dikkate almalidirlar,
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Kaldwragh firiinler ile iigkili viskler

Varantlardan getiti elde edilebilmesi dayanak varlik/géstergenin performansina baglidir. Varantlara
iligkin kaldirag etkisi pozitif veya negatif olabilir. Bunun sonucunda yatinmcilar, yatrimlarini kismen
veya tamaren kaybedebilirler.

Kaldiraclt olarak maruz kalinan riskler

Kaldirag 6zellii igeren Varantlar kazang ve kayiplar artirir, Dayanak varlik/g8sterge beklentitere kargit
yonde hareket ettigi-takdirde Varant Sahipleri ve/veya potansiyel yatirmcilar yatirimiarmin kaldiragh
olmayan bir-menkul kiymete yatirim yapmig olsalard: kaybedecek olduklari oranindan daha byiik bir
oramm kaybetme riski ile kacgilagabilirler.

Endekse Dayal Varantlar ile iligkili riskler

Endekse Dayal Varantlar, menkul kiymetler, tahviller, déviz kurtan veya emlék fiyat: verileri gibi gesitli

-varlik siniflarim igeren veya gesitli varhk smiflarinin bir kombinasyonunu igerebilecek dayanak bir
endeksin (“Endeks™) performansma bagldir. Endekse Dayall Varantlarda yatimeilar Endeksin
dayanagim olusturan varliklann geleneksel borglanma araglacma  yapilan  bir yatinm ile
karstlastintdiginde beklenen diizeyde performans gstermemesi riski ile karst karsiyadirlar. Bu
dogrultuda Endekse Dayali Varantlara yapilan bir yatinmdan elde edilecek getirinin geleneksel
borglanma senetlefine yapilan bir yatirima kiyasla olumsuz etkilenme olasihg daha yiksektir,

Paya Dayals Varantlar ile iliskili riskler

Dayanak varlik/gstergeyi olusturan Pay(lar)a, Global Depo Sertifikasy/Sertifikalar’na vefveya
Amerikan Depo Sertifikasi/Sertifikalari’'na [birlikte “Pay(lar)”] yapilan dogrudan bir yatirimdan farkh
olarak Paya Dayali bir Varanta yapilan bir yahrmiilgili Varant Sahibine oy kullanma veya temettl veya
yapilan dogrudsn bir yatiim ile ayn olmayabilir ve ilgili Varantlarm' Sahipleri.dofrudan bir yatmmda
elde edecek olduklarindan daha az bir getiri elde edebilirler.

Para Biriinine Dayalt Varantlar ile ilighili riskler

Ddviz kurlarindaki dalgalanmalar, bagka piyasa gitglerine bakilmaksizin, bir para biriminin degerinin
‘belirlenmesi veya desteklenmesine ydnelik hitklimet tedbirlerini de igeren karmasik siyasi ve ekonomik
faktérlerden etkilenir, Ddviz kuru araglanimin (belirli para birimleri veya para birimi endeksleri ile iligkili
varantlar, menkdl kiymetler veya opsiyonlar gibi) ihrag orani arttif takdirde ikincil piyasada Para Birimi
Varantlarmin degeri diiger. Para Birimi Varantlarimin Sahipleri ilgili para birimindeki (veya para
birimleri sepetindeki) doviz kurlari kendi bekledikleri ytnde hareket etmedigi takdirde yatirmlarinim bir
kismi1 veya tamamuni kaybetme riski ile kargi kargiya kalabilirler. Buna ilaveten Para Birimi Varantlarinm
uzlagisinin, ilgili Varant Sahibinin kendi ikamet iilkesinin para birimi diginda bir para birimi cinsinden
gergeklesmesi durumunda déviz kuru dalgalanmalarnmin negatif etkileri daha biiyilk olacaktir,

Emtiaya Dayals Varantlar ile Uishili riskler

Emtiaya Dayali Varantlar ile ilgili olarak bu-Varantlarin Sahipleri kullanim tizerine dayanak emtianin
(bir “Emitia™) degerine at:f yoluyla belirlenen:(varsa) bir'futar eld¢ ederler. Varantlarm igerdigi gartlara
baglt olarak vade sonunda Sdenceek olan tutar Emtianin deferine atif yoluyla tespil edilir. Bir Emtia
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beklenen sekilde performans gdstermedigi takdirde bu durum Varant Sahiplerinin Varantlara iligkin
olarak elde edecek olduklar tutarlar (varsa) lizerinde 8nemli olumsuz etkiye neden olabilir ve ayrica
Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir.

Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi Vadeli Islem Sozlesmelerine veya
Endekse Dayah Varantlara atyf yolupla deferlemesi yapilan Emtiaya Dayali Varantiar ile iligkili
riskler

Emtiaya Dayah Varantlar dayanak bir emtiaya dayal bir vadeli islem veya opsiyon sbzlesmesinin
performansina da bagh olabilir. S6z konusu dayanak vadeli iglem veya opsiyon sozlegmesinin beklenen
gekilde performans gstermemesi durumunda bu tlir “arantlara yatinm yapmig olan yatinmci
beklenenden daha diistik bir getiri. elde edebilir (ve dnemli 8igiide daha diisitk bir getiri elde edebilir).
Endekse Dayalt Varantlara iligkin ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notunda Vadelt Iglem Fiyat
Degerlemesinin uygulanabilir olarak pelirtildigi ‘durvmlarda Varantlarin degeri bir endeks. ile iligkili
vadeli islem veya opsiyon stizlegmesinin performansina baght olacaktir (Endekse Dayali Varantlar
durumunda). Stz konusu dayanak vadeli iglem veya opsiyon sbzlesmesinin beklenen sekilde performans
gbstermemesi halinde bu tir Varantlara yatinm yapan yatinmeilar beklenenden daha dugtik bir getiri {ve
snemli 8lglide daha dilgiik bir getiri) elde edebilirler.

Vadeli iglem ve opsiyon stzlegmelerinin performanst diger hususiarin yani sira vadeli iglem veya
apsiyon borsasinin likiditesinden ve vadeli islem veya opsiyon borsasimun kontrolii digindaki olaylardan
etkilenebilir. Dayanak emtia, endeks ve/veya para birimine {ligkin spot piyasalar ile vadeli iglem veya
opsiyon piyasalarinin degerleri arasmnda Snemii farklihkar s6z konusu olabilir. Bu nedenle bu tir vadeli
islem s6zlesmelerini referans alan Varantlara yapilan bir yatrim bir vadeli islem veya opsiyon
sozlegmesini referans almayan Emtiaya Dayali Varantlar veya Endekse Dayali Varantlara yapilan
kargtlagtirilabilir yaurimdan veya hatta ilgiti dayanak emtia, endeks veya dtviz kuruna yapilan dogrudan
bir yatirméan daha kotlt performans sergileyebilir.

Dayanak Varltk/Gostergenin degeri piyasa dalgalanmalarindan etkiletebilir
Dayanak Varlik/Gdstergeye baglt olarak Sahibinin Dayanak Varlik/Gostergeye bagh Varantlara

yatimmumn deperi ekonomik ve siyasi geligmeler, faiz orantarindaki degisiklikler ve menkul kiymet
fiyatlarinda algilanan egilimierin negatif etkisi sonucunda Snemli Blgiide olumsuz etkilenebilir.

Fark riski

Bir veya daha fazla Dayanak Varlik/Gostergenin ilgili seviyesi, deggeri veya fiyatinda iglem giini iginde
veya piyasa agihsi sirasinda ani ve Snemli degisiklik olugabilir. Bu tir bir degisiklik olumlu veya
olumsuz olabilir ve “Fark Riski” olarak adlandiriiir.

Kamuya acik bilgilere dayal yatirim karart

Varant Sahiplerinin yatirim kararlarini kamuya agik bilgilere dayali olarak vermeleri gerekmektedir. Bu
nedenle, Varant Sahipleri, daha sonra kamuya agik hale gelen bilgilerin Dayanak Varlik/Gostergenin
iglem fiyatm olumsuz etkilemesi ve bunun sonucunda Varantlatin degerinin 6nemli dlglide olumsuz
etkilenmesi riski ile kars1 kargiyadir.
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2.12, Uzlagt Amna Kadar Odeme Yasaf

Yatirimeilar, Varantlarin vadesi boyunca belirli araliklarla faiz 6demeleri veya sair dagitimlann
olmayacagl hususunu dikkate almalidirlar. Yatirimeilar, Varantlart vadesinden Snce satabilirler ve bu
gatigtan elde edilen getiri, elde edebilecekleri tek getiri olabilir. Ancak satisin gergeklegtirilememesi ve tiirev
piyasa fiyatin dilsmesi durumunda yatimmelar olumsuz bir etki ile karsilagabilirler.

2,1.3.  Olapaniistii Nedenlerden Dolay1 Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirihk, Miicbir Sebep,
Piyasa Aksama Olaylar ve Diizeltmeler

fhrage’mn  kendi konttoli digndaki nedenlerden dolayi, Varantlardan kaynaklanan
yikiimlditiklerini yerine getirmesinin herhangi bit nedenle kismen veya tamamen hukuka aykirt veya
uygulanamaz hale geldigini veya thraggi’nin yine kendi kontrolil digindaki nedenlerle, Varantlara iligkin
riskten korunma iglemleri siirdiirmesinin herhangi. bir sebeple yasalhfmin veya uygulanabilirfiginin
kalmadigini belirlemesi hatinde lhraggt kendi takdirine baggh olarak ve yiikiimliilitk altinda olmaks1zin
Varant Sahibi’ne bildirimde bulunmak suretiyle Varantlar zamantndan Snce kullanabilir, itfa veya

feshedehbilir.

thrage: tarafindan Varantlarin erken feshi duturnunda Thraggs, bu titr her bir Varantin Sahibi’ne,
Hesaplama Kurulugu tarafindan hukuka aykrilik veya uygulanamazhik durumy olmasayd ilgili Varantin
gergeie uygun piyasa degeri olarak belirlenen tutardan, Dayanak Vatrhk/Gosterge ile iliskili riskten
korunma pozisyonlarini sona erdirmenin fhraget’ya yitkledigi maliyetin mahsup edilmesi sonucunda kalan
tutart, ylriirliikteki kanunlarin izin verdigi blglide, ddeyecektir.

Bir Aksayan Giindin oluguniu Endekse Dayal: Varantlar, Paya Dayals Varanilarn degeri ve
Ikiditest lizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Hesaplama Kurulusu’nun tespitine gbre (yerine gtre Endekse Dayalt Varantiara ifigkin Hiktmler,
Paya Dayall Varanitlara- iliskin hikiimlerde agiklandif izere) bir Piyasa Aksama:Olaymin gergeklesmiy
olmasr veya. Endekse Dayaly Varantlar, Paya Dayali Varantlarm ‘bir ihract ile ilgi]i" olarak degerleme
tarihinde ilgili borsanin agilmamis olmast durumunida (yukarida tanimlandifi lizere bir “Aksayan Giin®)
degerleme tarihinin buna bagh olarak ertelenmesi veya dayanak varlik/gbstergeye iligkin olarak herhangi
bir Varantta temin edilen alternatif hiikiimler szellikie de Varantlarin Uzlagi Tarihi buna bagh olarak
ertelendigi takdirde stz konusu Varantlarin deperi ve likiditesi izerinde olumsuz etkiye neden olabilir,

Have Aksama Olaylarinin ve/veya Opsiyonel Have Aksama Olaylarinin gergeklesmesi ile iliskili
riskler

ilave bir Aksama Olayinin gerceklesmesi veya ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtilen
herhangi bir Opsiyone) 1lave Aksama Olayinin gergeklesmesi durumunda (Likidite Yetersizligi Nedeniyle
Teslimin Gergeklesmemesi durumuna bagh olanlar harig) [her biri Madde 4.2.4.1'de (Htave Aksama
Olaylart ve Opsiyonel Have Aksama Olaylars) tammlandig tizere) Varantlar diizeltme veya iptale tabi
olabilir. Bu sonuglarin herhangi biri Varantlarn deperi ve likiditesi ve/veya bir Varant Sahibi’nin
yatrimindan elde etmeyi bekleyebilece getiri lizerinde Snemli olumsuz etkiye neden alabilit.
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Bir Endeks Dilzeltme Olayinn gergeklesmesi Endekse Dayah Varantlarin Sahiplerini olumsuz
etkileyebilir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Endeks Iptalinin veya bir Endeks Aksamasinin (her biri bic
“Endeks Diizeitme Olayr”) gergeklesmesi [Madde 4.2.4.2.2/(b) de (Bir Endeks Hesaplamasinda Degigiklik
ve Hesaplamamn Durdurulmasi) daha ayrintilh olarak agiklandif tizere] (i) ilgili deger veya fiyatin
hesaplamasinda degigikliklere (Hesaplama Kurulugu stz konusu Endeks Diizeltme Olayinin Varantlar
iizerinde dnemli etkisinin oldugunu tespit ettiyi takdirde) veya (i) Varantlarin iptaline yol agabilir. Endekse
Dayalt Varantlara iligkin bu tilr herhangi bir dilzeltme veya iptal stz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi
vé dolayistyla Varant Sahiplerinin yatinmlanndan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri tizerinde olumsuz
stkiye neden alabilir.

Potansiyel bir Diizeltme Olayimin ardindan Paya Dayal Varantlara iliskin bir diizeltme Varant
Sahiplerini olumsuz etkileyebilir

Paya Dayali Varantlar durumunda Pay Sirketi tarafindan herhangi bir Potansiyel Diizeltme
Olaymin [Madde 4.2.4.3.2'de (Potansiyel Diizeltme Olaylari) daha ayrtili olarak agiklandiy dzere]
ger¢eklestiginin ilan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulugu, iyi niyet esasina gore ve ticari agidan makul
bir sekilde hareket etmek suretiyle, sz konusu Potansiyel Diizeltme Olaymin Paylarin teorik degeri
iizetinde sulandirict veya yogunlastiricr bir etkiye sahip olup olmadifim tespit edecek ve bdylece
Varantlarin sartlarinda bahsi gecen sulandirict veya yogunlaghric: etkiyi hesaba katmak igin iyi niyetli ve
ticari agidan makul bir gekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu'nun uygun gorebilecedi duzettmeyi
yapacaktir (yalnizea ilgili Pay ile iligkili volatilite, beklenen temettiller, hisse senedi ddiing oranlan veya
likiditede deigikliklerini hesaba. katmak amaci ile herhangi bir diizeltme yapiimayacak olmak kaydiyla).
Stz konusu dilzeltme etkilenen Varantlarin degeri ve likiditesi iizerinde ve dolayistyla Varant Sahipleri’nin
yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekler tutar dizerinde olumsuz etkiye neden ofabilir.

Paya Dayalt Varantlara iligkin Olaganiistii: Olaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2:4.3.3'te (Olaganisti Olaylar) tanitmlandif lizere]
Olaganstil Olaymn gergeklesmesinin lizerine Paya Dayali Varantlarin sartlars diizeltmeye tabi tutulabilir,
Paya Dayah Vatantlari bir biithn halinde iptal edilebilir veya Hesaplama Kurulusu: bir Opsiyon Borsas:
tarafindan yapilan dGizeltmelere kargthk gelen bir ditzelime yapabilir.

Paya Dayal1 Varantlara iligkin bir diizeltme etkilenen Paya Dayali Varantlarin deferi ve likiditesi
tizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatmmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar {izerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Pay Dayal: Varantlarin iptal edilmesi durumunda bir yatirmmc: itgili geliri,
genel itibariyle; iptal edilen ilgili Varantlara iligkin efektif getiri kadar yliksek bir efektif faiz orani tizerinden
yeniden yatirimda kullanamayabilir ve bu yatiimi dnemli biglide daha diisik bir oran iizerinden
gergeklestirmek zorunda kalabilir ve yaunmeilar ilgili sirada faydalamlabilir olan bagka yatirimlarin
isiginda yeniden yatirim riskini degerlendirmelidirler. Dolayisiyla bir Pay ile iligkili olarak bir Olaganisti
Olaym gergeklesmesi Varantlann degeri veya likiditesi Uzerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yatmmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar izerinde olumsuz etkive neden olabilir.
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Emtiaya Dayals Varantlar ile iliskili bir Piyasa Aksama Olayimin gerceklesmesi Varant
Suhipleri fizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Emtiaya Dayal Varantlara iliskin deperlemenin yapilacagi bir tarihte [Madde 4.2.4.6.1°de (Pivasa
Aksamast) tammlandigs Uzere] bir Piyasa Aksama Olaymun gergeklesmesi veya devam ediyor olmasi
halinde Hesaplama Kurulugu yayunlanan fiyatin yerine alternatif bir deger kullanmak suretiyle Emtiaya
Dayali Varantlara iligkin ilgili hesaplamalari yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veya [hrage
Varantlan iptal eder. Bu tilr bir dilzeltme veya Varant iptali stz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi ve
dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri lizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir,

Bunlara ilaveten, bazi durumlarda, {hragg1 bu tiir bir olayin ardindan Varantlan erken feshedebilir.
Boyle bir durumda her bir Varant ile ilgili olarak fhragg: varsa bu Sermaye Piyasasi Araci Notunda
diizenlenen sekilde belirlenen bir tutar1 Sdeyecektir. Yatmmetlar séz konusu hikkiimlerin Varantiar
bakimindan gegerli olup olmadigi ve bunlarin Varantlar bakunindan nasil gegerli olduklarni ve neyin bir
Piyasa Aksama Olay1 veya ilgili bir Diizeltme Olay: tegkil ettigini anlamak igin bu Sermaye Piyasast Arac)
Notunu gdzden gegirmelidirler. Piyasa Aksamasi Olaylan ve diizeltmeler igin bu Sermaye Piyasasi Araci
Notunda yer alan Madde 4.2.4’¢ baluniz.

Bir Aksayan Ginfin gerceklegmesi endeks, pay veya emtianin nihai seviyesi, degeri, fiyat veya
tutarinin tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlasi Tutarinin Sdenmesinde de gecikmeye
neden olabilir.

2,14, Vergilendirme

Yatirimemin ikametinin yer aldi1 veya vergi mukimliginin meveut oldugu tilkede ve ihragg1'nin
kurulus tikesinde gegerli olanlar da-dahil olmek lizere vergi mevzuati bir yatinmonin Varantlardan eide
ettigi gelir Uzerinde etkiye sahip olabilir.:

Varantlarin potansiyel -alict ve saticilari Varantlarin. devredildii ve/veya herhangi bir
varhigin/varliklann teslim edildigi ilkede gegerli kanun ve teamiillere uygun sekilde damga vergisi ve difer
vergiler ve belge Ucretleri Sdemelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirler.

Varantlarin potansiyel yatmmeilari Tiirkiye Cumbhuriyeti’nde gegerli kanunlar ve teamiillere
uygun sekilde damga vergisi ve diger belge licretleri 8demelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirler.

Varantlarin Sahipleri bu Sermaye Piyasasi Aract Notu Madde 9°da dilzenlenen hiikiimlere
tabidirler ve Varantlara iliskin olarak 6denmesi gereken herhangi bir meblagin teslimi bazi vergiler, harclar
vefveya masraflarin Sdenmesi yartina bagli olacakur.

Vergi pozisyontar agisindan siiphesi olan potansiyel alicilar kendi bagimsiz vergi danismanlarina
danigmalidirlar. Ayrica potansiyel alictlar vergi diizenlemelerinin ve buniann ilgili vergl kurumlan
tarafindan uygulanma geklinin zaman zaman degisebildigini g6z 6ntinde bulundurmahdirlar. Bu nedenle
belirli herhangi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesini tnceden tahmin etmek mimkiin
olaiamaktadir.
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2.1.5. Kullamm veya Teslimat Bildirimi ve Resmi Belgeler

Asgari islem tutari bir Varant Sahibi’nin Varantlarini devretme yetenegini etkileyebilir

Varantlarin asgari iglem tutari s6z konusu oldugu takdirde bir Varant Sahibi asgari islem tutarim
kargilayacak yeterli sayida ilave Varanti satin almadan Varantlarini devretme iznine sahip olmayacaktir.
Varant Sahibi ilave Varant satin alamayabilir ve bu durumda de@erlerini paraya gevirmek Uzere Varantiar
igleme koymalar milmkilh olmayacaktir. flave varant satin alabiliyor olmalari durumunda ise bu Varantlarin
orijinal fiyatlarindan daha yiiksek bir fiyat lizerinden gergeklegebilir ve bu durum Varant Sahiplerinin
yatnmlarindan elde edecekleri genel getiriyi olumsuz etkileyebilir,

Kullaruma (Igleme Koymaya) Ifiskin Suurlamalar

Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda bu sekilde belirtiliyor olmas durumunda.Thrager herhangi bir
tarihte [nihai kullanim (isleme koyma) tarihi diginde] kullanilabilir (igleme konulabilir) olan Varant say1sini
Sermaye Piyasast Arac: Notu’'nda belirtilen azami say ile simrlama ve bu tilr bir sinirlama ile baglantih
olarak stz konusu tarihte herhangi bir kigi veya (birlikte hareket eden veya etmeyen) kisiler grubu tarafindan
kullantlabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisim smirlandirma segenegine sahip olacaktir. Herhangi
bir tarihte [nihai kullanim (isteme koyma) tarihi diginda] kullamlabilir (isleme konulabilir) olan Varantlarin
toplam sayis1 séz konusu azami sayidan fazla oldugu ve Ihragg séz konusu tarihte kullamlabilir (isleme
konulabilir) olan Varant sayismi smirlandirmay segtigi takdirde bir Varant Sahibi, kullanmak istedigi ttm
Varantlan o tarihte kullanamayabilir ve bunun sonucunda Varant Sahibi’nin Varantlara iligkin getiri elde
edebilecegi zamauoda gecikme stz konusu olabilir.

Varantiarin Asgari Kullanum Tutar:

Sermaye Piyasast Aract Notu'nda bu sekilde belirtiliyor olmasi dutumunda bir Varant Sahibi
Kullanmak igin herhangi bir zamanda belirtilen sayida Varanti satiga. sunmali veya otomatik kullanm
durumunda belirtlien sayida. Varanti elde.bulunduruyor olmaldir.. Bu nedenle, belirtilen asgari Varant
sayisindan daha az sayida Varant: elde bulundurmakta olan Varant Sahipler] yatinmlarmi paraya ¢évirmek
igin ya Varantlarini satmak zorunda olacak veya ilave Varant satin almak ve her bir durumda islem
masraflanina maruz kalmak zorunda olacaklardir. Bunlara ilaveten sbz konusu Varantlarin sahipleri stz
konusu Varantlarin islem fiyat: ile sz konusu Varantlari Nakit Uzlag Tutarlari arasinda fark olmasi riskine
maruzduriar.

2.1.6. Kullanim ve Uzlag Riski

Varantlarin kullanimi ve Varantlara iligkin Uzlas: ilgili zamanda ylirfirlikte olan kanunlar,
yénetmelikler ve teamiiliere tabidir ve thrager bu tiir kanunlar, ybnetmelikler veya teamiiller gergevesinde
makul tiim gabay! sarf etmesine ragmen Sngorillen iglemleri gergeklestiremedigi takdirde herhangi bir
sorumluluk altinda olmayacaktir, Ancak, Thragei veya Hesaplama Kurulusu’'ndan herhangi biri, higbir
kosulda herhangi bir Takas Kurulugu’nun Varantlar ile iligkili gorevlerinin ifas) ile ilgili fiilleri veya
temerriide diismesinden sorumlu clmayacaktir,

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu uyatinca gereken resmi belgelerinin teslim edilmemesi
Varantlar kapsammda sair durumda 8denmiy olabilecek tutarlarin kaybedilmesine veya bunlarm tahsil
ediletiemesinie veya yapiliug olabilecek teslimterin yapilamamasina neden olabilir. Yatirimeilar sz kontisu
hitkimietin Varantlar bakimmndan gecerli olup olmadifi ve nasil uygulanacaklartm belirlemek tizere by
Sermaye Piyasasi Aract Notu’nu incelemelidirier.
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2.1.7. Kullanim Sonras1 Gecikme Siiresi

Varant Sahipleri tarafindan bir Kullamm Bildiriminin teslim edilmesi ilgili Varaotlarin
kullanimina dair geri alinamaz bir segim tegkil edecektir. Bir Kullanim Bildiriminin tesliminin ardindan
ilgili Varant Sahibi kullaniimig olan Varantlan devredemeyecektir. Bir Varant Sahibinin kullanim talimati
verdigi zaman ile séz konusu kullanima iligkin ilgili Nakit Uzlag: Tutarimin belirlendigi zaman arasinda bir
gecikme siiresi sdz konusu clabilir. Bu tiir bir gecikme, bzellikle, giinlik azami kullanim smirlamasi, bir
Piyasa Aksama Olaymin gergeklesmesi veya (gegerli ise) bir borsanin agilmamasi nedeniyle veya kambiyo
kontrollérinin uygulanmas) veya ilgili bir para birimini elde etme veya bozdurma yetenegini etkileyen diger
benzer diizenlemelere bagli olarak Varantlarin kullammindaki bir gecikme durumunda daha uzun olabilir.
Gegerli Nekit Uzlag Tutati bu tiir herhangi bir déinem sirasinda Snemli oranda degisebilir ve bu tir bir
hareket veya bu tlir hareketler ilgili Varantlarin Nakit Uzlagi Tutarmda azalmaya neden olabilir ve stz
konusu Nakit Uzlag: Tutarinin sifir olmasina neden olabilir.

2.18. Yeniden Arz Fiyati

Varantlarin islem fiyat; dayanak varlik/gbstergenin ilgili-fiyat,, defieri veya seviyesi, Varantlarm
planlanmig vade sonuna kadar kalan siire, dayanak varlik/gdsterge ile iligkili fiili veya ortiilid volatilite ve
ilgili-dayanak varlik/g8stergeye iliskin korelasyon riski da dahil fakat bunlarla sinirh olmaksizin gesitli
faktorlerden etkilenebilir.

Varantlarin  degeri ve islem fiyatimin (pozitif veya negatif olarak) dalgalanma olasilig)
vatinmeilanin Varant aimadan, kullanmadan veya satmadan dnce dikkatii bir sekilde degerlendirmeleri
gereken ve asafndakileri de igeren bir dizi etmene baghd:r:

(a) Varantlarin islem fiyati;

(b ilgili 8demeye bagh olarak dayanak varhk/gtstergenin degeri ve/veya volatilitesindeki
hareketler Varantlarin degerinin artmasina veya diismesine neden olabilir;

(c) ilgili 8demeye bagli olarak vade tarihing kadar kalan slire azalmakta oldugundan Varantlarin
degerinde dalgalanma stz konusu olabilir:

{d) olast Nakit Uzlasi Tutarlari aralig;

(e) ilgill demeye bagh olarak faiz oranlan ve/veya (gegerli ise} temettillerdeki hareketler
Varantlarin degerinin artmasimna veya dilsmesine neden olabilir;

(H dbviz kurlarindaki degisiklik(ler),

(g) ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notunda belirttldigi 9zere dayanak varlik/gostergenin piyasa
derinligi veya likiditesi; ve

(h) ilgili iglem masraflari,

Bu tiir faktorler Varantlarin islem. fiyatinin Nakit Uzlagi Tutarimn altinda oldugu ve bu nedenle
Varant Sahiplerinin beklediklerinden Snemli 8lgitde daha dilsitk bir tutar veya daha diigitk degere sahip bir
varhik elde edebilecekleri anlamna gelir:
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2.1.9. Piyasa Risk Faktorleri (Dayanak Varhi¢Glstergenin Degerlemesi, Déviz Kuru Riski, Faiz
Oram Riskl, Volatilite Riski, vb.)

Varantlardan elde edilecek getiri dayanak varhik/géstergenin performansina baghdur, Getiri ayrica
faiz oranlari, dayanak varlik/gistergeye iligkin &rtitltt volatilite ve kullanima kalan stire (Avrupa Tipi
Varantlar durumunda) gibi bir dizi piyasa faktoriine bagh olabilir.

Bir Varantin satin alma fiyatt Varantin asd dederini yansiumayabilir

Varantlarin olasi yatinmeilan bir Varantin ahm fiyatinm her zaman Varantin asil degerini
yansitmiyor olabilece@ini dikkate almalidirlar. Bir Varantin alim fiyati ile asil degeri arasmdaki farkitliklar
gegerli piyasa kogullan ve Varantin yaplandirimasi ve/veyadagiminin gergeklegtirilmesi sireglerinde rol
alan cesitli taraflara ddenen veya saglanan tlcretler, 1skontolar veya komisyonlar: da iceren fakat bunlarta
stmell olayan cesitli fakttrlerden kaynaklaniyor olabilir. Bu tiir deger farkliliklart bir yatmmeimnn ¢lde
edebilecek oldugu getitiyi olumsuz etkileyebilir. Aynntili bilgi igin yatirimet adaylart Varantlan satin
aldiklar tarafa bagvurmahditlar. Yatrime: adaylart ayrica Varant satin almadan bnce Varantlar igin
bagimsiz degerleme elde etmek isteyebilirler.

Kredi derecelendirmesindeki ditsiiglerin etkis

‘Varantlanin  de@erinin kistnen fhragpr ve gegerli ise Garantr'iin kredi itibar1 hakkinda
yatirumeilarin genel degerlendinnesinden etkilenmesi beklenir. Bu tilr algilar genelde S&P Global Ratings
Burope Limited, Fitch Ratings Ireland Limited, Moody's France SAS ve Moody's Investors Service Ltd,
gibi standart istatistiksel derecelendirme kurufuslarinin Ihrager veya Garantdrlin tedaviildeki menkul
kiymetleri igin takdir ettikleri notlardan etkilenir. Bu anilan derecelendirme kurwluslarindan biri tarafindan
thrage: veya Garantdriin tedaviildeki borglanma araglar igin uygun gdriilen derecelendirmedeki bir indirim
(s6z konusu oldugv takdirde) Varantlann iglem degerinde dligiise neden olabilir. VII - 128.3 sayth Varantlar
ve Yatinm Kurulusu Sertifikalar: Tebligi’nin 4'Uncl maddesinin 8inci fikrast uyarinca, Thragg veya
Garantér'iin ~uzun vadeli derecelendirme notunun, yatirim yapilabilir seviyenin en ytksek ik fig
kademesinin altma dilsmesi durumunda,Varant ihragtar 1hraggi tarafindan durdurulur.

Kambiye kontrolil riskleri

(ligili Sermaye Piyasas: Araci Notunda belirtildigi sekilde). Uzlagt Para Birimi ve/veya Dayanak
Varlik/Gstergenin ifade. edildigi para birimi lizerinde yetkiye sahip kurumlarin hilkUmet ve parasal
kurumlar gibi) gegerli doviz kurunu veya ilgili tilke iginde veya diginda fon transfori yapma yetenegini
olumsuz etkileyebilecek kambiyo kontrolleri uygulamalari veya bunlarda degisiklik yapmalar (geemiste
yapildigs gibi) riski s6z konusudur. Uygulandig: takdirde bu tlir kambiyo kontrolleri bir Varant Sahibinin
Uzlagi Para Biriminde ifade edilen veya etkilenen bir Dayanak Varll/Gdstergeyi referans alan Varantlardan
elde edebilecek oldupu tutan olumsuz etkileyecektir.

ligiti bir Para Birimine iligkin olarak kambiyo kontrollerinin uygulanmasi [Madde 4,2.4.1'de
(Hlave Aksama Olaylari ve Opsiyonel flave Aksama Olaylarr) tamimlandiit iizere] bir FX Uzlag Aksama
Olay1 riskini 6hemli Slgiide artirabilir. Bir FX Uzlagt Aksama Olay1 gerceklestigi takdirde demeler (i)
beklenenden daha farkh bir zamanda gergeklesebilir ve (ii) USD cinsinden yapilabilir. Bir FX Uzlag
Aksama Olayimn gergeklegmesi bir Varant Sahibinin Varantlara iliskin olarak elde ettigi tutar lizerinde
nemli olumsuz stkiye neden olabilir ve Varant Sahibinin istenilen para biriminde deme tahsil edememesi
anlamma gelebilir. Varant Sahibinin USD cinsinden sdeme talisil etmesi durumunda Varant Sahibi tahsil
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edilen meblag ilgili Uzlag: Para Birimine dbntistiremeyebilir veya bu tiir bir donlisiimi Varant Sahibinin
nihai olarak Uzlagi Para Biriminde tahsil ettigi tutan snemli diglide olumsuz etkileyen bir doviz kuru
tizerinden yapmak zorunda kalabilir,

Gelismekte olan pipasalar ile baglanul Varantlar ile iliskili riskier

Varantlarin dejeri ve getirisinin yitkselen veya gelismekte olan {ilkelerde yer alan veya bunlarda
gecerli diizenlemelere tabi ihrageilar tarafindan ibrag edilen, yikselen veya gelismekte olan iilkelerin para
bisimleri cinsinden ifade edilen veya yiikselen veya gelismekte olan Qlkelerin para birimi cinsinden islem
gdren bir veya daha fazla sayida Dayanak Varhk/Gostergenin performansina bagh oldugu durumiarda veya
Varantlarm ybkselen veya gelismekte olan ilkelerin para birimleri cinsinden ifade edilmekte oldugu
durumlarda Varant Sahipleri siyasi ve ekonomik belirsizlik, olumsuz hikiimet politikalari, yabanci
yatimlan ve kur konvertibilitesine iligkin kisitlamalar, doviz kuru daigalanmalari, olasi olarak daha dilsiik
seviyede agrklama gerekliligi ve duzenlemeler ile iliskili daha bitytik riskler ve sinwrlama olmaksizin
kamulagtirma, devletlestirilme ve el koyma ile ilgili olanlar da dahil fakat bunlarla simirli olmaksizin
kanunlarin statilsil, yorumlanmast ve uygulanmast ile ilgili belirsizlikler ile katg kargiyadirlar. Yilkselen
veya gelismekte olan Ulkelere bu gekilde baglihg olan Varant Sahipleri, yatrimlarini kaybetme riskini daha
artiracak sekilde, s6z konusu Varantiarm daha az tikit olmast ve stz konusu Varantlarin fiyatlarmin daha
oynak olmast riskine maruzdurlar. Buna ek olarak bu tiir piyasalarda alim satiniar islemlerinin uzlagist
daha yavay olabilir ve geligmis tllkelerdeki piyasalara kiyasla bunlarda bagarisiz olma riski daha fazladir.

Bu tir Varantlara yatirim yapanlar ayrica Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda yer alan Madde 4.2.4
uyarince bir Diizeltme Olayimn gergeklesmesi olasiigmun farkinda olmalidirlar ve buna bagh olarak bir
yatiimeinin kaybedebilecegi yatinim veya kér baz gelismekte olan veya gelisen pazarlar igin daha yiiksek
olabilir.

Bir Yonetict/ Kargilagtirma Olayuin gergeklesmesi ile iligkili riskier

Tigili Sermaye Piyasast Aract Notunda [Madde 4.2.4.1'de-(llave Aksama Olaylar ve Qpsiyonel
flave Aksama Olaylart) tammlandif1 sekilde] Opsiyonel bir Have Aksama Olay1 olarak belirtildigi takdirde,
bir Yonetici /- Kargilastrma Olayiin gergeklegmesi, Varantlarin iptali veya diizelimeye tabi tutulmasiia
neden olabilir. Bir Yonetici/Kargilagtirma Olaymin gergeklesmesinin ardindan Varantlarin bu sekilde
diizeltmeye tabi. tutalmasi veya iptali sz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi {izerinde ve dolayisiyla
Varant Sahiplerinin yatirmmlarmdan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar izerinde olumsuz etki yaratabilir.

Bankalararast Teklif Edilen Oranlarin sona ermesi, Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir

31 Aralik 2021% takiben, Sterlin, Euro, Isvigre Frangi ve Japon Yeni Londra Bankalararasi Teklif
Oranlar: (“LIBOR”) tim vadelerde ve ABD dolart LIBOR 1 haftaltk ve 2 aylik vadelerde ya tamamen
ortadan kalkti ya da dayanak piyasay) ve bu oranlarin slgmesi amaglanan ekonomik gergekligi temsil
etmeyecek duruma gelmistis, ve 30 Haziran 2023'ten takiben gecelik ABD dolar LIBOR, 1,3, 6 ve 12 ayhk
vadsler ya tamamen sona erecek ya da temsili olmaktan ¢ikacaktir, EURIBOR'un gelecefi de belirsiz
durumdadir. Diger gelismelerin yam sira, LIBOR'a atifta bulunan yeni {irinierin ihraglarma {gok sinirh
durumlar diginda) artik izin verilmemektedir ve ilgili makamlar, EURIBOR gibi Bankalararass Teklif Edilen
Oranlardan (“TBOR'lar”) uzaklagmay: gligli) bir sekilde tesvik etmektedir. Birincil blgtitler olarak bu tilr
IBOR'larin yerini alacak bir dizi "risksiz oranlar” belirlenmistir. Buna (i) sterlin LIBOR igin birincil Sterlin
faiz oram Slgiiths olarak yeniden bigimlendirilmis Sterlin Gecelik Endeks Ortalamasi (“SONIA”), (i)
EONIA ve EURIBOR igin yeni faiz orant olarak euro risksiz faiz orani Euro Kisa Vadeli Faiz (“€STR”),




(iii} USD LIBOR igin birincil ABD dolari faiz orant kargilaghirmas) olarak Teminath Gecelik Finansman
Orans (“SOFR”) ve (iv) CHF LIBOR igin birincil Isvigre Frang: faiz oram dlgiitd olarak glinlitk Isvigre
Ortalama Gecelik Oran1 (“SARON™), Risksiz oranlarin, yerini aldiklars IBOR'lardan farkl bir metodolojisi
ve diger Onemli farkliliklan, ve sl bir gegmis performans kayd: bulunmakta olup, ayrica
metodolojilerinde degisiklikler de meydana gelebilir, Bu risksiz oranlarin geligtirilmesindeki belirsizlikler,
bu thr oranlarla bagfantili Varantlarin degeri ve getirisi Uzerinde Snemli bir olumsuz etkiye sahip olabilir.

Degisiklikler ve sonunda EURIBOR'un yerine ESTR'in gegmesi, EURIBOR'un ge¢mistekinden
farkl: performans gBstermesine, tamamen ortadan kalkmasia veya Sngorillemeyen bagka sonuglara yol
acmastna neden olabilir,

Dayanak Faiz Oram olarak- EURIBOR'a atifta bulunan Varantlardaki yatrimeilar, bu oranm
Varantlarinin stiresi boyunca durdurulmast veya baska bir. gekilde kullanilamamasi riskiyle kargt kargiyadi
ve-bu durumda. Varantlarla ilgili-olarak ddenecek tutar aksama hitkiimleri kapsaminda ilgili dénem igin
belirlenecektir. EURIBOR'un hiikiim ve kogullar altimda belirlenme sekline bagh olarak, bu durum; (i)
EURIBOR ileriye déniik bir terim bazinda ifade edilirken ve bankalar arasi borg vermeye dayalt bir risk
unsury ierirken geriye dontik, risksiz bir gecelik faiz oram uygulamasi, (i) EURIBOR'un mevcut oldugu
bir énceki dnemde uygulanan orana dayal: olarak sabit bir oranin etkin bir sekilde uygulanmast, veya (iii)
endistri tarafindan kabul gbrmis standartlarla tutarli yetkiye sahip bir kurum tarafindan segilen alternatif
bir orana veya boyle bir alternatif oranin olmamast durumunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan atanan bir
iigtincli taraf temsilclsi tarafindan belirlenmesi gibi baz: durumlarla sonuglanabilir. lkame edilen oran ile
astl oran ayni olmayacagindan (ve karstlagtirelabilir olmayabileceginden), yukandaki kosullardan herhangi
birinin Varantlarin degeri veya likiditesi ve getirisi Uzerinde Snemli bir olumsuz etkisi olabilir. Ek olarak.
asil ikame referans oranina dayal olarak riskten korunma araglarina giren bu tiir Varantlarin Sahipleri,
riskten korumatarinin -etkisiz oldugunu gtrebilir ve bu tiir riskten korumalar1 yeni ikame referans oranina
bagl aralarla degistirme maliyetlerine maruz kalabilisler.

Olasi Menfaar Catigmelar:

BNPP, BNPPI ve/veya bunlarin ilgili Bagh Kuruluglari veya temsilcilerinin kendi finansal
menfaatteri ve Varant Sahiplerinin finansal menfaatleri arasindd menfaat ¢atismalarmm dofmasina yol
agabilecek faaliyetler veya ditizenlemelerde rol almalan s8z konusu olabilir. Asagida bunlar igin Srnekler
verilmektedir:

i Dayanak Varlik/Gosterge veya Referans Kurulug ile iligkili ve Varantlarin Dayanak
Varhg/Gostergesi veya Referans Kuruluguna dayali veya bunlarla iligkili baska araglar
veya tiirev lirlinlere iligkin olarak kendi hesaplarina veya kendi ySnetimleri aitindaki bagka
hesaplar adina alim satim faaliyetleri (riskten koruma faaliystleri dahil) ile igtigal edilmesi;

ii. bir Varant ihraci ile iligkili olarak paylarin veya diger menkul kiymetlerin gelecekleki
arzlarina aracilik edilmesi veya baz girketlere veya paylan veya diger menkul kiymetleri
bir Viarant serisine iligkin bir sepete dahil ofan girketlere finansal damigman sifatiyla veya
ticarj bankacilik yetkisine dayali olarak hizmet verilmesi;

iii,  dayanak bir Endeks ile iligkili olarak, Endeks bilegenlerinin ihrag¢isi, endeks sponsoru
veya hesaplama kurulusu sifatlari da dahil-ve fakat bunlarla sinirli olmaksizin farkl
sifatlarle hareket edilmesi;
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iv, pay veya bir borg senedi ihrag etmis olan bir girket, fon paylan veya birimlerini, ilgili
Dayanak Varlil/Gbstergeyi veya bir Referans Kurulugu olusturan, borsada iglem goren bir
araci ihrag etmis olan bir fona yatirin yapma, kredi verme, danigmanlik hizmeti sunma,
veya bunlarla finansman veya tiirev iglemleri gergeklestirme gibi fanliyetler ile istigal
edilmesi;

v, yukarida agiklanan hizmetlerin sunulmast veya iglemlerin yapilmasi kargihginda bir ticret
alinmasi;

vi, herhangi bir Dayanak Varlik/Gdstergeye veya Referans Kurulusa iligkin olarak, Varant
satin alma veya Varant sahibi olma ile tutarsiz goriiglere yer veren aragtirma raporlari
yayimlanmass;

vii.  Varantlara iligkin gegitli olaylarin gergeklesmesi ve bunlarin sonuglari hakkinda duruma
gore Varantiarm Hesaplama Kurulugu veya [hraggis: sifatiyla tespitier yapiimasi.

Yukarida agiklanan menfaat catigmalan Varantlarn déferi ve bir Varant Sahibinin
Vatantlarindan elde etmeyi bekleyebilécegi getiri Uzerinde Snemli olumsuz etkiye neden olabilir ve BNPP,
BNPPI ve/veya buntarin ilgili Bagh Kuruluglan veya temsilcileri herhangi bir sifatla hareket etmeleri
sirasinda Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almak zorunda olmayacaklardir.

Hesaplama Kuralugunun roliine iligkin agrkiama

i. Hesaplama Kurutusu; fhragpinin veya eger gegerli ise Garantdr’iin bir Bagh Kurulugu
olabilir veya Hesaplama Kurulusu bizzat Ihragei veya gecerli ise bizzat Garantdr olabilir.
Hesaplamé Kurulugu bir Piyasa Aksama Olayi da dahil olmak fizere bir olaymn gergeklesip
gergeklesmedifi ve bazi durumlarda itgili sonuglan gibi baz: tespitler ve kararlar ile iligkili
olan durumlar da dahil Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almakla ylikimlii degildir.

ii. Hesaplama Kurulugu iyl niyetli ve ticari agidan makul hareket eltnek suretiyle hesaplama
kurulugu ssfatryla gbrev ve iglevlerini yerine getirmek zorundadr.

2.1.10. Varantlar ile Bazi Riskten Korunma Degerlendirmeleri

Yatinmetlar kendilerini sahip olduklan pozisyonlara karst Varantlar ile ters pozisyon almak
suretiyle koruyabitirier. Bu nedenle, zararfarmi Varantlardan elde ettikleri kér ile telafi edebilirler. Bununls
birlikte, riskten. kaginmak igin Varantlara yatim yapan yatismeilerin bagka risklerle kargilagmalart da
miimkiindiir. Dayanak Varlik/Gostergenin icerdigi risklere kargi kendilerini gilvence altina almak igin
Varant satin almay: amaglayan yatrimeilar Varantlarm kullanimuun kendilerine getirecegi risklerin
bilincinde olmahdir. Varantlann degerinin Dayanak Varlik/Gosterge dalgalanmalary ile iligkili oldugu ve
Dayanak Varhik/Gosterge kombinasyonunun zaman iginde degisecefi konusunda herhangi bir giivence
verilmemektedir,

Bunlara ek olarak Varantlari her zaman Dayanak Varlik/Gstergelerin degerini dogrudan yansitan
fiyatlar tizerinden paraya gevirmenin mimkiin olamayacag bilinmelidir. Bu nedenle, Varant yatrintlarinin
getitisi ile dogrudan Dayanak Vatlik/Gosterge yatirimi arasinda iligki diizeyi bakimmdan bir gilvence
verilmemektedir.
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2.1.11. Likidite Yetersizlifi

Varantlar ile ilgili olarak TEB’in piyasa yapici olarak hareket etmesi gerekmektedir; bu durumda
Varantlarin sliresi boyunca ikincil bir piyasay: siirdiirmek isteyecektir. Bununla birlikte, TEB'in baz
dénemlerde alig ve satig kotasyonu saglamasi zot, nygulanamaz veya olanaksiz olabilir ve bu tir dénemlerde
bu Varantlari satin almak veya satmak gfig, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir, Olumsuz piyasa kosullar,
oynak fiyatlar veya bilyiik ﬁyat dalgalanmalan, bilylik bir piyasanin kapali olmas1 veya kisitlamaya tabi
olmasi veya bir IT/Bilgi Teknolojileri sistemi hatasy veya network/ag arizasi gibi teknik sorunlarin
yaganmasy TEB’in ikincil bir pivasa slirdlirme yetenegini etkileyebilir.

Thrage1 herhangi bir zamanda agik piyasada herhangi bir fiyat ilzerinden veya teklif veya zel
ihrag/ antlagma yoluyla Varantlar: satin alabilecek olup boyle bir yitkimlilliik altrida olmayacaktir. TEB bir
Varant ihract koousunda piyasa yapict olarak hareket etse bile s6z konusu Varantlara iligkin ikincil piyasa
stirhy olabilir, '

Bir Varant Sahibi’nin Varantlarim Kullaum Tarihleri dncesinde Varantlarin deferini paraya
gevirebilmesi igin tek yol (Avrupa Tipi Varantlar durumunda) bunlar: mevcut bir ikincil piyasada gegerli
pivasa fiyat: iizerinden satmaltir, S8z konusu fiyat Varant Sahibinin Varantlar: satin aldi orijinal fiyattan
daha -disiik bir degerde olabilir. Varantlar igin ikincil bir piyasa elmadifi veya simrh bir ikincil piyasa
oldupu takdirde ve Varant Sahibi Varantlarini satamadigi takdirde herhangi bir degeri paraya gevirmek icin
Vararitlarin itfasma kadar beklemek zorunda olacaklardir.

2.1,12. Avrupa Birligi (“AB™} Banka Coziimleme ve Kurtarma Direktifinin Uygulanmasi

Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 2019/879 sayih 20 Mayis 2019 tarihli (AB) Direktifi ile tadil
edildigi haliyle 2014/59/AB say1li Direktif (“Banka Coziimleme ve Kurtarma Direktifi” veys “BCKD™)
kredi kurumlan ve yatinm firmalaninin ¢ézimlenmesi ve kurtariimasmna iligkin AB ¢apinda gegerli bir
gergevenin tesis edilmesini Sngdrmektedir. BCKD; Fransa’da, saglikli olmayan veya sorunlu bir kuruma,
bir yandan bu tiir bir kuruinun potansiyel batmasinin ekonomi ve finansal sistem iizerindeki etkisini asgariye
indirirken diger yandan ilgili kurumun kritik finansal ve ekonomik iglevleriniin devamlhgmy saglamak igin
veterince erken ve hizli bir gekilde miidahale edebilmek igin difer yetkilerin yani sira ilgili tasfiye
kurumlarina gitvenilir bir dizi gereg (“BCKD Tasfiye Geregleri”) saglamak tizere gegitli mevzuat metinleri
yoluyla uygulanmustir.

BCKD’nin gtzden gegirilmesinin ardindan, kredi kurumlart ve yatrim firmalannin zarar
kargtlama ve yeniden sermayelendirilme kapasitesi konularinda 2014/59/AB sayili Direktifi tadil eden
Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 20 Mayis 2019 tarihli 2019/879/AB sayili Dircktifi ve 98/26/AT sayih
Direktif (“BCKD 2™) kabul edilmigtir,

BCKD 2 bankacihk sektériinde tasfiye rejimine iligkin 2020-1636 sayi ve 20 Aralik 2020 tarihli
Tizlk ve 2020-1703 sayili ve 24 Aralik 2020 tarihli Kararname vasitastyla Fransiz kanununa uyarlanmig
ve 28 Aralik 2020 itibariyle yilriirltige girmistir.

BNPP’nin Garantér oldugu Varantlar ile ilgili olarak BNPP'nin BCKD’de belirtilen anlamda ve
BCKD ile belirlenen gartlar kapsaminda battifinin veya batma olasiiimin oldugunun belirlenmesi halinde
i1gili tasfiye kurumu BCKD Tasfiye Gereglerinden herhangi birini veya bunlarin bir kombinasyonunuy (bir
isletmenin satigt, k8prii kuromunun tesisi, varlik ayirma veya bail-in) uygular, BNPP'nin varliklarioun satigt
sonucunda kalan her tirlit eksiklik o kurulugun teminatsiz alacakhtlarinm baz alacaklarinin ddenmemis
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tutarlarinda kismi bir azalmaya (duruma gdre Varantlar veya Garanti dahil) neden olabilir veya en koti
senaryoda sifira inmeleri sdz konusu olabilir. BNPP’nin teminatsiz borg alacaklan da (duruma gore
Varantlar veya Garanti dahil) normal ddeme aczi iglemlert kapsaminda alacak hiyerarsisine uygun olarak,
gelecekte iptal, devir veya sulandirmanin konusu olabilecek gekilde, dzkaynaga veya differ milkiyet
araglarina gevrilebilir, Bahsi gegen azalma veya iptal dncelikle adi hisse senetleri birinci kademe araglara
uygulanir ve daha sonra azalma, iptal veya dSnilsiim ilave birinci kademe araglara ve dabha sonra ikinci
kademe araglara ve diger ikinci derecede 8ncelikli borglara ve daha sonra diger uygun yiikiimlihiklere
uygulanr, [gili tasfiye kurumu aym zamanda ddenmemig teminatsiz borg senetlerinin sartlanini tadil etmeye
(itfa veya 6deme tarihlerini degigtirmek gibi) ¢aligabilir (duruma gdre, Varantlar veya Garanti dahil) {tiimil
Madde 4,3.12'de (Bail-in ve Zarar Karsilamanin Muhasebelegtirilmesi) daha ayrintily gekilde agiklandig:
lizere].

Batma riski sz konusu oldugunda Garanttriin tasfiyesi igin kamu finansal destegine, bir yandan
finansal istikrar stirdbriilmek suretiyle, bail-in gereci de dahil yukaridaki tasfiye gereglerinin azami dlglide
degerlendirilmesi ve uygulanmiast sonrasinda yalnizea son gare olarak bagvurulacakr.

tigili tasfiye kurumu tarafindan BCKD kapsaminda herhangi bir yetkinin kullanim1 veya bu tiir
yetkilerin kullanilabilecegine dair herhangi bir 8neri Varant Sahiplerinin haklari, Varantlarin fiyati veya
Varant Sahiplerinin Varantlara yatinmlanmin degerini ve/veya Garantoriin Garanti kapsamindaki
yiik(imliliklerini yerine getirme yetenegini Snemli dlgiide olumsuz etkileyebilir. Bunun sonucunda
Varantlarin Sahipleri Varantlara yaptikiar yatirimim tamami veya dnemli bir kismini kaybedebilirler.

I‘hra;'c: veya Garantoriin (gecerll Ise) yerine baska bir kuruluy gegebilir

Varantlarin igerdigi yartlar, Madde 4.3.11°de (Jhraggr veya Garanmtériin framesi) yer verilen
sarflara tabi olmak kaydiyla fhrag¢i’nin, bazi olaylarin gergeklegmesinin ardindan Varant Sahiplerinin
muvafakati olmaksizin Vatantlar kapsaminda Ihragg: yerine bagka bir sirketin asil borglu otarak gegmesini
kabuil -edebilecegini dngdrmektedir. Ozellikle, bunlarmn yerine gegen: girket BNPP olmadifinda, BNPP
ikame girketin Varantlar kapsamindaki yiikitmltliklerin ifasin garanti edecektir.

Varantlarin igerdii sartlar ayrica thraggi’nin, bazi olaylarm gergeklegmesinin ardindan, Madde
4.3.10de (Jhragg: veya Garantoriin Ikamesi) yer verilen gartlara tabi olmalc kaydiyla Varant Sahiplerinin
muvafakati olmaksizin BNPPI'nin ihrag ettigi Varantlara iliskin olarak BNPP yerine bagka bir sirketin
garantdr olarak gegmesini kabul edebilecegini dngdrmektedir. Ozellikle, ikame edilen garantoriin kredi
itibar1, diger hususlarin yani sira Hesaplama Kurutugunun belirledigi derecelendirme kurulugian tarafindan
verilen uzun vadeli birineil dncelikli borg derecelendirmelerine atif yoluyla, jyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket eden Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi tizere BNPP'nin kredi itibarina en azindan
egit olmahdir,

thrages ve Garant6riin her biri yalnizea (i) bir Ikame Olay: gergeklestigi ve (ii) duruma gére Tkame
Eden Ihraggidan veya ikame Eden Garantdrden ikame igleminin Varant Sahiplerinin menfaatleri tizerinde
Snemli bir etkiye neden olmayacag yoninde bir taahhiit almig oldugu takdirde fhrager veya Garantor
ikamesini gergeklegtirebilir. Buna kargin bu tiir bir ikame Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir.

{hraggs Madde 4.3.7 (“Bildirimler”) uyarinca: Varant Sahiplerine ilgili ikameyi bildirecektir,
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2.2, Risk Bildirim Formuna ilis’kin Agqiklama

YATIRIMCILARA UYARL: Yatinmeilar, yatmm Kurulugu varanty/sertifikas yatirimiarmin
tamamim veya duruma gore bir biliimiinti kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT RENZER] SERMAYE PiYASASI ARACLARI RISK BiLDIRIM FORMU

ﬁnemli Aqikiama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasas araglari alim
satim iglemleri sonucunda kér elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, iglem
yapmaya karar vermeden &nce, piyasada kargilasabileceginiz riskleri anlamaniz ve mali durumunuzu ve
Kisitlarmiz: dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla VII - 128.3 sayih Varantlar ve Yatmim Kurulusu Sertifikalart Tebligi (Teblig) nin 9'uncu
maddesinde tngdrildigi Ozere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglari Risk Bildirim
Formu”nda yer alan asagidaki hususlan anlamamz gerekmektedir.

Uyan

{slem yapmaya baglamadan once galigmayi diigtndigintz kurulugunun “alim satim aracihg yetki
belgesi™ne sahip olup olmadifm kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve arac: kurumlarm
www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden dgrenebilirsiniz.

Varantlara iliskin Genel Bilgi

Yatirim Kurulusu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varlif: ya da gostergeyi dneeden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu
haklan kaydi teslimiat ya da nakit vzlag ile kullaruldig varant niteligindeki sermaye piyasast aracidir,

Varantm dayanak varhigmi, BIST 30 endeksinde yer alan pay vefveya BIST 30 endeksi kapsaminda yer glan
birden fazla paydan olugan sepet olusturur. Dayanak gdstergesi ise Borsa Istanbul A.$. (“Borsa Istanbul”)
tarafindan olugturulmug pay endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kuruly tarafindan uygun gdritlmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varhk ve
gtstergeler diginda kalan konvertibl dsviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararast alanda genel kabul
gormily endeksler gibi diger varlik ve gistergeler de varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul duzenlemeleri uyarmce Kurul’un uygun gorecegi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasas araglari (varant benzeri) igin do gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi aract
alim .satim iglemini gergeklegtiren yatirum kurulugu, s6z konusu sermaye piyasasi aracinin ozellikleri
hakkmda migterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme baglamadan once bu bilgileri edinmeniz
snemlidir. Yatirim kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

isleyis Esaslari, Haklar ve Yiikiimliilikier

1. Varantlarin alim satimi, Kurulun onay: iizerine Borsa {stanbul mevzuat: gergevesinde belirlenecek
islem esaslari kapsaminda Borsa fstanbul’un uygun gorecegi pazarda, piyasa yapieilik esasina dayalt
olarak yapilir, Piyasa yapicilifi kapsamunda, piyase yapicist yattrim kurulugu likidite saflemak iizere,
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ilgili piyasa dizenlemeleri gergevesinide stirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
yapiciligina iliskin esaslar, Kurulun uygun goriisii tizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlann satigmin yatiiim kuruluglari vasitastyla yapilmasi ve Borsa Istanbui’da islem gdrinesi
zovunludirr. Borsa [stanbul’da islem géren varantlann islem sirasinin kapatiimasima iligkin esaslar
Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bej y1ldan fazla olamaz.

4, Dayanak varlifit veya gdstergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsammda
yer alan birden fazla paydan olugan sepetin oldugu varantlarda uziags bigimi kaydi teslimat veya nakit
uzlag: olarak belirlenebilir, Dayanak varlii bunlarin diginda varlik ya da gosterge olan varantlarda
ige nakit uzlagi esaslarinin uygulanmasi zorunfudur..

5. Varant ihracindan dofian uzlagi yilkumiiligtniin yerine getirilmesinden ihraggr sorumludur. Garantor
bulunmas: halinde, ihraggi ile garanidr milteselsilen sorumhy olur.

6.  Varantihraglari kaydi olarak yapthr ve ihraggmin MKK ityesi olmasi zortunludur.

Risk Bildirimi

{slem yapacagimz yatmim kurulugu ile imzalanacak gergeve stzlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
asagidaki hususlar1 anlamamz gok dnemlidir:

1.

Yatiim kurulusu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap lizerinden gergeklestirilecek tlim islemler
igii Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan ¢tkartilan ilgili her
tiirlt mevzuat ve benzeri tiim idari dilzenieme hiikiimleri uygulanacaktir.

Varant islemleri gegitti oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri sonucunda yatirim
kuruluguna yatirdigsmiz paranin timiini kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz yapacaginiz iglemin
ttiriine gére vatirdigimiz para tutarim dahi agabilecektir,.

Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanmn piyasada lehe ¢ahygabilecegi gibi aleyhe de
cahgabileceg! ve bu arilamda kaldirag etkisinin tarafiniza yliksek kazanelar saglayabilecegi gibi
zararlara da yol agabilecei ihtimali g6z 6niinde bulundurulmalidir,

Bir varant satin alirsamz ve varantin saladigi dayanak varhgi ya da gbstergeyi Snceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkim kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta ddediginiz bedef ve buna ek olarak 6deyeceginiz komisyon ve diger
muarnele Uereti ile sinirlamaniz mimkiindir,

Yatinm kurulusunun piyasada islem yapacaginiz varantlara iligkin olarak tarafiniza aktaracap)
bilgiler ve yapacafii tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca dikkate
alimmalidir.

Varant alim satimina iligkin olarak yatirim kurulugunun yetkili personclince yapilacak teknik ve temel
analizin kisiden kisiye farklihk arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan 8ngorillerin kesin olarak
gergeklesmeme olasithgimin bulundugu dikkate almmaldir,




7. Varant ihract nedeniyle ihraggmm maruz kaldig risklere iligkin risk yonetim politikasimn
izahnamede yer aimasi zorunludur. izahname, Teblif uyarinca ihragg: ile piyasa yapicinin internet
sitesinde yaymtamr, Thraggimin risk y8netim politikas,, yatinm kerarmizi vermeden Gnee dikkatle
ckunmahdir.

8.  Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varhiginda, yukanda
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalan nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda
deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanc: sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek
ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satin iglemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi
bilinmelidir.

9.  Islemlerinize baglamadan dnce, yatirim kurulugunuzdan ytkilmli olacagiuz bitiin komisyon ve difer
muamele ficretleri konusunda teyit. almahsinz. Eger lcretler parasal olarak ifade edilmemigse,
ticretlerin parasal olarak size nasil-yanstyacap ile ilgili. anlagihr denekler igeren yazili bir agiklama
talep etmelisiniz.

sbu varantlara iligkin risk bildirim formu-yatirimenys genel olarak meveut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin alim: satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tlim riskleri
kapsamayabilir. Dolayistyla tasarruflarnizi bu tip yaurimlara yonlendirmeden 6nce dikkatli bir sekilde
aragtirma yapmahsiz.

3, TEMEL BILGILER
31 Halka Arza Iligkin Ilgili Gergek ve Tiizel Kigilerin Menfaatleri

BNP Paribas Arbitrage S.N.C. ve TEB Yatinim Menkul Degerler A.$."ye ddenen komisyoenlar
ve/veya lcretler ile Thragg tarafindan verilen yetki uyarinca hareket eden, gergeklestirilen hizmellere dayall
olarak komisyon vefveya llcret alan aracilardan hizmet alinmas ihtimali harig olmak lizere, ihraggi nin
bilgisi dahilinde, Varantlarin halka arzindan herhangi bir menfaate sahip olan herhangi bir tigtincii taraf
gergek kisi veya tlizel kigi stz konusu degildir.

3.2, Halka Arzin Gerekeesi ve Halka Arz Gelirlerinin Kullamim Yerleri

Varantlarin ihracindan elde. edilecek net- gelir Thrager’nm genel fonlarmin bir parcast haline
gelecekiir. 86z konusu gelirler opsiyon veya vadeli sozlesmeler veya-diger riskten korunma araglarmdaki
pozisyonlar stirdiirmek igin kuflanilabilir. Belirli herhangi bir tertip ihragtan elde edilen gelirlerin Szel bir
kullanima 6zgiilenmesi s6z konusu ise; bu husus ilgili tertip ihraca iliskin Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda
belirtilecektir.

4, THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER

4,1, Yatiim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarna Ttigkin Bilgiler

4.1.1,  ihrag¢ Edilecek Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin;

a) Tilrit » Litfen Ek-2"deki tabloya bakimiz.
b) Tipt + Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tahtinda ihrag edilen Varantiar kullamm hakkini sadece
vade sonunda veren Avrupa Tipi Varantlardir.
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BNP Paribas Issuance B.V.
Ay SeihrUnder
rekli Hukuk Bilrosu




¢) ISIN kodu  : Littfen Ek-2'deki tabloya bakimz.

4.1.2. Dayanak  Varhfm/Gostergenin Degerindeki  Degisimin  Yatinm Kurulusu
Varantinn/Sertifikasiin Degerini Nasil Etkileyecegine Tligkin Bilgi

Alim Varantlarinda Dayanak Varlik/Gostergenin degeri diigtigi ve Dayanak Varlik/Gostergenin
degierinin Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde diigmesinin olast oldugu yoniinde bir piyasa algist meveut
oldugu takdirde tlim diger fakidtler esit oldugunda Varantlarm piyasa degeri normal sartlarda dusecektir.
Dayanak Varlik/Gostergenin degeri arttig: ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde artmasimin olasi
oldugu yoniinde bir piyasa algisi meveut oldupu takdirde tim diger sartlar esit oldugunda Varantlarin piyasa
degeri normal gartlarda artacaktir.

Satym  Varantlannda Dayanak Varlik/Gostergenin  defiéri  arthgt veiveya Dayanak
Varlik/Gostergenin degerinin Varantiarn geri kalan vadesi ierisinde artmasinim olasi oldwgu yonilnde bir
piyasa algiss moveut oldugu takdirde tim diger fakdrler es_itoldug':und'a Varantlarin piyasa degeri normal
sartlarda dugecektir. Dayanak Vathk/Gostergenin degeri- diistigl ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi
igerisinde diigmesinin olast oldugu yniinde bir piyasa algisi meveut oldugn takdirde tiim diger sartlar esit
oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal sartlarda artacaktir.

Dayanak Varhk/Gosterge bir endeks ise veya sair sekilde bilesenleri dikkate alinarak
hesaplantyorsa Dayanak Gostergenin herhangi bir glindeki degeri, bilesenlerinin ayn1 glindeki degerini
yansitacaktir. Dayanak Géstergenin bilesiminde ve (Risk Faktdrlerinde agiklananlar da dahil) faktérlerde
goriilen ve bilegenterin degerini etkileyen veya etkileyebilecek degisiklikler Dayanak Gistergenin degerini
etkileyecek ve bu nedenle Varantlarin getirisine etki edebilecektir. Herhangi bir munferit bilesenin
deperindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilic  veya
siddetlenebilir.

4.1.3. Yatmm Kurulugu Varantlanmn/Sertifikatarinin Hangi Mevzuata Gore Olusturuldugu

Varantlarin ibract, 6362 sayih. Sermaye Piyasast Kanunu, 10: Byliil 2013 tarih ve 28761 sayili
Resmi Gazete’de yaymlanan VII ~ 128.3 numaralt Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalar Tebligi ve
23 Ekim 2013 tarih-ve 28800 sayilt Resmi Gazete'de yaymlanan VIi- 1284 sayils Yabanc1 Sermaye Plyasasi
Araglan ve Depo Seitifikalari ile Yabaner Yatirim Fonu Paylar Tebligi'nin ilgili hitkiimleri gergevesinde
ve 01/03/2016 tarihli Borsa lstanbul A.$, Pay Piyasasi Prosediiril uyarinea gergeklestirilecektir.

414, Yatnm Kuruluyu Varantlarmm/Sertifikalarimn  Kaydilegtirilip Kaydilegtirilmedigi
Haklkinda Bilgi

thrag edilecek yatnim kurulusu varantlary/sertifikalar, kaydilestirme esaslari gergevesinde Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. (“MKK”) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadr.

Merkezi Kayit Kurolusu A5
Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sariyer / {stanbul

415  Yatinm Kurwlusu Varantlarumn/Sertifikalarimn Hangi Para Birimine Giire inrag Edildigi

Hakkinda Bilgh
Yatirim kurulusu varantlar/sertifikalar Tiirk Lirast cinsinden satiga sunutacaktir.
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4.1.6. ihrageimn Yiikimliiliiklerini Yerine Getirme Siralamas: I¢inde fhraci Planlanan Yatinm
Kuralusu Varantlarmn/Sertifikalarimim Yeri Haklanda Bilgi ile Siralamay: Etkileyebilecek
veya Yatinm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarimin Thragginin Meveut ya da Gelecekteki
Diger Yiikiimliiliiklerinden Sonra Gelmesine Yol Agabilecek Hiikiimlerin Ozetleri

ihragg’min iflast durumunda, Varant Sahibinin alacaklari 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayil
Resmni Gazete’de yaymlanan 2004 sayili fcra ve Iflas Kanunu (“fIK™) uyarinca takip edilecektir.
Yurtrlitkteki kanun uyarninca, Yatrim Kurulugu Varantiar: gibi sermaye piyasasi araglarindan dogan
. alacaklar imtiyazhi olmayan alacaklar arasinda yer almaktadir. {IK’da yer alan Madde 206 uyarinca,
Thraggi’nin teminatsiz ve s8zlegmesel yuktimltliklerinden olan Yatinm Kurulusu Varantlari, imtiyazl
olmayan diger alacaklar ile birlikte dérdlinctt sirada yer almaktadir. igbu Sermaye Piyasast Aract Notu tarihi
itibariyle, bildigimiz kadariyla, Thragernin birlesmesi veya devrolmasi durumunda menkul kiymet
sahiplerinin alacaklarma dair bir degierlendirme yapilmasin gerektirecek sekilde lhraggidan bagka bi
kuruluga devredilip devreditmeyecegine fhraggt’min plantadig bir birlesme devralinma stz konusu degildir,
Bununla birlikte, Thragginm bitlésmesi- veya devrolmasmin s6z konusu olmast halinde, Ihraget, Varant
Sahibi alacaklarmin hukuki durumuna engel olmamak igin ilgili mevzuat uyarmca gerekli tedbirleri
alacakeir,

4.1,7.  Thrag Edilecek Yatwnm Kurulusu Varaotlarmm/Sertifikalarmin Yatrmerya Sapladigs
Halklar, Bu Haklarin Kullamm ile isleme Koyma Esaslan, Nakavt Durumuna fligkin
Hususlar ve Bu Haklara iligkin Xisitlamalar

Varantlar Sahiplerine Dayanak Varli§i/Gistergeyi énceden belirlenmis belirli bir tarihte {(vade)
dnceden belirlenmis bir fiyat tizerinden satin alma {Alm Varantr) veya satma (Satim Varanti) hakki
vermektedir, $6z konusu hakk: kullanmak igin tdenen fiyat, igbu Sermaye Piyasas| Aract Notu'nda Madde
2.17de belirtilen riskleri kapsayacak sekilde Dayanak Varlik/Gstergenin piyasa fiyatina, Dayanak
Varhk/Gbstergenin beklenen volatilitesine, vadeye kalan siireye, temettii beklentilerine, faiz oranlanna ve
Varantin Kullaium Fiyatina dayahidir, Bunlar diginda arz ve talep dengesi, piyasa kosullarr ve likidite sartlan
da Varantlanin fiyati iizerine etki edecektir.

a) ALIM VARANTI

“Alm Varantlarinda, Varant Sahipleri, vade tarihinde. Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyat
Kullamm Fiyatindan yliksek oldufu siirece bagka bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir tutar alma
hakkina sahip olacaklardir. Ancak, Vade sonunda Dayanak Varlik/Gosterge Uzlas: Fiyat Kullamim Fiyatina
esit veya Kullamm Fiyatindan diiglk oldufu takdirde Varantlarin Sahipleri herhangi bir getiri
almayacaklardur.

Vade tarjhinde Varantlar asagidaki sekilde iifa edilecektir:

Degierleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyatt > Kullanim Fiyati = nakdi 6deme
yapilir,

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyati = Kullanim Fiyat: = nakdi 8deme
yapilmaz,

ﬁ"z’[ st Fiyat < Kullamim Fiyaty = nakdi ddeme

ey 0L
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Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gisster
‘yaptlmaz. &
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Ahm Varantlarinda, Varant vadede pozitif bir nakit tutar 8dedigi takdirde vadede Dayanak
Varhik/Gtisterge Uzlag) Fiyati ile Kullanim Fiyat arasindaki fark katsay: kullanilarak ve Referans Para
Biriminden Tiirk Lirasina gevrim oran uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine nakden
ddenecektir. Varantin baga bas noktasinda veya zararda olmast, vadedoki Dayanak Varlik/Gosterge Uzlas
Fiyat ile Kullamim Fiyat: arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda herhangi bir ddeme
yapilmayacak ve Varant deBersiz olarak itfa olacaktir.

b} SATIM YARANTI

Satim Varantlarinda, Varant Sahipleri, vadedeki Dayanak Varlik/Gisterge Uzlagi Fiyat Kullanim
Fiyatindan dilgiik oldugu silrece bagka bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir 6deme alacaklardir. Ancak,
vadedeki Dayanak Varhk/Gsterge Uzlagt Fiyatimn Kullamm Fiyatina egit veya Kullanim Fiyatindan
yilksek olmasi halinde Varantlarin Sahipleri hethangi bir 6deme almayacaklardir,

“Vadede Varantlar agaBidaki gekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyat: < Kullamm Fiyati = nakdi 6deme
yapilir,

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gsterge Uzlam Fiyati = Kullamim Fiyati = nakdi ddeme
yapilmaz.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyati > Kullanim Fiyati = nakdi ddeme
yapilmaz.

Satim Varantlarinda, Varant vade tarihinde pozitif bir nakdi tutar dedigi takdirde, Kullanim
Fiyat: ile Dayanak Varhk/Gosterge Uzias: Fiyati arasindaki fark Katsayi kullanilarak ve Referans Para
Biriminden Tirk Lirasina ¢evrim orami uypulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine
Sdenecektir. Varantin baga bas noktasmda veya zararda olmasi, Kullamm Fiyah: ile vadedeki Dayanak
Varhk/Gosterge Uzlay: Fiyati arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda herhangi bir 6deme
yapilmayacak ve Varant defersiz olarak-itfa olacaktir,

Veya “Nihai Doviz Kuru" yukaridaki formilde gérinmityor ise:

“Yukaridaki hususlar uyarinca tespit edilen herhangi bir meblag, Uzlag) Para Birimi cinsinden bir
meblag degil ise, Nakit Uzlagi Meblaginin belirlenmesi amac i¢in- ilgili. Sermaye Piyasas: Araci Notunda
belirtilen Dtviz Kuru Uzerinden Uzlagi Para Birimine gevrilecektir, Nakit Uzlas1 Meblag ilgili Uzlags Para
Biriminde en yakim iki ondalik haneye yuvarlanacaktir, 0.005 yukar dogru yuvarlanacaktir, ayni Varant
Sahibi tarafindan aym anda Kullanilan Varantlar duruma gdre 56z konusu Varantlar veya Birimlere iligkin
olarak $denmesi gereken toplam Nakit Uzlaypt Meblaginin belirlenmesi amact igin toplam olarak
deferlendirilecektir. Bu tiir durumlarda Nakit Uzlagi Meblaginin belirlenmesinde kultanilan formiil ilgili
Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen sekilde satis vergisi kesintisini igerebilir.

4.1.7.1. Varantlarm Kullanim
Avrupa Tipi Varantlar yalnizca Kullanim Tarihinde kullanilabilecektir.

Takasbank vasitasiyla uzlagist gergeklesen ve MKK da kaydilestirilmis bigimde tutulan Varantlar
i¢in aga@idaki hikiimler gegerli olacaktir:
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Varantlanin Nakit Uzlasi Yoluyla Uzlapisi Gergeklesen Varantlar olmasi ve Otomatik Kullanimm
gegerli olmas halinde bu tir Avrupa Tipi Varantlar Fiili Kullamm Tarihinde otomatik olarak kullamlacaktir
ve agaiidaki Madde 4.1.7.2’de yer alan Otomatik Kullanim hitkiimleri uygulanacakir.

4.1.7.2. Otomatik Kullamm

S5z konusu Varanta veya duruma gore ilgili Sermaye Piyasas) Araci Notu’nda Birimler belirtildigi
takdirde bir Birime iliskin olarak Nakit Uzlag: Meblagi tabsil etmek igin ilgili Varant Sahibi tarafindan
hethang bir Kullamm Bildirimi gonderilmesine veya baska bir islem yapilmasina gerek bulunmamaktadir.
thraget soz konusu Varantlarm tutuldugu her bir Takas Sistemine, bu tiir her bir Takas Sisteminde tutulan
Varantlara iligkin Nakit Uzlagt Meblagi toplamma egit bir meblagi aktaracak veya aktariimasini
saglayacaktit ve bu tlir her bir Takas Sistemi, stz korusu toplam Nakit Uzlagi Meblagnm tahsil edilmis
olmasi kaydiyla, Uzlagt Tarihinde sz konusu Varant(lar)m her bir Sahibinin defterlerindeki hesabina séz
koriusu Varant Sahibinin sahip olduu Varant(lar) ile dligkili toplam Nakit Uziag: Meblagna esit bir meblag
alacak kaydedecek ve Uzlag: Tarihinde veya Uzlagi Terihinden since kullamilan ve sz konusu Nakit Uzlagt
Meblaginm ddenmis oldugu Varantlarin sayisint s0% ‘'konusu hesaba borg. kaydedecektir. Thraget veya
Garantor (gecerli ise) stiz konusu meblagtarin ilgili Takas Sistemi tarafindan s6z konusu hesaplara alacak
kaydedilmesi konusunda herhangi bir sorumiviuga sahip olmayacaktir.

4.1.7.3, Kullanim Riski

Varantlarm  kullammu ilgili Kullamm Tarihinde ylrurlitkte olan gegerli thm  kanunlar,
yonetmelikler ve teamiillere tabidir ve thracgt, Garantor veya Ihrag ve Odeme Aracisi’ndan higbirt, makul
¢abay: sarf etmelerine ragmen bu tiir kanunlar, yonetmelikler veya teamiiller sebebiyle dngdriilen islemleri
gergeklestiremedikleri takdirde herhangi bir sorumluluga sahip olmayacaklardir. 1hragg:, Garantdr veya
Aracilarin highiri, gegerli kanunda izin verildigi silrece, higbir kogulda, Varantlar ile iligkili gorevlerini ifasi
ile ilgili olarak ilgili Takas Sisteminin veya yerine gore ilgili Hesap Sahibinin fiil veya temerriitlerinden
sorumlu olmayacaktir,

4.1.7.4. Kullamlabilir Asgari ve Azami Varant Sayisi

Thragp tarafindan belirlendigi:- tizere, herhangi bir Varant.Sahibi tarafindan Kullanun Tarihinde
kullamlabilecek Varant sayisi ilgili Sermays Piyasas Aract Notunda belirtilen Asgari Kullanim Sayisina
esit olmals ve lgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtiliyor ise, Asgari Kullanim Sayisindan bitytik bir
rakam ise, ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtilen saymin tam kati bir say1 olmahdir. Bu hitkme
aykin gekilde Varant kullammin amaglayan herhangi bir Kullanim Bildirimi hilkiimsiz ve gegersiz
olacaktir,

418, Yatiun Kurulusu Varantianmn/Sertifikalammmn ibracina iliskin Yetkili Organ Kararlan

Varantlarm ihrac1 fhragg: tarafindan  kurulug belgeleri uyarinca usuliine uygun sekilde
yetkilendirilmigtir. thrager digerletinin yam sira paylara, pay sepetlerine, menkul kiymetler borsass
endekslerine, para birimlerine, emtiaya veya emtia vadeli islem sdzlesmelerine dayal: olarak varantlar ihrag
etme yetkisine sahiptir ve ihrag edebilir {ihraggr'nin Esas Sdzlegmesi’nin 3'0ncil maddesinde belinildigi
ilzere).
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30 Mayis 2022 tarihli imza yetkilileri kararma dayali olarak {hrages endekster, paylar, emtia
(dayanak bir emtiaya iligkin vadeli islem veya opsiyon stzlesmeleri dahil) ve para birimleri ile iligkili Varant
ihracina ve bunlarin Borsa Istanbul’da kote edilmesi ve iglem gdrmesine karar vermistir.

4.1.9.  Yatirim Kurulusu Varantlanmo/Sertifikalanmn Kaydi thrag Tarihi

Isbu Sermaye Piyasas: Aract Notu kapsaminda ihrag edilecek Varantlarin Kaydi [hrag Tarihi 27
Eyliil 2023°tiir. Daha fazla bilgi igin Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda “11. EKLER” bashif altindaki
boltimde yer alan EK -2’ye bakiniz.

4.1,10. Yatinm Kuruluge Varantlarmu/Sextifikalarimin Uzerinde, Devir ve Tedaviiliinii Kisitlayici
veya Bunlari Alanlarim Haklartnt Kullanmasina Epgel Olacak Kayitlamin Bulunup
Bulunmadigma Iligkin Bilgi

Varantlarin tizerinde, devir ve tedavilliinii kigitlayict veya bunlari alanlann haklariar kullanmasina
engel olacak kayitlar bufunmamaktadir. Ancak, Varantlarm hatka arzi ve satigi, belirli (lkelerde
yasaklanmug veya kisitlanmus olabilir. Thraget, yatitiméilarin  agafiida agiklanan hususlarda bilgi
edinmelerini ve gereken yasak ve kisitlamalara uymalarini talep etmektedir,

Amerika Birlesik Devletleri

Varantlar, Garanti veya Fiziksel Teslime Tabi Varantlar durumunda séz konusu Varantiarm
kullanimi Ozerine teslim edilecek Hak Sahipligi’nin higbiri, tadil edildigi haliyle 1933 tarihli Menkul
Kiymetler Yasas1 (“Menkul Kiymetler Yasasi”) tahtinda veya diger gegerli eyalet menkul kiymetler
yasalart tahtinda tescil edilmemistir veya edilmeyecektir ve Varantlar ile iglem yapiimast tadil edildigi
haliyle Amerika Birlesik Devletleri Emtia Borsasi Yasas: (“Emtia Borsasi Yasasr”) kapsaminda Emtia
Vadeli [slemler Komisyonu (“CFTC”) tarafindan onaylanmamstir. {hrages; tadil edildigi haliyle 1940
tarihli ABD Yatinim Sirketleri Yasasi uyarinca bir yatirim girketi olarak kaydedilmemistir. Sermaye Piyasas
Araci Notunda aksi belirtilmedigi siirece, Varantlar Menkul Kiymetler Yasast § Yéncétmeligi’ne dayanarak
arz edilmekte ve satiimaktadir, Séz konusu serideki higbir Varant veya burilara iliskin menfaatler lierhangi
bir zamanda Amerika Birlesik :Devletleri’nde veya ABD'li bir kisiye- veya ABD. di1 bir kisi olmayan bir
kigive (CEA Kural 4.7’de tanimlandii iizere) veya bunlar hesabina veya yaratina:dogrudan veya dolayl
olarak arz-edilemez, satilamaz, yeniden satiga-sunufamaz, islem gdremez, rehnedilemez, kullanilamaz, itfa
edilemez, devredileinez veya teslim edilemez ve dogrudan veya dolayhi-olarak Amerika Birfegik Devletleri
iginde veya ABD"i bir kigiye veya ABD'li bir kigi hesabina veya yararma yapilan -herhangi bir arz, satig,
yeniden satig, islem, rehin, kullanum, itfa, devir veya teslim taninmayacaktir. Bu tir serilerdeki Varantiara
herhangi bir zamanda yasal millkiyet veya faydalanma hakk: olarak herhangi bir ABD’li kisi tarafindan
sahip clunaraz ve bu nedenle Amerika Birlesik Devletleri disinda § Yénetmeligi gergevesinde yalnizea
ABD dhgr kisilere arz edilmekte ve satilmaktadir,

‘Burada kullamldig haliyle, “ABD’li kigi” (i} S Y&netmeligi’nde tanumiandig fizere bic “ARD’li
kisi”;. veya (ii) Emtia Borsas1 Yasas1 Kural 4.7°de tanimlandig: lizere *“ABD digi kisi” haricinde bir kisi;
veya (iif) her bir durumda Emtia Borsas) Yasas! uyarinca zaman zaman tadil edildiZi, degigtirildigi veya
ilaveler yapildigy haliyle (a) CFTC tarafindan yayinlanan Bazi Swap Diizenlemelerine [ligkin Yorumlama
Rehberi ve Politika Beyani’nda veya (b) CFTC tarafindan yaymnlanan Swap Aracilart ve Onem!i Swap
Katilmeilan igin Gegerli Tescil Esikleri ve Bazi Gerekliliklerin Sinir Otesi uygulanmasina iligkin nihai
kararda tammlandifu tizere bir “ABD’li kisi”; veya (iv) S Yonetmeligi’nde veya Emtia Borsasi Yasasi
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tahtinda kabul edilen yénetmelikler veya kilavuzlarda tammlanmug olabilecegi haliyle herhangi bir “ABD’li
kigi” olan (bu tlir her bir kisi bir “ABD’li kigi”) herhangi bir kigidir,

Borsada iglem gbren belirli bir menfaat veya borsada iglem gren araglara iliskin mentaatler sepeti,
belirli bir para birimi veya para birimleri sepeti, belirli bir emtia veya emtia sepeti ile iligkili Varantlar veya
bu varltk siniflarmdan herhangi biri ile iligkili Hibrid Varantlar herhangi bir zamanda dogrudan veya dolayl!
olarak Amerika Birlesik Devletleri’nde veya (i) Menkul Kiymetler Yasas: kapsaminda § Yonetmeligi’'nde
tammlandig Ozere “ABD’li kigi”; veya (ii) Emtia Borsasi Yasasi Kural 4.7"de tammlandifiy lizere “ABD
digt kisi™ haricinde bir kisi; veya (iii) her bir durumda Emtia Borsas: Yasas! uyarinca zaman zaman tadil
edildigi, depistirildigi veya ilaveler yapildift haliyle (a) CFTC tarafindan yaymnlanan Bazi Swap
Dilzenlemelerine {ligkin Yorumlama Rehberi ve Politika Beyani’nda veya (b) CFTC tarafindan yayinlanan
Swap Aracilan ve Onemli Swap Katilmeilart igin Gegerli Tescil Egikleri ve Bazi Gerekliliklerin Smir Otesi
uygulanmasina ilikin nihai kararda tammlandifs bzere bir “ABD’H Kisi”; veya (iv) $ Yonetmeligi’'nde veya
Emtia Borsasi Yasas! tahtinda kabul edilen ydnetmetikler veya kilavuziarda tanimlanmig olabilecegi haiiyle
diger herhangi bir “ABD’} Kigl” (bu tir her bir kigi bir “ABD’li kigl”) olan kisilere, bunlar tarafindan veya
bunlar hesabma veya yararina arz edilemez, satilamaz, yeniden satilamaz, elde bulundurulamaz, iglem
goremez, rehnedilemez, kullanilamaz, itfa edilemez, devredilemez veya teslim edilemez (Sermaye Piyasas
Arac1 Notuna iliskin gegerli bir ABD bilgi kitapgigi (wrapper) uyarinca agikga ongdriilmis olmadigi
slirece). Bu thir gegerli herhangi bir ABD bilgi kitapgifii (wrapper) s6z konusu Varantlarm hiikiimleri
kapsaminda arz edilebilecek, satilabilecek, yeniden satilabilecek, elde bulundurulabilecek, islem
gorebilecek, rehnedilebilecek, kullanilabilecek, itfa edilebilecek, devredilebilecek veya teslim edilebilecek
Varantlarm tUilerini siictandirabilir:

Amerika Birlesik Devlotleri diginda Varant saugi ile baglant olarak ilgili her bir aracinun,
herhangi bir zamanda dagitimuun paras: olarak yukaridaki paragrafia aciklanan durumlar harig olmak
izere, Amerika Birlegik Devletleri’nde veya ABD’li kigilere veya ABD’li kigiler hesabina veya yararina
herhangi bir Varant arz etmemis, satmamig veya teslim etmemis olduguna ve. arz-etmeyecegi, satmayacagi
véya teslim etmey¢cegini kabul etmesi gerekli olacaktir.

Buna ek olarak, Menkul Kiymetler Yasast 8 YénetmeliZi’nde yer alan tescil muafiyeti uyarinca
Varantlarin bir arzimin baslamasmdan 40 giin sonrasina Kaddr stz konusu Varanitlarin herhangi bir ardac
tarafindan Amerika Birlesik Devletleri igerisinde bir arz veya satis (arza katihiyor olsun veya olmasin), efier
stz konusu arz veya satis Menkul Kiymetler Yasas1 kapsaminda faydalanilabilecek bir muafiyet uyarinca
olan durumlar diginda herhangi bir sekilde yapiliyor ise, Menkul Kiymetler Yasas: tescil gerekliliklerini
ihlal edébilir.

Yukarida kullamlan ve S Ydnetmeliginde tammlanan terimler duruma gore kendilerine soz
konusu Yonetmelikte verilen anlamlara sahip olacaktir.

Hamiline dilzenlenmis, ABD federal gelir vergisi amaglari igin ABD vergi yasasi gereklilikleri
agtsindan borg niteliginde olan Varantlar, ABD Hazine ydnetmeliklerinde izin verilen bazi dzel durumlar
harig olmak Uzere Amerika Birlesik Dovletleri veya ABD ydnetimindeki blgelerde veya Amerika Birlegik
Devletleri kigilerine arz editemez, satilamaz. veya teslim edilemez. Bu paragrafta kullanilan terimler 1986
tarihli ABD Dahili Gelir Yasasinda ve s3z konusu yasa kapsaminda yayinlanan Hazine ydnetmeliklerinde
s8z konusu terimlere verilen anlamlara gelecektir,

TEFRA kurallars kaydi formdaki Varantlar igin gegerli olmayacakuir.
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Avrupa Ekonomik Alam’na ve Birlesik Kralhik Bireysel Yatimalarina Satig Yasad

Avrupa Ekonomik Alani'na (*AEA”) devletleri ile ilgili olarak, belirli bir AEA devleti igin ilave
satty kisttlamalarim gegerli olabilecegi hususu gbzdntinde bulundurulmalidir. Ayrica agafida belirtildigi
izere Birlesik Krallik igin ilave satig kisittamalars uygulanmaktadur.

AEA Bireysel Yanrimcilarina Satry Yasag

Sermaye Piyasas: Araci Now’nda 8ngorillen arzin konusunu olugturan Varantlar kilit bir bilgi
dokfimanimin (gerekli ise) kullamma sunuldugu Ulke(ler) harig olmak iizere AEA iginde herhangi
bir bireysel yatirumciya arz edilemez, satilamaz veya sair gekilde kullandinlamaz.

Bu hiiklim amaglari igin:

2)  “bireysel yatinmer” ifadesi agagidakilerden biri (veya daha fazlas:) olan bir kisi anlamina
gelir;

i, 2014/65/AT sayih DirektiPte yer alan Madde 4(1)’in (11) numarah bendinde
tammIlanan bir bireysel milsteri (tadil edildigi haliyle “MiFID II”); veya

ii. miisterinin MiFID TI’de yer alan Madde 4(1)’in (10) numaralt bendinde tamimlanan
profesyonel bir migteri olarak nitelendirilemeyecegi durumlarda 2016/97 sayils (AB)
Direktifi'nde (tadil edildigi haliyle “Sigorta Dafitim Direktifi”) belirtilen anlam
kapsaminda bir miigteri; veya

iii.,  lzahname Y®neimeligi’nde tanumlandigi lizere nitelikli bir yatinmet olmayan bir kigi,
ve

b)  “arz” ifadesi herhangi bir gekilde ve her tiirlll ybntemle, bir yatiimeinin Varantlara iligkin
alim veya istirak karari verebilmesi igin arzin sartlarma ve arz edjlecek Varantfara iligkin
yeterli bilgilerin iletilmesini igerir.

ABA’nmn her bir Uye Devleti ile ifgili olarak bu Sermaye Piyasast Notunda Sngdrtlen arzin
konusunu -olusturan Varantlarin o Uye Devlette halka arzlarn agagidaki istisnaya tabi olmak
kaydiyla yapilamaz: Stz konu”su Varantlarn o Uye Devlette ve kilit bir bilgi doklimaninin
kullanima sunuldugu blke(ler)de asagdaki sekillerdeki halka arzlan yapilabilir:

a)  Varantlara iligkin Sermaye Piyasast Araci Notunda, s6z konusu Varantlarin bir arzimn o
Uye Devlette Izahname Yonetmeligi Madde 1(4) uyannca olan durumlar diginda
gergeklestirilebilecegi belirtiliyor ise (bir “Muaf Olmayan Arz"), bu Varantlara iligkin
olarak diizenlenmis, o Uye Devietin yetkili kurumu tarafindan onaylanmis veya ilgili
oldugunda bagka bir Oye Devlette onaylanmis ve o Uye Devletin yetkili kurumuna
bildirilmis izahnamenin yayimlanma tarihinin ardindan halka arz gergeklegebilir; su kadar
'ki, s8z konusu-izahnamenin, duruma gdre séz konusu izahnamede veya Sermaye Piyasasi
Aract Notunda belirtilen tarihlerde baglayip sona eren ddnemde lzahname Ytnetmeligine
uygun sekilde Muaf Olmayan Arzi dngtren Sermaye Piyasast Araci Notu vasitasiyla
milteakiben tamamlanmis olmas: ve sz konusu Muaf Olmayan Arz amacina yonelik olarak
bunun kullanimina yazili onay vermig olmast gereklidir;
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b)

¢)

d)

Herhangi bir zamanda lzahname Y®netmeliginde tamimlanan nitelikli yatinmer olan
herhangi bir tiizel kigiye;

Stz konusu arz konusunda fhrager veya herhangi bir Yoneticinin dnceden muvafakatinin
elde edilmis olmasi kaydiyla 150°den az gergek veya tizel kisiye (lzahname
Yonetmelifinde tarnmlanan nitelikli yatirmcilar disinda) herhangi bir zamanda; veya

lzahname Y®netmeligi Madde 1(4) kapsamina giren diger durumlarda herhangi bir
zamanda.

Su sartla ki, yukaridaki (b} ila (d) arasinda amilan bu tiir bir Varant arzi Ihragg:’nin Izahname
Yonetmeligi Madde 3 uyarinca bir izahname yaymlamasit veya [zahname Yonetmeligi
Madde 23 uyarinca izahnameye iliskin bir ek diizenlemesini gerektirmeyecektir.

Bu hitkiim amaglan bakimiitdan:

(i)

(ii)

herhangi bir Uye Devlette Varantlar ile ilgili olarak “Varantlarin halka arzi” ifadesi, bir
yatirmemin Menkul Kiymetlerin alimt veya taahhiit edilmest karar1 vermesini sagflamak
igin herhangi bir bigimde ve arz gartlarina ve arz edilecek Varantlara iliskin yeterli bilginin
iletilmesi anlamina gelir; ve

“[zahname Yénetmeligi” tadil edildigi haliyle (AB) 2017/1129 sayil Ydnetmeligi ifade
eder.

Birlegik Krallik Bireysel Yafirimcilara Satiy Yasagi

Sermaye Piyasasi Araci Notu’'nda Sngdrillen arzin konusunu olugturan Varantlar Birlesik
Krallik'ta bir kilit bilgilendirme doklmar (gerekli ise) kullanima sunulmug olmadif slirece
Birlegik Krallik’ta herhangi bir bireysel yatiimciya arz edilemez, satilamaz veya sair gekilde
kullandirlamaz.

Bu hiikiim amaglar: igin:
(a)

“bireysel yatirimei” ifadesi agagidakilerden biri veya daha fazlasi olan bir kigiyi ifade eder:

(i) EUWA nedeniyle yerel kanunun bir par¢asini olugturmakta oldugundan 2017/565
sayili (AB) Ybnetmeliginde yer alan Madde 2’nin (8). bendinde tanimianan bir
bireysel mlsteri; veya

(i) EUWA nedeniyle yerel kanunun bir pargasini olugtunnakta aldugundan 600/2014
sayili (AB) Yonetmeliginde yer alan Madde 2(1)’in (8). bendinde tanimlandig
tizere profesyonel bir mligteri olarak nitelendirilmeyecek oldugunda, 2000 tarihli
Finansal Hizmetler ve Piyasalar Yasasinm (“FSMA™) ve 2016/97 sayili {AB)
Direktiftnin uygulanmasina ydnelik olarak FSMA kapsaminda dilzenlenen kurallar
veya diizenlemeler hilkitimlerinde belirtilen anlamda bir miisteri; veya

(iii)  Birlegik Krallik Jzahname Yonetmeliginde Madde 2’de tanimfanan nitelikli bir
yatirimer olmayan bir kisi; ve
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