BNP Paribas Issuance B.V.
SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUDUR

Bu Sermaye Piyasas: Aract Notu, Sermaye Piyasas: Kurulu (Kurul)’ncad3 A0/20231arihinde
onaylanmstir.

Ortakhifimizin toplam 500.000.000 TL tutanindaki ihra¢ tavam kapsamendski yatinm
kureluge varantlannm/sertifikalarinim halka arz edilecek 19.900.000 TL’lik kisminin halka arzina
iliskin Sermaye Piyasasi Araci Notudur.

Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nun onaylanmasi, Sermaye Piyasas: Arac: Notu’nda yer alan
bilgilerin dogru oldufunun Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyeceZi gibi, Sermaye Piyasas
Araclarna iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu ¢ergevesinde
ihrag edilecek yatinim kurulusu varantlarna/sertifikalarma iliskin ikraggimin yatimmalara kars: olan
ddeme ylikiimliiligti, Kurul veya herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti altina ahnmamistir.
Ayrica halka arz edilecek yatinm kurulusu varantlanmin/sertifikalarinmn fiyattnin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu Sermaye Piyasas1 Arac: Notu Ihrage Bilgi Dokiimam: ve Ozet ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatirim kurulogu varantlarma/sertifikalanna
iligkin yatinm kararlam {hraco Bilgi Dokiiman, Sermaye Piyasas: Aract Notu ve Ozet’in bir biltiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Sermaye Piyasas: Araci Notu ile birlikte incelenmesi gereken ihracq: Bilgi Dokiimam
24/05/2023 tarihinde, Ihrace: Bilgi Dokilman: Tadil Metinleri 15/08/2023 ve 25/09/2023 tarihlerinde
ve Ozet a_“_/_fl%mrihinde ihraccimn wwy.varant.bnpparibas.com.tr adresinde yer alan internet
sitesinde, halka arzda piyasa yapicih#: ve aracilik gérevini iistlenecek TEB Yatinm Menkul Degerler
AS’nin www.tebyatirim.com.tr adresinde yer alan internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda yayimlanmigtir. Ayrica bagvaru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktad;r,

Sermaye Piyasas: Kanunuw’nun (SPKn) 10°uncu maddesi uyarinca, izahrameyi olusturan
belgeler' ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamlte ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ibra¢er sorumludur. Zararm ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyecefinin
acikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden yetkili kurulus, varsa garantir ve
ihra¢eimin ybnetim Kurulu diyeleri kusurlarima ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yilkletilebildigi §l¢tide sorumludur. Bafimsiz denetim, derecelendirme ve degerieme kuruluglar gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak lizere hazirianan raporlart bazirlayan kigi ve kurumlar
da bazrladiklar raporlarda yer alan yanls, yaniltis ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimieri
¢ercevesinde sorumludur. —r———
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" Varantler ve Yatrim Kurulugu Sertifikalar: Tebligi (VII- 1 3.3) Auyaniica, j@I\mm kirglugu varantlan ve sertifikalarinim ihracinda
kullamalacek izahnamenin birden fazla belgeden olusacak sekilde hazirlanmas; zorunlu olup fhragg bilgi dokiimant, sermaye
piyasas: araglar: notu ve dzetten olusmalidir. e s =2 o2
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Kurulca 17/05/2023 tarihinde onaylanan thrage: Bilgi Dokiimani kapsaminda daha &nce ihrag
edilen yatinm kurulugu varanttarina/sertifikalarna iligkin bilgilere 11, EKLER baghikh béliimde yer
alan EK-1’de yer verilmektedir.
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A. Genel Tammmlar

“Fiili Kullan:m Tarihi”

“Bagh Kurulug”

“Aracihk Stzlegmesi”

“Aracilar”
“BNPP”
“BNPPI”
“Kurul”

“Borsa [stanbul”

“Hesaplama Kurulugu”

“Sermaye Piyasas1 Araci
Notu”

“Sermaye Piyasast Araci
veya Sermaye Piyasas
Araclart”

“Takas Kurulugu”

KISALTMA VE TANIMLAR

Varantlarin otomatik olarak kullamldig: (Avrupa Tipi Varantlarda, Fiili
Kullamim Tarihi ve Vade Tarihi aymidir) tarihi ifade eder;

Ust kurulug olarak kabul edilmekte olan bir kutrulug ile ilgili olarak; st
kurulug tarafindan dogrudan veya dolayl olarak kontrol edilen veya fist
kurulugu dogrudan veya dolayh olarak kontrol eden veya iist kurulusun
dogrudan veya dolayl) olarak ortak kontrolii altinda bulunan kuruluslar
ifade eder; isbu amaglaria “kontrol” ifadesi bir kurulusun oy haklarinin
¢ogunluguna sahip olmak anlamina gelir;

BNPPI adina ihrag/tdeme aracisi ve BNPP Arbitrage adina saklayici
olarak harcket eden Tirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin hak ve
yikiimlitlikleri ile varantlarin Turkiye'deki ihraggisi olan BNPPI'nin
hak ve yitkiimHilikklerinin dilzenlenmesi konulu 24 Ocak 2023 tarihli
stzlesme anlamna gelir;

Hesaplama Kurulugu ve Odeme ve Ihrag Aracisi anlamina gelir;
BNP Paribas SA’i ifade eder;
BNP Paribas Issuance B.V’yi ifade eder;

Sermaye Piyasasi Kurulu’nu ifade eder;

Borsa Istanbul A.S."yi ifade eder;

ligili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda hesaplama kurulusu olarak
bagka bir kurulug belirlenmis olmadikga Varantlara iligkin olarak ihragea
Bilgi Doktimani ve bu Sermaye Piyasasi Araci Notu uyarinca hesaplama
gorevlerini yliriitecek olan BNP Paribas Arbitrage S.N.C.’yi ifade eder;

Ihrag edilecek ve borsada iglem gbrecek sermaye piyasas: aracinin
zellikleri, bunlara bagh hak, ylikiimltlikler ve riskler ile halka arz ve
borsada iglem grmeye iliskin bilgileri igeren dokiimam ifade eder;

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanacak Ihragg Bilgi
Dokiimani'nda yer alan hitkiimler gergevesinde ihrag cdilecek olan
Varantlari ifade eder;
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“MKK"
“MKS”
“Garantér”
“ISIN”
“ihraccl"

“fhrag ve Odeme Aracin”

“Varant Sahibi”

“Yatrmm Kurulugu
Varantr”

“Ihrages Bilgi Dokilmam”

“Piyasa Yapicr”

“Piyasa Yapiaahin”

“TEB”
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oraylanabilecek ve Kurul’'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu vasitasiyla Varant sahiplerine
bildirilebilecek olan dier veya alternatif takas kurulugwkuruluglar:
veya takas sistem(ler)ini ifade eder (ayri ayn “Takas Kurulugn” ve
birlikte “T'akas Kuruluglari™);

Merkezi Kayit Kurulugy A.S.’yi ifade eder;

MKK tarafindan igletilen Merkezi Kaydi Sistemi ifade eder:
BNP Paribas S.A.’i ifade eder;

Uluslararast menkul kiymet tanimlama kodunu ifade eder;
BNP Paribas Issuance B.V.’yi ifade eder;

Aracilik S6zlesmesi tahtinda ihrag ve 8deme islemlerini gergeklestiren
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’yi ifade eder;

MKS kayitlart uyarinca Varantlarin sahibi ofan gergek kisi, tiizef kigi
veya yatinm fonu yatinmeilari ifade eder;

Sahibine kaydi teslim veya nakdi uzlas: yoluyla belitli bir tarihe kadar
veya belirli bir tarihte dayanak varlig1 veya endeksi 8nceden belirlenmis
bir fiyattan alma veya satma hakk: veren menkul kiymet niteligindeki
sermaye piyasasi aracini ifade eder;

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17/05/2023 tarihli ve 27/622 sayil karari
uyarinca onaylanan ve thraggr’nin hukuki durumu, thrager’min yiirittigu
faaliyetler, finansal tablolara iliskin mali bilgiler ile thragginin kar
tahminleri ve beklentileri gibi Ihrage1 hakkinda bilgiler igeren doktiman
ve KAP'ta 15/08/2023 ve 25/09/2023 tarihlerinde ilan edilen ihragg:
bilgi doktimani tadil metinlerini ifade eder;

Ana Aracihik, Temsilcilik ve Piyasa Yapicihk Stzlesmesi tahtinda
atanan TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.’yi ifade eder;

Yetkili bir tyenin sorumlu oldugu varantlara iligkin olarak piyasanin
diirlist, etkin ve dizenli bir sekilde iglemesini saglamak, likit ve sirekli
bir piyasanin olugmasina katkida bulunmak amacima yénelik olarak
gergeklestiriten alim ve satim faaliyetini ifade eder;

TEB Yatirim Menkul Degerler A.$.’yi ifade eder;
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“Ana Aracihik, Temsileilik ~ Sermaye Piyasas: Araci ve [lgili Sermaye Piyasasi Araglarina iliskin

ve Piyasa Yapicihifa aract kurum ve resmi piyasa yapicy sifatiyla TEB Yatinm Menkul

Sizlegmesi” Degerler A.$.'nin hak ve ytktmliilikleri ile BNPPI'nin piyasa yapicilig
gergevesinde Ihragg1 sifatiyla sahip oldugu hak ve yiiklUmlulikleri
diizenleyen 24 Ocak 2023 tarihli sdzlesmeyi ifade eder;

“Katsay” Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtildigi Uzere bir adet
Varantin kag adet Dayanak Varlk / GSstergeye denk geldigini gdsteren
orani ifade eder;

“Uzlagt Para Birimi” Tirk Lirasi’ni ifade eder (“TL"™);

“Uzlagt Tarihi” Satim veya alim iglemini takip eden ikinci is glinfinii (T+2) ifade eder;
“Uzlag Fiyati Tarihi” Degerleme Tarihi’ni ifade eder;

“Ozet” Ihraggiya iliskin bilgilerin, ihrag edilecek ve borsada islem gbrecek

Yatirim Kurulugu Varantlarinen niteliklerinin yans sira halka arz ve buna
bagl risklere iliskin bilgilerin 8zeti niteligindeki doklimam ifade eder;

“Degerleme Tarihi”: A.  Endekse Dayal Varantlar, Paya Dayaly Varantlar durumunda,
Hesaplama Kurulusu’nun gdriisiine gdre, sdz konusu glin bir
Aksayan Giln olmadig: stirece Uzere, Fiili Kullamm Tarihi’ni
(veya séz konusu tarihin Plantanmis Islem Giinti olmamas:
halinde sbz konusu tarihi takip eden ilk Planlanmis Islem
Giiniinil) ifade eder.

Sdz konusu giin bir Aksayan Giin oldugu takdirde:

a.  Varantlarn tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayah
Varantlan, tek bir Pay ile iliskili Paya Dayali Varantlar
oldugu durumlarda, Planlanmis Degerleme Tarihinin
hemen ardindan gelen Belirlenmis Azami Aksama Gnil
Sayisina egit ardigtk Planlanmig tslem Giinlerinin her biri
bir Aksayan Gin olmadii siirece Degerleme Tarihi
Aksayan Gin olmayan miteakip ilk Planlanmis fslem
Gtinll olacaktir. Bu dvrumda (A) bu tir son ardisik
Planlanmis Islem Giinil, s6z konusu gliniin bir Aksayan
Giin olmasina bakilmaksizin Degerleme Tarihi olarak
addedilecektir ve (B) Hesaplama Kurulugu ilgili degeri,
diizeyi veya fiyat:;

Endekse Dayali Varantlar durumunda, son ardigik
Pianlanmis {slem Giintinde Degerleme  Saali
H_ilibggiyle Endeksin diizeyini, Endeksi olusturan her
bir menkul kiymetin, son ardigik Planlanmig islem
Gilnlinde 'Degerleme Saati itibariyle Borsada islem
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tarafindan olusturulmug pay endeksleri ile Kurul tarafindan uygun
gorlilmesi halinde Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan ibrag edilen
ve Borsa Istanbul’da iglem géren devlet i¢ borglanma senetleri,
konvertibl d8viz, kiymetli maden, emtia, gegerlili§i uluslararas) alanda
genel kabul gormils endeksler gibi difer varlik ve gdstergeleri ifade
eder; herhangi bir slipheye mahal vermemek adina, isbu Sermaye
Piyasasi Araci Notu kapsaminda ihrag edilen Varantlar agisindan her bir
Endeks, Pay, Emtia, Hedef Para Birimi veya ilgili Varantlarn iligkili
oldugu sair bir referans kaynag ifade eder;

“Varant(lar)” Yalmzca Kullamm Tarihinde kullanilabilir olan Avrupa Tipi (“Avrupa
Tipi Varanttar”) veya Kullamm Stiresi iginde herhangi bir Kullanim Is
Gliniinde kullamlabilir olan Amerikan Tipi (“Amerikan Tipi Varant™)
yatinm kurulusu varantiarini ifade eder; ve

“Varant Tipi"” Uzlagiss nakdi &deme yoluyla gergeklesen (“Nakit Uzlasiya Tabi
Varantlar”) ya da uzlasis: fiziksel teslim yoluyla gergeklesen (“Fiziksel
Teslime Tabi Varantlar) Varantlar anlamina gelir;

B.  Endekse Dayah Varantlar lle ligili Tammlar

“Takas Sistemi” lgili menkul kiymetlerde gergeklesen iglemlerin uzlagisinin
gergeklestirilmesinde kullanilan baslica yerel takas sistemini ifade eder;

“Bilegen Menkul Kiymet” Bir Birlesik Endeks durumunda sz konusu Endeksin her bir bilesen
menkul kiymetini ifade eder;

“Birlesik Endeks” Coklu Borsa Endeksi olan herhangi bir Endeksi ifade eder;

“Aksayan Giin” Herhangi bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, (i) Endeks Sponsorunun
soz konusu Endeksin diizeyini yayimlamadig, (i} iliskili Borsanin
olagan islem seans: sirasinda alim satim iglemleri igin agtimadig: veya
(iif) bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklestigi herhangi bir Planlanmig
Islem Giintini; ve

Bir Birlesik Endeks olmayan bir Endeks ile ilgili olarak, (i) ilgili Borsa
ve/veya herhangi bir ligkili Borsanin olagan islem seanst sirasinda alim
satim iglemleri igin agilmadif veya (ii) bir Piyasa Aksama Olayinin
gergeklestigi herhangi bir Planlanmig Islem Giintint

ifade eder;

“Erken Kapamg” Bir Birlegik Endeks ile ilgili olarak, herhangi bir Bilesen Menkul
Kiymete iliskin glardk Borsanin; veya lliskili Borsanin herhangi bir
Borsa {5 Gi}n'lr,wﬁ'g Planlanmig Rapams Saati dncesindeki kapanigim sz
konusu erkg kapamsg ._(dl.lni'hﬁa g'igre) sz konusu Borsa veya Nigkili
Lo A0 R ‘%
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“Borsa!!

“Borsa Is Giinit”

“Borsa Iy Gilnil (Tek
Endeks Esasi)”

BNP Paribas Issuance B.V,

Borsa tarafindan (i) séz konusu Borsa i3 Giinlinde s6z konusu (duruma
gbre) Borsa veya lligkili Borsada olagan iglem seans) igin gegerli fiili
kapans saati ve (ii) Borsa veya Iligkili Borsa sistemine sbz konusu Borsa
I5 Guinilnde ilgili Degerleme Saatinde gergeklegtirilmek {izere girilecek
emirlere iliskin son teslim saatinden hangisi daha dnce ise soz konusu
zaman ncesinde ilan edilmis olmadikga; ve

Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, ilgili Borsamn/
Borsalarin ilgili Endeksin seviyesinin yiizde 20 veya daha fazlasim
olugturan menkul kiymetler bakimindan veya herhangi bir lligkili
Borsanmn, herhangi bir Borsa Is Gilnilnde Planlanmes Kapanis Saati
Oncesinde kapanmasin: stz konusu erken kapants saati, duruma gore,
s6z konusu Borsa(lar) veya lliskili Borsa(lar) tarafindan (i) s6z konusu
Borsa Is Gilntinde séz konusu Borsa veya sz konusu iliskili Borsada
olagan iglem seansi igin gegerli fiili kapaniy saati ve (ii) Borsa veya
Niskili Borsa sistemine s6z konusu Borsa Is Giniinde ilgili Degerleme
Saatinde gerceklestirilmek lizere girilecek emirlere iliskin son teslim
saatinden hangisi daha &nce ise stz konusu zamanin en az bir saat
tncesine kadar ilan edilmis clmadikga;

Bir Birlesik Endeks durumunda, her bir bilesen Menkul Kiymet
bakimindan Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi lizere stz
konusu Bilesen Menkul Kiymetin esasen iglem gérmekte oldugu ana
borsa; ve

Birlegik Endcks olmayan herhangi bir Endeks durumunda s6z konusu
Endeks bakimindan iigili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda s8z konusu
endeks igin bu sekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi,
ilgili borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bagka bir borsa veya
kotasyon sistemi veya s6z konusu Endeksi olusturan menkul
kiymetlerdeki islemlerin gegici olarak tagindifi ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulugunun sbz konusu Endeksi
olusturan menkul kiymetler ile iliskili olarak sz konusu gegici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile karsilagtirilabilir
likiditenin mevcut oldugunu belirlemig olmasi kaydiyla);

Tek bir Endeks durumunda, Borsa Iy Gtiniintin (Tek Endeks Esasi)
gegerli olacagi anlamina gelir;

(a) Birlegik Endeks diginda bir Endeks ile ilgili olarak, ilgili Borsa ve
varsa ilgili lligkili Borsanin, bunlarm Planlanmis Kapamg Saati
dncesinde kapanmasina bakilmaksizin, olagan islem seansinda /
seanslarinda iglem igin agik oldugu ve

(b) bir Birlesik Endeks durumunda (i) ilgili Endeks Sponsorunun séz
konusu Birlesik Endeks diizeyini yayinladigi ve (i) varsa ilgili iliskili
Borsanin, (s8z-k6hiisu-lliskili Borsanin Planlanmig Kapanis saati
tneesinde kdpanmasina bglzilrg‘aksum) sz konusu Birlesik Endeks ile
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ilgili olarak olagan iglem seans: sirasinda iglemler igin agik oldugu
herhangi bir Planlanmig Islem Gilntinii ifade eder;

“Borsa Aksamas1” Bir Birlesik Endeks durumunda, genel olarak piyasa katihmcilarinmn (i)
herhangi bir Bilesen Menkul Kiymet igin Borsada séz konusu Bilesen
Menkul Kiymete iligkin ofarak veya (ii) fligkili Borsada séz konusu
Endekse iligkin vadeli iglem veya opsiyon stzlesmelerinde iglem
gergeklestirme veya bunler igin piyasa deferi elde etme yetenegini
aksatan veya engelleyen (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi
Uizere) (bir Erken Kapanis diginda) herhangi bir olay; ve

Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, genel olarak piyasa
katihmcilarinmn (i} ilgili Borsa(lar)da ilgili Endeks seviyesinin ylizde
20’si veya daha fazlasim olugturan menkul kiymetlerde islem
gergeklestirme veya piyasa degeri elde etme veya (ii) ilgili herhangi bir
liskili Borsada ilgili Endekse iliskin vadeli islem veya opsiyon
sozlesmelerine iligkin islem gergeklestirme veya bunlar igin piyasa
degeri elde etme yetenefini aksatan veya engelleyen (Hesaplama
Kurulugu tarafindan belirlendigi tizere) (bir Erken Kapanig disinda)
herhangi bir olayr;

ifade eder.

“Endeks” ve “Endeksler” Madde 4.2.4.2 “Endekse Dayali Varantlar ile iliskili Huk{imler”
uyarinca dizeltmeye tabi olmak kaydiyla, ilgili Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda belirtilen endeks veya endeksleri ifade eder ve iligkili ifadeler
ayni gergevede yorumlanacaktir;

“Endeks Diizeltme Siiresi”  (a) ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtilen stireyi veya

(b) herhangi bir stire belintilmiyor ise, bir Uzlagt D8ngiisiinii ifade eder;

“Endeks Sponsora” Bir Endeks ile ilgili olarak (a) stz konusu Endeks ile iliskili usul ve
esaslar ve hesaplama ve diizeltme ySntemlerini belirlemek ve gzden
geginmekten sorumlu olan ve {b) her bir Planlanmis {slem Giinilnde
diizenli gekilde stz konusu Endeksin seviyesini (dogrudan veya bir
temsilci vasitasiyla) duyuran, [hrag Tarihi itibariyle, ilgili Sermaye
Piyasasi Arac1 Notu’nda s6z konusu Endeks igin belirtilen endeks
sponsoru olan girket veya sair kurulugu ifade eder;

“Cokliu Borsa Endeksi” I1gili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda Cokiu Borsa Endeksi oldugu
belirtilen herhangi bir Endeksi veya bu gekilde bir Endeks belirtilmedigi
takdirde Hesaplama Kurulugunun bu tiir bir Endeks olarak belirleyecepi
herhangi bir Endeksi ifade eder;

“fligkili Borsa” Bir Endeks ile iligki)i ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda
Higkiti Borsa oldugu belirtilefiher bir borsa veya kotasyon sistemini,
ilgili borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte baska bir borsa veya
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“Planlanmis Islem Gilni”

“Planlanmms iglem Giinii
(Tek Endeks Esas1)”

“Uzlagi Déngiisit"

“Uzlay Fiyati”

“Islem Aksamas1”
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kotasyon sistemi veya sbz konusu Endeks ile ilgili vadeli islem veya
opsiyon sbzlesmelerindeki islemlerin gegici olarak tagindify ikame
nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulugunun sz
konusu Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon stzlesmeleri ile
ilgili olarak s5z konusu gegici ikame borsa veya kotasyon sisteminde
orijinal Borsadaki ile kargilaghrilabilir likiditenin mevcut oldugunu
belirlemis olmasi kaydiyla) ifade eder. Ilgili Sermaye Piyasast Araci
Notu’nda “Tiim Borsalar” iliskili Borsa olarak belirtiliyor oldugunda
“Iliskili Borsa” stz konusu Endeks ile iligkili vadeli iglem veya opsiyon
szlesmelerine iligkin genel piyasa fizerinde alim satim igleminin 6nemli
etkiye sahip oldugu (Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi izere)
her bir borsa veya kotasyon sistemini ifade eder;

Tek bir Endeks durumunda Planlanmis Islem Guniinit (Tek Endeks
Esasi) ifade eder;

(a) Birlesik Endeks diginda bir Endeks ile ilgili olarak ilgili Borsa ve
varsa ilgili ligkili Borsanin olagan islem seans(lar) iginde iglem icin
a¢ik olmasi programlanmig olan ve (b) bir Birlesik Endeks durumunda
(i) ilgili Endeks Sponsorunun sdz konusu Birlesik endeksin seviyesini
yaymlamas: plantanmig olan ve (ii) varsa ilgili iliskili Borsanin sbz
konusu Birlegik Endekse iligkin olarak olafan iglem seansi sirasinda
islem i¢in agik olmasmin planlanmig oldugu herhangi bir giinil ifade
eder;

Bir Endeks ile ilgili olarak Borsada s6z konusu Endeksi olugturan
menkul kiymette yapilan bir iglemi takip eden, s6z konusu Borsanin
kurallars uyarninca uzlaginin mutat olarak gergeklesecek oldugu Takas
Sistem Giinil siiresini ifade eder;

ligili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda aksi belirtilmedigi silrece,
duruma gbre, her bir Varant ile iliskili olarak veya Varantlar durumunda
ilgili Sermaye Piyasast Araci Notu’nda Birimler belintiliyor ise her bir
Birim ile iliskili olarak, bu Sermaye Piyasasi Arac: Notunda yer alan
hitkkiimlere tabi olmak kaydiyla ve duruma gtire tek bir Endeks ile iligkili
Endekse Dayali Varantlar durumunda “Degerleme Tarihi” olarak
antldi@y Gizere, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtildigi tizere,
Endeksin, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen resmi kapanig
seviyesine egit (Kullanim Fiyat: ile aym esasta parasal bir deger olarak
addedilecek olan) bir tutar veya ilgili Sermaye Piyasast Aract Notu’'nda
bu sekilde belirtiliyor ise Endeksin ilgili Uzlagi Fiyati Tarihinde
Degerleme Saatinde ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtildigi
{izere Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen seviyesi anlamina
gelir;

Bir Birlesik Endeks durumunda ilgili Borsa veya lliskili Borsa
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belirtildigi takdirde sz konusu
gecerli olacaktir:

“Meveut Borsada Islem
Gdren Stzlegme”

“Borsada Islem G8ren
Sozlegme”

“Vadeli [slem veya Opsiyon
Borsasi”

“Borsada Islem Géren
Sozlesmenin
Baglatilmamas: veya
Sonlandinimas”

“Resmi Uzlag: Fiyat™
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(i) Borsadaki herhangi bir Bilegen Menkul Kiymete iliskin olarak stz
konusu Bilesen Menkul Kiymete; veya (ii) lliskili Borsada séz konusu
Endeks ile iligkili vadeli iglem veya opsiyon sdzlesmelerine iligkin
olarak iglemlerin askiya alinmas: veya iglemlere sinrlama getirilmesi;
ve

Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda ilgili Borsa veya 1ligkili
Borsa tarafindan veya sair gekilde ilgili Borsa veya lligkili Borsa
tarafindan izin verilen limitleri agan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair
sekilde: (i) ilgili Endeksin seviyesinin ylizde yinmisi veya daha fazlasim
olusturan menkul kiymetlere; veya (ii) herhangi bir ilgili 1ligkili Borsada
ilgili Endeks ile iliskili vadeli islem veya opsiyon sézlesmelerine itiskin
olarak islemlerin askiya alinmasi veya islemlere simrlama getirilmesi

anlamina gelir.

Vadeli iglem (Futures) Fiyat Degerlemesi fle Hiskili Tanymlar

Hgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda bir Endeks ile iligkili olarak “Vadeli [slem Fiyat Degerlemesi” gegerli olarak
Endeks bakimindan Dayanaklari Endeks olan Varantlarda asagidaki hiktmler

Borsada iglem gbren Stzlesmeyi ifade eder.

Bir Endeks ile ilikili olarak ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda
Endeks i¢in bu nitelikte oldugu belirtilen, her bir durumda (a) iliskili
oldugu Endeks, (b} bu tiir her bir sézlesmenin islem gordigii Vadeli
islem veya Opsiyon Borsas: ve (¢)(i) Varantlar Yenilenen Vadeli Islem
Stzlegmesi Menkul Kiymetleri degil ise s3z konusu sézlesmenin teslim
veya itfa ayina referans yoluyla belirlenmek kaydiyla, vadeli islem veya
opsiyon sézlesmesi / sbziesmelerini ifade eder.

Bir Endeks ile ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasast Aract Notu’nda stz
konusu Endekse iliskin Borsada islem Gdren Sézlesme agiklamasinda
belirtilen ilgili borsay: ifade eder.

Borsada Iglem Goren Sézlesmede alim satim iglemlerinin duruma gére
ilgiii Endeksin Degerleme Tarihinde veya Degerleme Tarihi 8ncesinde
veya deferleme veya gozleme iligkin sair bir tarihte veya diger ilgili bir
tarihte veya amilan tarihlere kadar herhangi bir zamanda baglamamus
olmasi veya daimi olarak sonlandiriim1s olmas: sonucunda Resmi Uzlagi
Fiyatimn olmamasi anlamina gelir.

ligili Borsada lslem-Gdren8azlesmeye iligkin olarak, itgili Vadeli Islem
veya Opsiyon Borsasi veya onm takas kurulugu tarafindan yayinlanan
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ve Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen resmi uzlag: fiyatin (ilgili
Vadeli llem veya Opsiyon Borsasinin veya onun takas kuorulusunun
kurallari kapsaminda tanimlandi@i gekilde) ifade eder.

“Uzlagt Fiyat®” Duruma gbre, her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, ilgili Sermaye
Piyasasi Aract Notu’nda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iligkin
olarak, tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayah Varantlar durumunda
ishu “Vadeli i5lem Fiyat Degerlemesi” bagtikli 2. Bent htikiimlerine tabi
olmak kaydiyla, ilgili Uzlags Fiyat Tarihinde Hesaplama Kurulusu
tarafindan tespit edildigi iizere, Endekse iligkin igili Borsada Islem
Goren Stzlesmenin Resmi Uzlagi Fiyatmna esit (Kullanim Fiyati ile ayni
para biriminde bir parasal deger olarak addedilecek olan) tutar ifade
eder.

Herhangi bir Endeks ile iligkili olarak Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin gegerli oldugu durumlarda bir giinin;
Planlanmg bir Iglem Giinii olup olmadiginin belirlenmesi amaci icin, Planlannng Islem Giinii tamminda soz konusu
endekse herhangi bir atif gecersiz olarak addedilecek olup bunun yerine Plardanmig Istem Ganiiniin, Vadeli Islem
Fiyat DeZerlemesinin gecerli oldugu bu tiir her bir Endeks ile iliskili olarak ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsast
tarafindan Resmi Uzlag: Fiyatumn yaymlandigi bir giin olmas: gerekli olacaktir.

Herhangi bir Endeks ile iligkili olarak Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin gegerli oldugu durumlarda bir Borsa I
Giindi, soz konusu Endeks ile ilgili olarak ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsaswn, mesai sonras: saatler veya
olagan islem seansi saatleri disindaki diger islemler dikkate alinmaksizin olagan islem seanslart icerisinde iglem
igin agik oldugu (bu tir herhangi bir Vadeli Islem veya Opsivon Borsasimn séz konusu Borsa Iy Giiniinde
programianmig hafta ici kapanis saati oncesinde kapanmasina bakilmaksizin) bir giin olmaldir.

Genel Tammlarda yer alan Degerleme Tarihi tanmmna bakimaksizin Endekse Dayalt Varantlar ile ilgili
hiikiimlerde ve/veya bu tamimlarda yer alan Aksayan Giin hikiimleri Borsada lslem Goren Sbzlesmenin
Baglatilmamasi veya Sonlandiriimasi séz konusu olmadig siirece (ki boyle bir durumda ilgili Endeks icin Aksayan
Giin hiikiimleri gegerli olacaktr) Vadeli fslem Fiyat Degerlemesinin uygulandig herhangi bir Endeks bakimmndan
gegerli olmayacakirr.

D. Paya Dayah Varantlar ile iligkili Tammlar

“Takas Sistemi” ilgili Payda islemlerin uzlagis1 igin mutat olarak kullamlan ana yerel
takas sistemini ifade eder;

“Takas Sistemi Giinleri” bir Takas Sistemine iligkin olarak, stz konusu Takas Sisteminin uzlag:
talimatlarmm kabulti veya gergeklestiritmesi icin agik oldugu {veya
Takas Sisteminin ilgili bir menkul kiymetin devrinin takasim
gergeklestirememesine yol agan bir olay gerceklesmis oimasaydi agtk
olmus olacak olan) herhangi bir gin anlammna gelir;

“Kapanig Fiyati” bir Pay ve Plaplamig.bir Islem Giintine iliskin olarak, Madde
4243.2'de (Potansiyel Dltzgltme Olay) ve Madde 4.2.433'tc
i b
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(Olaganiisti Olay) belirtildigi iizere s6z konusu Paymn Hesaplama
Kurulugu tarafindan belirlenen giindeki resmi kapamig fiyat: anlamima
gelir (ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda “Global Depo
Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi"nin gegerli olarak belirtildigi
durumlarda tadit edildigi tizere);

“Aksayan Giin” ilgili bir Borsa veya herhangi bir 1liskili Borsanin mutat igiem seansi
sirasinda islem igin agilmadigs veya bir Piyasa Aksama Olayinin
gergeklestigi herhangi bir Planlanmug islem Guinti anlamma gelir;

“Erken Kapanig” ilgii Borsanin/Borsalarin veya herhangi bir iligkili Borsanin/iliskili
Borsalarin, (a) stz konusu Borsa ls Giiniinde séz konusu Borsada /
Borsalarda olafan islem seansina iligkin fiili kapanis saati ve (b) sbz
konusu Borsa I Glintinde Degerleme Saatinde Borsa veya iliskili Borsa
sistemine gergeklestirilmek ilzere girilecek emirler igin son teslim
zamanindan hangisi daha 8nce gerceklesir ise s6z konusu zamanin en az
bir saat tncesinde duruma goire s6z konusu Borsa(lar) veya séz konusu
Higkili Borsa(lar) tarafindan daha erken bir kapanty saati ilan edilmig
olmadikga, Planlanmig Kapantg Saati 6ncesinde kapanmasim ifade eder;

“Borsa” bir Pay ile ilgili olarak, ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda s8z
konusu Pay igin bu sekilde belirtilen her bir borsa veya sistemi, ilgili
borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya kotasyon
sistemi veya Paya iliskin iglemlerin gegici olarak tagindif ikame
nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun s6z
konusu Pay ile iligkili olarak séz konusu gecici ikame borsa veya
kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile karsilastirtlabilir likiditenin
mevcut oldugunu belirlemis olmasi kaydiyla) ifade eder;

“Borsa Is Giind” tek bir Pay durumunda, Borsa s Gilniinii (Tek Pay Esasi) ifade eder;

“Borsa Is Gilnii (Tek Pay ilgili Borsa ve varsa ilgili Higkili Borsanin olagan iglem seans(larh

Esas))” sirasinda islem igin agik oldugu herhangi bir Planlanmis [glem Giiniini)
(sbz konusu ilgili Borsa veya ilgili iligkili Borsamn Planlanmig Kapanig
Saati Sncesinde kapanmasina bakilmaksizin) ifade eder;

“Borsa Aksamas1” Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi izere) genel olarak piyasa
katthmeilannin (a) Borsadaki Paya iliskin iglem gergekiestirme veya
piyasa degeri elde etme veya (b) ilgili herhangi bir {ligkili Borsada Paya
iliskin vadeli iglem veya opsiyon sbzlesmelerine iliskin iglem
gergeklestirme veya piyasa degeri elde etme yetenegini aksatan veya
engelleyen (bir Erken Kapani diginda) herhangi bir olay anlamina gelir;

“Olaganistil Olay bir Olaganilstii Olaya iliskin olarak, iyi niyeti ve ticari agidan makul
Yiiriirliik Taribi” sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere
56z konusu Olag_%ﬁgﬁﬁ Olayw %ergeklestigi tarihi ifade eder;
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“Higkili Borsa” bir Pay ile ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda s8z
konusu Pay igin bu gekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi,
s0z konusu borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya
kotasyon sistemi veya s6z konusu Paya iligkin iglemlerin gegici olarak
tagindiffs ikame nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama
Kurulusunun sdz konusu Pay ile iligkili olarak s¢z konusu gegici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal Iligkili Borsadaki ile
kargilagtirlabilir likiditenin mevcut oldugunu belirlemis olmas
kaydiyla) ifade eder; su kadar ki, ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda
“Tum Borsalar”in [ligkili Borsalar olarak belirtildigi durumlarda *Hliskili
Borsa” alim satim iglemlerinin s8z konusu Paya iligkin vadeli islem veya
opsiyon sézlesmeleri ile ilgili genel piyasa lizerinde Snemli etkiye sahip
oldugu (Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi iizere) her bir borsa
veya kotasyon sistemi anlamina gelecektir;

“Planlanmmg iglem Gilnli”  tek bir Pay durumunda Planlanmi islem Giintinii ifade eder (Tek Pay

Esast);
“Planlannng islem Giinit ilgili Borsa ve ilgili iliskili Borsamn ilgili olagan islem seans(lari)
(Tek Pay Esas))” swrasinda iglem igin agik olmasinin planlanmis oldugu herhangi bir giinti
ifade eder;
“Uzlas Donglisii” bir Pay ile ilgili olarak Borsada Paya iligkin yapilan bir iglemi takip eden,

s6z konusu Borsanmn kurallart uyarinca uzlasiin mutat olarak
gergeklesecek oldugu Takas Sistem Glnit siiresini ifade eder:

“Uzlap Fiyats” Duruma gore, her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, ilgili Sermaye
Piyasast Aract Notu’nda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iligkin
olarak isbu “Paya Dayah Varantlar ile iliskili Tammlar” basghkh 3.
Bentte yer alan hitkimlere tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme
Tarihi"nde amldig lzere tek bir Paya iliskin Paya Dayah Varantlar
durumunda ilgili Sermaye Piyasas1 Aract Notu’nda belirtitdigi tizere;
ilgili Borsada ilgili Uzlag: Fiyat: Tarihinde soz konusu Pay igin belirtilen
resmi kapanig fiyatina egit bir tutar veya Hesaplama Kurulugunun
goriisline gdre sdz konusu resmi kapamg fiyatmin bu sekilde
belirlenmiyor olmas: ve ilgili Uzlagi Fiyat: Tarihinin bir Aksayan Giin
olmamasi durumunda, Hesaplama Kurulugunun, kendi takdirine bagh
olarak, Payin kapams gergege uygun ahm fiyat ve kapaniy gercege
uygun satis fiyatimin aritmetik ortalamasina dayah olarak veya Pay alim
satim ile igtigal eden (Hesaplama Kurulugu tarafindan segildigi iizere)
iki veya daha fazla sayida finansal kurulusun kendisine temin ettikleri
orta piyasa kotasyonlarina dayali olarak veya Hesaplama Kurulugunun
kendi karar verecegi diger faktorlere dayal olarak Paya iligkin kapanis
gergege uygun alim fiyati ve kapamig gergefe uygun satig fiyatimn
aritmetik ortalamasina egit olarak tespit edilen bir tutar; s8z konusu tutar
ilgili Sermaye Piyasas A@gtu’nda bu sekilde belirtiliyor ise Ddviz
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“Uzlags Fiyat: Tarihi”

“Paylar” ve “Pay”

“Pay Sirketi”
“Pay Diizeltme Siiresi”

“Islem Aksamasi”

Kuru iizerinden Ugzlasi Para Birimine gevrilecektir ve stz konusu
gevrilen tutar Uzlagi Fiyati olacaktir (tiimii Hesaplama Kurulusu
tarafindan veya adina belirlenecefi lizere);

duruma gore Degerleme Tarihini ifade eder;

Madde 4.2.4.3.2 (Potansiyel Dlizeltme Olaylart) ve Madde 4.2.4.3.3
(Olaganiistti Olaylar) uyarinca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, tek bir
Pay ile iligkili bir Varant ihraci durumunda ilgili Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda belirtilen pay anlamina gelir ve iligkili ifadeler aym gercevede
yorumlanacaktir;

tek bir Pay ile iligkili bir Varant ihraci durumunda sdz konusu Pay thrag
etmis olan girketi ifade eder;

(a) ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtilen siire veya (b) béyle
bir sitre belirtilmiyor ise, bir Uzlagi Ddngiistinii ifade eder; ve

ilgili Borsa veya lligkili Borsa tarafindan veya sair gekilde, ilgili Borsa
veya herhangi bir Iligkili Borsa tarafindan izin verilen limitleri agan fiyat
hareketleri nedeniyle veya sair sekilde: (a) Borsadaki Paya iligkin
olarak; veya (ii) herhangi bir ilgili Iligkili Borsada Pay ile iligkili vadeli
islem veya opsiyon soézlegmelerine iligkin olarek islemlerin askiya
alinmasi veya iglemlere simriama getirilmesini ifade eder.

E. ParaBirimi Varantlan ile ilgili Tammlar

“Aksayan Giln”

“Likidite Yetersizlifi
Aksamasi”

“Fiyat Kaynag”

BNP Paribas Issuance B.V.

Hesaplama Kurulugunun bir Aksama Olaymin gergeklesmis oldugunu
belirledigi herhangi bir Planlanmig islem Giniini ifade eder;

Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedef Para Birimlerinden
herhangi birine iligkin olarak Hesaplama Kurulugunun veya {hrager’nin,
stz konusu para birimi igin; Hesaplama Kurulusu veya lhragginin
herhangi bir Uzlay Fiyati Tarihinde (veya farkls ise, stz konusu Uzlags
Fiyati: Tarihine iligkin kurlarin olagan seyir iginde ilgili fiyat kaynag
tarafindan yaymlanacak veya ilan edilecek oldugu gtinde) Varantlar
kapsamndaki yiikiimlitliikleri igin (bir veya daha fazla sayida islemde)
riskten korunma pozisyonu almak igin gerekli addettikleri bir tutarda
kesin teklif elde etmesinin olanaksiz hale geldigi herhangi bir olayin
gergeklesmesini ifade eder;

ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtildigi iizere Uzlasi
Fiyatimin hesaplanmasina esas olugturan kur veya kurlari igeren

yayinlanmig kaynak, bilgi saticisi veya saglayscisin ifade eder;
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“Fiyat Kaynagi Aksamasi”  Uzlag: Fiyatinin hesaplanmasinda esas alinan kur veya kurlarin elde
edilmesinin olanaksiz hale geldigi anlamina gelir;

“Planlanmug Islem Giinii”  Baz Para Birimi ve Hedef Para Birimi veya Hedef Para Birimlerinin ana
finansal merkezlerinde ticari bankalarin is (d6viz piyasasimin piyasa
uygulamalar: dogrultusunda déviz iglemleri dahil) igin agik oldugu
(veya bir Aksama Olayimin gergeklesmesi s6z konusu olmus olmasaydi
agik olacak olduklart) bir giin anlamina gelir;

“Uzlag Fiyat: Tarihi” duruma gore Degerleme Tarihi anlamina gelir;

“Belirlenmig Azami ilgili Sermaye Piyasast Araci Notu'nda belirtilen sayida glin veya bu
Aksama Giinleri” sekilde belirtilmiyor ise beg (5) Plantanmig Islem Gitniini ifade eder;
“Degerleme Tarihi” (Varantlar durumunda) ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notu’nda belirtilen

tarih veya sz konusu glinlin bir Planlanmis islem Giinil olmamasi
durumunda bunu takip eden Planlanmig {slem Giinii (sdz konusu giin
Hesaplama Kurulugunun kanaatine gdre Aksayan bir Giin olmadi
slirece — Aksayan Glin oldufu hallerde ise Madde 4.2.4.5.2 (Bir Aksama
Olayinin Sonuglart) ile iligkili hitkitmler gegerli olacaktir); ve

“Degerleme Saati” ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notu’nda aksi belirtilmedigi stirece, Fiyat
Kaynaginin Uzlag1 Fiyatinin hesaplanmasinda esas ahnan ilgili kur veya
kurlan yayinladig saati ifade eder;

F. Emtiaya Dayali Varantlar ile iliskili Tanymlar

“Emtia” Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu uyannca diizeltme hitkiimlerine tabi
olmak kaydiyla, ilgili Sermaye Piyasast Aract Notu’nda belirtilen emtia
(veya emtialar) veya emtiaya iligkin vadeli iglem sozlesmesini ifade eder
ve iligkili ifadeler ay) gergevede yorumlanacaktir ve slipheye mahal
vermemek adina iklimsel degiskenler, naviun fiyatlan ve emisyon
indirimlerinin her biri ilgili Sermaye Piyasas1 Aract Notu amaglan
bakimindan bir Emtia olabilir;

“Emtia Is Giinii” Bir Emtia’ya iliskin olarak asagidakileri ifader:

a) ligili Emtiaya iliskin Emtia Referans Fiyatinin bir Borsa
tarafindan ilan edildigi veya yaymlandigi durumlarda her bir ilgili
Borsanin olagan islem seanslari sirasinda iglem igin agik oldugu (veya
bir Piyasa Aksama Olay: gergeklesmis olmasaydi acik olacak oldugu)
ve 56z konusu Borsanin planlanmig kapanis saatinden 8nce kapanmasina
bakilmaksizin herhangi bir giint; veya

b) ilgili Fiyat Kaynaginin ilgili Emtiaya iligkin bir fiyat yayinlamis
oldugu (veya bir Piyasa Aksama Olayr gergeklesmis olmasaydi
yaymlayacak oldugafbir giffiti;
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“Emtia Aksama Giinil” Bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklestigi herhangi bir giinil ifade eder;

“Emtia Alternatif Deferi”  Herhangi bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili Emtiaya iliskin ilgili
Fiyatlandirma Tarihi ig¢in Referans Aracilanmin her birinin kendilerine
ait Emtia Referans Fiyat: olarak Hesaplama Kurulusuna temin ettikleri
kotasyonlarin aritmetik ortalamasi anlamina gelir; $6yle ki, bu tiir sadece
il¢ kotasyonun temin edilmis olmasi halinde, Emtia Alternatif Degeri, en
yiiksek ve en diiglik degerlere sahip Emtia Referans Fiyatlannin (veya
eger birden fazla bu titr en ytiksek veya en dilsik fiyat var ise, bunlarin
sadece birinin) gdzard1 edilmesi sonrasinda geri kalan Emtia Referans
Fiyatt olacaktir. Ugten az sayida bu tiir kotasyon oimas: durumunda séz
konusu defierin belirlenemeyecegi addedilecek ve ilgili deger
Hesaplama Kurulugunun iyi niyetli tahmini olacaktir;

“Emtia Referans Fiyat” Herhangi bir Emtiaya iligkin olarak, ilgili Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda belirtilen Emtia Referans Fiyati anlamina gelir;

“Teslim Tarihi” Bir Emtia Referans Fiyatina iligkin olarak, agagida ifade edildigi lizere,
dayanak Emtiaya iligkin teslimin gergeklesecegi (ilgili Fiyat
Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag) tarafindan bildirilen bir tarih veya
ay olmasi gereken veya ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin ofan) ilgili tarih
veya ayi ifade eder:

Varantlar Yenilenen Vadeli Islem S¢zlesmesi Menkul Kiymetleri degil
ise:

a)  ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda bir tarih veya bir ay veya
yil belirtiliyor ise, o tarih veya o ay ve yil;

b)  ilgili Sermaye Piyasast Aract Notw’nda En Yakin Vade Ayi
belirtiliyor ise, ilgili Vadeli Islem Sozlesmesinin itfa ay:; ve

c)  Teslim Tarihinin belirlenmesi amact igin ilgili Sermaye Piyasasi
Araci Notu'nda bir ySntem belirtiliyor ise, o ydntem uyarinca
tespit edilen tarih veya ay ve yil;
Varantlar Yenilenen Vadeli Islem Sozlegmesi Menkul Kiymetleri ise, iyi
niyetli ve ticari agidan makul gekilde hareket eden Hesaplama
Kurulusunun Vadeli Islem Yenileme Tarihinde veya bayle bir tarih yok
ise thrag Tarihinde sectigi bir vadeli iglem stzlesmesine iliskin testim
tarihi,
“Emtia Referans Fiyaumin  (a) ilgili Borsada ilgili Vadeli Islem Stzlesmesinde islemlerin daimi
Yok Olmas1” olarak sonlandirilmasi veya
(b) ilgili Emtianineya ilgili Emtiaya iliskin islemlerin yok olmasi veya
é',‘ _ "‘, ;;_ 20 N ki
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(¢) bir Emtia Referans Fiyatmn yok olmasi veya daimi olarak
sonlandinimas! veya kullamlamaz olmas: anlamina gelir (iligkili Fiyat
Kaynaginin kullantlabilirligine veya ilgili Vadeli islem Sozlesmesi,
Emtia veya Endeks Bilegeni islemlerinin durumuna bakilmaksizin);

“Aksama Hali Alternatifi”  Fiyatlandirma Tarihi olan bir giinde (veya farkh ise, o Fiyatlandirma
Tarihine iliskin fiyatlarin olagan seyir iginde Fiyat Kaynag tarafindan
yayinlanacak veya ilan edilecek oldugu giinde) bir Piyasa Aksama Olay:
gergeklestigi veya mevcut oldugunda belirli bir Emtia Referans Fiyatina
iliskin olarak tlgili Fiyatin belirlenmesi igin alternatif bir esasa yol
acabilecek olan bir kaynak veya ySntemi ifade eder. Bir Aksama Hali
Alternatifi, ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda belirtiliyor oldugu
takdirde gegerli olacaktir veya herhangi bir Aksama Hali Alternatifi
belirtilmiyor ise Hesaplama Kurulusu Madde 4.2.4.6.2 (bir Piyasa
Aksama Olayinin Sonuglan ve Aksama Hali Alternatifleri) uyarinca
ilgili islemleri belirleyecektir.

“Borsa” Bir Emtiaya iligkin olarak, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda veya
Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, stz konusu Emtiaya iligkin borsa
veya ana iglem piyasasini ifade eder;

“Nihai Fiyatlandirma figili Sermaye Piyasast Aracs Notu’nda bu gekilde belirtilen tarihi ifade
Tarihi” eder, :

“Vadeli Islem S6zleymesi”  Bir Emtia Referans Fiyatina iliskin olarak o Emtia Referans Fiyatinda
antlan Emtiaya iliskin ilgili Teslim Tarihine iligkin olarak bir s6zlesme
bilytkliigiiniin gelecekteki teslimi konusunda bir sézlesmeyi ifade eder:

“Vadeli islem Yenileme i ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda bu sekilde belirtilen
Tarihi” tarih; veya

(i) Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda
belirtilen stire (“Vadeli fslem Yenileme Stiresi”) iginde segtigi tarihi

ifade eder;

“Baglangig Fiyatlandirma  [lgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
Tarihi” eder;

“Giin i¢i Fiyat” Bir Emtiaya iligkin olarak ve bir Fiyatlandirma Tarihinde herhangi bir
zamanda, stz konusu Emtianmin Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlendii izere Madde 4.2.4.6.2°de (bir Piyasa Aksamasi Olaynin
Sonuclan ve Aksama Hali Alternatifi) belirtilen hiiktimlere tabi olmak
kayduyla tlgili Fiyatim1 ifade eder;

“Limit Fiyat Olay” Herhangi bir Emti Wlashﬁyanmn bir 8nceki giine ait yayinfanmis
uzlast fiyatina gore sﬂz konusu Emt}a veya Endeks Bilesenine iligkin
T
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gegerli borsa kurallan kapsaminda izin verilen azami tutara esit bir
tutarda artmig veya azalmis olmast anlamina gelir,

“Onemli igerik Degigikligi” Islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia veya Vadeli Islem Sézlesmesinin
icerigi, olugumu veya tesekkillinde Onemli bir degisikligin
gergeklesmesini ifade eder;

“Onemli Formiil Islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia Referans Fiyatnin hesaplama

Degigikligi” formill veya ydnteminde nemli bir degisikligin gergeklesmesini ifade
eder;

“En Yakin Vade Ayr” Sayisal bir sifatin ardindan kullanildifinda, bir Teslim Tarihi ve bir

Fiyatlandirma Tarihi ile ilgili olarak, o sayisal sifatin belisttigi Vadeli
Islem Sézlesmesinin itfa ayt anlamina gelir; bbylece megin (a) “Birinci
En Yakin Vade Ayi” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ilk
Vadeli Islem Stzlesmesinin itfa ettigi ay1 ifade eder; (b) “ikinci En
Yakin Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ikinci
Vadeli Islem Stzlegmesinin itfa ettigi ay: ifade eder; ve (c) “Altmer En
Yakin Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek altinc
Vadeli Islem Sozlesmesinin itfa ettigi ay: ifade eder;

“Fiyat Kaynaf” ilgili Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, Belirlenmiy Fiyati (veya
Belirlenmig Fiyatin hesaplandig fiyatlan) igeren (veya bildiren) yayin
(veya bir Borsa da dahil, bu tilr bagka bir referans kaynagi) anlamina
gelir;

“Fiyat Kaynap: Aksamas”  (a) ilgili Emtia Referans Fiyat: igin Fiyat Kaynaginin Belirlenmis Fiyati
(veya Belirlenmis Fiyatin belirlenmesi i¢in gereken biigileri)
duyurmamas: veya yayinlamamasi veya

(b) Fiyat Kaynagimn gegici veya daimi olarak sonlandirilmas: veya
erisilemez olmasi anlamina gelir;

“Fiyatlandwma Tarihi” Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda {1k Fiyatlandirma Tarihi veya Nihai
Fiyatlandirma Tarihi olarak belirtilen her bir tarih veya bu tiir bir tarihin
bir Emtia Is Giinii olmamasi halinde, Hesaplama Kurulusu ilgili giiniin
bir Aksayan Giln oldu@u kanaatinde olmadiit sitrece, bunu takip eden
Emtia I§ GuiniinG ifade eder. Hesaplama Kurulusunun ilgili giinén bir
Aksayan Giin oldupu kanaatinde oldugu durumlarda, ilgili
Fiyatlandirma Tarihi bir Emtia Aksama Giinll olmayan miiteakip ilk
Emtia Is Giinii olacaktir (Planlanmig Fiyatlandirma Tarihini izleyen
Belirlenmis Azami Aksama Gunlerine esit ardistk Emtia ls Ginleri
say1sin her biri bir Emtia Aksama Gilnli olmadigt siirece). Bu durumda
(A) s8z konusu son ardipk Emtia ls Glind, ilgili ginlin bir Emtia
Aksama Glnil olmasina bakiimaksizin Fiyatlandirma Tasihi olarak
addedilecel:ﬁﬁ'afB)’lﬂésagttma Kurulugu Madde 4.2.4.6.2 (Bir Piyasa
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“Referans Aracilan”

“Higili Fiyat”

“Planlanmig Fiyatlandirma

Tarihi”
“Uzlagp Fiyat”
“Belirlenmiy Azami

Alisama Giinleri”

“Belirlenmig Fiyat”

“Vergi Aksamas1”

BNP Paribas Issuance B.V, @

Aksama Olayimin Sonuglart ve Aksama Hali Alternatifi”} ile iligkili
Hiikiimler dogrultusunda hareket edecektir;

ilgili Emtia piyasasinda Hesaplama Kurvlugu tarafindan segilen ddrt
lider araci anlamina gelir;

herhangi bir Fiyatlandirma Tarihi i¢in, Emtiaya Dayali Varantlar ile
iligkili bu Tammlarda ve ilgili Sermaye Piyasasi Arac1 Notu’nda
diizenlenen sekilde hesaplanan belirienmis Emtia Referans Fiyats igin o
giine 8zgl olarak belirlenen, her bir birim Emtiaya iliskin fiyat olarak
ifade edilen fiyat anlamwna gelir;

bir Piyasa Aksama Olayma neden olay gergeklesmemis olsayd: bir
Fiyatlandirma Tarihi olmug olacak olan herhangi bir orijinal tarihi ifade
eder;

yalnizca Emtiaya Dayali Varantlarina iliskin olarak 1igili Fiyat ifade
eder;

bes (5) Emtia Is Guinil veya ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda
belirtilen sair Belirlenmis Azami Aksama Giinleri sayisin1 ifade eder;

bir Emtia Referans Fiyat: ile ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasas1 Araci
Notu’nda belirlendigi izere (ve gegerli ise bu gekilde belirtilen zaman
itibariyle) (ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag tarafindan
bildirilen veya ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag)
tarafindan bildirilen bilgiterden tespit edilmesi milmkiin olan bir fiyat
olmas: gereken) agafiidaki fiyatlardan herhangi birini ifade eder: (a)
yliksek fiyat; (b) disiuk fiyat; (c) yiksek fiyat ile disiik fiyatin
ortalamast; (d) kapanig fiyati; (e) agihg fiyats; (f) ahs fiyaty; (g) satis
fiyat; (h) alig fiyat: ile satig fiyaimin ortalamasi; (i) uziags fivati; (j)
resmi uzlag fiyats; (k) resmi fiyat; (1) sabah fiksingi; (m) 6gle fiksingi;
(n) spot fiyat; (o) Fiyatlandirma Tarihinde saat 17:30’de (Orta Avrupa
Saati) alis ve satig fiyatlarinin aritmetik ortalamasi;

herhangi bir idare veya vergilendirme kurumu tarafindan Islem Tarihi
sonrasinda; ilgili Emtia tizerine veya ilgili Emtia referans alinarak
Slgtlmek kaydiyla tilketim, gikarma, satig, kullanim, katma deger, devir,
damga, belge, kayit vergileri veya benzer vergilerin (genel briit veya net
gelire referans yoluyla Slgillen veya bunlar iizerinden alinan vergiler
diginda), ilgili uygulama, degisiklik veya kaldirma igleminin dogrudan
etkisi, sair durumda bir Fiyatlandirma Tarihi olacak olan bir giinde, flgili
Fiyat, ilgili uygulama, defisiklik veya kaldirma s6z konusu olmans
olsayd: gegerli olacak olan dilzeyine gbre artirmak veya indirmek
oldugu takdirde_:{,,uy'gi'lzlﬁﬁ‘masll_‘ veya bunlarda degisiklik yapiimasi veya

bunlarin kaldinlmasini ifade eder; ve
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“Islem Aksamass” Borsada ilgili Vadeli iglem Sozlesmesi veya Emtia ile veya ilgili
Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtilen herhangi bir Borsada ilave
herhangi bir vadeli islem sdzlegmesi, opsiyon sozlesmesi veya emtia ile
yapilan iglemlerin Snemli 8lglide askiya alnmas veya bunlara 8nemli
bir ssiirlama getirilmesini ifade eder. Bu amaglar bakimindan:

L Duruma gére Vadeli islem Sozlesmesi veya Emtiada yapilan
islemlerin herhangi bir Emtia Iy Giinlinde askiya alinmas: yalmzca
agagidaki durumlarda 6nemli addedilecektir:

a) duruma gore Vadeli Islem Sézlesmesi veya Emtia ile yapilan
tlim iglemlerin tGm Fiyatlandirma Tarihi igin askiya alinmas); veya

b) duruma gére Vadeli islem S8zlegmesi veya Emtia ile yapilan
tim iglemlerin Fiyatlandirma Tarihinde iglemlerin agiliginin ardindan
askiya alinmast, duruma gdre sz konusu Vadeli {slem veya Emtia ile
yapilan iglemlerin sz konusu Fiyatlandirma Tarihinde olagan
programlanmig kapams: dncesinde alim satim iglemlerinin yeniden
baglamamasi ve bu askiya alma halinin baglamasina bir saatten az zaman
kala bildirilmis olmasi; ve

II. Herhangi bir Emtia I Gliniinde, duruma gére, ilgili Vadeli Islem
Stzlesmesi veya Emtia ile yapilan iglemlere iliskin getirilen bir
siirlandirma, yalnizea, ilgili Borsa duruma gore ilgili Vadeli lslem
Stzlesmesi veya Emtiamin fiyatimin dalgalanabilecegi araliga bir limit
getirdigi takdirde ve duruma gore ilgili Vadeli Islem Sozlesmesi veya
Emtiaya iliskin kapanis veya uzlagi fiyat: o arahigin {ist veya alt sinirinda
oldugu takdirde 8nemli nitelikte addedilecektir.
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tHRACCI BiLGi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSIiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve girevimiz gergevesinde bu Sermaye Piyasasi
Araci Notu’nda ve eklerinde yer alan sorumlu oldufumuz kisimlarda butunan bilgilerin ve verilerin
gergefie uygun olduunu ve Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda bu bilgilerin anlamim degigtirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul zenin gbsterilmis oldufunu beyan ederiz.

ihragp
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2, RISK FAKTORLERI
2.1, Ihrag Edilecek Yatirim Kurulugu Varantiarina/Sertifikalarina Diskin Riskler

Satiga sunulmakta olan Varantlarin olasi yatirimctiar bir yatrim karars vermeleri sirasinda diger
hususlarin yant sira ve kendi finansal kogullar1 ve yatirim hedefleri isiginda, isbu Sermaye Piyasast Arac
Notu’nda yer verilen tiim bilgileri ve dzellikle de asafida belirtilen (lhraggi’min kendi makul kanaati
dogrultusunda Thraggr’nin  Varantlar kapsamindaki yukimliltklerini yerine getirme yetenegini
etkileyebilecek riskleri temsil ettifine veya edebilecek olduguna inandigs) riskleri dikkatli bir sekilde
degerlendirmelidirler. Yatirimcilar bazt durumlarda yatinmlarimin degerinin tamamim kaybedebilirler.

Asagida agiklanan bir dizi risk, belirli bir Varantin igerdigi sartlara bagl olarak, séz konusu Varant
serisi bakimindan ilgili olabilir. Risklerin bu sekilde birlesmesi Varantlarin volatilitesini artiric1 etki
yaratabilir ve bir Varant Sahibi’nin yatinmmumn bir kismi veya tamamini kaybetmesi veya beklenen getiriyi
elde etmemesi olasihifini artirabilir.

Yatmimeilar Varant yatinmlan ile ilgili riskleri anlamali ve (i) kendilerine 6zgil finansal, vergisel
ve dier kosullar 151finda Varantlara yatirimin uygun olup olmadigin, (ii) bu Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda yer alan bilgileri ve (iii) Dayanak Varlik/Gdstergeyi, kendi hukuk, vergi, muhasebe danigmanlan
ve diger danigmanlar: ile dikkatli bir sekilde degerlendirdikten sonra yatirimlarini yapmalidirlar,

2.1.1.  Varantlarin Sagladify Haklarin Dayanak Varhi/Gistergeye Baghlig

Varantlar Uzlagi Tarihinde Ihraggr’dan varsa (asla sifirdan az olamayacak olan) Nakit Uzlagi
Tutarin: aima hakkim verir.

Alim varantlarinda Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlagi Fiyatintn Kullamm Fiyatindan yliksek
olmas durumunda, Nakit Uzlag: Tutar) 6denecektir. Nakit Uzlagi Tutan Dayanak Varhk/Gdstergenin Uzlagi
Fiyatimn Kullamim Fiyatim asan kisminin belirlenmis Katsayt ile carpilmasi yoluyla bulunacak tutar
yansitir, Yatinmeilar Varantlara yaptiklar1 Yatinimdan saglayacaklan (varsa) getirinin Varligin/Gostergenin
her bir Degerleme Tarihinde belirtilen seviyesine dayal olacagini g8z dniinde bulundurmalidirlar. En ktli
senaryoda belirtilen giin(ler)de Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlag Fiyatu ilgili Kullanim F iyatina egit veya
bundan diisitk oldugu takdirde yatinmct herhangi bir Nakit Uzlagi Tutani elde etmeyebilir ve baslangigta
yapmug oldugu yatirimin tamamini kaybedebilir. Yatiimeilar aymi zamanda bazi vergi, riisum ve harglarin
ve/veya masraflarin Nakit Uzlagp Tutarindan diisiilecegini dikkate almalidirlar.

Satim varantlarinda Kullamm Fiyatinin Dayanak Varlik/Géstergenin Uzlag: Fiyatindan yitksek
olmasi durumunda, Nakit Uzlagi Tutart 8denecektir. Nakit Uzlagt Tutarni Kullanim Fiyatin Dayanak
Varlik/Gdstergenin Uzlagi Fiyatini agan kisminin belirlenmis Katsay: ile garpilmas: yoluyla bulunacak tutan
yansitir. Yatinmeilar Varantlara yaptiklart Yatwremdan saglayacaklart (varsa) getirinin Varhigin/Gostergenin
Degerleme Tarihindeki seviyelerine dayali olacagim g8z dniinde bulundurmalidirlar. En kéti senaryoda
belirtilen gitn(ler)de ilgili Kullamm Fiyati Dayanak Varlk/Gdstergenin Uzlag: Fiyatindan dilsiik veya buna
esit oldugu takdirde yatinmei herhangi bir Nakit Uzlagi Tutar elde etmeyebilir ve baglangicta yapmis
oldugu yatrimin tamamini kaybedebilir. Yatirimeilar aym zamanda baz1 vergi, riisum ve harglarin velveya
masraflarm Nakit Uzlag: Tutarindan dosiilecegini dikkate almalidirlar.
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Kaldiragh iriinler ile iliskili riskler

Varantlardan getiri elde edilebilmesi dayanak varlik/gbstergenin performansina baglhdir. Varantlara
iligkin kaldirag etkisi pozitif veya negatif olabilir. Bunun sonucunda yatinmeilar, yatinmlartnr kismen
veya tamamen kaybedebilirler.

Kaldiragl: olarak maruz kalinan riskler

Kaldirag dzelligi igeren Varantlar kazang ve kayiplan artirir. Dayanak varlik/gtsterge beklentilere kargit
ydnde hareket ettigi takdirde Varant Sahipleri ve/veya potansiyel yatinmeilar yatinmlarinin kaldiragh
olmayan bir menkul kiymete yatirim yapmis olsalards kaybedecek oldukiar oranindan daha btytik bir
oranin kaybetme riski ile karsilagabilirler.

Endekse Dayali Varantlar ile iligkili riskler

Endekse Dayali Varantlar, menkul kiymetler, tahviller, doviz kurlar veya emlak fiyati verileri gibi gesitli
varlik simflarim igeren veya gesitli varltk siniflanimia bir kombinasyonunu igerebilecek dayanak bir
endeksin (“Endeks™) performansina baghdir. Endekse Dayalh Varantlarda yatiimcilar Endeksin
dayanagini olugturan varliklarin gelencksel borglanma araglarina yapilan bir yatrim ile
karsilagtinildiginda beklenen diizeyde performans gostermemesi riski ile karg karstyadirlar. Bu
dofrultuda Endekse Dayali Varantlara yapilan bir yatirimdan elde edilecek getirinin geleneksel
borglanma senetlerine yapilan bir yatirima kiyasla olumsuz etkilenme olasihgs daha ytiksektis.

Paya Dayalt Varantlar ile iliskili riskler

Dayanak varhk/gstergeyi olusturan Pay(lar)a, Global Depo Sertifikasv/Sertifikalar’'na ve/veya
Amerikan Depo Sertifikas/Sertifikalars’na [birlikte “Pay(lar)’] yapilan dogrudan bir yatirimdan farkl:
olarak Paya Dayali bir Varanta yapilan bir yatrim ilgili Varant Sahibine oy kullanma veya temettli veya
dagitim alma hakkini vermez. Bu nedenle Paya Dayal: Varantlardan elde edilen getiri ilgili Pay(lar)a
yapilan dogrudan bir yatirim ile ayni olmayabilir ve ilgili Varantlarin Sahipleri dogrudan bir yatrimda
elde edecek olduklarindan daha az bir getiri elde edebilirier.

Para Birimine Dayalt Varantlar ile iliskill riskler

Déviz kurlanindaki dalgalanmalar, bagka piyasa gliglerine bakiimaksizin, bir para biriminin degerinin
belirlenmesi veya desteklenmesine ydnelik héikiimet tedbirlerini de igeren karmagik siyasi ve ekonomik
faksrlerden etkilenir. Ddviz kuru araglarinin (belirli para birimleri veya para birimi endeksleri ile iligkili
varantlar, menkul kiymetler veya opsiyoniar gibi) ihrag orami arttif takdirde ikincil piyasada Para Birimi
Varantlarimn degeri diiser, Para Birimi Varantlarmin Sahipleri ilgili para birimindeki (veya para
birimleri sepetindeki) déviz kurlar kendi bekledikleri yonde hareket etmedigi takdirde yatirmlarmmn bir
kismi veya tamamim kaybetme riski ile kargi kargiya kalabilirler. Buna ilaveten Para Birimi Varantlarinin
uzlagisinn, ilgili Varant Sahibinin kendi ikamet tilkesinin para birimi disinda bir para birimi cinsinden
gergeklesmesi durumunda déviz kuru dalgalanmalarivin negatif etkileri daha biiyik olacaktir.

Emtiaya Dayal; Varantlar ile iligkili riskler

Emtiaya Dayali Varantlar ile ilgili olarak bu Varantlarin Sahipleri kullanim Uzerine dayanak emtianin
(bir “Emtia”) degerine atif yoluyla belirlengn (Varsa) bir-tutar elde ederler. Varantlarin igerdigi sartlara
bagh olarak vade sonunda &denecek oly,’ tutar Emtianin degerine atf yoluyla tespit edilir. Bir Emtia

BNP Paribas Issuance B.V. .- , Rl Ko

Inlemrlnﬂueni; W [yl ot o



Av. A

Eryiir

beklenen sekilde performans gdstermedigi takdirde bu durum Varant Sahiplerinin Varantlara iliskin
olarak elde edecek olduklan tutarlar (varsa) Uizerinde Snemli olumsuz etkiye neden olabilir ve ayrica
Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir.

Vadeli islem Fiyat Deperlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi Vadeli Islem Sézlesmelerine veya
Endekse Dayalt Varantlara anf yoluyla degerlemesi yapilan Emtiaya Dayali Varantlar ile iliskili
riskler

Emtiaya Dayals Varantlar dayanak bir emtiaya dayah bir vadeli islem veya opsiyon sbzlesmesinin
performansina da bagh olabilir. Sz konusu dayanak vadeli iglem veya opsiyon stzlesmesinin beklenen
gekilde performans géstermemesi durumunda bu tilr Varantlara yatinm yapmus olan yatirimel
beklenenden daha diisiik bir getiri elde edebilir (ve dnemli 8iglide daha diigiik bir getiri elde edebilir).
Endekse Dayali Varantlara iligkin ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda Vadeli lslem Fiyat
Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi durumlarda Varantlarin degeri bir endeks ile iligkili
vadeli islem veya opsiyon sbzlesmesinin performansina bagh olacakur (Endekse Dayal Varantlar
durumunda). $6z konusu dayanak vadeli iglem veya opsiyon sézlesmesinin beklenen sekilde performans
gistermemesi halinde bu tilr Varantlara yatinm yapan yatirmeilar beklenenden daha dugtik bir getiri (ve
Onemli Slgiide daha diigtik bir getiri) elde edebilirler.

Vadeli islem ve opsiyon stzlemelerinin performanst difer hususlarm yam: sira vadeli iglem veya
opsiyon borsasimin likiditesinden ve vadeli ilem veya opsiyon borsasinin kontrolil digindaki olaylardan
etkilenebilir. Dayanak emtia, endeks ve/veya para birimine iliskin spot piyasalar ile vadeli islem veya
opsiyon piyasalarinin degerleri arasinda 6nemli farkhiliklar sdz konusu olabilir. Bu nedenle bu tiir vadeli
iglem sdzlesmelerini referans alan Varantlara yapilan bir yatitm bir vadeli islem veya opsiyon
stzlegmesini referans almayan Emtiaya Dayalt Varantlar veya Endekse Dayali Varantlara yapilan
karsilastirilabilir yatinmdan veya hatta ilgili dayanak emtia, endeks veya d6viz kuruna yapilan dogrudan
bir yaurimdan daha kétil performans sergileyebilir.

Dayanak Varlik/Gastergenin degeri piyasa dalgalanmalanindan etkilenebilir

Dayanak Varlik/Gostergeye bagh olarak Sahibinin Dayanak Varlik/Gostergeye bagh Varantlara
yatirrmnin degeri ekonomik ve siyasi gelismeler, faiz oranlarindaki degisiklikler ve menku! kiymet
fiyatlarinda algilanan egilimlerin negatif etkisi sonucunda nemli 8lglide olumsuz etkilenebilir.

Fark riski

Bir veya daha fazla Dayanak Varlik/Gostergenin ilgili seviyesi, degeri veya fiyatinda islem glini) iginde
veya piyasa agilis sirasinda ani ve Snemli degigiklik olusabilir. Bu tiir bir degisiklik olumlu veya
olumsuz olabilir ve “Fark Riski” olarak adlandinfir,

Kamuya agik bilgilere dayali yatirim karari

Varaat Sahiplerinin yatinim kararlarini kamuya agik bilgilere dayali olarak vermeleri gerckmektedir. Bu
nedenle, Varant Sahipleri, daha sonra kamuya agik hale gelen bilgilerin Dayanak Varlik/Géstergenin
islem fiyatim olumsuz etkilemesi ve bunun sonucunda Varantlarin degerinin dnemli blgiide olumsuz
etkilenmesi riski ile karg kargiyadir.
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2.1.2.  Uzlan Amina Kadar Odeme Yasagn

Yatirimeilar, Varantlarin vadesi boyunca belirli araliklarla faiz ddemeleri veya sair dagitimlarin
olmayacag: hususunu dikkate almalidirlar, Yatinmecilar, Varantlari vadesinden Snce satabilirler ve bu
satigtan elde edilen getiri, elde edebilecekleri tek getiri olabilir. Ancak satigin gergeklestirilememesi ve tiirev
piyasa fiyatinin dligmesi durumunda yatinmeilar olumsuz bir etki ile karsilagabilirler.

2.1.3.  Olafaniistii Nedenlerden Dolay: Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykinhk, Milcbir Sebep,
Piyasa Aksama Olaylan ve Diizeltmeler

fhrager’'nin - kendi  kontrolit digindaki nedenlerden dolayl, Varantlardan kaynak)anan
yuktmlulikierini yerine getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykin veya
uygulanamaz hale geldigini veya lhrager'nin yine kendi kontrolii digindaki nedenlerle, Varantlara iligkin
riskten korunma islemleri sirdirmesinin herhangi bir sebeple yasalignin veya uygulanabilirliginin
kalmadigim belirlemesi halinde fhrage: kendi takdirine bagh olarak ve yiikiimliilik altinda olmaksizin
Varant Sahibi’ne bildirimde bulunmak suretiyle Varantlan zamamindan &nce kullanabilir, itfa veya
feshedebilir.

ihragei tarafindan Varantlarin erken feshi durumunda fhraggi, bu tilr her bir Varantin Sahibi’ne,
Hesaplama Kurulugu tarafindan hukuka aykinlik veya uygulanamazlik durumu olmasayds ilgili Varantin
gergefie uygun piyasa deferi olarak belirlenen tutardan, Dayanak Variik/Gosterge ile iligkili riskten
korunma pozisyonlarini sona erdirmenin Ihrager’ya yilkledigi maliyetin mahsup edilmesi sonucunda kalan
tutar, ylirlirliikteki kanunlarin izin verdigi Slgilde, tdeyecektir,

Bir Aksayan Giniin olusumu Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantlarin degeri ve
likiditesi dzerinde olumsuz ethiye neden olabilir

Hesaplama Kurulusu’nun tespitine gore (yerine gore Endekse Dayali Varantlara iligkin Hiktimler,
Paya Dayali Varantlara iliskin hikdmlerde agiklandifi iizere) bir Piyasa Aksama Olayinin gerceklesmis
olmasi veya Endekse Dayalt Varantlar, Paya Dayalt Varantlarn bir ihraci ile ilgili olarak degerleme
tarihinde ilgili borsamin agilmamig olmas: durumunda (yukarida tammlandig: tizere bir “Aksayan Gin™)
degerleme tarihinin buna baglt olarak ertelenmesi veya dayanak varlik/gostergeye iliskin olarak herhangi
bir Varantta temin edilen alternatif hiikiimler Szellikle de Varantlarin Uzlag) Tarihi buna bagh olarak
ertelendigi takdirde soz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi lizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Ttave Aksama Olaylarinin vetveya Opsiyonel Have Aksama Olaylarimin gergeklesmesi ile iligkili
riskier

[lave bir Aksama Olaymin gergeklesmesi veya ilgili Sermaye Piyasast Araci Notu’nda belirtilen
herhangi bir Opsiyonel Hlave Aksama Olayinin gergeklesmesi durumunda (Likidite Yetersizligi Nedeniyle
Teslimin Gergeklesmemesi durumuna bagli olanlar harig) [her biri Madde 4.2.4.1'de (flave Aksama
Olaylar: ve Opsiyonel llave Aksama Olaylars) tanimlandis tizere] Varantlar diizeltme veya iptale tabi
olabilir. Bu sonuglarin herhangi biri Varantlarin degeri ve likiditesi ve/veya bir Varant Sahibi’nin
yatirimindan elde etmeyi bekleyebilecegi getiri tizerinde Snemli olumsuz etkiye neden olabilir.
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Bir Endeks Dilzeltme Olayiun gerceklesmesi Endekse Dayalt Varantlarin Sahiplerini olumsuz
etkileyebilir

Bir Endeks Depisikliginin, bir Endeks Iptalinin veya bir Endeks Aksamasin (her biri bir
“Endeks Diizeltme Olayr”) gergeklesmesi [Madde 4.2.4.2.2/(b) de (Bir Endeks Hesaplamasinda Degisiklik
ve Hesaplamamin Durdurulmasi) daha ayrintih olarak agiklandifs iizere] (i) ilgili deger veya fiyatin
hesaplamasinda degisikliklere (Hesaplama Kurulusu séz konusu Endeks Diizeltme Olaymn Varantlar
tizerinde 6nemli etkisinin oldugunu tespit ettigi takdirde) veya (i) Varantlarin iptaline yol agabilir. Endekse
Dayal Varantlara iligkin bu tiir herhangi bir diizeltme veya iptal s8z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi
ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri tizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Potansiyel bir Diizeltme Olayimn ardindan Paya Dayali Varantlara iliskin bir diizeltme Varant
Sahiplerini olumsuz etkileyebilir

Paya Dayali Varantlar durumunda Pay Sirketi tarafindan herhangi bir Potansiyel Diizeltme
Olaymn [Madde 4.2.4.3.2’de (Potansiyel Diizeltme Olaylart) daha aynatili olarak agiklandi lizere]
gergeklestiginin ilan edilmesinin ardimdan Hesaplama Kurulugu, iyi niyet esasina gére ve ticari agidan makul
bir gekilde hareket etmek suretiyle, séz konusu Potansiyel Diizeltme Olayinin Paylarin teorik degeri
tizerinde sulandinci veya yogunlagtirici bir etkiye sahip olup olmadifini tespit edecek ve bdylece
Varantlarin sartlarinda bahsi gegen sulandiric1 veya yogunlagtirici etkiyi hesaba katmak igin iyi niyetli ve
ticari agidan makul bir sekilde harcket eden Hesaplama Kurulugu’nun uygun gbrebilecegi duzeltmeyi
yapacaktir (yalmzca ilgili Pay ile iligkili volatilite, beklenen temettiiler, hisse senedi 8diing oranlan veya
Iikiditede degisikliklerini hesaba katmak amact ile herhangi bir diizeltme yapilmayacak olmak kaydiyla).
S6z konusu diizeltme etkilenen Varantlarin degeri ve likiditesi iizerinde ve dolayisiyla Varant Sahipleri’nin
yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekler tutar tizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Paya Dayaly Varantlara iiskin Olaganiistii Olaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.4.3.3'te (Olaganiistii Olaylar) tammlandig lizere)
Olaganlistii Olayin gergeklegmesinin iizerine Paya Dayah Varantlarm sartlan diizeltmeye tabi tutulabilir,
Paya Dayal Varantlar: bir biitiin halinde iptal edilebilir veya Hesaplama Kurulusu bir Opsiyon Borsas
tarafindan yapilan dizeltmelere karsilik gelen bir diizeltme yapabilir.

Paya Dayali Varantlara iligkin bir diizeltme etkilenen Paya Dayal Varantlarin degeri ve likiditesi
tizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar tizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Pay Dayali Varantlari iptal edilmesi durumunda bir yatinme: ilgili geliri,
genel itibariyle, iptal edilen ilgili Varantlara iliskin efektif getiri kadar yitksek bir efektif faiz oram lizerinden
yeniden yatinmda kullanamayabilir ve bu yatrimi Snemli dlglide daha digiik bir oran izerinden
gergeklestirmek zorunda kalabilir ve yatinmetlar iigili sirada faydalanilabilir olan bagka yatimlarin
151 inda yeniden yatimm riskini degerlendirmelidirler. Dolayisiyla bir Pay ile iligkili olarak bir Olaganiistli
Olayin gergeklesmesi Varantlarin degeri veya likiditesi Uzerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yatinmlarindan clde etmeyi bekleyebilecekleri t*g;ap-iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.
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Emtiaya Dayali Varantlar ile iliskili bir Piyasa Aksama Olaytmin gerceklesmesi Varant
Sahipleri tizerinde olumsuz etkive neden olabilir

Emtiaya Dayali Varantlara iligkin degerlemenin yapilacag bir tarihte [Madde 4.2.4.6.1"de (Piyasa
Aksamasi) tammlandig: iizere] bir Piyasa Aksama Olaymin gergeklesmesi veya devam ediyor olmasi
halinde Hesaplama Kurulugu yayimlanan fiyatin yerine alternatif bir deger kullanmak suretiyle Emtiaya
Dayali Varantlara iliskin ilgili hesaplamalan yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veya [hrage
Varantlan iptal eder. Bu tiir bir diizeltme veya Varant iptali séz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi ve
dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri tizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Bunlara ilaveten, bazi durumlarda, thraggi bu tiir bir olaymn ardindan Varantlari erken feshedebilir.
Béyle bir durumda her bir Varant ile ilgili olarak Ihragg1 varsa bu Sermaye Piyasasi Araci Notunda
dilzenlenen gekilde belirlenen bir tutar: Sdeyecektir. Yatinmctlar sdz konusu hiikiimlerin Varantlar
bakimindan gegerli olup olmadtgi ve bunlarin Varantlar bakimindan nasil gegerli olduklarini ve neyin bir
Piyasa Aksama Olay veya ilgili bir Diizeltme Olayi tegkil ettigini anlamak igin bu Sermaye Piyasasi Aracs
Notunu gézden gegirmelidirler. Piyasa Aksamasi Olaylar ve diizeltmeler icin bu Sermaye Piyasasi Araci
Notunda yer alan Madde 4.2.4°e bakimz.

Bir Aksayan Giiniln gergeklesmesi endeks, pay veya emtianin nihai seviyesi, degeri, fiyat: veya
tutarinin tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlagi Tutarinin denmesinde de gecikmeye
neden olabilir.

2.1.4. Vergilendirme

Yatinmemn ikametinin yer aldifi veya vergi mukimliginin mevcut oldugu tilkede ve Ihraggrnin
kurulug tlkesinde gegerli olanlar da dahil olmak Uzere vergi mevzuat bir yatinmeinin Varantlardan elde
ettifii gelir tizerinde etkiye sahip olabilir.

Varantlarm potansiyel alici ve saticilani Varantlanin devredildigi ve/veya herhangi bir
varhgim/varliklarm teslim edildigi illkede gegerli kanun ve teamiillere uygun sekilde damga vergisi ve diger
vergiler ve belge ticretleri ddemelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirler.

Varantlarin potansiyel yatinmeilart Tirkiye Cumhuriyeti’nde gegerli kanunlar ve teamiillere
uygun sekilde damga vergisi ve diger belge licretleri Sdemelerinin gerekebilecei hususunu bilmelidirler.

Varantlarin Sahipleri bu Sermaye Piyasasi Aract Notu Madde 9°da diizenlenen hiikiimlere
tabidirler ve Varantlara iliskin olarak 8denmesi gereken herhangi bir meblagm teslimi bazi vergiler, harglar
ve/veya masraflarin Sdenmesi sartina bagli olacaktir.

Vergi pozisyonlari agisindan siiphesi olan potansiyel alicilar kendi bagimsiz vergi danigmanlarina
danigmalidirlar. Ayrica potansiyel alicilar vergi diizenlemelerinin ve bunlarin ilgili vergi kurumlar
tarafindan uygulanma geklinin zaman zaman degisebildigini gbz 6niinde bulundurmalidirlar. Bu nedenle
belirli herhangi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesini &nceden tahmin etmek mimkiin
olamamaktadsr, P W"‘""’»%
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2.1.5. Kullamm veya Teslimat Bildirimi ve Resmi Belgeler

Asgari iglem tutars bir Varant Sahibi’nin Varantlarim devretme yetenegini etkileyebilir

Varantlarin asgari iglem tutar1 s6z konusu oldugu takdirde bir Varant Sahibi asgari islem tutarim
kargtlayacak yeterli sayida ilave Varantt satin almadan Varantlarini devretme iznine sahip olmayacaktir.
Varant Sahibi ilave Varant satin alamayabilir ve bu durumda degerlerini paraya gevirmek iizere Varantlan
igleme koymalari miimktn olmayacaktir. llave varant satin alabiliyor olmalari durumunda ise bu Varantlarin
orijinal fiyatlarindan daha ytksek bir fiyat (izerinden gergeklesebilir ve bu durum Varant Sahiplerinin
yatirimlarindan elde edecekleri genel getiriyi olumsuz etkileyebilir.

Kullanima (Isleme Koymaya) Hiskin Simrlamalar

Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda bu gekilde belirtiliyor oimasi durumunda fhrage1 herhangi bir
tarihte [nihai kullanim (igleme koyma) tarihi diginda] kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisint
Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtilen azami say1 ile simirlama ve bu tiir bir sinirlama ile baglantili
olarak sbz konusu tarjhte herhangi bir kigi veya (birlikte hareket eden veya etmeyen) kisiler grubu tarafindan
kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisim simrlandirma segenegine sahip ofacaktir. Herhangi
bir tarihte [nihai kullanum (igleme koyma) tarihi diginda] kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varantlarm
toplam sayis1 séz konusu azami sayidan fazla oldugu ve lhraggt s6z konusu tarihte kullanilabilir (isleme
konulabilir) olan Varant sayisint stnirlandirmayt setigi takdirde bir Varant Sahibi, kullanmak istedigi tiim
Varantlan1 o tarihte kullanamayabilir ve bunun sonucunda Varant Sahibi’nin Varantlara iliskin getiri elde
edebilecedi zamanda gecikme stz konusu olabilir.

Varantlarin Asgari Kullanum Tutar

Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda bu gekilde belirtiliyor olmas: durumunda bir Varant Sahibi
kullanmak igin herhangi bir zamanda belirtilen sayida Varant: satisa sunmah veya otomatik kullanim
durumunda belirtilen sayida Varanti elde bulunduruyor ofmalidir. Bu nedenle, belirtilen asgari Varant
sayisindan daha az sayida Varant: elde bulundurmakta olan Varant Sahipleri yatirmlarini paraya ¢evirmek
igin ya Varantlanimt satmak zorunda olacak veya ilave Varant satin almak ve her bir durumda iglem
masraflarina maruz kalmak zorunda olacaklardir. Bunlara ilaveten s8z konusu Varantlarin sahipleri soz
konusu Varantlarin iglem fiyati ile sbz konusu Varantlarin Nakit Uzlagi Tutarlan arasinda fark olmasi riskine
maruzdurlar,

2.1.6. Kullanim ve Uzlag Riski

Varantlarin kullanimi ve Varantlara iliskin Uzlag ilgili zamanda yiiriirlitkte olan kanunlar,
yénetmelikler ve teamillere tabidir ve fhraggi bu tiir kanunlar, yénetmelikler veya teamilller gergevesinde
makul tim cabay: sarf etmesine ragmen dngdrillen iglemleri gergeklestiremedigi takdirde herhangi bir
sorumluluk altinda olmayacaktir. Ancak, thrage1 veya Hesaplama Kurulusu’ndan herhangi biri, higbir
kosulda herhangi bir Takas Kurulusu’nun Varantlar ile iligkili gorevlerinin ifas: ile ilgili fiilleri veya
temerrilde dilgmesinden sorumlu olmayacaktir,

Isbu Sermaye Piyasast Aracs Notu uyarinca gereken resmi belgelerinin teslim edilmemesi
Varantlar kapsaminda sair durumda &denmis ola (;lecek tutarlarin kaybedilmesine veya bunlarin tahsil
edilememesine veya yapilmig olabilecek tesllmLerln yaptlamamas{na neden olabilir. Yatirimcilar sz konusu
hiktimlerin Varantlar bakimindan gegerli ofup olmadlgl ve nasnl,uygulanacaklarm: belirlemek iizere bu
Sermaye Piyasas: Araci Notu’nu mceleme[lcilrler ) :

boEan ele ]
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2.1.7. Kullanim Sonrasi Gecikme Siiresi

Varant Sahipleri tarafindan bir Kullanim Bildiriminin teslim edilmesi ilgili Varantlarin
kullamimina dair geri alinamaz bir segim tegkil edecektir, Bir Kullamm Bildiriminin tesliminin ardindan
ilgili Varant Sahibi kullanilmis olan Varantlar devredemeyecektir. Bir Varant Sahibinin kullanim talimati
verdigi zaman ile sdz konusu kullamma iligkin ilgili Nakit Uztag: Tutarimin belirlendigi zaman arasinda bir
gecikme siiresi s6z konusu olabilir, Bu tilr bir gecikme, 8zellikle, glinlilk azami kullanim sinirlamasi, bir
Piyasa Aksama Olaynn gergeklesmesi veya (gegerli ise) bir borsanm agiimamasi nedeniyle veya kambiyo
kontrollerinin uygulanmasi veya ilgili bir para birimini elde etme veya bozdurma yetenegini etkileyen diger
benzer diizenlemelere bagh olarak Varantlarin kullanimindaki bir gecikme durumunda daha uzun olabilir.
Gegerli Nakit Uzlagi Tutan bu tiir hechangi bir ddnem sirasinda Snemli oranda degisebilir ve bu tir bir
hareket veya bu tiir hareketler ilgili Varantlarin Nakit Uzlast Tutarinda azalmaya neden olabilir ve s8z
konusu Nakit Uzlagi Tutarinin sifir olmasina neden olabilir.

2.1.8. Yeniden Arz Fiyat:

Varantlarin iglem fiyati; dayanak varlik/gostergenin ilgili fiyat, degeri veya seviyesi, Varantlarin
planlanmig vade sonuna kadar kalan stire, dayanak varhk/gésterge ile iligkili fiili veya ortiilit volatilite ve
ilgili dayanak varlik/gdstergeye iliskin korelasyon riski da dahil fakat bunlarla sinirls olmaksizin esitli
faktrlerden etkilenebilir.

Varantlarin defieri ve islem fiyatmin (pozitif veya negatif olarak) dalgalanma olasilg:
yatinmcilann Varant almadan, kullanmadan veya satmadan &nce dikkatli bir sekilde degerlendirmeleri
gereken ve agagidakileri de iceren bir dizi etmene baghdur:

(a) Varantiarm iglem fiyat;

(b) ilgili demeye bagh olarak dayanak varlik/gdstergenin degeri ve/veya volatilitesindeki

hareketler Varantlarin degerinin artrmasina veya diismesine neden olabilir;

(c) ilgili ddemeye bagh olarak vade tarihine kadar kalan siire azalmakta oldugundan Varantlarin

degerinde dalgalanma sz konusu olabilir;
(d) olas1 Nakit Uzlagi Tutarlan arali;

(e) ilgili demeye bagh olarak faiz oranlari ve/veya (gecerli ise) temettiilerdeki hareketler

Varantlarin degerinin artmasina veya diismesine neden olabilir;
D ddviz kurlarindaki degisiklik(ler);

(2 ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtildigi izere dayanak varlik/gbstergenin piyasa
derinligi veya likiditesi; ve
{h) ilgili iglem masraflari.
Bu tiir faktdrler Varantlarin iglem ﬁyatlmn__;.t,:{a._lgjt_qyzlasl Tutarinin aitinda oldugu ve bu nedenle
Varant Sahiplerinin beklediklerinden 8nemli Wf daha diisitk.bir tutar veya daha dtigtik degere sahip bir
varlik elde edebilecekleri anlamina gelir. f A A T
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2.1.9.  Piyasa Risk Faktorleri (Dayanak Varhk/Gistergenin Deperlemesi, Déviz Kuru Riski, Faiz
Oram Riski, Volatilite Riski, vb.)

Varantlardan elde edilecek getiri dayanak varlik/gdstergenin performansina baghdir, Getiri ayrica
faiz oranlan, dayanak varlik/gdistergeye iliskin ortiilti volatilite ve kullamima kalan siire (Avrupa Tipi
Varantlar durumunda) gibi bir dizi piyasa faktbritne bagh olabilir.

Bir Varantin satin alma fiyat Varantin asil degerint pansumayabilir

Varantlarin olasi yatirimeilart bir Varantin alim fiyatinin her zaman Varantin asil degerini
yansitmiyor olabilecegini dikkate almalidirlar. Bir Varantin alim fiyat: ile asil degeri arasindaki farklilsklar
gegerli piyasa kosullari ve Varantin yapilandirtimas: ve/veya dagitiminm gergeklestirilmesi stirelerinde rol
alan gegitli taraflara 8denen veya saglanan ticretler, 1skontolar veya komisyonlan: da igeren fakat bunlarla
siirli olmayan gesitli faktdrlerden kaynaklansyor olabilir. Bu ttir deger farkliltklan bir yatirmeinin elde
edebilecek oldugu getiriyi olumsuz etkileyebilir. Ayrintili bilgi igin yatinme: adaylan Varantlan satin
aldiklan tarafa bagvurmahdirlar, Yatinmei adaylari ayrica Varant satin almadan once Varantlar igin
bagimsiz degerleme elde etmek isteyebilirler.

Kredi derecelendirmesindeki diigilslerin etkisi

Varantlarin degerinin kismen fhraggt ve gegerli ise Garantdr'iin kredi itibari hakkinda
yatimeilarin genel defierlendirmesinden etkilenmesi beklenir. Bu tiir algilar genelde S&P Global Ratings
Europe Limited, Fitch Ratings Ireland Limited, Moody's France SAS ve Moody's Investors Service Ltd.
gibi standart istatistikse] derecelendirme kuruluslannin thraggi veya Garantdrlin tedaviildeki menkul
kiymetleri igin takdir ettikleri notlardan etkilenir. Bu amilan derecelendirme kuruluslarindan biri tarafindan
{hraggt veya Garantoriln tedaviildeki borglanma araglari igin uygun goriilen derecelendirmedeki bir indirim
(s6z konusu oldugu takdirde) Varantlarin iglem degerinde dilsiige neden olabilir, VII - 128.3 sayth Varantlar
ve Yatrmm Kurulugu Sertifikalar: Tebligi’nin 4’{incli maddesinin 8’inci fikrast uyarinca, lhraggi veya
Garantdr'lin uzun vadeli derecelendirme notunun, yatinm yapilabilir seviyenin en yiksek ilk fig
kademesinin altma dilsmesi durumunda, Varant {hraglari thrage1 tarafindan durdurulur.

Kambiyo kontrolil riskleri

(ligili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtitdigi gekilde) Uzlas: Para Birimi ve/veya Dayanak
Varlik/Gostergenin ifade edildigi para birimi tizerinde yetkiye sahip kurumlarin (hitkiimet ve parasal
kurumlar gibi) gegerli ddviz kurunu veya ilgili ilke iginde veya diginda fon transferi yapma yetenegini
olumsuz etkileyebilecek kambiyo kontrolleri uygulamalar veya bunlarda degisiklik yapmalari (gecmiste
yapildig: gibi) riski soz konusudur. Uygulandii takdirde bu tiir kambiyo kontrolleri bir Varant Sahibinin
Uzlag) Para Biriminde ifade edilen veya etkilenen bir Dayanak Varlik/Gostergeyi referans alan Varantlardan
elde edebilecek oldugu tutar olumsuz etkileyecektir.

Ligili bir Para Birimine iligkin olarak kambiyo kontrollerinin uygulanmast (Madde 4.2.4.1°de
(llave Aksama Olaylan ve Opsiyonel llave Aksama Olaylan) tanimlandig izere] bir FX Uzlasi Aksama
Olay: riskini 6nemli 8lglde artirabilir. Bir FX Uzlagi Aksama Olay: gergeklestigi takdirde 8demeler (i)
beklenenden daha farkl bir zamanda gergeklesebilir ve (ii) USD cinsinden yapilabilir. Bir FX Uzlagi
Aksama Olayinin gergeklesmesi bir Varant Sahibinin, Varantlara iligkin olarak elde ettigi tutar Uzerinde
Snemli olumsuz etkiye neden olabilir ve Varant Sahlbimn :stqulen para biriminde 8deme tahsil edememesi

anlamina gelebilir, Varant Sahibinin USD cmsmden ﬁderne tahsil etmesi durumunda Varant Sahibi tahsil
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edilen meblags ilgili Uzlag: Para Birimine doniistliremeyebifir veya bu tiir bir déniisimli Varant Sahibinin
nihai olarak Uzlayi Para Biriminde tahsil ettigi tutari 8nemli lilde olumsuz etkileyen bir déviz kuru
iizerinden yapmak zorunda kalabilir.

Gelismekte olan pipasalar ile baglantils Varantlar ile ilighili riskler

Varantlarin degeri ve getirisinin ybkselen veya gelismekte olan iilkelerde yer atan veya bunlarda
gegerli diizenlemelere tabi ihraggilar tarafindan ihrag edilen, ylikselen veya gelismekie olan {ilkelerin para
birimleri cinsinden ifade edilen veya yiikselen veya gelismekte olan iilkelerin para birimi cinsinden iglem
gbren bir veya daha fazla sayida Dayanak Varhik/Gostergenin performansina bagh oldugu durumlarda veya
Varantlarin yitkselen veya geligmekte olan filkelerin para birimleri cinsinden ifade edilmekte oldugu
durumlarda Varant Sahipleri siyasi ve ekonomik belirsizlik, olumsuz hilkiimet politikalar), yabanct
yatirimlari ve kur konvertibilitesine iligkin kisitlamalar, ddviz kuru dalgatanmalari, olas: olarak daha distik
seviyede agiklama gerekliligi ve diizenlemeler ile iligkili daha btiylk riskler ve sinirlama olmaksizin
kamulagtirma, devletiestirilme ve el koyma ile ilgili olanlar da dahil fakat bunlarla sinitli olmaksizin
kanunlarin statlisti, yorumlanmasi ve uygulanmas: ile ilgili belirsizlikler ile kars1 karsiyadirlar, Yitkselen
veya gelismekie olan dlkelere bu gekilde bagiili olan Varant Sahipleri, yattrimlarii kaybetme riskini daha
artiracak gekilde, sz konusu Varantlarin daha az likit olmasi ve sdz konusu Varantlarin fiyatlarinm daha
oynak olmasi riskine maruzdurlar. Buna ck olarak bu tiir piyasalarda alim satimlari iglemlerinin uzlasisi
daha yavas olabilir ve geligmis iilkelerdeki piyasalara kiyasla bunlarda bagsarisiz olma riski daha fazladir.

Bu tiir Varantlara yatinm yapanlar ayrica Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda yer alan Madde 4.2 4
uyarinca bir Diizeltme Olaymun gergeklegmesi olasihgmn farkinda olmahidirlar ve buna bagli olarak bir
yatinmcinin kaybedebilecefi yatinm veya kér bazi gelismekte olan veya gelisen pazarlar igin daha yiiksek
olabilir.

Bir Yénetici / Kargilagurma Olaysmn gergeklesmesi ile iliskili riskler

ligili Sermaye Piyasasi Araci Notunda [Madde 4.2.4.1°de (ilave Aksama Olaylari ve Opsiyonel
Ilave Aksama Olaylart) tanimlandigs sekilde] Opsiyonel bir flave Aksama Olay: olarak belirtildigi takdirde,
bir Yonetici / Kargilagtirma Olayinin gergeklesmesi, Varantlarin iptali veya dilzeltmeye tabi tutulmasma
neden olabilir. Bir Yonetici/Kargilagtirma Olaymin gergeklegmesinin ardindan Varantlarin bu sekilde
diizeltmeye tabi tutulmas: veya iptali sdz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi {izerinde ve dolayisiyla
Varant Sahiplerinin yatirnmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar Gizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Bankalararas: Teklif Edilen Oraniarin sona ermesi, Varantiarin degerini olumsuz etkileyebilir

31 Aralik 2021'i takiben, Sterlin, Euro, [svigre Frangi ve Japon Yeni Londra Bankalararasi Teklif

Oranlari (“LIBOR”) tiim vadelerde ve ABD dolart LIBOR [ haftalik ve 2 aylik vadelerde ya tamamen
ortadan kalkt: ya da dayanak piyasay: ve bu oranlarin Slgmesi amaglanan ekonomik gercekligi temsil
etmeyecek duruma gelmistir, ve 30 Haziran 2023'ten takiben gecelik ABD dolani LIBOR, 1, 3, 6 ve 12 ayhk
vadeler ya tamamen sona erecek ya da temsili olmaktan ¢ikacaktir, EURIBOR'un gelecegi de belirsiz
durumdadsr. Diger geligmelerin yam sira, LIBOR'a atifta bulunan yeni iiriinlerin ihralarina (gok simirh
durumlar diginda) artik izin verilmemektedir ve ilgili makamlar, EURIBOR gibi Bankalararasi Teklif Edilen
Oranlardan (“IBOR'lar”) uzaklagmay: giiclii bir sekilde tegvik etmektedir. Birincil tlglitler olarak bu tiir
IBOR'larin yerini alacak bir dizi "risksiz oranlar’belirlenmistir. Buna (i) sterlin LIBOR igin birincil Sterlin
faiz orani dlgiitii olarak yeniden bigimlprt i'rilymi:_s‘SterTl'h\Gecclik Endeks Ortalamasi (“SONIA”), (if)
EONIA ve EURIBOR igin yeni faiz oram olarak euro risksiz faiz orani Buro Kisa Vadeli Faiz (“€STR™),
w2735 o
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(iii) USD LIBOR igin birincil ABD dolan faiz orami kargilagtirmasi olarak Teminath Gecelik Finansman
Oram (“SOFR™) ve (iv) CHF LIBOR igin birincil Isvigre Frang: faiz orani 8lglitil olarak glinlik Isvigre
Ortalama Gecelik Oran1 (“SARON?"). Risksiz oranlarin, yerini aldiklari IBOR'lardan farkli bir metodolojisi
ve diger 6nemli farkhliklar, ve sinirh bir gegmis performans kayd: bulunmakta olup, ayrica
metodolojilerinde degisiklikler de meydana gelebilir. Bu risksiz oranlarin gelistirilmesindeki belirsizlikler,
bu tiir oranlarla baglantily Varantlarin degeri ve getirisi lizerinde 8nemli bir olumsuz etkiye sahip olabilir.

Degisiklikler ve sonunda EURIBOR'un yerine €STR’in gegmesi, EURIBOR'un gegmistekinden
farkls performans gdstermesine, tamamen ortadan kalkmasina veya 8ngériilemeyen bagka sonuglara yol
acmasina neden olabilir,

Dayanak Faiz Orami olarak EURIBOR'a atifta bulunan Varantlardaki yatirimcilar, bu oranin
Varantlarmn stiresi boyunca durdurulmasi veya bagka bir sekilde kullanilamamasi riskiyle kars: karstyadir
ve bu durumda Varantiarla ilgili olarak Sdenecek tutar aksama hitkiimleri kapsaminda ilgili ddnem igin
belirlenecektir. EURIBOR'un hitkim ve kosullar altinda belirlenme gekline bagli olarak, bu durum; (i)
EURIBOR ileriye doniik bir terim bazinda ifade edilirken ve bankalar arasi borg vermeye dayali bir risk
unsuru igerirken geriye donitk, risksiz bir gecelik faiz orans uygulamast, (ii) EURIBOR'un mevcut oldugu
bir 8nceki dénemde uygulanan orana dayal olarak sabit bir oranin etkin bir gekilde uygulanmasi, veya (iii)
endilstri tarafindan kabul gérmiig standartlarla tutarh yetkiye sahip bir kurum tarafindan segilen alternatif
bir orana veya bilyle bir alternatif oramin olmamas) durumunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan atanan bir
uglinci taraf temsilcisi tarafindan belirlenmesi gibi bazi durumlarla sonuglanabilir. fkame edilen oran ile
asil oran aymi olmayacagindan (ve kargilagtinlabilir olimayabileceginden), yukanidaki kosullardan herhangi
birinin Varantlarin degeri veya likiditesi ve getirisi iizerinde nemli bir olumsuz etkisi olabilir. Ek olarak,
asil ikame referans oranmna dayali olarak riskten korunma araglanina giren bu tiir Varantlarin Sahipleri,
riskten korumalarinin etkisiz oldugunu gérebilir ve bu tilr riskten korumalan yeni ikame referans oranina
bagh araglarla degistirme maliyetlerine maruz kalabilirler,

Olas: Menfaat Catismalart

BNPP, BNPPI ve/veya bunlarin ilgili Baglt Kuruluglari veya temsilcilerinin kendi finansal
menfaatleri ve Varant Sahiplerinin finansal menfaatleri arasinda menfaat gatismalarmin dogmasma yol
agabilecek faaliyetler veya dilzenlemelerde rol almalar) s6z konusu olabilir. Asagida bunlar igin 8rnekler
verilmektedir:

i. Dayanak Varlik/Gosterge veya Referans Kurulug ile iligkili ve Varantlarin Dayanak
Varlig/Gostergesi veya Referans Kurulusuna dayal veya bunlarla iliskili baska araclar
veya tilrev Uriinlere iligkin olarak kendi hesaplarina veya kendi yénetimleri altindaki bagka
hesaplar adina alm satim faaliyetleri (riskten koruma faaliyetleri dahil) ile istigal edilmesi;

ii. bir Varant ihrac: ile iliskili olarak paylann veya difer menkul kiymetlerin gelecekteki
arzlarina aracilik edilmesi veya bazi girketlere veya paylan veya diger menkul kiymetleri
bir Varant serisine iligkin bir sepete dahil olan girketlere finansal danigman sifatiyla veya
ticari bankacilik yetkisine dayali olarak hizmet verilmesi;

i1, dayanak bir Endeks ile iligkili olarak, Endeks bilesenlerinin ihraggssi, endeks sponsoru
veya hesaplama kurulugu snfat,laﬁ da’ "dahil. ve fakat bunlarla smirh olmaksizin farkl
sifatlarla hareket edilmesi; t,"'f‘ vy, :\
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iv. pay veya bir borg senedi ihrag etmis olan bir girket, fon paylan veya birimlerini, ilgili
Dayanak Varlik/G8stergeyi veya bir Referans Kurulusu olusturan, borsada islem gbren bir
aract ihrag etmig olan bir fona yatinm yapma, kredi verme, damgmanlik hizmeti sunma,
veya bunlarla finansman veya tilrev islemleri gergeklestirme gibi faaliyetler ile istigal
edilmesi;

V. yukarida agiklanan hizmetlerin sunulmasi veya iglemlerin yapilmasi karsiliginda bir ticret
alinmasi;

vi. herhangi bir Dayanak Varlik/Gostergeye veya Referans Kurulusa iliskin olarak, Varant
satin alma veya Varant sahibi olma ile tutarsiz gdriiglere yer veren arastirma raporlan
yayinlanmasi;

vii.,  Varantlara iliskin cesitli olaylann gergeklegmesi ve bunlarin sonuglari hakkinda duruma
gore Varantlarin Hesaplama Kurulugu veya thraggis: sifatiyla tespitler yapilmas:,

Yukarida agiklanan menfaat catigmalan Varantlarin deferi ve bir Varant Sahibi’nin
Varantlarindan elde etmeyi bekleyebilecefi getiri izerinde nemli olumsuz etkiye neden olabilir ve BNPP,
BNPPI ve/veya bunlarm ilgili Bagh Kuruluglari veya temsilcileri herhangi bir sifatla hareket etmeleri
strasinda Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almak zorunda olmayacaklasdir.

Hesaplama Kurulugunun rolitne iliskin agtklama

i. Hesaplama Kurulusu; thragginin veya eger gecerli ise Garantdr'tin bir Bagli Kurulusu
olabilir veya Hesaplama Kurulugu bizzat fhraggr veya gegerli ise bizzat Garantdr olabilir.
Hesaplama Kurulugu bir Piyasa Aksama Olayi da dahil olmak iizere bir olayin gergeklesip
gergeklegmedigi ve bazt durumlarda ilgili sonuglari gibi bazi tespitler ve kararlar ile iligkili
olan durumlar da dahil Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almakla yiikim|il degildir.

ii. Hesaplama Kurulugu iyi niyetli ve ticari agidan makul hareket etmek suretiyle hesaplama
kurulusu sifatiyla gérev ve iglevlerini yerine getirmek zorundadir.

2.1.10. Varantlar ile Baz1 Riskten Korunma Deferlendirmeleri

Yatiumeilar kendilerini sahip oldukiari pozisyonlara kars: Varantlar ile ters pozisyon almak
suretiyle koruyabilirler. Bu nedenle, zararlarini Varantlardan elde ettikleri kar ile telafi edebilirler. Bununla
birlikte, riskten kagmnmak igin Varantlara yatirtm yapan yatiimcilanin baska risklerle kargilasmalar da
mimktndlr. Dayanak Varlk/Gosterge’nin igerdigi risklere kargi kendilerini giivence altina almak igin
Varant satin almay: amaglayan yatirmeilar Varantlarin kullamminin kendilerine getirecegi risklerin
bilincinde olmahdir. Varantlarin degerinin Dayanak Varlik/Gosterge dalgalanmalar ile iliskili oldugu ve
Dayanak Varlik/Gdsterge kombinasyonunun zaman iginde degisece@i konusunda herhangi bir glivence
verilmemektedir.

Bunlara ek olarak Varantlari her zaman Dayanak Varlik/Gdstergelerin degerini dogrudan yansitan
fiyatlar izerinden paraya gevirmenin miimkOn olamayacag bilinmelidir. Bu nedenle, Varant yatunmlarinmn
getirisi ile dogrudan Dayanak Varlik/Gosterge yatirimi arasinda iligki diizeyi bakimindan bir glivence
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2.1.11, Likidite Yetersizligi

Varantlar ile ilgili olarak TEB’in piyasa yapici olarak hareket etmesi gerekmektedir; bu durumda
Varantiarin siiresi boyunca ikincil bir piyasay: siirdilrmek istcyecektir. Bununla birlikte, TEB’in bazt
ddnemlerde ahig ve satig kotasyonu saglamasi zor, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir ve bu tiir dsnemlerde
bu Varantlar: satin almak veya satmak gii¢, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir. Olumsuz piyasa kosuilari,
oynak fiyatlar veya bilytk fiyat dalgalanmaler, bilyilk bir piyasanm kapah olmas: veya kisitlamaya tabi
olmast veya bir IT/Bilgi Teknolojileri sistemi hatasi veya network/ag arizasi gibi teknik soruniann
yasanmast TEB'in ikincil bir piyasa sitrdlirme yetenegini etkileyebilir.

fhraggr herhangi bir zamanda agik piyasada herhangi bir fiyat Uzerinden veya teklif veya tzel
ihrag/ antlagma yoluyla Varantlar: satin alabilecek olup béyle bir yiikiimltliik altinda olmayacaktir, TEB bir
Varant ihraci konusunda piyasa yapic: olarak hareket etse bile s6z konusu Varantlara iligkin ikincil piyasa
simirh olabilir,

Bir Varant Sahibi’nin Varantlarm Kullantm Tarihleri 8ncesinde Varantlarin degerini paraya
gevirebilmesi igin tek yol (Avrupa Tipi Varantlar durumunda) bunlari mevcut bir ikincil piyasada gegerli
piyasa fiyati Uzerinden satmaktir. S8z konusu fiyat Varant Sahibinin Varantlan satin aldig orijinal fiyattan
daha dilsiik bir degerde olabilir. Varantlar igin ikincil bir piyasa olmadigi veya siirft bir ikincil piyasa
oldugu takdirde ve Varant Sahibi Varantlarini satamadig takdirde herhangi bir degeri paraya gevirmek igin
Varantlarin itfasina kadar beklemek zorunda olacaklardir.

2.1.12. Avrupa Birligi (“AB”) Banka C6ziimleme ve Kurtarma Direktifinin Uygulanmasi

Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 2019/879 sayil: 20 Mayis 2019 tarihli (AB) Direktifi ile tadil
edildigi haliyle 2014/59/AB sayili Direktif (“Banka C8ziimleme ve Kurtarma Direktifi” veya “BCKD™)
kredi kurumlar1 ve yatrim firmalarinim ¢6zimlenmesi ve kurtarilmasina iliskin AB gapinda gecerli bir
gergevenin tesis edilmesini dngdrmektedir. BCKD; Fransa’da, saglikh olmayan veya sorunlu bir kuruma,
bir yandan bu tlir bir kurumun potansiyel batmasimin ekonomi ve finansal sistem Bzerindeki etkisini asgatiye
indirirken diger yandan ilgili kurumun kritik finansal ve ekonomik islevlerinin devamliligini saglamak igin
yeterince erken ve hzht bir gekilde midahale edebilmek igin diger yetkilerin yam sira ilgili tasfiye
kurumlarina givenilir bir dizj gereg (“BCKD Tasfiye Geregleri”) saglamak iizere gesitli mevzuat metinleri
yoluyla uygulanmgtir,

BCKD’nin gozden gegirilmesinin ardindan, kredi kurumlart ve yatrim firmalannin zarar
kargilama ve yeniden sermayelendirilme kapasitesi konularinda 2014/59/AB sayili Direktifi tadil eden
Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 20 May:s 2019 tarihli 2019/879/AB say:h Direktifi ve 98/26/AT sayih
Direktif (“BCKD 2”) kabul edilmistir.

BCKD 2 bankacilik sektériinde tasfiye rejimine iligkin 2020-1636 say1 ve 20 Aralik 2020 tarihli
Tiizitk ve 2020-1703 sayil: ve 24 Aralik 2020 tarihli Karamame vasitastyla Fransiz kanununa uyarlanmig
ve 28 Aralik 2020 itibariyle yurtirloge girmigtir.

BNPP’nin Garantdr oldugu Varantlar ile ilgili olarak BNPP’nin BCKD’de belirtilen anlamda ve
BCKD ile belirlenen sartlar kapsaminda battiginin veya batma olasiligimin oldugunun belirlenmesi halinde
ilgili tasfiye kurumu BCKD Tasfiye Gereglerinden herhangl birini veya bunlarin bir kombinasyonunu (bir
igletmenin satigi, koprli kurumunun tesisi, varhl;.ay” irma ireya bail-in) uygutar, BNPP nin varliklannin satii
sonucunda kalan her tiirlil eksiklik o kuru!usun teminatsiz alaoakhlarmm baz alacaklarinin 6denmemis
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tutarlarinda kismi bir azalmaya (duruma gore Varantlar veya Garanti dahil) neden olabilir veya en kil
senaryoda sifira inmeleri s8z konusu olabilir. BNPP’nin teminatsiz borg alacaklan da (duruma gbre
Varantlar veya Garanti dahil) normal 8deme aczi iglemleri kapsaminda alacak hiyerargisine uygun olarak,
gelecekte iptal, devir veya sulandirmanin konusu olabilecek sekilde, dzkaynaga veya diger mlitkiyet
araglarina cevrilebilir, Bahsi gegen azalma veya iptal ncelikie adi hisse senetleri birinci kademe araglara
uygulanir ve daha sonra azalma, iptal veya donilglim ilave birinci kademe araglara ve daha sonra ikinci
kademe araglara ve diger ikinci derecede ncelikli borglara ve daha sonra diger uygun yikimliliklere
uygulanir. Ilgili tasfiye kurumu ayn; zamanda ddenmemis teminatsiz borg senetlerinin sartlarini tadil etmeye
(itfa veya ddeme tarihlerini degistirmek gibi) gahgabilir (duruma gbre, Varantlar veya Garanti dahil) [tiimil
Madde 4.3.12"de (Ball-in ve Zarar Karsilamanin Muhasebelestivilmesi) daha ayrintili sekilde agiklandigi
lizere].

Batma riski sz konusu oldugunda Garantoriin tasfiyesi igin kamu finansal destegine, bir yandan
finansal istikrar sirdriilmek suretiyle, bail-in gereci de dahil yukaridaki tasfiye gereglerinin azami 8lgitde
degerlendirilmesi ve uygulanmasi sonrasinda yalnizca son gare olarak bagvurulacaktir.

Iigili tasfiye kurumu tarafindan BCKD kapsaminda herhangi bir yetkinin kullanim: veya bu tiir
yetkilerin kullamlabilecegine dair herhangi bir 8neri Varant Sahiplerinin haklarini, Varantlarin fiyatini veya
Varant Sahiplerinin Varantlara yatirimlarinim degerini ve/veya Garantdriin Garanti kapsamindaki
yiikimlitliklerini yerine getirme yetenegini dnemli 8lgiide olumsuz etkileyebilir. Bunun sonucunda
Varantlann Sahipleri Varantlara yaptiklar yatinmin tamami veya nemli bir kismin kaybedebilirler.

Ihrace veya Garantoriin (gecerli ise) yerine baska bir kurulug gecebilir

Varantlarm icerdigi sartlar, Madde 4.3.11°de (Jhraggr veya Garamtériin ITkamesi) yer verilen
sartlara tabi olmak kaydiyla Ihragei’min, bazi olaylarin gergeklesmesinin ardindan Varant Sahiplerinin
muvafakati olmaksizin Varantlar kapsaminda Ihrage1 yerine bagka bir sirketin asil borglu olarak gegmesini
kabul edebilecegini éngormektedir, Ozellikle, bunlarin yerine gegen sirket BNPP olmadiginda, BNPP
ikame girketin Varantlar kapsamindaki yiikiimitlaklerin ifasint garanti edecektir,

Varantlarin igerdigi sartlar ayrica Ihraggi’nin, bazt olaylarin gergeklesmesinin ardindan, Madde
4.3.11'de (Jhragg: veya Garantdriin Ikamesi) yer verilen sartlara tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin
muvafakati olmaksizin BNPPI'nin ihrag ettigi Varantlara iligkin olarak BNPP yerine bagka bir girketin
garantdr olarak gegmesini kabul edebilecefini Sngdrmektedir. Ozellikle, ikame edilen garantsriin kredi
itibars, diger hususlarin yam sira Hesaplama Kurulugunun belirledigi derecelendirme kuruluglan tarafindan
verilen uzun vadeli birincil Sncelikli borg derecelendirmelerine attf yoluyla, iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere BNPP’nin kredi itibarina en azindan
egit olmahidir.

thragg1 ve Garant6riln her biri yalmizca (i) bir tkame Olay: gergeklestigi ve (ii} duruma gore lkame
Eden [hraggtdan veya tkame Eden Garantdrden ikame isleminin Varant Sahiplerinin menfaatleri iizerinde
nemli bir etkiye neden olmayacag: ydniinde bir taahhtit almis oldugu takdirde Ihraggr veya Garantor
ikamesini gergeklestirebilir. Buna karstn bu tir bir ikame Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir.

ihraggr Madde 4.3.7 (“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine ilgili ikameyi bildirecektir.
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2.2 Risk Bildirim Formuna iliskin Aciklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmalar, yatrim karulugu varantysertifikass yatinmlarimn
tamamini veya duruma gire bir bélimiinil kaybedebilirier.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK BILDiRiM FORMU
Onemli Aciklama

Sermaye piyasasmda gerceklestireceginiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasast araglar alim
satim iglemleri sonucunda kér elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem
yapmaya karar vermeden nce, piyasada karsilagabileceginiz riskleri anlamaniz ve mali durumunuzu ve
kisitlannmai dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla VII - 1283 sayth Varantlar ve Yatiim Kurulusu Sertifikalart Tebligi {Teblig)’nin 9’uncu
maddesinde Sngdriildiigli Uizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglan Risk Bildirim
Formu”nda yer alan agagidaki hususlan anlamamiz gerekmektedir.

Uyan

fstem yapmaya baslamadan Snce ¢alismay: ditsiindiigiintiz kurulugunun “alim satim aracilifi yetki
belgesi”ne sahip olup olmadifim kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve aract kurumlarin
www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden dgrenebilirsiniz.

Varantlara fliskin Genel Bilgi

Yatim Kurulugu Varant: (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varh§ ya da gdstergeyi 6nceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlag: ile kullamildig) varant niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varhgint, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olugan sepet olusturur. Dayanak gdstergesi ise Borsa stanbul A.$. (“Borsa Istanbul”)
tarafindan olusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygun gorillmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varlk ve
gostergeler diginda kalan konvertibl ddviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas: alanda genel kabul
gbrmUs endeksler gibi diger varlik ve gdstergeler de varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agtklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun grecegi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasas: araglan (varant benzeri) igin de gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi araci
alim saum iglemini gergeklestiren yatim kurulusu, stz konusu sermaye piyasast aracimn &zellikleri
hakkinda migterilerini bilgilendirmek zorundadir, {sleme baglamadan 6nce bu bilgileri edinmeniz
dnemlidit. Yatirim kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Istevis Esaslari, Haklar ve Yiikiimlilliikler

. Varantlarin alim satimi, Kurelun onay) lizerine Borsa Istanbul mevzuati gergevesinde belirlenecek
islem esaslari kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gorecegi pazarda, piyasa yapicilik esasina dayah
olarak yapilir. Piyasa yapiciti kapsamn;dﬁak_piyasa yapicist yatirim kurulusu likidite saglamak {izere,
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ilgili piyasa ditzenlemeleri gergevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
yapicilifina iliskin esaslar, Kurulun uygun gtrilsil izerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satiginin yatrim kuruluglari vasitastyla yapilmasi ve Borsa Istanbul’da iglem gérmesi
zorunludur. Borsa [stanbul’da islem goren varantlann iglem sirasinm kapatiimasina iligkin esaslar
Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantiarin vadeleri iki aydan az, beg yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varhf veya gistergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olugan sepetin oldugu varantlarda uzlag: bigimi kaydi teslimat veya nakit
uzlag1 olarak belirlenebilir. Dayanak varlii bunlarin diginda varlik ya da gosterge olan varantlarda
ise nakit uzlagt esaslarinin uygulanmasi zorunludur.

5. Varantihracindan dogan uzlas yikiimliltgiinin yerine getirilmesinden ihragg1 sorumludur. Garantor
bulunmas halinde, ihragg ile garanttr méteselsilen sorumlu olur.

6.  Varant ihraglan kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK tiyesi olmasi zorunludur.
Risk Bildirimi

Islem yapacagimz yatmm kurulugu ile imzalanacak gergeve sbzlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
agagidaki hususlan anlamansz gok dnemlidir:

1. Yatinm kurulugu nezdinde agtiracagimiz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecek tiim islemler
igin Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan gikartilan ifgili her
tiirlti mevzuat ve benzeri tilm idari diizenleme hikkiimleri uygulanacaktir.

2. Varant iglemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatirnm
kuruluguna yatirdifiniz paramin tiimiinti kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz yapacaginiz islemin
tiriine gére yatirdifimiz para tutarin: dahi agabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe galisabilecegi gibi aleyhe de
gahisabilecei ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimiza yitksek kazanglar saglayabilecegi gibi
zararlara da yol agabilecegi ihtimali gz 6ntinde bulundurulmalidir.

4.  Bir varant satin alirsamz ve varantin sajladigs dayanak varlig1 ya da gostergeyi 8nceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkim kulianmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta 8dediginiz bedel ve buna ek olarak deyeceginiz komisyon ve diger
muamele dicreti ile sinirlamaniz miimkitndir.

5. Yatinm kurulujunun piyasada islem yapacaginiz varantlara iliskin olarak tarafiniza aktaracag
bilgiler ve yapacafi tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafimzca dikkate
alinmalidir.

6. Varantahm satimina iliskin olarak yatinm kurulugunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel
analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan dngbriilerin kesin olarak
gerceklesmeme olasithginin bulundugu dikkate alinmalidir.
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7. Varant ihraci nedeniyle ihragoimn maruz kaldifi risklere iligkin risk y8netim politikasinin
izahnamede yer almasi zorunludur. {zahname, Teblig uyaninca ihraget ile piyasa yapicinn internet
sitesinde yaywlanir, Thraggimin risk yonetim politikas, yatitm karannizi vermeden énce dikkatle
okunmalidsr.

8. Yabanct para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varhfinda, yukarida
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar nedeniyle Tiirk Liras: bazinda
deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve dviz hareketlerini kistlayabilecegi, ek
vefveya yeni vergiler getirebilecegi, alm satim iglemlerinin zamaninda gergeklegmeyebilecegi
bilinmelidir.

9. lslemlerinize baslamadan 8nce, yatirim kurulugunuzdan yliktimlii olacaginiz biitiin komisyon ve diger
muamele Gcretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger iicretler parasal olarak ifade edilmemisse,
iicretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag ile ilgili anlagilir Srnekler igeren yazili bir agiklama
talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatimciy: genel olarak mevecut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yatirimlara y8nlendirmeden once dikkatli bir sekilde
aragtirma yapmalisiniz.

3. TEMEL BILGILER
3.1 Halka Arza lligkin Hlgili Gercek ve Tiizel Kigilerin Menfaatleri

BNP Paribas Arbitrage S.N.C. ve TEB Yatiim Menkul Degerler A.S.’ye 6denen komisyonlar
ve/veya iicretler ile fhrage1 tarafindan verilen yetki uyarinca hareket edea, gergeklestirilen hizmetlere dayal
clarak komisyon ve/veya iicret alan aracslardan hizmet alinmasi ihtimali harig olmak uizere, thraggi'nin
bilgisi dahilinde, Varantlarin halka arzindan herhangi bir menfaate sahip olan herhangi bir tigiincii taraf
gergek kisi veya tilzel kigi 89z konusu degildir,

3.2 Halka Arzin Gerekgesi ve Halka Arz Gelirlerinin Kullamm Yerleri

Varantlarin ihracindan elde edilecek net gelir lhraggi’'min genel fonlarimin bir pargast haline
gelecektir, S6z konusu gelirler opsiyon veya vadeli sbzlesmeler veya diger riskten korunma araglarindaki
pozisyonlan sitrdirmek igin kullanilabilir. Belirli herhangi bir tertip ihragtan elde edilen gelirierin zef bir
kullanima 6zgitlenmesi s&z konusu ise, bu husus ilgili tertip ihraca iliskin Sermaye Piyasast Araci Notu'nda
belirtilecektir.

4 IHRAC VE HALKA ARZ  EDILECEK  YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER

4.1, Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iligkin Bilgiler
4.1.1. ihrac Edilecek Yatinm Kurulugu Varantlannin/Sertifikalarinmn;
a) Tiirii : Litfen Ek-2'deki tabloya bakiniz.

b) Tipi : Isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu tahtinda ihrag edilen Varantia{liggiamm hakkins sadece
vade sonunda veren Avrupa Tipi Varantlardi,
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¢) ISIN kodu : Lutfen Ek-2’deki tabloya bakiniz.

4.1.2. Dayanak  Varhfin/Gostergenin  Defierindeki  Degigimin = Yatirnm  Kurulugu
Varantimin/Sertifikasimn Degerini Nasil Etkileyecegine Higkin Bilgi

Alm Varantlarinda Dayanak Varlik/G8stergenin degeri diigttigi ve Dayanak Varlik/Gstergenin
degerinin Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde dilymesinin olas oldugu y&niinde bir piyasa algis: meveut
oldugu takdirde tiim diger faktorler egit oldufunda Varantlarin piyasa degeri normat sartlarda diigecektir.
Dayanak Varlik/Gdstergenin degeri arttii ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde artmasinin olasi
oldugu ySnfinde bir piyasa algisi mevcut oldugu takdirde tim diger sartlar esit oldugunda Varantlarin piyasa
degeri normal gartlarda artacaktir,

Sattm  Varantlarnda Dayanak Varlik/Gstergenin  defieri arttifi  ve/veya Dayanak
Varlik/Gostergenin degerinin Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde artmasinin olas oldugu ydniinde bir
piyasa algist meveut oldugu takdirde tiim diger faktdrler esit oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal
sartlarda digecektir. Dayanak Varhk/Gostergenin degeri dilstiigll ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi
igerisinde dilgmesinin olasi oldugu y8niinde bir piyasa algist mevcut oldugu takdirde tiim diger sartlar esit
oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal sartlarda artacaktir.

Dayanak Varlik/Gosterge bir endeks ise veya sair sekilde bilesenleri dikkate alinarak
hesaplantyorsa Dayanak Gostergenin herhangi bir giindeki degeri, bilesenlerinin aym glindeki degerini
yansitacaktir. Dayanak Gostergenin bilegiminde ve (Risk Faktorlerinde agiklanantar da dahil) faktorlerde
goriilen ve bilegenlerin degerini etkileyen veya etkileyebilecek degisiklikler Dayanak Gostergenin degerini
ctkileyecek ve bu nedenle Varantlarin getirisine etki edebilecektir. Herhangi bir miinferit bilegenin
degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin deBerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya
siddetlenebiliz.

4.1.3.  Yatinm Kurulusu Varantlanmn/Sertifikalannin Hangi Mevzuata Gére Olusturuldugu

Varantlarin ibraci, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu, 10 Eylil 2013 tarih ve 28761 sayili
Resmi Gazete’de yaymlanan VI - 128.3 numaral Varantlar ve Yatirm Kurulusu Sertifikalar Tebligi ve
23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan V1I-128.4 sayi) Yabanc: Sermaye Piyasasi
Araglan ve Depo Sertifikalar ile Yabanci Yatirim Fonu Paylar: Tebligi’nin ilgili htiktimleri gergevesinde
ve 01/03/2016 tarihii Borsa istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosedirti uyarinca ger¢eklestirilecektir.

414, Yatinm XKXurulusu Varantlarmmn/Sertifikalarinm Kaydilegtirilip Kaydilegtirilmedigi
Hakkinda Bilgi

thrag edilecek yatrim kurulusu varantlarysertifikalar kaydilegtirme esaslan gergevesinde Merkezi Kayit
Kurulugu A.§. (“MKK?”) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sariyer / 1stanbul
4.1.,5.  Yatinm Kurulugu Varantlarimn/Sertifikalarinin Hangi Para Birimine Gére thrag Edildigi

Hakkinda Bilgi
Yatirim kurulugu varantlary/sertifikalar: Tiirk Lirast cinsinden satiga sunulacakir.
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4.1.6. Ihragemm Yiikiimliidtiderini Yerine Getirme Siralamas: Icinde 1hraci Planlanan Yatirim
Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin Yeri Hakkinda Bilgi ile Siralamay Etkileyebilecek
veya Yatinm Kurulugu Varantlarmn/Sertifikalarimn thrageimn Meveut ya da Gelecekteki
Diger Yiikiimliilitklerinden Sonra Gelmesine Yol Acabilecek Hiikiimlerin Ozetleri

[hrager’min iflass durumunda, Varant Sahibinin alacaklar1 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayih
Resmi Gazete’de yaymlanan 2004 sayili lcra ve iflas Kanunu (*IIK™) uyarmca takip edilecektir.
Yirilrlitkteki kanun uyarmnca, Yatnm Kurulugu Varantlari gibi sermaye piyasasi araglarindan dogan
alacaklar imtiyazls olmayan alacaklar arasinda yer almaktadir. 1IK’da yer alan Madde 206 uyarinca,
Ihraggi’mn teminatsiz ve sdzlesmesel yilkimltluklerinden olan Yatirim Kurulugu Varantlari, imtiyazl
olmayan difer alacaklar ile birlikte dérdlincll sirada yer almaktadir. isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tarihi
itibariyle, bildigimiz kadartyla, lhraggi’'nm birlesmesi veya devrolmasi durumunda menkul kiymet
sahiplerinin alacaklarina dair bir degerlendirme yapilmasini gerektirecek sekilde lhraggidan baska bir
kuruluga devredilip devredilmeyecegine thraggi’nin planladig; bir birlesme devralinma sz konusu degildir.
Bununla birlikte, thraggimin birlesmesi veya devrolmasiin séz konusu olmas halinde, thragci, Varant
Sahibi alacaklarimin hukuki durumuna engel olmamak igin ilgili mevzuat uyarinca gerekii tedbirleri
alacaktir.

4.1.7. ihrag Edilecek Yatinm Kurulugu Varantlanmin/Sertifikalarimin  Yatinmarya Sagladig
Haklar, Bu Haklarm Kullanmm ile isleme Koyma Esaslan, Nakavt Durumuna Digkin
Hususlar ve Bu Haklara iligkin Kisitlamalar

Varantlar Sahiplerine Dayanak Varlii/Gostergeyi nceden belirlenmis belirli bir tarihte (vade)
Gneeden belirlenmig bir fiyat tizerinden satin alma (Alm Varant:) veya satma (Satim Varanti) hakki
vermektedir. S8z konusu hakk: kullanmak igin 8denen fiyat, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda Madde
2.1'de belirtilen riskleri kapsayacak gekilde Dayanak Varlik/Gdstergenin piyasa fiyatina, Dayanak
Varhk/Gostergenin beklenen volatilitesine, vadeye kalan stireye, temettil beklentilerine, faiz oranlarina ve
Varantin Kullanim Fiyatina dayaldir. Bunlar diginda arz ve talep dengesi, piyasa kosullari ve likidite sartlar
da Varantlann fiyati lizerine etki edecektir.

a) ALIM VARANTI

“Alim Varantlarinda, Varant Sahipleri, vade tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlag: Fiyati
Kullamm Fiyatindan yliksek oldugu stirece bagka bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir tutar alma
hakkena sahip olacaklardir. Ancak, Vade sonunda Dayanak Varlik/Gdsterge Uzlagt Fiyati Kullanim F iyatina
esit veya Kullamm Fiyatindan dusik oldugu takdirde Varantlarin Sahipleri herhangi bir getiri
almayacaklardir.

Vade tarihinde Varantlar asagidaki gekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gdsterge Uzlagi Fiyat: > Kullamm Fiyati = nakdi deme
yapilir,

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/G8sterge Uzlag: Fiyat: = Kullanim Fiyati = nakdi 8deme
yapimaz.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gésterge Uzlag Fiyati < Kullanim Fiyat: = nakdi deme
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Alm Varantlarinda, Varant vadede pozitif bir nakit tutar ddedigi takdirde vadede Dayanak
Varlik/Gdsterge Uzlagi Fiyati ile Kullamim Fiyatr arasindaki fark katsay: kullanilarak ve Referans Para
Biriminden Tiirk Lirasina gevrim orani uygulanarak dilzeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine nakden
ddenecektir. Varantin baga bag noktasinda veya zararda olmass, vadedeki Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagt
Fiyati ile Kullamm Fiyat: arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda herhangi bir ddeme
yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktir,

b) SATIM VARANTI

Satin Varantlarinda, Varant Sahipleri, vadedeki Dayanak Varlik/Gtsterge Uzlag1 Fiyat: Kullanim
Fiyatindan diislik oldugu stirece baska bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir deme alacaklardir. Ancak,
vadedeki Dayanak Varhk/Gosterge Uzlasi Fiyatmun Kullamm Fiyatia esit veya Kullamim Fiyatindan
yiiksek olmasi halinde Varantlarin Sahipleri herhangi bir 6deme almayacaklardir.

Vadede Varantlar agagiidaki sekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlag: Fiyati < Kullanim Fiyati = nakdi deme
yapilir,

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagt Fiyati = Kullamm Fiyati = nakdi deme
yapilmaz.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varkk/Gdsterge Uzlagi Fiyatt > Kullanim Fiyat = nakdi $deme
yapilmaz,

Satim Varantlaninda, Varant vade tarihinde pozitif bir nakdi tutar odedigi takdirde, Kullanim
Fiyat: ile Dayanak Varlik/Gosterge Uzlast Fiyat: arasindaki fark Katsay: kullanilarak ve Referans Para
Biriminden Tiirk Lirasina ¢evrim orani uygulanarak dizeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine
tdenecektir. Varantin baga bas noktasinda veya zararda olmasi, Kullanim Fiyat: ile vadedeki Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlag Fiyati arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda herhangi bir deme
yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktir.

Veya “Nihai Doviz Kuru” yukaridaki formiilde goriinmilyor ise:

Yukaridaki hususlar uyarinca tespit edilen herhangi bir meblag, Uzlag) Para Birimi cinsinden bir
meblag degil ise, Nakit Uzlast Meblaginin belirlenmesi amaci igin ilgili Sermaye Piyasass Araci Notunda
belirtilen D&viz Kuru tizerinden Uzlagi Para Birimine gevrilecektir. Nakit Uzlagi Meblagi ilgili Uzlag: Para
Biriminde en yakin iki ondalik haneye yuvarlanacaktir, 0.005 yukari dogru yuvarianacaktir, aym Varant
Sahibi tarafindan aym anda kullamlan Varantlar duruma gére stz konusu Varantlar veya Birimlere iliskin
olarak Gdenmesi gereken toplam Nakit Uzlagi Meblagmin belirlenmesi amaci igin toplam olarak
degerlendirilecektir. Bu tiir durumlarda Nakit Uzlagr Meblaginin belirlenmesinde kullanilan formill ilgili
Sermaye Piyasas1 Araci Notunda belirtilen gekilde satig vergisi kesintisini igerebilir.

4.1.7.1. Varantlarin Kullanim:
Avrupa Tipi Varantlar yalnizca Kullanim Tarihinde kullanilabitecektir.

Takasbank vasitasiyla uzlagist gergeklesen

Ak QMKK’da kaydilestirilmis bigimde tutulan Varantlar
icin agafidaki hilkiimler gecerli olacaktir: '
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Varantlarin Nakit Uzlag: Yoluyla Uzlasis1 Gergeklesen Varantlar olmas) ve Otomatik Kullanimm
gegerli olmas) halinde bu tlir Avrupa Tipi Varantlar Fiili Kullanim Tarihinde otomatik olarak kullanslacaktr
ve agagidaki Madde 4.1.7.2°de yer alan Otomatik Kullanim hiikiimleri uygulanacaktir.

4,1.7.2. Otomatik Kullanim

86z konusu Varanta veya duruma gore ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda Birimler belirtildigi
takdirde bir Birime iligkin ofarak Nakit Uzlagi Meblagni tahsil etmek icin ilgili Varant Sahibi tarafindan
herhangi bir Kuilanim Bildirimi gonderilmesine veya bagka bir iglem yapilmasina gerek bulunmamaktadir.
Ihragg1 s6z konusu Varantlarin tutuldugu her bir Takas Sistemine, bu tir her bir Takas Sisteminde tutulan
Varantlara iligkin Nakit Uzlagi Meblagi toplamma esit bir meblagi aktaracak veya aktanlmasini
saglayacaktir ve bu tir her bir Takas Sistemi, stz konusu toplam Nakit Uzlast Meblagimnin tahsil edilmis
olmas) kaydiyla, Uzlagi Tarihinde stz konusu Varant(lar)in her bir Sahibinin defterlerindeki hesabina stz
konusu Varant Sahibinin sahip oldugu Varant(lar) ile iligkili toplam Nakit Uzlag: Meblagina egit bir meblag)
alacak kaydedecek ve Uzlagi Tarihinde veya Uzlagt Tarihinden &nce kullanilan ve s5z konusu Nakit Uzlagi
Meblagimn ddenmis oldugu Varantlarm sayisini s8z konusu hesaba borg kaydedecektir. Ihraggi veya
Garantdr (gegerli ise) s6z konusu meblaglarin ilgili Takas Sistemi tarafindan s6z konusu hesaplara alacak
kaydedilmesi konusunda herhangi bir sorumluluga sahip olmayacaktir.

4,1.7.3. Kullamm Riski

Varantlarin  kullammi ilgili Kullanim Tarihinde yiirlirlilkte olan gegerli tbm kanunlar,
ybnetmelikler ve teamilllere tabidir ve fhraggi, Garantér veya lhrag ve Odeme Aracisi’ndan higbiri, makul
gabay1 sarf etmelerine ragmen bu tiir kanunlar, yénetmelikler veya teamilller sebebiyle dngoriilen iglemleri
gereklegtiremedikleri takdirde herhangi bir sorumluluga sahip olmayacaklardr, Ihragg1, Garantsr veya
Aracilarin higbiri, gegerli kanunda izin verildigi stirece, higbir kogulda, Varantlar ile iligkili grevlerini ifas:
ile ilgili olarak ilgili Takas Sisteminin veya yerine gbre ilgili Hesap Sahibinin fiil veya temerrlitlerinden
sorumlu olmayacaktir,

4.1.74. Kullanmlabilir Asgari ve Azami Varant Sayis1

thragg: tarafindan belirlendigi tizere, herhangi bir Varant Sahibi tarafindan Kullanim Tarihinde
kullaniabilecek Varant sayisi ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen Asgari Kullanim Sayisina
esit olmali ve ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtiliyor ise, Asgari Kullanim Sayisindan bliyiik bir
rakam ise, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen sayinm tam kati bir sayi olmalidir. Bu hitkme
aykini sekilde Varant kullanimini amaglayan herhangi bir Kullanim Bildirimi hokiimsiiz ve gegersiz
olacaktir.

4.1.8.  Yatinm Kurulugu Varantlarinin/Sertifikalarmin Thracina fliskin Yetkili Organ Kararlar

Varantlarin ihract Ihragg tarafindan kurulug belgeleri uyarinca usuliine uygun sekilde
yetkilendiriimistir. ihragg: digerlerinin yani sira paylara, pay sepetlerine, menkul kiymetler borsasi
endekslerine, para birimlerine, emtiaya veya emtia vadeli islem stzlesmelerine dayah olarak varantlar ihrag
etme yetkisine sahiptir ve ihrag edebilir (fhragg1’nin Esas S6zlesmesi’nin 3*tincti maddesinde belirtildigi
fizere).
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30 Mayis 2022 tarihli imza yetkilileri kararma dayalt olarak lhraggi endeksler, paylar, emtia
(dayanak bir emtiaya iliskin vadeli iglem veya opsiyon stzlesmeleri dahil) ve para birimleri ile iliskili Varant
ihracina ve bunlarm Borsa Istanbul’da kote edilmesi ve islem gdrmesine karar vermistir.

4.1.9.  Yatinm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarimin Kaydi ihrac Tarihi

Isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu kapsaminda ihrag edilecek Varantlarm Kaydi thrag Tarihi 25
Ekim 2023’tiir, Daha fazla bilgi icin Sermaye Piyasasi Arac: Notu'nda “11. EKLER” baghg altindaki
bdliimde yer alan EK -2’ye bakimz.

4.1.10. Yatinm Kurulusu Varantlanmn/Sertifikalarimin Uzerinde, Devir ve Tedaviiliini Kisitlayica
veya Bunlari Alanlanin Haklarnini Kullanmasina Engel Olacak Kayitlarm Bulunup
Bulunmadigna ligkin Bilgi

Varantlarin dizerinde, devir ve tedaviiliinti kisitlayici veya bunlar: alanlarin haklarms kullanmasina
engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarin halka arzi ve satigt, belirli Olkelerde
yasaklanmiy veya kistlanmis olabilir. Ihrage, yatirimeilarin asagida agikianan hususlarda bilgi
edinmelerini ve gereken yasak ve kisitlamalara uymalariny talep etmektedir.

Amerika Birlegik Devletleri

Varantlar, Garanti veya Fiziksel Teslime Tabi Varantlar durumunda séz konusu Varantlarin
kullanimi iizerine teslim edilecek Hak Sahipligi’nin higbiri, tadil edildigi haliyle 1933 tarihli Menkul
Kiymetler Yasas: (“Menkul Kiymetler Yasas1”) tahtinda veya diger gecerli eyalet menkul kiymetler
yasalar: tahtinda tescil edilmemistir veya edilmeyecektir ve Varantlar ile islem yapilmasi tadil edildigi
haliyle Amerika Birlegik Devletleri Emtia Borsasi Yasas1 (“Emtia Borsas: Yasas1”) kapsaminda Emtia
Vadeli Islemler Komisyonu (“CFTC”) tarafindan onaylanmamstir, Ihrages; tadil edildigi haliyle 1940
tarihli ABD Yatirim Sirketleri Yasasi uyarinca bir yatinm girketi olarak kaydedilmemigtir. Sermaye Piyasas
Aract Notunda aksi belirtilmedigi stirece, Varantlar Menkul Ktymetler Yasasi S Ydnetmeligi'ne dayanarak
arz edilmekte ve satilmaktadir. S6z konusu serideki higbir Varant veya bunlara iliskin menfaatler herhangi
bir zamanda Amerika Birlesitk Devletleri’nde veya ABD’li bir kisiye veya ABD dis1 bir kisi olmayan bir
kisiye (CEA Kural 4.7°de tanimlandig: iizere) veya bunlar hesabina veya yararina dogrudan veya dolayh
olarak arz edilemez, satilamaz, yeniden satiga sunulamaz, islem géremez, rehnedilemez, kullanilamaz, itfa
edilemez, devredilemez veya teslim edilemez ve dogrudan veya dolayls olarak Amerika Birlesik Devletleri
iginde veya ABD'li bir kigiye veya ABD'li bir kisi hesabina veya yararina yapilan herhangi bir arz, satis,
yeniden satig, islem, rehin, kullanim, itfa, devir veya teslim taminmayacaktir. Bu tilr serilerdeki Varantlara
herhangi bir zamanda yasal miilkiyet veya faydalanma hakki olarak herhangi bir ABD’li kisi tarafindan
sahip olunamaz ve bu nedenle Amerika Birlesik Devletleri diginda S Yonetmeligi cergevesinde yalnizca
ABD dis1 kisilere arz edilmekte ve satilmaktadir,

Burada kullanildig: haliyle, “ABD’li kigi” (i} S Yonetmeligi'nde tammlandi tizere bir “ABD’li
kisi”; veya (ii) Emtia Borsas: Yasas: Kural 4,7'de tammlandigs tizere “ABD dig1 kigi” haricinde bir kisi;
veya (iii) her bir durumda Emtia Borsas: Yasas: uyarinca zaman zaman tadil edildigi, degistirildigi veya
ilaveler yapildigt haliyle (a) CFTC tarafindan yayinlanan Baz: Swap Diizenlemelerine 1liskin Yorumlama
Rehberi ve Politika Beyani’nda veya (b) CFTC tarafindan yayinlanan Swap Aracifart ve Onemli Swap
Katilimeilan igin Gegerli Tescil Esikleri ve gaﬁ’ Gérgkliljkler_in Smir Otesi uygulanmasina iliskin nihai
kararda tamimlandig tizere bir “ABD’li ki§i=’; yey;' (iv) 8 Yonetmeligi’nde veya Emtia Borsasi Yasasi
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tahtinda kabul edilen y8netmelikler veya kilavuzlarda tanimlanmig olabilecegi haliyle herhangi bir “ABD’li
kisi” olan (bu tiir her bir kisi bir “ABD’li kigi”) herhangi bir kisidir.

Borsada iglem gdren belirli bir menfaat veya borsada islem gdren araglara iliskin menfaatler sepeti,
belirli bir para birimi veya para birimleri sepeti, belitli bir emtia veya emtia sepeti ile iligkili Varantlar veya
bu varlik simflarindan herhangi biri ile iligkili Hibrid Varantlar herhangi bir zamanda dogrudan veya dolayl:
olarak Amerika Birlesik Devletleri’nde veya (i) Menkul Kiymetler Yasast kapsaminda S Yonetmeligi’'nde
tammlandig tizere “ABD’li kigi”; veya (ii) Emtia Borsas: Yasasi Kural 4,7°de tammlandig {izere “ABD
dis1 Kisi” haricinde bir kisi; veya (iii) her bir durumda Emtia Borsas: Yasasi uyarinca zaman 2aman tadil
edildigi, degistirildigi veya ilaveler yapildifi haliyle (a) CFTC tarafindan yaymnlanan Bazt Swap
Diizenlemelerine liskin Yorumlama Rehberi ve Politika Beyani’nda veya (b) CFTC tarafindan yaynlanan
Swap Aracilar1 ve Onemli Swap Katiimeslar: igin Gegerli Tescil Egikleri ve Bazi Gerekliliklerin Siir Otesi
uygulanmasina iliskin nihai kararda tanimlandifs dizere bir “ABDli kigi”’; veya (iv) S Y6netmeligi’nde veya
Emtia Borsasi Yasas: tahtinda kabul edilen yénetmelikler veya kilavuzlarda tanimlanmis olabilecegi haliyle
diger herhangi bir “ABD’li kisi” (bu tiir her bir kisi bir “ABD’li kigi”) olan kisilere, bunlar tarafindan veya
buniar hesabina veya yararina arz edilemez, satilamaz, yeniden satilamaz, elde bulundurulamaz, islem
gremez, rehnedilemez, kullanilamaz, itfa edilemez, devredilemez veya teslim edilemez (Sermaye Piyasas
Araci Notuna iliskin gegerli bir ABD bilgi kitapgit (wrapper) uyarinca agik¢a Sngdriilmiis ofmadig
stirece). Bu tlir gecerli herhangi bir ABD bilgi kitapgi (wrapper) sz konusu Varantlarin hitkiimleri
kapsaminda arz edilebilecek, satilabilecek, yeniden satilabilecek, elde bulundurulabilecek, iglem
gorebilecek, rehnedilebilecek, kullanilabilecek, itfa edilebilecek, devredilebilecek veya teslim edilebilecek
Varantlarin tiirlerini sinirlandirabilir.

Amerika Birlegik Devletleri disinda Varant satisi ile baglantih olarak ilgili her bir aracinm,
herhangi bir zamanda dafitiminin pargasi olarak yukaridaki paragrafia agiklanan durumlar harig olmak
tizere, Amerika Birlegik Devletleri’nde veya ABD’li kisilere veya ABD’li kisiler hesabina veya yararina
herhangi bir Varant arz etmemig, satmamig veya teslim etmemig olduunu ve arz etmeyecegi, satmayacagi
veya teslim etmeyecegini kabul etmesi gerekli olacaktur,

Buna ek olarak, Menkul Kiymetler Yasas1 S Ydnetmeligi’'nde yer alan tescil muafiyeti uyarinca
Varantlarin bir arzinin baglamasindan 40 glin sonrasina kadar sbz konusu Varantlann herhangi bir araci
tarafindan Amerika Birlesik Devletleri icerisinde bir arz veya satigt (arza katihyor olsun veya olmasin), eger
soz konusu arz veya satiy Menkul Kiymetler Yasasi kapsaminda faydalaniiabilecek bir muafiyet uyarinca
olan durumlar diginda herhangi bir sekilde yapiliyor ise, Menkul Kiymetier Yasast tescil gerekliliklerini
ihlal edebilir.

Yukanida kullanilan ve S Yonetmeliginde tanimlanan terimler duruma gore kendilerine soz
konusu Yo6netmelikte verilen anlamlara sahip olacaktir.

Hamiline diizenlenmig, ABD federal gelir vergisi amaglart igin ABD vergi yasas: gereklilikleri
agisindan borg niteliginde olan Varantlar, ABD Hazine ySnetmeliklerinde izin verilen bazi 6zel durumlar
harig olmak iizere Amerika Birlegik Devletleri veya ABD ybnetimindeki bolgelerde veya Amerika Birlesik
Devletleri kisilerine arz edilemez, satilamaz veys teslim edilemez. Bu paragrafta kullanilan terimler 1986
tarihli ABD Dahili Gelir Yasasinda ve sz konusu yasa kapsaminda yayinlanan Hazine ydnetmeliklerinde
s6z konusu terimlere verilen anlamlara gelecekﬂr"” 1 R

TEFRA kurallan kaydi formdaki N arantlar lg:m gegerli olmayacaktir.
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Avrupa Ekonomik Alani’na ve Birlesik Krallik Bireysel Yatinmailarina Satis Yasag

Avrupa Ekonomik Alani’na (“AEA”) devletleri ile ilgili olarak, belirli bir AEA devleti igin ilave
satig kisitlamalarinin gegerli olabilecegi hususu gdztntinde bulundurulmahdir. Ayrica agagida belirtildigi
iizere Birlesik Krallik igin ilave satig kisitlamalari uygulanmaktadir.

AEA Bireysel Yatiruncilarina Sats Yasag

Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda Sngtrilen arzin konusunu olugturan Varantlar kilit bir bilgi
dokilmaninin (gerekli ise) kutlanima sunuldugu tlke(ler) harig olmak tizere AEA iginde herhangi
bir bireysel yatinmciya arz edilemez, satilamaz veya sair sekilde kullandirlamaz.

Bu hilklim amaglan i¢in:

a)  “bireysel yatirimar” ifadesi agagidakilerden biri (veya daha fazlasi) olan bir kigi anlamina
gelir;

i 2014/65/AT sayih Direktifte yer alan Madde 4(1)’in (11) numarali bendinde
tammlanan bir bireysel milgteri (tadil edildigi haliyle “MIFID II™); veya

ii. milterinin MiFID [I’de yer alan Madde 4(1)’in (10) numaral: bendinde tanimlanan
profesyonel bir milgteri olarak nitclendirilemeyecegi durumlarda 2016/97 sayih (AB)
Direktifi'nde (tadil edildigi haliyle “Sigorta Dagitim Direktifi”) belirtilen anlam
kapsamnda bir miisteri; veya

iii.  lzahname Yonetmeligi’nde tanimlandig tizere nitelikli bir yatirime1 olmayan bir kigi;
ve

b)  “arz” ifadesi herhangi bir sekilde ve her tiirlil ydntemle, bir yatrimcinin Varantlara iliskin
alim veya igtirak karar: verebilmesi igin arzin sartlarina ve arz edilecek Varantlara iligkin
yeterli bilgilerin iletilmesini igerir.

AEA’nin her bir Uye Devleti ile ilgili olarak bu Sermaye Piyasasi Notunda &ngoriilen arzin
konusunu olugturan Varantlarin o Uye Devlette halka arzlar asagidaki istisnaya tabi olmak
kaydiyla yapilamaz: Stz konu”su Varantlarin o Uye Devlette ve kilit bir bilgi dokiimaninin
kullanima sunuldugu iilke(ler)de asagidaki sekillerdeki halka arzlan yapilabitir:

a)  Varantlara iligkin Sermaye Piyasasi Arac) Notunda, séz konusu Varantlarin bir arzinin o
Uye Deviette Izahname YoOnetmeligi Madde 1(4) uyarinca olan durumlar disinda
gergeklestirilebilecegi belirtiliyor ise (bir “Muaf Olmayan Arz”), bu Varantlara iliskin
olarsk ditzenlenmis, o Uye Devletin yetkili kurumu tarafindan onaylanmig veya ilgili
oldugunda bagka bir Uye Devlette onaylanmis ve o Uye Devletin yetkili kurumuna
bildirilmig izahnamenin yayimlanma tarihinin ardindan halka arz gergeklesebilir; su kadar
ki, s6z konusu izahnamenin, duruma gére sz konusu izahnamede veya Sermaye Piyasasi
Arac1 Notunda belirtilen tarihlerde baglayip sona eren ddnemde Izahname Yonetmeligine
uygun gekilde Muaf Olmayan Arzi 8ngéren Sermaye Piyasasi Araci Notu vasitasiyla
miiteakiben tamamlanmig olmasi ve > 882 konusu Muaf Olmayan Arz amacina ynelik olarak

+ -, = pa
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b)

Herhangi bir zamanda lzahname Yénetmeliginde tammlanan nitelikli yatnmer olan
herhangi bir tilzel kigiye;

Stz konusu arz konusunda thrag¢1 veya herhangi bir Yéneticinin 8nceden muvafakatinin
elde edilmis olmasi kaydiyla 150°den az gergek veya tiizel kisiye (lzahname
Yonetmeliginde tammlanan nitelikli yatirimeslar diginda) herhangi bir zamanda; veya

lzahname Yonetmeligi Madde 1(4) kapsamma giren diger durumlarda herhangi bir
zamanda.

$u sartla ki, yukaridaki (b) ila (d) arasinda anilan bu tiir bir Varant arzi thragg1’nin {zahname
Yénetmeligi Madde 3 uyarsnca bir izahname yayimlamasimi veya lzahname Ynetmeligi
Madde 23 uyannca izahnameye iligkin bir ek dilzenlemesini gerektirmeyecektir.

Bu hitkiim amaglan bakimindan:

M

(i)

herhangi bir Uye Devlette Varantlar ile ilgili olarak “Varantlarm halka arzi” ifadesi, bir
yatinmcinin Menkul Kiymetlerin alimi veya taahhiit edilmesi karari vermesini saglamak
igin herhangi bir bigimde ve arz sartlarina ve arz edilecek Varantlara iligkin yeterli bilginin
iletilmesi anlamina gelir; ve

“fzahname Yinetmeligi” tadil edildigi haliyle (AB) 2017/1129 sayili Yonetmeligi ifade
eder.

Birlesik Krallik Bireysel Yatinnmcilara Satis Yasag

Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda &ngoriilen arzin konusunu olugturan Varantlar Birlesik
Kralhk’ta bir kilit bilgilendirme doktimam (gerekli ise) kullanima sunulmus olmadig1 siirece
Birlegik Krallik’ta herhangi bir bireysel yatinmciya arz edilemez, satilamaz veya sair sekilde
kullandirlamaz.

Bu hitkiim amaglari igin:

(a)

BNP Paribas Issuance B.V.

“bireysel yatirimer” ifadesi agagidakilerden biri veya daha fazlasi olan bir kisiyi ifade eder:

(i) EUWA nedeniyle yere! kanunun bir pargasim olugturmakta oldugundan 2017/565
sayili (AB) Y6netmeliginde yer alan Madde 2’nin (8). bendinde tanimlanan bir
bireysel mitgteri; veya

(ii) EUWA nedeniyle yerel kanunun bir pargasim olusturmakta oldugundan 600/2014
sayill (AB) Yonetmelifinde yer alan Madde 2(1)’in (8). bendinde tamimlandigs
iizere profesyonel bir migteri olarak nitelendirilmeyecek oldugunda, 2000 tarihli
Finansal Hizmetler ve Piyasalar Yasasimn (“FSMA”) ve 2016/97 sayili (AB)
Direktifinin uygulanmasina ybnelik olarak FSMA kapsaminda diizenlenen kurallar

veya diizenlemeler hitkiimlerinde belirtilen anlamda bir miigteri; veya
""x?"”h
(iii)  Birlegik Kralhk Izahnanﬁ Yﬁnetmeligmde Madde 2°de tan%mlanan nitelikli bir

yatinmet olmayan big 151, ve ¢
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(b) “arz” ifadesi, arza ve arz edilecek Varantlara iligkin olarak, bir yatinmeinm Varant aftmi
ve taahhildil kararini verebilmesini salamak igin yeterli bilginin herhangi bir bigimde ve
herhangi bir yontemle iletilmesini igerir.

Bu Sermaye Piyasas: Aract Notunda dngoriilen arzin konusunu olusturan Varantlarin Birlesik
Krallik’ta halka arzlari, s6z konusu Varantlanin Birlesik Krallik’ta halka arzlarinn kilit bir
bilgilendirme dokiimanimin kullanima sunulmus oldugu ve agagida belirtilen durumlar haricinde
yapilamaz:

(2) Birlesik Krallik izahname Yonetmeligi Madde 2’de tammlandig iizere nitelikli bir
yatinmect olan herhangi bir tizel kigiye, herhangi bir zamanda,

(b) ilgili arz konusunda Ihraget veya herhangi bir Yoneticinin Snceden muvafakatinin elde
edilmis olmas: kaydiyla 150°den az sayida gercek veya tiizel kisiye (Birlegik Krallik
lzahname Ytnetmeliginde Madde 2’de tanimlanan nitelikli yatmmeilar diginda), herhangi
bir zamands; veya

(c)  herhangi bir zamanda FSMA Bbliim 86 kapsamina giren diger kosullarda,

Su kadar ki, yukarida (a) ila (c)’de anilan Varantlarin bu tiir bir arz: ilgili fhraggr’nin FSMA’da
yer alan Madde 75 uyarinca bir izahname yayunlamasim veya Birlesik Krallik {zahname
Yonetmeliginde yer alan Madde 23 uyarinca bir izahnameye ilaveler yapmasing
gerektirmeyecektir.

Bu hiikiim amaglar igin;

(i)  herhangi bir Varant ile ilgili olarak “Varantlarn halka arz:1” ifadesi arzin sartlan ve arz
edilecek Varantlara iligkin olarak bir yatrimcinin Varantlann alim veya taahhiidi kararini
vermesini saglayacak yeterli bilginin herhangi bir bigimde ve herhangi bir ybntemle
iletilmesini ifade eder; ve

(i) "Birlegik Kralhk izahname Yénetmeligi" EUWA nedeniyle yerel kanunun bir pargasim
olugturmakta oldugundan 2017/1129 sayih (AB) Yénetmeligini ifade eder.

4.1.11. Yatirtm Kurulugu Varantlarinin/Sertifikalarmin:

a) Vadesi: Liitfen Ek-2"de yer alan tabloya bakiniz.

b) Itibari Degeri: Varantlarin itibari degeri 0,01 TL (! Kurug)'dir.
c) isleme Koyma Tarihi: Litfen Ek-2’de yer alan tabloya bakiniz.
d) Uzlap Sekli : Varantlanin Uzlas: Sekli Nakit Uzlagi’dar.

¢) Erken itfaya ve Artik Degere fligkin Esaslar: Liitfen isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda Madde
4.2.4°e bakiniz.

4.1.12. Takas Esaslan :““."":""*»\
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Yatinm kurulusu varantlannin takgs 1$lemlen Borsa 1stanbnl diizenlemeleri gergevesinde
gergeklestirilir. MKK’da hak sahibi kayltlarmm qusmam wm Spn I$lem Glintinde gergeklegen islemlerin
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takasinm tamamlanmasi gerekmektedir (Son Islem Ginli + 2 is glinii). Dolayisiyla yatinm kurulugu
varantlannin son hak sahipleri (Son Iglem Giinti+2 is giinii) sonunda belirlenir ve hak kullanim iglemieri
(Son [slem Gitni + 3 ig giinit) sonunda yapilir. ibu Sermaye Piyasas Araci Notu kapsaminda ihrag edilecek
varantlarin Son Iglem Tarihi igin “EKLER” baghli altindaki bslimde yer alan EK-2’ye bakiniz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Islem Tarihini takip eden ikinci i giiniinde belirlenir.
Varant piyasasindaki son iglemler vade sonunda gergeklestirilebilecek oldugundan Varantin son hak sahibi
vade sonunu takip eden ikinci is giiniinde belirlenir. Bu tarihte MKS'ye gore nihai hak sahiplerinin
hesaplarmda mevcut olan Varant Paylar: dikkate alinir. Varant dénitsiimiinde isleme Koyma Fiyat: ve
Dayanak Gostergenin Uzlagi degeri kargilagtinlir ve her bir Varant igin Katsayiya gore Uzlasi miktan
hesaplanir.

Varant dSniigimil vade sonunda MKS’de gergeklestirilir. Musteri hesaplarinda geri katan Varant
bakiyesi otomatik olarak silinir ve ddemeler fhraggi tarafindan Sdenen nakdin MKS tarafindan yatirim
kuruluglarimn Takas Kurulusu nezdindeki cari hesabia aktariimasi yoluyla gergeklestirilir. Varant ddemesi
Ihraggmin MKS hesabina deme yaptigi tarihte, diger bir ifade ile, vade sonunu takip eden figlincit is
giiniinde gergeklesir. Uzlagi ve takas iglemleri Merkezi Kayit Kurulugu’nun kurallan ve ilgili mevzuat
uyarinca yiristiiliir.

Varantlar MKK nezdinde kaydi olarak izlendiginden 5demeler MKK tarafindan iiye hesaplarina
otomatik olarak gegmektedir,

Tiim ddemeler tilm durumlarda deme yerinde bunlar konusunda gegerli mali ve sair kanunlar ve
yonetmeliklere tabi olacaktir ve bu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda Madde 9°da (Vergilendirme) yer alan
hitklimlere tabi olacaktir.

Agir ihmal veya kasitlt hareketler harig olmak iizere thrags1, Hesaplama Kurulugu veya Yetkili
Kiginin higbiri isbu Sermaye Piyasasy Arac1 Notu ile ilgili olarak 8denecek herhangi bir meblagin
hesaplanmasindaki veya isbu Sermaye Piyasast Araci Notu ile ilgili herhangi bir tespit veya bulgudaki
hatalardan sorumlu tutulmayacaktir, Varantlarnin satin alinmasi ve/veya bunlarin elde bulundurulmas:
Dayanak Varlik/Gostergeye veya Nakit Uzlagt Tutarinin hesaplanmasinda referans alinan bagka herhangi
bir varliga (oy hakki, temettii hakks, vb.) iliskin olarak Varant sahiplerine herhangi bir hak vermemektedir.

4.1.13. Yatinm Kurulugu Varantlarinda/Sertifikalarinda Getirinin Nasil Gergellesecegi ve Nasil
Hesaplandigi, Odeme veya Teslimin Nasil Yapilacag Hakkinda Bilgi

Her bir Varant veya eger gecerli Sermaye Piyasasi Aract Notunda Birimler belirtiliyor ise her bir
Birim Sahibine usuliine uygun kullamm iizerine, Ihraggr’dan Uzlasi Tarihinde Hesaplama Kurulusu
tarafindan belirlenen, varsa, Nakit Uzlagi Tutarint Uzlagt Para Biriminde tahsil etme hakkini verir:

A. Tiirk Endekslerine Dayal Varantlar

(i) Varantlar Alm Varantlan ise: _"s,.ﬂ:"”‘”""‘r“*s\
Azami[0;Nihai Uzlag: Fiyati— Kullanim Fiyati] Xiéatiayf,leiyhx \{
(ii) Varantlar Satim Varantlar ise: :: : ’ {: o ’ E }11
Azami {0;Kullanm Fiyatt— Nihai Uzlag: Fiyatl]L-.‘gg__K.atéayg_ S 1;
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Getiri Odemnesine Iligkin Aciklama

Alim Varantlar: durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlagi Fipatinn (Katsay ile ¢arpilan)
Kullarum Fiyatim agan kismina (varsa) egit olacakiir.

Satim Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullamm Fiyatmm (Katsay: ile
garpilan) Uzlas: Fiyatim agan kisnuna (varsa) egit olacaklir.

“Uzlag Para Birimi” Tilrk Lirasim (“TL") ifade eder;
“Nihai Uzlag: Fiyat:” Degerleme Tarihindeki Uzlag: Fiyatini ifade eder;
“Uzlag1 Fiyat” her bir Varant, duruma gore, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda

Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak, isbu Sermaye
Piyasasi Araci Notu’na tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Tarihi”nde
atif yapildif (izere;

(i) tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayah Varantlar durumunda, ilgili
Uzlag Tarihinde, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notw’na tabi olmak
kaydiyla ve “Degerleme Tarihi’nde atf yapildif: iizere Hesaplama
Kurulugu tarafindan belirlenen Endeks resmi kapanig seviyesine esit bir
tutari [(Varantlar durumunda) Kullanim Fiyati ile aym esasa dayal
olarak parasal bir deger olarak addedilecek olan] ifade eder.

B. Tirk Olmayan Endekslere Dayah Varantlar (Vadeli islem Fiyat Degerlemesinin
Uygulanmadig)

(i) Varantlar Alm Varantlar: ise:
Azami[0;Nihai Uzlags Fiyati- Kullanim Fiyati] x Katsay: x Nihai Déviz Kury; veya
(ii) Varantlar Satim Varantlan ise:

Azami[0;Kullamm Fiyati— Nihai Uzlagi Fiyat:] x Katsay: x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine lligkin Aciklama

Alm Varantiar: durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlasi Fiyatmin (Katsay: ile ¢arpilan)
Kullamm Fiyatini agan kismina (varsa) egit olacaktir.

Satim Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullamm Fiyatimn (Kaisayt ife
garpilan) Uzlast Fiyatin1 agan kisnuna (varsa) egit olacaktir.

ligili para birimindeki Nihai Déviz Kuru dalgalanmalart de Varantlarm degerini etkileyecektir.

“Déviz Kuru” Nakit Uzlagi Tutarimin belirlenmesi amac) igin herhangi bir meblagin
Dayanak Varlik/Gsterge Para Biriminden (bir birim Dayanak
Varhk/Gosterge Para Biriminin donligtiiriilebilecefi Uzlas: Para Birimi
birim sayls‘;ﬁ-tlnsinden q.""ifaf!e edilen) Uzlap Para Birimine
ddnﬂsturtilr:;esinqe' kullamlan;, Hesaplama Kurulugu tarafindan

73 -

33 ;
RO - TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.

wf <.

< 5T 1EB YATIRING MENKL: 'ﬂE't_ERI.ER AS.

.9 o : ( Y ¥ 9
Biirosu :
Fnat v ley atpindeam.ir

H

BNP Paribas Issuance B.V.

Av.%
Erytrekli Hukitk Bitrosu

:
g
)

L Sellin
ryiirekli Hukuk



Degerleme Saatinde ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen
Iigili Ekran Sayfasinda goriinen spot doviz kuruna referans yoluyla
belirlenen oran olan gegerli diviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen
kaynafin mevcut olmamas: halinde, ilgili déviz kury, ilgili piyasa
uygulamasini dikkate alarak Hesaplama Kurulugu tarafindan iyi niyetli
ve ticari agidan makul gekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun
gordligt kaynaklara referans yoluyla belirlenebilir;

“Nihai Déviz Kuru” Degerleme Tarihindeki Dviz Kurunu ifade eder;
“Uzlas: Para Birimi” Turk Lirasii (“TL") ifade eder;
“Uzlag Fiyati” het bir Varant, duruma gbre, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda

Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak, isbu Ek 2’de yer
alan hitktimlere tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Tarihi’nde atif
yapildigh Gizere;

(i) tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayal Varantlar durumunda, ilgili
Uzlag1 Fiyats Tarihinde, isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu’na tabi olmak
kaydiyla ve “Degierleme Tarihi”nde atif yapildigi iizere Hesaplama
Kurulugu tarafindan belirlenen Endeks resmi kapamis seviyesine esit bir
tutar1 [(Varantlar durumunda) Kullamm Fiyati ile aym esasa dayalt
parasal bir deger olarak addedilecek olan] ifade eder;

C. Ttirk Olmayan Endekslere Dayal Varantlar (Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin Uygulandify)
(i) Varantlar Ahm Varantlan ise:

Azami[0;Nihai Uzlagt Fiyati- Kullamim Fiyati] x Katsay: x Nihai Doviz Kuru; veya
(i) Varantlar Satim Varantlan ise:

Azami[0;Kullamim Fiyati— Nihai Uzlast Fiyati} x Katsay) x Nihai Doviz Kuru

Getiri Odemesine Hiskin Agrkiama

Alim Varantlar: durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlagi Fivatinin (Nihai Déviz Kuru ve
Katsay: ile ¢arpilan) Kullamm Fiyatimi agan kismina (varsa) egit olacaktir,

Satim Varantlari durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullamim Fivatimn (Nihai Déviz Kuru
ve Katsay: ile ¢arpilan) Uzlagi Fivatini asan kismuna (varsa) esit olacaktir.

ligili para birimindeki Nihai Doviz Kuru dalgalanmalar: da Varantlarin degerini etkileyecektir.

“Diviz Kuru” Nakit Uzlag Tutarinin belirlenmesi amaci igin herhangi bir meblagin
Dayanak Varlik/Gosterge Para Biriminden (bir birim Dayanak
Varhk/Gﬁsterg;,PEﬁ;_' Biriminin doniistiirilebilecegi Uzlagt Para Birimi
birim say ” citisinden ifide edilen) Uzlasi Para Birimine
doniigtilritlnesinde kuflanilan, Hesaplama Kurulugu tarafindan, Resmi
{54 2 2
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Uzlag1 Fiyatimin yayinlanacak oldugu zamanda ilgili Sermaye Piyasasi
Aract Notunda belirtilen flgili Ekran Sayfasinda goriinen spot déviz
kuruna referans yoluyla belirlenen oran olan gegerli dviz kurunu ifade
eder. Bahsi gegen kaynafin mevcut olmamas halinde, ilgili déviz kuru,
ilgili piyasa uygulamasini dikkate alarak Hesaplama Kurulugu
tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan makul gekilde hareket etmek
suretiyle kendisinin uygun gordigli kaynaklara referans yoluyla
belirlenebilir;

“Nihai Diviz Kurn” Degerleme Tarihindeki DSviz Kurunu ifade eder;

“Uzlagt Para Birimi” Tiirk Lirasim (“TL”) ifade eder;,

“Nihat Uzlay: Fiyat” Degerleme Tarihindeki Uzlag: Fiyatini ifade eder;

“Uzlag Fiyat’” her bir Nakit Uzlastya Tabi Varant, duruma gére, ilgili Sermaye Piyasasi

Aract Notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak, igbu
Sermaye Piyasasi Aract Notu’na tabi olmak kaydyla:

(i) tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayali Varantlar durumunda, ilgili
Uzlas: Fiyat: Tarihinde Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen, ilgili
Mevcut Borsada Islem Géren Stzlesmenin Resmi Uzlag Fiyatina egit
[(Varantlar durumunda) Kullamm Fiyat: ile aymt para birimindeki
parasal bir deger olarak addedilecek olan) bir tutar: ifade eder;

“Resmi Uzlag: Fiyat:” ilgili Vadeli islem veya Opsiyon Borsasi veya ona bagh takas kurulugu
tarafindan yayinlanan ilgili Borsada Islem Géren Sozlesmeye iliskin
(itgili Vadeli iglem veya Opsiyon Borsasi veya ona bagh takas
kurulugunun kurallar kapsaminda nasil tammlaniyor olursa olsun) olan
ve Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen resmi uzlasi fiyatin ifade
eder.

D. Paylar ile fliskili Varantlar
(i) Varantlar Ahm Varaatlan ise:

Azami[0;Nihai Uzlagt Fiyati—~ Kullanim Fiyati] x Katsay: x Nihai Ddviz Kuru; veya
(ii) Varantlar Satun Varantlar ise:

Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlagi Fiyat1] x Katsay: x Nihai Doviz Kuru
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Alm Varantlart durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tan&?nde Uzlagt F:yatmm (Nihai Doviz Kuru ve
Katsay ile carpilan) Kullanim Fiyatim agan kisnuna (varsa) su r{laéakur ‘_ 3 't

Satim Varantlar: dirumunda Getiri Odemesi Degerleme Tar mde Ku!]dn:m Fiyatin (Nihai Dovtz Kuru
ve Kaisay: ile garpilan) Uzlasi Fiyating asan kismina (varsa) egit olacakiir,’
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ligili para birimindeki Nihai Ddviz Kuru dalgalanmalar: da Varantlarin degerini etkileyecektir. Hedef Para
Biriminin Uziag: Para Birimine egit oldugu Varantlar i¢cin Nihai Doviz Kuru 1'e egittir.

“Déviz Kuru” Nakit Uzlagi Tutarinin belirlenmesi amact igin herhangi bir meblagin
Dayanak Varlik/Gosterge Para Biriminden (bir birim Dayanak
Varlik/Gosterge Para Biriminin ddnistiiriilebilecegi Uzlag: Para Birimi
birim sayis1 cinsinden ifade edilen) Uzla;n Para Birimine
donilgtiirlilmesinde  kuilantlan, Hesaplama Kurulugu tarafindan,
Degerleme Saatinde ilgili Sermaye Piyasas1 Aract Notunda belirtilen
Hgili Ekran Sayfasinda gdrlinen spot déviz kuruna referans yoluyla
belirlenen oran olan gegerli ddviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen
kaynagin mevcut olmamasi halinde, ilgili déviz kuru, ilgili piyasa
uygulamasini dikkate alarak Hesaplama Kurulugu tarafindan iyi niyetli
ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun
gordiigii kaynaklara referans yoluyla belirlenebilir;

“Nihai Déviz Kuru” Degerteme Tarihindeki Dbviz Kurunu ifade eder;
“Nihai Uzlag Fiyat” Degerleme Tarihindeki Uzlagi Fiyatini ifade eder;
“Uzlagn Fiyatr” her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, duruma gére, ilgili Sermaye Piyasasi

Aract Notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak,
duruma gbre, burada yer alan hitkimiere tabi olmak kaydiyla ve
“Degerleme Tarihi”nde atif yapildig tizere:

(i) tek bir Pay ile iligkili Paya Dayali Varantlar durumunda ilgili Uzlag
Fiyati Tarihinde s62 konusu Pay igin ilgili Borsada kote edilen, ilgili
Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtildigi lizere, resmi kapams
fiyatina esit bir meblag veya Hesaplama Kurulusunun kanaatine gore,
sz konusu resmi kapanmg fiyatinin bu gekilde belirlenmemesi ve ilgili
Uzlagi Fiyati Tarihinin bir Aksayan Giin olmamasi durumunda
Hesaplama Kurulugunun Hesaplama Kurulugunun takdirine bagh olarak
yukandaki fiyatlarin aritmetik ortalamasma veya Pay alim satimi ile
istigal eden (Hesaplama Kurulugu tarafindan segilen) iki veya daha fazla
finansal kurumun kendisine sagladifi piyasa kotasyonlar: orta degerine
dayalt olarak veya Hesaplama Kurulugunun kendi karar verecegi diger
faktdrlere dayali olarak Paya iliskin kapamg adil piyasa alig ve kapamg
adil piyasa satis fiyatinin aritmetik ortalamasina esit olarak belirlenen
bir meblag ifade eder; tiimil Hesaplama Kurulugu tarafindan veya adina
belirlenecegi llzere, stz konusu meblag, ilgili Sermaye Piyasasi Arac
Notunda bu sekilde belirtildigi takdirde, Déviz Kuru Gzerinden Uzlag:
Para Birimine gevrilecektir ve 56z konusu donilgtiiriilen meblag Uzlagi
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E. Para Birimi ile Iligkili Varantlar
(i) Varantlar Alim Varantlan ise:

AzamifO;Nihai Uzlagi Fiyati~ Kullanim Fiyat)) x Katsay: x Nihai Déviz Kuru; veya
(iiy Varantlar Satim Varantlan ise;

Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlag Fiyati] x Katsay: x Nihai Diviz Kuru

Getiri Odemesine Higkin Actklama

Alim Varantlar: durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlagt Fiyatnun (Nihai Doviz Kuryu ve
Katsay ile carpilan) Kullamm Fiyatim agan kismina (varsa) esit olacaktir.,

Satim Varantiar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullamim Fiyatnn (Nikai Doviz Kuru
ve Katsayi ile carpilan) Uzlagi Fiyatim agan kisming (varsa) esit olacakir.

Higili para birimindeki Nihai Déviz Kuru dalgalanmalar: da Varantlarin degerini etkileyecektir, Hedef Para
Biriminin Uzlas: Para Birimine esit oldugu Varantlar i¢in Nikai Doviz Kuru 1 'e egittir.

“Déviz Kuru” Nakit Uzlagp Tutariin belirlenmesi amaci igin ilgili Hedef Para
Biriminden (bir birim Hedef Para Biriminin dondgttirllebilecegi Uzlasi
Para Birimi birim sayis: cinsinden ifade edilen) Uzlag: Para Birimine
ddniigitmde kullanilan, Hesapfama Kurulusu tarafindan, Frankfurt saati
ile yaklapk 14.00°da www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-
fixings adresine (veya Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecegi
lizere bunun yerine gegerli bir internet sitesi veya sayfaya) atif yoluyla
belirlenen oran olan gegerli déviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen
kaynagin mevcut olmamasi halinde, ilgili déviz kuru, ilgili piyasa
uygulamasim dikkate alarak Hesaplama Kurulugu tarafindan iyi niyetli
ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun
gordiigit kaynaklara referans yoluyla belirlenebilir;

“Nihai Diiviz Kuru” Degerleme Tarihindeki Ddviz Kurunu ifade eder

“Fiyat Kayna@” Bloomberg’i ifade eder;

“Uzlagi Para Birimi” Ttirk Lirasmi (“TL") ifade eder;

“Uzlag: Fiyati” bir Hedef Para Birimi ve bir Uzlag Para Birimi ile ilgili olarak ve

asagida yer alan Madde 4.2.4.5.2 “bir Aksama Olaymnin Sonuglan”na
tabi olmak kaydiyla, s6z konusu Hedef Para Biriminin Baz Para
Birimine ¢evrilmesi igin Hesaplama Kurulusu tarafindan s8z konusu
Uzlagt Fiyati Tarihinde Frankfurt saati ile yaklagk 14.00'te

-

www.bloomb;tﬂfcomfmark&s/currencies/fx-fixings adresine  (veya
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