BNP Paribas Issuance B.V.
SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUDUR

Bu Sermaye Plyasas Araci Notu, Sermaye Plyasas Kurulu (Kurul)’nea 13/ ¢/ z023tarlhinde
onaylanmigtir, ,

Ortakhigimizin toplam 500.000.000 TL tutarmdaki ihra¢ tavam kapsamindaki yatirnm
kurulusu varantlarimn/sertifikalarmin halka arz edilecek 44.800.000 TL’lik kisminin halka arzina
iliskin Sermaye Piyasasi Araci Notudur.

Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nun onaylanmasi, Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda yer alan
bilgilerin dogru oldufunun Kurulca tekeffiili anlamma gelmeyecei gibi, Sermaye Piyasasi
Araclarma iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu Sermaye Piyasasi1 Araci Notu ¢ercevesinde
ihrag edilecek yatirim kurulugu varantlarma/sertifikalarma iliskin ihragemm yatirnmcilara kars olan
sdeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti altma ahmmamistir.
Ayrica halka arz edilecek yatim kurulusu varantlarimn/sertifikalarinin fiyatimn belirlenmesinde
Kurul’'un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu Ihracer Bilgi Dokiimanm ve Ozet ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatinm kurulugu varantlarina/sertifikalarima
iliskin yatirim kararlan Ihrager Bilgi Dokiimani, Sermaye Piyasas1 Araci Notu ve Ozet’in bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Sermaye Piyasas1 Araci Notu ile birlikte incelenmesi gereken Thrager Bilgi Dokiimam
24/05/2023 tarihinde, Ihrager Bilgi Dokiimam Tadil Metinleri 15/08/2023 ve 25/09/2023 tarihlerinde
ve Ozet Ji/‘_‘_ 1_9-'35 tarihinde ihraggimin www.varant.bnpparibas.com.tr adresinde yer alan internet
sitesinde, halka arzda piyasa yapiciligi ve aracihk girevini iistlenecek TEB Yatinm Menkul Degerler
A.S.’nin www.tebyatirim.com.tr adresinde yer alan internet sitesinde ve Kamuyu Aydmlatma
Platformu (KAP)’nda yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadur.

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPKn) 10’uncu maddesi wyarinca, izahnameyi olugturan
belgeler' ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhg, yamltica ve eksik bilgilerden kaynaklanan

zararlardan ihraggl sorumludur, Zararm ihraggidan tazmin edilememesi veya ddilemeyeceginin

acikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden yetkili kurulus, varsa garantbr ve
ihraceimm yénetim kurulu fiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yiikletilebildigi dlgiide sorumludur. Bafimsiz denetim, derecelendirme ve deerleme kuruluglar gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar: hazirlayan kisi ve kurumlar

da hazirladiklan raporlarda yer alan }{anlig”ﬁmlﬁ‘g‘?l ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri™,

cercevesinde sorumludur. s EEER
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! Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalan Tebligi (\‘/I[ﬂ_LEB.S) uyagl_.r]d%i:‘yatmm kurulusu varantlan ve sertifikalarinin ihracinda
kullantlacak izahnamenin birden fazla belgeden olusacak ‘gekilde-fazirlanmast zorunlu olup ihraget bilgi dokiimani, sermaye
piyasast araglart notu ve gzetten olugmalidir.
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Kurulea 17/05/2023 tarihinde onaylanan Ihraggs Bilgi Dokiimam kapsaminda daha énce ihrag
edilen yatirim kurulugu varantlarma/sertifikalarina iligkin bilgilere 11. EKLER baghkli béliimde yer
alan EK-1’de yer verilmektedir. '
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A, Genel Tanimlar

“Fiili Kullamim Tarihi”

“Bagh Kurulus”

“Aracthk Sézlesmesi”

“Aracilar”
“BNPP”
“BN’PPI”

“Kurul”

“Borsa Istanbul”

“Hesaplama Kurulusu”

“Sermaye Piyasas1 Araci
Notu”

“Sermaye Piyasa_sl Araci
veya Sermaye Piyasasi
Araclarn”

“Takas Kurulugu”

KISALTMA VE TANIMLAR

Varantlarin otomatik olarak kullanildigi (Avrupa Tipi Varantlarda, Fiili
Kullanim Tarihi ve Vade Tarihi aymdir) tarihi ifade eder;

Ust kurulug olarak kabu{ edilmekte olan bir kurulug ile ilgili olarak; tist
kurulus tarafindan dogrudan veya dolayli olarak kontrol edilen veya iist
kurulusu dogrudan veya dolayli olarak kontrol eden veya tist kurulugun
dogrudan veya dolayli ofarak ortak kontrolii altmda bulunan kurutustars
ifade eder; isbu amaglarla “kontrol” ifadesi bir kurulugun oy haklarinin
gogunluguna sahip olmak anlamina gelir;

BNPPI adma ihrag/ddeme aracisi ve BNPP Arbitrage adma saklaysci
olarak hareket eden Tiitk Ekonomi Bankas: A.$.nin hak ve
yiiktimliilitkleri ile varantlarm Tiirkiye'deki ihraggis1 olan BNPPI'nin
hak ve yiikiimlilliiklerinin diizenlenmesi konulu 24 Ocak 2023 tarihli
sézlesme anlamma gelir;

Hesaplama Kurulugu ve Odeme ve Thrag Aracisi anlamina gelir;
BNP Paribas SA’i ifade eder;,
BNP Paribas Issuance B.V’yi ifade eder;

Sermaye Piyasasi Kurulu’nu ifade eder;

Borsa Istanbul A.S.’yi ifade eder;

Ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda hesaplama kurulugu olarak
baska bir kurulus belirlenmis olmadik¢a Varantlara iligkin olarak Thraget
Bilgi Dokiimant ve bu Sermaye Piyasasi Aract Notu uyarinca hesaplama
gorevlerini yiiriitecek olan BNP Paribas Arbitrage S.N.C.’yi ifade eder;

fhrag edilecek ve borsada iglem gorecek sermaye piyasast aracinin
ozellikleri, bunlara bagh hak, yikimlitlikler ve riskler ile halka arz ve
borsada islem gormeye iliskin bilgileri igeren dokiimant ifade eder;

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan onaylanacak Thragg1 Bilgi

Dokiimani’nda yer alan hiikiimler gercevesinde ihrag edilecek olan .

Varantlari ifade eder;

Istanbul Takas ve Saklama Bankas ‘ﬁ 'yi (“Takasbank™) ve
yiirlirliikteki  kural ve dﬁzenleﬁn?\]fg\\\ ,

PR LN
e LR
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Htinca Ihrager tarafindan
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“MKK”
“MKS”
“Garantor”
“ISIN”
“fhracer”

“Ihrag ve Odeme Aracist”
“Varant Sahibi”

“Yatirnm Kurulusu
Varanti”

“[hragg Bilgi Dokiimant”

“Piyasa Yapicr”

“Piyasa Yapicihgr”

“TEB”
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onaylanabilecek ve Kurul’'un kamuyu aydmnlatma diizenlemeleri
nyarinca Kamuyu Aydmiatma Platformu vasitasiyla Varant sahiplerine
bildirilebilecek olan diger veya alternatif takas kurulusw/kuruluglari
veya takas sistem(ler)ini ifade eder (ayr1 ayrr “Takas Kurulugu” ve
birlikte “Takas Kuruluglar™);

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi ifade eder;

MKK tarafindan isletilen Merkezi Kaydi Sistemi ifade eder;
BNP Paribas S.A.’i ifade eder;

Uluslararast menkul kiymet tanimlama kodunu ifade eder;
BNP Paribas Issuance B.V.’yi ifade eder;

Aracilik Sézlesmesi tahtinda ihrag ve 8deme iglemlerini gergeklestiren
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.$.’yi ifade eder;

MKS kayatlar1 uyarinca Varantlarin sahibi olan gergek kisi, tiizel kigi
veya yatirim fonu yatinmeilari ifade eder;

Sahibine kaydi teslim veya nakdi uzlagt yoluyla belitli bir tarihe kadar
veya belirli bir tarihte dayanak varlig1 veya endeksi énceden belirlenmig
bir fiyattan alma veya satma hakk: veren menkul kiymet niteligindeki
sermaye piyasasi aracini ifade eder;

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 17/05/2023 tarihli ve 27/622 sayih karart
uyarinca onaylanan ve fhraggr’nin hukuki durumu, Thrager nin yiirtittigi
faaliyetler, finansal tablolara iligkin mali bilgiler ile fhragginin kar
tahminleri ve beklentileri gibi Thraggt hakkinda bilgiler igeren dokiimant
ve KAP'ta 15/08/2023 ve 25/09/2023 tarihlerinde ilan edilen ihrage
bilgi dokiimanu tadil metinlerini ifade eder; N\

Ana Aracihk, Temsilcilik ve Piyasa Yapicihk Sozlesmesi tahtinda
atanan TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’yi ifade eder;

Yetkili bir iiyenin sorumlu oldugu varantlara iliskin olarak piyasanin
diiriist, etkin ve diizenli bir gekilde islemesini saglamak, likit ve siirekli
bir piyasanin olugmasina katkida bulunmak amacimna y6nelik olarak
gergeklestirilen alim ve satim faaliyetini ifade eder;

TEB Yatirtm Menkul Degerler A.S."yi ifade eder;
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“Ana Aracilik, Temsilcilik ~ Sermaye Piyasast Araci ve flgili Sermaye Piyasas1 Araglarina iligkin
ve Piyasa Yapicih@ aract kurum ve resmi piyasa yapicr sifatiyla TEB Yatirim Menkul
~ Sizlegmesi” Degerler A.S.'nin hak ve yiikiimliiliikleri ile BNPPI'nin piyasa yapiciligi
gergevesinde Thrager sifatiyla sahip oldugu hak ve yiklimlilikleri

diizenleyen 24 Ocak 2023 tarihli s6zlesmeyi ifade eder;

“Katsayr” Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda belirtildigi iizere bir adet
Varantin kag adet Dayanak Varlik / Gostergeye denk geldigini gbsteren
orani ifade eder;

“Uzlay1 Para Birimi” Tiirk Lirast’n1 ifade eder (“TL”);

“Uzlas Tarihi” Satim veya alim islemini takip eden ikinci is giintinii (T+2) ifade eder;
“Uzlas: Fiyat: Tarihi” Degerleme Tarihi’ni ifade eder;

“(")zet’f fhragetya iligkin bilgilerin, ihrag edilecek ve borsada iglem gorecek

Yatirim Kurulugu Varantlarinn niteliklerinin yani sira halka arz ve buna
bagli risklere iligkin bilgilerin dzeti niteligindeki dokiiman ifade eder;

“Degerleme Tarihi”: A.  Fndekse Dayali Varantlar, Paya Dayah Varantlar durumunda,
Hesaplama Kurulusu’nun gorilgiine gore, soz konusu giin bir
Aksayan Giin olmadify siirece iizere, Fiili Kullanim Tarihi’ni
(veya sbz konusu tarihin Planlanmig Islem Giinii olmamasi
halinde sbz konusu tarihi takip eden ilk Planlanmig islem
Gliniinil) ifade edet.

S6z konusu giin bir Aksayan Giin oldugu takdirde:

a.  Varantlarin tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayali
Varantlary, tek bir Pay ile iliskili Paya Dayall Varantlari
oldugu durumlarda, Planlanmis Degerleme Tarihinin
hemen ardindan gelen Belirlenmis Azami Aksama Gund
Sayisina esit ardigik Planlanmig Islem Gilnlerinin her biri
bir Aksayan Giin olmadif sirece Degerleme Tarihi
Aksayan Giin olmayan miiteakip ilk Planlanmug Islem
Giinii olacaktr, Bu durumda (A) bu tir son ardisik
Planlanmis Islem Giinii, s6z konusu glintin bir Aksayan
Giin olmasina bakilmaksizin Degerleme Tarihi olarak
addedilccektir ve (B) Hesaplama Kurulusu ilgili degeri,
diizeyi veya fiyatu:

Endekse Dayali Varantlan "durumunda, son ardisgtk
Planlanmig islem Giiniinde Degerleme Saati
itibariyle Endeksin diizeyini, Endeksi olugturan her
bir menkul kiymetin, son ardigik Planlanmiy fslem
Giintinde Deperleme Saati itibariyle Borsada islem
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gbren veya kote edilen fiyatin (veya sz konusu son
Planlanmis Islem Giiniinde ilgili menkul kiymet ile
ilgili olarak bir Aksayan Giine yol agan bir olayin
ge"reeklesmis olmasi durumunda soz konusu son
ardigik Planlanmig Islem Giiniinde Degerleme Saati
itibariyle ilgili menkul kiymets iliskin deger
konusunda iyi niyetli tahminini) kullanarak ilk
Aksayan Giiniin gergeklesmesi Sncesinde yiriirlitkte
olan son Endeks hesaplama formiilii ve y6ntemine
gore belirlemek suretiyle; veya

Paya Dayals Varantlart durumunda, séz konusu son ardigik
Planlanmis Islem Giiniinde Degerleme Saati
itibariyle ilgili deger veya fiyata iliskin kendi iyi
niyetli tahminine gore; veya

tespit edecektir; veya

B. FEmtiaya Dayali Varantlar durumunda, Nihai Fiyatlandirma
Tarihini ifade eder.

“Degerleme Saati” A. llgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtilen Deferleme
Saatini; veya

B. Bir Birlesik Endeks ile iliskili Endekse Dayali Varantlar
durumunda, ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda aksi
belirtilmedigi siirece, (A) bir Piyasa Aksama Olaymin gergeklesip
gergeklesmediginin belirlenmesi amact ile: (x) herhangi bir Bilegen
Menku! Krymet bakimindan, sz konusu Bilesen Menkul Kiymet
igin Borsadaki Planlanmis Kapams Saatini ve (y) stz konusu
Endekste yer alan opsiyon sozlegmeleri veya vadeli iglem
sdzlesmeleri bakimindan Iliskili Borsada alim satim iglemlerinin
kapaniging; ve (B) tiim difer durumlarda stz konusu endeksin
resmi kapamig seviyesinin hesaplandifi ve Endeks Sponsoru
tarafindan yayinlandig1 saati; veya \

C. Birlesik Endeksler disinda Endeksler ile iliskili Endekse Dayah
Varantlar durumunda veya Paya Dayali Varantlar durumunda,
ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nda aksi belirtilmedigi siirece,
degerlemesi yapilacak her bir Endeks veya Paya iligkin olarak ilgili
Degetleme Tarihinde ilgili Borsadaki Planlanmig Kapanig Saatini
ifade eder — soyle ki, yerine gore ilgili Borsamin Planlanmig
Kapants Saatinden once kapanmasi veya belirtilen Degerleme
Saatinin olagan islem seans: igin gegerli fiili kapanis saati sonrast
olmast halinde Degerleme Saati sbz konusu fiili kapanig saati
olacaktir.

“Dayanak Varhk/Gdsterge” BIST-30 Endeksinde ver ‘alan paylari ve/veya BIST-30 Endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olugan sepet, Borsa Istanbul
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“Yarant(lar)”

“Varant Tipi”

tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile Kurul tarafindan uygun
gdriilmesi halinde Hazine ve Maliye Bakankig tarafindan ihrag edilen
ve Borsa Istanbul’da islem goren devlet i¢ borglanma senetleri,
konvertibl diviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararasi alanda
genel kabul gormilg endeksler gibi diger varlik ve gostergeleri ifade
eder; herhangi bir siipheye mahal vermemek adina, isbu Sermaye
Piyasas1 Araci Notu kapsaminda ihrag edilen Varantlar agisindan her bir
Endeks, Pay, Emtia, Hedef Para Birimi veya ilgili Varantlarin iligkili
oldugu sair bir referans kaynag ifade eder;

Yalnizca Kullamm Tarihinde kullarulabilir olan Avrupa Tipi (“Avrupa
Tipi Varantlar”) veya Kullanim Siiresi iginde herhangi bir Kullamm Is

Giiniinde kullanilabilir olan Amerikan Tipi (“Amerikan Tipi Varant”)

yatirim kurulugu varantlarini ifade eder; ve

Uzlagis1 nakdi 6deme yoluyla gergeklesen (“Nakit Uzlagtya Tabi
Varantlar?) ya da uzlass1 fiziksel testim yoluyla gergeklegen (“Fiziksel
Teslime Tabi Varantlar”) Varantlar anlamma gelir;

B. Endekse Dayah Varantlar ile flgili Tamimlar

“Takas Sistemi”

“Bilesen Menkul Kiymet”

“Birlesik Endeks”

“Aksayan Giin”

“Erken Kapams”

BNP Paribas Issuance B.V.

Ilgili menkul kiymetlerde gergeklesen iglemlerin uzlagisinm
gergeklestirilmesinde kullanilan baglica yerel takas sistemini ifade eder;

Bir Birlesik Endeks durumunda séz konusw Endeksin her bir bilesen
menkul kiymetini ifade eder;

Coklu Borsa Endeksi olan herhangi bir Endeksi ifade eder;

Herhangi bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, (i) Endeks Sponsorunun
stz konusu Endeksin diizeyini yayimlamadigi, (ii) iligkili Borsanin
olagan islem seansi sirasinda alim satim iglemleri igimagtlmadig: veya
(iii) bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklestigi herhang\i‘ bir Planlanmig

Islem Giiniinii; ve

Bir Birlesik Endeks olmayan bir Endeks ile ilgili olarak, (i) ilgili Borsa
ve/veya herhangi bir Iligkili Borsanin olagan islem seans1 sirasinda alim
satim islemleri i¢in agilmadifii veya (ii) bir Piyasa Aksama Olaymmn
gerceklestigi hethangi bir Planlanmig Islem Giniinii

ifade eder;

Bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, herhangi bir Bilesen Menkul
Kiymete iliskin olarak Borsanin; veya iliskili Borsanin herhangi bir
Borsa Is Giintinde Planlanmig Kapanig Saati dncesindeki kapamsgini s6z
konusu erken kapanig (duruma gére) sz konusu Borsa veya Iligkili
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“Borsa”

“Borsa Is Giinii”

“Borsa Iy Giinii (Tek
Endeks Esas1)”

BNP Paribas Issuance B.V.

Borsa tarafindan (i) séz konusu Borsa Is Giniinde séz konusu (duruma
gore) Borsa veya Iliskili Borsada olagan islem seanst icin gegerli fiili
kapanig saati ve (if) Borsa veya Iligkili Borsa sistemine s6z konusu Borsa
Is Guniinde ilgili Degerleme Saatinde gergeklestirilmek fizere girilecek
emirlere iliskin son teslim saatinden hangisi daha 6nce ise sbz konusu
zaman dncesinde ilan edilmis olmadikea; ve

Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, ilgili Borsanm/
Borsalarm ilgili Endeksin seviyesinin yiizde 20 veya daha fazlasm
olusturan menkul ktymetler bakimmdan veya herhangi bir {liskili
Borsamn, herhangi bir Borsa Is Giiniinde Planlanmig Kapams Saati
dncesinde kapanmasini s6z konusu erken kapams saati, duruma gore,
s6z konusu Borsa(lar) veya Iligkili Borsa(lar) tarafindan (i) s6z konusu
Borsa Is Giiniinde s6z konusu Borsa veya s6z konusu Iliskili Borsada
olagan islem seans: igin gegerli fiili kapanig saati ve (ii) Borsa veya
Tiskili Borsa sistemine séz konusu Borsa Is Giintinde ilgili Degerleme
Saatinde gergeklestirilmek tizere girilecek emirlere iligkin son teslim
saatinden hangisi daha 6nce ise soz konusu zamanin en az bir saat
¢ncesine kadar ilan edilmis olmadikga;

Bir Birlesik Endeks durumunda, her bir bilesen Menkul Kiymet
bakimindan Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere soz
konusu Bilesen Menkul Kiymetin esasen islem gormekte oldugu ana
borsa; ve

Bitlesik Endeks olmayan herhangi bir Endeks durumunda sbz konusu
Endeks bakimmdan ilgili Sermaye Piyasast Araci Notu’nda séz konusu
endeks igin bu gekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi,
ilgili borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bagka bir borsa veya
kotasyon sistemi veya sdz konusu Endeksi olusturan menkul
kiymetlerdeki iglemlerin gegici olarak tagindig1 ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulugunun s6z konusu Endeksi
olusturan menkul kiymetler ile iligkili olarak s6z konusu gegici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile karsilagtirilabilir
likiditenin mevcut oldugunu belirlemis olmasi kaydiyla);

_ \
Tek bir Endeks durumunda, Borsa Is Giiniiniin (Tek Endeks Esasi)
gegerli olacag1 anlamma gelir;

(a) Birlesik Endeks diginda bir Endeks ile ilgili olarak, ilgili Borsa ve
varsa ilgili iligkili Borsann, bunlarin Planlanmig Kapanig Saati
oncesinde kapanmasina bakilmaksizim, olafan islem seansinda /
seanslarinda islem i¢in agik oldugu ve

(b) bir Birlesik Endeks durumunda (i) ilgili Endeks Sponsorunun s6z
konusu Birlesik Endeks diizeyini yaymladigs ve (ii) varsa ilgili Iligkili
Borsanin, (sbz konusu iligkili Borsanmn Planlanmis Kapanis saati
dncesinde kapanmasma bakilmaksizin) s6z konusu Birlesik Endeks ile
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ilgili olarak olagan iglem seans sirasinda islemler igin agik oldugu
herhangi bir Planlanmig Islem Giiniing ifade eder;

“Borsa Aksamasr” Bir Birlesik Endeks durumunda, genel olarak piyasa katilimailarimin @)
herhangi bir Bilegen Menkul Krymet i¢in Borsada stz konusu Bilegen
Menkul Kiymete iligkin olarak veya (ii) fliskili Borsada stz konusu
Endekse iligkin vadeli islem veya opsiyon stzlesmelerinde iglem
gergeklestirme veya bunlar igin piyasa degeri elde etme yetenegini
aksatan veya engelleyen (Hesaplama Kurulugu tarafindan beliriendigi
iizere) (bir Erken Kapamg dismda) herhangi bir olay; ve

Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, genel olarak piyasa
katihmetlannin (i) ilgili Borsa(lar)da ilgili Endeks seviyesinin yiizde
20’si veya daha fazlasii olusturan menkul kiymetlerde iglem
gergeklestirme veya piyasa degeri elde etme veya (ii) ilgili herhangi bir
fligkili Borsada ilgili Endekse iliskin vadeli iglem veya opsiyon
stzlesmelerine iligkin islem gergeklestirme veya bunlar igin piyasa
degeri elde etme yetenefini aksatan veya engelleyen (Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere) (bir Erken Kapanig disinda)
herhangi bir olayi; .

ifade eder.

“Endeks” ve “Endeksler” Madde 4.2.42 “Endekse Dayall Varantlar ile iligkili Hikiimler”
uyarinca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, ilgili Sermaye Piyasast Araci
Notu’nda belirtilen endeks veya endeksleri ifade eder ve iligkili ifadeler
ayn1 gergevede yorumlanacaktir;

«Endeks Diizeltme Siiresi”  (a) ilgili Sermaye Piyasast Araci Notu’nda belirtilen siireyi veya

(b) herhangi bir siire belirtiimiyor ise, bir Uzlag1 Dongistini ifade eder;

“Endeks Sponsoru” Bir Endeks ile ilgili olarak (a) sdz konusu Endeks ile iligkili usul ve
esaslar ve hesaplama ve diizeltme ySntemlerini belirlemek ve gozden
gecirmekien sorumlu olan ve (b) her bir Planlanmis, Islem Giiniinde
diizenli sekilde sz konusu Endeksin seviyesini (dogrudan veya bir
temsilci vasitasiyla) duyuran, Ihrag Tarihi itibariyle, ilgili Sermaye
Piyasasi Aract Notuw'nda séz konusu Endeks igin belirtilen endeks
sponsoru olan girket veya sair kurulugu ifade eder;

“Coklu Borsa Endeksi” ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda Coklu Borsa Endeksi oldugu
belirtilen herhangi bir Endeksi veya bu sekilde bir Endeks belirtilmedigi
takdirde Hesaplama Kurulusunun bu tiir bir Endeks olarak belirleyecegi
herhangi bir Endeksi ifade eder;

“Iligkili Borsa” Bir Endeks ile iliskili olarak ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda
fligkili Borsa oldugu belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemini,
ilgili borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bagka bir borsa veya
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kotasyon sistemi veya sdz konusu Endeks ile ilgili vadeli iglem veya
opsiyon sozlesmelerindeki islemlerin gegici olarak tagindify ikame
nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulugunun sz
konusu Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon stzlesmeleri ile
ilgili olarak soz konusu gegici ikame borsa veya kotasyon sisteminde

~ orijinal Borsadaki ile kargtlagtirilabilir likiditenin meveut oldugunu

“Planlanmy islem Giinii”

“Planlanmis Islem Giinii
(Tek Endeks Esasi)”

“Uzlag1 Dongiisii”

“Uzlas Fiyatr”

“Jslem Aksamast”

BNP Paribas Issuance B.V.

Effurekii Hukuk Blirosu' -

belitlemis oimasi kaydiyla) ifade eder. flgili Sermaye Piyasasi Aract
Notu’nda “Tiim Borsalar” {ligkili Borsa olarak belirtiliyor oldugunda
“ligkili Borsa” stz konusu Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon
sézlesmelerine iligkin genel piyasa lizerinde alim satim igleminin Snemli
etkiye sahip oldugu (Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi iizere)
her bir borsa veya kotasyon sistemini ifade eder,

Tek bir Endeks durumunda"Planlanm1$ Islem Gimiinii (Tek Endeks
Esasy) ifade eder;

(a) Birlesik Endeks diginda bir Endeks ile ilgili olarak ilgili Borsa ve
varsa ilgili iliskili Borsanin olagan islem seans(lary i¢inde islem icin
acik olmasi programlanmis olan ve (b) bir Birlesik Endeks durumunda
(i) ilgili Endeks Sponsorunun sz konusu Bitlesik endeksin seviyesini
yaymlamasi planlanmis olan ve (ii) varsa ilgili digkili Borsanmn s6z
konusu Birlesik Endekse iligkin olarak olagan islem seansi sirasmda
islem igin agik olmasmimn planlanmig oldugu herhangi bir giinii ifade
eder; ;
Bir Endeks ile ilgili olarak Borsada stz konusu Endeksi olugturan
menkul kiymette yapilan bir islemi takip eden, soz konusu Borsamn
kurallari uyarinca uzlaginin mutat olarak gergeklesecek oldugu Takas
Sistem Giinil siiresini ifade eder;

Ilgili Sermaye Piyasas1 Aract Notu'nda aksi belirtilmedigi stirece,
duruma gore, her bir Varant ile iligkili olarak veya Varantlar durumunda
ilgili Sermaye Piyasast Aract Notu’nda Birimler belirtiliyor ise her bir
Birim ile iliskili olarak, bu $ermaye Piyasasi Aracit Notunda yer alan
hitktimlere tabi olmak kaydiyla ve duruma gore tek bir Badeks ile iliskili
Endekse Dayali Varantlar durumunda “Degerleme Tarihi” olarak
anildig iizere, ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtildigi iizere,
Endeksin, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen resmi kapanis
seviyesine egit (Kullanim Fiyat ile aym1 esasta parasal bir defer olarak
addedilecek olan) bir tutar veya ilgili Sermaye Piyasasi Aracy Notu’nda
bu sekilde belirtiliyor ise Endeksin ilgili Uzla;t Fiyat1 Tarihinde
Degerleme Saatinde ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtildigi
{izere Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen seviyesi anlamina
gelir;

Bir Birlesik Endeks durumunda ilgili B.ors.a veya lligkili Borsa
tarafindan veya sair sekilde ilgili Borsa veya Iliskili Borsa tarafindan
izin verilen limitleri agan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair sekilde:
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(i) Borsadaki herhangi bir Bilesen Menkul Kiymete iligkin olarak stz
konusu Bilesen Menkul Kiymete; veya (ii) Iligkili Borsada s6z konusu
Endeks ile iliskili vadeli iglem veya opsiyon stzlesmelerine iliskin
olarak islemlerin askiya alinmast veya islemlere sinurlama getirilmesi;
ve

Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda ilgili Borsa veya Thigkili
Borsa tarafindan veya sair gsekilde ilgili Borsa veya Iligkili Borsa
tarafindan izin verilen limitleri agan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair
sekilde: (i) ilgili Endeksin seviyesinin yiizde yirmisi veya daha fazlasimi
olugturan menkul kiymetlere; veya (i) herhangi bir ilgili Iligkili Borsada
ilgili Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon sozlesmelerine iligkin
ofarak iglemlerin askiya alinmasi veya iglemlere sinirlama getirilmesi

anlamina gelir.

C. Vadeli Islem (Futures) Fiyat Degerlemesi Ile liskili Tanimlar

ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda bir Endeks ile iligkili olarak “Vadeli islem Fiyat Degerlemesi” gegerli olarak
belirtildigi takdirde s6z konusu Endeks bakimindan Dayanaklar1 Endeks olan Varantlarda agagidaki hiikiimler
gegerli olacaktur: '

“Meveut Borsada Islem Borsada islem goren Sozlegmeyi ifade eder.
Giren Sézlesme”

“Borsada Iglem Goren Bir Endeks ile iliskili olarak ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda

Sozlesme” Endeks igin bu nitelikte oldufu belirtilen, her bir durumda (a) iligkili
oldugu Endeks, (b) bu tiit her bir sézlesmenin islem gordiigii Vadeli
Islem veya Opsiyon Borsast ve (¢)(i) Varantlar Yenilenen Vadeli Islem
Sozlesmesi Menkul Kiymetleri degil ise soz konusu sdzlegmenin teslim
veya itfa ayna referans yoluyla belirlenmek kaydiyla, vadeli islem veya
opsiyon sozlesmesi / sozlesmelerini ifade eder,

«“Vadeli Islem veya Opsiyon Bir Endeks ile ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda séz
Borsasr” konusu Endekse iligkin Borsada Islem Goren Sozlesme agiklamasinda
belirtilen ilgili borsay1 ifade eder.

“Borsada Islem Giren Borsada Islem Goren Sozlesmede alim satim islemlerinin duruma gore
Stzlesmenin ilgili Endeksin Degerleme Tarihinde veya Degerleme Tarihi dncesinde
Baslatlmamas: veya veya degerleme veya gozleme iligkin sair bir tarihte veya diger ilgili bir “\‘
Sonlandirlmasi” tarihte veya anilan tarihlere kadar herhangi bir zamanda baslamamis

olmas! veya daimi olarak sonlandirilmis olmasi sonucunda Resmi Uzlast
Fiyatinn olmamasi anlamina gelir.

“Resmi Uzlas Fiyat1” [lgili Borsada Islem fgﬁi‘%ﬁgﬁmégrg:eye iligkin olara, ilgili Vadeli Iglem
veya Opsiyon Bop§ast ”\I;\_éifefz-ony_n;_‘tja :as kurulusu tarafindan yaymlanan
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ve Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen resmi uzlag: fiyatin: (ilgili
Vadeli islem veya Opsiyon Borsasin veya onun takas kurulugunun
kurallar: kapsaminda tarumlandig1 gekilde) ifade eder.

“Uzlap Flyat1” Duruma gore, her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, ilgili Sermaye
Piyasas1 Atact Notu’nda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iligkin
olarak, tek bir Endeks ile iliskili Endekse Dayali Varantlar durumunda
isbu “Vadeli Islem Fiyat Degerlemesi” baglikli 2. Bent hitkiimlerine tabi
olmak kaydiyla, ilgili Uzlas1 Fiyat Tarihinde Hesaplama Kurulusu
tarafindan tespit edildigi iizere, Endekse iligkin ilgili Borsada Islem
Géren Sozlesmenin Resmi Uzlagt Fiyatma esit (Kullanim Fiyati ile aym
para biriminde bir parasal deger olarak addedilecek olan) tutar ifade
eder.

Herhangi bir Endeks ile iliskili olarak Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin gegerli oldugu durumlarda bir giintin,
Planlanmug bir Islem Giinii olup olmadigimin belirlenmesi amact igin, Planlanmig Islem Giinti tamminda soz konusu
endekse herhangi bir atif gecersiz olarak addedilecek olup bunun yerine Planlanmug Islem Giingintin, Vadeli Islem
Fiyat Degerlemesinin gegerli oldugu bu tiir her bir Endeks ile iliskili olarak ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsas:
tarafindan Resmi Uzlagi Fiyatimn yaymlandigr bir giin olmas: gerekli olacaktrr.

Herhangi bir Endeks ile iligkili olarak Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin gecerli oldugu durumlarda bir Borsa Iy
Giinii, s6z konusu Endeks ile ilgili olarak ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasmin, mesai sonrasi saatler veya
olagan iglem seanst saatleri drgindaki diger islemler dikkate almmaksizin olagan islem seanslar: igerisinde iglem
icin actk oldugu (bu tir herhangi bir Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasmn stz konusu Borsa Iy Giiniinde
programlanmis hafta igi kapanis saati dncesinde kapanmasina bakilmaksizin) bir giin olmahdr.

Genel Tammlarda yer alan Degerleme Tarihi tanmmina bakidmaksizin Endekse Dayali Varantlar ile ilgili
hiikimlerde ve/veya bu tammlarda yer alan Aksayan Giln hiikiimleri Borsada Iglem Géren Sizlesmenin
Baglatiimamast veya Sonlandirilmasi soz konusu olmadigi siirece (ki bisyle bir durumda ilgili Endeks icin Aksayan
Giin hiikiimleri gecerli olacaktir) Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygulandigs herhangi bir Endeks bakimindan
gecerli olmayacakir.

\
D. Paya Dayali Varantlar ile iligkili Tamymlar
“Takas Sistemi” ilgili Payda iglemlerin uzlagisi igin mutat olarak kullanilan ana yerel
takas sistemini ifade eder; o
“Takas Sistemi Giinleri” bir Takas Sistemine iligkin olarak, stz konusu Takas Sisteminin uzlagt ™,

talimatlarinin kabulii veya gergeklestirilmesi igin agik oldugu (veya
Takas Sisteminin ilgili bir menkul kiymetin devrinin takasmi
gergeklestirememesine yol agan bir olay gergeklesmis olmasaydi agik
olmus olacak olan) hethangi bir giin anlamna gelir; :

“Kapams Fiyatr” bir Pay ve Planlamig bir Islem Giiniine iligkin olarak, Madde
424.32'de (Potansiyel™ Diizeltme Olay) ve Madde 4.2.43.3’te

EN
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“Aksayan Giin”

“Erken Kapams”

“Borsa”

“Borsa Is Giinii”

“Borsa Iy Gilnii (Tek Pay
Esasi)”

“Borsa Aksamas1”

“Qlaganiistii Olay
Yiiriirliik Tarihi”

BNP Paribas Issuance B.V.
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(Olaganiistii Olay) belirtildigi iizere s6z konusu Payin Hesaplama
Kurulugu tarafindan belirlenen giindeki resmi kapamg fiyat: anlamma
gelir (ilgili Sermaye Piyasast Aract Notu’nda “Global Depo
Sertifikasy/Amerikan Depo Sertifikasi”nin gegerli olarak belirtildigi
durumlarda tadit edildigi tizere);

ilgili bir Borsa veya herhangi bir Iligkili Borsanin mutat islem seansi
strasinda iglem icin agilmadign veya bir Piyasa Aksama Olaymnm
gergeklestifi herhangi bir Planlanmig Islem Giinii anlamma gelir;

ilgili Borsanin/Borsalarin veya herhangi bir Iligkili Borsanimn/Iligkili
Borsalarm, (a) siz konusu Borsa Is Giiniinde stz konusu Borsada /
Borsalarda olagan iglem seansina iligkin fiili kapamg saati ve (b) sbz
konusu Borsa Is Giiniinde Defierleme Saatinde Borsa veya Iligkili Borsa
sistemine gergeklestirilmek tizere girilecek emirler igin son teslim
zamanmdan hangisi daha dnce gergeklesir ise stz konusu zamanin en az
bir saat dncesinde duruma gére séz konusu Borsa(lar) veya sz komnusu
Itigkili Borsa(lar) tarafindan daha erken bir kapanig saati ilan edilmis
olmiadlk(;,a, Planlanmis Kapanig Saati 6ncesinde kapanmasini ifade eder;

bit Pay ile ilgili olarak, ilgili Sermaye Piyasasi Arac1 Notu'nda s6z
kormusu Pay icin bu sekilde belirtilen her bir borsa veya sistemi, ilgili
borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya kotasyon
sistemi veya Paya iligkin iglemlerin gegici olarak tagindif1 ikame
nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurolugunun sz
konusu Pay ile iligkili olarak s6z konusu gegici ikame borsa veya
kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile karsilastinlabilir likiditenin
meveut oldugunu belirlemig olmasi kaydiyla) ifade eder;

tek bir Pay durumunda, Borsa Is Giiniinii (Tek Pay Esas1) ifade eder;

ilgili Borsa ve varsa ilgili lligkili Borsanin olagan islem seans(lar)t
sirasmda islem igin agik oldugu herhangi bir Planlanmig Istem Giiniinii
(s6z konusu ilgili Borsa veya ilgili 1ligkili Borsanin Pla{ﬂanm1$ Kapanig
Saati 8ncesinde kapanmasina bakilmaksizin) ifade eder;

Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere) genel olarak piyasa
katilimetlariin (2) Borsadaki Paya iligkin islem gergeklestirme veya
piyasa degeti elde etme veya (b) ilgili herhangi bir Iligkili Borsada Paya

iliskin vadeli islem veya opsiyon sbzlegmelerine iliskin iglem .

gerceklestirme veya piyasa degeri elde etme yetenefini aksatan veya
engelleyen (bir Erken Kapanig diginda) herhangi bir olay anlamina gelir;

bir Olaganiistii Olaya iliskin olarak, iyi niyeti ve ticari agidan makul

sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendifi tizere
s6z konusu Olaganiistii Olayin gergeklestigi tarihi ifade eder;

B L




“Iligkili Borsa” bir Pay ile ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda sbz
konusu Pay i¢in bu sekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemt,
stz konusu borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya
kotasyon sistemi veya sdz konusu Paya iliskin islemlerin gegici olarak
tagindig1 ikame nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama
Kurulusuntun s8z konusu Pay ile iligkili olarak s8z konusu gegici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal fligkili Borsadaki ile
karsilastirilabilir likiditenin meveut oldugunu  belirlemis olmast
kaydiyla) ifade eder; su kadar ki, ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda
“Tim Borsalar’in Iligkili Borsalar olarak belirtildigi durumlarda “Iligkili
Borsa” alim satim iglemlerinin s6z konusu Paya iliskin vadeli iglem veya
opsiyon stzlesmeleri ile ilgili genel piyasa iizerinde Snemli etkiye sahip
oldugu (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere) her bir borsa
veya kotasyon sistemi anlamina gelecektir;

“Planlanmis fslem Giinii” tek bir Pay durumunda Planlanrms Islem Giiniinii ifade eder (Tek Pay

Esas1);
“Planlanmig fslem Giinii ilgili Borsa ve ilgili Iligkili Borsanin ilgili olagan islem seans(lari)
(Tek Pay Esas1)” sirasinda islem igin a¢ik olmasinm planlanmig oldugu herhangi bir giini

ifade eder;

“Uzlag1 Dongiisii” bir Pay ile ilgili olarak Borsada Paya iliskin yapilan bir islemi takip eden,
stz konusu Borsanmn kurallar uyarmca uzlagimin mutat olarak
gerceklesecek oldugu Takas Sistem Giinil stiresini ifade eder;

“Uzlas1 Fiyati” Duruma gore, her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, ilgili Sermaye
Piyasasi Aract Notu’nda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iligkin
olarak igbu “Paya Dayali Varantlar ile iligkili Tanimlar” baghkli 3.
Bentte yer alan hilkiimlere tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme
Tarihi"nde amldig: iizere tek bir Paya iligkin Paya Dayalt Varantlar
durumunda ilgili Sermaye Piyasasi Aracit Notu’nda belirtildigi iizere;
ilgili Borsada ilgili Uzlag: Fiyati Tarihinde soz konusu Pay i¢in belirtilen
resmi kapanig fiyatina esit bir tutar veya Hesap[am\a Kurulusunun
gbriisiine gore sbz konusu resmi kapams fiyatinin bu sekilde
belirlenmiyor olmasi ve ilgili Uzlag1 Fiyati Tarihinin bir Aksayan Giin
olmamast durumunda, Hesaplama Kurulusunun, kendi takdirine bagls
olarak, Payin kapams gergefe uygun alim fiyat1 ve kapaniy gergege
uygun satig fiyatinin aritmetik ortalamasina dayali olarak veya Pay alim
satim ile istigal eden (Hesaplama Kurulugu tarafindan segildigi tizere) )
iki veya daha fazla sayida finansal kurulusun kendisine temin ettikleri
orta piyasa kotasyonlarina dayalr olarak veya Hesaplama Kurulugunun
kendi karar verecegii diger faktrlere dayall olarak Paya iligkin kapamsg
gercefe uygun alim fiyat: ve kapams gergege uygun satig fryatimn
aritmetik ortalamasina egit olarak tespit edilen bir tutar; stz konusu tutar
ilgili Sermaye Piya_spasr‘?aA"_r'éi‘E’[“Npﬁtu’nda bu sekilde belirtiliyor ise Daviz
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“Uzlasi Fiyat1 Tarihi”

“Paylar” ve “Pay”

“Pay Sirketi”

“Pay Diizeltme Sitresi”

“Islem Aksamas1”

Kuru iizerinden Uzlagi Para Birimine ¢evrilecektir ve séz konusu
gevrilen tutar Uzlagi Fiyati olacaktir (tiimii Hesaplama Kurulusu
tarafindan veya adna belirlenecegi tizere);

duruma gore Degerleme Tarihini ifade eder;

Madde 4.2.4.3.2 (Potansiyel Diizeltme Olaylar1) ve Madde 4.2.4.3.3
(Olaganiistii Olaylar) uyarmca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, tek bir
Pay ile iliskili bir Varant ihract darumunda ilgili Sermaye Piyasast Aract
Notu’nda belirtilen pay anlamina gelir ve iligkili ifadeler ayni gergevede
yorumlanacakiir;

tek bir Pay ile iligkili bir Varant ihraci durumunda s6z konusu Pay! ihrag
etmis olan girketi ifade eder;

(a) ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda belirtilen siire veya (b) boyle
bir siire belirtilmiyor ise, bir Uzlagt Déngiisiinii ifade eder; ve

ilgili Borsa veya lliskili Borsa tarafindan veya sair gekilde, ilgili Borsa
veya herhangi bir Iligkili Borsa tarafindan izin verilen limitleri agan fiyat
hareketleri nedeniyle veya sair sekilde: (a) Borsadaki Paya iligkin
olarak; veya (ii) herhangi bir ilgili Iligkili Borsada Pay ile iligkili vadeli
islem veya opsiyon sbzlesmelerine iligkin olarak iglemlerin askiya
alinmasi veya iglemlere siirlama getirilmesini ifade eder.

E. Para Birimi Varantlar ile ilgili Tammlar

“Aksayan Giin”

“Likidite Yetersizligi
Aksamas1”

“Fiyat Kaynagi™

BNP Paribas Issuance B.V.
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Hesaplama Kurulusunun bir Aksama Olaymin gergeklesmis oldugunu
belirledigi herhangi bir Planlanmig Iglem Giiniinii ifade eder;

Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedef Para Birimlerinden
herhangi birine iligkin olarak Hesaplama Kurulusunun veya Ihraggr’mn,
stz konusu para birimi igin; Hesaplama Kurulusu veya Ihraggmnm
herhangi bir Uzlag: Fiyat: Tarihinde (veya farkli ise, s&z konusu Uzlagi
Fiyat1 Tarihine iligkin kurlarm olagan seyir iginde ilgili fiyat kaynag
tarafindan yayinlanacak veya ilan edilecek oldugu giinde) Varantlar
kapsamndaki yiikiimlilitkleri igin (bir veya daha fazla sayida islemde)
riskten korunma pozisyonu almak i¢in gerekli addettikleri bir tutarda

kesin teklif elde etmesinin olanaksiz hale geldigi herhangi bir olaym

gerceklesmesini ifade eder;

ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notwnda belirtildigi fizere Uzlasi

Fiyatimin hesaplanmasina esas olusturan kur veya kurlari igeren
yaymlanmig kaynak, bilgi saticisi veya saglayicisin ifade eder;




“Fiyat Kaynagi Aksamasr”  Uzlagi Fiyatmm hesaplanmasinda esas alinan kur veya kurlarin elde
edilmesinin olanaksiz hale geldigi anlamma gelir;

“planlanmus Islem Giinii”  Baz Para Birimi ve Hedef Para Birimi veya Hedef Para Birimlerinin ana
finansal merkezlerinde ticari bankalarin iy (déviz piyasasmin piyasa
uygulamalar1 dogtultusunda ddviz iglemleri dahil) i¢in agik oldugu
(veya bir Aksama Olayinin gergeklesmesi soz konusu olmus olmasaydi
acik olacak olduklari) bir giin anlammna gelir;

“Uzlagi Fiyat1 Tarihi” duruma gore Degerleme Tarihi anlamina gelir;

“Belirlenmis Azami ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda belirtilen sayida giin veya bu
Aksama Giinleri” sekilde belirtilmiyor ise bes (5) Planlanmig islem Giiniinii ifade eder;
“Degerleme Tarihi” (Varantlar durumunda) ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notu’nda belirtilen

tarih veya soz konusu giiniin bir Planlanmig fslem Giinii olmamasi
durumunda bunu t'akip eden Planlanmis Islem Giinii (s6z konusu giin
Hesaplama Kurulusunun kanaatine gore Aksayan bir Giin olmadif:
siirece — Aksayan Giin oldugu hallerde ise Madde 4.2.4.5.2 (Bir Aksama
Olaymm Sonuglari) ile iligkili hitkimler gegerli olacaktir); ve

“Degerleme Saati” ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda aksi belirtilmedigi siirece, Fiyat
Kaynaginin Uziag Fiyatmin hesaplanmasinda esas alman ilgili kur veya
kurlart yayinladig1 saati ifade eder;

F. Emtiaya Dayah Varantlar ile iliskili Tamimlar

“Emtia” Isbu Sermaye Piyasasi Arac1 Notu uyarmca diizeltme hiikiimlerine tabi
olmak kaydiyla, ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda belirtilen emtia
(veya emtialar) veya emtiaya iligkin vadeli islem sozlesmesini ifade eder
ve iligkili ifadeler ay1 gergevede yorumlanacaktur ve siipheye mahal
vermemek adma iklimsel degiskenler, navlun fiyatlar1 ve emisyon
indirimlerinin her biri ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu amaglari
balamindan bir Emtia olabilir; \ '

“Emtia s Giinii” Bir Emtia’ya iligkin olarak asagidakileri ifader:

a) flgili Emtiaya iligkin Emtia Referans Fiyatimn bir Borsa
tarafindan ilan edildigi veya yaymlandigi durumlarda her bir ilgili
Borsanm olagan islem seanslar sirasmda iglem igin agik oldugu (veya
bir Piyasa Aksama Olay1 gergeklegmis olmasayd: agik olacak olduju}

ve s6z konusu Borsanin planianmis kapamg saatinden 6nce kapanmasina
bakilmaksizin herhangi bir giinii; veya '

b) ilgili Fiyat Kaynagmin ilgili Emtiaya iliskin bir fiyat yaynlamig
oldugu (veya bir Piyasa - Aksama Olays gerceklesmig olmasaydi
yaymlayacak ol'gug’ﬁﬁﬁalrghfﬁ]}s\} |
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“Emtia Aksama Giinii”

“Emtia Alternatif Degeri”

“Emtia Referans Fiyati”

“Teslim Tarihi”

“Emtia Referans Fiyatinin
Yok Olmast”

Bir Piyasa Aksama Olayinn gerceklestigi herhangi bir giinii ifade eder;

Herhangi bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili Emtiaya iligkin ilgili
Fiyatlandirma Tarihi igin Referans Aracilarinin her birinin kendilerine
ait Emtia Referans Fiyati olarak Hesaplama Kuraluguna tem in ettikleri
kotasyonlarim aritmetik ortalamasi anlamina gelir; soyle ki, bu tiir sadece
{i¢ kotasyonun temin edilmig olmast halinde, Em tia Alternatif Degeri, en
yiiksek ve en diigiik degerlere sahip Emtia Referans Fiyatlarmin (veya
eper birden fazla bu tiir en yliksek veya en diigiik fiyat var ise, bunlarin
sadece birinin) gdzard: edilmesi sonrasinda geri kalan Emtia Referans
Fiyat: olacaktir. Ugten az sayida bu tiir kotasyon olmasi durumunda s6z
konusu degerin belirlenemeyecegi addedilecek ve ilgili deger
Hesaplama Kurulugunun iyi niyetli tahmini olacakfir;

Herhangi bir Emtiaya iligkin olarak, ilgili Sermaye Piyasast Aracl
Notu’nda belirtilen Emtia Referans Fiyat: anlamma gelir;

Bir Emtia Referans Fiyatina iligkin olarak, agagida ifade edildigi tizere,
dayanak Emtiaya iliskin teslimin perceklesecegi (ilgili Fiyat
Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynagi tarafindan bildirilen bir tarih veya
ay olmasi gereken veya ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynagt
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan) ilgili tarih
veya ay1 ifade eder:

Varantlar Yenilenen Vadeli Islem Stzlesmesi Menkul Kiymetleri degil
ise:

a)  ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda bir tarih veya bir ay veya
yil belirtiliyor ise, o tarih veya o ay ve yil;

b)  ilgili Sermaye Piyasasi Arac Notw’nda En Yakin Vade Ayi
belirtiliyor ise, ilgili Vadeli islem Sozlesmesinin itfa ay1; ve

¢)  Teslim Tarihinin belirlenmesi amaci icin ilgili Sermaye Piyasasi
Aract Notu’nda bir yéntem belirtiliyor ise, o y\dntem uyarinca
tespit edilen tarih veya ay ve yil; ‘

Varantlar Yenilenen Vadeli Islem Sézlesmesi Menkul Krymetleri ise, iyi
niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama
Kurulugunun Vadeli Islem Yenileme Tarihinde veya boyle bir tarih yok
ise Ihrag Tarihinde sectigi bir vadeli islem sozlesmesine iligkin teslim
tarihi.

(a) ilgili Borsada ilgili Vadeli Islem Sozlesmesinde islemlerin daimi
olarak sonlandirilmas: veya
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“Aksama Hali Alternatifi”

“Borsa”

“Nihai Fiyatlandirma
Tarihi”

“Vadeli islem Stzleymesi”

“Vadeli islem Yenileme
Tarihi”

“Baslangig Fiyatlandirma
Tarihi”

“Giin I¢i Fiyat”

“Limit Fiyat Olayr”

BNP Paribas Issuance B.V.

(c) bir Emtia Referans Fiyatimmn yok olmasi veya daimi olarak
sonlandiriimas: veya kullanilamaz olmas: anlamna gelir (iliskili Fiyat
Kaynagmnin kullanilabilirligine veya ilgili Vadeli Islem Sozlesmesi,
Emtia veya Endeks Bilegeni iglemlerinin durumuna bakilmaksizin);

Fiyatlandirma Tarihi olan bir giinde (veya farkl: ise, o Fiyatlandirma
Tarihine iligkin fiyatlarin olagan seyir iginde Fiyat Kaynaf tarafindan
yayinlanacak veya ilan edilecek oldugu giinde) bir Piyasa Aksama Olay1
gergeklestigi veya mevcut oldugunda belirli bir Emtia Referans Fiyatma
iliskin olarak Ilgili Fiyatm belitlenmesi igin alternatif bir esasa yol
agabilecek olan bir kaynak veya ydntemi ifade eder. Bir Aksama Hali
Alternatifi, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtiliyor oldugu
takdirde gegerli olacaktir veya herhangi bir Aksama Hali Alternatifi
belirtilmiyor ise Hesaplama Kurulusu Madde 4.2.4.6.2 (bir Piyasa
Aksama Olaymnin Sonuglari ve Aksama Hali Alternatifleri) uyarmca
ilgili iglemleri belirleyecekdir.

Bir Emtiaya iligkin olarak, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda veya
Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, soz konusu Emtiaya iligkin borsa
veya ana islem piyasasini ifade eder;

Ilgili Sermaye Piyasast Aract Notu’nda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
eder;

Bir Emtia Referans Fiyatina iligkin olarak o Emtia Referans Fiyatinda
amlan Emtiaya iliskin ilgili Teslim Tarihine iligkin olarak bir sdzlesme
biyikligiiniin gelecekteki teslimi konusunda bir sézlesmeyi ifade eder;

(i) ilgili Sermaye Piyasast Araci Notu’nda bu sekilde belirtilen
tarih; veya

(ii) Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notunda
belirtilen siire (“Vadeli Islem Yenileme Siiresi”) iginde sectifi tarihi

ifade eder; . A

figili Sermaye Piyasast Aract Notu’nda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
eder;

Bir Emtiaya iliskin olarak ve bir Fiyatlandirma Tarihinde herhangi bir
zamanda, soz konusu Emtianin Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlendigi iizere Madde 4.2.4.6.2°de (bir Piyasa Aksamast Olaymmn

Sonuglart ve Aksama Hali Alternatifi) belirtilen hiikiimlere tabi olmak

kaydsyla Tlgili Fiyatini ifade eder;

Herhangi bir Emtianin uzlag fiyatinin bir nceki giine ait yaymlanmig
uzlag: fiyatina gre sbz “_llc_ovpusu Emtia veya Endeks Bilegenine iligkin




“Onemli icerik Degisikligi”
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“En Yakn Vade Ayr”

“Fiyat Kaynag”

“Fiyat Kaynagi Aksamasi”

“Fiyatlandirma Tarihi”
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gegerli borsa kurallari kapsaminda izin verilen azami futara esit bir
tatarda artmig veya azalmig olmast anlamma gelir.

islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia veya Vadeli Islem Sozlegmesinin
igerigi, olusumu veya tesekkiilinde Snemli  bir degisikligin
gergeklesmesini ifade eder;

fslem Tarihinden itibaren ilgili Emtia Referans Fiyatin hesaplama
formiil veya yonteminde Snemli bir degisikligin gergeklesmesini ifade
eder;

Sayisal bir sifatin ardindan kullanldiginda, bir Teslim Tarihi ve bir
Fiyatlandirma Tarihi ile ilgili olarak, o sayisal sifatin belirttigi Vadeli
islem Sozlesmesinin itfa ay: anlamma gelir; boylece &rmegin (a) “Birinci
En Yakin Vade Ay1” o Fiyatiandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ilk
Vadeli Islem Sozlesmesinin itfa ettigi ay1 ifade eder; (b) “kinci En
Yakin Vade Ayr” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ikinci
Vadeli Islem Sozlesmesinin itfa ettifi ay1 ifade eder; ve (¢) “Altinct En
Yakm Vade Ayr” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek altinci
Vadeli fslem Sozlesmesinin itfa ettigi ay1 ifade eder;

ilgili Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, Belirlenmig Fiyati (veya
Belitlenmis Fiyatin hesaplandigt fiyatlari) iceren (veya bildiren) yaym
(veya bir Borsa da dahil, bu tiir bagka bir referans kaynagt) anlamina
gelir;

(a) ilgili Emtia Referans Fiyati igin Fiyat Kaynagmn Belirlenmis Fiyat1
(veya Belirlenmig Fiyatin belirlenmesi i¢in gereken bilgileri)
duyurmamast veya yayinlamamasi veya

(b) Fiyat Kaynaginin gesici veya daimi olarak sonlandwriimasi veya
erisilemez olmasi anlamima gelir;

Sermaye Piyasasi Aract Notw’nda fik Fiyatlandirma Tarihi veya Nihai
Fiyatlandirma Tarihi olarak belirtilen her bir tarih veya bu tiir bir tarihin
bir Emtia {5 Giinti olmamasi halinde, Hesaplama Kurulusu ilgili giiniin
bir Aksayan Giin oldugu kanaatinde olmadip: siirece, bunu takip eden
Emtia Is Giiniinii ifade eder. Hesaplama Kurulusunun ilgili giiniin bir
Aksayan Giin oldugu kanaatinde oldugu durumlarda, ilgili
Fiyatlandirma Tarihi bir Emtia Aksama Giinii olmayan miiteakip ilk
Emtia Is Giinii olacaktr (Planlanmis Fiyatlandirma Tarihini izleyen '
Belirlenmis Azami Aksama Giinlerine esit ardigtk Emtia is Giinleri
sayisinin her biri bir Emtia Aksama Giinii olmadig stirece). Bu durumda
(A) sdz konusu son ardigik Emtia I Giind, ilgili giinin bir Emtia
Aksama Giinii olmasma bakilmaksizin Fiyatlandirma Tarihi olarak
addedilecektir ve (B) Hes _E-lam%Kurulusu Madde 4.2.4.6.2 (Bir Piyasa
PN ER
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“Referans Aracillan”

“figili Fiyat”

“Planlanmig Fiyatlandirma
Tarihi”

“Uzlag Fiyat1”
“Belirlenmis Azami

Alksama Giinleri”

“Belirlenmis Fiyat”

“Vergi Aksamas1”
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Aksama Olayinm Sonuglar1 ve Aksama Hali Alternatifi”) ile iligkili
Hiikiimler dogrultusunda hareket edecektir;

ilgili Emtia piyasasinda Hesaplama Kurulugu tarafindan segilen dort
lider arac1 anlamina gelir;

herhangi bir Fiyatlandirma Tarihi igin, Emtiaya Dayali Varantlar ile
iligkili bu Tammmlarda ve ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda
diizenlenen sekilde hesaplanan belirlenmis Emtia Referans Fiyati igin o
gline dzgii olarak belirlenen, her bir birim Emtiaya iliskin fiyat olarak
ifade edilen fiyat anlamma gelir;

bir Piyasa Aksama Olaymna neden olay gergeklesmemis olsaydi bir
Fiyatlandirma Tarihi olmus olacak olan herhangi bir orijinal tarihi ifade
eder;

yalnizca Emtiaya Dayall Varantlarma iligkin olarak Ilgili Fiyatt ifade
eder;

bes (5) Emtia Is Giinil veya ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda
belirtilen sair Belirlenmis Azami Aksama Giinleri sayisim ifade eder,

bir Emtia Referans Fiyati ile ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda belirlendigi iizere (ve gegerli ise bu sekilde belirtilen zaman
itibariyle) (ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kayna§t tarafindan
bildirilen veya ilgili Fiyat Kaynagnda veya ilgili Fiyat Kaynag
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan bir fiyat
olmasi gereken) agagidaki fiyatlardan herhangi birini ifade eder: (a)
yiiksek fiyat; (b) disik fiyat; (c) yiksek fiyat ile diigitk fiyatin
ortalamasy; (d) kapanig fiyaty; (e) agihis fiyaty, (f) abg fiyaty, (g) satis
fiyaty; (h) alis fiyati ile satig fiyatimin ortalamasy; (i) uzlasi fiyatt; (j)
resmi uzlagi fiyats; (k) resmi fiyat; (1) sabah fiksingi; (m) dgle fiksingi,
(n) spot fiyat, (o) Fiyatlandirma Tarihinde saat 17:30°de (Orta Avrupa
Saati) alig ve satig fiyatlarinin aritmetik ortalamasy;

herhangi bir idare veya vergilendirme kurumu tarafmhan Islem Tarihi
sonrasinda; ilgili Emtia fizerine veya ilgili Emtia referans alinarak
dlgtilmek kaydiyla titketim, ¢ikarma, satig, kullamim, katma deger, devir,
damga, belge, kayit vergileri veya benzer vergilerin (genel briit veya net

gelire referans yoluyla 8lglilen veya bunlar iizerinden alman vergiler

diginda), ilgili uygulama, degisiklik veya kaldirma igleminin dogrudan
etkisi, sair durumda bir Fiyatlandirma Tarihi olacak olan bir giinde, Hgili

Fiyatl, ilgili vygulama, degisiklik veya kaldirma sdz konusu olmamis .

olsaydi gegerli olacak olan diizeyine gbre artirmak veya indirmek
oldugu takdirde, uygulanmass veya bunlarda degisiklik yapilmas1 veya
bunlarin kald1r11ma51';11ﬂ<.i-fﬁdéff“lé’der,;_ ve
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“Islem Aksamas1”
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Borsada ilgili Vadeli islem S6zlesmesi veya Emtia ile veya ilgili
Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtilen herhangi bir Borsada ilave
herhangi bir vadeli iglem sozlegmesi, opsiyon sozlesmesi veya emtia ile
yapilan iglemlerin 6nemli 8lgiide askiya alinmasi veya bunlara 6nemli
bir sinirlama getirilmesini ifade eder. Bu amaglar bakimindan:

L Duruma gére Vadeli Islem Sézlesmesi veya Emtiada yapilan
islemlerin herhangi bir Emtia I3 Giiniinde askiya alinmasi yalmzca
agagidaki durumlarda dnemli addedilecektir:

a) duruma gore Vadeli Islem Sézlesmesi veya Emtia ile yapilan
tiim iglemlerin tiim Fiyatlandirma Tarihi igin askiya alinmasi; veya

b) duruma gére Vadeli Islem Sézlesmesi veya Emtia ile yapilan
tim islemlerin Fiyatlandirma Tarihinde islemlerin agihiginin ardindan
askiya alinmasi, duruma gore s6z konusu Vadeli Islem veya Emtia ile
yapulan islemlerin s6z konusu Fiyatlandirma Tarihinde olagan
programlanmis kapanigt 6ncesinde alim satim islemlerinin yeniden
baglamamasi ve bu askiya alma halinin baslamasina bir saatten az zaman
kala bildirilmis olmasi; ve

IL. Herhangi bir Emtia I Giintinde, duruma gére, ilgili Vadeli Islem
Sozlesmesi veya Emtia ile yapilan iglemlere iligkin getirilen bir
sinirlandirma, yalnizea, ilgili Borsa duruma gore ilgili Vadeli Iglem
Sozlesmesi veya Emtianin fiyatinin dalgalanabilecegi araliga bir limit
getirdigi takdirde ve duruma gore ilgili Vadeli Islem Sozlegmesi veya
Emtiaya iliskin kapanig veya uzlagt fiyat1 o araligin {ist veya alt sinirinda
oldugu takdirde snemli nitelikte addedilecektir.
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HRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PiYASASI ARACINOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve girevimiz gercevesinde bu Sermaye Piyasasi
Araci Notu’nda ve eklerinde yer alan sorumlu oldufumuz kasimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercege uygun oldugunu ve Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlil makul §zenin gosterilmis oldhgunu beyan ederiz.

Thrago
BNP Paribas Issuance B.V, Vekilinin Sorumlu Oldugu Kisun:
Adi - Soyady, Girevi, Imza, Tarih

A 3-(1-207> /54 jaz}

SERMAYE PIYASASI ARACINOTUNUN
TAMAMI

Halka Arza Aracthk Eden Yetkili Kurulug
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
' Yetkilisinin

Ady, Soyadi, Gérevi, Imza, Tarih

1748, 2623
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2. RISK FAKTORLERI
2.1, ihra¢ Edilecek Yatirnm Kurulugu Varantlarina/Sertifikalarima iligkin Riskler

Satisa sunulmakta olan Varantlarm olas: yatirmmctlart bir yatirm karar vermeleri sirasmda diger
hususlarin yani sira ve kendi finansal kosullar1 ve yatirrm hedefleri 1518inda, isbu Sermaye Piyasast Araci
Notu’'nda yer verilen tiim bilgileri ve szellikle de agafida belirtilen (Ihrager’nin kendi makul kanaati
dogrultusunda fhraggi’nin - Varantlar kapsamindaki yiiktimltiliiklerini yerine getirme  yetenegini
etkileyebilecek riskleri temsil ettifiine veya edebilecek olduguna inandigr) riskleri dikkatli bir gekilde
degerlendirmelidirler. Yatwumeilar bazt durumlarda yatirimlarinm degerinin tamamint kaybedebilirler.

Asagiida agiklanan bir dizi risk, belirli bir Varantin icerdii sartlara bagli olarak, s6z konusu Varant
serisi balimindan ilgili olabilir. Risklerin bu sekilde bitlegmesi Varantlarin volatilitesini artirict etki
yaratabilir ve bir Varant Sahibi’nin yatirimmn bir kismi veya tamamini kaybetmesi veya beklenen getiriyi
elde etmemesi olasthgmi artirabilir.

Yatrimeilar Varant yatirmmlan ile ilgili riskleri anlamali ve (i) kendiletine 6zgii finansal, vergisel
ve diger kosullar 1s1finda Varantlara yatirimin uygun olup olmadifn, (ii) bu Sermaye Piyasast Aract
Notu’nda yer alan bilgileri ve (iii) Dayanak Varlik/Gostergeyi, kendi hukuk, vergi, muhasebe danigmanlart
ve diger danigmantari ile dikkatli bir sekilde degerlendirdikten sonra yatirimlarmi yapmahdurlar.

2.1.1.  Varantlarn Sagladiin Haklarin Dayanak Varhk/Gostergeye Baghhg

Varantlar Uzlagi Tarihinde fhraggr’dan varsa (asla sifirdan az olamayacak olan) Nakit Uzlag
Tutarmi alma hakkins verir.

Alm varantlarinda Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlag1 Fiyatimn Kullanim Fiyatindan yiiksek
olmast durumunda, Nakit Uzlagt Tutari 6denecektir. Nakit Uzlagt Tutars Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlagi
Fiyatinin Kuilanim Fiyatim agan Jisminm belirlenmis Katsays ile carpilmass yoluyla bulunacak tutari
yansitir. Yatirimeilar Varantlara yaptiklart Yatirimdan saglayacaklari (varsa) getirinin Varligin/ Gostergenin
her bir Degerieme Tarihinde belirtilen seviyesine dayali olacagint goz sntinde bulundurmaliditlar. En kotii
senaryoda belirtilen giin(ler)de Dayanak Varhlk/Gostergenin Uzlag Fiyati ilgili Kullanim Fiyatina egit veya
bundan diisiik oldugu takdirde yatirmmct herhangi bir Nakit Uzlagt Tutari elde etmeyebilir ve baglangigta
yapmig oldugu yatirimin tamamini kaybedebilir. Yatirimeilar aynt zamanda bazi vergi, riisum ve harglarin
ve/veya masraflarm Nakit Uzlagt Tutarindan diigiilecegini dikkate almalidurlar, N\

Qatim varantlarmda Kullamm Fiyatmm Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlagi Fiyatindan ytiksek
olmast durumunda, Nakit Uzlag1 Tutar1 5denecektir. Nakit Uzlagt Tutari Kuflanim Fiyatinmn Dayanak
Varlik/Gostergenin Uzlagi Fiyatini agan kismuin belirlenmis Katsay1 ile ¢arpilmast yoluyla bulunacak tutar

yansitir, Yatinmeilar Varantlara yaptiklart Yatirimdan saglayacaklari (varsa) getirinin Varhgin/Gostergenin

Degetleme Tarihindeki seviyelerine dayali olacagini gdz sniinde bulundurmalidirlar. En kotii senaryoda,,

belirtilen giin(ler)de ilgili Kullanim Fiyat: Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlag: Fiyatindan diisitk veya bina E _

esit oldugu takdirde yatirimci herhangi bir Nakit Uzlagi Tutar elde etmeyebilir ve baglangigta yapmig
oldugu yatirimin tamamini kaybedebilir. Yatirmmeilar ayni zamanda baz1 vergi, riisum ve harglarin ve/veya
(masrafiarm Nakit Uzlast Tutarindan dilgiilecegini dikkate almalidirlar.

BNP Paribas Issuance B.V.

‘Gelin Ondery,_ ;

L g . ampis D Blok ¢
firekli Hukuk Blresy o, o

No:78 Urnranly,

Av,

n Galay




Kaldiragh liriinler ile iligkili riskler

Varanttardan getiri elde edilebilmesi dayanak varlik/gdstergenin performansina baglidir. Varantlara
iliskin kaldirag etkisi pozitif veya negatif olabilir. Bunun sonucunda yatirimcilar, yatirimlarini kismen
veya tamamen kaybedebilirler,

Kaldirach olarak maruz kalinan riskler

Kaldirag 6zelligi igeren Varantlar kazang ve kayiplar1 artirir. Dayanak varlik/gtsterge beklentilere karsit
yonde hareket ettigi takdirde Varant Sahipleri ve/veya potansiyel yatirmecilar yatirimlarmimn kaldiragh
olmayan bir menkul kiymete yatirim yapmis olsalardi kaybedecek olduklart oranindan daha bitytik bir
oramim kaybetme riski ile karsilagabilirler.

Endekse Dayalt Varantlar ile iligkili riskler

Endekse Dayali Varantlar, menkul kiymetler, tahviller, ddviz kurlari veya emlak fiyat: verileri gibi gesitli
varhk smiflarmi igeren veya ¢esitli varlik siniflarmmn bir kombinasyonunu igerebilecek dayanak bir
endeksin (“Endeks”) performansina baghdir. Endekse Dayall Varantlarda yatwimcilar Endeksin
dayanagmi olusturan varliklarin  geleneksel borglanma araglarma yaptlan bir yatinm ile
karsilagtmldigmda beklenen diizeyde performans gostermemesi riski ile karsi kargiyadirlar. Bu
dogrultuda Endekse Dayali Varantlara yapilan bir yatirimdan elde edilecek getirinin geleneksel
borglanma senetlerine yapilan bir yatirima kiyasla olumsuz etkilenme olasiligi daha yiiksektir.

. Paya Dayalr Varantlar ile iliskili riskler

Dayanak varlik/géstergeyi olugturan Pay(larya, Global Depo Sertifikasy/Sertifikalari’na ve/veya
Amerikan Depo Sertifikasi/Sertifikalari’na [birlikte “Pay(lar)”] yapilan dogrudan bir yatirimdan farkli
olarak Paya Dayali bir Varanta yapilan bir yatirim ilgili Varant Sahibine oy kullanma veya temettii veya
dagitim alma hakkin: vermez. Bu nedenle Paya Dayali Varantlardan elde edilen getiri ilgili Pay(lar)a
yapilan dogrudan bir yatirim ile ayni olmayabilir ve ilgili Varantlarin Sahipleri dogrudan bir yatirimda
elde edecek olduklarindan daha az bir getiri elde edebilitler.

Para Birimine Dayalr Varantlar ile iligkili riskler

Doviz kurlarindaki dalgalanmalar, bagka piyasa giiglerine bakilmaksizin, bir para biriminin degerinin
belirlenmesi veya desteklenmesine yonelik hitktimet tedbirlerini de igeren karmagik si?/asi ve ekonomik
faktorlerden etkilenir, D6viz kuru araglarmm (belirli para birimleri veya para birimi endekslert ile iligkili
varantlar, menkul kiymetler veya opsiyonlar gibi) ihrag oran: artti1 takdirde ikincil piyasada Para Birimi
Varantlarmin degeri ditger. Para Birimi Varantlarimn Sahipleri ilgili para birimindeki (veya para
birimleri sepetindeki) déviz kurlari kendi bekledikleri yonde hareket etmedigi takdirde yatirimlarinin bir

kismi veya tamamini kaybetme riski ile kargi kargiya kalabilirler. Buna ilaveten Para Birimi Varantlarmin
uzlastsin, ilgili Varant Sahibinin kendi ikamet iilkesinin para birimi diginda bir para birimi cinsinden "

gergeklesmesi durumunda ddviz kuru dalgalanmalarimin negatif etkileri daha bilyiik olacaktir.
Emtiaya Dayalt Varantlar ile iliskili riskler

Emtiaya Dayah Varantlar ile ilgili olarak bu Varantlarin Sahipleri kullanmm tizerine dayanak emtianin
{(bir “Emtia”) degerine atif yoluyla belirlenen ﬁ’(‘}@rszac)fbi_r,\lrt_ﬁl‘ltar elde ederler. Varantlarn igerdigi sartlara
bagh olarak vade sonunda ddenecek olan o@’fﬁr Emitiaiiin.degerine atif yoluyla tespit edilir. Bir Emtia
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beklenen sekilde performans gistermedidi takdirde bu durum Varant Sahiplerinin Varantlara iliskin
olarak elde edecek olduklart tutarlar (varsa) iizerinde 6nemli olumsuz etkiye neden olabilir ve ayrica
Varantlarin deferini olumsuz etkileyebilir.

Vadeli Iglem Fiyat Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildii Vadeli Islem Sézlesmelerine ve yﬁ
Endekse Dayalt Varantiara atif yoluyla deferlemesi yapilan Emtiaya Dayali Varantlar ile iliskili
riskler

Emtiaya Dayali Varantlar dayanak bir emtiaya dayalt bir vadeli iglem veya opsiyon sézlesmesinin
performansina da bagh olabilir. S6z konusu dayanak vadeli islem veya opsiyon sézlesmesinin beklenen
sekilde performans gostermemesi durumunda bu tiir Varantlara yatiim yapmis olan yatirimci
beklenenden daha diigiik bir getiri elde edebilir (ve nemli 6lgiide daha disiik bir getiri elde edebilir).
Endekse Dayali Varantlara iligkin ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda Vadeli Islem Fiyat
Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi durumlarda Varantlarin degeri bir endeks ile iliskili
vadeli iglem veya opsiyon sdzlesmesinin performansma bagli olacaktir (Endekse Dayah Varantlar
durumunda). S6z konusu dayanak vadeli iglem veya opsiyon stzlesmesinin beklenen gekilde performans
gostermemesi halinde bu tiir Varantlara yatirim yapan yatirrmeilar beklenenden daha diisiik bir getiri (ve
dnemli slglide daha diisiik bir getiri) elde edebilirler.

Vadeli iglem ve opsiyon sézlesmelerinin performansi diger hususlarin yan: srra vadeli islem veya
opsiyon borsasinin [ikiditesinden ve vadeli islem veya opsiyon borsasmin kentrolii digindaki olaylardan
etkilenebilir. Dayanak emtia, endeks ve/veya para birimine iligkin spot piyasalar ile vadeli islem veya

" opsiyon piyasalarinin degerleri arasinda énemli farkliliklar s6z konusu olabilir. Bu nedenle bu tiir vadeli
islem sOzlegmelerini referans alan Varantlara yapilan bir yatinm bir vadeli islem veya opsiyon
sozlesmesini referans almayan Emtiaya Dayali Varantlar veya Endekse Dayali Varantlara yapilan
karsilagtirilabilir yatinimdan veya hatta ilgili dayanak emtia, endeks veya d6viz kuruna yapilan dogrudan
bir yatirimdan daha kotii performans sergileyebilir.

Dayanak Varlih/Gostergenin deferi piyasa dalgalanmalarindan etkilenebilir

Dayanak Varlik/Gostergeye bagh olarak Sahibinin Dayanak Varlik/Gdstergeye bagli Varantlara
yatinmimm degeri ekonomik ve siyasi gelismeler, faiz oranlarindaki degisiklikler ve menku! kiymet
fiyatlarinda algilanan egilimlerin negatif etkisi sonucunda &nemli 8lgiide olumsuz etkilenebilir.

Fark riski | N\

Bir veya daha fazla Dayanak Varlik/Gostergenin ilgili seviyesi, degeri veya fiyatinda islem giinii iginde
veya piyasa aciligi sirasinda ani ve dnemli degisiklik olugabilir. Bu tiir bir degisiklik olumlu veya
olumsuz olabilir ve “Fark Riski” olarak adlandirtr.

Kamuya acik bilgilere dayali yatirvm karart *

Varant Sahiplerinin yatirnim kararlarm: kamuya agik bilgilere dayali olarak vermeleri gerekmektedir. Bu
nedenle, Varant Sahipleri, daha sonra kamuya agik hale gelen bilgilerin Dayanak Varhik/Gostergenin
islem fiyatint olumsuz etkilemesi ve bunun sonucunda Varantlarin degerinin dnemli 8lgiide olumsuz
etkilenmesi riski ile kars: karsryadir,
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2.1.2.  Uzlagt Amna Kadar ()deme Yasaf

Yatirumetlar, Varantlarin vadesi boyunca belirli araliklarla faiz 6demeleri veya sair dagitimlarin
olmayacagt hususunu dikkate almalidurlar. Yatirimeilar, Varantlarr vadesinden nce satabilirler ve bu
satigtan elde edilen getiri, elde edebilecekleri tek getiri olabilir. Ancak satigin gergeklegtirilememesi ve tlirev
piyasa fiyatmin diigmesi durumunda yatirmeilar olumsuz bir etki ile kargilagabilirler.

2.1.3.  Olaganiistii Nedenlerden Dolay: Erken Fesih Halleri, Hukuka Aylarilik, Miichir Sebep,
Piyasa Aksama Olaylar ve Diizeltmeler

Ihrager’nin  kendi  kontrolll disindaki nedenlerden dolayl, Varantlardan kaynaklanan
yiiktimliilitklerini yerine getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykmt veya
uygulanamaz hale geldigini veya fhrace’nin yine kendi kontrolii digmdaki nedenlerle, Varantlara iligkin
riskten korunma islemleri stirdiirmesinin herhangi bir sebeple yasallifimn veya uygulanabilirliginin
kalmadigim belitlemesi halinde thraget kendi takdirine bagl olarak ve yiikiimlijlik altinda olmaksizin
Varant Sahibi’ne bildirimde bulunmak suretiyle Varantlart zamamndan once kullanabilir, itfa veya
feshedebilir.

fhraget tarafindan Varantlarin erken feshi durumunda fhragg1, bu tiir her bir Varantm Sahibi’ne,
Hesaplama Kurulugu tarafindan hukuka aykirilik veya uygulanamazlik durumu olmasayd ilgili Varantm
gercefic uygun piyasa degeri olarak belirlenen tutardan, Dayanak Varhk/Gosterge ile iligkili riskten
korunma pozisyonlarim sona erdirmenin thraggr’ya yiikledigi maliyetin mahsup edilmesi sonucunda kalan
tutar, yiriirlitkteki kanunlarin izin verdigi dlglide, ddeyecektir.

Bir Aksayan Giiniin olusumu Endekse Dayal: Varantlar, Paya Dayali Varantlarm degeri ve
likiditesi lizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Hesaplama Kurulugu’nun tespitine gore (yerine gore Endekse Dayalt Varantlara iligkin Hiiktimler,
Paya Dayal Varantlara iligkin hiikiimlerde agiklandigi iizere) bir Piyasa Aksama Olayinm gergeklesmis
olmas: veya Endekse Dayah Varantlar, Paya Dayali Varantlarin bir jhrac: ile ilgili olarak degerleme
tarihinde ilgili borsammn agiimamug olmas1 durumunda (yukanida tanimlandig iizere bir “Aksayan Gin”)
degerleme tarihinin buna bagh olarak ertelenmesi veya dayanak varlik/gdstergeye iliskin olarak herhangi
bir Varantta temin edilen alternatif hiikiimler &zellikle de Varantlarm Uzlas1 Tarihi buna bagh olarak
ertelendigi takdirde soz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

. , \
[Have Aksama Olaylarinin ve/veya Opsiyonel Hlave Aksama Olaylarmun gerceklesmesi ile ilighili
riskler

flave bir Aksama Olayinmn gergeklesmesi veya ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda belirtilen
herhangi bir Opsiyonel ilave Aksama Olaymim gergeklesmesi durumunda (Likidite Yetersizligi Nedeniyle
Teslimin Gergeklesmemesi durumuna bagh olanlar harig) [her biri Madde 4.2.4.1°de (Hlave Aksamar,

Olaylart ve Opsiyonel Have Aksama Olaylart) tammlandif iizere) Varantlar diizeltme veya iptale tabi E

olabilir. Bu sonuglarin herhangi biri Varantlarin degeri ve likiditesi ve/veya bir Varant Sahibi’nin
yatirrmindan elde etmeyi bekleyebilecegi getiri tizerinde dnemli olumsuz etkiye neden olabilir. '
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Bir Endeks Diizeltme Olayiun gerceklesmesi Endekse Dayali Varantlarin Sahiplerini olumsuz
etkileyebilir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Endeks Iptalinin veya bir Endeks Aksamasinin (her biri bir
«Endeks Diizeltme Olayr”) gergeklesmesi [Madde 4.2.4.2.2/(b) de (Bir Endeks Hesaplamasinda Degigiklik
ve Hesaplamann Durdurulmasi) daha ayrintil olarak agiklandifn tizere] (i) ilgili deger veya fiyatin
hesaplamasinda degisikliklere (Hesaplama Kurulusu sz konusu Endeks Diizeltme Olaymin Varantlar
iizerinde Snemli etkisinin oldugunu tespit ettigi takdirde) veya (ii) Varantlarin iptaline yol agabilir. Endekse
Dayali Varantlara iligkin bu tiir herhangi bir diizeltme veya iptal soz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi
ve dolayistyla Varant Sahiplerinin yatirimlarmdan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri Uizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Potansiyel bir Diizeltme Olayimn ardindan Paya Dayal: Varantlara iliskin bir diizeltme Varant
Sahiplerini olumsuz etkileyebilir

Paya Dayali Varantlar durumunda Pay Sirketi tarafindan herhangi bir Potansiyel Diizeltme
Olayimin [Madde 4.2.4.3.2’de (Potansiyel Dizeltme Olaylarr) daha ayrntih olarak agiklandig tizere]
gerceklestiginin ilan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulugu, iyi niyet esasma gore ve ticari agidan makul
bir sekilde hareket etmek suretiyle, stz konusu Potansiyel Diizeltme Olaymmn Paylarm teorik degeri
tizerinde sulandiric1 veya yogunlastirict bir etkiye sahip olup olmadipim tespit edecek ve bbylece
Varantlarin sartlarinda bahsi gegen sulandirict veya yogunlastiric etkiyi hesaba katmak igin iyi niyetli ve
ticari acidan makul bir sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu’nun uygun gorebilecegi diizeltmeyi
yapacaktir (yalnizea ilgili Pay ile iligkili volatilite, beklenen temettiler, hisse senedi 6diing oranlan veya
likiditede degisikliklerini hesaba katmak amact ile herhangi bir d_iizeltme yapilmayacak olmak kaydiyla).
S5z konusu diizeltme etkilenen Varantlarn degeri ve likiditesi Uizerinde ve dolayisiyla Varant Sahipleri’nin
yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekler tutar izerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Paya Dayali Varantlara iligkin Olaganiistii Olaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.4.3.3’t (Olaganiistii Olaylar) tammlandigy iizere]
Olaganiistii Olayin gergeklesmesinin iizerine Paya Dayali Varantlarin sartlar diizeltmeye tabi tutulabilir,
Paya Dayah Varantlari bir biitiin halinde iptal edilebilir veya Hesaplama Kurulusu bir Opsiyon Borsasi
tarafindan yapilan diizeltmelere kargilik gelen bir diizeltme yapabilir.

Paya Dayali Varantlara iligkin bir diizeltme etkilenen Paya Dayali Varantlarm‘ Wegeri ve likiditesi
tizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar {izerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Pay Dayall Varantlarin iptal edilmesi durumunda bir yatirimei ilgili geliri,
genel itibariyle, iptal edilen ilgili Varantlara iliskin efeltif getiri kadar yitksek bir efektif faiz orant iizerinden
yeniden yatmmda kullanamayabilir ve bu yatrimi Snemli dlgiide daha disiik bir oran {izerinden
gergeklestirmek zorunda kalabilir ve yatirimelar ilgili sirada faydalamlabilir olan bagka yatirimlarin.
isiginda yeniden yatirim riskini deperlendirmelidirler. Dolayistyla bir Pay ile iliskili olarak bir Olaganiisti
Olayin gergeklesmesi Varantlarm degeri veya likiditesi izerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde OlumSLiZ etkiye neden olabilir. '
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Emfiaya Dayalt Varantlar ile iliskili bir Pivasa Aksama Olayinmm gerceklesmesi Varant
Sahipleri iizerinde olumsuz ethiye neden olabilir

Emtiaya Dayali Varantlara iligkin degerlemenin yapilacagi bir tarihte [Madde 4.2.4.6.1°de (Pivasa
Aksamast) tammlandify tizere] bir Piyasa Aksama Olaymin gerceklegsmesi veya devam ediyor olmasi
halinde Hesaplama Kurulugu yaymmlanan fiyatin yerine alternatif bir deger kullanmak suretiyle Emtiaya
Dayah Varantlara iligkin ilgili hesaplamalari yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veya fhraggt
Varantlari iptal eder. Bu tiir bir diizeltme veya Varant iptali séz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi ve
dolayistyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri iizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Bunlara ilaveten, baz1 durumlarda, Thraggt bu tir bir olayin afdlndan Varantlan erken feshedebilir.
Béyle bir durumda her bir Varant ile ilgili olarak Ihragci varsa bu Sermaye Piyasasi Araci Notunda
diizenlenen sckilde belirlenen bir tutari ddeyecektir. Yatirimeilar s6z konusu hitkiimlerin Varantlar
bakimindan gegerli olup olmadig1 ve bunlarin Varantlar bakimindan nasil gegerli olduklarii ve neyin bir
Piyasa Aksama Olay1 veya ilgili bir Diizeltme Olay: tegkil ettifini anlamak igin bu Sermaye Piyasasi Araci
Notunu gozden gegirmelidirler. Piyasa Aksamasi Olaylarn ve diizelimeler i¢in bu Sermaye Piyasasi Araci
Notunda yer alan Madde 4.2.4’e bakmz.

Bir Aksayan Giiniin gergeklesmesi endeks, pay veya emtianin nihai seviyesi, degeri, fiyati veya
tutarinin tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlas1 Tutarinm &denmesinde de gecikmeye
neden olabilir.

2.14. Vergilendirme

Yatmmecinin ikametinin yer aldifi veya vergi mukimliginin meveut oldugu tilkede ve Thragei’nin
kurulug iilkesinde gegerli olanlar da dahil olmak tizere vergi mevzuvati bir yatirimeinin Varantlardan elde
ettigi gelir iizerinde etkiye sahip olabilir. :

Varantlarin potansiyel alici ve saticilari Varantlarin devredildigi ve/veya herhangi bir
varhgin/varhklarin teslim edildigi iilkede gegerli kanun ve teamiillere uygun gekilde damga vergisi ve diger
vergiler ve belge iicretleri 6demelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirler.

Varantlarm potansiyel yatirimeilarn Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gegerli kanunlar ve teamiillere
uygun sekilde damga vergisi ve diger belge iicretleri 6demelerinin gerekebilecegi hususu{lu bilmelidirler.

Varantlarin Sahipleri bu Sermaye Piyasast Aract Notu Madde 9°da diizenlenen hitkiimlere
tabidirler ve Varantlara iligkin olarak 6denmesi gereken herhangi bir meblagin teslimi bazi vergiler, harglar
ve/veya masraflarm 6denmesi sartina bagh olacaktir.

Vergi pozisyonlari agisindan siiphesi olan potansiyel alicilar kendi bagimsiz vergi danigmanlarma,

damgmalidurlar. Ayrica potansiyel ahcilar vergi diizenlemelerinin ve bunlarm ilgili vergi kurumlari “

tarafindan uygulanma seklinin zaman zaman degisebildigini géz 6niinde bulundurmalidirlar. Bu nedenle
belirli herhangi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesini Onceden tahmin etmek miimkiin.
olamamaktadir.
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2.1.5. Kullamm veya Teslimat Bildirimi ve Resmi Belgeler

Asgari islem tutart bir Varant Salibi’nin Varantlarint devretme yetenegini etkileyebilir

Varantlarin asgari iglem tutar1 s6z konusu oldugu takdirde bir Varant Sahibi asgari iglem tutarmi
karsilayacak yeterli sayida ilave Varant satin almadan Varantlarini devretme iznine sahip olmayacaktir.
Varant Sahibi ilave Varant satin alamayabilir ve bu durumda degerlerini paraya ¢evirmek lizere Varantlart
isleme koymalar1 miimkiin olmayacaktsr. {lave varant satm alabiliyor olmalart durumunda ise bu Varantlarin
orijinal fiyatlarindan daha yiiksek bir fiyat fizerinden gergeklesebilit ve bu durum Varant Sahiplerinin
yatirimlarindan elde edecekleri genel getiriyi olumsuz etkileyebilir.

Kullamuma (Igleme Koymaya) Tliskin Sturlamalar

Sermaye Piyasas: Aract Notu’nda bu sekilde belirtiliyor olmasi durumunda Thragg1 herhangi bir
tarihte [nihai kullanm (igleme koyma) tarihi diginda] kullamilabilir (isleme konulabilit) olan Varant sayisini
Sermaye Piyasast Araci Notu’nda belirtilen azami say1 ile siirlama ve bu tir bir sinirlama ile baglantilt
olarak sz konusu tarihte herhangi bir kigi veya (birlikte hareket eden veya etmeyen) kigiler grubu tarafindan
kullantlabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisini surlandirma segenegine sahip olacaktir. Herhangi
bir tarihte [nihai kullanim (isleme koyma) tarihi diginda] kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varantlarin
toplam sayist stz konusu azami sayidan fazia oldugu ve ihrage1 stz konusu tarihte kullanilabilir (isleme
konulabilir) olan Varant sayistns simtlandirmayt segtigi takdirde bir Varant Sahibi, kullanmak istedigi tiim
Varantlari o tarihte kullanamayabilir ve bunun sonucunda Varant Sahibi’nin Varantlara iligkin getiri elde
edebilecegi zamanda gecikme stz konusu olabilir.

Varantlarin Asgari Kullanum Tutart

Sermaye Piyasasi Aract Notuw’nda bu sekilde belirtiliyor olmasi durumunda bir Varant Sahibi
kullanmak igin herhangi bir zamanda belirtilen sayida Varanti satisa sunmah veya otomatik kullanim
durumunda belirtilen sayida Varanti elde bulunduruyor oimahdir. Bu nedenle, belirtilen asgari Varant
sayisindan daha az sayida Varanti elde bulundurmakta olan Varant Sahipleri yatrimlarini paraya ¢evirmek
igin ya Varantlarmi satmak zorunda olacak veya ilave Varant satm almak ve her bir durumda islem
masraflarina maruz kalmak zorunda olacaklardir. Bunlara ilaveten stz konusu Varantlarm sahipleri s6z
konusu Varantlarmn islem fiyat: ile s6z konusu Varantlarin Nakit Uzlag1 Tutarlari arasinda fark olmasi riskine
maruzdurlar.

2.1.6. Kullamm ve Uzlag1 Riski \

Varantlarin kullanimi ve Varantlara iligkin Uzlasi ilgili zamanda yiiriiriikie olan kanunlar,
yonetmelikler ve teamtillere tabidir ve [hrage1 bu tiir kanunlar, yonetmelikler veya teamilller gercevesinde
makul tiim gabay1 sarf etmesine rafmen éngdriilen iglemleri gerceklestiremedigi takdirde herhangi bir
sorumluluk altinda olmayacaktir. Ancak, Thragg1 veya Hesaplama Kurulusw’ndan herhangi biri, higbir,
kogulda herhangi bir Takas Kurulugu’nun Varantlar ile iliskili gorevlerinin ifas: ile ilgili fiilleri veya \“.

temerriide dilgmesinden sorumlu olmayacaktir.

igbu Sermaye Piyasasi Aract Notu uyarinca gereken resmi belgelerinin teslim edilmemesi
Varantlar kapsaminda sair durumda &denmis olabilecek tutarlarin kaybedilmesine veya bunlarmn tahsil
edilememesine veya yapilmus olabilecek teslimlerin yapilamamasina neden olabilir. Yatirimeilar séz konusu
hitkiimlerin Varantlar bakimindan gegerli olug,e-lt‘iiﬁféf {feq_;;clsﬂ uygulanacaklarmi belirlemek Uizere bu
Sermaye Piyasasi Araci Notu’nu incelemelidjtler. * "%, 1\%
f 32‘ R "‘."
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2.1,7. Kullamm Sonrasi Gecikme Siiresi

Varant Sahipleri tarafindan bir ‘Kullanim Bildiriminin teslim edilmesi ilgili Varantlarin
kullantmina dair geri alinamaz bir segim teskil edecektir. Bir Kullanim Bildiriminin tesliminin ardindan
ilgili Varant Sahibi kullanilmis olan Varantlar devredemeyecektir. Bir Varant Sahibinin kullanim talimat:
verdigi zaman ile s6z konusu kullamma iligkin ilgili Nakit Uzlast Tufarmmn belirlendigi zaman arasinda bir
gecikme siiresi s6z konusu olabilir. Bu tiir bir gecikme, dzellikle, giinliik azami kullanim sinirlamasi, bir
Piyasa Aksama Olayimn gergeklesmesi veya (gegerli ise) bir borsanin agilmamasi nedeniyle veya kambiyo
kontrollerinin uygulanmas: veya ilgili bir para birimini elde etme veya bozdurma yetenegini etkileyen diger
benzer diizenlemelere bagli olarak Varantlarin kullanimindaki bir gecikme durumunda daha uzun olabilir.
Gegerli Nakit Uzlag: Tutar1 bu tiir herhangi bir dénem sirasinda nemli oranda degisebilir ve bu tiir bir
hareket veya bu tiir hareketler ilgili Varantlarm Nakit Uzlagt Tutarinda azalmaya neden olabilir ve s§z
konusu Nakit Uzlag1 Tutarinin sifir olmasina neden olabilir.

2.1.8.  Yeniden Arz Fiyat:

Varantlarin iglem fiyati; dayanak varlik/gostergenin ilgili fiyat, degeri veya seviyesi, Varantlarin
planlanmis vade sonuna kadar kalan siire, dayanak varlik/gdsterge ile iligkili fiili veya &rtiilii volatilite ve
ilgili dayanak varlik/gostergeye iliskin korelasyon riski da dahil fakat bunlarla siirl olmaksizin cegitli
faktorlerden etkilenebilir,

Varantlarm degeri ve iglem fiyatiin (pozitif veya negatif olarak) dalgalanma olasilig
yatmimeilarin Varant almadan, kullanmadan veya satmadan &nce dikkatli bir sekilde degerlendirmeleri
gereken ve agagiddkileri de igeren bir dizi etmene bagldir:

(a) Varantlarin islem fiyats;

(b) ilgili sdemeye bagli olarak dayanak varlik/gtstergenin degeri ve/veya volatilitesindeki

hareketler Varantlarin degerinin artmasina veya diismesine neden olabilir;

(c) ilgili ddemeye bagli olarak vade tarihine kadar kalan siire azalmakta oldugundan Varantlarin

degerinde dalgalanma sz konusu olabilir;
{d) olas1 Nakit Uzlagi Tutarlar1 arals;

(e) ilgili 6demeye bagli olarak faiz oranlar ve/veya (gegerli ise) temettiilerdeki haréket[er

Varantlarin degerinin artmasina veya diigmesine neden olabilir;
@ doviz kurlarindaki degisiklik(ler);

() ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtildigi tizere dayanak varlik/g8stergenin piyasa
derinligi veya likiditesi; ve

(h) ilgili isleni masraflari.

Bu tiir fakttrler Varantlarm iglem fiyatinin Nakit Uzlagt Tutarimn altinda oldugu ve bu nedenle
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2.1.9.  Piyasa Risk Faktorleri (Dayanak Varlik/Gostergenin Degerlemesi, Diviz Kuru Riski, Faiz
Oram Riski, Volatilite Riski, vb.)

Varantlardan elde edilecek getiri dayanak varlik/gbstergenin performarnsina baghdir. Getiri ayrica
faiz oranlari, dayanak varlik/gistergeye iligkin ortiitil volatilite ve kullanima kalan stire (Avrupa Tipi
Varantlar durumunda) gibi bir dizi piyasa faktoriine bagl: olabilir.

Bir Varantin satin alma fiyatt Varantin asil degerini yansumayabilir

Varantlarm olas1 yatimmeilary bir Varantin alim fiyatin her zaman Varantm asil degerini
yansitmiyor ofabilecegini dikkate almalidirlar. Bir Varantin alim fiyati ile asil degeri arasindaki farklhiliklar
gegerli piyasa kosullart ve Varantin yapilandirilmast ve/veya dagitimmin gergeklestirilmesi sitreglerinde rol
alan gegsitli taraflara 6denen veya saglanan {icretler, 1skontolar veya komisyonlari da igeren fakat bunlarla
sintrlt olmayan cesitli faktorlerden kaynaklantyor olabilir. Bu tiir deger farkhliklan bir yatrmemin elde
edebilecek oldufu getiriyi olumsuz ctkileyebilir. Ayrintil1 bilgi i¢in yatirmmet adaylar1 Varantlar1 satin
aldiklar1 tarafa bagvurmalidirlar. Yatirimel adaylari ayrica Varant satin almadan once Varantlar igin
bagimsiz degerleme elde etmek isteyebilirler.

Kredi derecelendirmesindeki dilsiislerin ethisi

Varantlarin  degerinin  kismen ihraggr ve gegetli ise Garantdr’in kredi itibar1 hakkinda
yatinmeilarin genel degerlendirmesinden otkilenmesi beklenir. Bu tiir algilar genelde S&P Global Ratings
Europe Limited, Fitch Ratings Treland Limited, Moody's France SAS ve Moody's Investors Service Lid.
gibi standart istatistiksel derecelendirme kuruluslarinin fhragea veya Garantdriin tedaviildeki menkul
kiymetleri igin takdir ettikleri notlardan etkilenir. Bu anilan derecelendirme kuruluglarindan biri tarafindan
Thragg1 veya Garantdrin tedaviildeki borglanma araglari igin uygun goriilen derecelendirmedeki bir indirim
(s6z konusu oldugu takdirde) Varantlarm iglem degerinde dﬂsii:}e neden olabilir. VII - 128.3 sayih Varantlar
ve Yatirm Kurulusu Sertifikalart Tebligi’nin 4’lincit maddesinin 8’inci fikrast uyarinca, fhragg1 veya
Garantor’in uzun vadeli derecelendirme notunun, yatirim yapilabilir seviyenin en yiiksek ilk li¢

kademesinin altina diigmesi durumunda, Varant ihraglart Ihrage tarafindan durdurulur.

Kambiyo kontrolii riskleri

(11gili Sermaye Piyasas1 Araci Notunda belirtildigi sekilde) Uzlagt Para Birimi vefveya Dayanak
Varlik/Gostergenin ifade edildigi para birimi iizerinde yetkiye sahip kurumlarin (hitkimet ve parasal
kurumlar gibi) gegerti doviz kurunu veya ilgili iilke iginde veya diginda fon transferi\yapma yetenegini
olumsuz etkileyebilecek kambiyo kontrolleri uygulamalart veya bunlarda degisiklik yapmalari (gegmiste
yapildigi gibi) riski s6z konusudut. Uygulandigi takdirde bu tiir kambiyo kontrolleri bir Varant Sahibinin
Uzlag: Para Biriminde ifade edilen veya etkilenen bir Dayanak Varlik/Gostergeyi referans alan Varantlardan
elde edebilecek oldugu tutarn olumsuz etkileyecekdir.

Ilgili bir Para Birimine jliskin olarak kambiyo kontrollerinin uygulanmas: [Madde 42.4.1de ¥~_
(lave Aksama Olaylari ve Opsiyonel {lave Aksama Olaylar) tammlandig1 tizere] bir FX Uzlagt Aksama
Olayi riskini snemli dlgiide artirabilir. Bir FX Uzlag1 Aksama Olay1 gerceklestigi takdirde tdemeler (i)
beklenenden daha farkly bir zamanda gerceklegebilir ve (i) USD cinsinden yaplabilir. Bir FX Uzlap
Aksama Olaymin gergeklesmesi bir Varant Sahibinin Varantlara iligkin olarak elde ettigi tutar iizerinde
snemli olumsuz etkiye neden olabilir ve Varant Sahibiniwistenilen para biriminde tdeme tahsil edememesi
anlamina gelebilir. Varant Sahibinin USD cinsir:,fléﬁ odeme g';a)li_éil;;g?nesi durumunda Varant Sahibi tahsil
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edilen meblag ilgili Uzlas1 Para Birimine doniistiiremeyebilir veya bu tiir bir doniigiimii Varant Sahibinin
nihai olarak Uzlagi Para Biriminde tahsil ettifi tutars énemli dlgiide olumsuz etkileyen bir déviz kuru
lizerinden yapmak zorunda kalabilir.

Gelismekte olan pivasalar ile baglantily Varantlar ile ilighili viskler

Varantlarin deferi ve getirisinin yiikselen veya gelismekte olan iilkelerde yer alan veya bunlarda
gecerli diizenlemelere tabi ihraggilar tarafindan ihrag edilen, yiikselen veya gelismekte olan tilkelerin para
birimleri cinsinden ifade edilen veya yiikselen veya gelismekte olan iilkelerin para birimi cinsinden iglem
gren bir veya daha fazla sayida Dayanak Varlik/Gostergenin performansina bagli oldugu durumlarda veya
Varantlarin yilkselen veya geligmekte olan iilkelerin para birimleri cinsinden ifade edilmekte oldugu
durumlarda Varant Sahipleri siyasi ve ekonomik belirsizlik, olumsuz hiikiimet politikalari, yabanci
yatirimlari ve kur konvertibilitesine iliskin kisitlamalar, déviz kuru dalgalanmalari, olas1 olarak daha diigtik
seviyede agiklama gerekliligi ve diizenlemeler ile iliskili daha bityiik riskler ve smirlama olmaksizm
kamulastirma, devletlestirilme ve el koyma ile ilgili olanlar da dahil fakat bunlarla smnirli olmaksizin
kanunlarin statiisii, yorumlanmas: ve uygﬁlanmasn ile ilgili belirsizlikler ile kars1 kargiyadirlar. Yiikselen
veya gelismekte olan iilkelere bu gekilde baglilif1 olan Varant Sahipleri, yatirimlarini kaybetme riskini daha
artiracak sekilde, s6z konusu Varantlarin daha az likit olmas: ve 56z konusu Varantlarin fiyatlarinin daha
oynak olmasi riskine maruzdurlar. Buna ek olarak bu tiir piyasalarda alim satimlar islemlerinin uzlagsi
daha yavas olabilir ve gelismis iilkelerdeki piyasalara kiyasla bunlarda bagarisiz olma riski daha fazladir.

Bu tiir Varantlara yatirtm yapanlar ayrica Sermaye Piyasas1 Arac1 Notu’nda yer alan Madde 4.2.4
uyarinca bir Diizeltme Olaymnm gergeklesmesi olasiliinin farkinda olmalidirlar ve buna bagh olarak bir
yatirimeinin kKaybedebilecegi yatirim veya kér bazi gelismekte olan veya gelisen pazarlar igin daha yiiksek
olabilir.

Bir Yinetici / Karsilastirma Olayiun gerceklesmesi ile iliskili riskler

Tlgili Sermaye Piyasast Aract Notunda [Madde 4.2.4.1°de (Ilave Aksama Olaylar1 ve Opsiyonel
ilave Aksama Olaylar) tanimlandig1 sekilde] Opsiyonel bir flave Aksama Olayi olarak belirtildigi takdirde,
bir Yénetici / Karsilastirma Olayimnin gergeklesmesi, Varantlarm iptali veya diizeltmeye tabi tutuimasina
neden olabilir. Bir Yonetici/Kargilagtirma Olaymin ger¢eklegmesinin ardindan Varantlarim bu sekilde
diizeltmeye tabi tutulmas: veya iptali s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi lizerinde ve dolayisiyla
Varant Sahiplerinin yatirimlarimdan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsyz etki yaratabilir.

Bankalararas: Teklif Edilen Oranlanin sona ermesi, Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir

31 Aralik 2021 takiben, Sterlin, Euro, Isvigre Frangi ve Japon Yeni Londra Bankalararass Teklif
Oranlari (“LIBOR”) tiim vadelerde ve ABD dolarr LIBOR 1 haftalik ve 2 ayhk vadelerde ya tamamen
ortadan kalkti1 ya da dayanak piyasay1 ve bu oranlarin 6l¢gmesi amaglanan ekonomik gergekligi temsil

etmeyecek duruma gelmistir, ve 30 Haziran 2023'ten takiben gecelik ABD dolar1 LIBOR, 1, 3, 6 ve 12 aylik®

vadeler ya tamamen sona erecek ya da temsili olmaktan gikacaktir. EURIBOR'un gelecegi de belirsiz
durumdadir. Diger gelismelerin yam sira, LIBOR'a atifta bulunan yeni iirlinlerin ihraglarina (¢ok smirlt
durumlar dismnda) artik izin verilmemektedir ve ilgili makamlar, EURTBOR gibi Bankalararasi Teklif Edilen
Oranlardan (“IBOR'lar”) uzaklasmayi giiglii bir gekilde tegvik etmektedir. Birincil olglitler olarak bu tiir
IBOR'larin yerini alacak bir dizi "risksiz oranlar" belirlenmigtir. Buna (i) sterlin LIBOR ig¢in birincil Sterlin
faiz oram 6lglithh olarak yeniden bigimlendirilmig Sterlin Gecelik Endeks Ortalamasi (“SONIA”), (ii)
EONIA ve EURIBOR igin yeni faiz oram olarak seﬁro r1§1("‘§lz falz orant Euro Kisa Vadeli Faiz (“€STR”),

BNP Paribas Issuance B.V.

HE=ER




(iii) USD LIBOR i¢in birincil ABD dolart faiz orani karsilastirmast olarak Teminathi Gecelik Finansman
Orani (“SOFR”) ve (iv) CHF LIBOR igin birincil fsvigre Frang: faiz orant blgiitil olarak giinlitk Isvigre
Ortalama Gecelik Orant (“SARON”). Risksiz oranlarin, yerini aldiklar1 IBOR'lardan farkls bir metodolojisi
ve diger onemli farkliliklar, ve smirli bir gegmis petformans kayd bulunmakta olup, ayrica
metodolojilerinde degisiklikler de meydana gelebilir. Bu risksiz oranlarmn geligtirilmesindeki belirsizlikler,
bu tiir oranlarla baglantil Varantlarin deferi ve getirisi izerinde 6nemli bir olumsuz etkiye sahip olabilir,

Degisiklikler ve sonunda EURIBOR'un yerine €STR’1n gegmesi, EURIBOR'un gegmistekinden
farkli performans géstermesine, tamamen ortadan kalkmasina veya ongbrillemeyen bagka sonuglara yol
acmasina neden olabilir.

Dayanak Faiz Oram olarak EURIBOR'a atifta bulunan Varantlardaki yatimeilar, bu oranin
Varantlarinimn stiresi boyunca durdurulmasi veya bagka bir sekilde kullanilamamasi riskiyle kars: karsiyadir
ve bu durumda Varantlarla ilgili olarak 6denecek tutar aksama hiikiimleri kapsaminda ilgili dénem igin
belirlenecektir. EURIBOR'un hilkiim ve kogullar altinda belirlenme sekline bagh olarak, bu durum; (1)
EURIBOR ileriye doniik bir terim bazinda ifade edilirken ve bankalar aras1 borg vermeye dayal bir risk
unsuru igerirken geriye donik, risksiz bir gecelik faiz oram uygulamast, (ii) EURIBOR'un meveut oldugu
bir &nceki donemde uygulanan orana dayali olarak sabit bir oranin etkin bir sekilde uygulanmas, veya (iii)
endiistri tarafindan kabul gérmiis standartlarla tutarlt yetkiye sahip bir kurum tarafindan segilen alternatif
bir orana veya boyle bir alternatif oranin olmamas: durumunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan atanan bir
figtinci taraf temsilcisi tarafindan belirlenmesi gibi baz: durumlarla sonuglanabilir. Ikame edilen oran ile
asil oran ayni olmayacagmdan (ve kargilagtirilabilir olmayabileceginden), yukaridaki kosullardan herhangi
birinin Varantlarin deeri veya likiditesi ve getirisi iizerinde Snemli bir olumsuz etkisi olabilir. Ek olarak,
asil ikame referans oranma dayali olarak riskten korunma araglarma giren bu tiir Varantlarin Sahipleri,
riskten korumalarinin etkisiz oldugunu gdrebilir ve bu tiir tiskten korumalar1 yeni ikame referans oranina
bagl araglarla degigtirme maliyetlerine maruz kalabilirler.

Olast Menfaat Catismalart

BNPP, BNPPI ve/veya bunlarin ilgili Bagli Kuruluglar1 veya temsilcilerinin kendi finansal
menfaatleri ve Varant Sahiplerinin finansal menfaatleri arasmda menfaat gatigmalarmm dogmasmna yol
acabilecek faaliyetler veya diizenlemelerde rol almalar1 s6z konusu olabilir. Asagida bunlar igin Srnekler
verimektedir:

i. Dayanak Varhik/Gosterge veya Referans Kurulug ile iligkili ve Vara}ltlarm Dayanak
Varligi/Gostergesi veya Referans Kuruluguna dayal veya bunlarla iligkili bagka araglar
veya tiirev tirlinlere iligkin olarak kendi hesaplarina veya kendi yonetim leri altmdaki bagka
hesaplar adina alim satim faaliyetleri (riskten koruma faaliyetleri dahil) ile igtigal edilmesi,

ii. bir Varant ihrac: ile iligkili olarak paylarin veya diger menkul krymetlerin gelecokteki

arzlarina aracilik edilmesi veya bazi sirketlere veya paylari veya diger menkul kiymetleri
bir Varant serisine iligkin bir sepete dahil olan sirketlere finansal daigman sifatryla veya
ticari bankacilik yetkisine dayal1 olarak hizmet verilmesi;

iii. dayanak bir Endeks ile iligkili olarak, Endeks bilegenlerinin ihraggisi, endeks sponsoru
veya hesaplama kurulugu sifatlart da dahil ve fakat bunlarla sinirlt olmaksizin farkl
sifatiarla hareket edilmesi; '

' TiEB Yatirum Menkul/Pefe
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iv. pay veya bir borg senedi ihrag etmis olan bir sirket, fon paylari veya birimlerini, ilgili
Dayanak Varlik/Gostergeyi veya bir Referans Kurulusu olusturan, borsada iglem goren bir
aract ihrag etmis olan bir fona yatinm yapma, kredi verme, danigmanlik hizmeti sunma,
veya bunlarla finansman veya tiirev islemleri gergeklestirme gibi faaliyetler ile istigal
edilmesi;

V. yukarida agiklanan hizmetlerin sunulmasi veya islemlerin yapiimast karsiliginda bir ticret
alinmasi;

Vi herhangi bir Dayanak Varlik/Gostergeye veya Referans Kuruluga iliskin olarak, Varant
satim alma veya Varant sahibi olma ile tutarsiz gorilglere yer veren aragtirma raporlari
yaymlanmast,

vii.  Varantlara iligkin ¢egitli olaylarin gergeklesmesi ve bunlanin sonuglar hakkinda duruma
gore Varantlarin Hesaplama Kurulusu veya Ihraggsst sifatiyla tespitler yapilmas.

Yukarida agiklanan menfaat catigmalar1  Varantlarm degeri ve bir Varant Sahibi’nin
Varantlarindan elde etmeyi bekleyebilecei getiri {izerinde 6nemli olumsuz etkiye neden olabilir ve BNPP,
BNPPI ve/veya buniarm ilgili Bagh Kuruluglar1 veya temsilcileri herhangi bir sifatla hareket etmeleri
sirasinda Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almak zorunda olmayacaklardir.

Hesaplama Kurulugunun roliine iligkin agiklama

i Hesaplama Kurulugu; ihragginn veya eger gegerli ise Garantér’iin bir Bagh Kurulusu
olabilir veya Hesaplama Kurulusu bizzat Thragg: veya gegerli ise bizzat Garantor olabilir.
Hesaplama Kurulusu bir Piyasa Aksama Olay1 da dahil olmak tizere bir olaym gergeklesip
gergeklesmedigi ve bazi durumlarda ilgili sonuglan gibi baz tespitler ve kararlar ile iliskili
olan durumlar da dahil Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almakla yitkiimli degildir.

ii. Hesaplama Kurulugu iyi niyetli ve ticari agidan makul harcket etmek suretiyle hesaplama
kurulusu sifatryla gbrev ve iglevlerini yerine getirmek zorundadur,

2.1.10. Varantlar ile Baz1 Riskten Korunma Degerlendirmeleri

Yatirimeilar kendilerini sahip olduklari pozisyonlara karst Varantlar ile ters pozisyon almak
suretiyle koruyabilirler. Bu nedenle, zararlarmi Varantlardan elde cttikleri kar ile telafi elebilirler. Bununla
birlikte, riskten kaginmak igin Varantlara yatirim yapan yatirimeilarin baska risklerle karsilasmalari da
miimkiindiir. Dayanak Varlik/Gosterge'nin igerdigi risklere kargt kendilerini giivence altma almak igin
Varant satn almayl amaglayan yatiimetlar Varantlarin kullaniminin kendilerine getirecegi risklerin
bilincinde olmalidir. Varantlarm degerinin Dayanak Varlik/Gosterge dalgalanmalari ile iliskili oldugu ve

Dayanak Varlik/Gosterge kombinasyonunun zaman iginde degisecegi konusunda herhangi bir glivence.,

verilmemektedir.

Bunlara ek olarak Varantlan her zaman Dayanak Varlik/Gdstergelerin degerini dogrudan yansitan
fiyatlar iizerinden paraya ¢ev irmenin miimkiin olamayacagi bilinmelidir. Bu nedenle, Varant yatirmmlarinin
getirisi ile dogrudan Dayanak Varlik/Gsterge yatiiml arasinda iligki diizeyi bakimmdan bir giivence
verilmemektedir.
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2.1.11. Likidite YetersizliZi

Varantlar ile ilgili olarak TEB’in piyasa yapict olarak hareket etmesi gerekmektedir; bu durumda
Varantlarin siiresi boyunca ikincil bir piyasay: strdiirmek isteyecektir. Bununla birlikte, TEB’in baz1
dénemlerde ahg ve satig kotasyonu saglamast zor, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir ve bu tiir donemlerde
bu Varantlar1 satin almak veya satmak giig, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir. Olumsuz piyasa kosullart,
oynak fiyatlar veya biiylik fiyat dalgalanmalari, biiyiik bir piyasamn kapali olmas1 veya kisitlamaya tabi
olmast veya bir IT/Bilgi Teknolojileri sistemi hatast veya network/ag arizasi gibi teknik soruniarin
yaganmasi TEB’in ikincil bir piyasa stirdiirme yetenegini etkileyebilir.

ihrager herhangi bir zamanda agik piyasada herhangi bir fiyat iizerinden veya teklif veya dzel
ihrag/ antlagma yoluyla Varantlari satin alabilecek olup boyle bir yiikiimliliik altinda olmayacaktir. TEB bir
Varant ihraci konusunda piyasa yapici olarak hareket etse bile stz konusu Varantlara iligkin ikincil piyasa
sinirh olabilir,

Bir Varant Sahibi’nin Varantlarm Kullanim Tarihleri tncesinde Varantlarin deBerini paraya
gevirebilmesi igin tek yol (Avrupa Tipi Varantlar durumunda) bunlari meveut bir ikincil piyasada gegerli
piyasa fiyati lizerinden satmaktir. S6z konusu fiyat Varant Sahibinin Varantlar: satin aldig1 orijinal fiyattan
daha diigitk bir degerde olabilir. Varantlar i¢in ikincil bir piyasa olmadif1 veya sintrly bir ikincil piyasa
oldugu takdirde ve Varant Sahibi Varantlarini satamadipi takdirde herhangi bir degeri paraya cevirmek igin
Varantlarm itfasina kadar beklemek zorunda olacaklardir.

2.1.12. Avrupa Birligi (“AB”) Banka Coziimleme ve Kurtarma Direktifinin Uygulanmasi

Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 2019/879 sayilt 20 Mayis 2019 tarihli (AB) Direktifi ile tadil
edildigi haliyle 2014/59/AB sayili Direktif (“Banka Coziimleme ve Kurtarma Direktifi” veya “BCKD”)
kredi kurumlart ve yatmm firmalarinm gbziimlenmesi ve kurtarilmasina iligkin AB gapinda gegerli bir
gergevenin tesis edilmesini ngdrmektedir. BCKI); Fransa’da, saglikli olmayan veya sorunlu bir kuruma,
bir yandan bu tiir bir kurumun potansiyel batmasinin ekonomi ve finansal sistem lizerindeki etkisini asgariye
indirirken diger yandan ilgili kurumun kritik finansal ve ekonomik islevlerinin devamliligin saglamak igin
yeterince erken ve hizli bir sekilde mildahale edebilmek igin dier yetkilerin yani swa ilgili tasfiye
kurumlarma giivenilir bir dizi gereg (“BCKD Tasfiye Geregleri”) saglamak iizerc gesitli mevzuat metinleri
yoluyla uygulanmigtir.

BCKD’nin gozden gegirilmesinin ardindan, kredi kurumlar ve yatirim \‘ﬁrmalarmm zarar
karsilama ve yeniden sermayelendirilme kapasitesi konularinda 2014/59/AB sayily Direktifi tadil eden
Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 20 May1s 2019 tarihli 2019/879/AB sayth Direktifi ve 98/26/AT sayilt
Direktif (“BCKD 2”) kabul edilmigtir. :

BCKD 2 bankacilik sektoriinde tasfiye rejimine iligkin 2020-1636 say1 ve 20 Aralik 2020 tarihli
Tiiziik ve 2020-1703 sayih ve 24 Aralik 2020 tarihli Kararname vasitastyla Fransiz kanununa uyarlanmig
ve 28 Aralik 2020 itibariyle yiiriirlige girmistir. :

BNPP’nin Garantdr oldugu Varantlar ile ilgili olarak BNPP’nin BCKD’de belirtilen anlamda ve

BCKD ile belirlenen sartlar kapsamnda battifinin veya batma olasihigmin oldugunun belirlenmesi halinde

ilgili tasfiye kurumu BCKD Tasfiye Gereglerinden herhangi birini veya bunlarm bir kombinasyonunu (bir

igletmenin satig1, koprii kurumunun tesisi, varlik ayirma veya bail-in) uygular, BNPP’nin varliklarinin satigi

sonucunda kalan her tiirlii eksiklik o kurulugun ggmiﬁﬁfgiz“alagaklllarmm bazi alacaklarinin 8denmemis
Aag L

BNP Paribas Issuance B.V. o “o }’:l“ EB Yatirim Menkul Degerler A.5.

ukuk Birogu 0

T3
Viisa g/

Ticarel WEraIpP
flebyatirim.com. i)’

Inlernel adresi:

-
Lo



tutarlarinda kismi bir azalmaya (duruma gore Varantlar veya Garanti dahil) neden olabilir veya en kotii
senaryoda sifira inmeleri s6z konusu olabilir. BNPP’nin teminatsiz bor¢ alacaklar1 da (duruma gore
Varantlar veya Garanti dahil) normal 6deme aczi iglemleri kapsaminda alacak hiyerargisine uygun olarak,
gelecekte iptal, devir veya sulandirmanin konusu olabilecek sekilde, 6zkaynaga veya dier miilkiyet
araglarma cevrilebilir. Bahsi gecen azalma veya iptal &ncelikle adi hisse senetleri birinci kademe araglara
uygulanir ve daha sonra azalma, iptal veya doniiglim ilave birinci kademe araglara ve daha sonra ikinei
kademe araglara ve diger ikinci derecede oncelikli borglara ve daha sonra difer uygun yiikiimliliiklere
uygulanur, Tlgili tasfiye kurumu ayni zamanda Sdenmemis teminatsiz borg senetlerinin gartlarim tadil etmeye
(itfa veya 6deme tarihlerini degigtirmek gibi) galigabilir (duruma gére, Varantlar veya Garanti dahil) [tiimi
Madde 4.3.12°de (Bail-in ve Zarar Karsdamanin Muhasebelegtirilmesi) daha ayrintili gekilde agiklandigi
tizere].

Batma riski stz konusu oldugunda Garantériin tasfiyesi igin kamu finansal destegine, bir yandan
finansal istikrar slirdiirillmek suretiyle, bail-in gereci de dahil yukandaki tasfiye gereclerinin azami Slgilde
degerlendirilmesi ve uygulanmasi sonrasinda yalnizca son ¢are olarak bagvurulacaktir.

Igili tasfiye kurumu tarafindan BCKD kapsaminda herhangi bir yetkinin kullanimi veya bu tiir
yetkilerin kullanilabilecegine dair herhangi bir neri Varant Sahiplerinin haklarmi, Varantlarin fiyatini veya
Varant Sahiplerinin Varantlara yatwmlarmmn degerini ve/veya Garantoriin Garanti kapsamindaki
yikimlilliklerini yerine getirme yetenefini dnemli Slgiide olumsuz etkileyebilir. Bunun sonucunda
Varantlarin Sahipleri Varantlara yaptiklari yatirimin tamami veya Snemli bir kismini kaybedebilirler.

Ihraget veya‘Garantiirﬁn (cecerli ise) yerine baska bir kuruluyg gecebilir

Varantlarin igerdigi sartlar, Madde 4.3.11°de (Jhragg: veyva Garantériin Tkamesi) yer verilen
sartlara tabi olmak kaydiyla Ihragei’nin, bazi olaylarin gergeklesmesinin ardindan Varant Sahiplerinin
muvafakati olmaksizin Varantlar kapsaminda Thragg1 yerine bagka bir sirketin asil borglu olarak gegmesini
kabul edebilecegini dngdrmektedir, Ozellikle, bunlarin yerine gegen sirket BNPP olmadiginda, BNPP
ikame sirketin Varantlar kapsamindaki ylkiimliliklerin ifasini garanti edecektir.

Varantlarn igerdigi sartlar ayrica Ihraggi’nin, bazi olaylarin gergeklesmesinin ardindan, Madde
4.3.11°de (fhrace: veya Garantoriin Tkamesi) yer verilen sartlara tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin
muvafakati olmaksizin BNPPI’nin ihrag ettifi Varantlara iliskin olarak BNPP yerine bagka bir girketin
garantdr olarak gegmesini kabul edebilecegini ongdrmektedir. Ozellikle, ikame edilen garantériin kredi
itibari, diger hususlarin yani sira Hesaplama Kurulugunun belirledigi derecelendirme kurhluﬂarl tarafindan
verilen uzun vadeli birincil 8ncelikli borg derecelendirmelerine atif yoluyla, iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere BNPP’nin kredi itibarina en azindan
esit olmalidir.

fhragg1 ve Garantoriin her biri yalnizea (i) bir Ikame Olay1 gergeklestigi ve (ii) duruma gére Ikame,,
Eden Thraggidan veya Ikame Eden Garantdrden ikame isleminin Varant Sahiplerinin menfaatleri iizerinde
onemli bir etkiye néden olmayacag: yoniinde bir taahhiit almig bldugu takdirde Ihrage1 veya Garantdr
ikamesini gergeklestirebilir. Buna kargin bu tiir bir ikame Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir.

Ihrager Madde 4.3.7 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine ilgili ikameyi bildirecektir.
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2.2, Risk Bildirim Formuna iligkin A¢iklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatmmalar, yatirm kurulusu varantysertifikasi yatirmmlarinin
tamamini veya duruma gire bir bdliimiinii kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIYASAST ARACLARI RISK BiLDIRiM FORMU

Onemli Agklama

Sermaye piyasasinda gergeklegtireceginiz Varant vefveya Varantlara benzer sermaye piyasast araglar alm
satim islemleri sonucunda kar elde edebileceiniz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir, Bu nedenle, iglem
yapmaya karar vermeden once, piyasada karsilagabileceginiz riskleri anlamaniz ve mali durumunuzu ve
kisitlatimz: dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalars Tebligi (Teblig)’nin 9’uncu
maddesinde ngorildigl tizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasast Araglari Risk Bildirim
Formu”nda yer alan agafidaki hususlart anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

fslem yapmaya baslamadan Snce ‘galigmay1 diisindigiiniiz kurulugunun “alim satim aracthg yetki
belgesi™ne sahip olup olmadiim kontrol ediniz. Bu vetki belgesine sahip banka ve aract kurumlarin
www.spk.gov.ir veya www.ispb.org.tr web sitelerinden Sgrenebilirsiniz.

Varantlara liskin Genel Bilgi

Yatinm Kurulusu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varhif ya da gdstergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belicli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlagt ile kullantldipy varant niteligindeki sermaye piyasast aracidir.

Varantin dayanak varhiginy, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olugan sepet olugturur. Dayanak gostergesi ise Borsa Istanbul A.S. (“Borsa Istanbul”)
tarafindan olugturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varhk ve
gostergeler diginda kalan konvertibl ddviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi uluslararast alanda genel kabul
gormiig endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta dayanak teskil edebilir. \

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarmca Kurul’un uygun gbrecegi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasasi araglari (varant benzeri) igin de gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasast aracl
alim satim islemini gergeklestiren yafirim kurulusu, séz konusu sermaye piyasast aracinin ozellikleri
hakkinda miisterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme baglamadan Once bu bilgileri edinmeniz

AN

snemlidir. Yatirim kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz. .

iglexig Esasiarl, Haklar ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlann alim satimi, Kurulun onayl {izerine Borsa Istanbul mevzuati gergevesinde belirlenecek
islem esaslar1 kapsaminda Borsa fstanbul’un uygun gorecefi pazarda, piyasa yapicilik esasina dayall
olarak yapilir. Piyasa yapiciligs kapsaminda, piyasa yapicis1 yatirim kurulusu likidite saglamak iizere,
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ilgili piyasa diizenlemeleri ger¢evesinde stirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
yapiciligina iligkin esaslar, Kurulun uygun gotiisii tizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarm satigtmin yatirim kuruluglart vasitastyla yapilmas: ve Borsa fstanbul’da islem gdrmesi
zorunludur. Borsa Istanbul’da islem gren varantlarin islem sirasinin kapatilmasimna iligkin esaslar
Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarmn vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4.  Dayanak varhig1 veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsammda
yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlas: bigimi kaydi teslimat veya nakit
uzlagi olarak belirlenebilir. Dayanak varlig: bunlarin diginda varlik ya da gosterge olan varantlarda
ise nakit uzlasi esaslarinin uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlagt yikiimliiliigiiniin yerine getirilmesinden ihrag¢1 sorumludur. Garantdr
bulunmas: halinde, ihraggi ile garanttr miiteselsilen sorumlu olur.

6.  Varant ihraglan kaydi olarak yapilir ve ihraggmm MKK iiyesi olmast zorunludur.

Risk Bildirimi

Iglem yapacagiuz yatirim kurulugu ile imzalanacak gergeve szlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
asagidaki hususlar1 anlamaniz gok Snemlidir:

I:
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Yatirim kurulusu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecek tiim islemler
igin Sermaye Piyasast Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan gikartilan ilgili her
tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir,

Varant islemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatirm
kuruluguna yatirdigimiz paranin timiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplarimz yapacagmniz iglemin
tiiriine gore yatrdiginiz para tutarini dahi agabilecektir.

Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanmn piyasada lehe calisabilecegi gibi aleyhe de
galigabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimiza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi
zararlara da yol agabilecegi ihtimali giz 6niinde bulundurulmalidir.

Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladig1 dayanak varlii ya da gostergeyi §nceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta dediginiz bedel ve buna ek olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger
muamele creti ile smirlamanrz miimkiindiir, -

Yatium kurulusunun piyasada islem yapacagimz varantlara iliskin olarak tarafimiza aktaracafi

bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca dikkate™

almmalidir.

Varant alim satimina iliskin olarak yatinm kurulugunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel
analizin kisiden kisiye farkhilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan ngdriilerin kesin olarak
gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkaltﬁ‘glzlmnal1d1r.
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7 Varant ihraci nedeniyle ihraggmn maruz kaldigi risklere iligkin risk yonetim politikasinin
izahnamede yer almasi zorunludur, Izahname, Tebli§ uyarinca ihrages ile piyasa yapicinin internet
sitesinde yaymlanir. Thragginm risk yonetim politikas, yatrmm kararmnizi vermeden dnce dikkatle
okunmalidir.

8.  Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarm dayanak varlifinda, yukarida
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda
deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek
ve/veya yeni vergiler getirebilecefi, alim satim iglemlerinin zamanmda gergeklesmeyebilecedi
bilinmelidir.

9.  Islemlerinize baglamadan 8nce, yatirim kurulugunuzdan yiikiimld olacaginz biitiin komisyon ve diger
muamele ticretleri konusunda teyit almalismiz. Eger ticretler parasal olarak ifade edilmemisse,
ficretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag1 ile ilgili anlagilir Srnekler igeren yazilt bir agiklama
talep etmelisiniz.

fsbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatirimesy1 genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarnizs bu tip yatmimlara yonlendirmeden &nce dikkatli bir gekilde
aragtirma yapmalisiniz.

3. TEMEL BiLGILER
3.1. Halka Arza iliskin flgili Gergek ve Tiizel Kisilerin Menfaatleri

BNP Paribas Arbitrage S.N.C. ve TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye ddenen komisyonlar
ve/veya iicretler ile Thrage: tarafindan verilen yetki uyarmnca hareket eden, gerceklestirilen hizmetlere dayalt
olarak komisyon ve/veya iicret alan aractlardan hizmet alinmas: ihtimali hari¢ olmak lzere, Thraget’nin
bilgisi dahilinde, Varantlarm halka arzindan herhangi bir menfaate sahip olan herhangi bir iigiincii taraf
gergek Kisi veya tiizel kisi sdz konusu degildir.

3.2 Halka Arzin Gerekgesi ve Halka Arz Gelirlerinin Kullantm Yerleri-

Varantlarin ihracindan elde edilecek net gelir fhraggr’min genel fonlarmn bir pargas haline
gelecektir, Soz konusu gelirler opsiyon veya vadeli sbzlesmeler veya diger riskten korunma araclarindaki
pozisyonlari stirdiirmek igin kullanilabilir, Belirli herhangi bir tertip ihragtan elde edilen gelirlerin dzel bir
kullanima zgiilenmesi s6z konusu ise, bu husus iigili tertip ihraca iligkin Sermaye Piyasast Araci1 Notu’nda
belirtilecektir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU

VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILiSKIN BILGIiLER
4.1. Yatirmm Kurulusu Varantlaria/Sertifikalarma Tligkin Bilgiler
411, Tihrag Edilecek Yatim Kurulusu Varantlarmin/Sertifikalarmin;
a) Tiirii - Liitfen Ek-2"deki tabloya bakiniz.

b) Tipi . [sbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu tahtinda ihrag edilen Varantlar kullanim hakkim sadece
vade sonunda veren Avrupa Tipi Varantlardir,
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c) ISIN kodu : Liitfen Ek-2’deki tabloya bakiniz.

412. Dayanak Varhp/Gistergenin  Degerindeki  Degisimin  Yatnm  Kurulugu
Varantinm/Sertifikasinin Degerini Nasil Etkileyecegine itigkin Bilgi

Alim Varantlarinda Dayanak Varlik/Géstergenin degeri diigtiigii ve Dayanak Varlik/Gostergenin
degerinin Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde diismesinin olas1 oldugu yoniinde bir piyasa algiss meveut
oldugu takdirde tiim diger faktorler egit oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal sartlarda diigecektir.
Dayanak Varhk/Gostergenin degeri arttit ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde artmasmnm olast
oldugn yoniinde bir piyasa algisi meveut oldugu takdirde tiim diger sartlar esit oldufunda Varantlarin piyasa
degeri normal gartlarda artacakdir.

Satim Varantlarmda Dayanak Varlik/Gostergenin  degeri  arttifi  ve/veya Dayanak
Varlik/Gostergenin degerinin Varantlarm geri kalan vadesi igerisinde artmasinin olast oldugu ydniinde bir
piyasa algist mevcut oldugu takdirde tiim diger faktorler esit oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal
sartlarda diisecektir. Dayanak Varlik/Gostergenin degeri diistiigii ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi
igerisinde diigmesinin olasi oldugu yoniinde bir piyasa algist meveut oldugu takdirde tiim diger sartlar egit
oldufunda Varantlarm piyasa degeri normal sartlarda artacakti.

" Dayanak Varlik/Gosterge bir endeks ise veya sair sekilde bilesenleri dikkate alinarak
hesaplamyorsa Dayanak Gostergenin herhangi bir giindeki degeri, bileenlerinin aym giindeki degerini
yansitacaktir. Dayanak Gostergenin bilesiminde ve (Risk Faktdrlerinde agiklananlar da dahil) faktdrlerde
goritlen ve bilesenterin degerini etkileyen veya etkileyebilecek degisiklikler Dayanak Gostergenin degerini
etkileyecek ve bu nedenle Varantlarin getirisine etki edebilecektir. Herhangi bir miinferit bilesenin
degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki daigalanmalaria dengelenebilir veya
siddetlenebilir.

4.1.3. Yaurim Kurulusu Varantlarmn/Sertifikalarmm Hangi Mevzuata Gére Olusturuldugu

Varantlarin ihraci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, 10 Eyliil 2013 tarih ve 28761 sayih
Resmi Gazete’de yayinlanan VII — 128.3 numarali Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalart Tebligi ve
23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan VII-128.4 say1li Yabanci Sermaye Piyasast
Araglari ve Depo Sertifikalar ile Yabanci Yatiim Fonu Paylari Tebligi’nin ilgili hitkiimleri gergevesinde
ve 01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirii uyarinca gerceklestirilecektir.

4.1.4. Yatrmm Kurulusu Varantlanmn/Sertifikalarmm Kaydilestirilip K}:ydilestirilmedigi
Hakkinda Bilgi

Thrag edilecek yatirm kurulugu varantlari/sertifikalars kaydilestirme esaslart cergevesinde Merkezi Kayit
Kurulugu A.S. (“MKK?”) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

.

Merkezi Kayit Kurulugu A.S. AN
Regitpasa Mahallesi; Borsa Caddesi, No:4, Sartyer / Istanbul '

4.1.5. Yatrim Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin Hangi Para Birimine Gire Ihrac Edildigi ¢
Hakkinda Bilgi !

Yatirim kurulusu varantlary/sertifikalar Tiirk Lirast cinsinden safiga sunulacaktr.
Tt e

AT hi™

BNP Paribas Issuance B.V.




4.1.6.  ihracemmmn Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Siralamasi I¢inde Thrac: Planlanan Yatirim
Kurulusu Varantiarmmmn/Sertifikalarimn Yeri Haklanda Bilgi ile Siralamay Etkileyebilecek
veya Yatinm Kurulugu Varantlarmin/Sertifikalarmin ihraggmin Meveut ya da Gelecekteki
Diger Yiikiimliiliiklerinden Sonra Gelmesine Yol Agabilecek Hiikiimlerin Ozetleri

fhrager’mmn iflass durumunda, Varant Sahibinin alacaklar1 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayih
Resmi Gazete’de yayimnlanan 2004 sayih fera ve iflas Kanunu (“IiK”) uyarinca takip edilecektir.
Yiiriirliiktcki kanun uyarinca, Yatiim Kurulusu Varantlar gibi sermaye piyasast araglarindan dogan
alacaklar imtiyazli olmayan alacaklar arasmda yer almaktadr. [IK’da yer alan Madde 206 uyarinca,
fhraggr’nin teminatsiz ve sézlegmesel yiktimliiliiklerinden olan Yatirim Kurulugu Varantlan, imtiyazli
olmayan diger alacaklar ile birlikte dordiincii sirada yer almaktadir. Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tarihi
itibariyle, bildigimiz kadariyla, fhrager’nin birlesmesi veya devrolmasi durumunda menkul krymet
sahiplerinin alacaklarina dair bir degerlendirme yapilmasini gerektirecek sekilde Ihraggidan bagka bir
kurulusa devredilip devredilmeyecegine fhrager’nin planladifs bir birlesme devralinma sz konusu degildir.
Bununla birlikte, Thrageimn birlesmesi veya devrolmasmmn s6z konusu olmast halinde, Thraggi, Varant
Sahibi alacaklarmm hukuki durumuna engel olmamak igin ilgili mevzuat uyarinca gerekli tedbirleri
alacaktir,

4.1.7.  ihrag Edilecek Yatrim Kurulusu Varantlarimm/Sertifikalarimn Yatirnmerya Sagladifa
Halklar, Bu Haklarin Kullamm ile isleme Koyma Esaslari, Nakavt Durumuna Tliskin
Hususlar ve Bu Haklara fliskin Kisitlamalar

Varantlar Sahiplerine Dayanak Varlig/Gostergeyi dnceden belirlenmis belirli bir tarihte (vade)
snceden belirlenmis bir fiyat iizerinden satin alma (Alim Varantr) veya saima (Satim Varanti) hakki
vermektedir. S6z konusu hakki kullanmak igin Sdenen fiyat, isbu Sermaye Piyasasi Arac Notu’nda Madde
2.1°de belirtilen riskleri kapsayacak sekilde Dayanak Varlik/Gostergenin piyasa fiyatna, Dayanak
Varlik/Gostergenin beklenen volatilitesine, vadeye kalan siireye, temettti beklentilerine, faiz oranlarma ve
Varantin Kullanim Fiyatina dayalidir. Bunlar diginda arz ve talep dengesi, piyasa kogullari ve likidite sartlary
da Varantlarin fiyat1 izerine etki edecektir.

a) ALIM VARANTI

“Alym Varantlarinda, Varant Sahipleri, vade tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagt Fiyati
Kullanmm Fiyatindan yitksek oldugu siirece baska bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir tutar alma
hakkina sahip olacaklardir. Ancak, Vade sonunda Dayanak Varhk/Gosterge Uzlasi Fiyatl\Kullamm Fiyatina
esit veya Kullanim Fiyatindan diigiik oldugu takdirde Varantlarin Sahipleri herhangi bir getiri
almayacaklardir.

Vade tarihinde Varantlar agagidaki sekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlast Fiyat1 > Kullanim Fiyat: = nakdi 6deme,
yapilir. S

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlast Fiyat = Kullamim Fiyatt = nakdi 6deme,
yapilmaz.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlag: Fiyati < Kullanim Fiyat1 = nakdi Sdeme

yapilmaz.
G ‘;'Lm‘i'l!’h'
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Alm Varantlarinda, Varant vadede pozitif bir nakit tutar ddedigi takdirde vadede Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyati ile Kullanim Fiyat: arasindaki fark katsay kullanitarak ve Referans Para
Biriminden Tiirk Lirasina gevrim orant uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine nakden
ddenecektir. Varantin basa bag noktasinda veya zararda olmas, vadedeki Dayanak Varlik/Gosterge Uzlast
Fiyat: ile Kullaim Fiyati arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda herhangi bir ddeme
yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktir.

b) SATIM VARANTI

Satim Varantlarinda, Varant Sahipleri, vadedeki Dayanak Varlik/Gosterge Uzlag: Fiyatt Kullanim
Fiyatindan diisiik oldugu siirece bagka bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir 8deme alacaklardir. Ancak,
vadedeki Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagt Fiyatmmn Kullamm Fiyatina esit veya Kullamm Fiyatindan
yilksek olmast halinde Varantlarm Sahipleri herhangi bir tdeme almayacaklardir.

Vadede Varantlar asagidaki sekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyat1 < Kullanim Fiyatt = nakdi édeme
yapilir.,

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyat1 = Kullanim Fiyat: = nakdi 6deme
yapilmaz. '

Degerleme Tarihinde Dayanak Varli/Gosterge Uzlagt Fiyati > Kullamm Fiyat1 = nakdi ddeme
yapilmaz.,

Satim Varantlarinda, Varant vade tarihinde pozitif bir nakdi tutar 6dedigi takdirde, Kullamm
Fiyati ile Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyati arasindaki fark Katsay1 kullanilarak ve Referans Para
Biriminden Tirk Lirasina cevrim oram uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine
ddenecektir. Varantin basa bas noktasinda veya zararda olmasl, Kullamim Fiyat1 ile vadedeki Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyat1 arasmda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda herhangi bir ddeme
yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktir.

Veya “Nihai Déviz Kuru” yukaridaki formiilde goriinmilyor ise:

Yukaridaki hususlar uyarinca tespit edilen herhangi bir meblag, Uzlagi Para Birimi cinsinden bir
meblag degil ise, Nakit Uzlas1 Meblaginmn belirlenmesi amaci igin ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notunda
belirtilen Déviz Kuru iizerinden Uzlagi Para Birimine gevrilecektir. Nakit Uzlagi Meblag ilgili Uzlag1 Para
Biriminde en yakin iki ondalik haneye yuvarlanacakti, 0.005 yukari dogru yuvarlanacaktir, aym Varant
Sahibi tarafmdan ayn1 anda kullanilan Varantlar duruma gére séz konusu Varantlar veya Birimlere iliskin
olarak Sdenmesi gereken toplam Nakit Uzlagt Meblafinn belirlenmesi amaci igin toplam olarak
degerlendirilecektir. Bu tiir durumlarda Nakit Uzlast Meblagmin belirlenmesinde kullanilan formiil ilgili
Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen gekilde sati vergisi kesintisini igerebilir.

4.1.7.1. Varantlarin Kullamm
Avrupa Tipi Varantlar yalnizea Kullamm Tarihinde kullanilabilecektir.

Takasbank vasﬂas@la uzlagisi gergeklesen ve MKK’da kaydilestirilmis bigimde tutulan Varantlar
igin agagidaki hitkiimler gegerli olacaktr:
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Varantlarin Nakit Uzlast Yoluyla Uzlagist Gergeklesen Varantlar olmasi ve Otomatik Kullammin
gegerli olmast halinde bu tiir Avrupa Tipi Varantlar Fiili Kullanim Tarihinde otomatik olarak kullanilacaktir
ve agafidaki Madde 4.1.7.2’de yer alan Otomatik Kullanim hiikiimleri uygulanacaktir.

4.1.7.2. Otomatik Kullanim

S6z konusu Varanta veya duruma gore ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda Birimler belirtildigi
takdirde bir Birime iligkin olarak Nakit Uzlagi Meblagin1 tahsil etmek igin ilgili Varant Sahibi tarafindan
herhangi bir Kullanim Bildirimi gonderilmesine veya bagka bir islem yapilmasina gerek bulunmamaktadir.
Thragg1 s6z konusu Varantlarin tutuldugu her bir Takas Sistemine, bu tiir her bir Takas Sisteminde tutulan
Varantlara iligkin Nakit Uzlagt Meblagi toplamina esit bir meblagl aktaracak veya aktarilmasini
saglayacaktir ve bu tiir her bir Takas Sistemi, s6z konusu toplam Nakit Uzlasi Meblagmin tahsil edilmis
olmast kaydiyla, Uzlagi Tarihinde s6z konusu Varant(lar)in her bir Sahibinin defterlerindeki hesabina s6z
konusu Varant Sahibinin sahip oldugu Varant(lar) ile iligkili toplam Nakit Uzlag1 Meblagina egit bir meblag
alacak kaydedecek ve Uzlagt Tarihinde veya Uzlasi Tarihinden 6nce kullanilan ve sz konusu Nakit Uzlagt
Meblaginin 8denmis oldugu Varantlarin sayisini soz konusu hesaba borg kaydedecektir. Ihragg1 veya
Garantdr (gegerli ise) soz konusu meblaglarin ilgili Takas Sistemi tarafindan séz konusu hesaplara alacak
kaydedilmesi konusunda herhangi bir sorumluluga sahip olmayacakir.

4,1.7.3. Kullamm Riski

Varantlarm  kullanmy ilgili Kullanim Tarihinde yiiriirlitkte olan gegerli tiim kanunlar,
yonetmelikler ve teamiillere tabidir ve Thraggt, Garantdr veya Thrag ve Odeme Aracisi’ndan higbiri, makul
cabay1 sarf etmelerine ragmen bu tiir kanunlar, yonetmelikler veya teamiiller sebebiyle ongoriilen islemleri
gergeklegtiremedikleri takdirde herhangi bir sorumluluga sahip olmayacaklardir, Thraggi, Garantdr veya
Aracilarm higbiri, gegerli kanunda izin verildii siirece, higbir kosulda, Varantlar ile iligkili gdrevlerini ifast
ife ilgili olarak ilgili Takas Sisteminin veya yerine gore ilgili Hesap Sahibinin fiil veya temerriitlerinden
sorumlu olmayacaktir.

4.1.7.4. Kullamlabilir Asgari ve Azami Varant Sayisi

ihrages tarafindan belirlendigi iizere, herhangi bir Varant Sahibi tarafindan Kullaym Tarihinde
kullanilabilecek Varant sayis: ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen Asgari Kullanim Sayisina
esit olmali ve ilgili Sermaye Piyasast Araci Notunda belirtiliyor ise, Asgari Kullanim Sayisindan biiyitk bir
rakam ise, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen sayinin tam kati bir sayi olialidir. Bu hitkme
aykirt sekilde Varant kullammim amagclayan herhangi bir Kullanim Bildirimi hitkiimsiiz ve gegersiz
olacakiir.

4.1.8.  Yatunm Kurulusu vVarantlarimn/Sertifikalarinm Thracina fhiskin Yetkili Organ Kararlar

Varantlarin ihrac: Ihrager tarafindan kurulug belgeleri uyarinca usuliine uygun gekilde.,
yetkilendirilmistir. ihragg1 digetlerinin yam sira paylara, pay sepetlerine, menkuf kiymetler borsasi .
endekslerine, para birimlerine, emtiaya veya emtia vadeli islem s6zlegmelerine dayali olarak varantlar ihrag
etme yetkisine sahiptir ve ihrag edebilir (ihraggr’nin Esas Sézlesmesi’nin 3’{incit maddesinde belirtildigi
iizere).
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30 Mayis 2022 tarihli imza yetkilileri kararma dayali olarak Ihraggi endeksler, paylar, emtia
(dayanak bir emtiaya iliskin vadeli islem veya opsiyon sézlegmeleri dahil) ve para birimleri ile iliskili Varant
ihracia ve bunlarin Borsa Istanbul’da kote edilmesi ve islem gérmesine karar vermisgtir.

4.1.9. Yatirim Kurulugu Varantlarinm/Sertifikalarinin Kaydi Thrag Tarihi

isbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu kapsammnda ihrag edilecek Varantlarin Kaydi Ihrag Tarihi 28
Kasimm 2023’tiir. Daha fazla bilgi icin Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nda “11. EKLER” baglig: altindaki
béliimde yer alan EK -2'ye bakiniz.

4.1.10. Yatinm Kurulusu Varantlarimin/Sertifikalarinin Uzerinde, Devir ve Tedaviiliinii Kisitlayict
veya Bunlari Alanlarm Haklarim Kullanmasma Engel Olacak Kayitlarin Bulunup
Bulunmadigma iligkin Bilgi

Varantlarin iizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayict veya bunlari alanlarin haklarini kullanmasina
engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarin halka arzi ve satigi, belirli ilkelerde
yasaklanmis veya kisitlanmug olabilir, Thraggl, yatirimcilarin  asafiida agiklanan hususlarda bilgi
edinmelerini ve gereken yasak ve kisitlamalara uymalarim talep etmektedir.

. Amerika Birlesik Devletleri

Varantlar, Garanti veya Fiziksel Teslime Tabi Varantlar durumunda s6z konusu Varantlarmn
kullanimi iizerine teslim edilecek Hak Sahipligi’nin higbiri, tadil edildigi haliyle 1933 tarihli Menkul
Kiymetler Yasass (“Menkul Kiymetler Yasasi™) tahtinda veya diger gegerli eyalet menkul kiymetler
yasalari tahtinda tescil edilmemigtir veya edilmeyecektir ve Varantlar ile islem yapilmast tadil edildigi
haliyle Amerika Birlesik Devletleri Emiia Borsasi Yasasi (“Emtia Borsas1 Yasasi”) kapsaminda Emtia
Vadeli fslemler Komisyonu (“CFTC”) tarafindan onaylanmamugtir. Thragen; tadil edildigi haliyle 1940
tarihli ABD Yatirim Sirketleri Yasasi uyarinca bir yatirim sirketi olarak kaydedilmemistir. Sermaye Piyasasi
Aracs Notunda aksi belirtilmedigi siirece, Varantlar Menkul Kiymetler Yasast S Y netmeligi’ne dayanarak
arz edilmekte ve satilmaktadir. S6z konusu serideki higbir Varant veya bunlara iligkin menfaatler herhangi
bir zamanda Amerika Birlesik Devletleri’nde veya ABD’li bir kisiye veya ABD dis1 bir kisi olmayan bir
kisiye (CEA Kural 4.7°de tanimlandi iizere) veya bunlar hesabmna veya yararma dogrudan veya dolayl
olarak arz edilemez, satilamaz, yeniden satisa sunulamaz, iglem géremez, rehnedilemez, kullanilamaz, itfa
edilemez, devredilemez veya teslim edilemez ve dogrudan veya dolayli olarak Amerika Birlesik Devletleri
icinde veya ABD’li bir kisiye veya ABD’li bir kisi hesabina veya yararina yapilan herhangi bir arz, satig,
yeniden satig, islem, rehin, kullanim, itfa, devir veya teslim tanmmayacaktir, Bu tiir serilerdeki Varantlara
herhangi bir zamanda yasal miilkiyet veya faydalanma hakks olarak herhangi bir ABD’li kisi tarafindan
sahip olunamaz ve bu nedenle Amerika Birlesik Devletleri diginda S Yonetmeligi gergevesinde yalnizca
ABD dis1 kisilere arz edilmekte ve satiimaktadir.

kisi”; veya (ii) Emtia Borsas1 Yasas1 Kural 4.7°de tanimlandig1 tizere “ABD dig1 kisi” haricinde bir kigi;

veya (iii) her bir durumda Emtia Borsasi Yasas: uyarinca zaman zaman tadil edildigi, degistirildigi veya

ilaveler yapildig haliyle (a) CFTC tarafindan yayinlanan Bazi Swap Diizenlemelerine fligkin Yorumlama

Rehberi ve Politika Beyant’nda veya (b) CFTC tarafindan yaymianan Swap Aracilari ve Onemli Swap

Katiimeilar igin Gegerli Tescil Esikleri ve Bazi Gerekliliklerin Sinir Otesi uygulanmasmna iligkin nihai

kararda tamimlandig iizere bir “ABD’li kisi”; v .&*@*’(fi};?‘;S% (:')netmeligi’nde veya Emtia Borsas: Yasast
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tahtinda kabul edilen yonetmelikler veya kilavuzlarda tanimlanmig olabilecegi haliyle herhangi bir “ABIYli
kisi” olan (bu tiir her bir kigi bir “ABD’l kigi”') herhangi bir kisidir.

Borsada iglem goren belirli bir menfaat veya borsada islem gdren araglara iliskin menfaatler sepeti,
belirli bir para birimi veya para birimleri sepeti, belirli bir emtia veya emtia sepeti ile iliskili Varantlar veya
bu varlik siniflarindan herhangi biri ile iligkili Hibrid Varantlar herhangi bir zamanda dogrudan veya dolayls
olarak Amerika Birlegik Devletleri’nde veya (i) Menkul Kiymetler Yasas: kapsaminda S Yénetmeligi’nde
tanimlandigy iizere “ABD’li kisi”; veya (ii) Emtia Borsast Yasasi Kural 4.7°de tanimlandif; iizere “ABD
dis1 kisi” haricinde bir kisi; veya (iii) her bir durumda Emtia Borsast Yasas1 uyarmea zaman zaman tadil
edildigi, degistirildigi veya ilaveler yapildigt haliyle (a) CFTC tarafindan yaymlanan Bazi Swap
Diizenlemelerine [liskin Yorumlama Rehberi ve Politika Beyani’nda veya (b} CFTC tarafindan yaymnlanan
Swap Aracilar1 ve Onemli Swap Katilimeilar igin Gegerli Tescil Esikleri ve Bazi Gerekliliklerin Sinir Otesi
uygulanmasina iliskin nihai kararda tanimlandig: {izere bir “ABD’li kigi™; veya (iv) S Yénetmeligi’nde veya
Emtia Borsas1 Yasasi tahtinda kabul edilen yonetmelikler veya kilavuzlarda tammlanmus olabilecei haliyle
diger herhangi bir “ABD’li kisi” (bu tiir her bir kisi bir “ABD’H kisi”) olan kisilere, bunlar tarafindan veya
bunlar hesabma veya yararma arz edilemez, satilamaz, yeniden satilamaz, elde bulundurulamaz, iglem
goremez, rehnedilemez, kullanilamaz, itfa edilemez, devredilemez veya teslim edilemez (Sermaye Piyasasi
Arac1 Notuna iliskin gegerli bir ABD bilgi kitapgigi (wrapper) uyarmnca agikga 6ngdriilmily olmadig
siirece). Bu tiir gegerli herhangi bir ABD bilgi kitapgtfi1 (wrapper) soz konusu Varantlarin hiikiimleri
kapsammda arz edilebilecek, satilabilecek, yeniden satilabilecek, elde bulundurulabilecek, iglem
gorebilecek, rehnedilebilecek, kullanilabilecek, itfa edilebilecek, devredilebilecek veya teslim edilebilecek
Varantlarm tiirlerini siirlandirabilir. ‘

Amerika Birlesik Devletleri disinda Varant satist ile baglantili olarak ilgili her bir aracinin,
herhangi bir zamanda dagitimimin pargasi ofarak yukaridaki paragrafta agiklanan durumlar hari¢ olmak
iizere, Amerika Birlesik Devletleri’nde veya ABD’li kisilere veya ABD’li kisiler hesabia veya yararina
herhangi bir Varant arz etmemig, satmamis veya teslim etmemis oldugunu ve arz etmeyecegdi, satmayacagi
veya teslim etmeyecegini kabul etmesi gerekli olacaktir.

Buna ek olarak, Menkul Kiymetler Yasas1 S Yénetmeligi’nde yer alan tescil muafiyeti uyarinca
Varantlarin bir arzmin baglamasindan 40 giin sonrasina kadar s6z konusu Varantlarin herhangi bir araci
tarafindan Amerika Birlesik Devletleri igerisinde bir arz veya satig1 (arza katiliyor olsun veya olmasn), eger
sz konusu arz veya satis Menkul Krymetler Yasas: kapsaminda faydalanslabilecek bir, muafiyet uyarmca
olan durumlar diginda herhangi bir sekilde yapiliyor ise, Menkul Kiymetler Yasas1 tescil gerekliliklerini
ihlal edebilir.

Yukarida kullantlan ve S Yénetmeliginde tammlanan terimler duruma gore kendilerine séz
konusu Ydnetmelikte verilen anlamlara sahip olacaktir.

Hamiline diizenlenmis, ABD federal gelir vergisi amaglart igin ABD vergi yasasi gerekhhk]erﬂ
acismndan borg niteliginde olan Varantlar, ABD Hazine ysneimeliklerinde izin verilen bazi 6zel durumlar
harig olmak iizere Amerika Birlegik Devletleri veya ABD yonetimindeki bblgelerde veya Amerika Birlegik
Devletleri kisilerine arz edilemez, satilamaz veya teslim edilemez. Bu paragrafta kullanilan terimler 1986
tarihli ABD Dahili Gelir Yasasmda ve s6z konusu yasa kapsaminda yaymlanan Hazine yénetmeliklerinde

stz konusu terimlere verilen anlamlara gelecektir. e
e ‘i T

TEFRA kurallar1 kaydi formdaki Vanantlar Lgrn geg:erh olmayacaktlr
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Avrupa Ekonomik Alanr’na ve Birlesik Krallik Bireysel Yatinmailarina Satis Yasag

Avrupa Ekonomik Alani’na (“AEA”) devletleri ile ilgili olarak, belirli bir AEA devleti igin ilave

satig kisitlamalarinin gegerli olabilecegi hususu gozoniinde bulundurulmalidir. Ayrica asagida belirtildigi
iizere Birlesik Krallik igin ilave satig kisitlamalar: uygulanmaktadir.

AEA Bireysel Yatirmmcilarina Satis Yasagy

Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda dngoriilen arzin konusunu olusturan Varantlar kilit bir bilgi
dokiimaninin (gerekli ise) kullanima sunuldugw Gilke(ler) harig olmak {izere AEA i¢inde herhangi
bir bireysel yatirimciya arz edilemez, satilamaz veya sair sekilde kullandirilamaz.

Bu hiikiim amaglari i¢in:

a)  “bireysel yatrrmer” ifadesi agagidakilerden biri (veya daha fazlast) olan bir kisi anlamina
gelir: :

i 2014/65/AT sayil Direktif’te yer alan Madde 4(1)’in (11) numarali bendinde
tanimlanan bir bireysel miisteri (tadil edildigi haliyle “MiFID II”); veya

ii. migterinin MiFID II’de yer alan Madde 4(1)’in (10) numarali bendinde tanimlanan
profesyonel bir miigteri olarak nitelendirilemeyecegi durumlarda 2016/97 saylli (AB)
Direktifi’nde (tadil edildigi haliyle “Sigorta Dagitim Direktifi) belirtilen anlam
kapsaminda bir miisteri; veya

iii.  Izahname Yonetmeligi’nde tanimlandif iizere nitelikli bir yatirimei olmayan bir kisi;
ve

b)  “arz” ifadesi herhangi bir sekilde ve her tiirlii yéntemle, bir yatirrmeinm Varantlara iligkin
alum veya istirak karar1 verebilmesi igin arzin sartlarma ve arz edilecek Varantlara iligkin
yeterli bilgilerin iletilmesini igerir.

AEA’nm her bir Uye Devleti ile ilgili olarak bu Sermaye Piyasasi Notunda dngérillen arzin
konusunu olugturan Varantlarin o Uye Devlette halka arzlari asagidaki istisnaya tabi olmak
kaydiyla yaptlamaz: Sz konu”su Varantlarin o Uye Devlette ve kilit bir bilgi dokiimanmin
kullanima sunuldugu iitke(ler)de asagidaki sekillerdeki halka arzlar: yapllabilir\:

a)  Varantlara iligkin Sermaye Piyasasi Araci Notunda, s6z konusu Varantlarin bir arzinin o
Uye Devlette Izahname Yénetmeligi Madde 1(4) uyarinca olan durumlar diginda
gergeklestirilebilecegi belirtiliyor ise (bir “Muaf Olmayan Arz”), bu Varantlara iliskin
olarak diizenlenmis, o Uye Devletin yetkili kurumu tarafindan onaylanmis veya ilgili

oldugunda bagka bir Uye Devlette onaylanmis ve o Uye Devletin yetkili kurumuna,
bildirilmis izahnamenin yayimlanma tarihinin ardindan halka arz gergeklesebilir; su kadar "

ki, s6z konusu izahnamenin, duruma gére séz konusu izahnamede veya Sermaye Piyasasi
Aract Notunda belirtilen tarihlerde baglayip sona eren dénemde Izahname Yénetmeligine

uygun sekilde Muaf Olmayan Arzi ngdren Sermaye Piyasast Araci Notu vasitasiyla

miiteakiben tamamlanmis olmasi ve stz konusu Muaf Olmayan Arz amacina yénelik olarak
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