BNP Paribas Issnance B.V,
OZETTIR

Bu é2et, Sermaye Piyasasi Kurulu (“Kurul”)’nca {2417 20} tarihinde onaylanmugtir.

Ortakhfmizin toplam 500.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam Kapsamindaki yatnm
kurufugu varantlacinm/sertifikalarmn halka arz edilecek 46.600.000 TL’lik kismimn satigina iligkin
dzettir.

Ozetin onaylanmas:, dzette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamina
gelmeyecegi gibi, stz konusu yatinm kurulugu varantlarma/sertifikalarna iligkin bir tavsiye olarak
da kabul edilemez. Bu 6zet cercevesinde ihrag edilecek yatmm kurulugu varantlarma/sertifikalarma
iliskin ihrageiin yatinmertara karyt olan ddeme yiikiimliiligii, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulugu tarafindan garanti altma abmmamgtr. Ayrica halka arz edilecek yatimm kurulugu
varantlarmin/sertifikalarmin fiyatinin belirlenmesinde Xurul’un herbangi bir takdir ya da onay
yetkisi yoktur.

Bu dzet, ihragg bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir izahname
olugturur ve ibrager bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dzetini
icerir. Bu nedenle, dzet izahnameye giri§ olarak okunmalt ve halka arz edilecek yatirim kurulusn
varantlarina iligkin yatirnm kararlan ikrace bilgi dokiimani, sermaye piyasas: aract notu ve bzetin
bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Gzet ile birlikte incelenmesi gereken ihrage bilgi dokiimam 24/05/2023 tarihinde, Thrace

Bilgi Dokiimam Tadil Metinleri 15/08/2023 ve 25/09/2023 tarihlerinde ve sermaye piyasas: araci notu

13 2 /2 %arihinde, ortaklimuzin wy .varant.bupparibas.com.tr adresli ve piyasa yapieithi

gilirevini iistlenecek ve halka arzda satiga aracibk edecek TEB Yatiim Menkul Degerler A.S.’nin

www.ichyativim.com.{r adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda
(kap:gov.tr) yayumlanmgtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmakéador,

Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn”)’nun 10°uncu maddesi uyarimca, izahnameyi' olugturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanls, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracer sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
agikea belli olmast halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden yetkili kurulug, varsa garantiir ve
ihraceimn yinetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve durumun gercklerine géire zararlar kendilerine
yiikletilebildigi flgiide sorumlodur. Ancak, izahnameyi olusturan diger belgelerle birlikte oknndufu
takdirde §zctin vamilties, hatah veya tutarsiz olmasi durumu_haric olmak ilzere, sadece fzete baih
olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Banmsiz denetim, derecelendirme ve

defierleme kuruluglan gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak {izere hazirlanan raporlan
hazirlayan kigi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs, yanmiltier ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri ¢cergevesinde sorumludur.

! Varantiar ve Vatirim Kurulugy Sertifikalary Tebligi (V1T — 128.3) uyannca yatrm kurulusy vacant: ve sestifikalarmm ihracmda kullantlacak
izahnamenin birden fazla belgeden olugacak sekilde hazurlanmast zoruniu olup izahname, hrago bilgi doktmani, sermaye piyasas: araci notu ve
-Ozeiten olugmalidir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

dBNPP”
“BNPPI” veya “Ihracer”
“Borsa istanbul”

“Dayanak Varlik/Gosterge”

“Grup” veya “BNPP
Grubu”

“fhrager Bilgi Dokiimant’

“Kural”

“Sermaye Piyasasi Arac
Notll”

“Yarant(lar)”

BNP Paribag SA’i ifade eder;
BNP Paribas Issuance B.V.’yi ifade eder;
Borsa Istanbul A.$."yi ifade eder;

BIST-30 Endeksinde yer alan paylar1 ve/veya BIST-30 Endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa istanbul
tarafindan olusturutmus pay endeksleri ile Kurul tarafindan uygun
goriilmesi halinde Hazine ve Maliye Bakanli1 tarafindan ihrag edilen
ve Borsa f[stanbul’da iglem goren devlet i¢ borglanma senetleri,
konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas: alanda
genel kabul gormiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeleri ifade
eder; herhangi bir siipheye mahal vermemek admna, isbu Ozet ile birlikte
incelenmesi gereken Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsaminda ihrag
edilen Varantlar acgisindan, (Sermaye Piyasasi Araci Notunda
tanimlandig: sekilde) her bir Endeks, Pay, Emtia, Hedef Para Birimi
veya ilgili Varantlara dayanak olan diger referanslan ifade eder;

BNPP ve konsolide istiraklerini ifade eder;

Sermaye Piyasast Kurulu*nun 17/05/2023 tarihli ve 27/622 sayili karan
ile onaylanan ve Ihragginin hukuki durumu, fhragommn yitrittigi
faalivetler, finansal tablolara iligkin mali bilgiler ile thraggmin kar
tahminleri ve beklentileri gibi Thrag¢1 hakkinda bilgiler igeren dokiimant
ve KAP*ta 15/08/2023 ve 25/09/2023 tarihlerinde ilan edilen ihragg
bilgi dokiimant tadil metinlerini ifade eder;

Sermaye Piyasasi Kurulu’nu ifade eder;

Ihrag edilecek ve borsada islem gorecek sermaye piyasas: aracim
tzellikleri, buntara bagh hak, yiiktumliltkler ve riskler ile halka arz ve
borsada iglem gérmeye iligkin bilgileri igeren dokiimani ifade eder;

Yahtizca Kullanim Tarihinde kullanilabilir olan Avrupa Tipi (“Avrupa
Tipi Varantlar™) veya Kullanim Siiresi iginde herhangi bir Kullanim Ig
Giiniinde kullanilabilir olan Amerikan Tipi (“Amerikan Tipi Varant™)
yatinm lurulugu varantlarmi ifade eder;

1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve pérevimiz cercevesinde bu dzette ve eklerinde
yer alan sorumiu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergefie uygun oldufiunu ve
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Ozette bu bilgilerin anlamumx degigtirecok nitelikte bir ¢ksiklik bulunmamas i¢in her tiirlii makul
Ozenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihragg
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2. 1HRACCIYA ILISKIN BILGILER
2.1. [ihra¢oimm Ticaret Unvam

Ihragginin ticaret unvani BNP Paribas Issuance Besloten Vennootschap’tir.

2.2. lIhraceamn Hukuki Statiisii, Tabi Oldufu Mevauat, thraceinm Kuruldugn Ulke ve fletigim

Bilgileri

Hukuki Statii : Lirhited Sirket

Tabi Oldufu Mevzuat : Hollanda Hukuku

Kuruldogu Ulke : Hollanda

Merkez Ofis Adresi : Herengracht 595, 1017 CE Amsterdam
Internet Sitesi : www.varant.bnpparibas.com.tr
Telefon Numaras: 1+ 31205501212

Faks Numarasi : Mevout degil

Konuya iligkin ayrinith bilgi Thrager Bilgi Dokiimani’nin 5.1.4 numarali maddesinde yer almaktadir.
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2.3. ihragglﬂ ve Faalivet Gésterilen Sektdrii Etkileyen Onemli Egilimler

BNPPI’nin BNPP’ya baghligi nedeniyle, BNPPI’min egilim bilgileri BNPP nin egilim bilgileri ite
aynidir. Konuya iligkin ayrmtil bilgi Thragea Bilgi Dokiimant’nin 8.2 numarali maddesinde yer almaktadir.

2.4. Thracomn Dahil Oldugn Grup ve Grup icindeki Konumu Hakkinda Bilgi

BNPP, Avrupa’nin bankacilik ve finans hizmetleri sagiayicilarindan biri olan BNPP Grubu’nun
Ticari ve Kurumsal Bankacilik (CIB), Ticari, Bireysel Bankacilik & Hizmetler (CPBS) ve Yatinm &
Koruma Hizmetleri (IPS) olmak iizere ii¢ ana faaliyet kolunda kilit pozisyonlara sahip olan ana sirketidir.
Ihraggt BNPPnin, &zel olarak, BNPP Grubu iginde yer alan bagka sirketler tarafindan gelistitilen,
diizenlenen ve yatirimcilara satilan menkul kiymetlerin ihracinda rol alan yiizde yiiz bir igtirakidir.

Konuya iligkin ayrmtil1 bilgi [hraggt Bilgi Dokiimani’nin 7.1 numarah maddesinde yer almaktadur.
2.5. Kir Tahmin ve Beklentileri
Yoktur.

2.6, lhracer Bilgi Dokiimamnda Yer Alan Finansal Tablolara iliskin Bagimsiz Denetim
Raporlanna Sart Qlusturan Hususlar Halkdkinda Aciklamg

Yoktur.

2.7. Secilmis Finansal Bilgiler ve Faalivet Sonuclar

Thragea Bilgi Dokiimant'nin 3 ve 6.1.1 numaral maddelerinde detayl: olarak yer verilen Thrages’nin

finansal bilgilerinden en &nemli 5 bilgiye asagida yer verilmektedir:

Avro cinsinden 31 Arahk 2022 31 Aralik 2021
(bagimsiz denetimden (bagimsiz denetimden

gegmis) gegmis)

Toplam Varhklar 94.564.532.735 87.077.360.950

Uzun Vadeli Yiikiimliihikler

74.783.786.118

67.572.137.428

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 19.779.998.513 19.504.571.585
Ozkaynaklar 748.104 651.937
Faaliyet Kari 120.674 47.856
Ozsermaye Pay Sahiplerinden

Kaynaklanan Dénem Kan 96.167 33.895

A\{_. Ar ‘ }

BNPP’nin tadil edildigi haliyle Evrensel Kayit Dokiimam’nda (Universal Registration Document)
agiklanan hususlar hari¢ olmak iizere, 31 Arahk 2022 tarihinden bu yana BNFP Grubu’nun finansal
durumunda dnemli bir degisiklik, finansal tablolarin yayinlandig1 son finansal donem sonundan bu yana ve
tzellikle de denetimden gegmis konsolide finansal tablolara dair Bajimsiz Denetgi raporunun 31 Aralik
2022 tarihinde imzalanmasindan itibaren BNPP*nin ileriye déniik beklentilerinde olumsuz bir degigiklik ve
BNPP Grubu’nun mali durumu veya mali performansinda Snemli bir degigiklik olmamustir,
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BNPPI'in finansal performans1 veya pozisyonunda (bagimsiz denetimden gegmis finansal
tablolarinin yayimlandi son finansal dénem) 31 Aralik 2022 tarihinden itibaren nemli bir degisiklik
olmamugtir,

2.8. lbracamn Odeme Giiciiniin Dejerlendirilmesi icin Onemli Olan, ihrageiva iliskin Son

Zamanlarda Meydana Gelmis Olaylar Haklkinda Bilgi

31 Aralik 2022 tarihinden itibaren BNPPI’nin édeme giictiniin degerlendirilmesi bakimmdan Snemli
8lciide ilgili olabilecek yakin zamanlarda gergeklesmis bir olay bulunmamaktadir,

Konuya iliskin ayrinttli bilgi Thraget Bilgi Dokitmani’nin 5.1.5 numarah maddesinde yer almaktadir.

2.9. Ihracemin Grup icerisindeki Diger Bir Sirketin va da Sirketlerin Faaliyetlerinden Onemli
Ol¢iide Etkilenmesi Durumunda Bu Husus Halkkinda Bilgi

BNPPI, BNPP’ye baghdir. BNPPI, BNFP’nin, ézel olarak, BNPP Grubu iginde yer alan bagka
sitketler (BNPP dahil) tarafindan geligtirilen, kurgulanan ve yatirimecilara satilan varant veya sertifikalar
veya diger senetler gibi menkul kiymetlerin ihracinda rol alan yiizde yiiz bir igtirakidir, Menkul kiymetler
BNPP ve BNPP Grup kuruluglarindan riskten korunma araglarimin ve/veya teminatlarm devralmmasi
yoluyla riske karsi koruma altina afinmaktadir. Bunun sonucunda BNPPI, BNPP’nin ve BNPP Grubunun
diger kurujuslanmmn faaliyetlerinden etkilenmektedir,

Konuya iliskin ayrintily bilgi Thragei Bilgi Dokiimant’nin 7.2 numarali maddesinde yer almakitadir.

2.10. ihraggmm Ana Faalivet Alanlan Haklunda Bilgi

BNPPI’in baglica faaliyetieri; varant, sertifika, senetler gibi menkul krymetlerin ihrag edilmesi veya
tahsisli satigimn gergeklestirilmesi, tezgahiistii islem sdzlesmeleri akdetmek, gesitli nitelikteki sermaye
piyasas: araclanim ihrag etmek veya iktisap etmek ve BNPP Grubu igerisindeki gesitli tiizel kisiler adina
bunlarla ilgili stzlesmeler akdetmekien olusmaktadir.

Konuya iligkin ayrmtily bilgi Ihraggi Bilgi Dokiimaninin 6.1 numarali bsliimiinde yer almaktadr.

2.11. fhracoimn Yinetim Hakimiyetine Sahip Olanlarm Adi, Soyadi, Ticaret Unvani, Yéinetim
Hakimiyetinin Xaynajn

Ana girket olarak BNPP, BNPPI’nin sermayesinin yiizde 100*iinii elinde bulundurmaktadir.

Konuya iligkin ayrintil bilgi ihrage1 bilgi dokiimaninin 12.4 numarali maddesinde yer almaktadir.

2.12. Derecelendirme Notu Haklanda Bilgi

BNP Paribas Issuance B.V. nin detecalendirme notlar asagida belirtilmektedir:
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Garanttr BNP Paribas’in derecelendirme notlari agagida belirtiimektedir:

BNP Paribas’in Uluslararasi Derecelendirme Notlan
Derecelendirme Derecelendirme Uzun Vadel.i Kisa Vadeli‘ o

o . Derecelendirme | Derecelendirme | GOriiniim
Kurulugu Tarihi -

Notu Notu

S&P Global
Ratings Europe 24 Nisan 2023 A+ A-l Durapan
Limited
Moody’s Investors .
Sore ic-"; Led 5 Temmuz 2022 | Aa3 P-1 Duragan
Fitch Ratings y
Treland Limited 3 Temmuz 2023 | AA- Fi1+ Duragan
gﬁ%gRa““g 21 Haziran 2023 | AA (dsiik) R-1 (orta) Duragian

Konuya iliskin ayrntih bitgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 7.3.6 ve 8.3 numarali maddelerinde
yer almaktadur.

2.13. Garanti Hiikiimleri

BNPPI tarafindan ihrag edilen Varantlar 24 Ocak 2023 tarihinde imzalanan, Fransa hukukuna tabi
bir garanti uyarinca BNPP tarafindan 200.000.000 Euro tutara kadar kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu
sekilde garanti edilecektir.

BNPP igin bir bail-in (i kaynaklar yoluyla finansman) uygulanmas: fakat BNPPI igin
uygulanmamasi durumunda BNPP nin garanti kapsaminda borglu oldugu yiikiimliilikler ve/veya tutarlar
ilgili herhangi bir diizenleyici tarafindan BNPP*ye iliskin bir bail-in uygulanmast sonucunda (garantinin
kendisinin bu tiir bir bail-in’in konusu olmadigi durum/(ar déhil) BNPP’nin yiikimliiliiklerine uygulanan
indirim veya degisiklikleri yansitacak gckilde indirilecektir.

Garanti kapsamindaki yiikiimliilikler BNPP’nin (Fransa Para ve Finans Yasasi (Code monétaire et
financier) L.613-30-3-1-3%"te belirtilen aniamda birinci derecede éncelikli yiikiimlitlikleri ve teminatsiz
yiikiimliliiklerini olusturmaktadir ve zaman zaman Fransa kanunlar tahtinda zorunlu olabilecek istisnalara
tabi olmak kaydiyla tim difer mevout ve gelecege iligkin birinci derecede &ncelikli ve teminatsiz
yitkiimliiliiklerd ile esit sirada olacaktir.

Garantinin amact BNPP nin BNPPI tarafindan Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsaminda ¢ikarilmig
olan, Tiirk hukukuna tabi teminatsiz yatirim kurulusu Varantlar ile ilgili yiikiimliilaklerini Garanti Edilen
Tutar’a kadar garantj etmesidir. Garanti kayitsiz ve sartsizdir ve BNPP'nin Garanti kapsamindaki
yitkiimlilikleri Varantlar kapsaminda 6denmemis herhangi bir tutar oldugu veya yerine getirilmemis
herhangi bir yiikiimliiliik olugu siirece gegerli ve yiiriirliktedir ve gegerli ve yiiriirliikte kalacaktir. Garanti
Fransa hukukuna tabidir ve Paris Temyiz Mahkemesi (Cour d’Appel de Paris) yarg: alanmndaki yetkili
mahkemelerin yarg) yetkisine tabidir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi Sermaye Piyasast Aracit Notu’nun 7.1 ve 7.2 numarali maddelerinde
ver almaktadir.

TEB Y atinnm Meokul Degerler AS.
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2.14. Garantér Haklandaki Bilgiler

GarantSr'iin ticaret unvant BNP Paribas SA’dir. Garantér BNPP Grubu’nun hakim girketi ve
Avrupa’nin bankacilik ve finans hizmetleri saglayicilarindan biridir. Garantér Paris, Fransa merkezli olup
kayith ofisi 16 boulevard des lialiens — 75009 Paris, Fransa adresindedir, Garantdr Paris Ticaret ve Sirketler
Sicili (Registre du commerce et des sociétés de Paris) nezdinde RCS Paris 662 042 449 sicil numaras; ile
kayithdir,

Konuya iligkin ayrintih bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 7.3 numarah maddesinde yer
almaktadir.

2.15. Yinetim Kurulu {Jyeleri Hakkinda Bilgiler

BNPPI’1n yénetimi bir veya daha fazla iiyesi hissedarlar genel kurulu tarafindan tayin edilen bir
Yénetim Kurulundan olusmaktadir.

31 Ocak 2016 tarihinde, BNPP, Hollanda kanunlan uyarinca kurulu ve varhgm siirdiiren, kayith
merkezi Herengracht 595, 1017 CE Amsterdam, Hollanda adresinde kéin bir gitket olan BNP Paribas
Finance B.V.’yi Ytnetim Kurulu’nun tek tiyesi olarak tayin etmistir.

Adh Soyad1 Gorevi _Son 5 Yida Govey Siiresi / Sermaye Pay1
Thrageida Kalan  Gorev | € (%)
Ustlendigi Siiresi
Glirevier

BNP Paribas | Murahhas Uye Yoktur. Belirli gorev siiresi | 0 0

Finance B.V.! yokiur,

[IBNP Paribas Finance B.V. nin Direkeorleri sifatiyla Edwin Herskovic, Cyril Le Merrer, Folkert van Asma, Frangois Buhagiar,
Geert Lippens ve Matthew Yandle BNPPI'nin menkul kiymetlerinin fhracs ile ilgiii olarak gerekli im iglemleri yapma yetkisine
sahiptirler]

BNPPI"in tek yonetim kurulu iyesi ile {lgili olarak BNPPI disindaki nemli adlar, unvanlar ve
kendisi tarafindan ifa edilen baglica faalivetler asagidaki gibidir:

Ad Unvan Bashca Harici Faaliyetler

BNP Paribas Finance B.V. | Murahhas Uye Jkincil borg iglemleri ve alim satumumn
BNPP Grubu admna kolayJagtirilmas:

2.16. Bagimsiz Denetim ve Bagimsiz Denetim Kurulusu Haklkinda Bilgiler

Ihragginin 31 Arahik 2021 tarihinde sona eren finansal yila iliskin bagimsiz denetim raporu, kayith
ofisi Watermanweg 80, P.O. Box 23123, 3001 KC Rotterdam, Hollanda adresinde bulunan ve Hollanda
Ticaret Odasi nezdinde 24402415 numaras: ile tescil edilen, Mazars Accountants N.V. tarafindan
hazirlanmstir. '

Sorumlu ortak bas denet¢i Kees Harteveld’dir.

[hragemin 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren finansal yila iligkin bagimsiz denetim raporu
Hollanda’da Ticaret Odasi nezdinde 24362853 sicil numarasi ile kayith ve kayith ofisi Rotterdam
(Wilhelminakade 1, 3072 AP Rotterdam, P.O Box 2031, 3000 CA) adresinde yer alan bagimsiz yeminli
mali milgavirlik firmas: Deloitte Accountants B.V. tarafindan hazirlanmugtir.

Sorumlu ortak bag denetgi Ronald Spijker’dir.

BNP Paribas Issuance B.V. TEB Yatinm Menkul Degerler AS.
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3. ]:H]_RAQ EpiLl_aCEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA
ILISKIN BILGILER
3.1. ihrac Edilecek Yatinm Kurulusu Varantlary/Sertifikalan ile flgili Bilgiler

Ortakhgmmiz tarafindan 46.600.000 TL nominal degerli ve 29 Subat 2024, 15 Mart 2624, 25 Mart
2024 ve 29 Mart 2024 vade tarihli yatinm kurulusu varantlari ihrag edilecektir,

Konuya iliskin ayrmith bilgl Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 4 numarah bgliimiinde yer
almaktadir.

3.2, Yatinm kurulusu varantlanmn/sertifikalarinm hangi para birimine gbre ih edildifi
haklkonda bilgi

Yatirim kurulugu varantlar: Tiick Lirasi cinginden ihrag edilecektir.

3.3. Yatnm kurulusu varantlarysertifikalar iizerinde, yatinm kuruluga varantlarimin devir ve
tedaviiliinii kisitlayie1 veya bunlan alanlarin haklarim kullanmasina engel olacak kavitlann
bulunup bulunmadifina iligkin bilgi

Varantlarm {izerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya bunlar alanlarin haklarim kullanmasma
engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarin halka arzi ve sahg, belirli iilkelerde
vasaklanmis veya kisitlanns olabilir.

flgili kisitlamalara iligkin bilgiler Sermaye Piyasast Araci Notu'nun 4.1.10 numarali bliimiinde yer
verilmektedir.

34. ihrag edilecek yatirim kurulusy varantlarmw/sertifikalanmn yatinmeiya safladigi haklar, bu
hialkdarn kullamim ile isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iliskin hususiar ve bu haklara
iligkin kisitlamalar

Varantlar Sahiplerine Dayanak Varlifi/Gostergeyi dnceden belirlenmis belirli bir tarihte (vade)
onceden belirlenmis bir fiyat iizerinden satin alma (Alim Varanti) veya satma (Safun Varantt) hakki
vermektedir,

S5z konusu hakks kullanmak igin &denen fiyat, Sermaye Piyasas1 Araci Notu’'nda Bélim 2.1°de
belirtiten riskleri kapsayacak sekilde Dayanak Varlik/Gostergenin piyasa fiyatina, Dayanak
Varhk/Gdstergenin beklenen volatilitesine, vadeye kalan siireye, temettii beklentilerine, faiz oranlarina ve
Varantin Kullanim Fiyatima dayahdir. Bunlar diginda arz ve talep dengesi, piyasa kosullari ve likidite
sartlari da Varantlarin fiyati tizerine etki edeceltir.

Alm Varantlaninda, Varant Sahipleri, vade tarihinde Dayanak Varhik/Gosterge Uzlasi Fiyati
Kullanim Fiyatmdan yiiksek oldugu siirece bagka bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir tutar alma
hakkina sahip olacaklardir. Ancak, Vade sonunda Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyatt Kullamm
Fiyatina egit veya Kullamm Fiyatindan diigik oldugu takdirde Varantlarin Sahipleri herhangi bir gefiri
almayacaklardir. Alim Varantlarinda, Varant vadede pozitif bir nakit tutar 8dedigi takdirde vadede Dayanak
Varlilk/Gosterge Uzlasi Fiyatt ile Kullanim Fiyati arasindaki fark katsayr kullamlarak ve Referans Para
Biriminden Tiitk Lirasina ¢evrim oram uygulanarak diizeftmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine nakden
tdenecektir. Varantin baga bas noktasinda veya zararda olmasi, vadedeki Dayanak Varlik/Gosterge Uzlag:
Fivan ile Kullamm Fiyati arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda herhangi bir ddeme
yaptlmayacak ve Varant defersiz olarak itfa olacakiir.

Satum Varantlarmda, Varant Sahipleri, vadedeki Dayanak Varhk/Gosterge Uzlast Fiyati Kullanim
Fiyatindan diisiik olduu siirece bagka bir bilditime gerek olmaksizin nakdi bir 8deme alacaklardir. Ancak,
vadedeki Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyatinmn Kullamm Fiyatma esit veya Kullanim Fiyatindan
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yitksek olmasi halinde Varantlarin Sahipleri herhangi bir 8deme almayacaklardir. Satim Varantlarinda,
Varant vade tarihinde pozitif bir nakdi tutar ddedigi takdirde, Kullanim Fiyat: ile Dayanak Varhik/Gsterge
Uzlag1 Fiyat arasindaki fark Katsay: kullamlarak ve Referans Para Biriminden Tiirk Lirasina ¢evrim oram
uygulanarak diizeltmeye tabi intulacak ve Varant Sahibine 5denecektir. Varantin baga bag noktasinda veya
zararda olmasi, Kullanim Fiyat: ile vadedeki Dayanak Varlik/Gdsterge Uzlagi Fiyat: arasinda pozitif bir
fark belirlenememesi durumunda herhangi bir deme yapilmayacak ve Varant defersiz olarak itfa olacaktir.

Konuya iliskin ayrmtili bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 4.1.7 numaraly maddesinde yer
almaktadir.

3.5. Dayanak Varhifiin/Gostergenin Deperindelki Defiisimin Yatirim Kurulusu
Varantimn/Sertifikasimn Degerini Nasil Etkileyecepine iligkin Bilgi

Genel olarak Dayanak Varlik/Gstergenin degieri atttig1 veya Dayanak Varlik/Gdstergenin degerinin
artmasioin olasi olduguna dair piyass beklentisi meveut oldugu takdirde tiim diger sartlar esit oldugunda
Alm Varantlarinin fiyat artacak ve Satim Varantlannin fiyat diigecektir. Benzer sekilde Dayanak
Varlik/Gostergenin degeri diistiigii veya Dayanak Varlik/Gostergenin degerinin dilsmesinin olasi olduguna
dair piyasa beklentisi meveut oldugu takdirde tiim diger sartlar esit oldugunda Alun Varantlannm fryati
diisecek ve Satin Varantlarinn fiyat artacaktur.

Buna ilaveten, Dayanak Gostergenin bir endeks olmasi veya bilegenlere atif yoluyla sair gekilde
hesaplamyor olmas: durumunda Varantin degeri Dayanak Gostergenin Varantlarm getirisini etkileyen
bilesimine dayali olacaktir. Herhangi bir milnferit bilesenin defierindeki dalgalanmalar diger bilegenlerin
degerindeki dalgalanmalar nedeniyle yoSunlagabilir veya dengelenebilir.

Konuya iligkin aynntili bilgi Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.1.2 numaral maddesinde yer
almaktadir.

3.6. Yatinm Kuralusu Varantnim/Sertifilkasinin Vadesi ile 1.5' leme Koyma Tarihi

Bu Ozet uyarinca ihrag edilecek Varantlarin vade tarihleri 29 Subat 2024, 15 Mart 2024, 25 Mart
2024 ve 29 Mart 2024 ve isleme koyma tarihleri 29 Subat 2024, 15 Mart 2024, 25 Mart 2024 ve 29 Mart
2024'tir. Konuya iliskin aynntih bilgi Sermaye Piyasas1 Aract Notunun 4.1.11 numaralt maddesinde ve
Sermaye Piyasast Araci Notw'nun Ekler baghkfi 11 numaralh boliimiinde sunulmakta olan Ek-2"de yer
almaktadir.

3.7. Takas Esaslan

Yatirtm kurulusu varantlarinin takas islemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri ¢ergevesinde ylirfititliir.
Son iglem giiniinde yiiritilen islemlerin takasimn MKK’da hak sahiplerinin kayitlarini olusturmak igin
tamamlanmasi gerekmektedir (son |$lem giinii 12 ig ginii). Bu nedenle, yatrim kurulusu varantlarnm son
hak sahipleri (son islem glind + 2 is ginii) sonunda tespit edilir ve haklar (son iglem giind + 3 ig giinil)
sonunda kullamlir. Varantlarin gevrimi nakden yapilr,

Konuya iligkin ayrmtil bilgi Sermaye Piyasas: Araci Notu’nun 4.1.12 nymarali maddesinde yer
almaktadir.

3.8. Yaturnm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda Getirinin Nasil Gergelklesecefi

Her bir Varant veya efier gegerli Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda Birimler belirtiliyor ise, her bir
Birim Sahibine, usuliine uygun kullamm @zerine, Sermaye Piyasas) Araci Notunda agiklanan ilgili
Varantlar veya Birimler icin gegerli yontemlere uygun sekilde Uzlag: Tarihinde varsa Hesaplama Kurulusu
tarafindan belirlenen Nakit Uzlag1 Tutarini Uzlas1 Para Biriminde tahsil etme hakkin verir.

BNP Paribas Issuance B.V. s TEB, Yatirim Menkul Degerler A.S.
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Konuya iligkin ayrintili bilgi Sermaye Piyasas1 Aract Notunun 4.1.13 numarah maddesinde yer
almaktadir.

3.9. Dayanak Varhfa/Dayanak Gistergeye iligkin Hususlar

a) Dayanak varhfmn/gistergenin son referams | Dayanak Varlik/Gostergenin Isleme Koyma Fiyat
fiyats veya isleme koyma fiyat igin Sermaye Piyasas1 Aract Notunda “EKLER”
basligi altnda yer alan Ek —2‘ye bakimiz.

b) Nakavt dzelliki yatnm kurulusu | YOKTUR
varantlarmda/sertifikalannda bariyer degeri

¢) Iskontolu yatimm kurulugu sertifikalarinda | YOKTUR
dayanak varhfin/géstergenin azami degeri

3.10. Dayanak Varh#m/Géstergenin Tiirii ve Dayanak Varhk/Gostergeye iliglcin Bilgi

20/12/2023 tarihinde ihrag edilecek Varantlar icin asafida yer alan dayanak varlik ve gdstergeler
kullanilacaktir:

Akbank T.A.S. (AKBNK), Arcelik A.S. (ARCLK), Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.
(ASELS), Birlesik Magazalar A.S. (BIMAS), Emlak Konut Gayrimenkul Yatim Ortakhi@i A.35.
(EKGYO), Enka Ingaat ve Sanayi A.$. (ENKAI), Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.§. (EREGL), Ford
Otomotiv Sanayi A.§. (FROTO), Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. (GARAN), Giibre Fabrikalari T.A.S.
(GUBRF), Hektag Ticaret T.A.$. (HEKTS), Tirkiye I Bankasi A.S. (ISCTR), Kog¢ Holding A.S.
(KCHOL), Koza Altin Isletmeleri A.S. (KOZAL), Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.§.
(KRDMD), OYAK Cimento Fabrikalari A.§. (OYAKC), Petkim Petrokimya Holding A.S. (PETKM),
Pegasus Hava Tagimaciligs A.S. (PGSUS), Hact Omer Sabanci Holding A.S. (SAHOL), Sasa Polyester
Sanayi A.S. (SASA), Tirkiye Sise ve Cam Fabrikalani A.§. (SISE), Turkcell jletigim Hizmetleri A.S.
(TCELL), Turk Hava Yollart A.O. (THYAO), Tofag Tiirk Otomobil Fabrikalart A.§. (TOASOQ), Tiiprag
Tilrkiye Petrol Rafinerileri A.S. (TUPRS), Yap1 ve Kredi Bankast A.S. (YKBNK), Apple Inc. (AAPL),
Amazon.com Inc. (AMZN), Bayer AG (BAYN), BioNTech SE (BNTX), Deutsche Bank AG (DBK),
Alphabet Inc.-C (GOOG), Meta Platforms Inc. (METPL), Microsoft Corp (MSFT), NVIDIA Corp
(NVDA), Netflix Inc, (NFLX), Novo Nordisk A/S (NOVO B), Rheinmetall AG (RHM), Tesla Inc. (TSLA),
DAX Endeksi (DAX), Dow Jones Indusirial Average Endeksi (DJIA), NASDAQ-100 Endeksi (NASDQ),
S&P 500 Endeksi (SP500), EURO STOXX 50 Endeksi (EURO STOXX 50), BIST30 Endeksi (XU030),
Brent Ham Petrol Vadeli Islem Stzlegmesi, WTI Ham Petrol Vadeli Jglem Sozlegmesi, Altm, Giimilg,
Paladyum, Platin, EUR/USD Déviz Kuru, USD/JPY Déviz Kuru, EUR/JPY Déviz Kuru, EUR/CHF Déviz
Kuru, GBP/USD Diviz Kuru.

Tiim dayanak varhk ve gostergelere iligkin ayrntili bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 4.2.2
numaralt maddesinde yer almaktadir.

3.11. Dayanak Varh# Pay Olan Yatirim Kurulugu Varantlarina/Sertifikalarina ]'jg'gkin Ozel
Hiikiimler

Konuya iligkin ayrintili bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notu’'nun 4.2.2 numarah maddesinin (b)
bendinde yer almaktadir. ‘

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
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4. RISK FAKTORLERI

4.1, ihrag‘gmm Yatinm Kurulugu Varantlaring iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giiciinii

Etkileyebilecek Riskler

BNPPI bir isletme sirketidir BNPPI’'nin varliklari diger BNPP Grubu kuruluglarninin
yikiimliiliiklerinden olusmakta olup, BNPPI, BNPP tarafindan verilen Garanti'den yararlanmaktadir.
Ihrager'mn  kendi yiikiimldliklerini kargilayabilme yetenegi diger BNPP Grubu kuruluglarmm
yiikiimliiliiklerini yerine getirme yetenegine bagh olacaktir. hrag ettigi menkul kiymetler ile ilgili olarak,
BNPPI’ nin $8z konusn menkul kiymetler kapsaminda yilkiimliiliiklerini kargilayabilme yetenegi kendisinin
diger BNPP Grup kuruluslar: ile akdettigi bazi riskten korunma sdzlesmeleri kapsamindaki 6demeleri tahsil
etmesine baglidir, Dolayisiyla, BNPPI tarafindan ihrag edilen menkul kiymetleri ellerinde bulunduraniar
BNPPI tarafindan diizenlenen Garantinin icerdigi hitkiimlere tabi olmak kaydiyla BNPP Grup
kuruluglanmn s6z konusu riskten korunma sdzlesmeleri kapsamindaki yiikiimliliiklerini yerine getirme
giiciine tabi olacak ve bu kuruluglarin yikiimliiliklerini yerine getirememeleri durumunda kayba
ugratnalarn s6z konusu olabilecektir,

Daha genel itibariyle, BNPPI’nin kredi itibari BNPPnin kredi itibarina dayahdwr. BNPPI’ye iliskin
iflas iglemleri durumunda veya Ihragei’yi etkileyen benzer islemler durumunda menkul kiymetlerin
sahipleri, BNPP farafindan saglanan ilgili garanti uyarmca BNPP’nin alacaklilar1 haline geleceklerdir.
Varant sahipleri ayrica feshin BNPP Grubu iizerindeki etkisine iligkin bir agiklama igin Sermaye Piyasasi
Aracit Notu'nda yer alan “7.3.2.1.4.3. BNPP sartlarinda olumsuz bir degisiklige maruz kalabilir ve bu tiir
bir durum bir tasfive islemine tabi olmasina yol acabilir: bunun sonucimda BNPP ‘nin menkul krymetlerinin
sahipleri kayba ugrayabilirler.” seklinde diizenlenen risk faktriinii dikkate almalidarlar.

BNFPPP'nin ihraglarnin riskten korunma islemleri, ana sirketi BNPP ve diger BNPP Grubu
kuruluglan ile arasindaki tezgahiistii iglemleri aracilifiyla yapilmakta oldugundan Snemli kredi riski
yofunlagmasina tabidir. 88z konusu kredi riskleri bilangosunun aldif biiyiikliigiine kargihk gelmektedir (31
Aralik 2022 itibariyle 94.564.532.735 Avro). Bu nedenle, BNPP veya diger herhangi bir BNPP Grubu
kurologunun bu tiir herhangi bir islem ile ilgili yiiklimlillitklerini yerine getirememesi durumunda BNPPI
tarafindan ihrag edilen varantlarin sahipleri kayba maruz kalabilirler.

Sermaye Piyasas: Araci Notu’nda BNPP ile ilgili olarak 7.3.2.1. Bbliimde aciklanan temel riskler
miinferit bir kurulug olarak veya BNPP Grubu’nun bir sirketi olarak BNPPI agisindan baglica riskleri temsil
etmektedir,

Thraca iliskin ayrintil agiklamaya ihragg: Bilgi Dokiimani’nin 4.1. Béliimiinde yer verilmektedir.

4,2. Diger Riskler Haklundaki Temel Bilgiler
Yoktur.

4.3. [hracomn Risk Yiinetim Politikasi Hakkinda Bilgi

Risk ve sermaye; piyasa riski, kredi riski ve likidite riski gibi bir risk paylasimi yoluyla
ybnetilmektedir. Konuya iligkin ayrintili bilgi Ihrager Bilgi Dokiimant’nin 4.3, Boliimiinde yer almaktadur.

4.4, Risk Bildirim Formuna iliskin Aciklama

Varantlar ve Yatim Kurulusu Sertifikalart Tebligi’nin (VII - 128.3) 9/(3) maddesi uyarinca, araci
kurumlarin Varantlara iliskin herhangi bir islem gerceklestirmeden ve sézlesme yapmadan Snce Varantiara
vatirim ile iligkili riskler hakkinda asagidaki risk bildirim formunu yatirimcilara vermelerini
gerektirmektedir,
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Yaunmeilar risk bildirim formunda yer alan bilgilerin yalnizoa §zet nitelikte oldugunu ve bu
Sermaye Piyasasi Araci Notuna atif yoluyla dahil edilen belgeler de dahil olmak iizere bu Sermaye Piyasas
Aract Notunun geri kalan kismu ile bir bitiin halinde degerlendirilmesi gerektigini dikkate almalidirlar.
Varant yatinmeilari Varantlarn nitelifini ve ayrica Varantlara yapilan bir yatirim ile iligkili maruz olduklars
risklerin boyutunu tam olarak anladiklarindan emin olmali ve kendi 6zel finansal, mali durumlan ve diger
kosullar 1s1gmda Varantlara yatirimin uygun olup olmadifim degerlendirmelidirler. Varant yatinmeilan
Sermaye Piyasast Aract Notunda yer alan “Risk Faktorleri” b6liimiine bagvurmalidirlar.

Form Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birlifi sitesinden {www.tspb.org.tr) elde edilebilir. Yatirimeilar
formun bir suretini ayrica TEB Yatirim Menkul Degerler A.§.’nin TEB Kampiis D Blok Saray Mah.
Sokullu Cad. No: 7/B Umraniye 34768 istanbul adresinden de elde edebilirler.

TFiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi tarafindan belirlencn ""Varant ve Varant Benzeri Sermaye
Piyasas1 Araglan Risk Bildirim Form"u ile ilgili ayrmtili bilgi Ihrager Bilgi Dokiimam'nin 4.4
numarals ve Sermaye Piyasas1 Aract Nofu' nun 2.2 numarah maddesinde yer almaktadir.

4.5, ihra¢c Edilecek Yatirim Kurulusu Varantlarna/Sertifikalarina i]igkin Riskler Haklandaki
Temel Bilgiler

Asagidaki riskler Varantlarm alun satimi, fiyats, kullanim ve diger 6zellikler ve sartlan iizerinde
etkiyc sahip olabilir:

) Varantlarin Sagladigi Hakiarin Dayanak Varlik/Gostergeye Bagumhli
. Uzlagiya Kadar Odeme Yasag

. Olaganiistii Nedenlerden Dolay1 Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykurilik, Miicbir Sebep, Pivasa
Aksama Olaylari ve Diizeltmeler

. Vergilendirme

. Kullanim veya Teslimat Bildirimi ve Resmi Belgeler
- Kullanim ve Uzlas1 Riski

) Kullanim Sonras1 Gecikme Siiresi

. Yeniden Arz Fiyati

. Piyasa Risk Faktorleri (Dayanak Varlik/Gostergenin Degerlemesi, Doviz Kuru Riski, Faiz
Oram Riski, Volatilite Riski, vb.)

. Varantlar ile Bazs Riskten Korunma Degerlendirmeleri,

. Likidite Yetersizligi

. Avrupa Birligi (“AB™) Banka Cozumieme ve Kurtarma Direktifinin Uygulanmast

Konuya iligkin ayrintil1 bilgiye Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 2. B8limilnde yer verilmektedir.
YATIRIMCILAR ICIN UYARI: Yaormellar yatrim Kurulusn varanti yatmmlarimn tamamini
veya duruma giire bir biliimiinii kaybedebilirler.
5. HALKA ARZA iLiSKIN BILGILER
5.1. Halka Arzin Gerekeesi ve Halka Az Gelirlerinin Kullamm Yerleri

Varantlann ihracindan elde edilecek net gelir Ihragei’min genel fonlanimin bir pargas: baline
gelecektir. Stz konusu gelirler opsiyon veya vadeli szlegmeler veya diger riskten korunma araglarindaki
pozisyonlari siirdiirmek i¢in kullanilabilir.
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Belirli herhangi bir tertip ihragtan elde edilen gelirlerin &zel bir kullanima &zgiilenmesi s6z konusu
ise, bu husus ilgili tertip thraca iliskin Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtilecektir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi Sermaye Piyasast Araci Notu’nun 3.2 numarali maddesinde yer
almaktadir.

5.2. Halka Arza i]igkin Temel Bilpiler

Varantlar, izahname’nin Kurul tarafindan onaylanmas: sonrasinda lhraggr tarafindan ihrag
edilecektir. Kotasyon gereklilifi gercevesinde Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onay: ile ihrag
edilecek ve Borsa istanbul Yapilandinimug Uriinler ve Fon Pazar’nda iglem gorecektir. Piyasa Yapicihik
islemleri TEB Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan gergeklestirilecekfir.

Piyasa Yapici sorumlu oldugu varantlara iligkin olarak mevcut diizenlemeler uyarinca iglemler igin
¢ift taraflt kotasyon vererek piyasa clugmasina ve iglem gergeklesmesine katkida bulunmakla yikiimliidir,
Bu amagla yatinmeilar islem emirlerini hizmetlerinden faydalandiklar( arac: kuruma verebilirler. Bu
hususta iglemler Piyasa Yapici tarafindan verilen kotasyonla baglayacak olup yatimmeilar ahm emirlerini
kendi yatirim kuruluglar: aracihgiyla verebilirler ve yatirmmeilar halka arza herhangi bir yatinm kurulusu
araciligiyla Borsa Istanbul’da gerceklestirilecek alim islemi yoluyla katilabilirler.

Halka arz edilecek yatirim kurulugu varantlari, satigin tamamlanmasint miiteakip Sermaye Piyasast
Mevzuat: ¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleti bazinda kayden izlenmeye baglanacaktr,

Teslim, Son fglem Giininii izleyen iigiincii I3 Giiniinde MKK ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas:
A.S aracilifiyla gerceklestirilecektir. Varantlar yilrirlikteki mevzvata ve Varantlarn devrine iligkin
kaytlar: devir igleminde esas alinacak olan herhangi bir Takas Kurulusunun tim wsul ve esaslarina uygun
sekilde devredilebilecektir.

Varantlar ilgili mevzuatta yer alan usul ve esaslara uygun sekilde MKK veya saijr Takas Kurulusu /
Kuruluglarmda veya Thrager tarafindan onaylanacak ve kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gergevesinde
Varant sahiplerine bildirilecek olan takas sistemi / sistemlerinde kaydilestirilmis bigimde saklanacaktir.
Varantlar izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasi ile eg zaman! olarak MKK nezdinde kaydedilecektir.

Teslimin fhragctdan kaynaklanan bir nedenle ertelenmesi halinde 01/03/2016 tarihli Borsa Is@anbul
A.S. Pay Piyasast Prosediirii’niin 3 numarali ekinde yer alan “Varantlarin Borsada Islem Gormesine iliskin
Usul ve Esaslar” baglikli baliimiinde takas iglemlerine iligkin hitkiimler uygulanacaktr.

Konuya iligkin ayrintsli bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 5.1. numarall maddesinde yer
almaktadr.

5.3. Menfaatler Haklkinda Bilgi

BNP Paribas Arbitrage SN.C. ve TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye Sdenen komisyonlar
ve/veya iicretler ile [hrage: tarafindan verilen yetki uyarmca hareket eden, gergeklegtirilen hizmetlere dayal:
olarak komisyan ve/veya iicret alan aracilardan hizmet alinmasi ihtimali harig olmak iizere, Ihraggr’'nm
bilgisi dahilinde, Varantlanin halka arzindan herhangi bir menfaate sahip olan herhangi bir liglincii taraf
gercek kisi veya tlizel kigi sz konusu degildir.

Konuya iligkin ayrintilh bilgi Sermaye Piyasasi Aract Notw’nun 3.1 numarali maddesinde yer
almaktadir,

5.4. Halka Arzdan Talepte Bulunan Yatinmellarm Katlanacaga Malivetler Hakknda Bilgi

Yatinmetlar Varantlarm atimiyla ilgili olarak hizmet aldklan yatinm kuruluglarina komisyon
tdemek durumunda olabilirler. Muhtemel vergisel sonuglar igin liitfen Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nun 9

numarali maddesine bakimz.
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