BNP Paribas Issuance B.V.
SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUDUR

Bu Sermaye Piyasas Aract Notu, Sermaye Piyasas: Kurulu (Kuruly'nea {2/12/J02 Starihinde
onaylanmistrr,

Ortakhfimzin toplam 500.0600.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamndaki yatunm
kurulugu varantlarmmn/sertifikalarinin halka arz edilecek 46.600.000 TL’lik kismmm halka arzma
iligkin Sermaye Piyasasy Aracx Notudur.

Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun onaylanmasi, Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda yer alan
bilgilerin dofru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecefi gibi, Sermaye Piyasas:
Araclanna iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu Sermaye Piyasas1 Araci Notu ¢ergevesinde
ibrag edilecek yatirrm kurulugu varantlarna/sertifikalarna iliskin ihrageimin yatrimalara karg olan
ddeme yilkiimliiliigd, Kurul veya herhangi bir kamu kuruluym tarafindan garanti aliina almmamigtir.
Ayriea halka arz edilecek yatinm kurulusu varantlarimun/sertifikalarmin fiyatmin belirlenmesinde
Kurul*un herhangi bir takdir va da onay yetkisi yoktur.

Bu Sermaye Piyasas1 Arac1 Notu Ihrager Bilgi Dokiimam ve Ozet ile birlikte gegerli bir
izahname olugturur. Bu nedenle, halka arz editecck yatinm kurulugu varantlarma/sertifikalarina
iliskin yatsrim kararlar khrage Bilgi Dokiimany, Sermaye Piyasast Araci Notu ve Ozet’in bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonncu verilmelidir.

Bu Sermaye Piyasasi Aract Notu ile birlikte incelenmesi gereken Ihrace Bilgi Dokiimam
24/05/2023 tarihinde, Thracc1 Bilgi Dokiimam Tadil Metinleri 15/08/2023 ve 25/09/2023 tarihlerinde
ve Ozet "'_g_lﬂ_‘lﬁﬁ_ tarihinde ibraggimn www.varant.bnpparibas.com.tr adresinde yer alan internet
sitesinde, halka arzda piyasa yapcithi ve aracihk gorevini iistlenecek TEB Yatinm Menkul Degerler
A.S.’nin  www.tebyatirim.com.tr adresinde yer alan internet sitesinde ve Kamuyu Aydmlatma
Platformu (KAP)’nda yayumlanmugtir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik tututmaktadir,

Sermaye Piyasas) Kapunuw’non (SPKn) 10°uncu maddesi uyarmea, izahnameyi olugturan
belgeler! ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhy, yamlticr ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracgr sorumluodur, Zarann ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
agikea belli olmags: halinde; halka arz edenler, ihraca aracibk eden yetkdli kurulug, varsa garantir ve
ihraceimn yinetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gbre zararlar kendilerine
yiikletilebildigi dlciide sorumludur. Bagimstz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglar: gibi
izahnameyi olugturan belgelerde yer almak Gzere hazirlanan raporlan hazirlayan kigi ve kurumlar
da hazrladiklan raporlarda yer alam yanhs, yamltict ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.

1 Varantlar ve Yatirrm Kurulugu Sertifikalar: Tebligi (V- 128.3) uyarinca, yatinim kurulugu varantlan ve sertifikalarinin ihracinda
kullamilacak izahnamenin birden fazla belgeden olugacak sekilde hazirlanmasi zorunlu olup ihraget bilgi dokitmani, sermaye
piyasasi araglan notu ve Gzetien olugmalidir,
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Kurulea 17/05/2023 tarihinde onaylanan Ihra¢e Bilgi Dokiimam kapsaminda daha 8nce ihrag
edilen yatirtm kurulusu varantlarna/sertifikalanina iligkin bilgilere 11. EKILER baghkh bilimde yer
alan EK-1’de yer verilmektedir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

A. Genel Tammmlar

“Fiili Kullanim Tarihi” Varantlarin otomatik olarak kullamldig: (Avrupa Tipi Varantlarda, Fiili
Kullanim Tarihi ve Vade Tarihi aynidic) tarihi ifade eder;

“Bagh Kurulug” Ust kurulus olarak kabul edilmekte olan bir kurulug ile ilgili olarak; tist
kurulug tarafindan dofrudan veya dolayl olarak kontrol edilen veya fist
kurulusu dogrudan veya dolayli olarak kontrol eden veya iist kurulugun
dogrudan veya dolayli olarak ortak kontrolii altinda bulunan kuruluglar
ifade eder; igbu amaglarla “kontrol” ifadesi bir kurulugun oy haklarmn
gogunluguna sahip olmak anlamma gelir;

“Aracihk Stzlesmesi” BNPPI adina ihrag/6deme aracisi ve BNPP Arbitrage adna saklayici
olarak hareket eden Tiirk Ekonomi Bankasi A.§.nin hak ve
yitkiimliilitkleri ile varantlarin Tiirkiye'deki ihraggis1 olan BNPPI'nin
hak ve yiiktimluliikierinin diizenlenmesi konulu 24 Ocak 2023 tarihli
stzlesme anlamina gelir;

“Aracilar” Hesaplama Kurulusu ve Odeme ve Ihrag Aracisi anlamma gelir;
“BNPP” BNP Paribas SA’1 ifade eder;

“BNPPY” BNP Paribas Issuance B.Vyi ifade eder;

“Kuarul” Sermaye Piyasast Kurulu’nu ifade eder;

“Borsa istanbul” Borsa Istanbul A.S."yi ifade eder;

“Hesaplama Kurulugu” flgili Sermayc Piyasasi Aract Notu'nda hesaplama kurulugu olarak

bagka bir kurulus belirlenmis olmadikga Varantlara iliskin olarak thrager
Bilgi Dokiimant ve bu Sermaye Piyasasi Aract Nofu uyarinca hesaplama
gorevlerini yiiriitecek olan BNP Paribas Arbitrage SN.C.’yi ifade eder;

“Sermaye Piyasas) Araci inrag edilecek ve borsada iglem gbrecek sermaye piyasasi aracinin
Notu” tizellikleri, bunlara bagl hak, yiikiimliliikler ve riskler ile halka arz ve
borsada iglem gérmeye iligkin bilgileri igeren dokiimani ifade eder;

“Sermaye.Piyasas1 Arac Sermaye Piyasass Kurulu tarafindan onaylanacak Ihrager Bilgi
veya Sermaye Piyasas Dokiiman’nda yer alan hiikiimler ¢ergevesinde ihrag edilecek olan
Araglan” Varantlar1 ifade eder;
“Takas Kurulugn” Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.$.yi (“Takasbank™) ve
yiriirlikteki kural ve diizenlemeler uyarmca lhraggt tarafindan
6
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MK
“MKS”
“Garantor”
“ISIN”
“Yhrager”

“Ihrag ve Odeme Aracisr”

“Varant Sahibi”

“Yatirnm Kurulugu
Varant”

“Ihragen Bilgi Dokiimam”

“Piyasa Yapie1”

“Piyasa Yaprciifin”

“TEB”

BNP Paribas Issvance B.V.

onaylanabilecek ve Kurul'un kamuyu aydmlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu vasitasiyla Varant sahiplerine
bildirilebilecek olan diger veya aliernatif takas kurulusuw/kuruluglan
veya takas sistem(ler)ini ifade eder (ayri ayri “Takas Kurulugu” ve
birlikte “Takas Kuruluglan®),

Merkezi Kayit Kurnlugu A.$."yi ifade eder;

MKX tarafindan igletilen Merkezi Kaydi Sistemi ifade eder;
BNP Paribas S.A.’1 ifade eder;

Uluslararas1 menkul kiymet tanimlama kodunu ifade eder;
BNP Paribas Issuance B.V.’yi ifade eder;

Aracilik Sozlesmesi tahtinda ihrag ve ddeme iglemlerini gergeklestiren
Tiirk Ekonomi Bankast A.S.’yi ifade eder;

MKS kayitlar1 uyarinca Varantlarin sahibi olan gergek kigi, tiizel kisi

veya yatirum fonu yatinmeilan ifade eder,

Sahibine kaydi teslim veya nakdi uzlas: yoluyla belitli bir tarihe kadar
veya belirli bir tarihte dayanak varligt veya endeksi Snceden belirlenmig
bir fiyattan alma veya satma hakk: veren menkul kiymet nitelifindeki
sermaye piyasasi aracinl ifade eder;

Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 17/05/2023 tarihli ve 27/622 sayili karari
uyarinca onaylanan ve fhraggr’mmn hukuki durumn, Thrager’nin yiirlittiigi
faaliyetler, finansal tablolara iligkin mali bilgiler ile Thragcmm kar
tahminleri ve beklentileri gibi fhraget hakkimda bilgiler igeren dokiimani
ve KAPta 15/08/2023 ve 25/09/2023 tarihlerinde ilan edilen ihrage
bilgi dokiimam tadil metinlerini ifade eder;

Ana Aracilik, Temsilcilik ve Piyasa Yapicilik Sozlegmesi tahtinda
atanan TEB Yatiim Menkul Degerler A.S.’yi ifade eder;

Yetkili bir tiyenin sorumlu oldugu varantlara iligkin olarak piyasanin
diiriist, etkin ve diizenli bir sekilde islemesini saglamak, likit ve siirekli
bir piyasanin olugmasma katlada bulupmak amacma yénelik olarak
gergeklestirilen alim ve satim faaliyetini ifade eder;

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’yi ifade eder;

¢ TEB Yatirrm Menkul Degerler A.S.




“Ana Aracihl, Temsilcilik ~ Sermaye Piyasasi Araci ve Ilgili Sermaye Piyasas: Araglarina iliskin

ve Piyasa Yaprieihifil aract kurum ve resmi piyasa yapici sifatryla TEB Yatrim Menkul

Sizlegmesi” Degerler A.S.'nin hak ve yiikiimliilikleri ile BNPPI'nin piyasa yapicilifa
gergevesinde Thraggi sifatiyla sahip oldufu hak ve yilikiimlilikleri
diizenleyen 24 Ocak 2023 tarihli sdzlesmeyi ifade eder;

“Katsayr” Isbu Semmaye Piyasasi Araci Notwnda belirtildigi dzere bir adet
Varantin kag adet Dayanak Varlik / Géstergeye denk geldigini gosteren
orani ifade eder;

“Uzlast Para Birimi” Tiirk Liras’n1 ifade eder (“TL"),

“Uzlag1 Tarihi” Satim veya alim iglemini takip eden ikinci i giiniinii (T+2) ifade eder;
“Uzlasi Fiyati Tarihi” Degerleme Tarihi’ni ifade eder;

“Ozet” ihrageiya iligkin bilgilerin, ihrag edilecck ve borsada islem gorecek

Yatirim Kurulusu Varantlarinin niteliklerinin yan sira halka arz ve buna
bagli risklere iligkin bilgilerin 6zeti niteligindeki dokiimant ifade eder;

“Degerleme Tarihi’: A. Endckse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantlar durumunda,
Hesaplama Kurulusu’nun gdrilgiine gore, stz konusu giin bir
Aksayan Gim olmadif1 siitece iizere, Fiili Kullamm Tarihi’ni
(veya sbz konusu tarihin Planlanmig Islem Giinii olmamasi
halinde stz konusu tarihi takip eden ilk Planlanmig Islem
Gilniinii) ifade eder.

Stz konusu giin bir Aksayan Giin oldufu takdirde:

a. Varantlarin tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayali
Varantlari, tek bir Pay ile iliskili Paya Dayali Varantlan
oldugu durumlarda, Planlanmis Deferleme Tarihinin
hemen ardindan gelen Belirlenmis Azami Aksama Ginii
Sayisina egit ardigik Planlanmig fslem Giinlerinin her biri
bir Aksayan Gun olmadigi siirece Deferleme Tarihi
Aksayan Giin olmayan miiteakip ilk Planlanmig Islem
Gunii olacaktr. Bu durumda (A) bu tlir son ardigk
Planlanmzs Islem Giinli, sz konusu giiniin bir Aksayan
Giin olmasma bakilmaksizin Degerleme Tarihi olarak
addedilecektir ve (B) Hesaplama Kurulusu ilgili degeri,
diizeyi veya fiyati:

Endekse Dayali Varantlari durumunda, son ardigik
Planlanmig Islem Gliniinde Degerleme Saati
itibariyle Endeksin diizeyini, Endeksi olugturan her
bir menkul kiymetin, son ardigtk Planlanmig Islem
Giiniinde Degerleme Saati itibariyle Borsada islem
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goren veya kote edilen fiyatini (veya s6z konusu son
Planlanmig Islem Gilniinde ilgili menkul kiymet ile
ilgili olarak bir Aksayan Giine yol agan bir olayn
ge"rgeklesmis olmasi durumunda sbz konusu son
ardigik Planlanms [slem Giiniinde Degerleme Saati
itibariyle ilgili menkul kiymete iligkin deger
konusunda iyi miyetli tahminini) kullanarak ilk
Alksayan Giiniin gerceklesmesi ncesinde ylriirliikte
olan son Endeks hesaplama formiilii ve ySntemine
gbre belirfemek surectiyle; veya

Paya Dayali Varantlar1 durumunda, séz konusu son ardigik
Planlanmis Islem Giniinde Degerleme Saati
itibariyle ilgili deger veya fiyata iligkin kendi iyi
niyetli tahminine gbre; veya

tespit edecektir; veya

B. Emtiaya Dayali Varantlar durumunda, Nihai Fiyatlandirma
Tarihini ifade eder.

“Deperleme Saati” A. [llgili Sermaye Piyasast Araci Notu’nda belirtilen Deferleme
Saatini; veya

B. Bir Birlesik Endeks ile iligkili Endekse Dayali Varantlar
durumunda, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda aksi
belirtilmedigi siirece, (A) bir Piyasa Aksama Olaymin gerceklesip
gergeklesmediginin belirlenmesi amact ile: (x) herhangi bir Bilegen
Menkul Kiymet bakimindan, séz konusu Bilegen Menkul Kiymet
i¢in Borsadaki Planlanmis Kapanig Saatini ve (y) stz konusu
Endekste yer alan opsiyon sozlesmeleri veya vadeli islem
stzlesmeleri bakimmdan iligkili Borsada alin satim islemlerinin
kapamigmi; ve (B) tiim difer durumlarda stz konusu endeksin
resmi kapanig seviyesinin hesaplandigi ve Endeks Sponsoru
tarafindan yayinlandif saati; veya

C. Birlesik Endekster diginda Endeksler ile iliskili Endekse Dayali
Varantlar durumunda veya Paya Dayali Varantlar durumunda,
ilgili Sermaye Piyasast Aract Notw'nda aksi belirtilmedigi siirece,
degerlemesi yapilacak her bir Endeks veya Paya iliskin olarak ilgili
Degerleme Tarihinde ilgili Borsadaki Planlammis Kapams Saatini
ifade eder — soyle ki, yerine gore ilgili Borsamn Planlanmig
Kapams Saatinden 8nce kapanmas: veya belirtilen Degerleme
Saatinin olagan iglem seanst i¢in gegerli fiili kapanig saati sonras
olmasi halinde Degerleme Saati stz konusu fiili kapanis saati
olacakttr.

“Dayanak Varhk/Gosterge” BIST-30 Endeksinde yer alan paylari ve/veya BIST-30 Endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olugan sepet, Borsa Istanbul
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tarafindan olugturulmus pay endeksleri ile Kurul tarafindan uygun
goriilmesi halinde Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan ihrag edilen
ve Borsa istanbul’da isilem goren devlet ic borglanma senefleri,
konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas alanda
genel kabul gdrmils endeksler gibi diger varlik ve gdstergeleri ifade
eder; herhangi bir siipheye mahal vermemek adina, igbu Sermaye
Piyasas: Araci Notu kapsaminda ihrag edilen Varantlar agisindan her bir
Endeks, Pay, Emtia, Hedef Para Birimi veya ilgili Varantlarn iligkili
oldugu sair bir referans kaynag) ifade eder;

“Yarant(lar)” Yalmzca Kullanym Tarihinde kullanifabilir olan Avrupa Tipi (“Avrupa
Tipi Varantlar®) veya Kullamm Siiresi iginde herhangi bir Kullanm Is
Giintinde kullanilabilir olan Amerikan Tipi (“Amerikan Tipi Varant”)
yatirim kurulugu varantlarmi ifade edet; ve

“Varant Tipi” Uzlagisi nakdi tdeme yoluyla gergeklesen (“Nakit Uzlagiya Tabi
Varantlar”) ya da uzlagis: fiziksel teslim yoluyla gergeklesen (“Fiziksel
Teslime Tabi Varantlar”) Varantlar anlamima gelir;

B. Endeckse Dayal Varantlar ile ilg'li Tanimlar

“Takas Sistemi” flgili menkul kiymetlerde gerceklesen iglemlerin  uzlagisuun
gerceklestirilmesinde kullamlan baglica yerel takas sistemini ifade eder;

“Bilesen Menkul Kiymet”  Bir Birlesik Endeks durumunda s6z konusu Endeksin her bir bilesen
menkul kaymetini ifade eder;

“Birlesik Endeks” Coklu Borsa Endeksi olan herhangi bir Endeksi ifade eder;

“Aksayan Giin” Herhangi bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, (i) Endeks Sponsorunun
s6z konusu Endeksin diizeyini yaymmlamadigi, (i) iligkili Borsammn
olagan islem seansi sirasinda alim satum iglemleti igin agilmadig veya
(iii) bir Piyasa Aksama Olaymin gerceklestifi herhangi bir Planlanmig
fslem Gunini; ve

Bir Birlesik Endeks olmayan bir Endeks ile ilgili olarak, (i) ilgili Borsa
vefveya herhangi bir [ligkili Borsammn olagan iglem seansi sirasinda ahm
satin iglemleri igin agilmadig: veya (ii) bir Piyasa Aksama Olaymin
gerceklestigi herhangi bir Planlanmsg Islem Giiniinil

ifade eder;

“Erken Kapamg” Bir Bitlesik Endeks ile ilgili olarak, herhangi bir Bilesen Menkul
Kiymete iligkin olarak Borsanm; veya Iligkili Borsamn herhangi bir
Borsa I Giiniinde Planlanimg Kapanis Saati Sncesindeki kapamgini stz
konusu erken kapantg (dutuma gore) stz konusu Borsa veya Hiskili
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Borsa tarafindan (i) soz konusu Borsa Ig Giintinde stz konusu (duruma
gore) Borsa veya Iligkili Borsada olagan islem seans: igin gegerli fiili
kapanis saati ve (ii) Borsa veya fligkili Borsa sistemine stz konusu Borsa
is Giinlinde ilgili Degerleme Saatinde gergeklestirilmek iizere girilecek
emirlere iligkin son teslim saatinden hangisi daha énce ise stz konusu
zaman Bncesinde ilan edilmis olmadikea; ve

Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, ilgili Borsanmn/
Borsalarin ilgili Endeksin seviyesinin ylizde 20 veya daha fazlasmi
olugturan menkul kiymetler bakumindan veya herhangi bir Ifigkili
Borsanin, herhangi bir Borsa Iy Giniinde Planlanmig Kapamg Saati
sncesinde kapanmasim s6z konusu erken kapams saati, duruma gire,
s6z konusu Borsa(lar) veya iliskili Borsalar) tarafindan (1) sdz konusu
Borsa 15 Giiniinde s6z konusu Borsa veya sdz konusu Tligkili Borsada
olagan iglem seanst igin gecerli fiili kapamy saati ve (ii) Borsa veya
Tigkili Borsa sistemine s6z konusu Borsa is Ganiinde ilgili Degerleme
Saatinde gergeklestirilmek izere girilecek emirlere iligkin son teslim
saatinden hangisi daha 8nce ise stz konusu zamamin en az bir saat
dncesine kadar ilan edilmis olmadikea,

“Borsa” Bir Birlesik Endeks durumunda, her bir bilegen Menkul Krymet
bakimindan Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi iizere s6z
konusu Bilesen Menkul Kiymetin esasen islem gérmekte oldugy ana
borsa; ve

Birlesik Endcks olmayan herhangi bir Endeks durumunda s6z konusu
Endeks bakimmdan ilgili Sermaye Piyasasi Axaci Notu’nda sbz konusu
endeks igin bu sekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi,
ilgili borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bagka bir borsa veya
kotasyon sistemi veya s6z konusu Endeksi olugturan menkul
kiymetlerdeki iglemlerin gegici olarak tagindif1 ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulugunun soz konusu Endeksi
olusturan menkul kiymetler ile lligkili olarak s5z konusu gegici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile kargilagtirilabilir
likiditenin meveut oldugunu belirlemis olmasi kaydiyla);

“Borsa s Giinii” Tek bir Endeks durumunda, Borsa Ig Giiniiniin (Tek Endeks Esasi)
gegerli olacagl anlamma gelir;

“Borsa Is Giinii (Tek (2) Birlegik Endeks disinda bir Endeks ile ilgili olarak, ilgili Borsa ve

Endeks Esasi)” varsa ilgili Iligkili Borsann, bunlann Planjarimis Kapamg Saati
oncesinde kapanmasma bakilmaksizm, olagan islem seansinda /
seanslarinda islem igin agik oldugu ve

(b) bir Birlegik Endeks durumunda (i) ilgili Endeks Sponsorunun 50z
konusu Birlesik Endeks diizeyini yayinladifii ve (ii} varsa ilgili Tligkili
Borsanim, (s6z konusu iliskili Borsanm Planlanmiy Kapang saati
oncesinde kapanmasina bakilmakstzm) s6z konusu Birlesik Endeks ile
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ilgili olarak olagan islem seansi swasmda islemler igin agik oldupu
herhangi bir Plantanmig Islem Giiniini ifade eder;

“Borsa Aksamas:” Bir Birlesik Endeks durumunda, genel olarak piyasa katilimcilarinm (i}
hethangi bir Bilesen Menkul Kiymet igin Borsada s6z konusu Bilesen
Menkul Kiymete iliskin olarak veya (ii) Iliskili Borsada stz konusu
Endekse iligkin vadeli islem veya opsiyon sbzlesmelerinde islem
gergeklestirme veya bunlar igin piyasa degeri elde etme yetenefini
aksatan veya engelleyen (Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi
{izere) (bir Erken Kapamsg diginda) herhangi bir olay; ve

Birlesik Endeks oimayan bir Endeks durumunda, genel olarak piyasa
katthmeilarun (i) ilgili Borsa(lar)da ilgili Endeks seviyesinin ylizde
20’si veya daha fazlasini olugturan menkul kiymetlerde islem
gerceklestirme veya piyasa degeri elde etme veya (i) ilgili herhangi bir
fligkili Borsada ilgili Endekse iliskin vadeli iglem veya opsiyon
stzlesmelerine iligkin iglem gergeklegtirme veya bunlar igin piyasa
degeri elde etme yeteneBini aksatan veya engelleyen (Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere) (bir Erken Kapamg dismda)
herhangi bir olayy;

ifade eder.

“Endeks” ve “Endeksler” Madde 4.2.42 “Endekse Dayali Varantlar ile iligkili Fiktmler”
uyarinca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, ilgili Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda belirtilen endeks veya endeksleri ifade eder ve iligkili ifadeler
ayni gergevede yorumlanacakur;

“Endeks Diizeltme Siiresi”  (a) ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtilen stireyi veya

(b) herhangi bir siire belirtilmiyor ise, bir Uzlagi Dbngiisiini ifade eder;

“Endeks Sponsoru” Bir Endeks ile ilgili olarak (a) stz konusu Endeks ile iligkili usul ve
esaslar ve hesaplama ve diizeltme yéntemlerini belirlemek ve gézden
gecirmekten sorumlu olan ve (b) her bir Planlanmis Islem Giiniinde
diizenli sekilde soz konusu Endeksin seviyesini (dogrudan veya bir
temsilci vasitastyla) duyuran, thrag Tarihi itibariyle, ilgilt Sermaye
Piyasasi Aract Notu'nda soz konusu Endeks igin belirtilen endeks
sponsoru olan sirket veya sair kurulusu ifade eder;

“Coklu Borsa Endeksi” flgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda Coklu Borsa Endeksi oldugu
belirtilen herhangi bir Endeksi veya bu sekilde bir Endeks belirtilmedigi
takdirde Hesaplama Kurulugunun bu tiir bir Endeks olarak belirleyecedi
herhangi bir Endeksi ifade eder;

“{ligkili Borsa” Bir Endeks ile iliskili olarak ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda
fligkili Borsa oldugu belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemini,
ilgili borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bagka bir borsa veya
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kotasyon sistemi veya sbz konusu Endeks ile ilgili vadeli islem veya
opsiyon sozlegmelerindeki iglemlerin gegici olarak tagindifi ikame
nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulugunun séz
konusu Endeks ile iligkili vadeli iglem veya opsiyon stzlegmeleri ile
ilgili olarak séz konusu gegici ikame borsa veya kotasyon sisteminde
orijinal Borsadaki ile karsilagtirtlabilir likiditenin meveut oldufunu
belirlemis olmasi kaydiyla) ifade eder. ilgili Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda “Tiim Borsalar” iliskili Borsa olarak belittiliyor oldugunda
“{ligkili Borsa” stz konusu Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon
sézlesmelerine iliskin genel piyasa iizerinde alim satim igleminin nemli
etkiye sahip oldugu (Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi iizere)
her bir borsa veya kotasyon sistemini ifade eder,

“Planlanms Islem Giinii”  Tek bir Endeks durumunda Planlanmig Islem Giiniinii (Tek Endeks
Esas) ifade edet;

“Planlanmis Islem Giinii (a) Birleyik Endeks dismda bir Endeks ile ilgili olarak ilgili Borsa ve

(Tek Endeks Esasi)” varsa ilgili Iligkili Borsanm olagan iglem seans(lar) iginde islem icin
agik olmas: programlanmig olan ve (b) bir Birlesik Endeks durumunda
(i) ilgili Endeks Sponsorunun séz konusu Birlegik endeksin seviyesini
yaymlamas: planlanmig olan ve (ii} varsa ilgili iligkili Borsanin s&z
konusu Birlesik Endekse iliskin olarak olagan iglem seans: sirasmda
islem icin agik olmasmun planlanmig oldufu herhangi bir giinii ifade
eder;

“Uzlag Dingiisii” Bir Endeks ile ilgili olarak Borsada sbz konusu Endeksi olugturan
menknl kiymette yapilan bir iglemi takip eden, sdz konusu Borsann
kurallari uyarinca uzlagimin mutat olarak gergeklesecek oldugu Takas
Sistem Gilnii siiresini ifade eder;

“Uzlag: Fiyatr” fgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda aksi belirtilmedigi siirece,
duruma gbre, her bir Varant ile iligkili olarak veya Varantlar durumunda
ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notw’nda Birimler belirtiliyor isc her bit
Birim ile iligkili olarak, bu Sermaye Piyasasi Araci Notunda yer alan
hiikiimlere tabi olmak kaydiyla ve duruma gtre tek bir Endeks ile iligkili
Endekse Dayali Varantlar durumunda “Degerleme Tarihi” olarak
anuldifn iizere, ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notunda belirtildigi iizere,
Endeksin, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen resmi kapamsg
seviyesine egit (Kullanim Fiyati ile ayni csasta parasal bir deger olarak
addedilecek olan) bir tutar veya ilgili Sermaye Piyasas1 Arac1 Notu’nda
bu gekilde belirtiliyor ise Endeksin ilgili Uzlap Fiyat Tarihinde
Degerleme Saatinde ilgili Sermaye Piyasas: Aract Notw’nda belirtildigi
tizere Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen seviyesi anlamina
gelir;

“Jglem Aksamasi” Bir Birlesik Endeks durumunda ilgili Borsa veya fliskili Borsa
tarafindan veya sair sekilde ilgili Borsa veya Iligkili Borsa tarafindan
izin verilen limitleri asan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair gekilde:
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(i) Borsadaki herhangi bir Bilegen Menkul Kiymete iligkin olarak sbz
konusu Bilegen Menkul Kiymete; veya (ii) lliskili Borsada s6z konusu
Endeks ile iligkili vadeli jslem veya opsiyon stzlesmelerine iligkin
olarak islemlerin askiya ahnmas: veya iglemlere sinirlama getirilmesi,
ve

Bitlesik Fndeks olmayan bir Endeks durumunda ilgili Borsa veya Tliskili
Borsa tarafindan veya sair jekilde ilgili Borsa veya Mliskili Borsa
tarafindan izin verilen limitleri agan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair
sekilde: (i) ilgili Endeksin seviyesinin yiizde yirmisi veya daha fazlasint
olusturan menkul krymetlere; veya (i) herhangi bir ilgili 1ligkili Borsada
ilgili Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon sozlesmelerine iligkin
olarak iglemlerin askiya alinmasi veya iglemlere siirlama getirilmesi

anlamina gelir.

C. Vadeli '!g'lem (Futures) Fiyat Deferlemesi lile Digkili Tanimlar

iigili Sermaye Piyasas: Araci Notu’nda bir Endeks ile iligkili olarak “yadeli Islem Fiyat Degerlemesi” gegerli olarak
belirtildigi takdirde s6z konusu Endeks bakimmdan Dayanakiat1 Endeks olan Varantlarda asagidaki hitkiimler
gecerli olacaktir:

“Mevcut Borsada Iglem Borsada iglem goren Sézlesmeyi ifade eder.

Giiren Stizleyme”

“Borsada Islem Géren Bir Endeks ile iligkili ofarak ilgili Sermaye Piyasas1 Aract Notu’nda
Sizlegme™ Endeks igin bu nitelikte oldugn belirtilen, her bir durumda () iligkili

oldupu Endeks, (b) bu tiir her bir sdzlesmenin iglem gordiigll Vadeli
islem veya Opsiyon Borsast ve (c)(i) Varantlar Yenilenen Vadeli Islem
Sozlesmesi Menkul Kiymetleri degil ise s6z konusu sdzlesmenin teslim
veya itfa ayma referans yoluyla belirlenmek kaydiyla, vadeli iglem veya
opsiyon stzlegmesi / sézlesmelerini ifade eder.

“Yadeli Islem veya Opsiyon Bir Endeks ile ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasasi Arac Notu’nda séz
Borsasi” konusu Endekse iliskin Borsada Islem Goren Sozlesme agiklamasmda
belirtilen ilgili borsay: ifade edor.

“Borsada iglem Giren Borsada iglem Goren Soziegmede alim satim iglemlerinin duruma gore
Sézleymenin ilgili Endeksin Degerleme Tarihinde veya Degerleme Tarihi dncesinde
Baglatlmamasi veya veya degerleme veya gozleme iligkin sair bir tarihte veya diger ilgili bir
Sonlandirilmas:” tarihte veya amlan tarihlere kadar herhangi bir zamanda baglamamig

olmas: veya daimi olarak sonlandirilmis olmast sonucunda Resmi Uzlag:
Fiyatinn olmamas) anlamina gelir.

“Resmi Uzlagp Fiyat:” 11gili Borsada iglem Géren Stzlegmeye iligkin olarak, ilgili Vadeli Islem
veya Opsiyon Borsas1 veya onun takas kurulusu tarafindan yayinlanan
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ve Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlencn resmi uzlag: fiyatim (ilgili
Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasmn veya onun takas kurulugunun
kurallar kapsaminda tanunlandir sekilde) ifade eder.

“Uzlap Fiyatr” Duruma gbre, her bir Nakit Uzlagrya Tabi Varant, ilgili Sermaye
Piyasast Arac1 Notu’nda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iligkin
olarak, tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayal1 Varantlar durumunda
isbu “Vadeli Islem Fiyat Degerlemesi” baglikl 2. Bent hitkiimlerine tabi
olmak kaydiyla, ilgili Uzlag: Fiyati Tarihinde Hesaplama Kurulugu
tarafindan tespit edildigi iizere, Endekse iliskin ilgili Borsada [slem
Géren Sozlesmenin Resmi Uzlagi Fiyatina esit (Kullanim Fiyat ile aym
para biriminde bir parasal deger olarak addedilecek olan) tutart ifade
eder.

Herheangi bir Endeks ile iliskili olarak Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin gegerli oldufu durumlarda bir giniin;
Planianmzg bir islem Giinii olup olmadigimn belirlenmesi amact icin, Planlanmis Islem Giinii tamiminda 56z konusu
endekse herhangi bir atif gegersiz olarak addedilecek olup bunun yerine Planlanmsg Islem Gimiiniin, Vadeli Islem
Fiyat Degerlemesinin gecerli oldugu bu tiir her bir Endeks ile iligkili olarak ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsast
tarafindan Resmi Uzlags Fiyatmmn yaymlandig: bir gin olmast gerekli olacakii.

Herhangi bir Endeks ile iligkili olavak Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin gegerli oldugu durumlarda bir Borsa Is
Gantl, s6z konusu Endeks ile ilgili olarak ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsastmn, mesai sonrast saatler veya
olagan islem seans: saatleri digmdaki diger islemler dikkate almmaksizmn olagan iglem seanslar: igerisinde iglem
icin agtk oldugu (bu tir herhangi bir Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasintn soz konusu Borsa Is Giniinde
programianms hafia ici kapam saati éncesinde kapanmasing bakimaksizin) bir gitn olmalidrr.

Genel Tammiarda yer alan Degierleme Tarihi tammina bakimaksizin Endekse Dayal: Varantlar ile ilgili
hiikiimlerde vefveya bu tammlarda yer alan Aksayan Giin hidkiimleri Borsada Islem Géren Sozlesmenin
Baglatilmamast veya Sonlandwriimast soz konusu olmadif stirece (ki boyle bir durumda iigili Endeks igin Afsayan
Giin hiikimleri gegerli olacaktir) Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygulandigi herhangi bir Endeks bakimindan
gecerli olmayacaki.

D. Paya Davah Varantlar ile fligkili Tanimlar

“Takas Sistemi” ilgili Payda iglemlerin uzlagis1 igin mutat olarak kullanian ana yerel
takas sistemini ifade eder;
“Takas Sistemi Gilnleri” bir Takas Sistemine iliskin olarak, sbz konusu Takas Sisteminin uzlag

talimatlarmin kabulii veya gerceklestirilmesi igin agtk oldufu (veya
Takas Sisteminin ilgili bir menkul kiymetin devrinin takasini
gergeklestirememesine yol agan bir olay gerceklesmis olmasaydi agik
olmug olacak olan) herhangi bir giin anlamina gelir;

“Kapamy Fiyat” bir Pay ve Planlamis bir Islem Guniine iliskin olarak, Madde
42.43.2°de (Potansiyel Diizeltme Olay) ve Madde 4.2.4.3.3’te
15
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(Olaganiistii Olay) belirtildigi tizere sdz konusu Paymn Hesaplama
Kurulugu tarafindan belirlenen giindeki resmi kapanig fiyati anlamina
gelir (ilgii Sermaye Piyasasi Aract Notuw’nda “Global Depo
Sertifikas/Amerikan Depo Sertifikasrmin gegerli olarak belirtildigi
durumlarda tadil edildii iizere);

“Aksayan Giin” ilgiti bir Borsa veya herhangi bir Iliskili Borsamn mutat ijlem seansi
sirasinda iglem igin agimadifl veya bir Piyasa Aksama Olaymn
gerceklestigi herhangi bir Planlanmig islem Gitnii anlamma gelir;

“Erken Kapams” ilgili Borsanin/Borsalarn veya herhangi bir Tliskili Borsanm/iligkili
Borsalarin, (a) stz konusu Borsa fs Giiniinde s6z konusu Borsada /
Borsalarda olagan islem seansma iligkin fiili kapams saati ve (b) sbz
konusu Borsa {g Giinilnde Degerleme Saatinde Borsa veya iligkili Borsa.
sistemine gergeklestirilmek iizere girilecek emirler igin son teslim
zamamindan hangisi daha Snco gergeklegir ise s0z konusu zamanin en az
bir saat dncesinde duruma gore s6z konusu Borsa(lar) veya sdz konusu
Higkili Borsa(lar) tarafindan daha erken bir kapanig saati ilan edilmis
olmadikea, Planlanms Kapanig Saati sncesinde kapanmasi ifade eder;

“Borsa” bir Pay ile ilgili olarak, ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda stz
konusu Pay icin bu sekilde belirtilen her bir borsa veya sistemi, ilgili
borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya kotasyon
sistemi veya Paya iliskin iglemlerin gegici olarak tagindify ikame
nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulugunun 56z
konusu Pay ile iligkili olarak soz konusu gegici ikame borsa veya
kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile karsifagtirilabilir likiditenin
meveut olduunu belirlemis olmasi kaydiyla) ifade eder;

“Borsa Is Giinii” tek bir Pay durumunda, Borsa is Guniinii (Tek Pay Esas?) ifade eder;

“Borsa Iy Giinii (Tek Pay ilgili Borsa ve varsa ilgili fligkili Borsanin olagan iglem seans(lar)

Esasy)” sirasmda islem igin agik oldupu herhangi bir Planlanmus Iglem Ghniinii
(sbz konusu ilgili Borsa veya ilgili Iligkili Borsamn Planlanmig Kapanig
Saati dncesinde kapanmasma bakilmaksizmn) ifade eder;

“Borsa Aksamasi” Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi fizere) genel olarak piyasa
kanlimedarinm () Borsadaki Paya itigkin islem gergeklegtirme veya
piyasa degeri elde etme veya (b) ilgili hethangi bir Tligkili Borsada Paya
iliskin vadeli iglem veya opsiyon sbzlesmelerine iligkin islem
gergeklestirme veya piyasa defieri elde etme yetenegini aksatan veya
engelleyen (bir Erken Kapanis diginda) herhangi bir olay anlamina gelit;

“Diaganiistii Olay bir Olaganiistii Olaya iligkin olarak, iyi niyeti ve ticari agidan makul
Yiiriirliik Tarihi” gekilde hareket eden Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi tizere

56z konusu Olaganiistli Olayin gergeklegtigi tarihi ifade eder;
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“ligkili Borsa” bir Pay ile ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notw'nda soz
konusu Pay igin bu sekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi,
stz konusu borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya
kotasyon sistemi veya stz konusu Paya iliskin iglemlerin gegici olarak
tagmdig1 ikame nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama
Kurulusunun sz konusu Pay ile iligkili olarak s6z konusu gegici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal fligkili Borsadaki ile
karsilagtinlabilir likiditenin mevcut oldugunu belirlemis olmasi
kaydiyla) ifade eder; su kadar ki, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda
“Tiim Borsalar™in iligkili Borsalar olarak belirtildigi durumlarda “Iligkili
Borsa” alim satun iglemlerinin s6z konusa Paya iligkin vadeli islem veya
opsiyon sozlesmeleri ile ilgili genel piyasa iizeriride tnemli etkiye sahip
oldugu (Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi iizere) her bir borsa
veya kotasyon sistemi anlamina gelecektit;

“Planlanmiy Islem Giinii”  tek bir Pay durumunda Planlanmis islem Glintind ifade eder (Tek Pay

Esast);
“Planlanmis Islem Giinii ilgili Borsa ve ilgili iligkili Borsanm ilgili olagan iglem seans(lan)
(Tek Pay Esas1)” sirasinda islem i¢in agik olmasimin planlanmis oldugu herhangi bir glini

ifade eder;

“Uzlag Dongiisii™ bir Pay ile ilgili olarak Borsada Paya iligkin yapilan bir iglemi takip eden,
sz konusu Borsanin kurallari uyarmca uzlagmin mutat olarak
gergeklesecek olduju Takas Sistem Giinii sliresini ifade eder;

“Uzlas Fiyat” Duruma gore, her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, ilgili Sermaye
Piyasasi Aract Notu’nda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iligkin
olarak igbu “Paya Dayali Varantlar ile iligkili Tanumlar” baglikh 3.
Bentte ver alan hikiimlere tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme
Tarihi*nde anildipy Gizere tek bir Paya iliskin Paya Dayah Varantlar
durumunda ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda belirtildigi izere;
ilgili Borsada ilgili Uzlag Fiyat: Tarihinde stz konusu Pay igin belirtilen
resmi kapams fiyatina esit bir tutar veya Hesaplama Kurulusunun
goriigiine gore sbz konusu resmi kapamg fiyatmin bu gekilde
belirlenmiyor olmas: ve ilgili Uzlast Fiyati Tarihinint bir Aksayan Giin
olmamasi durumunda, Hesaplama Kurulugunun, kendi takdirine baglt
olarak, Payin kapamig gergegie uygun alm fiyat ve kapanig gergefe
uygun satis fiyatiun aritmetik ortalamasina dayali olarak veya Pay alim
satumy ile istigal eden (Hesaplama Kurulugu tarafindan secildigi lizere)
iki veya daha fazla sayida finansal kuruluyun kendisine temin ettikleri
orta piyasa kotasyonlarina dayali olarak veya Hesaplama Kurulugunun
kendi karar verecegi diger faktorlerc dayali olarak Paya iligkin kapams
gergefie uygun alm fiyat ve kapamg gergefie uygun satig fiyatinin
aritmetik ortalamasina esit olarak tespit edilen bir tutar; s6z konusu tutar
ilgili Sermaye Piyasast Araci Notu’nda bu sekilde belirtiliyor ise Doviz
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Kuru iizerinden Uzlasi Para Birimine gevrilecektir ve stz konusu
gevrilen tutar Uzlap Fiyati olacaktir (timii Hesaplama Kurulusu
tarafindan veya adina belirlenecefi iizere);

“Uzlag1 Fiyat1 Tarihi” duruma gbre Degerleme Tarihini ifade eder;

“Paylar” ve “Pay” Madde 4.2.4.3.2 (Potansiyel Diizeltme Olaylar) ve Madde 42433
(Olaganiistii Olaylar) uyarinca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, tek bir
Pay ile iligkili bir Varant ihract durumunda ilgili Sermaye Piyasasi Arac
Notu’nda belirtilen pay anlamma gelir ve iligkili ifadeler ayni gergevede
yorumlanacaktr;

“Pay Sirketi” tek bir Pay ile iligkili bir Varant ihraci durumunda sdz konusu Pay! ihrag
etmiy olan girketi ifade eder;

“Pay Diizeltme Siiresi” (a) ilgili Sermaye Piyasast Aract Notu’nda belirtilen siire veya (b) boyle
bir siite belirtilmiyor ise, bir Uzlas1 Dongiistinii ifade eder; ve

“[slem Aksamast” ilgili Borsa veya lligkili Borsa tarafindan veya sair sekilde, ilgili Borsa
veya herhangi bir iligkili Borsa tarafmdan izin verilen limitleri agan fiyat
hareketleri nedeniyle veya sair sekilde: (a) Borsadaki Paya iligkin
olarak; veya (ii) herhangi bir ilgili iligkili Borsada Pay ile iligkili vadeli
islem veya opsiyon sdzlegmelerine iligkin olarak iglemlerin askrya
alinmas: veya iglemlere smurlama getirilmesini ifade eder.

E. Para Birimi Yarantlan ile ilgili Tammlar

“Aksayan Giin” Hesaplama Kurulugunun bir Aksama Olaymin gergeklesmis oldugunu
belirtedigi herhangi bir Planlanmig islem Giniinii ifade eder;

“Likidite Yetersizligi Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedef Para Birimlerinden

Aksamast” herhangi birine iligkin olarak Hesaplama Kurulugunun veya fhraggi’nin,

stz konusu para birimi i¢in; Hesaplama Kurulugu veya lhragemin
herhangi bir Uzlasi Fiyat1 Tarihinde (veya farkl1 ise, stz konusu Uzlag
Fiyatt Tarihine iligkin kurlarin olagian seyir icinde ilgili fiyat kaynag
tarafindan yayinlanacak veya ilan edilecek oldugu giinde) Varantlar
kapsammdaki yiikiimliiliikleri igin (bir veya daha fazla sayida islemde)
riskten korunma pozisyonu almak igin gerekli addettikleri bir tutarda
kesin teklif elde etmesinin olanaksiz hale geldigi herhangi bir olayin
gergeklesmesini ifade eder;

“Fiyat Kaynag1r” ilgili Sermaye Piyasasi -Araci Notu’nda belirtildigi tizere Uzlagi
Fiyatinin hesaplanmasma esas olugturan kur veya kurlar igeren
yaymlanmg kaynak, bilgi saticisi veya saglayicisini ifade eder;
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“Fiyat Kaynagh Aksamas”  Uzlag Fiyatinin hesaplanmasinda esas aliman kur veya kurlarin eide
edilmesinin olanaksiz hale geldigi anlamina gelir;

“Planlanms Islem Giinii®  Baz Para Birimi ve Hedef Para Birimi veya Hedef Para Birimierinin ana
finansal merkezlerinde ticari bankalarmn i (doviz piyasasmr piyasa
uygulamalan dogrultusunda déviz iglemleri dahil) igin acik oldugw
(veya bir Aksama Olayinn gergeklesmesi soz konusu olmus olmasayd:
agik olacak olduklari) bir giin anlamina gelir;

“Uzlas: Fiyat Tarihi” duruma gore Degerleme Tarihi anlamina gelir;

“Belirlenmis Azami ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda belirtilen sayida giin veya bu
Aksama Giinleri” sekilde belirtilmiyor ise bes (5) Planlanmug islem Giiniinii ifade eder;
“Deperleme Tarihi” (Varantlar durumunda} ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtilen

tarih veya stz konusu giiniin bir Planlanms Islem Giind olmamasi
durumunda bunu takip eden Planlanmis Islem Giinii (s8z konusu giin
Hesaplama Kurulusunun kanaatine gre Aksayan bir Giln olmadi
stirece — Aksayan Giin oldugu hallerde ise Madde 4.2.4.5.2 (Bir Aksama
Olaymn Sonuglari) ile iliskili hiikiimler gegerli olacaktir); ve '

“Degerleme Saati” ilgili Sermaye Piyasast Aract Notu’nda aksi belirtilmedigi siirece, Fiyat
Kaynagmin Uzlag Fiyatinin hesaplanmasinda esas alinan ilgili kur veya
kurlam yayinladigs saati ifade eder;

F. Emtiaya Dayah Varantlar ile iliskili Tammlar

“Emtin” igbu Sermaye Piyasasi Arac1 Notu uyarinca dizeltme hilkiimlerine tabi
olmak kaydiyla, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtilen emtia
(veya emtialar) veya cmtiaya iligkin vadeli islem sozlesmesini ifade eder
ve iligkili ifadeler ayi gergevede yorumlanacaktir ve glipheye mahal
vermemek admna iklimsel deigkenler, navlun fiyatlari ve emisyon
indirimlerinin her biri ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu amaglan
bakimindan bir Emtia olabilir;

“Emtia Iy Giini” Bir Emtia’ya iligkin olarak asagidakileri ifader:

a) flgili Emtiaya iliskin Emtia Referans Fiyatmmn bir Borsa
tarafindan ilan edildigi veya yaymnlandifi durumiarda her bir ilgili
Borsanin olagan iglem seanslar sirasinda iglem igin agik oldugu {veya
bir Piyasa Aksama Olay: gergeklesmis olmasaydh agik olacak oldugu)
ve stz konusu Borsanin planlanmig kapanis saatinden Snce kapanmasina
bakiimaksizin herhangi bir giinii; veya

b) ilgili Fiyat Kaynagmn ilgili Emtiaya iligkin bir fiyat yayinlamis
oldugu (veya bir Piyasa Aksama Olay1 gerceklesmis olmasayd
yayinlayacak oldugu) bir giinii;
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“Emtia Aksama Giinii” Bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklestigi herhangi bir giinil ifade eder;

“Emtia Alternatif Deferi”  Herhangi bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili Emtiaya iliskin ilgili
Fiyatlandirma Tarihi igin Referans Aracilarmin her birinin kendilerine
ait Emtia Referans Fiyat olarak Hesaplama Kurulusuna temin ettikleri
kotasyonlarin aritmetik ortalamasi anlamina gelir; g6yle ki, bu tiir sadece
iig kotasyonun temin edilmis olmasi halinde, Emtia Altemnatif Degeri, en
yitksek ve en disiik degerlere sahip Emtia Referans Fiyatlannin (veya
eger birden fazla bu tir en yliksek veya en diigiik fiyat var ise, bunlarn
sadece birinin) gozardi edilmesi sonrasinda geri kalan Emtia Referans
Fiyat1 olacaktir. Ugten az sayida bu tiir kotasyon olmas1 durumunda stz
konusu degerin belirlenemeyecepi addedilecek ve ilgili  deger
Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli tahmini olacaktir;

“Emtia Referans Fiyat” Hethangi bir Emtiaya iligkin olarak, ilgili Sermaye Piyasas1 Aract
Notu’nda belirtilen Emtia Referans Fiyat: anlamuna gelir;

“Testim Tarihi” Bir Emtia Referans Fiyatina iliskin olarak, agagida ifade edildigi iizere,
dayanak Emtiaya iligkin teslimin gergeklegecegi (ilgili Fiyat
Kaynapmda veya ilgili Fiyat Kayna tarafindan bildirilen bir tarih veya
ay olmasi gereken veya ilgili Fiyat Kaynafmda veya itgili Fiyat Kaynag1
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan} ilgili tarih
veya ay! ifade eder:

Varantlar Yenilenen Vadeli islem Sozlesmesi Menkul Kiymetleri degil
ise:

a) ilgili Sermaye Piyasast Aracit Notu’nda bir tarih veya bir ay veya
yil belirtiliyor ise, o tarih veya o ay ve yil;

b)  ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda En Yakin Vade Ay
belirtiliyor ise, ilgill Vadeli Iglem Stiziesmesinin itfa ay1; ve

¢)  Teslim Tarihinin belirlenmesi amact igin ilgili Sermaye Piyasasi
Araci Notu’nda bir yontem belirtiliyor ise, o yontem uyarinca
tespit edilen tarih veya ay ve yil;

Varantlar Yenilenen Vadeli Islem Sozlesmesi Menkul Kiymetleri ise, iyl

niveti ve ticari agidan makul gekilde hareket eden Hesaplama

Kurulugunun Vadeli iglem Yenileme Tarihinde veya bidyle bir tarih yok

ise Ihrag Tarihinde scgtigi bir vadeli islem stzlesmesine iligkin teslim

tarihi.,

“Emtia Referans Fiyatinm  (a) ilgili Borsada ilgili Vadeli Islem Stzlesmesinde islemlerin daimi
Yok Olmas1” olarak sonlandirlmast veya

(b) ilgili Emtianin veya ilgili Emtiaya iligkin islemlerin yok olmasi veya
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(c) bir Emtia Referans Fiyatimn yok olmasi veya daimi olarak
sonlandirilmast veya kullanilamaz olmast anlamina gelir (iligkili Fiyat
Kaynagmnm kullanmilabilirligine veya ilgili Vadeli fglem Sozlesmesi, |
Emtia veya Endeks Bileseni iglemlerinin durumuna bakilmaksizin); i

“Aksama Hali Aliernatifi’  Fiyatlandirma Tarihi olan bir giinde (veya farkh ise, o Fiyatlandirma _
Tarihine iligkin fiyatlarin olagan seyir iginde Fiyat Kaynagi tarafindan ‘
yayinlanacak veya ilan edilecek oldugu giinde) b Piyasa Aksama Olayt
gerceklestifii veya mevcut oldugunda belirli bir Emtia Referans Fiyatina
iliskin olarak flgili Fiyatin belirlenmesi igin alternatif bir esasa yol
agabilecek olan bir kaynak veya ybntemi ifade eder. Bir Aksama Hali
Alternatifi, ilgili Sermaye Piyasas1 Arac1 Notu’nda belirtiliyor oldugu !
takdirde gegerli olacaktir veya herhangi bir Aksama Hali Alternatifi
belirtilmiyor ise Hesaplama Kurulusu Madde 4.2.4.6.2 (bir Piyasa
Aksama Olaymnm Sonuglan ve Aksama Hali Aliernatifleri) uyarinca i
ilgili islemleri belirleyecektir.

“Borsa” Bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’'nda veya
Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, séz konusu Emtiaya iligkin borsa
veya ana iglem piyasasim ifade eder;

“Nihai Fiyatlandirma flgili Sermaye Piyasast Araci Notw'nda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
Tarihi” eder;

“Vadeli Islem Sozlesmesi”  Bir Emtia Referans Fiyatina iligkin olarak o Bmtia Referans Fiyatinda
anilan Emtiaya iligkin ilgili Teslin Tarihine iligkin olarak bir stzlesme
biyiikligiiniin gelecekteki teslimi konusunda bir szlesmeyi ifade eder;

“Vadeli Islem Yenileme Q)] ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda bu sekilde belirtilen
Tarihi” tarih; veya

(ii) Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli ve ticari agtdan makul
sekilde hareket etmek suretiyle ilgili Sermaye Piyasas1 Arac: Notunda
belirtilen sitre (“Vadeli Islem Yenileme Siiresi™) i¢inde segtigi tarihi

ifade eder;

“Baglangic Fiyatlanduma  ilgili Sermaye Piyasas1 Aract Notw’nda bu gekilde belirtilen tarihi ifade
Tarihi” eder;

“Giin Igi Fiyat” Bir Emtiaya iligkin olarak ve bir Fiyatlandirma Tarihinde herhangi bir
zamanda, sz konusn Emtiamn Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlendipi iizere Madde 4.2.4.6.2°de (bir Piyasa Aksamasi Olaymin
Sonuglart ve Aksama Hali Alternatifi) belirtilen hitkiimlere tabi olmak
kaydiyta Tgili Fiyatim ifade eder;

“Limit Fiyat Olayr” Herhangi bir Emtianm uzlas: fiyatinin bir Snceki giine ait yaymlanmig
uzlag: fiyatina gore sdz konusu Emtia veya Endeks Bilesenine iligkin
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gecerli borsa kurallar: kapsaminda izin verilen azami tutara egit bir
tutarda artmi§ veya azalmug olmasi anlammna gelir.

«Onemli fcerik Depigikligi” Islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia veya Vadeli Islem Sozlegmesinin
icerigi, olusumu veya tesekkillinde &nemli bir degigikligin
gergeklesmesini ifade eder;

“Onemli Formiil Islem Tacihinden itibaren ilgili Emtia Referans Fiyatiun hesgplama

Degisiklig” formill veya yonteminde dnemli bir degigikiigin gergeklesmesini ifade
eder;

“En Yakin Vade Ay1” Sayisal bir sifatin ardindan kullamldiginda, bir Teslim Tarihi ve bir

Fiyatlandirma Tarihi ile ilgili olarak, o sayisal sifatin belirttigi Vadeli
islem Sozlesmesinin itfa ay1 anlamima gelir; bdylece 6rmegin (a) “Birinci
En Yakin Vade Ayr” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ilk
Vadeli Islem Stzlesmesinin jtfa ettigi ay1 ifade eder; (b) “Ikinci En
Yakin Vade Ayr” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ikinci
Vadeli iglem Sozlesmesinin itfa ettifii ayt ifade eder; ve (c) “Altinc1 En
Yakm Vade Ayr” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek altinci
Vadeli islem Stzlegmesinin itfa ettigi ay: ifade eder;

“Fiyat Kaynag” ilgili Emtia Referans Fiyatmda belirtilen, Belirlenmis Fiyatt (veya
Belirlenmis Fiyatm hesaplandigs fiyatlar) igeren (veya bildiren) yaymn
(veya bir Borsa da dahil, bu tiir bagka bir referans kaynagi) anlamina
gelir;

“Fiyat Kaynag Aksamas)” (@) ilgili Erntia Referans Fiyati igin Fiyat Kaynagimn Belirlenmis Fiyat!
(veya Belirlenmis Fiyatin belirlenmesi igin gereken bilgileri)
duyurmamasi veya yayinlamarnasi veya

(b) Fiyat Kaynafimn gegici veya daimi olarak sonlandirimasi veya
erigilemez olmasi anfamina gelir;

“Fiyatlandorma Tarihi” Sermaye Piyasast Araci Notu’nda flk Fiyatlandirma Tarihi veya Nihai
Fiyatiandirma Tarihi olarak belirtilen her bir tarih veya bu tiie bir tarihin
bir Emtia s Giinii olmamasi halinde, Hesaplama Kurulugu ilgili giiniin
bir Aksayan Giin oldugu kanaatinde olmadif surece, bunu takip eden
Emtia fg Giiniint ifade eder. Hesaplama Kurulugunun ilgili giiniin bir
Aksayan Giin oldufn kanaatinde oldugu dyrumlarda, ilgili
Fiyatlandirma Tarihi bir Emtia Aksama Guind olmayan miiteakip ilk
Emtia {5 Giinii olacaktir (Planlanmg Fiyatlandirma Tarihini izleyen
Belirlenmis Azami Aksama Giinlerine egit ardigtk Bmtia Is Giinleri
sayisimn her biri bir Emtia Aksama Giinl olmadig siirece), Bu durumda
(A) soz konusu son ardisik Emtia Iy Gunii, ilgili glintin bir Emtia
Aksama Ginil olmasma bakilmaksizin Fiyatlandirma Tarihi olarak
addedilecektir ve (B) Hesaplama Kuruluga Madde 4.2.4.6.2 (Bir Piyasa
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Aksama Olaymm Sonuglari ve Aksama Hali Altematifi”) ile iligkili
Hiikiimler dogrultusunda hareket edecektir;

“Referans Aracilan™ ilgili Emtia piyasasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan secilen dort
lider araci anlarmina gelir;

“figili Fiyat” herhangi bir Fiyatlandirma Taribi igin, Emtiaya Dayali Varantlar ile
iliskili bu Tammlarda ve ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda
diizenlenen sekilde hesaplanan belirlenmis Emtia Referans Fiyati igin o |
giine dzgii olarak belirlenen, her bir birim Emtiaya iligkin fiyat olarak
ifade edilen fiyat anlammna gelir;

“Planlanmis Fiyatlandirma  bir Piyasa Aksama Olayma neden olay gergekiesmemis olsaydi bir

Tarihi” Fiyatlandirma Tarihi olmus olacak olan herhangi bir orijinal tarihi ifade
eder;
“Uzlap Fiyat” yalnizca Emtiaya Dayah Varantlarina iligkin olarak Ilgili Fiyat ifade ;
eder; 1
“Belirlenmis Azami bes (5) Emtia T3 Giinii veya ilgili Sermaye Piyasas1 Arac Notu’nda
Aksama Giinleri” belirtilen sair Belirlenmis Azami Aksama Giinleri sayisim ifade eder;
“Belirlenmis Fiyat” bir Emtia Referans Fiyat ile ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasas: Araci

Notu’nda belirlendigi zere (ve gegerli ise bu sekilde belirtilen zaman
itibariyle) (ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag tarafindan i
bildirilen veya ilgili Fiyat Kaynafmda veya ilgili Fiyat Kaynagi j
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan bir fiyat
olmas gereken) agagidaki fiyatlardan herhangi birini ifade eder: (a)
yilksek fiyat, (b) disik fiyat; (c) ytksek fiyat ile diigiik fiyatin
ortalamasy; (d) kapanis fiyaty; (e) agihs fiyaty; (f) alis fiyatr, (g) satig
fiyatt; (h) alig fiyat: ile satis fiyatiun ortalamast; (i) vzlag fiyaty (3)
resmi uzlagt fiyaty; (k) resmi fiyat; (1) sabah fiksingi; (m) 6gle fiksingi;
(n) spot fiyat; (o) Fiyatlandirma Tarihinde saat 17:30’de (Oria Avrupa
Saati) ahs ve satis fiyatlenmn aritmetik ortalamas,

“Vergi Aksamas1™ herhangi bir idare veya vergilendirme kurumu tarafindan fslem Tarihi
sonrasmda; ilgili Emtia iizerine veya ilgili Emtia referans almarak
blgiilmek kaydiyla titketim, ¢ikarma, satig, kullanim, katma deger, devir,
damga, belge, kayit vergileri veya benzer vergilerin (genel briit veya net
gelire referans yoluyla dlgiilen veya buniar {izerinden alman vergiler
disinda), ilgili uygulama, degisiklik veya kaldirma isleminin dogrudan
etkisi, sair durumda bir Fiyatlandirma Tarihi ofacak olan bir glinde, Ilgili
Fiyaty, ilgili uygulama, degisiklik veya kaldirma s6z konusu olmarmag
olsayd1 gegerli olacak olan diizeyine gore artirmak veya indirmek
oldugu takdirde, uygulanmas: veya bunlarda degisiklik yapilmasi veya
bunlarmn kaldirilmasini ifade eder; ve
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“Jglem Aksamast” Borsada ilgili Vadeli Islem Sézlesmesi veya Emtia ile veya ilgili
Sermaye Piyasast Aract Notu’nda belirtilen herhangi bir Borsada ilave
herhangi bir vadeli iglem sozlesmesi, opsiyon stzlesmesi veya emtia ile
yapilan islemlerin dnemli Slgiide askiya alinmasi veya bunlara Snemli
bir simrlama getirilmesini ifade eder. Bu amaglar bakimndan:

I Duruma gore Vadeli Islem Stzlesmesi veya Emtiada yapilan
islemlerin herhangi bir Emtia is Giiniinde askiya almmasi yaltuzca
agafidaki durumlarda snem)i addedilecektir:

a) duruma gére Vadeli Islem Sozlesmesi veya Emtia ile yapilan
tiim islemlerin tiim Fiyatlandirma Tarihi icin askiya alinmasy;, veya

b) duruma gore Vadeli Iglem Sozlesmesi veya Emtia ile yapilan
tiim iglernlerin Fiyatlandima Tarihinde iglemlerin agihgimn ardindan
askiya almmasi, duruma gdre soz konusu Vadeli Islem veya Emtia ile
yapilan iglemlerin s6z konusu Fiyatlandirma Tarihinde olagan
programlanmig kapamist dncesinde alim satim islemlerinin yeniden
baglamamast ve bu askiya-alma halinin baglamasina bir saatten az zaman
kala bildirilmis olmass; ve

1. Herhangi bir Emtia I5 Giintinde, duruma gore, ilgili Vadeli fslem
Sézlesmesi veya Emtia ile yapilan islemlere iliskin getirilen bir
simirlandirma, yalmzea, ilgili Borsa duruma gbre ilgili Vadeli Islem
Sozlesmesi veya Emtianm fiyatinin dalgalanabilecegi aralia bir limit
getirdigi takdirde ve duruma gore ilgili Vadeli islem Stzlesmesi veya
Emtiaya iligkin kapanis veya uzlas: fiyat1 o aralifin ist veya alt sminnda
oldugu takdirde dnemli nitefikte addedilecektir.
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iHRACCI BiLGi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

I. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gercevesinde bu Sermaye Piyasasi
Araci Notu’nda ve eklerinde yer alan sorumlu oldufumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gergefe uygun oldupunu ve Sermaye Piyasas: Araci Notu’nda bu bilgilerin anlamim defigtirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul $zenin gdsterilmis olduunu beyan ederiz.

ihracr
BNP Paribas Issuance B.V. Vekilinin Sorumlu Oldugu Kisim:
Adx - Soyady, Giirevi, imza, Tarih
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2. RiSK FAKTORLERI
2.1. ihra¢ Edilecek Yatinm Kurulusu Varantlarna/Sertifikalarma iligkin Riskler

Satisa sunulmakta olan Varantlarm olasi yatirimeilar: bir yatiim karan vermeleri sirasinda diger
hususlarin yan sira ve kendi finansal kogullant ve yatirim hedefleri 1518inda, igbu Sermaye Piyasas1 Arac
Notu’nda yer verilen tiim bilgileri ve ozellikle de asagida belirtilen (Ihraggt’nin kendi makul kanaati
dogrultusunda Ihraggr’nin  Varantlar kapsanundaki yiikiimliliklerini yerine getirme yetenegini
etkileyebilecek riskleri temsil ettiine veya edebilecek olduguna inandighn) riskleri dikkatli bir sekilde
degerlendirmelidirler. Yatinmeilar bazi durumiarda yatinmlarinm degerinin tamamm kaybedebilirler.

Asagda agiklanan bir dizi risk, belitli bir Varantin igerdigi sartlara bagh olarak, stz konusu Varant
serisi bakimindan ilgili olabilir. Risklerin bu sekilde birlesmesi Varantlarin volatilitesini artirica etki
yaratabilir ve bir Varant Sahibi’nin yatinmunin bir kismu veya tamamim kaybetmesi veya beklenen getiriyi
elde etmemesi olastlifini artirabilir.

Yatirimetlar Varant yatinmlar ile ilgili riskferi anlamah ve (i) kendilerine 8zgfi finansal, vergisel
ve diger kosullar 1g1ginda Varantlara yatirimin uygun olup olmadigu, (ii) bu Sermaye Piyasas1 Araci
Notu’nda ver alan bilgileri ve (iii) Dayanak Varlik/Gastergeyi, kendi hukuk, vergi, muhasebe danigmanlar
ve diger damgmanlari ile dikkatli bir gekilde deferlendirdikten sonra yatmmlanm yapmalidirlar.

21.1. Varantlarn Sagladigt Haklarin Dayanak Varhk/Géstergeye Baghhf

Varantlar Uzlagt Tarihinde Ihraggr’dan varsa (asla sifirdan az olamayacak olan) Nakit Uzlag1
Tutarim alma hakkini verir.

Alim varantlarinda Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlast Fiyatnin Kullamim Fiyatmdan yiksek
olmasi durumunda, Nakit Uzlag: Tutars 5denecektir. Nakit Uzjap Tutart Dayanak Varlik/Géstergenin Uzlagt
Fiyatinin Kullamm Fiyatim agan kismmmn belirlenmis Katsays ile garpilmast yoluyla bulunacak tutart
yansitir. Yatinmeilar Varantlara yaptiklan Yatimdan saglayacaklari (varsa) getirinin Varhgin/Gdstergenin
her bir Deperleme Tarihinde belirtilen seviyesine dayali olacagint gz &niinde bulundurmalidirlar. En kitil
senaryoda belirtilen giin(ler)de Dayanak Varlik/Géstergenin Uzlag: Fiyat ilgili Kullanim Fiyatna egit veya
bundan dlisiik oldugy takdirde yatrmer herhangi bir Nakit Uzlagt Tutart clde etmeyebilir ve baglangigta
yapmis oldugt yatirmin tamamim kaybedebilir. Yatimeilar aym zamanda bazi vergi, riisum ve harglarin
ve/veya masraflarin Nakit Uzlag Tutanindan diigillecegini dikkate almahdrlar.

Satim varantlarinda Kullanim Fivatmin Dayanak Varhk/Gostergenin Uzlagt Fiyatindan yfiksek
olmas: durumunda, Nakit Uzlast Tutari denecektir. Nakit Uzlagt Titar1 Kullanim Fiyatinin Dayanak
Varlik/Géstergenin Uzlag: Fiyatini agan kistminn belirlenmis Katsay1 ile garpilmasi yoluyla bulunacak tutan
yansitir. Yatrimeilar Varantlara yaptiklari Yatirimdan saglayacaklari (varsa) getirinin Varligin/G8stergenin
Degerleme Tarihindeki seviyelerine dayah olacagim gbz niinde bulundurmalidirlar. En kétii senaryoda
belirtiten giin(ler)de ilgili Kullanim Fiyan Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlagt Fiyatmdan diisiik veya buna
esit oldugu takdirde yatmmei herhangi bir Nakit Uzlasi Tutan elde etmeyebilir ve baglangipta yapmig
oldugu yaturimin tamarmim kaybedebilir. Yatirimeilar aym zamanda bazi vergi, riisum ve harglarin vefveya
masraflarin Nakit Uzlagi Tutarindan dilsiilecegini dikkate almalydirlar.
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Kaldirach iiriinler ile iliskili riskler

Varantlardan getiri elde edilebilmesi dayanak varlik/géstergenin performansina baglidir. Varantlara
iligkin kaldwag etkisi pozitif veya negatif olabilir. Bunun sonucunda yatirimeilar, yatuimlarm kismen
veya tamamen kaybedebilirler. '

Kaldirach olarak maruz kalinan riskler

Kaldirag 6zelligi igeren Varantlar kazang ve kayiplan arhirir. Dayanak varlik/gésterge beklentilere kargit
yb&nde hareket ettigi takdirde Varant Sahipleri ve/veya potansiyel yatirimeilar yatirimlaninin kaldiragh
olmayan bir menkul kiymete yatirim yapmig olsalards kaybedecek olduklarn oranindan daha biiyiik bir
oranini kaybetme riski ile karsilagabilirler.

Endekse Dayali Varanilar ile iligkili riskler

Endekse Dayali Varantlar, menkul kiymetler, tahviller, dSviz kurlan veya eml4k fiyat: verileri gibi gesitli
varlik stmiflarmi igeren veya gegitli varbik smuflanimin bir kombinasyonunu igerebilecek dayanak bir
endeksin (“Endeks™) performansina baghdir. Endekse Dayali Varantlarda yatwrimeilar Endeksin
dayanaiit olusturan varhklann geleneksel borglanma araglarina vyapilan bir yatirim ile
kargilagtmldiinda beklenen diizeyde performans gdstermemesi riski ile kargi karsiyadirlar. Bu
dogrultuda Endekse Dayall Varantlara yapilan bir yatinmdan elde edilecek getirinin geleneksel
borglanma senetlerine yapilan bir yatirnma kiyasla olumsuz etkilenme olasihif daha yiiksektir.

Paya Dayalr Varantlar ile iliskili viskler

Dayanak varlik/g8stergeyi olugturan Pay(lar)a, Global Depo Sertifikasi/Sertifikalari’na velveya
Amerikan Depo Sertifikasy/Sertifikalari’na [bitlikte “Pay(lar)”] yapilan dogrudan bir yatitimdan farkl
clarak Paya Dayali bir Varanta yapilan bir yatirim ilgili Varant Sahibine oy kullanma veya temettii veya
dagmim alma hakkim vermez. Bu nedenle Paya Dayali Varantlardan elde edilen getiri ilgili Pay(lar)a
yapilan dogrudan bir yatiim ile aymi olmayabilir ve ilgili Varantlarm Sahipleri dogrudan bir yatrimda
elde edecek olduklarindan daha az bir getiri elde edebilirler.

Para Birimine Dayali Varantlar le iliskil! Hskier

Déviz kurlarindaki dalgaianmalar, bagka piyasa giglerine bakilmaksizin, bir para biriminin degerinin
belirlenmesi veya desteklenmesine yonelik hiikiimet tedbirlerini de igeren karmagik siyasi ve ckonomik
faktdrlerden etkilenir. D6viz kuru araglarmn (belirli para birimleri veya para birimi endeksleri ile iliskili
varantlar, menkul kiymetler veya opsiyonlar gibi) ihrag oram arthi1 takdirde ikincil piyasada Para Birimi
Varantlarmin degeri dijger. Para Birimi Varantlarmin Sahipleri ilgili para birimindeki (veya para
birimleri sepetindeki) d6viz kurlar: kendi bekledikleri yonde hareket etmedigi takdirde yatirimlarinun bir
kismi veya tamamim kaybeftme riski ile karsi kargiya kalabilirier. Buna ilaveten Para Birimi Varantlarnm
uzlasismin, ilgili Varant Sahibinin kendi ikamet tilkesinin para birimi diginda bir para birimi cinsinden
gergeklesmesi durumunda déviz kuru dalgalanmalarinin negatif etkileri daha biiyiik ofacaktir.

Emtiaya Dayal Varantlar ile iliskili riskler

Emtiaya Dayali Varantlar ile ilgili olarak bu Varantlarin Sahipleri kullanim tizerine dayanak emtianin
(bir “Emtia™) degerine atif yoluyla belirlenen (varsa) bir tutar elde ederler. Varantlarin igerdigi sartlara
bagl olarak vade sonunda ddenecek olan tutar Emtianin deferine atif yoluyla tespit edilir. Bir Emtia
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beklenen sekilde performans géstermedigi takdirde bu durum Varant Sahiplerinin Varantlara iligkin
olarak elde edecek olduklar tutarlar (varsa) tzerinde 6nemli olumsuz etkiye neden olabilir ve ayrica
Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir.

Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi Vadeli Istem Sizlesmelerine veya
Endekse Dayalt Varantlara atif yoluyla degerlemesi yapan Emtiaya Dayal Varantlar ile iliskili
riskler

Emtiaya Dayali Varantlar dayanak bir emtiaya dayali bir vadeli islem veya opsiyon stzlegmesinin
performansina da bagh olabilir. $6z konusu dayanak vadeli iglem veya opsiyon sézlesmesinin beklenen
sekilde performans gbstermemesi durumunda bu tiir Varantlara yatiim yapmig olan yatinmel
beklenenden daha diisiik bir getiri elde edebilir (ve dnemli lgiide daha dilgiik bir getiri elde edebilir).
Endekse Dayali Varantlara iligkin ilgili Sermaye Piyasast Araci Notunda Vadeli [glem Fiyat
Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi durumlarda Varantlarin degeri bir endeks ile iligkili
vadeli iglem veya opsiyon sGzlesmesinin performansina bagh olacaktir (Endekse Dayali Varantlar
durumunda). S6z konusu dayanak vadeli islem veya opsiyon s8zlesmesinin beklenen gsekilde performans
gostermemesi halinde bu tir Varantlara yatirim yapan yatirnmeilar beklenenden daha dgiik bir getiri (ve
snemli dlgiide daha diigiik bir getiri) elde edebilirler.

Vadeli islem ve opsiyon sbzlesmelerinin performansi diger hususlarin yam sira vadeli islem veya
opsiyon borsasinin likiditesinden ve vadeli islem veya opsiyon borsasim kontrolii digindaki olaylardan
etkilenebilir. Dayanak emtia, endeks ve/veya para birimine iligkin spot piyasalar ile vadeli islem veya
opsiyon piyasalannin degerleri arasinda tnemli farkliliklar s6z konusu olabilir. Bu nedenle bu tiir vadeli
islem sbzlesmelerini referans alan Varantlara yapilan bir yatinm bir vadeli islem veya opsiyon
sbzlesmesini referans almayan Emtiaya Dayah Varantlar veya Endekse Dayali Varantlara yapilan
kargilastirilabilir yatimmdan veya hatta ilgili dayanak emtia, endeks veya ddviz kuruna yapilan dogrudan
bir yatinmdan daha kétii performans sergileyebilir.

Dayanak Varlih/Gostergenin degeri piyasa dalgalanmalarindan etkilenebilir

Dayanak Varlik/Gostergeye bagh olarak Sahibinin Dayanak Varlik/Gostergeye bagh Varantlara
yatirimunm degeri ekonomik ve siyasi geligmeler, faiz oranlarindaki degigiklikler ve menkul kiymet
fiyatlarimda algilanan egilimlerin negatif etkisi sonucunda Snemli slgiide olumsuz etkilenebilir.

Fark riski

Bir veya daha fazla Dayanak Varlik/Gostergenin ilgili seviyesi, degeri veya fiyatinda iglem giinii icinde
veya piyasa agilis1 sirasmda ani ve dnemli degisiklik olugabilir. Bu tiir bir degisiklik olumlu veya
olumsuz olabilir ve “Fark Riski” olarak adlandimihr.

Kamuya acik bilgilere dayaly yatirim karani

Varant Sahiplerinin yatirim kararlarm kamuya acik bilgilere dayal: olarak vermeleri gerekmektedir. Bu
nedenle, Varant Sahipleri, daha sonra kamuya agik hale gelen bilgilerin Dayanak Varlil/Gostergenin
islem fiyatm olumsuz etkilemesi ve bunun sonucunda Varantlarm degerinin Snemli dlglide olumsuz
etlcilenmesi riski ile kars: kargryadr.
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2.12. Uzlas1 Anma Kadar Odeme Yasaf

Yatirimeilar, Varantlarin vadesi boyunca belirli araliklarla faiz ddemeleri veya sair dagitimlarin
olmayacag: hususunu dikkate almalidirlar. Yatmmeilar, Varantlar: vadesinden once satabilirler ve bu
satistan elde edilen getiri, elde edebilecekleri tek getiri olabilir. Ancak satigin gergeklestirilememesi ve tilrev
piyasa fiyatinin diismesi durumunda yatirimeilar olumsuz bir etki ile karsilagabilirler.

2.1.3. Olaganiistii Nedenlerden Dolay1 Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykinhk, Miicbir Sebep,
Piyasa Aksama Olaylar ve Diizeltmeler

{braggr’mn  kendi  kontrolii digindaki nedenlerden dolay;, Varantlardan kaynaklanan
yilkiimliiliklerini yerine getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykirt veya
uygulanamaz hale geldigini veya thrager’nin yine kendi kontrolii digindaki nedenlerle, Varantlara iligkin
riskten korunma iglemleri siirdiirmesinin herhangi bir sebeple yasallhifmm veya uygulanabilirliinin
kalmadigim belirlemesi halinde [hrage1 kendi takdirine bagl olarak ve yikimliiliik altmda olmaksizm
Varant Sahibi’ne bildirimde bulunmak suretiyle Varantlari zamanmdan Snce kullanabilir, itfa veya
feshedebilir.

fhrage: tarafindan Varantlarm erken feshi durumunda fhrager, bu tiir her bir Varantin Sahibi’ne,
Hesaplama Kurulugu tarafindan hukuka aykirilik veya uygulanamazlik durumu olmasayds ilgili Varantm
gergege uygun piyasa defieri olarak belirlenen tutardan, Dayanak Varlik/Gosterge ile iligkili riskten
korunma pozisyonlanm sona erdirmenin [hrager’ya yiikledigi maliyetin mahsup edilmesi sonucunda kalan
tutary, yiirlirlitkteki kanunlarm izin verdigi Slgiide, Sdeyecektir.

Bir Aksayan Giiniin olusumu Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayal Varantlann deferi ve
likiditesi lizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Hesaplama Kurulusu’nun iespitine gore (yerine gore Endekse Dayali Varantlara iligkin Hitkiimler,
Paya Dayali Varantlara iligkin hiikimlerde agiklandi tizerc) bir Piyasa Aksama Olaymm gergeklesmis
olmast veya Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantlarn bir ihract ile ilgili olarak degerleme
tarihinde ilgili borsanin agilmamg olmas: durumunda (yukarida tanimlandify tizere bir “Aksayan Giin”)
degerleme tarihinin buna baglt olarak ertelenmesi veya dayanak varlik/gostergeye iligkin olarak herhangi
bir Varantta temin edilen alternatif hitkiimler ozellikle de Varantlarn Uzlegi Tarihi buna bagh olarak
ertelendifi takdirde s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi tizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Tlave Aksama Olaylarimin ve/veya Opsiyonel Ttave Aksama Olaylarinin gergeklesmesi ile iliskili
riskler

flave bir Aksama Olayinin gergeklesmesi veya ilgili Sermaye Piyasasi Arac Notu’nda belirtilen
herhangi bir Opsiyonel Ilave Aksama Olaymin gergeklesmesi durumunda (Likidite Yetersizligi Nedeniyle
Teslimin Gergeklesmemesi durumuna bagh olanlar harig) [her biri Madde 4.2.4.1°de (llave Aksama
Olaylar: ve Opsiyonel flave Aksama Olaylari) tammlandig; iizere] Varantlar diizelime veya iptale tabi
olabilir. Bu sonuglarin herhangi biri Varantlarm degeri ve likiditesi ve/veya bir Varant Sahibi’nin
yatinmindan elde etmeyi bekleyebilecegi getiri fizerinde dnemli olumsuz etkiye neden olabilir.
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Bir Endeks Diizeltme Olayinin gerceklegmesi Endelse Dayal Varantlarin Sahiplerini olumsuz
etkileyebilir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Endeks Iptalinin veya bir Endeks Aksamasinin (her biri bir
“Endeks Diizeltme Olayr™) gerceklesmesi [Madde 4.2.4.2.2/(by de (Bir Endeks Hesaplamasinda Degisiklik
ve Hesaplamanin Durdurulmast) daha ayrintili olarak agiklandig: tizere] (i) ilgili deger veya fiyatin
hesaplamasinda degisikliklere (Hesaplama Kurulugu séz konusu Endeks Diizeltme Olaymun Varantlar
tizerinde 6nemli etkisinin oldugunu tespit ettigi takdirde) veya (ii) Varantlarm iptaline yol agabilir. Endekse
Dayali Varantlara iligkin bu tiir herhangi bir diizelime veya iptal s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi
ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri izerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Potansiyel bir Diizeltme Olayimin ardindan Paya Dayal Varantlara iligkin bir diizeltme Varant
Sahiplerini olumsuz ethileyebilir

Paya Dayali Varantlar durumunda Pay Sirketi tarafindan herhangi bir Potansiyel Diizelime
Olaymin [Madde 4.2.4.3.2°de (Pofansive! Diizeltme Olaylari) daha ayrntili olarak agiklandigy iizere]
gerceklestiginin ilan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulugu, iyi niyet esasma gore ve ticari agidan makul
bir sekiide hareket etmek suretiyle, s6z konusu Potansiyel Diizeltme Olaymmn Paylarn teorik degeri
iizerinde sulandirici veya yogunlastirict bir etkiye sahip olup olmadifim tespit edecek ve bdylece
Varantlarm gartlarinda bahsi gegen sulandirict veya yogunlagtinict etkiyi hesaba katmak igin iyi niyetli ve
ticari agidan makul bir gekilde hareket eden Hesaplama Kurulugu’nun uygun gorebilecegi diizeltmeyi
yapacaktir (yalnizea ilgili Pay ile iliskili volatilite, beklenen temettiiler, hisse senedi oditng oranlar: veya
likiditede degigikliklerini hesaba katmak amaci ile herhangi bir diizeltme yapilmayacak olmak kaydiyla).
Stz konusu diizeltme etkilenen Varantlarin degeri ve likiditesi tizerinde ve dolayistyla Varant Sahipleri'nin
yatinimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekler tutar iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Paya Dayalt Varantlara iliskin Olaganiistii Olaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.4.3.3’te (Olaganiisti Olaylar) tammlandiga lizere]
Olaganiistii Olayin gergeklesmesinin iizetine Paya Dayall Varantlarin sartlan diizeltmeye tabi tutulabilir,
Paya Dayali Varantlar: bir biitiin halinde iptal edilebiliv veya Hesaplama Kurulugu bir Opsiyon Borsasi
tarafindan yapilan diizeltmelere kargilik gelen bir diizeltme yapabilir.

Paya Dayali Varantlara iliskin bir diizeltme etkilenen Paya Dayali Varantlarin degeri ve likiditesi
iizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatiimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar fizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Pay Dayali Varantlarn iptal edilmesi durumunda bir yatirimer ilgili geliri,
genel itibariyle, iptal edilen ilgili Varaatlara iliskin efektif getiri kadar yiiksek bir efektif faiz orani iizerinden
yeniden yatinmda kullanamayabilir ve bu yatrimi dnemli olgiide daha diigiik bir oran iizerinden
gergeklestirmek zorunda kalabilir ve yatrmmeilar ilgili sirada faydalanilabilir olan bagka yatirtmlarin
1515mda yeniden yatinm riskini degerlendirmelidirler. Dolayisivla bir Pay ile iligkili olarak bir Olagamiistii
Olayin gerceklesmesi Varantlarin degeri veya likiditesi iizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar lizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.
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Emtiapa Dayalt Varantlar ile iligkili bir Piyasa Aksama Olapiun gerceklesmesi Varant
Sahipleri iizerinde olumsuz ethiye neden olabilir

Emtiaya Dayali Varantlara iligkin degerlemenin yapilacag) bir tarihte [Madde 4.2.4.6.1 'de (Pivasa
Aksamasi) tanimlandigs iizere] bir Piyasa Aksama Olaymin gergeklesmesi veya devam ediyor olmasi
halinde Hesaplama Kurulugu yayunlanan fiyatm yerine alternatif bir deger kullanmak suretiyle Emtiaya
Dayah Varantlara iliskin ilgili hesaplamalari yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veya Thrage:
Varantlari iptal eder. Bu tiir bir diizeltme veya Varant iptali s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi ve
dolayistyla Varant Sahiplerinin yatirmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri tizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Bunlara ilaveten, bazi durumlarda, [hrage1 bu tiir bir olayin ardmdan Varantlar: erken feshedebilir,
Boyle bir durumda her bir Varant ile ilgili olarak fhraggi varsa bu Setmaye Piyasasi Araci Notunda
diizenlenen sekilde beliflenen bir tutan 8deyecektir. Yafwmcilar stz konusu hiikiimlerin Varantlar
bakimindan gegerli olup olmadig: ve bunlarm Varantlar bakimindan nasil gegerli olduklarin ve neyin bir
Piyasa Aksama Olay veya ilgili bir Dilzeltme Olay1 tegkil ettifini anlamak igin bu Sermaye Piyasas1 Araci
Notunu gozden gegirmelidirler. Piyasa Aksamast Olaylan ve dilzeltmeler igin bu Sermaye Piyasasi Aract
Notunda yer alan Madde 4.2.4’e bakiniz.

Bir Aksayan Giiniin gergeklesmesi endeks, pay voya emtiamin nihai seviyesi, degeri, fiyat1 veya
tutarimn tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlas1 Tutaninin ddenmesinde de gecikmeye
neden olabilir.

2.14. Vergilendirme

Y atmmeinn ikametinin yer aldigt veya vergi mukimliginin mevcut oldupu tilkede ve Thragernm
kurulus iilkesinde gegerli olanlar da dahil olmak {izere vergi mevzuati bir yatmmcinin Varantlardan elde
ettigi gelir iizerinde etkiye sahip olabilir.

Vatantlarn  potansiyel alic1 ve saticilari Varantlarm devredildigi ve/veya herhangi bir
varhigin/varbklarm teslim edildigi ilkede gegerli kanun ve teamiillere uygun sekilde damga vergisi ve diger
vergiler ve belge ticretleri demelerinin gerekebilecei hususunu bilmelidirler.

Varantlarin potansiyel yatwmeilan Tirkiye Cumhuriyeti’'nde gegerli kanunlar ve teamiillere
uygun sekilde damga vergisi ve diger belge licretleri sdemelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirler.

Varantlarn Sahipleri bu Sermaye Piyasas: Aract Notu Madde 9°da diizenlenen hilkiimlere
tabidirler ve Varantlara iligkin olarak Sdenmesi gereken herhangi bir meblagin teslimi bazi vergiler, harglar
vo/veya masraflarm &denmesi sartina bagh olacaktur.

Vergi pozisyonlar agismdan siphesi olan potansiyel alicilar kendi bagimsiz vergi danigmanlarina
damismalidirlar. Ayrica potansiyel alicilar vergi diizenlemelerinin ve bunlarin ilgili vergi kurumiari
tarafindan uygulanma seklinin zaman zaman degigebildigini g6z gniinde bulundurmalidirlar. Bu nedenle
belirli herhangi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesini tnceden tahmin etmek miimkin
olamamaktadir.
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2.1.5. Kullamm veya Teslimat Bildirimi ve Resmi Belgeler
Asgari iglem tutary bir Varant Sahibi’nin Varantlarim devretme yetenegini etkileyebilir

Varantlarin asgari iglem tutart sz konusu oldugu takdirde bir Varant Sahibi asgari iglem tutarim
kargilayacak yeterli sayida ilave Varanti satin almadan Varantlanm devretme iznine sahip olmayacaktir.
Varant Sahibi ilave Varant satin alamayabilic ve bu durumda degerlerini paraya cevirmek lizere Varantlari
isleme koymalar miimkiin olmayacaktir. {lave varant satm alabiliyor olmalar durumunda ise bu Varantlann
orijinal fiyatiaridan daha yiitksek bir fiyat tizerinden gergeklesebilir ve bu durum Varant Sahiplerinin
yatirimlarindan elde edecekleri genel getiriyi olumsuz eikileyebilir.

Kullamma (Igleme Koymaya) Iliskin Sunrlamalar

Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda bu sekilde belirtiliyor olmasi durumunda Thragga herhangi bir
tarihte [nihai kullamm (igleme koyma) tarihi diginda] kullanlabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisini
Sermaye Piyasas1 Aract Notu’nda belirtilen azami say: ile smurlama ve bu titr bir sirlama ile baglantils
olarak séz konusy tarihte herhangi bir kisi veya (birlikte hareket eden veya etmeyen) kisiler grubu tarafindan
kullamlabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisini simirlandirma segenegine sahip olacaktr. Herhangi
bir tarihte [nihai kullamm (isleme koyma) tarihi diginda] kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varantlarin
toplam sayis: s6z konusu azami sayidan fazla oldupu ve ihragg1 stz konusu tarikite kullanilabilir (isleme
konulabilir) olan Varant sayisim simrlandirmays segtigi takdirde bir Varant Sahibi, kullanmak istedigi tim
Varantlari o tarihte kullanamayabilir ve bunun sonucunda Varant Sahibi’nin Varantlara iliskin getiri elde
edebilecei zamanda gecikme sz konusu olabilir.

Varantlarin Asgari Kullamim Tutar:

Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda bu gekilde belirtiliyor olmasi durumunda bir Varant Sahibi
kullanmak igin herhangi bir zamanda belirtilen sayida Varanti safiga sunmali veya otomatik kullamm
durumunda belirtilen sayida Varantt elde bulunduruyor olmalidir. Bu nedenle, belirtilen asgari Varant
sayisindan daha az sayida Varantt elde bulundurmakta olan Varant Sahipleri yatimmlarm paraya gevirmek
igin ya Varantlarmi satmak zorunda olacak veya {lave Varant satin almak ve her bir durumda iglem
masraflarma maruz kalmak zorunda. olacaklardir. Bunlara ilaveten sdz konusu Varantlarm sahipleri s6z
konusu Varantlanin iglem fiyatt ile s6z konusn Varantlarm Nakit Uzlas Tutarlan arasida fark olmas riskine
maruzdurlar.

3.1.6. Kullamm ve Uzlag Riski

Varantlarn kullanmm ve Varantlara iligkin Uzlag ilgili zamanda yiriirlilkte ojan kanunlar,
yonetmelikler ve teamiillere tabidir ve Thragei bu tiir kanunlar, yonetmelikler veya teamiiller ¢ergevesinde
makul tiim gabay: sarf etmesine ragmen ongdrillen islemleri gergeklestiremedigi takdirde herhangi bir
sorumbuluk altmda olmayacaktir. Ancak, Ihraggt veya Hesaplama Kurslusu’ndan herhangi biri, hichit
kosulda herhangi bir Takas Kurulugu’nun Varantlar ile iliskili gorevlerinin ifas: ile ilgili fiilleri veya
temerriide dilgmesinden sorumlu olmayacaktr.

isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu uyarinca gereken resmi belgelerinin teslim edilmemesi
Varantlar kapsaminda sair durumda ddenmig olabilecek tutarlarin kaybedilmesine veya bunlarin tahsil
edilememesine veya yapilmis olabilecek teslimlerin yapilamamasina neden olabilir. Yatirrmeilar séz konusu
hiikiimlerin Varantlar bakimindan gegerli olup olmadif ve nasil uygulanacaklarint belirlemek fizere bu
Sermaye Piyasast Araci Notu’nu incelemelidirler.
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2.1.7. Kullanim Sonras: Gecikme Siiresi

Varant Sahipleri tarafindan bir Kullamm Bilditiminin teslim edilmesi ilgili Varantlann
kullammina dair geri alinamaz bir segim teskil edecektir. Bir Kullamm Bildiriminin tesliminin ardindan
ilgili Varant Sahibi kullanilmis olan Varantlan devredemeyecektir. Bir Varant Sahibinin kullanim talimati
verdigi zaman ile s6z konusw kullanima iliskin ilgili Nakit Uzlag: Tutaciun belirlendigi zaman arasmda bir

“gecikme stiresi s6z konusu olabilir. Bu tir bir gecikme, Szellikle, giinliik azami kullamm sinirlamasi, bir
Piyasa Aksama Olayiun gergeklesmesi veya (gegerli ise) bir borsanin agilmamasi nedeniyle veya kambiyo
kontrollerinin uygulanmasi veya ilgili bir para birimini elde etme veya bozdurma yetenegini etkileyen diger
benzer diizenlemelere bagh olarak Varantlarm kullanimindaki bir gecikme durumunda daha uzun olabilir.
Gegerli Nakit Uzlagt Tutar1 bu tér herhangi bir donem sirasinda tnemli oranda degisebilir ve bu tiir bir
hareket veya bu tiir hareketler ilgili Varantlanin Nakit Uzlagt Tutarinda azalmaya neden olabilir ve sbz
konusu Nakit Uzlag: Tutarmin sifir olmasina neden olabilir.

2.1.8. Yeniden Arz Fiyat

Varantlarin islem fiyaty; dayanak varlik/gdstergenin ilgili fiyati, deferi veya seviyesi, Varantlarin
planlanmis vade sonuna kadar kalan siire, dayanak varlik/gosterge ile iligkili fiili veya Grtiilii volatilite ve
ilgili dayanak varlik/g8stergeye iligkin korelasyon riski da dahil fakat bunlarla smirli olmaksizmn gesitli
faktorlerden etkilenebilir,

Varantlann degieri ve islem fiyatmn (pozitif veya negatif olarak) dalgalanma olasilig
yatinmeilarin Varant almadan, kullanmadan veya satmadan once dikkatli bir sekilde degerlendirmeleri
gercken ve agagidakileri de igeren bir dizi etmene baghdir:

(a) Varantlarin iglem fiyaty;
()] ilgili sdemeye bagh olarak dayanak varbk/gdstergenin degeri ve/veya volatilitesindeki
hareketler Varantlarin degerinin artmasina veya diigmesine neden olabilir;

(c) ilgili 5demeye bagh olarak vade tarihine kadar kalan siire azalmakta oldugundan Varantlarin

degerinde dalgalanma s6z konusu olabilir;

(d) olas1 Nakit Uzlas1 Tutarlan arahigs;

(e) ilgili 8demeye bagl olarak faiz oranlari ve/veya (gegerli ise) temettiilerdeki hareketler
Varantlarin degerinin artmasina veya diismesine neden olabilir;

) déviz kurlarindaki degisiklik(ler);

(2) ilgili Sermaye Piyasas: Ataci Notunda belirtildigi tizere dayanak varlik/géstergenin piyasa
derinligi veya likiditesi; ve

) ilgili islem masraflari.

Bu tiir faktorler Varantlarmn iglem fiyatiun Nakit Uzlagt Tutarinn altinda oldugu ve bu nedenle
Varant Sahiplerinin beklediklerinden dnemli dlgiide daha digiik bir tutar veya daha diigiik degere sahip bir
varhk elde edebilecekleri anlamina gelir.
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2.1.9. Piyasa Risk Faktirleri (Dayanak Varli/Gdstergenin Deperlemesi, Diviz Kuru Riski, Faiz
Oram Riski, Volatilite Riski, vb.)

Varantlardan elde edilecek getiri dayanak varlik/gdstergenin performansina baglidir. Getiri ayrica
faiz oranlar,, dayanak varhk/gdstergeye iligkin ortilii volatilite ve kullanima kalan siire (Avrupa Tipi
Varantlar durumunda) gibi bir dizi piyasa faktoriine bagl olabilir.

Bir Varantin satin alma fiyat Varantin asi dejierini yansttmayabilir

Varantlarin olasi yatimmeilan bir Varantm alm fiyatnm her zaman Varantm asil degerini
yansitmiyor olabilecegini dikkate almalidirlar. Bir Varantin ahm fiyat: ile asil degeri arasindaki farkliliklar
gegerli piyasa kosullari ve Varantin yapilandirilmast ve/veya dagitmmunin gergeklestirilmesi siireglerinde rol
alan gesitli taraflara Sdenen veya sajlanan ficretler, 1skontolar veya komisyonlarn da igeren fakat bunlarla
simrh olmayan gesitli faktorlerden kaynaklaniyor olabilir. Bu tiir deger farkliliklar bir yattrimeinm elde
edebilecek oldugu getiriyi olumsuz etkileyebilir. Ayrintii bilgi igin yatrime: adaylart Varantlar satin
aldiklan tarafa bagvarmalidirlar, Yaurime: adaylart ayrica Varant satmn almadan &nce Varantlar igin
bagimsiz degerleme elde etmek isteyebilirler.

Kredi derecelendirmesindeki diiglislerin etkisi

Varantlann degierinin kismen lhraggr ve pgegerli ise GarantSr’iin kredi itibart hakkinda
yatimmeilarin genel degerlendirmesinden etkilenmesi beklenir. Bu tiir algtlar genelde S&P Global Ratings
Europe Limited, Fitch Ratings Ireland Limited, Moody's France SAS ve Moody's Investors Service Ltd.
gibi standart istatistiksel derecelendirme kuruluglarmnin lhraggs veya Garantdriin tedaviildeki menkul
kiymetleri igin takdir ettikleri notlardan etkilenir. Bu anilan derecelendirme kurnluslarmdan biri tarafindan
Ihrage1 veya Garantoriin tedaviildeki borglanma araglart igin uygun gdriilen derecelendirmedeki bir indirim
(s6z konusu oldugu takdirde) Varantlann islem degerinde diisiige neden olabilir. VII - 128.3 sayil1 Varantlar
ve Yatinm Kurulusu Sertifikalan Tebligi’nin 4’incii maddesinin 8’inci fikrast uyarmca, Ihraggr veya
Garantdriin uzun vadeli derecelendirme notunun, yatmm yapilabilir seviyenin en yiksek ilk t¢
kademesinin altina diismesi durumunda, Varant fhraglari ihrage: tarafindan durdurulur.

Kambivo kontrolii riskleri

(Ilgili Sermaye Piyasasi Arac1 Notunda belirtildigi yekiide) Uzlag1 Para Birimi vefveya Dayanak
Varlik/Gostergenin ifede edildigi para birimi iizerinde yetkiye sahip kurumlarm (hiikimet ve parasal
kurumlar gibi) gegerli déviz kurunu veya ilgili iilke iginde veya disinda fon transferi yapma yetenegini
olumsuz ctkileyebilecek kambiyo kentrolleri uygulamalari veya bunlarda degiyiklik yapmalar: (gecmigte
yapildig1 gibi) riski s6z konusudur. Uygulandig takdirde bu tiir kambiyo kontrolteri bir Varant Sahibinin
Uzlagi Para Biriminde ifade edilen veya etkilenen bir Dayanak Varlilk/Gostergeyi referans alan Varantlardan
elde edebilecek oldufu tutari olumsuz etkileyecektir.

ligili bir Para Birimine iligkin olarak kambiyo kontrollerinin uygulanmas: [Madde 4.2.4.1°de
(llave Aksama Olaylan ve Opsiyonel Ilave Aksama Olaylarr) tansmlandig iizere] bir FX Uzlag1 Aksama
Olay: riskini Snemli 8lgiide artirabilir. Bir FX Uzlagi Aksama Olayi gerceklestigi takdirde ddemeler (i)
beklenenden daha farkli bir zamanda gerceklesebilir ve (if) USD cinsinden yapilabilir. Bir FX Uzlagi
Aksama Olaymin gerceklesmesi bir Varant Sahibinin Varantlara iligkin olarak elde ettigi tutar iizerinde
onemli olumsuz etkiye neden olabilir ve Varant Sahibinin istenilen para biriminde ddeme tahsil edememesi
anfamina gelebilir. Varant Sahibinin USD cinsinden deme tahsil etmesi durumunda Varant Sahibi tahsil
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edilen meblag ilgili Uzlag: Para Birimine déniigtiiremeyebilir veya bu tiir bir déniigiimil Varant Sahibinin
nihai olarak Uzlagt Para Biriminde tabsil ettigi tutar1 6nemli 8lgiide olumsuz etkileyen bir déviz kuru
iizerinden yapmak zorunda kalabilir.

Geligmekie olan piyaselar ile baglannlr Varantlar ile ilighili riskier

Varantlarin degeri ve getirisinin yiikselen veyva geligmekte olan iilkelerde yer alan veya bunlarda
gegerli dilzenlemelere tabi ihrageilar tarafindan ibrag edilen, yitkselen veya gelismekte olan iilkelerin para
birimleri cinsinden ifade edilen veya yitkselen veya geligmekte olan iifkelerin para birimi cinsinden iglem
gdren bir veya daha fazla sayida Dayanak Varlik/Géstergenin performansina bagh oldugu durumlarda veya
Varantlarin yiikselen veya gelismekte olan iilkelerin para birimleri cinsinden ifade edilmekie oldugu
durumlarda Varant Sahipleri siyasi ve ekonomik belirsizlik, olumsuz hiikiimet politikalari, yabancr
yatinmlari ve kur konvertibilitesine iliskin kisitlamalar, déviz kuru dalgalanmalarn, olasi olarak daha dijgitk
seviyede agiklama gerekliligi ve diizenlemeler ile iliskili daha biiyiik riskler ve simrlama olmaksizin
kamulastirma, devletlestirilme ve el koyma ile ilgili olanlar da dahil fakat bunlarla simirh olmaksizin
kanunlann statiisii, yorumlanmas1 ve uygulanmast ile ilgili belirsizlikler ile kars1 kargtyadirlar. Yiikselen
veya gelismekte olan filkelere bu gekilde baglilif olan Varant Sahipleri, yatinmlarini kaybetme riskini daha
artiracak sekilde, s6z konusu Varantlarin daha az likit olmas: ve s8z konusu Varantlarn fiyatlarinin daha
oynak olmasi riskine maruzdurlar. Buna ek olarak bu tlir piyasalarda alim satimlari iglemlerinin uzlagsi
daha yavas olabilir ve geligmis illkelerdeki piyasalara kiyasla bunlarda basansiz olma riski daha fazladir.

Bu tiir Varantiara yatinm yapanlar ayrica Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda yer alan Madde 4.2.4
uyarinca bir Diizeltme Olaymin gergeklesmesi olasiliginin farkmda olmalidirlar ve buna bagl olarak bir
yatirimeinin kaybedebilecegi yatiim veya kér baz1 gelismekie olan veya gelisen pazarlar igin daha yiiksek
olabilir.

Bir Yinetici / Karsilagtirma Olayinin gerceklegmesi ile iliskili riskler

Ilgili Sermaye Piyasast Araci Notunda [Madde 4.2.4.1’de ({lave Aksama Olaylari ve Opsiyonel
ilave Aksama Olaylar1) tantmlandii yekilde] Opsiyonel bir Ilave Aksama Olay: olarak belirtildigi takdirde,
bir Yénetici / Kargilagirma Olayinin gergeklesmesi, Varantlarm iptali veya diizeltmeye tabi tutulmasina
neden olabilir. Bir Y&netici/Kargilagtirma Olaymmin gergeklesmesinin ardindan Varantlarm bu sekilde
diizeltmeye tabi tutulmas: veya ipiali s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi iizerinde ve dolayisiyla
Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Bankalararast Teklif Edilen Oranlarin sona ermesi, Varanilarin degerini olumsuz etkileyebilir

31 Arahk 2021'i takiben, Sterlin, Euro, Isvigre Frangt ve Japon Yeni Londra Bankalararast TekIif
Oranlart (“LIBOR”) tiim vadelerde ve ABD dolari LIBOR 1 haftalik ve 2 aylik vadelerde ya tamamen
ortadan kalkh ya da dayanak piyasay1 ve bu oranlarin 8lgmesi amaglanan ekonomik gerekligi temsil
¢tmeyecek duruma gelmistir, ve 30 Haziran 2023'ten takiben gecelik ABD dolari LIBOR, 1, 3, 6 ve 12 aylik
vadeler ya tamamen sona erecek ya da temsili oimaktan gikacaktir. EURIBOR'un gelecegi de belirsiz
durumdadir. Diger gelismelerin yam sira, LIBOR'a atifta bulunan yeni firlinlerin ihraglarina (gok simrh
durumlar diginda) artik izin verilmemektedir ve ilgili makamlar, EURIBOR gibi Bankalararas) Teklif Edilen
Oranlardan (“TBOR'Iar””) uzaklagmay1 giiglii bir sekilde tesvik etmektedir. Birincil Slgiitler olarak bu tir
IBOR'larin yverini alacak bir dizi "risksiz oranlar" belirlenmistir. Buna (i) sterlin LIBOR igin birincil Sterlin
faiz oram olgiitii olarak yeniden bigimlendirilmis Sterlin Gecelik Endeks Ortalamasi (“SONIA™), (ii)
EONIA ve EURIBOR igin veni faiz orani olarak euro risksiz faiz oran1 Euro Kisa Vadeli Faiz (“ESTR™),

35

BNP Paribas Issuance B.V. TEB Yatirum Menkul Degerler A.S.

12 kealh 2093




(iti) USD LIBOR igin birincil ABD dolari faiz orami kargtlagtrmast olarak Teminath Gecelik Finansman
Oram (“SOFR™) ve (iv} CHF LIBOR igin birincil Isvigre Frang faiz orant Slgiitii olarak giinlilk Isvigre
Ortalama Gecelik Orant (“SARON™). Risksiz oranlarin, yerini aldiklar: IBOR 'lardan farkli bir metodolojisi
ve diger 6nemli farkhiliklari, ve surh bir geemis performans kaydi bulunmakta olup, ayrica
metodolojilerinde degisiklikler de meydana gelebilir. Bu risksiz oranlarmn gelistirilmesindeki belirsizlikler,
bu tiir oranlarla baglantil Varantlarin degeri ve getirisi fizerinde tnemli bir olumsuz etkiye sahip olabilir.

Deisiklikler ve sonunda EURIBOR'un yerine €STR’1n gegmesi, EURIBOR'un gegmigtekinden
farkl performans gostermesine, tamamen ortadan kalkmasina veya ongoriillemeyen bagka sonuglara yol
agmasina neden olabilir.

Dayanak Faiz Orani olarak EURIBOR'a atifta bulunan Varantlardaki yatirimeilar, bu oranmn
Varantlarinin siiresi boyunca durdurulmast veya bagka bir sekilde kullanilamamas riskiyle karg1 kargiyadir
ve.bu durumda Varantlarla ilgili olarak tdenecek tutar aksama hiikiimleri kapsaminda ilgili donem igin
belirlenecektir. EURIBOR'un hilkiim ve kosullar altimda belirlenme gekline bagh olarak, bu durum; (i)
EURIBOR ileriye doniik bir terim bazinda ifade edilirken ve bankalar arasi borg vermeye dayals bir risk
unsuru igerirken geriye doriik, risksiz bir gecelik faiz orant uygulamast, {ii) EURIBOR'un meveut oldugu
bit 6neeki donemde uygulanan orana dayali olarak sabit bir oranin etkin bir gekilde uygulanmasi, veya (iii)
endiistri tarafindan kabul gormiis standartlarla tutarh yetkiye sahip bir kurum tarafindan segilen alternatif
bir orana veya b&yle bir alternatif oranin olmamasi durumunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan atanan bir
{iciincti taraf temsilcisi tarafindan belirlenmesi gibi bazi durumlarla sonuglanabilir. [kame edilen oran ile
ast] oran aym olmayacagindan (ve karsilagtinlabilir olmayabileceginden), yukaridaki kogullardan herhangi
birinin Varantlarin degeri veya likiditesi ve getirisi tizerinde snemli bir olumsuz etkisi olabilir. Ek olarak,
asil ikame referans oranma dayali olarak riskten korunma araglarma giren bu tiir Varantlarin Sahipleri,
riskten korumalarinin etkisiz oldugunu gdrebilir ve bu tilr riskten korumalan yeni ikame referans orammna
bagh araglaria degistirme maliyetlerine maruz kalabilirler.

Olast Menfaat Catismalary

BNPP, BNPP] vefveya bunlarin ilgili Bagh Kuruluglan veya temsilicilerinin kendi finansal
menfastleri ve Varant Sahiplerinin finansal menfaatleri arasinda menfaat ¢atigmalarmn dogmasmna yol
agabilecek faaliyetler veya dilzenlemelerde rol almalart stz konusu olabilir. Asagida buniar igin Srnekler
verilmektedir:

i Dayanak Varhk/Gosterge veya Referans Kurulug ile iligkili ve Varantlann Dayanak
Varligy/Gostergesi veya Referans Kurulusuna dayali veya bunlarla iliskili bagka araglar
veya tiirev tiriinlere iligkin olarak kendi hesaplarina veya kendi ybnetimleri altindaki bagka
hesaplar adina alim satim faaliyetleri (riskten koruma faaliyetleri dahil) ile istigal edilmesi;

ii. bir Varant ihrac: ile iligkili olarak paylarm veya diger menkul kiymetlerin gelecekteki
arzlarina aracilik edilmesi veya baz sirketlere veya paylar veya diger menkul kiymetleri
bir Varant serisine iligkin bir sepete dahil olan sirketlere finansal damgman sifattyla veya
ticari bankacilik yetkisine dayah olarak hizmet verilmesi;

iif. dayanak bir Endeks ile iligkili olarak, Endeks bilegenlerinin ihraggis1, endeks sponsoru
veya hesaplama kurulugu sifatlar1 da dahil ve fakat bunlarla simrh olmaksizin farkl
sifatlarla hareket edilmesi;
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iv. pay veya bir borg senedi ihrag etmis olan bir girket, fon paylan veya birimlerini, ilgili
Dayanak Varhk/Gostergeyi veya bir Referans Kurulugu olugturan, borsada islem géren bir
arac1 ihrag etmig olan bir fona yatinm yapma, kredi verme, danigmanhk hizmeti sunma,
veya bunlarla finansman veya tiirev iglemleri gerceklestirme gibi faalivetler ile istigal
edilmesi;

v. yukarida agiklanan hizmetlerin sunulmasi veya islemlerin yapilmas: karsiliginda bir ficret
alinmasi;

vi. herhangi bir Dayanak Varlik/Géstergeye veya Referans Kurulusa iliskin olarak, Varant
satin alma veya Varant sahibi olma ile tutarsiz goriiglere yer veren aragtirma raporlan
yaymlanmasi;

vil.  Varantlara iligkin ¢esitli olaylarin gergeklesmesi ve bunlarm sonuglan hakkinda duruma
gore Varantlanin Hesaplama Kurnlusu veya Ihraggisi sifatiyla tespitler yapilmas.

Yukarida agiklanan menfaat gatismalari Varantlarm degeri ve bir Varant Sahibi’nin
Varantlarindan elde etmeyi bekleyebilecegi getiri iizerinde nemli olumsuz etkiye neden olabilir ve BNPP,
BNPPI ve/veya bunlann ilgili Bagh Kuruluglan veya temsilcileri herhangi bir sifatla hareket etmeleri
sirasinda Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almak zorunda olmayacaklardur.

Hesaplamg Kurulusanun roliine iligkin agiklama

i. Hesaplama Kurulugy; fhragginm veya efer gegerli ise Garantér’iin bir Bagli Kurulusuy
olabilir veya Hesaplama Kurulusu bizzat ihragg1 veya gegerli ise bizzat Garantér olabilir.
Hesaplama Kurulusu bir Piyasa Aksama Olay: da dahil olmak iizere bir olaymn gergeklesip
gergeklesmedigi ve bazi durumlarda ilgili sonuglan gibi bazi tespitler ve kararlar ile iligkili
olan durumlar da dahil Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almakla yiik{imlii degildir,

i. Hesaplama Kurulugu iyi niyetli ve ticari agidan makul hareket etmek suretiyle hesaplama
kurulusu sifatiyla pirev ve iglevlerini yerine getirmek zorundadir.

2.1.10. Varantlar ile Bazi Riskten Korunma Degerlendirmeleri

Yatinmeilar kendilerini sahip olduklan pozisyonlara karsi Varantlar ile ters pozisyon almak
suretiyle koruyabilirler. Bu nedenle, zararlanm Varantlardan elde ettikleri kér ile telafi edebilirier. Bununla
bitlikte, riskten kagmnmak i¢in Varantlara yatinm yapan yatnmeilarn bagka risklerle karsilagmalan da
miimkiindiir. Dayanak Varlik/Gosterge’nin icerdigi risklere karst kendilerini glivence altina almak icin
Varant satin almayr amaglayan yatitimeilar Varantlarn kollaniminin kendilerine getirecegi risklerin
bilincinde olmalidir. Varantlarin degerinin Dayanak Varlik/Gosterge dalgalanmalart ile iliskili oldugu ve
Dayanak Varhk/Gosterge kombinasyonunun zaman iginde defigecegi konusunda herhangi bir giivence
verilmemektedir.

Bunlara ek olarak Varantlari her zaman Dayanak Varlik/Gostergelerin degerini dogrudan yansitan
fiyatlar iizerinden paraya ¢evirmenin miimkiin olamayacag bilinmelidir. Bu nedenle, Varant yatirmlarmin
getirisi ile dofrudan Dayanak Varlik/Gosterge yatinmi arasinda iliski diizeyi bakimindan bir giivence
verilmemektedir.
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2.1.11. Likidite Yetersizligi

Varantlar ile ilgili olarak TEB’in piyasa yapict olarak hareket etmesi gerekmektedir; bu durumda
Varantlarin stiresi boyunca ikincil bir piyasay: stirdiirmek isteyeccktir. Bununla birlikte, TEB’in bazt
donemlerde alis ve satis kotasyonu saglamast zor, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir ve bu tiir donemlerde
bu Varantlari satm almak veya satmak giig, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir. Olumsuz piyasa kogullas,
oynak fiyatlar veya biiyiik fiyat dalgalanmatan, bilyilk bir piyasanin kapali olmasi veya kisitlamaya tabi
olmas1 veya bir [1/Bilgi Teknolojileri sistemi hatasi veya network/a§ arzasi gibi teknik sorunlarm
yaganmasi TEB’in ikincil bir piyasa siirdiirme yetenegini etkileyebilir.

Ihrager herhangi bir zamanda agik piyasada herhangi bir fiyat iizerinden veya teklif veya ozel
ihrag/ antlasma yoluyla Varantlari safin alabilecek olup bdyie bir yiikiimliiliik altinda olmayacaktir. TEB bir
Varant ihrac1 konusunda piyasa yapic: olarak hareket etse bile s6z konusu Varantlara iligkin ikincil piyasa
sinrrls olabilir.

Bir Varant Sahibi’nin Varantlarn Kullamim Tarihleri 6ncesinde Varantlann degerini paraya
¢evirebilmesi igin tek yol (Avrupa Tipi Varantlar durumunda) bunlart mevcut bir ikincil pivasada gegerli
piyasa fiyat: iizerinden satmaktur. Soz konusu fiyat Varant Sahibinin Varantlan satin aldifi orijinal fiyattan
daha diigiik bir degerde olabilir. Varantlar igin ikineil bir piyasa olmadigt veya simrh bir ikincil piyasa
oldugu takdirde ve Varant Sahibi Varantlarin satamadigs takdirde herhangi bir degeri paraya gevirmek igin
Varantlarin itfasina kadar beklemek zorunda olacaklardir.

2.1.12. Avrupa Birligi (“AB”) Banka Coziimleme ve Kurtarma Direktifinin Uygulanmast

Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 2019/879 sayili 20 Mayis 2019 tarihli (AB) Direktifi ile tadil
edildigi haliyle 2014/59/AB sayili Direktif (“Banka Céziimleme ve Kurtarma Direktifi” veya “BCKD™)
kredi kurumlar1 ve yatirim firmalarmin g6ziimlenmesi ve kurtarilmasma iligkin AB gapinda gegerli bir
gercevenin tesis edilmesini Sngérmektedir. BCKD; Fransa’da, saglikh olmayan veya soruniu bir kuruma,
bir yandan bu tiir bir kurumun potansiyel batmasinin ekonomi ve finansal sistem {izerindeki etkisini asgariye
indirirken diger yandan ilgili kurumun kritik finansal ve ekonomik iglevierinin devamliligim saglamak igin
yeterince erken ve hizh bir sekilde miidahale edebilmek igin diger yetkilerin yam sira ilgili tasfiye
kurumlarina giivenilir bir dizi gereg (“BCKD Tasfiye Geregleri”) saglamak fizere gesitli mevzuat metinleri
yoluyla uygulanmistir.

BCKD’nin gdzden gegirilmesinin ardindan, kredi kurumlari ve yatrim firmalarmin zarar
karsilama ve yeniden sermayelondirilme kapasitesi konularinda 2014/59/AB sayilt Direktifi tadil eden
Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 20 Mayis 2019 tarihli 2019/879/AB sayih Direktifi ve 98/26/AT sayil
Direktif (“BCKD 2”) kabul edilmistir.

BCKD 2 barikacilik sektoriinde tasfiye rejimine iliskin 2020-1636 say1 ve 20 Aralik 2020 tatihli
Tiizik ve 2020-1703 sayili ve 24 Arahk 2020 tarihli Kararmame vasttastyla Fransiz kanununa uyarlanmig
ve 28 ‘Aralik 2020 itibariyle yiirlirliige girmistir.

BNPP’nin Garantor oldugu Varantlar ile ilgili olarak BNPP’nin BCKD'de belirtilen anlamda ve
BCKD ile belirlenen sartlar kapsamnda battigimin veya batma olasiliginin oldugunun belirlenmesi halinde
ilgili tasfiye kurumu BCKD Tasfiye Gereglerinden herhangi birini veya bunlarn bir kombinasyonunu (bir
isletmenin satig1, koprii kurumunun tesisi, varlik ayirma veya bail-in) uygular, BNPP’nin varhklarmin satist
sonucunda kalan her tirlii eksiklik o kurulusun teminatsiz alacaklilarimn bazt alacaklarinin &denmemis
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tutarlarinda kismi bir azalmaya (duruma gore Varantlar veya Garant] dahil) neden olabilir veya en kdtil
senaryoda sifira inmeleri soz konusu olabilir, BNPP’nin teminatsiz borg alacaklar1 da (duruma gbre
Varantlar veya Garanti dahil) normal 8deme aczi iglemleri kapsaminda alacak hiyerargisine uygun olarak,
gelecekte iptal, devir veya sulandumanin xonusu olabilecek sekilde, 6zkaynaga veya diger milkiyet
araglarina cevrilebilir. Bahsi gegen azalma veya iptal sncelikle adi hisse senetleri birinci kademe araglara
uygulanir ve daha sonra azalma, iptal veya déniigiim ilave birinci kademe araglara ve daha sonra ikinei
kademe araglara ve diger ikinci derecede 6ncelikli borglara ve daha sonra diger uygun yitkiimliiliiklere
uygulanzr. {lgili tasfiye kurumu aym zamanda denmemis teminatsiz borg senetlerinin sartlanm tadil etmeye
(itfa veya ddeme tarihlerini degistirmek gibi) caligabilir (duruma gore, Varantlar veya Garanti dahil} [tiimii
Madde 4.3.12°de (Bail-in ve Zarar Karstlamanm Muhasebelegtirilmesi) daha ayrmtih sekilde agiklandign
tizere].

Batma riski soz konusu olduunda Garantoriin tasfiyesi igin kamu finansal destegine, bir yandan
finansal istikrar stirdtriilmek suretiyle, bail-in gereci de dahil yukaridaki tasfiye gereglerinin azami dlgiide
degerlendirilmesi ve uygulanmas: sonrasmda yalnizca son gare olarak bagvurulacakiu.

flgili tasfiye kurumu tarafindan BCKD kapsaminda herhangi bir yetkinin kullanmu veya bu tir
yetkilerin kullamlabilecegine dair herhangi bir &neri Varant Sahiplerinin haklarini, Varantlarin fiyatim veya
Varant Sahiplerinin Varantlara yatmmlarmin degerini velveya GarantBriin Garanti kapsamindaki
yiskiimliiliklerini yerine getirme yetenefini onemli dlglide olumsuz etkileyebilir. Bunun sonucunda
Varantlarin Sahipleri Varantlara yaptiklat1 yafirimin tamami veya snemli bir kismim kaybedebilirler.

Ihraggt veya Garantdriin (gegerli ise) yerine baska bir kurulug gecebilir

Varantlarin igerdigi sartlar, Madde 4.3.11°de (fhraggr veya Garantdriin, Tkamesi) 'yer verilen
sartlara tabi olmak kaydiyla Thraggr’nm, bazi olaylarm gerceklesmesinin ardindan Varant Sahiplerinin
muvafakati olmaksizin Varantlar kapsaminda Ihraggs yerine bagka bir sirketin asil borglu olarak gegmesini
kabul edebilecegini ongormekiedir. Ozellikle, bunlarn yerine gegen sirket BNPP olmadifinda, BNPP
ikame sirketin Varantiar kapsamindaki yitkiimlalgiklerin ifasini garanti edecektir.

Varantlarin igerdigi sartlar aynica Ihrager’nin, bazi olaylarin gerceklesmesinin ardmdan, Madde
43.11°de ({hraces veya Garantiriin Jkamesi) yer verilen gartlara tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin
muvafakati olmaksizin BNPPnin ihrag ettigi Varantlara iliskin olarak BNPP yerine bagka bir sirketin
garantdr olarak gegmesini kabul edebilecegini Sngormektedir. Ozellikle, ikame edilen garantdriin kredi
itibary, diger hususlarin yan: sira Hesaplama Kurulugunun belirledigi derecelendirme kuruluglan tarafindan
verilen uzun vadeli birincil 5neelikli borg derecelendirmeletine atif yoluyla, iyi niyetli ve ticari agidan maku]
sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlend igi izere BNPP*nin kredi itibarina en azindan
esit olmalidir.

thraggt ve Garantdriin her biri yalnizea (i) bir kame Olay: gergeklestigi ve (ii) duruma gére Ikame
Eden Ihraggidan veya ikame Eden Garantérden ikame isleminin Varant Sahiplerinin menfaatleri iizerinde
snemli bir etkiye neden olmayacag) yoniinde bir tashhiit almig oldugu takdirde Ihragg: veya Garantir
ikamesini gergeklestirebilir. Buna karsin bu tiir bir ikame Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir.

ihragg1 Madde 4.3.7 (“Bildirimler™) uyarmca Varant Sahiplerine ilgili ikameyi bildirecektir.
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2.2 Risk Bildirim Formuna lligkin Ag1klama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmellar, yatrnm kurulugn varanti/sertifikasi yatinmlanmn
tamamim veya duruma gire bir biliiminil kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIYASASI ARACLARI RiSK BILDIRIM FORMU

Onemli Aciklama

Sermaye piyasasmda gergeklestireceginiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasasi araglari alim
satim iglemleri sonucunda kir elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulusmaktadir. Bu nedenle, iglem
yapmaya karar vermeden once, piyasada kargilagabileceginiz riskleri anlamaniz ve mali durumunuzu ve
kisitlarimz dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatwim Kurulusu Sertifikalan Tebligi (Teblig)’nin 9’uncu
maddesinde 6ngoriildiigii iizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglan Risk Bildirim
Formu”nda yer alan asagidaki hususlan anlamaniz gerekmektedir.

Uyar

Islem yapmaya baglamadan dnce calismay: dilgiindiiffiniiz kurulugunun “alm satim aractlifn yetki
belgesi’ne sahip olup olmadigm: kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve araci kurumlarin
www.spk.gov.tr veya www.ispb.org.ir web sitelerinden Sgrenebilirsiniz.

Varantlara i];.s' kin Genel Bilgi

Yatirim Kurulusu Varant (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varhig ya da gdstergeyl Onceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk1 veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlagt ile kullamldigi varant niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varligwu, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olugan sepet olugturur. Dayanak gstergesi isc Borsa Istanbul A.§. (“Borsa Istanbul)
tarafindan olusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygun grilmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varlik ve
gtstergeler digmda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararasi alanda genel kabul
gbmily endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta dayanak tegkil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul ditzenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gérecegi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasasi araglar (varant benzeri) igin de gegerlidir. Varant benzesi sermaye piyasasi araci
alim satim islemini gergeklegtiren yatinm kurulugu, sbz konusu sermaye piyasasi aracinm Szellikleri
hakkinda migterilerini bilgilendirmek zorundadir, isleme baslamadan 6nce bu bilgileri edinmeniz
“8nemlidir. Yatirmm kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslar, Haklar ve Yiikiimliilikler

1.  Varantlarm alim satimi, Kurufun onay: (izerine Borsa Istanbul mevzuati gergevesinde belirlenecek
islem esaslar1 kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gérecegi pazarda, piyasa yapicilik esasina dayali
olarak yapilir. Piyasa yaprcilifi kapsaminda, piyasa yapteist yatim kurulugu likidite saglamak fizere,
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ilgili piyasa diizenlemeleri gergevesinde siirekli alm-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
yaptciliina iliskin esaslar, Kurulun uygun goriisii iizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarm satigmm yatinm kuruluglan vasitasiyla yapimas: ve Borsa [stanbul’da islem gormesi
zorunludur. Borsa istanbul’da iglem goren varantlann iglem sirasinmn kapatilmasina iligkin esaslar
Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3.  Varantlann vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4.  Dayanak varhi veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsammnda
yer alan birden fazla paydan olugan sepetin olduju varantlarda uzlagp bigimi kaydi teslimat veya nakit
uzlast olarak belirlenebilir. Dayanak varligi buntarm diginda varhik ya da gosterge olan varantlarda
ise nakit uzlagi esaslarinin uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlagt yiikitmliiliigiiniin yerine getirilmesinden ihrage1 soramludur. Garantér
bulunmasi halinde, ihragg: ile garantdr miiteselsilon sorumlu olur,

6.  Varant ihraglar: kaydi olarak yapilir ve ihraggiin MKX iiyesi olmasi zorunludur.

Risk Bildirimi

Iglem yapacagimz yatirim kurulusu ile imzalanacak ¢erceve sozlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
agagiidaki hususlan anlamarniz ¢ok Snemlidir:

1.

Yatirim kurulusu nezdinde agtiracagniz hesap ve bu hesap iizérinden gergeklegtirilecek tiim iglemler
igin Sermaye Piyasasi Kurolu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan ¢ikartilan ilgili her
titrlii mevzuat ve benzeri tiim idari dlizenleme hilkiimleri uygulanacaktir.

Varant iglemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Pivasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatirim
kurniuguna yatirdifimz paranmn tiimilnii kaybedebileceginiz gibi, kayiplanmz yapacagnz islemin
tilriine gore yatirdifiniz para tutarini dahi agabilecektir.

Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanm piyasada lehe galisabilecegi gibi aleyhe de
calisabilecefi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi
zararlara da yol agabilecegi ihtimali g6z dniinde bulunduralmalidir.

Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladif1 dayanak varligi ya da gostergeyi dnceden belirlenen
bir fiyattan belirti bir tarihite veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkmi kullanmamaya karar
veritseniz, riskinizi varanta Sdediginiz bedel ve buna ek olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger
muamele iicreti ile smirlamaniz miimkindilr.

Yatirim kurulugunun piyasada islem yapacaginiz varantlara iliskin olarak tarafiniza aktaracags
bilgiler ve yapacag: tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecefi tarafinizea dikkate
alinmalidir,

Varant almn satinina iligkin olarak yatirim kurulusunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel
analizin kigiden kisiye farkhlik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan &ngoriilerin kesin olarak
gerceklesmeme olasiigimin bulundugu dikkate almmahdir.

4]
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7. Vacant ihraci nedeniyle ihragginin maruz kaldigi risklere iligkin risk yonetim politikasinm
izahnamede yer almas zorunludur. izahname, Tebli§ uyarinca ihrages ile piyasa yapiciin internet
sitesinde yaymlanir, fhraggmm risk yonetim politikas, yatirim kararmiza vermeden nce dikkatle
okunmalidir.

8.  Yabanc: para cinsinden dilzenlenen varantlar ve/veya varantlarm dayanak varliginda, yukarida
say1len risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar1 nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda
deger kayb: olabilecedi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecefi, ek
vefveya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamannda gerceklegsmeyebilecegi
bilinmelidir.

9.  Islemlerinize baslamadan &nce, yatim kurulusunuzdan yiikiimlii olacagmiz biitiin komisyon ve diger
muamele iicretleri konusunda teyit almalsiniz. Eger ficretler parasal olarak ifade edilmemigse,
iicretlerin parasal olarak size nasil yanstyacag ile ilgili anlagihr srnekler igeren yazil bir agiklama
talep etmelisiniz.

igbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirmmety: genel olarak meveut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarm alim satimmdan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tim riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarmizi bu tip yatimmlara yonlendirmeden 6nce dikkatli bir gekilde
aragtirma yapmahsiniz.

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka Arzs Iligkin flgili Gergek ve Tiizel Kigilerin Menfaatleri

BNP Paribas Arbitrage S.N.C. ve¢ TEB Yatmm Menkul Degerler A.§.’ye denen komisyonlar
velveya ficretler ile Thragg: tarafindan veriten yetki uyarmea hareket eden, gergeklestirilen hizmetlere dayali
olarak komisyon ve/veya iicret alan aracilardan hizmet alinmasi ihtimali harig¢ olmak tizere, Ihraggr’mn
bilgisi dahilinde, Varantlarin halka arzindan herhangi bir menfaate sahip olan herhangi bir tigiinct taral
gercek kisi veya tiizel kisi s6z konusu degildir.

3.2. Halka Arzin Gerekgesi ve Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yerleri

Varantlarm ihracindan elde edilecek net gelir ihragei’mn genel fonlarnin bir pargast haline
gelecektir. S8z konusu gelirler opsiyon veya vadeli sdzlegmeler veya diger riskien korunma araglarindaki
pozisyonlar: siirdiirmek igin kullanilabilir. Belirli herhangi bir tertip ihragtan elde edilen gelirlerin 6zel bir
kullamina dzglilenmesi séz konusu ise, bu husus ilgili tertip ibraca iliskin Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda
belirtilecektir.

4, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILiSKIN BILGILER

4.1. Yatinm Kurulusu Varantlarma/Sertifikalarina lligkin Bilgiler
4.1.1. ihrag Edilecek Yatirim Kurulugu Varantlarinin/Sertifikalarmin;

a) Tiirii : Littfen Ek-2"deki tabloya balamz.
b) Tipi : isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tahtinda ihrag edilen Varantlar kullanim hakkim sadece
vade sonunda veren Avrupa Tipi Varantlardir.
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c) ISIN kodu : Liitfen Ek-2’deki tabloya bakiniz.

4.1,2. Dayanak  Varh@n/Gostergenin  Degerindeki Degisimin =~ Yatwom  Kurulugu
Varantimn/Sertifikasimn Degerini Nasil Etkileyecegine 1liskin Bilgi

Alim Varantlarinda Dayanak Varlik/Gostergenin degeri diistiigii ve Dayanak Varlik/Gostergenin
degerinin Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde diigmesinin olasi oldugu yoniinde bir piyasa algis1 mevcut
oldugu takdirde tim diger faktdrler esit oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal gartlarda dilgecektir.
Dayanak Varlik/Géstergenin dejieri arttifi ve/veya Varantlarm geri kalan vadesi igerisinde artmastnin olas
oldugu yéniinde bir piyasa algist meveut oldugu takdirde tiim difer sartlar esit oldugunda Varantlarin piyasa
degeti normal gartlarda artacaktir.

Satmm Varantlarmda Dayanak Varlik/Gostergenin  deferi arttifi  vefveya Dayanak
Varlik/Géstergenin degerinin Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde artmasimin olast oldugu yoniinde bir
piyasa algis1 meveut oldugu takdirde tiim diger faktrler egit oldugunda Varagtlarin piyasa degeri normal
sartlarda diigecektir. Dayanak Varhi/Gostergenin degeri diigtigi velveya Varantlarin geri kalan vadesi
igerisinde diigmesinin olasi oldugu yoniinde bir piyasa algis1 meveut oldugu takdirde tiim differ sartlar esit
oldugunda Varantlarm piyasa deferi normal gartlarda artacaktir.

Dayanak Varhik/Gosterge bir endeks ise veya sair sekilde bilesenleri dikkate almmarak
hesaplaniyorsa Dayanak Gostergenin herhangi bir giindeki degeri, bilesenlerinin aym giindeki degerini
yansitacaktir. Dayanak Gostergenin bilesiminde ve {Risk Faktdrlerinde agiklananlar da dahil) faktSelerde
gorillen ve bilesenlerin degerini etkileyen veya etkileyebilecek degigiklikler Dayanak Gstergenin deferini
etkileyecek ve bu nedenle Varantlarin getirisine etki edebilecektir. Herhangi bir miinferit bilesenin
degerindeki dalgalanmalar, diger Dbilesenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya
siddetlenebilir.

4.13. Yatinm Kuralusu Varantlanmn/Sertifikalarinm Hangi Mevzoata Giire Olugturuldugn

Varantlann ihraci, 6362 sayith Sermaye Piyasast Katunu, 10 Eylil 2013 tarih ve 28761 sayili
Resmi Gazete’de yaymlanan VII — 128.3 numarali Varantlar ve Yatiim Kurulugu Seriifikalart Tebligi ve
23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayili Resmi Gazete’de yaymnlanan VII-128.4 sayih Yabanci Sermaye Piyasasi
Araglan ve Depo Sertifikalart ile Yabanct Yatiwrim Fonu Paylar Tebligi’nin ilgili hilkiimleri gergevesinde
ve 01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.$. Pay Piyasas: Prosediirii uyarmca gergeklestirilecektir.

41.4. Yaornm Kurnlusu Varantlarmno/Sertifikalanmn Kaydilestirilip Kaydilegtirilmedigi
Halilanda Bilgi

ihrag edilecek yatrim kurulugu varantlari/sertifikalars kaydilestimme esaslart gergevesinde Merkezi Kayit
Kurulugu A.S, (“MKK"”) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sariyer / Istanbu!

415. Yatunm Kurolugn Varaptlanmin/Sertifikalarimn Hangi Para Birimine Gore Ihrag Edildigi
Haklkinda Bilgi

Yatirim kurulugu varantlari/sertifikalan Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktr,
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4.1.6. ihracemn Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Siralamasi i¢inde thraci Planlanan Yatirin
Kurulusu Varantiarmmn/Sertifikalarmm Yeri Haklkanda Bilgi ile Siralamay Etkileyebilecek
veya Yatinm Kurulugu Varantlarimn/Sertifikalarimn Ihrageinm Meveut ya da Gelecekteki
Diger Yiikiimlfliiklerinden Sonra Gelmesine Yol A¢abilecek Hiikiimlerin Ozetleri

fhrager’nimn iflast durvmunda, Varant Sahibinin alacaklar1 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayil
Resmi Gazete’de yaymlanan 2004 sayil lera ve Iflas Kanunu (“1IK™) uyarinca takip edilecektir.
Yiiriirliikteki kanun uyarinca, Yatinm Kurviugu Varantlari gibi sermaye piyasasi ara¢larindan dogan
alacaklar imtiyazh olmayan alacaklar arasinda yer almaktadir. 1iK’da yer alan Madde 206 uyarmnca,
ihragei’nin teminatsiz ve sdzlesmesel yiikiimliiliiklerinden olan Yatirim Kuralusu Varantlan, imtiyazh
olmayan diger alacaklar ile birlikte dordiincil sirada yer almaktadir. fsbu Sermaye Piyasas1 Arac) Notu tarihi
itibariyle, bildigimiz kadariyla, [hraggr’min birlesmesi veya devrolmasi durumunda menkul kiymet
sahiplerinin alacaklarina dair bir degerlendirme yapilmasim gerektirecek sekilde Ihraggidan bagka bir
kuruluga devredilip devredilmeyecegine thraggr’ mn planladifi bir birlesme devralinma stz konusu degildir,
Bununla birlikte, fhragginimn birlegmesi veya devrolmasinm sdz konusu olmasi halinde, Thragel, Varant
Sahibi alacaklarmm hukuki durumuna enge! olmamak igin ilgili mevzuat uyannca gerekli tedbirler
alacaktir.

4.1.7. Thra¢ Edilecek Yatrm Kurulusn Varantlanmn/Sertifikalarmm Yatmmaya Sagladif
Haklar, Bu Haklann Kullamm ile Isleme Koyma Esaslan, Nakavt Durumuna fligkin
Husuoslar ve Bu Haklara lligkin Kisitlamalar

Varantlar Sahiplerine Dayanak Varhig/Gdstergeyi dnceden belirlenmiy belirli bir tarihte (vade)
dnceden beliflenmis bir fiyat iizerinden satm alma (Alun Varanti) veya satma (Satim Varanti) hakki
vermektedir. Sz konusu hakks kullanmak igin Sdenen fiyat, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda Madde
2.1°de belirtilen riskleri kapsayacak gekilde Dayanak Varli/Gostergenin piyasa fiyatma, Dayanak
Varhk/Gostergenin beklenen volatilitesine, vadeye kalan siireye, temettii beklentilerine, faiz oranlarma ve
Varantin Kullanim Fiyatma dayalidir. Bunlar diginda arz ve talep dengesi, piyasa kogullari ve likidite gartlary
da Varantlarn fiyati iizerine etki edecektir.

a) ALTM VARANTI

“Alum Varantlarmda, Varant Sahipleri, vade tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagp Fiyati
Kullamm Fiyatindan yitksek oldugy siirece baska bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir tutar alma
hakkina sahip olacaklardir. Ancak, Vade sonunda Dayanak Varlik/Gosterge Uzlas Fiyati Kullanim Fiyatina
esit veya Kullamm Fiyatindan dilgik oldufu takdirde Varantiarin Sahipleri herhangi bir getiri
almayacaklardir.

Vade tarihinde Varantlar asagidaki yekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gésterge Uzlasi Fiyati > Kullanmm Fiyati = nakdi Sdeme
yapilir,

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gésterge Uzlagi Fiyati = Kullanim Fiyat: = nakdi Sdeme
yapilmaz.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gésterge Uzlagi Fiyat: < Kullanmm Fiyati = nakdi deme
yaplmaz.
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Alm Varantlarinda, Varant vadede pozitif bir nakit tutar odedigi takdirde vadede Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlags Fiyati ile Kullanim Fiyati arasindaki fark katsay: kullamilarak ve Referans Para
Biriminden Tiirk Lirasina gevrim orani uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine nakden
ddenecektir. Varantin baga bag noktasinda veya zararda olmasi, vadedeki Dayanak Varhl/Gosterge Uzlast
Fiyah ile Kullamm Fiyat: arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda herhangi bir &deme
yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktir.

b} SATIM VARANTI

Satum Varantlarinda, Varant Sahipleri, vadedeki Dayanak Varlik/Gsterge Uzlag1 Fiyat: Kullanum
Fiyatindan dilsik oldugu siirece baska bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir 6deme alacaklardir. Ancak,
vadedeki Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyanmn Kullanm Fiyatina esit veya Kullanim Fiyatmdan
yitksek olmas halinde Varantlarin Sahipleri herhangi bir ddeme almayacaklacdir.

Vadede Varantlar asagidaki gekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gésterge Uzlasi Fiyat: < Kullamm Fiyat1 = nakdi édeme
yapilir.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyati = Kullanim Fiyat1 = nakdi 8deme
yapilmaz.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gésterge Uzlas: Fiyati > Kullamm Fiyat = nakdi Hdeme
yapimaz.

Satim Varantlarinda, Varant vade tarihinde pozitif bir nakdi tutar ddedigi takdirde, Kullanim
Fiyat1 ile Dayanak Varlik/Gésterge Uzlas1 Fiyati arasindaki fark Katsay kullanilarak ve Referans Para
Biriminden Tirk Litasina gevrim oram uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine
Gdenecektir. Varanti basa bag noktasmda veya zararda olmasi, Kullanim Fiyati ile vadedeki Dayanak
Varlik/G8sterge Uzlas: Fiyati arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda herhangi bir deme
yapilmayacak ve Varant deSersiz olarak itfa olacaktur.

Veya “Nihai Déviz Kuru” yukaridaki formillde goriinmiiyor ise:

Yukaridaki hususlar uyarmca tespit edilen herhangi bir meblag, Uzlas Para Birimi cinsinden bir
meblag degil ise, Nakit Uzlagt Meblaginin belirlenmesi amaci igin ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda
belirtilen Doviz Kuru iizerinden Uzlasi Para Birimine gevrilecektir. Nakit Uzlag1 Meblag ilgili Uzlag Para
Biriminde en yakin iki ondalik haneye yuvarlanacaktir, 0.005 yukan dogru yuvarlanacaktir, aynt Varant
Sahibi tarafindan aynt anda kullanilan Varantlar duruma gore s8z konusu Varantlar veya Birimlere iligkin
olarak &denmesi gercken toplam Nakit Uzla;i Meblafimn belirlenmesi amact igin toplam olarak
degerlendirilecektir. Bu tiir durumlarda Nakit Uzlagi Meblaginm belirlenmesinde kullanilan formiit ilgili
Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen gekilde satig vergisi kesintisini igerebilir.

4.1,7.1. Varantlarn Kullanum
Avrupa Tipi Varantlar yalnizca Kullanin Tarihinde kullanilabilecektir.

Takasbank vasitasiyla uzlagis: gergeklesen ve MKK"da kaydilestirilmis bi¢imde tutulan Varantlar
i¢in agagidaki hiikiimler gecerli olacaktir:
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