BNP Paribas Issuance B.V.
SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUDUR

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea($ /02/7¢ 2y tarihinde
onaylanmgtir,

Ortakhgimizim toplam 500.000.000 TL iutarmdaki ihra¢ tavam kapsamindaki yatirnm
kurulugu varantlanmin/sertifikalarimin halka arz edilecek 46.050.000 TL’lik kismimn halka arzina
iliskin Sermaye Piyasas1 Araca Notudur.

Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun onaylanmas), Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda yer alan
bilgilerin dogru oldufunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, Sermaye Piyasas:
Araclarma iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu gergevesinde
jhrac edilecek yatirnn kurulusu varantlarma/sertifikalarina iligkin ihracginin yatirnmenlara kargi olan
ddeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti altina almmamgtir.
Ayrica halka arz edilecek yatinm kurulugu varantlarmm/sertifikalarimn fiyatinin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu Thra¢en Bilgi Dokiimam ve Ozet ile birlikte gecerli bir

"jzahname olugturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatirim kurulusu varantlarina/sertifikalarma

itigkin yatirmm kararlan ihrage Bilgi Dokiimani, Sermaye Piyasast Araci Notu ve Ozet’in bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Sermaye Piyasasi Arac1 Notu ile birlikte incelenmesi gereken Thrage1 Bilgi Dokiimani
24/05/2023 tarihinde, Ihrager Bllgl Dokiimam Tadil Metinleri 15/08/2023, 25/09/2023, 18/12/2023 ve
19/01/2024 tarihlerinde ve Ozet 1011 lcm“'hn'lhlmio.a ihraccinin www.varant.bnpparibas.com.tr
adresinde yer alan internet sitesinde, halka arzda piyasa yapicihf ve aracilik gbrevini iistlenecek
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin www.tebyatirim.com.tr adresinde yer alan internet sitesinde
ve Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda yayimlanmustir, Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye
acik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPKn) 10’uncu maddesi uyarmca, izabnameyi olusturan
belgeler! ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraget sorumludur. Zararmn ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
acikea belli olmasy halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden yetkili kurulus, varsa garantor ve
ihrageimn yonetim kurulu diyeleri kusurlarina ve durumun gerekierine gore zararlar kendilerine
yiikletilebildigi 6lgiide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi
izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirianan raporlan hazrlayan kisi ve kurumlar
da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs, yamltlcl ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cergevesinde sorumludur. o
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Kurulea 17/05/2023 tarihinde onaylanan ihrage1 Bilgi Dokiimani kapsaminda daha §nce ihrag
edilen yatirim kurulugu varantlarma/sertifikalarina iligkin bilgilere 11. EKLER baghkh béliimde yer
alan EK-1de yer verilmektedir.
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A, Genel Tammlar

“Fiili Kullammm Tarihi”

“Bagh Kurulus”

“Aracihk Sézlesmesi”

“Aracilar”
“BNPP”
“BNPPI”
“Kurul”

“Borsa Istanbul”

“Hesaplama Kurulugn”

“Sermaye Piyasas Araci
Notu”

“Sermaye Piyasas1 Araci
veya Sermaye Piyasasi
Araglar”

BNP Paribas Issuance B.V.

KISALTMA VE TANIMLAR

Varantlarin otomatik olarak kullanildig1 (Avrupa Tipi Varantlarda, Fiili
Kullanim Tarihi ve Vade Tarihi aynidir) tarihi ifade eder;

Ust kurulus olarak kabul edilmekte olan bir kurulug ile ilgili olarak; iist
kurulus tarafindan dofrudan veya dolayl: olarak kontrol edilen veya list
kurulugu dogrudan veya dolayl: olarak kontrol eden veya Ust kurulugun
dogrudan veya dolayh olarak ortak kontrolii altinda bulunan kuruluglari
ifade eder; isbu amaglarla “kontrol” ifadesi bir kurulugun oy haklarinin
gogunluguna sahip olmak anlamina gelir;

BNPPI adma ihrag/6deme aracisi ve BNP Paribas Financial Markets
S.N.C. (6nceki unvam ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) adina saklayic:
olarak hareket eden Tirk Ekonomi Bankasi A.$.’nin hak ve
yukOmliilitkleri ile varantlarin Tiirkiye'deki ihraggisi olan BNPPI'nin
hak ve yUkUmltiliklerinin diizenlenmesi konutu 24 Ocak 2023 tarihli
sdzlesme anlamina gelir;

Hesaplama Kurulusu ve Odeme ve hrag Aracisi anlamina gelir;
BNP Paribas SA’i ifade eder;
BNP Paribas Issuance B.V’yi ifade eder;

Sermaye Piyasasi Kurulu’nu ifade eder;
Borsa Istanbul A.S.’yi ifade eder;

Ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda hesaplama kurulusu olarak
baska bir kurulus belirlenmis olmadikga Varantlara iligkin olarak Thrage:
Bilgi Dokiimani ve bu Sermaye Piyasast Aract Notu uyarinca hesaplama
gbrevlerini yirlitecek olan BNP Paribas Financial Markets S.N.C.’yi
(6nceki unvani ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) ifade eder;

fhrag edilecek ve borsada iglem gdrecek sermaye piyasasi aracinin
ozellikleri, bunlara bagl hak, yikiimliiliikler ve riskler ile halka arz ve
borsada islem gdrmeye iligkin bilgileri igeren dokiiman ifade eder;

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan onaylanacak fhrager Bilgi
Doklimani’'nda yer alan hiikiimler ¢ergevesinde ihrag edilecek olan
Varantlari ifade edey;.- -

.
-
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“Takas Kurulugu”

“MKK”
“MKS”
“Garantér”
“ISIN”
“Ihrager”

“Ihra¢ ve Odeme Aracisr”

“Yarant Sahibi”

“Yatirnm Kurulusu
Varant1”

“Ihracer Bilgi Dokiimanr”

“Piyasa Yapex”

“Piyasa Yapiethi”

an Gakir
ukuk Bilirost

istanbul Takas ve Sakiama Bankast A.S.'yi (“Takasbank™) ve
yiriirlitkteki kural ve dizenlemeler uyarinca Ihraggt tarafindan
onaylanabilecek ve Kurul’'un kamuyu aydiniatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu vasitasiyla Varant sahiplerine
bildirilebilecek olan diger veya alternatif takas kuruluswkuruluglari
veya takas sistem(ler)ini ifade eder (ayr1 ayn “Takas Kurulusu” ve
birlikte “Takas Kuruluglarr™);

Merkezi Kayit Kurulugu A.S.’yi ifade eder;

MKK tarafindan igletilen Merkezi Kaydi Sistemi ifade eder;
BNP Paribas 8.A.’i ifade eder;

Uluslararas: menkul kiymet tanmimlama kodunu ifade eder;
BNP Paribas Issuance B.V.’yi ifade eder;

Aracilik Stzlesmesi tahtinda ihrag ve 8deme islemlerini gergeklestiren
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.$.’yi ifade eder;

MKS kayitlari uyarinca Varantlarmn sahibi olan gercek kisi, tiizel kigi
veya yatirim fonu yatinimeilar ifade eder;

Sahibine kaydi teslim veya nakdi uzlas: yoluyla belirli bir tarihe kadar
veya belirli bir tarihte dayanak varlig veya endeksi 6nceden belirlenmis
bir fiyattan alma veya satma hakk: veren menkul kiymet niteligindeki
sermaye piyasasi aracini ifade eder;

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 17/05/2023 tarihli ve 27/622 sayili karari
uyarinca onaylanan ve Thragei’min hukuki durumu, fhrager’nin yUrittugu
faaliyetler, finansal tablolara iliskin mali bilgiler ile ihragginin kar
tahminleri ve beklentileri gibi Thragg1 hakkinda bilgiler igeren dokilmam
ve KAPta 15/08/2023, 25/09/2023, 18/12/2023 ve 19/01/2024
tarihlerinde ilan edilen ihragg1 bilgi dokiimani tadil metinierini ifade
eder;

Ana Aracilik, Temsilcilik ve Piyasa Yapicilik Sozlesmesi tahtinda
atanan TEB Yatirm Menkul Degerler A.S.’yi ifade eder;

Yetkili bir tlyenin sorumlu olduju varantlara iligkin olarak piyasanin
diiriist, etkin ve diizenli bir sekilde islemesini saglamak, likit ve siirekli
bir piyasanin olugmasina katkida bulunmak amacina yOnelik olarak
gergeklestirilen alim ve satim faaliyetini ifade eder;
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“TEB” TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.’yi ifade eder;

“Ana Aracihk, Temsilcilik  Sermaye Piyasasi Araci ve [lgili Sermaye Piyasasi Araglarmna iligkin

ve Piyasa Yapicihf araci kurum ve resmi piyasa yapici sifatiyla TEB Yatinm Menkul

Stzlesmesi” Degerler A.S.'nin hak ve yitkiimliilikleri ile BNPPI'nin piyasa yapicihigi
gergevesinde Ihragg1 sifatiyla sahip oldugu hak ve ylikiimifiliikleri
diizenleyen 24 Ocak 2023 tarihli sdzlesmeyi ifade eder;

“Katsayr” Isbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nda belirtildigi {zere bir adet
Varantin kag adet Dayanak Varlik / Gostergeye denk geldigini gbsteren
oran: ifade eder;

“Uzlag1 Para Birimi” Tilrk Lirasi’ni ifade eder (“TL");

“Uzlag Tarihi” Satim veya alim iglemini takip eden ikinci ig glintinti (T+2) ifade eder;
“Uzlag Fiyat Tarihi” Degerleme Tarihi'ni ifade eder;

“Ozet” fhragerya iligkin bilgilerin, ihrag edilecek ve borsada iglem gbrecek

Yatirim Kurulugu Varantlaninin niteliklerinin yani sira halka arz ve buna
bagl risklere iligkin bilgilerin dzeti niteliindeki dokiiman ifade eder;

“Degerleme Tarihi”: A. Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantlar durumunda,
Hesaplama Kurulusu’nun gbrigline gore, séz konusu giin bir
Aksayan Giin olmadigi siirece tizere, Fiili Kullantm Tarihi’ni
(veya sdz konusu tarihin Planlanmg islem Ginil olmamast
halinde séz konusu tarihi takip eden ilk Planlanmig Islem
Giintinil) ifade eder.

Soz konusu giin bir Aksayan Gtin oldugu takdirde:

a. Varantlarin tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayal
Varantlar, tek bir Pay ile iligkili Paya Dayal1 Varantlar|
oldugu durumlarda, Planlanmg Degerleme Tarihinin
hemen ardindan gelen Belirlenmis Azami Aksama Giinil
Sayisina egit ardisik Planlanmig Islem Ginlerinin her biri
bir Aksayan Giin olmadif1 stirece Degetleme Tarihi
Aksayan Giin olmayan miiteakip ilk Planlanmig islem
Giinii olacaktir. Bu durumda (A) bu tiir son ardigik
Planlanmss Islem Ginil, sz konusu giniln bir Aksayan
Gin olmasina bakiimaksizin Degerleme Tarihi olarak
addedilecektir ve (B) Hesaplama Kurulusu ilgili degeri,
dizeyi veya fiyatn:

Endekse Dayali Varantlant durumunda, son ardigik
Planlanms Isglem Giiniinde Degerleme Saati
1t1_bar1yle Endeksin diizeyini, Endeksi olugturan her
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“Degerleme Saati”

BNP Paribas Issuance B.V.
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bir menku! kiymetin, son ardigik Planlanms Islem
Giiniinde Degerleme Saati itibariyle Borsada iglem
gbren veya kote edilen fiyatim (veya sdz konusu son
Planjanmis Iglem Giiniinde ilgili menku! kiymet ile
ilgili olarak bir Aksayan Giine yol agan bir olayn
ge"reeklesmis olmasi durumunda s6z konusu son
ardigik Planlanmis Iglem Giinlinde Degerleme Saati
itibariyle ilgili menkul kiymete iliskin deger
konusunda iyi niyetli tahminini) kullanarak ilk
Aksayan Gliniin gergeklesmesi 6ncesinde yiiriirlikte
olan son Endeks hesaplama formiili ve yontemine
gore belirlemek suretiyle; veya

Paya Dayal1 Varantlar: durumunda, s6z konusu son ardigik
Planlanmis islem Giinlinde Degerleme Saati
itibariyle ilgili deger veya fiyata iliskin kendi iyi
niyetli tahminine gbre; veya

tespit edecektir; veya

Emtiaya Dayali Varantlar durumunda, Nihai Fiyatlandirma
Tarihini ifade eder.

itgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda belirtilen Degerleme
Saatini; veya

Bir Birlesik Endeks ile iliskili Endekse Dayall Varantlar
durumunda, ilgili Sermaye Piyasasi Arac: Notu'nda aksi
belirtilmedigi siirece, (A) bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklesip
gerceklesmediginin belirlenmesi amaci ile: (x) herhangi bir Bilegen
Menkul Kiymet bakimindan, s8z konusu Bilesen Menkul Kiymet
icin Borsadaki Planlanmg Kapams Saatini ve (y) sz konusu
Endekste yer alan opsiyon sdzlesmeleri veya vadeli islem
sozlesmeleri bakimimndan Iligkili Borsada alun satim islemlerinin
kapamgini; ve (B) tiim difer durumlarda sdz konusu endeksin
resmi kapamg seviyesinin hesaplandifi ve Endeks Sponsoru
tarafindan yayinlandif saati; veya

Birlesik Endeksler diginda Endeksler ile iligkili Endekse Dayah
Varantlar durumunda veya Paya Dayali Varantlar durumunda,
ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda aksi belirtilmedigi srece,
deperlemesi yapilacak her bir Endeks veya Paya iligkin olarak ilgili
Degerleme Tarihinde ilgili Borsadaki Planlanmig Kapams Saatini
ifade eder — sdyle ki, yerine gore ilgili Borsamn Planlanmig
Kapams Saatinden nce kapanmasi veya belirtilen Degerleme
Saatinin olagan iglem seansi igin gegerli fiili kapanis saati sonrasi
olmast halinde. Degerleme Saati stz konusu fiili kapanis saati
olacaktir. .~ "

3
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“Dayanak Varhk/Gisterge”

“Varant(lar)”

“Varant Tipi”

BIST-30 Endeksinde yer alan paylart ve/veya BIST-30 Endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olugan sepet, Borsa Istanbul
tarafindan olugturulmug pay endeksleri ile Kurul tarafindan uygun
goriilmesi halinde Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen
ve Borsa Istanbul’da iglem goren devlet i¢ borglanma senetleri,
konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas: alanda
genel kabul gérmily endeksler gibi diger varlik ve gbstergeleri ifade
eder; herhangi bir siipheye mahal vermemek adina, igbu Sermaye
Piyasas1 Araci Notu kapsaminda ihrag edilen Varantlar agisindan her bir
Endeks, Pay, Emtia, Hedef Para Birimi veya ilgili Varantlann iligkili
oldugu sair bir referans kaynag) ifade eder;

Yalmizca Kullanim Tarihinde kullanilabilir olan Avrupa Tipi (“Avrupa
Tipi Varantlar”) veya Kullamm Silresi i¢inde herhangi bir Kullanim Is
Giiniinde kullanilabilir olan Amerikan Tipi (“Amerikan Tipi Varant”)
yatirim kurulusu varantlarini ifade eder; ve

Uzlagist nakdi &deme yoluyla gergeklesen (“Nakit Uzlagiya Tabi
Varantlar™) ya da uzlagisi fiziksel teslim yoluyla gergeklesen (“Fiziksel
Teslime Tabi Varantlar”) Varantlar anlamma gelir;

B. Endekse Dayal Varantlar ile Ilgili Tammlar

“Takas Sistemi”

“Bilesen Menkul Kxymet”

“Birlesik Endeks”

“Aksayan Giin”

BNP Paribas Issuance B.V.

ryiireidi Hukuk Biirosu

Ilgili menkul kiymetlerde gergeklesen iglemlerin  uzlagisinin
gergeklestirilmesinde kullanilan baglica yerel takas sistemini ifade eder;

Bir Birlesik Endeks durumunda s6z konusu Endeksin her bir bilesen
menkul kiymetini ifade eder;

Coklu Borsa Endeksi olan herhangi bir Endeksi ifade eder;

Herhangi bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, (i) Endeks Sponsorunun
stz konusu Endeksin diizeyini yayimlamadigi, (ii) iligkili Borsamn
olagan islem seanst sirasinda alim satim iglemleri igin agilmadifi veya
(iii} bir Piyasa Aksama Olayinin gerceklestigi herhangi bir Planlanmig
islem Glinlinti; ve

Bir Birlesik Endeks olmayan bir Endeks ile ilgili olarak, (i) ilgili Borsa
ve/veya herhangi bir ligkili Borsanin olagan islem seans sirasinda alim
satim islemleri i¢in agilmadigi veya (ii) bir Piyasa Aksama Olayinin
gerceklestigi herhangi bir Planlanmis Islem Giiniint

ifade eder;

1in Onder




“Erken Kapam”

“Borsa”

“Borsa Is Giinii”

“Borsa Is Giinii (Tek
Endeks Esasi)”

BNP Paribas Issuance B.V.

Bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, herhangi bir Bilesen Menkul
Kiymete iligkin olarak Borsanin; veya [ligkili Borsanin herhangi bir
Borsa Is Giintinde Planlanmis Kapanig Saati ncesindeki kapangini soz
konusu erken kapams (duruma gdre) soz konusu Borsa veya Iigkili
Borsa tarafindan (i) s6z konusu Borsa I Giiniinde s8z konusu (duruma
gére) Borsa veya lligkili Borsada olagan islem seans: igin gegerli fiili
kapanis saati ve (ii) Borsa veya Iligkili Borsa sistemine s6z konusu Borsa
Is Giiniinde ilgili Degerleme Saatinde gergeklestirilmek lizere girilecek
emirlere iliskin son teslim saatinden hangisi daha tnce ise stz konusu
zaman 6ncesinde ilan edilmis olmadikga; ve

Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, ilgili Borsanin/
Borsalarin ilgili Endeksin seviyesinin yiizde 20 veya daha fazlasin
olusturan menkul kiymetler bakimindan veya herhangi bir Mligkili
Borsanin, herhangi bir Borsa Ig Giintinde Planlanmis Kapamg Saati
oncesinde kapanmasin s6z konusu erken kapamsg saati, duruma gore,
s6z konusu Borsa(lar) veya iligkili Borsa(lar) tarafindan (i) s6z konusu
Borsa Is Giiniinde sz konusu Borsa veya stz konusu fliskili Borsada
olagan islem seans: i¢in gegerli fiili kapams saati ve (ii) Borsa veya
iligkili Borsa sistemine s6z konusu Borsa Is Guntnde ilgili Degerleme
Saatinde gergeklestirilmek Ozere girilecek emirlere iligkin son teslim
saatinden hangisi daha 6nce ise sz konusu zamamn en az bir saat
Sncesine kadar ilan edilmig clmadikg¢a;

Bir Birlesik Endeks durumunda, her bir bilesen Menkul Kiymet
balumindan Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi Uizere séz
konusu Bilesen Menkul Kiymetin esasen iglem gérmekte oldugu ana
borsa; ve

Birlesik Endeks olmayan herhangi bir Endeks durumunda séz konusu
Endeks bakimindan ilgili Sermaye Piyasas! Araci Notu’nda sz konusu
endeks icin bu sekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi,
ilgili borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte baska bir borsa veya
kotasyon sistemi veya sdz konusu Endeksi olusturan menkul
kiymetlerdeki islemlerin gegici olarak tagindig ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulugunun s6z konusu Endeksi
olugturan menkul kiymetler ile iligkili olarak sbz konusu gegici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile karsilagtirilabilir
likiditenin mevcut oldugunu belirlemig olmas: kaydiyla);

Tek bir Endeks durumunda, Borsa Is Guniiniin (Tek Endeks Esasi)
gecerli olacag anlamina gelir;

(a) Birlesik Endeks disinda bir Endeks ile ilgili olarak, ilgili Borsa ve
varsa ilgili Iligkili Borsanin, bunlarin Planlanmis Kapanis Saati
dncesinde kapanmasma bakilmaksizin, olagan islem seansinda /
seanslarinda islem i u;m 8:911{ oldugu ve




(b) bir Birlesik Endeks durumunda (i) ilgili Endeks Sponsorunun sz
konusu Birlesik Endeks dilzeyini yaymladif ve (it) varsa ilgili Tliskili
Borsamn, (sz konusu Iliskili Borsanmn Planlanmis Kapams saati
dncesinde kapanmasina bakilmaksizin) sz konusu Birlesik Endeks ile
ilgili olarak olagan islem seansi sirasinda iglemler igin agik oldugu
herhangi bir Planlanmig Islem Giiniinii ifade eder;

“Borsa Aksamast” Bir Birlesik Endeks durumunda, genel olarak piyasa katilimeilarinin (i)
herhangi bir Bilesen Menkul Kiymet i¢in Borsada sz konusu Bilesen
Menkul Kiymete iligkin olarak veya (if) Iliskili Borsada séz konusu
Endekse iliskin vadeli iglem veya opsiyon sbzlesmelerinde islem
gergeklestitme veya bunlar i¢in piyasa deferi elde etme yetenegini
aksatan veya engelleyen (Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi
iizere) (bir Erken Kapanig diginda) herhangi bir olay; ve

Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, genel olarak piyasa
katiltmetlarinn (i) ilgili Borsa(lar)da ilgili Endeks seviyesinin yiizde
20’si veya daha fazlasim olusturan menkul kiymetlerde islem
gergeklestirme veya piyasa degeri elde etme veya (ii) ilgili herhangi bir
fliskili Borsada ilgili Endekse iligkin vadeli islem veya opsiyon
sdzlesmelerine iligkin iglem gergeklestirme veya bunlar igin piyasa
deperi elde etme yetenefini aksatan veya engelleyen (Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirfendigi tizere) (bir Erken Kapanis disinda)
herhangi bir olays;

ifade eder.

“Endeks” ve “Endeksler” Madde 4.2.4.2 “Endekse Dayali Varantlar ile iligkili Hiikiimler”
uyarinca dilzeltmeye tabi olmak kayduyla, ilgili Sermaye Piyasast Araci
Notu’nda belirtilen endeks veya endeksleri ifade eder ve iligkili ifadeler
ayni gergevede yorumlanacaktir;

“Endeks Diizeltme Siiresi”  (a) ilgili Sermaye Piyasast Araci Notu’nda belirtilen stireyi veya

(b) herhangi bir siire belirtilmiyor ise, bir Uzlag1 Dongiistinii ifade eder;

“Endeks Sponsoru” Bir Endeks ile ilgili olarak (a) soz konusu Endeks ile iligkili usul ve
esaslar ve hesaplama ve diizeltme ySntemlerini belirlemek ve gzden
gegirmekten sorumlu olan ve (b} her bir Planlanmig Islem Ginilnde
diizenli sekilde sdz konusu Endeksin seviyesini (dogrudan veya bir
temsilci vasitastyla) duyuran, hrag Tarihi itibariyle, ilgili Sermaye
Piyasast Araci Notunda séz konusu Endeks igin belirtilen endeks
sponsoru olan girket veya sair kurulusu ifade eder;

“Coklu Borsa Endeksi” ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda Cokiu Borsa Endeksi oldugu
belirtilen herhangi bir Endeksi veya bu sekilde bir Endeks belirtilmedigi
takdirde Hesaplama Kurulusunun bu tiir bir Endeks olarak belirleyecegi
herhangi bir Endeksi ifade eder;
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“Iligkili Borsa”

“Plaplanmis islem Giinii”

“Planlanmig Islem Giinii
(Tek Endeks Esas1)”

“Uzlagr Déngiisii”

“Uzlas Fiyatt”

BNP Paribas Issuance B.V.

Bir Endeks ile iligkili olarak ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda
Itiskili Borsa oldugu belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemini,
ilgili borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bagka bir borsa veya
kotasyon sistemi veya sz konusu Endeks ile ilgili vadeli islem veya
opsiyon sozlesmelerindeki islemlerin gegici olarak tagmndifi ikame
nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulugunun sz
konusu Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon sbzlesmeleri ile
ilgili olarak sz konusu gegici ikame borsa veya kotasyon sisteminde
orijinal Borsadaki ile kargilagtirilabilir likiditenin mevecut olduBunu
belirlemis olmas1 kaydiyla) ifade eder. [igili Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda “Tiim Borsalar” iligkili Borsa olarak belirtiliyor oldufunda
“{ligkili Borsa” séz konusu Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon
sdzlesmelerine iligkin genel piyasa tizerinde alim satim igleminin 8nemli
etkiye sahip oldugu (Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi tizere)
her bir borsa veya kotasyon sistemini ifade eder;

Tek bir Endeks durumunda Planlanmig Islem Giiniinii (Tek Endeks
Esasi) ifade eder;

(a) Birlesik Endeks diginda bir Endeks ile ilgili olarak ilgili Borsa ve
varsa ilgili iliskili Borsanin olagan islem seans(larh iginde iglem igin
agik olmas: programlanmig olan ve (b) bir Birlegik Endeks durumunda
(i) ilgili Endeks Sponsorunun séz konusu Birlegik endeksin seviyesini
yayinlamasi planlanmig olan ve (i) varsa ilgili iligkili Borsanin séz
konusu Birlesik Endekse iliskin olarak olagan islem seansi sirasinda
iglem igin agik olmasinin planlanmig oldugu herhangi bir giini ifade
eder;

Bir Endeks ile ilgili olarak Borsada stz konusu Endeksi olugturan
menkul kiymette yapilan bir iglemi takip eden, séz konusu Borsanin
kurallar uyarinca uzlagimin mutat olarak gergeklesecek oldugu Takas
Sistem Giinti siiresini ifade eder;

figili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda aksi belirtilmedigi siirece,
duruma gore, her bir Varant ile iligkili olarak veya Varantlar durumunda
ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda Birimler belirtiliyor ise her bir
Birim ile iligkili olarak, bu Sermaye Piyasas1 Araci Notunda yer alan
hiiktimlere tabi olmak kaydiyla ve duruma gbre tek bir Endeks ile iligkili
Endekse Dayah Varantlar durumunda “Degerleme Tarihi” olarak
anildigy {izere, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtildigi tizere,
Endeksin, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen resmi kapanis
seviyesine egit (Kullanim Fiyat1 ile aym esasta parasal bir deger olarak
addedilecek olan) bir tutar veya ilgili Sermaye Piyasast Araci Notu’nda
bu sekilde belirtiliyor ise Endeksin ilgili Uzla;i Fiyat Tarihinde
Degetleme Saatinde ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtildigi
tizere Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen seviyesi anlamina
gelir;




“Islem Aksamas)” Bir Birlesik Endeks durumunda ilgili Borsa veya [ligkili Borsa
tarafindan veya sair gekilde ilgili Borsa veya itigkili Borsa tarafindan
izin verilen limitleri asan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair gekilde:
(i) Borsadaki herhangi bir Bilegen Menkul Kiymete iliskin olarak soz
konusu Bilegen Menku! Kiymete; veya (ii) Iligkili Borsada stz konusu
Endeks ile iligkili vadeli iglem veya opsiyon sbzlesmelerine iligkin
olarak iglemlerin askiya alinmast veya iglemlere sinirlama getirilmesi;
ve

Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda ilgili Borsa veya Jliskili
Borsa tarafindan veya sair gekilde ilgili Borsa veya iligkili Borsa
tarafindan izin verilen limitleri agan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair
sekilde: (i) ilgili Endeksin seviyesinin yiizde yirmisi veya daha fazlasim
olusturan menkul kiymetlere; veya (ii) herhangi bir ilgili fliskili Borsada
ilgili Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon sdzlegmelerine iligkin
olarak iglemlerin askiya alinmast veya iglemlere siurlama getirilmesi

anlamina gelir.

C. VadeliIslem (Futures) Fivat Degerlemesi fle Iliskili Tanimlar

ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda bir Endeks ile iliskili olarak “Vadeli Islem Fiyat Degetlemesi” gegerli olarak
belirtildigi takdirde soz konusu Endeks bakimindan Dayanaklari Endeks olan Varantlarda agagidaki hilklimler
gegerli olacaktir:

“Mevcut Borsada iglem Borsada iglem goren Sozlegmeyi ifade eder.
Goren Sozlesme”

“Borsada Islem Géren Bir Endeks ile iligkili olarak ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda

Sozlesme” Endeks igin bu nitelikte oldugu belirtilen, her bir durumda (a) iligkili
oldugu Endeks, (b) bu tlir her bir sézlesmenin islem gbrdiigi Vadeli
islem veya Opsiyon Borsasi ve (c)(i) Varantlar Yenilenen Vadeli Islem
Stzlesmesi Menkul Kiymetleri degil ise soz konusu s8zlegmenin teslim
veya itfa aymna referans yoluyla belirlenmek kaydiyla, vadeli iglem veya
opsiyon sbzlegmesi / sézlesmelerini ifade eder.

“Vadeli islem veya Opsiyon Bir Endeks ile ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasas! Aracl Notu’nda s6z
Borsas1” konusu Endekse iliskin Borsada Iglem Goren Sozlesme agiklamasinda
belirtilen ilgili borsay: ifade eder.

“Borsada Islem Gdren Borsada Islem Géren Sézlesmede alim satim iglemlerinin duruma gore
Stzlesmenin ilgili Endeksin Degerleme Tarihinde veya Degetleme Tarihi 6ncesinde
Baglatilmamas: veya veya degerleme veya gozleme iligkin sair bir tarihte veya diger ilgili bir
Sonlandiriimasi” tarihte veya anilan tarihlere kadar herhangi bir zamanda baglamamig
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olmast veya daimi olarak sonlandirilmig olmasi sonucunda Resmi Uzlag1
Fiyatinin olmamasi anlamina gelir,

“Resmi Uzlag:1 Fiyat1” flgili Borsada Islem Goren Sozlesmeye iliskin olarak, ilgili Vadeli Islem
veya Opsiyon Borsast veya onun takas kurulugu tarafindan yayinlanan
ve Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen resmi uzlag: fiyatini (ilgili
Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinin veya onun takas kurulugunun
kurailar: kapsaminda tanimlandig) sekilde) ifade eder.

“Uzlas1 Fiyat” Duruma gore, her bir Nakit Uzlaglya Tabi Varant, ilgili Sermaye
Piyasas1 Araci Notu’nda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iligkin
olarak, tek bir Endeks ile iliskili Endekse Dayali Varantlar durumunda
isbu “Vadeli Islem Fiyat Degerlemesi” baghkli 2. Bent hitklimlerine tabi
olmak kaydiyla, ilgili Uzlag1 Fiyati Tarihinde Hesaplama Kurulugu
tarafindan tespit edildigi iizere, Endekse iliskin ilgili Borsada Islem
Géren Sézlesmenin Resmi Uzlast Fiyatina esit (Kullanim Fiyati ile aym
para biriminde bir parasal deger olarak addedilecek olan) tutar ifade
eder.

Herhangi bir Endeks ile iliskili olarak Vadeli Iylem Fiyat Degerlemesinin gegerli oldugu durumlarda bir giiniin;
Planlanmag bir Islem Giint olup olmadiginin belirlenmesi amact icin, Planlanmig Islem Gl taniminda s 6z konusu
endekse herhangi bir atif gegersiz olarak addedilecek olup bunun yerine Planlanmis Islem Gintiniin, Vadeli Islem
Fiyat Degerlemesinin gecerli oldugu bu tiiy her bir Endeks ile iliskili olarak ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsast
tarafindan Resmi Uzlas: Fiyatinin yaywmlandige bir gin olmas: gerekli olacakur.

Herhangi bir Endeks ile iliskili olarak Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin gecerli oldugu durumlarda bir Borsa Is
Giinii, sz konusu Endeks ile ilgili olarak ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinin, mesai sonras: saatler veya
olagan islem seans: saatleri digindaki diger islemler dikkate alinmaksizin olagan islem seanslar icerisinde iglem
icin agik oldugu (bu tir herhangi bir Vadeli Islem veya Opsiyon Borsaswn soz konusu Borsa Is Giindinde
programlanmg hafta ici kapams saati éncesinde kapanmasina bakilmaksizin) bir giin olmahdir.

Genel Tammlarda yer alan Degerleme Tarihi tammina bakimaksizin Endekse Dayalr Varantlar ile ilgili
hitkiimlerde ve/veya bu tammlarda yer alan Aksayan Giin hikiimleri Borsada Islem Géren Sozlesmenin
Baslatilmamas: veya Sonlandiridmas: soz konusu olmadigh sitrece (ki boyle bir durumda ilgili Endeks i¢in Aksayan
Giin hilkiimleri gegerli olacaktir) Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygulandi herhangi bir Endeks baknmindan
gecerli olmayacaktir.

D. Paya Dayah Varantlar ile iligkili Tamimiar

“Takas Sistemi” ilgili Payda iglemlerin uzlagis1 i¢in mutat olarak kullanilan ana yerel
takas sistemini ifade eder;

“Takas Sistemi Giinleri”’ bir Takas Sistemine iligkin olarak, s6z konusu Takas Sisteminin uzlagi
talimatlarinin kabulu veya gergeklestmlmeﬂ icin a¢ik oldugu (veya

18 Sipal ¢ 202k
t TEB Yatlrlm Menkul Pegerler A.S.
| TEB YATIRtM MENKUY DEGHRE

TebiKampus D Blok Sarcy Mab,
IIJB Umraniye 3;1 68,5

BNP Paribas Issuance B.V.

v 1bAL6 636 44 44 - 641 44 00
lefier V.D 508
arey Sicil Mo:

internet Adresi:www.tebyalirim.com.ir




Takas Sisteminin ilgili bir menkul kiymetin devrinin takasim
gergeklestirememesine yol agan bir olay gergeklesmis olmasaydi agik
olmus olacak olan) herhangi bir giin anlamina gelir;

“Kapanis Fiyatr” bir Pay ve Planlamis bir Islem Gunine iliskin olarak, Madde
42.4.32'de (Potansiyel Diizelime Olayi) ve Madde 4.2.4.3.3’te
(Olaganiistli Olay) belirtildigi Ulzere s6z konusu Payin Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlenen giindeki resmi kapams fiyat: anlamina
gelir (ilgili Sermaye Piyasast Aract Notu'nda “Global Depo
Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi”nin gegerli olarak belirtildigi
durumlarda tadil edildigi lizere);

“Aksayan Giln” ilgili bir Borsa veya herhangi bir Iligkili Borsanin mutat islem seansi
sirasinda iglem icin agilmadifi veya bir Piyasa Aksama Olaymin
gerceklestigi herhangi bir Planlanmig [glem Giinti anlamina gelir;

“Erken Kapamyg” ilgili Borsamn/Borsalarin veya herhangi bir Iligkili Borsanin/iligkili
Botsalarin, (a) s6z konusu Borsa Is Giiniinde s6z konusu Borsada /
Borsalarda olagan islem seansina iliskin fiili kapams saati ve (b) 50z
konusu Borsa Is Giiniinde Dejerleme Saatinde Borsa veya [ligkili Borsa
sistemine gergeklestirilmek tizere girilecek emirler igin son teslim
zamanindan hangisi daha dnce gergeklesir ise s8z konusu zamanin en az
bir saat Sncesinde duruma gore s6z konusu Borsa(lar) veya s6z konusu
iliskiti Borsa(lar) tarafindan daha erken bir kapans saati ilan edilmig
olmadikga, Planlannus Kapanis Saati 8ncesinde kapanmasini ifade eder;

“Borsa” bir Pay ile ilgili olarak, ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’'nda soz
konusu Pay igin bu gekilde belirtilen her bir borsa veya sistemi, ilgili
borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya kotasyon
sistemi veya Paya iligkin islemlerin gegici olarak tagindift ikame
nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulugunun s6z
konusu Pay ile iligkili olarak séz konusu gegici ikame borsa veya
kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile kargilagtirilabilir likiditenin
mevcut oldugunu belirlemis olmasi kaydiyla) ifade eder;

“Borsa s Giinii” tek bir Pay durumunda, Borsa Is Gliniinli (Tek Pay Esas1) ifade eder;

“Borsa Is Giinii (Tek Pay ilgili Borsa ve varsa ilgili Iliskili Borsanin olagan iglem seans(lar)

Esas1)” sirasinda iglem icin agik oldugu herhangi bir Planlanmig Islem Glniind
(s8z konusu ilgili Borsa veya ilgili iligkili Borsanun Planlanmis Kapanig
Saati ncesinde kapanmasina bakilmaksizin) ifade eder;

“Borsa Aksamas1” Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi izere) genel olarak piyasa
katilmetlarimn (a) Borsadaki Paya iligkin iglem gergeklestirme veya
piyasa degeri elde etme veya (b) ilgili herhangi bir itiskili Borsada Paya
iligkin vadeli iglem veya opsiyon sdzlegmelerine iligkin iglem

RSN Y
AR
. TEB Yatinm Menkuj Degerley A.S.
" TEB YATIRIM MENKUR DEGERLER A.S.
Kogrpus D Blok Soray Mah, "- ulfh Cad.
~Nb: 78 Unaraniys 34168 iSTRINB
42 663 44 44 - Fok:Q2R

N eﬂerVD B3 Yd08

BNP Paribas Issuance B.V.




“Olaganiistii Olay
Yiiriirlitk Tarihi”

“Iligkili Borsa”

“Planlanmg islem Gilnii”

“Planlanmg Islem Giinii
(Tek Pay Esas)”

“Uzlag1 Dongiisii”

“Uzlas: Fiyah”
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gerceklestirme veya piyasa deferi elde etme yetenegini aksatan veya
engelleyen (bir Erken Kapang diginda) herhangi bir olay anlamina gelir;

bir Olagantisti Olaya iliskin olarak, iyi niyeti ve ticari agidan makul
sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tzere
s6z konusu Olaganiistil Olayin gerceklestifi tarihi ifade eder;

bir Pay ile ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda stz
konusu Pay i¢in bu sekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi,
s6z konusu borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya
kotasyon sistemi veya s6z konusu Paya iliskin iglemlerin gegici olarak
tasindig1 ikame nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama
Kurulugunun s6z konusu Pay ile iligkili olarak s6z konusu gegici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal Iligkili Borsadaki ile
karsilagtirilabilir likiditenin mevcut oldugunu belirlemig olmasi
kaydiyla) ifade eder; su kadar ki, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda
“T{im Borsalar”1n ligkili Borsalar olarak belirtildigi durumlarda “Iigkili
Borsa” alim satim iglemlerinin s&z konusu Paya iligkin vadeli islem veya
opsiyon sézlesmeler ile ilgili genel piyasa lizerinde 6nemli etkiye sahip
oldugu (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi izere) her bir borsa
veya kotasyon sistemi anlamina gelecektir;

tek bir Pay durumunda Planlanmis iglem Giiniinii ifade eder (Tek Pay
Esas1);

ilgili Borsa ve ilgili iligkili Borsanin ilgili olagan islem seans(lari)
sirasinda islem iin agik olmastun planlanmis oldugu herhangi bir glinil
ifade eder;

bir Pay ile ilgili olarak Borsada Paya iligkin yapilan bir islemi takip eden,
stz konusu Borsamin kurallan uyarinca uzlagimn mutat olarak
gerceklesecek oldugu Takas Sistem Giinil stiresini ifade eder;

Duruma gore, her bir Nakit Uzlagtya Tabi Varant, ilgili Sermaye
Piyasas1 Araci Notu’nda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iligkin
olarak jsbu “Paya Dayali Varantlar ile iligkili Tanimlar” baglikh 3
Bentte yer alan hiikiimlere tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme
Tarihi”nde amldigy iizere tek bir Paya iligkin Paya Dayall Varantlar
durumunda ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtildigi iizere;
ilgili Borsada ilgili Uzlas: Fiyati Tarihinde s6z konusu Pay i¢in belirtilen
resmi kapanig fiyatma esit bir tutar veya Hesaplama Kurulugunun
gorligiine gore sbz konusu resmi kapamg fiyatinn bu sekilde
belirlenmiyor olmast ve ilgili Uzlag1 Fiyatt Tarihinin bir Aksayan Giin
olmamas: durumunda, Hesaplama Kurulugunun, kendi takdirine bagli
olarak, Paymn kapams gercefe uygun alun fiyati ve kapamg gercege
uygun satig fiyatimin aritmetik ortalamasina dayal olarak veya Pay alim
satim ile istigal edert (Hesaplama Kurulusu tarafmdan segildigi lizere)
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iki veya daha fazla sayida finansal kurulugun kendisine temin ettikleri
orta piyasa kotasyonlarina dayali olarak veya Hesaplama Kurulugunun
kendi karar verecegi diger fakitrlere dayah olarak Paya iligkin kapanig
gercege uygun alm fiyati ve kapanig gercege uygun satig fiyatimn
aritmetik ortalamasina esit olarak tespit edilen bir tutar; sdz konusu tutar
ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda bu sekilde belirtiliyor ise Doviz
Kuru tizerinden Uzlagi Para Birimine gevrilecektir ve stz konusu
gevrilen tutar Uzlagt Fiyati olacaktir (tiimil Hesaplama Kurulusu
tarafindan veya adina belirlenecegi iizere);

“Uzlagt Fiyat: Tarihi” duruma gére Degerleme Tarihini ifade eder;

“Paylar” ve “Pay” Madde 4.2.4.3.2 (Potansiyel Diizeltme Olaylar1) ve Madde 4.2.4.3.3
(Olaganiistii Olaylar) uyarinca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, tek bir
Pay ile iligkili bir Varant ihrac: durumunda ilgili Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda belirtilen pay anlamina gelir ve iligkili ifadeler ayni ¢ergevede
yorumlanacaktir;

“Pay Sirketi” tek bir Pay ile iligkili bir Varant ihraci durumunda s6z konusu Pay1 ihrag
ettnis olan sirketi ifade eder;

“Pay Diizeltme Siiresi” (a) ilgili Sermaye Piyasast Araci Notu’nda belirtilen stire veya (b) bdyle
bir siire belittilmiyor ise, bir Uzlagi DSngiisiinil ifade eder; ve

“Islem Aksamast” ilgili Borsa veya Iligkili Borsa tarafindan veya sair gekilde, ilgili Borsa
veya herhangi bir iliskili Borsa tarafindan izin verilen limitleri agan fiyat
hareketleri nedeniyle veya sair gekilde: (a) Borsadaki Paya iligkin
olarak; veya (ii) herhangi bir ilgili Iliskili Borsada Pay ile iligkili vadeli
islem veya opsiyon sozlesmelerine iligkin olarak iglemlerin askiya
alinmas: veya islemlere sinirlama getirilmesini ifade eder.

E. Para Birimi Varantlar ile ilgili Tanimlar

“Aksayan Giin” Hesaplama Kurulugunun bir Aksama Olayimin gergeklegmis oldugunu
belirledigi herhangi bir Planlanmus Islem Guniinil ifade eder;

“Likidite Yetersizligi Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedef Para Birimlerinden

Aksamas1” herhangi birine iligkin olarak Hesaplama Kurulusunun veya fhrager’nin,

stz konusu para birimi igin; Hesaplama Kurulugu veya ihragginmn
herhangi bir Uzlas1 Fiyati Tarihinde (veya farkh ise, s6z konusu Uzlagi
Fiyati Tarihine iligkin kurlarin olagan seyir iginde ilgili fiyat kaynag:
tarafindan yaymlanacak veya ilan edilecek oldufu giinde) Varantlar
kapsamindaki ylkiimliilikleri igin (bir veya daha fazla sayida ilemde)
riskten korunma pozisyonu almak igin gerekli addettikleri bir tutarda
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kesin teklif elde etmesinin olanaksiz hale geldigi herhangi bir olayin
gergeklegmesini ifade eder;

“Fiyat Kaynag1” ilgili Sermaye Piyasast Aract Notu'nda belirtildigi lizere Uzlag
Fiyatimn hesaplanmasina esas olugturan kur veya kurlari iceren
yaymnlanms kaynak, bilgi saticist veya saglayicisint ifade eder;

“Fiyat Kaynagh Aksamasi” Uzlass Fiyatinin hesaplanmasinda esas alinan kur veya kurlarin elde
edilmesinin olanaksiz hale geldigi antamina gelir;

“Planlanmus Islem Giinii” Baz Para Birimi ve Hedef Para Birimi veya Hedef Para Birimlerinin ana
finansal merkezlerinde ticari bankalarm is (ddviz piyasasinin piyasa
uygulamalar1 dogrultusunda ddviz iglemleri dahil) igin agik oldufu
(veya bir Aksama Olayinin gergeklesmesi s6z konusu olmug olmasayds
agtk olacak olduklari) bir giin anlamina gelir;

“Uzlass Fiyati Tarihi” duruma gore Degerleme Tarihi anlamina gelir;

“Belirlenmis Azami ilgili Sermaye Piyasas) Araci Notu’nda belirtilen sayida giin veya bu
Aksama Giinleri” sekilde belirtilmiyor ise bes (5) Planlanmig Islem Giiniinii ifade eder;
“Degerleme Tarihi” (Varantlar durumunda) ilgili Sermaye Piyasasi Arac1 Notu’nda belirtilen

tarih veya sz konusu giiniln bir Planlanmis Islem Giinit olmamast
durumunda bunu takip eden Planlanmig Iglem Ginii (s8z konusu giin
Hesaplama Kurulusunun kanaatine gore Aksayan bir Giin olmadig
siirece — Aksayan Giin oldugu hallerde ise Madde 4.2.4.5.2 (Bir Aksama
Olayinin Sonuglari) ile iligkili hitkiimler gegerli olacaktir); ve

“Degerleme Saati” ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nda aksi belirtilmedigi stirece, Fiyat
Kaynagimin Uzlag1 Fiyatimin hesaplanmasinda esas alman ilgili kur veya
kurlari yaymnladif: saati ifade eder;

F. Emtiava Dayali Varantlar ile iliskili Tanimlar

“Emtia” isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu uyarinca diizeltme hilkiimlerine tabi
olmak kaydryla, ilgili Sermaye Piyasast Aract Notu’nda belirtilen emtia
(veya emtialar) veya emtiaya iliskin vadeli islem s6zlesmesini ifade eder
ve iligkili ifadeler ay1 gergevede yorumlanacaktir ve glipheye mahal
vermemek adina iklimsel degigkenler, naviun fiyatlant ve emisyon
indirimlerinin her biri ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu amaglari
bakimindan bir Emtia olabilir;

“Emtia Is Giinii” Bir Emtia’ya iligkin olarak asagidakileri ifader:

a) Ilgili Emtiaya iliskin Emtia Referans Fiyatmn bir Borsa
tarafindan ilan edildigi veya yaymlandigi durumlarda her bir ilgili
Borsanin olagan iglem seanslari sirasinda 1§lem I%&&Qlk oldugu (veya
Co TEB Yatinnm Menkul Degerler A.S.
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bir Piyasa Aksama Olay: gerceklesmis olmasayd: agtk olacak oldugu)
ve 86z konusu Borsanin planlanmig kapanig saatinden dnce kapanmasina
bakilmaksizin herhangi bir giinii; veya

b) ilgili Fiyat Kaynagmin ilgili Emtiaya iligkin bir fiyat yayinlamig
oldugu (veya bir Piyasa Aksama Olayr gerceklesmis olmasaydi
yayinlayacak oldugu) bir glinti;

“Emtia Aksama Giinii” Bir Piyasa Aksama Olayimn gergeklestigi herhangi bir glinii ifade eder;

“Emtia Alternatif Degeri”  Herhangi bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili Emtiaya iligkin ilgili
Fiyatlandirma Tarihi igin Referans Aracilarmmn her birinin kendilerine
ait Emtia Referans Fiyat: olarak Hesaplama Kuruluguna temin ettikleri
kotasyonlarin aritmetik ortalamasi anlamina gelir; $6yle ki, bu tiir sadece
iig kotasyonun temin edilmis olmas: halinde, Emtia Alternatif Degeri, en
yiiksek ve en diistik degerlere sahip Emtia Referans Fiyatlarinin (veya
eger birden fazla bu tiir en yiiksek veya en dilsiik fiyat var ise, bunlarin
sadece birinin) gozardi edilmesi sonrasinda geri kalan Emtia Referans
Fiyati olacaktir. Ugten 2z sayida bu tiir kotasyon olmasi durumunda s6z
konusu degerin belirlenemeyecegi addedilecek ve ilgili deger
Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli tahmini olacakiir;

“Emtia Referans Fiyat” Herhangi bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili Sermaye Piyasas1 Araci
Notu’nda belirtilen Emtia Referans Fiyat: anlamina gelir;

“Teslim Tarihi” Bir Emtia Referans Fiyatma iligkin olarak, agagida ifade edildigi lizere,
dayanak Emtiaya iligkin teslimin gergeklesecegi (ilgili Fiyat
Kaynapinda veya ilgili Fiyat Kaynag tarafindan bildirilen bir tarih veya
ay olmas1 gereken veya ilgiti Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan) ilgili tarih
veya ay! ifade eder:

Varantlar Yenilenen Vadeli istem Stzlegmesi Menkul Kiymetleri degil
ise:

a) ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda bir tarih veya bir ay veya
yil belirtiliyor ise, o tarih veya o ay ve yil;

b) ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda En Yakin Vade Ayi
belirtiliyor ise, ilgili Vadeli Islem Stzlesmesinin itfa ay1; ve

¢)  Teslim Tarihinin belirlenmesi amact igin ilgili Sermaye Piyasas
Aract Notu’nda bir ySntem belirtiliyot ise, o ydntem uyarinca
tespit edilen tarih veya ay ve yil;

Varantlar Yenilenen Vadeli Islem Sézlegmesi Menkul Krymetleri ise, iyi

niyetli ve ticari agidan makul gekilde hareket eden Hesaplama

Kurulugunun Vadel Islem Yemleme Tarihinde V%E{‘boyle bir tarih yok
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“Emtia Referans Fiyatin
Yok Olmas1”

“Aksama Hali Alternatifi”

“Borsa”

“Nihai Fiyatlandirma
Tarihi”

“Vadeli islem S6zlesmesi”

“Vadeli islem Yenileme
Tarihi”

“Baglangic Fiyatlandirma
Tarihi”

“Giin I¢i Fiyat”

BNP Paribas Issuance B.V.
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ise [hrag Tarihinde sectigi bir vadeli islem stzlesmesine iligkin teslim
tarihi.

(a) ilgili Borsada ilgili Vadeli Islem S8zlegmesinde iglemlerin daimi
olarak sonlandirilmas: veya

(b) ilgili Emtiamn veya ilgili Emtiaya iliskin iglemlerin yok olmasi veya

(c) bir Emtia Referans Fiyatinin yok olmasi veya daimi olarak
sonlandirilmas: veya kullanilamaz olmast anlamina gelir (iligkili Fiyat
Kaynagmin kullamlabilirligine veya ilgili Vadeli islem S6zlesmesi,
Emtia veya Endeks Bilegeni islemlerinin durumuna bakilmaksizin);

Fiyatlandirma Tarihi olan bir glinde (veya farkl ise, o Fiyatlandirma
Tarihine iligkin fiyatlarin olagan seyir iginde Fiyat Kaynag) tarafindan
yaymlanacak veya ilan edilecek oldugu glinde) bir Piyasa Aksama Olayi
gerceklestigi veya meveut oldugunda belirli bir Emtia Referans Fiyatma
iliskin olarak ilgili Fiyatin belirlenmesi igin alternatif bir esasa yol
agabilecek olan bir kaynak veya yontemi ifade eder. Bir Aksama Hali
Alternatifi, ilgili Sermaye Piyasast Aract Notu’nda belirtiliyor oldugu
takdirde gegerli olacaktir veya herhangi bir Aksama Hali Alternatifi
belirtilmiyor ise Hesaplama Kurulugu Madde 4.2.4.6.2 (bir Piyasa
Aksama Olaymun Sonuglar1 ve Aksama Hali Alternatifleri) uyarinca
ilgili iglemleri belirleyecektir.

Bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili Sermaye Piyasas1 Aract Notu’nda veya
Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, stz konusu Emtiaya iligkin borsa
veya ana islem piyasasim ifade eder;

11gili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda bu gekilde belirtilen tarihi ifade
eder;

Bir Emtia Referans Fiyatina iliskin olarak o Emtia Referans Fiyatinda
anilan Emtiaya iligkin ilgili Teslim Tarihine iligkin olarak bir s3zlegme
bityiikligiiniin gelecekteki teslimi konusunda bir sézlegmeyi ifade eder;

() ilgili Sermaye Piyasas1 Aract Notu'nda bu sekilde belirtilen
tarih; veya

(i)  Hesaplama Kurulugunun iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle iigili Sermaye Piyasasi Araci Notunda
belirtilen siire (“Vadeli Islem Yenileme Siiresi”) iginde sectifi tarihi

ifade eder;

I1gili Sermaye Piyasas: Arac1 Notu’nda bu gekilde belirtilen tarihi ifade
eder;

Bir Emtiaya iliskin olarak ve bir Fiyatlandirma Tarihinde herhangi bir

zamanda, s8z konuSu Emtiamn Hesaplama Kurulugu tarafindan
1 . 6"{\
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belirlendigi tizere Madde 4.2.4.6.2’de (bir Piyasa Aksamasi Olayinin
Sonuglart ve Aksama Hali Alternatifi) belirtilen hiikiimlere tabi olmak
kaydiyla Ilgili Fiyatim ifade eder;

“Limit Fiyat Olayr” Herhangi bir Emtianin uzlagi fiyatinin bir 6nceki gline ait yayinlanmig
uzlagi fiyatina gore soz konusu Emtia veya Endeks Bilegenine iligkin
gecerli borsa kurallari kapsamunda izin verilen azami tutara esit bir
tutarda artmi§ veya azalmig olmasi anlamina gelir.

“(ynemli icerik Degisikligi” Islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia veya Vadeli Islem Sézlesmesinin
igerigi, olusumu veya ftesekkiilinde Onemli bir degisikligin
gergeklegmesini ifade eder;

“Onemli Formiil islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia Referans Fiyatimn hesaplama

Defigikligi” formiil veya yonteminde dnemli bir degisikligin gergeklesmesini ifade
eder; :

“En Yakin Vade Ayr” Sayisal bir sifatim ardindan kullamldifinda, bir Teslim Tarihi ve bir

Fiyatlandirma Tarihi ile ilgili olarak, o sayisal sifatin belirttigi Vadeli
islem Szlesmesinin itfa ay1 anlamina gelir; boylece drnegin (a) “Birinci
En Yakin Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ilk
Vadeli Islem S6zlesmesinin itfa ettigi ay: ifade eder; (b) “Ikinci En
Yakin Vade Ayr” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ikinci
Vadeli Iglem S&zlegmesinin itfa ettigi ay1 ifade eder; ve (c) “Altmet En
Yakin Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek altinci
Vadeli Islem Sozlesmesinin itfa ettigi ay: ifade eder;

“Fiyat Kaynag” ilgili Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, Belirlenmig Fiyati (veya
Belirlenmis Fiyatin hesaplandig fiyatlari) igeren (veya bildiren) yayin
(veya bir Borsa da dahil, bu tir bagka bir referans kaynagi) anlamina
gelir;

“Fiyat Kaynaf Aksamasi”  (a) ilgili Emtia Referans Fiyat i¢in Fiyat Kaynagimin Belirlenmig Fiyat:
(veya Belirlenmis Fiyatin belirlenmesi igin gereken bilgileri)
duyurmamasi veya yayinlamamas: veya

(b) Fiyat Kaynagmin gegici veya daimi olarak sonlandirilmas:1 veya
erigilemez olmasi anlamina gelir;

“Fiyatlandirma Tarihi” Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda ik Fiyatlandirma Tarihi veya Nihai
Fiyatlandirma Tarihi olarak belirtilen her bir tarih veya bu tiir bir tarihin
bir Emtia Is Giini olmamas: halinde, Hesaplama Kurulusu ilgili gliniin
bir Aksayan Giin oldugu kanaatinde olmadi siirece, bunu takip eden
Emtia [ Gtiniinii ifade eder. Hesaplama Kurulugunun iigili giintin bir
Aksayan Gilin oldugu kenaatinde oldugu durumlarda, ilgili
Fiyatlandirma Tarihi bir Emtia Aksama Giinii olmayan milteakip ilk
Emtia is Giinii olacaktir (Planlanmig Fiyatlandirma Tarihini izleyen
Belirlenmis Azami_Aksama Ginlerine esit{fﬁ?lﬁlk Emtia i3 Ginleri

gyt N i)
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“Referans Aracilarr”

“1gili Fiyat”

“Planlanmis Fiyatlandirma
Tarihi”

“Uzlas1 Fiyat1”
“Belirlenmis Azami

Aksama Giinleri”

“Belirlenmis Fiyat”

“Vergi Aksamas1”

BNP Paribas Issuance B.V.

sayisirun her biri bir Emtia Aksama Giini olmadi# siirece). Bu durumda
(A) sbz konusu son ardiik Emtia Ig Giini, ilgili giintin bir Emtia
Aksama Giinii olmasina bakilmaksizin Fiyatlandirma Tarihi olarak
addedilecektir ve (B) Hesaplama Kurulusu Madde 4.2.4.6.2 (Bir Piyasa
Aksama Olayinin Sonuglar1 ve Aksama Hali Alternatifi”) ile iligkili
Hitkiimler dogrultusunda hareket edecektir;

ilgili Emtia piyasasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan segilen dort
lider arac1 anlamina gelir;

herhangi bir Fiyatlandirma Tarihi i¢in, Emtiaya Dayali Varantlar ile
iligkili bu Tammlarda ve ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda
diizenlenen gekilde hesaplanan belirlenmis Emtia Referans Fiyati icin o
gline 6zgii olarak belirlenen, her bir birim Emtiaya iligkin fiyat olarak
ifade edilen fiyat anlamina gelir;

bir Piyasa Aksama Olayina neden olay gerceklesmemis olsaydi bir
Fiyatlandirma Tarihi olmug olacak olan herhangi bir orijinal tarihi ifade
eder;

yalmzca Emtiaya Dayali Varantlarina iligkin olarak figili Fiyat1 ifade
eder;

beg (5) Emtia Is Giinii veya ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda
belirtilen sair Belirlenmis Azami Aksama Giinleri sayisim ifade eder;

bir Emtia Referans Fiyat: ile ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasas1 Araci
Notu’nda belirlendigi iizere (ve gegerli ise bu gekilde belirtilen zaman
itibariyle) (ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag: tarafindan
bildirilen veya ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynaf
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan bir fiyat
olmas: gereken) asagidaki fiyatlardan herhangi birini ifade eder: (a)
yiksek fiyat; (b) disik fiyat; (c) yiksek fiyat ile diuisik fiyatn
ortalamasy; (d) kapamg fiyaty, () agilig fiyaty; (f) alig fiyaty; (g) satig
fiyats; (h) als fiyat: ile satiy fiyatimin ortalamas; (i) uzlag fiyats; (j)
resmi uzlag: fiyaty; (k) resmi fiyat; (I) sabah fiksingi; (m) 85le fiksingi;
(n) spot fiyat; (o) Fiyatlandirma Tarihinde saat 17:30’de (Orta Avrupa
Saati) alig ve satig fiyatlarimin aritmetik ortalamasi;

herhangi bir idare veya vergilendirme kurumu tarafindan Islem Tarihi
sonrasinda; ilgili Emtia {izerine veya ilgili Emtia referans alinarak
8lgtilmek kaydiyla tiketim, gikarma, satis, kullanim, katma deger, devir,
damga, belge, kayit vergileri veya benzer vergilerin (genel briit veya net
gelire referans yoluyla &lgiilen veya bunlar iizerinden alinan vergiler
disinda), ilgili uygulama, degisiklik veya kaldirma isleminin dogrudan
etkisi, sair durumda bir Fiyatlandirma Tarihi olacak olan bir giinde, fgili

Fiyati, ilgili uygulama, deg1$1khk veya kaldlrr{’:a s6z konusu olmamig
ok
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“Islem Aksamas:”
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olsayd: gecerli olacak olan diizeyine gore artirmak veya indirmek
oldugu takdirde, uygulanmas: veya bunlarda degisiklik yapilmasi veya
bunlarin kaldirilmasini ifade eder; ve

Borsada ilgili Vadeli Islem Sézlesmesi veya Emtia ile veya ilgili
Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtilen herhangi bir Borsada ilave
herhangi bir vadeli islem sdzlegmesi, opsiyon stzlegmesi veya emtia ile
yapilan iglemlerin 6nemli dlgiide askiya alinmasi veya bunlara Snemli
bir siirlama getirilmesini ifade eder. Bu amaglar bakimindan:

L Duruma gore Vadeli Islem Sozlegmesi veya Emtiada yapilan
islemlerin herhangi bir Emtia Is Giiniinde askiya alinmasi yalmizca
agagidaki durumlarda 6nemli addedilecektir:

a) duruma gre Vadeli Islem Sozlesmesi veya Emtia ile yapilan
tim islemlerin tim Fiyatlandirma Tarihi igin askiya alinmasi; veya

b) duruma gore Vadeli [slem Sozlesmesi veya Emtia ile yapilan
tiim iglemlerin Fiyatlandirma Tarihinde islemlerin agihiginin ardindan
askiya almmasi, duruma gére s6z konusu Vadeli Islem veya Emtia ile
yapilan islemlerin s6z konusu Fiyatlandirma Tarihinde olagan
programianmig kapangi Sncesinde alim satim islemlerinin yeniden
baglamamas1 ve bu askiya alma halinin baglamasina bir saatten az zaman
kala bildirilmis olmasi; ve

II. Herhangi bir Emtia Is Gtintinde, duruma gbre, ilgili Vadeli Iglem
Sézlesmesi veya Emtia ile yaplan iglemlere iligkin getirilen bir
stmirlandirma, yalmzca, ilgili Borsa duruma gbre ilgili Vadeli Islem
Stzlesmesi veya Emtianin fiyatinin dalgalanabilecegi aralifa bir limit
getirdigi takdirde ve duruma gbre ilgili Vadeli Islem Sozlesmesi veya
Emtiaya iliskin kapanis veya uzlasi fiyat1 o aralifin st veya alt sipirinda
oldugu takdirde 8nemli nitelikte addedilecektir.




GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cercevesinde bu Sermaye Piyasas1
Araci Notu’nda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kistmlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercefe uygun oldugunu ve Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda bu bilgilerin anlamm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamast igin her tiirlii makul 8zenin gbsterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thracg
BNP Paribas Issuance B.V. Vekilinin
Ad1 - Soyady, Gorevi, imza, Tarib

Sorumlu Oldugu Kisim:

4

7oelin onder
rek!i Huku

4 ﬁ’O@/ oty d5/03/9021,

k Biirodt

SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN

TAMAMI

Halka Arza Aracithk Eden Yetkili Kurulug
TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Yetkilisinin
Ady, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

No: /78 Umraniye 34748 19T
[:02156 636 44 44 - Fon:021) 4
Py tiefler V.D:833

SERMAYE PIYASASI ARACINOTUNUN

- TAMAMI
lga QMY %L\ irivg
Seyzzy  159ml
f
ok
A e
BNP Paribas Issuance B.V. : E ! *J 1 TEB Yatirrm Menkul Degerler AS.

icaret S B:
Internat Adresi:www.iebyatirim.corl.ir




2. RISK FAKTORLERI
2.1 ihrac Edilecek Yatirim Kurulugu Varantlarma/Sertifikalarma Iliskin Riskler

Satisa sunulmakta olan Varantlarin olast yatirimeilart bir yatirim karan vermeleri sirasinda diger
hususlarin yant sira ve kendi finansal kogullari ve yatirim hedefleri 151§inda, isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda yer verilen tiim bilgileri ve dzellikle de asagida belirtilen (ihraggr’nin kendi makul kanaati
dogrultusunda [hraggr’mn  Varantlar kapsamindaki yikiimliliiklerini yerine getirme yetenegini
etkileyebilecek riskleri temsil ettifine veya edebilecek olduguna inandigy) riskleri dikkatli bir sekilde
degerlendirmelidirler. Yatirimettar bazi durumlarda yatirimlarimin degetinin tamamint kaybedebilirler.

Asagida agiklanan bir dizi risk, belirli bir Varantin igerdigi sartlara bagl: olarak, s6z konusu Varant
serisi bakimundan ilgili olabilir. Risklerin bu sekilde birlesmesi Varantlarin volatilitesini artirici etki
yaratabilir ve bir Varant Sahibi’nin yatmminin bir kisrm veya tamamun kaybetmesi veya beklenen getiriyi
elde etmemesi olasilifiny artirabilir.

Yatirimcilar Varant yatirimlan ile ilgili riskleri anlamali ve (i) kendilerine dzgii finansal, vergisel
ve diger kosullar 1gi3inda Varantlara yatirimm uygun olup olmadign, (ii) bu Sermaye Piyasas1 Araci
Notu’nda yer alan bilgileri ve (iii) Dayanak Varlik/Gostergeyi, kendi hukuk, vergi, muhasebe danismanlari
ve diger danismanlar ile dikkatli bir sekilde degerlendirdikten sonra yatirimlarint yapmahdiriar.

2.1.1.  Varantlarin Sagladign Haklarin Dayanak Varhk/Gostergeye Baghligi

Varantlar Uzlast Tarihinde fhraggr’dan varsa (asla sifirdan az olamayacak olan) Nakit Uzlagt
Tutarint alma hakkini verir.

Alim varantlarinda Dayanak Varlik/Géstergenin Uzlagi Fiyatmm Kullanim Fiyatindan yiiksek
olmasi durumunda, Nakit Uzlasi Tutari 8denccektir, Nakit Uzlagi Tutar: Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlasi
Fiyatinin Kullamim Fiyatim agan kismimnin belirlenmis Katsayi ile garptimasi yoluyla bulunacak tutarn
yansitir. Yatirimeilar Varantlara yaptiklart Yatrimdan saglayacaklari (varsa) getirinin Varli§n/Gostergenin
her bir Degerleme Tarihinde belirtilen seviyesine dayal olacagini gbz 6niinde bulundurmalidirlar. En kotil
senaryoda belirtilen giin(ler)de Dayanak Varhik/Gostergenin Uzlagi Fiyat ilgili Kullanim Fiyatina egit veya
bundan diisiik oldugu takdirde yatirimer herhangi bir Nakit Uzlagi Tutart elde etmeyebilir ve baglangigta
yapmig oldugu yatirmmin tamamint kaybedebilir. Yatirimeilar aymi zamanda bazi vergi, rilsum ve har¢larin
ve/veya masraflarin Nakit Uzlag Tutarindan dilgiilecegini dikkate almalidirlar.

Satim varantlarinda Kullamm Fiyatinin Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlagi Fiyatindan ytksek
olmas: durumunda, Nakit Uzlagt Tutar1 8denecektir. Nakit Uzlasi Tutar: Kullamm Fiyatimn Dayanak
Varhk/Gostergenin Uzlast Fiyatim asan kisminin belirlenmis Katsay ile garpilmasi yoluyla bulunacak tutan
yansitir, Yatrmeilar Varantlara yaptiklan Yatirimdan saglayacaklari (varsa) getirinin Varligin/Gbstergenin
Degerleme Tarihindeki seviyelerine dayali olacagim g6z dniinde bulundurmalidirlar. En kotii senaryoda
belirtilen giin(ler)de ilgili Kullanim Fiyat1 Dayanak Varlik/Géstergenin Uzlagi Fiyatindan dugik veya buna
esit oldugu takdirde yatirime: herhangi bir Nakit Uzlagi Tutan elde etmeyebilir ve baglangicta yapmig
olduu yatirimin tamamm kaybedebilir. Yatirumeilar ayni zamanda bazi vergi, rilsum ve harglarin ve/veya
masraflarin Nakit Uzlag1 Tutarindan dilgiilecegini dikkate almalidirlar.
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Kaldrrach liriinler ile iliskili riskler

Varantlardan getiri elde edilebilmesi dayanak varlik/g8stergenin performansina baghdir. Varantlara
iligkin kaldirag etkisi pozitif veya negatif olabilir. Bunun sonucunda yatirmeilar, yatinmlarim kismen
veya tamamen kaybedebilirler.

Kaldiracl olarak maruz kalinan riskler

Kaldirag dzelligi iceren Varantlar kazang ve kayiplari artirir. Dayanak varlik/g8sterge beklentilere kargit
yonde hareket ettigi takdirde Varant Sahipleri ve/veya potansiyel yatirimeilar yatinmlarinin kaldiragh
olmayan bir menkul kiymete yatirim yapmig olsalardi kaybedecek olduklan oranindan daha biiyiik bir
oranini kaybetme riski ile karglagabilirler.

Endekse Dayal Varantlar ile iligkili riskler

Endekse Dayali Varantlar, menkul kiymetler, tahviller, d8viz kurtar1 veya emlék fiyati verileri gibi gesitli
varltk siiflarint igeren veya gesitli varlik siiflarinin bir kombinasyonunu igerebilecek dayanak bir
endeksin (“Endeks”) performansma baglidir. Endekse Dayali Varantlarda yatinmcilar Endeksin
dayanagim olusturan varliklarin  geleneksel borglanma araglarina yapilan bir yatirm ile
kargilagtinldifinda beklenen diizeyde performans gostermemesi riski ile karst kargtyadirlar. Bu
dogrultuda Endekse Dayali Varantlara yapilan bir yatimdan elde edilecek getirinin geleneksel
borglanma senetlerine yapilan bir yatinma kiyasla olumsuz etkilenme olasihig1 daha yiiksektir.

Paya Dayal: Varantlar ile iligkili riskler

Dayanak varlik/g8stergeyi olugturan Pay(lar)a, Global Depo Sertifikasi/Sertifikalari’'na ve/veya
Amerikan Depo Sertifikasi/Sertifikalar’na [birlikte “Pay(lar)”] yapilan dogrudan bir yatirimdan farkh
olarak Paya Dayal1 bir Varanta yapilan bir yatirim ilgili Varant Sahibine oy ku]lanma veya temettll veya
yapilan dogrudan bir yatirim 1le ayni olmayabilir ve ilgili Varantlarin Sahipleri dogrudan bir yatirnmda
elde edecek olduklarindan daha az bir getiri elde edebilirler.

Para Birimine Dayaly Varantlar ile iliskili riskler

Diviz kurlanindaki dalgalanmalar, bagka piyasa gliglerine bakilmaksizin, bir para biriminin deferinin
belirlenmesi veya desteklenmesine yonelik hiktimet tedbirlerini de igeren karmagik siyasi ve ekonomik
faktorlerden etkilenir, D8viz kuru araglarinm (belirli para birimleri veya para birimi endeksleri ile iligkili
varantlar, menkul kiymetler veya opsiyonlar gibi) ihrag oram arttig1 takdirde ikincil piyasada Para Birimi
Varantlarinin degeri dilger. Para Birimi Varantlaninin Sahipleri ilgili para birimindeki (veya para
birimleri sepetindeki) déviz kurlan kendi bekledikleri ydnde hareket etmedigi takdirde yatirimlarinin bir
kismi veya tamamim kaybetme riski ile kars: karsiya kalabilirler. Buna ilaveten Para Birimi Varantlarinin
uzlagismnin, ilgili Varant Sahibinin kendi ikamet tilkesinin para birimi diginda bir para birimi cinsinden
gerceklesmesi durumunda ddviz kuru dalgalanmalarmin negatif etkileri daha bilytik olacaktir.

Emtiaya Dayali Varantlar ile iliskili riskler

Emtiaya Dayali Varantlar ile ilgili olarak bu Varantlarin Sah1p1er1 kullanim {izerine dayanak emtianin
(bir “Emtia”) degerine atif yoluyla belirlenen’ (vatsa) bir tﬂtar elde ederler, Varantlarin igerdigi sartfara
bagli olarak vade sonunda &denecek olan, tutar E,mtlanm deéerme atif yol%lﬁz,‘tespxt edilir, Bir Emtia
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beklenen sekilde performans gostermedigi takdirde bu durum Varant Sahiplerinin Varantlara iligkin
olarak elde edecek olduklart tutarlar (varsa) iizerinde Snemli olumsuz etkiye neden olabilir ve ayrica
Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir.

Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi Vadeli Islem Sizlesmelerine veya
Endekse Dayali Varantlara atef yolupla degerlemesi yapilan Emtiaya Dayali Varantlar ile tigkili
riskler

Emtiaya Dayah Varantlar dayanak bir emtiaya dayali bir vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesinin
performansina da bagh olabilir. Stz konusu dayanak vadeli ilem veya opsiyon s8zlesmesinin beklenen
sekilde performans gstermemesi durumunda bu tir Varantlara yatinm yapmug olan yatirimel
beklenenden daha dilsiik bir getiri elde edebilir (ve dnemli 8lglide daha dilsilk bir getiri elde edebilir).
Endekse Dayali Varantlara iligkin ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda Vadeli Islem Fiyat
Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi durumlarda Varantlarin degeri bir endeks ile iligkili
vadeli islem veya opsiyon sozlegmesinin performansina bagh olacakiir {(Endekse Dayali Varantlar
durumunda). S5z konusu dayanak vadeli islem veya opsiyon sézlesmesinin beklenen sekilde performans
gdstermemesi halinde bu tiir Varantlara yatirim yapan yatimmgcilar beklenenden daha diisiik bir getiri (ve
onemli 8l¢iide daha diigiik bir getiri) elde edebilirler.

Vadeli iglem ve opsiyon stzlesmelerinin performans: diger hususlarin yami sira vadeli iglem veya
opsiyon borsasinin likiditesinden ve vadeli islem veya opsiyon borsasinin kontrolii disindaki olaylardan
etkilenebilir. Dayanak emtia, endeks ve/veya para birimine iligkin spot piyasalar ile vadeli iglem veya
opsiyon piyasalarinin degerleri arasinda 8nemli farkliliklar s6z konusu olabilir. Bu nedenle bu tiir vadeli
islem s&zlesmelerini referans alan Varantlara yapilan bir yatinm bir vadeli islem veya opsiyon
sbzlegmesini referans almayan Emtiaya Dayali Varantlar veya Endekse Dayali Varantlara yapilan
kargilagtinlabilir yatirimdan veya hatta ilgili dayanak emtia, endeks veya déviz kuruna yapilan dogrudan
bir yatirnmdan daha kétii performans sergileyebilir.

Dayanak Varlik/Gistergenin degeri piyasa dalgalanmalorindan etkilenebilir

Dayanak Varlik/Gostergeye bagh olarak Sahibinin Dayanak Varlik/Gostergeye bagh Varantlara
yatrminm degeri ekonomik ve siyasi geligmeler, faiz oranlarindaki degisiklikler ve menkul kiymet
fiyatlarinda algilanan egilimlerin negatif etkisi sonucunda Snemli 5lglide olumsuz etkilenebilir.

Fark riski

Bir veya daha fazla Dayanak Varlik/Gstergenin ilgili seviyesi, degeri veya fiyatinda islem giinil iginde
veya piyasa agiligi sirasinda ani ve dnemli degisiklik olugabilir. Bu tiir bir degisiklik olumlu veya
olumsuz olabilir ve “Fark Riski” olarak adlandirilir.

Kamuya agik bilgilere dayal: yatirum karart

Varant Sahiplerinin yatirim kararlarini kamuya agik bilgilere dayali olarak vermeleri gerekmektedir. Bu
nedenle, Varant Sahipleri, daha sonra kamuya agik hale gelen bilgilerin Dayanak Varlik/Géstergenin
iglem fiyatin1 olumsuz etkilemesi ve bunun sonucunda Varantlarin defierinin énemli dlgiide olumsuz
etkilenmesi riski ile karst kargiyadir.
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212. Uzlap Anma Kadar Odeme Yasag

Yatirimeilar, Varantlarin vadesi boyunca belirli araliklarla faiz 8demeleri veya sair dafitimlarin
olmayacagt hususunu dikkate almalidirlar. Yatirimeilar, Varantlari vadesinden énce satabilirler ve bu
satigtan elde edilen getiri, elde edebilecekleri tek getiri olabilir. Ancak satigin gergeklestirilememesi ve tiirev
piyasa fiyatinin diismesi durumunda yatirimeilar olumsuz bir etki ile karsilasabilirler.

2.1.3.  Olaganiistii Nedenlerden Dolay1 Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirihk, Miicbir Sebep,
Piyasa Aksama Olaylar: ve Diizeltmeler

ihrager’nin  kendi kontrolii digindaki nedenlerden dolayi, Varantlardan kaynaklanan
yilkiimlilltklerini yerine getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykiri veya
uygulanamaz hale geldigini veya Thraggi’mn yine kendi kontrolii digindaki nedenlerle, Varantlara iligkin
riskten korunma iglemleri stirdirmesinin herhangi bir sebeple yasalhfmn veya uygulanabilirliginin
kalmadigint belirlemesi halinde ihrage1 kendi takdirine bagh olarak ve yukumlilik altinda olmaksizin
Varant Sahibi’ne bildirimde bulunmak suretiyle Varantlart zamanmndan 8nce kullanabilir, itfa veya
feshedebilir.

fhrage tarafindan Varantlarin erken feshi durumunda fhragei, bu tilr her bir Varantin Sahibi’ne,
Hesaplama Kurulugu tarafindan hukuka aykirthk veya uygulanamazhk durumu olmasaydi ilgili Varantin
gercegie uygun piyasa degeri olarak belirlenen tutardan, Dayanak Varhk/Gosterge ile iligkili riskten
korunma pozisyonlarmi sona erdirmenin Ihraggr’ya yiikledigi maliyetin mahsup edilmesi sonucunda kalan
tutari, yiiriirltikteki kanunlarin izin verdigi dl¢lide, ddeyecektir.

Bir Aksayan Giiniin olusumu Endekse Dayalr Varantlar, Paya Dayali Varantlarin degeri ve
likiditesi lizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Hesaplama Kurulusu’nun tespitine gdre (yerine gore Endekse Dayal1 Varantlara iliskin Hikiimler,
Paya Dayali Varantlara iligkin hiikiimlerde agiklandif1 lizere) bir Piyasa Aksama Olaymin gergeklegmis
olmast veya Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantlarm bir ihraci ile ilgili olarak degierleme
tarihinde ilgili borsanin agilmamis olmasi durumunda (yukarida tamimlandig tizere bir “Aksayan Giin”)
degerleme tarihinin buna bagl olarak ertelenmesi veya dayanak varlik/gdstergeye iligkin olarak herhangi
bir Varantta temin edilen alternatif hilkiimier 8zellikle de Varantlarin Uzlag1 Tarihi buna baglt olarak
ertelendigi takdirde séz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi {izerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

ilave Aksama Olaylarinin ve/veya Opsiyonel Hlave Aksama Olaylarsnin gerceklesmesi ile iliskili
riskler

{lave bir Aksama Olaymin gerceklesmesi veya ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtilen
herhangi bir Opsiyonel llave Aksama Olayinin gergeklesmesi durumunda (Likidite Yetersizligi Nedeniyle
Teslimin Gerceklesmemesi durumuna bagh olanlar harig) [her biri Madde 4.2.4.1°de (flave Aksama
Olaylar: ve Opsiyonel flave Aksama Olaylar:) tammlandig {izere] Varantlar diizeltime veya iptale tabi
olabilir. Bu sonuglarin herhangi biri Varantlarm degeri ve likiditesi ve/veya bir Varant Sahibi’nin
yatinmindan elde etmeyi bekleyebilecegi getiri tizerinde 8nemli olumsuz etkiye neden olabilir.
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Bir Endeks Diizeltme Olayinin gerceklesmesi Endekse Dayalt Varantlarin Sahiplerini olumsuz
etkileyebilir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Endeks Iptalinin veya bir Endeks Aksamasiin (her biri bir
“Endeks Dlizeltme Olay1”) gerceklesmesi [Madde 4.2.4.2.2/(b)’ de (Bir Endeks Hesaplamasmda Degisiklik
ve Hesaplamamin Durdurulmast) daha ayrintih olarak agiklandify tizere] (i) ilgili defer veya fiyatin
hesaplamasinda degisikliklere (Hesaplama Kurulugu s6z konusu Endeks Diizeltme Olaymn Varantlar
iizerinde dnemli etkisinin oldugunu tespit ettigi takdirde) veya (ii) Varantlarm iptaline yol a¢abilir. Endekse
Dayali Varantlara iligkin bu tiir herhangi bir diizeltme veya iptal s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi
ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri Uzerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Potansiyel bir Diizeltme Olayinin ardindan Paya Dayah Varantlara iligkin bir diizeltme Varant
Sahiplerini olumsuz etkileyebilir

Paya Dayali Varantlar durumunda Pay Sirketi tarafindan herhangi bir Potansiyel Dilzelime
Olayinin [Madde 4.2.4.3.2’de (Potansiyel Diizeltme Olaylari) daha ayrmntili olarak agiklandifi Uzere]
gerceklestiginin ilan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulugu, iyi niyet esasma gdre ve ticari agidan makul
bir sekilde hareket etmek suretiyle, séz konusu Potansiyel Diizeltme Olaymnin Paylarin teorik deferi
iizerinde sulandiric1 veya yogunlagtiric: bir etkiye sahip olup olmadifim tespit edecek ve bodylece
Varantlarin sartlarinda bahsi gegen sulandirici veya yogunlagtiric: etkiyi hesaba katmak igin iyi niyetli ve
ticari agidan makul bir gekilde hareket eden Hesaplama Kurulugu’nun uygun gbrebilecegi diizeltmeyi
yapacakfir (yalnizca ilgili Pay ile iligkili volatilite, beklenen temettiiler, hisse senedi &diing oranlar: veya
likiditede degisikliklerini hesaba katmak amaci ile herhangi bir diizeltme yapilmayacak olmak kaydiyla).
S6z konusu diizeltme etkilenen Varantlarin degeri ve likiditesi izerinde ve dolayisiyla Varant Sahipleri’nin
yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekler tutar iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Paya Dayah Varantlara iliskin Olaganiistii Olaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.4.3.3'te (Olaganistii Olaylar) tanimlandigi lizere]
Olaganiistii Olayin gergeklesmesinin tizerine Paya Dayali Varantlarin sartlar diizelimeye tabi tutulabilir,
Paya Dayali Varantlar bir biitiin halinde iptal edilebilir veya Hesaplama Kurulugu bir Opsiyon Borsas:
tarafindan yapilan dilzeltmelere kargilik gelen bir diizeltme yapabilir.,

Paya Dayali Varantlara iliskin bir dilzeltme etkilenen Paya Dayal: Varantlarin degeri ve likiditesi
fizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatrimlanindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar tizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Pay Dayah Varantlarin iptal edilmesi durumunda bir yatirumen ilgili geliri,
genel itibariyle, iptal edilen ilgili Varantlara iligkin efektif getiri kadar yiiksek bir efektif faiz orani izerinden
yeniden yatiimda kullanamayabilir ve bu yatirimi &nemli Olglide daha disik bir oran izerinden
gergeklestirmek zorunda kalabilir ve yatnmeilar ilgili sirada faydalamlabilir olan baska yatirimlarin
is1ginda yeniden yatirim riskini degerlendirmelidirler. Dolayistyla bir Pay ile iligkili olarak bir Olagantistti
Olaymn gerceklegmesi Varantlarin degeri veya likiditesi {izerinde ve dolayistyla Varant Sahiplerinin
yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.
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Emtiaya Dayah Varantlor ile ilighili bir Piyasa Aksama Olayimn gerceklegmesi Varant
Sahipleri lizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Emtiaya Dayal: Varantlara iligkin degerlemenin yapilacagt bir tarihte [Madde 4.2.4.6.1°de (Piyasa
Aksamasi) tanimlandigi tizere] bir Piyasa Aksama Olaymin gergeklesmesi veya devam ediyor olmasi
halinde Hesaplama Kurulusu yayimlanan fiyatin yerine alternatif bir deger kullanmak suretiyle Emtiaya
Dayali Varantlara iligkin ilgili hesaplamalar yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veya [hraget
Varantlar: iptal eder. Bu tiir bir dilzeltme veya Varant iptali s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi ve
dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri tizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Bunlara ilaveten, bazs durumlarda, [hrage: bu tiir bir olayin ardindan Varantlar erken feshedebilir.
Boyle bir durumda her bir Varant ile ilgili olarak lhraggr varsa bu Sermaye Piyasasi Aract Notunda
diizenlenen gekilde belirlenen bir tutari Sdeyecektir. Yatwrimeilar s6z konusu httkiimlerin Varantlar
bakimindan gegerli olup olmadig! ve bunlarin Varantlar bakimmdan nasil gegerli olduklarint ve neyin bir
Piyasa Aksama Olayi veya ilgili bir Dilzeltme Olays teskil ettigini anlamak igin bu Sermaye Piyasas1 Aract
Notunu gozden gegirmelidirler. Piyasa Aksamas: Olaylar: ve diizeltmeler igin bu Sermaye Piyasasi Araci
Notunda yer alan Madde 4.2.4’e bakimiz.

Bir Aksayan Giniin gergeklesmesi endeks, pay veya emtianin nihai seviyesi, degeri, fiyat: veya
tutarinin tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlagi Tutarmin 6denmesinde de gecikmeye
neden olabilir.

2.1.4. Vergilendirme

Yatirimeimn ikametinin yer aldifi veya vergi mukimliginin mevcut oldugu iilkede ve Thrager’nin
kurulug iilkesinde gegerli olanlar da dahil olmak iizere vergi mevzuati bir yatirimeimn Varantlardan elde
ettigi gelir tizerinde etkiye sahip olabilir.

Varantlarin potansiyel alict ve saticilan Varantlann devredildigi ve/veya herhangi bir
varhgm/varliklarin teslim edildigi tilkede gegerli kanun ve teamiillere uygun sekilde damga vergisi ve diger
vergiler ve belge licretleri 6demelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirler.

Varantlarin potansiyel yatimeilari Tirkiye Cumhuriyeti’nde gegerli kanunlar ve teamiillere
uygun sekilde damga vergisi ve diger belge ticretleri 8demelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirler.

Varantlarin Sahipleri bu Sermaye Piyasasi Araci Notu Madde 9’da diizenlenen hiikiimlere
tabidirler ve Varantlara iligkin olarak &denmesi gereken herhangi bir meblagn teslimi baz: vergiler, harglar
ve/veya masraflarin Sdenmesi sartina bagli olacaktir,

Vergi pozisyonlar agisidan sliphesi olan potansiyel alicilar kendi bagimsiz vergi damigmanlarina
danigmalidirlar, Ayrica potansiyel alicilar vergi dilzenlemelerinin ve bunlarin ilgili vergi kurumlari
tarafindan uygulanma seklinin zaman zaman degisebildigini goz oniinde bulundurmalidirlar. Bu nedenle
belirli herhangi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesini Gnceden tahmin etmek mimkiin
olamamaktadir,
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2.1.5. Kullanim veya Teslimat Bildirimi ve Resmi Belgeler

Asgari islem tatar: bir Varant Sahibi’nin Varantlariny devretme yetenefini ethileyebilir

Varantlarin asgari islem tutar1 8z konusu oldugu takdirde bir Varant Sahibi asgari iglem tutarim
karsilayacak yeterli sayida ilave Varanti satin almadan Varantlarimi devretme iznine sahip olmayacaktir.
Varant Sahibi ilave Varant satin alamayabilir ve bu durumda degerlerini paraya ¢evirmek {izere Varantlari
isleme koymalart miimkiin olmayacaktir. flave varant satm alabiliyor olmalari durumunda ise bu Varantlarin
orijinal fiyatlarindan daha yiiksek bir fiyat {izerinden gergeklegebilir ve bu durum Varant Sahiplerinin
yatirimlarindan elde edecekleri genel getiriyi olumsuz etkileyebilir.

Kullarmima (Isleme Koymaya) Iliskin Sinirlamalar

Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda bu gekilde belirtiliyor olmasi durumunda Thraggr herhangi bir
tarihte [nihai kullanim (isleme koyma) tarihi diginda] kullanlabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisim
Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda belirtilen azami say1 ile sinirlama ve bu tilr bir sinirlama ile baglantih
olarak s&z konusu tarihte herhangi bir kigi veya (birlikte hareket eden veya etmeyen) kisiler grubu tarafindan
kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisim sinirlandirma segenegine sahip olacaktir. Herhangi
bir tarihte [nihai kullanim (isleme koyma) tarihi diginda] kuilamlabilir (isleme konulabilir) olan Varantlarin
toplam says1 s6z konusu azami sayidan fazla oldugu ve Ihragg1 s6z konusu tarihte kullamlabilir (isteme
konulabilir) olan Varant sayisin1 simirlandirmays segtigi takdirde bir Varant Sahibi, kullanmak istedigi tiim
Varantlari o tarihte kullanamayabilir ve bunun sonucunda Varant Sahibi’nin Varantlara iligkin getiri elde
edebilecegi zamanda gecikme s6z konusu olabilir.

Varantlarin Asgari Kullamim Tutar:

Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda bu sekilde belirtiliyor olmast durumunda bir Varant Sahibi
kullanmak i¢in herhangi bir zamanda belirtilen sayida Varanti satisa sunmali veya otomatik kullamm
durumunda belirtilen sayida Varanti elde bulunduruyor olmahdir. Bu nedenle, belirtilen asgari Varant
sayisindan daha az sayida Varant1 elde bulundurmakta olan Varant Sahipleri yatirimlarini paraya gevirmek
igin ya Varantlarim satmak zorunda olacak veya ilave Varant satin almak ve her bir durumda islem
masraflarina maruz kalmak zorunda olacaklardir. Bunlara ilaveten sz konusu Varantlann sahipleri stz
konusu Varantlarin islem fiyat: ile s6z konusu Varantlarin Nakit Uzlagi Tutarlari arasinda fark olmast riskine
maruzdurlar.

2.1.6. Kullamm ve Uzlag1 Riski

Varantlanin kullanimi ve Varantlara iliskin Uzlag ilgili zamanda ylirtirlitkte olan kanunlar,
yonetmelikler ve teamiillere tabidir ve Thraggi bu tiir kanunlar, yonetmelikler veya teamller cergevesinde
makul tim ¢abay sarf etmesine ragmen ongbrillen iglemleri gergeklestiremedigi takdirde herhangi bir
sorumluluk altinda olmayacaktir, Ancak, ihrage1 veya Hesaplama Kurulusu'ndan herhangi biri, higbir
kosulda herhangi bir Takas Kurulugu’nun Varantlar ile iliskili gérevlerinin ifast ile ilgili fiilleri veya
temerrilide diligmesinden sorumlu olmayacaktir.

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu uyarinca gereken resmi belgelerinin teslim edilmemesi
Varantlar kapsaminda sair durumda ddenmis olabilecek tutarlanin kaybedilmesine veya bunlann tahsil
edilememesine veya yapilms olabilecek teslimlerin yaprlamamasina neden olabilir. Yatirnmcilar s6z konusu
hitkimlerin Varantlar bakimindan gegerli olup ol ’yq nasﬂ uygulanaca‘l&anpl belirlemek iizere bu
Sermaye Piyasasi Araci Notu'nu incelemelidirler, -& -

BNP Paribas Issuance B.V. A | ) e TEB Yatinm Menkul Dggerler A.S.

A : 1r

ukuk Blirosu

4\ llo: 7B Ummnlye 34768 [ETANB

rydrek!l Hukuk Burosu 44 44 - Fax: 02 40




2.1.7. Kullanim Senras1 Gecikme Siiresi

Varant Sahipleri tarafindan bir Kullamm Bildiriminin teslim edilmesi ilgili Varantlarin
kullanimina dair geri alinamaz bir segim tegkil edecektir. Bir Kullanim Bildiriminin tesliminin ardindan
ilgili Varant Sahibi kullamlmis olan Varantlar devredemeyecektir. Bir Varant Sahibinin kullamim talimati
verdigi zaman ile s6z konusu kullanima iliskin ilgili Nakit Uzlag1 Tutarimn belirlendigi zaman arasinda bir
gecikme siiresi s6z konusu olabilir. Bu tiir bir gecikme, ozellikle, gunlilk azami kullanim simirlamasi, bir
Piyasa Aksama Olaymin gergeklesmesi veya (gegerli ise) bir borsanin agilmamasi nedeniyle veya kambiyo
kontrollerinin uygulanmasi veya ilgili bir para birimini elde etme veya bozdurma yetenegini etkileyen diger
benzer diizenlemelere bagli olarak Varantlann kullanimindaki bir gecikme durumunda daha uzun olabilir.
Gegerli Nakit Uzlagi Tutari bu tiir herhangi bir dénem sirasinda nemli oranda degigebilir ve bu tir bir
hareket veya bu tiir hareketler ilgili Varantlarin Nakit Uzlas1 Tutarinda azalmaya neden olabilir ve séz
konusu Nakit Uzlag: Tutarimn sifir olmasina neden olabilir.

2.1.8. Yeniden Arz Fiyat i

Varantlarin iglem fiyati; dayanak varlik/gdstergenin ilgili fiyati, deferi veya seviyesi, Varantlarin
planlanmig vade sonuna kadar kalan stire, dayanak varhik/gtsterge ile iligkili fiili veya ortlilii volatilite ve
ilgili dayanak varlik/géstergeye iligkin korelasyon riski da dahil fakat bunlarla siirli olmaksizin gegitli
faktdrierden etkilenebilir.

Varantlann degeri ve iglem fiyatinin (pozitif veya negatif olarak) dalgalanma olasilig
yatinmeilarin Varant almadan, kullanmadan veya satmadan nce dikkatli bir sekilde degerlendirmeleri
gereken ve agagidakileri de igeren bir dizi etmene baglidir:

(a) Varantlarmn iglem fiyat;

(b) ilgili 5demeye bagh olarak dayanak varlik/gdstergenin degeri ve/veya volatilitesindeki

hareketler Varantlarin degerinin artmasina veya dilsmesine neden olabilir;

(c) ilgili 6demeye bagl olarak vade tarihine kadar kalan stire azalmakta oldugundan Varantlarin .

degerinde dalgalanma s8z konusu olabilir;
(d) olas1 Nakit Uzlagi Tutarlan aralify;

(e ilgili 6demeye bagh olarak faiz oranlan ve/veya (gegerli ise) temettiilerdeki hareketler

Varantlarin degerinin artmasina veya diigmesine neden olabilir;
® doviz kurlarindaki degisiklik(ler);

(g) ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtildigi tizere dayanak varlik/gdstergenin piyasa

derinligi veya likiditesi; ve

{h) ilgili iglem masraflari.

Bu ttir faktdrler Varantlarin islem fiyatinin Nakit Uzlagi Tutarinin altinda oldugu ve bu nedenle
Varant Sahiplerinin beklediklerinden 6nemli 8l¢tid isiik bir tutar veya daha diiglik degere sahip bir

varlik elde edebilecekleri anlamina gelir. ;ﬁ‘mi éf ) w0k
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2.1.9. Piyasa Risk Faktorleri (Dayanak Varlhk/Gistergenin Degerlemesi, Déviz Kuru Riski, Faiz
Oram Riski, Volafilite Riski, vb.)

Varantlardan elde edilecek getiri dayanak varlik/gdstergenin performansina baglidir, Getiri ayrica
faiz oranlari, dayanak varlik/gostergeye iligkin ortlilii volatilite ve kullamima kalan siire (Avrupa Tipi
Varantlar durumunda) gibi bir dizi piyasa faktSriine bagh olabilir.

Bir Varantin satin alma fiyatt Varantin asd deferini yansitmayabilir

Varantlarin olasi yatimmeilari bir Varantin alim fiyatinin her zaman Varantm asil degerini
yansitmuyor olabilecegini dikkate almaliditlar. Bir Varantin alim fiyat: ile asil degeri arasindaki farkliliklar
gegcerli piyasa kosullari ve Varantin yapilandinlmasi ve/veya dagitiminin gergeklestirilmesi siireglerinde rol
alan gesitli taraflara 6denen veya saglanan iicretler, 1skontolar veya komisyonlar da igeren fakat bunlarla
sinirl olmayan cesitli faktorlerden kaynaklaniyor olabilir. Bu tiir deger farklihiklari bir yatiimetnin elde
edebilecek oldugu getiriyi olumsuz etkileyebilir. Aynintilh bilgi i¢in yatrimei adaylari Varantlart satin
aldiklan tarafa bagvurmahdirlar, Yatmme: adaylan ayrica Varant satin aimadan énce Varantlar igin
bagimsiz degerleme elde etmek isteyebilirler.

Kredi derecelendirmesindeki diistiglerin ethisi

Varantlarin degerinin kismen Ihragei ve gegerli ise Garantdr'iin kredi itibani hakkinda
yatimmeilarin genel defierlendirmesinden etkilenmesi bekienir. Bu tir algilar genelde S&P Global Ratings
Europe Limited, Fitch Ratings Ireland Limited, Moody's France SAS ve Moody's Investors Service Ltd.
gibi standart istatistiksel derecelendirme kuruluslarmm lhragg1 veya Garantdriln tedaviildeki menkul
kiymetleri igin takdir ettikleri notlardan etkilenir. Bu anilan derecelendirme kuruluslarindan biri tarafindan
Ihrace1 veya Garantoriin tedaviildeki borglanma araglart igin uygun gorillen derecelendirmedeki bir indirim
(s62 konusu oldugu takdirde) Varantlarin islem degerinde duslise neden olabilir. VII - 128.3 sayili Varantlar
ve Yatrim Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi'nin 4’iincli maddesinin 8’inci fikrasi uyarinca, fhrager veya
Garantr'n uzun vadeli derecelendirme notunun, yatirim yapilabilir seviyenin en yiiksek ilk dg
kademesinin altina diismesi durumunda, Varant fhraglar: thrage: tarafindan durdurulur.

Kambiyo kontrolii riskleri

(ligili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtildigi gekilde) Uzlasi Para Birimi ve/veya Dayanak
Varlik/Gostergenin ifade edildigi para birimi Uzerinde yetkiye sahip kurumlanin (hilkiimet ve parasal
kurumlar gibi) gecerli déviz kurunu veya ilgili iilke i¢inde veya diginda fon transferi yapma yetenegini
olumsuz etkileyebilecek kambiyo kontrolleri uygulamalari veya bunlarda degisiklik yapmalar: (gegmiste
yapildigy gibi) riski s6z konusudur, Uygulandif takdirde bu tiir kambiyo kontrolleri bir Varant Sahibinin
Uzlagi Para Biriminde ifade edilen veya etkilenen bir Dayanak Varlik/Gastergeyi referans alan Varantlardan
elde edebilecek oldugu tutar olumsuz etkileyecektir.

flgili bir Para Birimine iligkin olarak kambiyo kontrollerinin uygulanmasi [Madde 4.2.4.1°de
(ilave Aksama Olaylari ve Opsiyonel ilave Aksama Olaylar1) tantmiandig1 lizere] bir FX Uzlag1 Aksama
Olay: riskini 6nemli 6lgiide artirabilir. Bir FX Uzlagi Aksama Olay1 gergeklestigi takdirde ddemeler (i)
beklenenden daha farkli bir zamanda gercekiesebilir ve (ii) USD cinsinden yapilabilir. Bir FX Uzlagt
Aksama Olayinin gergeklesmesi bir Varant Sahibinin Varantlara iligkin olarak elde ettifi tutar tizerinde
Snemli olumsuz etkiye neden olabilir ve Varant Sahlbwstemlen para biriminde deme tahsil edememesi
anlamina gelebilir. Varant Sahibinin USD cmsm,deﬂ odw%‘tgflsﬁ -etmesi durumunrc;? Varant Sahibi tahsil
- L\l %
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edilen meblag ilgili Uzlag1 Para Birimine d8nfigtiiremeyebilir veya bu tiir bir doniisim{i Varant Sahibinin
nihai olarak Uzlagt Para Biriminde tahsil ettifi tutart &nemli 8lgiide olumsuz etkileyen bir déviz kuru
{izerinden yapmak zorunda kalabilir.

Gelismekte olan piyasalar ile baglanti Varantlar ile ilishili riskler

Varantlarin degeri ve getirisinin ylikselen veya geligmekte olan tilkelerde yer alan veya bunlarda
gecerli diizenlemelere tabi ihraggilar tarafindan ihrag edilen, yiikselen veya gelismekte olan iilkelerin para
birimleri cinsinden ifade edilen veya yilkselen veya geligmekte olan filkelerin para birimi cinsinden iglem
gdren bir veya daha fazla sayida Dayanak Varlik/Gostergenin performansina baglt oldugu durumlarda veya
Varantlarin yilkselen veya gelismekte olan iilkelerin para birimleri cinsinden ifade edilmekte oldugu
durumlarda Varant Sahipleri siyasi ve ekonomik belirsizlik, olumsuz hiikiimet politikalari, yabanci
yatirimlart ve kur konvertibilitesine iliskin kisitlamalar, déviz kuru dalgalanmalari, olasi olarak daha diiglik
seviyede aciklama gerekliligi ve diizenlemeler ile iliskili daha biiylk riskler ve sinirlama olmaksizin
kamulagtirma, devletlestirilme ve el koyma ile ilgili olanlar da dahil fakat bunlarla sinirli olmaksizin
kanunlarm statiisii, yorumlanmast ve uygulanmas: ile ilgili belirsizlikler ile kars: kargiyadirlar. Yikselen
veya gelismekte olan tilkelere bu sekilde baglili1 olan Varant Sahipleri, yatirimlarini kaybetme riskini daha
artiracak sekilde, s6z konusu Varantlarin daha az likit olmasi ve s8z konusu Varantlarin fiyatlarinin daha
oynak olmas riskine maruzdurlar. Buna ek olarak bu tilr piyasalarda alim satimlari islemlerinin uzlagis
daha yavag olabilir ve geligmis tllkelerdeki piyasalara kiyasla bunlarda bagarisiz olma riski daha fazladir.

Bu tiir Varantlara yatirim yapanlar ayrica Sermaye Piyasast Aract Notu’nda yer alan Madde 4.2.4
uyarinca bir Diizeltme Olaymnm gerceklesmesi olasilifinin farkinda olmalidirlar ve buna bagh olarak bir
yatirimeinin kaybedebilecegi yatirim veya kér bazi geligmekte olan veya geligen pazarlar igin daha yiiksek
olabilir.

Bir Yonetici / Karsilagtirma Olayinin gerceklesmesi ile iligkili riskler

Ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda [Madde 4.2.4.1de (ilave Aksama Olaylar ve Opsiyonel
flave Aksama Olaylar1) tamimlandig: sekilde] Opsiyonel bir flave Aksama Olayi olarak belirtildigi takdirde,
bir Yonetici / Karsilagtirma Olayinin gergeklegmesi, Varantlarin iptali veya diizeltmeye tabi tutulmasina
neden olabilir. Bir Yénetici/Karsilastirma Olayimin gergeklesmesinin ardindan Varantlarin bu gekilde
duizeltmeye tabi tutulmasi veya iptali s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi iizerinde ve dolayistyla
Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar izerinde olumsuz etki yaratabilir.

Bankalararas: Teklif Edilen Oranlarin sona ermesi, Varantlarin deferini olumsuz ethileyebilir

31 Aralik 2021'i takiben, Sterlin, Euro, Isvigre Frang: ve Japon Yeni Londra Bankalararas: Teklif
Oranlar. (“LIBOR”) tiim vadelerde ve ABD dolart LIBOR 1 haftalik ve 2 aylik vadelerde ya tamamen
ortadan kalkti ya da dayanak piyasay: ve bu oranlarin 8lgmesi amaglanan ekonomik gergekligi temsil
etmeyecek duruma getmistir, ve 30 Haziran 2023'ten takiben gecelik ABD dolar1 LIBOR, 1, 3, 6 ve 12 aylik
vadeler ya tamamen sona erecek ya da temsili olmaktan ¢ikacaktir. EURIBOR'un gelecegi de belirsiz
durumdadir. Diger gelismelerin yan: sira, LIBOR'a atifta bulunan yeni Uriinlerin ihraglarina (gok smrh
durumlar diginda) artik izin verilmemektedir ve ilgili makamlar, EURIBOR gibi Bankalararasi Teklif Edilen
Oranlardan (“IBOR'lar”) uzaklasmay: gliclil bir sekilde tegvik etmektedir. Birincil &lgiitler olarak bu tiir
IBOR'larin yerini alacak bir dizi "risksiz oranlar" belirlenmigtir. Buna (i) sterlin LIBOR i¢in birincil Sterlin
faiz oram Olglitll olarak yeniden bigimlendirilmj ffivGecelik Endeks Ortalamast (“SONIA™), (ii)
EONIA ve EURIBOR igin yeni faiz oram olars \ egrf)* kﬁ?fﬁrz orani Eu&ro,)l{ﬁd@ Vadeli Faiz (“€STR"),
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(iif) USD LIBOR igin birincil ABD dolar1 faiz oran1 Kargilagtirmasi olarak Teminath Geacelik Finansman
Orani (“SOFR”) ve (iv) CHF LIBOR igin birincil {svigre Frang: faiz oran: 8lgiitii olarak giinlitk Isvigre
Ortalama Gecelik Oram (“SARON™). Risksiz oranlarm, yerini aldiklari IBOR lardan farkl bir metodolojisi
ve diger onemli farklibklari, ve siurh bir gegmis performans kaydi bulunmakta olup, ayrica
metodolojilerinde degigiklikler de meydana gelebilir. Bu risksiz oranlarin geligtiritmesindeki belirsizlikler,
bu tlir oranlarla baglantili Varantlarin degeri ve getirisi izerinde Snemli bir olumsuz etkiye sahip olabilir.

Degisiklikler ve sonunda EURIBOR'un yerine €STR’m gegmesi, EURIBOR'un gegmigstekinden
farklt performans gstermesine, tamamen ortadan kalkmasina veya Sngorillemeyen bagka sonuclara yol
agmasina neden olabilir.

Dayanak Faiz Oram olarak EURIBOR'a atifta bulunan Varantlardaki yatirimeilar, bu oranin
Varantlarinin siiresi boyunca durdurulmasi veya bagka bir gekilde kullanilamamast riskiyle karg: karsiyadir
ve bu durumda Varantlarla ilgili olarak ddenecek tutar aksama hilkiimleri kapsaminda ilgili dénem igin
belirlenecektir. EURIBOR'un hitkiim ve kogullar altnda belirlenme gekline bagli olarak, bu durum (i)
EURIBOR ileriye déniik bir terim bazinda ifade edilitken ve bankalar arasi borg vermeye dayah bir risk
unsuru igerirken geriye doniik, risksiz bir gecelik faiz oram uygulamasi, (ii) EURIBOR'un mevcut oldugu
bir énceki dsnemde uygulanan orana dayali olarak sabit bir oranin etkin bir sekilde uygulanmast, veya (iii)
endistri tarafindan kabul gdrmiis standartlarla tutarli yetkiye sahip bir kurum tarafindan segilen alternatif
bir orana veya boyle bir alternatif oranin olmamasi durumunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan atanan bir
{iclincil taraf temsilcisi tarafindan belirlenmesi gibi bazi durumlarla sonuglanabilir. Ikame edilen oran ile
asil oran ayni olmayacagmdan (ve kargilastirilabilir olmayabileceginden), yukaridaki kogullardan herhangi
birinin Varantlarin degeri veya likiditesi ve getirisi {izerinde 8nemli bir olumsuz etkisi olabilir. Ek olarak,
asil ikame referans oranina dayal: olarak riskten korunma araglarina giren bu tiir Varantlarin Sahipleri,
riskten korumalarinin etkisiz oldugunu gorebilir ve bu tiir riskten korumalari yeni ikame referans oranina
bagli araclarla degistirme maliyetlerine maruz kalabilirler.

Olast Menfaat Catismalart

BNPP, BNPPI ve/veya bunlarin ilgili Bagli Kuruluglari veya temsilcilerinin kendi finansal
menfaatleri ve Varant Sahiplerinin finansal menfaatleri arasinda menfaat ¢atigmalarinin dogmasina yol
acabilecek faaliyetler veya diizenlemelerde rol almalari s8z konusu olabilir. Asagida bunlar igin trnekler
verilmektedir:

i. Dayanak Varlik/Gosterge veya Referans Kurulug ile iligkili ve Varantlarm Dayanak
Varlig1/Gostergesi veya Referans Kurulusuna dayali veya bunlarla iligkili bagka araclar
veya tiirev firiinlere iligkin olarak kendi hesaplarina veya kendi yonetimleri altindaki basgka
hesaplar adina alim satim faaliyetleri (riskten koruma faaliyetleri dehil) ile istigal edilmesi;

i, bir Varant ihract ile iligkili olarak paylarin veya diger menkul kiymetlerin gelecekteki
arzlarina aracilik edilmesi veya bazi sirketlere veya paylari veya diger menkul kiymetleri
bir Varant serisine iligkin bir sepete dahil olan girketlere finansal damgman sifatiyla veya
ticari bankacilik yetkisine dayali olarak hizmet veriimesi;

iii. dayanak bir Endeks ile iliskili olarak Endeks bllesenlermm ihraggist, endeks sponsoru
veya hesaplama kurulusu sifatl ¥'da dahll ve, f‘akat bunlarla simirli olmaksizin farkh
sifatlarla hareket edilmesi; o
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iv. pay veya bir borg senedi ihrag etmig olan bir girket, fon paylar1 veya birimlerini, ilgili
Dayanak Varlik/Gdstergeyi veya bir Referans Kurulusu olugturan, borsada iglem goren bir
araci ihrag etmis olan bir fona yatiim yapma, kredi verme, damsmanlik hizmeti sunma,
veya bunlarla finansman veya tilrev iglemleri gergeklegtirme gibi faaliyetler ile istigal
edilmesi;

V. yukarida agrklanan hizmetlerin sunulmass veya iglemlerin yapilmas kargilifinda bir llcret
almmasi;

Vi herhangi bir Dayanak Varlik/Gostergeye veya Referans Kuruluga iligkin olarak, Varant
satin alma veya Varant sahibi olma ile tutarsiz goriilere yer veren aragtirma raporlar1
yayinlanmasi;

vii.  Varantlara iliskin cesitli olaylarin gergeklesmesi ve bunlarin sonuglar1 hakkinda duruma
gBre Varantlarin Hesaplama Kurulusu veya Ihraggisi sifatiyla tespitler yapilmasi.

Yukarida agiklanan menfaat catimalan Varantlann deferi ve bir Varant Sahibi’nin
Varantiarindan elde etmeyi bekleyebilecegi getiri tizerinde Snemli olumsuz etkiye neden olabilir ve BNPP,
BNPPI ve/veya bunlarn ilgili Bagh Kuruluglar veya temsilcileri herhangi bir sifatla hareket etmeleri
sirasinda Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almak zorunda olmayacaklardir.

Hesaplama Kurulugunun roliine iligkin agiklama

i, Hesaplama Kurulusu; fhraggimin veya egier gegerli ise Garantdr’iin bir Bagli Kurulugu
olabilir veya Hesaplama Kurulusu bizzat thragg1 veya gegerli ise bizzat Garantdr olabilir.
Hesaplama Kurulugu bir Piyasa Aksama Olayi da dahil olmak iizere bir olayin gergeklesip
gerceklesmedigi ve bazi durumlarda ilgili sonuglari gibi bazi tespitler ve kararlar ile iligkili
olan durumlar da dahil Varant Sahiplerinin menfaatierini dikkate almakla yukiimlii degildir.

ii. Hesaplama Kurulugu iyi niyetli ve ticari agidan makul hareket etmek suretiyle hesaplama
kurulusu sifatiyla gdrev ve islevlerini yerine getirmek zorundadr.

2.1.10. Varantlar ile Bazi Riskten Korunma Degerlendirmeleri

Yatirimetlar kendilerini sahip olduklar pozisyonlara kargi Varantlar ile ters pozisyon almak
suretiyle koruyabilirler. Bu nedenle, zararlarini Varantlardan elde ettikleri kar ile telafi edebilirler. Bununla
birlikte, riskten kaginmak igin Varantlara yatinm yapan yatiruncilarin bagka risklerle kargilagmalan da
milmkiinddr. Dayanak Varlik/Gosterge’nin igerdigi risklere karg1 kendilerini glivence altina almak igin
Varant satin almay: amaglayan yatirimcilar Varantlann kullaniminm kendilerine getirecegi risklerin
bilincinde olmalidir, Varantlarin degerinin Dayanak Varlik/Gsterge dalgalanmalart ile iliskili oldugu ve
Dayanak Varlik/Gésterge kombinasyonunun zaman iginde degisecegi konusunda herhangi bir giivence
verilmemektedir.

Bunlara ek olarak Varantlar1 her zaman Dayanak Varlik/Gstergeierin degerini dogrudan yansitan
fiyatlar iizerinden paraya gevirmenin miimkiin olamayacag: bilinmelidir. Bu nedenle, Varant yatirimlarinin
getirisi ile dogrudan Dayanak Varlik/Gsterge yatn r-arasinda iliski diizeyi bakimindan bir glivence
verilmemektedir. : RS ST
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2.L11.  Likidite Yetersizligi

Varantlar ile ilgili olarak TEB’in piyasa yapici olarak hareket etmesi gerekmektedir; bu durumda
Varantlarin siiresi boyunca ikincil bir piyasay: stirdirmek isteyecektir. Bununla birlikte, TEB’in bazi
donemlerde alis ve satig kotasyonu salamas zor, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir ve bu tlir ddnemlerde
bu Varantlari satin almak veya satmak gii¢, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir. Olumsuz piyasa kogullari,
oynak fiyatlar veya bllyiik fiyat dalgalanmalari, bityiik bir piyasanin kapali olmas veya kisitlamaya tabi
olmasi veya bir IT/Bilgi Teknolojileri sistemi hatasi veya network/ag anzasi gibi teknik sorunlarm
yasanmasi TEB’in ikincil bir piyasa siirdiirme yetenegini etkileyebilir.

fhragg1 herhangi bir zamanda agik piyasada herhangi bir fiyat tizerinden veya teklif veya dzel
ihrag/ antlasma yoluyla Varantlari satin alabilecek olup bdyle bir yiikiimliilik altinda olmayacaktir. TEB bir
Varant ihract konusunda piyasa yapici olarak hareket etse bile s6z konusu Varantlara iliskin ikincil piyasa
simrli olabilir.

Bir Varant Sahibi’nin Varantlarin Kullanim Tarihleri 8ncesinde Varantlarin deBerini paraya
gevirebilmesi igin tek yol (Avrupa Tipi Varantlar durumunda) bunlari mevcut bir ikincil piyasada gegerli
piyasa fiyat lizerinden satmaktir. Stz konusu fiyat Varant Sahibinin Varantlar1 satin aldifit orijinal fiyattan
daha diigiik bir degerde olabilir. Varantlar igin ikincil bir piyasa olmadift veya stmrl1 bir ikincil piyasa
oldugu takdirde ve Varant Sahibi Varantlarin: satamadi takdirde herhangi bir degeri paraya ¢evirmek igin
Varantlarin itfasmna kadar beklemek zorunda olacaklardir.

2,1.12. Avrupa Birligi (“AB”) Banka Coziimleme ve Kurtarma Direktifinin Uygulanmas:

Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 2019/879 sayili 20 Mays 2019 tarihli (AB) Direktifi ile tadil
edildigi haliyle 2014/59/AB sayili Direktif (“Banka Ciziimleme ve Kurtarma Direktifi” veya “BCKD”)
kredi kurumlar ve yatiim firmalannin gozlimlenmesi ve kurtarilmasma iligkin AB gapinda gegerli bir
gergevenin tesis edilmesini 8ngérmektedir. BCKD; Fransa’da, saglikh olmayan veya sorunlu bir kuruma,
bir yandan bu tiir bir kurumun potansiyel batmasinin ekonomi ve finansal sistem iizerindeki etkisini asgariye
indirirken diger yandan ilgili kurumun kritik finansal ve ekonomik islevlerinin devamhligim saglamak igin
yeterince erken ve huzhi bir sekilde midahale edebilmek igin diger yetkilerin yam sira ilgili tasfiyé
kurumlarina giivenilir bir dizi gereg (“BCKD Tasfiye Geregleri”) saglamak iizere gesitli mevzuat.metinleri
yoluyla uygulanmigtir.

BCKD’nin gbzden gecirilmesinin ardindan, kredi kurumlan ve yatnm firmalarmin zarar
kargilama ve yeniden sermayelendirilme kapasitesi konularinda 2014/59/AB sayil: Direktifi tadil eden
Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 20 May1s 2019 tarihli 2019/879/AB say1li Direktifi ve 98/26/AT sayih
Direktif (“BCKD 2”) kabul edilmigtir.

BCKD 2 bankacilik sektoriinde tasfiye rejimine iliskin 20201636 say1 ve 20 Arahik 2020 tarihli
Tiiziik ve 2020-1703 sayih ve 24 Aralik 2020 tarihli Kararname vasitasiyla Fransiz kanununa uyarlanmig
ve 28 Aralik 2020 itibariyle yiirtirlige girmigtir. -

BNPP’nin Garant®r oldugn Varantlar ile ilgili olarak BNPP’nin BCKD’de belirtilen anlamda ve
BCKD ile belirlenen sartlar kapsaminda battigmin veya batma olasthiginin oldugunun belirlenmesi halinde
ilgili tasfiye kurumu BCKD Tasfiye Gereglerinden herhangl birini veya bunlarin bir kombinasyonunu (bir
isletmenin satig1, kopril kurumunun tesisi, varhk ayu‘ma v ya ball m) uygular, BNPP’nin varliklarmin satigi
sonucunda kalan her tiirlii eksiklik o kurulusux;. temmat &lac,akhlanmn bazi alacaklanmn 8denmemis
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tutariarinda kismi bir azalmaya (duruma gore Varantlar veya Garanti dahil) neden olabilir veya en kot
senaryoda sifita inmeleri séz konusu olabilir. BNPP’nin teminatsiz borg alacaklari da (duruma gore
Varantlar veya Garanti dahil) normal deme aczi islemleri kapsaminda alacak hiyerarisine uygun olarak,
gelecekte iptal, devir veya sulandirmanin konusu olabilecek sekilde, dzkaynaga veya diger millkiyet
araglarma gevrilebilir. Bahsi gegen azalma veya iptal 6ncelikle adi hisse senetleri birinci kademe araglara
uygulanir ve daha sonra azalma, iptal veya dénilsiim ilave birinci kademe araglara ve daha sonra ikinci
kademe araglara ve diger ikinci derecede Sncelikli borglara ve daha sonra difer uygun yiikiimliiliiklere
uygulanir. I1gili tasfiye kurumu ayni zamanda 6denmemis teminatsiz borg senetlerinin sartiarini tadil etmeye
(itfa veya ddeme tarihlerini degistirmek gibi) galisabilir (duruma gore, Varantlar veya Garanti dahil) [tlimil
Madde 4.3.12°de (Bail-in ve Zarar Karsilamamn Muhasebelestirilmesi) daha ayrintih sekilde agiklandif
iizere].

Batma riski s6z konusu oldugunda Garantdriin tasfiyesi i¢in kamu finansal destegine, bir yandan
finansal istikrar siirdtiritimek suretiyle, bail-in gereci de dahil yukaridaki tasfiye gereglerinin azami Slgtide
degerlendirilmesi ve uygulanmasi sonrasinda yalnizca son gare olarak bagvurulacaktir.

figili tasfiye kurumu tarafindan BCKD kapsaminda herhangi bir yetkinin kullamm veya bu tiir
yetkilerin kullanilabilecegine dair herhangi bir 8neri Varant Sahiplerinin haklarin, Varantlarin fiyatini veya
Varant Sahiplerinin Varantlara yatiimlanmin deferini ve/veya Garantdriin Garanti kapsamindaki
yikimliiliklerini yerine getirme yetenegini tnemli 8lgilde olumsuz etkileyebilir. Bunun sonucunda
Varantlarin Sahipleri Varantlara yaptiklan yatirimin tamarm veya $nemli bir kispomi kaybedebilirler.

Ihragci veya Garantiriin (gecerli ise) yerine bagka bir kurulug gecebilir

Varantlarin icerdigi sartlar, Madde 4.3.11°de (fhrager veya Garamdérin Tkamesi) yer verilen
sartlara tabi olmak kaydiyla ihraggi’min, bazi olaylarin gergeklesmesinin ardindan Varant Sahiplerinin
muvafakati olmaksizin Varantlar kapsaminda {hrage1 yerine bagka bir girketin asil borglu olarak gegmesini
kabul edebilecegini dngdrmektedir. Ozellikle, bunlarin yerine gegen sirket BNPP olmadifinda, BNPP
ikame girketin Varantlar kapsamindaki ytkiimlillitklerin ifasmni garanti edecektir.

Varantlarin igerdigi sartlar ayrica Thragei’nin, bazi olaylarin gergeklesmesinin ardindan, Madde
4.3.11°de (fhragg: veya Garantiriin Ikamesi) yer verilen sartlara tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin
muvafakati olmaksizin BNPPI'nin ihrag ettigi Varantlara iligkin olarak BNPP yerine bagka bir girketin
garantSr olarak gegmesini kabul edebilecegini éng6rmektedir. Ozellikle, ikame edilen garantériin kredi
itibary, diger hususlarin yani stra Hesaplama Kurulusunun befirledigi derecelendirme kuruluglar: tarafindan
verilen uzun vadeli birincil sncelikli borg derecelendirmelerine atif yoluyla, iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere BNPP’nin kredi itibarina en azindan
egit olmalidir.

Thrage ve Garantdriin her biri yalnizea (i) bir ikame Olay: gergeklestigi ve (ii) duruma gre Ikame
Eden ihrageidan veya ikame Eden Garantorden ikame isleminin Varant Sahiplerinin menfaatleri tizerinde
snemli bir etkiye neden olmayacag yoniinde bir taahhiit almis oldugu takdirde ihragg1 veya Garantor
ikamesini gergeklestirebilir. Buna karsin bu tiir bir ikame Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir.

fhragg1 Madde 4.3.7 (“Bildirimler™) uyarmca Varant Sahlplerme ilgili ikameyi bildirecektir.
o it k“,b a .
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2.2. Risk Bildirim Formuna Iliskin Aqiklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmeilar, yatmm kurulusu varant/sertifikasi yatrimlarmn
tamamim veya duruma gore bir boliimiinii kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK BiLDiRiM FORMU

Onemli Aciklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasas: araglart alim
satim iglemleri sonucunda kér elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, iglem
yapmaya karar vermeden tnce, piyasada kargilagabileceginiz riskleri anlamaniz ve mali durumunuzu ve
kisitlarimizt dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla VII - 128.3 sayth Varantlar ve Yatm Kurulugu Sertifikalar Tebligi (Tebli)’'nin 9’uncu
maddesinde ngoriildigi izere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasas: Araglar Risk Bildirim
Formu”nda yer alan agagidaki hususlar anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

islem yapmaya baslamadan &nce galigmayr digiindiigiiniz kurulusunun “alim satim aracilift yetki
belgesi”ne sahip olup olmadigini kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve aract kurumlarm
www.spk.gov.ir veya www.tspb.org.tr web sitelerinden &grenebilirsiniz.

Varantlara iliskin Genel Bilgi

Yatirim Kurulusu Varant: (Varant), elinde bulunduran kigiye, dayanak varlii ya da gostergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlagi ile kullamldig: varant niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varligini, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olugan sepet olusturur. Dayanak g8stergesi ise Borsa Istanbul A.$. (“Borsa Istanbul”)
tarafindan olugturulmug pay endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varlik ve
gostergeler disinda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas: alanda genel kabul
gbrmilg endeksler gibi diger variik ve gostergeler de varanta dayanak tegkil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gérecegi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasasi araglan (varant benzeri) igin de gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi araci
alim satim islemini gergeklestiren yatiim kurulusu, sdz konusu sermaye piyasasi aracimn ozellikleri
hakkinda musterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme baglamadan &nce bu bilgileri edinmeniz
dnemlidir. Yatinm kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslar, Haklar ve Yitkiimliiliikler

1.  Varantlarin alim satimi, Kurulun onay: {izerine Borsa [stanbul mevzuat1 gergevesinde belirlenecek
iglem esaslar1 kapsaminda Borsa Istanbul’un py: un gﬁrecegl pazarda, piyasa yapicilik esasina dayali
olarak yapilir, Piyasa yapicilifi kapsamindg plyasa yap1c131 yatmm kurulugu likidite saglamak lizere,
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ilgili pivasa diizenlemeleri gergevesinde stirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
yapicilifina iligkin esaslar, Kurulun uygun gériisii iizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlann satigmm yatirim kuruluglar: vasitastyla yapilmasi ve Borsa Istanbul’da islem gdrmesi
zorunludur. Borsa istanbul’da islem goren varantlarin iglem sirasinin kapatilmasina iligkin esaslar
Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varlig1 veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olugan sepetin oldugu varantlarda uzlag: bigimi kaydi teslimat veya nakit
uzlas: olarak belirlenebilir. Dayanak varligi bunlarin diginda varhik ya da gdsterge olan varantlarda
ise nakit uzlasi esaslarimin uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlas: yukiimliliigiiniin yerine getirilmesinden ihraggt sorumludur. Garantdr
bulunmas: hatinde, ihragg1 ile garanttr miiteselsilen sorumlu olur.

6.  Varant ihraglari kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK iiyesi olmast zoruntudur.

Risk Bildirimi

Islem yapacagimiz yatim kurulugu ile imzalanacak gergeve stzlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
agagidaki hususlari anlamaniz gok dnemiidir:

1.

BNP Paribas Issuance B.V.

Yatrim kurulusu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap Uzerinden gergeklestirilecek tim islemler
icin Sermaye Piyasas1 Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan ¢ikartilan ilgili her
tiirlii mevzuat ve benzeri tim idari diizenleme hijkliimleri uygulanacaktir.

Varant islemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri sonucunda yatinm
kuruluguna yatirdigimiz paranun timiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplarmz yapacagimz iglemin
tiiriine gore yatirdiginiz para tutarini dahi agabilecektir.

Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe galigabilecegi gibi aleyhe de
caligabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi
zararlara da yol agabilecegi ihtimali goz éniinde bulundurulmalidir.

Bir varant satn alirsaniz ve varantin sagladifi dayanak varligs ya da gostergeyi dnceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek olarak ddeyeceginiz komisyon ve difer
muamele lcreti ile sinirlamaniz mimktindiir,

Yatiim kurulugunun piyasada islem yapacagmiz varantlara iligkin olarak tarafiniza aktaracagi
bilgiler ve yapacaf: tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecedi tarafinizca dikkate
alinmaldir.

Varant alim sattmuna iligkin olarak yatirim kurulusunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel
analizin kigiden kigiye farkhilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yaptlan ngdrilerin kesin olarak
gerceklesmeme olasihgumin bulundugu dikkat ]
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7. Varant ihract nedeniyle ibraggmin maruz kaldigt risklere iligkin risk y&netim politikasinin
izahnamede yer almast zorunludur. Izahname, Teblig uyarinca ihrage ile piyasa yapicinin internet
sitesinde yaymlantr. lhragginin risk yénetim politikas, yatirim kararmizi vermeden dnce dikkatle
okunmalidur.

8.  Yabanci para cinsinden diizenlenen varaotlar ve/veya varantlarm dayanak varhiginda, yukarida
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalart nedeniyle Tiirk Lirast bazinda
deper kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve d8viz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek
ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim iglemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi
bilinmelidir.

9.  Islemlerinize baslamadan 6nce, yatirm kurulugunuzdan y tikitml{ olacagimz biitlin komisyon ve diger
muamele ticretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger ticretler parasal olarak ifade edilmemigse,
{icretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag ile ilgili anlagilir drnekler igeren yazih bir agiklama
talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatirimeiyr genel olarak meveut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin alim satimundan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarimzi bu tip yatirimlara yonlendirmeden once dikkatli bir sekilde
aragtirma yapmalisiniz.

3. TEMEL BILGILER
31 Halka Arza iliskin ilgili Gergek ve Tiizel Kisilerin Menfaatleri

BNP Paribas Financial Markets S.N.C. (6nceki unvani ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) ve TEB
Yatirrm Menkul Degerler A.S.’ye 8denen komisyonlar ve/veya lcretler ile fhragg: tarafindan verilen yetki
uyarinca hareket eden, gergeklestirilen hizmetlere dayal olarak komisyon ve/veya lcret alan aracilardan
hizmet alinmas: ihtimali harig olmak izere, lhragg’nin bilgisi dahilinde, Varantlarin halka arzindan
herhangi bir menfaate sahip olan herhangi bir iiglincii taraf gergek kisi veya tiizel kigi s6z konusu degildir.

3.2, Halka Arzm Gerekgesi ve Halka Arz Gelirlerinin Kullamm Yerleri

Varantlarin ihracindan elde edilecek net gelir ihraggi’'nin genel fonlarinin bir pargasi haline
gelecektir. Stz konusu gelitler opsiyon veya vadeli sézlesmeler veya diger riskten korunma araglarindaki
pozisyonlan siirdilrmek igin kullanilabilir. Belirli herhangi bir tertip ihragtan elde edilen gelirlerin 8zel bir
kullanima dzgiilenmesi s6z konusu ise, bu husus ilgili tertip ihraca iligkin Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda
belirtilecektir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILiSKIN BILGILER

4,1. Yatinm Kurulugu Varantlarma/Sertifikalarna Tliskin Bilgiler

4.1.1. ihrac Edilecek Yatirrm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarmin;

a) Tiirii : Lutfen Ek-2"deki tabloya bakimz.
b) Tipi : Isbu Sermaye Piyasasi Aract deﬂen Varantlar kullanim hakkint sadece
vade sonunda veren Avrupa Tipi Vaggntlardf”, ol
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¢) ISIN kodu : Litfen Ek-2’deki tabloya bakiniz.

4.1.2. Dayanak  Varhfin/Géstergenin  Deferindeki Degisimin  Yatirnm  Kurulusu
Varantinm/Sertifikasinin Degerini Nasil Etkileyecegine Itiskin Bilgi

Alim Varantlarinda Dayanak Varlik/Géstergenin degeri dilstii ve Dayanak Varhk/Gdstergenin
degerinin Varantlarmn geri kalan vadesi igerisinde diigmesinin olasi oldugu ybniinde bir piyasa algist meveut
oldugu takdirde titm diger faktdrler esit olduunda Varantlarin piyasa degeri normal sartlarda dligecektir.
Dayanak Varlik/Géstergenin degeri arttifi ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde artmasinin olasi
oldugu y6niinde bir piyasa algist mevcut oldugu takdirde tiim diZer gartiar egit oldugunda Varantlarin piyasa
degeri normal sartlarda artacaktir.

Satim Varantlannda Dayanak Varlik/Gostergenin  degieri arthgn  velveya Dayanak
Varlik/Géstergenin degerinin Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde artmasinin olas1 oldugu yoniinde bir
pivasa algist mevcut oldugu takdirde tilm diger faktérler esit oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal
sartlarda diigecektir, Dayanak Varlik/Gostergenin degeri digtiigil ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi
igerisinde dilsmesinin olasi olduBu ydniinde bir piyasa algist meveut oldugu takdirde tiim diger gartlar egit
oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal sartlarda artacaktir.

Dayanak Varlik/GOsterge bir endeks ise veya sair gekilde bilegenleri dikkate alinarak
hesaplaniyorsa Dayanak Gostergenin herhangi bir glindeki deferi, bilesenlerinin ayni giindeki degerini
yansitacaktir. Dayanak Géstergenin bilesiminde ve (Risk Faktorlerinde agiklananlar da dahil) faktdrlerde
goriilen ve bilegenlerin degerini etkileyen veya etkileyebilecek degisikiikler Dayanak Gostergenin deZerini
etkileyecek ve bu nedenle Varantlarin getirisine etki edebilecektir. Herhangi bir miinferit bilesenin
degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya
siddetlenebilir.

4.1.3. Yatinm Kurulusu Varantlanmn/Sertifikalarimn Hangi Mevzuata Gire Olusgturuldugun

Varantlarm ihraci, 6362 sayihi Sermaye Piyasasi Kanunu, 10 Eylil 2013 tarih ve 28761 sayth
Resmi Gazete’de yayinlanan VII — 128.3 numarali Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalan Teblidi ve
23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan VII-128.4 sayili Yabanct Sermaye Piyasasi
Araclar ve Depo Sertifikalar ile Yabanct Yatirim Fonu Paylart Tebligi’nin ilgili hitkimleri gercevesinde
ve 01/03/2016 tarihli Borsa istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirii uyarinca gergeklestirilecektir.

4.1.4. Yatrm Kurulugu Varantlarmn/Sertifikalarmin Kaydilegtirilip Kaydilestirilmedigi
Hakkinda Bilgi

ihrag edilecek yatirim kurulugu varantlari/sertifikalar1 kaydilestirme esaslari gergevesinde Merkezi Kayit
Kurulusu A.$. (“MKK”) nezdinde kaydi olarak tutulmakiadir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sariyer / Istanbul

4.1.5. Yatrm Kurulusa Varantiarimn/Sertifikalarmi Hangi Para Birimine Gore Ihrac Editdigi

Hakkinda Bilgi
: D i
Yatirim kurulusu varantlary/sertifikalary, Tirk Lt@!l nden satisa sunulacaktir.
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41,6, Ihrageimme Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Siralamas I¢inde Ihraci Planlanan Yatirmm
Kurulugu Varantlarmn/Sertifikalarinin Yeri Hakkmda Bilgi ile Siralamay Etkileyebilecek
veya Yatirim Kurulusu Varantlarmn/Sertifikalarinin Ihra¢einin Meveut ya da Gelecekteki
Diger Yiikiimliiliiklerinden Sonra Gelmesine Yol Acabilecek Hiikiimlerin Ozetleri

thrager’nin iflast durumunda, Varant Sahibinin alacaklar 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan 2004 sayili Icra ve Iflas Kanunu (“IIK”) uyarinca takip edilecektir.
Yirtirliikteki kanun uyarinca, Yatnm Kurulusu Varantlan gibi sermaye piyasasi araglarindan dogan
alacaklar imtiyazli olmayan alacaklar arasinda yer almaktadir. ifK’da yer alan Madde 206 uyarinca,
ihraget’'nin teminatsiz ve sozlegmesel yikiimliiliklerinden olan Yatirtm Kurulusu Varantlari, imtiyazh
olmayan diger alacaklar ile birlikte dordilncii sirada yer almaktadur. isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tarihi
itibariyle, bildigimiz kadariyla, Thragermn birlesmesi veya devrolmas durumunda menkul kiymet
sahiplerinin alacaklarina dair bir degerlendirme yapilmasini gerektirecek sekilde Ihraggidan bagka bir
kurulusa devredilip devredilmeyecegine Ihraggi’nin planladigi bir birlesme devralinma s6z konusu degildir.
Bununla birlikte, Ihragginin birlesmesi veya devrolmasinin s6z konusu olmasi halinde, fhraggi, Varant
Sahibi alacaklarnm hukuki durumuna engel olmamak igin ilgili mevzuat uyarmca gerekli tedbirleri
alacaktir,

4.1.7. ihra¢ Edilecek Yatrim Kurulugu Varantiarimin/Sertifikalarimn Yatirmmciya Sagladif
Haklar, Bu Haklariz Kullanim ile Isleme Koyma Esaslari, Nakavt Durumuna Tliskin
Hususlar ve Bu Haklara Iligkin Kisitlamalar

Varantlar Sahiplerine Dayanak Varligi/Gostergeyi 8nceden belirlenmis belirli bir tarihte (vade)
dnceden belirlenmis bir fiyat Ozerinden satin alma (Alim Varanti) veya satma (Satim Varant1) hakki
vermektedir. S8z konusu hakki kullanmak igin 8denen fiyat, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda Madde
2.1’de belirtilen riskleri kapsayacak gekilde Dayanak Varlik/Gostergenin piyasa fiyatina, Dayanak
Varlik/Géstergenin beklenen volatilitesine, vadeye kalan stireye, temettil beklentilerine, faiz oranlarina ve
Varantin Kullanim Fiyatma dayalidir. Bunlar diginda arz ve talep dengesi, piyasa kogullari ve likidite sartlan
da Varantlarin fiyat: izerine etki edecektir.

a) ALIM VARANTI

“Alim Varantlarinda, Varant Sahipleri, vade tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlast Fiyati
Kullamm Fiyatindan yiiksek oldugu stirece bagka bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir tutar alma
hakkina sahip olacaklardir, Ancak, Vade sonunda Dayanak Varlik/Gosterge Uzlast Fiyati1 Kullanim Fiyatina
esit veya Kullantm Fiyatindan diigik oldugu takdirde Varantlarin Sahipleri herhangi bir getiri
almayacaklardir.

Vade tarihinde Varantlar asagidaki sekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gésterge Uzlag1 Fiyat: > Kullamm Fiyat: = nakdi édeme
yapilir,

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagt Fiyat: = Kullamm Fiyat: = nakdi 8deme
yapilmaz,

Deperleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyat: < Kullanim Fiyat1 = nakdi ddeme
yapilmaz. Ty
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Alim Varantlarinda, Varant vadede pozitif bir nakit tutar Sdedifi takdirde vadede Dayanak
Varlik/Gésterge Uzlag: Fiyat: ile Kullanim Fiyat: arasindaki fark katsay1 kullanilarak ve Referans Para
Biriminden Tiirk Lirasina gevrim oram uygulanarak dilzeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine nakden
Sdenecektir. Varantin basa bag noktasinda veya zararda olmast, vadedeki Dayanak Varlik/Gdsterge Uzlagi
Fiyat: ile Kullamm Fiyati arasmda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda herhangi bir 6deme
yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktir.

b) SATIM VARANTI

Satim Varantlarinda, Varant Sahipleri, vadedeki Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyat: Kullanim
Fiyatindan diisitk oldugu stirece bagka bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir sdeme alacaklardir. Ancak,
vadedeki Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagt Fiyatinin Kullanim Fiyatma egit veya Kullanim Fiyatmdan
yiiksek olmasi halinde Varantlarin Sahipleri herhangi bir 8deme almayacaklardir.

Vadede Varantlar asagidaki gekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyat1 < Kullamm Fiyat1 = nakdi &deme
yapilir.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gésterge Uzlag! Fiyat1 = Kullamim Fiyat1 = nakdi &deme
yapilmaz.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varhk/Gosterge Uzlagi Fiyati > Kullamm Fiyat: = nakdi 6deme
yapilmaz,

Satim Varantlaninda, Varant vade tarihinde pozitif bir nakdi tutar ddedigi takdirde, Kullanim
Fiyat: ile Dayanak Varltk/Gosterge Uzlagi Fiyati arasindaki fark Katsayy kullanilarak ve Referans Para
Biriminden Tirk Lirasina gevrim oram uygulanarak dizeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine
8denecektir. Varantin basa bag noktasinda veya zararda olmasi, Kullamm Fiyat: ile vadedeki Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyat arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda herhangi bir ddeme
yapiimayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktir.

Veya “Nihai Déviz Kuru” yukaridaki formiilde goriinmiyor ise:

Yukaridaki hususlar uyarinca tespit edilen herhangi bir meblag, Uzlag Para Birimi cinsinden bir
meblag degil ise, Nakit Uzlas1 Meblaginm belirlenmesi amaci igin ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda
belirtilen D&viz Kuru tizerinden Uzlas1 Para Birimine gevrilecektir. Nakit Uzlag1 Mcblagt ilgili Uzlag Para
Biriminde en yakin iki ondalik haneye yuvarlanacaktir, 0.005 yukari dogru yuvarlanacaktir, aym Varant
Sahibi tarafindan aymi anda kullanilan Varantlar duruma gore s6z konusu Varantlar veya Birimlere iligkin
olarak Gdenmesi gereken toplam Nakit Uzlasi Meblagmin belirlenmesi amact igin toplam olarak
degerlendirilecektir. Bu tiir durumlarda Nakit Uzlag1 Meblaginin belirlenmesinde kullanilan formil ilgili
Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen sekilde satis vergisi kesintisini igerebilit.

4.1.7.1. Varanilarm Kullanim
Avrupa Tipi Varantlar yalmzca Kullamm Tarihinde kullamlabilecektir.

Takasbank vasitasiyla uzlagist gergekleMK’-_d@ kaydilestirilmis bigimde tutulan Varantlar
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Varantlarin Nakit Uzlag1 Yoluyla Uzlagisi Gergeklesen Varantlar olmasi ve Otomatik Kultanimn
gecerli olmast halinde bu tiir Avrupa Tipi Varantlar Fiili Kullanim Tarihinde otomatik olarak kullanilacaktir
ve agafidaki Madde 4.1.7.2°de yer alan Otomatik Kullanim hitkimleri uygulanacaktir.

4.1.7.2. Otomatik Kullanim

S&z konusu Varanta veya duruma gére ilgili Sermaye Piyasas1 Aract Notu’nda Birimler belirtildigi
takdirde bir Birime iligkin olarak Nakit Uziagi Meblagin tahsil etmek i¢in ilgili Varant Sahibi tarafindan
herhangi bir Kullamm Bildirimi g&nderilmesine veya bagka bir iglem yapilmasina gerek bulunmamaktadir.
thrage1 s6z konusu Varantlarin tutuldugu her bir Takas Sistemine, bu tlir her bir Takas Sisteminde tutulan
Varantlara iligkin Nakit Uzlasi Meblag: toplammna esit bir meblagi aktaracak veya aktariimasini
saglayacaktir ve bu tiir her bir Takas Sistemi, sdz konusu toplam Nakit Uzlagi Meblagimn tahsil edilmig
olmast kaydiyla, Uzlagi Tarihinde sz konusu Varant(laryin her bir Sahibinin defterlerindeki hesabina séz
konusu Varant Sahibinin sahip oldugu Varant(lar) ile iligkili toplam Nakit Uzlagi Meblagina esit bir meblaf
alacak kaydedecek ve Uzlagi Tarihinde veya Uzlagt Tarihinden 6nce kullanilan ve s6z konusu Nakit Uzlagt
Meblagmin ddenmis oldugu Varantlarin sayisimi séz konusu hesaba borg kaydedecektir. Ihraggr veya
Garantbr (gegerli ise) s8z konusu meblaglann ilgili Takas Sisterni tarafindan soz konusu hesaplara alacak
kaydedilmesi konusunda herhangi bir sorumluluga sahip clmayacaktir.

4.1.7.3. Kullamm Riski

Varantlarin kullammm ilgili Kullamm Tarihinde yiririikte olan gegerli tim kanunlar,
yonetmelikler ve teamiillere tabidir ve fhragel, Garantér veya lhrag ve Odeme Aracis’ndan higbiri, makul
¢abay sarf etmelerine ragmen bu tiir kanunlar, yonetmelikler veya teamiiller sebebiyle Snggriilen islemleri
gerceklegtiremedikleri takdirde herhangi bir sorumluluga sabip olmayacaklardir. lhraggs, Garantdr veya
Aracilarin higbiri, gegerli kanunda izin verildigi stirece, higbir kogulda, Varantlar ile iligkili gdrevlerini ifas
ile ilgili olarak ilgili Takas Sisteminin veya yerine gore ilgili Hesap Sahibinin fiil veya temerriitlerinden
sorumlu olmayacaktir.

4.1.7.4. Kullamlabilir Asgari ve Azami Varant Sayisi

Thracg1 tarafindan belirlendigi tizere, herhangi bir Varant Sahibi tarafindan Kullanim Tarihinde
kullanilabilecek Varant sayisi ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtilen Asgari Kullamm Sayisina
esit olmali ve ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtiliyor ise, Asgari Kullanim Sayisindan bilytik bir
rakam ise, ilgili Sermaye Piyasast Araci Notunda belirtilen sayinm tam kat1 bir sayr olmalidir. Bu hiitkme
aykin gekilde Varant kuilammim amaglayan herhangi bir Kullamim Bildirimi hilkiimsliz ve gegersiz
olacaktir.

4,1.8. Yatirnm Kurulusu Varantlammn/Sertifikalarmin Ihracina iliskin Yetkili Organ Kararlan

Varantlanin ihract Ihraggn tarafindan kurulug belgeleri uyarmca usuliine uygun sekilde
yetkilendirilmistir. Thragg1 digerlerinin yam sira paylara, pay sepetlerine, menkul kiymetler borsas
endekslerine, para birimlerine, emtiaya veya emtia vadeli igtem sdzlesmelerine dayal olarak varantlar ihrag
etme yetkisine sahiptir ve ihrag edebilir (Ihraggr’nin IEsas. Stzlegmesi’nin 3’Uncil maddesinde belirtildigi
iizere). LT
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30 Mayis 2022 tarihli imza yetkilileri kararina dayal olarak Ihraggi endeksler, paylar, emtia
(dayanak bir emtiaya iligkin vadeli iglem veya opsiyon stzlesmeleri dahil) ve para birimleri ile iligkili Varant
ihracina ve bunlarin Borsa Istanbul’da kote edilmesi ve iglem grmesine karar vermistir.

4.1.9. Yatim Kurulugu Varantlarimm/Sertifikalarmm Kaydi Ihra¢ Taribi

isbu Sermaye Piyasast Aract Notu kapsaminda ihrag edilecek Varantlarin Kaydi thrag Tarihi
28.02.2024°tiir, Daha fazla bilgi igin Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda “11. EKLER” baglif1 altindaki
bliimde yer alan EK -2’ye bakiniz.

4.1.10. Yatim Kurulusu Varantlarmin/Sertifikalarimn Uzerinde, Devir ve Tedaviiliinii Kisitlayicx
veya Bunlar Alanlarin Haklarmi Kullanmasma Engel Olacak Kayitlarin Bulunup
Bulunmadigna fligkin Bilgi

Varantlarin iizerinde, devir ve tedavillini kisitlayici veya bunlar: alanlarin haklarimt kullanmasina
engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarm halka arzi ve satigi, belirli iilkelerde
yasaklanmis veya kisitlanmug olabilir. Ihraggl, yatmimeilarin  agagida agiklanan hususlarda bilgi
edinmelerini ve gereken yasak ve kisitlamalara uymalarim talep etmektedir.

Amerika Birlesik Devletleri

Varantlar, Garanti veya Fiziksel Teslime Tabi Varantlar durumunda séz konusu Varantlarin
kullanimi Gizerine teslim edilecek Hak Sahipligi’nin higbiri, tadil edildigi haliyle 1933 tarihli Menkul
Kiymetler Yasas: (“Menkul Kiymetler Yasas1”) tahtinda veya diger gegerli eyalet menkul kiymetler
yasalart tahtinda tescil edilmemigtir veya edilmeyecektir ve Varantlar ile islem yapilmasi tadil edildigi
haliyle Amerika Birlesik Devletleri Emtia Borsas: Yasast (“Emtia Borsasi Yasas1”) kapsaminda Emtia

Vadeli iglemler Komisyonu (“CFTC”) tarafindan onaylanmamugtir. ihrages; tadil edildigi haliyle 1940

tarihli ABD Yatinim Sirketleri Yasasi uyarinca bir yatirim sirketi olarak kaydedilmemigtir. Sermaye Piyasasi
Araci Notunda aksi belirtilmedigi silrece, Varantlar Menkul Kiymetler Yasas1 8 YnetmeliZi’ne dayanarak
arz edilmekte ve satilmaktadir. S6z konusu serideki higbir Varant veya bunlara iligkin menfaatler herhangi
bir zamanda Amerika Birlesik Devletleri’nde veya ABD’li bir kigiye veya ABD dis1 bir kisi olmayan bir
kisive (CEA Kural 4.7°de tamimlandig {izere) veya bunlar hesabina veya yararina dogrudan veya dolayli
olarak arz edilemez, satilamaz, yeniden satiga sunulamaz, iglem gdremez, rehnedilemez, kullanilamaz, itfa
edilemez, devredilemez veya teslim edilemez ve dogrudan veya dolayh olarak Amerika Birlesik Devletleri
i¢inde veya ABD’li bir kigiye veya ABD'li bir kisi hesabina veya yararina yapilan herhangi bir arz, satis,
yeniden satig, islem, rehin, kullamim, itfa, devir veya teslim taninmayacaktir. Bu tiir serilerdeki Varantlara
herhangi bir zamanda yasal millkiyet veya faydalanma hakki olarak herhangi bir ABD’li kisi tarafindan
sahip olunamaz ve bu nedenle Amerika Birlegik Devletleri diginda S Yonetmeligi gergevesinde yalmzca
ABD disi kisilere arz edilmekte ve satilmaktadir.

Burada kullamldig: haliyle, “ABD’li kigi” (i) S Yonetmeligi’nde tanimlandig: iizere bir “ABD’li
kisi”; veya (ii) Emtia Borsas: Yasasi Kural 4.7°de tanimlandig1 tizere “ABD dis1 kisi” haricinde bir kisi;
veya (jii) her bir durumda Emtia Borsas) Yasasi uyarinca zaman zaman tadil edildigi, degistirildigi veya
ilaveler yapildig: haliyle (2) CFTC tarafindan yaymlanan Bazi Swap Diizenlemelerine Iliskin Yorumlama
Rehberi ve Politika Beyani’nda veya (b) CFTC tarafindan yayinlanan Swap Aracilari ve Onemli Swap
Katihmecilan igin Gegerli Tescil Esikleri ve Bazi ’Q@rehhbﬂdghm Sinir Gtesi uygulanmasina iligkin nihai
kararda tanimmlandigi tizere bir “ABD’li k1$:”, ;veya (lﬁﬁg e.tmehgx’nde veya Emtla Borsas1 Yasasi
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tahtinda kabul edilen ySnetmelikler veya kilavuzlarda tanimlanmis olabilecegi haliyle herhangi bir “ABD’li
kisi” olan (bu tlir her bir kigi bir “ABD’li kisi”) herhangi bir kigidir.

Borsada iglem goren belirli bir menfaat veya borsada iglem goren araglara iligkin menfaatler sepeti,
belirli bir para birimi veya para birimleri sepeti, belirli bir emtia veya emtia sepeti ile iligkili Varantlar veya
bu varlik siniftarindan herhangi biri ile iligkili Hibrid Varantlar herhangi bir zamanda dogrudan veya dolayli
olarak Amerika Birlesik Devletleri’nde veya (i) Menkul Kiymetler Yasast kapsammda S Ydnetmeligi’'nde
tanimlandign tizere “ABD’li kisi”; veya (ii) Emtia Borsas: Yasas1 Kural 4.7°de tammlandig: izere “ABD
dis1 kisi” haricinde bir kisi; veya (iii) her bir durumda Emtia Borsas: Yasasi uyarinca zaman zaman tadil
edildigi, degistirildigi veya ilaveler yapildigi haliyle (a) CFTC tarafindan yaymlanan Bazi Swap
Diizenlemelerine fliskin Yorumlama Rehberi ve Politika Beyani’nda veya (b) CFTC tarafindan yaymlanan
Swap Aracilan ve Onemli Swap Katilimcilar: igin Gegerli Tescil Esikleri ve Bazi Gerekliliklerin Sinir Otesi
uygulanmasina iligkin nibai kararda tammlandig: lizere bir “ABD’li kisi”; veya (iv) 8 Yonetmeligi’nde veya
Emtia Borsas1 Yasasi tahtinda kabul edilen yénetmelikler veya kilavuzlarda tammlanmug olabilecegi haliyle
diger herhangi bir “ABD’li kisi” (bu tiir her bir kisi bir “ABD’li kigi”) olan kisilere, bunlar tarafindan veya
bunlar hesabina veya yararina arz edilemez, satilamaz, yeniden satillamaz, elde bulundurulamaz, islem
géremez, rehnedilemez, kullanilamaz, itfa edilemez, devredilemez veya teslim edilemez (Sermaye Piyasasi
Araci Notuna iliskin gegerli bir ABD bilgi kitapgifi (wrapper) uyarinca agik¢a Sngdriilmils olmadifi
sfirece). Bu tir gegerli herhangi bir ABD bilgi kitapgig: (wrapper) séz konusu Varantlarm hiikitmleri
kapsaminda arz edilebilecek, satilabilecek, yeniden satilabilecek, elde bulundurulabilecek, iglem
gbrebilecek, rehnedilebilecek, kullanilabilecek, itfa edilebilecek, devredilebilecek veya teslim edilebilecek
Varantlarin tiirlerini simrlandirabilir.

Amerika Birlegik Devletleri diginda Varant satgi ile baglantili olarak ilgili her bir aracimn,
herhangi bir zamanda dagtiminin pargas olarak yukaridaki paragrafta agiklanan durumlar hari¢ olmak
lizere, Amerika Birlegik Devletleri’nde veya ABD’li kisilere veya ABD’li kisiler hesabina veya yararina
herhangi bir Varant arz etmemis, satmamus veya teslim etmemis oldugunu ve arz etmeyecegi, satmayacagi
veya teslim etmeyecegini kabul etmesi gerekli olacakiir,

Buna ek olarak, Menkul Kiymetler Yasas1 S Yénetmeligi’nde yer alan tescil muafiyeti uyarmca
Varantlarin bir arzinin baglamasindan 40 giin sonrasma kadar sdz konusu Varantlarin herhangi bir araci
tarafindan Amerika Birlesik Devletleri igerisinde bir arz veya satigi (arza katihyor olsun veya olmasn), efier
s6z konusu arz veya sattg Menkul Kiymetler Yasast kapsaminda faydalanilabilecek bir muafiyet uyarinca
olan durumlar diginda herhangi bir sekilde yapiliyor ise, Menkul Kiymetler Yasasi tescil gerekliliklerini
ihlal edebilir.

Yukartda kullanilan ve S Yénetmeliginde tanimlanan terimler duruma gbre kendilerine sfz
konusu Ydnetmelikte verilen anlamlara sahip olacaktir.

Hamiline diizenlenmis, ABD federal gelir vergisi amaglart igin ABD vergi yasasi gereklilikleri
agisindan borg niteliginde olan Varantlar, ABD Hazine yénetmeliklerinde izin vetilen bazi 6zel durumlar
harig olmak {izere Amerika Birlesik Devletleri veya ABD ybnetimindeki bdlgelerde veya Amerika Birlesik
Devletleri kigilerine arz edilemez, satilamaz veya teslim edilemez. Bu paragrafta kullanilan terimler 1986
tarihli ABD Dahili Gelir Yasasinda ve stz konusu yas, inda yayinlanan Hazine ybnetmeliklerinde
sz konusu terimlere verilen anlamlara gelecektir.

TEFRA kurallart kaydi formdaki Varantlar 13‘1;1’ eni olmayacaktlr
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